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RESUMEN

El presente trabajo trata acerca del “Forex” 0 mercado de divisas, investigando sobre
el conocimiento que tienen los profesionales en ciencias economicas de El Salvador
sobre este mercado y como operarlo, ya que, si los profesionales para los cuales el
“Forex” puede situarse en su ambito de estudio, desconocen del mismo, se confirma la
falta de conocimientos relacionados a este mercado en profesionales de otras areas de
estudio. Este estudio tiene la finalidad de proveer a todo profesional interesado en el
tema y sin importar su formacion académica, brindar los conocimientos basicos para

poder entender el funcionamiento del “Forex” y como realizar operaciones en el mismo.

Este trabajo brinda una guia de inversion en “Forex” dirigida a cualquier profesional
interesado en aprender como operar dicho mercado e invertir en el mismo. Contiene los
conceptos basicos necesarios para introducirse al mundo de “Forex” de manera practica,
utilizando una simulacién con datos reales del mercado, para poner en préactica los
conocimientos adquiridos tales como: terminologia caracteristica, indicadores técnicos y

patrones gréaficos.
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INTRODUCCION

En el capitulo uno se desarrolla el planteamiento del problema, definiendo los
objetivos, elaborando las preguntas de la investigacion, la justificacion de la
investigacion, los beneficios que se esperan de la misma y definiendo los alcances y las

limitaciones.

En el dos se desarrolla toda la base tedrica acerca de “Forex”, exponiendo una breve
historia del mercado desde sus inicios hasta la época actual en cual el mercado ha
tomado mayor relevancia. Se describen las principales funciones y caracteristicas de
“Forex”, los conceptos basicos de operacion y se abordan tanto el anélisis fundamental

como el técnico, profundizando en este ultimo como base para el desarrollo de la guia.

El tres se centra en la metodologia de investigacion utilizada con el fin de dar
respuesta a las preguntas de investigacion definidas en el capitulo uno, se definen los
participantes del estudio asi como se delimita la poblacién y la muestra. Se explica cémo
esta conformado el instrumento y se brindan lineamientos acerca de los procedimientos

y estrategias para el analisis de datos.

El cuatro, muestra los resultados obtenido a través del procesamiento de los datos
recolectados al someter a los sujetos de estudio al instrumento, se realiza un analisis

simple basado en estadistica descriptiva valida dada las caracteristicas del estudio.

Para finalizar el 5 sintetiza las conclusiones y recomendaciones derivadas del estudio.



El Anexo 1 contiene la guia de inversion en “Forex” para inversionistas particulares,
la cual esta enfocada de forma practica dando a conocer las principales funciones y
caracteristicas que posee la plataforma gratuita “MetaTrader 4", se explica paso a paso
como interpretar los datos que muestra la plataforma, como ingresar operaciones u
ordenes al mercado, se analizan los indicadores técnicos que contiene la plataforma y se
brindan pautas de estrategias a utilizar y como interpretarlos brindando ademas, como

realizar analisis fundamental en dicha plataforma.

El Anexo 2, contiene el instrumento utilizado para la recoleccion de datos.



CAPITULO 1. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

1.1 Contexto.

En la actualidad el crecimiento de las Tecnologias de Informacion y Comunicacién
(TICs) permite a las personas ampliar sus opciones para acceder a nuevas fuentes de
conocimiento. Esto es aplicable a todos los niveles educativos sin excluir a los
profesionales, pese a que ya se desempefian el ambito laboral, la formacién continua es

fundamental para mantenerse en un mundo tan competitivo.

Se debate sobre la incorporacion de las tecnologias digitales en la educacion por
diversas razones: promover la mejora de la calidad de la educacion para que el
rendimiento de la ensefianza aumente, para que los paises se desarrollen social y
econdémicamente, para que la sociedad disponga de profesionales mejor cualificados,
para que se proporcione una amplia inclusién y disminuya el analfabetismo digital.

(Fagundes, p.127).

De lo mencionado en el parrafo anterior, se puede decir que es importante que en El
Salvador los profesionales se adapten al uso de los recursos tecnoldgicos e informaticos,
se actualicen constantemente y utilicen el potencial de estas herramientas para mejorar
sus competencias profesionales y poder asi diversificar su campo de accion laboral y,
mejor aun, poder aplicar dichos conocimientos de manera que pueda posibilitar su

independencia laboral y financiera.



El presente trabajo de graduacion, pretende hacer uso de las TICs aplicadas al campo
de las finanzas y dirigida a profesionales con posibilidades de inversion; este estudio se
enfoca especificamente en la operacion e inversion en el mercado de divisas, también
conocido como “Forex” (abreviacion del mercado de divisas en inglés: “Foreing
Exchange Currency Market o FX”), obteniendo como producto final una guia de
inversion en “Forex” que puede ser un complemento didactico para la ensefianza de la
finanzas internacionales y con la cual se pretende hacer uso de plataformas tecnoldgicas,
internet y otras herramientas informaticas para el analisis del mercado de divisas con el
fin de acercar a dichos profesionales a un mercado que puede significar un nuevo mundo
de oportunidades profesionales y econdmicas, al que se puede acceder desde una

computadora personal y con una simple conexién a internet.

Por otro lado, el creciente acercamiento de la tecnologia a las grandes mayorias ha
permitido abrir las puertas a diversos mundos que antes eran de uso exclusivo de unos
pocos privilegiados y los profesionales de hoy dia no son la excepcion. Dicho
crecimiento ha puesto al alcance de muchos nuevas oportunidades de aprendizaje y
negocios que les permitan mejorar sus competencias profesionales abriendo nuevas
puertas en el campo laboral, asi como la posibilidad de obtener un ingreso extra e
incluso vivir de un negocio que permita generar ingresos desde la comodidad del hogar;
en el &mbito de las finanzas ha tomado relevancia en los ltimos afios el mercado de
divisas 0 “Forex”, el cual actualmente se encuentra al alcance de todos desde cualquier

parte del mundo, esto gracias a las plataformas que permiten el acceso al mercado mas



grande del mundo a través de una computadora personal, “Tablet” o teléfono inteligente

y una conexion de internet.

La disciplina la inversion en linea aplicada al mercado “Forex” es una actividad
muy reciente que ha emergido con fuerza arrolladora en el siglo XXI. Gracias al
desarrollo de la banca, que ha logrado rebajar los montos minimos de capital
requerido, y a la tecnologia de Internet, se ha permitido la incorporacion masiva de
participantes individuales haciendo que en los Ultimos afios el mercado “Forex” se
haya incrementado mas rapido que ninguno otro en la historia, con un aumento de
mas de 700%, pasando de los U$ 5.000 millones en transacciones diarias en el afio

1997 a mas de U$ 3.500.000 millones diarios actualmente. (Meli, 2008, p. 13)

El crecimiento de “Forex” continua hasta hoy, datos actuales estiman que se ha

ascendido a un total de U$ 5.000.000 millones en transacciones diarias.

1.2 Definicion del Problema.

El principal problema que da origen a la investigacion es que se considera que existe
carencia de conocimientos sobre “Forex” 'y su operacion por parte de los profesionales
en los distintos &mbitos laborales, asi mismo no existe una guia practica que brinde
conocimientos tedricos basicos que le permitan a éstos tener un acercamiento a la
temética y fomente el interés en la misma, ya sea con fines académicos como futuros

estudios o para emprender un nuevo proyecto como inversionistas; este estudio esta



dirigido profesionales graduados, sin limitarse a ellos, y que posean un perfil de
inversionista que le permita considerar y afrontar operaciones en mercados con un nivel

de riesgo considerable.

Esclarecer la relacion entre el perfil de riesgo del inversionista y el grado de
conocimiento e interés que este tenga sobre “Forex”, seré sujeto de estudio en esta
investigacion, ya que, si bien es cierto las operaciones en “Forex” podrian conllevar a
una mayor exposicién al riesgo que otros mercados financieros debido a su poca
regulacion, en la actualidad los montos para poder ingresar al mercado de divisas son
accesibles y es posible empezar con un capital minimo de cien délares. “Las operaciones
en “Forex” permiten ademas obtener mayores niveles de apalancamiento que la
inversion en acciones y el monto minima para comenzar es inferior, todo en un mercado

que por su naturaleza, es menos regulado que el de las acciones. (Meli, 2008, p.19).

La falta de investigaciones sobre el mercado de divisas se puede apreciar al buscar
trabajos relacionados al “Forex” en la biblioteca de la Universidad de El Salvador
(UES), son inexistentes y de igual manera al verificar en la biblioteca de la Universidad

Centroamericana José Simedn Cafias (UCA), el resultado es el mismo.

La importancia de conocer a “Forex” como alternativa de inversion que permita
obtener ingresos a los profesionales que deseen desempefiarse como inversionistas,
implica otra problematica importante que se debe abordar y esta es que en EIl Salvador
hay pocas alternativas de inversion ya que, el pais posee un mercado bursatil poco

desarrollado, por esta misma razon la divulgacion de las formas de invertir en la bolsa de



valores nacional no ha tomado relevancia, ademas el participar en la bolsa de valores

requiere contar con los servicios de un intermediario financiero que gestione el capital.

Por otro lado alternativas de inversion como los LETES (Letras de Tesoro Publico),
requieren de montos de inversién minimos de $10,000 por lo que no esta al alcance de
todos, esto limita a las personas que se encuentran buscando alternativas para
rentabilizar su capital, a optar por los depdsitos a plazo que ofrecen los bancos,

cooperativas y otras instituciones financieras.

Otras alternativas como los Fondos de inversion empiezan tomar cierto grado de
relevancia en El Salvador con la “Ley de Fondos de Inversion” que entro en vigencia el
27 de septiembre de 2014 y cuya aplicacion requerird de un tiempo considerable. Por
estas razones “Forex” se presenta como una alternativa novedosa de inversién y cuyo

desconocimiento puede estar influenciando a que no sea tomado en cuenta como tal.

Si bien se ha planteado a “Forex” como una muy buena oportunidad de inversion, no
esta demas decir que mediante este estudio se pretende verificar la veracidad de dicha
afirmacidn, tomando en cuenta que la estrategia de inversidn propuesta en este
documento pueda no ser la mejor para operar en el “Forex” y esto se debe a que la
estrategia juega un papel fundamental para tener éxito al invertir en “Forex” y €s, sin
lugar a dudas, un aspecto subjetivo de cada inversionista y que esta directamente

relacionado con el perfil del mismo.

Este trabajo de investigacion se limita a brindar pautas que ayudaran a definir una

estrategia para la operacion de “Forex”, esta estrategia es subjetiva por lo que, depende



de la persona que lo implementa y la forma en como se interpreten los datos puede
variar de acuerdo a cada individuo. No se pretende brindar una estrategia infalible que
garantice al inversionista el éxito financiero ya que, tal estrategia no existe y cada
inversor debera experimentar dentro del mercado y definir la estrategia que mejor le

acomodo Y le garantice el éxito.

1.3 Preguntas de investigacion.

¢Poseen los profesionales de las distintas ramas de las ciencias econémicas de El

Salvador los conocimientos practicos basicos sobre “Forex” 'y como operarlo?

¢Esta relacionado el perfil del riesgo del inversionista con la intencion de invertir en

“Forex”?

1.4 Objetivos de la investigacion.

1.4.1 Objetivo general.

- Crear una guia de inversion en “Forex” que proporcione los conocimientos
teoricos basicos y que permita aplicar los mismos de forma practica en la

plataforma de inversion.



1.4.2 Obijetivos especificos.

- Detallar los conceptos basicos y terminologia caracteristica utilizada en “Forex”
que proporcionen los conocimientos necesarios para comprender la operacién del
mismo.

- Explicar las herramientas estadisticas y funciones contenidas en la plataforma de
operacion de “Forex” que permiten minimizar los riesgos de inversion.

- Brindar pautas de estrategias de inversion basadas en el analisis técnico utilizando

la plataforma de operacion “MetaTrader 4.

1.5 Justificacion.

Como se menciond en el contexto de la investigacion, el rapido crecimiento de las
TICs, asi como el uso masivo del internet han abierto las puertas del conocimiento a
nuevos mundos que en el pasado eran impensables para individuos comunes y
corrientes, el &mbito de las finanzas no es la excepcion, por ende “Forex” se convierte
actualmente en el mercado de capitales mas cercano al publico en general, a tan solo un
clic de distancia. Esta oportunidad puede ser aprovechada al maximo si se cuenta con la
orientacion necesaria para entrar a este mundo complejo que requiere de ciertos
conocimientos especializados, sin embargo, estos conocimientos pueden adquirirse
mediante un estudio tedrico-préactico ejecutado de forma equilibrada, con el fin de
realizar una operacion segura y con riesgos minimos que permitan a cada inversionista

incrementar sus probabilidades de éxito.



La necesidad de haber realizado esta investigacion radica en el poco conocimiento
que se tiene acerca de la operacion de “Forex”, esto es evidenciable como se menciono
anteriormente, en la carencia de trabajos de investigacion dedicados al mismo y en cuyo
estudio a nivel de pregrado y posgrado se limita a aspectos meramente teoricos. Los
profesionales que conocen como operar este mercado han logrado adquirir dichos
conocimientos de manera circunstancial, debido a los requerimientos que demandan sus
puestos de trabajo, estudios realizados en el extranjero donde el mercado de divisas tiene
un enfoque distinto en el plan de estudios o simplemente adquiriendo los conocimientos

de manera autodidacta.

En este mundo globalizado, marcado por una alta competencia laboral a la que dia a
dia se enfrentan los profesionales en la actualidad, las probabilidades de desempefiarse
puesto de trabajo que permita poseer una solvencia econdémica en nuestro pais, son
limitadas y presentan un alto grado de dificultad. Actualmente en El Salvador se puede
percibir que los profesionales de distintos rubros académicos tienen serias dificultades
para obtener un empleo, algunos trabajan en areas completamente distintas a las de su
formacion académica y otros con mas fortuna se desempefian en su campo profesional

con remuneraciones bajas.

“En general, los salarios nominales promedio en el pais son bajos cuando se ingresa a
todas las carreras y no aumentan demasiado en la trayectoria laboral para el promedio de

la personas” (EHPM, MINEC y DIGESTYC, 2005-2012), (PNUD, 2013, p.163)
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Por lo mencionado en el parrafo anteiro, actualmente la gran oferta de profesionales y
la poca demanda laboral, en conjunto con las condiciones economicas del pais y el alto
costo de la vida, propician que los profesionales de hoy en dia busquen alternativas de

ingresos que brinden una mayor libertad econdmica.

Es por eso que es importante tener alternativas de inversion que contribuyan a
incrementar los ingresos en las finanzas personales de los profesionales salvadorefios y
por ende dedicarle el tiempo y el esfuerzo necesario puede tener un resultado
gratificante; en El Salvador muchos profesionales que han logrado acumular cierto
capital, proveniente de salarios o de servicios profesionales prestados, deciden depositar
dicho excedente en bancos, cooperativas u otras entidades financieras que ofrecen tasas
de interés pasivas despreciables en depdsitos corrientes y cuya mejor opcion es el
depdsito a plazo que ofrece una rentabilidad que no supera la tasa de interés pasiva
establecida por el Banco Central de Reserva. Otras alternativas como los LETES
requieren montos de inversion minimos considerablemente altos y ofrecen rentabilidades
ligeramente superiores a los depositos a plazo, tal y como fue mencionado en el

planteamiento del problema.

Ademas, cualquier profesional que desee invertir en la bolsa debe hacerlo a través de
casas corredoras de bolsa que actian como intermediarios bursatiles y por consiguiente
cobran una comision por la gestion del capital disminuyendo la rentabilidad del mismo y
excluyendo al inversionista de dicha gestion; de igual forma en la actualidad los fondos
de inversién se encuentran en un estado prematuro y falta mucho para que la poblacion

puede conocer el alcance de los mismos.
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En relacion a lo anterior, “Forex” podria ofrecer la posibilidad de obtener
rentabilidades superiores a los a los depdsitos a plazo que ofrecen las entidades
financieras y permite participar directamente en el mercado mas liquido del mundo sin
ningun intermediario, también brinda la posibilidad al inversionista de ser responsable

directo de la gestion del capital.

Otro aspecto fundamental es que el aporte que se tendré con la guia de inversion no
solo se limita al estudio del “Forex” y a su puesta en practica como una alternativa de
inversion, también servird como una herramienta educativa para la transferencia de
conocimientos y material de apoyo, aprovechando el potencial de TICs a la ensefianza,
brindando un acercamiento practico y real al estudiante. Es importante mencionar que
los estudios especializados a nivel de maestria, postgrado, diplomados y otros, tienen un
costo alto y no esté al alcance de todos por los factores antes mencionados. El desarrollo
de esta guia como complemento de un estudio especializado en el area de finanzas
internacionales incrementa las competencias profesionales de aquellos que estén
interesados en el tema, ya que este implica el uso de la estadistica aplicada a las
finanzas, economia, prondsticos financieros, derivados financieros y muchas otras areas

de las matematicas y las ciencias econdmicas estan involucradas en el tema.

Hoy en dia la educacién en El Salvador juega un papel clave y es necesario que se
adapte a los requerimientos actuales en materia de educacion, incorporando el uso de
tecnologias de informacion y comunicacion a sus programas de estudio siendo estas las
tendencias que debe seguir la educacion en nuestro pais y américa latina, segun la

UNESCO (2013):
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Hoy més que nunca antes, la llegada de la economia del conocimiento y de la
competencia economica global plantea la necesidad de brindar mayor prioridad a la
calidad de la educacion, al aprendizaje a lo largo de la vida y a la igualdad de
oportunidades para todos. Los formuladores de politicas educativas han adoptado una
postura comun en el sentido de que un mejor acceso a las tecnologias de la informacién
y la comunicacion (TIC) en la educacion brinda a las personas una mejor oportunidad de
competir en la economia global, promoviendo el desarrollo de una fuerza de trabajo
calificada y facilitando la movilidad social. Asimismo, uno de los argumentos
esgrimidos por los expertos es que una solida politica sobre uso de TIC en educacién
tiene un efecto multiplicador a lo largo de todo el sistema educativo, ya que pone énfasis

en el aprendizaje y brinda a los estudiantes nuevas competencias. (p.5).

Es importante mediante la elaboracion de la guia validar las técnicas de inversion
plasmadas en bibliografias citadas en la investigacion, el uso e interpretacion de
indicadores técnicos y ademas brindar pautas o ejemplos de las diferentes estrategias de
inversion que pueden utilizase con la aplicacion de los distintos indicadores que ofrece
la plataforma de operacion “MetaTrader 4”, que es la plataforma gratuita mas utilizada

para operar “Forex” a nivel mundial la cual se describe ampliamente en el Anexo 1.

1.6 Beneficios Esperados.

El proposito del estudio que se presenta, es brindar una guia practica para la

operacion en “Forex” y al mismo tiempo mostrar ejemplos de operaciones reales que

13



permitan conocer el funcionamiento de “Forex”, estableciendo pautas de estrategias de
inversion, apoyandose principalmente en el analisis técnico basado en la interpretacion

de gréaficos y herramientas estadisticas, sin dejar de lado el analisis fundamental, el cual
toma en cuenta aspectos econdmicos y politicos que pueden afectar la cotizacion de una

moneda .

Este estudio aportara este a los profesionales en Ciencias Econémicas de la
Universidad de El Salvador (UES) y a los estudiantes de la Maestria en Administracion
Financiera (MAF) de dicha institucion educativa, un material didactico nuevo y
actualmente inexistente en los registros de la universidad, de manera tal que marque un
punto de partida para que futuras generaciones puedan profundizar mucho mas en el
tema; se busca realizar un material claro y de facil comprension que en un futuro puede
servir como material de apoyo para el docente que imparta la materia de Finanzas
Internacionales en la Maestria en Administracion financiera de la UES, brindando un
enfoque practico y moderno que permita despertar el interés de estudiante y acercarlo al

mundo de los mercados de capitales.

Como se ha venido enfatizando, también se obtiene el beneficio de dar a conocer
nuevas alternativas de inversion en El Salvador, brindando a los profesionales el
conocimiento y la practica para poder hacer uso de dicha alternativa, sentando un

precedente en materia de “Forex”.
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1.7 Delimitaciones y limitaciones de la investigacion.

1.7.1 Delimitaciones de la investigacion.

Espaciales: Para esta investigacion se toma una muestra la cual esta integrada por
profesionales en cualquier rama de las ciencias econdémicas y que tengan al menos 3
afios de experiencia laboral en EIl Salvador, esto se debe a que se puede considerar que
los profesionales antes descritos son lo que pueden estar familiarizados con “Forex”
debido al area de estudios en la cual han sido formados y si dichos profesionales no
cuentan con un conocimiento basico del mismo, es muy probable que los profesionales

con una formacion distinta a las ciencias econdmicas carezcan de este conocimiento.

Temporales: Este estudio comprende el periodo de mayor crecimiento de “Forex”,
que inicia a final de la década de los noventa con el crecimiento y difusion de internet y
que continua hasta la fecha, tomando como punto importante la aparicion en el afio 2005
de la plataforma de operacién mas utilizada a nivel mundial “MetaTrader 4", la cual

sera utilizada para el desarrollo practico de esta guia.

Tedricas: Se desarrolla un guia de operacion en “Forex” utilizando la plataforma
“MetaTrader 4”. Para la operacion en “Forex” se pueden encontrar una amplia
variedad de plataformas algunas exclusivas del “broker’ que las distribuye, Schlossberg
(2006), define “broker” como: “individuo o firma que actua como intermediario para

reunir a compradores y vendedores normalmente para una comision o cuota” (p.188).
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Se ha seleccionado a “MetaTrader 4” debido a que es la plataforma mas popular y de
la cual se puede obtener mas informacion que sea de utilidad para la creacion de la guia.
Se explican las utilidades mas importantes de esta plataforma incluyendo las
herramientas matematicas y estadisticas que contiene y su interpretacion realizando

operaciones reales.

Recursos: La investigacion se realiza operando una cuenta demo de “Forex”, esta
cuenta demo tiene la particularidad de que se opera con dinero virtual, es decir, no es

dinero real.

La cuenta demo permite aprender a operar en el mercado de divisas, puesto que,
permite realizar operaciones reales sin que se arriesgue el capital propio y permite
adquirir la experiencia necesaria en el mercado sin invertir, sin embargo, una de las
desventajas que las operaciones con dinero virtual presentan es que no toma en cuenta el
factor psicoldgico, ya que, no es lo mismo operar dinero virtual que operar dinero real y

arriesgarse a perderlo debido a no contar con los conocimiento necesarios.

Al referirse en relacion al uso de cuentas demo para operar “Forex”, Schlossberg

(2006) enuncia lo siguiente:

Un beneficio muy poco apreciado de “FX " al por menor es que cada distribuidor o
“broker”” ofrece una cuenta de operaciones demo o de practica gratuita que permite al
inversor experimentar con la plataforma de negociacion antes de que arriesgar el capital
real. Las cuentas demo son réplicas exactas de la plataforma real del distribuidor de

servicios “Forex” 0 “broker”. El “broker” simplemente fondea las cuentas con "Demo
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Dollars o délares de demostracion " en cantidades que van desde $ 5000 a $ 100.000 y

permite al inversor invertir manejando sus emociones. (p.19).

1.7.2 Limitaciones de la investigacion.

Una de las principales limitaciones es que la mayor fuente de conocimientos sobre
“Forex” se encuentra en sitios de internet, sin embargo la informacién no se encuentra
validada por una universidad de prestigio o profesionales con amplia experiencia en la
materia. Esto no implica que esta informacion no sera tomada en cuenta, mas bien
servird como complemento a los libros de texto para fortalecer los planteamientos

tedricos obtenidos de los mismos.

Asi mismo la falta de trabajos de investigacion relacionados a la tematica en El
Salvadores clara, por lo que no existe un material de referencia contextualizado a la
realidad econémica nacional, tomando en cuenta la capacidad adquisitiva y el nivel de

riesgo que estén dispuestos a tomar los profesionales salvadorefios.

ademas, la falta de realizacion de una inversion con dinero real es otra limitante
importante pero esto es justificable ya que, el periodo de realizacion de esta
investigacion no permite abordar el tema de inversiones en “Forex” a nivel avanzado,
ya que para esto es necesario afos de practica y estudio por lo que seria imprudente
arriesgar un capital sin contar con la experiencia necesaria, sin dejar de lado que la

investigacion esta orientada a brindar una guia y la utilizacion de una cuenta demo para
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iniciarse en “Forex” es parte fundamental de una formacién que permita convertirse en

un inversionista exitoso y minimizar riesgos.

Por altimo, al trabajar unicamente con un solo broker se limita a sus politicas y
reglas para la operacion del mismo y estas pueden variar entre los distintos broker, por
lo que también esto es una limitante dentro del universo de “Forex” y no es objeto de
estudio de esta investigacion el profundizar en las caracteristicas de los diversos

“brokers” existentes.
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CAPITULO 2. MARCO TEORICO

En este capitulo se realizo la revision de la literatura que comprende las
investigaciones anteriores en relacion al tema que se han tomado como antecedentes,
bibliografia especializada citada para la elaboracion de este documento, todo con el
objetivo de presentar la base tedrica que permita desarrollar la investigacion de manera

clara y que facilite su entendimiento.

2.1 Antecedentes.

Para el presente trabajo se ha realizado una investigacion sobre trabajos relacionados
con “Forex” en el pais, la investigacion se ha realizado en la biblioteca de la UES y
como complemento se investigd en la biblioteca de la UCA y en ambos casos no hay

estudios relacionadas al estudio y profundizacién del “Forex”.

Por otro lado, en la web se encuentran algunas tesis relacionadas con “Forex”, la
primera es de la universidad Pontifica de Comillas en Madrid denominada “Métodos de
prediccion para los Mercados de Divisas” cuyo autor Gabriel Gomez Rojo presentd para
optar al titulo de ingeniero en informatica, la cual aborda los conceptos basicos de
“Forex”, sin embargo, hace un mayor énfasis en la aplicacion informatica desarrollada y
la teoria de funcionamiento de la misma. Sobre el trabajo desarrollado Gomez (2007)
sostiene que los mercados de divisas ejercen una gran influencia en la economia

internacional y son el mayor mercado financiero del mundo y un gran vehiculo de
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especulacion. Buscar método predictivos para este mercado ha sido una tarea constante
sin obtener los resultados esperados. En el trabajo e desarrollan tres modelos predictivos

validando uno con muy buenos resultados.

La tesis muestra buenos resultados a nivel de metodos predictivos, pero no muestra
una forma préctica para la operacion en “Forex” que utilice las herramientas disponibles
y accesibles para cualquier interesado en el tema, de igual forma la aplicacion

informatica desarrollada no se encuentra disponible en la web.

De la Pontificia Universidad Javeriana de Bogota Colombia, se extrae el trabajo de
grado denominado “Forex: Un Modelo Practico Para Medir Las Pérdidas” del autor
Oscar Alejandro Carvajal el cual, aporta una introduccién basica de los conceptos
importantes necesarios para operar en “Forex” y muestra de una forma répida la
estructura y la interfaz grafica de una plataforma para operar “Forex” a traves de
internet, pero el enfoque del estudio esta basado en la construccion de un portafolio
optimo de divisas en el cual mediante un Modelo de Valoracion de Activos Financieros
0 CAPM (Por su denominacién en ingles Capital Asset Pricing Model) se mide el riesgo
de cada divisa y mediante la varianza se obtiene la pérdida maxima esperada, de esta
manera trabaja un modelo basado en pérdidas y no en rentabilidad; el trabajo aporta
herramientas estadisticas para la toma de decisiones pero no es una guia practica para la
inversion en “Forex” , Carvajal (2008) Afirma que las tecnologias han avanzado a tal
punto que permite a las personas realizar acciones que antes eran impensable y gracias al
acceso a la informacion es posible realizar nuevas negocios y adquirir nuevos

conocimientos. En cuanto a “Forex”, se pueden encontrar millones de péginas con datos
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que hablan del potencial de ganancias de este mercado pero no se enfatizan en medir las
pérdidas. En este trabajo se busca describir un modelo que permita definir cuanto

invertir en relacion a cuanto se esta dispuesto a perder.

El dltimo trabajo sobre “Forex” que se ha consultado proviene de la Universidad
Auténoma de San Luis Potosi y se titula “Propuesta Para Minimizar El Riesgo de Operar
“Forex”y su Integracién Estratégica Como Modelo de Negocios Para Inversionistas
Particulares” de Victor Emmanuel Castillo Rodriguez, este trabajo de graduacion
desarrolla una introduccion muy completa sobre la terminologia y conceptos méas
importantes a tener en cuenta para ingresar al mundo del “Forex”, también desarrolla de
buena manera el analisis fundamental y profundiza en el andlisis técnico; todo esto para
logra dar pautas e indicios de las estrategias mas comunes para operar en el mercado de
divisas enfatizando que dichas estrategias dependeran del perfil de cada inversionista
particular. Lo mas atractivo de esta tesis es que contribuye a la justificacion del
desarrollo de esta guia de inversién en “Forex”, tal y como lo menciona Castillo (2009),
La justificacion de este trabajo radica en la poca informacion que hay sobre como operar
“Forex” como alternativa de inversion de alta liquidez al alcance de cualquier inversor

con o sin experiencia y que permita a los profesionales diversificar su campo laboral.

Como se menciond en el capitulo anterior los trabajos en la UES referentes al
“Forex” son inexistentes, por lo que, esta investigacion marcaria un punto de partida en
relacién a la operacién del mercado de divisas, dandole un enfoque préactico y que sea

capaz de despertar en los profesionales el interés sobre un tema que podria convertirse
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en un estilo de vida y una luz para aquellos emprendedores que siempre se encuentran en

la busqueda de la independencia financiera.

2.2 Marco conceptual.

En este apartado se pretende abordar los conceptos mas importantes relacionados al
“Forex”y sentar la base tedrica que servird como columna vertebral para el desarrollo
de la guia de inversion. La secuencia de este apartado ha sido elaborada de manera que
facilite la comprensién de los puntos basicos mas importantes, manteniendo una

estructura légica y ordenada.

2.2.1 Breve historia del Forex.

Es importante conocer como surge el “Forex” o mercado de divisas tal y como se
conoce actualmente, sobre el cual Jiménez (1998) expresa que el “Forex”, nace a partir
de la crisis de convertibilidad del dolar en oro, en uno de los acuerdos basicos de Bretton
Woods (1944) al que se llamd Acuerdos de Smithsonian en 1971, en donde el dolar se
declara inconvertible a oro y se devalla en un 10%; por lo que obliga a las monedas de
los diferentes paises a flotar en sus paridades frente al dolar. De esta manera el sistema
monetario Ilamado patron dolar se transforma en un sistema de paridades multiples que

aunque con referencia al dolar como moneda equivalente y todavia dominante
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actualmente. Asi, el sistema monetario de paridades fijas va creando instrumentos
derivados como los “Forex”, los “Forwards ”, los futuros, las opciones y los “Swaps”’
en donde los “Forex” 0 Mercados ““Spot”” son los instrumentos dominantes en la
actualidad con un volumen equivalente al 60% de 1.5 trillones de dolares diarios en un
mercado electronico descentralizado y abierto las 24 horas del dia, y en donde los
participantes no solo son grandes consorcios, si no genios financieros o individuos

comunes y corrientes.

En la actualidad se mueven alrededor de 5 billones de délares en transacciones diarias
esto debido al crecimiento y difusion de internet estando hoy en dia al alcance de las

grandes mayorias.

2.2.2 El Forex, sus caracteristicas y funciones.

El Mercado de Divisas y mas comunmente denominado “Forex” se define como “El
marco organizacional en el que los bancos, las empresas y los individuos compran y

venden monedas extranjeras” (Kozikowski, 2007, p.120)

El “Forex” interactla en cualquier transaccion comercial que implique un
movimiento cambiario y esta presente en actividades cotidianas, por ejemplo en el
mundo moderno, al comprar un articulo en una tienda online y al proceder este de China,

aunque la persona que realiza la compra no se da cuenta, en dicha transaccion en el
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“Forex” se vendieron délares y se compraron yuanes para poder pagarle en su moneda

al vendedor y participaron diversas instituciones financieras de ambos paises.

Se ha hablado en repetidas ocasiones del “Forex” como el mercado mas grande y
liquido del mundo, otra forma de definirlo es como el mercado mas profundo y liquido
“El Mercado es Profundo si el volumen (Valor) de transacciones es grande. EI mercado

es liquido si el nimero de transacciones es grande” (Kozikowski, 2007, p. 123)

El decir que es el mercado méas grande del mundo solo brinda una idea abstracta del
tamafo del mercado, para poder comprender el verdadero tamafio del “Forex” la Figura
1 muestra una comparativa del volumen de transacciones diarias en délares del “Forex”

y los mas importantes mercados financieros a nivel mundial.

$5.00 trillion

Average Daily Trading Volume

$22.4 billion $18.9 billion $7.2 billion

Forex Market  New York Stock - Tokyo Stock London Stock
Exchange Exchange Exchange

Figura 1: Promedio de volumen de transacciones diarias de los diferentes mercados financieros.

(Fuente: babypips.com)

Como se puede apreciar el tamario del “Forex” es muy superior en comparacion a
otros mercados financieros, esclareciendo que, $5 trillones es igual a $5,000,000 de

millones segun la escala numeérica corta utilizada en los Estados Unidos.
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Otro dato importante, es que el “Forex” es un Mercado sobre el mostrador u “Over
the Counter” (OTC por sus siglas en ingles). Segun Kozikowski (2007), los mercados
“OTC” se caracterizan por no poseer un lugar fisico donde se realizan las transacciones.
Otra caracteristica importante delos mercados “OTC” es que no son organizados ni
regulados por organismos supervisores, todo se realiza electronicamente y por la

negociacion se realiza directamente entre las dos partes involucradas.

Otra caracteristica que diferencia al “Forex” de otros mercados financieros es que
este mercado es continuo, es decir, se encuentra activo durante las 24 horas del dia
durante 5 dias a la semana (en el salvador desde 4:00 p.m. del domingo hasta la 1:00
p.m. del viernes) por lo tanto, no hay precios de apertura y cierre ademas, los precios
fluctuan constantemente. La razon por la que este mercado nunca “duerme” es debido a
que esté directamente relacionado con las diferentes actividades comerciales en los
principales centros financieros a nivel mundial. La Figura 2 muestra un cuadro de
horarios de apertura y cierre, con los traslapes de los principales centros financieros del

mundo.

HORA DEL ESTE

=]
ik
=y
i
=4
=~
[= 2]
w

10{11)12(13|14(15|16({17|18(19|20|21 (22|23 |24,

ASIA

EUROPA

USA

Figura 2: Traslape de horarios de apertura y cierre en los principales centros financieros. (Fuente:
Navegando en la Tormenta de los Mercados Forex, Método Trading by Surfing)
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La figura anterior muestra los horarios referenciados a la hora del este de los Estados
Unidos que es el horario que geograficamente pertenece a Nueva York donde se
encuentra la Bolsa de Valores de dicho estado (NYSE siglas del Ingles New York Stock
Exchange, en coordenadas del tiempo medio de Greenwich o GMT corresponde a GTM-
5, en la figura se muestra un espacio libre de 2 horas sin embargo, ese espacio es

cubierto por la bolsa de valores de Australia.

Como ejemplo, en el mes de octubre de 2015 el este de los Estados Unidos se
encuentra en horario de verano (Comprende los meses de Octubre a Abril) y la
diferencia con la zona horaria de El Salvador GTM -6, es de dos horas es decir, que la
“NYSE” apertura a las 6:00 a.m. hora de El Salvador y los meses posteriores a Abril la
diferencia se reduce a solo una hora. Este dato es importante, ya que, por la ubicacion
geogréfica de El Salvador los horarios de apertura de la “NYSE” son importante a la

hora de realizar operaciones debido al volumen de transacciones que se manejan.

2.2.2.1 Principales participantes del Forex.

Dentro del “Forex” interactian un buen nimero de participantes con diferentes
necesidades e intereses, los cuales pueden ser divididos en dos grupos el mercado

interbancario y el mercado minorista, y estan compuestos de la siguiente forma:

- Mercado interbancario: Bancos Centrales, Bancos Comerciales e Instituciones

Financieras.
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- Mercado Minorista: Fondos de Cobertura, Sociedades y Particulares

En relacion a estos participantes del Mercado Interbancario, Meli (2008) sostiene, los
bancos Centrales participan en el “Forex” sin &nimo de lucro y su funcion es ajustar los
precios de su moneda local y crear condiciones estables para la misma, ajustando los
precios en base a la oferta y la demanda de bines y servicios del pais. Los bancos
comerciales y otras instituciones financieras son los participantes méas activos del
“Forex” y participan por cuenta propia o por cuenta de sus clientes, dichas operaciones
en “Forex” son catalogadas como las de mayor rentabilidad para estos incluso
superando a las lineas de crédito y tienen la ventaja de conocer las ordenes de todos sus

clientes por lo que se les facilita conocer los movimientos del mercado.

En relacion al Mercado Minorista, Meli (2008) sostiene, con la globalizacion, las
instituciones o sociedades han prestado mayor atencion a los tipos de cambio, las
sociedades mas sofisticadas participan en el “Forex” utilizando instrumentos de
cobertura y creando portafolios de inversion para diversificar riesgo y asi también
incrementan su rentabilidad. Los fondos de cobertura constituyen uno de los vehiculos
de inversién mas importantes en cualquier mercado y estan conformados por un grupo
de inversionistas que se unen con el objetivo comun de transar varios millones para

hacer fuertes volimenes y obtener la flexibilidad que esto conlleva.

Por ultimo, el grupo de interés de este trabajo de graduacion que son los particulares,

“«©

este grupo es el responsable de que en los ultimos 20 afios el “Forex” creciera como

ningun otro mercado en la historia, esto gracias a la difusion del internet y el desarrollo
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de la banca que ha permitido que muchos de estos pequefios inversionistas tengan una
alternativa atractiva a la compra y venta de acciones con apalancamientos mucho

mayores y montos inversion menores.

2.2.2.2 Segmentos y niveles del Forex.

Kosikowski (2008), clasifica el mercado de divisas en 4 segmentos que estan
directamente relacionados estos son: Mercado al contado (“Spot "), mercado a plazo

(“Forwards ), mercado de futuro (“Futures”) y mercado de opciones (“Options ™).

La guia de inversion que es el producto final de esta investigacion, esta enfocada en
el mercado “Spot” utilizando la plataforma “MetaTrader 4y aunque es posible
participar en el mercado de “Forwards” a través de los Contratos por Diferencia

(CFDs), estos no se abordan en este estudio.

2.2.2.3 Las Funciones del Forex.
Segun Kosikowski (2008), las principales funciones del mercado de divisas son las
siguientes:

- Transferir el poder adquisitivo entre monedas.
- Proporcionar instrumentos y mecanismos para financiar el comercio y las

inversiones internacionales.
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- Ofrecer facilidad para la administracion de riesgo, el arbitraje y la especulacion.

En relacion a las funciones del “Forex”, Kosikowski (2008) afirma que
historicamente la primera funcién es la de mayor importancia, ya que, sin esta el
comercio internacional seria imposible, obligando al antiguo e ineficiente sistema de
trueque que reduce el comercio internacional al minimo y que esté directamente
relacionada con la segunda funcion, estas actualmente solo representan el 5% del
volumen de transacciones en “Forex” el 95% restante esta relacionado a la tercera
funcion en donde toman importancia la compra y venta de instrumentos de cobertura, el
aprovechamiento de las diferencias de precio entre los distintos mercado y los

especuladores que aportan mayor liquidez al mercado.

2.2.3 Conceptos basicos para operar en Forex.

Para poder operar en “Forex”, €s necesario conocer los diversos conceptos y
terminologia propia que es utilizada por los profesionales en “Forex” 0 “Traders”, ya
que esto facilitara la comprension y permitira entender de manera mas clara las ordenes
o comandos a utilizar en la plataforma de operacion, los tipos de tendencias y los
indicadores técnicos que son las herramientas estadisticas que permiten interpretar y

predecir los movimientos del mercado.
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2.2.3.1 Divisas y tipos de cambio.

Una divisa es simplemente una moneda extranjera, es decir en el caso de El Salvador
una divisa es cualquier moneda distinta al dolar. Partiendo de lo anterior se puede inferir
que existen cientos de divisas y esto es cierto, pero nos enfocaremos en las divisas
conocidas como “the majors” o las siete grandes: “Son siete las monedas principales,
[lamadas “the majors”, con las que se realiza el 85% de las transacciones” (Kosikowski,

2007, p.121)

Todas las divisas en “Forex” estan representadas por un cddigo de tres letras,
denominado codigo 1SO ya que fue desarrollado por la Organizacion de Estandarizacion
Internacional (ISO); casi todas las siete grandes tienen la particularidad de que pueden
ser llamadas por un sobre nombre o0 apodo y es comiUnmente utilizado dentro de la jerga

popular de “Forex”.

Tabla 1: Informacion sobre los 7 grandes.

Moneda y simbolo | Pais de origen | Cédigo ISO | Seudénimo
Dolar ($) Estados Unidos uUsD Buck
Dolar (C$) Canada CAD Loonie
Dolar (A$) Australia AUD Aussie
Euro (€) Uni6n Europea EUR Fiber
Franco (F) Suiza CHF Swissy
Libra Esterlina (£) Inglaterra GBP Cable
Yen (¥) Japon JPY

Fuente: Elaboracion Propia.
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Dentro del “Forex” no se trata con divisas de forma individual, las divisas se tratan

en pares denominados tipos de cambio “El precio de una moneda en términos de otra se

llama tipo de cambio” (Mishkin, 2014, p.422)

Hablar de tipos de cambio es hablar también de su cotizacion que es el tipo de cambio
en un tiempo especifico, estas cotizaciones pueden ser directas o indirectas y poseen el
siguiente formato: Moneda base/ Moneda cotizada. La moneda base es aquella sobre la
cual se adquirird una moneda extranjera y esta Ultima es la moneda cotizada. En la
cotizacion directa se indica la cantidad de moneda local que equivale a una unidad de
moneda extranjera y en la cotizacion indirecta se indica la cantidad de moneda

extranjera equivalente a una unidad de moneda local.

La cotizacion directa es también conocida norteamericana y es generalmente utilizada
solo en los estados unidos, la cotizacion indirecta es también conocida como europea y
es la de mayor uso a nivel mundial por lo que en este trabajo de investigacion se trabaja

con este tipo de cotizacion.

En relacién a los tipos de cotizacion Kosikowski (2008) sostiene que la manera mas
frecuente de cotizar el tipo de cambio es en términos europeos, lo que significa que para
comparar un doélar se requiere cierta cantidad de moneda extranjera y en el caso del tipo
de cambio en términos norteamericanos es la cantidad necesaria para comprar una

unidad de moneda extranjera.

Para poder comprender mas acerca de los tipos de cambio y sus cotizaciones en la

figura 3 se muestra una consulta en linea de fecha 27 de octubre 2015 de la cotizacion
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USD/EUR en cotizacion indirecta asi como los tipos de cambio comprador y vendedor
de la misma.

Detalles de USD/EUR

JSOVEUR para el periodo de 24 horas que finsliza el lunes 26 de oet de 2015 22:00 UTC (@ +- 0%

Vendiendo 1,00000USD » obtiene 0,90622 EUR
Comprando 1,00000USD - paga 090636 EUR

Detalles de las tarifas Tendencias recientes

lunes 26 de oct de 2015 22200 UTC

26 oct 2015: 0,2062

0,9075
Compra Venta

Vender 1 USD  Comprar 1 USD
MIiN. 0,90341 0,90352

PRM 0,90622 0,90636 0,3909

MAX. 0,90871 0,90979

0,8992

03825
Estos valores representan los promedios diarios
del cambio comprador y 1a cotizacion de venta 08742
que OANDA recibe de distintas fuentes de datos. 27 7 17
Sep oct oct

@ 30 dias © 60 dias © o0 dias

Figura 3: Cotizacion USD/EUR con precios promedio al 26 de octubre 2015. (Fuente: Oanda.com)

Como se observa en la figura 3, nuestra moneda base es el délar y la moneda a cotizar

es el euro, como se puede observar al cotizar el par USD/EUR obtenemos 0.9062 euros
que al estar expresado en euros equivalentes a una unidad de délar indica que es
cotizacion indirecta. Otra informacién importante que se obtiene de la figura es el tipo

de cambio comprador y el tipo de cambio vendedor, el tipo de cambio comprador es el
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tipo de cambio al cual se puede vender un dolar para obtener euros en el mercado de
divisas en este caso especifico se puede vender un délar en promedio a 0.90622 euros, el
tipo de cambio vendedor es lo opuesto y en este caso indica que podemos comprar un
ddlar en el mercado de divisa a 0.90636 euros, el tipo de cambio comprador es también
conocido en “Forex” como “Sell/Bid” y el tipo de cambio vendedor como “Buy/Ask .
Por ultimo, esta figura muestra una grafica con la variacion de precios del euro con
respecto al délar y como se puede apreciar esta indica que el euro se ha devaluado con
respecto al délar ya que, para el 15 de octubre se obtenian 0.8742 euros por dolar y para

el 26 de octubre se obtenian 0.9062 euros por cada dolar.

Existe también un denominado tipo de cambio cruzado, “El tipo de cambio cruzado o
indirecto es el precio de una moneda en términos de otra moneda, pero calculado a

través de una tercera moneda” (Kosikowski, 2007, p. 135)

Como ejemplo, se quiere convertir los pesos mexicanos a euros y no se conoce el tipo
de cambio MXN/EUR, pero se conoce el tipo de cambio MXN/USD y USD/EUR, de
esta forma se puede realizar la conversion de la siguiente manera: MXN/EUR=
MXN/USD x USD/EUR vy asi se obtiene indirectamente o de forma cruzada el tipo de
cambio MXN/EUR. En la actualidad no es necesario realizar este tipo de operaciones
gracias a la disponibilidad que la web ofrece de conversores de divisas con casi todas las

monedas disponible en el mundo y con tipos de cambio en tiempo real.

33



2.2.3.2 Los brokers y sus caracteristicas.

En el capitulo 1, se definid “broker”” como un individuo o firma que actia como
intermediario para reunir a compradores y vendedores normalmente para una comision o
cuota. Es importante no confundir este concepto de “broker’ con el corredor de bolsa
(también llamado “broker” en ingles en materia de bolsa de valores), la diferencia
radica en que el corredor de bolsa actia como intermediario directo entre el mercado de
valores y el inversionista, asesorando y ejecutando las ordenes de este y puede trabajar

por cuenta propia.

Un broker de “Forex” no puede trabajar por cuenta propia y Unicamente trabaja para
los clientes ejecutando sus 6rdenes de trading (compra y venta de divisas) y cobrando la
comision correspondiente, esta comision se denomina “spread”. No debe confundirse

este concepto con “broker’” con mesa de dinero y sin mesa de dinero.

“Forex” establece una posicion ya sea si estd comprando o vendiendo una moneda,
se establece una pérdida inmediata en la negociacion. Esto se debe a que el precio de
compra (“buy / ask ) es mas alto que el precio de venta (“sell / bid ). En otras palabras,
el diferencial (“spread”) es el valor resultante de restar el precio de compra al precio de
venta. Esto es lo que gana el “broker”, la empresa en donde se abre la cuenta de

trading” (Meli, 2008, p. 22)
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Tabla 2: Precios promedio de compra y venta promedio al 26 de Octubre de 2015 del USD/EUR.

Rangos | “Sell/Bid” | “Buy/Ask”
MIM. 0.9034 0.9035
PRM. 0.9062 0.9063
MAX. 0.9087 0.9097

Fuente: Elaboracion propia con datos de Oanda.com.

Como se puede observar en la tabla 2, el tipo de cambio vendedor es el precio al que
el “broker” vende la divisa, es decir, al precio que un inversor puede comprarlo
(“Buy/Ask”) es mayor que el tipo de cambio comprador (“Sell/Bid’’) y esto es obvio el
“broker” siempre vendera a un costo mayor del que compra. Segun los datos anteriores
el “spread” que percibira el “broker” asumiendo que compramos y vendemos a valores
promedio sera de: 0.9063-0.9062 = 0.001 euros, esta diferencia también se puede
denominar como 1 “pip” o punto de interés del precio, es decir que, el “broker” por

cada transaccion que un inversor realice en “Forex” con estos precios gana 1 “pip .

“En “Forex”, existe un término llamado “pip” (Price Interest Point). Se denomina
“pip” al movimiento minimo que puede variar un tipo de cambio. Es importante notar
que algunos pares como el USD/JPY o el EUR/JPY se cotizan Gnicamente con 2 puntos
decimales, mientras que pares como el EUR/USD o GBP/USD, se cotizan con cuatro

puntos decimales”. (Meli, 2008, p. 20)

Los “broker” permiten crear una cuenta demo para realizar negociaciones en una
plataforma de operacion que obtiene los datos en tiempo real de los servidores del

“broker”, la cuenta demo es practicamente igual que una cuenta con dinero real, con la
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diferencia que se utiliza dinero virtual, esta cuenta demo es ideal para introducirse al
mundo del “Forex”, sin embargo, si se quiere rentabilizar las operaciones es necesario
crear una cuenta real por lo que es importante conocer ciertos conceptos que son

importantes para la cuenta demo y mas adn para la cuenta real.

Uno de los principales conceptos que debemos de entender antes de operar en
“Forex” son los lotes, “Contrato (unidad o lote). La unidad de negociacién estdndar en
ciertos intercambios. Un lote estandar en el mercado de divisas es 100,000 unidades de

moneda” (Schlossberg, 2006, p.190)

Para poder realizar una operacion en “Forex” es necesario comprar un lote este
puede ser estandar equivalente a 100,000 unidades monetarias, también hay lotes mini
de 10,000 unidades monetarias y aunque todo depende de las politicas internas de cada
“broker”” en la actualidad es comun encontrar lotes micro que corresponden a 1,000
unidades monetarias. Lo anterior puede generar la interpretacion de que al menos
necesito de 1000 dolares para poder realizar operaciones en “Forex” 'y esto no es del
todo cierto ya que, no es necesario que un inversionista particular (también llamado
“trader ” segln la jerga popular de “Forex”) aporte todo el capital para comprar un lote

y esto es gracias al apalancamiento que ofrecen los “broker”.

El apalancamiento es una especie de crédito proporcionado por el “broker” que
permite al “trader ” aportar solo una pequefia cantidad para comprar el lote, por ejemplo
con un apalancamiento de 1:100 para comprar un lote estandar de $100,000 dolares el

inversionista aportaria inicamente $1,000.
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El apalancamiento ofrecido por el “broker” generalmente es 100 veces. Esto
significa que cada modulo de inversion de su capital sera operado en forma amplificada
de 100 veces. Es decir, con sélo 100 délares puede controlar un mini lote de 10,000

dolares (Meli, 2008, p.69).

Esta cantidad de capital propio proporcionada por el “trader” se conoce como
margen. “El margen en el mercado de divisas es un deposito de capital propio del cliente
para que el “broker” pueda asegurarse contra posibles pérdidas que ocurran en el

transcurso de las operaciones” (Meli, 2008, p.22).

Lo importante de los conceptos de apalancamiento y margen al abrir un posicion
(realizar un operacion) en “Forex”, es que cuando se obtiene ganancias el
apalancamiento multiplica las ganancias del inversionista pero de igual forma
incrementa las pérdidas. Este detalle es importante ya que, si se obtienen ganancias estas
se reparten entre el “trader”y el “broker”, pero en el caso de las pérdidas estas solo son
atribuidas al “trader ”, por esta razon es necesario prestar atencion a las variaciones de
precio y tomar las medidas de seguridad necesarias para que dichas fluctuaciones no
disminuyan en su totalidad el monto del margen, puesto que al perder todo el monto del

margen la posicion o transaccion en el mercado de divisas se cierra.

Otro concepto importante de definir es el denominado “rollover”, cuando se abre una
posicion en “Forex” esta tiene una vigencia de un dia y generalmente cierra a las 5:00
p.m. horas del este de los Estados Unidos, es decir, cuando cierra la “NYSE”. Cada

divisa tiene un interés asociado consigo misma por lo que, al abrir una posicion esta
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involucra ademas de las dos monedas del par, la tasa de interés asociada a cada moneda
y que es regulada por el Banco Central de Reserva del pais de procedencia de la misma,
sin embargo, la tasa real sera la establecida por el “broker” que presta el servicio. Si la
tasa de interés de la moneda que se compra es superior a la tasa de interés de la moneda
que se vende, entonces se gana el interés por “rollover” (“roll” positivo). Si la tasa de
interés de la moneda que se compra es menor a la tasa de interés de la moneda que se
vende, entonces se paga el interés por “rollover” (“roll” negativo). El interés por
“rollover”” puede afiadir un costo o ganancia adicional en la operacion y es posible no
incurrir en este costo si se cierra la posicion antes del horario en el que se cobra el
“rollover”” aunque de esta forma tampoco se tomaran las ganancias en caso de ser

positivo.

Se desplaza hacia otra fecha el valor de la posicion y en el proceso de contabilidad
que representa el diferencial de tipos de interés de las dos monedas. El interés de
“rollover” en el mercado de divisas se paga diario los 365 dias del afio. Debido a que la
liquidacion es de dos dias hacia adelante, los miércoles el interés “rollover” es
acumulado contabilizando los tres dias para tener en cuenta el fin de semana.

(Schlossberg, 2006, p.202)

Esta liquidacion que se hace a dos dias hacia adelante es debido a que el “Forex” es
un mercado “Spot”, es decir, a corto plazo. Por ejemplo, las posiciones aun abiertas el
miércoles a las 5 p.m., se ajustan a las del jueves y estas Gltimas, técnicamente se ajustan

el sdbado. Los bancos estan cerrados los sabados, asi es que estas son enviadas desde el
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fin de semana hasta el lunes y por este las transacciones posteriores al jueves pagan un

“rollover” equivalente a 3 dias.

Ya que se ha usado en repetidas ocasiones el término posicion es importante
esclarecer que dentro de la jerga popular de “Forex” es comun hablar de posicién larga
0 posicidn corta (también conocido como irse en largo o irse en corto). La posicion larga
se refiere a una posicion compradora y la posicidn corta es sinénimo de una posicion
vendedora. Un inversionista puede tener tantas posiciones largas o cortas dentro de

“Forex” como su capital se lo permita.

Para finalizar es importante saber que los “brokers” se pueden dividir en 3 tipos,
“broker” con redes de comunicacion electronica o “Electronic Comunication Network”
(“ECN™), “brokers” sin mesa de dinero 0 “No Dealing Desk” (“NDD ) y por altimo
“brokers” con mesa de dinero o Creadores de Mercado (“Market Makers”). Cada uno
de estos tipos de “broker” posee sus diferentes caracteristicas, ventajas y desventajas,
dependera del inversionista seleccionar el “broker” mejor le convenga de acuerdo a los
beneficios que este ofrece a nivel de apalancamiento, monto minimo de inversion,
cobertura del riego y la manera como este interactta con el mercado; lo mas importante
es que el “broker” seleccionado esté debidamente regulado por una institucion

autorizada en su pais de origen e internacionalmente.
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2.2.3.3 Tipos de Ordenes bésicas de Forex.

Una orden se puede definir como la manera en que el inversionista o “trader” sale o
entra al “Forex”, es decir, entra o sale de una posicion por esta razon las ordenes se
pueden clasificar de dos tipos: ordenes para entrar de posicion y 6rdenes para salir de

posicion.

Dentro de las 6rdenes basicas para entrar en posicion, tenemos la orden de mercado o
“market order”, esta es una orden para entrar inmediatamente al mercado ya sea en
posicion corta o posicion larga. “Es una orden para comprar o vender un par a precio de
mercado de ese momento. La ventaja principal de una orden de mercado radica en que le

garantiza la entrada a su posicion inmediatamente” (Meli, 2008, p.23)

Otra orden de entrada de posicion es la orden limite o “limit order”, esta orden
permite entrar al mercado estableciendo una condicion, es decir cuando un par de divisas
alcance cierto nivel que puede ser al alza o a la baja dependiendo si vamos a comprar 0 a

vender, Meli (2008) sostiene:

Se indica en la plataforma de operacion, que desea comprar o vender un par, cuando
el precio llegue a “X”. Se coloca la orden y se relaja de estar pendiente de que sea
llenada. Luego cuando el par alcanza ese precio, su plataforma lo ingresara

automaticamente. (p.24)

Por otro lado, dentro de las 6rdenes para salir de posicion tenemos una de las ordenes

mas importantes a tener en cuenta se opera en “Forex”, esta orden es denominada como
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alto a las pérdidas o0 “stop loss”, con esta orden se establece el limite que el inversionista
esta dispuesto a perder dentro de una posicion, al alcanzar este limite la posicion se
cierra automaticamente. “Las ordenes de “stop loss” son una necesidad para cada
inversionista de “Forex”. Este tipo de orden evita que pierda todo su capital en un par
de posiciones. Ademas, son muy importantes como guia para planificar su relacion de

riesgo-ganancia” (Meli, 2008, p.24)

El colocar adecuadamente las 6rdenes “stop loss” es vital para poder invertir de
manera exitosa en “Forex”, se recomienda como medida de seguridad y administracion
del capital, no arriesgar mas del 10% del capital total en cada posicion. También es
importante realizar los pronosticos necesarios para establecer un adecuado limite, ya
que, de no ser asi, se puede tener el riego de salir de posicién antes de que la tendencia

se mueva a favor del inversionista.

La ultima pero no menos importante orden para salir de posicién es conocida como
toma de ganancias o0 “take profit”, esta orden establece el limite de ganancia que el
inversionista aceptable para una posicion determinada y dependera en gran medida de la
estimacion de ganancias que el inversionista realice, esto se debe a que si se establece un
limite de ganancia muy alto es probable que nunca se alcance y el precio del par
empiece a bajar hasta alcanzar el “stop loss” proporcionando una pérdida en dicha

posicion.

“Una orden de limite permite al cliente especificar el tipo de cambio al cual desea

tomar sus ganancias y salir de una posicion del mercado. Este tipo de orden es excelente
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para ayudar a los inversionistas de “Forex” a mantener una disciplina y asegurarse

algun tipo de ganancia” (Meli, 2008, p.24)

Dentro de “Forex” es muy comun referirse a estas 6rdenes por su nombre en idioma
inglés y por esa razdn se hara referencia a las 6rdenes en dicho idioma. El rango de las
ordenes no debe establecerse al azar, debe establecerse mediante el respectivo analisis
del mercado, realizando prondsticos que permitan minimizar riesgo a la hora de realizar

una inversion.

2.2.4 Tipos de analisis del Forex.

Realizar operaciones en “Forex” requiere no solo de conocer los conceptos basicos,
la terminologia y las caracteristicas propias del mercado, lo mas importante para poder
operar minimizando riesgos en “Forex” es analizar el mercado prediciendo los
movimientos del mismo y aprovechar estos movimientos para rentabilizar las
inversiones. Existen dos métodos de analisis para el “Forex” estos son: El analisis

fundamental y el analisis técnico.

Para la realizacion de la guia se utiliza inicamente en el analisis técnico debido a que
este es el mas adecuado para inversionistas a corto plazo, sin embargo, si se desea ser

un inversionista exitoso es importante no dejar de lado el analisis fundamental.
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2.2.4.1 Analisis Fundamental.

El anélisis fundamental es conocido también como analisis macroeconémico ya que,
este se basa en las condiciones macroeconomicas de un pais y su relacion con la moneda
del mismo y no solo eso, el analisis fundamental también toma en cuenta la situacion
econdmica a nivel mundial. Parte de la teoria de que el mercado funciona como un todo
y gque los cambios en la economia repercuten tarde o temprano en la oferta y la demanda
de los paises y por consiguiente afecta a las divisas, este andlisis es mas adecuado para
los inversionistas a largo plazo debido a que las repercusiones econémicas no son

inmediatas.

El andlisis fundamental es un método legitimo de analisis del mercado y de la
proyeccion del precio de las divisas, pero se basa en la especulacion acerca del
comportamiento de la economia de los paises, analisis que van con varios dias de
retraso. La gran mayoria de los inversionistas sigue el tipo de analisis fundamental, el
cual se basa en los anélisis de la variacion de la tasa de interés, informes de
desempleo, informes de actividad econdémica, indices de confianza del consumidor,
etc. Este estilo de andlisis es utilizado por los inversionistas de més largo plazo.

(Meli, 2008, p.27)

Dentro del analisis fundamental se encuentran ciertos indicadores
macroeconomicos que pueden portar informacion Gtil al momento de operar divisas,
estos indicadores pueden variar de pais en pais, sin embargo aunque su nombre sea

diferente es posible relacionarlos al conocer las variables que estos implican y la

43



informacidn que contienen. Dentro de estos indicadores tenemos: La balanza de
pagos, indice de precios al consumidor (IPC), las tasas de interés, el Producto Interno

Bruto (PIB) e indicadores de empleo.

La balanza de pagos es un registro de todas las transacciones monetarias entre un
pais y el resto del mundo en un periodo de tiempo determinado. Estas transacciones
pueden incluir pagos por las exportaciones e importaciones del pais, de bienes y

servicios, capital financiero y otras transferencias financieras.

La balanza de pagos se encarga de contabilizar de manera resumida las
transacciones internacionales para un periodo especifico, generalmente un afio. Las
fuentes de fondos para un pais, como las exportaciones o los ingresos por préstamos e
inversiones, se registran en datos positivos y la utilizacion de fondos, como las
importaciones o la inversion en paises extranjeros, se registran como datos negativos.
“La balanza de pagos es un sistema de contabilidad para registrar todos los ingresos y
pagos (sector privado y gobierno) que tienen una relacion directa con el movimiento

de fondos entre una nacién y paises extranjeros” (Mishkin, 2014, p.450)

Un superavit en la balanza de pagos puede indicar que hay un incremento en las
exportaciones del pais y por consiguiente un incremento de la demanda de la moneda

local provocando que esta se aprecie para ajustar la demanda.

El IPC es probablemente uno de los indicadores de inflacion mas importantes de
un pais, representa cambios en el nivel de precios de la canasta basica. La inflacion

esta directamente relacionada con el poder adquisitivo de una divisa dentro del pais
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de origen y afecta su posicion en los mercados internacionales, si el IPC incrementa
puede indicar una devaluacion de la moneda local ya que, ahora se necesita una

mayor cantidad monetaria para comprar la misma cantidad de bienes.

“IPC, que se mide al fijar precios a una “canasta” de bienes y servicios
comprados por un hogar urbano comun. Si, durante el curso del afio, el costo de esta
canasta de bienes y servicios incrementa de $500 a $600, el IPC aumenta un 20%"”

(Mishkin, 2014, p.23)

La tasa de interés puede resumirse como la retribucion adicional que recibe un
inversionista por un capital invertido, de igual forma a nivel de pais si las tasas de
interés incrementan en Inglaterra habra migracion de capitales hacia dicho pais ya

que este retribuye mejor las inversiones y por ende se apreciara la libra esterlina.

Las tasas de interés estan entre las variables mas vigiladas en la economia. Sus
movimientos se reportan casi a diario en los medios noticiosos, ya que afectan de
manera directa nuestra vida diaria y tienen importantes consecuencias para la salud de la
economia. Influyen sobre decisiones personales acerca de consumir o ahorrar, comprar
una casa o comprar bonos, o poner fondos en una cuenta de ahorros. Las tasas de interés
también afectan las decisiones econémicas de las empresas y los hogares, tales como
usar sus fondos para invertir en nuevos equipos para las fabricas, o bien, ahorrar el

dinero en un banco. (Mishkin, 2014, p.66)

Por otro lado, “el Producto Interno bruto (PIB), es el valor de mercado de todos los

bienes y servicios finales producidos en un pais durante el curso del afio” (Mishkin,
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2014, p.22). De lo anterior se sabe que un incremento el PIB es un indicador de una
economia fuerte y puede estar directamente relacionado con una apreciacion de la

moneda local.

Por altimo los indicadores de empleo tienen una alta importancia a nivel
macroecondmico, si el numero de empleos generados es alto indica que es una
economia fuerte y por lo tanto la moneda local se apreciara. En el caso de los Estados
Unidos un indicador importante es el “Non-Farm Payrolls — NFP” (desempleo de US),

respecto a este Castillo (2009) afirma:

El “NFP ” es de los indicadores que mas influyen al mercado de divisas, este
muestra el nimero de empleos creados en la economia en un determinado mes
(empleos fuera del sector gubernamental y agricultura). Es uno de los mejores
indicadores de la fuerza del mercado laboral, y el mercado laboral siempre es seguido
como un importante diagnéstico de la economia en general por lo que, un nimero

fuerte indica una economia fuerte, por lo tanto se esperaria una apreciacion del USD.

Todos los indicadores econémicos antes mencionados deben ser estudiados
detenidamente si se desea profundizar en el analisis fundamental y es importante
mencionar que las pautas antes descritas son meramente tedricas por lo que, no se
descarta que en la practica las apreciaciones y depreciaciones de la moneda tengan un
comportamiento diferente debido a las diferentes variables que afectan la economia

de un pais.
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2.2.4.2 Analisis técnico.

El anélisis técnico sera bajo el cual se desarrolle la guia de inversion, debido a que al
realizar operaciones en “Forex” el analisis técnico es el analisis por excelencia que
utilizan los “traders” profesionales. Sobre ¢l analisis técnico Murphy (1999) afirma: “El
analisis técnico es el estudio de los movimientos del mercado, principalmente mediante

el uso de graficos, con el propdsito de pronosticar las futuras tendencias de los precios”

(p.27)

En la actualidad si se piensa entrar en el mundo del “Forex” se debe pensar en
analisis técnico, del cual se pueden encontrar numerosos materiales que profundizan en
este en la web. Un inversionista puede decidir especializarse en analisis técnico y basar
sus estrategias de inversion en dicho andlisis pero no es recomendable que ignore por

completo el analisis fundamental.

Casi todos los operadores de bolsa se clasifican como técnicos o como
fundamentalistas, pero en realidad existe bastante superposicion. Muchos
fundamentalistas conocen los principios basicos del analisis de gréaficos, y a su vez,

muchos técnicos tienen una cierta conciencia de los fundamentos. (Murphy, 1999, p.31)

El anélisis técnico tiene su fundamento en la famosa teoria de Dow, que consiste en 6
principios basicos establecidos por Charles Henry Dow quién a finales del siglo XIX
escribio alrededor de 255 editoriales para el diario Wall Street Journal explicando los

movimientos de los precios y las tendencias que lo forman basandose en el estudio de
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los graficos. Acerca de los 6 principios basicos de la teoria de Dow Murphy (1999)

sostiene lo siguiente:

Primer principio, las medias o indices lo reflejan todo: Este principio establece que
todos los factores que pueden influir en los factores de oferta y demanda estan reflejados

en los precios.

Segundo principio, el mercado tiene tres tendencias: Establece que las tres tendencias
de los mercados son la tendencia primaria que es la tendencia principal del mercado y
que su duracion es superior a un afo, la tendencia secundaria que puede durar de tres
semana a tres meses y es la que aplica correcciones en la tendencia primaria y por Gltimo
la tendencia menor o de corta duracion que suele durar menos de tres semanas y esta se

debe a las fluctuaciones en la tendencia secundaria.

Tercer principio, las tendencias principales tienen tres fases: Estas tendencias bien
diferenciadas son la fase de acumulacion que implica la compra informada de los
inversores mas astutos, la fase de participacion publica que es donde empiezan a
participar la mayor parte de los inversores que siguen tendencias y la fase de
distribucion es cuando las noticias econdémicas son mejores que nunca y hay un

cremento en los volimenes y mayor participacion publica.

Cuarto principio, las medias o indices deben confirmarse entre ellas: Cuando dos
indice como Dow industrial y el del ferrocarril (actualmente Dow Jones transportes)

siguen una misma tendencia el mercado también la seguira.
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Quinto principio, el volumen debe conformar la tendencia: Indica el volumen de las
transacciones debe incrementar cuando el precio se mueve en direccion de la tendencia y
debe disminuir cuando el precio se mueve en direccion opuesta, en la actualidad hay
indicadores que ayudan a determinar si el volumen esté creciendo o disminuyendo y los
operadores experimentados comparar dicha informacion con el movimiento de los

precios para ver si estos se confirman.

Sexto principio, se presume que una tendencia esta en vigor hasta que da sefiales
definitivas de que ha retrocedido: Este principio relaciona una ley fisica con los
movimientos del mercado, diciendo que un objeto en movimiento (en este caso una
tendencia) tiende a continuar en movimiento hasta que una fuerza externa lo haga

cambiar de direccion.

Los principios antes mencionados forman la columna vertebral del analisis técnico y
son importantes a la hora de identificar patrones comunes en las tendencias del mercado

y para la toma de decisiones de inversion.

El analisis técnico es conocido también como “chartista’ y desde un principio se
entiende como un sinénimo de analisis técnico, sin embargo, en la actualidad y con el
extenso conocimiento que engloba el analisis técnico este se puede dividir en analisis
técnico “chartista” que se basa unicamente en analisis de graficos también llamado
analisis visual y andlisis técnico estadistico el cual se basa en la utilizacion de

herramientas estadisticas para determinar las tendencias del mercado. Sin embargo al
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igual que con el enfoque técnico y fundamentalista los “traders” mas experimentados y

exitosos utilizan una combinacién de ambas técnicas.

2.2.5 Introduccioén al analisis técnico.

Debido a que la guia de inversidn se realiza basdndose en el analisis técnico, se ha
expuesto con anterioridad que es este tipo de analisis el mas indicado para un
inversionista a corto plazo y no se puede obviar el hecho que hay una gran cantidad de
informacion disponible en relacion al andlisis técnico, por lo que, en esta seccion se
brindan los conceptos y definiciones méas importantes que permiten tener una nocién

basica del analisis técnico.

2.2.5.1 Tendencias.

Se ha hablado en repetidas ocasiones de las tendencias del mercado, las tendencias
pueden definirse de manera simple como la direccién que sigue el mercado. Dentro de
los mercados bursatiles y por consiguiente dentro de “Forex” se definen tres tendencias
principales, la tendencia alcista, la tendencia bajista y la tendencia lateral. EI concepto
de tendencia es vital para entender el comportamiento del “Forex” Murphy (1999)

sostiene sobre las tendencias lo siguiente:
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Una tendencia ascendente se definiria como una especie de picos y valles
sucesivamente mas altos. Una tendencia descendente seria lo contrario, una serie de
picos y valles en declive. Los picos y valles horizontales identificarian un tendencia

lateral en los precios (p.75)

Dentro de la jerga popular de “Forex” es comun escuchar los términos “Bullish”y
“Bearish” para referirse a las tendencias alcista y bajista respectivamente, también es
comun decir que el mercado esta en rango cuando el mercado presenta una tendencia
lateral “Se ha llegado incluso a construir adjetivos tales como bullish, para describir

mercados a la alza, y bearish para mercados a la baja” (Meli, 2000, p.23)

Figura 4: Representacidn gréfica de las tres tendencias del mercado, alcista, bajista y lateral
respectivamente. (Fuente: Analisis Técnico de los Mercados Financieros).
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Un aspecto fundamental a tener en cuenta al hablar de tendencias es que “Forex”
permite obtener ganancias tanto en tendencias bajistas como en tendencias alcistas, esto
se debe a que siempre compramos un par de divisas si la tendencia es alcista la moneda
cotizada se aprecia, si la tendencia es bajista la moneda cotizada se deprecia. En
tendencia lateral también es posible ya que estd compuesta por fluctuaciones alcistas y

bajistas

2.2.5.2 Tipos de gréficos.

El andlisis técnico se basa principalmente en el estudio de gréaficos, dentro del mundo
de “Forex” se pueden encontrar tres tipos de graficos principales y de uso comun estos

son: Los gréaficos de lineas, los graficos de barras y los graficos de velas japonesas.

Los gréaficos de lineas son los gréaficos mas sencillos que se pueden encontrar en
“Forex”y tienen la ventaja de que permiten tener una vision global y rapida del
mercado ya que, no posee mucha informacion en comparacion con otros tipos de

graficos.

Un grafico de linea en el que se indica el precio de cierre de dia sucesivo. Muchos
grafistas creen que como el precio de cierre es el precio mas critico del periodo de
transacciones, un grafico de linea (también llamado solo de cierre) es una medida mas

valida de la actividad de los precios. (Murphy, 1999, p.62)

El gréfico de linea interconecta los precios de cierre en un determinado periodo el

cual puede ser un dia, una hora, un minuto, etc. Todo dependera de la manera en que el
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inversionista quiera visualizar los datos del mercado, la figura 5 muestra una grafico de

lineas en un periodo de 4 horas para el par EUR/USD.
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Figura 5: Grafico de lineas para el par EUR/USD con una intervalo de tiempo de 4 horas. (Fuente:
MetaTrader 4)

Este periodo de 4 horas quiere decir que cada el grafico toma el precio de cierre del
par en este intervalo de tiempo, En la figura anterior se puede apreciar este periodo
dividido por cada linea vertical de la cuadricula de fondo debido a que estas lineas estan
separadas cada 4 horas. En el eje horizontal tenemos el tiempo y en el eje vertical

tenemos el valor de las cotizaciones que ha tomado el par.

Por otro lado se tienen los graficos de barras, estos graficos aportan méas informacion
que los gréaficos de lineas y son conocidos también como “OHLC” por lo que

representan en idioma ingles (Open, High, Low y Close) puesto que, estos graficos
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tienen la particularidad de mostrar el precio de apertura, el precio maximo, el precio

minimo y el precio de cierre de un par de divisas en un determinado periodo de tiempo.

“El grafico de barras muestra los precios de apertura, médximo, minimo Yy de cierre.
El tic a la derecha de la barra vertical es el precio de cierre. El precio de apertura es el tic

gue aparece a la izquierda de la barra”. (Murphy, 1999, p.62)

Maximo

— Cierre

Apertura —

Minimo

Figura 6: Informacion que presenta un grafico de barras. (Fuente: Anélisis técnico de los Mercados
Financieros)

Un grafico de barras muestra el recorrido de los precios de un par en determinado
tiempo y ademas da la informacidn de la tendencia que tienen los precios. Una barra
alcista, precio de apertura menor al precio de cierre, tendra la linea horizontal a la
izquierda situada mas bajo que la linea horizontal a la derecha. Y al contrario para una

barra bajista. La figura 7 muestra el mismo gréafico de la figura 5 como gréfico de barras.
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Figura 7: Grafico de barras para el par EUR/USD con una intervalo de tiempo de 4 horas. (Fuente:
MetaTrader 4)

El intervalo de tiempo en el eje horizontal en la figura 7 sigue siendo de cuatro horas,
esto quiere decir que cada cuatro horas se forma una barra que contiene el precio de
apertura al inicio del periodo, el precio de cierre transcurridas 4 horas y el maximo y
minimo registrado en ese mismo periodo. Los graficos de barras han gozado de gran
popularidad dentro del mundo de “Forex” sin embargo, en los Gltimos afios los graficos
mas utilizados son los graficos de velas japonesas, con respecto a estos graficos Murphy

(1999) afirma:

Los graficos de velas son la version japonesa de los graficos de barras, y en los
ultimos afos se han visto favorecidos por muchos “chartistas” occidentales. Las velas

japonesas registran los mismos cuatro precios que las barras tradicionales, es decir, la
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apertura, el cierre, el maximo y el minimo, pero la presentacion visual difieren bastante.
En el gréafico de velas, una delgada linea (llamada sobra) muestra el alcance que ha
tenido un precio en el dia, desde el maximo hasta el minimo. Una parte méas ancha de la
barra (Ilamada cuerpo verdadero) mide la distancia entre la apertura y cierre. Si el cierre
es mas alto que la apertura, el cuerpo real o verdadero es blanco (positivo). Si el cierre es

mas bajo que el precio de apertura, el cuerpo verdadero es negro (negativo). (p.64)

Para poder entender claramente la cita anterior la figura siguiente explica dicha cita

de forma grafica donde se aprecia facilmente la vela bajista y la vela alcista.

Sombra
Maximo /’l/suporlor\ ——=Maximo
Cierre< JApertura
Cuerpo —1+ ° Cuerpo
4
Apertura < . Cierre
‘ I Sombra
Minimo inferior = Minimo
Vela Vela
alcista bajista

Figura 8: Informacién que presenta un gréfico de velas japonesas y la diferencia visual de una vela con
tendencia alcista y tendencia bajista. (Fuente: efxto.com)

Esta ventaja visual que permite diferenciar con mayor facilidad las tendencias del
mercado en un determinado periodo de tiempo por lo que se puede decir, estos graficos

presentan la misma informacion que los graficos de barra con la diferencia que son mas
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faciles de interpretar visualmente. La figura 8 muestra de nuevo el grafico del par

EUR/USD mostrado en figuras anteriores con un intervalo de tiempo de 4 horas.
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Figura 9: Gréfico de velas japonesas para el par EUR/USD con una intervalo de tiempo de 4 horas.
(Fuente: MetaTrader 4)

Al igual que en el grafico de barras, ya que el periodo es de 4 horas transcurrido este
tiempo se forma una vela ya sea alcista o bajista, con la informacion de los precios de
apertura, cierre, maximos y minimos. Para el grafico anterior la tltima vela mantiene
una tendencia bajista que inicia en el precio de cierre de la vela anterior, tiene una ligera
intencion de tomar una tenencia alcista y luego desciende hasta un precio de cierre mas
bajo que el del periodo anterior. Por la informacion y ventajas que ofrecen este tipo de
gréaficos nos auxiliaremos principalmente en este tipo de gréficos para realizar analisis

técnico.
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2.2.5.3 Indicadores técnicos.

Como se menciond en los tipos de analisis de “Forex” el analisis técnico puede
dividirse en analisis técnico estadistico y “chartista”. Como un acercamiento al analisis
técnico estadistico da a conocer las herramientas que se utilizan para realizar este tipo de
analisis, estas herramientas se conocen como indicadores técnicos. Hay una gran
variedad de indicadores técnicos y dependera de cada inversor definir los indicadores
que le son maés Utiles para desarrollar su estrategia de inversion, en este apartado se
abordaran los indicadores técnicos de uso mas frecuente por la mayoria de “traders”

profesionales.

Los indicadores técnicos se pueden dividir en 2 grupos principales, indicadores
técnicos de tendencia y osciladores. Dentro de los indicadores técnicos de tendencia mas
usados se tienen, las medias mdviles, bandas bollinger y el “Parabolic SAR”, estos se
denominan indicadores de tendencia debido a que pueden ser utilizados cuando el
mercado posee una tendencia bien definida (alcista o bajista), mas no en mercados

laterales.

Sobre las medias méviles Murphy (1999) sostiene:

Como la primera palabra indica, es un promedio de un bloque de informacién. Por
ejemplo, si se busca una media de los precios de cierre de 10 dias, se suman los precios
de los ultimos 10 dias y se divide el total entre 10. La expresion movil se usa porque
solo se usan los precios de los ultimos 10 dias para hacer el calculo. Por lo tanto, el

bloque de informacion que se ha de promediar (los 10 altimos precios de cierre) se
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traslada hacia adelante con cada dia de operaciones. La forma mas corriente de calcular
la media mavil es a partir del total de los precios de cierre en los ultimos 10 dias. El
nuevo cierre de cada dia se afiade al total y se le resta el cierre de 11 dias atrés. A

continuacidn, se divide el nuevo total entre el nimero de dias (10). (p.223)

Hay cuatro tipos diferentes de medias mdviles: Simple (también conocidos como
Aritmética), exponenciales, alisada y lineal ponderada. Las medias moviles se pueden
calcular para cualquier conjunto de datos secuencial, incluyendo apertura y precios de
cierre, los precios altos y mas bajos. Lo Gnico en que las medias moviles de diferentes
tipos difieren considerablemente de unos a otros, es cuando los coeficientes de peso, que
se asignan a los ultimos datos, son diferentes. En caso se habla de la media mavil
simple, todos los precios del periodo en cuestion, tienen el mismo valor. Medias méviles
exponenciales ponderadas y lineales dan mas valor a los ultimos precios. La forma mas
comun de la interpretacién de la media mavil de los precios es comparar su dindmica a
la accion del precio. Cuando el precio de un instrumento se eleva por encima de su
media mavil, se puede interpretar como una sefial de compra, si el precio cae por debajo

de su media mévil, se tiene una sefal de venta.

Por su simplicidad y debido a que los resultados entre las diferentes medias son
bastante similares la media mévil mas utilizada es la media movil simple. Para entender
coémo se obtiene dicho indicador la tabla 3 muestra las formas de calcular los diferentes

tipos de medias moviles.
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Tabla 3: Tabla resumen de calculos para los diferentes tipos de medias moviles.

Calculo de los diferentes tipos de médias moviles

Media mévil simple (SMA)

Simple, en otras palabras, media mévil aritmética se
calcula mediante la suma de los precios de cierre de
instrumento sobre un determinado nimero de periodos
individuales {por ejemplo, 12 horas). Este valor se divide
por el nimero de tales periodos.

SMA = SUMA (CLOSE, N) / N

Dénde:
N - es el nimero de periodos de calculo.

Media Mévil Exponencial (EMA)

La media mévil exponencial se calcula sumando el promedio
movil de un determinado porcentaje del precio de cierre
actual al valor anterior. Con la media movil exponencial, los
altimos precios son de mas valor. P-ciento promedio mévil
exponencial se vera asi:

EMA = (CLOSE (i) * P) + (EMA (i - 1) * (100 - P))

Dénde:

CLOSE (i) - el precio de la corriente de cierre periodo;

EMA (i-1) - Media Mévil Exponencial del anterior cierre de
periodo;

P - el porcentaje de utilizar el valor del precio.

Media mévil Alisada (SMMA)

El primer valor de esta media mévil alisada se calcula
como la media mavil simple (SMMA):

Sum1 = SUMA (CLOSE, N)
SMMAIL = sum1 /N

La segunda y sucesivas medias méviles se calculan de
acuerdo a la siguiente férmula:

PREVSUM = SMMA (i- 1) * N
SMMA (i) = (PREVSUM - SMMA (i - 1) + CLOSE (i)) / N

Dénde:

Suml - es la suma total de los precios de cierre por
periodos N;

PREVSUM - suma suavizada de barra anterior;

SMMA1 - es la media mavil suavizada de la primera
barra;

SMMA (i) - es la media mévil suavizada de la harra actual
(a excepcion de la primera);

CLOSE (i) - es el precio de cierre actual;

N - es el periodo de suavizado.

La formula se puede simplificar como resultado de
manipulaciones aritméticas:

SMMA (i) = (SMMA (i - 1) * (N - 1) + CLOSE (i)) / N

Lineal ponderada media mévil (LWMA)

En el caso de la media movil ponderada, los dltimos datos
son de mas valor que los datos mds tempranos. Media mévil
ponderada se calcula multiplicando cada uno de los precios
de cierre dentro de la serie considerada, por un cierto
coeficiente de peso.

LWMA = SUMA (Close (i) * i, N) / SUMA (i, N)

Dénde:
SUM (i, N} - es la suma total de coeficientes de ponderacion

Fuente: Elaboracion propia.
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Los datos mostrados en la tabla anterior sirven para poder entender de donde se
obtienen las medias moviles, sin embargo en la actualidad y gracias a la tecnologia, las
plataformas de operacion como “MetaTrader 4 permiten calcular facilmente estos
indicadores permitiendo que el usuario se centre en la interpretacion de los mismos. La
figura 10 muestra los diferentes tipos de medias moviles calculadas con “MetaTrader 4”
donde se puede apreciar su similitud entre ellas, las experiencia permitira a cada
inversionista decidir cual de las 4 variantes de medias maviles le resulta mas util a la

hora de definir una estrategia.

LWMA

Figura 10: Las 4 variantes de media mévil calculadas con MetaTrader 4 y su representacién grafica.
(Fuente: Elaboracion propia con datos de MetaTrader 4).

El siguiente indicador de tendencia Illamado bandas de Bollinger Fueron introducidos
por John Bollinger en los afios ochenta, la representacion grafica de las bandas de

Bollinger son dos curvas que envuelven el grafico de precios. Se calcula a partir de una
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media movil sobre el precio de cierre a la que envuelven dos bandas que se obtienen de
afiadir y sustraer al valor de la media K desviaciones estandar (generalmente, K = 2), por
lo que, distancia entre las curvas superior e inferior, igual a cuatro desviaciones estandar

y se puede decir que es una medida de la volatilidad del precio.

(14140

5Aug 2009 5 Aug 1431 5 Aug 1447 5 Avg 1503 5 Aug 15:19 S Awg 1535 5 Aug 15651
Formula ¥ valores

Lzs Bandas de Bollinger estan formadas por tres liness. La lmea central (WMIDDLE LINE, ML) 25 una media
mdvil simple.

ML =SUM (CLOSE, N}/ N = SMA (CLOSE, N}

La lmez superior (TOP LINE, TL) es l= misma lines central pero desplarads haciz arriba 2 un nimero
determinade de desviaciones estandarss (D).

TL =ML + (D * StdDex)

Lz linez mferior (BOTTOM LINE, EL) es la lines centrzl desplazada haciz zbzjo 2] mizsme nimero de
desviaciones estandares.

BL =ML - (D * StdDev)

Agqui:

SUM (..., N) — suma para N periedos;

CLOSE — precio de cierre;

N — numere de pericdos utilizados para €l cileule;

SMA — mediz movil simple;

S0QRT — rair cuadrada;

StdDewv — desvizcion estindar:

StdDev = SQRT (3UM ((CLOSE — SMA (CLOSE, N))*2, N)N)

Se recomienda usar la mediz movil simple de 20 pericdes come la lnea central, v 2 desvizciones estindares

para caleular los margenes de la banda. Ademas, las medias méviles que tiensn menes de 10 periodos son de
poca eficacta.

Figura 11: Célculo y representacion grafica de las bandas Bollinger. (Fuente: Elaboracién propia con datos
de MetaTrader 4)
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Las Bandas Bollinger permiten a los inversionistas saber si un precio de una divisa
esta alto o bajo. La banda superior es el criterio para los precios altos mientras que la
banda inferior lo es para los precios bajos. Muchos inversionistas las usan
principalmente para determinar niveles de sobre-compra y sobre-venta, vendiendo
cuando el precio toca la Banda Bollinger superior y comprando cuando toca la Banda

Bollinger inferior. (Meli, 2008, p. 42-43)

Las banda Bollinger tiene la particularidad de que a pesar de ser indicadores de
tendencia pueden facilitar la operacion en mercados laterales realizando operaciones en
periodos cortos con tendencias cambiantes constantemente es decir, en mercados

laterales.

Para finalizar los indicadores de tendencia se tiene el indicador técnico "Sistema
Parabodlico SAR" (“Parabolic SAR”). Este indicador se dibuja en el grafico de precios.
Por su sentido este indicador es muy similar a la media mavil, con la Unica diferencia
que consiste en que el “Parabolic SAR”’ se mueve con mas aceleracion y puede cambiar
su posicion respecto al precio. En la tendencia alcista el indicador se coloca por debajo

de los precios, en la tendencia bajista se coloca por encima de los precios.

Mejor utilizado en mercados con tendencia, “Parabolic SAR” especifica donde los
“traders” deben poner sus paradas. Si “Parabolic SAR” esta por encima de la tasa de
mercado, la recomendacion es ir en corto; si esta por debajo, la recomendacion es ir en

largo. (Schlossberg, 2006, p. 200)
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Formula v valores

Paralas posiciones largas:

SAR () =SAR (i- 1) + ACCELERATION * (HIGH (i- 1) - SAR (i- 1))
Paralas posicionss cortas:

SAR () =SAR (i- 1) + ACCELERATION * (LOW (i- 1) - SAR (i- 1))
Agqui:

SAR (i- 1) — valor del indicador Parabolic SAFR. en la barra anterior;
ACCELERATION — factor d= aceleracion;

HIGH (i - 1) — precio maximo parz ] pericdo anterior;

LOW (i - 1) — precio minimo para &l pericdo anterior.

El valor del mdicador se aumenta si & precio de la barra actual 5 mas alto que &l precie de= 1a barra anterior
en el mercade zleistz, v viceversa Al misme tiempe, £l factor de acelerscion (ACCELERATION) va 2
doblarse, lo que va a provocar €l acercamiente del Parzbolic SAF. con €l precie. En otras palabras, cuanto mas
rapido suba o baje &l precio, mas rapido s acerca =l mdicador a este precio.

Figura 12: Célculo y representacion gréfica del indicador técnico Parabolic SAR. (Fuente: Elaboracion

propia con datos de MetaTrader 4)

Es muy importante trabajar con los indicadores de tendencia ya que, en los momentos
donde el mercado tiene una tendencia bien definida es donde se obtendran las mayores
ganancias, sin embargo, hay periodos en el mercado en que las tendencias bien definidas

son escasas Yy es0 no es una excusa para dejar de realizar operaciones por lo que, también

hay indicadores Gtiles en mercados con tendencia lateral, estos indicadores se
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denominan osciladores de los que hay una gran variedad al igual que en los indicadores
de tendencia, sin embargo, se pueden encontrar los de uso mas comuan como son el
indice de fuerza relativa ( “Relative Strength Index o RSI” por sus siglas en ingles) y la
Convergencia/divergencia de medias moviles (“Moving Average

Convergence/Divergence o MACD” en idioma ingles).

Comenzando con el “RSI”, este indicador es uno de los indicadores més faciles de
interpretar y a la vez mas Utiles. EI “RSI” sirve para tener una idea de cuando una
tendencia puede variar y este indica la fuerza que tiene la tendencia, si una tendencia
posee una fuerza considerable es bastante probable que dicha tendencia se mantenga por
varios periodos mas y si es débil es muy probable que esa tendencia cambie de
direccion, este indicador tiene una escala definida que facilita al inversor la
interpretacion de los datos. Sobre este indicador también llamado IFR en espafiol

Murphy (1999) sostiene:

El IFR se representa sobre una escala vertical de 0 a 100. Los movimientos por
encima de 70 se consideran sobrecomprados, mientras que un movimiento por debajo de
30 seria una condicién sobre vendida. Debido al desplazamiento que tiene lugar en los
mercados alcistas y bajistas, el nivel 80 generalmente se transforma en el nivel
sobrecomprado en los mercados alcistas y el nivel 20 en el sobrevendido en los

mercados bajistas. (p.266)

La siguiente figura muestra la representacion grafica del indicador técnico “RSI”y

ademas muestra los calculos matematicos necesarios para la obtencion del mismo.
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Formula v valores

Es la formula principal para caleular el Relative Strength Index:
RSI=100- (100 /(1 + U/ D))

Aqui:

U — valor medio de los cambios de precios positivos;

D — valor medio de los cambios de precios negativos.

Figura 13: Célculo y representacion gréafica del RSI. (Fuente: Elaboracion propia con datos de
MetaTrader 4)

Entre los métodos més populares de analisis del indicador “RSI” consiste en la
busqueda de divergencias cuando el precio forma un nuevo maximo y el “RS7” no
consigue superar el nivel de su maximo anterior. La divergencia de este tipo indica en
una posible vuelta de precios. Si luego el indicador da la vuelta hacia abajo y cae por
debajo de su minimo, entonces se dice que finaliza una oscilacién fallida, esta oscilacién
fallida es considerada como confirmacion de un pronto giro de precios. Esto se puede

apreciar facilmente en la siguiente figura.

66



perger (‘DWT X) Dow Transportation 11mse7
indice de fuerza relam-a {IFR) - 9 dias
’ -
Linea .rﬂ | "l. L2280
o Yio ' |
\VA \! ' ‘-m

"
3

P

ul"LL.!;M...W;.M I

IH|

H3000
HIS0
-T00
r2850

WH

e s m mo 8 %W_,&,E_M

Figura 14: oscilacion fallida del RSI. (Fuente: Andlisis técnico de los Mercados Financieros)

En un mercado sobre comprado (arriba de la linea de 70) como lo muestra la figura
14, la primera oscilacion brinda un pauta en el cambio de la tendencia de alcista a
bajista, pero entrar en una posicion pesando en una tendencia bajista con esta primera
sefial puede ser arriesgado ya que, la oscilacion de interés es la segunda que al ser mas

débil que la anterior confirma el cambio de la tendencia.

Por otro lado se encuentra el “MACD ” otro oscilador que es muy popular entre los
trader experimentados, el “MACD " o convergencia/divergencia de medias moviles

(CDMM), es indicador muy util para poder identificar oportunidades de entrada y salida
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en mercados laterales aungue en ocasiones tiene el inconveniente de tardar mucho en
mostrar esta sefiales por lo que no es recomendable utilizar Unicamente este indicador en
la estrategia de inversion. Sobre este indicador y su representacion grafica Murphy

(1999) afirma lo siguiente:

En la pantalla de su ordenador usted vera sélo dos lineas, aunque en el calculo
intervengan tres lineas en realidad. La linea mas rapida (conocida como lineas CDMM)
es la diferencia entre dos medias moviles suavizadas de precios de cierre (normalmente,
los ultimos 12 y 26 dias, 0 semanas). La linea mas lenta (Conocida como linea de la
sefial) es generalmente una media exponencial suavizada de la linea CDMM de 9

periodos. (p.278)

R |ﬂu‘ih _::Z
'*mwhm’lq m i 'm Miwﬁ m J W 4l .
\_/\_/f\w T —

4AUg2009 4Aug13:00 4Aug21:00 5Aug05:00 S Aug1:00 5Aug21:00 6 Aug 05:00
Formula y valores
El indicador técnico Moving Average Convergence Divergence se determina restando la media méwil
exponencial de 26 periodos de la media mévil exponencial de 12 periodos. Luego por encima del grafico del
MACD se puntea una media mévil simple de 9 periodos (la linea de sefial).
MACD = EMA(CLOSE, 12) - EMA(CLOSE, 26)
SIGNAL = SMA(MACD, 9)
Aqui:
EMA — media mévil exponencial;
SMA — media mévil simple;

SIGNAL — linea de sefial del indicador.

Figura 15: Célculo y representacion grafica del MACD. (Fuente: Elaboracion propia con datos de
MetaTrader 4)
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La interpretacion de este indicador es simple, este indicado presenta sefiales de
compra y venta, cuando la linea de sefial sobrepasa a la linea “MACD ” en la parte de
arriba (arriba de 0) es un indicador de venta, es decir, un cambio atendencia bajista y si
la linea de sefial cruza la linea “MACD ” en la parte de abajo es una sefial de compra o el

inicio de una tendencia alcista. Lo anterior se muestra claramente en la figura 16.
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Figura 16: MACD o CDMM indicando los cambios de tendencia. (Fuente: Analisis Técnico de los
Mercados Financieros)

Es muy coman que la linea CDMM de la figura anterior se represente mediante un
histograma y la linea de referencia o cero suele estar bien definida, esto se aprecia

claramente en la figura 15.
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La variedad de indicadores técnicos que se pueden utilizar al analizar “Forex” es
muy amplia, tratar de explicar cada uno de ellos tomaria mucho tiempo y no es objeto de
esta investigacion. También es comun utilizar indicadores de volumen, estos relacionan
el volumen de transacciones del mercado para determinar el comportamiento del
mercado, sin embargo, estos no son tan populares como los indicadores de tendencia y

los osciladores.

Lo importante en “Forex” no es conocer y dominar todos los indicadores técnicos
existentes, lo importante es conocer y estudiar qué informacion aporta cada uno y definir
una estrategia en base a los indicadores que en la préactica le resultan a cada inversionista
particular mas faciles de comprender y lograr interpretar las sefiales de los mismos de

forma eficiente para rentabilizar la inversion.

2.2.5.4 Patrones mas comunes.

Al hablar de patrones mas comunes, se esta realizando un acercamiento al analisis
técnico “chartista”. Para este tipo de analisis se dejan de lado las formulas matematica y
estadisticas de los indicadores técnicos y se profundiza en la observacion e

identificacion de los patrones graficos que describen el comportamiento del mercado.

Antes de empezar a conocer estos patrones se deben conocer dos conceptos basicos,
los soportes y las resistencias. Sobre los soportes y resistencias Castillo (2009) sostiene

que un soporte es un nivel de precio 0 zona en la que la demanda de una divisa es mas
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grande que la oferta y hace que el mercado no baje mas de ese nivel es decir, soporta al
precio para que no baje mas. Por otro lado, una resistencia es un nivel de precio en la
que la oferta de una divisa es mas grande que su demanda. Esto previene que los precios
suban mas que el nivel de resistencia es decir, que los precios se resisten a alcanzar

niveles mas altos.

Linea de soporte.

Linea de resistencia.

Figura 17: Soportes y resistencias. (Fuente: Elaboracion propia)

Los soportes y las resistencias son quizas los conceptos mas importantes para
comprender el analisis técnico del tipo “chartista” y por consiguiente los patrones
graficos mas comunes relacionados al mismo. “Los modelos o patrones de precio son
imagenes o formaciones que aparecen en los graficos de precios de valores o productos

que se pueden clasificar en distintas categorias y que tienen valor de prediccion.”

(Murphy, 1999, p. 128)
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Los modelos o patrones de precios se dividen en dos categorias principales: patrones
de cambio y patrones de continuidad, sobre dichos patrones Murphy (1999) afirma lo

siguiente:

Como los nombres indican, los patrones de cambio anuncian que se esta dando un
importante cambio de direccion en la tendencia. Los modelos de continuidad, por otro
lado, sugieren que el mercado solo esta en pausa durante poco tiempo, posiblemente
para corregir una condicion sobrecomprada o sobrevendida de corta duracion, y que

después de la pausa retomara la tendencia actual. (p.128)

Dentro de los patrones de cambio mas comunes se tienen: El patrén cabeza hombros,
cabeza hombros invertido, doble techo y doble suelo. El patron de cabeza y hombros se
forma por un pico (hombro) seguido de un pico mas alto (cabeza) y luego otro pico mas
bajo que este tltimo (hombro). El soporte se traza conectando los dos puntos méas bajos

de los hombros. La pendiente de esta linea puede ir tanto hacia abajo o hacia arriba.

Is

[l

[miin

Figura 18: Patron cabeza y hombro. (Fuente: Analisis Técnico de los Mercados Financieros)

= Al
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Como se puede apreciar en la figura 18, el patron de cabeza y hombros, la cabeza es

el segundo pico (C) y el punto maés alto del grafico, los dos hombros, también forman

picos pero no exceden la altura de la cabeza (Ay E). Con esta formacion se marca un

cambio en la tendencia en este caso de alcista a bajista, el patron se completa con el

cierre por debajo de la base del cuello (linea 2) hacia el punto F, sin embargo, para estar

seguros del cambio de tendencia se espera la confirmacion que es un retorno a tendencia

alcista hasta el punto G. También se puede calcular el mercado al medir el punto mas

alto de la cabeza al soporte, esta distancia es aproximadamente lo mas lejos que llegara

el precio luego de romper el soporte en esa distancia el inversor puede salir de su

posicion del mercado ya que la tendencia bajista podria cambiar de direccion.

Hombro izquierdo

il

Cabera

I

|

|

-

Hombro derecho

Movimiento
de retorno

1l

Figura 19: Patron cabeza y hombros invertido. (Fuente: Anéalisis Técnico de los Mercados Financieros)

Como lo muestra la figura 19, el patrén cabeza hombros puede estar invertido y este es

un indicador de cambio de tendencia bajista a alcista, la interpretacion y comportamiento
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es el mismo del patron cabeza hombros. En ocasiones el movimiento de retorno puede

sobrepasar la linea del cuello y el patron sigue siendo valido.

Los otros patrones importantes son el doble techo y el doble suelo. El primero es
también conocido como doble top 0 M, Sobre el doble techo Meli (2008) afirma lo

siguiente:

Se produce cuando hay una tendencia alcista. En este caso los maximos son cada vez
mas altos, pero si en un momento dado un maximo no supera el maximo anterior, esto es

sefial de que se puede producir un cambio de tendencia. (p.40)

b

confirmacion

DOBLETOP

Figura 20: Patrén doble techo, doble top o M. (Fuente: Navegando en la Tormenta de los Mercados
Forex, Método Trading by Surfing)

Como se puede apreciar en la figura anterior se trazan dos lineas, un soporte y una
resistencia para identificar el patron doble, la confirmacion da la pauta al inversionista

del cambio de la tendencia alcista a bajista. El patrén inverso del doble techo es el patrén
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doble suelo que se interpreta de la misma manera que el doble techo también conocido
como doble vale o W y da la pauta para el cambio de una tendencia bajista a alcista,

sobre el doble suelo Meli (2008) sostiene lo siguiente:

Se produce cuando hay una tendencia bajista. Los minimos son cada vez menores,
pero si en un momento dado un minimo no supera el minimo anterior, esto es sefial de

que se puede producir un cambio de tendencia. (p.41)

confirmacion

DOBLE VALLE

Figura 21: Patrén doble suelo, doble valle o W. (Fuente: Navegando en la Tormenta de los Mercados
Forex, Método Trading by Surfing)

La segunda categoria de los patrones de precios son los patrones de continuidad,
dentro de esta categoria existen tres clases, triangulos simétricos, los triangulos
ascendentes y los tridngulos descendentes. Cada uno de estos triangulos posee una forma
caracteristica propia y de igual forma, cada uno de ellos tiene implicaciones de
prondstico diferentes que ayudan al “trader” en la toma de decisiones. La figura 22

muestra la representacion del tridangulo simétrico.
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Vértce

Figura 22: Representacion grafica del tridngulo simétrico. (Fuente: Andlisis Técnico de los Mercados
Financieros)

Al referirse al triangulo simétrico Murphy (1999) explica que, representa una pausa
en la tendencia actual que luego retoma la tendencia original. Si la tendencia anterior es
ascendente esta generalmente relacionada con un rompimiento a la alza es decir, en la
linea de soporte y si la tendencia anterior es descendente podriamos esperar un
rompimiento en la parte inferior es decir, en la linea de resistencia. Al identificar un
tridngulo simétrico realmente no se sabe en qué direccion se dara el rompimiento sin
embargo, se sabe que pasara por lo que es importante poner atencion a este patron para
colocar posiciones en la direccion del rompimiento y se puede consideran un

movimiento alcista o bajista al menos del tamafio de la base mostrada en la figura 22.

Por otro lado se encuentran los tridngulos ascendentes y descendentes, sobre ellos

Murphy (1999) afirma:

Tanto el triangulo ascendente como el descendente difieren del simétrico en un

sentido muy importante. Con independencia del lugar de la estructura de la tendencia en
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el que aparezcan, tienen implicaciones de prondsticos muy definidas. El triangulo

ascendente es alcista y el tridngulo descendente es bajista. (p.163)

/N

Tridngulo ascendente

Tridangulo descendente

Figura 23: Representacion grafica de los tridngulos ascendente y descendente. (Fuente: Elaboracidn propia con
datos de Anélisis Técnico de los Mercados Financieros)

Estos patrones son muy faciles de identificar, el triangulo ascendente tiene una
linea de resistencia ascendente y una linea de soporte recta, mientras que el triangulo
descendente tiene una linea de soporte descendente y una linea de resistencia recta, al
identificar alguno de estos patrones el inversor sabra que comportamiento tendra el

mercado.
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Los patrones descritos en este apartado forman parte de una gran variedad de
patrones graficos que son utilizados por los “trader ” experimentados que basan su
analisis en el analisis técnico de tipo “chartista”, también hay patrones graficos de
velas japonesas que también sirven para pronosticar el comportamiento del mercado,
sin embargo al igual que con los indicadores técnicos, abordar todos ellos resulta

complicado y no es objeto de esta investigacion.

Para convertirse un inversionista o trader exitoso es necesario dominar diferentes
técnicas estadisticas y “chartistas”, ademas de complementarlas con el analisis
fundamental y esto requiere afios de estudio y dedicacidn por lo que toda esta base

tedrica sirve como introduccion al extenso mundo del “Forex”.
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CAPITULO 3. METODOLOGIA DE LA INVESTIGACION

El presente capitulo se describe la metodologia que se utilizé para realizar la
investigacion y se detalla el enfoque bajo el cual se realizé la misma, los sujetos de
estudio, la poblacién y muestra, los instrumentos de recoleccion de datos y las
instrucciones general para el levantamiento de datos. Con un enfoque metodoldgico con
elementos cuantitativos, el disefio de esta investigacion responde a las preguntas de

investigacion planteadas.

3.1 Enfoque metodoldgico.

Para el desarrollo de la investigacion se ha tomado un enfoque cuantitativo puesto
que, se basa en un proceso debidamente definido y en la recoleccion de datos que
permitan validar la hipdtesis generada en la investigacion. Sobre el enfoque cuantitativo

Hernandez, Fernandez y Baptista (2010) afirman:

El enfoque cuantitativo (que representa, un conjunto de procesos) es secuencial y
probatorio. Cada etapa precede a la siguiente y se puede “brincar o eludir” pasos, el
orden es riguroso, aunque, desde luego, podemos redefinir alguna fase. Parte de una
idea, que va acotandose Yy, una vez delimitada, se derivan objetivos y preguntas de
investigacion, se revisa la literatura y se construye un marco o una perspectiva teorica.
De las preguntas se establecen hipétesis y determinan variables; se desarrolla un plan

para probarlas (disefio); se miden las variables en un determinado contexto; se analizan
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las mediciones obtenidas (con frecuencia utilizando métodos estadisticos), y se establece

una serie de conclusiones respecto de la(s) hipotesis. (p.4)

En relacidn a lo anterior, en capitulos pasados se han establecido los objetivos, las
preguntas de la investigacion y se reviso la literatura para sentar la base teérica de la
misma; para seguir la secuencia de procesos del enfoque cuantitativo es necesario
establecer la hipdtesis de la investigacion para luego poder validarla o refutarla tomando
una muestra del universo o poblacion de estudio y recolectando la informacion necesaria
que sustente los resultados. Al definir una hipotesis Hernandez et al. (2010) afirman lo
siguiente: “Son las guias para una investigacion o estudio. Las hipdtesis indican lo que
tratamos de probar y se definen como explicaciones tentativas del fenémeno

investigado. Se derivan de la teoria existente (Williams, 2003), (p.92)

Para este estudio se partid de la siguiente hipétesis:

Ho: los profesionales de las diferentes areas de las ciencias econdmicas de El
Salvador no poseen los conocimientos basicos practicos para poder realizar de

inversiones u operaciones en “Forex”.

Dicha hipotesis tomo fuerza al realizar la revision de la literatura ya que, no se
encontraron investigaciones previas relacionadas con “Forex”, por esta razon se puede
decir también posee elementos de un estudio exploratorio, puesto que, se centra en un
tema poco estudiado y se buscé sentar precedente para que en un futuro se puedan
realizar otras investigaciones relacionadas con “Forex”. Sobre los estudios de tipo

exploratorio Hernandez et al. (2010) sostiene lo siguiente:
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Los estudios exploratorios se realizan cuando el objetivo es examinar un tema o
problema de investigacion poco estudiado, del cual se tienen muchas dudas o no se ha
abordado antes. Es decir, cuando la revision de la literatura revel6 que tan solo hay
guias no investigadas e ideas vagamente relacionadas con el problema de estudio, 0

bien, si deseamos indagar sobre temas y areas desde nuevas perspectivas. (p.79)

Es bastante usual que en la préctica las investigaciones no encajen especificamente en
un solo tipo de estudio y se conviertan en una combinacién de dos o mas tipos de
estudios por lo que también se puede decir, que la investigacion tiene caracteristicas de
un estudio descriptivo, ya que, se conocieron las caracteristicas o aptitudes de los
profesionales en ciencias econdmica de El Salvador en relacion a un area especifica de

las ciencias econémicas como lo es el “Forex”.

Los estudios descriptivos buscan especificar las propiedades, las caracteristicas y los
perfiles de personas, grupos, comunidades, procesos, objetos o cualquier otro fendmeno
gue se someta a un analisis. Es decir, Gnicamente pretenden medir o recoger informacion
de manera independiente o conjunta sobre los conceptos o las variables a las que se
refieren, esto es, su objetivo no es indicar como se relacionan éstas. (Hernandez et al.,

2010, p.80)

Por otro lado para poder responder la segunda pregunta de investigacion que se ha
planteado, el estudio también tiene elementos correlacionales, ya que, se buscd conocer
la relacion de dos variables en este caso el perfil de riesgo del inversionista y la

intencion que este tenga de invertir en “Forex”. “Los estudios correlacionales, al
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evaluar el grado de asociacion entre dos o0 mas variables, miden cada una de ellas
(presuntamente relacionadas) y, despueés, cuantifican y analizan la vinculacion. Tales
correlaciones se sustentan en hip6tesis sometidas a prueba” (Hernandez et al., 2010,

p.81)

3.2 Disefio de la investigacion.

Referirse al disefio la investigacion implica la estrategia con la cual se comprobo el
hecho de que los profesionales en ciencias econémicas de El Salvador no poseen
conocimientos practicos sobre la operacion de “Forex”. En relacién a dicha estrategia se
decidi6 abordar la investigacion con un disefio no experimental, puesto que, solo se
necesitaba conocer el estado de ciertas variables y también las interrelaciones entre
estas, es decir, no se manipularon variables independientes para poder medir u observar

la influencia de esta sobre las variables dependientes.

La investigacion no experimental es sistematica y empirica en la que las variables
independientes no se manipulan porque ya han sucedido. Las inferencias sobre las
relaciones entre variables se realizan sin intervencion o influencia directa, y dichas
relaciones se observan tal como se han dado en su contexto natural. (Hernandez et al.,

2010, p.150)

Por sus caracteristicas se puede decir que se utiliza un disefio no experimental de tipo

transeccional o transversal en el cual se toman datos para poder medir las percepciones y
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actitudes de los sujetos de estudio con relacion al “Forex”. “Los disefios de
investigacion transeccional o transversal recolectan datos en un solo momento, en un
tiempo unico. Su proposito es describir variables y analizar su incidencia e interrelacion

en un momento dado”. (Hernandez et al., 2010, p.151)

Como se definio en el enfoque metodolégico, al no haber estudios anteriores
relacionados con la temética, el estudio posee también caracteristicas de exploratorio lo
cual debe ser congruente con el disefio de la investigacién; dentro de los disefios no
experimentales transversales se pueden encontrar los de tipo exploratorio, sobre los

cuales Hernandez et al. (2010) afirman:

El proposito de los disefios transeccionales exploratorios es comenzar a conocer una
variable o un conjunto de variables, una comunidad, un contexto, un evento, una
situacion. Se trata de una exploracién inicial en un momento especifico. Por lo general,
se aplican a problemas de investigacion nuevos o poco conocidos, ademas constituyen el

predmbulo de otros disefios (no experimentales y experimentales). (p.152)

Es valido decir que en el disefio de la investigacion se combinan diferentes tipos de
disefios en este caso, la investigacion posee caracteristicas de disefio transeccional
descriptivo “Los disefios transeccionales descriptivos tienen como objetivo indagar la
incidencia de las modalidades o niveles de una 0 mas variables en una poblacion”.

(Hernandez et al., 2010, p.154)

Para este caso especifico se describid la manera en que se percibe el “Forex” por

parte de los profesionales en ciencias economicas del pais, el interés desarrollado sobre
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el mismo y el conocimiento operativo sobre este. De igual forma, por el tipo de
instrumento que se utilizo (encuesta de opinidn) se pueden combinar los distintos tipos
de disefio de la investigacion que se interrelacionan en el desarrollo del estudio,
permitiendo contestar las preguntas de la investigacion anteriormente formuladas. Sobre

las encuestas de opinion Herndndez et al. (2010) sostiene:

Las encuestas de opinion (“surveys”) son consideradas por diversos autores como un
disefio (Creswell, 2009; Mertens, 2005) y estamos de acuerdo en considerarlas asi. En
nuestra clasificacion serian investigaciones no experimentales transversales o
transeccionales descriptivas o correlacionales-causales, ya tienen los propositos de unos

u otros disefios y a veces de ambos (Archester, 2005). (p.158)

Dentro de la investigacion las caracteristicas propias de un disefio no experimental
correlacional estan presentes ya que, no solo se pretende describir ciertas caracteristicas
y aptitudes de los sujetos de estudio si no también buscar la relacién entre su perfil de

riesgo y la intencidn que estos tengan de invertir en el mercado.

3.3 Participantes del estudio.

En este apartado se describen las caracteristicas de los participantes del estudio asi

como la poblacién y muestra a la que pertenecen.
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3.3.1 Caracteristicas de los participantes.

Los participantes del estudio fueron profesionales de administracion de empresas,
contaduria publica, licenciatura en mercadeo, licenciatura en economia y licenciatura en
finanzas; estos poseian al menos 3 afios de experiencia laboral en El Salvador, es decir,
que quedaron fuera del estudio aquellos profesionales de dichas ciencias que tenian una
experiencia menor a 3 afios y que no se hallan formado académicamente en una

universidad dentro del territorio nacional.

También quedaron fuera del estudio aquellos profesionales cuya carrera primaria era
distinta a las ciencias econdémicas tales como ingenieros, abogados, doctores, etc. Y que
poseen una educacion de posgrado en las ciencias econémicas que los convierte en
profesionales en ciencias econdmicas. Esto se debio a que los profesionales cuya carrera
primaria es en ciencias econémicas poseen un mayor probabilidad de tener
conocimientos acerca de “Forex”, ya que, al ser este mercado una area de estudio de
dichas ciencias permite que a través de su formacién académica, experiencias laborales,
estén o se hallan relacionado con el mismo, algo que es muy poco probable en los

profesionales de otras disciplinas.

3.4 Poblacion y muestra.

La poblacién es el universo total de las unidades de analisis que son sujetas de

estudio, al ser profesionales la unidad de analisis se puede definir como individuos.
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“Asi, una poblacion es el conjunto de todos los casos que concuerdan con una serie de

especificaciones” (Selltiz et al., 1980), (Hernandez et al., 2010, p.174)

Definida la unidad de analisis se delimit6 la poblacion, para este caso determinar la
poblacion fue bastante complejo ya que, fue dificil cuantificar la cantidad de
profesionales en ciencias econdmicas de El Salvador debido a que no hay un estudio que
revele dicha cifra, pero se partio con una cifra oficial representativa, la tabla 4 muestra la

cantidad de profesionales graduados en ciencias econdémicas entre 1997 y 2012.

Tabla 4: Graduados de las distintas carreras en ciencias econémicas en el periodo de 1997-2012

Graduados por de las carreras de ciencias econémicas, administracion y
comercio
Aios 1997 1998 1999 2000 2001
No. de graduados 1598 1472 1988 1979 1836
Aios 2002 2003 2004 2005 2006
No. de graduados 2265 2526 2846 3286 2994
Aios 2007 2008 2009 2010 2011
No. de graduados 3220 3519 3465 3732 4471
Aios 2012
Total 46,041

No. de graduados 4844

Fuente: Elaboracion propia con datos del ministerio de educacién (MINED).

Como se puede observar en la tabla anterior en un periodo de 16 afios se graduaron
un total de 46,061 profesionales en las distintas ramas de las ciencias econémicas, sin
embargo, determinar la poblacion total de profesionales que cumplan con las
caracteristicas de los participantes antes descritas resulta complicado ya que, en el
tiempo de vida profesional de un individuo (aproximadamente de 30 afios) la poblacion
resultante sera mucho mayor a los datos estadisticos registrados en el MINED, pero este

dato proporciona una idea de cuan grande es la poblacién y debido a su tamafio el
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estimar una muestra de tipo probabilistico no es factible ya que, la muestra sera de miles

de personas.

Para ser congruentes con los recursos econdémicos y de tiempo con los que se cuenta
para el estudio se seleccion6 una muestra por conveniencia de 30 profesionales que
cumplan con las caracteristicas de los participantes del estudio. “muestra no
probabilistica (0 muestra de conveniencia), en la que los encuestados elegidos en base a

la conveniencia y disponibilidad” (Babbie, 1990). (Creswell, 2009, p.148)

3.5 El instrumento.

Para la recoleccion de datos de la investigacion se elabord un cuestionario el cual
consta de un total de 21 preguntas repartidas en 3 secciones o partes. La primera seccion
consta de 5 preguntas que recogen los datos generales del sujeto de estudio, esto con el

fin de conocer cémo se encuentra distribuida la muestra en términos generales.

La segunda seccion esta conformada de 8 preguntas de opcion multiple y se enfocd
en determinar el perfil de riesgo como inversionista del encuestado. En la web se pueden
encontrar muchos cuestionarios que se encargan de determinar el perfil del riesgo como
inversionista de un individuo., sin embargo, se tomd como referencia el cuestionario del
perfil del inversionista disponible en la pagina web de la Bolsa de Valores de El

Salvador, ya que, es un cuestionario que debido a la naturaleza de la institucion que lo
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utiliza se puede inferir que esta adecuado al entorno nacional y que ha sido probado por

dicha institucion.

Por Gltimo la tercera seccion esta compuesta por 8 preguntas de las cuales se
encargan de conocer acerca del nivel de conocimiento que el encuestado tiene sobre
“Forex”, asi como también el conocimiento sobre los riesgos que este conlleva y con
relaciona la terminologia técnica referente a este mercado para determinar
conocimientos sobre la operacidon del mismo. En esta parte también hay preguntas que
ayudaron a justificar la creacion de la guia de inversion asi como conocer la intencion de

invertir en “Forex” por parte de los sujetos de estudio.

Las preguntas de la seccion tres son abiertas y tiene una condicionante, si el
encuestado en la pregunta No. 1 negaba saber que es el “Forex” se omitian las
preguntas 2, 3, 4 y 5y se realizan Unicamente las preguntas 6,7 y 8. Por otro lado, si el
encuestado afirmaba tener conocimiento sobre “Forex” en la pregunta No.1 se
realizaban las preguntas 2,3 y 4, en la pregunta cuatro se encontraba otra condicionante
si esta pregunta era afirmativa se realizaban todas las preguntas restantes exceptuando la

No. 6 y si era negativa solo se realizaban las preguntas 7 y 8.

3.6 Procedimientos.

En un inicio se procedio a validar el instrumento, para esto se realizo una prueba

piloto con un 10% de la muestra, es decir, con 3 personas. Al realizar la prueba piloto se
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detectaron oportunidades de mejora al instrumento, por lo que, se agregaron

instrucciones sobre los saltos condicionales de la seccion 3.

Luego de haber realizado los ajustes al instrumento se procedié con el levantamiento
de datos de la muestra total. Al realizar la recoleccion de datos se le brindaba una breve
introduccion acerca de la investigacion. En la seccion 3 si el participante afirmaba no
conocer que es el “Forex” se explicaba en qué consistia este mercado, se explicaba que
en la actualidad se pueden realizar inversiones en este mercado desde la comodidad del
hogar, se explicaban ademas ciertos aspectos sobre los riesgos que conlleva invertir en
este mercado y que con la debida preparacion “Forex” puede significar una innovadora

alternativa de inversion en El Salvador.

En la seccidn 3, cuando los participantes afirmaban poseer conocimientos sobre el
mercado se procedia a escuchar y llenar los campos del instrumento que posteriormente
permitirian medir el nivel de conocimiento de los participantes, realizando una pausa
antes de las preguntas 7 y 8 brindando una breve conclusion sobre el nivel de
conocimiento del participantes y aclarando aquellos conceptos que el participante
respondia de manera errénea o cuyo concepto no fuera del todo acertado. El tiempo en el
cual los participantes respondian al instrumento oscilaba entre los 10 y 15 minutos. El
levantamiento de datos se realiz6 desde el 4 de enero de 2016 hasta el 20 enero de eso

mismo afno.
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3.7 Estrategias para el analisis de datos.

Para el analisis de datos presentado en el proximo capitulo, se procedio a describir la
distribucion de la muestra segun los datos generales de los sujetos de estudio, se evalud
el perfil de riesgo de los mismos, los conocimientos sobre “Forex” y la intencion de los

mismos para realizar una futura inversion en dicho mercado.

A partir del analisis, se identificaron ciertas tendencias en las respuestas de los sujetos
de estudio y se realizaron clasificaciones de los encuestados tomando en consideracion
los datos generales de los mismos, su perfil de riesgo, el conocimiento acerca de la
tematica evaluada y la intencion de invertir en “Forex”. El andlisis de datos se baso en
estadistica descriptiva dada la naturaleza del estudio y se apoyé en herramientas

informaticas tales como Microsoft Excel e IBM-SPSS.
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CAPITULO 4. ANALISIS DE RESULTADOS

En este capitulo se presentan los resultados de la investigacion realizada mediante el
analisis de los datos obtenidos. Con el resultado de los datos se pretende validar la
principal hipotesis de la investigacion, que es el poco conocimiento que tienen los
profesionales en ciencias econdmicas acerca de cOmo operar “Forex "y por otro lado, se
desea conocer la relacion entre el perfil de riesgo como inversionista de cada uno de los

sujetos de estudio y la intencion que estos tengan sobre invertir en “Forex”.

Como se menciond en la descripcion del instrumento del capitulo anterior, el
instrumento cuenta con 3 secciones y de cada una de estas se toman variables y se

procesan datos de las mismas que ofrezcan informacidn importante para el estudio.

4.1 Informacion general.

En la seccidn de informacion general como su hombre lo dice recoge una serie de

datos generales de los sujetos de estudio y cuenta con las siguientes variables:

- Elsexo
- LaProfesion
- Si posee una maestria en cualquier area de las ciencias econémicas.

- Anos de experiencia laboral y el sector para el que trabaja.
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Con relacion al sexo de los sujetos de estudio, de el total de 30 encuestados que
corresponden al 100% de la muestra, el 53% fue del sexo masculinoy 47% del sexo
femenino, siendo los participantes profesionales a nivel de pregrado o con estudios de
postgrado en las distintas areas de las ciencias econdmicas, con al menos 3 afios de

experiencia laboral en El Salvador.

M Femenino

W Masculino

Figura 24: Porcentaje de participacion de los sujetos de estudio segun se sexo. (Fuente: Elaboracion
propia).

De la figura anterior se puede concluir que para el estudio ha habido igualdad en la

participaciéon tanto masculina como femenina.

Al preguntar a los encuestados sobre su profesion relativa a las ciencias econémicas,
la profesion con mayor presencia fue licenciatura en administracion de empresas con un
43%, seguido de la carrera de licenciatura en contaduria publica con 37%, licenciatura
en mercadeo con un 10% de los encuestados, licenciatura en economia con 7%y por

ultimo solo con un 3% la licenciatura en finanzas.
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Economia Lic. en finanzas
7% 3%

Mercadeo
10%

Figura 25: Distribucion porcentual de las distintas carreras de los sujetos de estudio en relacion a la
muestra total. (Fuente Elaboracién propia).

Durante la investigacion el 77% de los encuestados cuentan con una maestria en un
area a fin a las ciencias econdmicas, por otro lado, solo un 23% posee una maestria en

estas areas.

m No
| Si

Figura 26: Porcentaje en términos de la muestra total, que poseen y no poseen alguna maestria a fin a
las ciencias econdémicas. (Fuente: elaboracién propia)

93



Sobre lo afios de experiencia laboral de los encuestados se establecieron 3 rangos, de
3 a7 afios, de 8 a 15 afios y de més de 15 afos de experiencia laboral, brindando la
distribucion mostrada en la figura 27; de dicha figura se puede observar que hay una
distribucion homogénea respecto a los afios de experiencia laboral puesto que, los
porcentajes de distribucion de cada uno de los rangos se encuentran bastante cercanos,

habiendo tanto profesionales jovenes como profesionales con amplia experiencia.

Mas de 15 afios
33%

Figura 27: Distribucion porcentual de los rangos de experiencia laboral. (Fuente elaboracion propia).

Para finalizar con la primera seccion, la relacion porcentual que se muestra en la
figura 28, se obtiene al evaluar el sector en el que se desempefian los encuestados, un
43% se desempefia en el sector pablico, un 30% pertenece al sector comercial, un 20%

pertenece al sector banca y solo un 7% de los encuestados trabaja en el sector industrial.
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Industrial
7% M Publico

B Comercial

Industrial

B Banca

Figura 28: Porcentajes de los distintos sectores laborales de los encuestados. (Fuente: Elaboracién Propia).

Todos los datos de informacidn general fueron utilizados con el fin de describir
apropiadamente las diversas caracteristicas de ese conjunto, es decir conocer como esta

conformada la muestra.

4.2 Perfil de riesgo como inversionista.

Para determinar el perfil de riesgo como inversionista, se tomé como modelo el
cuestionario del perfil del inversionista de la Bolsa de Valores de EIl Salvador, que

consta de un total de 8 preguntas de seleccion multiple.

La primera preguntan de la segunda seccion, esta relacionada al rango de edad de los

sujetos de estudio, se considera gque esta variable es muy importante a la hora de
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determinar el perfil de riesgo como inversionista, ya que, se estima que las personas mas

jovenes son mas propensas tomar riesgos.

Mas de 60 afios
de edad
17%

Figura 29: Porcentaje de poblacion segun los rangos de edades. (Fuente: Elaboracion propia)

Segun la informacion obtenida de los encuestados el 50% de muestra es menor de 35
afnos, seguida por el 33% de la muestra que tiene entre 35 y 60 afios de edad mientras
que tan solo un 17% de la muestra tiene mas 60 afios. Esta informacion puede dar
indicios de que la mayor parte de la poblacion debera poseer un perfil como
inversionista agresivo ya que, la mayor parte de los encuestados se encuentran ubicados

en el rango de edad que puede asumir mas riesgos.

La segunda pregunta es referente a la capacidad de poder cubrir sus gastos en caso de
un imprevisto tal como el desempleo, esta pregunta esta relacionada al perfil de riesgo

debido a que, aquellos que poseen ciertos ahorros son capaces de asumir ciertos riegos
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en comparacion con aquellos que no poseen ningin o poco respaldo econémico ante un

imprevisto.
53.33%

60.00% -

50.00% -

40.00% - 30%

30.00% 1 16.67%

20.00% -

10.00% -

0.00% T T T
No, no podria Si, maximo 3 Si, mas de 3
cubrir los gastos el  meses de mis meses de mis

siguiente mes gastos gastos

Figura 30: Cobertura de gastos en caso de imprevistos de los sujetos de estudio. (Fuente: Elaboracion Propia).

Del 100% de los encuestados un 53.33% de la poblacion admiti6 poder tener una
capacidad de cubrir sus gastos en caso de un imprevisto por un maximo de tres meses,
mientras 30% de los encuestados podria costear sus costos por mas de 3 meses y solo un
16.67% no podria cubrir sus gastos el siguiente mes. Otra informacién importante que se
puede interpretar de los resultados de esta pregunta, es que de los profesionales en
ciencias econémicas encuestados, la mayor parte solo es capaz de cubrir hasta un
maximo de 3 meses siendo esta una situacion muy riesgosa ya que, si se considera el
caso del desempleo la probabilidad de conseguir un nueve empleo en los siguientes tres

meses es bastante baja.
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Con los datos de esta pequefia muestra se logra sustentar el planteamiento de que en
la actualidad los profesionales salvadorefios sin importar su formacion académica, deben
buscar alternativas de inversion que les permitan obtener ingresos adicionales ya que,
depender Unicamente del salario supone un alto riesgo y esto se evidencia en una
capacidad de ahorro limitada y confirma que en la actualidad los salarios Unicamente

alcanzan para cubrir la necesidades bésicas.

En la pregunta 3, se pretende saber qué porcentaje de sus bienes totales ha invertido o
planea invertir el encuestado, esta pregunta es muy importante para determinar el perfil
de riego debido a que, aquellas personas que tienen una tendencia a invertir y arriesgar

gran parte de sus viene tienen un perfil de riesgo mas agresivo.

Mas del 50%
7%

Menos del 10%
20%

Figura 31: Gréfico de porcentaje de los bienes a invertir del total de bienes totales. (Fuente:
elaboracion propia).

El estudio mostro que el 73% de la poblacién estaria dispuesta a invertir o ha

invertido entre el 10% y el 50% de sus bienes, mientras que el 20% de la poblacién
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estaria dispuesta o ha invertido solo 10% de sus bienes y solo el 7% ha invertido o
planea invertir mas del 50% de sus bienes. En base a esta pregunta se puede concluir que
a nivel de inversiones los sujetos de estudio son predominantemente moderados, en
menor medida son conservadores y muy pocos arriesgan un gran porcentaje de sus

bienes en sus inversiones.

Figura 32: Distribucion porcentual referente a lo ahorro para la jubilacion. (Fuente: Elaboracion
propia).

Los resultados derivados de la pregunta referente a los ahorros para la jubilacion,
muestran un tendencia marcada y en concordancia con la actualidad del pais, segun los
acontecimientos actuales la jubilacion de una gran parte de la poblacién se encuentra
comprometida y el sentir del sector trabajador del El Salvador se ve reflejado en la
figura 32, el 80% de la muestra considera que el ahorro para su jubilacion es poco, el
20% considera que es suficiente para vivir tranquilo y nadie considera que ha ahorrado

lo suficiente. Esta pregunta también sustenta la necesidad de tener alternativas de
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inversion que permitan a los profesionales tener otras fuentes de ingreso y buscar
rentabilizar su capital de manera tal, que le permitan asegurar su vejez sin depender de

una pension, algo que actualmente muestra un panorama poco claro.

Por otro lado la pregunta nimero 5, busca saber las preferencias u objetivos que

buscan los encuestados al momento de realizar una inversion.

Que gane mas Quiero ganar
que en un mucho dinero en
depdsito de el corto plazo
ahorro, pero que 10%
mi inversion esté
libre de riesgo.
30%

uiero acumular
capitalcon una
buena
rentabilidad para
financiar mis
metas futuras.
60%

Figura 33: Objetivos a la hora de invertir en porcentaje del total del muestra. (Fuente: elaboracion
propia).

El 60% de la poblacion tiene como meta acumular un buen capital con una buena
rentabilidad para financiar futuros proyectos o metas mientras el 30% quiere ganar mas
gue en un depdsito de ahorro y estar libre de riesgo y solo un 10% de la poblacién
encuestada quiere ganar mucho dinero a corto plazo. La tendencia predominante en esta
pregunta es de un perfil de riesgo moderado buscando cierta rentabilidad sin mayor

exposicion al riesgo.
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La pregunta 6, busca conocer la relacion riesgo-rentabilidad que es la predominante
en los sujetos de estudio y en la cual la tendencia dominante es la de un perfil de riesgo

moderado, es decir, con un nivel de riesgo-rentabilidad medio.

73.30%

80% -
70% A
60% -
50% -

40% 16700,
1TO. 74U/ 0
30% 1 10%
20% -
10% -
0%

Busco alta Asumo ciertos  Nunca arriesgaria mi
rentabilidady sé riesgos, pero nome  inversion inicial
que con ello me gusta gque los aunque pierda

arriesgo a perder el precios varien oportunidades de
dinero invertido mucho. ganar mas dinero

Figura 34: Relacidn riesgo-rentabilidad en porcentaje del total de la muestra. (Fuente: Elaboracién
propia).

El 73% de los encuestados asume ciertos riesgos aungue no aprecian la variacion en
los precios una opinion muy por encima del 16% de la poblacién que nunca arriesgaria
su inversion inicial aunque pierda oportunidades de ganar dinero y solo el 10% busca

rentabilidad aunque sea arriesgado.

Continuando con la pregunta 7 que esta orientada a la actitud de los sujetos de estudio
hacia situaciones que pongan en riesgo sus inversiones, situaciones tales como las
fluctuaciones de los precios o las noticias negativas del mercado, esta pregunta esta

ligada tambien al factor psicoldgico es decir, que tan capaz es el inversionista de afrontar
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situaciones adversas que pongan en riesgo sus inversiones y como es capaz de sacarle el

debido provecho a estas situaciones.

W Utilizaria mis propias
técnicas de andlisis y
aprovecharia para ganar
mas dinero aunque implique
invertir mas.

M Me asesoraria y arriesgaria
un poco, venderia una parte.

No me arriesgaria, ivenderia
inmediatamente

Figura 35: Actitud de los encuestados ante situaciones que pongan en riesgo sus inversiones. (Fuente:
elaboracién propia).

Ante una situacién que afectara negativamente el mercado o el precio de las
inversiones de los encuestados el 40% aseguraron que utilizarian sus propias técnicas de
analisis para ganar mas dinero aunque la inversion sea mayor, por otra parte el 43% de la
poblacion buscaria asesoria y arriesgarian e incluso venderian parte de sus inversiones y
solo una pequefia parte de la poblacion no se arriesgaria y vendieran inmediatamente su
inversion ante una sefial negativa en el mercado, esta parte es del 17% de los
encuestados. Esta pregunta arroja tendencias moderadas y conservadoras dominantes por

parte de los encuestados.
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La ultima pregunta de la segunda seccidn, esta orientada a conocer cuan pendientes se
encuentran los encuestados de sus inversiones, para conocer si tienen una actitud pasiva
ante sus inversiones o son participantes activos de las mimas. Como lo muestra la Figura
36, ante las inversiones realizadas las el 46.7% de las personas se informan del estado de
sus inversiones por medio de las noticias de forma general, mientras que otro 46.7%
tienen sus propias fuentes de informacidn econémica-financiera y solo el 6.6% de las

personas encuestadas reciben notificaciones directas de su “broker”.

46.70% 26.70%
50.00% 1
45.00% -
40.00% -
35.00% -
30.00% -
25.00% -
0, =
To00% |~ Go0%
10.00% -
5.00% -
0.00% T T f
Solo leo lo que me Leo de vez en Si, tengo mis
envia mibroker. cuando las noticias. propias fuentes de
informacion
economica —
financiera.

Figura 36: Seguimiento a las inversiones. (Fuente: elaboracion propia).

Si bien cada una de las preguntas arroja informacién que permite tener una idea del
perfil de riesgo de los encuestados, se realiz6 un consolidado de todas las respuestas,
cada una de las respuestas esta asociada a un perfil de riesgo asi, las respuestas en literal
“a@” son respuestas relacionadas a un perfil de riesgo agresivo, las respuestas en literal

“b” a un perfil moderado y las respuestas en literal “’c” a un perfil conservador.
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Para poder ser categorizado dentro de un determinado tipo de perfil de riesgo el
encuestado debe de tener al menos 5 respuestas del mismo tipo, es decir, 5 respuestas en
literal “a” afirmarian que el sujeto posee un perfil de riesgo agresivo y de igual forma
para los demas literales. La figura 37 muestra el grafico del resultado de todas las
preguntas de la segunda seccién clasificando a los sujetos de estudio dentro de un perfil

del riesgo.

Conservador
10%

Figura 37: Perfil de riesgo como inversionista de los encuestados. (Fuente: elaboracién propia).

Evaluando a los encuestados con respecto a las caracteristicas de su perfil como
inversionista se clasificaron en tres categorias y dentro de estas, el 10% resulto tener un
perfil de riesgo conservador y un 90% resulto tener un perfil de riesgo moderado y nadie
presento un perfil agresivo como inversionista. Dados los resultados se puede decir que
debido a la situacion economica del pais, la situacion laboral actual y el alto costo de la

vida, los profesionales salvadorefios apuestan por lo seguro y no son de tomar muchos
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riesgos al momento de invertir, es probable que tomen ciertos riesgo siempre y cuando

estén ante una situacion con certeza favorable y a la vez segura.

4.3 Conocimiento sobre Forex.

Para poder evaluar el conocimiento relativo a “Forex” por parte de los encuestados,
fue necesario realizar preguntas abiertas solicitando una explicacion a las afirmaciones
realizadas, de esta manera fue posible diferenciar aquellas personas que brindaron
respuestas afirmativas y no podian sustentar dicha afirmacion, de aquellas personas que
brindaron respuestas afirmativas y sustentaban parcialmente su respuesta o fueron

capaces de sustentarla de manera contundente.

En la pregunta nimero 1 de la tercera seccion, se busco conocer si los sujetos de
estudio sabian que es “Forex”, la figura 38 muestra un gréfico con el consolidado de

dicha pregunta.

M No

mSi

Figura 38: Conocimiento sobre que es Forex. (Fuente: Elaboracion propia).
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Al preguntar a los encuestados sobre si conocian que es “Forex”, el 57% de las
personas dijo que no sabia, mientras el 43% dijo que si, sin embargo, para validar dicha
afirmacion se procedio a evaluar la respuesta brindada por cada uno de los encuestados
estableciendo 3 rangos, si conoce que es “Forex”, i tiene un conocimiento aproximado
es decir, tiene una idea de lo que es “Forex” pero no una certeza completa y por dltimo
aquella persona que realmente no sabe que es “Forex”. ES importante mencionar que las
personas que afirmaron conocer que es “Forex” pueden ser reclasificadas con un

conocimiento aproximado y también con un conocimiento nulo.

Conoceque es

FOREX
10% Posee un

conocimiento
aproximado de
FOREX
23%

Desconoce
que es FOREX
67%

Figura 39: Verificacién sobre si conocen que es Forex. (Fuente: Elaboracion propia)

En base a los conceptos expuestos sobre la definicion del “Forex”y al pedir una
descripcion a los sujetos de estudio se concluyé que del 100% de los encuestados el 67%
de los participantes no sabian que es “Forex”, un 23% tenia un conocimiento
aproximado y solo el 10% tenia un conocimiento preciso acerca de “Forex”. Lo que
Ileva a la conclusion que de las personas que dijeron conocer “Forex” realmente solo el

10% conoce que es, mientras que del 33% restante, el 10% desconoce totalmente o
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tienen un conocimiento errado sobre “Forex” y un 23% tiene un conocimiento parcial
acerca de dicho mercado. Cabe mencionar que no obstante los resultados arrojados en la
verificacion del conocimiento aquellas personas que contestaron afirmativamente

seguian el curso Idgico del instrumento para una respuesta afirmativa.

En la siguiente pregunta de esta seccion se pretendié conocer si los sujetos de estudio
conocen los riesgos que implica el invertir en “Forex”. Los resultados se pueden

apreciar en la figura 40.

Figura 40: Conocimiento acerca de los riesgos de invertir en Forex. (Fuente: elaboracion propia).

De los profesionales encuestados, al preguntarles si conocian sobre los riesgos de
invertir en “Forex” el 23% de ellos contesto que si conocia los riesgos y el resto, el 77%

de los encuestados aseguro no conocerlos.

Al igual que en la pregunta nimero uno se verifico la valides de las respuestas
afirmativas acerca de los riesgos de “Forex”, la figura 41 muestra los resultados de

dicha validacion.
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Conoce los

tiene un
riesgos de conocimient
FOREX o parcial de
6% los riesgos

de FOREX
17%

Figura 41: Verificacion acerca del conocimiento de los riesgos de invertir en Forex. (Fuente:
elaboracién propia).

Al pedirles a los encuestados que describieran los riesgos de invertir en “Forex” se
pudo observar que el 77% de los participantes desconocia totalmente los riegos de
invertir en “Forex”, un 17% tenia un conocimiento parcial acerca de los riesgos de

invertir en la plataforma y solo un 6% tenia claro cuéles eran los riesgos.

La siguiente pregunta estuvo orientada a saber si los encuestados conocen como
realizar una inversion en “Forex”. Al consultar a los participantes si sabian como
realizar dicha inversion en “Forex”, el 87% de la poblacion en la muestra dijo no saber
cémo hacerlo, mientras que solo 13% afirmo saber como realizar directamente una

inversion en “Forex”. Los resultados de esta pregunta se evidencian claramente en la

figura 42.
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Figura 42: Conocimiento acerca de como realizar una inversion en Forex. (Fuente: elaboracién propia).

Cuando a los encuestados se les pidié describir la forma en como realizar una
inversion en “Forex”, solo el 7% supo describir acertadamente la forma de realizar una
inversion, con lo cual un 93% resulto no tener una idea clara de como realizar una

inversién en “Forex”.

Conoce como
invertir en
FOREX

Figura 43: Verificacidn del conocimiento acerca de realizar una inversion en Forex. (Fuente:
elaboracion propia).
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Para continuar, pregunta nimero 4 y 5 de esta seccion se encuentran intimamente
relacionadas ya que la verificacion de la pregunta 4 se realiza a través de la pregunta 5.
Estas preguntas estan orientadas a la operacion de “Forex” es decir, que aquellos
usuarios que afirmen conocer la terminologia relacionada a la operacion de “Forex”,
deberan conocer los términos comunmente utilizados en la jerga de “Forex”y los

conceptos operativos relativos a las plataformas de operacion.

Figura 44: Conocimiento acerca de la terminologia y conceptos basicos para operar Forex. (Fuente:
elaboracion propia).

Como se puede apreciar en la figura 44, al preguntar a los encuestados si estaban
familiarizados con la terminologia caracteristica de “Forex” solo el 10% de la poblacion
encuestada dijo tener conocimientos de estos conceptos, mientras que un 90% no tenia
conocimiento sobre este hecho. En la verificacion de la pregunta nimero 5, se colocaron
un serie de términos propios de la operacion en “Forex” junto a otros términos
meramente financieros, se solicitd a las personas que afirmaron conocer dicha

terminologia que seleccionaran aquellos términos o conceptos propios de “Forex” para
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diferenciarlos de aquellos conceptos financieros que no tiene relacion con el mercado, el

resultado es el mostrado en la tabla 5.

Tabla 5: Evaluacion de terminologia y conceptos Forex.

Frecuencia porcentaje
Broker 3 10%
Tipo de cambio 2 6.70%
Stop loss 2 6.70%
Plataforma de operacién 3 10%
Take profit 3 10%
Tendencia alcista 3 10%
Medias Mdviles 1 3.30%
Margen/apalancamiento 1 3.30%
Velas Japonesas 0 0%

Fuente: Elaboracion propia.

Quedo en evidencia que solo el 10% del encuestado conocia el término “broker” en

1313

cambio solo 6.70% conocia los términos “Tipo de cambio” y ““ “stop loss ™, los términos
“plataforma de operacion” ““take profit’ y “Tendencia alcista” igual eran conocidos
por un 10% de la poblacion mientras los términos “Medias moviles” y

“margen/Apalancamiento” solo es conocido solo por 3.30% y con un 0% el término

“velas japonesas” era desconocido por la poblacion.

Al observar la frecuencia en la tabla 6, se puede apreciar que de los 3 sujetos que
conforman el 10% que afirmd conocer la terminologia y conceptos basicos de operacion
en “Forex”, Unicamente uno logrd acertar en 8 de los 9 términos, mientras que 2 de los
encuestados lograron acertar 6 de 9 términos y 1 individuo acertd con 4 de 9 términos.

De esta forma se puede concluir que Gnicamente una persona conoce los términos de
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operacion relacionados a “Forex”y se puede inferir que ha profundizado un poco en la

temética o ha realizado practicas en alguna plataforma de operacion.

Cuando los sujetos de estudio aseveraron no conocer que era “Forex” y luego de
brindarles una introduccion sobre dicho mercado, se buscaba conocer en la pregunta

numero 6, la razon por la que estos no conocian “Forex”.

Por que es una
estafa
6%

~

Figura 45: Causa del desconocimiento de “Forex”. (Fuente: elaboracion propia).

Del 57% (17 encuestados) del total de la muestra que respondieron que no conocian
que era “Forex”, el 70% afirmé que no conocen que es “Forex” debido a
desconocimiento, el 18% afirmo que es debido a que no le interesa, un 6% considera que

es una estafa y un 6% afirmo que es debido a que considera que es spam de internet.

A las personas que contestaron afirmativamente la primera pregunta, desarrollaron
todo el instrumento bajo la misma l6gica de afirmacion y luego de esclarecer que es el

“Forex”, los riesgos que implica, los potenciales de ganancias-pérdidas y también como
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se puede acceder a dicho mercado con una simple conexion a internet; se les pregunto
acerca de la importancia de una guia de operacion en “Forex” que le brindara los
conceptos basicos, técnicas de andlisis del mercado y lo orientara para mitigar riesgos al

operar el mercado, obteniendo los resultados siguientes:

H No
mSi

Figura 46: Acerca de la importancia de contar con una guia de inversion en Forex. (Fuente:
elaboracién propia).

ElI 97% considero de importancia la existencia de dicha guia y solo un 3% opiné lo
contrario. Lo que es lo mismo que decir que uno de cada 30 no estaria de acuerdo o

considera que la guia de inversion en “Forex” no es relevante.

Para finalizar se busco conocer la intension de los sujetos de estudio para invertir en
“Forex”, luego de tener un conocimiento general y despejar las dudas que estos tenian
acerca del mercado. Se les preguntaba a los sujetos de estudio si de existir una guia para
invertir en “Forex” la utilizarian como referencia para sus inversiones. Los resultados se

reflejan en la figura 47.
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H No
mSi

Figura 47: Porcentaje de los encuestados que utilizarian la guia de inversidn en Forex como referencia
para sus futuras inversiones. (Fuente: elaboracion propia).

Al preguntar a los participantes si estarian dispuestos a invertir en “Forex” con la
existencia de una guia Yy si utilizarian esta guia como referencia y apoyo a sus
inversiones la mayoria con 93% de poblacién encuestada estuvo de acuerdo en invertir y

usar dicha guia mientras solo un 7% dijo que no lo haria.

Llegando a este punto se puede observar que conocer acerca de “Forex”, ocasiona
cierto interés en los profesionales en ciencias econdmicas ya que, el 93% estarian
dispuestos a invertir luego de profundizar y fortalecer los conocimientos acerca de
“Forex”, sin embargo, al buscar establecer una relacidn entre la intencion de invertir en
“Forex”y el perfil de riesgo como inversionista de los encuestados no se encontro
ninguna debido a que, del total de la muestra solo 2 personas manifestaron no tener
intencion de invertir en “Forex” siendo estas personas de perfil Moderado, lo cual no es

congruente y la logica llevaria a pensar que aquellas personas con perfil conservador (3
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personas), deberian coincidir con aquellos que no tienen intencion de invertir en

“Forex”.

Por otro lado, se puede establecer que “Forex” es una buena alternativa de inversion
para los profesionales o al menos a primera vista parece serlo y que para que este sea
conocido y utilizado como alternativa en El Salvador es necesario que los profesionales
cuenten con una formacién en mercados de valores y que dicho eso es independiente del

perfil de riesgo como inversionista que este tenga.
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CAPITULO 5. CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

5.1 Conclusiones.

Como resultado de la investigacion se ha logrado dar respuesta a las preguntas de la
investigacion y justificar la realizacion de la guia de inversion en “Forex” para
inversionistas particulares, puesto que, se comprobd que una gran parte de los
profesionales en ciencias econémicas desconocen que es el “Forex”, algunos tienen un
concepto errado y muy pocos tienen los conocimientos basicos necesarios para poder

realizar operaciones en dicho mercado.

La falta de conocimiento dentro de los profesionales en ciencias econémicas
contribuye a comprobar que en general el sector profesional de El Salvador sin importar
su formacion, no conoce que es “Forex” 0 no sabe como realizar una inversién en este
mercado, de manera que no se estd aprovechando este mercado como una alternativa de
inversion distinta de los depdsitos a plazos, LETES, los fondos de inversion y la

inversioén en la bolsa de valores de El Salvador.

Si bien el invertir en “Forex” requiere una preparacion mas técnica y especializada
que las alternativas de inversion tradicionales debido a gestion personal de la inversion,
esta necesidad de conocimiento puede ser suplida en la formacién profesional que se
imparte en la Facultad de ciencias Econdmicas de las Universidades del pais, abordando
dicha tematica desde un punto de vista mas practico brindando a los estudiantes no solo

herramientas para formar parte del sector laboral del pais sino que también, brindar
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herramientas que permitan a los futuros profesionales desenvolverse de manera
independiente y no depender Gnicamente de un empleo de manera que se fomente el

emprendimiento y la innovacion.

Con lo antes mencionado no se sugiere un cambio en la actual malla curricular sino
mas bien, fortalecer los métodos existentes apoyandose en la tecnologia como principal
herramienta para ampliar los conocimientos y facilitar el aprendizaje. La actual y
continua revolucidn tecnoldgica permite hoy en dia tener acceso a una gran cantidad y
variedad de conocimientos abordados desde de un punto de vista practico que en
combinacién con los métodos tradicionales que profundizan y reafirman la base tedrica
puede contribuir a formar profesionales con competencias capaces de adaptarse a los

tiempos modernos.

Es importante mencionar que a pesar de que la mayor parte de los sujetos de estudio
estarian dispuestos a invertir en “Forex”, este resultado puede cambiar a medida que se
adquieran mas conocimientos acerca del mercado ya que, esta impresion ha sido tomada
cuando la mayor parte de la muestra ha recibido una explicacion, aclaracion y un
conocimiento a grandes rasgos de las caracteristicas principales del mercado. EI conocer
mas a fondo el “Forex” puede ser una causante de perder interés en el mismo debido a
los riesgos que este implica o por el contrario puede incrementar los deseos de inversion

al conocer los potenciales de ganancia que este ofrece.

Con relacion al perfil del riesgo como inversionista y la intencion de invertir en

“Forex” por parte de los sujetos de estudio como segunda pregunta de la investigacion,
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se comprobd que no hay relacion entre el perfil de riesgo como inversionista y la
intencion de invertir en “Forex” sin embargo, estas dos variables pueden mostrar cierta
relaciéon cuando se profundiza en los conocimientos debido a que, al conocer los riesgo

que implica “Forex” puede ser un mercado no apto para todos los tipos de inversionista.

La guia de inversion desarrollada y que se complementa con la base tedrica del
capitulo 2, es una buena introduccion practica al mundo de “Forex” y permite a los
usuarios realizar operaciones reales en el mercado, utilizar la plataforma gratuita
“MetaTrader 4, sus funciones y a la vez explica la utilizacion y aplicacion de
estrategias basadas en analisis técnico, todo esto, utilizando una cuenta de practica que
con dinero ficticio pero con datos reales, por lo que luego de perfeccionar las técnicas y
estrategias, el usuario podra ser capaz de realizar operaciones con dinero real y obtener

ingresos adicionales en su tiempo libre o volverse un “trader” profesional.

Para finalizar, “Forex” puede ser un alternativa de inversion innovadora que
aprovecha todo el potencial de la tecnologia de informacion para rentabilizar el capital
de aquellos profesionales que se encuentran en la constante busca de hacer crecer sus
ingresos, sin embargo, ser exitoso en “Forex” es un camino facil requiere de una
combinacion balaceada de estudio y practica, de manera que, puede no encajar con el

perfil de riesgo o los objetivos de inversion de todos los profesionales.
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5.2 Recomendaciones.

Se recomienda realizar una prueba piloto y utilizar la guia como un complemento
para el estudio de las Finanzas Internacionales en la Universidad de El Salvador y
evaluar la utilizacion de “MetaTrader 4 como una plataforma gratuita, para realizar
una préactica real de la operacion del mercado de divisas, si los resultados son positivos y
los alumnos muestran una actitud favorable a la misma, se podria valorar la

incorporacion de dicha préctica en futuras actualizaciones al plan de estudios.

Para estudios posteriores se recomienda investigar la experiencia sobre “Forex” de
“traders” o inversionistas profesionales ya sean, que estos realicen inversiones de forma
particular o que lo realicen sus puestos de trabajo. De esta manera se puede tener mas
fundamentos para sustentar al “Forex” como una buena alternativa a la hora de decidir

realizar una inversion.

También se recomienda investigar aquellos puestos profesionales principalmente del
sector bancario que trabajan con el mercado de divisas, de esta manera se puede realizar
una comparacion entre la operaciones realizadas desde una plataforma de operacion
disponible para todo publico y las herramientas utilizadas en el ambito laboral de El

Salvador.

Como se ha mencionado a lo largo de la investigacion, se recomienda nunca empezar
en primera instancia realizando inversiones con dinero real puesto que, para ser exitosos
en “Forex” s necesario tener conocimientos sobre mercados de valores, estadistica

financiera, economia, tecnologias de informacidén y muchos otros conceptos que de no
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dominarlos apropiadamente en una cuenta de practica, pueden convertir la experiencia

de invertir en “Forex” en una desagradable inversion.

Se recomienda para estudios posteriores, utilizar modelos y software de prondsticos
financieros para predecir el comportamiento de “Forex”, ya que los datos del mercado
son series temporales y aplicar dichos modelos analizando el mercado con la ayuda un
software como Crystalball de Oracle para el modelaje financiero, podria reducir los

riesgos de inversion maximizando las posibilidades de éxito en “Forex”.

Como ultima recomendacion es importante para seguir profundizando en materia
“Forex”, realizar un estudio de “brokers”, si bien es cierto en la guia se brindan pautas
de que aspectos se deben de tomar en cuenta al momento de seleccionar un “broker”’, no
se evallUa una muestra significativa de los mismos para poder determinar los aspectos
positivos y negativos de la gran variedad de “brokers” que pueden encontrarse

actualmente en el mercado.
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ANEXO 1. GUIA DE INVERSION EN FOREX PARA

INVERSIONISTAS PARTICULARES.

Introduccion.

La presente guia tiene como objeto orientar a los lectores para poder realizar inversiones
en Forex desde una computadora personal, en esta guia se utiliza el software MetaTrader
4 del broker FXCM, se ha seleccionado dicho broker por las caracteristicas y facilidades
que ofrece, sin embargo, es una eleccion muy personal y el lector debera ser capaz de
elegir el broker que mejor se ajuste a sus preferencias e intereses. A pesar que esta guia
se realiza con los datos de FXCM los conocimientos vertidos son aplicables a cualquier

broker que permita la utilizacién de la plataforma MetaTrader 4.

La gruia orienta al lector para crear una cuenta demo o de practica en FXCM, descargar
e instalar el software Metatreder4 desde la pagina del broker, una introduccion sobre las
funciones méas importantes de la plataforma de operacién, introducir las drdenes de
mercado y por Gltimo brindar pautas de estrategias utilizando indicadores técnicos que

permitan predecir el comportamiento del mercado

Acerca del broker FXCM.

FXCM Inc. (NYSE: FXCM), es un lider mundial como proveedor de intercambio de

divisas, (trading de divisas) y de los servicios relacionados a clientes minoristas e
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institucionales. FXCM, fundada en 1999, fue el primer broker de divisas en cotizar en la
Bolsa de Nueva York, lo que los convierte en lider del mercado en la transparencia y en

la estabilidad financiera.

FXCM Inc. tiene empresas registradas por muchos de los organismos reguladores mas
respetados en el mundo. FXCM esté regulado por la Autoridad de Conducta Financiera
("FCA"), nimero de registro 217689. Adicionalmente, FXCM est4 regulado en los

Estados Unidos, Alemania, Italia, Francia, Hong Kong, Australia y Japon.

Fiabilidad

FXCM Inc. es una compafiia que se cotiza en la Bolsa de Valores de Nueva York
(NYSE) desde diciembre de 2010. Debido a que se cotiza en la bolsa, a FXCM Inc.se le
solicita por la Comision de bolsa y Valores de EE.UU. presentar informes financieros
trimestrales. Estos informes trimestrales estan a disposicién de todos los inversionistas y
ofrecen una vision general sobre la salud financiera de la empresa. Adicionalmente,
FXCM publica mensualmente datos relevantes claves relacionados con el volumen de
operaciones, el nimero de transacciones y el nimero de cuentas institucionales y

privadas en el informe mensual de indicadores.
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FXCM Inc. (FXCM) Watchlist (I3 Like REY
9.85 +0.11(1.10%) a02pmesT

Prev Close: 9.96 Day's Range: 9.55 -10.15 :xrfcmm Inc. Class A Common Stock
Open: 10.15 52wk Range: 5.26 - 27.90 :” .-].
Bid: 952 x 100 Volume: 58,430 c_._;_..
Ask: 9.87 x 100 Avg Vol (3m); 685,914 98
1y Target Est: 6.00 Market Cap: 52.92M :”
Beta: 0.174801 PIE (ttm): N/A  © Yaheo! c::
Eamings Date: Mar 10 -ME]I{SH EPS (ttm): 8975 10am 12pm 2pm|-..-_-.....-..‘:fT

Div & Yield: 2.40(22.79%) id &d dm 3Im 6m 1y 2y By max

Cotizar en la Bolsa de valores de Nueva York no es lo unico que brinda confianza en
FXCM como broker sino que también de conformidad con las reglas y proteccion contra
la pérdida de dinero de la FCA, los fondos de los clientes de FXCM se mantienen en
cuentas bancarias segregadas, separadas de los fondos corporativos de FXCM. Esto
garantiza que todos los recursos de clientes minoristas estén protegidos en el improbable
caso de insolvencia de FXCM vy serian pagados por los bancos que garantizan los

depdsitos de clientes de FXCM

Cuentas de Trading de FXCM.

FXCM ofrece tres niveles de servicio de la cuenta: Basic, Plus y Premium. Su depoésito
minimo inicial puede variar en funcién del nivel de servicio que se seleccione. Para abrir

una cuenta de servicio de nivel basico, el deposito inicial minimo es de $ 50. A medida
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que aumenta el deposito inicial, se tendra acceso a los niveles de servicio mas altos de

Plus y Premium que ofrecen mas caracteristicas, productos y servicios.

Para poder abrir una cuenta real, basta con seguir las instrucciones directamente desde la
pagina web de broker, es importante mencionar que el objeto de la guia es brindar las
técnicas y los conocimientos necesarios para realizar inversiones en Forex, por lo que es

vital ser exitoso en una cuenta demo (dinero virtual) antes de operar con una cuenta real.

Cuenta Demo.

FXCM ofrece una cuenta demo de 50,000 unidades monetarias con apalancamiento
incluido, las cuentas demo de FXCM estan disponibles para las formas propias del
broker y para MetaTrader 4. La cuenta demo o de préctica permitird al inversionista
conocer los potenciales de ganancia-pérdidas, dominar las técnicas de analisis de
mercado, indicadores técnicos y aprovechar las herramientas que ofrece la plataforma de

operacion.

Descargar MetaTrader 4 desde FXCM y crear una cuenta demo.

La mayoria de brokers poseen su propia plataforma de operacion, esta puede ser online o
requerir una instalacion en una computadora personal y a pesar de que todas las

plataformas son similares, esto implica que la curva de aprendizaje sea mas compleja al
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tener la necesidad de aprender las distintas herramientas que cada broker ofrece en su

plataforma de operacion.

Por otro lado, Metatrade4 (MT4) es la plataforma de operacion mas utilizada por la
mayoria de profesionales de trading y esta disponible para una gran cantidad de brokers
en todo el mundo con descarga gratuita desde de la web del mismo, esta plataforma
posee una amplia cantidad de herramientas que permiten al usuario operar en Forex, y
al estar disponible para la mayoria de brokers, facilita tener un lenguaje y procedimiento

estandar al momento de operar el mercado.

Para descarga MT4 se ingresa a la pagina web de FXCM en espafiol

http://www.fxcmespanol.com y aparecera una pagina como la siguiente:

FXCM

NYSE
[

VENTAJAS | ELEMENTOSBASICOS | PRODUCTOS | PLATAFORMAS | SERVICIOS | RECURSOS | AYUDA Y

FXCM Presenta trading mejorado de indices CFD

« Sinrestricciones de stop y limites en indices populares
« Scalpers, expert advisors y algoritmos son bienvenidos
« Opere Micro CFDs desde 0.08 por punto

« Pruebe los indices mejorados con una cuenta basica desde $50

Sefiales de Trading Cuenta de Practica Gratuita Trading Station

Noticias de Forex Herramientas de Forex
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http://www.fxcmespanol.com/

Se navega hacia el final de la pagina y en descargas se da clic en MetaTrader 4.

ATENCION AL CLIENTE DESCARGAS ACERCA DE FXCM CUENTAS

Contictenos Trading Station Desktop Transparencia Financiera Cuenta Demo Gratuita

Servicios Institucionales MetaTrader 4 Oficinas Internacionales Abra una Cuenta

Cuenta / Depésitos Mobile App Premios

SIGANOS
Convertidor de Divisas PLATAFORMK\S Centro de Carreras

Yoy
Mapa del Sitio Cadigo de Conducta o o @

. Trading Station Web
Lldmenos +1 866 272-2715

Al dar clic en descargar pedird una ubicacion para guardar el instalador, por comodidad

este puede ser guardado en el escritorio.

argis 10.1 Aunodesk casos
AutoCAD MEP DESIIONES DE
a0 ) INVERSION
oel

El instalador tendra una apariencia como esta.

FXCM-MTA4L...
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Luego se procede a dar clic en instalador y permitir que la aplicacion realice cambios en
nuestro sistema. En la ventana que aparece se aceptan los términos de licencia y se da

clic en siguiente.

Q FXCM MetaTrader 4 Setup (32 bit)

X
FXCM
2 FXcm MetaTrader 4 &

NYSE

METAQUOTES SOFTWARE CORP, A
Trading Terminal End-User License Agreement

Please read carefully the terms and conditions of this Agreement. This Agreement uses
some of the definitions set out in paragraph 1 below.

This Agreement, and any new versions, between MetaQuotes Software Corp. and You,
covers all Your use of Trading Terminal from any computers where Trading Terminal has
been installed, by You or by third parties. You can accept this Agreement by dicking on

the Next" button or "Accept” button or similar buttons or links as may be designated by
MetaQuotes Software Corp.

Your agreement with MetaQuotes Software Corp. may also include the Additional Terms
(as defined below). The Additional Terms shall indlude, but are not limited to, the terms
and polides set out in the current Agreement.

[] Yes, 1 agree with all terms of this license agreement
Forex Capital Markets Inc

Settings | Siguiente > ||| Cancelar

Se espera que finalice la instalacion y se clic en finalizar.

Q FXCM MetaTrader 4 Setup (32 bit)

[ X
FXCM
2 FXcm weatrder s (D

NYSE
Installation progress

" Select best access point: https://api3.magl5.com, 105 ms

" Downioad fies
32238kb
Our platform is valued not only for its convenience but also for a variety of
services offered.

Subsaibe to signals of successful traders, download programs from the online
store or the source code library, hire freelancers to implement your application
development projects and join the sodal network of traders.

Visit the community of traders at www.mgl5.com!

Installation successfully completed. Click the "Finish™ button to exit

e

Forex Capital Markets Inc
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Inmediatamente se abrird MetaTrader 4.

@ GBRUSD
% AUDUSD
& GIPPY

 EURPY

@ EURGEP
@ GBPAUD
@ EURAUD

Triutar

3 Sensles comerciales y copia de transacciones

e revistas y ibros en ¢l Mercade

& @ Avetradng | |

3 (Trading mowit: comercie desde cusiquier lugar y en cuslquier momento!

B FxcuspvDsmat
[

[ FXcMUSDDems

B PHCAUSORes

De
Forex Capital Markets Inc.
Forex Capital Markets Inc.
Forex Capital Markets Inc

Tiempo ~
2016.01.19 21:06
2016.01.1921:06

Terminal

2016.01.19 21:06 ~

Para cibtener ayuda, pulse F1

En la ventana abrir un cuenta, se va a seleccionar el servidor de datos de FXCM al que

vamos a conectar, para este caso se selecciona FXCM-USDDemo01, que es un servidor

para cuentas demo en doélares. Se da clic en siguiente.

Abrir una cuenta

Servidores de operaciones

Seleccione un servidor de operaciones mas apropiado:

Direccién

| FXcM-CcADResaln1
| FXCM-EURDemoD1
| FXCM-EURReaID1

|l FXCM-GBPDemo01
& FXCM-GBPRealn1
& FXcM-JPYDemoD1
& Fxem-JpyRealn
T

| Fxcm-usDDemonz

Empresa

Forex Capital Markets,
Forex Capital Markets,
Forex Capital Markets.
Forex Capital Markets,
Forex Capital Markets,
Forex Capital Markets,
Forex Capital Markets,

Forex Capital Markets,
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85.96 ms
83.84 ms
85.17 ms
84.89 ms
88.76 ms

22735 ms
23438 ms

9064 ms W

Buscar

Cancelar

Wil Mo hay camexion



Se selecciona Nueva cuenta demo y se da clic en Siguiente.

Abrir una cuenta ? X

Seleccionar tipo de cuenta
Para empezar a trabajar, se requiere una cuenta

Para empezar a trabajar, necesita una cuenta activa. Si no la tiene todavia, puede crear una cuenta demo o
real al sel 1ar la opcidn correspondiente y presionar el boton "Siguiente”

(©) Usar una cuenta de trading existente
Usuario:
Contrasefia: Guardar contrasefia
Servidor: FXCM-USDDema01
(®) Nueva cuenta demo

() Nueva cuenta real

< Atras Cancelar
-

Luego aparecera una ventana en la que se ingresara la informacion personal, y de

contacto (no es necesario colocar datos verdaderos al ser una cuenta de practica). En la

parte inferior se encuentran datos importantes que interesan a la hora de operar en Forex,

y que a pesar de estar una cuenta de préactica es importante colocarlos lo mas apegados a

la realidad para simular una cuenta real.

Abrir una cuenta ? x

Datos personales
Para abrir una cuenta, rellene los campos siguientes

Nombre |JuanMe\endez

Pais |E\ Salvador w ‘ Estado: |La Libertad

Direccién |123456

|
|
Ciudad |Merhot ‘ Cédigo postal: |DD'DD |
|
|

Teléfono |123455 ‘ E-mail: |Jesm31l@gma\\com

Tipo de cuenta: |USA v Divisa: |N/A
Apalancamiento Depasito:

[¥| Deseo suscribirme a los boletines

< Atrds Cancelar
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Los datos importantes antes mencionados y marcados en el recuadro de la imagen

anterior son los siguientes:

- Tipo de cuenta: Seleccionar el tipo de cuenta de una lista proporcionada por el

broker. Debido a la moneda local, en este caso el dolar, se selecciona USA.

- Divisa: El tipo de divisa que automaticamente se selecciona de acuerdo al tipo de

cuenta. En este caso para USA la divisa serd USD.

- Apalancamiento: Se selecciona el apalancamiento deseado, para el caso de
FXCM, este brinda automaticamente en 1:50 (los expertos consideran

apalancamientos de 1:50 hasta 1:100 como los mas indicados para hacer trading).

- Deposito: Es la cantidad de capital propio que el inversionista aporta a la cuenta.
Es importante colocar una cantidad similar a la que se piensa invertir en un
futuro en una cuenta real, para el desarrollo de esta guia se han depositado 1000

USD.

Luego de introducir todos los datos solicitados se da clic en Finalizar y se debe esperar

mientas se configura la cuenta con la informacién.

La ventana siguiente proporciona el nombre de usuario, la contrasefia y el inversor que
es una contrasefia de solo lectura, que le sirve al broker para leer los datos de la cuenta,
se debe anotar estos datos para poder realizar operaciones continuas en la misma cuenta,

luego se da clic en Finalizar.
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Abrir una cuenta

Registro
Espere un poco

Nombre:
Tipo de cuenta:
Depésito:

Servidor:

Nombre de usuario:
Contrasefia:

Inversor:

JuanMelendez
demolUSA (1:0)
1000

FXCM-USDDemol1

2611632
z8ifsgg
qefddyq (contrasefia de sdlo lectura)

Guarde su nombre de usuario y contrasefia en un lugar seguro.

< Afras Finalzar

Cancelar

Luego de crear la cuenta demo aparecera la interfaz grafica del programa, en la ventana

Explorador se encuentra los datos de la cuenta, numero de cuenta, seguido del nombre

de usuario. En la parte inferior se encuentra la ventana Terminal que contiene el balance

de la cuenta que son los $1,000, que se depositaron como capital propio en la cuenta

demo.

& EURUSD
 USDIPY
2 GBRUSD
2 AUDUSD
& GaRmY

# USDCAD
2 NZDUSD
& EURIPY

* EURGEP
 GEPAUD
2 EURAUD

Datos de |
chenta

mbolos

Precio

eneficios
0.00
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Conociendo la plataforma MetaTrader 4.

Dentro de la configuracién por defecto que trae MetaTrader 4 se encuentran 5 espacios

de trabajo principales estos son:
- Ventana de gréaficos
- Ventana Observacion del mercado
- Ventana Explorador
- Terminal

- Barras de herramientas.

Ventana de Graficos.

() EURUSDH4 - S e (E18 <]
o

1.07 4 ! 1.07 95 : 1.42 62 . 1.42 63 ¢
L
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La ventana de graficos contiene las cotizaciones en representacion grafica de los pares
de divisas, de los cueles el inversor quiere monitorear. Por defecto vienen pre
configurados 4 graficos y su nomenclatura, se puede apreciar en las pestafias de la parte
inferior que se encuentran marcadas con un recuadro en la figura anterior, estos graficos
son; EURUDS, H4 ( par EUR/USD), USDJPY,H4 (par USD/JPY), GBPUSD,H4 (par
GBP/USD) y AUDUSD, H4 (Par AUD/USD), en término que acompafia al par (H4)
significa que el grafico se encuentra en una ventana de tiempo de 4 horas es decir, que
para un grafico de velas cada 4 horas se formara una vela con el precio de apertura,

cierre, madximo y minimo de ese periodo de tiempo.

Para poder visualizar de una mejor manera los gréficos, basta con maximizar cada uno

de estos y asi un solo grafico ocupara el espacio toral de la ventana de gréaficos.

() EURUSDHA Maximizar =———— G|

1.42 62 ! 1.42 63 -

-‘ EURUSD,H4 | USDJPY,H4 | GBPUSD,H4 | AUDUSDH4
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EL grafico se extiende a todo la pantalla, y la navegacion por los demas graficos se

realiza de igual manera en las pestafas inferiores.

EURUSD,H4

Por ultimo se tiene el pequefio cuadro en la esquina superior izquierda, que es
denominado cuadro de trading rapido, que permite realizar operaciones de compra y
venta con un solo clic, en este cuadro se tiene el tipo de cambio, comprador y vendedor
en tiempo real, y ademas el tamafio del lote que se va a comprar, FXCM permite
comprar como minima unidad, los mini lotes de 1000 unidades monetarias, en la figura

siguiente la cantidad 0.07 indica que se esta comprando 7 micro lotes.

TamanqQ del lote

B - 007 - AN
10094" 157957

Tipo de cambio
vendedor y comprador.
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Cada grafico es facilmente personalizable, para que cada usuario pueda visualizarlo
como mejor se le facilite. Para acceder a la personalizacion del grafico se da clic
derecho sobre el fondo del grafico y aparecera una ventana en la cual se dara clic en

propiedades.

4 BuyLimit 0.07 1.07766

Operaciones
[ Profundidad del mercado  Alt+B

&4 One Click Trading Alt+T
[/ Lista de indicadores Ctri+L
Periodicidad
Plantilla
& Actualizar

Organizacién automdtica  Ctrl+A

HE| Cuadricula Ctrl+U
L. Volimenes Ctrl+V
@, Acercar

@, Alejar

[i® Guardar como imagen..
{5  Imprimir vista previa
L,' Imprimir. Ctrl+P

7} Propiedades.. / F8

Posteriormente aparecera la ventana de propiedades del grafico.

Propiedades de EURUSD H4 ? X
Colores  Comdn

Esquema de color: e Fondo: |. Black v |

Primer plano: | White V|

Cuadricula: | LightSlateGray V|

Barra alcista: |. Yellow v |

Barra bajista: |. Yellow ~ |

Wela alcista: |. Black ~ |

Vela bajista: ||| White v

Grafico de lineas: |. Yellow ~ |

Voldmenes: |. LimeGreen V|

Linea Ask: |. Red v |

Niveles de stop: |. Red v |

Cancelar Restablecer
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En la ventana de propiedades de los graficos es posible cambiar el esquema de color,
que es un perfil predeterminado que cambia la representacion global del gréfico, y
adicionalmente a la derecha se puede cambiar cada uno de las propiedades individuales
del gréfico. Para efectos didacticos se selecciona un esquema de color blanco y negro.

Se da clic en aceptar para que se apliquen los cambios.

Propiedades de EURUSD,H4
Colores Comiin

Esquema de color: %B\ack On White

13 Jan 12:004 Jan 20:008 Jan 04:009 Jan 12:0B0 Jan 20:0B2 Jan 04:00

Cancelar

EURUSD,H4 1.08114 1.08134 1.07880 1.07930 100786 Primer plano: || Black w

n 1.0945¢ Barra alcista || Black ™

‘ iﬂ H 1.001p20 Bana bajista: |l Black ~

I i
4] * 1.08735

f[;] ! Vela bajista || Black ™

l# 1.0843%  Grafico de lineas: ||l Black w

‘ ‘ | l B(] Linea Ask |l OrangeRed w
1.077p5

||\|||I|\|||I\||\.|H|\|IH‘II‘ |\I|‘|| N\velesdeslup..OrangeRed -

>

e
w
2
)
=x
o
a
i)

Visualizacion del grafico luego de aplicar los cambios.

AL o 3?333
L
N'ﬂ M I‘Uf‘bl' wﬂ 'ﬂ‘ n?ﬂm Mhu!mu:l 0 ml |”" | \ ~“W ’“MH“ e
o L b A
'\U‘” ! M 0”' ‘ Hy V“‘* -

Wy -
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Ventana de Observacion de mercado.

({bservacién del mercado: 02:37:45 X

Simbolo Bid (Of.. Ask(D.. ™
>

& USDIRY 118485 118489

< GBPUSD 142673 1.42685
£ AUDUSD 0.69944| 0.69948

& GBPIPY 169.051| 169.069
& USDCAD 141333 141345

¥ NZDUSD 0.64825| 0.64833
¥ EURIPY 127931 127941

4 EURGBP 0.75675| 0.75681
2 GBPAUD 203967 2.03998

% EURAUD 1.54364 1.54379
@ USDCHF 1.01538 1.01551
4 EURCHF 1.09641  1.09650
& CHFIPY 116.677| 116.701
% GBPCHF 144865 1.44896
% EURCAD 1.52600| 1.52617 .,

Simbolos | Grafico de ticks |

La ventana de Observacion del mercado permite visualizar los precios puntuales de los
distintos pares de divisas en tiempo real, tanto en el tipo de cambio de comprador, como
vendedor, ademas permite tener una idea de la tendencia general de los precios como se
puede observar en la columna de Simbolo, ya que el simbolo del par se encuentra

acompariado de una flecha que indica la tendencia instantanea del par.

Otra informacidn que se puede obtener de la ventana de Observacion del mercado, es el
grafico de ticks, el grafico de ticks no es mas que un grafico que muestra el valor
instantaneo de los precios que se negocian de un determinado par de divisas. Para poder
acceder a este grafico se debe posicionar sobre el par que se quiere visualizar, y luego
dar clic sobre la pestafia posicionada en la parte inferior de la ventana de Observacién

del mercado, como se muestra en la siguiente figura.
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Observadion del mercado: 02:40:09 X
EURUSD 1.08001

1.07999
1.07996
1.07993
1.07988
1.07985
1.07983
1.07980
1.07978
1.07975
1.07972

1.07970

/967
Simbolos) | Grafico de ticks

Ventana Explorador.

Explorador b
T FXCM MT4

B@] Cuentas

& FXCM-USDDemo0?

: &) 2611632 JuanMelende:
T Indicadores
‘% Asesores expertos

Wi Scripts

Comun Favoritos

La ventana explorador como se mostré anteriormente, es la ventana que muestra los
datos de la cuenta o cuentas dentro de MT4. Esta ventana también posee los indicadores
técnicos, asesores expertos y scrips (Estos dos ultimos conceptos no forman parte de esta
guia, ya que son herramientas de trading automatico que son conceptos mucho mas

avanzados). Por otro lado esta guia se basa en el uso e interpretacion de indicadores
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técnicos, para acceder a estos se tiene un menu desplegable donde se encuentran los
diversos tipos de indicadores, clasificados por categorias como se muestra en la

siguiente figura.

Explorador x
_E] Indicadores “
E Tendencia

[B Osciladores

-[#) volumenes

[#) Bill williams

-[%) Examples

o f() Accelerator

f4 Accumulation

(%) Alligator v

ComUnI Favoritos |I

- +_ +_ Y e Y o Y

Existe una diversidad de indicadores técnicos, en la presente guia se abordaran algunos
de los mas importantes indicadores y se explicara su interpretacion, sin embargo, no es
necesario utilizar un amplio nimero de indicadores para desarrollar una estrategia de
inversion y dependera del inversionista agregar a su estrategia aquellos indicadores que
le resulte més facil su interpretacion, para detectar las sefiales que ofrece el mercado. Por
esta razon en la ventana de explorador se cuenta con una pestafia de favoritos donde se
puede agregar aquellos indicadores de uso frecuente y acceder a los mismos
rapidamente, para agregar un indicador a dicha pestafia basta con dar clic derecho sobre

el indicador y dar clic en agregar a favoritos.

Explorador x
&~ Indicadores ~
-[# Tendencia
@ ED [[g Adjuntar a un grafico
--[#] En{ Y& Agregar a Favoritos

@ 1en [K] Definir tecla de acceso directo
- M VI AVETageE m

- . L
ns T
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Terminal.

* | Orden Tiempo Tico  Volumen Simbolo Precio S/L TP Precio

Comisién Swap Beneficios
© Balance: 1000.00 USD Patrimonio: 1000.00 Margen libre: 1000.00 000

3

| Operaxiones | Exposicion | Historal de cuentas | Noticias | Avisos | Buzdn, | Mercadoy; | Bidlioteca | Expertos | Diario

Para obtener ayuda, pulse F1 Default 201601250233 0:107930 H: 107951 |L1:107929 |c1o7os [viias | MM s2130k0

La terminal es la ventana en la cual se tiene informacion de las operaciones realizadas,
historial de la cuenta, noticias que pueden ayudar al anlisis fundamental, buzén de
correos entre el broker y el usuario. En este apartado se explicara brevemente los datos

mas importantes que arroja el terminal de MT4.

* Orden Tiempo Tipo Volumen Simbolo Precio S/L TP Precio Comisién Swap Beneficios
3 94730865 20160125 041834 sell 005 eurusd 107991 1.08095 107875 108020 000 000 -145

s 4| Balance: 998.35 USD Patrimonio: 996.90 Margen: 130.00 Margen libre: 866.90 Nivel del margen: 766.85% 145

£

E e

8| Operaciones [ Exposicien | Historial de cuentas | Noticias | Avisos | Buzon, | Mercadory | Bibliteca | Expertos | Diario

Una de las pestafias mas importantes de la terminal es la pestafia operaciones, donde se
puede observar los parametros de una posicion que se ha ingresado al mercado, la

pestafia consta de dos partes, datos generales y datos de orden. Los datos generales son:

- Balance: Es el dinero que el inversionista tiene en su cuenta sin tomar en cuenta

las posiciones abiertas.

- Patrimonio: Es la suma del balance méas las pérdidas o ganancias de las

posiciones abiertas.

- Margen: Es la cantidad de dinero que el inversionista arriesga en una

determinada posicién.
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Margen Libre: Es la diferencia entre el patrimonio de la cuenta y el margen

utilizado en determinado posicion

Nivel de Margen: Es la relacion porcentual entre el patrimonio y el margen.

Por otro lado los datos de orden aportan informacion especifica de cada una de las

ordenes que se han ingresado al mercado. Estos datos son:

Orden: Muestra el codigo de referencia de la orden o posicion con la que ha

ingresado al mercado.

Tiempo: Muestra el tiempo exacto en el cual se ingreso6 la orden al mercado de

acuerdo al horario del servidor al que se ha conectado.

Tipo: Muestra el tipo de orden, si es de tipo compra aparecera Buy vy si es de

venta aparecera como Sell.

Volumen: Indica la cantidad de lotes que se han comprado en el mercado

incluyendo el apalancamiento.

Simbolo: Muestra el simbolo del par de divisas negociado. Ej. EURUSD

Precio: Es el precio al cual se compra o vende la divisa al momento de ingresar

una orden.

S/L y T/P: Indican los valores que el inversor ha establecido como Stop Loss y

Take Profit respectivamente.

Precio: Muestra el valor fluctuante de los precios del par en tiempo real.
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- Comision: Comisiones cobradas por el broker si aplican que son distintas del

spread.
- Swap: Es el cobro por rollover de cada operacion si los hay.

- Beneficios: Muestra el valor de los beneficios obtenidos en cada operacion u

orden.

Otra de las pestafias mas importante de la terminal es la pestafia de exposicion. La
pestafia de exposicion muestra el volumen o cantidad maxima con la que se puede
realizar operaciones, incluyendo el apalancamiento y los movimientos tomando en
cuenta el tipo de cambio, en la figura siguiente si se divide 42,943 /858.86 se obtiene
aproximadamente 50, lo que da un apalancamiento de la cuenta ofrecido por el broker de
1:50, las pequefia variaciones del cociente son debido a los tiempos de actualizacion del

volumen al tener una orden abierta.

* | Activo Volumen Tipo de cambio usb Gréfico
EUR -30 000 1.08131 -648.79 |
| Usp 42943 1.00000 858.86 [
Balance: 999.25 USD Equidad: 990.25 rgen: 780.00 Margen libre: 210.25 / 126.96%
5 N o o =

Terminal

Noticias | Avisos | Buzén, | Mercadozz | Biblioteca | Expertos | Diario |

Como se puede apreciar en la figura anterior, se muestra en la columna volumen los
valores con apalancamiento de la posicién ingresada tanto en délares como en euros, de
igual forma se muestra el tipo de cambio y debido a que la cuenta se encuentra en
ddlares al realizar operaciones con euros, es necesario realizar la conversion de acuerdo

al tipo de cambio o precio que posee el par al momento que se ingresa la orden al
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mercado. Por ultimo en la columna USD, muestra los valores con margen de ganancias y

pérdidas en ddlares de la posicidn ingresada.

Barras de Herramientas.

Como en cualquier otro programa las barras de herramientas muestran un determinado

nimero de iconos con distintas funciones o herramientas que permiten interactuar

directamente con el programa. Dentro de las barras de herramientas que MT4 trae por

defecto, las herramientas mas importantes para operar el mercado son las siguientes:

-

Crear un nuevo grafico = : Este icono sirve para adicionar nuevo grafico de
un par de divisas que no se encuentre en la ventana de graficos.

=M
Perfiles ™ : MT4 Permite crear perfiles con las modificaciones graficas y
preferencias configuradas en el programa. Dichas preferencias pueden ser
guardadas como perfiles y estos perfiles pueden seleccionarse directamente con

este icono.

o

. ' . . .,
Observacion del mercado = : Activa y desactiva la ventana de observacion

del mercado.

3 _ :
Explorador =" Activa y desactiva la ventana de Explorador.
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: (3] . i .
Terminal = : Activay desactiva la terminal.
=k Nueva orden |
: Este icono como su nombre lo dice sirve para ingresar ordenes en
el mercado.
Lime n
Tipos de graficos : Con este grupo de iconos es posible seleccionar

el tipo de grafico a visualizar entre grafico de barras, velas japonesas y lineas.

Zoom : Permite acercar o alejar en la visualizacion de gréficos.

. HH) . . .
Mosaico = : Permite ordenar las ventanas de graficos en mosaico para

visualizar todas en un mismo momento.

. - v . e
Desplazar grafico automaticamente - : Permite que los graficos se
desplacen automaticamente con cada vela, barra o linea creada segun la ventana

de tiempo.

Lista de indicadores ' : Despliega una lista en la cual se pueden seleccionar
los distintos indicadores técnicos, funcion que esta disponible también desde la

ventana explorador.

Mi M5 MiS M30 Hi HfJ-II\\3 D1 Wil MN |

Periodos de Visualizacion : Permite seleccionar la

ventana de tiempo de los graficos, cada minuto (M1), cada 5 minutos (M5), cada
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15 minutos (M15), cada media hora (M30), cada hora (H1), Cada 4 horas (H4),

diario (D1), Semanal (W1) y Mensualmente (MN).

k| . .
Cursor == : Permite seleccionar el cursor para navegar en programa.

Herramientas de Lineas Permiten trazar lineas verticales,
horizontales y de tendencia. Esta Gltima permite identificar tendencias en analisis
chartistas.

Herramienta cruz - : Es una herramienta de las mas importantes
principalmente de medicion ya que, muestra interceptos entre el eje temporal y
el eje de precios, ademas permite realizar mediciones en las diferentes
direcciones al dar clic y mantenerlo presionado en la direccion de la tendencia
del mercado, permite visualizar el niamero de barras entre los dos puntos, el

namero de pips y el precio del segundo punto tal y como lo muestra la siguiente

figura.

i
32/ 118/1.08115
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Conceptos basicos de operacion en Forex.

Antes de realizar una operacién en Forex se deben tener claros los conceptos bésicos del
mercado aplicados en la plataforma de operacion, de esta manera se pasa de los

conocimientos teoricos a la practica.

Obtener ganancias tomando en cuenta la tendencia.

Suponiendo que se ha realizado el debido analisis del mercado y se ha llegado a la
conclusion que el mercado se mueve en una tendencia alcista para el par EUR/USD
(Todas la cotizaciones en MT4 son indirectas), si la tendencia es alcista esto quiere decir
que el Euro se esta apreciando respecto al délar o dicho de otra forma la moneda base se

aprecia y la moneda contra se deprecia. Esto se puede apreciar graficamente.

 EURUSD,HI 1.08401 1.08524 1.08490 1.08457 B 1.09885
0.05 =

1.08 5()8 1.08 51 ¢

I

1.00755

1.00620

i

109350

1.00215
1.09085
1.0850
1.08815
1.08680

1.08545
1.08497

1.08415

1.08280

1.08150

1.08015

" 107745

1570 2016 187an 02:00 18 Jan 12:00 18 Jan 22:00 10 Jan 08:00 10 Jan 18:00 20 Jan 04:00 20 Jan 14:00 21 Jan 00:00 21 Jan 10:00 21 Jan 20:00 22 Jan 06:00 2 EIBIFNBAERINNO2:00 25 Jan 12:00 25 Jan 22:00

EURUSD,H1 | USDIPY,H4 | GBPUSDH4 | AUDUSDH4 |
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En la figura anterior se traza una linea horizontal en el inicio de una tendencia alcista,
para el par EUR/USD, en ese punto el par se cotiza en 1.07904 ddlares por cada euro,
Luego de transcurridos 28 periodos es decir, 28 horas, ya que encuentra en un grafico
H1 el par EUR/USD se cotiza en 1.0850 délares para cada euro. Dicho movimiento del

mercado se puede visualizar claramente en la siguiente figura.

1.08950
1.08815
1.08680

1.08545
i

1.08500

1.08415
1.08280
1.08150

1.08015

EEIEEA

ik

1.07745

16:00 2 FIFTFEENEIN02:00 25 Jan 12:00 25 Jan 22:00

Se puede concluir que debido a que el mercado se comport6 alcista, ahora se esta
pagando una mayor cantidad de ddlares por cada euro que es igual a decir que el euro se

ha apreciado respecto al dolar.

Se tomara de nuevo el ejemplo del par EUR/USD, pero ahora para una tendencia bajista,
y que de igual forma ya se ha realizado el respectivo andlisis y se ha concluido que el
mercado se comportara bajista. Para efectos didacticos se toma un tramo de tendencia

bajista en el historico del mercado; se traza con las herramientas de lineas el inicio y el
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final de la tendencia, con dos lineas verticales para determinar el tiempo de duracion de
la tendencia, entre estas lineas estan comprendidos 22 periodos de 1 hora o 22 velas. Por
otro lado se trazan dos lineas horizontales en el inicio y en el final de la tendencia bajista

para marcar en el eje vertical la variacion de precios.

T' l ” 1.08%960

1.08825

1.08420

1.08285

1.08150

1.08015

1.07894

1.07745

TR a0 2016.01.21 22:00 TURENUIEF 2016.01.22 21:00 PRI

Al inicio de la tendencia bajista el par EUR/USD se cotizaba en 1.08718 ddélares por
cada euro y transcurridas 22 horas el par se cotizaba en 1.07894 dolares por cada euro,
por lo que, se concluye que debido a que al final de periodo se entregan menos doblares

por cada euro, el délar se ha apreciado respecto al euro.

Como se ha observado en ambas tendencias del mercado se han presentado diferencias
en los precios y por ese simple hecho se puede realizar arbitraje de divisas. Para poder
obtener ganancias tanto en tendencia alcista como en tendencia bajista se debe tomar en

cuenta lo siguiente:
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En un tendencia alcista la moneda base se aprecia y la moneda contra se deprecia,
esta tendencia se relaciona directamente con una operacion de compra (Buy), es decir
se vende la moneda contra y se compra la moneda base, para el caso del par utilizado
en el ejemplo se venden dolares y se compran euros. Para una tendencia bajista
relacionada directamente con una operacion de venta (Sell) debido a que la moneda
contra se aprecia y la moneda base se deprecia, el délar se aprecia con respecto al

euro por lo que, se compran délares y se venden euros.

Equivalencia de pips en dolares.

Como se ha mencionado anteriormente la unidad minima de variacién en los precios de
las divisas son los pips por lo que esta es nuestra unidad de medida en Forex tanto para
pérdidas como para ganancias, sin embargo, es importante tener claro a cuanto equivale
un pip y como estas variaciones pueden afectar el capital invertido. Para comprender

mejor esto se presentan los siguientes ejemplos:
Ejemplo 1:

El par EUR/USD se cotiza en 1.0853 (lo cual significa que 1 Euro equivale a 1.0853

dolares). En este caso la variacion minima (1 pip) de la cotizacion es 0.0001.

Si el volumen de la posicion es 100 000 unidades (lote estandar) de la divisa base,

entonces el valor del pip sera el siguiente: 1 pip = 100000 x 0.0001 = 10 USD. Por lo
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tanto el valor de 1 pip ante un volumen de operacion de 100 000 en el par EUR/USD es

igual a 10 USD.

Si el volumen de la posicién es 10000 unidades (mini lote) de la divisa base, el valor del

pip serd: 1 pip =10 000 x 0.0001 = 1 USD.

Si el volumen de la posicidn es 1000 unidades (micro lote) de la divisa base, el valor del

pip sera: 1 pip = 10 00 x 0.0001 = 0.1 USD

Ejemplo 2:

USD/CAD se cotiza en 1.4280 (lo cual significa que 1 Ddlar equivale a 1.4280 dolares

canadienses). En este caso la variacion minima (1 pip) de la cotizacion es 0.0001.

Si el volumen de la posicién es 100 000 unidades de la divisa base, el valor del pip sera
el siguiente: 1 pip = 100000 x 0.0001 = 10 CAD, o en otras palabras, 10/1,4280 =

7.0028 USD.

Si el volumen de la posicién es 10 000 unidades de la divisa base, el valor del pip sera

el siguiente: 1 pip = 10000 x 0.0001 =1 CAD, 0 1/1.4280 = 0.7002 USD.

Si el volumen de la posicion es 1 000 unidades de la divisa base, el valor del pip seré el

siguiente: 1 pip = 1000 x 0.0001 = 0.1 CHF, 0 0.1/1.4280 = 0.0700 USD.

Si se conoce el volumen de la operacion o tamario del lote que se utiliza en la posicion,

la variacion minima o pip y el tipo de cambio entre ambas divisas se puede conocer el
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valor del pip en términos de la moneda base, y aplicando las debidas conversiones se
puede obtener el valor del pip en dolares que es la moneda de curso local en El Salvador.
Hay que recordar que para pares especiales con dos posiciones decimales tales como el

par USD/JPY un pip equivale a 0.01 unidades

Se logra concluir de los ejemplo anteriores que el valor de los pips esté directamente
relacionado con el apalancamiento a mayor apalancamiento mayor valor toma el pip
incrementando tanto las ganancias como las pérdidas. Al conocer el valor de un pip
incluyendo el apalancamiento, se puede determinar montos de ganancias y pérdidas

en cada posicién que se ha ingresado al mercado.

Ingresando un operacion o posicion en Forex.

[ 2611632 FXCM-USDDemo01 - Cuents de demastracién - (EURUSDH1 - a *

T) Archiva  Ver Insertar Graficos _Heramientas _Ventana Ayuda
B G || & & |0 B G nNes
A+l - £S5

Observacdn del mercado: 03:30:21 X ([ EURVSO,H1 1.08526 1.08585 1.08485 108594 s

& @avorading | [1 |10, k(B G B ik Gr O3~ £ a
" 1w e

Simbala Bid (01 Ask (D ~ (ISR - aos| - IEH L

s | 10 60° .
= Th i
- aern | 9 N =
e i “?“u UW IW' | M
e ,,.'u oy .\ i Fil |
= Wi | i

Simbolos

T
Y[! I' tl " l” IMWE IXWU“‘” -
‘ﬂ NI. Al -

100 19 Jan 11:00 19 Jan 21:00 20 Jan 07:00 30 Jan 17:00 21 Jan 0300 21 Jan 13:00 31 Jan 23:00 22 Jan 05:00 22 Jan 19:00 25 Jan 05:00 23 Jan 15:00 26 Jan 0100 26 Jan 11:00 36 Jan 21:00

Volumen Simbolo Precio S/L T/P Tiempo Precio Swap Beneficios *~
La 04848285 2016.01.26 04:0823 buy 005 eurusd 108528 0.00000 0.00000 2016.01.26 04:09:58 108512 000 -0.80
E 3] 54848286 201601.26 040623 balance Commission - 94848285 040 ¥
peraciones | Exp 1 |_Historial de Avisas | Buzon | Mercadog, | Bibliat I
Para obtener ayuda, pulse F1 M 201601.250700 | 0:1.08101 |H: 108181 |1:1.08096 |C: 108161 w5222 | Ml 67964111 kb
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Una operacién o posicion en Forex es la accion de realizar una compra o venta de

divisas en dicho mercado. La plataforma de operacién MetaTrader 4 permite ingresar

posiciones en el mercado a través de su funcion

a Nueva orden |

Al hacer clic sobre nueva orden se abrira una ventana como la siguiente:

Orden

EURUSD

1.08551
1.08550
1 1.08548
1.08546
1.08544
1.08342

1.08541

1.08539

1.08535

1.08534

1.08532

1.08520

1.08540

1.08537 8

2 simbolo: |EURUSD, Euro vs US Dollar

3 Volumen: | 0.05 v

A stop Loss: 0.00000 -2

- < |

£

Take Profit: 0.00000 -5

5 Comentario:

6 Tipo: | Ejecucidn instantanea

Ejecucidn instantdnea

7 1.08540 / 1.08543

£

Vender

Comprar

[#] Permitir desviacién méxima del precio cotizado 9

Desviacidn maxima:

10 ~ | puntos

Las partes que conforman la ventana de orden segun la numeracién de la imagen

anterior son:

1. Grafico que muestra las variaciones de los tipos de cambio vendedor (1.08540) y

el tipo de cambio comprador (1.02543), como se menciond anteriormente el tipo

de cambio comprador siempre es mayor que el vendedor y la diferencia entre

estos es el spread.

Simbolo del par que se estd operando para estos ejemplos sera siempre

EUR/USD.
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Volumen, indica el tamafio de los lotes que se va a comprar para un lote estandar
se selecciona 1.0, para mini lotes se utilizan se dice 0.1 y para micro lotes se
seleccionan centésimos 0.01, esto dependera del broker FXCM permite operar

hasta micro lotes.

Se establecen los precios limites de stop loss y take profit, se veran en detalle

mas adelante.

Espacio para agregar comentarios a las posiciones.

Se selecciona el tipo de orden, si es instantanea la posicion entra al mercado
inmediatamente, si es orden pendiente es posible que se puedan establecer
condiciones para que la orden entre al mercado, también conocida como limit

order.

Tipo de cambio comprador y vendedor noétese que se expresa con 5 digitos, el de
menor tamafio en pantalla no tiene mayor relevancia, Unicamente es un digito de

precision que sirve de referencia al broker para establecer los spreads.

Botones para ejecutar la orden ya sea de compra o de venta.

Seleccionar permitir desviacion méaxima en puntos, si se permite una desviacion
se acepta abrir la posicion aunque el precio haya variado desde que se decide
abrir la misma, si se coloca O Unicamente se acepta el precio establecido al
momento de colocar la nueva orden. La desviacion se coloca en puntos, 10

puntos son equivalentes a un pip.
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Para realizar la operacion se asume que se ha realizado el debido andlisis y se ha
determinado una tendencia alcista en los precios del par EUR/USD, entonces se

ejecuta una orden de compra.

Como se observa en la imagen inferior, se realizara la compra a un precio de 1.0935
con un volumen de 0.3 (3 mini lotes 6 30,000 unidades monetarias) por el momento
no se han definido limites de stop loss y take profit por lo tanto, la orden debera ser

cerrada manualmente en base a un monitoreo constante.

B
.g‘.
G

- S S NI N

Nueva orden utoTrading | 11, |19, | | & &
] i S s \
Observacdn del mercado: 05:12:36 X |[a puy 9308 1.0
Simbolo  Bid (Of. As(D.. ~ [l 5 005 [+
# EURUSD 1 ’
@ USDIRY I Orde . .
@ GBPUSD i
@ AUDUSD [EURUSD ey 109328 Simbolo: EURUSD, Euro vs US Dollar ﬂ | 109430
» ! v H i
USDCAD , 1.09%2 ‘ il b
1 1.09328 0.00000 3 Toke Profi 0.00000 4 |
| ) 1
[ : Lo Comentr: ]lH‘
Il it s o [ucla weaiedn ‘ |
W |
 USDCHF l o 1.09319 / 1.09321 1ow780
@ EURCHF {lﬁ o . .
@ CHRIPY gl Vender Comprar 4
 GBPCHF
@ EURCAD 1 ) 10917 1.0
Simbolos 1.00316 [ e
Expiorador x ‘ 109015 e purt
FXCM MT4 109314 1.0
Cuentas | ! Vi
o, L ,
it =
Il 19 1
_ ~ 20 D0 201620 3an 20:00 21 Jan 06:00 21 Jan 16:00 22 o 121 1 1 1
Lcomin [ M|_evrusoms |
*| Orden Tiempe Tipo Volumen Simbole Precio S TP Beneficios
» Balance: 1 113.77 USD Patrimonio: 1 113.77 Margen libre: 1 113.77 0.00
M Wi 112476720 k0

Un dato que sera atil mas adelante y que se debe recordar es: que al momento de
ejecutar la orden la cuenta se encontraba con un balance de 1113.77 USD. Por otro
lado, es importante mencionar que todas las posiciones que se ingresan al mercado
inician con una pérdida y esto se debe a que en el momento en el que se ingresa la

orden el broker aplica el cobro del spread, para este caso especifico el spread
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aplicado a la transaccion fue de 0.90 USD vy se puede apreciar en la siguiente imagen

tomada al momento de introducir la orden.

*| Orden Tiempo Tipo Precio S/L T/P Precio Comision Swap Beneficios
T T — =
¥ Balance: 11111.37 USD Patrimoric: 111047 Margen: 180.00 Margen ire: 33047 Niveldel mrgen: 142.37% m

&

E
;!j Operaciones | Bxposicion | Historial de cuentas ‘ Noticias ‘ Avisos ‘ Buzon 3 ‘ Mercadogy | Biblioteca | Expertos ‘ Diario
Para obtener ayuda, pulse F1 M 01601271600 0:100943 |H:108985 1108763 108859 |v: 17881 | MM 11248820 0

Notese que este spread es para el par euro dolar, con un volumen de 0.3, el spread se ve
afectado tanto por el volumen como por el tipo de par, pares mas exéticos 0 menos
comunes tienen un spread mayor, para ejemplificar esto se muestra el spread para el par
de libras esterlinas contra dolares australianos (GBP/AUD), cuyo spread es

significativamente mayor al EUR/USD para el mismo volumen.

Orden Tiempo Tipo Precio S/L T/P Precio Comision Swap Beneficios
B 55274091 { 160129034541 by [T [ 44

9] Balance: 9 996.40 USD. Patrimonio: 9 991.93 Margen: 1 530.00 Margen fibre: 8 461.93 Nivel el margen: 6530 m
Operaciones | Exposicion | Historial de cuentas | Noticias | Avisos | Buzdny | Mercadogy | Biblioteca | Expertos | Diario

12 Obtener ayuda, pulse F1 M Wi 106691/18 k0

Para poder ver la ventana de la orden en cualquier momento mientras la operacion se

encuentra abierta se le da doble clic sobre la orden en la terminal.

4 Orden ~ Tiegpo
b 95219%9 | JIG GH!

(o] Balance: 111137 USD Patrimonio: 1 110.47 Margen: 780.00 Marge

:
E
[!Opefaciom Exposicion | Historalde cuentas | Noticias | Avisos |

Para obtener ayuda, pulse F1

En la ventana de la orden es posible dar cierre a la orden y poder ver los cambios en
tiempo real, tanto del tipo de cambio comprador, como del tipo de cambio vendedor. La

ventana de la orden se puede apreciar en la figura siguiente.

158



Orden #95279969 buy 0.30 EURUSD a 1.09317 sl: 0.00000 tp: 0.00000 - X

EURUSD 1.09326

1.00324
1.00323
1.09321
1.09320
1.09319
1.09317

1.09314

1.00313

1.00310

1.09309

Simbolo: | EURUSD, Euro vs US Dollar ~

Stop Loss: 0.00000 |3 Take Profit: 0.00000 =

Comentario: | ‘

Tipo: | Ejecucidn instantdnea ~

Ejecucidn instantdnea

1.09312 / 1.09316
L vender

Cerrar #95279969 buy 0.30 EURUSD a 1.09312

Comprar

Permitir desviacion maxima del precio cotizado

Desviacién méxima: |10 | puntos

Se ha dejado transcurrir un tiempo y se puede observar que se ha obtenido un margen

negativo de -16.50 USD, si se decide detener las pérdidas (de forma manual ya que, no

hay stop loss) y cerrar la orden, es necesario dar clic derecho sobre la transaccion en la

terminal y aparece una ventana con la opcion cerrar orden que sacara la posicion del

mercado,

[ 2611632 FXCM-USDDema01 - Cuent tracion - [EURUSDH1] - *
T Archivo  Ver Insertar  Grafico: ientas  Ventana  Ayuda o %
R- & |® ¢ &0 en & G auoTiading | I |18 1 |@ & | 1|12 | B O B~ s
[ | — /# # 5 A I %-||m ms ws soo Mt W D1 Wi oan
Observacdn del mercado; 05:36i15 % T2 FURUSD,HI 109301 105346 109210 169251 L9620
Simbolo. Bid (Of.. Ask(D. ~ - 005~
mrTre s
@ USDIFY 110058 119070 '
19560
@ GEPUSD | 143614 143626 I
9 AUDUSD 070996 071002 J “ + 108430
& GaPIRY 170957 171022 b a3t ‘iiﬁi
S USDCAD | 140370 140391 7 b o0
o NZDUSD 054854 064872 \ A T R R sy
& EURIPY 130082 130110 \ n !
« EURGEP 076075 076083 | \ J.-" Lo
GEPAUD | 202268 202306 \\ I]H /
@ SURAUD 153905 153913 in \?ﬂ | m}_ & Laeoto
@ USDCHF 101452 101472 U Vs 1' .
@ EURCHE 110854 110860 +U “u % *
& CHFIPY REETIRITETE I | “ j' e ? 108855
® GBPCHF 145699 145744 U I ﬂ f i
@ EURCAD 153376 153400 {0 L8525
Simbolos | Grafico de ticks | Jum s
= Z ‘ Bl e coen "
) oM mTs “ B Cerarorden Losass
o cuentas B Modiicar o einins Wi —
= [§ FXCM-USDDemad! o \ o
B w1632 anmelende | Traiing Step . .
#-[7] indicadores Beneficos . s
419 sesores expertos La787s

& T3 Scripts

v Comisiones

|55 5om e 50 o 000 31 3 o

2
Usl

EURUSDH1

buy| 3 -
o] 11137 USD Patrimonio: 1 094,87 Margen: 780.00 Margen libre: 314.87 Nivel del margen: 140.37%

Impuestos L7745
o B Comentarics 2
¥ Organizacitn au tomatica A
T/ v Cusdricula U [isign
00000 52

E Operaciones [ Exposicion | Historial de cuentas | Moticias | Avisos

Fara obtener ayuda, pulse F1

Buzong | Mercadog, | Biblioteca | Expertos

M 20160127 1900 | O 108562 | H: 108725 |L: 108610 |C: 108701 Vi 5816

Ui 117246720 ko

Luego de cerrar la orden se descontaran las pérdidas del balance.
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Para ejecutar una orden de venta el procedimiento es el mismo, la diferencia radica en el

analisis el cual debera indicar una tendencia bajista si se desea vender un par de divisas.

Estableciendo limites de stop loss y take profit.

Ya se ha expuesto como realizar una operacion Forex, sin embargo, una operacion sin
los limites de stop loss y take profit es una operacion con alto riesgo. Suponiendo que se
ha realizado el debido anélisis y se ha detectado una tendencia bajista, se ha vendido el

par EUR/USD segun la operacion detallada en la siguiente figura.

Orden Tiempo Tipo Volumen Simbolo Precio

2016.02.08 01:11:43
__ @ Balance: 776.17 USD Patrimonio: 777.97 Margen: 480.00 Margen libre: 297.97 Nivel del margen: 162.08%

erminal

|| Operaciones | Exposicién | Historial de cuentas | Noticias | Avisos | Buzény | Mercadoy; | Biblioteca | Expertos | Diario |

Jara obtener ayuda, pulse F1

Se tiene un balance de 776.17 USD en la cuenta y se han comprado 2 lotes mini, a un
tipo de cambio de 1.1147 EUR/USD. Una de las estrategias més utilizadas y simples en
el mundo de trading, consiste en arriesgar como maximo un 5% de todo el capital y
buscar ganar entre el 10 y el 15% en cada operacion. Para establecer el capital a
arriesgar, debe calcular el valor de un pip, se han vendido un volumen de 20,000 euros y
a la vez se ha comprado su equivalente en dolares, entonces la equivalencia de pips (1

pip=0.001) a euro es:

20,000 *0.0001= 2 USD por cada pip
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Ahora determinando un maximo de 5% en pérdidas, se tiene:

Balance=776.17 USD

776.17*0.05= 38.80 USD

En pips:

38.8/2 =19.40 6 20 pips aproximando

Luego, determinando un porcentaje de ganancias del doble, es decir un 10%:

776.17*.01 = 77.62 USD 6 39 pips.

Para finalizar, se establecen los limites dando clic derecho sobre la orden y luego en

modificar o eliminar orden.

’E]Ar:hwo Ver Insertar Gréficos Heramientas Ventana Ayuda

.8 x
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K- | — / #5 A I %~ M m s o s He DI WL N
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Simbolo Bid (Of.. Ask(D. * - 030 - IETS
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£ USDCAD 138839 138851 Q 111625
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¥ EURIPY 130315 130333
4 EURGBP 076804 0.76810 111188
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4 EURAUD 157158 1.57179 110965
4 USDCHF 099293 0.99306
¥ EURCHF 110646 1.10666 1.10745
& CHFJPY 117.759  117.785 110525
4 GBPCHF 144060 1.44101
4 EURCAD 154714 154737 o, 110305
Simbolos | Grafico de ticks
i 1.10085
Bxpoador | [ Noewo ovden " g
= ) indicag 2 1.09865
=30} rF .!
I ‘L& Modificar o eliminar orden 1,00645
: Trailing Stop 4 100425
A Beneficios y
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r I: v Comisiones
® Impuestos 1.08985
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* | Orden
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v Cuadricula

USDIPYH4 | GBPUSDH4 | AUDUSDH4 | GBPAUDHI |

Tiempo Tipo Volumen Simbolo
o3 el 020| eurusd|

(2] Balance: 776.17 USD Patrimonio: 783.77 Margen: 480.00 Margen libre: 303.77 Nivel del margen: 163.29%

Precio S/L

Precio Comision Swap Beneficios

T/P
m w |
7.60

E
18| Oreraciones | Exposicion | Historial de cuentas | Noticias | Avisos | Buzénz | Mercadoqy | Biblioteca | Expertos | Diario |
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A continuacion aparecera la siguiente pantalla:

Orden #96095390 sell 0.20 EURUSD a 1.11476 sl: 0.00000 tp: 0.00000 — X
EURUSD 1.11445 Simbolo: | EURUSD, Euro vs US Dollar
1.11444 Volumen:  0.20
1.11443 Stop Loss: 0.00000 3 Take Profit: 0.00000 2
1.11442 Comentario:
m TIS): Modificar orden o

1.11440 Modificar orden

1.11439 Nivel: puntos Nivel: puntos
1.11438 Copiar como: 1.11641 Copiar como: 1.11241

1.11437 = =
UM Stop Loss: | 0.00000 3 Take Profit: | 0.00000 |2

Modificar #96095390 sell 0.20 EURUSD sl: 0.00000 tp: 0.00000
1.11435
Los valores definidos para Stop Loss o Take Profit deben diferir del precido de
1.11434 mecade como minimo en 0 puntos.
1.11433

En dicha pantalla se introducen los limites de stop loss y take profit con los valores
obtenidos anteriormente y con referencia al precio de apertura de la operacion 1.1147
EUR/USD, por lo que el stop loss debera estar (ya que es una operacion de venta) 20
pips arriba del precio de apertura, es decir, a 1.1167 EUR/USD y 39 pip debajo de precio
de apertura se encontrara el limite de take profit, es decir, a 1.1108 EUR/USD. Notese

que si la operacién fuera de compra, los limites de stop loss y take profit se establece

Inversamente.
Orden #96095390 sell 0.20 EURUSD a 1.11476 sl: 1.11670 tp: 1.11080 — X
EURUSD 1.11438 Simbolo:  EURUSD, Euro vs US Dollar
1.11436 Volumen: 0.20
1.11434 Stop Loss: 1.11670 3 Take Profit: 1.11080 3
% 1.11433 Comentario:
1.11431 Tipo: | Modificar orden o

1.11430 Modificar orden

1.11428 Nivel: puntos Nivel: puntos

1.11427 Copiar como: 1.11622 Copiar como: 1.11222

1.11425 = -
I Stop Loss: 1.11670 |3 Take Profit: 1.11080 -3 |

1.11424
Modificar #06095390 sell 0.20 EURUSD sl 1.11670 tp: 1.11080
Los valores definidos para Stop Loss o Take Profit deben diferir del precido de
1.11420 mecado como minimo en 0 puntas.
1.11419
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Los limites de la operacién pueden apreciarse ahora en la ventana del grafico EUR/USD.
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En la figura anterior, la linea de en medio marca el precio en el cual se realizé la venta
del par EUR/USD, o también se puede decir el precio de apertura de la operacion, la
linea superior es el stop loss (SL) y la linea inferior separada a una mayor distancia del
precio de apertura, en la parte inferior es el take pofit (TP), en este momento se ha

obtenido una ganancia de 9.40 USD.

Este método es el mas simple y practico para definir los limites de SL y TP, estos
valores pueden establecer con este método en un inicio, sin embargo, es posible
modificarlos continuamente modificando la orden y en base a la observacién de los

valores del mercado.
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Indicadores Técnicos.

Se ha mostrado como introducir 6rdenes u operaciones al mercado, también se ha
mostrado como establecer los limites de SL y TP y ademas se ha brindado una estrategia
para establecer dichos valores. Ahora se analizaran algunos de los principales
indicadores técnicos utilizados para analizar el comportamiento del mercado, tanto para

mercados con tendencia como para mercados laterales.

De la gran variedad de indicadores técnicos, esta guia se enfoca en indicadores de

tendencia y osciladores.

Indicadores de tendencia

Uno de los principales indicadores de tendencia muy popular dentro de los profesionales
de Forex, son las medias moviles. Este indicador se utiliza para determinar los cambios
de tendencia en el mercado, este se basa en calcular los valores promedios de un
determinado nimero de valores o periodo, cuando menor es este periodo el indicador es
mas sensible a los cambios de tendencia presentados por el mercado, y cuando mayor es

este periodo se muestra menos sensible.

Una sola linea de media mavil no es un buen indicador para tomar decisiones, por esta
razon, se brindan una de las tantas estrategias utilizando medias moviles, en esta
estrategia se usan tres lineas de medias moviles, una denominada de largo plazo, otra

denominada de mediano plazo y una ultima de corto plazo.
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Para utilizar este indicador se puede dar clic en el mena ubicado en la parte superior,
insertar/indicadores/tendencia/Moving Average o0 directamente sobre la ventana

explorador en indicadores de tendencia y dando doble clic sobre Moving Average.

Explorador X
EI Indicadores ~
&)

| Average Directional
-[£] Bollinger Bands
(A Envelopes

(A Moving Average

...[*] Standard Deviation .,

Comin | Favoritos |

Luego aparece la ventana de configuracion del indicador donde se establecen los valores
del mismo, se selecciona para la linea de largo plazo un valor de 100 periodos, un tipo
de media movil simple, que promedia los precios de cierre y se coloca con un color

distintivo, en este caso se selecciona el color negro. Dando clic en aceptar.

Moving Average ? X

Parametros Niveles Visualizacion

Periodo: lazamiento: D

Método MA: | Simple w
Aplicara: |Close w
Estilo: |. Black v‘ | v‘ | w

I Cancelar Restablecer
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La linea marcada por el indicador se puede apreciar facilmente sobre la ventana de

graficos del par EUR/USD.
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Para obtener ayuda, pulse F1 M Wil 13824/8 kb

Posteriormente se pueden agregar las medias mdviles de mediano y corto plazo. Para
mediano plazo se establecen 50 periodos, en método MA media movil simple, aplicar a

precios de cierre y se le da un color distinto a largo plazo, dando clic en aceptar.

Moving Average ? it

Parametros Niveles Visualizacion

Periodo: lazamiento: l:l

Método MA: | Simple w

Aplicara: Close ~

Estilo: ‘. DarkBlue V| | v‘ | v

Cancelar Restablecer
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Para corto plazo se establecen 20 periodos con los pardmetros antes indicados y un color

distinto de la media de mediano y largo plazo.

Moving Average ? *

Parametros MNiveles Visualizacion

Periodo: ilazamiento: D

Método MA: | Simple e

Aplicara: |Close e

Estilo: |. Red V‘ | v‘ | w

Cancelar Restablecer

Como se puede apreciar en la siguiente figura, las tres medias mdviles estan

superpuestas sobre el grafico.
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De la figura anterior se puede brindar las pautas para una estrategia basada en tres
medias moviles, cuando la linea de largo plazo se cruza y se coloca arriba de la linea de
mediano plazo y esta a su vez arriba de la linea de corto plazo, se encuentra ante una

tendencia bajista.
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En la figura anterior el recuadro en la linea vertical a la izquierda, marca el cambio de
tendencia donde la linea de largo plazo (LP), se ubica arriba de la linea de mediano
plazo (MP) y esta arriba de la linea de corto plazo (CP), en momento se puede apostar a
una posicion de venta del par EUR/USD, ya que se presenta una tendencia bajista. Como
se puede observar transcurrido un periodo de tiempo, el recuadro marcado en la linea
vertical de la derecha marca un cruce de la linea de corto plazo sobre las otras lineas por
lo que es momento de salir de la posicion de venta. Por otro lado, si se entra y se sale de

posicion al momento de los cruces de las medias maviles, el recuadro marcado en la
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parte derecha con la medicion de la herramienta cruz, muestra que para este movimiento

habran pasado 167 periodos de 4 horas y se habran ganado 6168 puntos o0 616 pips.

Tomando como ejemplo que se realizé una operacion de dos lotes minis es decir 20,000
unidades monetarias a un apalancamiento de 1:50 seria equivalente a vender 400 euros y
comprar su equivalente en tipo de cambio en dolares; a 2 dolares cada pip, se habran

ganado 1,232 USD en poco mas de un mes.

La misma estrategia es aplicable para dterminar una tendencia alcista, con la diferencia
gue para ese caso, se debera ubicar arriba la linea de corto plazo, luego debajo de este la
linea de mediano plazo y por Gltimo la linea de lago palzo como se muesta en la figura

siguiente.
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En este caso trascurrieron 36 periodos de 4 horas y se ganaron Unicamente 153 puntos o

15 pips, alrededor de 30 USD en 10 dias, notese que este periodo puede ser mayor que el
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numero de velas debido a que, es posible que la operacion se encontrard en pausa
durante los fines de semana, que es el momento en el que el mercado no se encuentra

activo.

Para finalizar con las medias moviles, es importante aclarar que los periodos
establecidos en las lineas de corto, mediano y largo plazo son los recomendados por
algunos expertos, sin embargo, cada inversor debera establecer los valores que mejor se

adecuen a su estrategia y le brinden los mejores resultaros a nivel de rentabilidad.

Otro de los mas importantes indicadores de tendencia son las Bandas Bolliger, este
indicador se utiliza al igual que la medias moviles para operar mercados con tendencia
definida. Para utilizar las Bandas Bolliger se vuelve a ubicar en la ventana de explorador

el indicador técnico Bandas Bollinger y se da doble clic sobre el mismo.

Explorador X
_F Indicadores ~
=-[#) Tendencia

------- (] Average Directional
------- (#] Bollinger Bands
....... [ F' EnvelﬂpES

------- [#) Ichimoku Kinko Hyo
....... (] Moving Average

....... (#] Parabolic SAR

------- [¥) standard Deviation v

Comun | Favoritos | l

De igual forma que con las medias moviles y sera igual para todos los indicadores
técnicos, se abrira la ventana de configuracion del indicador. Al igual que con las medias

moviles se brindan pautas para poder implementar una estrategia basada en las bandas
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Bolliger; la figura siguiente muestra la configuracion recomendada que se debe ingresar
al indicador. Se establece un periodo de 20, un lanzamiento de 0, una desviacion
estandar de 2, aplicada a los precios de cierre y se define el color que tendréa el indicador

de acuerdo a las preferencias del usuario.

Bollinger Bands ? *

Parametros MNiveles Visualizacion

Periodo: |20 ilazamiento: D

Desviaciones: |2

Aplicara: |Close e
Estilo: |. Elack V‘ | V‘ | _—
Cancelar Restablecer

Luego de dar clic en aceptar se puede apreciar el indicador en la ventana del grafico para

el par EUR/USD.
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Las Bandas Bollinger, actian como una media movil entre dos lineas separadas por la
desviacion estandar, establecida tanto en el limite superior como inferior. En la siguiente
figura se ejemplifica graficamente la estrategia a seguir basada en Bandas Bollinger para

un mercado con tendencia.
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En la figura anterior se puede observar el recuadro en la primera linea vertical, ubicada a
la izquierda, el cruce del mercado por la linea del centro en direccion al que se denomina
el carril inferior de las bandas Bollinger, en este momento se tiene el primer indicador de
tendencia bajista ya que, este carril inferior indica dicha tendencia. Con este primer
indicador no es recomendable colocar un posicion de venta, el recuadro ubicado en la
segunda linea de vertical en el centro, marca la confirmacion del mercado, esta
confirmacion brinda la seguridad que la tendencia bajista prevalecera al rebotar en la
linea del centro y regresar en direccion bajista, este es el momento adecuado para entrar

en posicion corta o de venta en el mercado.
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El fin de la tendencia bajista se determina en el recuadro que marca los valores medidos
con la herramienta cruz y ubicado en la tercera linea vertical de la derecha, esta linea
marca el cruce del mercado desde el carril inferior al carril superior por lo que hay un
cambio de tendencia en el mercado. En la misma figura, tomando el mismo ejemplo de 2
mini lotes a 2 ddlares el pip, es posible apreciar que se han transcurrido 15 periodos de
4 horas en los cuales se han podido ganar 1090 puntos, 109 pips 0 218 USD en

aproximadamente 2 dias y medio.

Lo mismo es aplicable a la tendencia alcista, la siguiente figura muestra la aplicacion de
la Bandas Bollinger para dicha tendencia, el andlisis es el mismo a diferencia que en la
tendencia alcista los cruces, la confirmacién y el movimiento del mercado se da en el
carril superior. La figura muestra un potencial de ganancia de 46 pips 0 92 USD en un

solo dia.
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Para finalizar con los indicadores de tendencia se tiene el Parabolic SAR, este indicador
es muy utilizado para detectar salidas y entradas del mercado ya que, permite detectar
facilmente los cambios de tendencia. Para acceder es posible hacerlo siempre desde la

ventana explorador.

Explorador x
Elr?1 Indicadores ~
EI Tendencia

Average Directional
Bollinger Bands
Envelopes

Ichimoku Kinko Hyo
Moving Average
1-[F] Parabolic SAR

[#] Standard Deviation

Comun | Favoritos |

Luego de seleccionarlo y dar doble clic sobre el mismo, se activard la ventana de
configuracion del indicador. Se recomienda utilizar un paso de 0.02 y un valor maximo

de 0.2.

Parabolic SAR ? X

Parametros  Visualizacin

Paso: Maximo:

Estilo: | [ll DarkBlue V] [———— ]

| Cancelar Restablecer
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La representacion del indicador en la ventana de graficos se puede apreciar en la figura

siguiente.
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Si los puntos del indicador se encuentran por encima de la grafica de mercado, esta es
una sefial para entrar en venta, por el contrario si los puntos del indicador se encuentran
por debajo de la linea de mercado, se considera una sefial para entrar en compra.
Algunos trader que utilizan mucho el parabolic SAR, recomiendan esperar al menos 3
puntos consecutivos para considera una verdadera sefial del mercado antes de ingresar

una posicion.

A continuacion se muestra la aplicacion de la estrategia utilizando el parabolic SAR y
tomando en cuenta los tres puntos como confirmacion para ingresar la posicién al

mercado.
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En la figura anterior se puede observar marcada con la primera linea vertical a la
izquierda, el punto de entrada al mercado, el cual seria el tercer punto consecutivo al
ubicarse el indicador por debajo de la linea de mercado y se puede ubicar la salida en el
primer punto, ubicado sobre la linea de mercado. Tomando los valores de volumen, y
valores de pip de ejemplo anteriores, se habrdn ganado en esta tendencia alcista

mostrada en la imagen 376 pips o 752 USD.

Indicadores Osciladores.

Los indicadores de tipo oscilador o comUnmente conocidos Unicamente como
osciladores, son utilizados para poder operar y obtener ganancias cuando el mercado no
presenta una tendencia definida, es decir, cuando se estd frente a un mercado lateral.

Operar mercados laterales es mucho méas complejo que operar en mercados con
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tendencia, por lo que se recomienda en un inicio operar nicamente cuando se tiene clara
la tendencia del mercado, no obstante, conocer las formas basicas de utilizar los
osciladores mas comunes, es importante para garantizar el éxito al momento de operar

en Forex.

Uno de los indicadores de tipo oscilador méas importantes que se utilizan en la
actualidad, es el RSI o Indice de Fuerza Relativo. En los mercados laterales siempre
existen las tendencias pero es dificil identificarlas, con el RSI es posible detectar una
tendencia en dichos mercado y a la vez permite identificar que tan fuerte es esta
tendencia, a mayor fuerza mas probabilidades tiene la tendencia de mantenerse en el

mercado.

Para seleccionar los indicadores de tipo oscilador se puede acceder a estos desde el
menu insertar/indicadores/Osciladores/Relative Strength Index o al igual que con los

indicadores de tendencia desde la ventana de explorador.

Explorador X
i1-[#) Tendencia ~
5-[#) Osciladores

f Average True Range

Bears Power

Bulls Power

Commaodity Channel Inde
DeMarker

Force Index

MACD

Momentum
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|_ Relative Strength Index
Relative Vigor Index

«.[¥] Stochastic Oscillator
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f
1]

177



Dando doble clic sobre el indicador se accede a la ventana de configuracion del mismo.

En esta ventana se recomienda escoger un periodo con muy corto plazo de 14, aplicado a

los precios de cierre y la escala con un minimo de 0 y un maximo de 100.

Relative Strength Index ? *

Parametros Niveles Visualizacidn

Periodo:

Aplicara: | Close ~

Estilo: ‘. DodgerBlue V| ‘ v| ‘ v|

Minimo fijado [v] D Maximo fijado [v]
Cancelar Restablecer

Al dar clic en aceptar se puede apreciar el indicador en la ventana de graficos pero a

diferencia de indicadores anteriores, este no se superpone al grafico de precios, este

indicador posee una ventana propia en paralelo con el mercado.
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En la figura anterior se observan diferenciadas las ventanas del grafico de precios y el
RSI, en los recuadros de la parte inferior derecha se han marcado los limites de 30 y 70
de una escala de 100 la cual, se establecié en la ventana de configuracion. El limite de
70 es el limite de mercado sobrecomprado y el limite de 30 es el limite de mercado
sobrevendido. A continuacion se explica la interpretacion del indicador y la aplicacién

de una estrategia basada en el mismo.
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El recuadro que enmarca la linea de mercado, se puede apreciar que en dicha linea no
tiene una tendencia definida, es decir se comporta como un mercado lateral. Para
entender la interpretacion basica del RSI es necesario ubicarse en la primera linea
vertical a la izquierda, la intercepcion entre esa linea y el limite inferior de 30 marca el
primer rompimiento, para considerar una sefial de mercado es necesario tener una
confirmacion, esta confirmacion se da en la intercepcion de la linea de 30 con la segunda

linea vertical ya que, retorna del primer rompimiento en direccion contraria, en este
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punto se puede ingresar una posicion en venta y es conveniente cerrar esta posicion
cuando el RSI toca la linea de 70, representado en el punto de intercepcion de la linea
vertical de la derecha con dicha linea. Como se puede observar con este indicador es
posible ingresar posiciones en mercados laterales y continuando con los parametros de
posiciones anteriores, se ha obtenido una ganancia de 24 pip 0 48 USD en 110 periodos

de 5 minutos o aproximadamente 10 horas.

Para ingresar un posicion en venta el comportamiento del RSI, debe ser inverso,
realizando el rompimiento y la confirmacion sobre la linea de 70 y saliendo de posicién
al tocar la linea de 30 como se muestra a continuacion con una ganancia aproximada de

14 USD en aproximadamente 6 horas.
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La utilidad méas importante del RSI radica en la identificacion de divergencias. Una

divergencia en el mercado marca un punto en cual cambia drasticamente la tendencia,
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debido al comportamiento del mercado, en la siguiente figura se puede apreciar una

divergencia.
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Al trazar una linea de tendencia en los picos generados en el grafico del mercado y en el
RSI, como se observa, la pendiente de ambas lineas es opuesta y esto se debe a que el
primer rompimiento o pico del RSI en la linea vertical izquierda, posee mas fuerza que
el segundo rompimiento en la siguiente linea vertical ya que, el pico es menos alto y esto
es un claro indicador de que el mercado esta sobrecomprado y que al disminuir la fuerza
la probabilidad de que el mercado mantenga dicha tendencia es bastante baja, por lo que,
se puede esperar un cambio drastico en la tendencia del mercado y efectivamente la
tercera linea vertical marca el punto de salida de la tendencia iniciada en la linea anterior

con una ganancia aproximada de 100USD en poco mas de un dia.

Para finalizar con los indicadores técnicos se presenta otro indicador del tipo oscilador

bastante popular denominado convergencia/divergencia de medias méviles o MACD.
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Este indicador también es aplicable a mercados laterales y es muy importante para
identificar puntos de entrada y salida en el mercado, es posible encontrarlo en

osciladores de la ventana explorador.

[-[F] Tendencia “~
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------- £} Moving Average of Oscil
------- | Relative Strength Index
------- £ Relative Vigor Index

------- | £ Stochastic Oscillator

------- | £} Williams' Percent Range
- Volimenes

Comun | Favoritos |

W

Al dar doble clic sobre el indicador se accede a la ventana de configuracion del mismo.

Parametros Colores Niveles Visualizacién
EMA rapida: EMA lenta:
MACD SMA:
Aplicara: |Close W
animoﬁja[&D 0 Maximo fijado ] 0
Aceptar Cancelar Restablecer

En la ventana de configuracion antes mostrada, se recomienda utilizar para la media

movil exponencial rapida un valor de 12, para la media mdvil exponencial lenta un valor
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de 26 y para la media movil simple del MACD un valor de 9, sin embargo, en la
estrategia planteada se desea que este indicador detecte mas rapido los cambios en el
mercado, por lo que se colocan los valores de 3 para la EMA répida, 5 para la EMA
lenta y 15 para la MACD SMA. En la siguiente imagen se muestra la representacion
gréfica del MACD, que al igual que el RSI posee su propia ventana, y se marcan los

puntos de entrada en compra y en venta que muestra el indicador.
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De la imagen anterior, las barras en el MACD representan la diferencia entre la EMA
rapida y la EMA lenta y la linea punteada representa la sefial o la media mavil simple.
Cuando la linea de sefial sobrepasa a la barras por la parte superior se considera una
sefial para entrar en venta y si la linea de sefial sobrepasa a las barras por la parte inferior
es una sefial para entrar en compra, dichos puntos se han identificado claramente en la

imagen con senda lineas verticales. En la siguiente figura es posible apreciar la precision
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de dicho indicador y se aprecia como las tendencias pronosticadas por el MACD se

cumplen y de igual forma con la herramienta cruz se verifica la ganancia en la primera

sefial detectada para entrar en venta obteniendo 92 délares en poco mas de 4 horas.
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Recordando.

Las estrategias mostradas para cada uno de los indicadores técnicos en esta seccion, son

solo alguna de las estrategias posibles que pueden ser utilizadas. La mejor manera de

desarrollar una estrategia es combinando los diferentes indicadores técnicos y dependera

de cada inversor particular, definir la estrategia que mejor se acomode a sus objetivos.

Para todos los ejemplos en los cuales se calcula los porcentajes de ganancias en dolares,

se ha tomado un volumen de operacion de 20,000 unidades monetarias es decir, 2 lotes

mini, como regla general en un lote mini siempre y cuando la moneda contra sea el dolar

como es el caso del par EUR/USD, el valor de un pip es de $1 por esta razon, al utilizar
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en los ejemplos 2 lotes minis el valor de un pip equivales a $2 y si fueran 3 lotes minis
el valor ascenderia a $3 por pip. Es importante mencionar que para los pares de divisas
en donde la moneda contra no sea el ddlar, se deberd calcular el valor del pip en
términos de la moneda contra y aplicar las debidas conversiones tomando en cuenta el

tipo de cambio.

En esta guia no se ejemplifican los patrones mas comunes utilizados en el anélisis
chartista, debido a que, para este tipo de analisis basta con identificar los patrones en el
grafico de precios y proceder a entrar al mercado de acuerdo a lo indicado por dichos

patrones.
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ANEXO 2. INSTRUMENTO DE INVESTIGACION

UNIVERSIDAD DE EL SALVADOR

Instrumento de investigacion de trabajo de graduacién de maestria en
Administracion Financiera titulado “Guia de Inversion en Forex para

inversionistas particulares”

SUJETOS: Profesionales cuya carrera a nivel de pregrado sea en las distintas areas de

las ciencias econdmicas y con al menos 3 afios de experiencia laboral en EI Salvador.

Datos Generales.

Sexo: M F
Profesion:
¢ Posee Maestria en areas afines a las Ciencias Econdmicas? Sl NO

Afos de experiencia Laboral:

Sector para el que trabaja:

Perfil de riesgo como inversionista.

1. Edad: a) Menora35afios___ b) Entre 35y 60 afios ___ c) Mas de 60 afios
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2.

a)
b)

c)

¢ Tiene Ahorros para cubrir sus gastos por algin caso imprevisto, como
desempleo u otros?

Si, mas de 3 meses de mis gastos.

Si, maximo 3 meses de mis gastos.

No, no podria cubrir los gastos el siguiente mes.

Lo que tiene invertido o planea invertir, ;Qué procentaje representa
respecto a todos los bienes que posee?

Mas del 50%

Entre 10% y 50%

Menos del 10%

Segun su opinién, lo que ahorra para su jubilacién, incluyendo su pension
es:

Poco, jdebo ahorrar mas!

Suficiente para vivir tranquilo

Mas que suficiente.

¢ Qué objetivo tiene a la hora de invertir?

Quiero ganar mucho dinero en el corto plazo._

Quiero acumular capital con una buena rentabilidad para financiar mis metas
futuras.

Que gane mas que en un deposito de ahorro, pero que mi inversion esté libre de

riesgo.

A mayor rentabilidad, mayor riesgo, ¢Queé relacion de rentabilidad y riesgo
desea para su inversion?

Busco alta rentabilidad y sé que con ello me arriesgo a perder el dinero invertido.
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b)

Asumo ciertos riesgos, pero no me gusta que los precios varien mucho.
Nunca arriesgaria mi inversion inicial aunque pierda oportunidades de ganar méas

dinero

¢ Qué haria con su inversion si se entera de una noticia negativa que afecte el
mercado o el precio de sus inversiones?

Utilizaria mis propias técnicas de analisis y aprovecharia para ganar méas dinero
aungue implique invertir mas.

Me asesoraria y arriesgaria un poco, venderia una parte.

No me arriesgaria, jvenderia inmediatamente!

¢Le da seguimiento a su inversion?
Si, tengo mis propias fuentes de informacion econémica — financiera.
Leo de vez en cuando las noticias.

Solo leo lo que me envia mi broker.

Acerca de Forex

1.¢Sabe que es el Forex? Si___ No___ Explique.

Nota: Si la respuesta es negativa pasar a la pregunta No. 6
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2. ¢Conoce los riesgos que implica invertir en Forex?

Si___No___ Explique.

3.¢Conoce como realizar una inversion en Forex? Si No Explique.

4. ¢Conoce la terminologia y conceptos basicos que se utilizan para operar en

Forex?Si___ No__

Nota: si la respuesta es negativa pasar a la pregunta 7

5. De los siguientes concepto y terminologia seleciones aquellos que estan

directamente relcionados con la operacion de Forex:

ROE ( ) TIR( ) Broker ( ) Tipo de cambio ( ) Flujo de caja ( ) Punto de equilio ( )
VAN( )Stop Loss () Balance General ( ) Plataforma de Operacién ( )Take Profit ( )
Estado de resultados( )Debida Diligencia( )Tendencia Alcista ( )Medias Moviles ( )

Dividendos ( ) Margen/Apalancamiento (  )WACC ( )CAPM (' )Velas Japonesas ( )
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6. ¢Por qué no conoce de FOREX?
Desconocimiento ( ) Por que no me interesa ( ) Porque esunaestafa( ) Otro( )

Explique:

7. Considera que seria importante que existiera una guia que le brindara los
conceptos basicos, técnicas de analisis del mercado y lo orientara para mitigar

riesgos al operar el mercado. Si__ NO

8. Si existiera una guia para invertir en Forex, ¢utilizaria esta guia como referencia

y apoyo para sus inversiones? Si No
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