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RESUMEN
El entorno o ambiente, que las pequefias y medianas empresas afrontan en su diario
vivir, estd caracterizado por una elevada incertidumbre econdmica, politica y social;
agregando ademas los problemas de solvencia y liquidez; y las limitaciones en el acceso
al crédito del sistema financiero.
Partiendo de esto, las pequefias y medianas empresas y en particular, las que se
dedican al Servicio de Reparacién Automotriz, deben de formularse o estructurarse los
modelos de tomas de decisiones, basados en la Inversién de activos y la fuente de
financiamiento adecuada para costear esos activos, asi como la administracion eficiente
de los mismos.
Dentro de este entorno, las instituciones financieras ofrecen servicios relacionados a
nuevos proyectos y alternativas de financiamiento, decidiendo el empresario optar, por
el que mas se adapte a la realidad de su compafia. Pero, el Arrendamiento Financiero
puede utilizarse en aquellas empresas, que tienen planeado la inversidn de activos fijos,
siendo asi un instrumento de financiamiento e inversion alternativo.
Por lo tanto, sera estudiado con el fin de determinar en que medida el Arrendamiento
Financiero, como instrumento no tradicional de inversion y financiamiento, para la
adquisicion de equipo de alineado de vehiculos, contribuira al desarrollo de la Mediana
Empresa dedicada al servicio de reparacion automotriz, en el Area Metropolitana de San
Salvador.
En tal sentido, se considerd pertinente estudiar y proponer el Arrendamiento Financiero
como instrumento alternativo, para la adquisicion de Activo Permanente y realizar un

diagnostico que determinara las fuentes de financiamiento usuales en las Medianas



Empresas que operan en el sector automotriz, y con el soporte de instrumentos de

recolecciéon de datos como la encuesta poder concluir acerca de la utilizacion y

expectativas del Arrendamiento Financiero por parte de dicho sector y asi visualizar que

el Leasing pueda llegar a tener una real factibilidad y aplicabilidad.

Dentro de los principales resultados estan:

1. Existe un potencial de necesidades de inversidn por parte de las empresas
dedicadas al servicio automotriz, debido a la diversidad en los servicios que
demandan los principales clientes.

2. Los bienes que presentan mayor porcentaje de seleccionado para ser objeto de
inversion por parte de las empresas del subsector automotriz, es en gran porcentaje
el equipo de alineado, y dirigido para la expansion de su negocio, todo con el objeto
de mantenerse vigentes con el mercado, 6 sea tener la tecnologia de punta.

3. En cuanto al conocimiento del Leasing, la gran mayoria no tiene las bases para
manejo y ni la experiencia de utilizaciéon de esta herramienta en decisiones de
inversion; resultado de la poca informacion que existe en el ambito financiero.

Las recomendaciones formuladas a partir de las anteriores son:

4. Considerando que los propietarios de las medianas empresas de servicio
automotriz, muestran disposicién a la inversion en equipo, resulta conveniente
realizar dicha inversion por medio del Arrendamiento Financiero, herramienta que
proporciona diferentes beneficios como financiamiento del valor total del bien.

5. Con el objeto de realizar una inversion de equipo de alineado, se recomienda la

aplicacion de este modelo de implementacion para la Adquisicion de bienes por



medio del Arrendamiento Financiero para facilitar las decisiones de equipamiento y
lograr expandirse en el subsector y mejorar sus servicios.

Corresponde a las empresas arrendadoras dar a conocer mucho mas sobre los
procedimientos y requisitos para optar a realizar el leasing, asi como por parte de
los empresarios de conocer acerca de los beneficios que pueden obtener para sus

empresas.



INTRODUCCION
En la actualidad la falta de recursos financieros en las empresas asi como la escasa
asignacion de éstos para la adquisicion de equipos, es un factor limitante para el
crecimiento y desarrollo de todos los sectores, que usualmente utilizan instituciones
bancarias para satisfacer dicha necesidad.
En general, las empresas pequefas y medianas, presentan sostenidamente problemas
de solvencia y liquidez, ademas de limitaciones en el acceso al crédito del sistema
financiero.
Por tal motivo se considera esencial enfocar el estudio en conocer la utilizacion de
instrumentos no tradicionales como lo es el arrendamiento financiero para la
adquisicion de equipo para la mediana empresa, Yy especificamente en equipo de
alineado automotriz; elaborando una investigacidn que establezca la aplicacion del
arrendamiento financiero para la adquisicion de equipo de alineado de vehiculos para la
mediana empresa dedicada al servicio de reparacién automotriz.
En ese contexto, este trabajo de investigacion esta enfocado en analizar la aplicacion
del arrendamiento financiero de acuerdo a las leyes de El Salvador y conforme a las

necesidades de la mediana empresa y que puede ser emulado para otro tipo de equipo.

En el Capitulo I, se desarrolla el marco tedrico conceptual de la Mediana Empresa en El
Salvador, y particularmente del subsector dedicado al Servicio Automotriz.
Comprende también conceptos basicos sobre la Funcién Financiera; su finalidad

primordial dentro de la empresa, asi como las areas basicas que se le atribuyen.



También se explica la definicion del arrendamiento financiero, mencionando los
elementos legales y contables que son esenciales para su aplicacion, como instrumento
de financiamiento alternativo.

En el Capitulo II se describe la metodologia de investigacién, la cual sirve de base para
el desarrollo de la evaluacion para la adquisicion de equipo mediante el Arrendamiento
Financiero, para que en base a los resultados obtenidos se establezcan conclusiones
correspondientes.

En el Capitulo III se analizan las normativas pertinentes a las operaciones del
arrendamiento financiero en El Salvador, y su tratamiento especifico para el
arrendatario, que en este caso y de manera general es la mediana empresa dedicada al
servicio automotriz. Asi también se llevara a cabo un caso ilustrativo de aplicacion para

dicho sector, en la adquisicion del equipo de alineado automotriz.



CAPITULO I.

MARCO TEORICO SOBRE LA MEDIANA EMPRESA DEDICADA AL SERVICIO DE
REPARACION AUTOMOTRIZ Y EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO EN EL
SALVADOR
1. LA MEDIANA EMPRESA
Actualmente en nuestro pais, existe un especial interés en el tema de progreso de la
Pequefia y Mediana Empresa (PYMES), ya que se ha considerado que constituyen
sectores claves para el fomento del desarrollo empresarial. Esta investigacion busca
contribuir, en ese sentido, enfocando su atencién al sector de la mediana empresa
dedicada al Servicio de Reparacién y Mantenimiento Automotriz. Analizando su
situacion y tendencia con el fin de sustentar el uso del arrendamiento financiero como
una alternativa nueva de financiamiento para el mencionado subsector.

1.1. DEFINICION DE MEDIANA EMPRESA
Con el propdsito de identificar el ambito especifico en que se aplicara, se dan algunas
definiciones sobre mediana empresa.
La Comisién Nacional de la Micro y Pequefia Empresa, (CONAMYPE) define a la
mediana empresa como toda unidad econdmica que tiene hasta 100 empleados y que
sus ventas anuales son hasta el equivalente a 31,746 salarios minimos urbanos,
excluyendo aquéllas que tienen ventas anuales menores al equivalente de 4,762

salarios minimos' con 50 0 menos empleados.

! El salario minimo urbano para industria es de $170.28; para comercio y servicios es de $174.24 y para la
maquila de $157.25 al mes.



Por otra parte, la Camara de Comercio e Industria de El Salvador identifica las
medianas empresas de manera general, como aquellas instituciones que emplean hasta
un limite de 100 trabajadores?.

Existe otro criterio fundamentado en el valor de sus activos categorizandolos en un

nivel de $ 22,857.14 o superior, basandose en los activos informados al Registro de

Comercio.

1.2. CLASIFICACION

Aparte de su definicion, también se suele identificar a las empresas bajo los factores

siguientes:

a) Actividad Econdmica o Giro®

Es la actividad o funcion empresarial a la que se dedica, se destaca la finalidad del

servicio o bien que ofrecen al publico. Se mencionan todos, aunque el giro donde se

centra nuestra investigacion es el de servicios.

= Industrial: Son Aquellas empresas que tienen como fin conseguir un beneficio
mediante la confeccidon de articulos u obtencidon de materias primas, para su
transformacion en bienes de consumo final o bienes intermedios para su posterior
transformacion.

» Comercial: Tienen como mision distribuir los articulos o productos de forma que
lleguen facilmente a manos del transformador o consumidor. Es la transferencia de
dominio oneroso de bienes muebles corporales a un adquirente.

= Servicios: Son todas aquellas que su giro no consta en la transferencia de dominio

de bienes muebles corporales, sino que satisface una necesidad personal o derivada

2 Boletin de las PYMES en El Salvador, www.camarasal.com.sv.
3 Diaz Callejas, Osmin Ernesto. Administracién de Empresas I, 1996. pag. 34



de las industriales y comerciales. En este caso el producto trasladado al beneficiario
del servicio es intangible, o en su caso cualquier forma de cesion del uso o goce de
bienes muebles corporales.
b) Tamafio®
» Pequefa: Iniciativa modesta en magnitud y capacidades, principalmente de tipo
familiar o minimo en recursos, y con un maximo de hasta 50 empleados.
* Mediana: Unidad econdmica en proceso de crecimiento, y que tiene hasta 100
empleados.
» Grande: Maximas Caracteristicas en nivel de activos, ingresos y nimero de personal

a su servicio.

1.3. IMPORTANCIA DE LA MEDIANA EMPRESA®

La importancia relativa de la mediana empresa en El Salvador se puede fundamentar
en los aspectos siguientes:

A) El numero de Medianas Empresas existentes, ascienden a la cantidad de 1,402
establecimientos, la cual es equivalente al 0.3% dentro de la Estructura
Empresarial Global de El Salvador. Estas empresas proporcionan un empleo a
aproximadamente 21,850 trabajadores, de donde representan un 2% en la
ocupacion total del empleo nacional.

B) La participacién de la mediana empresa al Producto Interno Bruto (PIB) es de

un 8%.

* Diaz Callejas, Osmin Ernesto. Administracion de Empresas I, 1996. pag. 37

% Microempresas de subsistencia, acumulacion y pequefia empresa encuesta de Seguimiento Sectorial
CONAMYPE-DIGESTYC, 2003-2004; Mediana y Grande Encuesta Econémica Anual DIGESTYC-MINECO
2002.



2. GENERALIDADES DE LA MEDIANA EMPRESA DEDICADA AL SERVICIO

AUTOMOTRIZ EN EL SALVADOR

2.1. ANTECEDENTES®
Para conocer como surge este servicio es indispensable remontarse a 1930, que es
cuando comenzd a distribuirse los vehiculos de fabricacion estadounidense en El
Salvador, por medio de don Bartolomé Poma, fundador de “Casa Poma” que después
se llamaria Didea. En aquella época, los principales clientes de Didea fueron el gobierno
y los finqueros, entre quienes habia gran demanda de vehiculos de doble traccion.
Durante la II Guerra Mundial, no se vendian los autos; ademas de que por tres afos El
Salvador no pudo importar vehiculos, entonces estas empresas se dedicaron a la
compra y venta de vehiculos usados. En 1952 inicia operaciones en El Salvador, la
empresa Samuel Quirds y Cia., ahora Grupo Q también con la distribucion de vehiculos.
Los 12 afios del reciente conflicto Salvadorefio también fueron criticos para este sector;
fue entonces que se fundaron los talleres o centros de servicio automotriz con el
objetivo de aplicar las mejores practicas de servicio en la reparacion de vehiculos que
brindara soporte técnico en el mantenimiento de éstos.

2.2. DEFINICION DE LA MEDIANA EMPRESA DEDICADA AL SERVICIO

AUTOMOTRIZ

La Direccion General de Estadisticas y Censos categoriza la actividad econdmica de los
sectores, segun la clasificacidén industrial internacional uniforme (CIIU), en el caso del

subsector a investigar, denomina el cddigo 951301-1 que corresponde al Servicio de

® Historia de la distribucion de vehiculos, www.didea.com.sv



Reparacion Automotriz; dicho giro o actividad econémica comprende el uso de equipo y
tecnologia que junto con la mano de obra, satisfacen las necesidades del usuario, con
la realizacion de asistencia mecanica y mantenimiento preventivo a vehiculos
automotores; y ademas se encuentren en la categoria de Mediana Empresa acorde a

los criterios previamente definidos.

2.3. MARCO LEGAL
El conjunto de leyes que regulan las actividades de los individuos y empresas en su
quehacer comercial y productivo, constituyen parte muy importante del entorno en que
tales entes existen y se desarrollan. En este sentido es de mencionar que hay leyes que
compete observar a todas las empresas, en general, como el caso de:

A) Ley de Impuesto sobre la Renta y su Reglamento de Aplicacion’
Esta legisla lo relativo a impuestos sobre los ingresos y utilidades tanto de individuos
como de las empresas. Es un impuesto directo.

B) Ley del Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles Corporales y a la

Prestacion de Servicios, y su Reglamento de Aplicacion®

Este se aplica a la transferencia, internaciéon, exportacion y consumo de los bienes
muebles corporales; prestacion, internacion, exportacion y el autoconsumo de
Servicios. Es un impuesto indirecto.

C) Cédigo de Comercio®
Contiene disposiciones sobre los actos de comercio y las cosas mercantiles. Sefala

entre otros: que requisitos deben cumplir para constituirse y realizar, legalmente sus

7 Seglin Decreto No 242, tomo 313, 21 de diciembre de 1991
8 Segun Decreto No 178, tomo 320, 24 de septiembre de 1993.
° Segun Decreto No 120 D.O. No 36, tomo 239, 21 de junio de 1973



actividades, los comerciantes individuales o las sociedades, que se llaman comerciantes
sociales.

D) Cddigo de Trabajo

Este tiene por objeto armonizar las relaciones entre patronos y trabajadores,
estableciendo sus derechos y obligaciones en materia laboral, tales como: contratos
individuales y colectivos; salarios y prestaciones, turnos y horarios de trabajo.

E) Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones

Esta ley norma la creacién y regula las disposiciones que deben cumplir las instituciones
Administradoras de Fondos de Pensiones comuinmente conocidas como AFP’'S.

F) Otros entes que también se relacionan legalmente con las empresas son las
alcaldias, a través de tasas e impuestos como contraprestacion a los servicios y
facilidades localmente proporcionados.

G) Ley del Seguro Social®™

Disposiciones relativas a las obligaciones de los empleadores y derechos de los
trabajadores en seguridad social basicamente en materia de riesgos a que estén
expuestos a causa de: enfermedad, accidente comuin, accidente de trabajo,
enfermedad profesional, maternidad, invalidez, vejez y muerte.

Estas leyes deberan ser observadas por cualquier negocio, independientemente de su

giro o actividad, vale decir que también incluyen al subsector de empresas dedicadas al

Servicios de Reparacién Automotriz.

19 Seglin Decreto No 1263, D.O. No 226, tomo 161, 11 de diciembre de 1953



H) Recientemente el Viceministerio de Transporte ha impulsado el proyecto sobre
certificacion de talleres vinculados al servicio de transporte publico que
complementarian autorizadamente las revisiones técnicas vehiculares.

Esta subsecretaria de Estado llevarda un registro y clasificacion de los
establecimientos, de acuerdo con la categoria y calidad del servicio que presten
a sus clientes.
Las medidas responden a un ordenamiento del sector transporte, en
cumplimiento del articulo 85 del Reglamento de Transito y Seguridad Vial, el
registro se hara de forma escalonada y por regiones.
A la fecha, las alcaldias del pais son las Unicas instituciones que llevan un registro de
los talleres automotrices, pero aun asi hay una gran mayoria que operan ilegalmente y
en condiciones inadecuadas.

2.4. CARACTERISTICAS DEL SERVICIO

Los centros de servicio automotriz, tienen el propdsito que el vehiculo tenga
reparaciones adecuadas, para ello deben de contar con el equipo idoneo para
resolverlo.

Algunos de los servicios que brindan estas empresas en el pais son: Cambio de Aceite,
que comprende el filtro de aire, chequeo de empaques, el aceite (dependiendo la
marca que posean). Revisidn de Frenos, el cual incluye el cambio de pastilla, revisiéon
de disco y tambores, ajuste de fricciones, entre otras como, polarizado, lavado de

motor, alarmas, afinado menor y mayor, cambio de llantas nuevas y usadas.

De todos estos servicios la tecnologia que interviene es combinada con la fuerza

muscular del trabajador y otras herramientas manuales faciles de usar por la practica.



En cambio hay otros servicios en los que se realiza un procedimiento sistematizado y
complejo que requiere la asistencia de equipo que sea computarizado.

Este sistema constituye parte de la propuesta de nuestra investigacion, combinada con
la utilizacién del arrendamiento financiero, el cual se explica mas adelante.

3. FUNCION FINANCIERA

Se dice que todas las empresas, ya sean éstas grandes o pequefias necesitan dinero
para sus operaciones. Para obtener dinero necesitan antes invertir o gastar. Es
necesario invertir en maquinaria o instalaciones, en algunos casos inventarios, pagos de
planillas, etc.

Los ingresos de las ventas deberan ser su principal fuente de fondos. Sin embargo, el
dinero proveniente de las ventas no siempre tiene oportunamente para satisfacer las
necesidades antes mencionadas.

Los responsables de las finanzas son aquéllos que se ocupan de analizar la tendencia
en que los fondos estan entrando y saliendo de la compania. Se ocupan de igual
manera de decidir como deberan ser utilizados los fondos disponibles, de cuanto dinero
habra que requerirse y donde sera posible obtenerlo.

Para algunos, la funcion financiera y contable de un negocio es virtualmente la misma.
Aunque hay una relacion estrecha entre estas funciones, la funcion contable debe
considerarse como un insumo necesario de la funcion financiera.

La funcion financiera es tan importante como la funcion de produccion, las funciones de
mercadeo y ventas o la de recursos humanos; teniendo como obijetivo especifico lo
relacionado en el proveimiento de recursos financieros y su aplicacion dentro de la

empresa.



En tal sentido todas las funciones operativas de la empresa se relacionan con la funcion
financiera, para poder cumplir con sus objetivos especificos, y con el objetivo ultimo de
la empresa como una totalidad: Optimizar la riqueza de sus propietarios.
Se asume que el responsable de la funcién financiera lldmese Gerente Financiero,
Director Financiero o Administrador Financiero deberan tomar tres categorias de
decisiones: decisiones de inversion, decisiones de financiamiento y administracion de
los activos.
Basicamente las decisiones de inversion comprende sobre en qué activos invertir y en
que magnitud. Las decisiones de financiamiento estan orientadas a la determinacién de
los recursos financieros mediante los cuales se van a financiar los activos determinados
en las decisiones de inversion. Y la administracién de los activos busca mantener la
liquidez y alcanzar grados 6ptimos de rentabilidad.
En conjunto estas tres areas de decision conforman lo que se llama administracién
financiera.

3.1. DECISIONES DE INVERSION'!
Comienza con la determinacién del total de activos que la empresa necesita y la
cuantificacion, asi mismo, de los montos en ddlares que se requeriran.
Se debe determinar tanto la composicion, como el tipo de activos que se encuentran en
el Balance de la empresa. El término composicion se refiere a la cantidad de dinero que

comprenden los activos circulantes y fijos.

1 van Horne, James. Administracion Financiera. 1979. pag. 10
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Una vez que se determinan la composicion, debe determinar cuales son los mejores
activos fijos que deben adquirirse. Debe saber en qué momento los activos fijos se
hacen obsoletos y es necesario reemplazarlos o modificarlos.
La determinacion de la estructura optima de activos de una empresa no e€s un proceso
simple; requiere de perspicacia y estudio de las operaciones pasadas y futuras de la
empresa, asi como también comprension de los objetivos a largo plazo.

3.2. DECISIONES DE FINANCIAMIENTO
Es la segunda decision mas importante, se deciden sobre qué fuentes de
financiamiento utilizaran y qué magnitud o cuantia de cada una de éstas.™
Se ocupa del pasivo y capital en el Balance. Deben tomarse dos decisiones
fundamentales acerca de la estructura de capital de la empresa.
Primero debe determinarse la composicidon mas adecuada de financiamiento a corto
plazo y largo plazo, ésta es una decision importante por cuanto afecta la rentabilidad y
la liquidez general de la compaiia. Otro asunto de igual importancia es determinar
cuales fuentes de financiamiento a corto o largo plazo son mejores para la empresa en
un momento determinado. Muchas de estas decisiones las impone la necesidad, pero
algunas requieren un analisis minucioso de las alternativas disponibles, su costo y sus
implicaciones a largo plazo.
Al determinar la estructura de activos de la empresa, se da forma a la parte del activo y

al fijar la estructura de capital se estan construyendo las partes del pasivo y capital.

12 Besley, Scout. Fundamentos de Administracidn Financiera. 2001
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3.3. DECISIONES SOBRE LA ADMINISTRACION DE LOS ACTIVOS
Es la tercera decision mas importante. Luego de adquirir los activos y financiarlos, se
requiere administrarlos eficientemente. Particularmente el manejo de los activos
circulantes y los activos fijos.
Debe determinar y tratar de mantener ciertos niveles 6ptimos de cada tipo de activos
circulante.

3.4. EL FINANCIAMIENTO

En el apartado 3.2 se ha expuesto, de manera generalizada, a que se refiere las
decisiones de financiamiento. Aqui se trata de ampliar algunos aspectos relevantes
sobre la misma.

En sintesis la direccidon financiera de la empresa se delega dinero para pagar las
operaciones e inversiones de la Compania o negocio. Estas fuentes pueden tener dos
grandes origenes:

a) Financiamiento Interno: éste esta compuesto por ganancias reinvertidas en la
empresa, a las que suele llamarse “Utilidades Reinvertidas”.

b) Financiamiento Externo: éste esta representado por el dinero obtenido por
fuentes externas bajo la forma de deuda, acciones comunes o aportaciones de
los propietarios.

c) Las Inversiones y Gastos asociados con el Financiamiento.

i) Gastos de corto plazo y Financiamiento
Estos pueden ser desembolsos utilizados en los gastos de operacion, es

decir, desembolsos utilizados para apoyar las actividades de produccion y
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ventas del momento, en caso de adquirir inventarios, pago de planillas y
otros similares.
Generalmente se recomienda, por razones de rentabilidad y riesgo, utilizar
para estas necesidades, fondos de corto plazo.
i) Inversiones y Financiamiento.
Para la adquisicién de bienes o activos de largo plazo, deberan utilizarse
fondos de largo plazo, tales como: Deuda a largo plazo, deuda mediante
bonos, emision de acciones comunes o utilidades retenidas.
En el siguiente apartado desarrollaremos, particularmente lo concerniente a fuentes de
financiamiento, dentro de cuyo contexto opera el arrendamiento financiero.
4. DECISIONES DE FINANCIAMIENTO Y EL ARRENDAMIENTO OPERATIVO Y
FINANCIERO
4.1. GENERALIDADES
Para cumplir las necesidades de dinero que requiere la operatividad de la empresa, ya
sea para sus necesidades corrientes tales como compras de materia prima, pago de
planillas, servicios de mantenimiento ademas de otros similares y aquéllos para
satisfacer las exigencias en la inversion de activos permanentes (fijos) como la
maquinaria y equipo productivo, se debe de recurrir a diversas fuentes de
financiamiento:

Instituciones Bancarias

Proveedores de Corto Plazo

Aportaciones Propias

Deuda mediante préstamos o emisidn de titulos valores
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Estos constituyen las formas tradicionales de obtener recursos. No obstante,
actualmente existen otras formas de adquirir fondos como alternativa a lo mencionado;
como por ejemplo las denominadas: Arrendamiento Operativo y Arrendamiento
Financiero.
Es necesario tener presente que el propdsito basico de obtener financiamiento es la
adquisicion de activos. Cuando se necesitan activos fijos, la logica financiera nos dice
que los fondos deben provenir de fuentes de largo plazo. El arrendamiento financiero
puede ubicarse como fuente financiera de esa calidad.

4.2. TIPOS DE ARRENDAMIENTO
Conviene inicialmente aclarar, que por arrendamiento se conoce a un contrato
mediante el cual dos partes, el arrendador (propietario) de un activo acepta permitir el
uso del activo a otra parte llamado arrendatario, a cambio del pago periddico de una
renta.
Se tienen dos tipos de arrendamiento, los arrendamientos operativos y los
arrendamientos directos o de capital, que sintéticamente se explican asi:

a) Arrendamiento Operativo: Contrato en virtud del cual el arrendador
posee y financia la propiedad, también recibe el nombre de
arrendamiento de servicio.

b) Arrendamiento Financiero: Contrato que no proporciona los servicios de
mantenimiento, no es cancelable y se amortiza totalmente a largo plazo
de su vida, también recibe el nombre de arrendamiento de capital.

Una descripcién mas amplia de los términos y tipos de arrendamiento mencionados, es

la siguiente:
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4.2.1. ARRENDAMIENTO OPERATIVO
Los arrendamientos operativos se denominan también arrendamientos de servicio, un
contrato operacional o un arrendamiento operacional es un arreglo contractual en el
que el arrendatario se compromete a efectuar pagos periddicos al arrendador durante
cinco o menos afios, por los servicios de un activo. Este contrato requiere que el
arrendador mantenga y preste servicio al equipo arrendado, mientras que el costo del
mantenimiento esta incorporado en los pagos del arrendamiento.
Otra caracteristica importante de los arrendamientos operativos es el hecho de que,
frecuentemente, no se amortizan en forma total; es decir, los pagos requeridos en los
contratos no son suficientes para recuperar la totalidad del costo del equipo.
Tales contratos se pueden cancelar generalmente a peticion del arrendatario, a quien
puede exigirsele por la cancelacion, el pago de una cuota predeterminada.
Los activos arrendados segun acuerdo de arrendamiento operativo generalmente tienen
una vida atil mayor que la vigencia del arrendamiento mismo. Por lo general, éstos se
volverian menos eficaces y tecnoldgicamente obsoletos si fueran arrendados por un
periodo mayor.

4.2.2. ARRENDAMIENTO FINANCIERO
Es un contrato de arrendamiento a un plazo mayor que un operativo. Estos contratos
no pueden cancelarse y por lo tanto obligan al arrendatario a realizar pagos por el uso
de un activo durante un periodo preestablecido. Aln si el arrendatario no requiere del
servicio del activo arrendado, se ve obligado contractualmente a efectuar pagos

durante la vigencia del contrato de arrendamiento.
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El pago de arrendamiento se convierte en un gasto fijo y deducible de impuestos,
especificamente del impuesto sobre la renta (llevando a gastos deducibles los canones
de arrendamiento), que debe sufragarse en fechas preestablecidas durante un periodo
especifico.

Otra caracteristica significativa es que los pagos totales durante el periodo de
arrendamiento son superiores al costo de los activos arrendados. El periodo del
arrendamiento se relaciona generalmente con la vida productiva del activo de un modo
muy estrecho. Si se espera que el valor de recuperacion del activo sea insignificante, el
arrendador debe percibir mas que el precio de compra del activo, a fin de percibir su
rendimiento requerido sobre el dinero que ha invertido en el activo.

Por lo tanto, se clasificara un arrendamiento como financiero cuando, en el mismo se
trasfieran sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
bien; por el contrario, se clasificarda como arrendamiento operativo. Ademas de la
inexistencia de un intermediario financiero en el arrendamiento operativo, ya que éste
es el proveedor el que cumple esta funcidon de forma directa. Por otro lado, el
Arrendamiento Financiero es irrevocable para el periodo inicial de arrendamiento,
mientras que el arrendamiento Operativo puede ser rescindido antes de finalizar el

plazo inicialmente acordado.
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5. EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO COMO ALTERNATIVA DE
FINANCIAMIENTO
5.1. INTRODUCCION
El uso del arrendamiento financiero, en la actualidad se debe a una serie de
necesidades, entre los cuales podemos mencionar:
a) Aseguramiento de generacién de flujos de efectivos futuros,
b) Adquisicién de nuevos activos, para la expansion de la empresa o del negocio,
c) Reemplazo de las instalaciones ya existentes, etc.
Normalmente una compafiia dispone de acceso limitado al financiamiento, y para poder
acceder a él necesita cambios cuantitativos en sus Estados Financieros.
Si no posee capacidad para mejorar su estructura de capital, se convierte para los
Bancos en un cliente con alto nivel de riesgo, entonces el arrendamiento financiero se
presenta como una opcién de financiamiento.
El arrendamiento financiero se considera como una fuente de financiacion que
proporciona el arrendador al arrendatario, es la obligacién de una serie de pagos fijos
durante un periodo determinado lo que nos lleva a considerar el arrendamiento
financiero como una fuente de financiacion de largo plazo.'®
El arrendatario recibe el servicio de un cierto activo fijo durante un periodo especifico,
en tanto que, a cambio del uso de este activo, el arrendatario se compromete a realizar
un pago periédico fijo o variable. El arrendatario podria disponer de los fondos

necesarios para comprar el activo completamente sin necesidad de hacer un préstamo,

13 \an Horne, James. Administracion Financiera. 1979. Capitulo del Leasing.
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pero los fondos utilizados, no serian entonces, gratuitos, puesto que existe un costo de
oportunidad relacionado con el uso de efectivo.

5.2. BASE LEGAL DEL ARRENDAMIENTO FINANCIERO EN EL

SALVADOR*

Los principios legales del Arrendamiento Financiero en El Salvador, estan contenidos en
el Decreto 884, emitido por la Asamblea Legislativa de La Republica de El Salvador, el
20 de junio de 2002.
El Considerando II, de antedicho Decreto, dice:
“Que el desarrollo en la economia nacional, requiere un sistema de financiamiento de
bienes que fomente la inversidon y sea accesible a las empresas y personas naturales
salvadorefas que lo soliciten y en especial a las medianas y pequefias empresas”
Asimismo, el Considerando III, sostiene:
“"Que el sistema de arrendamiento financiero constituye, a nivel mundial, un eficiente
mecanismo para favorecer la inversion en bienes”.
Estos dos Considerandos, permite apreciar la importancia del trabajo propuesto, por
destacar:

* El Arrendamiento Financiero fomenta la inversion;

=  El mismo es un medio accesible a la Mediana y Pequefia Empresa, y

* Es a nivel mundial, un mecanismo eficiente orientado a la inversion
Por otra parte, en el Capitulo Segundo del referido Decreto, se establecen las

caracteristicas legales y las partes intervinientes en un contrato de arrendamiento, asi:

14 Seglin Decreto No 884, Tomo 356, numero 126, 9 de julio de 2002.
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CARACTERISTICAS.

Art. 2.- Se entiende por arrendamiento financiero, el contrato mediante el cual el
arrendador concede el uso y goce de determinados bienes, muebles e inmuebles, por
un plazo de cumplimiento forzoso al arrendatario, obligdindose este Ultimo a pagar un
canon de arrendamiento y otros costos establecidos por el arrendador. Al final del plazo
estipulado el arrendatario tendra la opcion de comprar el bien a un precio predefinido,
devolverlo o prorrogar el plazo del contrato por periodos ulteriores.

Para efectos de la presente Ley, el objeto del arrendamiento financiero se denominaran
"bien" o "bienes".

DE LAS PARTES.

Art. 3.- En el contrato de arrendamiento financiero se constituyen las siguientes partes:
Proveedor: La persona natural o juridica, salvadorefia o extranjera que transfiere al
arrendador la propiedad del bien objeto del contrato. El proveedor puede ser una
persona que se dedica habitual o profesionalmente a la venta de bienes, o una persona
que ocasionalmente enajena un bien o el mismo arrendador. Arrendador: La persona
natural o juridica que entrega bienes en arrendamiento financiero a uno o mas
arrendatarios. Arrendatario: La persona natural o juridica, nacional o extranjera que al
celebrar contrato de arrendamiento financiero, obtiene derecho al uso, goce y
explotacion econdmica del bien, en los términos y condiciones contractuales

respectivos.
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5.3. DEFINICION DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO
Anteriormente se definid el arrendamiento financiero; ahora se presenta desde la
perspectiva de la Ley de Arrendamiento Financiero, Art. 2 estipula al mismo como un
contrato mediante el cual la arrendadora se compromete a otorgar el uso o goce
temporal de un bien al arrendatario, ya sea persona fisica o moral, obligindose este
Ultimo a pagar una renta periddica que cubra el valor original del bien, mas la carga
financiera, y los gastos adicionales que contemple el contrato.

5.4. CLASIFICACION
Los arrendamientos pueden clasificarse de acuerdo a:

5.4.1. POR SU FINALIDAD

Se menciona nuevamente que por el fin que persigue cada uno se pueden diferenciar
en:
A) Operativo: Es el arrendamiento de un bien efectuado por fabricantes o
importadores durante un periodo, que puede ser revocable por el arrendatario en
cualquier momento, previo aviso. Su funcidn principal es la de facilitar el uso del bien
arrendado a base de proporcionar mantenimiento y de reponerlo a medida que surjan
modelos tecnolégicamente mas avanzados.
B) Financiero: La sociedad de leasing se compromete a entregar el bien, pero no a su
mantenimiento o reparacion, y el cliente queda obligado a pagar el importe del alquiler
durante toda la vida del contrato sin poder rescindirlo unilateralmente. Al término de la
relacion contractual, el arrendatario puede optar por comprar el activo a un precio

inferior al del mercado, mismo que se puede fijar desde el inicio del contrato, prolongar
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el plazo del contrato a rentas inferiores a las anteriores o bien participar con la
arrendadora de la venta del bien a un tercero.

5.4.2. POR EL PROCEDIMIENTO
Se plantean dos situaciones; una el contrato de arrendamiento es celebrado entre
arrendador y arrendatario sin un tercero que interviniese, y la otra cuando el fabricante
o proveedor junto con el usuario estdn en mutuo acuerdo del tipo de bien y buscan a
una institucion financiera para su adquisicién.
A) Directo: es el que se realiza mediante negociacidn entre el futuro arrendatario y la
compafia de leasing. Se utiliza sobre todo con equipos industriales y maquinaria
especializada.
B) Indirecto: es promovido por los propios fabricantes o distribuidores. El usuario,
una vez elegido el equipo, y el vendedor del equipo, acuden a una empresa de leasing
para que lo financie.

5.4.3. POR EL OBJETO
Es comun la clasificacion del leasing atendiendo a la calidad de bienes que son materia
del contrato. Asi se hace referencia al leasing sobre bienes muebles, mas conocido
como arrendamiento mobiliario, y al arrendamiento sobre inmuebles, o simplemente
arrendamiento inmobiliario. Este trabajo tiene como proposito el estudio del
arrendamiento aplicado a los bienes muebles, es decir, a aquellos bienes susceptibles
de traslado de un punto a otro.
A) Mobiliario: segun el tipo de bien que interviene en él, podemos distinguir bienes
de consumo duradero; o bienes de equipos industriales, vehiculos, etc., el plazo en el

arrendamiento mobiliario suele coincidir con la vida atil o econdmica del bien, los
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bienes sufren una desvalorizacién rapida, ocasionada por la propia rapidez de los
medios tecnoldgicos, la opcién de compra funciona segin las necesidades o no de
renovacion de los bienes utilizados; aunque en este estudio no se persigue como fin el
devolverlo, sino que se utilice como instrumento de inversion y financiamiento.
B) Inmobiliario: consiste en la compra y construccion por parte de una compaiiia de
leasing, de un local de tipo industrial o comercial, con el fin de arrendarlo al usuario.
Es un sistema de financiacion que permite la adquisicion de bienes inmuebles
productivos, nuevos o usados en el mercado nacional, como fabricas, bodegas, oficinas,
locales comerciales, consultorios etc. En este tipo de arrendamiento el arrendatario
también selecciona el proveedor y el bien.
Los contratos de leasing inmobiliario son iguales o mayores de 60 meses, el canon de
arrendamiento se pacta entre la empresa prestadora del servicio de leasing y el
arrendatario segin les convenga. Este puede ser fijo, revisable periddicamente o
creciente y como en el leasing financiero al concluir el contrato, el arrendatario
libremente opta o no por ejercer la opcidon de adquisicion, si la ejerce, paga una suma
de dinero definida desde el inicio del contrato.

5.4.4. OTROS
Conjuntamente a los explicados, existen otras formas de cesidon del uso o goce de
bienes muebles, que aun cuando estan bajo la forma de tipo contractual del

arrendamiento, tienen detalles propios que las van individualizando paulatinamente.
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A) Arrendamiento Puro.

Este arrendamiento sigue los principios basicos del arrendamiento financiero con la
salvedad de que otorga la posesion, pero no establece un mecanismo para otorgar la
propiedad.

En esta modalidad del arrendamiento, el arrendatario no tiene la opciéon de comprar el
bien al término del contrato, por lo que la arrendadora le dara aviso de la terminacion
del contrato, en dicha notificaciéon, se establecera el valor de mercado del bien, ello a
efecto de que en su caso, el arrendatario manifieste su deseo de adquirir el bien al
valor indicado.

En caso de que el arrendatario no compre el bien, la arrendadora podra venderlo a un
tercero a valor de mercado o darlo a un tercero en arrendamiento puro o financiero, sin
que éstas se consideren opciones terminales.

B) Sale & Lease back.

Es un arrendamiento que consiste en la venta de un bien propiedad del arrendatario a
una arrendadora financiera y ésta a su vez posteriormente se lo arrienda al
arrendatario.

Ello mejora las condiciones de liquidez de este ultimo, ya que le permite disfrutar de los
servicios del bien a cambio de pagos sucesivos por el mismo durante la vigencia del
contrato en incluso haber recibido una suma de dinero por el mismo bien al haberlo
vendido. Se debera consultar con cada arrendadora, cuales son los bienes susceptibles

de este tipo de financiamiento.
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C) Arrendamiento Internacional

Para nuestra legislacion, los sujetos que efectlen operaciones de arrendamiento
internacional se han de regir por las disposiciones contenidas en el Cédigo Tributario y
en las leyes tributarias respectivas. El arrendamiento internacional es cuando los
sujetos intervinientes en la relaciéon contractual, es decir, el arrendador, el arrendatario
y el proveedor residen o pertenecen a ordenamientos juridicos diversos.

Bajo la denominacidon genérica de arrendamiento internacional, la praxis
ordinariamente acoge una gama de combinaciones, de entre las cuales destacan:

a. El “Cross border leasing”, en el que se combinan elementos procedentes de
tres ordenamientos juridicos nacionales diferentes, esto es, la empresa
proveedora concurre con una determinada nacionalidad, la empresa de
leasing opera en un pais deferente y la usuaria utiliza el bien en un tercer
pais.

b. El “Export leasing”, que se caracteriza porque tanto la empresa proveedora
como la empresa de leasing residen en un mismo pais, y la empresa
usuaria en otro.

c. El “Import leasin”, que se caracteriza porque la empresa de leasing y la
usuaria residen en el mismo pais, en tanto que la empresa proveedora en
otro.

Se debe subrayar que las partes al celebrar estos contratos buscan disfrutar al maximo
las oportunidades financieras y tributarias que brindan las legislaciones de los distintos

paises; de alli que, por lo general, la sociedad de leasing opere en un paraiso fiscal.
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5.5. CARACTERISTICAS
En el contrato de arrendamiento financiero se advierten: caracteristicas estructurales
en la naturaleza de su composicion, tales como, las prestaciones que asume cada una
de las partes y como se obtiene el cumplimiento de las mismas; por otra parte, las
caracteristicas funcionales, se derivan del rol que el contrato debe desempefar dentro
del mercado financiero y su apropiada inclusion con las férmulas tradicionales de
financiamiento utilizadas en las empresas.
o Caracteristicas Estructurales’
a) El contrato de arrendamiento financiero se consta por escrito, ya sea en
escritura publica o en documento privado autenticado.
b) El arrendatario, queda obligado a pagar un canon de arrendamiento y
otros costos establecidos al arrendador.
¢) El arrendamiento financiero es un contrato de duracion determinada,
cuyas prestaciones se van ejecutando en el tiempo.
d) Contrato de caracter irrevocable, para ambas partes.
e Caracteristicas Funcionales'®
a) Se presenta la opcion de compra del activo al final del contrato a un
precio menor que el valor razonable, siempre y cuando esta opcién se
haya establecido al inicio del contrato.
b) Transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la

propiedad.

1515 pagina web, www.abansa.org.sv/html_marcolegal/ley_arrendamiento_financiero.pdf
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c) No proporcionan servicios de mantenimiento, corren por cuenta del
arrendatario
d) Son totalmente amortizables
5.6. ELEMENTOS Y ASPECTOS QUE |INTERVIENEN EN €EL
ARRENDAMIENTO FINANCIERO
El contrato de Arrendamiento Financiero tiene su origen en el Derecho anglosajon y por
lo tanto cuando se planea aplicarlo a un sistema de Derecho diferente como el de El
Salvador, debe realizarse con cautela para no modificar radicalmente la figura
contractual de su origen y naturaleza juridica, que viene regulado en el pais por La Ley
de Arrendamiento Financiero (LAF). Se considera conveniente explicar los elementos
contractuales y aspectos juridicos que contribuyen a la armonia de dicho contrato.
5.6.1. ELEMENTOS DEL ARRENDAMIENTO FINANCIERO

a. Elementos personales
La relacidn juridica entre la sociedad de arrendamiento y el usuario, esta fundamentada
en la atribucion temporal del goce de un bien y el pago de una contraprestacion, la cual
constituye, pues la causa del contrato de arrendamiento.
Estas partes intervinientes en la celebracion de los contratos de arrendamiento son:
1. Proveedor: La persona natural o juridica, salvadorefia o extranjera que transfiere al
arrendador la propiedad del bien objeto del contrato. El proveedor puede ser una
persona que se dedica habitual o profesionalmente a la venta de bienes, o una persona
que ocasionalmente enajena un bien o el mismo arrendador, es decir el dador o
proveedor, debe ser una entidad financiera o una sociedad que tenga por objeto

operaciones financieras.
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2. Arrendador: La persona natural o juridica que entrega bienes en arrendamiento
financiero a uno o mas arrendatarios.

3. Arrendatario: La persona natural o juridica, nacional o extranjera que al celebrar
contrato de arrendamiento financiero, obtiene derecho al uso, goce y explotacion
economica del bien, en los términos y condiciones contractuales respectivas; recibe la
cosa en arrendamiento.

b. Elementos esenciales

Luego de identificar las partes que interactian en el contrato de arrendamiento
financiero deben suceder tres factores primordiales, que determinan el compromiso
adquirido y convenido, y estos son:

1. La cosa, el bien o bienes: Se refiere al bien que se dara en arrendamiento. En el
contrato se pacta que una de la partes adquiera la propiedad de ciertos bienes muebles
o inmuebles.

2. El precio: Que sea determinable al hacerse exigible. Es un precio total convenido,
distribuido en cuotas fijas o variables durante un periodo determinado y un valor
residual fijado con antelacion en el contrato.

3. El tiempo: Periodo basico del contrato donde las prestaciones, tanto de la sociedad
de leasing como del usuario, se van ejecutando en el tiempo, durante un lapso
prolongado y de caracter irrevocable. Transcurrido el plazo de tiempo previsto en el
contrato, el usuario puede optar entre adquirir el bien a cambio de un determinado
precio (opcion de compra), o por devolver el bien a la sociedad si considera que éste

quedd anticuado.
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C Elementos de validez:
Son elementos que le dan aprobacion y permanencia a lo pactado entre las partes,
resumiéndose en:
1. Capacidad de goce y ejercicio, el arrendador debe permitir al usuario el goce de los
bienes, respetando el lugar, forma y demas clausulas contenidas en el contrato; por
otro lado el usuario puede adquirir la propiedad de los bienes, mediante el ejercicio de
la opcién de compra una vez cumplido el plazo del contrato.
2. Ausencia de vicios del consentimiento, El contrato de arrendamiento o de leasing es
impulsado por el usuario que necesita adquirir un bien de equipo, comprueba su precio
e incluso entra en tratos con el fabricante y, una vez obtenida la informacién, acude a
la sociedad de leasing para que ésta adquiera la propiedad del bien del fabricante.
Todo esto se da porque el usuario lo ha solicitado y estéd convencido que quiere
arrendar ese bien; siendo elegido por voluntad propia y haber escogido al proveedor
que le va suministrar dicho pedido a la sociedad arrendadora.

5.6.2. ASPECTOS LEGALES DEL ARRENDAMIENTO FINANCIERO

a. Formalizacion del Contrato

Un contrato es fuente de relaciones juridicas entre los contratantes, y por ende de
derechos y deberes; para que éste tenga existencia es necesario que se distingan tres
fases 0 momentos principales: generacion, perfeccion y consumacion.
Asi mismo, el contrato de arrendamiento financiero debera constarse por escrito, (ya
sea en escritura publica o en documento privado autenticado), para que se lleve a cabo
la perfeccion y consumacion; el primero significa que el contrato ya existe y por ende,

ha de cumplirse, y el segundo supone que las obligaciones contractuales, se han
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extinguido por un normal cumplimiento; conjuntamente para que dicho contrato sea
oponible ante terceros, debera inscribirse en el Registro de Comercio, como lo estipula
la LAF en el Art. 7.

b. Formas de Terminacion
Segun lo mencionado en los elementos del arrendamiento financiero, el usuario tiene
derecho al uso del ejercicio al término del contrato y puede decidir entre las siguientes
opciones que el Art. 2 de la LAF estipula:
1. Ejercer la opcién de compra. Pagando por el bien un porcentaje del valor original,
que desde el inicio se puede convenir, siempre y cuando la cantidad que resulte sea
inferior al valor del mercado del bien, al momento de ejercerla.
2. Participar en el producto de la venta del bien arrendado. La Arrendadora pondra a la
venta el bien objeto del arrendamiento y le entregara al arrendatario un porcentaje
(que fijaran las partes de comun acuerdo) de la cantidad que se obtenga.
3. Renovar el contrato con un monto menor de rentas. Es decir, prolongar el tiempo del
contrato, disminuyendo el importe de las rentas que hasta esa fecha el arrendador
venia pagando.

c. Rentas y Plazos
Una vez vencido el plazo contractual en el cual el cliente tiene el uso del bien, se hace
necesaria la emision de una nueva declaraciéon de voluntad, por parte del usuario, para
ejercer, la opcidon de compra que le confiere el contrato; pero el plazo contractual es un
derecho del Arrendador, el cual no puede ser modificado sin que medie su aceptacion y

la compensacién plena de los perjuicios que le pudiere causar dicha modificacion.
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La obligacion del Arrendatario a pagar las rentas o canones derivados de todo contrato
de arrendamiento financiero, es incondicional lo que significa que la contraprestacion
por la cesion del uso del bien es uno de los elementos componentes del canon y, por lo
tanto, se hace exigible en todo evento, sea que el Arrendatario esté o no explotando el
bien, en razéon de que los riesgos de la explotacion del bien corren integra y
exclusivamente por cuenta de éste.
Lo anterior no se aplicara, cuando las causas de la no utilizacion o explotacién del bien
arrendado sean imputables al arrendador.

d. Obligaciones
Como cualquier contrato, el arrendamiento financiero es generador de derechos vy
obligaciones para ambas partes contractuales, es decir, se devela una relacion de
reciprocidad donde la obligacion de una sera el derecho de la otra, y a la inversa. Si
esto es asi, es indispensable destacar las obligaciones que surgen de cada uno de los
participantes en dicho acontecimiento.
» Obligaciones del Proveedor (Art. 4 LAF)
a) Entregar el bien objeto en arrendamiento financiero al arrendatario cuando el
arrendador lo autorice;
b) Asegurar que los bienes por arrendar se encuentren libres de todo gravamen,
en buen funcionamiento y sin vicios ocultos.
o)) Responder por los reclamos cubiertos por las garantias de los bienes en
arrendamiento.
d) Cumplir con las leyes de proteccién al consumidor; y

e) Otras que se pacten entre las partes.
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> Obligaciones del Arrendador (Art. 5 LAF)

El Arrendador que celebre contrato de arrendamiento financiero queda obligado a:

a) Pagar al proveedor oportunamente el precio acordado del bien;

b) Mantener los bienes arrendados, libres de embargos durante la vigencia del
contrato, para asegurar la tranquila tenencia, uso y goce del bien por el Arrendatario.

C) El saneamiento por eviccién; y

d) Las demas obligaciones estipuladas libremente entre las partes y las sefaladas
en la presente Ley.

El Arrendador, previo acuerdo de las partes, podra ceder al Arrendatario todos los
derechos y acciones que en este sentido tenga contra el Proveedor.

En los casos en que el Arrendador sea también Proveedor, le seran aplicables, ademas,
las obligaciones que estipula el Articulo cuarto de la presente Ley.

» Obligaciones del Arrendatario (Art. 6 LAF)

El Arrendatario, durante la vigencia del contrato de arrendamiento financiero, se obliga
a:

a) Pagar las rentas o canones en el plazo estipulado en el contrato;

b) Asumir los riesgos y beneficios asociados con la naturaleza puramente fisica y
econdmica del bien;

c) Responder, civil y penalmente, por el uso del bien arrendado;

d) Respetar el derecho de propiedad de los bienes y hacerlo valer frente a
terceros. Por lo tanto, en los eventos de quiebra, concurso de acreedores, o

reestructuracion forzosa de obligaciones, los bienes en arrendamiento financiero que
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explote el Arrendatario, no formaran parte de su masa de bienes y estaran excluidos de
la misma para los efectos de ley; y
e) Las demas obligaciones estipuladas libremente entre las partes y las sefaladas
en la presente ley.
e. Prohibiciones (Art. 8 LAF)

El Arrendatario no puede transferir, ni transmitir los bienes amparados al contrato de
arrendamiento financiero, ni perfeccionar garantias reales sobre ellos por obligaciones
contraidas, ni incluirlos dentro de la masa de bienes en eventos de insolvencia, quiebra,
disolucién, liquidacién o proceso de reorganizacion de obligaciones. El Arrendador
podra obtener la indemnizacién de los perjuicios que le causen dichos actos o acciones
de terceros, sin perjuicio de las sanciones penales a que haya lugar.

5.6.3. ASPECTOS FISCALES
Una de las ventajas atrayentes del contrato de leasing son las fiscales; aunque
ciertamente en El Salvador las leyes tributarias no contemplan especificamente las
operaciones de arrendamiento, cabe mencionar que existen disposiciones fiscales que
le son aplicadas indiferentemente al tipo de arrendamiento de que se trate,
encontrando entre éstas la ley del Impuesto a la transferencia de bienes muebles y a la
prestacion de servicios y la ley de Impuesto Sobre la Renta.
Para ello se detallan las principales consideraciones fiscales que se relacionan con el

arrendamiento de tipo financiero:
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a. Ley a la Transferencia de Bienes Muebles Corporales y a la

Prestacion de Servicios
En la Ley de Arrendamiento Financiero no se considera en forma especifica el impuesto
a la transferencia de bienes muebles y la prestacion de servicios, pero el articulo 20 de
la Ley de Arrendamiento Financiero expresa “En todo lo no previsto en la presente ley
se aplicaran las normas mercantiles, civiles, tributarias, registrales, catastrales, de
proteccion al consumidor, y del medio ambiente en lo que no se oponga a la presente
ley” es decir aunque no lo dicte esta ley, es aplicable el impuesto a la transferencia de
bienes muebles y la prestacion de servicios porque es de caracter supletorio en la
figura de arrendamiento financiero especificamente los canones de arrendamiento, que
el arrendatario estd obligado a pagar al arrendador previamente estipulados en un
contrato.
De acuerdo al Art. 17 de la ley en mencidén, define como una prestacion de servicio, el
arrendamiento de bienes muebles corporales con o sin promesa de venta u opcién de
compra, considera las prestaciones de servicios como todas aquellas operaciones
onerosas, que no consistan en la transferencia de dominio de bienes muebles
corporales con o sin promesa de venta a opcion de compra.
El momento en que se causa el impuesto (Art. 18 ley de IVA) es cuando se entrega el
bien objeto del servicio en arrendamiento, subarrendamiento, uso y goce.
La base imponible del hecho generador segin Art. 48 del citado cuerpo legal, son:

- En los arrendamientos de bienes con promesa de venta u opcidon de
compra es la renta periddica de arrendamiento y, en caso de hacerse

efectiva la venta o la compra es el valor residual del bien.
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El arrendamiento financiero se rige en el derecho civil, por ser un pacto de partes, pero
este convenio tiene repercusiones en el derecho tributario ya que tenemos por parte
del arrendador la compra del bien y este bien destinado al uso o goce temporal por un
tercero; que conlleva al pago de una contraprestacion.
Todos estos actos son hechos generadores de impuesto y podemos resumirlo de la
manera siguiente, segun las partes:
Arrendador

a) se deduce el crédito fiscal proveniente de la compra del bien al proveedor

b) por cada cuota facturada reconoce y paga el débito fiscal correspondiente
Arrendatario

a) se deduce el crédito fiscal por cada cuota facturada por la compaiia

arrendadora
El arrendatario recibird del arrendador su documento fiscal al pagar cada canon o al
concluir el contrato y realizar la compra del bien, ya sea este documento comprobante
de crédito fiscal o factura de consumidor final.
b. Ley de Impuesto sobre la Renta (Arts. 8 y 9 LAF)

De igual manera que el caso anterior, el arrendamiento financiero proporciona
beneficios fiscales, en el que rescata la deduccidon por parte del arrendamiento, en el
canon, la cuota o renta que este paga al arrendador, tal como lo aclara la ley
respectiva.
Esta figura esta implicita en la Ley de Impuesto Sobre la Renta, ya que se considera
como una deduccion de la renta obtenida; es decir que el precio (canon) del

arrendamiento de los bienes muebles o inmuebles, destinados directamente a la
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produccion de ingresos como herramientas entre otros, asi como arrendamientos
destinados directamente a la produccion de ingresos computables, en base al Art. 29,
numeral 4 de la referida ley.
El arrendatario tiene derecho a deducirse de la renta obtenida los gastos incurridos en
lo que al arrendamiento se refiere, incluso los intereses en los que se incurren
provenientes de financiamiento para la adquisicién de un bien, basandose en el Art. 29,
numerales 4 y 10.
Aunque la Ley de Arrendamiento Financiero en su articulo 15, menciona que las
depreciaciones so6lo seran deducibles de la renta obtenida por parte del arrendador, el
ultimo inciso de dicha ley menciona que en el caso de bienes muebles, el arrendatario,
al adquirir la propiedad de tales bienes, tendra derecho a la deduccién del valor sujeto
a depreciacion en los términos establecidos en el articulo 30 de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta.

5.6.4. REGISTROS CONTABLES DE LAS OPERACIONES (ART. 13 LAF)
Para efectos contables, las operaciones de arrendamiento financiero en El Salvador se
deberan tomar en cuenta las disposiciones establecidas por el Consejo de Vigilancia de
la Profesion de Contaduria Publica y Auditoria.
En este sentido, el tratamiento contable del arrendamiento financiero, considerara
primeramente el valor de mercado del bien en el momento del contrato; o sea el valor
actual de mercado, y aquél que tendra al final del mismo, ya que al ejercer la opcion de
compra, al arrendatario se le ha aplicado una tasa con el fin de que este cancele un

valor equivalente al precio de mercado, finalizado el contrato; y un segundo aspecto la
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tasa de interés antes mencionada, que se aplicara a fin de asegurar que haya ganancia
y no una pérdida al final del contrato.

Ahora bien, para los registros contables, en el momento en que el arrendador adquiere
un bien para darlo en arrendamiento, debera de clasificar en su balance general dentro
del rubro de Equipo, bajo un renglén separado de los activos que tenga para su propio
uso. Si este mismo bien lo ha dado en arrendamiento financiero, debera tratarlo como
una cuenta por cobrar por un monto igual a la inversidn neta en el arrendamiento, de
acuerdo al plazo del contrato, es decir segregarlo en sus proporciones dentro del activo
circulante o no circulante, segln sea el caso.

Los asientos por la compra del bien y el traslado a cuentas por cobrar al darlo en
arrendamiento:

Partida #x
Activo fijo en arrendamiento $ X

Efectivo $ X
V/ por el registro de la compra del bien x para

darlo en arrendamiento.

Al momento de darlo en arrendamiento:

Partida #x

Deudores por arrendamiento $ x
Activos para arrendamientos $ x
Intereses diferidos por percibir $ x

V/ para registrar los deudores por arrendamiento

financiero del bien x.
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El arrendatario al recibir el bien realiza las siguientes partidas:

Partida #x
Activos en arrendamiento $ x
Intereses diferidos por pagar $ x
Obligaciones por arrendamiento $ X

V/ obligaciones adquiridas por arrendamiento.
Partida #x
Obligaciones por arrendamiento $ x
Crédito fiscal —IVA $ x
Efectivo $ x
V/ Por el pago de las cuotas.
Partida #x
Gastos financieros-intereses $ x
Intereses diferidos por arrendamiento $ x
V/ por el gasto en el pago de intereses del

arrendamiento financiero.

5.6.5. VENTAJAS'’
El Arrendamiento Financiero permite a las empresas contar con un instrumento no
tradicional de financiamiento, que provee una serie de ventajas en comparacion con el
financiamiento mediante préstamos, mismas que se detallan a continuacion:
1. Ventajas Financieras
a. Por medio de las compaiiias arrendadoras se obtiene el 100% de la inversién
necesaria, en la mayoria de los casos de arrendamiento le permite financiar el

costo total de su inversidon tecnoldgica, incluyendo equipo y software, ademas

7 Alas Acosta, Juan Pablo. Guia de evaluacion del arrendamiento financiero como alternativa de
equipamiento para la mediana empresa comercial. Universidad de El Salvador. 2003
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de costos intangibles tales como instalacion, mantenimiento, impuestos y
embarque.

Las compaiiias arrendadoras ven en sus clientes, la capacidad de generar flujos
de efectivo, porque con ello conlleva a la recuperacién de la inversion y la
realizacion de la tasa de interés; la informacion y los requisitos a cumplir son
minimos.

Los bienes sujetos al arrendamiento financiero, pasan sustancialmente a ser de
propiedad del arrendador, recibe todos los riesgos y beneficios inherentes del
bien.

Permite conservar intacto el capital circulante a pesar de que incrementa la
inversion real: el arrendamiento le da una nueva fuente de financiamiento para
necesidades presentes y futuras, mientras que su capital circulante existente
queda intacto para otros usos.

Conserva su capital: a diferencia de los préstamos bancarios, generalmente en
un arrendamiento no se realiza un pago inicial. El arrendamiento le permite
conservar su capital de trabajo libre para realizar inversiones u otros gastos
relacionados con su negocio.

Mantiene la rentabilidad sobre los activos materiales netos al no sufrir estos,
modificacién alguna como consecuencia de la utilizacién del bien incorporado.
Se consigue descuento por pronto pago

Disminuye el riesgo de obsolescencia del bien arrendado fomentando la
renovacion técnica, ya que la deducibilidad fiscal de las cuotas supone en la

practica una amortizacion acelerada del bien.
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i. Facilita la tramitacion en las operaciones de bienes de importacion
j. Elimina el riesgo de fluctuaciéon de las divisas en las operaciones sobre bienes
importados.
2. Ventajas Fiscales
a. En la ley de IVA son deducibles los canones de arrendamiento por cada cuota
facturada por la compafiia arrendadora
b. En la Ley de Impuesto sobre la Renta a la Renta Obtenida es deducible los
gastos incurridos en arrendamientos e incluso los intereses generados por el
financiamiento.
3. Ventajas Contables
Efecto del financiamiento “fuera del balance”, es decir no tener que registrar mas
pasivo que el pago de alquiler del préximo mes y no tener que registrar el activo
que esta siendo usado, con el efecto positivo que se genera en la utilidad sobre
activos.
La carga que el Arrendamiento Financiero genera, no es evidente en libros, ya que
s6lo aparece como un pasivo la cuota corriente y ni la totalidad de la obligacion.
El arrendatario hace uso de una depreciacion.
No se necesita garantia adicional, ya que los mismos bienes pasan a ser parte de la

garantia.
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5.6.6. DESVENTAIJAS

a. El costo financiero de la operacion, que suele ser algo mas costosa que
la financiacion bancaria. Esto se debe a que las sociedades de
arrendamiento financiero obtienen sus recursos de fuentes bancarias,
por lo que se incurre en dos costes: el coste del dinero para la sociedad
de leasing, y el coste financiero por aplazamiento aplicado por la misma.

b. Para que legalmente el bien sea propiedad del arrendatario, se debe
pagar la opcidon de compra, pactada en el contrato, la cual es
representada por un valor simbolico.

c. Los mantenimientos si es el caso, son impuestos o implicitos en el
contrato, y corren por cuenta del arrendatario.

d. Es responsabilidad del arrendatario el responder por cualquier evento

contingente que afecte la integridad del activo arrendado.
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CAPITULO II
DIAGNOSTICO SOBRE EL USO DEL ARRENDAMIENTO FINANCIERO COMO
INSTRUMENTO PARA LA ADQUISICION DE EQUIPO DE ALINEADO
COMPUTARIZADO EN LA MEDIANA EMPRESA DEDICADA AL SERVICIO DE
REPARACION AUTOMOTRIZ
6. FORMULACION DEL PROBLEMA DE LA INVESTIGACION
En general, las empresas pequefas y medianas, presentan sostenidamente problemas
de solvencia y liquidez, ademas de limitaciones en el acceso al crédito del sistema
financiero.
Las empresas del subsector dedicados al servicio de Reparacion Automotriz no escapan
a esa problematica.
Como antecedente tedrico-practico, conviene recordar que la funcién financiera, en las
empresas tiene tres categorias de decisiones: Las decisiones de en que activos y en
qué momento invertir, eleccion de las fuentes de financiamiento apropiada para
financiar esos activos y la administracion eficiente de los mismos.
En ese contexto, el Arrendamiento Financiero vincula las necesidades de inversion, con
las necesidades de financiamiento ofreciéndose como un “producto financiero”
alternativo al financiamiento bancario.
Por lo que se considerd pertinente estudiar y proponer el Arrendamiento Financiero
como instrumento alternativo, para la adquisicion de Activo Permanente.
Uno de los equipos utilizados en los servicios que ofrece el sub-sector, es el alineado

computarizado de vehiculos, el cual se trata de equipo avanzado en tecnologia, que
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provee un diagnostico determinante para la seguridad extensiva a los usuarios de los
vehiculos.

Dadas las necesidades en referencia, puede formularse el problema del proyecto de
investigacion, en la forma siguiente:

¢En qué medida el Arrendamiento Financiero, como instrumento para la adquisicion de
equipo de alineado de vehiculos, contribuird al desarrollo de la Mediana Empresa
dedicada al servicio de reparacién automotriz, en el Area Metropolitana de San
Salvador?

7. IMPORTANCIA DE LA INVESTIGACION

La importancia de la Investigacion, objeto del trabajo propuesto, puede apreciarse por
dos aspectos basicos:

a) El uso de Leasing Financiero, como alternativa de forma de financiamiento a las
empresas, porque constituye una opcion relativamente nueva en el medio, y de
real factibilidad y aplicabilidad.

b) El subsector seleccionado para el estudio: Empresas dedicadas al servicio de
reparacion automotriz, participa en una actividad de suma necesidad y alta
demanda por todo tipo de vehiculos automotores, tales como: automdviles
particulares, microbuses y vehiculos del transporte colectivo o publico; mediante
los cuales se pone en comunicacién la oferta y demanda de productos y
servicios, en el cual se sustenta la economia nacional.

En tal sentido, una investigacién que facilite el conocimiento y ventajas que ofrece el

Arrendamiento Financiero, como opcién de financiamiento dentro del sistema
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financiero, y las arrendadoras como parte de tal sistema, sera de particular importancia

para el subsector seleccionado.

Por otra parte, en general, el tema de investigaciéon es de utilidad para toda empresa

que considere, en la actualidad o en el futuro, realizar inversiones en activo

permanentes, utilizando el proceso y andlisis de aplicacion del Leasing, ayudandoles a

conocer y cumplir con las formalidades y requisitos que financieras arrendadoras

exigen.

8. OBJETIVOS DE LA INVESTIGACION
8.1. OBIJETIVO GENERAL

= Desarrollar un estudio que permita definir los beneficios obtenidos con el uso del
Arrendamiento Financiero, en la adquisicion de equipo de alineado de vehiculos, que
por consiguiente contribuya al desarrollo de la Mediana Empresa dedicada al servicio
de reparacidn automotriz del area metropolitana de San Salvador.
8.2. OBJETIVOS ESPECIFICOS

= Identificar los requerimientos que exigen las empresas arrendadoras, y que la
Mediana Empresa dedicada al servicio de reparacién automotriz, debe tomar en
cuenta durante el proceso de toma de decision, para la adquisicion de equipo de
alineado por medio del Arrendamiento Financiero.

= Determinar la incidencia contable, fiscal y financiera que obtendria el sector de la
Mediana Empresa de servicio automotriz, con el uso del Arrendamiento Financiero,

para definir las decisiones que contribuyen al desarrollo y competitividad del sector.
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Presentar un caso de arrendamiento financiero en la Mediana Empresa de servicio
automotriz, para un equipo de alineado computarizado de vehiculos, que permita

reflejar el proceso contable, fiscal y financiero, que conlleva su aplicacion.

. HIPOTESIS DE LA INVESTIGACION

9.1. HIPOTESIS GENERAL

La adquisicién de equipo de alineado de vehiculos, por medio del Arrendamiento
Financiero como instrumento de inversién y financiamiento, contribuira al desarrollo
de la mediana empresa dedicada al servicio de reparacion automotriz del area
metropolitana de San Salvador.

9.2. HIPOTESIS ESPECIFICAS

El conocimiento de los requerimientos que exigen las empresas arrendadoras, en la
adquisicion de equipo de alineado, contribuira al proceso de toma de decisidn, para
el uso del Arrendamiento Financiero.

Las decisiones que contribuyen al desarrollo y competitividad del sector de la
Mediana Empresa de servicio automotriz, dependeran de las ventajas contables,
fiscales y financieras que obtengan por el uso del Arrendamiento Financiero.

La elaboracion de un caso practico, para adquirir un equipo de alineado
computarizado de vehiculos por medio del Arrendamiento Financiero, permitira hacer

una analisis en la aplicacion contable, fiscal y financiera.

10.METODOLOGIA DE LA INVESTIGACION

La metodologia de la investigacion se refiere a las técnicas y métodos que se utilizan

para llevar a cabo una investigacion cientifica, con el fin de lograr los objetivos de la

investigacion.
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En este proceso sistematico también se determina el universo y la muestra, asi como

los instrumentos de recoleccion de datos e informacion.

10.1. METODO DE INVESTIGACION
La metodologia estd referida a describir detalladamente, la parte practica de la
investigacion, y para ello se acude a recoger y analizar datos que se obtienen a partir
de observaciones e instrumentos especificos. Para todo esto es indispensable hacer uso
de un estilo propio de légica que puede ser proveido por los métodos generales del
conocimiento cientifico componentes del método cientifico estos son cuatro: el andlisis,
sintesis, induccion y deduccion.
El método utilizado en esta investigacion es el inductivo, debido a que, de los datos
recabados de las empresas de servicios de reparacion automotriz, acerca del
conocimiento y uso del arrendamiento financiero para adquirir equipo de alineado para
vehiculos, permite derivar conclusiones generales y especificas valiosas para todo el
subsector de medianas empresas.

10.2. TIPO DE INVESTIGACION
El tipo de investigacion utilizado para la realizacién de este trabajo fue el estudio
correlacional que tiene como propodsito medir el grado de relacion que exista entre dos
0 mas variables.
Se definieron las variables incluidas en el estudio que son “El Arrendamiento financiero”

y “El desarrollo de la Mediana Empresa”, y luego se establecid la relacidon entre éstas,

para estimar su comportamiento, y determinar su incidencia.
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10.3. FUENTES DE INFORMACION
Para obtener los datos necesarios, que sustentaron técnicamente la aplicacion del
Arrendamiento Financiero como instrumento de inversion y financiamiento, de las
empresas del sector automotriz del drea metropolitana de San Salvador, se utilizaron
las siguientes fuentes de informacion:

10.3.1. FUENTES PRIMARIA DE DATOS

Es la informacion que se obtuvo de manera directa, al momento que se realiz6 la
entrevista a través del cuestionario encuesta a las Medianas Empresas del sector
automotriz del Area Metropolitana de San Salvador, en cuanto al conocimiento del
Arrendamiento Financiero y entrevistas realizadas a Contadores Generales de Empresas
Arrendadoras, ubicadas en la misma area metropolitana, que ofrecen Arrendamiento
Financiero, las cuales son:

e Arrinsa, S.A. de C.V.

e Didea Auto Facil, S.A. de C.V. (DIDEA Industrial)

e BAC Leasing, S.A. de C.V. (Banco de América Central)

10.3.2. FUENTES SECUNDARIAS DE DATOS

Se recopild informacion bibliografica contenida en libros especializados en finanzas,
trabajos de graduaciéon, documentacién acerca del Arrendamiento Financiero, Leyes
Fiscales y Mercantiles, Normativas y Guias Contables, Revistas, Boletines, Publicaciones,
Internet etc. Todas utilizadas para alimentar el estudio y conocer el avance de este

instrumento financiero en el pais.
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10.4. TECNICAS E INSTRUMENTOS DE RECOLECCION DE LA
INFORMACION
El método utilizado estd sustentado por técnicas e instrumentos de recoleccion de
datos, en cuando a las técnicas, fueron la encuesta y la entrevista. Los instrumentos
utilizados fueron el cuestionario y la guia de entrevista.
Encuesta.

Para la recoleccion de informacion se utilizd la encuesta; el cuestionario que es el
instrumento de la encuesta, se elabord formulando preguntas de tipo semicerradas,
cerradas y abiertas y fue dirigido a los propietarios de medianas empresas dedicadas al
servicio de reparacidon automotriz del area metropolitana de San Salvador.

Se utilizé el siguiente instrumento de investigacion:

Cuestionario.
Se formularon preguntas en las cuales los propietarios de las empresas, expresaron su
opinion de forma abierta, otras de tipo cerrada, en la que su respuesta se selecciond de
una serie de alternativas.

Entrevista.
A través de la entrevista a personas que ostentan puestos de jefatura en el area de
contabilidad o financiera en las arrendadoras, se determinan aspectos de aplicacion y
decisién a llevar a cabo, por parte de la mediana empresa dedicada al servicio de

reparacién automotriz del Area Metropolitana de San Salvador.
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10.5. DETERMINACION DEL UNIVERSO
La poblacion o universo de estudio esta constituido asi:
a) La Mediana Empresa dedicada al servicio automotriz, del Area Metropolitana de
San Salvador
Tenemos a las medianas empresas dedicadas al servicio automotriz, del Area
Metropolitana de San Salvador, que para el afio de 1998, representaba un total de 48
empresas'®.
A este universo se le investigd para determinar el conocimiento y uso del
Arrendamiento Financiero, como también de ciertos aspectos, pertinentes a la
Administracion Financiera (Necesidades de Inversién y Financiamiento)
b) Empresas dedicadas al Arrendamiento Financiero
Estas empresas dedicadas al Arrendamiento Financiero, pertenecen al Area
Metropolitana de San Salvador.
Fueron sujetas a estudio (Empresas Arrendadoras), para poder asi conocer requisitos
formales sobre el Arrendamiento Financiero, como también de lineas de crédito
destinadas a la Mediana Empresa.
10.6. DETERMINACION DE LA MUESTRA
a) La Mediana empresa dedicada al servicio automotriz, del area
metropolitana de San Salvador
Dado que la poblacion a investigar fue de 48 empresas, se tom6 esa misma cantidad

para la muestra, para no perder representatividad y sustentabilidad en la investigacion.

'8 Datos proporcionados por Censos Econdmicos, Direccién General de Estadisticas y Censos(DIGESTYC), clasificacién
seglin cddigo CIIU 951301 correspondiente a la actividad de reparacion de automdviles, 1998.
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Entrevistando directamente a su propietario, en el caso que sea persona natural, y al
contador en las sociedades de Capital.
b) Empresas dedicadas al Arrendamiento Financiero
Se ha entrevistado a dos empresas Arrendadoras, entre la cual se encuentra Didea
AutoFacil, institucion que utiliza Didea Industrial (que es el proveedor nacional de
equipo de alineado) para el financiamiento de equipos a sus clientes o0 nuevos
compradores; en ella se entrevisté directamente al Jefe del Area de Contabilidad.

10.7. ANALISIS DE DATOS
Los datos obtenidos mediante las encuestas, han sido tabulados por cada pregunta y
con sus respectivas respuestas, mostrando de manera porcentual (con respecto a la
poblacién) las variables que intervienen en cada interrogante. Secuencialmente se
aporta el respectivo comentario al grafico presentado.
Luego dichos esquemas fueron analizados e interpretados, para ser transformados en
informacién fundamental, que describe el comportamiento y tendencias de las variables

de estudio, para cumplir asi con los objetivos planteados al inicio de la investigacion.
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11.TABULACION Y ANALISIS DE DATOS: ENCUESTA A MEDIANAS EMPRESAS

DEDICADAS AL SERVICIO DE REPARACION Y MANTENIMIENTO

AUTOMOTRIZ DEL AREA METROPOLITANA DE SAN SALVADOR

1. ¢Bajo qué Razon o Constitucion Legal opera La Empresa?

GRAFICO 2.1
TIPO DE CONSTITUCION DE LA EMPRESA

0%

B PERSOMA MATURAL
42% O S0OCIEDAD DE FERSOMAS
0O S0CIEDAD DE CARITAL
52%
O 0OTRAS
0%

Las formas mas comunes

de constitucion legal de

subsector

pertenecientes

las medianas empresas,

al

estudio,

son las sociedades de capital o personas juridicas, con un 52%; y el comerciante

individual o titular de empresa mercantil (48%), en segundo lugar (Ver Grafico 2.1).

Esto se debe a que, las sociedades de capital predominan a la persona natural, en

cuanto a su valor de activos y patrimonio; se debe recordar que para algunas

instituciones, el valor del activo y patrimonio lo utilizan para medir el tamafno que tenga

un negocio.

CUADRO 2.1
5 MUMERO DE | PROPORCIO
TIPO DE CONSTITUCION TALLERES N
PERSOMA MATURAL 23 45%
SOCIEDAD DE PERSOMAS 0 0%
SOCIEDAD DE CAPITAL 25 2%
QTRAS 0 Q%0
TOTAL 48 100%a
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2. (Entre qué rangos se encuentra el valor del Patrimonio o Capital de la Empresa?

Las Instituciones
GRAFICO 2.2
Gubernamentales 0 ¥ALOR DEL PATRIMONIO
Asociaciones  Privadas s0% i 0% Ene $TLAMD 1 $ 2800000
B Entre & 25,000.00 y $ 50,000.00
fundamentan su criterio 0 Entre $ 50.000.00 y % 100.000.00

O Mayores 3§ 100,000.00

de categorizar a los

negocios (micro empresa, pequefa empresa, mediana empresa, etc.), por medio del
valor patrimonial, es decir, activos de facil realizacion (efectivo, bancos, inventarios,
etc.), activos fijos éste (Patrimonio) debe estar en un nivel de $ 22,857.14 o superior.
Ahora bien el estudio indica que el 40% de las empresas investigadas, posee un valor
patrimonial entre $ 10,000.00 y $ 25,000.00, y una cantidad porcentual similar, los

negocios con patrimonio entre $ 50,000.00 y $ 100,000.00. (Ver Grafico 2.2).

CUADRO 2.2
MUMERO DE | PROPORCIO
VALOR DEL PATRIMONIO TALLERES N

Entre 5 10,000.00 y s 25,000.00 19 40%
Entre s 25,000.00 y s 50,000.00 10 20%
Entre & 50,000.00 y S 100,000.00 19 40%
Mayores a S 100,000.00 o] 0%

TOTAL 48 100%a

3. ¢Cudl es su cargo en la Empresa?

Los datos arrojados por las encuestas realizadas, se obtuvieron en 42% por la
colaboracién de los titulares de la empresa mercantil (Propietario) quien esta a cargo

del negocio, siendo el responsable directo de las decisiones y operatividad del mismo;
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en las personas juridicas, con quien se tuvo la entrevista fueron en unos casos con el
Gerente (17%), el Contador (17%), y entre otros (Representante Legal, Asistente de

Gerencia y Auxiliares Contables, GRAFICO 2.3

CARGO DENTRO DE LA EMPRESA
con un 25%), quienes

BFPROPIETARIO
manifestaron ser los responsables B GERENTE
. ) BCONTADOR
de administrar las operaciones de nOTRO

la empresa. (Ver Grafico 2.3).

CUADRO 2.3
TIFO DE CARGO EN LA MUMERO DE | PROPORCIO
EMPRESA TALLERES M
PROPIETARIO 20 42%
GEREMTE g 17%
CONTADOR, g 17%
CTRO 12 25%
TOTAL 48 100%;

4. ¢(Tiene su Empresa necesidades de Inversion actualmente?
El 92% de los negocios encuestados

poseen actualmente la necesidad de

GRAFICO 2.4
POSEE ACTUALMENTE NECESIDADES DE INYERSION
invertir, ya sea para generar nuevos

B MO FOSEE MECESIDADES OE
8% mwERSION . . .
servicios, mejorar los existentes o

B 5| POSEE NECESIDADES DE
INVERSION

administrar eficaz y eficientemente
los que ya se tienen, ya que solo asi
garantiza su desarrollo, competitividad y sobrevivir en el mercado. Mientras que el resto
de las empresas (8%) no tienen dentro de sus planes la adquisicion de bienes o valores

que generen algun beneficio. (Ver Grafico 2.4)
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CUADRD 2.4
MUMERO DE | PROPORCIO
ALTERNATIVAS
TALLERES M
MO POSEE MECESIDADES DE INVERSION 4 3%
51 POSEE MECESIDADES DE IMVERSION 44 92%
TOTAL 48 100%a

5. ¢Entre qué montos considera, estan sus necesidades de Inversion?

Los fondos que estiman necesaria para satisfacer las necesidades de inversion, en

activos fijos o circulantes, se encuentra entre $ 10,000.00 y $ 20,000.00 para el 55%

de la poblacidon encuestada; el restante 45% considera una cantidad de $ 20,000.00 a

$ 30,000.00, para dedicarlos a
la adquisicion de bienes de
capital (Ver Grafico 2.5). Es

importante destacar que, por

GRAFICO 2.5
MOMTOS DE NECESIDADES DE INYERSION

. -
o

B Entre $10,000.00 y £ 000000
B Entre 2000000 y $ 30,000.00
O Entre 3000000 y 3 40,000.00
O Entre £ 40,000.00 y 3 50,000.00
B MAYORES A ¢ 50,000.00

lo general la adquisicion de bienes de capital, son gastos sustanciales, de ahi la

importancia de estimar con suficiente anticipacidn sus necesidades y programar

adecuadamente la adquisicidn y calidad de los activos.

CUADRO 2.5
H MUMERO DE | PROPORCIO

VALOR DE INVERSION TALLERES N
Entre & 10,000.00 y % 20,000.00 20 35%
Entre & 20,000.00 v & 30,000.00 22 45%
Entre § 30,000.00 y S 40,000.00 ] 0
Entre § 40,000.00 y % 50,000.00 ] 0
MAYORES A S 50,000.00 0 0

TOTAL 48 100%a
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6. ¢Entre que montos anuales oscilan las ventas en el negocio?

Otros de los criterios para medir el tamafio de una empresa, lo es también el nivel de

ventas. El 57% de las medianas empresas investigadas, percibe un ingreso anual de

$50,000.00 a $100,000.00, mientras que el 29% un nivel de ventas superior a los

$100,000.00. Cumpliendo con
el principio del ingreso o
monto de ventas anuales, el
14% restante de la poblacion

posee un ingreso entre los

GRAFICO 2.6
NI¥EL DE YENTAS

14%

25%

B Entre § 5,000.00 y 4 2600000
B Entre § 2500000 y § 50,000.00
B Entre § 50,000.00 y £ 100,000.00

O Mayores a $100,000.00

$25,000 y $50,000 al afo. Lo que permite ver el auge que esta teniendo este

subsector actualmente.

CUADRD 2.6
MUMEROQ DE | PROPORCIO

VALOR DE VENTAS TALLERES N
Entre 5 5,000.00 y & 25,000.00 ] ]
Entre 5 25,000.00 v § 50,000.00 7 14%
Entre 5 50,000.00 v 5 100,000.00 27 IT%
Mavaores a 5 100,000.01 14 25%

TOTAL 48 100%a

7. ¢En qué tipo de Bienes invertiria?

El tipo de activo que se
adquiriria, para estos montos de
dinero, es primordial

determinarlo porque se conoce

GRAFICO 2.7
BIENES DE INVERSION

B MOB. ¥ EQ. DE OFICINA
mYVEHICULOS DE TRANSPORTE
B EQ. DE ALINEADO

O BIENES INMUEBLES
BMOTROS

EHINGUN BIEN
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la necesidad latente y predominante especificos en el mercado de activos. Segun los

resultados de la remodelacién del local, herramientas y equipo de trabajo, etc. (otros)

con un 42% como primer lugar, en segundo lugar, la adquisicién de equipo de alineado

(33%) y por ultimo, en la compra de mobiliario y equipo de oficina (17%). Un gran

porcentaje tiene una diversidad de Activos en que se invertiria, pero la siguiente y mas

concreta es el equipo de alineado que suma el 33% (Ver Grafico 2.7).

CUADRO 2.7
NUMERO DE :
TIPO DE BIENES TALLERES PROPORCION

MOB. Y EQ. DE OFICINA 8 17%
VEHICULOS DE TRANSPORTE 0 0%
EQ. DE ALINEADO 16 33%
BIENES INMUEBLES 0 0%
OTROS 20 42%
NINGUN BIEN 4 8%

TOTAL 48 100%

8. ¢Antes de decidir en qué invertir, realiza un proceso de Evaluacién y Seleccion de

Inversiones?

La decisidon de invertir o no en un bien de capital, debe de ser evaluado mediante

diferentes tipos de informacidn y diversas técnicas de evaluacién de proyectos, esto no

es mas que la consideracién de riesgos y rendimientos, las cuales consideran o no el

valor del dinero en el tiempo. Para

GRAFICD 2.8

este estudiO el 920/0 de Ias REALIZA UN PROCESO DE E¥AL. ¥ SELC. DE INYERSIONES
4

medianas empresas encuestadas, 5
manifiesta realizar un proceso de

evaluacion y seleccién de gastos de

&

O5ILO REALIZA

% mMNO LOREALIZA

capital y el 8% de ellos no le realiza (Ver Grafico 2.8). Esta situacion permite decir que
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de alguna manera calculan los riesgos y la rentabilidad esperada, con el fin de evitar

contingencias, aplicando ciertos criterios financieros.

CUADRO 2.8
NUMERC DE | PROPORCIO
ALTERNATIVAS TaLLERES .
SILO REALIZA 24 2%
NO LO REALIZA 3 3%
TOTAL 48 100%
9. ¢Por cual de las siguientes razones Invertiria?
0,
La causa, por la cual el 75% de GRAFICO 2.9

las medianas empresas

75%

pertenecientes a este subsector
invertirian, es expandir el nivel

de operaciones, mediante la

RAZON FOR LA QUE INYERTIRI A

0%

17%

O EXPANSION

B REMOVACION

B REEMFLAZO

O OTROS PROPASITOS

adquisicion de de activos fijos; el segundo motivo es el reemplazo (17%), para renovar

activos obsoletos o gastados; y el tercero es la renovacion, que conlleva a la

reconstruccidn, reparacion o una mejora al activo fijo existente (Ver Grafico 2.9). Tanto

la renovacion como el reemplazo del activo, satisfactoriamente solucionan la eficiencia

del negocio, si es eso lo que se pretende.

CUADRO 2.9
H MUMERO CE | PROPORCIO
RAZONES DE INVERSION TALLERES H
EXPANSION 36 75%
RENOWACION 4 &%
REEMPLAZC 3 17%
OTROS PROPASITOS 0 0%
TOTAL 48 100%a
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10. De los bienes con los que se cuenta actualmente en el negocio, ¢Como han sido

Adquiridos?

Del total de las empresas encuestadas, el uso de capital propio, es un tipo de

financiamiento constante para todas las medianas empresas pertenecientes al

subsector, ya que el 75% de ellas adquirieron con capital propio los bienes que

GRAFICO 2.10

COMO HAN SID0O ADQUIRIDODS LOS BIENES DEL NEGOCID

T5%

8%

O CAFITAL PROFIO

B UTILIDADES RETEMIDAS
B PRESTAMO BAMNCARID
0 AUMEMTO DE CAFITAL

B ARREMDAMIENTO FINAMCIERD
17% O OTROS

actualmente posee, es
importante que consideremos
al capital propio como fondos

que los propietarios poseian

con anterioridad; mientras que

un 17 % utiliza utilidades retenidas, al reinvertir sus ganancias de ejercicios anteriores

(aunque la utilidades retenidas, forman parte del capital propio, considerémoslos como

fondos que la empresa produjo en un afo anterior); y solo el 8% lo hizo con préstamos

bancarios.

CUADRO 2.10
5 MUMERQ DE | PROPORCIO
MEDIO DE ADQUISICION TALLERES N
CAPITAL PROPIC 3o 7ot
UTILIDADES RETENIDAS 3 %
PRESTAMO BANCARIO 4 &%
ALMEMTO DE CAPITAL 0 %o
ARREMDAMIEMTO FINAMCIERO 0 %
OTROS 0 1%
TOTAL 48 100%a
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11. éPor qué no ha utilizado otras Fuentes de Financiamiento?

En la pregunta anterior, se descubrid la procedencia de los fondos utilizados para
adquirir los bienes iniciales del negocio, resultando que el capital propio fue el principal
medio de financiamiento; pero épor qué no utilizaron otras fuentes, cuando se decidié

formar una empresa?, el 17%
GRAFICD 211
PORGUE NO HAN UTILIZADO OTRAS FUENTES

de las empresas encuestadas,

manifestaron que en ese B DESCONOCIMIENTO

B NO HA SIDO NECESARIO

momento desconocian de otras 17
fuentes de financiamiento, y esta no es la razdn por la que se nieguen a su uso; sino,
que un 83% lo considerd innecesario en ese momento (Ver Grafico 2.11), por el motivo

de contar capital propio para iniciar operaciones.

CUADRO 2.11
RAZH MUMERO DE | PROPORCIO
on TALLERES M
DESCONOCIMIENTO 3 7%
MO HA SI00 NECESARID 40 &31%
TOTAL 48 100%

12. ¢Cudl es el plazo de los financiamientos u obligaciones ante terceros, que posee

actualmente?

Las obligaciones por servicios recibidos o deudas con proveedores de mercancias son
las dos fuentes de financiamiento a corto plazo (83%) mas comunes y usadas por la
mediana empresa, debido a que surge de las transacciones ordinarias de la empresa,

esta le permite retrasar los pagos por sus compras y el proveedor le financia su
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mercaderia o los servicios recibidos, sin

GRAFICO 212
PLAZO DE LAS OBLIGACIONES CON TERCERDS

garantia alguna; esos fondos retenidos 83% B CORTO FLAZO

BLARGO PLAZO

por el retraso en el pago, pueden ser
| AMBOS

17%

utilizados a otras actividades del

negocio. El 17% restante hace una combinacion de fuentes a corto, como a largo plazo

(Ver Grafico 2.12).

CUADRO 2.12
NUMERG DE | PROPORCIO
PLAZO DE OBLIGACIONES TALLERES N
CORTO PLAZD 40 83%
LARGO PLAZO a 0
ANMBOS 3 7%
TOTAL 48 100%a

13. ¢Realiza algun tipo de analisis financiero, para las Decisiones de Financiamiento?

El 67% de las empresas encuestadas, SRAFICO 2.13

REALIZA AMALISIS FINANCIERD

desarrollan un estudio previo con el

que se tiene una combinacién éptima BSILOREALZA

B7% 33% B MNO LO REALIZA

de financiamiento mediante deuda a

corto o largo plazo, segun el tipo de necesidad (estacional y permanente); el 33%
restante, no toma en cuenta los factores que influyen en las decisiones de
financiamiento de la empresa, ni ve la importancia relativa de cada uno de los factores

(Ver Grafico 2.13).



CUADRO 2.13
MUMERO DE | PROPORCIO
ALTERNATIVAS TALLERES N
SILO REALEA 32 87%
MO LO REALIZS 16 33%
TOTAL 48 100%a
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14. ¢Conoce sobre la alternativa de financiamiento a través del Arrendamiento

Financiero o "leasing"?

Para la mediana empresa de este subsector, el 58% manifiesta que no conoce sobre

financiar bienes de capital por medio del arrendamiento financiero, lo cual muestra que

un poco mas de la mitad de ellas no tienen conocimiento de esta alternativa de

GRAFICD 2. 14
CONOCIMIENTO AL ARRENDAMIENTO FINANCIERD

429, BS5I L0 CONOCE

financiamiento concreta en el medio

empresarial para la aplicaciéon de

5a% B NO LO CONOCE

mencionar dicha alternativa (Ver Grafico 2.14).

esta; mientras que el restante 42%

de la poblacién encuestada, ha oido

CUADRD 2.14
NUMERO DE | PROPORCIO
ALTERNATIVAS TALLERES N
I L0 CONGCE 20 4%
MO LO CONOCE 28 o550
TOTAL 48 100%a
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15. éConoce de instituciones dedicadas al Arrendamiento Financiero?

1mi GRAFICO 2.15
RespeCto al ConOCImIento de CONOCIMIENTO DE INSTITUCIONES DEDICADAS AL ARRENDAMIENTO

FINANCIERD

empresas dedicadas al Servicio de
051 COMOCE

Arrendamiento Financiero, existen BNO CONOCE

un alto porcentaje que no conoce

del arrendamiento financiero, se reduce a 33% cuando manifiestan que conocen de
instituciones dedicadas a ofrecer financiamiento sobre bienes de capital por medio del
arrendamiento financiero, existe poca informacion publicitaria sobre las instituciones de

Leasing para la Mediana Empresa. (Ver Grafico 2.15).

CUADRO 2.15
MUMERQ DE | PROPORCIO
ALTERNATIVAS TALLERES N
SICONOCE 16 33%
MWD CONOCE 32 67 %
TOTAL 48 100%a

16. é¢Ha utilizado el Arrendamiento Financiero alguna vez?

En el contexto de las dos preguntas

GRAFICO 2.16
HAN EMFPLEADO EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO

anteriores, los niveles de utilizacion del a3

. . . B 51 L0 HA UTILIZADO
arrendamiento financiero se reducen, de

B MO LO HA UTILIZADO
las empresas encuestadas en el area 17%
metropolitana de San Salvador, solamente un 17% de ellas, lo ha utilizado como

instrumento de adquisicion de bienes de capital, mientras que el 83% no lo ha

utilizado.



CUADRO 2.16
MUMERO CE | PROPORCIO
ALTERNATIVAS
TALLERES M
S1LO HA UTILEZADO g 17%
MO LO HA UTILIEADD 40 &3 %
TOTAL 48 100%
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17. ¢Cuantas veces ha ocupado El Arrendamiento Financiero?

Es importante aclarar que el nimero de talleres que aparecen en el total (8 talleres),
son los negocios que si han utilizado el Arrendamiento financiero (Ver Cuadro 2.17), Es
asi que de estas empresas, todas ellas coinciden en haberlo ocupado solamente una
vez; en consecuencia el Arrendamiento Financiero puede presentar el inconveniente de

parecerle de un costo elevado a las empresas con respecto a la forma actual de

financiarse.
CUADRD 2.17
NUMERD DE VECES LO HA | MUMERO DE | PROPORCIO
USADO TALLERES N

UNA VEZ g 1005k

DOS VECES 0 0%

MAS DE DOS VECES 0 0%
TOTAL B 100%

18. ¢Qué ventajas le encuentra al utilizar el Arrendamiento Financiero?

El beneficio por utilizar el arrendamiento financiero, como alternativa de financiamiento
para activos o bienes de capital es el escudo fiscal que proporciona, segun el Articulo
65 de la Ley de Impuesto A La Transferencia de Bienes Muebles Corporales y a la

Prestacion de Servicios, como también en el Articulo 29 numeral 4 Arrendamientos de
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La Ley de Impuesto sobre la Renta. Ejercer la opcién de compra y el plazo del contrato

no las consideran como fundamental ventaja (Ver Cuadro 2.18).

CUADRD 2.18
MUMEROQ DE | PROPORCIO

VENTAJAS TALLERES M
PLAZO DE FINAMCIAMIENTO ] ]
ESCUDO FISCAL g 100%0
OPCION DE COMPRA ] 0%
CTRAS 1] 0%

TOTAL 8 100%

19. ¢Qué desventajas le encuentra al utilizar el Arrendamiento Financiero?

De las medianas empresas que han utilizado al Arrendamiento Financiero (segun
pregunta 16, dando como resultado ocho empresas), el no reflejar las operaciones del
arrendamiento financiero en los estados financieros, como un pasivo, es el
inconveniente que le encuentran, ya que esta operacion es tratada como un gasto y no
como el endeudamiento por préstamo bancario, la diferencia es: que en un préstamo,
se debe crear en la contabilidad, cuentas para diferir los interés y el capital que se
adeuda e ir amortizandolos mediante vallan ocurriendo los pagos, y en un
arrendamiento solo se registra el pago del canon de arrendamiento y se desconoce la
amortizacion de la deuda (Ver Cuadro 2.19); mientras que la falta de propiedad por no
disponer del bien y la tasa de interés que es mas alta a la del sistema bancario, no las

consideradas como desventaja.

CUADRO 2.19
MUMERD CE |PROPORC
DESVENTAJAS TALLERES 10N
FALTA DE PROPIEDAD 0 0
MO SE REFLEJA EM LOS ESTADOS FINANCIEROS 8 100%;
TASA DE INTERES 0 0%
OTRAS 0 0%
TOTAL ] 100%
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20. ¢Considera Qué El Arrendamiento Financiero contribuye al Desarrollo de la Mediana

Empresa?

El 92% de las medianas empresas del subsector automotriz, tienen grandes
expectativas con la utilizacion del arrendamiento financiero como instrumento de

financiacion para la adquisicion GRAFICO 2.20
EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO PUEDE CONTRIEUIR AL
DESARROLLO DE LA MEDIANA EMPRESA

de equipo, con el objetivo de
0 51 PLEDE COMTRIBUIR

52%

obtener beneficios importantes B NO PUEDE CONTRIBUIR

en la operatividad general del
negocio y lograr trasladarlo al cliente a través de un excelente servicio. Contribuyendo
al desarrollo de sus negocios (Ver Grafico 2.20), por todas las caracteristicas y ventajas
que intrinsecamente posee; no por ser un instrumento novedoso, sino por su insercién
en el entorno mercantil salvadoreno. Es importante valorar que cuando estas empresas
formaron el negocio, poseian Capital Propio para financiar los activos y las operaciones,
ahora el sector busca el desarrollo y todos sus fondos se encuentran invertidos en el
negocio, para adquirir nuevos y mejores bienes de capital. Es asi que el Arrendamiento
Financiero, brinda un financiamiento para la adquisicion de bienes que en su momento
no poseian, y que la Mediana Empresa posee actualmente necesidades de inversion
para diversificar y modernizar sus servicios.

Cabe explicar que previa y mediante la realizacién de esta pregunta se explico a los

encuestados lo que consistia el arrendamiento financiero para la adquisicién de equipo.
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CUADRO 2.20
NUMERO DE | PROPORCIO
AL TERNATIVAS
TALLERES M
S| PUEDE CONTRIBUIR +4 52%
WO PUEDE CONTRIBUIR 4 2%
TOTAL 45 100%

21.¢Tiene conocimiento de un marco regulatorio que rige la aplicacién del

Arrendamiento Financiero?

Conocer el marco regulatorio,
GRAFICO 2_21
TIENE CONOCIMIENTO DE UN MARCO REGULATORIO DE APLICACION
DEL ARRENDAMIENTO FINANCIERO

en el que se rige la aplicacion

. . . 75% OS5I COMOCE
del arrendamiento financiero,

B MO COMOCE
es uno de los puntos en que
deben de hacer énfasis, ya que expone lineamientos y normativas para la ejecucién

transparente en el pais. En contraste el 75% de la poblacion encuestada no conoce de

un cuerpo legal especifico para su aplicacion (Ver Grafico 2.21).

CUADRO 2.21
MUMERO DE | PROPORCIO
ALTERNATIVAS TALLERES N
SICONOCE 12 25%
NO CONOCE 3o 75%
TOTAL A48 100%
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12.DIAGNOSTICO DE LA MEDIANA EMPRESA DEDICADA AL SERVICIO DE
REPARACION AUTOMOTRIZ Y CONOCIMIENTO DEL ARRENDAMIENTO
FINANCIERO COMO INSTRUMENTO DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO
PARA LA ADQUISICI()N DE EQUIPO DE ALINEADO
El universo de la investigacion, fue de todas las medianas empresas del sector de
reparacion automotriz; de acuerdo a La Direccion General de Estadisticas y Censos
(DIGESTYC) una Mediana Empresa tiene invertido mas de $ 22,857.14 en activos.
Anteriormente se menciono que por el nimero de negocios calificados como Medianas
Empresas, no se realizé un calculo de muestra, sino que se tom¢ al total de ellas.
Los datos que el instrumento de recoleccién de datos (Encuesta), se formularon de
acuerdo a los indicadores que se establecieron, para cada una de las hipétesis; fueron
analizados e interpretados a partir de dos funciones de La Administracion Financiera:
Decisiones sobre Inversiones y Decisiones sobre Financiamiento, y por ultimo:
Diagndstico sobre el conocimiento y uso del Arrendamiento Financiero.
A. Generalidades de las Medianas Empresas encuestadas
El nimero de empresas en el Area Metropolitana de San Salvador categorizadas como
Medianas Empresas, el 52% son personas juridicas o sociedades de capital y el
restante, persona natural o titular de empresa mercantil (48%). La entrevista se realizd
directamente con los propietarios en el caso de las personas naturales, y con el
contador o gerente en las personas juridicas. El patrimonio en sus establecimientos
oscila por una parte entre $ 25,000.00 y $ 50,000.00 y la otra entre $ 50,000.00 y $
100,000.00 con un 20% y un 40% respectivamente. La Direccion General de

Estadisticas y Censos (DIGESTYC), define a la mediana empresa como una unidad
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econdmica con un Patrimonio de $ 22,857.14 o superior, basandose en los activos
informados al Registro de Comercio. Resulta evidente destacar que las Persona
Juridicas (Sociedades de Capital), son las empresas que predominan en esta categoria,
esto se debe a que el monto invertido en el negocio supera al de la Persona Natural,
(Ver Cuadro 2.22), en el rango de $ 25,000.00 a $ 50,000.00 y de $ 50,000.00 a $

100,000.00 las Sociedades de Capital poseen mas Patrimonio que la Persona Juridica.

CUADRO 2,22
VALOR DEL PATRIMONIO SEGUN CONSTITUCION LEGAL

y $ 25,000.00 y $50,00000 | y $100,000.00 100,000.00
Persona

Sociedad o o o o
de Capital 19.00% 12.00% 21.00% 0.00%4

19.00% 0.00%

Por lo general, los ingresos que una empresa genera a partir de sus operaciones
normales, para cumplir con todas sus necesidades operativas son las ventas. Para este
subsector de la encomia nacional, el nivel de ventas alcanzado por afo fue de
$50,000.00 a $ 100,000.00 con un 57%, seguido por ventas mayores a $ 100,000.00

(Ver Cuadro 2.23).
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CUADRO 2.23
MONTOS DE VENTAS AL AHO SEGUN LA CONSTITUCION LEGAL
Montos de Ventas por Ao

Entre § 5,000.00 | Entre § 25,000.00 | Entre % 50,000.00] Mayoresa %
¥y § 25,000.00 ¥ 5§ 50,000.00 y % 100,000.00 00, 0Ce0 . Co
Persona o
Natural 0.00%

Sociedad . o - o o
de Capital 0.00% 8.00% 34.00% 10.00%

6.00% 23.00% 19.00%

B. Analisis sobre necesidades de Bienes de Capital
Para la mayoria de las empresas dedicadas a la reparacion automotriz (92%), poseen
actualmente necesidades de inversidn, pero ¢éEn qué tipo de bienes éstos, invertirian?,
la tendencia de adquirir equipo de alineado es del 33%, en mobiliario y equipo de
oficina un 17%, pero en su gran parte prefiere invertir en Equipo y Herramientas de

trabajo, y mejora o remodelacién de las instalaciones (42%).

CUADRO 2.23
BIEMNES EM QUE SE INVERTIRIA

Tipo de Bienes en que Invertiria

Mobiliario y

Necesidades

s Equipo de Vehiculos Bienes Ninguno de
de Inversion

Alineado deTransporte Inmuebles los Bienes
Oficina

Si bien es cierto que el porcentaje de adquirir equipo de alineado se presenta bajo con
respecto al presentado por Equipo y Herramientas de trabajo, puede decirse que es la
alternativa de inversion que introduce un nuevo servicio para este tipo de empresas, y

esta ligado a que segun la encuesta el 75% tiene como fin la inversidn en bienes de
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capital que generen una expansion® al negocio (Ver Cuadro 2.24), si se invierte en un
Equipo de Alineado automotriz, las empresas buscan la expansion de las operaciones,
en este sentido el arrendamiento financiero de equipo de alineado presenta una mejora
0 aumento en los servicios actuales, para mantener a su mercado actual o buscar un
mercado nuevo. Le sigue el reemplazo de activos obsoletos o gastados con un 17%, y

el resto es la renovacién o reparacién de activos fijos existentes.

Asi pues, antes de tomar estas decisiones un 92% de la poblacién realiza un proceso

de evaluacién y seleccidn de inversiones.

CUADRO 2.24
RAZOM DE INVERTIR POR TIPO DE BIEH

Bienes en que Razén por la que Invertiria

i
25% 0% 8% 0%

0% 0% 0% 0%

0% 0% 0% 0%
“ 42% 0% 0% 0%

0% 0% 0% 8%

Una de las funciones de la administracion financiera son las decisiones de inversion,
sobre qué tipo de activo se debe adquirir o invertir y en que magnitud, la estimacién de
la inversion inicial incluye una serie de variables, como los costos del nuevo activo

(valor del bien nuevo, gastos por instalacion, etc.), beneficios generados por la venta

1% Besley, Scot. Fundamentos de Administracion Financiera, Doceava Edicidn, pag. 428. Los proyecto de
expansion, son aquellos en que las empresas invierten en nuevos activos para incrementar el nivel de
ventas.
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de activos antiguos (si lo hubiere), entre otros, todos ocurridos en el periodo de inicio
del proyecto. Para llevar a cabo estas inversiones el 55% necesitaria una suma entre
$ 10,000.00 y $ 20,000.00 el restante de la poblacién considera necesario entre
$20,000.00 y $ 30,000.00.

C. Analisis de la Estructura de Financiamiento
Los bienes o activos que la mediana empresa posee, fueron adquiridos mediante la
aportacion de capital propio, mientras que por arrendamiento financiero solamente es
el 17% esto demuestra que existe un mercado potencial para este instrumento.
Cuando los bienes de capital fueron adquiridos, épor qué no utilizaron otra fuente de
financiamiento y por ende otro instrumento?, los resultados arrojaron que el 83%
considera que no es necesario, en ese momento se contaba con capital suficiente para
emprender la empresa. Solo un 17% de ellas manifiesta que por desconocimiento no
las ha utilizado.
Ahora bien, el temor del endeudamiento se puede comprobar con el tipo de politica de
financiamiento, el corto plazo con un 83% es el término mas frecuente de las
obligaciones con terceros, mientras que el resto posee una combinacién de corta y a
largo plazo. Como se observa en el Cuadro 2.25, de esos que tienen obligaciones a
corto plazo, un 50% realiza un andlisis financiero para las opciones de financiamiento.
Quiere decir que este analisis es utilizado para determinar una fuente menos riesgosa y
no comprometer su capital de trabajo. Pero también los que hacen un Analisis

Financiero, mantienen una combinacion de endeudamiento (17%).
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CUADRO 2.25
ANALISIS FINANCIERO SEGUN PLAZO DE OBLIGACIONES
Plazo de las Obligaciones a Terceros
Anlisis Financiero| Corto Plazo | LargoPlazo | Ambos |
[ No | 33% 0% 0%
50% 0% 17%

D. Diagndstico del conocimiento y uso del Arrendamiento
Financiero

En base a la encuesta realizada, solo el 42% de los encuestados manifiesta conocer la

alternativa de financiamiento del arrendamiento financiero, pero el nimero empresas

que conoce al Arrendamiento Financiero se reduce a un 33% de los que conocen de

instituciones dedicadas a prestar el servicio de arrendamiento financiero en el pais (Ver

Cuadro 2.26).

CUADRO 2.26
COMNOCIMIENTO DEL ARREMDAMIENTO FINAMNCIERO ¥ ARRENDADORAS
Conocimiento del Conocimientos de Instituciones dedicadas al
Arrendamiento Arrendamiento Financiero

Financiero

Pueden conocer de esta alternativa y de instituciones que brindan el servicio, pero lo
mas importante élo han utilizado?, solamente un 17% de las Medianas Empresas dijo
que si, y estas empresas son personas juridicas, de las personas naturales ninguna lo

ha utilizado (Ver Cuadro 2.27).
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CUADRO 2.27
US0 DEL ARRENDAMIENTO FINAHCIERO SEGUN LA CONSTITUCION LEGAL

Utilizado el Constitucion Legal

Ha
Arrendamiento Sociedad de
Finandciero
o

35%
0% 17%

Quienes han usado al Arrendamiento Financiero (17% de las medianas empresas
encuestadas) todas coinciden en haberlo usado una sola vez (Ver Cuadro 2.28), la
ventaja que le encontraron cuando lo usaron fue la del escudo fiscal que proporciona,
al deducirse los canones de arrendamiento, ya que segun la Ley de Impuesto sobre la
Renta es un gasto deducible; la desventaja que le encontraron fue la tasa de interés, o

el alto costo de capital que se genera, ya que es mas caro que un préstamo bancario.

CUADRO 2.28
NUMERO DE VECES QUE HA UTILIZADO AL ARRENDAMIENTO FINANCIERD

Ha Utilizado al Cuantas veces ha utilizado al Arrendamiento Financiero
Arrendamiento

o [ | Uraver | oeVecer [t aoevece:

83% 0% 0% 0%

0% 17% 0% 0%

En la interrogante que expresa de si el arrendamiento financiero puede contribuir al
desarrollo de la mediana empresa el 92% considera que si lo puede hacer; a los que no
lo han utilizado se les daba una explicacién en que consiste el mismo, enunciando
algunas de ventajas y desventajas, para que asi respondieran con base a un
conocimiento mas amplio de ello.

De los encuestados que respondieron que si contribuye al desarrollo de la mediana
empresa, fue porque consideran que financian todo el equipo que desean adquirir esto
les permite brindar nuevos servicios sin poseer grandes obligaciones ante terceros, hoy

en dia se necesita tener mas y mejores alternativas de equipamiento que no solo se
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utilicen para el financiamiento, sino que brinde beneficios contables, financieros y
tributarios, a la vez de tener un acceso libre y de igual oportunidades para los
interesados en utilizarlo, con féaciles y sencillos requisitos. En contraste los que
mostraron negativa es porque consideran que el bien no es de su propiedad y no le
encuentran la libertad o disposiciéon de cualquier tipo.
E. Analisis de las Empresas Arrendadoras y sus servicios

En nuestro pais existen empresas dedicadas al Arrendamiento Financiero, tales como,
BAC Leasing, S.A. de C.V. (Banco de América Central), Grupo Didea (Auto Facil); cabe
mencionar que en el caso de DIDEA que se especializa en el financiamiento de
automoviles y BAC Leasing, Vehiculos, Maquinaria y equipo para uso industrial

Los términos basicos que caracterizan al arrendamiento ofertado por las empresas
arrendadoras, lo definen como un Sistema de Financiamiento o un Mecanismo de
Financiacién que le permite a las empresas obtener la tenencia de un activo productivo
mediante un contrato de Arrendamiento, en el cual se establecen pagos periddicos,
para su uso y goce durante un plazo de tiempo determinado. BAC Leasing solamente
ofrece Arrendamiento Financiero, mientras que AutoFacil posee arrendamiento
operativo y arrendamiento financiero, ambos cuentan con la opcién de compra del bien

y la de entregarlo y cambiarlo por uno nuevo mediante otro contrato de arrendamiento.

En cuanto al mercado objetivo de las arrendadoras o los usuarios del Arrendamiento
Financiero, principalmente es la mediana empresa y se encuentra distribuida de manera
equitativa para cada sector (Comercio, Industria, Servicio). En relacién al tipo de bienes

que arrendan basicamente son equipos con fines comerciales o de negocios como:
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Computadoras, Equipo Fax / Copiadoras, Mobiliario, Equipo de manufactura vy
construccion, Telecomunicaciones, Equipo Médico, entre otros se pueden mencionar los
siguientes: para equipo de informatica, mobiliario y equipo de oficia, maquinaria y
vehiculos.

Los bienes dados en arrendamiento, son contabilizados por la arrendadora como bienes
de su propiedad, solo que se distinguen del resto por una subcuenta llamada “Bienes
en Arrendamiento Financiero” u otras similares (siempre que se logre identificar el
destino de estos Activos), también se genera otra cuenta de depreciacidén por desgaste
0 agotamiento, ya que por el uso se va perdiendo su valor original, el método utilizado
es el que la NIC 17 recomienda, el de linea recta.

Dentro de los requisitos que se deben de llenar para solicitar un Leasing son:

e Solicitud de arrendamiento completa y firmada.

o Cotizacion del bien

» Estados Financieros auditados de los ultimos 3 periodos fiscales y uno con fecha
de corte reciente.

e En caso de ser estados financieros no auditados, estos deberan ser firmados por
el Contador y el Representante Legal de la empresa. Se debera presentar los
estados financieros de la casa matriz asi como los proyectados de la subsidiaria
o sucursal en El Salvador.

o Copia de la ultima Declaracién de Renta y copia de tres Ultimos pagos de IVA

« Flujo de Efectivo proyectado a 3 anos.

 Certificacién de personeria juridica

o Copia de NIT y NRC de la sociedad.
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o Copia de NIT, copia del DUI del representante legal o apoderado.
» Perfil completo de la empresa indicando composicién accionaria.

o Copia de la Escritura de Constitucion y los poderes de la Sociedad.
o Copia de la Personeria Juridica del Apoderado

e Asi como, cualquier otra documentacion requerida.

Los bienes objeto de arrendamiento, son financiados en un 100%, excepto a aquellas
empresas que cuando se analiza su situacion financiera se determina que no poseen
una buena capacidad de pago, por lo cual se les solicita una prima para poder financiar
el bien, esta prima es del 20% del valor del bien que incluye la primara cuota (primer
canon de arrendamiento). El plazo minimo que otorgan las empresas arrendadoras es
de dos a tres anos. Y para determinar la cuota de arrendamiento, se calcula el valor a
amortizar durante el periodo que se va a financiar, agregandole el valor del seguro y
mantenimiento (opcionales o por mutuo acuerdo); ademas se agrega en la cuota inicial
el valor de los gastos de otorgamiento -si los hay- siendo éstos: gastos de papeleria,
gastos notariales y administrativos. También a la Ultima cuota se le agregan los gastos
de cierre.Los beneficios que recibe el arrendatario mediante un arrendamiento
financiero es que los canones incluyen IVA en sus cuotas mensuales, y el cliente recibe
un crédito fiscal para recuperar dicho impuesto y las pagos por arrendamiento son
100% deducibles del impuesto sobre la renta, puesto que son reflejados como un gasto
operacional.

La comparacion entre los pagos efectuados en una arrendamiento y un préstamo

bancario es: Si se presta dinero para la compra de un equipo, utiliza valiosas lineas de
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crédito que sirven para capital de trabajo. El Leasing le ofrece una nueva fuente de
crédito con el beneficio de poder reflejar su alquiler como un gasto operacional,
ademas las cuotas que se pagan en un préstamo bancario cuentan con dos elementos
que el canon de arrendamiento posee, el Capital y el Interés, solo que en el préstamo
los intereses son lo Unico que se puede deducir en el Impuesto Sobre la Renta, y en el
arrendamiento financiero el canon y los intereses se consideran gastos deducibles. La
ley de arrendamiento Financiero, viene a convertir este tipo de cesiones de uso en
arrendamientos operativos, ya que la depreciacién del bien es la primera de las
discrepancias que existe. La Nic 17 ofrece que la depreciacion es del arrendatario,
mientras que la ley estipula que para el arrendador. Los intereses son el Unico ingreso
gravado, pero para la ley de arrendamiento dice que es el capital.

En la Nic 17 se encuentra una guia de como debe ser el tratamiento contable y el
reconocimiento de los ingresos y de los gastos, pero la ley de arrendamiento Financiero
trata de manera muy general todos estos aspectos. En resumen, el incentivo fiscal que
da al arrendatario es muy bueno, pero genera dudas en cuanto a la depreciacion del

bien cedido en arrendamiento, para el arrendatario.



76

13.CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES
A. Conclusiones

1. La investigacion realizada nos llevo a determinar que tanto la adquisicién de equipo
por medio del financiamiento bancario como hacerlo con capital propio pueden
considerarse buenas opciones, pero que existen novedosas y factibles herramientas
de financiamiento como el arrendamiento financiero, que pueden ayudar al
inversionista a desarrollar nuevos servicios para su negocio.

2. Existe en el subsector automotriz una expectante necesidad de inversion en la
adquisicion de equipo de alineado automotriz correspondiente al 33%, y en un
monto promedio de $20,000; lo que nos indica que gran numero de empresas
pueden financiar su equipo por medio de la utilizacién del arrendamiento financiero,
esto incrementaria los niveles de utilizacidn del leasing.

3. Existe una clara dimension de empresas dedicada al Servicio de Reparacion
Automotriz, que realizan un proceso de evaluacion y seleccion de inversiones, lo
que se considera destacante y positivo, ya que en toda inversion, se requiere de un
andlisis de posibilidades que se encuentre satisfactorias para el crecimiento de la
empresa, maxime cuando una de las razones por la que invertiria sea la expansion.

4. El optimismo de que el arrendamiento financiero contribuye al desarrollo de la
Mediana Empresa se debid a que necesitan experimentar otros instrumentos no
tradicionales que le generen nuevos beneficios y facil acceso por parte de las
instituciones que lo brindan, ademas de generar una estructura de financiamiento

que no ayude a crear una insolvencia y sea capaz de cumplir sus obligaciones.
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B. Recomendaciones
El arrendamiento financiero se considera una novedosa herramienta de
inversion, que puede ser utilizada para desarrollar nuevos servicios que ayude a
la diversificacion y especializacion de servicios, que a largo plazo provea de
innovacion y sostenibilidad de las operaciones del negocio.
Las empresas arrendadoras junto con instituciones financieras deben de
promocionar el arrendamiento financiero, para que sea un instrumento mas de
financiamiento para las medianas empresas, y a la vez crear o mejorar la linea
de servicios financieros a dicho sector junto con su actividad, ya que existe
demanda por parte del subsector automotriz para la utilizacion del leasing.
Las empresas dedicadas al sector automotriz deben de tomar muy en cuenta el
uso de un andlisis de seleccion de inversiones, pues arroja informacion
importante para descubrir oportunidades de desarrollo de su producto y dicha
informacién le sera util para examinar los puntos fuertes del negocio que
pueden aprovecharse para el crecimiento y metas de la empresa.
El usar como medio de financiamiento el arrendamiento financiero genera un
flujo de beneficios a las medianas empresas, ya que aun cuando se incremente
los costos, por el cobro de los intereses, sirven como deduccién del impuesto
sobre la transferencia de bienes y a la prestacion de servicios y del impuesto

sobre la renta.
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CAPITULO III

PROPUESTA DE IMPLEMENTACION DEL ARRENDAMIENTO FINANCIERO
PARA LA ADQUISICION DE EQUIPO DE ALINEADO AUTOMOTRIZ EN LA
MEDIANA EMPRESA DEDICADA AL SERVICIO DE REPARACION AUTOMOTRIZ
CASO ILUSTRATIVO
14.TERMINOS BASICOS

14.1. ARRENDAMIENTO
El Arrendamiento, es aquel en virtud del cual una persona se obliga a conceder el uso o
goce temporal de una cosa, y otra, a pagar una serie de pagos o cuotas (canones) por
ese uso o goce. El que es propietario y cede el uso de la cosa es el arrendador y el que
recibe el uso y goce temporal a cambio de una renta es el arrendatario. La finalidad
que se persigue en el negocio, es que una parte disfrute del beneficio que le produce el
uso del bien arrendado (arrendatario) y la otra disfrute el uso de ese bien (arrendador).
En efecto, conforme a los derechos y obligaciones de las partes, el arrendatario tiene
entre otros, el derecho fundamental que deriva del negocio esto es, el de usar la cosa,
conforme a su naturaleza y lo convenido en el contrato, derecho correlativo a la
obligacion del arrendador de entregar la cosa en buen estado, precisamente para que
sea usada por el arrendatario. Por su parte el arrendador tiene el derecho a recibir una
contraprestacion del arrendatario, es decir, el pago de la renta con el disfrute de la
cosa.
Se observa pues, que en el contrato de arrendamiento civil, no hay intenciéon de

transmitir por una de las partes y de adquirir por la otra, la cosa.
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14.2. ARRENDAMIENTO FINANCIERO

El Arrendamiento Financiero o Leasing, de acuerdo a la legislacion salvadorefia debe
entenderse como tal “al contrato mediante el cual el arrendador concede el uso y goce
de determinados bienes, muebles e inmuebles, por un plazo de cumplimiento forzoso al
arrendatario, obligdndose este Ultimo a pagar un canon de arrendamiento y otros
costos establecidos por el arrendador”.

La Norma Internacional de Contabilidad (NIC) No. 17, considera que un arrendamiento
es financiero “cuando se transfieran sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad. Por el contrario, se clasificara como operativo si no se han
transferido sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad. La
propiedad del mismo, en su caso, puede o no ser transferida.”

Pero un Arrendamiento Financiero, no solo es la cesidn de uso de un bien, ni el
transferir sustancialmente los riesgos provenientes de la propiedad del bien, como se
puede apreciar en los conceptos antes descritos; un arrendamiento financiero tiene la
facultad de actuar como un contrato de financiacién por el cual un empresario toma en
cesion de uso de una entidad financiera un bien de capital, previamente adquirido por
ésta para tal fin, pedido por el arrendatario, teniendo éste arrendamiento una duracién
aproximadamente igual al tiempo de vida Util del bien y un precio que permite al
arrendatario amortizar el costo total de adquisicion del bien durante el plazo del
arrendamiento, mas un interés por el capital y un beneficio de la entidad

financiera(arrendador), facultando asimismo al arrendatario adquirir en propiedad el

0 Ley de Arrendamiento Financiero, Decreto Legislativo N° 884, Fecha: 20/06/2002, D.O. N° 126, Tomo 356.
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bien al término del arrendamiento mediante el pago de un precio denominado valor
residual.
Las Partes, que es como las define la Ley de Arrendamiento Financiero, en el Art. 3,
son los elementos personales intervinientes en la celebracién de los contratos de
arrendamiento; y podemos resumirlos en los siguientes:

14.3. EL ARRENDADOR
Es la persona natural o juridica que entrega bienes en arrendamiento financiero a uno
0 mas arrendatarios. Algunos autores prefieren llamarlas sociedades de leasing, para
efectos de esta investigacion se le llamara “el arrendador”; quien es el encargado de
entregar los bienes en arrendamiento financiero, tener la disposicidon del bien objeto del
arrendamiento para conceder sobre éste el uso y goce y, en el momento oportuno
poder trasmitir la propiedad si el arrendatario opta por su compra.

14.4. EL ARRENDATARIO
Es la persona natural o juridica, nacional o extranjera que al celebrar contrato de
arrendamiento financiero, obtiene derecho al uso, goce y explotacion econdmica del
bien, en los términos y condiciones contractuales respectivos. Es decir que es la
persona (el empresario o negociante) necesitada de un bien de capital o de consumo,
que escoge al proveedor y la clase de activo que le satisfacen. En simples palabras es
quien recibe la cosa en arrendamiento.

14.5. EL PROVEEDOR
Es la persona natural o juridica, salvadorefia o extranjera que transfiere al arrendador

la propiedad del bien objeto del contrato. El proveedor puede ser una persona que se



81

dedica habitual o profesionalmente a la venta de bienes, o una persona que
ocasionalmente enajena un bien o el mismo arrendador.
El Proveedor es elegido de manera libre y seglin las necesidades y condiciones del
arrendatario, de la misma manera que el bien que sera dado en arrendamiento.
Concluyendo, debemos convenir que el Arrendamiento Financiero y el arrendamiento
tienen, efectivamente, un punto de encuentro, un punto comun: la puesta a disposicion
de bienes en calidad de uso. Sin embargo, si nos atenemos a la finalidad, funcién y
efectos de cada una de estas instituciones contractuales, tal como hemos visto
brevemente, los puntos que lo distancian son muy evidentes.
15.REFERENTES FISCALES EN EL SALVADOR APLICADOS PARA EL
ARRENDAMIENTO FINANCIERO
Existen leyes directa e indirectamente concernientes al arrendamiento financiero que
proporcionan a las partes intervinientes lineamientos y obligaciones para una aplicacién
ordenada y congruente, que se detallan a continuacion.
15.1. LEY DEL ARRENDAMIENTO FINANCIERO
A partir del Decreto Legislativo nUmero 884, de fecha 20 de junio de 2002, publicado
en el Diario Oficial nUmero 126, Tomo 356, publicado el nueve de julio del mismo ano,
se Decretd una normativa que regula la proteccién al derecho de propiedad que ejerzan
los arrendadores como inversionistas en los bienes arrendados. La cual a la vez
contribuye en el desarrollo de la economia nacional, con un sistema de financiamiento
de bienes que fomente la inversion y sea accesible a las empresas y personas que los

soliciten, dicha norma es la ley de Arrendamiento Financiero.
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En atencidn a la aplicacién y a los sujetos que celebren este tipo de actos, se establece
en su articulo 21 que existe una prevalencia de las normas especiales establecidas en
este cuerpo legal, en comparacién con las demas leyes de la Republica que guardan
relacion con ella, pero también existe estipulacion normativa que resguarda la
complementariedad que cumplen las leyes conexas a la realidad normada, es asi que
en el articulo 20 de la Ley de Arrendamiento Financiero se establece que lo no previsto
en esta ley serd aplicable las normas Mercantiles, Civiles, Tributarias, Registrales,
Catastrales, de Proteccién al Consumidor y del Medio Ambiente, en lo que no se
oponga a la Ley de Arrendamiento Financiero.

Es asi, que dentro de la Ley de Arrendamiento Financiero, en el Titulo Tercero,
Disposiciones Tributarias, se desprenden normas tributarias especificas en cuanto al
tratamiento que estas operaciones deben de cumplir, con el proposito de garantizar la
legal declaracion de ingresos y gastos; pero son los gastos en lo que particularmente
nos interesaremos, ya que son los derechos que el arrendatario posee.

Antes de proceder, establezcamos los supuestos que establece el Art. 21 de la Ley de
Arrendamiento Financiero, en el sentido de las normas especificas aplicables a estos
actos, para luego desprender cada uno de ellos con su ley especifica.

En el Art. 14 —-Ley de Arrendamiento Financiero- permite como gasto deducido de la
renta obtenida el valor de los canones, cuotas o rentas causadas a su cargo en virtud
de contratos de arrendamiento vigentes, sobre bienes destinados directamente a la

produccién de ingresos gravados con el referido impuesto.
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Mientras que para el Arrendador —Art. 15 de la Ley de Arrendamiento Financiero- es
deducible de la renta obtenida, la depreciaciéon de los bienes de su propiedad,
aprovechados por éstas para la generacién de las rentas gravadas.

15.2. LEY DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA
Especificamente para la relacion que el arrendatario le compete, de acuerdo al Art. 29,
numeral 4, de la Ley de Impuesto Sobre la Renta, encontramos algunos ejemplos de
los bienes que pueden ser tomados en alquiler y que su renta (canon) sea admisible
como gasto, pero hace la aclaracién que deben de generar rentas gravadas.
De dichos bienes, el texto del antes mencionado articulo no hace mencién especifica de
los bienes que se pueden tomar en arrendamiento, solamente requiere para su
concrecion que dicho bien sea destinado a la produccion de rentas gravadas.
La consideracion antes expuesta destaca como el elemento definidor (que plantea el
Art. 29 de la Ley de Impuesto Sobre la Renta) para perfilar su deducibilidad en materia
de Impuesto sobre la Renta, que sea utilizado directamente para generar ingresos
gravados con este impuesto.
Ahora bien, en cuanto a la depreciaciéon por agotamiento o desgaste que sufre el bien
por el uso durante los periodos pactados en el contrato, es pertinente acotar que
cuando ya estan totalmente pagadas las cuotas en el periodo respectivo, solo una vez
gjercida la opcidén de compra del bien el arrendatario tendra derecho a la deduccién del
valor sujeto a depreciacion, en los términos establecidos en el Articulo 30, numeral 2 y

literal b) de la Ley del Impuesto sobre la Renta.
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En virtud de lo antes citado, el articulo 30 alude un ajuste de acuerdo el precio del bien
nuevo al momento de su adquisicién y dependiendo por los afos de vida que posea el
mueble en uso.
15.3. LEY DE IMPUESTO A LA TRANSFERENCIA DE BIENES MUEBLE
CORPORALES Y A LA PRESTACION DE SERVICIOS
Como se dijo anteriormente, la ley de Arrendamiento Financiero cumple con una
funcion especifica en la regulacion de estos actos, o sea una predominacion
(exceptuando las normas constitucionales), pero en este caso que es una norma
tributaria para un impuesto indirecto, permite una norma supletoria que se apega a su
naturaleza y fin de aplicacién.
Como es el caso del Art. 65, numerales 3 y 4 de la Ley al Impuesto a la Transferencia
de Bienes Muebles Corporales y a la Prestacién de Servicios, disposicion legal a través
de la cual establece como requisito para la deduccion del Crédito Fiscal, los
desembolsos destinados a la utilizacién de servicios o gastos generales, empleados
exclusivamente a los fines de la realizacion del objeto, giro o actividad del
contribuyente.
Y es que este articulo no hace discriminacion de los gastos por servicios recibidos, sino
que enmarca dos principios basicos para su deduccion:
a) Conservacion de la fuente generadora de ingresos, y

b) Generar ingresos gravados.
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Los gastos de conservacion de una fuente generadora de ingresos, son aquellos que se
erogan necesariamente para mantenerla en condiciones de trabajo, servicio o
produccién, sin que dicha fuente adquiera aumento de valor por razén de las
inversiones hechas; y por costos y gastos que generan ingresos gravados, las demas
erogaciones indispensables para obtener los productos, es decir, las que
necesariamente se hayan de hacer antes de percibir la ganancia, y no los que se hagan
con posterioridad a su obtencidén, motivados por el empleo o destino que se dé a la
renta después de obtenida®'.

Es asi que los canones de arrendamientos constituyen una erogacion de dinero, para la
cancelacién o pago por el servicio prestado por el arrendante, situacion que el
arrendatario, en su registro de compras IVA (Art. 141, lit. b. del Cddigo Tributario)
para el control del referido impuesto, debera asentar en forma cronoldgica separada e
individualizada:

a) La fecha del Comprobante de Crédito Fiscal recibido por el arrendador de
las operaciones resultantes de la concesion del uso y goce de
determinados bienes, muebles e inmuebles.

b) Ademas, del nimero de serie correlativo pre impreso del documento.

c) Nombre del proveedor local o contribuyente y su nimero de registro.

d) Y por ultimo, valor neto de la operacion, valor del impuesto, y valor

total.

1
Ley de Impuesto Sobre la Renta, Decreto Legislativo N° 101, Fecha: 21/12/1992, D.O. N° 235, Tomo 317.
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16.REFERENTES CONTABLES PARA EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO

16.1. REGISTRO DEL ARRENDAMIENTO FINANCIERO PARA €EL

ARRENDATARIO, SEGUN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
CONTABILIDAD

Segun la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) nimero 17, apartado 12, el
arrendatario y no el arrendador, debe reconocer como activo el valor del bien recibido
en arrendamiento financiero y un pasivo en su balance por montos iguales al inicio del
arrendamiento, con el valor justo de la propiedad arrendada o, si fuera menor, el valor
presente de los pagos minimos del arrendamiento.
En consecuencia, el registro del activo y el pasivo causado por la operacion del
arrendamiento financiero, deben ser de igual valor para ambos lados del balance
situacional o general; se puede utilizar: una cuenta de activo llamada “Equipo rentado
(Leasing)” y una cuenta de pasivo denominada “Obligaciones por pagar (Leasing)”,
ambas cargadas y abonadas respectivamente; nétese que debe identificarse claramente
el tipo de operacidn. Es por eso que debe de colocar un distintivo muy puntual al inicio
o al final de su nombre, para su reflejo en los estados financieros y sus registros
subsecuentes.
Mientras tanto el arrendador, debe reflejar en su activo “cuenta por cobrar (Leasing)”,
la cual se irda amortizando en la medida que se cancelen los canones de arrendamiento,
a lo largo del periodo pactado en el contrato, esto para efectos de una mejor
presentacion e identificacion contable, financiera y tributaria. Debido a que el bien dado

en arrendamiento no puede figurar en el activo fijo del arrendador, se hace necesario,
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la creacién de registros auxiliares para cuentas de activo para el control de la
amortizacion del costo de los bienes arrendados.

El numeral 19, siempre de la NIC 17, senhala que el arrendatario, en su contabilidad
debe establecer una cuenta, en la que se dara origen a un gasto por depreciacion del
activo asi como un gasto financiero inherente a la cuota del arrendamiento para cada
periodo contable en los que dure el arrendamiento financiero. La base sistematica,
sobre la cual se calculard el gasto por depreciacién, dependera de la politica y el
método adoptado por el arrendatario.

La Norma Internacional de Contabilidad N° 17 “Arrendamientos”, esta orientada a
establecer politicas contables para registrar y revelar la informacién correspondiente a
los arrendamientos operativos y financieros, adoptada desde el afio 1999, para los
estados financieros anuales.

No obstante, estos criterios o guias de aplicacidn, para aquellos acuerdos mediante los
cuales se debe ceder el derecho a uso de activos; se fueron examinando con las
disposiciones de la Ley de Arrendamiento financiero, que vino a normar o regular la
proteccion al derecho de propiedad que ejerzan los arrendadores como inversionistas
en los bienes arrendados.

Funcién que se cumple, cuando en el Titulo Tercero, Art. 15, Depreciaciones, hace
mencion que para el Arrendador es deducible de la renta obtenida, la depreciacion de
los bienes de su propiedad, aprovechados por éstos para la generacion de las rentas
gravadas.

Por este articulo (Titulo Tercero, Art. 15, Depreciaciones), todo lo que la NIC 17

proponia, hoy en dia no es valido en el pais, ya que si la depreciacidon es deducible para
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el arrendador, es él quien debe de reflejar en su contabilidad y estados financieros, el
bien en arrendamiento; por medio de las cuentas que ya se han mencionado con
anterioridad. Pero nuestro fin no es el de como el arrendador debe hacer el tratamiento
de las operaciones causadas por el arrendamiento financiero.
Luego de detallar la disposiciones relativas al registro del arrendamiento financiero
segun las normas de contabilidad; lo que se pretende es indicar como éste se debe
presentar y reflejar en sus registros para el caso de estudio, y consecuentemente
veremos que a pesar de ser un instrumento financiero de financiamiento no se
incorpora en la estructura de deuda, por esta razdn, fue necesario revelar lo que la NIC
17 y los Principios de Contabilidad Generalmente aceptados orientan y recomiendan
para su registro.
17.PREVALENCIA DE CRITERIOS PARA EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO
EN EL SALVADOR
La Ley, atendiendo la definicion del articulo 1 del Cddigo Civil “es una declaracién de la
voluntad soberana que, manifestada en la prescrita por la constitucion, manda, prohibe
0 permite”.
En ese, sentido una norma juridica es de obligatorio cumplimiento en todo el territorio
de la Republica, desde el momento de su entrada en vigencia hasta el momento de su
derogacion.
Es asi que en nuestro pais, no existe una armonia entre las Normas Internacionales de
Contabilidad y las Leyes Fiscales, en cuanto al debido registro y el efecto tributario-

financiero que surge de un arrendamiento financiero.
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Para tal situacion nacié La ley de Arrendamiento Financiero como una ley de caracter
especial que se desprende de la rama mercantil; la cual establece normas especificas
que tienden a normar todas aquellas actividades relacionadas a los arrendamientos
financieros (es decir que determina el caracter y esencia no solo del contrato de
arrendamiento financiero sino también de las operaciones que de él se originen), sobre
cualquier norma juridica que exista y no se adapte o contradiga esta ley especial.

No obstante, también existe una funcion supletoria o complementaria que cumplen
otras leyes generales, asi como igualmente de especificas, que buscan complementar la
legislacion especifica del arrendamiento financiero formando asi todo un acervo juridico
que técnica y juridicamente deja completamente normada la realidad que puede
resultar de un arrendamiento financiero.

Es asi que en la ley de Arrendamiento Financiero establece en su articulo 21 que existe
una prevalencia de las normas especiales establecidas en la Ley de arrendamiento
financiero en comparacion a las demas leyes de la Republica que guardan relacién con
el arrendamiento financiero, pero también existe estipulacidon normativa en la Ley de
Arrendamiento Financiero que resguarda la complementariedad que cumplen las leyes
conexas, es asi que en el articulo 20 de la Ley de Arrendamiento Financiero se
establece que lo no previsto en esta ley sera aplicable las normas Mercantiles, Civiles,
Tributarias, Registrales, Catastrales, de Proteccion al Consumidor y del Medio
Ambiente, en lo que no se oponga a la Ley de Arrendamiento Financiero.

Dentro de las normas tributarias, el Codigo Tributario contiene los principios y normas
juridicas, aplicables a todos los tributos y se aplica en las relaciones juridico tributarias

que se originen de los tributos establecidos por el Estado, con excepcion en la
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legislacion aduanera y municipal. Estos tributos que el Estado determina y que se
involucran con el arrendamiento financiero son el Impuesto a la transferencia de bienes
mueble corporales y a la prestacion de servicios y el Impuesto sobre la Renta.

Dentro de la Ley del arrendamiento financiero podemos establecer que segun las
Disposiciones Tributarias que determinan los articulos 14 y 15 tienen caracter especifico
para su aplicacion, en cuanto a la deduccién de los canones de arrendamiento y la
depreciacion por el desgaste del bien cedido en arrendamiento, es por ello y de
conformidad a los articulos 14, 15 y 21 de la Ley de Arrendamiento Financiero que
tiene incursion la Ley del Impuesto sobre la Renta.

Dentro de los requisitos para su deduccién (canon de arrendamiento y depreciacion por
desgaste del bien), por un lado el articulo 29, numeral 4 de la Ley de Impuesto sobre la
Renta establece que para la deduccion de los canones de arrendamiento por bienes
muebles o inmuebles, deben estar involucrados directamente en la generacién de
rentas computables; y por otro lado, el articulo 30 también de la Ley de Impuesto
sobre la Renta, es deducible de la renta obtenida el valor de la depreciacion por los
bienes que se consuman o agoten en la produccidn de renta gravada.

Sin dejar atras a la aplicacion supletoria de otras leyes, la Ley de Impuesto a la
Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacion de Servicios (IVA), en el articulo 65
enuncia los requisitos para la deduccion del crédito fiscal, que en este caso es
producido por los canones de arrendamiento, y es deducible para el arrendatario
porque es un desembolso efectuado a un gasto destinado exclusivamente a los fines de

la realizacion del objeto o giro del negocio. Es asi como el articulo 20 de la ley de
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Arrendamiento Financiero da cabida a lo que la ley de IVA contempla como deducible al
canon de arrendamiento.

Las normas tributarias que ha establecido el Estado en el ejercicio del poder de
imponer?, en caso de conflicto entre ellas y las de cualquier otra indole, con excepcién
a las disposiciones constitucionales, predominaran las normas del Cédigo Tributario o
las leyes tributarias a la materia especifica de que se trate, de conformidad a lo que
establece el articulo 9, conflictos de ley del Cddigo Tributario.

18.MODELO DE EVALUACION FINANCIERA

Una inversidn se realiza con un solo propdsito, que es el de prometer o no un
rendimiento por lo menos igual a la inversion inicial, para ello existen métodos con los
cuales se puede realizar una evaluacion a éstos. Pero en el momento de invertir no solo
se cuenta con una alternativa, sino con una diversidad de opciones, sin olvidar a la vez
que las empresas cuentan con una escasez de fondos o recursos limitados para la
inversion ya que generalmente no cuenta con fondos suficientes para su seleccion. Es
aqui donde surge la importancia de la evaluacién, a todas estas alternativas de
inversién que posee el negocio, y asi resolver el dilema de aceptar o rechazar,
fundamentandose en un criterio de eleccion.

Ademas, la forma de valorar las inversiones potenciales deben de asociarse a un
criterio de conveniencia (como lo es el Costo de Capital), que la compaiiia previamente
haya especificado. Dichos métodos constituyen una herramienta que establecen

mediciones de las propuestas a invertir, y conllevan a la determinacidon de cuales son

22 Cadigo Tributario, Disposiciones Generales, Art. 16
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las inversiones aceptables y cuales deberian de adoptar; entre los métodos basicos de
evaluacién podemos mencionar: 1) El método del periodo de recuperacion (PB), 2) El
valor Actual Neto (VAN), y 3) La Tasa Interna de Rendimiento (TIR).
A diferencia de los métodos del Valor Actual Neto y la Tasa Interna de Rendimiento, el
método del periodo de recuperacion no considera el valor del dinero a través del
tiempo, por lo tanto este es una técnica no sujeta a descuentos, mientras que las dos
antes mencionadas se consideran técnicas sujetas a descuentos.
El método que a continuacion analizaremos es el Valor Actual Neto; éste como ya se
dijo, esta sujeto a descuentos por medio de una tasa de interés denominada Tasa de
Descuento. Dicha tasa determina el valor presente de los flujos futuros que se espera
genere el proyecto.

18.1. VALOR ACTUAL NETO
Algunos autores al Valor actual Neto o VAN lo reconocen como Valor Presente Neto o
VPN, tal es el caso de Besley, Scott que lo define como * un método...mediante el cual
se determina el valor presente de los flujos netos futuros de efectivo, descontados a

723 es decir que los gastos o ingresos futuros se

una tasa de requerimiento requerida
transforman en valores monetarios equivalentes al momento de la inversiéon; como
hemos visto este método yace en los valores actuales (VA) de cada una de las
entradas o erogaciones.

Ahora bien, el valor actual de una cantidad futura es el valor equivalente en dinero de

ahora, es decir que los montos de dinero se convierten en ddlares del presente.

23 Fundamentos de Administracion Financiera, Cap. VIII Pag. 387
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La tasa que se utiliza para descontar o capitalizar e estos flujos de efectivo futuros, se
denomina tasa de descuento, llamada asi (como su nombre lo dice) porque descuenta
el valor del dinero en el futuro a su equivalente en el presente. A estos flujos traidos al
tiempo cero o actual se les conoce por el nombre de flujos descontados.

Como ya lo vimos a través de la tasa de descuento determinamos el valor actual de los
flujos de efectivo, ahora con este resultado se restara de la inversion original (costo
original), para precisar el beneficio neto que la empresa obtendria del hecho de invertir
en el proyecto, luego se ha de aplicar el criterio de eleccién o rechazo de la opcién
evaluada del resultado obtenido.

La definicién ya tiene sentido ahora, se deben sumar los flujos descontados y éstos
restarlos a la inversion inicial, para encontrar asi todas las ganancias esperadas contra
todos los desembolsos necesarios para producir esas ganancias, claro que en términos
equivalentes a este momento o al tiempo cero. Dicho lo anterior, es légico que para
aceptar un proyecto las ganancias deberan ser mayor que los desembolsos, para lo cual
el VAN debera de dar un resultado mayor a cero (VAN>0).

El criterio de decision de este método parte de lo mencionado anteriormente, ya que
los proyectos con un Valor Actual Neto positivo (VAN>0) poseen ingresos superiores a
los desembolsos (ambos descontados a una tasa de descuento), y si los posibles
beneficios descontados no superan la inversion inicial (VAN<O) es lo contrario al primer
precepto, dicho de otra manera los gastos superan a los ingresos y ambos descontados
a la tasa de descuento.

Asi que, los proyectos potencialmente viables son los que tienden a poseer un mayor

Valor Actual Neto, por lo dicho anteriormente: Que los ingresos actuales sean
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superiores al valor actual de los desembolsos, ambos descontados a la tasa de
descuento.
Hemos venido hablando de una tasa de descuento que capitaliza o transforma en
dinero de ahora los ingresos y desembolsos futuros de una inversién, que se aplica en
el cdlculo del valor actual neto, la cual puede ser: La tasa de rentabilidad minima
aceptable por la empresa (TMAR) y la tasa de descuento promedio del sector
financiero.
La eleccion de la tasa de descuento es una decision delicada y pueden ocurrir las
siguientes situaciones:
Si se utiliza una tasa de descuento promedio del sector financiero, se haria la
comparacion del arrendamiento como si fuera una obligacion contraida con una
institucién bancario, ya que seria la tasa minima que se pagaria por un préstamo
bancario.
Pero, si se utiliza la tasa minima de rendimiento requerida, con la que cuenta la
sociedad, pueden suceder dos situaciones:

a. Sila tasa es muy alta, el proyecto tendria altas expectativas de

rentabilidad volviéndolo no rentable, y
b. Si la tasa es muy baja, produciria un VPN muy elevado,
generando falsas expectativas de rentabilidad.

Ahora, la forma de encontrar el descuento de los egresos y presentarlos en valores

actuales de los proyectos de inversion es la siguiente:
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Donde:

VAN . Valor Actual Neto

Ft Flujo de fondos para el periodo 1, 2, 3...n
Lo : Inversidn en el momento cero (hoy)

n : Periodos o afios de vida del proyecto

En resumen podemos decir, que este método facilita y subsana a la vez, el obstaculo
de comparar varios proyectos entre si, ya que recurre a la actualizacion de los valores
(ingresos y desembolsos), refiriéndolos todos a un mismo momento. De esta manera,
los ingresos y gastos pueden compararse entre si y definir una diferencia (ya sea
positiva 0 negativa), el cual nos sirve como indicador de la rentabilidad del proyecto,
que es comparable con indicadores similares de otros proyectos. A este indicador es el
que llamamos Valor Actual Neto de la inversion.

19.NOCIONES JURIDICAS DEL CONTRATO DE ARRENDAMIENTO

FINANCIERO

Los Rasgos caracteristicos de la relacion juridica naciente del contrato de
arrendamiento financiero, en un primer momento, determinaria que estamos frente a

un contrato que es de tipo especial, que deviene de la necesidad mercantil de nuevas y
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mejores formas de financiacion de bienes especialmente de produccion, es decir, la
necesidad de herramientas Utiles para la continua dinamizacion del flujo comercial y
productivo.

Por lo que sus rasgos son de caracter muy técnico y obedecen a criterios esencialmente
financieros, y es que la relacidn tripartita determina la esencia del mismo, ya que la
vinculacién arrendatario y arrendador, no se encuentra completa sin la existencia del
bien objeto del contrato el cual es incluido en la relacidn por el proveedor.

Proveedor que es elegido de manera libre y segun las necesidades y condiciones del
arrendatario, de la misma manera que el bien, con lo que la oferta que hace el
proveedor, se presenta ante el arrendador que seria un ente eminentemente
financiador de la operacion por su connotacién especial diferente a un simple
financiamiento que es la conservacion para si mismo de la propiedad del bien,
entregando al solicitante, el arrendatario financiero Unicamente el uso, goce y
explotacion del bien.

El contrato de Arrendamiento Financiero, es una figura juridica perteneciente a la gama
de los contratos mercantiles; esta clase de contratos poseen un fundamento juridico en
los principios contractuales de la legislacion mercantilistas, asi como de manera
subsidiaria en la legislacion civilistas; lo cual permite hablar que esta figura contractual,
se apoya en principios de materia mercantil por las teorias nacidas en la rama civil,
entre estos principios que esta sujeto el Contrato de Arrendamiento Financiero son
como el de la onerosidad de los contratos mercantiles regulado en el articulo 946 del
Cddigo de Comercio (C. Cm.), la diligencia de un buen comerciante en negocio propio

en lo que respecta al cumplimiento de las obligaciones mercantiles recogido en el
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articulo 947 del Cédigo de Comercio; la existencia de manera excepcional de términos
de gracia o cortesia en las relaciones mercantiles determinado en el 950 del cdédigo
antes mencionado, y como uno de los principales pilares de la actividad mercantil, la
libertad contractual del que gozan los comerciantes el cual es determinado en el
articulo 965 también del Codigo de Comercio. En lo pertinente a la supletoriedad que
cumple en materia de contratos mercantiles se encuentra el Cédigo Civil determinado
en el articulo 945 del C.Cm.

Ahora bien, lo establecido anteriormente es la plataforma juridica para la construccion
de un contrato de Arrendamiento Financiero, ya que se consideran las bases generales
de los contratos mercantiles, pero no se puede pasar por alto las disposiciones que la
Ley de Arrendamiento Financiero determina juridicamente.

Dentro del contrato de Arrendamiento Financiero (Art. 3 de la Ley de Arrendamiento
Financiero) tenemos a los sujetos que constituyen la relacion juridica contractual y de
manera somera se hace referencia a la funcién de cada una de ellas.

Es asi que determina la existencia de un proveedor, siendo la presencia de este sujeto
en el contrato de arrendamiento financiero con un caracter no principal pero si
necesario ya que es quien proporciona en la relacion juridica contractual el bien que
sera objeto del contrato a efectuar.

La calidad de la persona del proveedor, puede ser natural o juridica, no teniendo
mayores restricciones en lo que respecta a si €s 0 no un comerciante, pudiendo
constituirse en proveedor una persona que ocasionalmente enajena un bien, asi como
también existe el caso que el mismo arrendador pueda constituirse como proveedor sin

mayores restricciones que las que le conciernen a un proveedor que tiene la calidad de
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comerciante, consecuentemente, la funcién del proveedor se concretiza en la
transferencia al arrendador financiero de la propiedad del bien que se constituye objeto
del contrato.

Asimismo la Ley de Arrendamiento Financiero establece que debe de existir el sujeto
arrendador con un caracter principal dentro de la relacién juridica contractual,
consistiendo su vinculo en la adquisicion que hace del bien solicitado por el arrendatario
al proveedor, y que al mismo tiempo dicho bien lo pondra a disposicién del arrendatario
para que se sirva del uso, goce y explotacion del mismo, conservando el arrendador la
propiedad, ello a cambio de una prestacion econdmica periddica que debe recibir.

Y por ultimo pero al igual que el anterior un sujeto principal, es el arrendatario sujeto
que da inicio a las relaciones precontractuales hasta llegarse a consumar el contrato, y
esto debido a la necesidad que puede ser productiva o simplemente de uso de un bien,
que el mismo especifica 0 requiere, y que al mismo tiempo determina al proveedor,
siendo esta proposicion al arrendador financiero la que sirve de inicio de la negociacion
del contrato hasta su culminacion.

Lo representativo que hace distinguir el Contrato de Arrendamiento Financiero de otros
contratos mercantiles, viene dado por la conjuncién de varios factores como son la
existencia de cargas obligatorias repartidas en tres sujetos siendo ellos el proveedor, el
arrendador financiero y el arrendatario financiero, cada cual cumple una funciéon que es
esperada por la otra parte, para la realizacion de la suya propia y que a su vez la

espera el tercer interviniente de la operacion.
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20.APLICACION DEL ARRENDAMIENTO FINANCIERO PARA LA ADQUISICI()N
DE EQUIPO DE ALINEADO DE VEHICULOS PARA LA MEDIANA EMPRESA
DEDICADA AL SERVICIO DE REPARACION AUTOMOTRIZ
Caso ilustrativo
A continuacion se desarrolla un esquema de implementacion del uso del arrendamiento
financiero de manera generalizada para las empresas dedicadas al servicio automotriz.
Lo que se busca es presentar una guia que permita a estas empresas tener referencias
de lo que implica invertir por medio del arrendamiento financiero, ya que presenta
condiciones distintas a la obtencion de préstamos para financiamiento del bien.
Una de las caracteristicas del leasing, es que se ajusta a las necesidades de cada
empresa, ademas de que no requiere demasiados requisitos ni garantias para su
desembolso; y los plazos son de mediano y largo plazo.
Pero si hay unas fases basicas por las cuales se va desarrollando una operaciéon de
arrendamiento financiero, las cuales mencionan a continuacion:
Fase preoperatoria de la operacion:
a. Eleccion del bien y del proveedor
b. Solicitud del arrendamiento financiero o leasing
c. Examen y estudio de la solicitud por parte de la Sociedad de Leasing
Operaciones basicas
a. Acuerdo y firma del contrato de arrendamiento financiero o leasing
b. Arriendo del bien
c. Triple opcion final: Devolucién, Compra y Nuevo Arriendo

Operacion complementaria
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a. Compra del bien al proveedor por parte de la Sociedad de Leasing
Dentro de cada uno de estos componentes existen un conjunto de aspectos
importantes a cumplir para poder adquirir un equipo de alineado automotriz;

20.1. PROYECTO DE INVERSION
El proyecto de inversidon consiste en la adquisicion de una maquina de alineado
computarizado que se ocupa para la verificacion y control del peso del vehiculo que va
ser distribuido en las llantas. Considerandose esta nueva inversidn como una alternativa
de introducir un servicio tecnificado, abarcar mas clientes, y poder consolidarse como
mediana empresa, a través de la diversificacion y ampliacion de sus servicios.
20.2. SELECCION DE LA ARRENDADORA

El equipo de alineado computarizado es distribuido en El Salvador por la empresa Didea
industrial, misma que la importa de Hunter Engineering Company, una compafiia que
radica en Estados Unidos de América, entre ellos estan convenidos los precios y
especificaciones de los modelos que mas se adecuan para cada cliente, las empresas
interesadas en comprar o0 arrendar este tipo de equipo tiene que recurrir directamente
a Didea Industrial, ya que ellos mismos ofrecen el financiamiento de los equipos, por
medio de crédito y arrendamiento operativo y financiero realizado por la divisién
AutoFacil.
Con Didea industrial se investigan los modelos que ofrecen vy el precio del equipo, para
el caso se trabajara con el modelo Hunter 811 DSP600 equipo de uUltima tecnologia en

sistema de alineado computarizado, con un precio de de $18,000 + IVA.
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Esta paralelamente se requiere de requisitos administrativos y financieros que debe
cumplir la mediana empresa dedicada al servicio de reparacién automotriz, para

obtener el arrendamiento financiero de este equipo y estos son:

Escritura de constitucion

» Estado de resultados del ultimo afio

» Las 3 ultimas declaraciones de IVA

= Fotocopia de DUI y NIT del representante legal

= Fotocopia del Registro fiscal de la empresa

= Fotocopia del NIT de la empresa

» Propuesta de negocio completada

Luego Didea AutoFacil estudia y comprueba toda la documentacidon presentada por el
arrendatario, utilizando un lapso aproximado de 4 horas de respuesta. También realiza
una cotizacion de arrendamiento financiero, detallando el modelo del equipo, que para
el estudio el plazo a financiar es de 48 meses, el pago inicial (incluye la primera cuota)
de $3,600.00 + IVA; cuotas sucesivas de leasing por $387.78 + IVA, prima de seguro
mensual de $27.73 + IVA, sumando una cuota total de $415.51 + IVA. Ademas
detallan gastos juridicos por $101.00 y comision inicial de $262.00, estos Unicamente
cancelados al inicio de la operacion. Ver cuadro A.1

Notificado la aceptacién de la solicitud de arrendamiento financiero por parte de Didea
AutoFacil, procederan a pactar las clausulas del contrato para ambas partes.
Tomandose como fecha de pago de las cuotas, la misma en la que se realizo el

contrato. Ejecutandose el arriendo del equipo de alineado automotriz por el periodo
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pactado de 48 meses, dandose las opciones que al final de ese plazo puede el
arrendatario, devolver el equipo, comprarlo con un valor residual de $1,260.00 + IVA o
realizar un nuevo contrato de un equipo mas nuevo o de otro equipo.
Dado cada uno de estos elementos antes citados, procedemos a realizar los respectivos
registros en los libros de la Contabilidad Formal (Contabilidad Financiera), en los libros
de control del impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles Corporales y la Prestacion
de Servicios (IVA), asi como también de las deducciones que de estos surgen, y por
Ultimo la evaluacion financiera del Arrendamiento Financiero con respecto al
Financiamiento Bancario.
20.3. REGISTRO E IMPLICACIONES FISCALES DEL ARRENDAMIENTO

FINANCIERO PARA EL ARRENDATARIO
Una vez que se ha cerrado el convenio y celebrado el contrato de arrendamiento, la
empresa arrendadora, emitirda un Comprobante de Crédito Fiscal (C.C.F.), asi que el
arrendatario, en su registro de compras IVA (Art. 141, lit. b. del Cddigo Tributario)
para el control del referido impuesto, deberan asentar en forma cronoldgica separada e
individualizada; lo siguiente:

a) La fecha de emisién del Comprobante de Crédito Fiscal recibido por el

arrendador, resultantes de la concesion del uso y goce del bien mueble.
b) Ademas, del nimero de serie correlativo pre impreso del documento.
c) Nombre de proveedor, Didea Industrial, S.A. de C.V. y su nimero de
registro de contribuyente (N.R.C.).
d) Y por ultimo, valor neto de la operacion, valor del impuesto, y valor

total; aqui se podria emitir un C.C.F. donde se encuentren los gastos de
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formalizacion de contrato (comisidn inicial, gastos juridicos), pago inicial

y cuota de arrendamiento.

Por ejemplo, el registro en el libro de Compras IVA puede ser asi, para el primer

periodo:

Fecha Ne C.C.F. N.R.C. Nombre del Proveedor Valor Neto IVA Crédito Fiscal Valor Neto
19/04/06 000001 100512-0 | Auto Facil, S.A. de C.V. $3921.00 $509.73 $4430.73
Y de esta manera para los restantes meses:

Fecha Ne C.C.F. [ N.R.C. Nombre del Proveedor Valor Neto IVA Crédito Fiscal Valor Neto
19/05/06 000002 100512-0 | Auto Fécil, S.A. de C.V. $415.51 $54.01 $ 469.52

Cuando el contrato de arrendamiento, llegue a su final y se ejerce la opcidon de compra

Didea Industrial, S.A. de C.V., emite un nuevo C.C.F. con el valor residual del equipo de

alineado; éste de igual manera que los anteriores, debe de registrarse en el libro de

Compras IVA, de esta manera:

Fecha No C.C.F. N.R.C. Nombre del Proveedor Valor Neto IVA Crédito Fiscal Valor Neto
19/04/2010 | 000003 100512-0 | Auto Fécil, S.A. de C.V. $ 1,260.00 $ 163.80 $1,423.80
20.4. REGISTRO E IMPLICACIONES CONTABLES DEL ARRENDAMIENTO

FINANCIERO PARA EL ARRENDATARIO

De acuerdo con el marco tributario que regula este tipo de contratos, el arrendatario

tiene que efectuar su anotacion en los registros contables de manera tal que no
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perjudique el interés fiscal y se distingue e identifique independientemente la operacién
para efectos tributarios.
20.4.1. REGISTROS CONTABLES DEL ARRENDAMIENTO

FINANCIERO PARA EL ARRENDATARIO, DURANTE EL
CONTRATO

Como se ha venido tratado en apartados anteriores, de acuerdo a la Ley de

Arrendamiento Financiero, no es necesario crear una cuenta de pasivo en la que se

vaya amortizando la deuda generada por el arrendamiento, sino mas bien, reconocerlo

como un gasto incurrido en el periodo.

De acuerdo a los valores del apartado 7.2, la partida para el inicio del arrendamiento,

es la siguiente:

Partida X;
Debe Haber
Arrendamientos por Pagar (Leasing) $ 3,600.00
IVA Crédito Fiscal $ 468.00
Bancos $ 4,068.00

V/registro del contrato de arrendamiento y del gasto por interés incurrido.

Los gastos juridicos y formales derivados del contrato de arrendamiento financiero, no
se incorporan en el valor del canon de arrendamiento, sino que han de considerarse
como Gastos de Formalizacion de Deudas y con respecto al importe que asumira el
arrendatario por la comisién de apertura, también se deben considerar como Gastos

de Formalizacion de Deudas.
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La partida contable que registra esta operacion es la siguiente:

Partida X2
Debe Haber
Gastos de Formalizacion de Deudas $ 89.00
(Gastos Juridicos, Contratos de Arrendamiento
Financiero)
Gastos de Formalizacion de Deudas $ 232.00
(Comisién Inicial)
IVA Crédito Fiscal $ 41.73
Bancos $ 362.73

V/registro del pago de los gastos asociados al contrato de arrendamiento financiero a

asumir, de la comision inicial, de la cuota del seguro y de la cuota de mantenimiento.

El tratamiento contable posterior del canon de arrendamiento y la cuota de la prima de
seguro, ha de ser el mismo que el aplicado para el pago inicial, en donde la cuenta de
arrendamientos por pagar se puede identificar el numero de la cuota que se esta
cancelando junto con su respectivo IVA Crédito Fiscal y seran atribuibles a los
resultados del periodo en que se incurrieron. Para ello, se propone la siguiente partida

para su registro.
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Partida X3
Debe Haber
Arrendamientos por pagar (Leasing) $ 387.78
(Cuota n)
Otros Activos $ 27.73
Seguros (Leasing)
IVA Crédito Fiscal $ 54.02
Bancos $ 469.53

V/registro del pago cuota n, del contrato de arrendamiento financiero.

Los gastos por mantenimiento y su IVA fiscal generado, seran tratados de igual forma
que los gastos por formalizacion de deudas. Todos estos gastos se pueden registrar en
una misma partida o dividirse en tantas, como operaciones relacionadas se realicen, lo
anterior para efectos de una mejor presentacion e identificacién contable, financiera y
tributaria.

20.4.2. REGISTRO CONTABLE PARA EL ARRENDATARIO AL

EJERCER LA OPCION DE COMPRA DEL BIEN

Una vez que el contrato de arrendamiento llega a su fin y el arrendatario decide ejercer
la opcién de compra, éste podra tener la nuda propiedad del bien, junto con la cual
debera reconocer el bien dentro de sus activos y con ello la depreciacién por desgaste

debido al uso. Para ello, la Ley de Impuesto sobre la Renta®* hace referencia que si el

% Ley de Impuesto Sobre la Renta, Depreciaciones, Art. 30, numeral 2, literal b)
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bien es usado, no se debe calcular la cuota deducible a depreciar por medio del valor
de adquisicion, sino mas bien que se debe de ajustar de acuerdo a los afios de vida.
Dicho con cifras del caso, como el bien ha sido usado por cuatro anos, la disposicién
antes citada, hace referencia a un ajuste del 20% en base al valor del bien al momento
de ser nuevo, o sea los $18,000.00. Primero ajustamos el valor al cual sera sujeto a
depreciar:

$ 18,000.00 x 20% = $ 3,600.00  sobre este valor se aplicara, el porcentaje
de depreciacion deducible permitida, para efectos de Impuesto sobre La Renta, en un
gjercicio impositivo. Luego, el mismo articulo en el numeral 3), determina el monto de
la depreciacién que corresponde al ejercicio de imposicion respectivo.

$ 3,600.00 x 20% = $ 720.00 este es el monto de depreciacién, aplicable
para cada ejercicio impositivo.
Asi que, al momento de ejercer la opcidon de compra sobre el bien arrendado, la partida

para el registro de dicha operacion, es la siguiente:

Partida X4
Debe Haber
Activo $ 1,260.00
(Equipo de Alineado)
IVA Crédito Fiscal $ 163.80
Depreciacion acumulada Activos $ 720.00
(Equipo de Alineado)
Bancos $ 2,143.80

V/registra la compra del equipo al finalizar el contrato
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20.5. EVALUACION FINANCIERA DE LA ADQUISICI()N MEDIANTE
PRESTAMO BANCARIO EN COMPARACION AL ARRENDAMIENTO
FINANCIERO

Una vez tratado y abordado el tema conceptual de la Evaluacion Financiera y sus
diferentes métodos, ya sean que éstos tomen o no el valor del dinero en el tiempo.
Dicho esto, el Valor Actual Neto o VAN, toma en cuenta el valor del dinero a través del
tiempo y es el método por el cual se sustenta y presenta un modelo de evaluacion
tanto para el Arrendamiento Financiero como para el Financiamiento Bancario.

Para realizar la evaluacidon del arrendamiento financiero, se trasladaran los simbolos
utilizados en la férmula del cdlculo de la cuota de arrendamiento (recordando los
aspectos teoricos del arrendamiento financiero); acordémonos que la simbologia es la
misma, solo cambia el tipo de cuota (anticipada o vencida), ademas de agregar el valor

residual del bien, que es la opcidon de compra al final del contrato de arrendamiento.

n -~
VPN :—$C—Z$R x PVIF ni— ($S x PVIF r]’i)
t=1
n $R $S
VPN =—$C — 2 Tr_ —
=1€+i T €+
VPN =—$C—$R—$R _ $R _ $R $S
i €2 €3 i T €+
Donde:
$C : El Costo del bien
$R : Canon mensual de arrendamiento

$S : Valor de la opcién de compra o Valor Residual
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n : Periodo o duracion del contrato de Arrendamiento

i : Tasa de descuento

El modelo es sencillo, ademas de proporcionar una herramienta confiable para la toma

de decisidn sobre la inversion. Los datos basicos que se necesitan para su aplicacién

son solamente los gastos en que se incurre en el inicio de la obligacidn y los que van

ocurriendo por cada uno de los periodos pactados. Los que a continuacion se detallan.

20.5.1. TERMINOS DE REFERENCIA PARA LA ADQUISICION DE

BIENES MEDIANTE FINANCIAMIENTO BANCARIO

La adquisicion del activo puede realizarse comprando el activo, mediante la

contrataciéon de un préstamo, lo que implicaria lo siguiente:

v

v

Inversion Inicial o Monto del Financiamiento

Desembolso Inicial

Gasto por Comisién

Gastos Juridicos

Amortizacion a Capital

Pago de Intereses

20.5.2. TERMINOS DE REFERENCIA PARA LA ADQUISICIéN DE
BIENES MEDIANTE FINANCIAMIENTO POR

ARRENDAMIENTO FINANCIERO

Por otro lado, una alternativa para efectuar la adquisicion de un bien es convenir un

plan de arrendamiento financiero lo que nos lleva a considerar lo siguiente:
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v" Inversion Inicial o Valor del Bien en Arrendamiento
v" Pago Inicial

v Gasto por Comision

v' Gastos Juridicos

v Cuota de Arrendamiento

v" Cuota de Seguro

v Cuota de mantenimiento

v Opcién de Compra o Valor Residual

Una vez recopilado los datos se procede a la elaboracion de los flujos de efectivo. Estos
flujos de efectivo pueden ser convenientemente ordenados, en formatos o modelos

como los propuestos a continuacion, en los Cuadros A.1 y A.2.



MODELO DE

EVALUCION

FINANCIAMIENTO BANCARIO.

Cuadro A.1

Costo del

Financiamiento

1)

2)
3)
4)
5)
6)
7)

8)

Inversion Inicial
(Monto del

Financiamiento)
Desembolso Inicial
Gasto por Comision
Gastos Juridicos
Amortizacion a Capital
Pago de Intereses
Costo Total

Valor Presente Neto

Comentario:

Periodo (meses)

0
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FINANCIAMIENTO A TRAVES DE

2 n
X X
X X
X X

1) La Inversion Inicial representa la suma financiada por la institucién bancaria,

que es el equivalente al valor del activo por adquirir.

2) El desembolso inicial es la primera cuota del préstamo bancario, la que incluye

el abono a capital e intereses del periodo respectivo, lo que en si constituye un

egreso para la empresa adquirente.



3)

4)

5)

6)

7)

8)
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Los Gastos por Comision vienen a ser la retribucion del acreedor por parte del
deudor, bajo el concepto de conceder el financiamiento. También éste
representa un egreso para la empresa.

El Gasto Juridico es incurrido por el deudor, generado por la escrituracion del
contrato del préstamo.

La Amortizacién a Capital se da por el abono directo al saldo del crédito.

Pago de Intereses: Es el costo de capital pagado a la institucién financiera.

El Costo Total es el resultado de la suma de todos los gastos incurridos, siendo
la base de cada uno de los periodos para el calculo del Valor Actual Neto.

Valor Actual Neto, es la sumatoria de los costos totales descontados.



MODELO DE

EVALUCION DE

ARRENDAMIENTO FINANCIERO.

Periodo (meses)

Costo del Arrendamiento

1

2)
3)
4)

5)

6)

7)

8)

9)

Inversion Inicial
(Valor del Bien en

Arrendamiento)
Pago Inicial

Gasto por Comision
Gastos Juridicos

Cuota de

Arrendamiento
Cuota de Seguro

Cuota de

mantenimiento
Opcion de Compra
(Valor Residual)

Costo Total

10) Valor Presente Neto

Comentario:

0 1

X

X

X

X
X
X
X
X

X X

X X

FINANCIAMIENTO

Cuadro A.2
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A TRAVES DE

1) La Inversion Inicial, representa el valor del bien; este valor es el precio de

contado que el proveedor ha designado para su venta.

2) Pago Inicial: Es el pago de la primera cuota o canon del contrato.



3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)
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El Gasto por Comision en que se incurre, corre por cuenta del arrendatario y
representa la contraprestacion por el otorgamiento del arrendamiento de parte
de la arrendadora.

El Gasto Juridico es el pago por parte del arrendatario para la celebracion del
contrato.

La cuota de Arrendamiento es el Canon que se cancela mes a mes por el
derecho de uso del bien, el pago estda compuesto por el abono a capital y el
interés.

Cuota de Seguro: La mayoria de arrendadores no dan en arrendamiento un
bien, si este no esta cubierto por un seguro, es asi que el arrendatario debe de
pagar las primas de seguro, para proteger la inversion de la arrendadora.

Cuota de Mantenimiento: Esta es opcional y la brinda en algunos casos la
misma arrendadora para efectos de mantener en buen estado el bien, pero
debe de ser pagada por el arrendatario.

La Opcién de Compra se da solo en el ultimo periodo del contrato, es el valor
residual del bien por el uso que se le ha dado y es el que debe de pagar el
arrendatario si desea que sea de su propiedad.

El costo total es la suma de todas las erogaciones o salidas que haya efectuado

el arrendatario, que es de base para el calculo del Valor Presente Neto.

10) Por ultimo, el Valor Presente es la suma de la Inversion Inicial y de todos los

costos totales descontados incurridos por cada uno de los periodos establecidos

en el contrato de arrendamiento.
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20.6. ESQUEMA DE VALORES PARA LAS ALTERNATIVAS DE

FINANCIAMIENTO, DESTINADAS A LA ADQUISICION DE UN

EQUIPO DE ALINEADO AUTOMOTRIZ

Habiendo definido el Modelo Propuesto, se resumiran los elementos que en el apartado

anterior se mencionaron para un arrendamiento financiero, junto con los datos que un

financiamiento bancario causaria, para su respectiva evaluacion.

20.6.1. COSTO DE LA ADQUISICION DE BIENES MEDIANTE

FINANCIAMIENTO POR ARRENDAMIENTO FINANCIERO

En términos y valores monetarios relativos al arrendamiento financiero, son los

siguientes:

1.

Inversion Inicial o Valor del Bien en Arrendamiento es de $18,000.00 mas IVA,
recordemos que los valores deben ser netos, porque ademas de ser impuesto
indirecto, éste se liquida mes a mes.

El pago inicial haciende a $ 3,600.00 mas IVA este incluye la primera cuota de
arrendamiento ($ 387.78 + IVA).

Gasto por Comisién o Comision Inicial $ 232.00 mas IVA.

Gastos Juridicos por celebracién y asiento en el Registro de Comercio $ 89.00
mas IVA.

Cuota de Arrendamiento o Canon de arrendamiento mensual $ 387.78 mas IVA.

Cuota de seguro $ 27.73 mas IVA.



Cuadro B.1

Arrendamiento Financiero
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Valor del Equipo de Alineado $ 18,000.00 + IVA
Pago Inicial (incluye primera cuota) $ 3,600.00 + IVA
Cuota mensual de Arrendamiento $ 387.78 + IVA
Cuota de Seguro $ 27.73. + IVA
Comision Inicial $ 232.00 + IVA
Gastos Juridicos $ 89.00 + IVA
Valor Residual u Opcion de Compra $ 1,260.00 + IVA
Plazo 48 meses
Tasa de Descuento 8.61%%
20.6.2. COSTO DE LA ADQUISICIéN DE BIENES MEDIANTE

FINANCIAMIENTO BANCARIO

Los términos y valores monetarios relativos a la opcidon de compra mediante préstamo

bancario, son los siguientes:

1. Inversion Inicial o Monto del Financiamiento a solicitar $ 18,000.00.

2. Desembolso Inicial, pago inicial o primera cuota del préstamo $ 3,184.49

3. Gasto por Comision de manejo y otorgamiento de préstamo $ 251.12

4. Gastos Juridicos por escrituracion $ 83.71

2 Boletin Estadistico Mensual BCR, Marzo de 2006. Tasa promedio ponderada para préstamos.



117

5. Amortizacién a Capital y pago de Intereses mensual $ 407.24

Cuadro B.2

Financiamiento Bancario

Monto a Financiar $ 18,000.00 + IVA
Prima $ 3,184.49 + IVA
Cuota $ 407.24 + IVA
Comision Inicial $ 251.12 + IVA
Gastos Juridicos $ 83.71 + IVA
Plazo 48 meses

Tasa de Descuento 8.61%°

20.7. EVALUACION DE FINANCIAMIENTO A TRAVES DE
ARRENDAMIENTO FINANCIERO CONTRA FINANCIAMIENTO
BANCARIO

Una vez calculado el VAN de cada opcién, se comparan las alternativas, siendo la mas
Favorable la que tenga el menor VAN, dado que los valores son gastos y en este caso
es recomendable aquel que tenga el menor valor.

VAN arrendamiento financiero $ 26,673.61

VAN préstamo bancario $ 26,159.41. Reflejado en el Cuadro C

%8 Boletin Estadistico Mensual, BCR, Marzo de 2006. Tasa promedio ponderada para préstamos.
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Por lo que se puede observar que la mejor alternativa es la de financiamiento con el

préstamo bancario. Pero este método solo nos da un gasto en valor actual, aqui no se

toma en cuenta la liquidez de la empresa, ademas de omitir todos las gestiones y

requisitos de la institucion bancaria

Cuadro C

1. Costo del

Arrendamiento

Inversion Inicial

(Valor del Bien en

Arrendamiento)

Pago Inicial (Incluye

primera cuota)
Gasto por Comisién

Gastos Juridicos

Cuota de

Arrendamiento
Cuota de Seguro

Opcién de Compra
(Valor Residual)

Costo Total

Valor Presente Neto

Periodo (meses)

0 1

$ 18,000.00

$3,600.00

$ 232.00

$ 89.00
$ 387.78
$ 27.73

$21,921.00 $ 415.51

$26,673.61

, Y de si es 0 no aprobado el crédito.

2

$ 387.78
$ 27.73
$ 415.51

48

$ 1,260.00

$ 1,260.00



II. Costo del

Financiamiento

Inversion Inicial
(Monto del $ 18,000.00

Financiamiento)
Desembolso Inicial $ 3,184.49

Gasto por Comision  $ 251.12

Gastos Juridicos $ 83.71

Amortizacion a

Capital y Pago de $ 407.24 $ 407.24
Intereses

Costo Total $21,519.32 $ 407.24 $ 407.24

Valor Presente Neto  $26,159.41
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$ 407.24

$ 407.24

La evaluacién se realizd, incluyendo solamente los gastos en que se incurre, no se

toman en cuentan los ahorros fiscales producidos por cada gasto deducible, ni posibles

ingresos o ventas esperadas, durante el periodo de vida del equipo, ya que es una

propuesta para la estimacién de gastos de capital y no una estimacién de flujos

positivos de efectivo. Es decir, la evaluacion yace sobre salidas de efectivo y no sobre

ingresos de efectivo.

La Tabla C detalla cifras de desembolsos para los periodos equivalentes de las

alternativas, mediante las cuales se podrian financiar la adquisiciéon de un activo de
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capital, que en este caso especifico se encuentra representado por un equipo de
Alineado Computarizado, como se ha venido explicando en los apartados precedentes.

Como puede apreciarse, la opcidon por medio de financiamiento bancario, tiene un VAN
de $26,159.41 apenas $514.20 menos que la opcidon de arrendamiento financiero, el
cual posee un VAN de $26,673.61. La diferencia haria recomendable, financieramente
hablando, optar por comprar el activo, mediante la contratacién del préstamo. No
obstante, tomando en cuenta las consideraciones sobre el perfil que caracteriza a la
Mediana Empresa, en cuanto a las limitaciones que le afectan para ser sujeto del
Crédito Bancario, la opcién del Leasing, se plantea como su alternativa mas realista,
con ventajas de accesibilidad y un ligero costo financiero mayor, al cual puede

afrontarse sin mucha dificultad.
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21.CONCLUSIONES

1. Dentro de un Arrendamiento Financiero, se encuentra una relaciéon juridica
contractual que vincula a tres sujetos o como la Ley de Arrendamiento
Financiero las nombra, Las Partes, donde cada una de ellas realiza una funcion
importante, develando entre si una relacidon de reciprocidad donde la obligacion
de una sera el derecho de la otra, y a la inversa. Tal es el caso que el proveedor
tiene el deber de entregar el bien solicitado, seglin las especificaciones
solicitadas por el arrendatario, mas aun cuando el Arrendador actué en calidad
de proveedor, ya que le son aplicados las obligaciones que inherentemente
posee el proveedor, recibiendo como contraprestacion por el uso del bien, el
pago de los canones por cuenta del arrendatario. Siendo éstas las obligaciones

principales, tanto de la empresa de leasing como de la usuaria.

2. El tratamiento y presentacidon de la informacién contable de un arrendamiento
financiero, queda subordinada a dos criterios. Primeramente, lo que expresa la
Ley del Arrendamiento Financiero y en segundo lugar todas las normas
Mercantiles, Civiles, Tributarias, Registrales, Catastrales, de Proteccion al
Consumidor y del Medio Ambiente, siempre y cuando todas ellas no se opongan
a la Ley de Arrendamiento Financiero. Ya que toda norma juridica, es de
obligatorio cumplimiento en todo el territorio de la Republica, desde el momento

de su entrada en vigencia hasta el momento de su derogacion.
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3. La carga financiera del arrendamiento es mayor al de un préstamo bancario, el
cual no representa una dificil responsabilidad que la Mediana Empresa no pueda
afrontar. Pero visto desde la perspectiva de la liquidez, optar por un
arrendamiento financiero, no afecta la linea de créditos tradicionales,

preservando asi la capacidad de endeudamiento de la empresa.

4. El beneficio por excelencia que el arrendamiento financiero brinda, en
comparacion al financiamiento bancario, es la deduccion del canon de
arrendamiento, por dos razones. En primer lugar, el canon de arrendamiento
genera IVA Débito Fiscal para el arrendador, mientras que en un préstamo
bancario solo los intereses son causantes de IVA. Asi que, cada cuota mensual
del arrendamiento puede acreditarse en la liquidacion del impuesto IVA, por
parte del arrendatario, por lo tanto, el IVA por pagar de la empresa adquiriente
del bien disminuiria por tener mayor IVA Crédito Fiscal. Luego tenemos, la
deduccidén del canon de arrendamiento como un gasto operativo, en el
Impuesto sobre la Renta, afectando de igual manera la disminucion del

impuesto por pagar.
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22.RECOMENDACIONES

1. De acuerdo al papel que le corresponde al Estado, segun la constitucion de la
Republica, le compete promover el desarrollo econémico y social, una manera
de realizarlo es mediante el fomento de los diverso sectores econdmicos,
facilitandoles y desarrollando programas que ayuden al conocimiento de nuevos
y accesibles instrumentos de financiamiento, como lo es, el Arrendamiento
Financiero junto con su Ley. De igual manera, defendiendo el interés de los
consumidores, regulando la aplicacidén del contrato de Arrendamiento, con el fin
garantizar el uso indebido de clausulas, que vayan en contra de los derechos,
que la Ley de Arrendamiento Financiero estipula, para las partes, existiendo asi,
una armonia entre los intervinientes. Es de agregar, que el Estado puede
delegar estas funciones a las dependencias competentes, como por ejemplo, al
ministerio de Economia y de Hacienda, le son atribuibles las funciones de dar a
conocer los beneficios, tanto econdmicos como fiscales que el Arrendamiento
Financiero posee, en su misma concepcion y el fiel cumplimiento de los
derechos y deberes, que la ley otorga, mediante la celebracion de un contrato,

a la Direccion de Proteccion al consumidor.

2. En cuanto a como se debe dar tratamiento y presentar la informacion contable
de un arrendamiento financiero, existen diversos criterios para ello, pero la que
debe sobresalir de todas ellas, es la voluntad expresa que se encuentra en la

Ley de Arrendamiento financiero, auxiliandose de normas Mercantiles, Civiles,
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Tributarias, Registrales, Catastrales, de Proteccion al Consumidor y del Medio
Ambiente, siempre y cuando todas ellas no se opongan a la Ley de
Arrendamiento Financiero. Dicho esto El Ministerio de Hacienda en ayuda con
ayuda de Instituciones y Entidades dedicadas a la investigacion contable,
desarrollen Foros, Conferencias, Publicaciones, entre otras, con el fin de definir
el uso y registro adecuado, para la preparacion de los Estados Financieros e
informes en materia contable y la correcta declaracion de la depreciacién vy el
canon de arrendamiento en los impuestos respectivos. Con el fin de armonizar

las Leyes salvadorefas con las Normas Internacionales de Contabilidad.

Las empresas arrendadoras, mediante consorcios empresariales con
proveedores locales de bienes como el Equipo de Alineado, pueden promover e
incentivar el uso del Arrendamiento Financiero, dando a conocer las ventajas del
arrendamiento, bajo la dptica de no afectar la linea de créditos tradicionales, los
cuales proveen de efectivo destinado al capital de trabajo, preservando de esta
manera la capacidad de endeudamiento de la empresa y de disponibilidad. Ya
que si arrienda el bien, solamente pagara una cuota periddica pactada durante

el contrato., ademas de financiar el valor total del bien.

El Gobierno de El Salvador, por medio del Ministerio de Economia y de
Hacienda, con ayuda de Instituciones dedicadas a la investigacion contable,
desarrollen eventos con fines divulgativos, de los beneficios financieros,

contables vy fiscales que el arrendamiento financiero brinda, en comparacion a
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otros instrumentos de financiamiento, asi como de la promulgacion de la
incidencia fiscal y contable en las empresas, por medio del esclarecimiento y
armonizacion de las leyes tributarias vinculadas a la Ley de Arrendamiento

Financiero.
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DIVISION DE CENSOS Y ENCUESTAS ECONOMICAS - 2000
SISTEMA DE CONTROL DE CODIGOS
LISTADO DEL CODIGO CIIU-2 ORDENADO POR SUBCLASE

DIVISION GRUPO CLASE SURCLASE

949009-5 MAQUINAS DE DIVIIRSION QUE FUNCIONAN CON MONEDA.
948010-3 SALON DE DIVERSION INFANT] IL.

943011-1 AUTOPISTA PARA

CARRERAS,

249012 9 DISCOTEC (SALONES DE BATLE CON MUSICA GRABADA)

9490137 HIPODROMO.

949014-5 RIIAS PERMANTN

TES Y LUYIERIAS,

949015-2 SALONES PARA RECEPCIONI:S (SALAS DE TL)
749016-0 SALA DE ROLERAMA

949017-8 POLIGONOS DE TIR?)

$49018-0 ALQUILERES DE EQUIPO DE BUCEO ¥ ACCESORIOS

9450194 CASTNOS.

95 SERVICICS PERSONALES Y DE 1.0S HOGARKS
931 SERVICIOS DE REPARACION NE.p
9511 REPARACION DE CALZADC Y OTROS AR'T ICULOS DE CUER().
$31101-5 REPARACION DFE CALZADO,
51102-3 REPARACION DE ARTICULOS DE TA LABARTERIAS,

93512 TALLERES DE REPARACIONES FLECTRICAS
951201-3 RFPARACION DF RADIOS ¥ TELEVISORES.
* 951202-1 REPARACION DE REFRIGERADORES Y AIRES ACONDICIONADOS

95120%.9 TALLER DE REFAR.

ACIONLES ELECTRICAS Y ELECIRONICOS,

951204-7 REPARACION DE OTROS APARATOS ELECTR ICOS DE USO DOMEST.Y
PERS

921205-4 REPARACION DE EQUIPO DE COMUNICACION.

931206-2 REPARACION Y MANTENIMIENTO DE COMPUTADORAS ¥
FOTOCOPIADORAS.

R.
921302-9 REPARACT

(TORNEADO)
951310-2 REPARACION, RE(X

ON DE MOTOCICLETA
931303-7 REPARACION DE RADIADOR ES, ESCAPES Y SILENCIADORES.

9513045 REFARACION Y CARGA DE BATLRIAS,

331303-2 ENDEREZADO Y PIN | URA DE VEI NCULDS (SOLDADURA Al ITOGENA),
951306-D REFARALION DE LLANTAS PARA VEHICULOS.

931307-8 SERVICIO DL REMOLQUE DI AUTOMOVILES (GRUAS).

931308-6 REPARACION ELECTRICA EN VEHICULOS.

951309-4 RECTIFICACION DE CILINDROS Y CIGUENALES DE VEHICULOS

INSTRUCCION Y RECTIFICACION DE PIRZAS DE
VERICULOS AUTOMOTORES.

9513110 TALLER DE REPARACION (LABORATORIO DIESEI Y

951312-8 POLARIZADO DE VEHICULOS,

2513136 REPARACION Y KECONSTRUCCION DE VIAS Y STOP.

9514 REPARACION DE RELOIES

Y JOYAS.

951401-9 REPARACION DE JOYAS.
9514102-7T REPARACION DE RFE1LOJES.

9519 OTROS SERVICIOS DE RE PARACION N.EP,

10
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Ministerio de Economia

Direccion General de Estadisticas y Censos (BIGESTYC)
Directorio de Empresas a Nivel Matropolitano
Dapartamentos SAN SAl VANOR L A LISERTAD

Municiplos

SAN SALVADROR APOPA AYLITUXTFRECHF MFEIICANOS CLUSCATANCINGO, DELGADOILOPANCO NEJAPA,SAN MARTIN,

N.Registros 48

SOYAPANGO.SAN MARCOS, NUEVA SAN SALYADCR ANTIGUC CLSTATLAN

Listade de Empresae dedicadas al Servielo de Reparacién Automotriz

md Cliu_ ESTABLECIMIENTO | DIRECCION

1 Wizo] GLU CH PUWER [55 AV.NTE. ¥ 35C.OTE. N?807, CO. LA RABIDA

2 951201 ||AJTO SERVICIO CAFRARI FINAL CALLE SAN CARLOS N0, GUL LAYGL

3 || 951201 JCASTI_LCS RENT CAR, S.4. CE GV CALLE FRANCISCO MENENDEZ N2?339

4 || 251301 ETALLER DALEX 75 AWNTE 2JE CARCLINA SN

5 | 51301 JTALLER AUTCFOX CALLE DONASAGUA BLK 17, JARD BZ LA LIBERTAD

& || 251501 [[SERVICIC AUTOMOTRIZ VERNON ICALLE LA RUMBAN? 44, BO.CISNEROS, LA CARITA

7 £51501 |[TALLER MOLINA [BLVD.EJERCITO NAG . KM 3.5, FT= 6 BATZRIAS RECORD
B || es51301 [[raLLER KELLY ThdE AW EL BOUERDN # 2A-50. JAID.DE MERLIOT

o || 951301 |[PRECISION AUTCMOTRIZ, S.A. DE C.\ ICALLE FRANCISCD MENENDEZ N8233, BO.CANDELARIA
10 || 951301 |[TALLES AUTOMOTRIZ CONSTIZJCION [RESID.COCNSTUTUCION PU=. ZL ROSAL #6 COL MIRANDA
11 || 251301 |WOSE'S GARAGE [52_ 4% NTE, ¥ 41 GALLE PTE. Nj2137, BO.EELEN
12 || 951301 |[MOUNPIN. S.A CE CV. 10A. AV SUR ¥ FINAL CALLE CAMPOS # 433, SAN JACINT
13 || 951301 [JAITOMOTR Z HENRIQUEZ (22 AV.NTE. ¥ 1217, BO.SAN MIGUZLTO
¢ || 951301 |[SERVICIO AJTOMOTRIZ CUINTANILLA 28 CALLE PTE 5.1
25 | 989301 |IMULTISERY RAV.SA.DECV CALLE CR.CARLCS GORZA_EZ SON LLA # 47, COL MEDICA
16 0 951301 [|REP. AUTOMOTRICES CUEVAS. S A DE GV, [, MONS. DSZAR A ROM. 23 C.OTE. Y 2A. AV. NTE.
17 || 9g1301 |[RIVAS CASTILLO, S.A. DE C.v. [{CALLE 15 DE SEPT. #152 84RRIOEL CALVARC
13 || s ||SEMAT. S A DF G |ICOL.FLOR BLANCA 25 AV.NTE_ # 145.
19 || 951301 [icars JIFINAL 51 AV.SUR #18 COL EL ROSAL
20 || 941301 BTALLER EL PROZRZSQ BRIV WFNFZLIEL A 15 A2 S1R 907 FARRIO SANTA ANITA.
21 || @51301 JTALLER Y FUNDICION E_ COLOCHC, S.A. DE C.V. JICARR.TRONCAL DEL NORTE X34 512
22 || 8€1303 JTALLER AUTOMOTRIZ BELTRAM [0/ ZSPADA #1717 BARRIO SANM GUELITO.
23 || 351321 |FACC OLLY AUTD BODY SHO=, 8.4 D= C.V. . CARACAS 1” B, BLVD. VENEZUELA PJE. MARACAIBO.

0€T
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Ministerio de Economia Ao 2003
Direccién General de Estadisticas y Cansos (DIGESTYC) N.Registros 48
Directerio de Empresas a Nivel Metropolitano

Departamantos 34N SALVADOR LA LIBERTAD

Mun cipios SAN SALVADOR APOPA.AYUTUXTEPEQUE,MEJICANCE CUSCATANZINGO CELGADD, ILOPANGO NEJAPASAN NARTIN.

SOYAPANGO.SAN MARSCS, NUEVA SAN SALVADCR ANTIGUO CUSCATLAN

Listadn de Emp dedicadas al Servicio de Reparacion Automotriz
FCorr:" cliv ESTABLECIMIENTO DIRECCION

24 |[ 55130 JAJTOSERVICO HERRCRA. C. PRAL. QUINTA MAGALY #7, COL. LAS PALMAS,
25 || 851337 |[TALLER OSCAR'S SC.OTC. ¥ 12 AV. NTC. N6DE.
25 951321 [|SERVEIAL, SA. DECN. LV, LO3 FROC Y AV LAS AMAP. COL. SAN MATEC EDI
Zi || 951331 ||HDUSTRIAS ME™CO, 5.8, DE GV ICALLE ANTIGUA Y14 DEL FECARRIL #2107 COL & OC MAYO
7 || unian |fresEcase . GUADALJPE 41323 URB. LA ESPERANZA.
23 951301 |[IALLER FIIQ CLUTCH ICALLE CONCEFCION #1014
50 || 951301 [[F & - AUTOMOTRIZ . E & DE G, [ ANTIGUO CUSCATLAN 76
31 || 951201 IFECHND MOTORES AU OF A COMALAPA LOTE G112-A, CCL. ¥ISTAHERMOSA
3z || 951301 [GRLPC DE UNIF CACION, S.A, CE GV Ba. C.OTE. ¥ 34 AV NIE # 27,
33 || 951301 [FRICCIONADOS ATLACATL |[20 A% NTE_#83 EARRIO SAN MICUZLITO
34 |[ 951201 |FEINVERSA S.A JE CV. |[ELVDAWVALTER DEIN NCER # 5.4
35 || 251301 [JEUPER KING SLUTCH [[15 Av. SLR#2:8.
36 || 851301 |FREC SION TUNE AUTOCARE INC. EN"RO COMERCIAL FER & R0SA LOCAL # 307-D
37 || esta IIA.LI.ER MIZDAN S.A, DE G, ICO_. BUENOS AIRES 4 C AURORA #2523

|38 || 85130 JOUTOMOTRIZ MIGUELANGEL, 4. DECY. O _. STA. URS JLA C. MONSERRAT #1547
30 | 951307 |RAPIRETCCUES AUTOMCTRCES, S.4. DE CV. 1A, C. PTZ, #2010 EDIF. SERV TEL
a0 | 851301 |[TALLER CHAVEZ [BLVD. VENZZUELA #23)
41 | 951301 |[TALLER AUTOMOTRIZ CHAVEZ [[ELVD VENZZUELA K230
42 || 959301 |[SERY. AUTOMOTRICES D EL SALVADOR. S.A DE Cu [[FINSL Av. PERALTA Y 38 AV NTE. & 420
43 || 951301 |[RISEK MOTORS. 5.A. DE C.V. A, ESPADA 131 Y 35 C. PTE. #1728
44 || 951301 |WILLTRACK TRANSMISIONES AJTONATICAS 13 AV NTE Y DIAG.SN.CARLOS # 1421 COL.LAYCO
45 || 951301 |HANSAF. 5.6, DE OV, COMPLEJO SK JORGE 2 PRO.. JUAN FAZLO Il 33406
48 || 951301 [ALVARO MAURICIO CEMTEND A JIC_SH ANT. ARAD ¥ Av. STA. MON. EDIF. F. FOR L-402
47 || 951201 | TAL ER E INVERSIONES MERLIDT |lav. ATEOS #15 JONES. DE MERLIOT
48 || #s1301 |EFI SERVICE lIF € A3 TRUCHAS #12URB. WA DL MAR PJE LAS OLAS

T€T
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UNIVERSIDAD DE EL SALVADOR
FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS
ESCUELA DE ADMINISTRACION DE EMPRESAS

EL PRESENTE INSTRUMENTO, PRETENDE RECOPILAR INFORNACION PARA LA REALIZACION DE UN
ESTUDIO SOERE EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO PARA FINES ACADEMICOS, EL CUAL SE BUSCA
PRCPONER COMO UNA ALTERNATVA DE INVERSION Y FINANCIAMIENTD DE EQUIPD PARA LA
MEDIANA EMFRESA DEDICADA AL SERVICIC AUTOMOTRIZ.
TODA NFORMACION PROPORCIONADA SERA TRATADA CONFIDENCIALMENTE Y EXCLUSIVAMENTE
PARA LA REALIZACION DEL ESTUDIO ANTES MENCIONADO.

HAJ) QUE RAZON C CONSTITUZION LEGAL OTERA LA EMPRESA

PERSCHA NATURAL = SOCIELAD OE CAPITAL =}
SOCEDAD [E PERSCHAS : OTRAS ]
ESECFIUE

ENTRE QUE MONTO 55 ENCUENTRA EL VALOR DEL PATRMONIO O CAPTTAL

Fnire § £300000 y $ 2500000
Fnitre $ 25,0000 y §5,00000
Etre § 53,000.00  § 100.000.0¢

Mayerns 2 § 10102000

GUAL ES SU GARGE EN L\ EMFRESA

FROPIETARD [Sas) CONTADUR ==l

CERENTE == QRO |
ESPEC FICLE;

TIENE S ENPRESA NECESIDADES DE IW=RSION ACTUAMENTE
sii—1 U
ENTRE UUE MONTUS CUNSUERA E5 1AN SUS NECESIWULS DE INVERSION

Enlre § 10.00000 y § 000000
Entre $ 200000 v § 3000000
Entre § 3),000.00 y $4000000
Enwe § 40,00000 y § 5000000
Nuywes 3 §50,000.(0

LOG YONTOS DE VENTAS CUE IEAUZA POR AND DSCILA ENTRE LOS SIGUENTES VALORES

L

Crte§ 500000 y §25,(00.30
Enya$ 2500000 y 8000000
Fnire § 5100000 y § 102,000.00
Mayrres 3 $10000000

EN QUE TIPO DE BIENES INVERTIRW

]

|

NOB Y EQ DE CFICINA = EQUPOCE ALNEADD [
WFHICULO3 € “RASNPORTE [==E] CICNES NNUEDBLES ==
OTRUS | i

ESPEC FIQUE CUALES:
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10}

1)

12)

13)

14)

NTES CE DECIDIR =N QUE WWERTIR, REALIZA UN PROCESO DE SVALLWCION Y SELECCION DE INVERSICRES.

Sl ] o[ =ate]
POR CUAL D LAS SIGUENTES RATONES NVERTIRIA
EXPANSION =3 FEEMPLAZO |
AENDVACION == OTRUS PROPIGITOS [m=s]
ESPECIFIOUE CUALES:

0F LDS BIENES CON LCS CUE SE CUENTA ACTUALMENTE ENEL NEGOCKD, ; COWD HAN SIDO AXQUIRIDGS?

CARMTAL PROPIO | = AUMENTO DE CAPTAL =T

UTIL DADES RETEMIAS | ] ARRENDAMENTO ANANGERO |

PRESTAUUS BEANCARKS C OTROS e |
EIPECIFIOLE CUALLS:

i PCR QU WO HA LTILIZADO CTRAS FUENTES DE FIRANCIANIENTO ?

10 HA SIDO NECESARY) ||
DESCONCCMIENTO ==
LL FLAZL UL LOS FINARGIMIENTOS U 0B KGAZIOHES ANTE TERGERDS, JUE POSCT ACTUA MPNTF FON
A CIRTO PLAZO [
ALARGOPLAZO [==|
AL [==}

REALIZA ALGUN TIRO 1F AKALISES FINVNCIERD. FARA LAS DECISIONES DE FINANCISNTEN 1 U,
s wol ]

CONOCE SCERE LA ALTERIATIVA DE FINERCIMIENTO A TRAVES DEL ARRENOAUWIENTO FINKNCIERD O LEASING™
=] wo[__ ]

CONOCE DE INSTITUCKINES DEDICALWS AL ARENDWMIENTO FINANCIERG
i1 o=

HA LTI 2400 FI ARRENDAMIENTO FIHANCIERD ALGUNAVEL
8 ==] wo |

S1 Y RESPUESTA ES N0, PASE A LA FREGUNTA “5

I1IANTAS VECES HA OCUPADC EL ARRENDANIENTO “INANC ERO

UNAYEZ ==1

DOS VESES [==]

Ma§ DE COS VECES ==
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13)

19)

20)

134

GUE VENTAMS LE ERCLENTRA AL UNLZAR FL ARRENDAMENTO FINANCERD
PLAZO DE PHANCIAMENTO Es=l

ESCURO FISCAL [ ]

CPCION DE COMPRA =

OTRAS ¢]
ESP=CFICUE CLALES:

CQUE DESYENTAIRS LE ENCUENTRA AL UTILIZAR FI ARRMNDAMICNTO FINANCIERD

FALTA [1F BROPIFNAD [ st TASH DE INTERES [ssi]
NO G REFLEIA N LOG C5TADOS [ ] OTRAS =3

FINANCIERCS FSPECFIQUE CUALES.

CONSIDERA QUE EL ARHENDAMIENTO FINANGIERC CONTFHDUYT AL DEGATFINLD DE LA MEDARA EMPRESA

LPORU.ES!hLJ =2

TENE CONOCIMIENTO DE UK MARCD REGULATORD DUE RIGE LA APLIGECION DEL ARRENDAMENTD FRANGIERO

@[] v
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UNIVERSIDAD DE EL SALVADOR
FACULTAD DE CIENCIAS I'SCONOMICAS
ESCUELA DE ADMINISTRACION DE EMPRESAS

EL PRESENTE INSTRUMENTO, PRETENDE RECOPILAR INFORMACION PARA LA RCALIZACION DE
UN FSTUIDIO SORRE EL LSO DEL ARRENDAMIENTO FINANCIERO PARA FINES ACADEMICOS, EL
CUAL SE BUSCA PROPONER COMO UNA ALTERNATIVA DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO DE
EQUIPO PARA LA MEDIANA EMPRESA DEDICADA Al SFRVICIO AUTOMOTRIZ,

1. Nombre de su empresa
Direccion: Tel/Fax:

2. ¢Qué términos bdsicos caracterizan el arrendamiento ofertado por su

empresa?

3. ¢lQué tipos de arrendamiento operan en la empresa?
Operativo, Financiero Venta y rearrendamiento,

4, ¢En que porcentaje se estima la contratacion de estos?

5. ¢Qué fipn de bienes se dan en Arrendamienta Financero?
Equipos de oficina Maquinana y Equipo, Automéviles.
Equipo de Transporte Equipo de reparto o carga

6. ¢Cudles son los mas utilizados o solicitados y en que porcentajes?
A)
B)

C)

7. A qué sector empresarial, estén orientadas principalmente las operaciones del
Arrendamiento Financiero?
Grande _ Pequefia
Mediana Micro empresa .



8. ¢Qué requisitos se le sclicitan, a una empresa interesaca en realizar un contrato de
Arrendamiento Financiero?

9. ¢Cuanto es el porcentaje a financiar del bien, que se adquiere en Arrendamiento

financiero?

10. éCuéles son Ins plazns minimos y maximos, que se acuerdan en los contratos de
Arrendamiento Finandiero?

11.¢éQué  alternativas  de pago de  canones ofrecen a los
arrendatarios?

Paritdicas Ascendente
Niveladas Descendentes
Otras,

12. ¢Qué tipos de bienes mucbles ticnen mayor demanda para realizar contratos de
Arrendamlento Finandiero en la Mediana Empresa?,

13. ¢Qué tipo de gastos induye el Contrato de Arrendamiento?
e Gto. Notariales__
e Gto. de Administracion____
* Mantenimiento_____
e Comsiones____
» Seguros_
« Todaos

14. éQué beneficios se le presentan al arrendatario sobre el tratamiento fiscal del
arrendamiento financiero?

136



15.¢Qué método de depreciacion utilizan para el registro en la contabilidad del
arrendamiento financiere?

16. éPuede hacer una comparacion entre as rentas que se cancelan en Arrendamicnto
Fihanciero y las cuotas de un préstamo bancario?

17. éConsidera adecuada la contabilizacion planteada en la ley del Arrendamiento
Finandiero, segin el decreto Legislative 884 para el arrendatario? &Y porque?
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DIDEA, S.A. xDE C.V. NO.DE FAX @ 2571111 8. AOR. 2980 82:51AM M

#PVE 2290004 FLAN DF PAROS LE2SING TRADIGONSL £1 SM VAR Vanddrio

Solidtante: i = NA

Empresa: Oicdes INDHSTRIAL
.Vendedor YUR! MACHADC
Sucursal N4
Fecha: 01 AbrOs
Modelo: MINICARGACOR
Numero de Unidades: 1 unidades
Plazo 5 -48 mesos
Valor del Vehiculo c/IVA $20,340,00
Extras (especifique) $0.00
Valor Total $20,340.00 inciuys I'/A
Page Iricial (Incluye Primera Cuota) £4,068.0D Incluys I'/A
Comisién Inlcial $262.00 incluys /A
Gastos Juridicas $101.00 fncwiyz iVA
Valor Residual $1,423.80 Incluys VA
8in IVA Con IVA
47 Cuota do Leasing $387.78 $438.18
47 Cuota de Seguro , 82773 $31.33
47 Cuota de Mantenimiento (opcional) $000| ° - $0.00
* Cuota Total $415.51 $469.52
Limile dz Kﬂo:'nu-’rw:-: 0 Horaa/fia
Costo de anfraga al finslizar el conlrato
U snrorpsamiento: 320000 Porunidas,
*Pago Inicial incluye pamera cuota
Ao de Arteadesiuntes . <
4 ganr de ooulve do 1509, ¢! ca(w; o fa Vighenaie die @ Frefidn 42 O Cenfadune PRl oc U Snivesor astalecd qye w deban ohsanva Ay
Ivarmad A i o & L3 Norma ln do Contabaicnd que dge s gpevananss
Fesumen 06 Comotiun de. Opwby

Elamandatan no dece rezisiiar s'iog) aqaioe(a) como civols) en 90 Balncs Gansr!
Bl wirandatar ro dote reglsiiar un paeve o se Ealinee Ganers!

Resanen do A, o b

£ ameyzokeio deba ragis sac ki) 89U Ro)) L0MG aulivu’s) wi & Babyn Qewid

% urmndalar o 0soe r0QISTAr UN 204l an su Joianos Generd

Capla Cliente om Colizacion & 0277228015

Av 10w Andez y Calls Cerro Vorde Cal Mirmmonte §.8. £l Salvador, C.A,
Tal. 2752486 ] Fax. 275-2301

L

Hora de Impresidn Ak 1. $:500M
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DILEA INDUSTRIAL

PROPUESTA DE NEGOCIO

FECHA:
Vendedarl: Sutursal.
LIG [JE DATOS GENERALES DEL CLIENTE
Teombre en CF o Rucon
Sooat:
1* Apeldo 2* Apeldo Nombres
MNomitre a0 NIT, 5l es
difesente © Repeusaniarsg
()
Direccion Particular
Lugar de Trabajo Direccion: o
Tel casa Tei, ofic: Fax. Viper Ceiular.
B KIC . ¥ Pasaporte N°
R Exiendida en’ Carnet ge Resideric
P redasidn sogun 1R1T AE5 Fdad afos. E-mail; S Y
I_IG []E DESCRIPCION DEL CQUIPO QUE COMPRA
N inveniane: ERE— Modela: ... Tipo:
Clase Chasis® Mator:
Combustibla. Gapaciiad: e Ao
T1G [ IE DESCRIPCION DEL EQUIPO QUE ENTREGA
N° Inventaro: Marca: thadela Tipex
Clase Chasis: . Motor.
Combusibie: Cepacdad: Ao
l lcl ’E MONTO DE LA OPERACION e[ JE PRIMA Y VALOR DE LA DEUDA
Freclo Efectivo 8l farmalizas
Adeuto cans Efectivo pendents
Gastos Nataraies Valor acraaasse
Maficsa Valee equpo que enfrega
Trgspaso Otios
Sequro Total abonos
Oiros MONto & NNANGIer &N meses
TOTAL TOTAL
RECIEIIA - k.
FECHA ‘ MANTENIMIENTO
FERMA " ] Cl St DNO
COMP. INGR N* I l
|

Bl 012
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Lle [ 1€ INFORMACION PARA CREDITOS
Negocies con Grupe Didea No (| St 1 fFecra Sucursel
Posee olios equipos en propledad? Ustalle
OMioe Gquios en vania a plazos? Caon nuen?
Esempleado? ___ lLugside tiabao
Jefe iInmediaio Tiemgo de trabajar Cargo
Sataro % Comisiones$__________ Otresingresos § ____NUosnios

Detalle de propiadades.

A nambre da quen astan INscnias:
Regwiro de la Propiedad de N® Inscripeidn
Se encuentran canceadss? Si LI No [ Hipotecas a tavor de.
Banco cor que tiems 1 elacngs,

Cra ot 1] Cia Anoros ) Depositaplazo fp L] Préstamal]  OtrosC]
SUCURSAL DONDE EFECTUARA SUS PAGOS,

Lle LIE REFERENCIAS PERSONALES
Nombre;
Rasigencia : Tat
Donde frabaa? s Tel
Nombre.
Residencia Tel,
Donde Trabzja? Fh-L A Tal
REFERENCIAS COMERCIALES TARJETA DE CREDITO
| Saklo rcaal fechs
EMPRESAS | TELEFONG | Ntdetsourls | Abwtadesss | umicelads EMPREIA ' e ta ajela
| e GOMO SE LEE LA FIRMA:
FIRMA CLIENTE
VENCEOOR T:FRENTE DE SUCURSAL APROEADO JEFE DE CREDITOS

OBSERVACIONES
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DIDEA INDUSTRIAL

DATOS DEL FIADOR
FECHA:
Vandedor: Sucursal:
G [ E DATOS GENERALES DEL FIADOR
Nombre en CIP & Razon
Socia!
1° Apellido 2° Apellido Nembres

Nomiwe en NIT, s es

arerenie 6 Repiesentatc

Legst

Direccion Particular:

Lugar de Trabzjo: Direccion:

Tel. casa: Tel. ofic. Fax Vipe~: Celular:
NIT.. NIC.. Pasaporte N°

CIP.: Extendida en' Carnet de Residente:

Profasion segun CIP.: Edad afos. E-mail:
m‘! INFORMACION PARA CREDITOS

Negocios con Crupo Didea No[| SiD Focha ____Sucursak:

Posee otros equipas en propiadad? Detalle

Otros equipos en venta a plazos? Con quien?

Es empleado? Lugar de trabajo:

Jefe inmediato Tiemgo de lrasajar Cargo \
Salerio ¢ Cunusiones ¢ Otros ingresos ¢ N® de higos

Detalle de propledaces:
A nambre de quien estan nscritas
Registro de |a Propiedad de N? Inscripaidr
Se encuentran cenceledas? Si[ ] No[ ] Hipotecas a favor der
Banco con que tiana relaciones:
cta et | cta Aromosl | Deposiio plazo fu‘au Préstanou OirosD A

REFERENCIAS COMERCIALES TARJETA DE CREDITO

Saldo actuall
EMPRESAS TELEFONO| N de fa cuenta Abieta derde | fechs cancelada |  FMPRESA N de @ tarjea

COMO SE LEE LA FIRMA,

FIRMA CLIENTLC

VENDEDOR GERENTE DE SUCURSAL APRNPBANQ IFFF NF CREDITOS



