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RESUMEN

En la actualidad, existen procesos acelerados de ca
transformaciones, en donde son fundamentales las de
oportunas y pertinentes. Por lo anterior existe la

contar con informacién permanente y actualizada, as
responder a los problemas en la gestion contable de

a causa de los procesos de globalizacion.

En vista de la necesidad de apoyo hacia los profesi
ejecutores de la contabilidad en las instituciones,

esta investigacion sobre el "estado de flujo de efe

estudio consiste en la elaboracién y aplicacion del

empresas de la zona industrial de Soyapango, ya que

un sondeo previo se determino que el estado de fluj

se elabora solamente para cumplimientos técnicos.

El trabajo empieza su desarrollo a través de la rev
bibliografia y recopilaciones tedricas existentes c

se prepar6 el marco tedrico; posteriormente se real
investigacion de campo a través de 20 preguntas dir
contadores de las empresas, en ellas se midié el co
técnico, evaluaron los conocimientos practicos, se
importancia de elaborar el estado de flujo de efect

conocimiento de aplicaciones como una herramienta f

De los resultados obtenidos se procedié a elaborar
metodoldgica que sirva de consulta para elaborar an
interpretar el estado de flujo de efectivo y que es

en las empresas como una herramienta financieras en

decisiones.
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INTRODUCCION

Previendo un avance y desarrollo de la educacién co ntable puesto
gue en la actualidad se vive un proceso de globaliz acion, el
cual exige altos niveles de aprendizaje continuo y formacion
profesional para ser competente en diferentes ambit os de la
sociedad, como profesionales capacitados en el merc ado

financiero, econdémico y social.

Por lo tanto existe la necesidad de disponer de in formacién
financiera adecuada, por medio de la cual se puede hacer uso
de herramientas basicas para la toma de decisiones; y
especialmente cuando se trata sobre la administraci 6n del
efectivo.

Esta necesidad motivo a realizar una investigacion dirigida a
los contadores de las empresas industriales del mun icipio de
Soyapango con el propésito de contribuir a la forma cion

profesional de los mismos.

La investigaciéon se desarrolla en cuatro capitulos: el primero
es el resultado de la recopilacion bibliografica qu e trata
sobres los aspectos tedricos y técnicos para la ela boracion,
andlisis e interpretacion del estado de flujo de ef ectivo en

base a lineamientos internacionales.

El segundo capitulo consiste en el disefio metodoldg ico y
diagnéstico de la investigacién, en el se detalla e | tipo de
estudio realizado, la forma como se determind la mu estra, las
unidades objeto de andlisis y las técnicas e instru mentos
utilizados el cual se concluye con el diagnéstico d e los datos
recolectados en la investigacibn de campo, cuyos re sultados

fueron tabulados y presentados a través de cuadros y graficos



qgue permiten tener una concepcion clara acerca del
estudio.

El tercer capitulo desarrolla la propuesta que cons
elaboracion de una guia practica y sencilla en la g
desarrollan dos temas principales que son:. el proce
elaboracion del estado de flujo de efectivo y en se

sus técnicas de analisis para una adecuada interpre
financiera. El primer apartado se inicia desde la ¢

los términos efectivo y equivalentes al efectivo, ¢

con la clasificacién de los flujos, razonar los mét
reportar los flujo de efectivo de operacion y cudle
procedimientos para preparar el estado de flujo de
haciendo énfasis en aquellos registros que requiere

mas complejo, El segundo tema es complementario y s
en dos partes que se describen como el analisis de
entre las actividades de operacién, inversion y fin

el segundo enfoque presenta el analisis de solvenci

empresa a través del estado de flujo de efectivo.

El capitulo cuatro lista una serie de conclusiones
recomendaciones que surgen de la investigacion, des

forma concreta los problemas y soluciones derivados
analizado.

Al final del documento se describen las fuentes bib
de donde se sustrajo informacion para su desarrollo
presentan los apéndices que demuestran la aplicacio
la guia propuesta.

Finalmente se presentan como anexos algunos esquema
glosario de términos utilizados para que ayuden a ¢
una mejor forma el desarrollo del contenido.
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CAPITULO | - MARCO TEORICO

1.1. El ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

1.1.1. GENERALIDADES

La informacion obtenida de los estados financieros

para las organizaciones, el estado de flujo de efec

la planeacién y en la generacién de presupuestos qu

las entradas y salidas de efectivo, sin dejar a un

medicion que se puede hacer para cumplir los compro
adquiridos.

El estado de flujo de efectivo esta incluido en los
financieros basicos que deben preparar las empresas

con la normativa técnica.

Este provee informacién importante para los adminis
negocio y surge como respuesta a la necesidad de de
salida de recursos a un momento determinado, como t
analisis proyectivo para sustentar la toma de decis
actividades financieras, operacionales, administrat

comerciales.

1.1.2. ANTECEDENTES

Hasta mediados de 1988 en Estados Unidos, el APB 19
Principals Board / Consejo de Principios de Contabi
promulgaba que el estado financiero que presentaba
sobre los activos liquidos y pasivos corrientes de

era el "Estado de Cambios en la Situacion Financier

es importante

tivo ayuda en

e determinen

lado la

misos

estados

para cumplir

tradores del

terminar la

ambién un

iones en las

ivas 'y

(Accounting

lidad)

informacioén

la empresa,

all

o de



"Origen y Aplicacion de Fondos", pero al cabo de lo s afios se
fueron desarrollando una serie de problemas en la p reparacion de
este estado financiero que no estaban acorde con la s
disposiciones contenidas en el APB 19, como por eje mplo, habian
deficiencias de comparabilidad entre diferentes ver siones del
estado, debido que el APB 19 definia los fondos com o "efectivo”,
"efectivo e inversiones temporales”, "activos de re alizacion

rapida”, o como "capital de trabajo".

Otro problema que presentaba el APB 19 era la diver sidad de
estilos que permitia para la presentacion de dicho estado
financiero. Por lo anterior en esta misma fecha sur geelFASB95 !
Dicho FASB 95 requeria que una empresa presente un estado de
flujo de efectivo en lugar de un estado de cambios en la
situacién financiera como parte integral de los est ados
financieros basicos; también requiere que transacci ones de
inversion y financiamiento que no utilizan efectivo , Se

presenten por separado.

En el afio de 1994 se emite la Norma Internacional d e
Contabilidad # 7 (NIC 7) “Estado de Flujo de Efecti vo”, la cual
sustituye a la anterior NIC “Estado de Cambios en | a Posicion
Financiera”, aprobada por el comité de IASC en octu bre de 1977.
Su aplicacién fue exigida a partir del 1° de enero del mismo
afio, a raiz de esto, en la Cuarta Convencion Nacion al de
Contadores Publicos se emite en el pais la Norma de Contabilidad
Financiera # 22 (NCF 22)“El Estado de Flujo de Efec tivo”, cuya
vigencia es a partir del 1° de enero de 1997 mas no ha sido de

su total cumplimiento.

! (Financial Accounting Standards Board / Consejo Riéncipios de Contabilidad Financiera)
reemplazando al APB N° 19).



A principios del afio 2000, a consecuencia de armoni
criterios internacionales de contabilidad en EI Sal
dieron grandes cambios en el area contable y de aud
estos; El Consejo de Vigilancia de la Profesion de

Publica y Auditoria, como organismo rector en el pa
acuerdo de fecha 15 de diciembre de 2000, estableci
numeral 1 lo siguiente: Las NIC’s, como base genera
preparacion y presentacion de los estados financier

de aplicacion obligatoria a partir de los ejercicio

gue iniciaran a partir del 1 de enero de 2002.

Sin embargo, por razones de interpretacién fue pror

medio de un nuevo acuerdo de fecha 1 de enero de 20
establece que las NIC’s, seran de aplicacion obliga
partir de los ejercicios contables que inicien desp

enero de 2004 y esto obliga a que los profesionales
contaduria publica conozcan detalladamente las refe

para su referida aplicacién, lo que no ha sido posi
algunos casos por su dificil interpretacion.

Esta situacibn hace necesario disefiar procedimiento
permitan con facilidad la implementacion de la NIC

Flujo de Efectivo. Cuyo objetivo es contribuir a un
presentacion de la informacion financiera de la emp

principalmente en lo referente al manejo y utilizac

efectivo, ya que por medio de este, es donde se con

verdaderamente la liquidez o solvencia econémica qu
empresas para hacer frente a sus obligaciones, sean
corto o largo plazo.

Basados en las nuevas exigencias acordadas por el C
Vigilancia de la Profesion de la Contaduria Publica
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2003 un grupo de estudiantes de la Universidad de e
toman a bien realizar una investigacion sobre esta

y elaboran un disefio de procedimientos de la N.I.C.
2001, relacionada con la preparacion y presentacion

de flujo de efectivo, para las empresas beneficiado
comercializadoras de café en Ciudad Barrios, San Mi

Ademas, ya que en toda empresa, la contabilidad y e
financiero juegan un papel importante para su éxito
conscientes de la necesidad de disponer de nuevas y
herramientas que faciliten la disposicion y uso efi

recursos, nace el deseo de preparar y proporcionar
practica para que los diferentes usuarios de los es
financieros, puedan adquirir los conocimientos técn

clara y sencilla de la evaluacién y analisis financ

toma de decisiones.

Sobre esta perspectiva, el mismo afio, estudiantes d
proyecto titulado “El estado de flujo de efectivo
utilizacion como herramienta de andlisis de los est
financieros en las empresas comerciales del municip

Ana*“; continuando con el problema descrito, la inv

mas reciente que han aportado estudiantes de

Universidad fue en el afio 2006 bajo la denominacion

“Evaluacion  del
financiero del estado de flujo de efectivo para las
empresas del sector comercio en el municipio de San

Otras universidades de prestigio también han contri
solucionar esta problematica a través de estudios p

es el caso que en la Universidad Centroamericana Jo
Cafas que en el afio 2000 estudiantes desarrollaron

la mis

riesgo operativo a través del anali

| Salvador
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Utilizacion del estado de flujo de efectivo como he rramienta de

andlisis de los estados financieros en la mediana e mpresa”’ y en
el afo 2007 estudiantes de la Universidad Francisco Gavidia,
realizan un estudio y elaboran el Disefio de un mode lo financiero
para la interpretacion del estado de flujo de efect ivo, segun
NIC 7, para la toma de decisiones financieras de la mediana
empresa, sector comercio en el municipio de San Sal vador.

1.1.3. DEFINICIONES

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: Es el estado financier 0 basico que
muestra el efectivo generado y utilizado en las act ividades de
operacion, inversion y financiacion. Debe determina rse para su
implementacién el cambio de las diferentes partidas del Balance

General que inciden el efectivo.

EFECTIVO: Dinero al contado al que se pueden reduci r todos los

activos liquidos.

EQUIVALENTES DE EFECTIVO: Son inversiones a corto a plazo de

gran liquidez, que facilmente se convierten en impo rtes de
efectivo, y que nos sufren cambios significativos e n su valor.
FLUJO DE FONDOS: Movimiento de entrada y de salida de efectivo
gue muestra las interrelaciones de los flujos de re cursos entre
los sectores privado, publico y externo, que se da tanto en el

sector real como en el sistema financiero.

FLUJO NETO DE EFECTIVO: Es la diferencia entre los ingresos
netos y los desembolsos netos, descontados a la fe cha de

aprobacion de un proyecto de inversién con la técni ca de “valor



presente”, esto significa tomar en cuenta el valor del dinero en
funcién del tiempo.

1.1.4. OBJETIVOS DEL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Entre los objetivos principales del estado de flujo de efectivo

tenemos:

a) Proporcionar informacion apropiada a la gerencia, p ara que
ésta pueda medir sus politicas de contabilidad y to mar
decisiones que ayuden al desenvolvimiento de la emp resa.

b) Facilitar informacién financiera a los administrado res, lo
cual le permite mejorar sus politicas de operacion y
financiamiento.

c) Proyectar en donde se ha estado gastando el -efectiv o]
disponible, que dara como resultado la descapitaliz acion de la
empresa.

d) Mostrar la relacion que existe entre la utilidad ne ta y los
cambios en los saldos de efectivo. Estos saldos de efectivo
pueden disminuir a pesar de que haya utilidad neta positiva y
viceversa.

e) Reportar los flujos de efectivo pasados para facili tar la

prediccion de flujos de efectivo futuros.

f) La evaluacién de la manera en que la administracion genera y
utiliza el efectivo

g) La determinacién de la capacidad que tiene una comp afia para
pagar intereses y dividendos y para pagar sus deuda s cuando

éstas vencen.

h) Identificar los cambios en la mezcla de activos pro ductivos.
De lo expuesto se puede inferir que la finalidad de | estado de
flujo de efectivo es presentar en forma comprensibl e informacion

sobre el manejo de efectivo, es decir, su obtencién y



utilizacion por parte de la entidad durante un peri
determinado y, como consecuencia, mostrar una sinte
cambios ocurridos en la situacion financiera para g
usuarios de los estados financieros puedan conocer

liquidez o solvencia de la entidad.

El estado de flujo de efectivo se disefia con el pro
explicar los movimientos de efectivo proveniente de

normal del negocio, tales como la venta de activos
circulantes, obtencibn de préstamos y aportacion de
accionistas y aquellas transacciones que incluyan d

de efectivo tales como compra de activos no circula

de pasivos y de dividendos.

1.1.5. CLASIFICACIONES DE FLUJOS DE EFECTIVO

1.1.5.1. ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

A) ACTIVIDADES OPERATIVAS

Son las actividades que constituyen la principal fu
ingresos de una empresa, asi como otras actividades
pueden ser calificadas como de inversién financiam
actividades incluyen transacciones relacionadas con
adquisicion, venta y entrega de bienes para venta,

suministro de servicios.

Las entradas de dinero de las actividades de operac

los ingresos procedentes de la venta de bienes o se

los documentos por cobrar, entre otros. Las salidas

las actividades de operacidon incluyen los desembols
efectivo y a cuenta por el inventario pagado a los

los pagos a empleados, al fisco, a acreedores y a o
proveedores por diversos gastos.
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Se consideran de gran importancia las actividades d

ya que por ser la fuente fundamental de recursos li

indicador de la medida en que estas actividades gen

para:

» Mantener la capacidad de operacion del ente

» Reembolsar préstamos

» Distribuir utilidades

» Realizar nuevas inversiones que permitan el crecimi
expansion del ente.

Todo ello permite pronosticar los flujos futuros de
actividades. Las entradas y salidas de efectivo pro

las operaciones son el factor de validacion definit
rentabilidad. Los componentes principales de estas
provienen de las operaciones resumidas en el Estado
Resultados, pero ello no quiere decir que deba conv

mismo de lo devengado a lo percibido para mostrar s

el efectivo, ya que estas actividades también estar

por las variaciones operadas en los saldos patrimon

vinculados.

Por lo tanto incluyen todas las entradas y salidas

sus equivalentes que las operaciones imponen a la e
consecuencia de concesion de créditos a los cliente
inversiébn en bienes cambio, obtenciébn de crédito de

proveedores, etc.

En el caso particular del IVA, que es un impuesto g
relacionado con cuentas de resultado por ser un mov
netamente financiero de entradas y salidas de fondo
entiende que la mejor ubicaciébn que se le puede asi
actividades de
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fundamentalmente se haya originado por las ventas d
Servicios y sus consecuentes costos y gastos.

Dentro de la definicion, se incluye la frase “.. y
actividades no comprendidas en las actividades de i
financiamiento”, lo cual resta precision al concept

gue tenga que definirse y analizarse las otras acti
exponer, para incluir en las actividades operativas

no corresponda en las otras dos.

Por otra parte, dentro del mismo concepto destaca q
a los flujos de efectivo y sus equivalentes, proven
compras o ventas de acciones o titulos de deuda des

negociacion habitual”.

Esto significa que para exponer las actividades ope
debera tenerse presente el objeto que desarrolla la

cuanto pueden existir actividades que para un ente
esporadicas y realizadas al margen de la actividad

para otros constituyan su razén de ser.

En un ente dedicado a la produccion y comercializac
indumentaria la compra de un titulo de deuda — caso
obligacién negociable o un bono del gobierno — pued
hecha con el animo de obtener una renta para un rec

otra manera estaria ocioso. Pero para una empresa d
habitualidad en la compra y venta de titulos, estas

hacen su actividad fundamental y son la fuente prin
generacion de recursos financieros.

Las transacciones que comprendan titulos o préstamo
en forma habitual por razones de intermediacion u o
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comerciales habituales que constituyan el objeto de

lo tanto, la fuente principal de ingresos, se consi
similares a las transacciones con inventarios efect
empresa que se dedique a la compra y reventa de los
por lo tanto deberan incluirse dentro de las activi

10

| ente y, por
deraran
uadas por una
mismos, y
dades de

operacion 2. De la misma manera en el caso de las entidades

financieras respecto de sus operaciones de toma y p
dinero.

B) ACTIVIDADES DE INVERSION

Son las de adquisicién y desapropiacion de activos
plazo, asi como otras inversiones no incluidas en e

los equivalentes al efectivo. Las actividades de in
una empresa incluyen transacciones relacionadas con
dinero y el cobro de estos ultimos, la adquisicion
inversiones (tanto circulantes como no circulantes)

adquisicion y venta de propiedad, planta y equipo.

Las entradas de efectivo de las actividades de inve
incluyen los ingresos de los pagos del principal de
hechos a deudores (es decir, cobro de pagarés), de

los préstamos (el descuento de pagarés por cobrar),
ventas de inversiones en otras empresas (por ejempl

bonos), y de las ventas de propiedad, planta y equi

Las salidas de efectivo de las actividades de inver
pagos de dinero por préstamos hechos a deudores, pa
de una cartera de crédito, para la realizacion de i

para adquisiciones de propiedad, planta y equipo.

2NIC 7, “Estado de Flujo de Efectivo” Parrafo 15.
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La forma en que una compaifiia clasifica ciertas part
de la naturaleza de sus operaciones.

En el caso de contratos que impliquen cobertura, lo
financieros se clasificardn como actividades de inv
financiacion, dependiendo de la posicion que aquell
cubrir 3: posiciébn comercial o posicion financiera. Se trat
entonces, de todas las transacciones que se pueden

la parte izquierda del Estado de Situacién Patrimon

por lo tanto involucran a los recursos econémicos d

no hayan quedado comprendidos en el concepto de equ

efectivo ni en las actividades operativas.

C) ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Son las actividades que producen cambios en el tama
composicion del capital en acciones y de los présta

por parte de la empresa. Las actividades de financi

una empresa incluyen sus transacciones relacionadas
aporte de recursos por parte de sus propietarios vy
proporcionar tales recursos a cambio de un pago sob
inversion, asi como la obtencion de dinero y otros

acreedores y el pago de las cantidades tomadas en p

Las entradas de efectivo de las actividades de fina
incluyen los ingresos de dinero que se derivan de |
acciones comunes y preferentes, de bonos, hipotecas
y de otras formas de préstamos de corto y largo pla

Las salidas de efectivo por actividades de financia
incluyen el pago de dividendos, la compra de valore
de la compafiia y de pago de las cantidades que se d

3 NIC 7, “Estado de Flujo de Efectivo” Parrafo 16.
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La mayoria de los préstamos y los pagos de éstos so n actividades

de financiamiento; sin embargo, como ya se hizo not ar, la
liquidacién de pasivos como las cuentas por pagar, gue se han
incurrido para la adquisicion de inventarios y los sueldos por

pagar, son todas actividades de operacion

1.1.5.2. FLUJOS DE EFECTIVO EN TERMINOS NETOS

Todo flujo de efectivo proveniente de actividades d e operacion,
inversion y financiacion pueden ser presentado en t érminos netos  *
Incluye: Cobro y pagos a cuenta de clientes, cobro y pagos
procedentes de partidas en que la rotacion es eleva da. Ejemplo

de éstos son la aceptacion y reembolso de depositos a la vista

por parte de un banco, compra y venta de inversione S
financieras.

Como regla general, el FASB-95 requiere la revelaci on de los
flujos brutos en el estado de flujo de efectivo. Se supone que
los importes brutos de las entradas y salidas tiene n mayor
relevancia que los importes netos. Sin embargo, en ciertos casos
puede ser suficiente revelar el importe neto de alg unos activos

y pasivos y no los importes brutos. Segin el FASB-9 5, pueden
revelarse los cambios netos para el ejercicio cuand 0 no se
necesita conocer los cambios brutos para entender | as
actividades de operacion de inversion y de financia miento de la
empresa.

Para los activos y pasivos de rotacion rapida, de i mporte
elevado y de vencimiento a corto plazo pueden revel arse los
cambios netos obtenidos durante el ejercicio. Como ejemplo estan

las cobranzas y pagos correspondientes a:

*NIC 7, “Estado de Flujo de Efectivo” Parrafo 22
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Inversiones, en documentos que no son equivalentes al efectivo,
Préstamos por cobrar, y Deuda, siempre y cuando el plazo
original del vencimiento del activo del pasivo no e xceda los
tres meses.

1.1.5.3. FLUJOS DE EFECTIVO EN MONEDA EXTRANJERA

Los flujos de efectivo de transacciones en moneda e xtranjera
deben convertirse a la moneda que utiliza la empres a, utilizando

la tasa de cambio que esté vigente al momento de ha berse
realizado cada flujo. De igual forma los flujos de efectivo de

una subsidiaria extranjera deben ser convertidos, u tilizando la

tasa de cambio vigente al momento de haberse realiz ado cada
flujo.

Para la presentacion de flujos de efectivo en moned a extranjera °
se puede utilizar una tasa de cambio que se aproxim e al cambio
gue se ha dado en las transacciones de un periodo, si se puede,

a través de una media ponderada.

Si se dan pérdidas o ganancias por las diferencias en el cambio
no se producen flujos de efectivo para conciliar el efectivo al
principio y al final del periodo, este importe se p resentara por
separado de los flujos de actividades de inversion, operacion y
financiacion.

1.1.6. METODOLOGIA PARA ELABORAR EL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Las bases para preparar el estado de flujo de efect ivo la
constituyen:

® Se presentaran de acuerdo con la NIC 21 parrald7dal 34 “Efectos de las Variaciones en las Jasa
de Cambio de la Moneda Extranjera”



» Dos estados de situacion o balances generales (o se
balance comparativo) referidos al inicio y al fin d
al que corresponde el estado de flujo de efectivo.

» Un estado de resultados correspondiente al mismo pe

» Notas complementarias a las partidas contenidas en
estados financieros.

El proceso de la preparacién consiste fundamentalme

analizar las variaciones resultantes del balance co
para identificar los incrementos y disminuciones en

las partidas del balance de situacion culminando co
incremento o disminucién neta en efectivo.

identificar el flu

Para este analisis es importante

efectivo generado por o destinado a las actividades
operacién, que consiste esencialmente en traducir |

neta reflejada en el estado de resultados, al flujo

separando las partidas incluidas en dicho resultado

implicaron recepcion o desembolso del efectivo.

Asimismo, es importante analizar los incrementos o

en cada una de las demas partidas comprendidas en e
general para determinar el flujo de efectivo proven
destinado a las actividades de financiamiento y a |
tomando en cuenta que los movimientos contables que
presenten traspasos y no impliquen movimiento de fo

compensar para efectos de la preparacion de este es

1.1.6.1. METODO DIRECTO

En este método se detallan en el estado sélo las pa

gue han ocasionado un aumento o una disminucion del
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sus equivalentes; por ejemplo: Ventas cobradas, Otr 0S ingresos
cobrados, Gastos pagados, etc.

Esto conlleva a explicitar detalladamente cuales so n las
causas que originaron los movimientos de recursos, exponiendo
las partidas que tienen relacion directa con ellos, lo cual

significa una ventaja expositiva.

La NIC 7 admite dos alternativas de presentacion,
recomendando el método directo, reconociendo que la informacién
que suministra el método directo puede ser obtenida por dos

procedimientos:

a) Utilizando los registros contables de la empresa . Lo cual
significa que deberia llevarse una contabilidad que permitiera
obtener informacién no sélo por lo devengado para | a elaboracion
de los otros estados contables, sino también por lo percibido
para la confeccion del estado de flujo de efectivo. La
complicacion administrativa que esto implica hace q ue no sea una
alternativa difundida, y que se opte por realizar | 0S ajustes

gue se mencionan en el punto siguiente.

b) Ajustando las partidas del estado de resultados por:
i. Los cambios habidos durante el periodo en las pa rtidas
patrimoniales relacionadas (caso de bienes de cambi 0, créditos

por ventas, proveedores)

i. Otras partidas sin reflejo en el efectivo (caso de
amortizaciones, resultados por tenencia 6 etc.)
iii. Otras partidas cuyos efectos monetarios se con sideren

flujos de efectivo de inversion o financiacion.

® un ejemplo de seria la amortizacién de la reeitnade la propiedad planta y equipo.



Es importante agregar que estas dos opciones no son
vélidas para las actividades de operacién, sino tam
todas las también la de

actividades, inversion y la

financieras.

EFECTIVO RECIBIDO DE LOS CLIENTES.

El rubro ventas del estado de resultados contiene t
ventas del ejercicio efectuadas al contado como a c
cifra que se traslada al estado de flujo de efectiv
correspondiente a las ventas cobradas, por lo que d
convertirse las ventas devengadas a ventas percibid
tenerse en cuenta las ventas que al cierre del ejer
habian sido cobradas, y que inciden en el saldo de

ventas.

Asimismo deberén tenerse en cuenta los saldos de cl
al inicio que se originaron en ventas de ejercicios
gue también han generado ingresos de efectivo. Asi
a exponer en el estado no es la cifra de ventas del
lo recaudado durante el

sino mismo por ventas del p

ejercicio mas lo recaudado de ejercicios precedente

Debera vincularse el saldo de la cuenta ventas con

inicial y final de los créditos por ventas.

Las actividades de operacion seran el conjunto de c
por ventas, tanto de las efectuadas en el ejercicio
realizadas en el ejercicio anterior que se perciben
la exposicion del estado no se hara la distincion d
ha cobrado por cada uno de sus componentes, sino qu
el cobro total de los conceptos relacionados con la
Dicha cifra puede obtenerse por el siguiente calcul
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VENTAS NETAS
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- Aumento en cuentas por cobrar 6

+ Disminucién en cuentas por cobrar

INTERESES Y DIVIDENDOS RECIBIDOS.

Dado que el ingreso de dividendos se registra sobr
de efectivo, se utilizara la informacién contenida
de resultados. Sin embargo, los intereses, ya que s
sobre la base de acumulacién, tendremos que convert

de efectivo, mediante la siguiente férmula:

INGRESO DE INTERESES

e la base
en el estado
e reconocen

irlos a base

- Aumentos en los intereses por cobrar 6

+ Disminucién en los intereses por cobrar.

Al final, el concepto utilizado en el estado de flu
efectivo, intereses y dividendos recibidos, sera el
sumar los dividendos recibidos mas el resultado de

antes mencionada, la cual indica los intereses reci

EFECTIVO PAGADO POR COMPRA DE MERCANCIAS.
Las actividades de operacion indicaran el conjunto
pagos por las compras de mercaderias, tanto de las
el ejercicio y que pueden haber pasado al costo de
estar en existencia, como las realizadas en el ejer
anterior que se cancelan en éste.
Dicha cifra puede obtenerse por el siguiente calcul

COSTO DE VENTAS

jo de
resultado de
la férmula
bidos.

de los
efectuadas en
ventas o

cicio

- Disminucion en inventario 6
+ Aumento en inventario y
- Aumento en cuentas por pagar 0

+ Disminucién en cuentas por pagar




Esto quiere decir que si una compafila estd aumentan
inventario es porque estd comprando mas mercaderia
vende en el periodo. Sin embargo, si la compafiia es

sus cuentas por pagar con proveedores, es porque no

todas estas compras.

PAGOS DE EFECTIVO POR GASTOS.
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Se sabe que los gastos pueden diferir significativ amente de
los pagos de efectivo efectuados durante el periodo , tal es el
ejemplo de la depreciacién y amortizaciones, los cu ales no
representan un desembolso de efectivo, sin embargo, se
convierten en un gasto operacional de la empresa en un
determinado periodo. Otro aspecto importante en est e calculo es
la diferencia de tiempo de las transacciones, por | 0 que este
concepto debe determinarse utilizando la siguiente férmula:

GASTOS

- Depreciacion y otros gastos que no hacen uso de efe ctivo.

+ Aumento en prepagos relacionados. 6

- Disminucion en prepagos relacionados.

+ Disminucién en pasivos acumulados relacionados .0

- Aumento en pasivos acumulados relacionados.

Al final, el concepto utilizado en el estado de flu jo de
efectivo se denomina pagos de efectivo a proveedore sy
empleados, y constituye la suma de los resultados d e las dos
Ultimas férmulas citadas, es decir, la suma de los pagos de
efectivo por compra de mercancia mas los pagos de e fectivo por

concepto de gastos.
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PAGOS DE INTERESES.

El hecho de que el pasivo intereses por pagar aume nte
durante el afio, significa que no todo el gasto de i ntereses que
aparece en el estado de resultados fue pagado en ef ectivo. Por
tanto, para determinar el monto de intereses realme nte pagado,
se debe restar la porcidon que ha sido financiada me diante un
aumento en el pasivo de intereses por pagar del gas to de
intereses total. Caso contrario, es decir, si hay u na
disminucién, entonces ésta se suma al gasto de inte reses.

GASTO DE INTERESES

- Aumento en el pasivo acumulado relacionado. 6

+ Disminucién en el pasivo acumulado relacionado

PAGO DE IMPUESTOS.

Incurrir en el gasto de impuestos sobre la renta, aumenta
el pasivo de impuestos; asimismo, la realizacion de pagos de
efectivo a las autoridades tributarias lo reduce. P or lo tanto,
si el pasivo ha disminuido durante el afio, los pago s de efectivo
a las autoridades tributarias deben haber sido mayo res que el
gasto de impuestos sobre la renta para el afio en cu rso. Por
tanto, el monto de los pagos en efectivo se determi na asi:

GASTO DE IMPUESTOS SOBRE LA RENTA

- Aumento en el pasivo acumulado relacionado. 6
+ Disminucion en el pasivo acumulado relacionado

1.1.6.2. METODO INDIRECTO

Consiste en presentar los importes de los resultado S
ordinarios y extraordinarios netos del periodo tal como surgen
de las respectivas lineas del estado de resultados y ajustarlos



por todas aquellas partidas que han incidido en su
(dado el registro en base al devengado), pero que n

generado movimientos de efectivo y sus equivalentes

Por lo tanto, se parte de cifras que deben ser ajus
exponiéndose en el estado partidas que nada tienen
el fluir de recursos financieros. Es por eso que es
también se llama “de la conciliacion”.

Entonces, la exposicion por el método indirecto con

basicamente en presentar:
» Elresultado del periodo.
» Partidas de conciliacion.

* A su vez, estas partidas de conciliacién son de dos
las que nunca afectaran al efectivo y sus equivalen
las que afectan al resultado y al efectivo en perio
distintos, que pueden ser reemplazadas por las vari
producidas en los rubros patrimoniales relacionados
podemos encontrar.

Aumento / Disminucién en Créditos por Ventas
Aumento / Disminucién en Otros Créditos
Aumento / Disminucién en Bienes de Cambio
Aumento / Disminucién en Cuentas por Pagar

Comparando los métodos puede decirse que en ambos,
gue informarse las actividades de operacion en su i
el efectvo 'y sus equivalentes, deberan
modificaciones sobre la informacién proporcionada p
de resultados, diferenciandose en la forma de reali
ajustes. En el método directo los ajustes se hacen
papeles de trabajo y no se trasladan al cuerpo del
lo que no aparecen aquellas cuentas que no hayan ge

movimiento financiero. En el método indirecto los a

efectuarse
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pasan por el estado, ya sea en el cuerpo principal o abriéndose
la informacion en las notas.

PRESENTACION DE LOS AJUSTES

Los ajustes del método indirecto se expondran en el cuerpo
del estado o en la informacién complementaria. En e sto juegan
los criterios de sintesis y flexibilidad contenidos en la misma
norma. En base a todo lo anterior la informacién ¢ ompuesta por
las partidas de conciliacién puede sacarse del cuer po del estado
y derivarse a la informacion complementaria mediant e una nota.

Con ello el estado puede mejorar en claridad.

DETERMINACION DE VARIACIONES EN LAS CUENTAS RELATIVAS A LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Para determinar los movimientos de efectivo y sus
equivalentes causados por las actividades de operac i6n deberan
vincularse las cuentas de resultados con los saldos iniciales y
finales del ejercicio correspondientes a los  rubros
patrimoniales relacionados. Existiran diferencias p ara el caso
de optarse por el método directo o el método indire cto. A
continuacion se ejemplifica:

Por la particularidad del método indirecto, en el ¢ ual,
como ya se describid, para mostrar el efecto financ iero de las
actividades de operacion se parte de la cifra de pé rdida o
ganancia final del estado de resultados, la que se ajusta por
los aumentos o disminuciones habidos en los saldos de los rubros
patrimoniales relacionados, deberan determinarse es tas
variaciones y aplicarse a la cifra del resultado fi nal.

El formato general de este calculo se resume a

continuacion:
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Utilidad neta
Sumar:
 Gastos que no requieren desembolsos de efectivo en el
periodo.
« Entradas de efectivo operacional no registradas com o]
ingreso en el periodo.
» Pérdidas no operacionales deducidas en la determina cion de
la utilidad neta.
Restar:
* Ingreso que no origina entradas de efectivo durante el
periodo.
» Salidas operacionales de efectivo no registradas co mo gasto
en el periodo.
e Ganancias no operacionales incluidas en la determin acion de
la utilidad neta.
1.1.6.3. CARACTERISTICAS Y DIFERENCIAS ENTRE METODO DIRECTO E
INDIRECTO
Entre los diferentes métodos de aplicacion y elabor acion
del estado de flujo de efectivo estan: método  dire cto e
indirecto.
La diferencia principal entre ambos métodos es la f orma en
gue se obtienen, analizan y reportan los datos acer ca de flujos
de efectivo por actividades de operacion.
METODO DIRECTO:
En este método se presentan las fuentes de efectivo para
las operaciones y los usos de éste; la principal fu ente de



efectivo es el que se recibe de los clientes y su u
representado por el efectivo pagado a proveedores (
de mercancias o pago de servicios), y el efectivo p
sueldos y salarios a los empleados. Es de esta rela
genera la diferencia entre los ingresos de efectivo

de efectivo dando origen al flujo neto de las activ
operacion.

La caracteristica principal del método directo es q
fuente de efectivo de las operaciones, es el efecti
recibe de los clientes.

El método directo tiene la ventaja de presentar las
y los usos del efectivo en el estado de flujo de ef
informa

aunque quizds no siempre este disponible la

necesaria y por lo tanto puede resultar costoso rec

El método directo nos informa sobre la naturaleza y
los valores en moneda corriente de las entradas y s
especificas de efectivo que conforman las actividad
operacién; en comparaciéon con el método indirecto,
explica porque el flujo de efectivo neto de las act

operacion difiere de otra medida de desempefio la ut

METODO INDIRECTO:

Por este método se presentan los flujos de efectivo
operacién empezando por las utilidades netas y ajus
ingresos y gastos que no se relacionan con el ingre
en efectivo; en otras palabras se ajustan los ingre
para determinar la cantidad neta de los flujos de e
actividades de operacion.
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Este método establece que las empresas que deciden

proveer

informacién de acuerdo al

método directo so

principales clases de cobranzas y pagos relacionado

indirectamente, determinar y reportar el mismo impo

de efectivo por actividades de operacion.

En el método indirecto la principal caracteristica

un cambio en cualquier cuenta de balance, puede ana

términos de los cambios que registran las otras cue

balance general, es decir, que si cambia la cuenta

entonces también debe cambiar una cuenta de pasivo,

contable de

los accionistas o una cuenta de activo

representa efectivo.

La ventaja del método indirecto es la de concentrar

diferencias entre las utilidades netas y los flujos

operaciones;

pero no

refleja

los

importes brutos de

principales componentes de las cobranzas y pagos po

de operacion.

En cuanto a los flujos de efectivo procedente de |

actividades de inversion y financiacién solo es pos

método directo, la norma internacional (NIC 7) exig

por separado sobre las principales categorias de co

brutos procedentes de actividades de inversion y fi

excepto por lo que se refiere a los flujos de efect

presenten en términos netos.
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1.1.7. PROCEDIMIENTOS DE PREPARACION

Existen dos métodos de analisis que facilitan la el
estado de flujo de efectivo y son: el método de ins

visual 'y el método de la hoja de trabajo.
1.1.7.1. METODO DE ANALISIS DE INSPECCION VISUAL

En este método los estados financieros se revisan v

el estado de flup de efectivo se elabora sin
correspondiente hoja de trabajo porque las cuentas
observarse y analizarse con tranquilidad, hay siete

método de inspeccion visual.

Conocer el método de inspeccion visual ayuda a comp

complejo método de la hoja de trabajo.

1.1.7.2. METODO DE ANALISIS DE HOJA DE TRABAJO

En general, las empresas utilizan el método de hoja
para elaborar su estado de flujo de efectivo. En es
los efectos en los flujos de efectivo de las activi
operacion, inversion y financiamiento de una compalfi

periodo contable, se ingresan en la hoja de trabajo

1) registrar las entradas y salidas de efectivo de
las tres secciones del estado de flujo de efectivo.

2) registrar las actividades de inversion y financi
no afectan al efectivo.

3) contabilizar los cambios en cada cuenta de activ

capital contable.
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Este método es el mas utilizado porque permite que
apoye el andlisis de sus transacciones y hechos com

papeles de trabajo muy concisos.

Como el método de hoja de trabajo se usa en situaci
complejas, conviene seguir en orden una serie de pa

de reunir informacion de los estados financieros si
complementaria de los registros contables, se deben
varios pasos para elaborar la hoja de trabajo

flujo de efectivo.

1.1.8. CASOS ESPECIALES

Al momento de preparar el estado de flujo de efecti
existir varios topicos que deben tomarse en cuenta
tenemos los siguientes:

1.1.8.1. VENTA DE PROPIEDAD PLANTA'Y EQUIPO

Una entidad calcula la ganancia o pérdida en la ven
activo depreciable, comparando el valor en libros a
activo con su precio de venta. Cuando la empresa re

transaccion, aumenta el efectivo, elimina el valor

reconoce una ganancia o pérdida que reporta en su e

resultados. Al final del ejercicio, cuando se elabo

trabajo para el estado de flujo de efectivo, se deb
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K ieso Donald E. y Weygandtt, Jerry J. 2007. Segunda edicién “Contabilidad Intermediaitdial

Limusa, S. A. México., pag. 1012, cap. 21
1 Se refiere al costo y depreciacion acumulada
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1.1.8.2. INTERESES Y DIVIDENDOS

Cuando existan intereses recibidos y pagados asi co mo dividendos
percibidos y realizados estos deben ser revelados p or separado y
clasificados segin su origen; actividades de operac i6n 2,

inversién 2 o financiacién 14

1.1.8.3. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Los flujos de efectivo relacionados con los pagos d el impuesto
sobre la renta deben revelarse por separado y gener almente en
las actividades de operacibn; a menos que sea posib le
identificar el flujo impositivo con operaciones ind ividuales,
gue den lugar a cobros y pagos clasificados como ac tividades de

inversion o financiacion.

1.1.8.4. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS, ASOCIADAS Y N EGOCIOS
CONJUNTOS

Cuando una inversora contabilice las inversiones en entidades
subsidiarias y asociadas usando el método del costo o el de
participacion, limitara su informacion 15 en el estado de flujo de
efectivo, a los flujos de efectivo habidos entre el la misma y

las entidades patrticipadas.

Si la entidad inversora, informa sobre su participa cion en una
entidad controlada conjuntamente, utilizando la con solidacion
proporcional, incluird en su estado de flujo de efe ctivo su
parte correspondiente de la entidad controlada, no obstante si
la entidad informa utilizando el método de la parti cipacion,

12 Este caso se da usualmente en las entidadesiérasic

13Si representan el rendimiento de las inversiones

14 Cuando son costos de obtener recursos financieros

15 Por ejemplo solo se incluird en el estado de fiig efectivo los dividendos y anticipos percibidos



28

incluira en su estado de flujo de efectivo consoli dado los
flujos de efectivo en la entidad controlada conjunt amente, asi
como las distribuciones de ganancias y otros pagos y cobros

entre las mismas.

1.1.8.5. ADQUISICIONES Y DESAPROPIACIONES DE SUBSID IARIAS Y
OTROS NEGOCIOS

Los flujos de efectivo que resulten de adquisicione S y retiros

de subsidiarias y otras entidades, deben ser presen tadas como
actividades de inversién durante el periodo; se inc luirdn los
importes que se han cobrado o pagado por la compra o]
desapropiacién de una entidad respectivamente netos de los
saldos de efectivo y equivales al efectivo, segun e | caso en la
operacion.

1.1.8.6. TRANSACCIONES NO MONETARIAS

Las operaciones de inversién o financiacion que no han hecho uso
del efectivo o equivalentes, deben excluirse del e stado de
flujo de efectivo, por ejemplo:

» Adquisicion de activos, asumiendo directamente los pasivos
por su financiacibn o contrayendo operaciones de

arrendamiento financiero

» La compra de una entidad mediante la ampliacion de capital.

» La conversién de deudas en patrimonio neto.
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1.1.9. COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES ALE FECTIVO

La empresa debe revelar los componentes de la parti
equivalentes al efectivo, y debe presentar una conc
los saldos que figuran en su estado de flujo de efe
partidas equivalentes en el balance de situacion ge
considera efectivo el dinero independientemente de
representado en moneda, en una cuenta bancaria 0 en

equivalentes de efectivo.

La empresa debe detallar como estd compuesto el apa
concerniente a efectivo y equivalentes de efectivo,
debe detallar si dentro de esta cuenta se encuentra
(ya sea monetario, en cuenta bancaria) y el equival
comprende: las tenencias de moneda de curso legal,
de moneda extranjera, cuando ella se utiliza como m

de pago y no con un fin especulativo en espera de u

de su valor. Los depdsitos en cuentas corrientes y también en
cajas de ahorro, dado que en éstas la renta es mini ma y el fin
fundamental es la utilizacion como medio de pagos.

Dentro de “otros valores” podrian incluirse los val es o
tickets que se adquieren a empresas especializadas y gue sirven
para pagar en supermercados, estaciones de servicio , etc.
También determinados bonos emitidos por los gobiern 0s
nacionales.

Las empresas revelaran los criterios adoptados, par a

determinar la composicion de la partida efectivo y

al efectivo, por causa de la variedad de practicas

efectivo y de servicios bancarios relacionados con

los paises del mundo, y ademas para dar cumplimient
previsto en la NIC 1, Presentacion de Estados Finan

da efectivo y
iliacion de
ctivo con las
neral. Se
si esta

forma de

rtado
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El resultado de cualquier cambio en las politicas d e
determinacion del efectivo y equivalentes al efecti Vo, por
ejemplo un cambio en la clasificacion de instrument 0s
financieros que antes se consideraban parte de la ¢ artera de
inversion, se presentard, en los estados financiero s de la
empresa, de acuerdo con la NIC 8, Ganancia o Pérdid a Neta del
Periodo, Errores Fundamentales y Cambios en las Pol iticas
Contables.

Segun la NIC 8, estos cambios se pueden tratar de dos
maneras: por punto de referencia y tratamiento alte rnativo
permitido. En el primero, los cambios deben ser apl icados
retrospectivamente, los ajustes resultantes deben s er tratados
como modificaciones de los saldos iniciales de las ganancias
retenidas y la informacion comparativa debe ser cor regida.

Si se aplica la segunda forma: todos los cambios de ben ser
aplicados retrospectivamente, cualquier tipo de aju ste debe ser
incluido como componente del resultado neto del per iodo
corriente. Ademas, la informacién comparativa debe presentarse
tal como se hizo en los estados financieros origina les del
periodo precedente. También se debe presentar apart e la

informacion adicional corregida.

1.1.10. INFORMACIION COMPLEMENTARIA QUE DEBE REVELA RSE

La empresa debe revelar en sus estados financieros ,

acompafiado de un comentario por parte de la gerenci a, cualquier
importe significativo de sus saldos de efectivo y e guivalentes
al efectivo que no esté disponible para ser utiliza do por ella
misma o por el grupo al que pertenece. Este es el ¢ aso de los

fondos restringidos.
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Existen diversas circunstancias en las que los sal dos de
efectivo y equivalentes al efectivo, mantenidos por la empresa,
no estan disponibles para su uso por parte del grup 0. Un ejemplo
de tal situacion son los saldos de efectivo y equiv alentes de
una subsidiaria que opera en un pais donde existen controles de
cambio u otras restricciones legales, de manera que los citados
saldos no estan disponibles para uso de la controla dora o de las

demas subsidiarias.

Otras veces, el uso de algunas cuentas bancarias e sta
restringido, de manera que no estan disponibles par a satisfacer
las necesidades de operacién normal de la compafia. Por ejempilo,
una cuenta bancaria puede contener efectivo destina do
especificamente a la adquisicién de activos fijos. El efectivo
gue no esta disponible para pagar pasivos corriente S no se debe

considerar un activo corriente.

Incluso, con frecuencia, como condiciébn para otorg ar un
préstamo, los bancos exigen al prestatario mantener un saldo de
compensacion o saldo promedio minimo en depésito, e n una cuenta
corriente que no produce intereses. Este acuerdo no impide
realmente que el prestatario utilice el efectivo, p ero significa
gue la compafiia debe restablecer rapidamente el niv el de esta
cuenta bancaria. Esta clase de activos se deben rev elar en las

notas que acomparfan los estados financieros.

Puede ser relevante, para los usuarios, conocer

determinadas informaciones adicionales, sobre la em presa, que
les ayuden a comprender su posicion financiera y li quidez. Por
tanto, se aconseja a las empresas publiquen, junto con un
comentario de la gerencia, informaciones tales como las

siguientes:
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(@ El importe de los préstamos no dispuestos, que pueden
estar disponibles para actividades de operacion o p ara el
pago de operaciones de inversién o financiacién, in dicando

las restricciones sobre el uso de tales medios
financieros;

(b) ElI importe agregado de los flujos de efectivo,

distinguiendo los de actividades de operacion, de

inversion y de financiacion, relacionados con
participaciones en negocios conjuntos que se integr an en
los estados financieros mediante consolidacion
proporcional;

(c) El importe acumulado de flujos de efectivo que
representen incrementos en la capacidad de operaci6 n,
separado de aquellos otros que se requieran para ma ntener

la capacidad de operacion de la empresa; y

(d) El importe de los flujos de efectivo por activi dades
de operacion, de inversién y de financiacién, que p rocedan
de cada uno de los segmentos de negocio y geografic 0s

considerados para elaborar los estados financieros.

La informacidn, por separado, de los flujos de efe ctivo que
incrementan la capacidad operativa, distinguiéndolo s de aquellos
otros que sirven para mantenerla, es Util por permi tir a los
usuarios juzgar acerca de si la empresa esta invirt iendo

adecuadamente para mantener su capacidad operativa.

La presentacion de flujos de efectivo por segmentos
permitird a los usuarios obtener una mejor comprens ion de las

relaciones entre los flujos de efectivo de la empre sa en su



conjunto y los de cada una de sus partes integrante
de la variabilidad y disponibilidad de los flujos d

segmentos considerados.

Esta informacion por segmentos ayuda a los usuarios
estados financieros a entender mejor el desempefio d

en el pasado, evaluar mejor los rendimientos y ries
empresa, y realizar juicios mas informados acerca d

en su conjunto

1.2. TECNICAS DE ANALISIS E INTERPRETACION

1.2.1. GENERALIDADES

Desde el punto de vista de la administracion del ne
analisis financiero es util como una forma para ant
condiciones futuras y, lo que es mas importante, co
de partida para la planeacién de aquellas operacion
de influir sobre el curso futuro de los eventos.

Las empresas tienen una variedad de personas intere

ellas, tales como: accionistas, banqueros, proveedo
empleados, gobierno y la administracion.

Todos necesitan asegurar de que sus intereses estan
atendidos. Y confian en que los estados financieros

empresa les proporcionen la informacién necesaria.

El planteamiento de andlisis de estados financieros

el analista y los métodos que emplee, siempre lo I
examinar uno o varios de los aspectos importantes d
situacioén financiera, los resultados de sus operaci

de efectivo de una empresa.
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Todos estos aspectos, a excepcion quizd de los

especializados, pertenecen a algunas de las

categorias: necesidades de efectivo, situacion fina

rentabilidad, riesgo del negocio de la empresa, rie

econdmico, riesgo empresarial, riesgo financiero.

El analista para realizar la interpretacion de los
Financieros dispone de una variedad de herramientas
cuales puede elegir la que mejor se adapte a su pro
especifico.

1.2.2. ANTECEDENTES

Las finanzas empresariales han aparecido como disci

independiente a lo largo del tiempo.

En 1900 comenz6é una serie de fusiones de empresas ¢
interés por el estudio de los mercados de capitales

general, por los problemas financieros.

En los afios 20 el auge industrial produjo interés p
fuentes de financiacion. La crisis de 1929 motivo e

las bancarrotas, liquidaciones, etc. apareciendo un

al endeudamiento.

A mediados de los 50 llega la época dominada por el
tradicional de las finanzas, dedicando una especial

los valores y su comercializacién, las quiebras, fu

Es aqui donde dan inicio las finanzas modernas vy el
comienza a preocuparse por la busqueda de proyectos
técnicas de seleccion de inversiones, estudio del c

siguien
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capital, estructura financiera y técnicas de gestio n del
circulante.

Una de las primeras finalidades del analisis e inte rpretacion de
balances, fue el crédito, que aparecié cuando los e mpresarios
comenzaron a actuar en el sentido de usar la confia nza que se
podria brindar a un negocio, por tanto se encontrar on con la
necesidad de tener que comprender la situacion de s us clientes,

lo cual se hizo a través del andlisis de los balanc es para
conocer su capacidad de pago y si estan capacitados para pagar

lo que solicitan.

En la actualidad, el analisis financiero consiste e n la
separacion de los componentes de los estados financ ieros con el
fin de examinarlos criticamente y conocer la influe ncia que cada
uno de sus componentes ejerce sobre su situacion de liquidez,
solvencia, estabilidad, inmovilizacién del capital, rentabilidad

y otros.

1.2.3. DEFINICIONES

ANALISIS DE ESTADOS FINANCIEROS: Es el proceso crit ico a evaluar

la posicién financiera, presente y pasada, y los re sultados de

las operaciones de una empresa, con el objetivo pri mario de
establecer las mejores estimaciones y predicciones posibles

sobre las condiciones y resultados futuros. 16

ANALISIS FINANCIERO: Es el proceso que permite al a nalista

financiero examinar el desempefio de una empresa y s u situacién

financiera, considerando su estrategia y objetivo. o

18 palepu, Bernard y Healy, Anélisis y valuacién dgatios usando Estados Financieros (Estados Unidos
de América, monotype Editorial Services, 1999)(. 5
" Leopold A. Bernstein, Anélisis de Estados Finamsé México, Mc Graw Hill, Mayo 1997) p.3



VALORES NEGOCIABLES: Instrumentos del mercado de di
plazo, que ganan intereses y que la empresa utiliza

rendimientos sobre fondos ociosos temporalmente.

RIESGO DEL NEGOCIO DE LA EMPRESA: Habitualmente, el
asocia con la incertidumbre que rodea el resultado
futuros. Entonces, el riesgo en su acepciéon mas ele

definirse como la posibilidad de sufrir pérdidas.

Debido a las influencias externas que ejercen la so

Estado, dentro del ambito empresarial clasifican al

RIESGO ECONOMICO: Es el reflejo de los riesgos del
econdmico en que actla la empresa, fluctuaciones en
empresarial y cambios en los tipos de interés.

RIESGO EMPRESARIAL: Es la incertidumbre con respect
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riesgo como:

entorno

la actividad

o a la

capacidad de la empresa para obtener un rendimiento

satisfactorio de sus inversiones, asi como los cost

0S e ingresos

que intervienen en la determinacién de sus rendimie ntos.

RIESGO FINANCIERO: El riesgo financiero tiene relac i6n
fundamentalmente con la estructura de capital y con la capacidad

de una empresa para satisfacer los cargos y crédito s fijos.

1.2.4. OBJETIVOS DEL ANALISIS FINANCIERO

OBJETIVOS DE LA EMPRESA

e Constituir una herramienta de prevision de situacio
resultados financieros futuros.

nes y
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» Proveer un proceso de diagnéstico de areas con prob lemas de

gestion, produccion o de otros tipos.

» Servir como herramienta en la evaluacion de la gest ion.
e Conocer cémo se desarrolla la empresa y cuanto rind e, a
manera de encontrar fallas en la administracién y | a forma

de corregirlas.

OBJETIVOS DE LOS USUARIOS.

De acuerdo a los intereses especificos de las categ orias mas
importantes de usuarios de informacion financiera, asi sera el
tipo de analisis a efectuar.

De tal manera, es indispensable detallar las necesi dades de
informacién y los objetivos concretos de cada clase de usuarios
de los estados financieros, asi:

LOS OTORGANTES DE CREDITOS.

» Estos usuarios son prestamistas de fondos (efectivo ) para
una determinada empresa. Dichos préstamos adoptan d iversas

formas, y sus propdsitos son muy variados.

» Las técnicas de analisis de estados financieros asi como
los criterios de evaluacion que los acreedores util izan
varian con el plazo, las garantias y el propésito d el
préstamo.

» Conocer la situacién financiera actual, en la liqui dez de

los activos circulantes y en su tasa de rotacion.
e Evaluar la capacidad de la empresa para generar ben eficios
a largo plazo, como garantia definitva sobre el

rendimiento de una empresa para hacer frente a los gastos



fijos derivados de su deuda y de sus restantes comp
en diversas situaciones econémicas.

* Medir el impacto del riesgo y el margen de segurida
empresa. De aqui que la rentabilidad de una entidad
elemento de garantia esencial para el otorgante del
crédito.

LOS INVERSIONISTAS.

e Estudiar la rentabilidad de la empresa.

LA ADMINISTRACION.

» Efectuar un analisis de la informacion financiera s
base continua, ya que cuenta con un acceso ilimitad
contabilidad interna y otros registros.

» Conocer la rentabilidad sobre la inversion en los d
activos de la empresa y la eficiencia en la adminis

de los activos.

LOS AUDITORES

» Expresar una opinién sobre la razonabilidad con la
Estados Financieros presentan la situacion financie
resultados de operacion y los flujos de efectivo.

« El analisis de estados financieros, el analisis de
financieras y de tendencias, representan un grupo
importante de instrumentos de auditoria que pueden
complementar significativamente otras técnicas, com
pruebas de procedimiento y las pruebas sustantivas.

» Proporcionar el entendimiento de la empresa sujeta
auditoria que le indica el tipo mas importante de e

de respaldo necesaria en su trabajo.

38

romisos

d de la

sea un

obre una
oala

iversos

tracion

que los

ra, los

razones

o las

videncia



1.2.5. TECNICAS DE ANALISIS FINANCIERO

La importancia fundamental del conocimiento y anali
estado de flujo de efectivo estriba en que él mismo

el centro a través del cual se concreta todo el pro
econdmico de la gestiébn empresarial, por constituir
transformacion en disponibilidades de las inmoviliz
afectadas al proceso y, por tanto, de él depende en

el cumplimiento de los fines de rentabilidad que se
asignado a la empresa a través del mejor empleo y r

las inversiones efectuadas.

Los andlisis de flujos de efectivo permiten enjuici
estabilidad financiera de la empresa a través del a
los fondos de rotacion, es decir, el dinero disponi
circulacion, constituyendo el estado de flujo de ef
medio para evaluar la administracion de la liquidez

empresa.

Los analisis del estado de flujo de efectivo suelen

a ratios, que indican la participacion relativa de
componentes del flujo de caja en la composicién de
totales producidos durante el periodo. Estos ratios
establecerse relacionando los distintos conceptos e
fuentes y usos de efectivo que se complementan con

clasicos.

El analisis financiero es una técnica de evaluacion

tamiento operativo de una empresa, diagnostico de |

actual y prediccion de eventos futuros y que, en co

se orienta hacia la obtencion de objetivos previame
definidos. Por lo tanto, el primer paso en un proce

naturaleza es definir los objetivos para poder form
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continuacion, los interrogantes y criterios que van
satisfechos con los resultados del andlisis que es
paso a través de diversas técnicas.

Las herramientas de analisis financiero pueden circ
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a ser
el tercer

unscribirse a

las siguientes: a) analisis comparativo, b) analisi s de
tendencias; c¢) estados financieros  proporcionales; d)
indicadores financieros y e) analisis especializado s, entre los
cuales sobresalen el estado de cambios en la situac ion
financiera y el estado de flujo de efectivo.

Algunas técnicas que pueden ser utilizadas por los contadores
publicos, asi como por técnicos para poder asimilar en su
totalidad todos los datos e informacién que recoge el estado de
flujo de efectivo.

« ANALISIS DE VARIACIONES. Una evaluacion de la varia cién en
el flujo real del efectivo respecto al presupuesto, o al
flujo de efectivo en el mismo periodo del afio anter ior,
saca a la luz flujos de efectivo inusitados.

« SERIES CRONOLOGICAS. El anélisis de series cronolég icas
compara los flujos de efectivo a través de un nimer 0 mayor
de periodos. Si la longitud del periodo es menos de un afo,
digamos un mes, la estacionalidad de los flujos de efectivo
puede apreciarse dividiendo los flujos de efectivo
mensuales entre el total anual. Tratandose de los f lujos de
efectivo anuales, puede emplearse el analisis de te ndencias
para predecir los futuros flujos de efectivo o para
detectar desviaciones anormales.

« ANALISIS DE COMPOSICION. Algunos lo llaman analisis
porcentual, se aplica a varios tipos de flujos de e fectivo



para calcular su porcentaje del total de las afluen
de las salidas de efectivo.

« ANALISIS POR RAZONES. Relaciona los datos de los fl

efectivo con los datos en otras cuentas de los esta
financieros. Se establece una razén entre el saldo

de efectivo y cuentas tales como ventas, compras y
gue involucren efectivo, a fin de calcular, por eje

nivel del saldo minimo de efectivo que tal vez se r

mantener. El saldo promedio de efectivo puede tambi

compararse con el ingreso por intereses para asi ev
rendimiento del efectivo invertido en depdsitos a p
fijo y otras cuentas de efectivo que devenguen inte
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« TASA DE RECUPERACION DE EFECTIVO. Un enfoque mas re ciente

para evaluar los flujos de efectivo relaciona los f
efectivo de operacion con las inversiones grandes.
recuperacion de efectivo es la recuperacion anual d

entre la inversion bruta.

Los indicadores financieros agrupan una serie de fo

relaciones que permiten estandarizar e interpretar

el comportamiento operativo de una empresa, de acue
diferentes circunstancias. Asi, se puede analizar |

corto plazo, su estructura de capital y solvencia,

en la actividad y la rentabilidad producida con los
disponibles.

En consecuencia los indicadores se clasifican de la

forma:

Razones de Liquidez

1) Razdn corriente
2) Prueba acida

lujos de
Tasa de

ividida

rmulaciones y

adecuadamente
rdo a

a liquidez a

la eficiencia

recursos

siguiente



3) Capital de trabajo

4) Intervalo basico defensivo

Estructura de Capital y Solvencia

5) Leverage total
6) Nivel de endeudamiento

7) Numero de veces que se gana el interés

Razones de Actividad

8) Rotacion de cartera
9) Periodo de cobranza de la cartera
10) Rotacién de inventarios
11) Dias de inventario
12) Rotacién de proveedores
13) Dias de compra en cuentas por pagar
14) Ciclo neto de comercializacion
15) Rotacién de activos

a) Ventas a efectivo

b) Ventas a cartera

¢) Ventas a inventarios

d) Ventas a activos fijos

Razones de Rentabilidad

16) Rendimiento sobre la inversion
17) Margen de ganancias

18) Rendimiento del patrimonio

Una vez calculados los indicadores seleccionados pa

los interrogantes planteados se procede a su interp

es, quiza, la parte mas delicada en un proceso de a
financiero, porque involucra ya no una parte cuanti

una gran carga de subjetividad y de limitaciones in

manejo de informacién que pudo, entre otras cosas,

ra responder
retacion que
nalisis

tativa, sino
herentes al
haber sido
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manipulada o simplemente mal presentada. Ademas exi

serie de factores externos que inciden en los resul

obtenidos, principalmente por efecto de la inflacié

Por tal motivo, todas las operaciones realizadas po
empresa, en un periodo dado de tiempo, deben ser so
proceso de ajustes por inflacién, con el propésito

cifras arrojadas, por dichas operaciones, se expres
constantes o del mismo poder adquisitivo. Ademas, p
comparativos, los estados financieros deben ser act

un afio a otro, después de haber sido ajustados por

Esta situacion hace que ciertas razones financieras

ser calculadas con las cifras emitidas en los estad
financieros, sino que deban ser sometidas a una dep
"correccién” adicional, que propugna porque la inte

tales resultados no esté distorsionada y conduzca a

erréneos y a la toma de decisiones equivocadas.

1.2.6. INTERPRETACION DEL ESTADO DE FLUJO DE EFECTI

La interpretacion del estado de flujo de efectivo ¢
utilizacion de datos contables como punto de inicio
nuestras propias conclusiones sobre los analisis re
interpretacion de estos andlisis es un proceso ment

cual no existe sustituto mecanico o rutinario.

Una vez corregidas las bases para las estimaciones
financieras se procede, en si, a la interpretacion
resulta atil

resultados para lo cual responder preg

generales, como éstas:
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¢, Como se comparan la razén corriente y la razéon
acida con el sector al cual pertenece la empresa?

¢ Es solida la posicion de efectivo?

¢lLa empresa genera sumas importantes y crecient

efectivo provenientes de sus operaciones?

En términos porcentuales ¢ cual es el comportami

salidas de efectivo?

¢ Esta en capacidad la empresa para generar efec
siguientes cinco aflos para cubrir sus inversiones
inventarios y atender el pago de dividendos (razén

adecuacion del flujo de efectivo)?

¢, Como esta conformada la estructura de capital

con el promedio del sector?

¢, Qué porcentaje representa la deuda total respe
capital invertido?

¢Contara la empresa con recursos suficientes pa
oportunamente sus pasivos corrientes y a largo plaz

¢,De que forma ha sido financiado el activo de |

¢Se cuenta con un capital de trabajo adecuado?
¢, Tiene capacidad de endeudamiento la empresa?

.Es estable el indicador de rendimiento sobre a

totales?

¢ Como se compara el rendimiento sobre activos t
el promedio del sector?
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13. (,Como estd compuesto el rendimiento entre marge
utilidades y rotacion de activos?

14. (Cudl es la tasa de rendimiento del patrimonio?
15. ¢ Cudl es el comportamiento del apalancamiento?

16. ¢Como se comporta, en el tiempo, la tasa de cre

patrimonio?
17. ¢Cudl es la tasa promedio de retencidn de utili
18. (Es estable la rotacion de activos totales?
19. (Es adecuada la rotacion del efectivo y sus equ
20. (Es estable la rotacion de cuentas por cobrar?
21. ¢Es estable la rotacion de inventarios?

22. ¢Como se compara la rotacion de activos con el
industrial del sector y de la economia?

23. ¢Se haincrementado la razon de utilidades oper

24. ¢ Cual ha sido el comportamiento de la razén de

operacionales con el promedio del sector?
25. ¢ Es favorable la razén de utilidad neta a venta
26. ¢lLa calidad de los activos puede considerarse ¢

27. ¢ Cual es la duracion del ciclo operativo?

Finalmente, un buen andlisis financiero presenta lo
obtenidos, mediante la redaccion de un informe que
entre otras cosas, aspectos tales como : a) anteced
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empresa analizada; b) datos financieros y otras inf
utilizadas en el planteamiento de los objetivos; c)
indicadores, tendencias y porcentajes calculados en
de analisis; d) entorno econoémico sobre el cual se
estimaciones y conclusiones; e) segmentacion de res
areas importantes y f) proyecciones, interpretacion

siones de la evaluacion llevada a cabo.

1.2.7. ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO PARA LA TOMA DE
LAS EMPRESAS

A. EL VALOR DE LA INFORMACION. La informacién dada po
de flujo de efectivo reduce la incertidumbre y resp
proceso de toma de decisiones en una empresa; es po
informacién que brinda este estado financiero basic
caracteriza por su exactitud, por la forma en ser e

presentada, frecuencia en la cual se da alcance, or
temporalidad, pertinencia, oportunidad, y por ser u
informacién completa.

El valor de la informacion dada por este estado fin

basico estd ademas en el mensaje, la ganancia econé
adicional que se puede lograr por valerse de dicha

etc. El valor no depende de que tanta informacion c

mensaje, sino de su relacion con la cantidad de con
previamente recopilada y almacenada.
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gue puedan presentarse a pesar de que todo esté per
calculado.
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fectamente

C. APLICACIONES DEL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO. Se considera

gue una de las principales aplicaciones que se da a

flujo de efectivo esta orientada a garantizar el di
accionistas para, de esta forma, dar la informacién
mueven los ingresos y egresos de dinero. Este permi
empresa garantizar una liquidez estable y permanent

empresa pueda desarrollar su gestién adecuadamente.

Una correcta aplicacion del estado de flujo de efec
Optimo manejo de la informaciéon que brinda permite
solidez, competitividad y confiabilidad a los diver

de la informacién de la empresa, asi como dar estab

sistema econémico de la misma.

D EL CONTROL DEL FLUJO DE EFECTIVO. Una empresa bus
y rentabilidad, pero debe garantizar a sus accionis
clientes la inversiéon echa y la confianza depositad

ello que si la empresa no tiene un control permanen
eficiente de sus entradas y salidas de dinero (Caja

de sus inversiones en general, simplemente vivira u
agonia y por ultimo se extinguira. Si, por el contr

y velan por conseguir sus objetivos y metas, estan
supervivencia, rentabilidad a sus clientes y estabi

sistema empresarial y a la economia del pais.

| estado de

nero de los

de cémo se
te a la

e para que la

tivo y un
garantizar
S0S usuarios
ilidad al

ca beneficios

, efectivo) y
na lenta
ario, cuidan
asegurando su
lidad al



48

CAPITULO Il - METODOLOGIA Y DIAGNOSTICO DE LA

INVESTIGACION

2.2.1. DISENO METODOLOGICO

Este capitulo consiste en la metodologia utilizada
desarrollo de la investigacion de campo asi como la

de los resultados obtenidos, a través de la fabulac
informacién recopilada.

2.2.2. TIPO DE INVESTIGACION

El problema relacionado con el bajo nivel de cumpli
normativa técnica para elaborar, analizar e interpr
estado de flujo de efectivo fue investigado mediant
hipotético deductivo estudiado desde una perspectiv
los aspectos que fueron la causa fundamental del fe

se comprobo la realidad que permitié plantear una s

2.2.3. TIPO DE ESTUDIO

El desarrollo de la investigacion fue basado en el
descriptivo, el cual permiti6 analizar la forma en
manifesté el problema, se explicaron todos sus comp
desintegraron todas las partes objeto de estudio, a
comprender sus elementos, variables, caracteristica
del enfoque analitico; dando a conocer las causas q

el problema, se utilizé un estudio explicativo y ¢

que determin6 como se relacionaron las variables.

2.2.4. UNIDAD DE ANALISIS

Los elementos observados en la investigacion fueron

contadores de las empresas industriales del municip

Soyapango; en ellos se evalué la comprensién de la
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técnica que poseen sobre los métodos para elaborar,
interpretar el estado de flujo de efectivo.

2.2.5. UNIVERSO Y MUESTRA

2.2.5.1. UNIVERSO

El universo para la investigacion lo constituyé el
personas responsables de la funcion contable de la
empresas industriales del municipio de Soyapango. D
con anticipacion a través de una prueba piloto que

sujetas a observacion eran homogéneas.

2.2.5.2. MUESTRA
Por ser relativamente pequefio el universo, la muest

misma poblacion, es decir 42 empresas 19,

2.2.6. INSTRUMENTOS Y TECNICAS A UTILIZADAS EN LA |

La recoleccion de datos se realizé por medio de cue
con preguntas cerradas dirigido a los contadores de

sujetas a estudio, dicho instrumento fue  distribuid
personalmente por los integrantes del equipo de tra
transcurso de la investigacion de acuerdo a la mues

establecida, su objeto consistid en recolectar la i

campo necesaria que permiti6 comprobar el problema

buscar una solucion.

Las técnicas que se utilizaron en el desarrollo de

investigacion fueron las siguientes:

+ Sistema Bibliografico
existente en

la parte técnica como base primaria

18 Fuente de informacion, www.fisdl.gob.sv/
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19 El listado de las 42 empresas de la poblacicetaiaj estudio se presenta en el anexo 4.
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recopilaciones tedricas de investigaciones anterior es como
fuentes secundarias

+ La Muestra , fue la cantidad de contadores responsables de la
contabilidad financiera de las 42 empresas.

+ La encuesta , se realizé a través de cuestionarios dirigidos a

los contadores determinados segun la muestra.

2.2.7. TABULACION Y LECTURA DE DATOS

La informacién recopilada se proceso a través de me dios
electronicos, utilizando el Programa utilitario de excel para
tabular los datos, representados por medio tablas y graficas
cruzando las variables necesarias para la interpret acion de los
resultados que se muestran en términos absolutos y relativos.

Como parte de la investigacion realizada, se aplicé una encuesta
gue suministrd informacion valiosa, de la cual se e xtrae
oportunamente la esencia en el desempefio del presen te trabajo.

Este apartado empirico se centra en aspectos de cum plimiento de
la normativa Técnica Internacional en cuanto a la e laboracion
del estado de flujo de efectivo y la utlidad que e ste
proporciona para un analisis financiero de la entid ad.

La encuesta se desarrollo con los objetivos siguien tes:

« Cuestionar a los contadores de las empresas industr iales de
Soyapango sobre el nivel de conocimiento que poseen para
elaborar, analizar e interpretar el estado de fluj o de
efectivo.

« Conocer la aplicaciéon y utilidad que estos hacen de este

estado financiero.



2.2.7.1. LECTURADED

PREGUNTA 1

ATOS

¢ CUAL ES SU NIVEL ACADEMICO QUE USTED POSEE?

OBJETIVO

Conocer el nivel académico que poseen los responsab les de la
contabilidad financiera de las empresas en estudio.
TABULACION
Respuesta FRECUENCIA
P ABSOLUTA | RELATIVA

Bachiller comercial 4 10%

Lic en Contaduria Publica 28 66%

Maestria en Admaon. Financiera 5 12%

Otros 5 12%

Total 42 100%

12%

10%

Publica

0 Otros

o Bachiller comercial
® Lic en Contaduria

0O Maestria en Admon
Financiera

66%

ANALISIS

En su mayoria, con un 66% los contadores generales

entidades mencionadas poseen estudios superiores, s

Licenciados en contaduria publica.

de las

iendo estos

51
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PREGUNTA 2
¢CUAL ES SU EXPERIENCIA LABORAL EN EL AREA DE CONTA BILIDAD
FINANCIERA?
OBJETIVO
Identificar el nivel de experiencia que poseen los encargados de
la contabilidad financiera de las empresas en estud io.
TABULACION
Respuesta FRECUENCIA
P ABSOLUTA | RELATIVA

De 0 a 3 afios 6 14%

De 3 a 6 afios 9 21%

De 6 en adelante 27 65%

Total 42 100%

14%

65%

o de 0 a 3 afios

m de 3 a 6 afios

O de 6 en adelante

ANALISIS

Los datos obtenidos muestran que un 65% de los cont

encuestados poseen un nivel de experiencia mayor a

6 afos.

adores
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PREGUNTA 3
¢ELABORA USTED EL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO, COMO COMPONENTE

DE LOS ESTADOS FINANCIEROS?

OBJETIVO
Comprobar dentro de las unidades de analisis, cuant as empresas

elaboran el estado de flujo de efectivo.

TABULACION
Respuesta FRECUENCIA
P ABSOLUTA RELATIVA
S 22 100%
No 0 0%
Total 42 100%
0%
@ Si m No
100%
ANALISIS
El total de las empresas en estudio, presentan el e stado de

flujo de efectivo como componente de los estados fi nancieros.
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PREGUNTA 4
¢A PARTIR DE QUE ANO SE TOMO LA DECISION DE INCLUIR  EL ESTADO DE
FLUJO DE EFECTIVO COMO COMPONENTE DE LOS ESTADOS RNANCIEROS?

OBJETIVO
Conocer el afio en que se empez6 a elaborar el estad o de flujo de
efectivo para determinar la experiencia de los cont adores sobre
el tema.
TABULACION
Respuesta FRECUENCIA
ABSOLUTA RELATIVA
Antes del afio 2004 0 0%
En el afio 2005 12 29%
En el afio 2006 21 50%
En el afio 2007 9 21%
En el afio 2008 0 0%
Total 42 100%
0
21% 0%
@ Antes del afio 2004
m En el afio 2005
0O En el afio 2006
O En el afio 2007
m En el afio 2008
50%
ANALISIS
Segun los resultados las empresas tomaron la decisi 6n de incluir
el estado de flujo de efectivo como componente de | 0s estados
financieros a partir del afio 2005, no obstante tuvo mayor

relevancia de presentacién en el afio 2006.
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PREGUNTA 5

¢(CONSIDERA IMPORTANTE LA ELABORACION DEL ESTADO DE FLUJO DE
EFECTIVO?

OBJETIVO

Conocer la importancia brindada por los contadores a

elaboracion del estado de flujo de efectivo.

TABULACION
Respuesta FRECUENCIA
P ABSOLUTA RELATIVA
Si 41 98%
No 1 e
Total 42 100%
2%
@ Si m No

98%

ANALISIS

A partir de los resultados se determina que en su m
98% los contadores responsables de la contabilidad

las empresas consideran importante la elaboracién d

flujo de efectivo.

ayoria con un
financiera de
el estado de



PREGUNTA 6
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¢POR QUE CREE USTED QUE DEBE ELABORARSE EL ESTADO B FLUJO DE
EFECTIVO Y FORMAR PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA

EMPRESA?
OBJETIVO
Conocer el punto de vista de los contadores el porq ue debe
elaborarse el estado de flujo de efectivo.
TABULACION
Respuesta FRECUENCIA
P ABSOLUTA RELATIVA
_Por cumpllmlento de la normativa 27 64%
internacional
Como una herramienta de analisis o
financiero 15 36%
Total 42 100%
36%

64%

@ a) Por cumplimiento de
la normativa
internacional

m b) Como una
herramienta de analisis
financiero

ANALISIS

Segun los resultados un 64% de los encuestados opin

de elaborarse el estado de flujo de efectivo para f

de los estados financieros como cumplimiento de la

técnica internacional.

an

que debe

ormar parte

normativa



PREGUNTA 7

57

¢, CONSIDERA QUE LAS NORMAS TECNICAS QUE DESCRIBEN LANIC 7 SON
FACILES DE COMPRENDER Y ASi ELABORAR UN ADECUADO ESADO DE FLUJO
DE EFECTIVO EN BASE A ELLAS?

OBJETIVO
Evaluar si el contenido de la NIC 7 es susceptiblem ente
compresible a la poblacion encuestada.
TABULACION
FRECUENCIA
Respuesta ABSOLUTA | RELATIVA
Si 9 21%
No 33 79%
Total 42 100%
21%
o Si m No
ANALISIS
De acuerdo a los resultados el 79% de la muestra co nsidera que

el contenido de la NIC 7 no es de facil comprensién
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PREGUNTA 8

¢HA RECIBIDO USTED ALGUN SEMINARIO DE CAPACITACION SOBRE LA
ELABORACION Y TECNICAS DE ANALISIS DEL ESTADO DE FL UJO DE
EFECTIVO?

OBJETIVO
Conocer si los encuestados han recibido algun tipo de
capacitacion relacionado con la elaboracién y técni cas de

analisis del estado de flujo de efectivo.

TABULACION
Respuesta FRECUENCIA
ABSOLUTA RELATIVA
Si 27 64%
No 15 36%
Total 42 100%

@ Si m No
ANALISIS
Segun los resultados el 64% de los encuestados han recibido
capacitacion sobre la elaboracién y técnicas de ana lisis del

estado de flujo de efectivo.
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PREGUNTA9
S| LA RESPUESTA ANTERIOR ES NEGATIVA, ¢(CUAL DE LAS SIGUIENTES
CAUSAS ES LA MAS SIGNIFICATIVA?

OBJETIVO
Identificar la principal causa por la cual una part e de la
muestra no ha recibido capacitacion sobre como elab orar y

analizar el estado de flujo de efectivo.

TABULACION
Respuesta FRECUENCIA
ABSOLUTA RELATIVA
Escasez de recursos econémicos 0 0%
Falta de apoyo empresarial 9 60%
Disponibilidad de tiempo 2 13%
Otros 4 27%
Total *° 15 100%
0%
27%

O a) Escasez de recursos

economicos
m b) Falta de apoyo

empresarial

O c) disponibilidad de
tiempo
O d) Otros
ANALISIS
De la poblacibn que no ha recibido capacitacion so bre la
elaboraciéon y analisis del estado de flujo de efect ivo, el 60%
de ellos considera que se debe a la falta de apoyo empresarial.

%0 |La muestra es el total de encuestados que ncebigido ningtin seminario de capacitacién sobre la
elaboracion y técnicas de analisis del EFE.
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PREGUNTA 10
¢ QUE METODO APLICAN EN LA EMPRESA PARA LA ELABORACDN DEL ESTADO
DE FLUJO DE EFECTIVO?

OBJETIVO
Conocer cual es el método mas utilizado para presen tar el estado
de flujo de efectivo.

TABULACION
Respuesta FRECUENCIA
ABSOLUTA RELATIVA
Método Directo 7 17%
Método Indirecto 35 8B3%
Total 42 100%

17%

@ a) Metodo Directo

m b) Metodo Indirecto

83%
ANALISIS
Con un 83% se afirma que el método que mas se utili za en las
empresas para la elaboracion del estado de flujo de efectivo es

el indirecto.
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PREGUNTA 11
¢SI ELABORA EL METODO INDIRECTO, POR CUAL DE LAS SI GUIENTES
RAZONES, NO OPTA POR EL METODO DIRECTO?

OBJETIVO
Determinar cual es la raz6n mas significativa, por la que no se
opta por la elaboracion del método directo.

TABULACION
Respuesta FRECUENCIA
P ABSOLUTA | RELATIVA
a) Desconocimiento de las
técnicas de elaboracion 23 66%
b) Implica mayor dificultad 10 29%
¢) Le es indiferente 2 6%
Total * 35 100%
6%

@ a) Desconocimiento de
las tecnicas de

elaboracion
m b) Implica mayor
dificultad

65% 0O c) Le es indiferente

ANALISIS

Un 66% demuestra que existe un desconocimiento de | as técnicas
de elaboracién del método directo, siendo esta la r azon
principal méas por la que no se implementa dicho mét odo.

L La poblacién de la muestra son los 35 contadaresq elaboran el EFE por el método directo.
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PREGUNTA 12
DE LOS SIGUIENTES PASOS; ¢(QUE DIFICULTADES SE PRESE NTAN EN LA
ELABORACION DEL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO?

OBJETIVO

Identificar que paso en la elaboracion del estado d e flujo de
efectivo, representa mayor dificultad para los cont adores
encuestados

TABULACION

Respuesta FRECUENCIA
ABSOLUTA | RELATIVA

a) Los asient os de ajustes en la hoja de
trabajo 34 81%

b) Respectiva clasificacion de las

actividades 2 5%
¢) No tiene ningun problema 6 14%
Total 42 100%
14% = a? Los asientos Qe
ajustes en la hoja
de trabajo

m b) Respectiva
clasificacion de las

actividades
O c) No tiene ningun
problema
81%
ANALISIS
De acuerdo con los resultados un 81% opina que el p aso que
implica mayor dificultad en la elaboracion del esta do de flujo

de efectivo, son los asientos en la hoja de trabajo



PREGUNTA 13
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EN LA ENTIDAD ¢POR QUIENES ES SOLICITADO EL ESTADO DE FLUJO DE

EFECTIVO?

OBJETIVO

Determinar quienes son los usuarios del estado de f

efectivo, dentro de la entidad.

lujo de

TABULACION
FRECUENCIA
Respuesta
ABSOLUTA RELATIVA

a) Auditoria Externa 42 100%

b) Gerente General 4 10%

¢) Gerente Financiero 11 26%

d) Clientes 0 0%

100% -

90% -

809%

70% -

609% -

509%b

40%

309%

20% 26%

0%+ aA udbiE xena b)5 eenkG eneal oG eene Fianao dénes

ANALISIS
En general todas las empresas elaboran el estado de flujo de
efectivo, porque auditoria externa lo exige; pero s olo en 15
empresas es solicitado por otros entes distintos a auditoria

externa.
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PREGUNTA 14
¢LAS DECISIONES FINANCIERAS EN LA ENTIDAD SE TOMAN EN BASE AL
ANALISIS DEL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO?

OBJETIVO
Definir la importancia que se le brinda al estado d e flujo de
efectivo, de tal manera que sea considerado como un a herramienta

financiera en la toma de decisiones.

TABULACION
Respuesta FRECUENCIA
ABSOLUTA RELATIVA
Si 15 36%
No 27 64%
Total 42 100%
36%
O Si
E No
ANALISIS
Un 64% de las entidades sujetas a estudio, no se ba sa en el
estado de flujo de efectivo para la toma de decisio nes

financieras.
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PREGUNTA 15
EN CASO QUE LA RESPUESTA ANTERIOR SEA NEGATIVA, ¢(POR QUE NO LO
UTILIZAN COMO UNA HERRAMIENTA FINANCIERA?

OBJETIVO
Concluir cual es la razon, que impide que el estado de flujo de
efectivo sea utilizado en la toma de decisiones fin ancieras
TABULACION
Respuesta FRECUENCIA
ABSOLUTA RELATIVA
a) desconocimiento de técnicas de
analisis 19 70%
b) No se considera necesario 8 30%
Total 22 27 100%

@ a) desconocimiento de
tecnicas de analisis

m b) No se considera

necesario
ANALISIS
El 70% de las empresas que no utiliza el estado de flujo de
efectivo en la toma de decisiones financieras afirm an que se
debe a la falta de conocimiento de técnicas para an alizarlo.

%2 |a poblacién, son los 27 encuestados que noariiket EFE para un andlisis financiero de la empresa



PREGUNTA 16

¢CONOCE ALGUNAS TECNICAS DE ANALISIS DEL ESTADO DE FLUJO
EFECTIVO?
OBJETIVO
Determinar la causa por la cual el estado de flujo de efectivo,
no se utiliza para la toma de decisiones financiera S.
TABULACION
FRECUENCIA
Respuesta
ABSOLUTA | RELATIVA
Si 15 36%
No 27 64%
Total 42 100%
@ Si
m No
ANALISIS
El 64% de la poblacion encuestada no sabe aplicar t écnicas de
andlisis al estado de flujo de efectivo, siendo est a la causa
por la que no es utilizado como una herramienta fin anciera.
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DE



PREGUNTA 17
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S| LA RESPUESTA ANTERIOR ES POSITIVA, ¢(CUALES DE LA S SIGUIENTES

TECNICAS UD CONOCE?

OBJETIVO
Definir el nivel de conocimientos que los encuestad 0S poseen
sobre los métodos de analisis financieros utilizand 0 el estado
de flujo de efectivo.
TABULACION
Respuesta FRECUENCIA
ABSOLUTA | RELATIVA
a) Analisis de variaciones 15 100%
b) Series cronolégicas 0 0%
¢) Andlisis de composicion 0 0%
d) Analisis por razones 15 100%
e) Tasa de recuperacion de efectivo 5 33%
10096
90% -
809% |
70% -
60% -
509% -
40% -
30% |
20% -
10% - S
O%iaﬁrﬂje/aamnes b eesconobgias c )Arriw” dA naiip omzones efa@&cupeem;‘zgwo
ANALISIS
El andlisis de variaciones y por razones financiera s, son las
técnicas mas conocidas entre la poblacion que anali za e

interpretan el estado de flujo de efectivo.
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PREGUNTA 18

¢EN LAS NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SE INCLUYE LA
INFORMACION A REVELAR CORRESPONDIENTE AL ESTADO DEFLUJO DE
EFECTIVO?

OBJETIVO
Determinar la importancia que se le brinda al estad o de flujo de
efectivo, a tal grado de presentar informaciéon com plementaria,

gue sea de utilidad a los usuarios.

TABULACION
Respuesta FRECUENCIA
P ABSOLUTA | RELATIVA
Si 15 36%
No 27 64%
Total 42 100%
o Si
m No
ANALISIS
Solamente un 36% de, los encuestados incluye inform acion
complementaria acerca del estado de flujo de efecti VO €en sus

notas a los estados financieros.
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PREGUNTA 19
¢ADEMAS DE LA NIC 7 CONOCE DE ALGUNA GUIA PRACTICA QUE FACILITE
LA ELABORACION DEL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO?

OBJETIVO
Determinar si los contadores financieros en este ti po de empresa
han buscado otra bibliografia a fin de comprender | 0s métodos de
elaboracién y andlisis del estado de flujo de efect ivo.
TABULACION
FRECUENCIA
Respuesta ABSOLUTA | RELATIVA
Si 14 33%
No 28 67%
Total 42 100%
@ Si
= No
ANALISIS
Un 67% de los contadores financieros sujetos a estu dio, no se ha

interesado por otra bibliografia mas que la NIC 7.
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PREGUNTA 20

¢ CONSIDERA UTIL QUE SE ELABORE UNA GUIA O MANUAL QUE FACILITE LA
ELABORACION, ANALISIS E INTERPRETACION DEL ESTADO D E FLUJO DE
EFECTIVO?

OBJETIVO
Concluir acerca de la necesidad de una guia teoric o-practica,
gue brinde técnicas de elaboraciébn y analisis que s ea de
utilidad para los responsables de la contabilidad financiera de
las empresas industriales del municipio de Soyapang 0.
TABULACION
Respuesta FRECUENCIA
P ABSOLUTA | RELATIVA
Si 42 100%
No 0 0%
Total 42 100%
0%
@ Si
@ No
100%
ANALISIS
El total de la muestra, considera necesario la elab oracion de

una guia practica para la presentacién, analisis e

interpretacion del estado de flujo de efectivo.



2.2.7.2. DIAGNOSTICO DE LA INVESTIGACION

MEDICION DEL CONOCIMIENTO TECNICO

El siguiente grupo de preguntas consistié en determ

de conocimientos técnicos que los contadores poseen

a sus estudios académicos realizados y experiencia

del cual se afirma que el nivel académico de la pob
encuestada posee una profesién de lic. en Contaduri

gue su experiencia laboral en el area contable sobr

afos, no obstante la mayoria de empresas opto por i
estado de flujo de efectivo como componente de los
financieros a partir del afio 2006, esto demuestra g

de encuestados solamente posee 2 afios de experienci
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inar el nivel

, de acuerdo

en el area
lacién

a Publica y

epasa los 6

ncluir el
estados

ue la mayoria

a practica en

su elaboracion. En cuanto a los conocimientos técni cos, la
mayoria tuvo que recurrir a estudios extraordinario s para
afrontar el cumplimiento de la normativa técnica y los que no
recibieron ningln tipo de capacitacion fue por falt a de apoyo
empresarial, motivo por el cual determino que exist e un nivel
bajo de conocimientos técnicos.
MEDICION DE CONOCIMIENTOS TECNICOS
FRECUENCIA
PREGUNTA RESPUESTA ABSOLUTA
Nivel Académico Licen antgduna 28
Pulblica

Experlenma Laboral en de 6 en adelante 27

el area contable

Afo en que se incluyo el En el afio 2006 21

EFE

Han recibido

capacitacion sobre la .

z . Si 27

elaboracién y técnicas

de andlisis del EFE

Causa por la que no han Falta de apoyo 9

recibido capacitacion z empresarial

23 | a poblacién en este caso es de 15 personas.
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EVALUACION DE CONOCIMIENTOS PRACTICOS

Se evaluaron los conocimientos practicos que los co ntadores
aplican en funcién de la normativa técnica. Cuyos r esultados
demuestran que todos los contadores encuestados ela bora el
estado de flujo de efectivo en el cual la mayoria d e ellos
aplica el método indirecto 2 su razén consiste en desconocer
técnicas que ayudan a ejecutar el método directo y el principal
problema que cominmente se detecta en los contadore S se presenta
cuando se debe identificar los flujos, de efectivo positivos o
negativos haciendo uso de la hoja de trabajo, adema S no se
incluye informaciéon complementaria sobre el estado de flujo de

efectivo en las notas a los estados financieros.

EVALUACION DE CONOCIMIENTOS PRACTICOS

PREGUNTA RESPUESTA FRECUENCIA
ABSOLUTA

Elaboran el EFE Si 42
mzéztigrq;e;:%lcan para Método Indirecto 35
Causa por la que no Desconocimiento de
optan por el método las técnicas de 23
directo * elaboracion
Dificultades que se Los asientos de
presentan en la ajustes en la hoja 34
elaboracién del EFE de trabajo
En las notas a los
estados financieros se
incluyen informacién No 27
complementaria
correspondiente al EFE

24 El método recomendado por la NIC 7 es el métorkrth.
% |La muestra son los 35 que aplican el método inttire
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DETERMINACION DE LA IMPORTACIA EN LA ELABORACION DEL ESTADO DE
FLUJO DE EFECTIVO

Para todos es importante la elaboracion del estado de flujo de
efectivo, pero la mayoria de ellos demuestra que so lo debe
elaborarse  por cumplimiento de la normativa técnica

internacional y no lo consideran como una herramie nta de
analisis financiero, por lo que es elaborado solame nte porque

auditoria externa lo exige.

DETERMINACION DE LA IMPORTACIA EN LA ELABORACION DE L ESTADODE
FLUJO DE EFECTIVO
FRECUENCIA
PREGUNTA RESPUESTA
ABSOLUTA
Consideran importante  la )
y Si 41
elaboracion del EFE
¢ Por qué cree usted que deb e b
or
elaborarse el estado de o
) ) cumplimiento de
flujp  de efectivo y formar ] 34
la normativa
parte de los estados ) ]
) ) internacional
financieros de la empresa?
En la entidad ¢por quienes o
o auditoria
es solicitado el estado de 42
. _ externa
flujo de efectivo?
Los contadores aplican la normativa contable sobre el estado de
flujo de efectivo por imposicion legal mas que por su utilidad.
La informacién que brinda el estado de flujo de efe ctivo no es
aprovechada por los profesionales contables ni por los diversos
usuarios de las empresas industriales del municipio de
Soyapango, solo es exigido por auditoria externa co mo

cumplimiento de la Normativa Internacional.
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CONOCIMIENTO DE LA UTILIDAD QUE TIENE EL ESTADO DE  FLUJO DE
EFECTIVO, COMO UNA HERRAMIENTA FINANCIERA EN LA TOMA DE
DECISIONES DE LA ENTIDAD

En la mayoria de las entidades muestreadas no utili zan el
estado de flujo de efectivo para la toma de decisio nes

financieras, y el motivo principal consiste en el

desconocimiento de técnicas de analisis, ya que tod 0os los
encuestados que no realizan este tipo de analisis ¢ onfirman que
se debe al desconocimiento de ellas; sin embargo de las 15
entidades que lo utilizan para un andlisis financie ro lo

efectlian por medio de razones.

CONOCIMIENTO DE LA UTILIDAD QUE TIENE EL ESTADO DE _ FLUJO DE
EFECTIVO, COMO UNA HERRAMIENTA FINANCIERA EN LA TOMA DE DECISIONES DE LA ENTIDAD
FRECUENCIA
PREGUNTA RESPUESTA
ABSOLUTA
Las decisiones
financieras se toman en No 27
base al EFE
Porque no utilizan el EFE Desconocimiento
como una herramienta de las técnicas 19
financiera  2° de analisis
Conocen algunas técnicas
de andlisis financiero No 27
utilizando el EFE
Técnicas que conocen para Andlisis por 15
analizar el EFE 27 razones
El estado de flujo de efectivo no es utilizado en e ste tipo de
empresas como un instrumento de control del flujo d e efectivo,
cosa que es absurda, puesto que la informaciéon que este brinda,
coadyuva a un control y seguimiento oportuno del ef ectivo y sus
movimientos, y puede constituirse en canal de infor macion

pertinente para conocer los movimientos del dinero.

% La poblacién de la muestra son las 27 entidadesiquutilizan el EFE como una herramienta
financiera.
27 La poblacién, son los 15 contadores que utilizdF€E par un andlisis financiero de la empresa.



ANALISIS DE LA BIBLIOGRAFIA Y GUIAS PRACTICAS EXIST

La mayoria de los contadores consideran que la norm
internacional no es de facil comprension; ademas no

guia practica para la elaboracion, y analisis finan

estado de flujo de efectivo por lo que el total de

considera necesario la existencia de una guia pract

su elaboracion, andlisis e interpretacion.

75

ENTES

ativa
conocen una
ciero del
la muestra

ica facilite

ANALISIS DE LA BIBLIOGRAFIA'Y GUIAS PRACTICAS EXIST ENTES

FRECUENCIA
PREGUNTA RESPUESTA ABSOLUTA
((j:on5|deran gue la NIC 7 es facil NO 33
e comprender
Ademas de la NIC 7 conocen alguna
guia pra ctica que facilite Ila NO 28
elaboracién del EFE
Consideran util que se elabore una
guia o manual que facilite la Sj 42

elabora cién, analisis e
interpretacion del EFE

En relacién a la bibliografia existente los encuest
gue la normativa internacional no es facil de compr
desconocen de guias practicas acorde a la realidad
contribuyan a la elaboracién y analisis del estado

efectivo.

Ante esta situacién todos los profesionales en cont
publica encuestados respectivamente consideran que

la elaboracion de un documento disefiado en forma de

— practica que desarrolle métodos de elaboracion y
andlisis e interpretacion del estado de flujo de ef

cual, deben incluir los siguientes elementos: teori
explicativa y detallada de los aspectos relacionado

y casos practicos apegados a la realidad del pais.

ados afirman
ender y que
nacional que

flujo de

aduria
es necesaria
guia tedrico
técnicas de
ectivo, en la
a basica
s con el tema
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CAPITULO Il - GUIA PRACTICA DE ELABORACION Y TECNI CAS
DE ANALISIS FINANCIERO PARA EL ESTADO DE FLUJO DE
EFECTIVO

3.1. EL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Es el estado contable que muestra la capacidad de g enerar
efectivo o equivalentes de efectivo que tiene la em presa, asi
como las necesidades de liquidez de ésta, ocupandos e de:

« Lainformacion relativa a los movimientos de efecti VO Y sus

equivalentes (origen y utilizacion)

+ Indicar la variacion neta (efectivo y equivalentes) en el
ejercicio.
« Clasificar las variaciones de efectivo, atendiendo a su

origen, en flujos de: operacién, inversion y de

financiacion.
Para clasificar los flujos de efectivo de una compa fila deben
analizarse las relaciones entre los cambios en las cuentas del

balance vy los flujos de efectivo de una empresa.

3.1.1. DETERMINACION DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Las entradas de efectivo la causan las reducciones en sus
activos 28 y por incrementos en los pasivos y en el capital

social durante el periodo contable.

Las salidas de efectivo de una entidad tienen su or igen en
incrementos en los activos y por reducciones en los pasivos y
en el capital contable durante el periodo; la difer encia entre

2 Otros activos que no sean efectivo
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las salidas y las entradas es el cambio en el efect ivo durante
el periodo contable.

Esta relacion se ejemplifica con las siguientes ecu aciones para
el cambio en el efectivo

ECUACIONES PARA EL CAMBIO EN EL EFECTIVO %

Activos = Pasivos + Capital contable
) . _ Cambios en Cambios en el
Cambios en activos = . .
pasivos capital contable
Cambios en activo que _ Cambios en Cambios en el
no son de efectivo pasivos capital contable
Cambios . o Cambios en Cambios en el Cambios en activos que
Cambios en el efectivo = . ) - .
enel + pasivos capital contable no son de efectivo
efectivo
Incrementos en el _ Incrementos en Incrementos en el Disminucion en activos
efectivo pasivos Capital contable no de efectivo
educciones en el _ Incrementos en Reducciones en Incrementos en activos
efectivo pasivos Capital contable no de efectivos
Se

comienza con la ecuacion basica de contabilidath eauacion es una modificacion de la ecuaciongrpara llegar a mostrar los
incrementos y reducciones en el efectivo.

ENTRADAS DE EFECTIVO
Existen tres categorias en las entradas (incremento s) de

efectivo de una empresa:

1. Reducciones en otros activos que no sean efectiv 0.

La venta u otra disposicién de activos, hace que ha ya una entrada de efectivo por que
este se recibe a cambio de los activos.

2. Incremento en pasivos.

La emisién o incurrimiento en otros pasivos hace qu e haya una entrada de efectivo, por

que este se recibe a cambio de los pasivos. o

Y Kieso Donald E. y Weyganditt, Jerry J. 2007. Seguttieion “Contabilidad Intermedia” Editorial
Limusa, S. A. México., pag. 1001, cap. 21.

30 Otra forma de visualizar este punto es considgra el incremento en un pasivo, como las cugrias
pagar, resulta en efecto en un incremento en eliede ya que hay una menor salida de dinero.
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3. Incrementos en el capital contable.

El capital contable se incrementa principalmente po r el ingreso neto y las inversiones
adicionales de los propietarios. Las inversiones ad icionales causan una entrada de
efectivo por que este se recibe a cambio de las acc iones emitidas. El ingreso neto es
algo mas complicado por las entradas y salidas de e fectivo de las operaciones son
diferentes a los ingresos y gastos incluidos en el ingreso neto.

SALIDAS DE EFECTIVO

Existen tres categorias en las salidas (reducciones ) de efectivo

de una entidad:

1. Incrementos en los activos diferentes al efectiv 0.
La adquisicion de activos causa una salida del efec tivo, porque sale dinero a cambio de
los activos. s

2. Reducciones en pasivos.

El pago de pasivos causa una salida del efectivo, p orque sale dinero para satisfacer los

pasivos

3. Reducciones en el patrimonio.

El capital contable puede reducirse como resultado de diversas transacciones Como: puede

ser movimientos en utilidades y reservas.

En el contexto del estado de flujo de efectivo, el efectivo se
identifica con los recursos financieros liquidos (t anto dinero
en caja, como los depésitos bancarios a la vista) p ero junto al
efectivo se deben considerar otros activos liquido S que
resultan, a efectos del EFE, equivalentes al efect ivo y que
conviene precisar el alcance y contenido de los mis mos.

3L El incremento en un activo como las cuentas poracpbesulta en efecto en una disminucién en el
efectivo, ya que hay una menor entrada de dinero.
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CONTENIDO DE LOS EQUIBALENTES AL EFECTIVO*

. Facilmente
convertibles en

EQUIVALENTES ]L:LSEELUCT;?Q;OS efectivo
AL " 2 < Riesgo poco
EEECTIVO <:> de inversion <:> significativo de
o similares cambios en su
valor

. Igual o menor
a 3 meses

1T

Cumplir
compromisos
financieros a
corto plazo

Los equivalentes al efectivo, se tienen mas que par a propositos
de inversion o similares, para cumplir los compromi S0s
financieros (pagos a corto plazo), formando parte d e la gestiéon
normal del efectivo, y es necesario que puedan ser facilmente
convertibles en una determinada cantidad de efectiv 0, y estar
sujetos a un riesgo poco significativo de cambios e n su valor.

Por ejemplo, las acciones con cotizacién oficial 3y obviamente las no cotizadas, se

consideren como equivalentes de efectivo.

No obstante, la NIC 7, permite incluir las acciones preferentes
con proximidad a su vencimiento 3 siempre que tengan una fecha
determinada de reembolso. También se admite como ho rizonte
temporal, de estos EQEFE, no superior a tres meses, computados

desde el momento de su adquisicién a su vencimiento

Es evidente que los préstamos bancarios, generalmen te, se

incluyen en las actividades de financiacion pero po drian

32 Fuente: Elaboracién propia
33 Las acciones con cotizacion oficial su conversidtiqiidez, es practicamente inmediata.
34 NIC 7, “Estado de Flujo de Efectivo” parrafo 7.
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considerarse, segun la NIC 7, como equivalentes al efectivo, los
sobregiros bancarios en cuentas corrientes que las entidades
financieras suelen conceder a determinados clientes

3.1.2. CLASIFICACION DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO

El estado de flujo de efectivo debe informar acerca de los
flujos de efectivo habidos durante el periodo, clas ificandolos
por actividades de operacion, de inversién y de fin anciacion.

En el siguiente diagrama se muestra la clasificacio ny el ciclo

de conversiéon de los flujos de efectivo para una em presa de

caracter industrial.

CICLO DE CONVERSION DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO *

(1) Flujos operativos

21 Flujos de inversidn

FPago de cargos
IvTano o Sueldos F'Dgr ED e
de obra acurmulados 4 Rag 3
Fago de
CD'”" pras = 'ﬂ”mpr:' > Activos fijos
Ivlaterias - Chuentas por _-(-_:rEdITD Venta
Prirnas agar
Y [ Gastas Intereses
Trabajo en proceso i e [
Productos
terminados
Compra
enta
v [+
Crastos
operativos -
l[uwlu_yep’dn Efectivo v
d.eprecu_a.cmny eguivalentes de i i i
financieros) efectivo (3 flujo de financiamiento
Endeudamiento
FPago -
Dieuda (a corto
e — =
Reembuolso L plazos)
“fentas en efect| # 4 | | %+ lfenta de accione
Wentas | [
Recompra de accion e___—-_s Capital
et Cobranza de venta
uigbagfor redito Pago de dividendos en efeE

% Material localizado en monografias.com. Revisaddaptado por el grupo de trabajo.



La informacion que proporciona el estado de flujo d

ordena en tres categorias de actividades: operacién

financiacion. Como se reflejan en la siguiente tabl

CLASIFICACION DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO 3¢
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e efectivo se
, inversion y

a:

Caracteristica
Indican la medida en que las actividades de operaci
fondos liquidos suficientes para:

0 Rembolsar los prestamos.

0O Mantener la capacidad de operacion de la empresa.
0O Pagar dividendos y

O Realizar nuevas inversiones sin recurrir a fuentes

6n han generado

externas de

financiacion.
Utilidad
FLUJOS Para pronosticar junto con otra informacion los flu jos de efectivo
futuros de las actividades de operacion.
DE Ejemplos
OPERACION 1. Cobros Procedgntes de: 5 N
0 Las ventas de bienes y prestacion de servicios.
0 Comisiones y otros ingresos ordinarios.
0 De las empresas de seguro por primas y prestaciones , anualidades
y otras obligaciones derivadas de las pdlizas suscr itas.
2. Pagos a:
O Proveedores por el suministro de bienes y servicios
0O Empleados y por cuenta de los mismos.
O Alas empresas de seguros por prima y prestaciones, anualidades y
otras obligaciones derivadas de las p6lizas suscrit as.
Caracteristica
Representan la medida en la cual se han hecho desem bolsos por causa
de los recursos econémicos que van a producir ingre sos Y flujos de
efectivo en el futuro.
Utilidad
Para evaluar la actividad de inversion y desinversi 6n de la empresa,
evaluando la capacidad de la empresa para adaptarse a la evolucion
de las circunstancias y a las oportunidades que se pueden presentar.
Ejemplos
1. Pagos por:
O Adquisicién de propiedades planta y equipo, intangi bles y otros
FLUJOS activos a largo plazo incluyendo los relativos a lo s costos de
desarrollo capitalizados y a trabajos realizados po r la empresa
DE para su inmovilizado material.
INVERSION O Adquisicién de instrumento§ de pasivo o_d_e p_atrimon io emitidos_
por otras empresas asi como participaciones en nego cios

conjuntos.
0 Derivados de contratos a plazos y de permuta finan
cuando dichos contratos se

cuando los anteriores pagos se clasifican como acti

financiacion.

O Anticipos de efectivo y préstamos a terceros.

2. Cobros por:

0 Ventas de propiedades planta y equipo, intangible y
a largo plazo.

mantengan  por
intermediacion u otros acuerdos comerciales habitua

ciera, excepto

motivos  de

les o hien
vidades de

otros activos

% Material revisado y adaptado de http://wordpress.c
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0O Ventas y reembolso de instrumentos de pasivo o de p
emitidos por otras empresas asi como inversiones en
conjuntos.

O A las empresas de seguros por primas y prestaciones
y otras obligaciones derivadas de las pdlizas suscr

O Derivados del reembolso de anticipos y préstamos a

O Procedentes de contratos a plazos y de permuta fina
cuando dichos contratos se mantienen por
intermediacion u otros acuerdos comerciales habitua
cuando los anteriores cobros se clasifican como act
financiacion.

atrimonio
negocios

, anualidades
itas.

terceros.
nciera excepto

motivos de

les o bien
ividades de

Caracteristica
De los flujos relacionados con la captaciéon y reemb
de financiacién propias y ajenas con origen en oper
comerciales.

olso de fuentes
aciones no

Utilidad
Para predecir las necesidades de efectivo para cubr
con los que suministren financiacién a la empresa.

ir compromisos

FLUJOS Ejemplos
1. Cobros Procedentes:
DE O De la emision de acciones u otros instrumentos de p
3 0O De la emision de instrumentos de pasivo, préstamos,
FINANCIACION cedulas hipotecarias y otros fondos tomados en prés

largo o a corto plazo.
Pagos Realizados:

O A los propietarios por adquirir o rescatar las acci
empresa.

0O Reembolsos de los fondos tomados en préstamo, y

O Por el arrendatario para reducir la deuda pendiente
un arrendamiento financiero.

N

atrimonio.

bonos,
tamo ya sea a

ones de la

procedente de

3.1.3. METODOS PARA REPORTAR LOS FLUJOS DE EFECTIVO

Para preparar esta seccion es necesario comprender
entre los ingresos de ventas, gastos y flujos de ef

ciclo de operacion de una empresa 3,

El siguiente diagrama ilustra las diferencias basic

ingresos y las entradas de dinero de las actividade
operacioén, y entre los gastos y las salidas de dine

actividades de operacion.

DE OPERACION

la relacion

ectivo en el

as entre los
s de
ro de las

37El ciclo de operaciones de una compafiia es el teprpmedio que se requiere para pagar el
inventario, procesarlo y venderlo, cobrar las cagpor cobrar y convertirlas de nueva cuenta egralin
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DIFERENCIAS BASICAS ENTRE LOS INGRESOS Y GASTOS, CO N EL EFECTIVO

Reduccion en Aumento en
cuentas por cobrar los ingresos de
: q N _ | efectivo por las
ng\:gﬁ?as € 0 —» actividades de
- = operacion
Aumento en las P

cuentas por cobrar

Reduccion en las
cuentas por pagar
acumuladas e

incremento en el Aumento en
inventario salidas de
- - 3 efectivo por las
Gastos (mclwdos‘ + o ~— »| actividades de
los costos de venta _ = operacion
Aumento en las
cuentas por pagar

acumuladas y
disminucion en el

inventario
EJEMPLO: A. B. C., realizo ventas en efectivo por $ 30,000.00 y
ventas a crédito por $50,00.00 durante el primer af o de
operaciones y recibi6 $40,000.00 de las cuentas por cobrar
correspondientes. Al final del afio, la cuenta de in gresos de
venta tiene un saldo favorable de $80,000.00 y la de cuentas

por cobrar tiene un saldo deudor de $10,000.00

#Kieso Donald E. y Weygandtt, Jerry J. 2007. Seguttieion “Contabilidad Intermedia” Editorial
Limusa, S. A. México., pag. 1003, cap. 21.
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CALCULO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Cuentas por Cobrar

40,000.00

Ingresos de ventas
30,000.00
50,000.00 50000
Saldo 80,000.00 10,000.00
Aumento en
Ingresos de _
las cuentas =
ventas
por cobrar
80,000.00 10,000.00 =

Saldo

Incremento en las
entradas de efectivo por
las actividades de

70,000.00

El analisis anterior de las cuentas correspondiente
incremento de $70,000.00
de las actividades de operacion.

39

S muestra un

en las entradas de dinero procedente

De manera similar, A B C, pago sueldos por $15,000.
sueldos por pagar por $ 2,000.00 durante su primer
operaciones. Al final de ese afio, la cuenta de gast

tiene un saldo deudor de $17,000.00 y la cuenta de
pagar tiene un saldo a favor de $2,000.00

00 y registro
afo de
os de sueldos

sueldos por

CALCULO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Gastos de sueldos

15,000.00
2,000.00

17,000.00

l

Gastos -

Saldo

17,000.00 -

Sueldos por pagar

2,000.00

Saldo

v

Incremento
en cuentas
por pagar
(sueldos)

2,000.00 =

2,000.00

Aumento en flujos de

salida para las
actividades de
operacion

15,000.00

El analisis anterior de las cuentas correspondiente
incremento de $15,000.00 en las salidas de efectivo

actividades de operacion.

S muestra un

de las

%Los $ 70,000.00 se obtienen de las ventas erivafete $30,000.00, més los cobros en las cuemtas p

cobrar de $40,000.00.



Existen cambios adicionales en otras cuentas de act
pasivos circulantes de la compafiia que pueden afect

de efectivo neto de las actividades de operacion, y

cada uno de estos cambios para determinar el impact
entradas y salidas de efectivo.

También hay cambios en ciertas cuentas de activos n

85

ivos y
ar su flujo
se analiza

0O en sus

o circulantes

gue afectan el ingreso neto de una empresa, pero no resultan en
una entrada o salida de dinero de las actividades d e operacion.
Por ejemplo, cuando una compafia registra la deprec iacion, el

asiento en el diario significa un cargo a gastos de

(una reduccion del ingreso neto) y un crédito a dep
acumulada (una reduccién de los activos no corrient

el gasto de depreciacién reduce el ingreso neto (y

no corrientes), no hay salidas de efectivo para las

de operacion. El registro de gastos de amortizacion
agotamiento de activos intangibles (como el caso de

y de activos de recursos naturales (como una mina d

tiene el mismo efecto. Es decir, hay una reduccion

depreciacion
reciacion
es). Aunque
los activos
actividades
y gastos de
una patente)
e carbon)

en el ingreso

neto (y de activos no corrientes), pero no hay sali da de
efectivo de operacion.
La entidad debe analizar cada uno de los cambios en estas

cuentas de activos no corrientes para determinar el

flujo neto de efectivo en sus actividades de operac

La NIC 7 establece que los flujos de efectivo de la

de operacion deben formularse usando uno de los dos

siguientes:

“0ONIC 7,"Estado de Flujo de Efectivo” parrafo 18.

efecto en su
ion.
s actividades

métodos *°
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+ Método directo , Segun el cual se presentan por separado las
principales categorias de cobros y pagos en término s brutos

+ Método indirecto , segun el cual se comienza presentando el
resultado del ejercicio en términos netos, cifra qu e se
corrige luego por los efectos de las transacciones no
monetarias, por todo tipo de partidas de pago difer ido y
devengos que son la causa de cobros y pagos en el p asado o
en el futuro, asi como de las partidas de pérdidas o]
ganancias asociadas con flujos de efectivo de activ idades

clasificadas como de inversion o financiacion.

Los métodos directos o indirectos son alternativos para reportar

el flujo de efectivo neto proveniente de las activi dades de

41

operacion. La NIC 7 aconseja el método directo gue, aunque

requiere una mayor formulacion y complejidad, sumin istra
informacién que puede ser de utilidad en la estimac ion de los
flujos de efectivo futuros, informacion que no se p odria obtener

utilizando el método indirecto.

3.1.3.1. EL METODO DIRECTO

Muestra las entradas y salidas especificas de efect ivo que
conforman las actividades de operacién de la entida d y para
convertir las cantidades en los estados de resultad o a flujos de

efectivo de deben realizar los ajustes que se prese ntan en el

siguiente diagrama.

“LNIC 7,"Estado de Flujo de Efectivo” parrafo 19] tBétodo directo suministra informacién que puede
ser (til en la estimacion de FE futuros el cuaésta disponible utilizando el método indirecto”
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AJUSTES PRINCIPALES PARA CONVERTIR LAS CANTIDADES DE LOS ESTADOS
DE RESULTADOS A FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES D E OPERACION?

CANTIDADES
EN EL
ESTADO DE
RESULTADOS

INGRESOS DEX
VENTAS

INGRESOS DE
INTERESES Y <
DIVIDENDOS

METODO DIRECTO

AJUSTES

.
+ Reduccion en cuentas por cobrar

- Aumento en cuentas por cobrar

+ Incremento en ingresos diferidos
\ . . . .
- Reduccion en ingresos diferidos
+ Reduccion en intereses por cobrar

- Aumento en intereses por cobrar

+ Amortizacion de prima en
inversion de bonos

- Amortizacion de descuento en

OTROS
INGRESOS

COSTO DE
VENTAS

GASTOS DE
SUELDOS

GASTOS DE
INTERESES

OTROS
GASTOS

GASTOS DE

IMPUESTOS A

\ inversion de bonos

- Gananacia en la eliminacion de
activos y pasivos

- Ingresos de inversion (metodo de
capital)

+ Aumento en el inventario

- Reduccion en el inventario

+ Reduccion en las cuentas por
pagar

- Incremento en las cuentas por
pagar

+ Reduccion en sueldos por pagar
- Aumento en sueldos por pagar

+ Reduccion en intereses por pagar

- Incremento en intereses por pagar

+ Amortizacion de prima en bonos
por pagar

- Amortizacion de descuento en
bonos por pagar

+ Aumento en partidas pagadas por
anticipado

- Reduccion en partidas pagadas por
anticipado

- Gastos de depreciacion,
agotamiento y amortizacion
- Perdida en eliminacion de Activos

- Perdida en inversion (metodo de
capital)

p
+ Reduccion en impuestos por pagar

- Aumento en impuestos por pagar
+ Reduccion en el pasivo de
impuestos diferidos

- Incremento en el pasivo de
\ impuestos diferidos

FLUJO DE EFECTIVO DE
LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

= COBROS DE CLIENTES

= INTERESES Y
DIVIDENDOS COBRADOS

= OTROS INGRESOS DE
OPERACION
} = PAGOS A PROVEEDORES
} =PAGOS A EMPLEADOS

= PAGO DE INTERESES

= OTROS PAGOS DE
OPERACION

> =PAGO DE IMPUESTOS

FLUJOS NETOS DE
EFECTIVO DE
OPERACIONES

ENTRADAS DE
EFECTIVO DE LAS
ACTIVIDADES DE

OPERACION

SALIDAS DE

EFECTIVO PARA

ACTIVIDADES DE
OPERACION

2 Kieso Donald E. y Weyganditt, Jerry J. 2007. Seguedicién “Contabilidad Intermedia” Editorial

Limusa, S. A.

México., pag. 1027, cap. 21.
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EJEMPLO: La empresa A. B. C., presenta la siguiente informacién
de su estado de resultados para el afio que concluye el 31 de
diciembre de 2008.

Ingreso de Ventas (efectivo y cuentas por

cobrar) $ 70,000.00

Menos:

Costo de ventas (efectivo y cuentas por pagar) 29,00 $
Gasto de sueldos (efectivo y ctas.por pagar) 13,000 $
Gasto de depreciacion $

0.00
.00

8,000.00 $ (50,000.00)

Ingresos antes de impuestos $ 20,000.00
Impuesto al ingreso (efectivo) $ 5,000.00
Ingresos Netos $ 15,000.00
Un analisis posterior revela los siguientes cambios en sus
activos y pasivos circulantes para el 2008:
« Las cuentas por cobrar se redujeron en $2,600.00;
* Elinventario se incremento en $2,000.00;
» Las cuentas por pagar se desminuyeron en $7,000.00; y
* Los sueldos por pagar incrementaron en $800.00.
Con el método directo A. B. C., reporta los flujos de efectivo
de sus actividades de operacion:
METODO DIRECTO
Flujos de Efectivo netos de las actividades de oper acion
Entradas de Efectivo:
Efectivo recibido de clientes $ 72,600.00
Entrada de efectivo de las actividades de operacion $ 72,600.00
Salidas de Efectivo:
Efectivo pagado a proveedores $ (38,000.00)
Efectivo pagado a empleados $ (12,200.00)
Efectivo pagado por impuestos $ (5,000.00)
Salidas de Efrectivo por actividades de Operacién $ (55,200.00)
Efectivo Neto por las activiodades de Operacion $ 17,400.00
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» Los ingresos de $72,000 recibidos de los clientes s e
calculan agregando la reduccion en las cuentas por cobrar
($2,600) al ingreso de ventas ($70,000). Esta es la Gnica
recepcion de efectivo, de modo que las entradas de dinero

de las actividades de operacion son $72,600.

» Los $38,000 pagados en efectivo a los proveedores s e
calculan sumando el incremento al inventario ($2,00 O)yla
reduccién en las cuentas por pagar ($7,000) al cost o de
ventas ($29,000).

» Los $12,200 pagados en efectivo a los trabajadores se
calculan reduciendo el incremento de los sueldos po r pagar
($800) del gasto de sueldos ($13,000).

» Toda la cantidad de impuestos ($5,000) se pago en e fectivo.

» Estas salidas de las actividades de operacion total izan
$55,200; de modo que el efectivo neto proporcionado por las

actividades de operacién es de $17,400.

En este método el gasto de depreciacion no se inclu ye en los flujos de efectivo de las
actividades de operacién, por que no resulta en una salida de dinero

3.1.3.2. EL METODO INDIRECTO

En este método el ingreso neto de una empresa se aj usta a sus
flujos de efectivo netos procedentes de las activid ades de
operacion en el estado de flujo de efectivo. Para h acerlo, el
ingreso neto se lista primero y luego se hacen ajus tes (sumas o

restas) al ingreso neto para:
e Eliminar ciertas cantidades (como gastos de depreci acion),
gue se incluyen en su ingreso neto, pero no signifi can
entradas o salida de efectivo de las actividades de

operacion.




e Incluir cualquier

(diferentes al efectivo)

intervienen en el ciclo de operaciéon de una compaiii
afectan sus flujos de efectivo de una manera difere

cambio en

los

y pasivos

las que afectan el ingreso neto.

En el siguiente esquema se listan los principales a
requieren para convertir el ingreso neto de una com
flujos de efectivo neto de las actividades de opera

AJUSTES PARA CONVERTIR EL INGRESO NETO A SUS FLUJOS DE EFECTIVO

NETO DE ACTIVIDADES DE OPERACION®

METODO INDIRECTO

MAS

INGRESO NETO

activos circulantes

circulantes que

justes que se

cion.

REDUCCION EN ACTIVOS CIRCULANTES
Reduccion en cuentas por cobrar

Reduccion en intereses por cobrar

Reduccion en inventario

Reduccion en cuentas pagadas por antiicpado
Reduccion en otros activos circulantes

INCREMENTOS EN PASIVOS CIRCULANTES
Incremento en cuentas por pagar

Incremento en sueldos por pagar

Incremento en intereses por pagar

Incremento en impuestos por pagar
Incremento en otros pasivos circulantes

OTROS AJUSTES

Gastos de depreciacion, agotamiento y amortizacion
Amortizacion de descuento en bonos por pagar
Amortizacion de primas de inversion en bonos
Incremento en pasivos de impuestos diferidos
Reduccion en activo de impuestos

Incremento en el costo de pensiones acumuladas

Perdida (neta) en la eliminacion de activos o pasivos
Perdida segun metodo de capital

Reduccion en costo de pensiones acumuladas pagadas por anticipado

ES IGUAL A

MENOS

INCREMENTOS EN ACTIVOS CIRCULANTES
Incremento en cuentas por cobrar

Incremento en intereses por cobrar

Incremento en inventarios

Incremento en gastos pagados por anticipado
Incremento en otros activos circulantes

REDUCCION EN PASIVOS CIRCULANTES
Reduccion en cuentas por pagar

Reduccion en sueldos por pagar

Reduccion en intereses por pagar
Reduccion en otros pasivos circulantes

OTROS AJUSTES

Amortizacion de primas en bonos por pagar
Amortizacion de descuento en inversiones en bonos
Reduccion en pasivo de impuestos diferidos
Aumento en activos de impuestos diferidos
Reduccion en costos de pensiones acumuladas

Incremento en costos de pensiones pagadas por anticipado

Ganancia (neta) en eliminacion o aumento en valor
Ingresos de acuerdo con el metodo de capital

FLUJOS DE
EFECTIVO

NETO DE LAS
ACTIVIDADES
DE OPERACION

3 Kieso Donald E. y Weyganditt, Jerry J. 2007., 4897, cap. 21. “Estado de Flujo de Efectivo”

a, y que
nte a

pafila a sus
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EJEMPLO 2:
informacién de su estado de resultados para el afio
el 31 de diciembre de 2008.

La empresa A. B. C., presenta la

siguien

te

gue concluye

METODO INDIRECT¢

Flujos de Efectivo netos de las actividades de oper
Ingresos Netos

Ajuste por diferencia entre los flujos de entrada vy
los flujos de efectivo de Ilas actividades de
operacion:

acion

$ 15,000.00

Mas: Gastos de depreciacion $ 8,000.00

Reduccion en cuentas por cobrar $ 2,600.00

Aumento en sueldos por pagar $ 800.00

Menos: Aumento en el inventario $ (2,000.00)

Disminucion en cuentas por pagar $(7,000.00) $ 2 ,400.00
Efectivo Neto por las actividades de Operacion $17 ,400.00
Naturaleza de cada ajuste:

» Los gastos de depreciacion por $8,000 se agregan al ingreso
neto $14,000, porque se han deducido para determina rel
ingreso neto aunque no significaria una salida de e fectivo

* La reduccion de $2,600 en el activo circulante, cue ntas por
cobrar, se agrega al ingreso neto porque resulto en una
entrada adicional de efectivo procedente de las ope raciones

 El aumento de $800 en el pasivo circulante, sueldos por
pagar, resulto en un incremento en gastos y una dis minucion
en el ingreso neto, se agrega al ingreso neto porqu e no
resulto en una menor salida para las operaciones

» Elincremento de $2,000 en el activo circulante, in ventario
y reduccion de $7,000 en el pasivo circulante, cuen tas por

4 Ambos métodos dan el mismo valor del flujo de éfecnheto proveniente de las actividades de

operacion.
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pagar, se deducen del ingreso neto porque no result aron en
salidas adicionales de efectivo de las operaciones.
Para los flujos de de inversién y de financiacion h ay que
utilizar el método directo De obtencion de flujos 4 esto
conlleva que:
e Se muestran tanto los cobros como los pagos de esta s
operaciones de forma separada.
» Los dividendos pagados se muestran como flujos de
financiacion.
3.1.4. PROCEDIMIENTOS DE PREPARACION
Cuando una compafiia prepara su estado de flujo de e fectivo
requiere informacion del periodo contable tomado de los estados
financieros siguientes:
» Balances inicial y final
» Estado de resultados, y
» Estado de cambios en el patrimonio.
Ademas, se necesita informacion adicional que expli que los

cambios en las cuentas del balance de la empresa (q
efectivo), lista informacién adicional se obtiene d

registros contables.

Una compaifiia puede usar dos métodos de andlisis par

estado de flujo de efectivo:
» El método de inspeccion visual y

« El método de hoja de trabajo.

5 En esta clasificacion de flujos no es posible élado indirecto

ue no sean de

e estos

a elaborar su



3.1.4.1. METODO DE ANALISIS DE INSPECCION VISUAL

En el método de inspeccién visual

revisan visualmente y el estado de flujo de efectiv

sin la correspondiente hoja de trabajo.

4 los estados financieros se
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0 se elabora

Este método se aplica cuando los estados financiero s de una
compafiia no son complejos, cuando las relaciones en tran en los

saldos y las cuentas pueden absorberse y analizarse con
tranquilidad. Hay siete pasos en el método de inspe ccion

visual *.

PASOS EN EL METODO DE INSPECCION VISUAL 8

1. Preparar el encabezado para el estado de flujo d

flujos de efectivo netos de las actividades de: ope

2. Calcular los cambios netos en el efectivo que tu

cantidad es uno de los grandes subtotales en el est

3. Determinar el ingreso neto de la empresa y enlis
flujos de efectivo netos en la seccién de actividad

4. Calcular el aumento o disminucién que haya tenid

del balance

5. Definir si el aumento o reduccién en cada cuenta
y de ser asi, si el flujo de efectivo esta relacion

financiamiento.

6. si no hubo flujo de efectivo en el paso 5

del balance fue resultado del movimiento de una par
de una transaccion simultanea de inversion y financ
el ajuste (suma o resta) para ayudar a convertir el
actividades de operacién. Si es lo segundo, entonce

simultanea de inversion o financiamiento.

e efectivo y listar las tres grandes secciones de

racion, inversioén y financiamiento.

bo lugar durante el periodo contable. Esta

ado de flujo de efectivo.

tar la cantidad como la primera partida de los
es de operacion.

o lugar durante el periodo contable en cada cuenta

del balance causo una entrada o salida de dinero,

ado con una actividad de operacién, inversion, o

4 determinar si el aumento o disminucién en cada cue
tida en el estado de resultados de no efectivo, o
iamiento. Si fue lo primero, entonces determinar
ingreso neto al flujo de efectivo neto de las

s identifique los componentes de la actividad

nta

“6 Conocer el método de inspeccién visual ayuda gcemder el mas complejo método de la hoja de
trabajo.

" Las compafifas rara vez usan el método de inspedisidal por la falta de documentacién de apoyo
para el estado de flujo de electivo.

“8 Kieso Donald E. y Weygandtt, Jerry2D07., pag. 1008, cap. 21, “Estado de Flujo detife’

9 Los pasos 5 y 6 no tiene que realizarse en estiiden secuencial; lo que es importante es eisimal
completo de la informacion relevante.
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7. determinar las diversas secciones del estado de flujo de efectivo (con base al andlisis de los

pasos 5y 6), y verificar luego que los subtotales de las secciones sumen el cambio neto (incremento

o decremento) en efectivo (del paso 2), y que el to tal del cambio neto y el saldo inicial de efectivo

sean iguales al saldo final de efectivo que se repo rta en el balance.

Los pasos 5 y 6 no tienen que realizarse en estrict 0 orden
secuencial; o que es importante es el andlisis com pleto de la

Informacioén relevante.

Ejemplo (método de inspeccion visual)

Se muestra la informacién financiera abreviada de A . B. C. para
el 2008, asi como el estado de flujo de efectivo pr eparado con
esa informacion.

INFORMACION DEL ESTADO DE RESULTADOS

Ingresos de ventas $  31,800.00
Gastos de Operacion

Gastos de Depreciacion $ (2,300.00)

Gastos de Intereses $ (1,400.00)

Otros Gastos $  (18,100.00) %21,800.00)
Ingresos Antes de Impuestos $  10,000.00
Gasto de Impuestos $ 2,500.00
Ingresos Netos $ 7,500.00

INFORMACION DE UTILIDADES RETENIDAS PARA EL ANO 200 8

Utilidades Retenidas Iniciales $ 11,300.00
Agregar: Utilidades del Ejercicio $ 7,500.00

$ 18,800.00
Menos: Dividendos $  3,500.00
Utilidades Retenidas Finales $ 15,300.00




INFORMACION DEL BALANCE
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Cuentas

Efectivo

Cuentas por Cobrar
Terrenos

Edificios y Equipo
Depreciacion Acumulada
Total de Activos

Cuentas por Pagar

Bonos por Pagar al 10%
Acciones Comunes, con valor
Par de $10

Utilidades Retenidas

Total de Pasivos y Capital

31/12/07 31/12/08
$ 4,000 $6,600
$ 6,300 $9,000
$ 9,000 $6,000
$48,000 $60,000
($12,500) ($14,800)
$54,800 $66,800
$ 7,500 $ 8,500
$14,000 $ 21,000
$22,000 $ 22,000
$11,300 $ 15,300
$54,800 $66,800

INFORMACION COMPLEMENTARIA PARA EL ANO 2008

a) Se adquirié un edificio habiéndose pagado en efe

b) Se vendié un terreno (al costo) en efectivo dura

¢) No se vendieron edificios ni equipo durante el a

d) Se emitieron bonos por pagar durante el afio

ctivo durante el afio

nte el afio

fio

PROCEDIMIENTO DE ELABORACION

= Después de elaborar los encabezados y listar las ftr

secciones de este estado, se llega a determinar que

incremento neto de $2,600 en el efectivo.

= Este incremento se calcula comparando el saldo de $

caja como saldo en el balance inicial, con el saldo

$6,600 en el balance final. Luego se obtiene el ing

neto de $7,000 del estado de resultados, y se lista

primera partida en el flujo de efectivo neto de la

de actividades de operacion.

La exposicibn que sigue a continuacion explica los

restantes en el método de

inspeccién visual,

revision de las partidas en cada seccién de dicho e

median

es
hay un

4,000 en
de
reso
como la

seccion

pasos
te la

stado.
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ABC,S.A.DEC.V.

Estado de Flujo de Efectivo para el afio que termin o0 el 31 de diciembre de
2008
Flujos de Efectivo Netos de las activ. de Operacio n
Ingreso Neto $ 7,500.00

Ajustes por diferencias entre los flujos de entradas y
los flujos de efectivo de las activ. de operacion:

Agregar: Gastos de Depreciacion $ 2,300 .00
Incremento en cuentas por pagar $ 1,00 0.00
Restar: Incremento en las cuentas por cobrar $ (2,700.00)

Efectivo neto prop. activ. de operacion $ 8,100.00

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Pago en la compra de un edificio $ (12,00 0.00)
Ingresos por la venta de terreno al costo $ 3,000.00
Efectivo neto usado en las activ. de inversion $ (9,000.00)

Flujos de efectivo de las activ. de financiamiento

Ingresos por la emision de bonos $ 7,00 0.00
Pago de dividendos $ (3,500.00)

Efectivo neto prop. Por las activ. de financiamie nto $ 3,500.00
Incremento neto en el efectivo $ 2,600.0 0
Efectivo al 1° de enero de 2008 $ 4,000.0 0
Efectivo al 31 de diciembre de 2008 $ 6,600.00

FLUJOS DE EFECTIVO NETOS DE LAS ACTIVIDADES DE OPER ACION.

En esta seccidon se realizan tres ajustes para conve rtir el
ingreso neto a flujos de efectivo netos de las acti vidades de
operacion.
El primer ajuste se relaciona con el gasto de depre ciacion *° de
$2,300. siendo este el incremento de $2,300 (de $12 ,500 a $
14,800) en la cuenta de depreciacion acumulada en | os balances

durante el afio.

*0 LLa depreciacion es el gasto directamente porqueyp@liminacion de edificios ni equipo durante el
afo.



97

La depreciacién se deduce en el célculo del ingreso neto, pero no causa un flujo de
salida de efectivo; el gasto de depreciacion de $2, 300 se agrega al ingreso neto.

= El segundo ajuste se relaciona con el incremento de $1,000
(de $7,500 a $8,500) en las cuentas por pagar.
Las cuentas por pagar se incrementaron porque otros gastos de operacién registrados
durante el afio rebasaron los pagos de efectivo para estas partidas. Por tanto, los
gastos deducidos para calcular el ingreso neto son mayores que las salidas de dinero
correspondientes. En consecuencia, el incremento de $1,000 en las cuentas por pagar se
agrega al ingreso neto.
= El tercer ajuste se refiere al incremento de $2,700 (de
$6,300 a $9,000) en las cuentas por cobrar.
Las cuentas por cobrar se incrementaron durante el afio porque las ventas a cuenta
excedieron los cobros en efectivo. Por tanto, los i ngresos de ventas y los ingresos
netos son mayores que los correspondientes ingresos de efectivo, En consecuencia, el
incremento de $2,700 en las cuentas por cobrar se resta del ingreso neto.
Como resultado dé los ajustes anteriores, el flujo de efectivo
neto en las actividades de operacion es de $8,100 p ara A. B. C.
Considerando que con excepcion de la depreciacion, los ajustes
al ingreso neto se refieren a cambios en los activo S y pasivos
circulantes (excepto el efectivo).
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Hay so6lo dos flujos de efectivo de las actividades de inversion.
= Un flujo de salida y Un flujo de entrada
FLUJO DE SALIDA
Durante el 2008 la cuenta de edificios y depreciaci on se

incrementd en $12,000, de $48,000 a $60,000. Este i
resultado de la compra de un edificio, que es una a

inversion y que requirié una salida de dinero de $1

ncremento es
ctividad de
2,000.
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FLUJO DE ENTRADA

Durante el 2008 la cuenta de terrenos se redujo en $3,000, de
$9,000 a $6,000. Este es resultado de la venta de t errenos, que
es una actividad de inversiébn. Como el terreno se v endi6 al
costo, no hubo ganancias ni pérdidas. La entrada de dinero de
$3,000 se lista como la segunda partida en esta sec cion.

Como resultado de estos dos flujos de efectivo se u tiliza el
efectivo neto de $9,000 para las actividades de inv ersion de A.
B.C.

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMI  ENTO. Existen
dos flujos de efectivo de las actividades de financ iamiento.

= Uno de entrada y Otro de salida.

FLUJO DE ENTRADA

Durante el 2008 la cuenta de bonos por pagar aument 0 en $7,000,
de $14,000 a $21,000. Este incremento es resultado de la emision
de bonos, una actividad financiera, que proporcioné una entrada
de efectivo por $7,000, que se lista como la primer a partida de

esta seccion.

FLUJO DE SALIDA

En el 2008 la compafiia declaré y pagéd dividendos de $3,500; el
monto de los dividendos se obtiene del estado de Ut ilidades re-
tenidas. El ingreso neto de $7,000, cancelado por | os dividendos
de $3,500, significa un ingreso de $3,500 (de $11,3 00 a $14,800)
en la cuenta de utilidades retenidas que se muestra en el
balance. El pago de los dividendos, que es una acti vidad de
financiamiento, causa un desembolso de. $3,500 que se lista como

la segunda partida de esta seccion.
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Como resultado de estos dos flujos, hay un efectivo neto de

$3,500 proporcionado por las actividades de financi

B. C. enel 2008.

RESUMEN.

amiento de A.

En la elaboraciéon de las tres secciones se contabil

(excepto el efectivo), pasivos y en las cuentas de

excepcion de la depreciacion, los ajustes al ingres

netos, en la seccién de actividades de operacion, s
activos y pasivos circulantes (excepto el efectivo)
Por otra parte, todas las entradas y salidas de din
de la seccién de actividades de operacion se refier
y pasivos circulantes (excepto el efectivo).

Asimismo, todas las entradas y salidas de dinero li

las actividades de inversion y en los flujos de efe

financiamiento, se refieren a cambios en las cuenta
y del capital contable.

izan todos los cambios en activos
capital contable durante el 2008. Con

0 neto en los flujos de efectivo
e refieren a cambios en las cuentas de

ero listadas en los flujos de efectivo
en a cambios en las cuentas de activos

stadas en los flujos de efectivo de
ctivo de las actividades de
s de activos y pasivos no circulantes

3.1.4.2. METODO DE ANALISIS DE HOJA DE TRABAJO
LA HOJA DE TRABAJO POR EL METODO INDIRECTO

Como el método de hoja de trabajo se usa en situaci ones mas

complejas, conviene seguir en orden una serie de pa

muestran en la siguiente tabla.

sos>! que se

PASOS PARA ELABORAR LA HOJA DE TRABAJO POR EL METOMD INDIRECTO

1. Preparar los encabezados de las columnas de la h

nombre del efectivo en la cuenta, en la primera lin

las cuentas y escriba el saldo inicial, el saldo fi
columnas respectivas.

2. Escribir los encabezados de todas las demés cuen
listar cada saldo inicial y final de las cuentas, y
directamente debajo de la informacién del efectivo.
saldo deudor seguidas de las que tienen saldo acree
para verificar que el total de cargos es igual al d

3. Agregar los siguientes encabezados directamente deb

oja de trabajo, luego escribir el
ea de la columna de los encabezados de
nal y el cambio en el efectivo en las

tas del balance en la hoja de trabajo,
el cambio en el saldo de la cuenta 52
Se listan primero las cuentas con
dor. Sumar las columnas de cantidades
e los créditos.

ajo de estas cuentas:

°1 Kieso Donald E. y Weygandtt, Jerry2D07., cap. 21, Estado de Flujo de Efectivo, fag2
%2 para simplificar la Hoja de Trabajo debe asentsof®el cambio en el saldo de cada cuenta
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o T

Flujos de efectivo netos de las actividades de oper
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Flujos de Efectivo de las actividades de Financiami
Actividades de Inversién y financiamiento que no af

Se debe dejar suficiente espacio debajo de cada enc

tipo de flujo de efectivo.

4. Contabilizar todos los cambios en las cuentas de

el periodo actual, reconstruir los asientos de diar

cuentas de efectivo directamente en la hoja de tra

para mostrar las entradas y salidas de efectivo de

inversion y financiamiento.

Los asientos reales en el diario causados por los ¢

cuentas. En este caso, se esta reconstruyendo los a

elaborar el estado de flujo de efectivo, utilizando

a.

Comenzar con el ingreso neto. El ingreso neto es un
diario de las actividades de operacién que afectan

y las utilidades retenidas. El ingreso neto se ajus
listar el ingreso neto y explicar el impacto sobre
debito al encabezado ingreso neto bajo el subtitulo
actividades de operacion y se acredita a utilidade
Contabilizar los cambios en las cuentas de activo (
circulante. Puesto que casi todos los cambios en lo
forman parte del ciclo de operacién de la compafiia,

el efectivo se lista como ajustes (adiciones o redu
seccion de flujos de flujos de efectivos netos de |

hoja de trabajo. Revisar cada cuenta de activo ( ex
circulantes, hacer un asiento en la hoja de trabajo

o crédito) que contabilice el ajuste crédito (deduc
ingreso neto
Contabilizar los cambios en las cuentas no circulan
circulante y determine el asiento de diario, que es
Identificar si la transaccion significa una activid
financiamiento. Si la negociacion significa una act
Financiamiento, hacer el asiento en la hoja de trab

Si el asiento afecta el efectivo, reemplazar un car

de ingreso de efectivo de inversion o financiamient

debito (ingreso) en el subtitulo apropiado, reempla
encabezado apropiado de salida de efectivo, y enlis
(salida) en el subtitulo correcto.

Si el asiento significa una actividad de operacién

de resultados no de efectivo (por ejemplo, deprecia
reemplazar el debito o crédito de esta partida no d

ingreso neto, bajo el subtitulo de efectivo neto de

acién

ento
ectan el efectivo
abezado para que se pueda listar cada

efectivo que tuvieron lugar durante
io que causaron los cambios en las

bajo, haciendo ciertas modificaciones
las actividades de operacion,

ambios ya estan asentados en las
sientos en la hoja de trabajo para
las siguientes reglas generales:
resumen de todos los asientos de
los activos o pasivos circulantes
ta en la hoja de trabajo para
las utilidades retenidas, es un
flujo de efectivo neto de las
s retenidas.
exceptuando el efectivo) y pasivo
S activos y pasivos circulantes
el impacto de estos cambios sobre
cciones) al ingreso neto en la
as actividades de operacién de la
cepto el efectivo) y pasivos
para registrar el cambio (debito
cién) o debito (adicion) al
tes, revisar cada cuenta
responsable de su cambio.
ad de operacion inversion o
ividad de

ajo con los siguientes cambios:

Inversién o

go al efectivo con un encabezado

0, y enlistar la partida como un

zar un crédito al efectivo con un
tar la partida como un crédito

y afecta una partida en el estado
cién, ganancia o perdida),
e efectivo con un ajuste al

la operacion.
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. Si el asiento no afecta una actividad de operacion
operacion simultanea de financiamiento o inversion.
deben hacerse asientos ampliados en que se registre
financiamiento como de inversion.

5. Hacer un asiento final en la hoja de trabajo para r

efectivo. Los asientos en la hoja de trabajo deben

cuentas no de efectivo que se registraron en el pas

entradas y salidas de efectivo debe ser igual al ca

ultimo asiento en la hoja de trabajo para registrar

un debito a efectivo un crédito a incremento neto d

debito y crédito en la hoja de trabajo en las parte

que los totales respectivos sean iguales.

6. Preparar el estado de flujo de efectivo y el progra

Usar la informacion desarrollada en la parte inferi

iniciales y final de efectivo) en las acciones prin

diversas entradas y salidas de efectivo. Obtener el

seccion principal y sumar o restar de los subtotale

cambio neto en el efectivo. Agregar el cambio neto
determinar el saldo final. En un programa anexo se

o el efectivo se trata de una
Para este tipo de transaccion
n tanto las actividades de

egistrar el cambio neto en el
contabilizar todos los cambios en las
0 2. La diferencia entre el total de
mbio en la cuenta de efectivo. El
un incremento neto en el efectivo es
e efectivo. Totalizar los asientos de
s superior e inferior para verificar

ma correspondiente que lo acompafia.
or de la hoja de trabajo (y los saldos
cipales de dicho estado. Listar las
subtotal de las partidas en cada
s principales para determinar el
en el efectivo al saldo inicial para
debe enlistar las diversas actividades

de inversion, financiamiento que no afecten el efec tivo.
Después de reunir informacion de los estados financ ieros "sin
informacién complementaria de los registros contabl es, una
compafiia completa varios pasos para elaborar la hoj a de trabajo
y su estado de flujo de efectivo.
Hay tres aspectos relacionados al método de hoja de trabajo.

= En primer lugar, ademas de comenzar por lo general con el

ingreso neto, no hay un orden particular en que se deban

reconstruir los asientos en la hoja de trabajo. Y

desarrollar un método para contabilizar en forma or denada
todos los cambios en las cuentas que no son de efec tivo.

= En segundo, puede tener que hacerse mas de un solo asiento
en la hoja de trabajo para conciliar los cambios en una

cuenta.
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Por ejemplo, el cambio en la cuenta de terrenos pue de ser resultado tanto
de una venta como de una compra de terreno. En tale S casos, se
contabilizan por separado tanto las entradas como | as salidas.

= Por dltimo, estos asientos de hoja de trabajo no se

incluyen en ninguna cuenta. Se registran en la hoja de
trabajo s6lo para ayudar a elaborar el estado de fl ujo de
efectivo.
EJEMPLO (método de hoja de trabajo %3)
Se muestra la informacion financiera condensada de ABC, S.A. de
C.V., que utilizaremos en el ejemplo. Se incluyen | etras del
alfabeto entre paréntesis junto a las cantidades o partidas de
informacién. Estas letras son incluidas para explic ar los

asientos en la hoja de trabajo.

INFORMACION DEL ESTADO DE RESULTADOS PARA EL 2008

Ventas $ 88,020
Menos: Costo de ventas (52%00)

Otros gastos de operacién (15,80P)

Gastos de depreciacion:

Equipo $ (2,820)

Gastos de depreciacion:

Edificio $ (5,100) (b)

Gastos de amortizacion de

patentes $ (600)(c)

Gastos de intereses de bonos (1,108) (d)

Gastos de impuestos ($,630)
Mas: ganancia en la venta de
terreno $ 1,700 &9,550)
Ingresos antes de las partidas $ 8,470
Impuesto sobre la renta $ (2,118)
Ingreso neto $ 6,353 (a)

%3 Por medio de este ejemplo se pretende constitigirbase sobre la cual se pueda construir un enfoque

I6gico para utilizar una hoja de trabajo en el isigte negociaciones similares de operacion, idery
financiamiento.



INFORMACION DE LOS BALANCES
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Cuentas 31/12/2007  31/12/2008
Efectivo $ 3200 $ 5900 (W)
Cuentas por cobrar $ 5,600 $ 7,600 (e)
Inventarios 7,300 $ $ 7,000 (f)
Gastos pagados por anticipado 1200 $ 1,400 (g)
Terrenos $ 10,000 $ 18,200
Equipo $ 35000 $ 35000
Depreciacion acumulada

Equipo $ (12,0000 $ (14,820)
Edificios $ 144,000 $ 149,000
Depreciacion acumulada

Edificios $ (39,300) $ (39,600)
Equipo arrendado $ 5,300
Patente (neto) $ 5,000 $ 4,400

Total de activos $ 160,000 $ 179,380
Cuentas por pagar $ 8,600 $ 7,300 (h)
Impuestos por pagar $ 1,500 $ 2,130 (i)
Intereses por pagar $ - $ 500 )]
Pagare por liquidar $ $2,600
Obligacion en arrendamiento de capital $ $ 5,300
Bonos por pagar al 10% $ $0,000
Descuentos en bonos por pagar $ - $ (900)

Bonos convertibles por pagar 7,800 $ -

Pasivos de impuestos diferidos 1,980 $ 2,100

Acciones comunes a $10 par 34,000 $ 37,400
Primas en acciones comunes 6%,000 $ 73,700
Utilidades retenidas $ 39,980 $ 39,250

Total de pasivos Y capital contable 160,000 $ $ 179,380
INFORMACION DE UTILIDADES RETENIDAS PARA EL 2008.

Utilidades retenidas iniciales $ 39,980
Agregar: Ingreso neto $ 6,353
Menos: Dividendos en acciones 3,100$

Dividendos en efectivo $4,000 (v) (7,100) $

Utilidades retenidas finales

$ 39,233




INFORMACION COMPLEMENTARIA PARA EL 2008
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k) El 31 de diciembre de 2008 la compafiia pidi6 un
emitiendo un pagaré por liquidar

1) Durante el afio se adquirieron terrenos adicional
m) Durante el afio, un terreno que habia costado $2,
causo una ganancia de $1,700

m) Durante el afio, se compro un nuevo edificio a un
n) Durante el afio, se compro un nuevo edificio a un
$15,000

0) Durante el afio, se destruyo un edificio que habi
valor de $5,200. El ajuste con la aseguradora, comb
resulto en un ingreso en efectivo después de impues

extraordinaria (neta de impuestos) por $2,100

p) El 31 de diciembre de 2008 la compafiia rento equ
contabilizado en $5,300

q) El 1 de enero de 2008 la empresa emitié bonos a
Los bonos pagan intereses semestrales el 1 de julio
interés anual de 10% y vencimiento en 10 afios

r) La compafiia usa el método de amortizacién en lin
descuento de los bonos, en consecuencia la amortiza
fue de $100 para el afio

s) el 1 de enero de 2008 bonos convertibles que ten
de $7,000 se convirtieron en 240 acciones comunes.

libros para registrar la conversion

t) el ingreso gravable fue menor que el ingreso con
afio, lo que resulto en un incremento en impuestos d

u) Durante el afio se declaro y entrego un pequefio d

operacién consistié en la entrega de 100 acciones ¢
mercado de las acciones en la fecha era de $31 por

54 a 90 dias a 12%

préstamo por $2,000 a un banco

es por $10,400
200, se vendi6 en $3,900, lo que

precio de adquisiciéon de $1,700
precio de adquisicion de

a costado $10,000 y que tenia un
inado con el crédito fiscal,
tos de $3,100 y una perdida

ipo en arrendamiento de capital,

largo plazo por $10,000 en 90.
y el 1 de enero, a una tasa de

ea recta para calcular el
cion del descuento de los bonos

fan un valor nominal y en libros
Se empleo el método de valor en

table antes de impuestos para el
iferidos por pagar de $180

ividendo en acciones. La
omunes de $10 par. El valor de

accion

** No se hacen ajustes al flujo de efectivo netadattividades de operacién por el incremento 6092
en el pasivo circulante, pagarés por liquidar. Est@orque el incremento tuvo como causa una datlvi
de financiamiento.



PASOS 1, 2 Y 3: PREPARACION DE LA HOJA DE TRABAJO.
Los pasos 1 y 2 se refieren a la elaboracién de la
trabajo, colocar los nombres de las cuentas y sus s
iniciales y finales, hacer cambios en las columnas

sumar las columnas para checar el trabajo realizado

PASO 3: LISTAR LOS ENCABEZADOS
Se escriben los encabezados principales de los fluj
las actividades de operacién, flujos de efectivo de

actividades de inversion, flujos de efectivo de las

de financiamiento, asi como actividades de inversié

financiamiento que no afectan el efectivo, se lista
de trabajo. Se deja suficiente espacio bajo cada en

gue se puedan listar los flujos de efectivo corresp

PASO 4: REALIZACION DE LA HOJA DE TRABAJO.

Se ingresan directamente en el paso 4 los asientos

trabajo que contabilizan todos los cambios en las ¢

efectivo. Se explica cada asiento de la manera sigu
entradas de la a) a |) suelen afectar activos y pas
circulantes y se relacionan con las actividades de

Los asientos k) a w) suelen afectar las partidas de
pasivos no circulantes y capital contable, y se rel

las actividades de inversion y financiamiento.
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ivos
operacion.
activos y

acionan con



ELABORACION DE LA HOJA DE TRABAJO (método indirecto

)
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Balances

Cambio

Asientos en la hoja de trabajo

Nombre de la cuenta

31/12/2007 41/12/2008

Incremento
(reduccion)

Cargo

Credito

Debitos
Efectivos
Cuentas no de efectivo
Cuentas por cobrar (neto)
Inventario
Gastos anticipados
Terrenos
Equipo
Edificios
Equipo arrendado
Patentes (neto)

Descuentos en bonos por pagar
Totales

Credito
Depreciacion acumulada
Equipo
Depreciacion acumulada
Edificios
Cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Intereses por pagar
Pagare por liquidar

Obligacion de arrendamiento de capital
Bonos por pagar a 10%

Bonos convertibles por pagar

Pasivo de impuestos diferidos
Acciones comunes a $10 par

Capital adicional pagado en acciones
comunes

Utilidades Retenidas

39,980

3,200
5,600 7,600
7,300

1,200
10,000
35,000
144,000

1,400

5,000

0 900
211,300

12,000

39,300
8,600
1,500

0

0 5,3p0
0

7,000 0
1,920

2,100

34,000 37,400

67,000

9,250

5,900

7,000

18,200

35,000
149,000
0 5,300
4,400

234,700

14,820

39,600
7,300
2,130

500

0 2,600

5,3

10,000

—
N

73,700

2,700 (W

2,000 (€) 20
(300)

200 (g) 20

8,200 (i)
0

5,000 (n)

5,300 (g
(600)

900 (g) 1,00
23,400

2,820

300 (0
(1,300) (h)
630

500
2,600

0
10,000

000) (s-2) 7,

180

3,400

6,700

(730)

2,700
00

D
10,400

15,000
-2) 5,300

(0)

4,800
1,300

©

000
®

(@)

(m) 2,200

(s1) 2

®| 300

10,

@| 600

(H 100

()| 2,820

5,100
@ 630
)y 500
(W 2,600
-1) 5,300
(¢ 10,000

180

400
(u) 1,000
1) 4,600
(u) 2,100
6,37

Totales

211,300

234,700

23,400

56,800

56,800

Flujos de efectivo de las actividades de operacién
Ingreso Neto
Agregar: gastos de depreciacion de equipo
Gastos de depreciacion: edificios
Gastos de amortizacion de patentes
Reduccion en inventarios
Incremento en impuestos por pagar
Incremento en intereses por pagar
Perdida extraordinaria
Amortizacion de descuento de bonos
Aumento en el pasivo de impuestos diferido
Menos: Incremento en cuentas por cobrar
Incrementos en gastos pagados por anticipa
Reduccion en las cuentas por pagar
Ganancia en la venta de terreno
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Pago de adquisicion de terreno
Entradas por la venta de terreno
Pago por la adquisicion de edificio
Entradas por la destruccion de edificio
Flujos de efectivo de las actividades financieras
Entradas por la emision de pagare de corto plazo
Entradas por emision de bonos
Pago de dividendos
Actividades de inversion y financiamiento que no af
Incurrimiento en obligacion de arrendamiento de
Adquisicion de equipo de arrendamiento de capita
Emision de acciones comunes para conversion de b
Conversion de bonos en acciones comunes
Incremento neto en el efectivo

do

ectan el efectivo
capital para equipo

|
onos

(@)
(b)
(©
(d)
®
(0]
@
(0)
0}
®

6,370
2,820
5,100

300
630
500
2,100
100

(m) 3,900

(0) 3,100

(k)
(0)

2,600
9,000

(p-1) 5,300

(s-1) 7,000

(e) 2,000
(9) 200
(h) 1,300
(m) 1,700
() 10,400

(n) 15,000

(v) 4,000

(p-2) 5,300

(s-2) 7,000
(W) 2,700

Totales

49,600

49,600




ASIENTOS DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION EN LA HOJA

= El asiento a) registra el ingreso neto como primera
en la hoja de trabajo bajo el encabezado de flujos
efectivo netos de las actividades de operacion.

Los gastos en el estado de resultados de A. B. C. r
gastos “no de efectivo”, el gasto de depreciacién e
gasto de depreciacion en edificios y el gasto de am
patentes. Cada uno de éstos se vuelve a sumar al in
para ayudar a conciliarlo con los flujos de efectiv

las actividades de operacion, como se muestran en |
b), c) y d).

= Los asientos b) y d) tienen que ver con los cambios
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DE TRABAJO.

partida
de

evela tres
n equipo, el
ortizacion de

greso neto

0 netos de

0S asientos

en la

depreciacion acumulada: equipo y patentes (neto),

respectivamente, también se registra para contabili

cambios en la cuenta de depreciacion Acumulada: edi

Los cambios en activos y pasivos circulantes (excep
efectivo) revela varios ajustes adicionales que se
ayudar a conciliar el ingreso neto con el flujo de

de las actividades de operacion.

= Las cuentas por cobrar se incrementaron en $2,000 d
el afio, porque la compafiia cobr6 menos efectivo de
corresponde a las ventas que hizo crédito. Para aju
este ingreso neto por una menor entrada de efectivo

operacion, se hace el asiento c).

= Respecto de los otros activos circulantes, los inve

se redujeron a $300 durante el afio, esto indica que

zar los

ficios.

to el
hacen para

efectivo neto

urante
lo que
star
de

ntarios

la
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empresa compré menos inventario que lo que registré como
costo de ventas. Para ajustar el ingreso neto por u na menor
salida de efectivo de operacion, se hace el asiento f)

Los gastos pagados por anticipado se incrementaron en $200
durante el afio, lo que indica que la compafiia pago mas
efectivo por estas partidas que la cantidad de gast 0s que
incluy6 en otros gastos de operacién. Para ajustar el
ingreso neto por una mayor salida de flujo de opera cién, se
hace el asiento g).

Al pasar a los activos circulantes, las cuentas por pagar
se redujeron en $1,300 durante el afio, lo que indic a que
los desembolsos de efectivo de la compaiiia para cub rir sus
actividades de operacion, excedieron los gastos. Pa ra
ajustar el ingreso neto por la mayor salida de efec tivo, se
hace el asiento h).

Tanto los impuestos como los intereses por pagar

incrementaron durante el afio, lo que indica que la empresa
pagé menos efectivo que lo que report6é como gasto
correspondiente. Para ajustar el ingreso neto por | as

menores salidas de efectivo se hacen los asientos i

)Y

ASIENTOS DE LA HOJA DE TRABAJO RELACIONADOS CON LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO.

= Para contabilizar la entrada de efectivo provenient e de

esta actividad de financiamiento, se hace el asient o k).
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En este punto, ya estan contabilizados lodos los ca mbios en los activos circulantes
(excepto efectivo) y pasivos circulantes. Si se pas a a las partidas no circulantes
serd necesaria una revision dé la informacién compl ementaria para identificar las
diversas actividades de inversién y financiamiento,

= Durante el afio, la compafiia comprd y vendio terreno s; ambas
son actividades de inversién. La adquisicion de ter renos
result6 en una salida de efectivo de $10,400, que s e

registra en el asiento 1).

= El terreno que costé $2,200 se vendié en $3,900, lo gue
resultdé en una ganancia de $1,700 (no extraordinari a) que
incrementd el ingreso neto. Como los $3,900 se repo rtan
como una entrada de efectivo & partir dé una activi dad de
inversion, la ganancia Se excluye del ingreso neto para
evitar una doble contabilizacién, y porque no hubo entradas
de efectivo de las actividades de operacion. Para t al fin,
se hace el asiento m ),

= Los asientos ) y m) registran el incremento de $8, 200 en

la cuenta de terrenos.

= La adquisicién de un nuevo edificio durante el afio resultd
en una salida de dinero de $15,000 para una activid ad de

inversion, que se registra en el asiento n).

Durante el afio, sucedi6 un terremoto (hecho extraor dinario) que destruy6 un edificio
propiedad de la compafiia, con un costo de $10,000 y un valor en libros de $5,200. Como
ella recibi6 el pago del seguro después de impuesto s por $3,100 de parte de la
aseguradora, incurrié en una perdida extraordinaria (neta de impuestos) de $2,100 que se
incluye en el ingreso neto (y lo reduce). La cantid ad (ingresos) recibida es una entrada

de dinero de Una actividad de inversién.

% Sij el terreno se hubiere vendido con perdida, restaciria el ingreso neto aun cuando no hubiera
salidas de efectivo para actividades de operaEidreste caso se modificaria el asiento en la lwja d
trabajo para que este valor se cargue en la sedeifinjos netos de las actividades de operaci@men
forma similar a la depreciacion.
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= Para registrar la entrada de efectivo, eliminar el valor en
libros y excluir (es decir, Volver a sumar) la pérd ida
extraordinaria del ingreso neto, se hace el asiente 0).
Como esté asiento es complejo, se muestra abajo en forma de

asiento en el diario para su analisis:

O) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSI

Fondos del seguro del edificio destruido $
Depreciacién acumulada: edificio

Flujos de efectivo netos de las activ. de operacion 8
Pérdida extraordinaria $
Edificios

$ 10,000

Los asientos n) y o) registran el incremento en $5,
lo asientos c) y 0) registran un aumento de $300 en
también que la pérdida extraordinaria se muestra en
al ingreso neto en la forma acostumbrada, junto con

las otras partidas agregadas.

000 en la cuenta de edificios, y que
la cuenta de depreciacion acumulada;
la hoja de trabajo como una adicion

= Al final del afio, la empresa obtuvo equipo en arren
de capital, registrando el activo el pasivo corresp
en $5,300. Aunque no afecta al efectivo, se trata d
negociacion simultanea de inversién y financiamient
compafiia reporta amabas actividades en un programa
acompafa al estado de flujo de efectivo. Los asient
y (p-2) registran estos hechos.

= El 1° de enero la empresa emiti6 bonos por pagar co
valor nominal de $10,000, con descuento, recibiendo
Esta es una actividad de financiamiento y se regist
asiento Q)

damiento
ondiente
e una
0,y la
que
os (p-1)

n un
$9,000.
ra en el




111

El cargo de $1,000 a descuento en bonos por pagar n o0 es igual al cambio neto ($900) en la

cuenta. Esto es asi porque la compariia amortiza par te del descuento durante el afio. En el

estado de resultados, nétese que el gasto de intere ses de los bonos es de $1,100; sin

embargo, el efectivo que se paga o se debe en los b onos es 10% de $10,000, o sea $1,000.

= El gasto adicional de intereses de $100 se origina en la

amortizacion del desmonto. Esta amortizacién increm enta el
gasto de intereses y reduce el ingreso neto, pero n o]
provocé una salida de dinero. Se hace un asiento en el
diario r) para ajustar el menor flujo de efectivo d e

operaciones.

El incremento de $900 en descuento en bonos por pag ar ya esta contabilizado ahora. El ajuste
por la amortizaciéon de una prima en bonos por pagar se manejaria en forma similar, pero de
manera opuesta. La amortizacién de la prima en bono s reduce los gastos de intereses a una
cantidad menor que la salida de efectivo de operaci ones. Por tanto, el asiento en la hoja de
trabajo significaria un cargo a prima en bonos por pagar y un crédito a flujos de efectivo
netos de las actividades de operacion: amortizacion de primas de bonos por el importe de la

amortizacion de la prima.

= Durante el afio se convirtieron bonos convertibles p or pagar
con un valor de $7,000, en 240 acciones comunes con par de
$10; la empresa contabilizd la transaccién de acuer do con
el método, de valor en libros. Aunque no se afectd el
efectivo, hubo dos actividades financieras simultan eas que
la empresa reporta en un programa que acompafa al e stado de
flujo de efectivo; los asientos (s-1) y (s-2) regis tran

estos hechos.

= Se observa que el asiento {s-1} no contabiliz6 todo s los
cambios en las cuentas de acciones comunes ni de ca pital
adicional pagado en acciones comunes. El asiento u) también

afecta estas cuentas.
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= El pasivo de impuestos diferidos aumenté en $180, p orque
los gastos de impuestos de la empresa fueron mayore s que
los impuestos reales que pagd (por una diferencia t emporal

entre el ingreso financiero) antes de impuestos y e I

ingreso gravable). Para ajustar el ingreso neto a | a menor
salida de efectivo de operacion, se registra el asi ento t).

La empresa declaré y emitié un pequefio dividendo de acciones durante el afio; registro la

transaccioén en el precio de mercado de las acciones . (Los dividendos de acciones afectan

s6lo las cuentas de capital y no significan la tran sferencia de activos a los

accionistas). En consecuencia, no se considera que la emisién de dividendos de acciones

sea una actividad financiera y no se reporta en el estado de flujo de efectivo de una

compaiiia.

= Sin embargo, con el fin de contabilizar el efecto d e $3,100

en las cuentas de capital de la empresa, se registr a el
asiento u) en la parte superior de la hoja de traba jo.

La reduccion neta de $730 en las utilidades retenid as durante el afio todavia no se ha

contabilizado. El asiento a) increment6 las utilida des retenidas para llevar el ingreso

neto a un total de $6370, en tanto que el asiento u ) lo disminuyé por el dividendo de

acciones de $3,100.

» La reduccion restante en las utilidades retenidas s e debi6
a la declaracion y pago de dividendos en efectivo p or
$4,000. Esta es una actividad financiera y se regis tra en
el asiento v).

FASO 5: ASIENTO FINAL EN LA HOJA DE TRABAJO.

En el paso 5 una verificacion de los asientos de ca rgo y crédito
en la parte superior de la hoja de trabajo revela g ue se han
contabilizado todos los cambios en las cuentas no d e efectivo.
Se hace un ultimo asiento en la hoja de trabajo par a registrar
el incremento en el efectivo y balancear los totale s en las

columnas de débito y crédito, éste es el asiento w) . Los totales
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de débito y crédito en la parte superior de la hoja de trabajo
son $56,800, y en la parte inferior son $49,600, co mpletando asi
la hoja de trabajo de A. B. C.

PASO 6: PREPARACION DEL ESTADO.

Se elabora a partir de la parte inferior de la hoja de trabajo,
junto con los saldos inicial y final del efectivo.

ELABORACION DEL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (método indirecto)

ABC,S.A DEC.V.
Estado de flujos de efectivo para el afio que termin o0 al 31 de diciembre de 2008
Valores expresados en dolares de los Estados Unidos de America
Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Ingreso neto 6,370
Ajustes por diferencias entre los flujos de entr ada
y los flujos de efectivo de las actividades de o peracion
Sumar: gastos de depreciacion de equipo 2,820
Gastos de depreciacion: edificios 5,100
Gastos de amortizacion de patentes 600
Perdida extraordinaria 2,100
Amortizacion de descuento de bonos 100
Reduccion en inventarios 300
Incremento en impuestos por pagar 630
Incremento en intereses por pagar 500
Aumento en el pasivo de impuestos diferido S 180
Menos: Incremento en cuentas por cobrar (2,000)
Incrementos en gastos pagados por anticipa do (200)
Reduccion en las cuentas por pagar (1,300)
Ganancia en la venta de terreno (1,700)
Efectivo neto aportado por las actividades de opera cién 13,500
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Pago de adquisicion de terreno (10,400)
Entradas por la venta de terreno 3,900
Pago por la adquisicion de edificio (15,000)
Entradas por la destruccion de edificio 3,100
Efectivo neto usado en actividades de inversion (18,400)
Flujos de efectivo de las actividades financieras
Entradas por la emision de pagare de corto plazo 2,600
Entradas por emision de bonos 9,000
Pago de dividendos (4,000)
Efectivo neto proporcionado por las actividades fin ancieras 7,600
Incremento neto en el efectivo (programa 1) 2,700
Efectivo al 1° de enero de 2008 3,200
Efectivo al 31 de diciembre de 2008 5,900
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En la seccion de flujos de efectivo de las activida des de
inversion, la compafiia reporta el pago de la compra de un
terreno por separado de las entradas de la venta de ese terreno.
Asimismo, reporta el pago de la compra del edificio de manera
separada de las entradas provenientes del edificio destruido.

La NIC *® exige que las empresas reporten las entradas y sal idas de efectivo relacionadas

con las actividades de inversi6n, asi como las rela cionadas con las actividades de

financiamiento y no se permite "netearlas" entre si

La conciliacion de los saldos iniciales y final del efectivo en
la parte inferior del estado de flujo respectivo, p ermite que
los usuarios rastreen el cambio en el efectivo hast a las
cantidades relacionadas en los balances sucesivos d e la empresa.

LA HOJA DE TRABAJO POR EL METODO DIRECTO
Los pasos usando el método directo " son muy parecidos a los del
método indirecto. Sin embargo, existen diferencias como se

muestra a continuacion

PASOS EN EL ENFOQUE DE HOJA DE TRABAJO PARA EL METODO DIRECTO

Paso 1: Preparar los encabezados de las columnas en una ho ja de trabajo, colocar los nombres de
las cuentas y las cantidades de cargo y abono de la balanza de comprobacion posterior del
cierre de afio anterior y la balanza de comprobacion ajustada para el afio en curso en las
columnas respectivas, se debe sumar las cantidades de las columnas para verificar la igualdad

Paso 2: Comparar el saldo de cada cuenta en la balanza de comprobacién posterior del cierre y
la balanza de comprobacién ajustada y asentar la di ferencia por cargo o abono en la columna de
cambio. Cada cuenta de entradas y gastos listados e n la balanza de comprobacién ajustada no
tendra saldo inicial; en este caso, el saldo inicia | es la cantidad del cambio. (Para
simplificar la hoja de trabajo en ocasiones se omit en las cantidades de cargo y abono de las
cuentas en balanza de comprobaciéon y solo se listan los cambios en las cuentas). Se debe
totalizar el valor de las columnas para verificar | a igualdad.

*NIC 7. parrafo 21, la entidad debe informar pgrasado sobre las principales categorias de cobros y
pagos brutos procedentes de actividades de inmeydidanciamiento.
>’ Kieso Donald E. y Weyganditt, Jerry2D07., cap. 21, Estado de Flujo de Efectivo, pago.
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Paso 3: Directamente debajo de de los titulos de las cuent
siguientes subtitulos:

A- Flujos de efectivo de las actividades de operaci

B- Flujos de efectivo de las actividades de Inversi

C- Flujos de efectivo de las actividades de Financi

D- Actividades de inversion y financiamiento que no

Bajo el encabezado flujos de efectivo de las activi
posibles subtitulos de entradas y salidas (por ejem
suficiente espacio debajo de cada uno de los subtit
de efectivo donde sea apropiado

Paso 4: Se debe contabilizar todos los cambios en
ocurrieron durante el periodo actual. Se deben reco
causaron los cambios en las cuentas no de efectivo
haciendo las modificaciones necesarias para mostrar
relacionadas con las actividades de operacién, inve
utilizarse las siguientes reglas generales para los

A. Comenzar con las cuentas rutinarias y continuar

Los cambios en estas cuentas durante el afio present
efectivo procedente de las operaciones. Por tanto,

para cargar o abonar el subtitulo de entrada o sali

para abonar o cargar las cuentas de entradas o gast

flujos de efectivo. Es posible que haya necesidad d

en ciertos activos circulantes (por ejemplo: cuenta

(por ejemplo, cuentas por pagar) al igual que otras
efectivo reales.

Existen dos excepciones a los procedimientos anteri
cualquier entrada y gasto no de efectivo (por ejemp
realizan en la hoja de trabajo en la forma acostumb

En segundo, los asientos en la hoja de trabajo no s
contabilizar las ganancias o perdidas (ya sean ordi

en estas cuentas se contabilizaran después, cuando
inversion o financiamiento con las que se relacione
ganancia).

B. Contabilizar los cambios en las cuentas de activ
pasivos circulantes. Puesto que la mayoria de los ¢
circulantes es parte del ciclo de operacion, el imp

se lista como ajustes a la entrada o salida de efec

Existen algunas excepciones a este procedimiento, |
pagares por cobrar y por liquidar de corto plazo, o

es, valores negociables) y algunos mas en los divid
resultado de actividades de inversion o de financia

C. Contabilizar los cambios en el resto de activos
circulantes, al igual que los cambios en las cuenta

las cuen

as, se debe agregar los

on

on

amiento

afectan el efectivo

dades de operacion se deben listar
plo, cobros a clientes). Se debe dejar
ulos para poder registrar cada flujo

tas no de efectivo que
nstruir los asientos de diario que
directamente en la hoja de trabajo,
las entradas y salidas de efectivo
rsiobn y financiamiento, deben
asientos en la hoja de trabajo:
con las cuentas de entradas y gastos.
an entradas o salidas potenciales de
el asiento en la hoja de trabajo es
da de flujo de operacién respectivo y
0s; estos gastos representan posibles
e ajustarlos mas adelante por cambios
S por cobrar) y pasivos circulantes
cuentas para reflejar los flujos de

ores. En primer lugar, los asientos de

lo, gastos de depreciacion) se
rada, sin ninguna modificacién.

e preparan en este momento para
narias o extraordinarias). Los cambios

se traten las transacciones de

n (por ejemplo, el retiro de bonos con

os (con excepcion del efectivo) y los
ambios en los activos y pasivos
acto de estos cambios en el efectivo
tivo de las operaciones relacionadas.
as cuales significan cambios en
tros en inversiones temporales (esto
endos por pagar. Estos cambios son
miento.
(con excepcion del efectivo) y pasivos
s no circulantes. Se debe revisar cada




cuenta y determinar el asiento de diario que es res
transaccién significa una actividad de operacion, i
negociacion significa una actividad de inversién o
asiento en la hoja de trabajo con las modificacione

1. Si el asiento afecta el efectivo, se debe rempla

un subtitulo de entrada de efectivo por inversion o

como un debito (ingreso) de acuerdo con el encabeza
Remplazar un crédito a efectivo con el subtitulo co

la partida como un crédito (salida) bajo el encabez

el caso de que una transaccién tenga una ganancia o
ganancia o pérdida del registro en la hoja de traba

2. Si el asiento no afecta una actividad de operaci
negociacion simultanea de financiamiento o inversio
crean asientos ampliados en la hoja de trabajo para
financiamiento como las de inversion. En el primer

de intercambio, mientras que el segundo presenta el
transacciones se revelan en un programa que acompar

Paso 5: Se debe hacer un asiento en la hoja de trab
de flujo de efectivo. Los asientos en la hoja de tr
cambios en las cuentas no de efectivo registradas e
total de de entradas y salidas de efectivo debe ser
efectivo. Totalizar los asientos de debito y crédit
superior e inferior de la hoja de trabajo, para ver
sean iguales

Paso 6: Preparar el estado de flujo de efectivo y e
informacién elaborada en la parte inferior de la ho
inicial y final de efectivo.

ponsable de cambio. Identificar si la
nversién o financiamiento. Si la
financiamiento se debe hacer un
s siguientes:

zar un cargo a este ultimo, ya sea con
financiamiento, listar las partidas
do correcto de la hoja de trabajo.
rrecto de salida de efectivo, y listar
ado correcto en la hoja de trabajo. En
pérdida, asentar la porciéon de
jo, en la forma acostumbrada.

6n o el efectivo, se trata de una
n. Para este tipo de transaccién se
registrar tanto las actividades de
asiento muestra el aspecto financiero
aspecto de inversion. Estos tipos de
a al estado de flujo de efectivo.

ajo para registrar el cambio al estado
abajo deben contabilizar todos los

n el paso 2. La diferencia entre el
igual al cambio en la cuenta de

0 en la hoja de trabajo, en las partes

ificar que los totales respectivos

| programa que lo acompafia. Usando la
ja de trabajo, junto con los saldos
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EJEMPLO: Considerando que se obtuvieron la balanza

comprobacién posterior al cierre y la balanza de co

de

mprobacion

ajustada de los registros contables de A B C, S.A. de C.V.
Ademas, se obtuvo la siguiente informacion de su co ntabilidad
para el afio 2008:

1. Inversiones en valores no negociables que costaron $2,000

se vendieron en $2,300.




2. Se adquirié equipo a un costo de $24,700.

3. Se emitieron acciones comunes por $10,000.

4. Se declararon y pagaron dividendos por $3500.

HOJA DE TRABAJO (método directo)
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balances Cambio Asientos en la hoja de trabajo
31-dic-07 31-dic-08
Cuentas Debe Haber Debe Haber Debe Haber Debe Haber
Efectivos 5,300 9,800 4,500 (r) 3,500
Cuentas por cobrar 9,600 10,900 1,300 (i) L,300
Inventario 12,500 11,000 1,500 i) 1,500
Inversiones 22,000 20,000 2,000 n) 2,000
Propiedad y equipo 82,600 107,300 24,700 (0)[24,700
Depreciacion acumulada 32,800 41,900 9,100 (h)[ 9,100
Cuentas por pagar 10,300 12,100 1,800 (k)| 1,800
Sueldos por pagar 1,100 800 300 () 300
Intereses por pagar 300 500 200 m) 200
Pagares por liquidar 34,000 34,000 0
Acciones comunes sin par 30,000 40,000 10,000 (p)| 10,000
Utilidades retenidas 23,500 20,000 3,500 (03,500
Ventas 98,700 98,700 (a) 98,700
Entradas de Intereses 2,500 2,500 () 2,500
Ganancia en venta de inversiones 800 800 n) 800
Costo de ventas 51,000 51,000 (¢) 51,000
Gastos de sueldos 23,000 23,000 (d) 23,000
Gastos de depreciacion 9,100 9,100 () 9,100
Gastos de intereses 4,000 4,000 (d) 4,000
Otros Gastos 1,900 1,900 (f} 1,900
Gastos de impuestos 3,300 3,300 (d) 3,300
Totales 132,000 | 132,000 251,300 51,300 126,600 125,600 26,600 12 6,600
Flujo de las actividades de operacion
Cobro a clientes (a) 98,700 (I) 1,300
Cobro de intereses y dividendos (b) 2,500
Otras entradas de operaciones
Pago a proveedores () 1,500 (c)5[,000
(k) 1,800
Pagos a empleados (d) 23,000
() 300
Pagos de intereses (m) 200 (e)|4,000
Otros pagos de operacion () 1,900
Pagos de impuestos (9) 3,300
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Entradas por venta de inversiones (n) 2,800
Pagos de compra de equipo (0) 24,700
Flujos de efectivo de las actividades de financiami ento
Entrada por emision de de acciones comunes (p) 10,000
Pago de dividendos () 3,500
Incremento neto en el efectivo (r) 4,500
Totales 117,500 117,500
Después de asentar las cuentas y cantidades de las balanzas de
comprobacion, se contabilizan los cambios en las cu entas en la
columna apropiada de la hoja de trabajo. Luego, con base en la




informacién anterior, se registran los asientos a)

concluir la elaboracion de la hoja de trabajo.

Explicacion:

Los asientos a) y b) contabilizan los ingresos de v
intereses, y registran los cobros potenciales de to
clientes y las entradas de intereses (no hay otros

de operacion).

Los asientos c), d), e), f) y g) contabilizan el co

ventas, los gastos de sueldos, gastos de intereses,
gastos y gastos de impuestos, y registran los posib
pagos a los proveedores, empleados, los intereses,
operacioén y los de impuestos.

El asiento h) contabiliza los gastos de depreciacio
incremento en la depreciacion acumulada. Esto se de

de la forma normal en la parte superior de la hoja
trabajo y, por tanto, no tiene impacto en los flujo
efectivo de las operaciones. Sin embargo, se necesi
asiento para ayudar a contabilizar los cambios en t
cuentas del estado de resultados y el balance.

Los asientos i) a m) registran el efecto de los cam

los activos y pasivos circulantes sobre los flujos
efectivo de operaciones “potenciales” que se contab

antes.

El asiento I) reduce los cobros de los clientes por
incremento en las cuentas por cobrar.

Los asientos j) y k) reducen los pagos a los provee
por la baja en el inventario y el incremento en las

por pagar. El asiento 1) aumenta los pagos a los em

por la disminucién en los sueldos por pagar.

Por dltimo, el asiento m) reduce los pagos de inter
el incremento en los que fallan por pagar. En este
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no hay otro ajuste a los pagos de operacion ni a lo s de
impuestos.
» Los asientos n) a q) contabilizan los flujos de efe ctivo de

inversion y financiamiento.

« EI asiento n) registra la entrada de efectivo por
inversiones  $2,800 por la venta de inversiones que
costaron $2,000. La ganancia de $800 se registra e n la
forma acostumbrada y contabiliza esa partida en el estado
de resultados respectivo.

» El asiento 0) registra la salida de efectivo de inv ersion

por la compra de equipo.

« el asiento p) registra el ingreso de efectivo de
financiamiento por la venta de acciones comunes.

» el q) registra la salida de efectiva de financiamie nto por
el pago de dividendos.

» El asiento r) es el dltimo, y registra el increment o en el
efectivo, las columnas de débito y crédito de las p artes
superior e inferior se totalizan para verificar la

igualdad, y con ello se concluye la hoja de trabajo

La Unica diferencia, de acuerdo con el método dire cto, y un
estado de flujo de efectivo preparado conforme al m étodo
indirecto radica en la presentacion de los flujos d e efectivo de

las actividades de operacion como se muestra a cont inuacion.



ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (método directo)
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ABC,S.A.DEC.V.
( Soyapango, El Salvador)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE
(CIFRAS EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDO3

2008

ENTRADAS DE EFECTIVO

Cobros a clientes 97,400

Cobros de intereses y dividendos 2,500
Entradas de efectivo de las actividades de operacio n 99,900
SALIDAS DE EFECTIVO

Pagos a proveedores (47,700)

Pagos a emplados (23,300)

Pagos de intereses (3,800)

Otros pagos de operacion (1,900)

Pagos de impuestos (3,300)
Salidas de efectivo por las actividades de operacio n (80,000)
EFECTIVO NETO GENERADO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERAION 19,900
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Entradas por la venta de inversiones 2,800

Pago por la adquisicion de propiedad planta y equip (24,700)
Efectivo neto utilizado en activdades de inversion (21,900)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES FINANCIERAS

Emision de acciones comunes en efectivo 10,000

Pago de dividendos (3,500)
Efectivo neto de las actividades de financiamiento 6,500
Incremento neto en elefectivo 4,500
Efectivo al 1° de enero del 2008 5,300
Efectivo al 31 de diciembre del 2008 9,800
La presentacion de los flujos de efectivo de las ac tividades de

inversion y financiamiento es igual en ambos método

s. Aunque la



mayoria de las comparfiias continua usando el método
Norma Internacional recomienda el método directo

3.1.5. CASOS ESPECIALES
En los asientos y andlisis anteriores se han ilustr

mas comunes que se encuentran en al preparacién de
trabajo y el estado de flujo de efectivo, pero exis
casos que requieren un andlisis mas complejos loa c
ejemplifican en las secciones siguientes

3.1.5.1. VENTA DE PROPIEDAD PLANTA'Y EQUIPO

Una entidad calcula la ganancia o pérdida en la ven
activo depreciable, comparando el valor en libros a
activo con su precio de venta. Cuando la empresa re
transaccion, aumenta el efectivo, elimina el valor

reconoce una ganancia o pérdida que reporta en su e
resultados. Al final del ejercicio, cuando se elabo

trabajo para el estado de flujo de efectivo, se deb
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indirecto, la
58

ado los temas
la hoja de
ten otros

uales se

ta de un
ctual del
gistra la
en libros, y
stado de
ra la hoja de
e reconstruir

correctamente este asiento en la hoja de trabajo pa ra

contabilizar todos los cambios en las diversas cuen tas.

EJEMPLO: A.B.C. vendi6 equipo con un costo de $2,20 0 vy

depreciacion acumulada de $700 en $2,100.

ANALISIS

= Se debe registrar un incremento en efectivo de $2,1 00, una
reduccion en depreciacién acumulada por $700, y una reduccion

en equipo por $2,200.

8 NIC.7 péarrafo 19: Este método suministra inforrdadjue puede ser Util en la estimacion de losglujo

de efectivo futuros, la cual no esta disponiblézatmdo el método indirecto.
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» El precio de venta de $2,100 fue méas que el valor e n libros de
$1,500 ($2,200-$700), el cual registra una ganancia en la
venta de equipo por $600 y la entrada de $2,100 es un ingreso
de efectivo de una actividad de inversion.

= La ganancia aumento el ingreso neto, pero no hubo i ngreso de
efectivo de las actividades de operacion.

Al preparar el asiento en la hoja de trabajo para e sta

negociacion, se hacen dos modificaciones:

1) En lugar de cargar a efectivo, se carga se carga el

encabezado entradas por venta de equipo bajo el

subtitulo de efectivo de las actividades de inversi on

por los $ 2,100.

2) El encabezado ganancia en la venta de equipo se

acredita bajo el subtitulo flujos de efectivo neto de
las actividades de operacion por $600 para deducir la
ganancia del ingreso neto, para evitar una doble
contabilizacién y mostrar correctamente el dinero q ue
provino de las actividades de inversion. El asiento en
la hoja de trabajo es el siguiente:
ASIENTO EN LA HOJA DE TRABAJO
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Entradas por venta de equipo 2,100 $
Depreciazcion acumulada $700
Propiedades planta y equipo 2,200 $
Flujos de efectivo netos de las actividades de oper acion:
Ganancia en la venta de equipo 600 $

Se registra de manera similar la venta de equipo co
gue se carga el encabezado perdida en venta de equi

flujos de efectivo de las actividades de operacién

n perdida, excepto
po bajo el subtitulo

para volver a sumar
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la perdida al ingreso neto, porque no hubo una sali da de efectivo de

operaciones.

3.1.5.2. INTERESES E IMPUESTOS PAGADOS

La Norma Internacional requiere que los flujos de e fectivo
correspondientes a los intereses recibidos y pagado s, asi
también los dividendos percibidos y realizados debe n ser

59

informados por separado es decir deben ser clasificados por

la actividad que los ocasiona de la siguiente maner a
ACTIVIDAD CORRESPONDIENTE CLASIFICACION

Entidades financieras OPERACION

Determinacion de la ganancia o perdida OPERACION

Rendimiento de las inversiones financieras INVERSIO N

Costo de obtener recursos financieros FINANCIACION

Los gastos por intereses se ven afectados por el di nero que se

pago, las acumulaciones y cualquier amortizacion de prima o

descuentos en pagares por liquidar

Para convertir los gastos de intereses a intereses pagados ®° se

requieren los siguientes ajustes 61

Gastos de Intereses
+ Reduccion de intereses por pagar
o
- Aumento en los intereses por pagar
+ Amortizacion de primas de pagares
O
- Amortizacion de descuentos en pagares
= INTERESES PAGADOS

*9NIC 7, “Estado de Flujo de Efectivo” Parrafo 31.

% Independiente si los intereses han sido reconscdmo gasto o capitalizados segun NIC 23

®1 Estos ajustes también deben realizarse por eldmétdirecto e incluirse en la informacion a revela
las notas a los estados financieros
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EJEMPLO: A.B.C. reporta en sus registros contables del afio 2008

gastos en intereses por $ 3,500 y comparando la cue nta de

intereses por pagar del afio anterior se deduce un a umento en

$1,500 después de considerar un descuento de ses en

pagares por un valor de $ 300.00

CALCULO DE INTERESES PAGADOS

GASTOS DE INTERESES 3,500
(-)Incremento en intereses por pagar $

(-)Amortizacion de descuento en pagares $ 0)
=INTERESES PAGADOS 1,700

IMPUESTOS PAGADOS

Los Flujos de efectivo procedentes de pagos relacio nados con el

impuesto deben ser clasificados como flujos de efec tivo

procedentes de actividades de operacion %2 No obstante cuando sea

posible identificar el flujo impositivo con operaci ones

individuales, que den lugar a cobros y pagos clasif icados como

actividades de inversion o financiacion.

Para convertir los gastos de impuestos a impuestos pagados se

requieren los siguientes ajustes.

CALCULO DE IMPUESTOS PAGADOS

Gastos de impuestos

+ Disminucién en impuestos por pagar
@]

- Aumento en impuestos por pagar

+ Reduccién en pasivo de impuestos diferidos
@]

- Aumento en el pasivo de impuestos diferidos

+ Aumento en activo de impuestos diferidos
@]

- Reduccién en activo de impuestos diferidos

=IMTPUESTOS PAGADOS

82 NIC 7, “Estado de Flujo de Efectivo”, parrafo 35.
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EJEMPLO: A.B.C. reporta en sus registros contables del afio 2008
gastos en impuestos por $20,000.00 y comparando la cuenta de
impuestos por pagar del afio anterior se deduce un a umento en
$5,000.00, ademas un aumento en el pasivo de impues tos diferidos

por $1,500.00

CALCULO DE IMPUESTOS PAGADOS

GASTOS DE IMPUESTO $20,000
(-)Incremento en impuestos por pagar $(5,000)
(-)Aumento en pasivo de impuestos diferidos $ (1,500)
=IMPUESTOS PAGADO! $13,500
Incurrir en el gasto de impuestos, aumenta el pasiv o0 de impuestos;
asimismo, la realizacibn de pagos de efectivo a las autoridades
tributarias lo reduce. Por lo tanto, si el pasivo h a aumentado durante
el afio, los pagos de efectivo a las autoridades tri butarias fueron
menores que el gasto de impuestos sobre la renta pa ra el afio en curso.
3.1.5.3. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS, ASOCIADAS Y N EGOCIOS
CONJUNTOS
Cuando una inversora contabilice las inversiones en entidades
subsidiarias y asociadas usando el método del costo o el de
participacion, limitara su informacién en el estado de flujo de
efectivo, a los flujos de efectivo habidos entre el la misma y

las entidades participadas &,

Si la entidad inversora, informa sobre su participa cion en una

entidad controlada conjuntamente, utilizando la con solidacion

83 NIC 7 “Estado de flujo de efectivo”, Parrafo 37.
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proporcional, incluird en su estado de flujo de efe ctivo su

parte correspondiente de la entidad controlada o4,

EJEMPLO: A.B.C. recibi6 en el 2008. $8,000 en conce pto de
dividendos del 2007 por sus inversiones en la asoci ada X.Y.Z. y
gue esta s su vez informa de las utilidades del per iodo 2008
correspondientes para A.B.C. por un monto de $10,00 0.

Para el analisis de los flujos de efectivo, se real izan los
siguientes asientos en la hoja de trabajo al final de dicho afio,
para conciliar el cambio de las inversiones en el b alance de A.
B. C. y reportar el ingreso de efectivo por los div idendos
recibidos:

ASIENTOS DE AJUSTE EN LA HOJA DE TRABAJO

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Dividendos recibidos por inversiones $ 8,000
Inversiones $ 2,000
Flujos de efectivo netos de las actividades de oper acion
Otros ingresos $ 10,000
ANALISIS
= El primer cargo es para contabilizar el ingreso de los

dividendos recibidos por la inversion.

= El segundo cargo es para conciliar el aumento de la cuenta
de inversiones en el afio 2008 (es el valor neto de el cargo
de los $10,000 por el informe de las utilidades del 2008
menos $8,000 correspondientes al abono de los divid endos

recibidos proveniente de utilidades anteriores)

% NIC 7 “Estado de flujo de efectivo”, Parrafo 38.
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= El abono es para restar del ingreso neto de las act ividades
de operacion los $8,000 que se registran como divid endos

recibidos en los flujos por actividades de inversio n

No obstante si la entidad informa utilizando el mét odo de la consolidacién, incluird en
su estado de flujo de efectivo consolidado los fluj os de efectivo en la entidad
controlada conjuntamente, asi como las distribucion es de ganancias y otros pagos y cobros

entre las mismas 6,

3.1.5.4. ADQUISICIONES Y DESAPROPIACIONES DE SUBSID IARIAS Y
OTROS NEGOCIOS

Los flujos de Efectivo que resulten de adquisicione S y retiros

de subsidiarias y otras entidades, deben ser presen tadas como
actividades de inversién ¢ durante el periodo; se incluiran los

importes que se han cobrado o pagado por la compra o]
desapropiacién de una entidad respectivamente netos de los
saldos de efectivo y equivales al efectivo, segun e | caso en la
operacion.

67

Una empresa reporta sus inversiones en valores de deuda y de capital en su balance al

final de afio, en que incluye cualquier incremento o disminucion no realizada en el valor
resultante como un componente de sus otros ingresos en el capital contable.

En el estado de flujo de efectivo. Se debe reportar un aumento
en la cuenta de inversiones por la adquisicion de v alores y como

una salida de dinero por una actividad de inversion

EJEMPLO 1: El 28 de noviembre del 2008 A.B.C. compr 6 1,000
acciones comunes de X.Y.Z. en $40,000, como una inv ersion. Al 31

% NIC 7 “Estado de flujo de efectivo”, Parrafo 38.

% NIC 7 “Estado de flujo de efectivo”, Parrafo 39.
®7 Estas inversiones pueden ser temporales o deitago
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de diciembre del 2008 a efecto del informe de utili dades el
valor de realizacién de las acciones habia subido a $42 cada
una, asi que la empresa reportd la inversién como u n activo de

$42,000 ($40,000 de costo + $2,000 incremento) y re porté un
aumento no realizado de $2,000 como un componente d e otros
ingresos, acumulado en la seccion de capital contab le del

balance al 31 de diciembre del 2008.

Para el analisis de los flujos de efectivo, se real izan los
siguientes asientos en la hoja de trabajo al final de dicho afo,
para conciliar el cambio de $42,000 en el valor en libros de la
inversion.

ASIENTOS DE AJUSTE EN LA HOJA DE TRABAJO

Inversiones $ 42,000

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Pago por la compra de inversiones $ 40,000
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Utilidades no realizadas en inversiones $ 2,000

ANALISIS
= La parte de débito del primer asiento se lista en la parte
superior de la hoja de trabajo y ayuda a conciliar el

cambio en la cuenta de inversiones.

= El primer crédito se lista en la parte inferior de hoja de
trabajo y contabiliza la salida de dinero por la co mpra de
la inversién, que la empresa reporta en su estado d e flujo

de efectivo para el 2008.

= El segundo crédito se contabiliza en la parte infer ior de
la hoja de trabajo como una disminucién del ingreso neto en
el estado de flujo de efectivo por las utilidades n o]

realizadas en la inversion.



Cuando se vende este tipo de inversién temporal o d

plazo, se elimina de los registros contables el val

realizacion, al igual que cualquier incremento o de
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e largo
or de

cremento no
68

realizado correspondiente en su valor y asentar una ganancia o]
pérdida realizada en la venta.

Por la venta de los valores. Se reporta una reducci o6n en la
cuenta de inversiones y en el estado de flujo de ef ectivo, como
una entrada de dinero procedente de una actividad d e inversion,
pero el asiento en la hoja de trabajo debe concilia r los cambios
en las cuentas de inversion, incremento/decremento sin realizar

y ganancia o pérdida realizada.

EJEMPLO: El 31 de diciembre del 2008 A.B.C. vendio su inversién
en las acciones de X.Y.Z. en $45,000.

Para conciliar los cambios en las diversas cuentas al final del
2008 se deben realizar los siguientes asientos en | a hoja de
trabajo:

ASIENTOS DE AJUSTE EN LA HOJA DE TRABAJO

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Entradas por 2 venta de inversiones § 45000

Inversiongs § 40000
Flujos de efectivo netos de las actividades de oper acion

Ganancia enla venta de inversiones § 5000
Este asiento registra la entrada de dinero por $45, 000 de la
inversion por la venta de los valores; y trata la ganancia de

$5,000 obtenida en la venta, como una deduccién del

ingreso neto

% La ganancia o pérdida realizada se calcula comgarias entradas con el coste valor.
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para convertirlo de base, de acumulaciéon a otra de flujos de
efectivo de las actividades de inversion.

3.1.5.5 FLUJOS DE EFECTIVO EN TERMINOS NETOS
Los flujos de efectivo que proceden de los siguient es tipos de
actividades de operacion, de inversion y de financi acion, pueden

presentarse en términos netos 69,

CONDICIONES PARA REPORTAR LOS FLUJOS DE EFECTIVO ENTERMINOS NETOS"

ACTIVIDAD CARACTERISTICA EJEMPLOS

Slempre y « La aceptacion y reembolso de depdsitos a la
cuando los vista por parte de un banco

flujos de , .
. « Los fondos de clientes que posee una entidad
Cobros y pagos por efectivo , T
. : dedicada a la inversion financiera
cuenta de clientes reflejen la .
actividad del * Los alquileres cobrados por cuenta y pagados a
diente masque 105 poseedores de propiedades de inversion
la

VOIS Pagos Losimportes |+ Saldos relafvos a tarjetas de crédto de
procedentes de

. songrandesysu |clientes
partidas en las que L o
la rotacion es vencimientoes | Compra y venta de inversiones financieras

elevada proximo +  Prestamos tomados a corto f
+ Pagos y cobros por la aceptacion y reembolso de
depasitos con una fecha fija de vencimiento
Actividades de Entidad
operacion financiera + Colocacion y recuperacién de depésitos en otras

instituciones financieras
+  Anticipos y prestamos a clientes

®9NIC 7, “Estado de Flujo de Efectivo”, parrafo 23,y 24.
"0 Fuente: Elaboracién propia en base a lineamidarindados por la NIC 7
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3.2. TECNICAS DE ANALISIS E INTERPRETACION DEL ESTA DO

DE FLUJO DE EFECTIVO.

El andlisis financiero de la empresa, con la finali
conocer el grado de solvencia de la misma, puede re
desde un punto de vista estatico o dinamico. Desde

vista estatico, éste se efectla a partir del examen
magnitudes relevantes del balance, es decir, median
andlisis de fondo. No obstante, desde el angulo din
andlisis se realiza a partir de las magnitudes rele

estado de flujo de efectivo, lo que constituye un a

flujo. Ambos analisis aplicados a una misma empresa
presentar resultados contradictorios, siendo mas si

las orientaciones emanadas del analisis dinamico; r

gue en la actualidad es mucho mas relevante el anal
flujo, en el cual se debe poner mucho empefio para d

capacidad analitica.

El analisis financiero junto con el andlisis econém
constituyen el diagnéstico fundamental a efectuar a
financieros de una empresa para asi conocer su capa

autosostenerse en el tiempo.

Al centrar este contexto sobre el andlisis financie
particularmente en la relevancia del analisis de fl
expone una propuesta metodolégica para el analisis
informacién contenida en el estado de flujo efectiv
finalidad que se constituya una herramienta relevan

toma de decisiones financieras conociendo el grado

de una compaiiia.

dad de
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3.2.1. ANALISIS DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTI VIDADES

El andlisis del estado de flujo de efectivo se basa en el
estudio de la cuantia y procedencia de las fuentes de
financiacion captadas en el ejercicio asi como de s u empleo o
aplicacion. El andlisis resulta de especial utilida d cuando se

clasifican los flujos por actividades:

Recursos = Empleos
FAO + FAF = -FAl

Donde:

FAOQ: flujos de efectivo por operaciones corrientes.

FAF: flujos de efectivo por actividades de financia cion.
FAI: flujos de efectivo por actividades de inversio n't

3.2.1.1. ANALISIS DE LA ESTRUCTURA DE LOS FLUJOS CL ASIFICADOS
POR ACTIVIDADES

Jugando con los signos de las diferentes clases de flujos de

efectivo, se presentan los siguientes casos 2

Caso No FAO FAI FAF DESCRIPCION
1. - - + Introduccion
2. + - + Crecimiento
3. + - - Madurez
4. + + - Declive
5. - + + Reestructuracion
6. - + - _iquidacion

L Con signo menos dado que el empleo de efectivongupna salida de recursos, una aplicacién o un
pago.

2 Material revisado y adaptado de: Rojo Ramirez. A2803) “Anélisis de la empresa a partir del Estad
de Flujo de Efectivo”. Revista Espafiola de Finaciéin y Contabilidad, Vol. XXII.



El caso n°

denominado “introduccién”,

gue acaban de iniciar su actividad o que se encuent

fase de fuerte crecimiento de sus ventas: sus recur

133

es tipico de empresas

ran en una

sos proceden

exclusivamente de la financiacién externa, que fina ncia los
pagos netos por inversiones y el exceso de pagos so bre cobros
por operaciones corrientes.
Caso No FAO FAI FAF DESCRIPCION
1 - - + Intnoduccion

El caso n°® 2, “crecimiento

", es el de una empresa que ya obtiene

flujos de efectivo de operacién positivos, pero que

financiacion externa para sufragar sus inversiones.

aun necesita

Caso No

FAO

FAI

i

-AF

DESCRIPCION

2

+

C

recimiento

El caso n° 3, “madurez”,

todas sus inversiones con el efectivo que ella mism

flujos de operacion financian las compras de propie

y equipo e inversiones financieras temporales, asi

devoluciones de deudas a los acreedores, los pagos

y las reducciones de capital, en su caso.

representa a una empresa que financia

a genera. Los
dades planta
como las

de dividendos

Caso No

FAO

FAI

FAF

DESCRIPCION

3

+

Madurez
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En el caso n° 4, “declive”, a diferencia del anterior, los
cobros por venta de propiedades planta y equipo e i nversiones
financieras temporales superan a los pagos. Con tal es fondos y
con los flujos de operacion positivos se paga a acr eedores y a
accionistas.

Caso No FAO FAI FAF DESCRIPCION

4 + + - Declive

El caso n° 5, “reestructuracién”, es el de una empresa cuyos
pagos de operacion superan a los cobros de operacio n. Este
déficit se financia tanto con financiacion externa como con la

venta de activos.

Caso No FAO FAI HAF DESCRIPCION

5 - + + Reestructuracion

En el caso n° 6, “liquidacién”, la Unica fuente de recursos es
la venta de activos, dado que los flujos de caja de operacion
son negativos y los suministradores de fondos exter nos no

aportan dinero sino que lo retiran.

Caso No FAO FAI HAF DESCRIPCION

6 - + - Liquidacion
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3.2.1.2. HIPOTESIS DE EQUILIBRIO

Para analizar si la empresa se encuentra en equilib rio
financiero dindmico se debe partir del siguiente pr incipio:

“A medio plazo, toda empresa debe obtener flujos de operacion
positivos, en cuantia suficiente como para financia r sus inversiones de

mantenimiento”.

El concepto de inversion de mantenimiento admite di ferentes
interpretaciones. Una de ellas es la de considerar como tales a
las necesarias para mantener la posicibn competitiv a de la
empresa (cuota de mercado, rentabilidad, calidad... ).

Los tres primeros casos de la tabla anterior se cor responden con
las sucesivas etapas en el ciclo de vida de un nego cio. Se
entiende, por tanto, que se trata de posiciones de equilibrio si
responden a esa fase concreta en la vida de la empr esa.

Desequilibrios

El caso n° 1 es el propio de empresas jévenes o con un fuerte

crecimiento de sus ventas. Pero puede darse también en empresas
gue no cumplan alguna de esas dos condiciones, lo c ual seria
sintoma de un desequilibrio financiero. La empresa saldra de él
sOlo si las nuevas inversiones, financiadas exclusi vamente con
recursos ajenos, son los suficientemente rentables como para
empezar a obtener flujos de operacién positivos, me diante los
cuales se podra posteriormente hacer frente a la de volucion de

deudas y al pago de dividendos.

Si el desequilibrio se acrecienta, la entidad puede llegar a
caer en el caso n° 5, “reestructuracion”: puede lle gar a tener
gue vender activos, se supone que los menos rentabl es para

seguir funcionando.




3.2.2. OTROS FACTORES A TENER EN CUENTA PARA EL ANA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

La lista de casos de equilibrio entre flujos por ac
anteriormente expuesta puede resultar insuficiente
las diferentes situaciones en que puede encontrarse

Es decir, se deben estudiar las siguientes cuestion

a) Comparacion entre los recursos procedentes de la

y los flujos de caja de operacion.

b) Proporcién entre flujps de operacion y flujos de

financiacion.
c) Proporcion entre flujos de financiacién exigible
exigible.

d) Cuantia y signo de los diferentes flujos de inve

3.2.2.1. ANALISIS DE LOS RECURSOS PROCEDENTES DE LA
Y FLUJOS DE CAJA DE OPERACION.

Resulta relevante comparar la variacion del capital

por actividades de operacion, esto es, los recursos

de las operaciones, como indicador de los recursos

la empresa, con los flujos de efectivo por activida
operacion. Al respecto, se da la siguiente relacion

FAO=RPO+ ACNT

DONDE:
F A O: Flujos de Efectivo de Actividades de Operaci
R P O: Recursos Procedentes de Operacion &

A C N T: Variacion del Capital Neto de Trabajo
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tividades
para explicar
una empresa.

es:

S operaciones

rsion.

S OPERACIONES

circulante
procedentes
generados por

des de

on

74

3 Se calcula sumando al ingreso neto los gastosometarios y restando los ingresos de no efectivo.

4 Activo circulante de operacion, menos pasivo ¢incte de operacion.
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Las diferencias que puedan existir entre los recurs 0s
procedentes de las operaciones y los flujos de efec tivo de
operacion se deben a la variacién de las necesidade S operativas

de fondos. A su vez, esta variacion dependera basic amente de la
evolucion de tres variables: las ventas, el margen de operacién

y la rotacién de las necesidades de fondos.
Las diferentes explicaciones posibles se clasifican asi:

a) FAO>RPO; A CNT<O

Factor explicativo principal:

a-1) Aumento de la rotacion del capital de trabajo &

a-2) Disminucion de la produccién y las unidades ve ndidas "®

a-3) Disminucion en el margen "

b) FAO<RPQO; A CNT>O0

Factor explicativo principal:

b-1) Disminucion de la rotacion del capital neto de trabajo ®

b-2) Aumento de la produccién y las unidades vendid as’

b-3) Aumento del margen de operacion 8

Resumiendo: una misma situacion, (a) 6 (b), puede d eberse tanto
a una evolucién positiva como a una evolucién negat iva de la
empresa, dependiendo del factor explicativo princip al.

'S Factor positivo, puesto que el ciclo de conversiérfectivo se ha reducido.

8 Factor negativo, se asume que los cobros detedieon mayores que las ventas del periodo.
" Factor negativo porque afecta la rentabilidad.

8 Factor negativo.

9 Factor positivo

8 Factor positivo



EJEMPLO 1: A B C presenta para el a
flujos de efectivo de operacion.

110 2008, los siguientes
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ALUIOSCEFECTIMORCRACTMDADESDECFERACCN
Fyesh\eD $ 4@ RPO $ 203,000
VesGeetaokokpein S
Gasoboethmacat 4300
e ta e B oEE Lnn)
. ACNT $ 44,000
hoaertaTpEtIEE 1160000
roamerbaa e ence 10800
BFFECTVONETOARCRIADORCR ASACTMDADESCECFERACN $ 244000
INFORMACION ADICIONAL:
ABC 2008 2007 VARIACION
VENTAS $ 1,394,382 $ 1,360,359 2.50%
CAPITAL NETO DE TRABAJO $ 227,005 | $ 322,143 -29.53%
MARGEN DE OPERACION (COSTOS Y GASTOS/VENTAS) 0.1264 00854 48.01%
ROTACION DEL CAPITAL NETO DE TRABAJO (VENTAS/CNT) 6. 1 4.2

Se observa que los flujos de efectivo de operaciéon

gue los recursos procedentes de las operaciones, da

disminuido las necesidades del capital neto de trab

respecto al cierre del ejercicio anterior. Ello es

aumento del CNT, puesto que tanto las ventas como e

operacion han aumentado.

son mayores
do que han
ajo con
debido al

| margen de

EJEMPLO 2: A B C presenta para el a
flujos de efectivo de operacion.

no 2008, los siguientes

AUIOSDEEFECTMOPORACTMOACESCECFERAOON
fgesND $ um
g s
Gatohmaat 4800
Foaverten e EEH A0
FoaTer e e RIEH 1s0m
(1531 10:40:4z:00 04128 1000
EFECTMONETOARCRIADOPOR ASACTMOADE ECFERAON $ MOIm

RPO $203,0 00

ACNT -$56,000




NFORMACION ADICIONAL:
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ABC 228 07 VARAOON
VENTAS $ 1® |$ T B
CARTALNETODETRABAID $ WH |$TW oce s
MARGENDECPERACON(COSTOSYGASTOSVENTAS) 118 aoo 11506
ROTACONDEL CAPTALNETODE TRABATOWVENTASCNT) 4 3 2

En este caso los flujos de efectivo de operacién so
los recursos procedentes de las operaciones. Ello s
el aumento del CNT es causado por un aumento en las
el margen de operacion, factor que pesa mas que el
rotacién. Cambia el signo de la diferencia entre lo
procedentes de las operaciones y los flujos de caja
los factores vuelven a

y, sin embargo, todos

evolucion positiva de la empresa.

indica

3.2.2.2. ANALISIS DE LA PROCEDENCIA DE LOS RECURSOS

3.2.2.2.1. ANALISIS DE LA PROPORCION ENTRE FLUJOS D

FLUJOS DE FINANCIACION

Ademas de los signos, se debe tener en cuenta la cu
flujo. Asi, en el caso de una empresa en crecimient

de operacion y de financiacion positivos, la mayor
cercania a la fase de madurez viene dada por la pro
flujos de operacidn sobre el total de fuentes de fi

Ello permite apreciar, ademas, la mayor o menor cap
autofinanciacion de la empresa, directamente relaci
flexibilidad financiera, es decir, con su capacidad

ante cambios que afecten a su equilibrio financiero

EJEMPLO: Si se compara el origen de los recursos ca
A.B.C. con el de X.Y.Z., se encuentra que ambas pre
de operacion y de financiacion positivos. Sin embar

n menores que
e debe a que
ventas y en
aumento de la
S recursos
ordinarios

r una

E OPERACION Y

antia de cada
0, con flujos
0 menor
porcion de
nanciacion.
acidad de
onada con su
de respuesta

ptados por
sentan flujos
go, X.Y.Z.



depende en mucha mayor proporcion de la financiacio
tal y como se muestra en el cuadro siguiente:
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n externa,

ANALISIS DE LA PROPORCION ENTRE FLUJOS DE OPERACION Y FLUJOS DE FINANCIACION

CONCEPTO ABC XYZ
FAO $17,861,440 $24,196,160
Recursos procedentes de las operaciones $21,§#51,000 $ 13,908,000

Aen CNT ($3,589,560) $10,288,160

FAI ($9,166,000)  |($25,460,040)
Propiedad planta y equipo (43,199,000) ($39,840,040)

Inversiones financieras temporrales ($5,947,000) $14, 380,000
FAF $1,555,000 $132,978,000

Flujos de financiacion no exigible $1,17p,470 $0

Flujos de financiacion exigible $382,530 $132,978J000

TOTALES $10,250,440 $131,714,120

FAO 91.99% 15.39%
FAF 8.01% 84.61%
RECURSOS TOTALES 100.00% 100.00%
3.2.2.2.2. ANALISIS DE LA PROPORCION ENTRE FLUJOS D
FINANCIACION EXIGIBLES Y NO EXIGIBLES

Resulta también un elemento diferenciador el dato d e la
proporcién que representan los flujos de financiaci 6n exigibles
con respecto al total de flujos por actividades de financiacion,
dado que estos suponen un mayor riesgo de insolvenc ia que los
flujos de financiacion no exigibles.

EJEMPLO: Si se comparan los flujos por actividades de A. B. C.

con los de X. Y. Z., mostrados en el ejemplo, ambas
financian con recursos externos, sin embargo X. Y.
con financiacion exigible
principalmente de sus accionistas, tal y como se mu

cuadro comparativo siguiente:

8 | a financiacién exigible podria ser un crédito ¢eaio

empresas se
Z. lo hace

8 mientras que A. B. C. obtiene fondos

estra en el
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ANALISIS DE LA PROPORCION ENTRE FLUJOS DE FINANCIAC ION EXIGIBLES Y NO EXIGIBLES

CONCEPTO ABC XYZ
FAO $ 17,861,440 $ 24,196,160
Recursos procedentes de las operaciones 21,4b1$000 $ 13,908,000
Aen CNT $ (3,589,560) $ 10,288,160
FAI $ (9,166,000) $ (25,460,040)
Propiedad planta y equipo (3,199,000) $ (39,840,040)
Inversiones financieras temporrales (5,96f,@00) $ 14,380,000
FAF $ 1,555,000 $ 132,978,000
Flujos de financiacion no exigible 1,174,480 $ -
Flujos de financiacion exigible 3829530 $32,978,000
TOTALES $ 10,250,440 $ 131,714,120
Flujos de financiacion no exigible 75.40% 0.00%
Flujos de financiacion exigible 24.60% 100.00%
RECURSOS TOTALES 100.00% 100.00%

3.2.2.3. ANALISIS DE LA CUANTIA Y SIGNO DE LOS DIFE

DE INVERSION

En principio, las inversiones en propiedad planta y

responderan normalmente al objetivo de mantener o i

volumen de negocio de la empresa.

Existen inversiones de mantenimiento. Salta la duda

ser la cuantia a partir de

la cual

las

inversiones

propiedades planta y equipo suponen un objetivo de

Una aproximacion, sin duda simplista, pero que cuen

ventaja de no requerir mas que los datos presentado

empresa, consiste en comprobar si las nuevas invers

aumentar, mantener o disminuir la vida utili media d

fijo no depreciado.

RENTES FLUJOS

equipo
ncrementar el

de cual debe
de
crecimiento.
ta con la
s por la
iones hacen

el activo



En cuanto a la compra de inversiones financieras te
debe responder a la colocacion de excedentes de lig
espera de su utilizacién para afrontar pagos de ope

por inversiones en propiedades planta y equipo o pa
devolucién de fondos a accionistas o a acreedores.

En principio, no tendria l6gica que una empresa ind
comercial captase recursos de financiacion externa
financiacion positivos) para realizar inversiones f
temporales (flujos de inversién negativos). Esta si
obstante, puede darse cuando al cierre del ejercici
esta a la espera de realizar inversiones en propied

equipo a muy corto plazo.

EJEMPLO: Si se comparan los flujos de inversion de
los de A. B. C., en este (ltimo caso, la mayor parte de lo
pagos netos se refieren a inversiones financieras t

mientras que los de dicha naturaleza registrados po

son positivos (cobros netos). Ademas, las inversion
propiedades planta y equipo de X. Y. Z. reducen el

vida (til depreciado
activo fijo, mientras que en el caso de A. B. C. su
contrario, hallandose mucho mas cercano el final de
atil, lo cual es un dato que indica la posible nece
fondos para financiar la renovacion del inmovilizad

de tiempo no demasiado largo.

82 Depreciacion acumulada de las PPE, dividido pepsio total del mismo.
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ANALISIS DE LA CUANTIA Y SIGNO DE LOS DIFERENTES FL
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UJOS DE INVERSION

CONCEPTO ABC XYZ
FAO $ 17,861,440 $ 24,196,160
Recursos procedentes de las operaciones 21,4p1%000 $ 13,908,000
Aen CNT $ (3,589,560) $ 10,288,160
FAI $ (9,166,000) | $ (25,460,040)
Propiedad planta y equipo (3,199,000) $ (39,840,040)
Inversiones financieras temporrales (5,967,@00) $ 14,380,000
FAF $ 1,555,000 $132,978,000
Flujos de financiacion no exigible 1,174,4%0 $ -
Flujos de financiacion exigible 382930 332,978,000
TOTALES $ 10,250,440 $ 131,714,120
A.B.C. 2008 2007
% de vida util depreciada 75.80% 73.30%
X Y. Z 2008 2007
% de vida util depreciada 11.20% 21.60%
3.2.3. ANALISIS DE LA SOLVENCIA DE LA EMPRESA POR M EDIO DEL
ESTADO DE FLUJO EFECTIVO
Este analisis se escapa a lo que tradicionalmente s e realiza en
el analisis financiero, que es el examen de las par tidas
relevantes del balance y particularmente, del fondo de maniobra
o capital de trabajo neto, sino que se centra en el estudio de
los montos relevantes del estado de flujo efectivo y del Estado
de Resultados que estan directamente relacionados a
generacion y utilizacion de los flujos de efectivo, por lo que
este andlisis se centra en el estudio de la tendenc ia a la
liquidez de la empresa y en el movimiento de tesore ria de la

compaifiia, lo que implica un analisis dinamico. La t

liquidez se obtiene mediante el ciclo de maduracion

endencia a la

de la
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empresa, el cual permite mostrar la relacion entre la tendencia
a la liquidez del capital de trabajo y la exigibili dad de las

deudas de corto de la empresa.

En cuanto al estudio del movimiento de tesoreria, € ste parte del
andlisis de las magnitudes relevantes del estado de flujo
efectivo, ordenadas de la forma como se muestra en la Tabla 1,
lo cual constituye un estudio mucho mas completo de la solvencia
de la empresa, ya que lo verdaderamente importante es generar
efectivo con la actividad en cantidad suficiente pa ra permitir
los pagos corrientes asi como la expansion de la em presa, por lo
cual se estudia la capacidad liquida de su evolucid n vy
expansion.
Tabla 1. ANALISIS DEL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO ( EFE)8
AUTOSUFICIENCIA LIQUIDA AL

Flujo por actividades de operacion FAO

(-) Dividendos D

(=) Capacidad neta CN

Flujo neto por actividades de inversion 8

(+) Contraccién FAI

(-) Expansion FAI
(=) AUTOSUFICIENCIA LIQUIDA
FINANCIACION PERMANENTE FP

(+) Flujo por actividades de financiacién FAF

(+) Dividendos D
(=) FINANCIACION PERMANETE
FLUJOS NETO DEL EJERCICIO ® (AL+FP) FNE

8 Revisado y adaptado de: Alex Medina G./Julian @tszP. (2005) “Anélisis de la solvencia por medio
del Estado de Flujo de Efectivo” Panorama Socioécoco de Chile.

8 La contraccién (flujo por actividades de inversiteyativa) se suma y la expansion (flujo por
actividades de inversion positivo) se resta pagall a la autosuficiencia liquida.



Llegado a este punto, si bien existe en la literatu

gama de

utilizar, de todas ellas las mas significativas y g
informacién clave sobre la situacion financiera de

de acuerdo a lo expuesto en los parrafos anteriores
indicados en la Tabla 2, ya que son herramientas de

instrumentos (ratios o

razones)

utilidad y muy précticas para emitir un juicio sobr

solvencia de la compaiiia.
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TABLA 2.INSTRUMENTOS PARA EL ANALISIS DEL ESTADO DE FLUJO DE
EFECTIVC
NOMBRE FORMULA SIGNIFICADO RESUMEN DE IMPORTANCIA
RCE = Raz6n Capacidad de Este andlisis considera que
expansion el principal objetivo de toda
Capacidad FAI FAI = Flujo por actividades empresa es la obtencion de
de Expansion RCE = FAO de inversion fluos de operacion  que

FAO = Flujo por actividades
de operacion

permitan hacer frente a las
inversiones requeridas.

RAL = Razén Autosuficiencia

Muestra la capacidad de

Autosufici- AL = (FAO-D+o-FAI) Liquida la empresa para generar
encia Liquida RAL= —2& D = Dividendos liquidez de forma
FAI = Flujos de Inversion suficiente.
RFP = Razon Financiacion per Indica la relacion entre la
) o Fp= FAF+D manente financiacion permanente
Financiacion AL . o . L
FAF = Flujos de Actividades obtenida durante el ejercicio
Permanente RFP= —FP o o
de financiacion y la autosuficiencia liquida.
AL = Autosuficiencia Liquida
Son aspectos importantes a la hora de pretender con cluir sobre

el grado de solvencia de una compafiia.

Cada uno de estos instrumentos tiene incorporado un

indicadores con las cuales es posible recabar una g

conjunto de

ran cantidad

% Este total es el mismo obtenido en el EFE
8 En el apéndice Il se presenta una guia de Rptica el andlisis de la solvencia de la emprésaés
de Estados Financieros.
87 Fuente: Elaboracién propia del grupo de trabajo.



de datos y a partir de su interpretacion y analisis
a concluir sobre la situacion financiera de la empr
estudio y a partir de este diagnéstico proyectar la

la empresa de seguir los indicadores obtenidos.

Considerando que el énfasis de este contexto esta e
de flujo, se comentan a continuacién brevemente cad
indicadores correspondientes a este analisis dinami

como base los datos expuestos en las tablas anterio

3.2.3.1. RATIO CAPACIDAD DE EXPANSION (RCE)
En este caso el ratio (RCE) debera ser positivo, y

superior a la unidad cuando las necesidades de expa
amparadas en el plan estratégico de la empresa, sup
recursos generados por la actividad y encuentren fi
permanente complementaria, su forma de interpretaci

en la siguiente tabla:

TABLA 3: INDICADORES PARA EVALUAR EL RCE #

146

poder llegar
esa en

tendencia de

n el analisis
a uno de los
co, tomando

res.

solo sera
nsion,

eren los
nanciacion

6n se muestra

RATIO |EVALUACION EXPLICACION
Aceptable(+) También : 1 RCE, condicionada a la obligacién de una
RCEO, financiacion posible y justa desde el punto de vist
FAO>0>FAI economico.
Cuando una empresa desin vierte durante el ejercicio
) (FI>0)el ratio RCE ser& negativ 0, es no deseable, por
Negativo (-) imoli . . de fal q
RCEO implicar un comportamiento atipico de falta de
FABO expansion, a menos que este considerado como parte del
plan estratégico de la empresa para reposicionarse en
los negocios y asi potenciar su FAO en el futuro
Cuando e sta situacion se produce la situacion de la
entidad es un desequilibrio econémico y, por tanto, un
RCEO Nulo , ,
estado no deseable, el ratio que se analiza es nulo
debido a la falta de inversién por la incapacidad d e
FAO<0
hacerlo cuando la actividad no genera excedentes
econémicos (FAO>0)

8 Fuente: Elaboracién propia del grupo de trabajo




Su formula es:

RCE =  EXPANSION (-) O CONTRACCION (+)

(-) FAO

EJEMPLO: A.B.C. presenta para los ultimos anos el s

estado de andlisis del flujo de efectivo.

TABLA 4: ESTADO DE ANALISIS DEL FLUJO DE EFECTIVO E

147

iguiente

M PRESA A. B. C.

DESCRIPCION 2004 2005 2006 2007 20008
AUTOSUFICIENCIA LIQUIDA
Flujo por actividades de operacion § 14118081  $18118632  $10806760  § 25407788  $1,608,565
Dividendos (- 1,652,162 §10114407 8486083  § 5790295  $341932
Capacidad Neta $ 246589 $ 8,004,225 $ 2320611 § 10617493 $7,266,633
Expancion () o contraccio (+) 18474080 6145813  $(59147%6) § (6697765  {5,500,060)
AUTOSUFICIENCIA LIQUIDA $ 20944979 § 1858412 $(3,594,079) § 12919728  $17665713
FINANCIACION PERMANENTE
Flujo de actividades de financiacion ~—~~ § (7,706476) ~ § 7869179 $16682219  § (11546266)  $1,771302
Dividendos () $1,652,182 $10,114407 $ 8486083 $ 57902 9,341,932
FINANCIACION PERMANENTE § 3945706 87,983,586 $25168302  § (575071 96,113,234
FLUJO NETO DEL EJERCICIO § 24800685  $19841998 $25423 § 7163757 819807
TABLA 5: RATIO CAPACIDAD DE EXPANCION
DESCRIPCION 2004 2005 2006 2007 20008
valor -131 0.34 0.55 0.26 0.47
Derivado del resultado
Evaluaciion - ¥ t ¥ t
Este analisis considera que el principal objetivo d e toda
empresa es la obtencion de flujos de operacién que permitan
hacer frente a las inversiones requeridas, consider ando que el
valor correcto de este ratio dependera del valor qu e haya
alcanzado el flujo de actividades de operacion. Por tanto, el



método de andlisis de la informacién consistira en
valor del ratio analizado en funciéon de la relacién

FAO en cada afo. Esta comprobacién detallada permit
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comprobar el
entre Fl y
e determinar

el comportamiento financiero individualizado que pu ede arrojar
las tres siguientes posturas: aceptable (+), inadecuado (-) , tal
como se muestra en la Tabla 5.
La capacidad de expansion de la empresa es adecuado a partir de
2005 lo que implica que su capacidad de expansion | e permite
alcanzar un buen grado de solvencia a este nivel, ¢ omo
consecuencia de que el flujo proveniente de la oper acion
alcanza a cubrir los requerimientos de expansiéon de la compafiia.
3.2.3.2. RATIO AUTOSUFICIENCIA LIQUIDA (RAL)
Este ratio es complementario del anterior y muestra la capacidad
de la empresa para generar liquidez de forma sufici ente para
abordar la expansién de la empresa a partir de los flujos por
actividades operacionales. La fuente de informacién para su
elaboracion, al igual que la de los anteriores rati 0s, se
obtiene del cuadro de andlisis de flujos de efectiv 0, Y su
formula es:

RAL = ( FAO — D + FAI) = AL/FAO
Una situaciéon equilibrada requiere que el parametro FAO sea
positivo. En este caso, este ratio deberd ser posit ivo,

resultado que se consigue siempre que sea positivo
AL. Este resultado positivo nos indica que la empre

generado suficiente tesoreria para afrontar el proc

el parametro
sa ha

€so
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expansivo, en correspondencia con la idea de equili brio
financiero dinamico. Por tanto, si FAO > 0, No se p lantea el
caso de FAO < 0, al tratarse de un escenario no deseable.

TABLA 6: INDICADORES PARA EVALUAR EL RAL

RATIO | EVALUACION EXPLICACION
Este resultado positivo nos indica que
Aceptable(+) la empresa ha generado suficiente
RAL>0, tesoreria para afrontar el proceso
CN°>0>FAl | expansivo, en correspondencia con la

idea de equilibrio financiero dinamico.

Aceptable(+) El resultado apropiado del ratio
RAL>0 debiera estar en un valor superior a 0.
FAO>0
Cuando esta situacion se produce la
Nulo situacion de la entidad es un
RAL<0 desequilibrio econémico or tanto
FAO<0 a . p !
un estado no deseable.
EJEMPLO: A.B.C. presenta del estado de analisis de flujos de
efectivo la siguiente tabla de ratios de autosufici encia
liquida.

TABLA 6: RATIO AUTOSUFICIENCIA LIQUIDA (RAL)

DESCRIPCION 2004 2005 2006 2007 20008

valor 1.48 0.10 .33 0.51 0.15
Derivado del resultado

Evaluaciion ++ + - + +

8 Fuente: Elaboracién propia del grupo de trabajo
% Capacidad neta es igual a los flujos de actividateoperacion menos los dividendos.



El estudio se ha realizado considerando que lo apro

en una situacion de equilibrio el flujp econémico
actividades de operacion sea positivo, por tanto, |

del analisis se pueden manifestar en una posicion c

0 aceptable (+), asi como una posicién inadecuada (

(- -), tal como se expone en la Tabla 6.

Al analizar la autosuficiencia liquida queda claram

el fuerte deterioro que ésta ha sufrido, aunque mue

mejoria a partir del afio 2007, lo cual denota una i

para sostener su tesoreria en el tiempo. En este pu
interesante destacar que la mayor incidencia en est

es producto de
compafiia, que incluso en algunos afios los dividendo
fueron muy superiores a los flujos generados por la
Otro hecho que complicé la autosuficiencia fue la p
inversiones seguida por la empresa. De lo comentado
gue desde el angulo de la autosuficiencia liquida |

B. C. presenta un muy bajo grado de solvencia.

3.2.3.3. RATIO FINANCIACION PERMANENTE (RFP)

Este indicador muestra la relacion entre la financi

permanente obtenida durante el ejercicio y la autos

liquida. Se obtiene:

la politica de dividendos seguida po
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piado es que
or
os resultados
orrecta (++)
-) o muy mala

ente expuesto
stra una leve
ncapacidad
nto es
e resultado
r la
S repartidos
operacion.
olitica de
, se concluye

a empresa A.

acion

uficiencia

RFP = (FAF + D)/(FAO —D + FAI)

FP /AL




151

En la siguiente tabla se plantean los dos escenario s para
analizar este ratio.
TABLA 7: INDICADORES PARA EVALUAR EL RFP %
RATIO EVALUACION EXPLICACION
En esta situacion se puede adoptar
varias pos turas financieramente
aceptables, que se moveran entre las
dos posturas extremas; la de no
Aceptable(+) incrementar la financiacion
0>RFP>-1 permanente y la de utilizar la
AL>0 autosuficiencia liquida para
disminuir la financiacion permanente.
Con lo cual, el ratio que se analiza
deberia moverse dentro de los valores
extremos.
La postura de equilibrio financiero
estable ac onseja incrementar la
Negativo(-) financiacion permanente para cubrir
RFP<-1
AL<O dicho déficit en cuantia igual o
superior, al menos, al propio
déficit.
EJEMPLO: A.B.C. presenta del estado de analisis de flujos de
efectivo la siguiente tendencia de ratios de financ iacion

permanente.

°1 Fuente: Elaboracién propia del grupo de trabajo
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TABLA 7: RATIO FINANCIACION PERMANENTE

DESCRIPCION 2004 2005 2006 2007 20008

valor 0.19 9.68 -1.00 045 346
Derivado del resultado

Evaluaciion

Este analisis se efectu6 sobre la base de los marge nes de

comportamiento financiero, teniendo en cuenta que | a necesidad

de valor correcto de este ratio dependera del valor gue haya

alcanzado el parametro de Autosuficiencia Liquida. Asi pues, el

método de anadlisis debera interpretar los resultado s sobre la

base de esta circunstancia. Esta comprobaciéon exhau stiva llevara

a identificar dos tipos distintos de comportamiento s

financieros: correctos (+) o incorrectos (-), tal c¢ omo se

muestra en la Tabla 7.

Al examinar la financiacion permanente, ésta excede notoriamente

a la autosuficiencia liquida. No obstante, se puede destacar que

la financiacibn permanente, en general, es incorrec ta y, por

tanto, presenta un bajo grado de solvencia. En sint esis, podemos

establecer que del andlisis de flujo de la empresa A.B.C, a

partir de su estado de flujo efectivo, se tiene que esta empresa

presenta un grado de solvencia bastante inapropiado ,

particularmente a partir del afio 2006.
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CAPITULO IV - CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

4.1. CONCLUSIONES

Con el proposito de que la investigacién se conside

y confiable fue necesario seleccionar y documentar
histérica, tedrica, legal y técnica relacionada con
procedimientos de la NIC 7 relacionada con la elabo
andlisis e interpretacion del estado de flujo de ef

A través de la informacion recopilada se conoce la
actual de los profesionales encargados en forma dir
indirecta de los estados financieros presentados po
empresas industriales del municipio de Soyapango, d

se pueda analizar la necesidad de elaborar una guia
para la elaboracién, analisis e interpretacion del

flujo de efectivo en base a la normativa técnica.

En base a la investigacion realizada se concluye qu

1) El nivel académico de la poblaciéon encuestada posee

profesion de Lic. en Contaduria Publica y su experi

laboral en el area contable sobrepasa los 6 afios, n

obstante el estado de flujo de efectivo fue exigido
partir del afilo 2004 sin embargo la mayoria de empre

por incluir el estado de flujo de efectivo como com

de los estados financieros a partir del afio 2006, e
demuestra que la mayoria de encuestados solamente p

afos de experiencia practica en su elaboracion.

2) El problema radica en la poca experiencia de elabor

del estado de flujo de efectivo que aun siendo exig

re verdadera
informacion

el disefio de
racion,

ectivo.

situacién
ecta e

r las

€ manera que
practica
estado de

una
encia
0
a
sas opto
ponente
sto

osee 2

acion

ido por



3)

4)

5)
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la NCF 22 desde 1997 este se empezd a elaborar como
componente de los estados financieros desde el afio 2004,
como cumplimiento de la normativa técnica internaci onal y

las investigaciones realizadas demuestran que no o

utilizan como instrumento de control del flujo de e fectivo,

cosa que es absurda, puesto que la informacion que brinda
este estado financiero coadyuva a un control y segu imiento
oportuno del efectivo y sus movimientos constituyen el

canal de informacién pertinente para conocer los

movimientos del dinero.

El método que mas se utliza en las empresas para | a

elaboraciéon del estado de flujo de efectivo es el

indirecto, debido a que existe un desconocimiento d e las
técnicas de elaboracion del método directo, siendo esta la
razén principal por la que no se implementa dicho método.
Los contadores de las empresas elaboran el estado d e flujo
de efectivo, por exigencias de caracter formal, sin embargo
no se basan en este, para la toma de decisiones fin ancieras

debido a la falta de conocimiento de técnicas para

analizarlo, siendo esta la causa principal por la ¢ ual el
EFE no es utilizado como una herramienta financier a.

los contadores consideran que la normativa internac ional no
es de facil comprensién; y que desconocen guias pr acticas
para la elaboracion, y analisis financiero del esta do de
flujo de efectivo por lo que fu necesario la prepar acion de
una guia préctica para facilitar su ejecucion, anal isis e

interpretacion.



4.2. RECOMENDACIONES

1)

2)

3)

4)

5)

Los Contadores deben ampliar sus conocimientos técn

con el propésito de implementar la elaboracion del
de flujo de efectivo por medio del método directo,
este suministra informacion util en la estimacion d
flujos de efectivo futuros.

Los Contadores deben interesarse para que el desarr
estado de flujo de efectivo pueda ser mas 6ptimo y
con uno de sus principales objetivos, como es el de

informacién eficaz de los movimientos del efectivo,

como los otros estados financieros, debe formularse

reexpresarse, valuarse, analizarse e interpretarse.

La gerencia, que es directamente responsable de

finanzas y las operaciones. Debe utilizar el estado
flujo de efectivo, como una herramienta financiera

propdsito de tomar decisiones a partir de su anali

Se recomienda el presente material como una guia pr
para la elaboracién, analisis e interpretacion del

de flujo de efectivo para poder comprender de una m
sencilla y ejemplificada lo concerniente a métodos

preparacion y técnicas de analisis de dicho estado.

Deberia incluirse el estado de flujo de efectivo de

los estados financieros a depositarse en el Centro

de Registro, esto ayudaria a enriquecer el conocimi

los diversos usuarios sobre los flujos de efectivo,
como también ayudaria a conocer y predecir movimien
el sistema financiero y econémico del pais.
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APENDICES

1. EJEMPLO DE APLICACION DE TECNICAS DE PREPARACION
DEL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO.

A continuacion se presenta un breve ejercicio relac ionado a la
confecciébn y técnicas de analisis financiero, el cu al se
encuentra detallado paso a paso para su elaboracion y

comprensién por ambos métodos (directo e indirecto)

Las bases para preparar el estado de flujo de efect ivo la
constituyen:

» Dos Balances Generales (0 sea, un balance comparati VO)

referidos al inicio y al fin del periodo al que cor responde

el estado de flujo de efectivo.
» Un Estado de Resultados correspondiente al mismo pe riodo.

* Notas complementarias a las partidas contenidas en dichos

estados financieros.

DESCRIPCION BREVE DE AMBAS METODOLOGIA A SEGUIR PAR LA
CONFECCION DEL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

El proceso de la preparacién consiste fundamentalme nte en
analizar las variaciones resultantes del balance co mparativo
para identificar los incrementos y disminuciones en cada una de
las partidas del Balance de Situacion culminando co n el

incremento o disminucién neto en efectivo.

Metodologia para elaborar el estado de flujo de efe ctivo
1. Determinar el incremento o decremento en el efec tivo
2. Determinar el incremento o decremento en cada un a de las

cuentas del estado de situacion financiera



3. Identificar el impacto en el flujo de efectivo d e cada
uno de los incrementos o decrementos de las diferen tes
cuentas del balance. (Tomando como referencia el es tado de
resultados y las notas complementarias a los estado s
financieros)
4. Clasificar los incrementos y decrementos en el f lujo de
efectivo
5. Integrar con dicha informacién el estado de fluj o de
efectivo
BALANCES GENERALES
ABC,S. A.DEC. V.
( Soyapango, El Salvador )
BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 20 o7
(CIFRAS EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS
2008 2007
ACTIVO
CORRIENTE
Efectivo $ 275,000.00 $ 180,000.00
Inversiones temporales 73,000.00 60,000.00
Cuentas por cobrar - neto 295,000.00 305,000.00
Inventarios 549,000.00 431,000.00
Credito mercantil 16,000.00 20,000.00
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 1,208,000.00 996,000.00
NO CORRIENTE
Propiedades planta y equipo 974,000.00 806,000.00
Depreciacion acumulada (139,000.00) (107,000.00)
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 835,000.00 699,000.00
TOTAL ACTIVO $ 2,043,000.00 $ 1,695,000.00
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
CORRIENTE
Cuentas por pagar $ 604,000.00 $ 563,000.00
Impuesto por pagar 41,000.00 30,000.00
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 645,000.00 593,000.00
NO CORRIENTE
Pagares por liquidar 150,000.00 -
Bonos por pagar 160,000.00 210,000.00
TOTAL DEL PASIVO NO CORRIENTE 310,000.00 210,000.00
TOTAL PASIVO $ 955,000.00 $ 803,000.00
PATRIMONIO
Capital social 430,000.00 400,000.00
Capital adicional pagado 226,000.00 175,000.00
Utilidades retenidas 432,000.00 334,000.00
Acciones de tesoreria (17,000.00)
TOTAL DEL PATRIMONIO 1,088,000.00 892,000.00
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO $ 2,043,000.00 $ 1,695,000.00

Presidente

Auditor Externo

Contador General




ESTADO DE RESULTADOS

ABC,S.A.DEC.V.
( Soyapango, El Salvador)

ESTADO DE RESULTADOS POR EL PERIODO COMPRENDIDO

DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

(CIFRAS EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS

INGRESOS

Ventas
Menos:

Costo de ventas
UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION
Administrativos

Ventas

Mas:

TOTAL GASTOS
UTILIDAD DE OPERACION

Participacion en inversiones

Menos:
Gastos

de intereses

Perdida en venta de equipo
Amortizacion de Credito mercantil

Otros g

astos
UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO
Y RESERVA LEGAL

Impuesto sobre la renta

UTILIDAD DISPONIBLE

Presidente

Auditor Externo

1,950,000.00
1,150,000.00

800,000.00

279,000.00
279,000.00

558,000.00

242,000.00

13,000.00

15,000.00
5,000.00
4,000.00

231,000.00

90,000.00

141,000.00

Contador General




INFORMACION COMPLEMENTARIAS

* EI 2 de enero del 2008 A B C. vendié un equipo que costaba
$45,000 con un valor en libros de $24,000, en $19,0 00 en
efectivo.

 EI 3 de abril del 2008 A B C. emitié 1,000 acciones comunes

en $23,000 a cambio de efectivo.

» EI 15 de mayo de 2008 A B C. vendi6 todas sus accio nes de
tesoreria en $25,000 en efectivo.

e El 1 de junio de 2008 personas que tenian bonos de ABC
con valor nominal de $50,000, ejercieron su privile gio de

conversion en acciones comunes de A B C.

» El 3 de julio de 2008 A B C. adquirié un equipo en $63,000,
en efectivo.

e EI 31 de diciembre de 2008 se adquiri6 un terreno ¢ on un
valor de $150,000, mediante la emisién de un pagare de

largo plazo por $150,000.

» El impuesto sobre la renta incluye impuestos diferi dos por
pagar.




HOJA DE TRABAJO (METODO DIRECTO)

ABC,S.A DEC.V.
HOJA DE TRABAJO
METODO DIRECTO

31-dic-07 31-dic-08 CAMBIO ASIENTOS EN LA HOJA DE TRABAJO

CUENTAS DEBE HABER DEBE HABER DEBE HABER DEBE HABER
Efectivo 180,000.00 275,000.00 95,000.00 - (9 95,000.00
Cuentas por cobrar 305,000.00 295,000.00 - 0,000.00 (b) 10,000.00
Inventarios 431,000.00 549,000.00 118,000.00 - (o) 118,000.00
Inversiones en Hall Inc 60,000.00 73,000.00 13,000.00 - 0) 13,000.00
Propiedad planta y equipo 806,000.00 974,000.00 168,000.00 ()] 189,000.00
Credito mercantil 20,000.00 16,000.00 - 4,000.00 (h) 4,000.00
Depreciacion acumulada 107,000.00 139,000.00 - 2,000.00 (9) 53,000.00
Cuentas por pagar 563,000.00 604,000.00 - 1,000.00 (d) 41,000.00
Pagares por liquidar - 140,000.00 - 140,000.00 (o) 150,000.00
Bonos por pagar 210,000.00 160,000.00 50,000.00 - P 50,000.00
Impuestos diferidos por pagar 30,000.00 41,000.00 - 1,000.00 (i) 11,000.00
Acciones comunes sin valor a la par 400,000.00 430,000.00 - 0,000.00 (m) 23,000.00
Capital adicional pagado 175,000.00 226,000.00 - 1,000.00 (p) 50,000.00
Utilidades retenidas 334,000.00 432,000.00 (98,000.00) - n 43,000.00 (rp) 141,000.00
Acciones de tesoreria al costo (17,000.00) - 7,000.00 (n) 25,000.00
TOTALES 1802,000.00 1802,000.00 2182,000.00 2182,000.00 346,000.00 346,000.00 508,000.00 508,000.00
Ventas 1950,000.00 - 1940,000.00 @ 1950,000.00
Costo de ventas 1150,000.00 1150,000.00 - 1150,000.00
Gastos de ventas y admon 505,000.00 505,000.00 - 505,000.00
Gastos de depreciacion 53,000.00 53,000.00 - (9 53,000.00
Gastos de intereses 15,000.00 15,000.00 - (o) 15,000.00
Participacion en ingreso por inversiones 13,000.00 - 3,000.00 3) 13,000.00
Perdida en venta de equipo 5,000.00 5,000.00 - [0} 5,000.00
Amortizacion de credito mercantil 4,000.00 4,000.00 - (h) 4,000.00
Impuestos actuales 79,000.00 79,000.00 - Kk 79,000.00
Impuestos diferidos 11,000.00 11,000.00 - () 11,000.00
Utilidad del ejercicio 141,000.00 141,000.00 (r2) 141,000.00
TOTALES 3604,000.00 3604,000.00 1963,000.00 1963,000.00 1963,000.00 1963,000.00 1963,000.00 1963,000.00
Flujos de efectivo de las actividades de operacion - -
Cobros de clientes (a+b) 1960,000.00
Pago a proveedores (d) 41,000.00 (t+c) 1268,000.00
Pagos a empleados
Pagos de intereses (e) 15,000.00
Otros pagos de operacion (U] 505,000.00
Pago de impuestos (k) 79,000.00
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Entradas por la venta de equipo (0] 19,000.00
Entrada por venta de acciones en tesoreria (n) 25,000.00 -
Pago por la adquisicion de equipo (0] 213,000.00
Flujos de efectivo de las actividades financieras
Emision de acciones comunes en efectivo (m) 23,000.00
Emision de pagare a largo plazo (0) 150,000.00
Pago de dividendos (0] 43,000.00
Incremento neto en efectivo (s) 95,000.00
TOTALES 2218,000.00 2218,000.00




ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (METODO DIRECTO)

ABC,S.A DEC.V.
( Soyapango, El Salvador )
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBREDE 2008
(CIFRAS EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

ENTRADAS DE EFECTIVO
Cobros a clientes 1,960,000
Entradas de efectivo de las actividades de operacio n
SALIDAS DE EFECTIVO
Pagos a proveedores (1,227,000)
Pagos de intereses (15,000)
Otros pagos de operacion (505,000)
Pagos de impuestos (79,000)
Salidas de efectivo por las actividades de operacié n

EFECTIVO NETO GENERADO POR LAS ACTIVIDADES DE OPEREION
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Entradas por la venta de propiedad planta y equipo 1 9,000
Entrada por venta de acciones en tesoreria 25,000
Pago por la Adg. de Prop. planta y equipo (Nota B) ( 213,000)

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES FINANCIERAS

Emision de acciones comunes en efectivo (Nota A) 23, 000
Emision de pagares a largo plazo (Nota B) 150,000
Pago de dividendos (Nota C) (43,000)

EFECTIVO NETO USADO PARA LAS ACTIV DE FINANCIAMIENT O
Incremento neto en elefectivo

Efectivo al 1° de enero del 2008 (Nota A)
Efectivo al 31 de diciembre del 2008 (Nota A)

Presidente Contador General

Auditor Externo

1,960,000

(1,826,000)

134,000

(169,000)

130,000

95,000
180,000
275,000




HOJA DE TRABAJO (METODO INDIRECTO)
ABC,S.A.DEC.V.
HOJA DE TRABAJO
METODO INDIRECTO

BALANCES INCREMENTO]  ASIENTOS EN LA HOJA DE TRABAJO
CUENTA 31-dic-07 B1-dic-08 DISMINUCION DEBE HABER

Efectivo 180,000 275,000 95,000 ()] 95,000
Cuentas por cobrar 305,000 295,000 (10,000) (a) 10,000
Inventarios 431,000 549,000 118,000 p) 118,000
Inversiones en Hall Inc 0,000 73,000 13,000 d 13,000
Propiedad planta y equipo 896,000 974,000 168,000 (1)) 168,000
Credito mercantil 20,000 16,000 (4,000) (d) 4,000
TOTALES 1,802,000 2,182,000 380,000
Depreciacion acumulada 107,000 139,000 32,000 (f 32,000
Cuentas por pagar 563,000 604,000 41,000 ()} 41,000
Pagares por liquidar - 150,000 150,000 (e) 150,000
Bonos por pagar 210,000 160,000 (50,000) (m) 50,000
Impuestos diferidos por pagar 30,000 41,000 11,000 (i 11,000
Acciones comunes sin valor a la par 400,000 430,000 30,000 (I 23,000
Capital adicional pagado 175,000 226,000 51,000 (m) 50,000
Utilidades retenidas 3B4,000 432,000 98,000 (G 98,000
Acciones de tesoreria al costo (17,000) 17,000 ( 25,000
TOTALES 1,802,000 2,182,000 380,000 444,000 444,000
Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Ingreso neto (0] 141,000
Gastos de depreciacion* (f+d) 53,000
Gastos de credito mercantil (9) 4,000
Participacion en inversiones (c) 13,000
Perdida en venta de equipos ** (d) 5,000
Reduccion en cuentas por cobrar (a) 10,000
Incremento en inventarios (b) 118,000
Incremento en cuentas por pagar (h) 41,000
Incremento en impuestos por pagar @ 11,000
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Entradas por la venta de equipo (d) 19,000
Entrada por venta de acciones en tesoreria (k) 25,000
Pago por la adquisicion de equipo*** (d) 213,000
Flujos de efectivo de las actividades financieras
Emision de acciones comunes en efectivo (0] 23,000
Emision de pagare a largo plazo (e) 150,000
Pago de dividendos (0] 43,000
Incremento neto en el efectivo (n) 95,000
TOTALES 482,000 482,000

* Gastos de depreciacion = 32,000 (aumento en balances) + 21,000 (que se dieron de baja con la venta del equipo)

** Perdida en venta de equipo = 24,000 (valor en libros) - 19,000 (valor vendido)
*** Adquisicion de propiedades planta y equipo = 63,000 (equipo) + 150,000 (terreno)




ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (METODO INDIRECTO)

ABC,S.A.DEC.V.
( Soyapango, El Salvador )
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2008
(CIFRAS EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Ingreso Neto 141,000
mas: Gastos de depreciacion 53,000

Gastos de credito mercantil 4,000

Perdida en venta de equipos 5,000

Disminucion en cuentas por cobrar 10,000

Incremento en cuentas por pagar 41,000

Incremento en impuestos por pagar 11,000
menos: Participacion en inversiones (13,000)

Aumento en inventarios (118,000) (7,000)

EFECTIVO NETO APORTADO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 134,000
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Entradas por la venta de propiedad planta y equipo 1 9,000

Entrada por venta de acciones en tesoreria 25,000

Pago por la Adg. de Prop. planta y equipo (Nota B) ( 213,000)

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION (169,000)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES FINANCIERAS

Emisién de acciones comunes en efectivo (Nota A) 23, 000

Emisién de pagares a largo plazo (Nota B) 150,000

Pago de dividendos (Nota C) (43,000)

EFECTIVO NETO USADO PARA LAS ACTIV DE FINANCIAMIENT O 130,000
Incremento neto en elefectivo 95,000
Efectivo al 1° de enero del 2008 (Nota A) 180,000
Efectivo al 31 de diciembre del 2008 (Nota A) 275,000

Presidente Contador General

Auditor Externo




NOTAS AL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

En la actualidad se hace poco uso de las notas comp
al estado de flujos de efectivo, estas pueden relac
las notas a los otros estados financieros (balance
resultados), ademas informar sobre otros eventos ex
NIC 7.

Como cumplimiento de la normativa internacional se

lementarias

ionarse con

y estado de
igidos por la

presenta un

ejemplo que describe un Resumen de consideraciones importantes
gue deben acompafiar estado de flujo de efectivo de ABCS. A
de C. V.
A. Efectivo y Equivalentes de Efectivo
La Compaiiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo,
el efectivo encaja y bancos, asi como los instrumen tos
financieros a la vista y otros valores de alta liqu idez, con un
vencimiento original, de tres meses o menos, al mom ento de su
adquisicion que son facilmente convertibles en efec tivo. Sumas
gue se invierten para la maximizacion de beneficios
El anadlisis de los saldos inicial y final que figur an en el
estado de flujo de efectivo es como sigue:
2008 2007

Efectivo en caja y bancos 85,080 $ 60,000
Inversiones a corto Plazo 190,00 $120,000

$ 275,000 $180,000
El saldo de efectivo y equivalentes al efectivo al final del

periodo incluye depésitos en cuentas bancarias, pro

una subsidiaria, por importe de $50,000, que no son

cedentes de

libremente



transferibles a la controladora, a causa de las res
cambio existentes.

La administracion acordé la emisibn de acciones com

cuales fueron vendidas) con el propdsito de financi
de $23,000, para un estudio de mercado en el préxim

B. Propiedades, Planta y Equipo

Durante el periodo, la entidad econémica ha adquiri
propiedad, planta y equipo por un costo global de $
los cuales un importe de $150,000 fue adquiridos me

emision de un pagare a largo plazo.
Se tiene programada la compra de equipos de impresi
en el proximo periodo con un costo aproximado de $7

délares.

C. Pago de dividendos a los Accionistas

Se aprobd en la pasada asamblea de Accionistas del
del 2008, una politica de dividendos que consiste

sobre las utilidades retenidas que se haran efectiv

del primer trimestre del periodo en curso. Por lo g

gue finales de marzo de 2009, se desembolsara en e
cantidad de $51,840 en concepto de dividendos.
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APENDICE 1l

2. APLICACION DE TECNICAS DE ANALISIS FINANCIERO
UTILIZANDO EL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Tomando de referencia el apéndice | se realiza el s iguiente
analisis financiero:

2.1. ANALISIS DE EQUILIBRIO ENTRE LOS FLUJOS DE
EFECTIVO POR ACTIVIDADES

Jugando con los signos de las diferentes clases de flujos de

efectivo se presenta el siguiente caso:

ANALISIS DE EQUILIBRIO ENTRE LOS FLUJOS DE EFECTIVO  POR ACTIVIDADES

11

FAO FAI FAF EVALUACION
$ 134,000.00 $ (169,000.00) $ 130,000.00 $ 95,000.00

+ - + Crecimiento
Este analisis indica que con los flujos de operacié n positivos
se paga a los proveedores y accionistas, pero que p ara cumplir
con las necesidades de inversiones en propiedades p lanta y
equipo la empresa necesito recurrir a financiamient 0 externo,
Demostrando asi que la entidad se encuentra en una etapa de
crecimiento.

ANALISIS DE RECURSOS PROCEDENTES DE LAS OPERACIONEY FLUJOS DE

CAJA DE OPERACION

ABC,S.A.DEC. V.
( Soyapango, El Salvador)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2008
(CIFRAS EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Ingreso Neto 141,000

+  Gastos de depreciacion 53,000

+  Gastos de credito mercantil 4,000 RPO

+  Perdida en venta de equipos 5,000 $190,000.00
Participacion en inversiones (13,000)

+ Disminucion en cuentas por cobrar 10,000
Aumento en inventarios (118,000) YCNT

+  Incremento en cuentas por pagar 41,000 $  (56,000.00)

+  Incremento en impuestos por pagar 11,000 (7,000)

EFECTIVO NETO APORTADO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 134,000
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INFORMACION ADICIONAL

ABC 2008 2007 VARIACION
VENTAS $ 1950,000.00 $ 1800,000.00 8.33%
CAPITAL NETO DE TRABAJO $  365,000.00 $ 353,000.00 3.40%
MARGEN DE OPERACION (COSTOS Y GASTOS/VENTAS) 0.1700 01500 13.33%
ROTACION DEL CAPITAL NETO DE TRABAJO (VENTAS/CNT) 5.3 5.1

c) FAO<RPO; A CNT<O

Los flujos de efectivo de operacion son menores que los recursos

procedentes de las operaciones dado que la necesida d del capital
de trabajo aumento a causa de un crecimiento en las ventas y el
margen de operacién, ademas hubo un leve incremento en la
rotacion del capital circulante. Todos ellos son fa ctores que

indican una evolucion positiva de la empresa.

ANALISIS DE LA PROPORCION ENTRE FLUJOS DE OPERACION Y FLUJOS DE FINANCIACION

CONCEPTO ABC
FAO $ 134,000
Recursos procedentes de las operaciones 1908000
Aen CNT $ (56,000)
FAI $ (169,000)
Propiedad planta y equipo 1$4,000)
Inversiones financieras $ 25,000
FAF $ 130,000
Flujos de financiacion no exigible 173|0®0
Flujos de financiacion exigible (43,080)
TOTALES $ 95,000
FAO 50.76%
FAF 49.24%
RECURSOS TOTALES 100.00%

El origen de los recursos captados esta dividido e

n 50.76% de

las actividades de operacién, y un 49.24% proviene de
financiamiento externo a largo plazo el cual fue ut ilizado para
cubrir sus inversiones en activo fijo.

La entidad se encuentra en una etapa de crecimiento ya que los

flujos de efectivo de las actividades de operacion

solo absorben
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el pago de dividendos y no alcanza para autofinanci arse la
cuantia de mantenimiento en inversiones de activo f ijo.
ANALISIS DE LA PROPORCION ENTRE FLUJOS DE FINANCIAC ION EXIGIBLES Y NO EXIGIBLES
CONCEPTO ABC

FAO $ 134,000
Recursos procedentes de las operaciones 190800

Aen CNT $ (56,000)
FAI $ (169,000)
Propiedad planta y equipo 194,000)
Inversiones financieras $ 25,000
FAF $ 130,000
Flujos de financiacion no exigible 173|0%0

Flujos de financiacion exigible (43,080)

TOTALES $ 95,000
Flujos de financiacion no exigible 10pP.00%

Flujos de financiacion exigible 0.00%
RECURSOS TOTALES 100.00%
El 100% de la proporcion del flujo de financiamient 0, son
obligaciones a largo plazo, por lo tanto la entidad no corre el
riesgo de insolvencia a causa de obligaciones exigi bles.

ANALISIS DE LA CUANTIA Y SIGNO DE LOS DIFERENTES FL  UJOS DE INVERSION

CONCEPTO ABC

FAO $ 134,000
Recursos procedentes de las operaciones 1903000

Aen CNT $ (56,000)
FAI $  (169,000)
Propiedad planta y equipo 1$4,000)
Inversiones financieras $ 25,000
FAF $ 130,000
Flujos de financiacion no exigible 173|060

Flujos de financiacion exigible (43,090)

TOTALES $ 95,000

A.B.C. 2008 2007 DIF

% de vida util depreciada 14.30% 13.30% 1.00%
Este analisis indica que la inversién en propiedad planta y
equipo fue de mantenimiento, porque a causa de ella el activo



fijo solamente disminuyo un 1% en el porcentaje de

depreciada.

2.2. ANALISIS DE LA SOLVENCIA DE LA EMPRESA POR MED

DEL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO.

14

vida util no

10

En cuanto al estudio del movimiento del efectivo, e ste parte
del analisis de las magnitudes relevantes del estad o de flujo de
efectivo ordenado de la forma como se muestra a con tinuacion:
ANALISIS DEL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
DESCRIPCION 2008
AUTOSUFICIENCIA LIQUIDA
Flujo por actividades de operacion 134,080
Dividendos (-) $  (43,000)
Capacidad neta $ 91,000
Expancion (-) o contraccion (+) (169,080)
AUTOSUFICIENCIA LIQUIDA $ (78,000)
FINANCIACION PERMANENTE
Flujo de actividades de financiacion 130,008
Dividendos (+) $  (43,000)
FINANCIACION PERMANENTE $ 87,000
FLUJO NETO DEL EJERCICIO $ 95,000
RATIO CAPACIDAD DE EXPANCION

EXPANSION $ 169,000 _ $ 196

FAO $ 134,000

Indica que la inversiones en activo fijo fueron sup eriores en

1.26 con respecto al flujp generado de las activida des de



operacién, concluyendo que la capacidad de expansio
empresa es inadecuada porque no le permite alcanzar
grado de solvencia, como consecuencia de que el flu

actividades de operacion no alcanza a cubrir los re

15

n de la
un buen
jo de las

guerimientos

de expansion de la compafia obligandola a recurrir al
financiamiento externo.
RATIO AUTOSUFICIENCIA LIQUIDA
AL 78,000
S I00) - 5 sy
FAO $ 134,000

Evaluacion negativa indicando que la autosuficienci

la entidad se encuentra por debajo en 0.58 puntos ¢

su FAO para que estos sean capaces de auto sostener
necesidades de expansion de la empresa; se concluye

este punto de vista A.B.C. representa muy bajo grad

solvencia.

RATIO FINANCIACION PERMANENTE

a liquida de
on respecto a
las
que desde
o de

FP $ 87,000
AL $  (78,000)

$ (112

Si AL<0, la postura de equilibrio financiero establ
incrementar la financiacidon permanente para cubrir

en cuantia igual o superior, al menos al propio déf

-1), por tanto este ratio excede en -0.12 al autosu
liquida por lo que, se evalla como aceptable la fin

adquirida.

e aconseja
dicho déficit
icit (igual a

ficiencia

anciacion
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3. ANALISIS A TRAVES DE RAZONES FINANCIERAS.

Este apéndice es complementario al tema principal g
en “el estado de flujo de efectivo y sus técnicas d
interpretacion”, cuyo desarrollo persigue fortalece

conocimientos técnicos para realizar un analisis fi

caracter general

La empresa en la actualidad se caracteriza por su c
creciente, constantes avances tecnol6gicos y en est
econdmico, el trabajo del empresario resulta cada v
complicado y extenso.

El analisis de razones (ratios) es el mas difundido
utilizacion se empez6 a desarrollar en la primera d

Siglo XX. Una raz6n es una simple expresion matemat
relacibon de una partida con otra; es el cociente en
magnitudes que tienen una cierta relacion significa

este motivo se comparan, de manera tal que para var
comportamiento del resultado de la razén, se pueda
accion correctiva sobre cualquiera de las partidas
determinaron o sobre ambas, aunque una interpretaci

de una razon frecuentemente requiere investigacion

los datos basicos. Las razones constituyen una ayud
andlisis e interpretacion, pero no sustituyen un bu
analitico.

Al analizar cambios en ddlares y en porcentajes; po
tendencias; porcentajes componentes y razones, los
financieros constantemente buscan algin patron de c
(estandares de comparacion) que pueda utilizarse pa
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las relaciones que han encontrado son favorables o no. Estos

estandares pueden ser:

Razones de la misma empresa para estudiar su evoluc ion.
Razones ideales de tipo general para comprobar en ¢ ué
situacién se encuentra la empresa con relacién a lo gue se

considera ideal.

= Razones sustanciales para comprobar Ssi

evoluciona en funcion del sector econémico en que o

Cuando se comparan datos analiticos de un periodo c
los calculos similares de afios anteriores, brinda a

juicio para determinar si la situacion de la empres
mejorando o empeorando. Esta comparacion de los dat
del tiempo se denomina analisis horizontal o de ten
expresar la idea de la revision de los datos en un
consecutivo de periodos. Se distingue del analisis
estético, el cual se refiere a la revisién de la in
financiera de sélo un periodo contable.

En término general, analisis de estados financieros

al arte de analizar e interpretar los estados finan

aplicar de manera eficaz este arte, es preciso esta
procedimiento sistematico y l6gico que sirva como b

tomar decisiones informadas.

En dltima instancia, la toma informada de decisione
objetivo preponderante de este andlisis. Las decisi
por ejemplo, adquirir o vender productos, otorgar o
crédito, o elegir entre continuar con las practicas
cambiar a un nuevo procedimiento, dependen en gran

resultados de un analisis financiero competente.

empresa

pera.

orriente con

Iguna base de
a esta

0s a través

dencia, para

namero

vertical o

formacion

se refiere

cieros. Para
blecer un
ase para

s es el
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Al analista inteligente le interesan dos objetivos

analisis. Primero: “entender los nimeros” o “ir mas

cifras”, es decir, utilizar las herramientas del an
financiero como ayuda para comprender los datos inf
Segundo: establecer una base razonable para pronost
futuro, tener una estimacion de la situacion financ

de la empresa con base en el andlisis presente y pa

mejor estimacion disponible de los sucesos econdémic

Los estados financieros requieren cierto analisis ¢

paso para extraer informacion de los datos presenta
informes; aceptar literalmente los datos financiero
presentan constituye, a menudo una politica imprude
todas las decisiones motivadas por las finanzas exi

juicios razonados.

Existen cientos de razones, no hay una clasificacié

generalmente aceptada, el analista debe seleccionar

razones que sean Utiles para resolver una situacién

Clasificacion de las Razones Financieras

» Razones de liquidez
Se utilizan como medio de apreciar la capacidad de
para garantizar sus obligaciones a corto plazo.

* Liquidez general

* Liquidez inmediata o prueba acida

* Disponibilidad
* Razoén de solvencia
Mide la capacidad de la empresa para garantizar la
sus deudas con terceros.

* Solvencia
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» Razones de Apalancamiento
Miden el grado en el cual la empresa ha sido financ
deudas (Endeudamiento) y Capital (Autonomia).
* Endeudamiento
» Autonomia
* Calidad de la deuda
» Capacidad de devolucion de los préstamos
* Rotacién del interés causado
» Razones de Actividad
Miden el grado de efectividad con que la empresa ut
recursos.
 Rotacion del capital de trabajo
* Rotacion del activo circulante
* Rotacién del Inventario
* Rotacion del activo fijo neto

» Rotacién del activo total

» Razones de cobros y pagos
Sirven para comprobar la evolucién de la politica d
pagos a clientes y proveedores.

* Ciclo de cobro

« Ciclo de pago

« Dias de Venta pendientes de cobro

« Dias de Compra pendientes de pago

* Razones de Rentabilidad
Mide la eficiencia con que esta siendo manejada la
relacion entre los beneficios y los capitales inver
* Rentabilidad de las ventas o margen sobre ventas
* Rentabilidad econdmica o retorno de la inversion
» Rentabilidad financiera o rentabilidad de los cap
Propios
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* Razones de Crecimiento

Miden la habilidad de la empresa para mantener su p osiciéon
econdmica a través del comportamiento de las ventas y de las
utilidades.

« Variacion de las ventas netas
« Variacion de las utilidades netas
» Cuota de mercado

« Participacion de un producto en el total de vent as

« RAZONES DE AUTOFINANCIACION
Miden la capacidad de la empresa para cubrir con lo s fondos
autogenerados diferentes recursos invertidos en la misma.

« Autofinanciacién generada sobre ventas

« Autofinanciacién generada sobre activos

RAZONES DE LIQUIDEZ

Para diagnosticar la situacion de liquidez de la em presa, es
decir, la posibilidad de poder hacer frente a sus p agos a corto
plazo, ademas de confeccionar el flujo de efectivo, se pueden

utilizar las razones siguientes:

RAZON LIQUIDEZ GENERAL. Expresa las veces que el Activo
Circulante cubre el Pasivo Circulante o la cantidad de dolares
de Activo Circulante que posee la empresa por cada dolar de

Pasivo Circulante.

ECUACION

Activo Circulante (AC)

Liquidez General = . -
Pasivo Circulante (PC)
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EVALUACION

1.3a 15 ===Correcto

Menor 1.3 === Peligro de suspension de pago
Mayor 1.5 === Peligro de tener 0ciosos

RAZON LIQUIDEZ INMEDIATA . Expresa las veces que los Activos mas
liquidos (AC — Inventarios) cubren el Pasivo Circul ante; cuantos
dolares de Activos mas liquidos posee la empresa po r cada dolar

de deuda a corto plazo.

ECUACION

AC - Inventarios

Liquidez Inmediata =

PC
EVALUACION
Entre 0.5 y 0.8 ===>Correcto
Menor que 0.5 ===> Peligro de suspension de pago
Mayor que 0.8 ===> Peligro de tener tesoreria oci osa

RAZON DISPONIBILIDAD. Expresa cuantos ddlares de efectivo

dispone la empresa para pagar un peso de deuda a co rto plazo.

Disponibilidad _ . Disponible _ Cgenta; de Efectivo

Pasivos Circulantes Pasivo Circulante

Es dificil estimar un valor ideal para esta razon, ya que el
disponible acostumbra a fluctuar a lo largo del afio y por tanto,
se ha de procurar tomar un valor medio. Con un disp onible bajo
se pueden tener problemas para atender los pagos; s i es muy
alto, puede existir disponibilidad ociosa y por tan to perder

rentabilidad de los mismos.
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Hay autores que consideran que esta razén no es fia ble porque
las cuentas de efectivo son altamente volatiles, pu eden estar y
automaticamente no estar, por eso un analista no de be darle una
importancia excesiva a ninguna razon, sino evaluar un conjunto
de ellas.

0.30 ===> 0.50 Valor medio 6ptimo

RAZON DE SOLVENCIA.
Diagnostica como puede una empresa solventar todas sus deudas
con los activos con valor de Ventas que posee.

Expresa las veces que los Activos Reales cubren los

financiamientos ajenos (Total de Deudas), o sea, cu antos dolares
de Activos Reales tiene la empresa para solventar u n délar de
Deuda Total.
ECUACION
Solvencia Activo Real (AR)

" Financiamiento Ajeno (FA)

Activo Real = Activo Circulante + Activo Fijo Neto

Financiamiento Ajeno Pasivo Circulante + Pasivo Lar go Plazo

EVALUACION
Entre 1.5y 2 ===> Correcto
Menor de 1.5 ===> Peligro de no poder solventar la s deudas

Mayor de 2 ===> Peligro de tener ociosos
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RAZONES DE APALANCAMIENTO

Estas razones se utilizan para diagnosticar sobre | a estructura,
cantidad y calidad de la deuda que tiene la empresa , asi como
comprobar hasta qué punto se obtiene el beneficio s uficiente

para soportar el costo financiero de la deuda.

RAZON ENDEUDAMIENTOEXxpresa el por ciento que representan los
financiamientos ajenos con relacion a los financiam ientos
propios, o cuantos ddlares de financiamientos ajeno s tiene la
empresa por cada ddlar de financiamiento propio.

ECUACION

Financiamientos Ajenos (FA)

Endeudamiento = _ —— -
Financiamientos Propios (FP)

EVALUACION
Entre 1y 2 ===> Riesgo Medio
Mayor que 2.0 ===> Alto Riesgo

Menor que 1 ===> Bajo Riesgo

RAZON ENDEUDAMIENTOEXxpresa el por ciento que representa el
Financiamiento Propio del Financiamiento Total, o s ea, cuantos
dolares de Financiamiento Propio tiene la empresa p or cada dolar
de Financiamiento Total.

ECUACION

Financiamientos Ajenos (FA)

Endeudamiento = - —
Financiamientos Total (FT)
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Entre 0.40 y 0.60 ===> Riesgo Medio

Mayor que 0.60 ===> Alto Riesgo

Menor que 0.40 ===> Bajo Riesgo

Tener alto riesgo no es bueno ni malo, depende de | a capacidad
gue tenga la empresa para poder devolver el financi amiento
ajeno. Sin embargo, las posiciones de alto riesgo s on

generadoras de crecimiento.

RAZON AUTONOMIA Expresa el por ciento que representan los
financiamientos ajenos del Total de Financiamiento (FT), o sea,
cuantos délares de Financiamiento Ajeno tiene la em presa por

cada délar de Financiamiento Total.

ECUACION

Financiamientos Propios (FP)
Financiamientos Total (FT)

Autonomia =

Entre 0.60 y 0.40 ===> Riesgo Medio
Mayor que 0.60 ===> Bajo Riesgo
Menor que 0.40 ===> Alto Riesgo

RAZON CALIDAD DE LA DEUDA. Expresa qué por ciento representa la

Deuda a Corto Plazo (PC) del total de deudas (FA), 0 sea,
cuantos dolares de deuda a corto plazo tiene la emp resa por cada
délar de deuda total.

ECUACION

Exigible a Corto Plazo (PC)
Financiamiento Ajeno (FA)

Calidad de la Deuda =
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Dado que muchas empresas no pueden acceder a los pr éstamos a
largo plazo, no es posible determinar el valor 6pti mo de esta
razon. No obstante, mientras menor sea el valor de la misma,
significa que la deuda es de mejor calidad, ya que la deuda a
largo plazo tiene un vencimiento mas lejano y hay m ayores

posibilidades de poder pagar.

RAZON CAPACIDAD DE DEVOLUCION DE LOS PRESTAMOxpresa cuantos
dolares de fondos autogenera la empresa por cada do lar de
Préstamo Recibido.

ECUACION
Capac.de Devolucion _ Utilidad Neta + Gastos no desemb.
de los prestamos Prestamos recibidos
Los gastos no desembolsables, son gastos que no oca sionan salida

de efectivo para la empresa, pueden ser:

» Depreciacion de Activos Fijos Tangibles

» Amortizacién de Activos Fijos Intangibles

» Amortizacién de Gastos Diferidos

Cuanto mayor sea el valor de esta razén, mas capaci dad se tendra
para poder devolver los préstamos, ya que el numera dor refleja

los fondos que autogenera la empresa.

RAZON ROTACION DEL INTERES CAUSADOExpresa cuantos délares de

U.A.Ll. genera la empresa por cada peso de interés por los
préstamos a mediano y largo plazo, que reconoce la empresa.
ECUACION

Rotacion del Interes U.ALLL

Causado Interes a mediano y largo plazo
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Lo ideal es que su valor sea lo mas alto posible y por
descontado mayor que 1.

RAZONES DE ACTIVIDAD

Permiten estudiar la efectividad que se obtienen de los activos.

Es una forma de evaluar la eficacia.

Eficacia: es la capacidad de poder realizar algo. Actividad,

fuerza para obrar.

RAZON ROTACION DEL CAPITAL DE TRABAJO. Expresa las veces que las
Ventas Netas cubren el Capital de Trabajo Promedio, 0 sea,
cuantos ddlares se generaron de Ventas Netas por ca da dolar de

Capital de Trabajo Promedio

ECUACION
Rotacion del Capital - Ventas Netas
de Trabajo Capital de Trabajo Promedio
Capital de Trabajo = Activo Circulante — Pasivo Cir culante
Existen otras razones que se expresan de la misma f orma que la

rotacion del Capital de Trabajo.

Rotacion del Activo — Ventas Netas
Circulante Activo circulante Promedio
Rotacion del — Ventas Netas
Inventario Inventario Promedio
Rotacion del Activo _ Ventas Netas
Fijo Activo Fijo Neto Promedio
Rotacion del Activo _ Ventas Netas
Total Activo total Promedio




En todas estas razones de rotacion hay que promedia
denominador ya que son partidas que se toman del ba

y por tanto expresan el saldo en un momento determi

Las razones de actividad deben estar lo mas altas p
gue implica que el dinero invertido en activos por
trabaja un niamero mayor de veces, dejando cada vez

la utilidad y mejorando entonces la efectividad del

RAZONES DE COBROS YPAGOS

Estas razones sirven para comprobar la evolucion de

de cobros y pagos a Clientes y Proveedores, respect
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RAZON CICLO DE COBRO. Esta raz6n se expresa en dias y significa

los dias de Venta pendientes de cobro que, como pro medio, tuvo
la empresa en el periodo analizado, o sea, los dias promedios
gue tardaron los clientes en cancelar sus cuentas c¢ on la
empresa.
Cuentas y Efectos X Cobrar dias del
Ciclo de Cobro = Mercantiles Promedio |as_ j
Ventas al Crédito periodo
RAZON DIAS DE VENTAS PENDIENTES DE COBRO. Esta razon se
diferencia de la anterior, en que se toman los sald os de las

partidas por cobrar en el momento del calculo y no
por tanto nos expresa los dias de Venta pendientes
tiene la empresa en ese momento.

ECUACION

se promedian,

de cobro que

Dias de Ventas
Pendientes de =
Cobro

Cuentas y Efectos por Cobrar
Mercantiles X

Ventas al Crédito

dias del periodo
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RAZON CICLO DE PAGO. Expresa los dias de compra pendientes de

pago que como promedio tuvo la empresa. Refleja el namero de
dias promedio que se tardé en pagar a los proveedor es. Cuanto
mayor sea este valor implica mas financiacion para la empresa y
por tanto es positivo. No obstante, hay que disting uir aquella
gue se produce por el retraso en el pago en contra de lo
convenido con los proveedores. Esto es totalmente n egativo por
la informalidad que refleja y el desprestigio que o casiona.
ECUACION

Cuentas y Efectos por Pagar
Ciclo de Pago = Mercantiles X dias del periodo

Compras al Crédito

RAZON DIAS DE COMPRA PENDIENTES DE PAGO.Al igual que sucede con

el ciclo de cobro, en esta razén no se promedian la s partidas a

Pagar y por tanto nos expresa los dias de compra pe ndientes de

pago que tiene la empresa en este momento.
ECUACION

Cuentas y Efectos por Pagar
= Mercantiles X dias del periodo

Compras al Crédito

Dias de Compra
Pendientes de Pago

RAZONES DE RENTABILIDAD

Miden el rendimiento sobre los capitales invertidos , constituye
una prueba de la eficiencia de la administracion en la
utilizacion de sus recursos disponibles.

Los ejecutivos en funciones deben cuidar que sus ra zones de
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rentabilidad sean altas o crecientes ya que solo a través de
ellas su negocio prospera.

Eficiencia: Expresa la relacion realmente obtenida como
resultado efectivo entre una cierta aplicacion de m edios y un
determinado efecto, medido como resultado.

RAZON RENTABILIDAD DE LAS VENTAS. Expresa cuanto gana la empresa

por cada délar que vende. Se conoce también como ma rgen sobre
Ventas o Margen de Utilidad. Como otra razén de ren tabilidad,
mientras mas alta mejor, ya que implica gestion en los costos y

en las Ventas.

Esta raz6n se puede calcular para cada nivel de uti lidades,
determinando de esta forma los margenes en cada uno de estos
niveles.
ECUACION
Rentabilidad de las
ventas o Margen Sobre = UA.LL
Ventas Ventas

RAZON RENTABILIDAD ECONOMICA. Este indicador expresa el por

ciento que representa las U.A.Ll. del valor de los activos
totales invertidos en la empresa, o cuantos doélares de U.A.LL
genera la empresa por cada dolar de activo invertid 0.

Este indice mide la gestibn operativa de la empresa , el
rendimiento extraido a la inversion que posee y exp lota la

empresa a través de su gestién de activos.
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ECUACION

Rentabilidad Economica = Rotacion del Activo X Margen sobre Ventas

Rendlmler_lto de _ Ventas x  UALLL
la Inversion Activo Total Ventas

ALTERNATIVAS:
Baja Rotacion  x Elevado Margen = Buen Rendim iento
Elevada Rotacién x Bajo Margen = Buen Rendim iento
Aceptable Rotacién x Aceptable Margen = Buen Rendim iento
Esta razén expresa qué por ciento representa la Uti lidad Neta

del valor del Financiamiento Propio Promedio, 0 cua
de Utilidad Neta genera la empresa por cada

Financiamiento Propio Promedio.

RAZON RENTABILIDAD FINANCIERA

ECUACION

doélar

ntos doélares

Rentabilidad Financiera = Rotacion del Activo X Marge n sobre Ventas

X Apalancamiento

ALTERNATIVA:
Aumentar el Margen => Elevar precios, reducir costo

Aumentar la Rotacién => Vender mas, reducir activos

Aumentar el Apalancamiento => Aumentar la deuda par

divisién entre activos y los capitales propios sea

s 0 ambos
0 ambos

a que la
mayor
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RAZONES DE CRECIMIENTO
Estas razones se utilizan para conocer el comportam iento de las
ventas y de las utilidades con relacién a periodos anteriores o

con relacion a sus competidores.

RAZON VARIACION DE LAS VENTAS. Expresa en qué por ciento se
incrementaron las ventas del Aio con relacidon a las ventas del

afo anterior.

ECUACION

Vlzrsla\%)r?t ;Se _ Ventas ~oIeI arTO X 100-100

Ventas del afio anterior

Cuanto mayor sea esta razon, mejor. Si se hace en u nidades
monetarias, en caso que sea menor que 1 mas el porc entaje de
inflacion, significa que las ventas decrecen. Por e jemplo, si el
por ciento de inflacion es del 15% anual para que las Ventas
crezcan, esta razon habra de ser superior a 1.15. Hay que tener
en cuenta que la inflacion no afecta por igual a to dos los
sectores; por esto hay que conocer cual es la infla cion del
sector.

RAZON VARIACION DE LAS U.N. Expresa en qué por ciento se
incrementaron las Utilidades del afo con relacién a las
Utilidades del Afio Anterior.

ECUACION

Variacion de _ Utilidades de afio X

100-100
las U.N. Utilidades del afio anterior
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RAZON CUOTA DE MERCADO.Este indice se puede calcular en

unidades fisicas o monetarias. Refleja la parte del mercado en
gue opera una empresa, 0 sea, qué por ciento repres entan las
ventas de la empresa con relacién a las ventas del sector o
rama.
ECUACION
Cuota de Ventas de la empresa
= P X 100
Mercado Ventas del sector

RAZON PARTICIPACION DEL PRODUCTO A EN EL TOTAL DE L AS VENTAS.
Expresa el por ciento que representa cada producto vendido en el

total de las ventas de la empresa.

ECUACION

ST Ventas del Producto A
Participacion del Producto A — X 100

en el total de las ventas

Ventas Totales

RAZONES DE UTOFINANCIACION
La Autofinanciacion son recursos invertidos en la empr esa
generados por ella misma; es una de las claves para la buena

marcha de la Empresa.

La capacidad de autofinanciacion viene dada por la suma entre la
utilidad neta y los gastos no desembolsables.

La autofinanciacién es la parte del flujo de fondos gue se
reinvierte en la propia empresa. Cuanto mayor sea | a
autofinanciacion significa que la empresa tiene una mayor
independencia financiera respecto a terceros (propi etarios,

acreedores, bancos, etc.)
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RAZON AUTOFINANCIACION GENERADA SOBRE VENTABSsta razon expresa

cuantos pesos de fluo de caja econdémico o fondos h a
autogenerado la empresa por cada peso de venta. Si las ventas
aumentan, mientras mayor sea esta razon, indica que la empresa

genera mas fondos con las ventas.

ECUACION

Utilidad neta + Gastos no
desembolsados =  Fondos autogenerados
Ventas totales Ventas netas

Autofinanciacion
Generada sobre ventas

AUTOFINANCIACION GENERADA SOBRE ACTIVOSExpresa cuantos ddlares

de fondo autogenera la empresa por cada dolar de Ac tivo Promedio
que invierte; mientras mayor sea su valor mas favor able.
ECUACION

Autofinanciacion
Generada sobre =

Activos Activos Netos Promedio

Fondos Autogenerados

ALGUNAS LIMITACIONES DEL ANALISIS A TRAVES DE LAS R AZONES
FINANCIERAS

Aunque las razones son herramientas excepcionalment e utiles, es
necesario usarlas con ciertas limitaciones. Las Raz ones se
construyen a partir de datos contables, los cuales se encuentran
sujetos a diferentes interpretaciones e incluso man ipulaciones.
Por ejemplo, las empresas pueden usar diferentes mé todos de
depreciacion o diferentes métodos de valuacién de i nventarios,

las utilidades reportadas pueden aumentar o disminu ir; se pueden



encontrar diferencias similares en el tratamiento d
de investigacion y desarrollo, en las reservas para
incobrables.

Por lo tanto, cuando se desea comparar las razones
estandar ramal es importante conocer y analizar los
contables basicos y reconciliar cualquier diferenci

El Administrador Financiero debe ser muy cuidadoso

una razon en particular es buena o mala, mas aun si
refiere a una empresa. Por ejemplo, una alta rotaci
Inventario podria indicar una eficiente administrac
inventario, pero también podria indicar un serio fa
inventarios o la posibilidad de peligrar el ciclo i

de un proceso productivo.

El analista debe obtener un conocimiento de primera
relacién a las operaciones y la administracion de |
debe desarrollar un sexto sentido, un toque, un olf

sentimiento, con relacién a lo que sucede en la emp

Algunas veces es este tipo de juicio el que ayuda a
manifiesto los puntos débiles de la empresa. El ana

puede dejar engafiar por razones que parezcan favora
herramienta muy util, pero hay que usarla con juici

saber rastrear los problemas que causan las desviac
comportamiento. El analista forma parte de un proce
investigacion.

¢,Como presentar un andlisis econémico financiero?
Aunque la aplicacion de todas las técnicas a los es
financieros es relativamente sencilla, no todos los
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dicha informacion tienen que ser especialistas; sin embargo, si
toman decisiones importantes y deben conocer los re sultados
concretos o el impacto de esas decisiones en pesos y centavos;
como han contribuido 0 no a lograr resultados econd micos y

financieros positivos.

Generalmente ese usuario puede tener las caracteris ticas
siguientes:
» Limitado conocimiento del analisis de los estados
financieros, o sea, de las técnicas aplicadas.

= Dispone de poco tiempo.

Los informes deben tener las siguientes caracterist icas:
1. Decir solo lo necesario

2. Utilizar una terminologia clara y asequible

3. Ser l4gicos, coherentes y amenos

4. Expresar conclusiones parciales en cada aspecto

5. Contener recomendaciones

Estructura de un informe

= Presentacion

= Objetivos

= |Informe del diagndstico con conclusiones parciales, tanto
econdmicas como financieras

= Conclusiones generales de la situacion econémico —
financiera

= Recomendaciones encaminadas a eliminar los efectos
indeseados detectados en el diagnostico

= Anexos donde se demuestre la aplicacion de todas la S
técnicas aplicadas y las informaciones utilizadas
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ANEXO 1
ANEXOS

1. MODELO DE ANALISIS FINANCIERO DEL ESTADO DE FLU JO
DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES

MATRIZ DE CASOS POSIBLES

Cason FAO FAI FAF DESCRIPCION EXPLICACION

Es tipico de empresas que
1 - - + Introduccién acaban  de iniciar  su
actividad o que se encuentran
en una fase de fuerte
crecimiento de sus ventas

Es el de una empresa que ya
obtiene flujos de efectivo de

2 + - + Crecimiento operacion positivos, pero que
ain  necesita  financiacion
externa para sufragar sus
inversiones.

representa a una empresa que
3 + . _ Madurez financia todas Sus
inversiones con el efectivo
que ella misma genera.

Los cobros por venta de
propiedades planta y equipo e
inversiones financieras

4 + + - Declive temporales  superan a los
pagos. Con tales fondos y con
los fluos de  operacion
positivos se paga a
acreedores y a accionistas.

Es el de una empresa cuyos
.y pagos de operacidn superan a
5 B + + Reestructuracion los cobros de operacion. Este
déficit se financia tanto con
financiacién externa como con

la venta de activos.

La UOnica fuente de recursos
es la venta de activos, dado
. ., ue los flujos de caja de
6 - t - Liquidacion gperacién sorJ1 negativos Jy los
suministradores  de  fondos
externos no aportan dinero
sino que lo retiran.




ANEXO 2

2. MODELO PARA REALIZAR UN ANALIS DE SOLVENCIA
FINANCIERA A TRAVES DEL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

FLUJOS DE EFECTIVO

DESCRIPCION VALOR
AUTOSUFICIENCIA LIQUIDA
Flujo por Actividades de Operacion FAO $
Dividendos (-) D | $
Capacidad Neta CN| $
Expancion (-) o Contraccion (+) FAI $
AUTOSUFICIENCIA LIQUIDA AL |$
FINANCIACION PERMANENTE
Flujo de Actividades de Financiacion FAF $
Dividendos (+) D | $
FINANCIACION PERMANENTE FP| $
FLUJO NETO DEL EJERCICIO FNE | $
MATRIZ DE RATIOS

NOMBRE FORMULA IMPORTANCIA
Ratio Capacidad de Expansion | RCE = FA ios ce operacion que permtan nacer frente
FAO a las inversiones requeridas
AL = (FAO-D-FAI)

Mestra la capacidad de la empresa para

Ratioa Autosuficiencia Liquida . T
generar efectivo de forma suficiente

RAL = AL
FAO

o - FAF+D
AL

Este indicador muestra la relacion entre la
Ratioa Financiacion Permanente financiacion permanente obtenida durante el
ejercicio y la autosuficiencia liquida

RFP = FP

AL




ANEXO 3

3. MODELO PARA ANALIS DE SOLVENCIA FINANCIERA A TRA
DE RAZONES

VES

CLASIFICACION NOMBRE IMPORTANCIA
* Liquidez general Se utilizan como medio de apreciar
Razones de o . . la capacidad de la empresa para
liquidez * Liquidez inmediata o prueba acida garantizar sus obligaciones a corto
+ Disponibilidad plazo.
Razén de _ Mide la capacidad de la empresa para
| . * Solvencia garantizar la totalidad de sus
solvencia deudas con terceros.
+ Endeudamiento
* Autonomia Miden el grado en el cual la empresa
Razones de « Calidad de la deuda ha sido financiada mediante deudas
Apalancamlento o Capacidad de devolucion de los (Endeudamiento) y,CapltaI
préstamos (Autonomia).
* Rotacion del interés causado
* Rotacion del capital de trabajo
c
Razones de « Rotacién del inventario Miden el grado de efectividad con
Actividad que la empresa utiliza sus recursos.
* Rotacion del activo fijo neto
* Rotacion del activo total
* Ciclo de cobro
Razones de + Ciclo de pago Sirven para comprobar la evolucién
b . i de la politica de cobros y pagos a
cobros y pagos |« Dias de venta pendientes de cobro clientes y proveedores.
+ Dias de compra pendientes de pago
* Rentabilidad de las ventas o margen
sobre ventas Mide la eficiencia con que esta
Razones de * Rentabilidad econdmica o retorno de siendo manejada la empresa, la
Rentabilidad la inversion relacion entre los bgnefi;ios y los
* Rentabilidad financiera o capitales invertidos.
rentabilidad de los capitales propios
» Variacion de las ventas netas
« Variacion de las utilidades netas Miden la habilidad de la empresa
Razones de para mantener su posicion econémica
Crecimiento + Cuota de mercado a través del comportamiento de las
* Participacion de un producto en el ventas y de las utiidades.
total de ventas
Razones de . Auttofinanciacién generada sobre Miden Ia capacidad de la empresa
Autofinanciaci venias para cubrir con los fondos
on + Autofinanciacion generada sobre autogenerados diferentes recursos
activos invertidos en la misma.




ANEXO 4
4. DETALLE DE EMPRESAS ENCUESTADAS
N° RAZON SOCIAL DIRECCION CONTACTO
1(ADOC S. A.de C. V. Col.|Montecarmelo N° 800 2277-2277
2|Aluminio de El Salvador, S.A. de C.V. Blvd del Eje rcito Km 3 1/2 Col. Antekirta 2293-4925
3|Artes Graficas Publicitarias Blvd del Ejercito Km. 51/2 2251-5400
4|Avangard Industries, S.A. de C.V. Blvd del Ejgrcit o Km. 7 1/2 Cl al Matazano 2297-5456
5|Avinsa, S.A. de C.V. Blvd del Ejercito Km. 7 1/2 Ed if Ex Cigarreria Morazan 2202-1000
6|Cajas Plegadizas, S.A. de C.V. Blvd del Ejercito Km L7112 2251-6100
7|Cajas y Bolsas, S.A. de C.V. Blvd del Ejercito Km. 71/2 2502-2709
8|Cartonera Centroamericana, S.A. de C.V. Blvd del E jercito Km. 8 1/2 2294-8226
9[Cobal, S.A. de C.V. Col. Lais Palmas Cl Norma N° 8 2294-1620
10 |Diderisa de C.V. Rpto [Guadalupe BL F Pje Chapulte pec 227-9010
11 |Disamar, S.A. de C.V. Zona franca San Bartolo Edif 1 Bod San Fernando 2296¢-1776
12 |Diversificacion de Servicios. S.A. de C.V. Col. San Rafael CL. Florida N° 3 2227-250
13|Dynatec, S.A. de C.V. Col. Lps Alpes Ctgo a Etesal 2277-7533
14 |Embotelladora La Cascada Carr{ Panamericana Km 13 Lotif EI Conacaste N° 709 2296-4885
15|Full Products Antga Carrt Panamericana Km. 7 1/2 Pque Industrial Desa|2294-1933
16 |Galvanis S. A.de C. V. Col Bella Vista Cl a Tonac atepeque N° 25 22§7-9042
17 [Impresora La Union, S.A. de C.V. Blvd del fjerc Km 21/2 2293-5042
18|Industrias Caricia, S.A. de C.V. Blvd del Ejercito Km 4 1/2, Col. Maraly Pje San Mau ricio |2251-7000
19 [Industrias Lila, S.A. de C.V. Col. Las P4dlmas Av N orma N° 38 2P94-1630
20 |Industrias Mecanicas RAF, S.A. de C.V.  Col. Maral y Cl Ppal. BLAN° 11 2227-2573
21 |Industrias Tabony, S.A. de C.V. Blvd del Hjercito Km. 4 1/2 Pje 1zotal N° 5 2227-0641
22|Industrias Textiles Cuscatlan, S.A. de C.V. Col. Cojutepeque Edif. 2 Zona Franca San Bartolo 22 96-5429
23|Intradesa, S.A. de C.V. Blvd de| Ejercito Km. 7 1/ 2 2294-7777
24 |La Fabril, S.A. de C.V. Blvd del Fjerc Km 5 1/2 U rb. Ind San Pablo N° 5500 2277-3p41
25|Mafesa, S.A. de C.V. Blvd dl Ejercito Km. 5 1/2 Fnl. CL Claper 2227-2992
26 [Moore de Centro America, S.A. de C.V. Blvd del Eje rc Km71/2 2294-1838
27 |Planta de Torrefaccion de Café, S.A. de C.V. Blvd del Ejerc Km 7 1/2 Urb Sierra Morena Il y CI P aralel|2277-5985
28 |Plasticos Industriales, S.A. de C.V. Col. Brisas d el Sur Av. Ppal. N° 1-4 2297-1977
29 |Plastiglas de El Salvador, S.A. de C.V. Carrt Pan americana Km 15 2296-2931
30(Poliflex S. A. de C. V. Col. Sanfa Lucia CL a Vall e Nuevo N° 5 2294-0656
31|Productos Alimenticios Bocadeli, S.A. de C.V. Col. Sierra Morena Il, Final Av. Cerro Verde 2297-9 000
32 |Productos Alimenticios Diana, S.A. de C.V. Col. Guadalupe 12 Av. Sur 2277-1233
33|Productos Plasticos, S.A. de C.V. Col. Las Bfisas Lt-1 2297-2637
34 |Promeind, S.A. de C.V. Lotif Lgs Palmas Cl Norma Polig D N° 1-2 2294-4819
35|Quality, S.A. de C.V. Urb. Bosques del Matazano | Cl La Pedrera y Cl del Manz|2294-0481
36 |Quimica Industrial Centroamericana, S.A. de C.V. CL. Amatepec 100 mts al Sur del Blvd del Ejercito 2 293-5010
37|Quimicas Consolidadas, S.A. de C.V. Col San Antoni 0 Av. Las Delicias N° 4-B 2227-9110
38|Servicio Agricola Salvadorefia, S.A. de C.V. Blvd del Ejercito Km. 3 2293-2234
39|Servimetal, S.A. de C.V. Col. Suyfapa CL Levy N° 4 2 2277-6727
40|Sun Chemical de Centroamerica, S.A. de C.V. Blvd del Ejerc Km 4 1/2 Urb. Ind San Pablo 2227-032 7
41 |Textufil, S.A. de C.V. Col Guadalupe 12 Av. Norte 2277-5781
42| Transmerguim de El Salvador, S.A. de C.V. Antga Carrt Panamericana Km. 7 1/2 2277-0747




ANEXO 5
5. CUESTIONARIO DE INVESTIGACION DE CAMPO
UNIVERSIDAD DE EL SALVADOR

FACULTAD DE CIENCIAS ECOMICAS

ESCUELA DE CONTADURIA PUBLICA
Le saludamos de manera atenta y cordial.
Somos estudiantes de la Universidad del el Salvador , egresados
del ciclo 11/2007, que con el objetivo de desarroll ar el tema de
investigacion titulado: “EL ESTADO DE FLUJO DE EFEC TIVO, Y SUS

TECNICAS DE ANALISIS E INTERPRETACION COMO UNA HERRAMIENTA
FINANCIERA EN LA TOMA DE DECISIONES PARA LAS GRANDE S EMPRESAS

DEL SECTOR INDUSTRIAL”, solicitamos de su colaborac ion.

Por lo que pedimos completar la encuesta que a cont inuacién se
le presenta, ya que de esta manera contribuye al de sempefio de
nuestro trabajo de investigacion, agradeciendo de a ntemano por
su colaboracion y por el valioso tiempo brindado, n 0 omitimos
mencionar que la informacion recopilada se tratara de manera

confidencial y exclusivamente para fines académicos

Atentamente, los miembros del grupo 31 firmamos seg uido de

nuestro nombre y carné universitario.

Yoni Otoniel Gutiérrez Pastul GP03022
Rafael Alfredo Cruz Martinez CMO03091
Jose Daniel Margueiz Mendez MM02026




INDICACIONES:
Conteste las siguientes preguntas, marcando con una

respuestas que considere pertinentes.

1. ¢ Grado Académico que usted Posee?
Bachiller Comercial _
Lic. en Contaduria Publica

Maestria en Admoén. financiera

Otros

2. ¢ Experiencia Laboral en el area de contabilidad

De 0 a 3 afios

De 3 a 6 afios

De 6 en adelante

3. ¢Elabora usted el Estado de Flujo de Efectivo,
componente de los estados financieros de la empresa

Si No

4. ¢ A partir de que afo se tomo la decision de incl

de flujo de efectivo como componente de los
financieros?

Antes del afio 2004.

En el afio 2005.

En el afio 2006.

En el afio 2007.

En el afio 2008.

5. ¢Considera importante la elaboracion del Estado

Efectivo?
Si No
6. ¢, Por qué cree usted que debe elaborarse el estad

efectivo y formar parte de los Estados Financieros
empresa?

a) Por cumplimiento con la normativa internacional.

b) Como una herramienta de andlisis financiero.

X las

financiera?

como

uir el estado

estado S

de Flujo de

o de flujo de
de la



7. ¢ Considera que las Normas técnicas que describen
faciles de comprender y asi elaborar un adecuado es
de efectivo en base a ellas?

Si No

8. ¢Ha recibido Usted algin seminario de capacitaci

elaboracion y técnicas de andlisis del estado de fl
efectivo?
Si No

9. Si la respuesta anterior es negativa, ¢cual de |

causas es la mas significativa?

a) Escasez de recursos econémicos
b) Falta de apoyo empresarial

d) Disponibilidad de tiempo

c) Otros

10. ;/Qué método aplican en la empresa para la elabo
estado de flujo de efectivo?
a) Método Directo
11. ¢si elabora el método indirecto, por cual de la
razones, no opta por el método directo?

a) Desconaocimiento de técnicas de elaboracion

b) Implica mayor dificultad

c) Le es indiferente _
12. De los siguientes pasos; ¢Qué dificultades se p

la elaboracién del estado de flujo de efectivo?

a) Los asientos de ajustes en la hoja de trabajo

b) Respectiva clasificacion de las actividades

c¢) No tiene ningun problema

13. En la entidad ¢ por quienes es solicitado el est
de efectivo?

a) Auditoria Externa
b) Gerente General

c¢) Gerente Financiero

b) Método Indirecto

la NIC 7 son
tado de flujo

6n sobre la
ujo de

as siguientes

racién del

S siguientes

resentan en

ado de flujo



d) Clientes
14. ¢ Las decisiones financieras en la entidad se to

al analisis del estado de Flujo de Efectivo?
Si No
15. En caso que la respuesta anterior sea negativa,

lo utilizan como una herramienta financiera?

a) Desconocimiento de técnicas de analisis

b)  No se considera necesario

16. ¢Conoce algunas técnicas de analisis financiero
el estado de flujo de efectivo?

Si No

17. Si la respuesta anterior es positiva, ¢cuales d

siguientes técnicas conoce?

a) Andlisis de variaciones

b) Series cronoldgicas

¢) Analisis de composicion

d) Andlisis por razones

e) Tasa de recuperacion de efectivo

18. ¢En las notas a los estados financieros se incl
informacién complementaria correspondiente al estad
efectivo?

Si No

19. ¢(Ademas de la NIC 7 conoce de alguna guia pract

facilite la elaboracién del estado de flujo de efec
Si No

20. ¢Considera utii que se elabore una guia o manua
facilite la elaboracion, andlisis e interpretacion

flujo de efectivo?

Si No

man en base

¢ por qué no
utilizando
e las
uye la
o de flujo de
ica que
tivo?
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6. GLOSARIO

A
ANALISIS FINANCIERO . Es el
examen de la estructura
financiera de la empresa con
la finalidad de determinar
cual es el grado de
solvencia de la compaiiia.
ANALISIS DINAMICO . Es el
examen de aquellos aspectos
que permanecen ocultos
dentro de la estructura
patrimonial circulante, pero
gue constituyen el resultado
financiero de la actividad
econdmica realizada por la
compafiia (sus negocios) Yy
gue se refleja en los flujos
financieros que alimentan el
fondo de tesoreria de la
empresa, lo que implica un
andlisis de flujo
ANALISIS DE FLUJO . Es el
estudio de los montos
relevantes del estado de flujo
de efectivo y del estado de
resultados que estan
directamente relacionados a la
generacion y utilizacién de
los flujos de tesoreria.
AUTOFINANCIACION: Es el
total de recursos generados
por la actividad
Empresarial que permanecen
en la entidad.
AUTOSUFICIENCIA LIQUIDA. Es
la capacidad de la empresa
para generar liquidez de
forma suficiente para
abordar la expansién de la
entidad a partir de los
flujos generados por las
actividades de operacion.
APALANCAMIENTOtérmino que
indica el nivel de
endeudamiento de una
empresa.

ANEXO 6

B
BONO, OBLIGACION. Titulo
financiero que devenga un tipo
de interés fijo y es emitido
por el sector privado o
publico para obtener dinero y
fondos a largo plazo (es
decir, préstamos).

C
CAPACIDAD DE EXPANSION Es la
obtencion de flujos de
operacién que permitan hacer
frente a las inversiones
requeridas.
CAPITAL DE TRABAJO NETO.
Activos circulantes menos
pasivos circulantes.

D
Dividendo. Porcion del
beneficio de una sociedad de
responsabilidad limitada

pagada a sus accionistas.
Desde el punto de vista de los
accionistas, se trata de los
beneficios por sus inversiones

en los valores de la empresa
DESCUBIERTO. Utilizacion de
fondos mas alla de lo que
permite el saldo acreedor
existente, ampliando, de este
modo, la dimension del
depdsito previamente
realizado. En bolsa se usa el
término para indicar aquellas
operaciones de compra o0 venta
de titulos, que se realizan
sin fondos para cubrirlas o
sin los titulos en propiedad;

se realiza a muy corto plazo
basandose en la esperanza de
acabar la  operacion con
beneficios antes de que se
exija su cumplimiento.



E
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO.
Es el estado financiero basico
gue muestra el efectivo
generado y utilizado en las
actividades de  operacion,
inversion y financiacion. Debe
determinarse para su
implementacién el cambio de
las diferentes partidas del
Balance General que inciden el
efectivo.
EFECTIVQO Dinero al contado
al que se pueden reducir
todos los activos liquidos.
EQUIVALENTES DE EFECTIVQ
Son inversiones a corto a
plazo de gran liquidez, que
facilmente se convierten en
importes de efectivo, y que
nos sufren cambios
significativos en su valor.

F
FLUJO DE FONDOS. Movimiento
de entrada y de salida de
efectivo que muestra las
interrelaciones de los
flujos de recursos entre los
sectores privado, publico y
externo, que se da tanto en
el sector real como en el
sistema financiero.
FLUJO NETO DE EFECTIVO. Es
la diferencia entre los
ingresos netos y los
desembolsos netos,
descontados a la fecha de
aprobacion de un proyecto de
inversion con la técnica de
“valor presente”, esto
significa tomar en cuenta el
valor del dinero en funcién
del tiempo.

H
HOJA DE TRABAJQO Todo el
proceso desarrollado, desde la
Balanza de comprobacion hasta
la formulacion de los Estados
financieros, se puede hacer en

10

un solo documento denominado
Hoja de trabajo. no es un
documento contable obligatorio o
indispensable, tiene caracter
optativo, y ademas de indole
interna, que el contador formula
antes de hacer el cierre anual
de las operaciones y que le
sirve de guia para hacer con
seguridad los asientos de
ajuste, de los Estados
financieros

L
LIQUIDEZ FINANCIERA. Es la
capacidad de la entidad para
hacer frente a sus
obligaciones a corto plazo

S
SOLVENCIA FINANCIERA. Es la
capacidad de la entidad para
hacer frente a sus
obligaciones a largo plazo.

R
RECURSOS PROCEDENTES DE LAS
OPERACIONES. Son los recursos
que representan la capacidad
de autofinanciacion de wuna

entidad y miden la
contribucion gue las
actividades empresariales,

diferentes de la inversion y
financiacion, realizan a la

variacién del capital
circulante.
RATIO.  Significa  relacion,
razon etc.

RAZON. Relacion que resulta de
dividir una cantidad por otra

cantidad. Aplicable para
analisis de estados contables.
Vv
VALORES NEGOCIABLES.

Instrumentos del mercado de
dinero a corto plazo, que
ganan intereses y que la
empresa utiliza para obtener
rendimientos sobre fondos
ociosos temporalmente.



