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RESUMEN

Los altos niveles de violencia que se viven en El Salvador, han originado que las
autoridades busquen soluciones para brindar seguridad a todos los ciudadanos, es por ello que la
honorable Asamblea Legislativa mediante decreto N° 161 da vida a la contribucion especial a los
grandes contribuyentes para el plan de seguridad ciudadana, la cual grava las ganancias netas
anuales superiores a $500,000 de los grandes contribuyentes en El Salvador. Los fondos
obtenidos de la contribucidn especial, seran utilizados en actividades enfocadas en la seguridad

ciudadana, combate contra la violencia y la prevencion de la misma.

Por tal razdn, se hace necesario analizar la implementacion de la contribucion especial en

el sector bancario del pais y su impacto financiero.

El anélisis esta enfocado en las entidades del sistema bancario de El Salvador, y para ello
se tomaran los 5 bancos de mayor representatividad respecto a sus activos; para realizar el
analisis se hard una comparacion interanual de los afios 2015 y 2016 con los Estados Financieros,
ratios financieros y fondo patrimonial presentados por las entidades bancarias, y poder observar

si las entidades se han visto afectadas por la contribucion especial.

Del estudio a las entidades bancarias analizadas, ninguna presenta una situacion financiera
desfavorable, pues los indices legales y prudenciales muestran niveles superiores a los minimos
requeridos por la Superintendencia del Sistema Financiero, dado que su coeficiente patrimonial y
de endeudamiento unicamente disminuyen en 0.01%, respecto al afio 2015, cifra que no tiene

representatividad alguna en la operatividad.
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INTRODUCCION

La presente investigacion se realiza en cinco capitulos, en el primero se elabora el
Planteamiento del Problema a través del cual se expone la problemética que da origen a la
Contribucién Especial a los Grandes Contribuyentes para la Seguridad Ciudadana y se plantean
las hipdtesis de la investigacion, por lo que, se menciona que derivado de los altos niveles de
violencia e inseguridad que se vive en El Salvador en la actualidad, y aunado al crecimiento de
los grupos criminales, conocidos como maras, que fueron declarados terroristas, han hecho que
el Gobierno realice acciones para devolver la seguridad social a los habitantes de EI Salvador,
con la implementacién del Plan de Seguridad Ciudadana y Convivencia a partir de enero de
2016, cuyos recursos seran obtenidos por medio de la Contribucién Especial para la Seguridad
Ciudadana y Convivencia y la Contribucion Especial a los Grandes Contribuyentes para el Plan

de Seguridad Ciudadana, siendo esta Ultima objeto de estudio.

De lo anterior, surge la necesidad de analizar si la implementacion de este nuevo tributo,
tendra impacto financiero en las entidades del sistema bancario de El Salvador que estan sujetas

al pago del mismo y su aportacion a la recaudacion realizada por el Ministerio de Hacienda.

En el segundo capitulo, se presenta el Marco Conceptual que presenta bases legales y
conceptuales, que contribuiran a la comprensién de la relacion existente entre la contribucion
para la seguridad y el sistema bancario de El Salvador, abordando el concepto y tipos de tributo
que existen en El Salvador, siendo estos los impuestos que son tributos que no tienen una
contraprestacion directa por el Gobierno al sujeto pasivo, las tasas que si conllevan una

contraprestacion directa a favor del sujeto pasivo y las contribuciones especiales las cuales

Vi



generan beneficios derivados de la realizacion de obras publicas o actividades del Estado y los

recursos Unicamente pueden ser utilizados para el fin que les da origen.

Por lo que, se puede decir que existe una relacion tributaria entre el Estado (sujeto activo) y
el deudor tributario (sujeto pasivo), que es el obligado al cumplimiento de las prestaciones
tributarias, es decir, las entidades del sistema bancario del El Salvador para el presente analisis.
Es por ello, que se hace descripcion histdrica y actual del sistema bancario, asi como un analisis

de las leyes que las obligan al pago de los diferentes tributos.

Ademas, se mencionan los principales indicadores legales y prudenciales para analizar a
las entidades bancarias y se evalla los altos niveles de violencia en El Salvador, a través de los
altos indices de homicidios en los ultimos seis afios, lo que ha llevado a que El Salvador sea

considerado uno de los paises mas violentos.

El tercer capitulo, por su parte, se aborda la metodologia a utilizar en la tesis para la
obtencion de la base de datos y el analisis de los resultados, seré el método cuantitativo de las
variables, mediante el cual se hacen las proyecciones de crecimiento y la verificacion del

impacto en las entidades bancarias.

Definiendo que el sistema bancario de El Salvador, sera la muestra a considerar para el
andlisis, exceptuando los bancos nacionales y los bancos que tengan menos de tres afios de
operaciones. Para lo cual, la informacion a utilizar estara conformada por Estados Financieros,
ratios financieros, fondo patrimonial obtenido de la Superintendencia del Sistema Financiero, y

las proyecciones que se realizaran a 31 de diciembre del presente afio.

Vi



En el cuarto capitulo, se presenta el anélisis de resultados obtenidos de la investigacion,
para lo cual se selecciona a los cinco bancos que tienen mayor representatividad en el sistema
bancario, con una participacion global de 84.14% del total de activos; efectuando ademas el
escenario de eliminacion de la contribucidn especial antes mencionada, a través del cual, se

busca demostrar las hipdtesis planteadas en el capitulo 1.

Observando que a diciembre de 2015, el Ministerio de Hacienda recaudo $6,300,000
resultado de la contribucion especial a los grandes contribuyentes para el plan de seguridad
ciudadana. Ademas se menciona el ambito de aplicacion de los recursos obtenidos mediante la
contribucion especial, aprobada en el Decreto No.161 el 29 de octubre de 2015, el cual va desde
el fortalecimiento de las entidades que brindan seguridad a los habitantes del pais como la
prevencion de la violencia, y como los recursos recaudados estan siendo distribuidos en las

diferentes instituciones.

Finalmente, en el capitulo cinco se muestran las conclusiones de la investigacion realizada
conforme a los hallazgos que se han hecho a lo largo del desarrollo del tema, sobre la afectacidn
de las cinco entidades bancarias por la implementacion de la contribucion especial a los grandes

contribuyentes para el plan de seguridad ciudadana.
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CAPITULO 1 PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

1.1 Antecedentes

El Salvador esté viviendo su etapa mas violenta desde los acuerdos de paz, los indices de
homicidios, asaltos y violencia en general han sufrido un incremento acelerado, puede atribuirse
esta situacion a variables como el alto indice de desempleo, sin embargo la variable que mayor
impacto tiene en la inseguridad que se esta viviendo en el territorio salvadorefio, son las maras,
organizaciones criminales que en el 2015 fueron declaradas como terroristas, quienes han

sembrado miedo e inseguridad en la familia salvadorefia.

El Estado como ente que debe brindar la seguridad a todo habitante en el territorio
salvadorerfio, ha implementado varias alternativas para solucionar este mal que agobia al pueblo
salvadorefio, el Plan Mano Dura (2003) y Super Mano Dura (2004), cuyo objetivo era la captura
indiscriminada de jovenes que a juzgar por su apariencia y comportamiento eran considerados
miembros de estos grupos criminales, la tregua entre las maras, el cual fue un pacto entre las
pandillas y el gobierno de presidente Mauricio Funes, al que se unieron otras organizaciones
dando su apoyo a la medida tomada. Durante el periodo del Ex Presidente Funes las tasas de
homicidios bajaron de 15 a 5 asesinatos diarios, mas no cesaron las extorsiones y los secuestros,
pero éste comenzo a debilitarse después de que el Ex Presidente Funes reestructurd su gabinete
de seguridad en junio de 2013 (Publicacion El Faro), y en los altimos 10 afios, las
organizaciones criminales se han solidificado y los niveles de violencia, homicidios y asaltos ha

incrementado de forma acelerada.



Lo antes mencionado ha llevado al Estado, a organismos colegiados, sociedad civil,
iglesias, entre otras a acordar el Plan EI Salvador Seguro y como las finanzas publicas no son
suficientes para contribuir al financiamiento de las acciones definidas en el Plan, surge el decreto
N° 161 que da vida a la contribucion especial a los grandes contribuyentes para la seguridad
ciudadana, la cual grava las ganancias netas anuales superiores a $500,000.00 de los Grandes
Contribuyentes en El Salvador, la ejecucion presupuestaria de los fondos recaudados estara a

cargo del Ramo de Hacienda.

1.2 Definicion del problema

El presente estudio nace de la necesidad de conocer como la contribucion especial para la
seguridad ciudadana y convivencia, afecta o no financieramente al sistema bancario en El

Salvador, por ello se plantean las siguientes interrogantes:

a) ¢La contribucion especial afecta directamente los intereses de los accionistas e
inversionistas?

b) ¢Se genera un impacto en la liquidez de las entidades bancarias?

c) ¢El coeficiente patrimonial se ve afectado por la implementacién de la contribucién
especial?

d) ¢Es significativa la aportacion del sistema bancario en la contribucion especial?



1.3 Hipotesis del trabajo

H1: Las entidades bancarias se ven afectadas significativamente por la implementacion de la

contribucion especial a los grandes contribuyentes para el plan de seguridad ciudadana.

Ho: Las entidades bancarias no se ven afectadas significativamente por la implementacion de

la contribucion especial a los grandes contribuyentes para el plan de seguridad ciudadana.

1.4 Objetivos Generales y Especificos

El objetivo general de la presente investigacion es:
Analizar financieramente el impacto que genera la implementacion de la contribucion especial a
los grandes contribuyentes para el plan de seguridad ciudadana en el sistema bancario de El

Salvador.

Los objetivos especificos de la investigacion son:
a) Medir las implicaciones financieras de la contribucion especial en las entidades bancarias en
El Salvador.
b) Determinar el grado de participacion de las entidades bancarias en la recaudacion para el plan
de seguridad ciudadana.
c) Establecer los tributos directos a las ganancias de las entidades bancarias que contribuyen al

Estado.



1.5 Justificacion

El andlisis de la aplicacion de la contribucién especial para la seguridad ciudadana y de
convivencia es de gran interés para el sistema bancario de El Salvador, debido a la necesidad de
inferir las implicaciones financieras que la contribucion antes mencionada, tiene sobre la

rentabilidad de las entidades bancarias.

Ante esta situacion, es de suma importancia evaluar que efecto promueve la aplicacion de
la contribucion especial en los intereses de los accionistas o inversionistas de las entidades
bancarias, pues cabe mencionar que los actuales y futuros inversionistas puedan verse

desincentivados, debido a la reduccién de sus ganancias o rentabilidad de sus acciones.

Ademas, de medir el grado de aportacion del sistema bancario en el fondo para la
seguridad, cémo este sera utilizado y quién tendra a cargo la administracion del mismo; asi
también, si los fondos son utilizados eficientemente, con el objeto de verificar si el propésito real

de la contribucion especial tiene una relacion directa con su origen.

1.6 Beneficios esperados
a) Comprension de los efectos financieros que la implementacion de la contribucion
especial tendré en las entidades bancarias de El Salvador.
b) Conocimiento de la importancia de la aportacion que el sistema bancario realiza al plan

de seguridad ciudadana.



1.7 Delimitacién y limitaciones de la investigacion

Delimitacién geogréfica de la investigacion:
La investigacion se llevara a cabo en la ciudad de San Salvador, departamento de San Salvador,

de la Republica de EI Salvador.

Delimitacion del universo de la investigacion:
El presente estudio se enfocaré en el sector bancario de El Salvador y las implicaciones
financieras en la rentabilidad por la implementacion de la contribucion especial a los grandes

contribuyentes para la seguridad ciudadana.

Delimitacion del tiempo de la investigacion:
La investigacion se desarroll6 del 1 de diciembre de 2015 al 30 de abril de 2016, el periodo de
tiempo es debido a la entrada en vigencia de la contribucion especial que es el objeto de estudio,
y se considera que con el periodo antes mencionado se podran tener elementos suficientes para
verificar los efectos financieros en la rentabilidad del sector bancario en El Salvador por la

implementacion de la contribucion especial.

Limitaciones de la investigacion:
Limitaciones que se encontraron en la presente investigacion:
1. Elacceso a la informacién debido a que la contribucidn es nueva en el pais, por lo
que, la informacion es poca y las entidades gubernamentales se reservan determinado

tipo de informacion.



2. El Ministerio de Hacienda no posee informacion desglosada por ramos econdémicos,

por lo que, no brindaron informacién al respecto.



CAPITULO 2 MARCO CONCEPTUAL

2.1. Antecedentes de los Tributos en El Salvador

2.1.1 Conceptualizacion

El Cédigo Tributario en su art. 11 define a los tributos como: “las obligaciones que
establece el Estado, en ejercicio de su poder de imperio cuya prestacion en dinero se exige con el
proposito de obtener recursos para el cumplimiento de sus fines”. Y los clasifica en impuestos,
tasas y contribuciones especiales. (Decreto Legislativo No. 230, de fecha 21 de diciembre de

2000)

Por lo antes mencionado es de importancia el saber diferenciar entre los diferentes tributos
que se tienen en EI Salvador, por lo que es imperativo conocer su conceptualizacion y su ambito

de aplicacion.

Impuestos:

Son tributos exigidos a los sujetos pasivos sin que exista una contraprestacion directa por
el Gobierno; y tienen su hecho generador en el trabajo del ciudadano, en las ganancias de las
empresas o0 en el capital mismo o por actos juridicos 0 econdmicos. Y que ponen de manifiesto la
capacidad econdémica de los contribuyentes, teniendo como indicadores. Los ingresos, el
consumo Yy el patrimonio. (Publicacion Impuestos-tasas-contribuciones, 2014, Educonta,

Recuperado de http://www.educaconta.com/2014/11/impuestos-tasas-contribuciones.html)



http://www.educaconta.com/2014/11/impuestos-tasas-contribuciones.html

El Codigo antes mencionado en el art. 13 describe a los impuestos como “el tributo exigido
sin contraprestacion, cuyo hecho generador esta constituido por negocios, actos o hechos de
naturaleza juridica o econémica que ponen de manifiesto la capacidad contributiva del sujeto

pasivo”.

Tasas y Contribuciones Especiales:
Las sentencias de la Sala de lo Constitucional, definen a las tasas y contribuciones

especiales de la siguiente manera:

a) Lasentencia 27-2005/35-2005 de fecha trece de marzo de dos mil seis, manifiesta que
“Por su caracter tributario, la tasa es una prestacion que el Estado exige en virtud de su
potestad de imperio y que, por lo mismo, debe establecerse y delimitar su contenido

mediante ley.

Su hecho generador lo conforma un servicio o actividad que realiza el estado y que esta

vinculada con el sujeto obligado al pago.

El producto de la recaudacién es destinado al mantenimiento del servicio o actividad
respectiva. Debe tratarse de un servicio o actividad divisible, a fin de posibilitar su

particularizacion.

La actividad o servicio debe ser inherente a la soberania estatal, es decir que nadie mas

que el Estado o los Municipios estan facultados para realizarla.”

b) En sentencia con referencia 14-1-2003, inc. 23-99 declaran que “las contribuciones
especiales se caracterizan por la existencia de un beneficio que se deriva de la realizacion

de obras publicas o actividades estatales especiales. Ese beneficio entrafia una ventaja



econOmica reconducible al aumento de la riqueza y por consiguiente, es indicativo de
capacidad econdmica; ese es, entonces, el criterio que determina la existencia de dicho

tributo”.

Por lo antes mencionado, se puede definir a las tasas de la siguiente manera:
Es un tributo que se caracteriza por que lo pagado ya sea al Estado o las municipalidades,
tiene una contraprestacion directa a favor de quien lo pague. Ejemplo de ellos son: el alumbrado

y aseo que cobran las municipalidades.

Se entiende por tasas, segun el Cadigo Tributario en su art. 14, como el “tributo cuya
obligacion tiene como hecho generador la prestacion efectiva o potencial de un servicio publico

individualizado al contribuyente”.

También se define las contribuciones especiales como:

Un tributo que busca generar beneficios derivados de la realizacidén de obras publicas o de
actividades del Estado y no debe tener un destino diferente a las obras o actividades que dan

origen al mismo.

El Codigo Tributario, en el art. 15, define a las contribuciones especiales de la siguiente
manera: “es el tributo cuya obligacion tiene como hecho generador beneficios derivados de la
realizacion de obras publicas o de actividades estatales y cuyo producto no debe tener un destino

ajeno a la financiacion de las obras o las actividades que constituyan el presupuesto de la



obligacion”; ademas identifica dos tipos de contribuciones: la contribuciéon de mejoras, con la
que se costean obras publicas, y la contribucion de seguridad social, destinada al servicio de

salud y prevision.

Por lo antes comentado se observa que los tributos se pueden diferenciar entre si mismos
puesto que los impuestos y las contribuciones son tributos obligatorios para la persona, natural o
juridica, basados en la capacidad econémica, en cambio la tasa estd en funcion del servicio
prestado; pero las tasas y las contribuciones especiales tienen similitud pues conllevan una
contraprestacion ya sea de forma directa o indirecta para con la persona natural o juridica, mas
no asi los impuestos. (Publicacion Impuestos-tasas-contribuciones, 2014, Educonta, Recuperado

de http://www.educaconta.com/2014/11/impuestos-tasas-contribuciones.html)

2.1.2 Relacion Tributaria
La relacién tributaria se define como una obligacion que se establece entre el Estado y el
deudor tributario, y su objetivo es el cumplimiento de la prestacion tributaria, es decir, exigir el

pago o liquidacién de los tributos.

El Cédigo Tributario en su art. 16, define la obligacion tributaria como “el vinculo juridico
de derecho publico, que establece el Estado en el ejercicio del poder de imponer, exigible o
activamente de quienes se encuentran sometidos a su soberania, cuando respecto de ellos se

verifica el hecho previsto por la ley y que le da origen”.

De la definicidn anterior podemos decir que la relacion tributaria tiene dos elementos que

son: el Estado, que se considera como sujeto activo, y es el ente encargado de reclamar o exigir
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el pago de los tributos, y el deudor tributario, también considerado como sujeto pasivo, que es la
persona, natural o juridica, obligada a realizar el pago de los tributos que son establecido por el

Estado.

El Codigo Tributario en su art. 19 define al sujeto activo como el “ente publico acreedor
del tributo” y en el art. 30 define al sujeto pasivo como “el obligado al cumplimiento de las

prestaciones tributarias, sea en calidad de contribuyente o en calidad de responsable.”

2.1.3 Caracteristicas de la Relacién Tributaria

Es una obligacion unilateral, que es instaurada por el Estado a través de los Organos, el
cual tiene como finalidad la recaudacion de ingresos por medio de los tributos, con el objetivo de

financiar el gasto publico.

Osorio, Manuel (Diccionario de Ciencias Juridicas, Politicas y Sociales, 12 Edicion)
manifiesta que existen obligaciones que “nacen directamente de la autoridad de la ley que
impone la obligacién partiendo de un presupuesto dado, sin necesidad de que su causa inmediata
se encuentre en un hecho humano” y estas son llamadas obligaciones “ex lege”. Ademas define
la obligacion tributaria como “la obligacion que en forma unilateral establece el Estado en
ejercicio del poder de imponer, exigible coactivamente, de quienes se encuentran sometidos a su
soberania, ..., se trata de una obligacion de dar una suma de dinero en concepto de contribucioén

o tributo”.
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Debe existir un hecho gravado descrito en la ley, que es la fuente inmediata de la

obligacion tributaria. El hecho gravado puede consistir en:

a) Hecho econdmico.

b) Acto juridico; son los actos voluntarios licitos, que tengan por fin inmediato establecer
entre las personas relaciones juridicas, crear, modificar, transferir, conservar o aniquilar
derechos.

c) Hecho material.

2.2 Antecedentes de la Banca en El Salvador

2.2.1. Reprivatizacion de la banca en El Salvador

En 1990, la administracion de los bancos estaba a cargo del Estado, generando que el
otorgamiento de los créditos estuviesen orientados hacia sectores o grupos de interés con poder
politico, por lo que, no se realizaba una adecuada gestion crediticia; y aunado a la crisis
econOmica y de violencia que se vivia en esa época, la mora crediticia ascendia a mas de US$434

millones. (Banco Central de Reserva, Articulo Evolucion del Sistema Financiero en El Salvador)

Cabe mencionar que los grupos con poder politico no liquidaban la deuda financiera que

tenian con las instituciones financieras.

Fue asi como el Banco Central de Reserva busco la manera de promover el desarrollo
economico y social, mediante un Programa de Fortalecimiento y Privatizacion del Sistema

Financiero, con ello buscaba participacion de accionistas en las entidades bancarias para generar
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un funcionamiento eficientemente del sistema. EI Programa consistio en la realizacion de las

siguientes etapas:

Evaluacion de la
cartera de
préstamos

Reservas de
sanamiento, ajustes
de los Estados
Financieros y
reestructuracion
institucional.

Programa de
Fortalecimiento
y Privatizacion

Privatizacion de las

instituciones
financieras

Fortalecimiento de
la Superintendencia
Financiera y
revision del marco
regulatorio y legal

Figura N° 1. Programa de Fortalecimiento y Privatizacion

Fuente: elaboracion propia con base a informacion obtenida del Banco Central de Reserva.

Se inici6 la evaluacion de la cartera de préstamos de cada entidad con el objetivo de

determinar la morosidad de los créditos y la gravedad del problema.

La etapa de saneamiento y rehabilitacion de las instituciones financieras consistio en
generar el patrimonio neto adecuado de los bancos, por medio de aportes de capital o compra de
cartera morosa, con el objetivo de respaldar los ahorros de los depositantes, apoyar el

crecimiento de la economia y cumplir con los requisitos minimos de capital y reservas exigidos
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en la Ley de Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxiliares. (Banco Central de Reserva,

Articulo Evolucion del Sistema Financiero en El Salvador)

A finales de 1990, se comenz6 a ordenar el mercado financiero aprobando la Ley de Casas
de Cambio, la Ley de Saneamiento y Fortalecimiento de Bancos y Asociaciones de Ahorro y
Préstamo, la Ley de Privatizacion de Bancos Comerciales y Asociaciones de Ahorro y Préstamo

y la Ley Organica de la Superintendencia del Sistema Financiero.

La Ley de Saneamiento y Fortalecimiento de Bancos Comerciales y Asociaciones de
Ahorro y Préstamo cred un fondo con la finalidad de adquirir los créditos y otros activos de las
instituciones a sanear, participar en los aumentos de capital de esas instituciones y negociar
bonos y otros titulos valores para los mismos fines; este Fondo de Saneamiento y
Fortalecimiento Financiero (FOSAFFI), fue creado mediante Decreto Legislativo No. 627 de
fecha 30 de noviembre de 1990, publicado en Diario Oficial No 276, tomo 309 del 10 de
diciembre de 1990 con vigencia a partir del 15 de diciembre de 1990, el cual a la fecha contintia

operando. (Fondo de Saneamiento y Fortalecimiento Financiero, 2012, Resefia Histdrica)

El 29 de noviembre de 1990, se crea la Ley de Privatizacion de Bancos y Asociaciones de
Ahorro y Préstamos, mediante Decreto Legislativo No. 640, la cual en su articulo 1 menciona:
“Autorizase la venta, a inversionistas privados, de la totalidad de las acciones pertenecientes al
Estado y al Banco Central de Reserva de El Salvador,..., en los Bancos Comerciales y

Asociaciones de Ahorro y Préstamo.”
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Asimismo, con el fin de fortalecer la supervision y fiscalizacion de las instituciones
financieras, mediante Decreto Legislativo No. 628, de fecha 22 de noviembre de 1990, se aprobd
la Ley Orgénica de la Superintendencia del Sistema Financiero, la cual en su articulo 2
manifiesta que "La Superintendencia tendrd como finalidad principal vigilar el cumplimiento de
las disposiciones aplicables a las instituciones sujetas a su control y la fiscalizacion del Banco
Central, de los Bancos Comerciales, de las Asociaciones de Ahorro y Préstamo, de las
instituciones de Seguro, de las Bolsas de Valores y Mercancias, de la Financiera Nacional de la
Vivienda, del Fondo Social para la Vivienda, del Instituto Nacional de Pensiones de los
Empleados Publicos, del Instituto de Prevision Social de la Fuerza Armada, del Banco de
Fomento Agropecuario, del Banco Hipotecario, de la federacion de Cajas de Crédito, del Fondo
de Financiamiento y Garantia para la Pequefia Empresa, del Instituto Salvadorefio del Seguro

Social y otras entidades que la Ley sefiale".

Se aprobé la Ley del Mercado de Valores en abril de 1994, regulando al insipiente
Mercado de Valores de El Salvador, constituido por la Bolsa de Valores de El Salvador, la
Central de Dep06sito de Valores, S.A. de C.V., las Casas de Corredores de Bolsa. En mayo de
1994, fue creado el Banco Multisectorial de Inversiones, reemplazando al Banco Central de
Reserva, como entidad encargada de fomentar el desarrollo de proyectos de inversion a traves

del otorgamiento de créditos al sector privado.

En Septiembre de 1999, se derogd la Ley de Bancos y Financieras, por la creacion de la
Ley de Bancos, la cual en el Titulo Sexto, articulo 153 se crea el Instituto de Garantia de

Depdsitos como una institucion publica de crédito, autbnoma, con personalidad juridica 'y
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patrimonio propio; con el objeto de garantizar los depoésitos del pablico hasta por la suma
estipulada en el Art. 167 de la misma Ley, en el caso de disolucién y liquidacion forzosa de un
banco miembro, asi como también para contribuir con la reestructuracion de bancos miembros

con problemas de solvencia en defensa de los derechos de los depositantes y del propio Instituto.

El 1 de enero de 2001, entr6 en vigencia la Ley de Integracion Monetaria. Esta ley
establecio que el dolar estadounidense seria moneda de curso legal en el pais y estableci6 el tipo
de cambio en ¢8.75 por un dolar. A partir de esa fecha, todas las operaciones que realizaran los
bancos se denominarian en dolares de los Estados Unidos de América, ademas de modificar las
funciones del Banco Central de Reserva de El Salvador, ya que se elimina la facultad de emisor
exclusivo de billetes y monedas, que la Institucion tenia y, por consiguiente, de ejecutor de la

politica monetaria del pais.

A finales de 2001, los bancos operando en El Salvador eran los siguientes: Cuscatlan,
Agricola, de Comercio, Salvadorefio, Promérica, Credomatic, Ahorromet, Uno, Americano, de
Fomento Agropecuario e Hipotecario; y la Financiera Calpia. Ademas, operaban en el pais
oficinas de los bancos extranjeros Citibank N. A., y First Commercial Bank. (Banco Central de

Reserva, Articulo Resefia Historica)

A febrero de 2016, los bancos que operan en El Salvador son: Banco Agricola,
S.A.(propiedad de Bancolombia); Banco Davivienda Salvadorefio, S.A.; Banco Citibank de El
Salvador, S.A.;Scotiabank EIl Salvador, S. A.; Banco de América Central S.A.; Banco Promérica

S.A.; Banco Procredit S.A., Banco G&T Continental El Salvador, S. A.; Banco Industrial El
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Salvador, S.A.; Banco Azteca El Salvador, S.A.; Banco Azul El Salvador, S.A.; Banco

Hipotecario de El Salvador S.A. y Banco de Fomento Agropecuario.

2.2.2. Disposiciones legales que regulan el pago de impuestos de la banca

El pago de impuestos de las entidades bancarias en EIl Salvador, es regulado por el
Ministerio de Hacienda, mediante leyes que establecen tributos directos e indirectos, como son la
Ley de Impuesto sobre la Renta y la Ley de Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a

la Prestacion de Servicios, respectivamente.

La Ley de Impuesto sobre la Renta regula el pago de impuestos por las operaciones que
realizan los bancos en el territorio salvadorefio, es asi, como en su art. 1 define un hecho
generador como “La obtencion de rentas por los sujetos pasivos en el ejercicio o periodo de
imposicion de que se trate”; de este concepto surge la necesidad de aclarar que se entiende por
renta; Osorio, Manuel (Diccionario de Ciencias Juridicas, Politicas y Sociales, 12 Edicion)
define rentas como “Ingreso regular que produce un trabajo, una propiedad u otro derecho, una
inversion de capitales, dinero o privilegio. Utilidad, fruto, rendimiento o provecho de una cosa”,
por lo que se entiende que esta ley regula el pago de impuestos al Estado por la obtencion de

ganancias o utilidades, por los sujetos pasivos, ya sean persona natural o juridica.

Por lo antes comentado, es necesario determinar que son rentas obtenidas es asi como la
Ley de Impuesto sobre la Renta en su art. 2 las define como “Se entiende por renta obtenida,
todos los productos o utilidades percibidos o devengados por los sujetos pasivos, ya sea en

efectivo o en especie y provenientes de cualquier clase de fuente, tales como:
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a) Del trabajo, ya sean salarios, sueldos, honorarios, comisiones y toda clase de
remuneraciones 0 compensaciones por servicios personales.

b) De la actividad empresarial, ya sea comercial, agricola, industrial, de servicio y de
cualquier otra naturaleza.

c) Del capital tales como, alquileres, intereses, dividendos o participaciones; y

d) Toda clase de productos, ganancias, beneficios o utilidades cualquiera que sea su origen,
deudas condonadas, pasivos no documentados o provisiones de pasivos en exceso, asi
como incrementos de patrimonio no justificado y gastos efectuados por el sujeto pasivo sin

justificar el origen de los recursos a que se refiere el articulo 195 del codigo Tributario”.

Es asi como la suma de todos los productos o utilidades obtenidas forman parte de la renta,
sin embargo, cabe mencionar que existen productos o utilidades extraordinarias por la
compraventa de bienes muebles o inmuebles, es decir, que no son operaciones cotidianas que son
contemplados en el art. 14 del ya mencionado marco legal, que determina la forma del célculo y
pago del impuesto sobre ganancias de capital de la siguiente manera “La ganancia obtenida por
una persona natural o juridica que no se dedique habitualmente a la compraventa, permuta u otra
forma de negociaciones sobre bienes muebles o inmuebles, constituye ganancia de capital y se
gravara de acuerdo con las siguientes reglas:

1) En cada transaccion la ganancia o pérdida de capital se determinara deduciendo del valor
de la transaccion, el costo basico del bien, el importe de las mejoras efectuadas para
conservar su valor y el de los gastos necesarios para efectuar la transaccion. Cuando el

valor de la transaccion, sea mayor que las deducciones, habra ganancia de capital. Si las
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deducciones son mayores que el valor de la transaccion, habra pérdida de capital. Se
consideraran mejoras todas aquellas refacciones, ampliaciones y otras inversiones que
prolonguen apreciablemente la vida del bien, impliquen una ampliacion de la constitucion
primitiva del mismo o eleven su valor, siempre que dichas inversiones no hayan sido

admitidas como gastos de produccion de su renta o de conservacion de su fuente”.

Sin embargo el art. 42 del mismo cuerpo normativo indica que existen ganancias de capital
ordinaria y extraordinaria, se considerara ordinaria si el sujeto pasivo realiza el bien dentro de los
doce meses siguientes al de su adquisicion, por lo que esta se incluird en la renta obtenida de
dicho periodo, y si la realizacion es posterior a los doce meses de su adquisicion se considerara

renta extraordinaria y estara sujeta al pago del impuesto equivalente al 10%.

También el marco normativo en el art. 14-A regula la obtencion de ganancias o utilidades
por inversiones en titulos valores estableciendo una tasa impositiva de 10%, ademéas mediante el
art. 27 regula las ganancias obtenidas por los depoésitos en el exterior, estableciendo para ello tres
escenarios posibles:

a) Si latasa impositiva en el exterior es menor a la tasa establecida en el territorio
salvadorefio, debera pagar el complemento de la tasa impositiva.

b) Si la renta obtenida en el exterior es considerada como exenta, no sujeta 0 no gravada,
esta debera sumarse a la renta neta ordinaria y pagar el impuesto respectivo.

c) Silatasa impositiva en el exterior es mayor o igual a la tasa establecida en El Salvador,

no debera incluirse la renta obtenida, para el calculo del impuesto.
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Cabe mencionar que la Reserva Legal es considerada una utilidad restringida, y que en el
momento del célculo del impuesto, esta no se incluye en la base del célculo, por lo que si el
sujeto pasivo en algin momento disminuye la Reserva Legal, ésta constituira renta obtenida en el
periodo que se realice la disminucidn, pagando una tasa del 25%, segun lo establecido en el art.

31 literal 1) inciso 3°.

La Ley de Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacion de Servicios en
su art. 16 define el hecho generador del impuesto por la prestacion de servicios como las
“provenientes de actos, convenciones 0 contratos en que una parte se obliga a prestarlos y la otra
se obliga a pagar como contraprestacion una renta, honorario, comision, interés, prima, regalia”

por lo que las operaciones bancarias estan gravadas con el impuesto.

2.3 Evolucién de los indices de violencia

2.3.1 Violencia y delincuencia en EIl Salvador

Con la firma de los Acuerdo de Paz en 1992 en la Ciudad de Chapultepec, México, se daba
por finalizado el conflicto armado que vivié El Salvador durante 12 afios, los cuales generaron
pérdidas de millones de dolares en estructuras asi como pérdidas humanas, esta década es

conocida como “la década perdida”.

Con la llegada del partido ARENA al poder del Estado, orientd las politicas economicas
del pais hacia el desarrollo econdmico mediante el comercio exterior; es por ello que cambia la

estructura economica de El Salvador, principalmente a través de aspectos como: 1) Privatizacion
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de las empresas estatales; 2) Reformas Tributarias y 3) Liberalizacion de la economia. Pero la
realidad salvadorefa fue otra, ocasionada mayormente por el conflicto armado, pues el
dinamismo que se esperaba tomara la economia no fue asi, pues no se contaba con un modelo
productivo que ayudara a alcanzarlo, por lo que el pais regresé al problema original que tenia, los
canales de distribucion del ingreso no se ampliaron en el marco de este nuevo modelo econémico
y de periodo de paz. (Salgado, Melissa. 2012, Factores clave para entender la violencia en El

Salvador)

Diaz Gallegos, Wilfredo José (2009, Territorializacién de las expresiones de violencia y
del gasto publico destinado a seguridad ciudadana: policia nacional civil 2006-2008) dice que:
“No es la pobreza, la falta de educacion lo que determina el mayor o menor grado de inseguridad
en los paises, sino la desigualdad social. Las sociedades de consumo proponen, en lo formal, las
mismas metas para todos, pero en la préctica, sélo algunos las pueden alcanzar. La frustracion, la
violencia, el delito son los frutos de la desigualdad”, de lo cual podemos concluir que el contraste
entre las clases sociales en la distribucion inequitativa del ingreso, la exclusion y marginacion

social, pueden dar origen a niveles altos de violencia y delincuencia.

Por lo que es necesario definir los términos; Osorio, Manuel (Diccionario de Ciencias
Juridicas, Politicas y Sociales, 1* Edicion) define la violencia como “Accion y efecto de
violentar, de aplicar medios violentos a cosas o personas para vencer su resistencia, ... , La
violencia puede ser ejercida por una persona sobre otras de modo material o moral; en el primer
caso, la expresion equivale a fuerza, y en el segundo, a intimidacidon”; y establece que la

delincuencia “Juridicamente puede definirse como conducta humana reprimida por la ley penal.
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Sociol6gicamente se trata de un verdadero fenémeno social, manifestado por la comision de
actos no solo sancionados por ley, sino que, ademas, implican transgresiones de los valores
¢ticos reinantes en la sociedad; se trata de conductas antijuridicas que son a la vez antisociales”.
El Consejo Nacional de la Juventud (2011, Juventud y violencia los hombres y las mujeres
jovenes como agentes, como victimas y como actores de superacion de la violencia en El
Salvador) define a la violencia desde un enfoque econémico “la violencia puede ser vista como
un obstaculo al desarrollo y al crecimiento econémico, por las implicaciones en los costos que
conlleva la restriccién de la convivencia social y la imposicién de limites a las dinamicas
productivas y comerciales de una sociedad”. Por lo que se observa las implicaciones econdmicas
que conlleva tener altos indices de violencia y homicidios, pues los inversionistas pueden verse

desmotivados a invertir por la inseguridad que se vive en El Salvador.

En las ultimas dos décadas los niveles de violencia y delincuencia en El Salvador han ido
en aumento, fue por ello que a partir del afio 2003, el Estado implemento planes para combatir
este problema implementado planes como Mano Dura (2003), Super Mano Dura (2004) y Sarissa
(2007) con el objetivo de disminuir los fendmenos en comento, pero los resultados fueron todo lo
contrario, las pandillas han tenido un alza en sus miembros y en los incidentes generados a la
sociedad en general, tanto asi que en agosto de 2015 la Sala de lo Constitucional declaré a estos
agrupaciones que actuan al margen de la ley como grupos terroristas. Lo anterior se puede
observar en los altos indices de criminalidad que se vive en El Salvador, ejemplo de ello son los
altos indices de mortalidad por homicidios en el territorio salvadorefio como se muestra en la

tabla N° 1.
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Tabla N°1

Homicidios por Género en El Salvador, 2010-2015

2010 2011 2012 2013 2014 2015*

Sexo Frecuencia % Frecuencia %  Frecuencia %  Frecuencia %  Frecuencia %  Frecuencia %
Femenino 568  14% 629 14% 321 13% 218 9% 294 8% 446 8%
Masculino 3432 86% 3737  86% 2246  87% 2287  91% 3615  92% 4931  92%
Indefinido 4 0% 0 0% 0 0% 8 0% 3 0% 10 0%
Total 4004 100% 4366 100% 2567 100% 2513 100% 3912 100% 5387 100%

Fuente: elaboracion propia con base en datos estadisticos del Instituto de Medicina Legal de El Salvador y
cotejado con la Fiscalia General de la Republica y Policia Nacional Civil
* Datos considerados hasta el mes de noviembre de 2015

Como se observa en la tabla anterior las personas de sexo masculino representan en
promedio el 90% de la mortalidad por homicidios en El Salvador, en la figura N° 1 se puede

observar como ha sido el comportamiento de los niveles de homicidios.

Homicidios por Género en El
Salvador

a2

224 2. 2.8 7
568 629 2 - 204 446
2010 2011 2012 2013 2014 2015

==@==Femenino ==®==\asculino

Figura N° 2. Homicidios por Sexo en El Salvador

Fuente: elaboracién propia con base en datos estadisticos del Instituto de Medicina Legal de El Salvador y
cotejado con la Fiscalia General de la Republica y Policia Nacional Civil

Es de mencionar que la Organizacion Internacional InSightCrime revel6 que El Salvador

tuvo una tasa de criminalidad en el orden de los 103 homicidios por cada 100,000 habitantes, lo
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que lo convierte en el pais més violento del Hemisferio Occidental, y The Economist considera a
El Salvador como el pais mas violento del mundo seguin su reportaje titulado “Violence in El
Salvador, Rivers of blood”; Organizaciones que dejan ver a nivel internacional la inseguridad

que se vive en el territorio salvadorefio.

2.4. Base legal de la Ley de la Contribucion Especial para la Seguridad Ciudadana y
Convivencia

2.4.1. Normativa que da origen a la Contribucién Especial

La Constitucion de la Republica de El Salvador en su art. 1 incisos primero manifiesta que
“El Salvador reconoce a la persona humana como el origen y el fin de la actividad del Estado,
que esta organizado para la consecucion de la justicia, de la seguridad juridica y del bien comun”
y en el inciso tercero dice “En consecuencia, es obligacion del Estado asegurar a los habitantes
de la Republica, el goce de la libertad, la salud, la cultura, el bienestar econémico y la justicia

social”.

El texto antes citado en el art. 2 inciso primero establece que “Toda persona tiene derecho
a la vida, a la integridad fisica y moral, a la libertad, a la seguridad, al trabajo, a la propiedad y

posesion, y a ser protegida en la conservacion y defensa de los mismos”.

En el art. 32 inciso primero menciona que “La familia es la base fundamental de la
sociedad y tendra la proteccion del Estado, quien dictara la legislacion necesaria y creara los
organismos Yy servicios apropiados para su integracion, bienestar y desarrollo social, cultural y

economico”.
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El art. 50 dice “La seguridad social constituye un servicio publico de caracter obligatorio.
La ley regulard sus alcances, extension y forma.
Dicho servicio seré prestado por una o varias instituciones, las que deberan guardar entre si la
adecuada coordinacion para asegurar una buena politica de proteccion social, en forma
especializada y con éptima utilizacion de los recursos.
Al pago de la seguridad social contribuiran los patronos, los trabajadores y el Estado en la forma

y cuantia que determine la ley”.

Lo anterior esta evidenciando que el Estado debe velar por la seguridad y libertad de los
ciudadanos salvadorefios y este determinaré las formas de como hacerlo asi como los medios

para obtener dichos recursos.

Es asi como la Honorable Asamblea Legislativa mediante decreto N° 269 de fecha 25 de
junio de 1992, instaura la Policia Nacional Civil, como ente encargado de velar por la seguridad
ciudadana, pero actualmente no cuentan con el equipo y nimero de agentes necesarios para hacer

valer el objetivo para el cual fue creada.

Es por ello que el Estado en su afan de brindar un derecho que por ley tienen todos los
habitantes del territorio salvadorefio, como lo es la seguridad, ha implementado un plan de
seguridad ciudadana que seré financiado mediante la recaudacion de un nuevo tributo que grava
las ganancias netas de los grandes contribuyentes; es asi como la Honorable Asamblea
Legislativa aprob6, mediante Decreto Legislativo No. 161 de fecha 29 de octubre de 2015, la

Ley de Contribucion Especial a los Grandes Contribuyentes para el Plan de Seguridad
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Ciudadana, con la finalidad de dotar con el equipo y agentes que necesitan para erradicar las

pandillas en el territorio salvadorefio y devolverle la seguridad a los ciudadanos.

2.4.2. Jurisprudencia Constitucional

Es de importancia aclarar la constitucionalidad o no del tributo en andlisis, por lo que es
necesario aclarar que es lo que se graba con un impuesto y que con una contribucion especial; el
primero es un hecho que demuestra capacidad econémica del obligado y la contribucidn especial
es un hecho que necesariamente se relaciona con la obtencion de algin beneficio de los

obligados por parte del Estado que satisfagan alguna necesidad de los ciudadanos.

Por lo que se considera que, el grabar las ganancias netas de los grandes contribuyentes, en
este caso las Entidades Bancarias, no se consideraria como inconstitucionalidad puesto que son

tributos diferentes y no existe doble tributacion.

2.5. Principales Indicadores de la banca ante obligaciones con terceros

Conforme a la Superintendencia del Sistema Financiero existen cuatro tipos de indicadores
financieros para entidades bancarias en El Salvador, los cuales son: legales, de rentabilidad y
gestion, calidad de activos y financieros y liquidez. Sin embargo, estos se pueden agrupar en dos

parametros, siendo estos legales y prudenciales, detallandose a continuacion:
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2.5.1. Indicadores financieros definidos por parametros legales

Estos indicadores surgen conforme a lo establecido en los articulos de la Ley de Bancos,
para los cuales, se definen parametros de cumplimiento para las entidades reguladas por la

referida Ley; entre los principales indicadores se encuentran:
1. Coeficiente Patrimonial

El inciso primero del articulo 41 “Relacion entre Fondo Patrimonial y Activos
Ponderados” de la Ley Bancos, establece las entidades bancarias deben presentar como minimo
una relacion del doce por ciento entre su Fondo Patrimonial y la suma de sus activos ponderados,
netos de depreciacion, reservas y provisiones de saneamiento. Por lo tanto, este indicador
muestra el grado de cobertura del fondo patrimonial respecto a los activos ponderados de las

entidades.

Fondo patrimonial

Coeficiente patrimonial =
f p Activos Ponderados

2. Coeficiente de Endeudamiento Legal

El inciso décimo del articulo 41 “Relacion entre Fondo Patrimonial y Activos Ponderados”
de la Ley Bancos, establece que el Fondo Patrimonial de un banco no podra ser inferior al siete
por ciento de sus obligaciones o pasivos totales con terceros, incluyendo las contingentes. Este

indicador mide el respaldo del fondo patrimonial referente a sus obligaciones con terceros.

Fondo patrimonial

Coeficiente de endeudamiento legal = - - - - -
Pasivos totales mds Compromisos futuros y contingencias
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2.5.2. Indicadores financieros definidos por parametros prudenciales

Este tipo de indicadores estan relacionados a la rentabilidad y calidad de activos que
poseen las entidades bancarias, para algunos de estos, la Superintendencia del Sistema
Financiero establece parametros prudenciales para cada tipo de indicador. A continuacion, se

mencionan cuatro de los principales indicadores prudenciales de los bancos en El Salvador:
1. Indice de Vencimiento

Mide el porcentaje de la cartera de préstamos que ha caido en incumplimiento de pago

mayor a noventa dias, el parametro maximo establecido es del 4.0% maximo.

Préstamos vencidos

Indice de Vencimiento = .
Préstamos brutos
2. Cobertura de reservas

Muestra la cantidad de recursos que la entidad bancaria destina para cubrir posibles
pérdidas por incobrabilidad de préstamos vencidos, siendo necesario contar con un parametro

minimo del 100.0%.

Provisiones por incobrabilidad de préstamos

Cobertura de Reservas = - -
Préstamos vencidos

3. Retorno Patrimonial

Este indicador muestra el rendimiento que obtendran los accionistas por la inversién

realizada en el banco.

Utilidad neta anualizada

ROE = - - -
Patrimonio neto promedio
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4. Retorno sobre Activos

Mide el retorno que generan los activos de las sociedades y, muestra la eficacia con que

son manejados para generar utilidades.

Utilidad neta anualizada

~ Activos totales promedio
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CAPITULO 3 METODOLOGIA

3.1.Enfoque Metodolégico

El enfoque utilizado en la investigacion es el analisis cuantitativo de variables, debido a
que se recolectaron datos de la poblacion en un periodo determinado, con el objetivo de probar
las hipdtesis planteadas en el capitulo 1; para lo cual, se hizo uso del analisis estadistico y
financiero, proyecciones de crecimiento y determinar el grado de significatividad del impacto en
los principales ratios financieros por la implementacion de la contribucion especial a los grandes

contribuyentes para el plan de seguridad ciudadana.

3.2.Participantes

En El Salvador existen 13 entidades bancarias, dentro de las cuales 11 son instituciones de
caracter privado y 2 estatales, en el presente estudio se considerd Gnicamente la banca privada, la
cual estd compuesta por: Banco Agricola, S.A.; Banco Davivienda Salvadorefio, S.A.; Banco
Citibank de EI Salvador, S.A.; Scotiabank EIl Salvador, S. A.; Banco de América Central S.A.;
Banco Promérica S.A.; Banco Procredit S.A., Banco G&T Continental El Salvador, S. A.; Banco

Industrial El Salvador, S.A.; Banco Azteca El Salvador, S.A.; Banco Azul El Salvador, S.A.

Cabe mencionar, que de la muestra elegida del sistema bancario, se tomaron los siguientes
criterios de seleccion: minimo tres afios de operaciones, capital privado y ganancias superiores
quinientos mil ddlares de los Estados Unidos de América: con el objetivo de tener una muestra

representativa del sistema y de aportacion a la contribucion especial para la seguridad ciudadana.
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Por lo que se excluye de la poblacién el Banco Azul El Salvador, S.A., por no cumplir con los

criterios de seleccion.

3.3.Instrumentos

Para realizar el andlisis, se tuvo a disposicion los siguientes instrumentos: Estados

Financieros y ratios financieros de los bancos integrantes del sistema bancario de El Salvador.

3.4.Procedimientos

Para la elaboracion del presente trabajo de investigacion, se hace necesaria la recoleccion
de datos, con el objeto de crear una base que permita la proyeccion, calculo y analisis de

variables financieras, por lo cual, se realizaron los siguientes pasos:

1. Descargar los estados financieros de los diez bancos seleccionados de la pagina de la
Superintendencia del Sistema Financiero, para los periodos de 2013 a marzo de 2016.

2. Elaborar la base de datos historica por entidad bancaria, debido a que la descarga esta por
meses.

3. Convertir las cifras acumuladas del Estado de Resultados a valores mensuales.

4. Proyectar el Balance General y Estado de Resultados de los meses de mayo a diciembre de
2016, mediante los métodos de promedio movil y de pronéstico, para medir la aportacion
total del sistema bancario al final del periodo fiscal.

5. Definir conforme a la totalidad de activos, los cinco principales bancos de El Salvador.
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6. Realizar andlisis financiero del impacto en el fondo patrimonial al 31 de abril de 2016, de los
cinco principales bancos de El Salvador, por la contribucion especial a los grandes
contribuyentes para la seguridad.

7. Calcular la participacion del Sistema Bancario en la contribucion a grandes contribuyentes,
con cifras al 31 de diciembre de 2015.

8. Medir el impacto que genera la contribucion especial al mes de diciembre de 2016, en los
cinco principales bancos salvadorefios.

9. Realizar la comprobacion de la hipdtesis mediante la prueba t de student en el sistema SPSS

estadistico.

3.5. Andlisis e Interpretacion de datos

Con la informacion recolectada al 30 de abril de 2016, se realiz6 el escenario de
eliminacién de la Contribucion Especial a los Grandes Contribuyentes, para medir el impacto en
el Fondo Patrimonial de la referida operacién en los cinco principales bancos, de acuerdo a lo
establecido en las Normas de Aplicacién del Requerimiento de Fondo Patrimonial a las

Entidades que Regula la Ley de Bancos NPB3-04.

Asi mismo, se realiz6 analisis financiero interanual de las cinco principales entidades
bancarias de El Salvador, a través de razones que miden la eficiencia, rentabilidad y liquidez en

las instituciones bancarias, como lo son:

1. Coeficiente Patrimonial.
2. Coeficiente de Endeudamiento Legal.
3. indice de Vencimiento.

4. Cobertura de Reservas.

32



5. Retorno Patrimonial.

6. Retorno sobre Activos.

Ademas, se proyectd el Balance General y Estado de Resultados al mes de diciembre del
2016, para medir la aportacion del sistema bancario a la contribucion especial a los grandes

contribuyentes para el plan de seguridad ciudadana.
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CAPITULO 4 ANALISIS DE RESULTADOS

4.1. Analisis Financiero de los principales Bancos de El Salvador

Conforme al analisis comparativo de las diez entidades bancarias, las cuales son
consideradas grandes contribuyentes por el Ministerio de Hacienda, respecto al total de activos al
30 de abril de 2016, se determino que los cinco principales bancos son A, B, C, D y D con una
participacion en el total de 30.00%, 15.96%, 14.42%, 12.82% y 10.94%, respectivamente;

representando el 84.14% del total del sistema bancario, tal como se observa en la figura No. 3.

Participacion del Sistema
(A abril de 2016)

5000000
4000000
3000000
2000000
1000000

0 -

M Total

A B CDETFGH I I

Figura No. 3 Participacion del Sistema Bancario respecto a activos totales

Fuente: elaboracion propia con base a Estados Financieros publicados por la Superintendencia del Sistema
Financiero.

Por lo que, en la Figura No. 4 se presenta el desglose de las cinco principales entidades

bancarias respecto a activos, pasivos, patrimonio, préstamos netos y depdsitos.
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Participacion del Sistema
(Cinco principales Bancos a abril de 2016)

Préstamos Depositos Patrimonio

Figura No. 4 Participacion de los cinco principales Bancos en el Sistema

Fuente: elaboracidén propia con base a Estados Financieros publicados por la Superintendencia del Sistema
Financiero.

Observando que en las cinco cuentas de balance, Banco A ocupa el primer lugar, por lo que, se

considera el banco més representativo del sistema.

4.1.1. Aportacién del Sistema Bancario a la Contribucién Especial

Al 31 de diciembre de 2015, el Estado ha recaudado en concepto de la Contribucion
Especial a los Grandes Contribuyentes para la seguridad ciudadana, la cantidad de
US$6,300,000.00, por su parte, el sistema bancario de El Salvador aport6 US$1,095,735.30, con

una participacion del 17.39% de los ingresos percibidos para la seguridad ciudadana.

Ademas, las cinco principales entidades financieras, al 30 de abril de 2016, han
provisionado en la cuenta No. 84 “Contribuciones Especiales” un saldo de US$2,358,403.29, lo
cual constituye el 92.15% de la provision del total del sistema bancario, siendo la principal
entidad el Banco A. Cabe mencionar, que no se tiene informacion a la fecha de lo recaudado por
el Ministerio de Hacienda, debido a que las entidades solamente declaran la referida contribucion

una vez al afo, por los resultados obtenidos al 31 de diciembre de cada ejercicio fiscal.
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Al realizar las proyecciones de los Estados Financieros de cada entidad a diciembre de
2016, tomando en consideracion el comportamiento de los ingresos, costos y gastos de los
bancos, con el objeto de obtener las proyecciones de la aportacion de la contribucion especial, se

obtuvo que la totalidad del sistema bancario aportara la cantidad de $7,454,763.06 (Ver anexo 6).

4.1.2. Andlisis del impacto en el Fondo Patrimonial

Al realizar el escenario de eliminacion de la contribucidn especial, se procedié a sumar a la
utilidad de los cinco principales bancos, la cuenta 84 “Contribuciones Especiales”, con el
objetivo de medir el impacto en el fondo patrimonial, si la contribucion a grandes contribuyentes

no hubiese entrado en vigencia, los resultados se muestran en la tabla No. 2.

Tabla No. 2

Impacto de la contribucidn especial en las cinco entidades bancarias de mayor
representatividad

Coeficiente Patrimonial Endeudamiento Legal
Abril 2016 Abril 2016
Incluye Sin Incluye Sin
Entidades Contribucién | Contribucién | Contribucion | Contribucién
Banco A 15.07% 15.08% 11.96% 11.97%
Banco B 24.92% 24.93% 17.52% 17.53%
Banco C 14.86% 14.87% 11.79% 11.80%
Banco D 19.02% 19.03% 14.56% 14.57%
Banco E 15.13% 15.14% 12.26% 12.27%

Fuente: elaboracion propia con base a Estados Financieros publicados por la Superintendencia del Sistema

Financiero

En la tabla anterior, se puede observar que la contribucion especial no genera un impacto

significativo respecto a las cinco entidades bancarias, pues Unicamente presentan una variacion

de 0.01%, en ambos indicadores.
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4.1.3. Anédlisis Financiero de Banco A
El Banco A, inicio operaciones el 24 de marzo de 1955, con un capital social de un millon
de colones, aportado por 24 accionistas; en la actualidad la entidad es subsidiaria de

Conglomerado Financiero A.

La Entidad es una institucion financiera que capta depdsitos del publico y emite titulos
valores, estos fondos son colocados en créditos de consumo, empresa y vivienda; entre los
productos que ofrecen estan los depdsitos de ahorro y a plazo fijo y préstamos para los tres
sectores antes mencionados. A la fecha cuenta con mas de 2,500 empleados y 72 agencias
distribuidas en los 14 Departamentos del pais. (Informacion Corporativa,

http://www.bancoagricola.com/informacion-corporativa/article/informacion-corporativa.htm)

4.1.3.1. Ranking de Activos y Patrimonio

Banco A se ubica en el primer lugar de un total de 11 bancos, en adelante Sistema, respecto
a activos, pasivos, préstamos, patrimonio y depdsitos con participacion de 27.46%, 27.65%,

26.91%, 26.18% y 26.71%, respectivamente.
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Figura No. 5 Participacion del Banco A en el Sistema Bancario
Fuente: elaboracion propia con base a Estados Financieros publicados por la Superintendencia del Sistema
Financiero.

A continuacion se presenta el analisis financiero del Banco A al 30 abril de 2016,

comparado, con las cifras presentadas a abril de 2015 (Ver anexo 1).

Al 30 de abril de 20186, los activos totales ascienden a US$4,396,269,079.04, con aumento
interanual de US$324,716,848.89 (7.98%), influenciado principalmente por el crecimiento de
los préstamos netos, inversiones financieras y fondos disponibles en US$135,528,112.95

(4.93%), US$115,967,141.61 (60.62%) y US$35,833,072.44 (3.72%), en su orden.

Los préstamos brutos representan la principal cuenta del activo con participacion del
67.47%, al 30 de abril de 2016, presentan un saldo de US$2,965,945,871.11, superiores
interanualmente en US$132,099,975.58 (4.66%), con tendencia creciente. El principal sector de
otorgamiento es empresas con saldo de US$1,259,182,264.99 y participacion del 42.46% en la

cartera total, seguido de consumo con US$1,230,197,734.04 y participacion de 41.48%.
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La calidad de su cartera de créditos mejord interanualmente, debido a que los préstamos de
facil realizacion clasificados en categoria “Al, A2 y B”, aumentaron su participacion pasando de
94.66% a 95.21%, superiores en US$141,090,725.49 (5.26%), y la cartera pesada que incluye las
categorias de riesgo “C1, C2, D1, D2 y E” disminuy¢ su participacion pasando de 5.34% a
4.79%. Por su parte, la cartera de préstamos vencidos alcanzo un saldo de US$46,471,191.89,

superior interanual en US$4,986,200.89 (12.02%).

Derivado de lo anterior, el indice de vencimiento incrementé interanualmente de 1.46% a
1.57%, el cual es inferior al 4.0% maximo requerido por la Superintendencia del Sistema
Financiero. Banco A ha presentado una cobertura de reservas de saneamiento de 180.13%,
inferior al mostrado a abril de 2015 de 210.40%, sin embargo, continua superior al parametro

minimo del 100% requerido por la Superintendencia del Sistema Financiero.

Los pasivos ascienden a US$3,834,710,011.30, con incremento interanual de
US$335,274,560.96 (9.58%), principalmente por el crecimiento de los préstamos de terceros y
depositos en US$267,669,959.96 (72.96%) y US$45,016,566.07 (1.61%), respectivamente;
siendo, la principal fuente de fondeo los depositos con participacion del 74.03% en el pasivo,
con saldo de US$2,838,815,290.65, encontrandose distribuidos de la siguiente manera: a la vista
67.88%, a plazos 30.20% Y restringidos e inactivos el 1.92%. Los préstamos de terceros
constituyen la segunda fuente de fondeo, incrementando su participacion de 10.48% a 16.55%,

con saldo de US$634,546,059.49.

Al 30 de abril de 2016, el patrimonio de Banco A asciende a US$547,364,644.96, inferior
interanualmente en US$11,054,607.68 (1.98%), con respecto al 30 de abril de 2015,
principalmente por la disminucion de las utilidades del presente ejercicio en US$7,032,034.14

(24.44%) y resultado de ejercicios anteriores en US$3,375,750.75 (87.66%); resultado de lo
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anterior més el crecimiento de los activos ponderados por préstamos, el coeficiente patrimonial
se ha reducido interanualmente de 16.16% a 15.07%, permitiendo un capacidad de crecimiento
de US$797,340,143.33. El coeficiente de endeudamiento es de 11.96%, inferior al presentado en
abril de 2015 que fue de 13.17%, con capacidad de endeudamiento de US$2,783,729,848.85,
ambos indicadores son superiores a los pardmetros minimos requeridos legalmente de 12.0% y

7.0%, respectivamente.

Al 30 de abril de 2016, presenta utilidades por US$21,736,635.76, inferiores
interanualmente, respecto al 30 de abril de 2015, en US$7,032,034.14 (24.44%); debido
principalmente a que el crecimiento de los ingresos de operacion del 6.26%, no logré cubrir el
aumento de los saneamientos de activos de intermediacion y de los costos de captacion de
recursos de 70.45% y 36.98%, respectivamente. Derivado de lo anterior, el Retorno sobre el
Patrimonio y sobre Activos han disminuido interanualmente de 16.43% a 12.51% y 2.14% a

1.54%, respectivamente.

Cabe mencionar, que al eliminar la Contribucion Especial a los Grandes Contribuyentes, la
cual ha sido provisionada en la cuenta 84 “Contribuciones Especiales”, la utilidad del Banco A al
30 de abril de 2016 incrementaria en US$1,144,035.39, con saldo de US$22,880,671.15; sin
embargo, el crecimiento del fondo patrimonial seria solamente de US$572,017.69, debido a que
las utilidades son ponderadas en 50.00%, originando un aumento en el coeficiente patrimonial y
de endeudamiento que pasaria de 15.07% a 15.08% y 11.96% a 11.97%, en su orden, por lo que,
el impacto en ambos indicadores con la entrada en vigencia de la contribucion para la seguridad

seria Unicamente de 0.01%.
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4.1.4. Andlisis Financiero de Banco B.

El Banco B, es una sociedad salvadorefia de naturaleza andnima de capital fijo, que tiene
por objeto principal dedicarse a todos los negocios bancarios y financieros permitidos por las
leyes de la Republica de El Salvador. EI Banco forma parte del conglomerado financiero, cuya
sociedad controladora de finalidad exclusiva es Inversiones Financieras B, quien a su vez es
subsidiaria de Banco B (Colombia). En la Figura No. 6 se muestra como esta conformado el

conglomerado.

A la fecha cuenta con més de 1,700 empleados y 59 agencias distribuidas en los 14

Departamentos del pais. (Informacién Institucional, http://www.davivienda.com.sv/?cat=1025)

4.1.4.1. Ranking de Activos y Patrimonio

Banco B se ubica en el segundo lugar de un total de 11 bancos, en adelante Sistema,
respecto a activos, pasivos, préstamos, patrimonio y depdsitos con participacion de 14.60%,

14.72%, 21.79%, 13.79% y 12.89%, respectivamente.
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Figura No. 6 Participacion del Banco B en el Sistema Bancario
Fuente: elaboracion propia con base a Estados Financieros publicados por la Superintendencia del Sistema
Financiero.

A continuacion se presenta el analisis financiero de Banco B al 30 abril de 2016,

comparado, con las cifras presentadas a abril de 2015 (Ver anexo 2).

Al 30 de abril de 20186, los activos totales ascienden a US$2,432,870,660.00, con aumento
interanual de US$156,923,278.81 (7.20%), influenciado principalmente por el crecimiento de los
préstamos netos, inversiones financieras y fondos disponibles en US$94,330,878.11 (6.15%),

US$58,092,234.23 (35.86%) y US$3,487,400.28 (0.91%), en su orden.

Los préstamos brutos representan la principal cuenta del activo con participacién del
71.29%, al 30 de abril de 2016, presentan un saldo de US$1,666,724,679.07, superiores
interanualmente en US$96,442,378.65 (6.14%), con tendencia creciente. El principal sector de
otorgamiento es empresas con saldo de US$769,550,846.54 y participacion del 46.16% en la

cartera total, seguido de consumo con US$610,484,053.24 y participacion de 36.61%.
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La calidad de su cartera de créditos mejord interanualmente, debido a que los préstamos de
facil realizacion clasificados en categoria “Al, A2 y B”, aumentaron su participacion pasando de
93.79% a 94.61%, superiores en US$104,278,484.22 (7.08%), y la cartera pesada que incluye las
categorias de riesgo “C1, C2, D1, D2 y E” disminuy6 su participacion pasando de 6.21% a
5.39%. Por su parte, la cartera de préstamos vencidos alcanz6 un saldo de US$44,000,553.42,

superior interanual en US$4,183,999.82 (10.51%).

Derivado de lo anterior, el indice de vencimiento incrementé interanualmente de 2.54% a
2.64%, el cual es inferior al 4.0% maximo requerido por la Superintendencia del Sistema
Financiero. Banco B ha presentado una cobertura de reservas de saneamiento de 86.66%, inferior
al mostrado a abril de 2015 de 90.46%, sin embargo, la cobertura continua inferior al parametro

minimo del 100% requerido la Superintendencia del Sistema Financiero.

Los pasivos ascienden a US$2,041,447,740.05, con incremento interanual de
US$152,730,284.30 (8.09%), principalmente por el crecimiento de los préstamos de terceros en
US$463,616.35 (38.97%); la principal fuente de fondeo son los depositos con participacion del
67.12% en el pasivo, con saldo de US$1,370,312,330.79, encontrandose distribuidos de la
siguiente manera: a la vista 54.05%, a plazos 43.25% y restringidos e inactivos el 2.71%. Los
préstamos de terceros constituyen la segunda fuente de fondeo, incrementando su participacion

de 17.66% a 22.71%, con saldo de US$463,616,354.94.

Al 30 de abril de 2016, el patrimonio de Banco B asciende a US$288,297,146.78, superior
interanualmente en US$4,106,534.73 (1.44%), principalmente por el aumento de las reservas de
capital en US$7,176,682.01 (2.49%) y las utilidades no distribuibles en US$1,615,608.77
(0.56%); resultado de lo anterior mas el crecimiento de los activos ponderados por préstamos, el

coeficiente patrimonial se ha reducido interanualmente de 15.56% a 14.86%, permitiendo un
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capacidad de crecimiento de US$405,134,733.33. El coeficiente de endeudamiento es de
11.79%, inferior al presentado en abril de 2015 que fue de 12.41%, con capacidad de
endeudamiento de US$1,466,603,817.67, ambos indicadores son superiores a los parametros

minimos requeridos legalmente de 12.0% y 7.0%, respectivamente.

Al 30 de abril de 2016, presenta utilidades por US$6,692,136.59, inferiores
interanualmente en US$3.694,336.66 (35.57%); debido a que el crecimiento de los costos de
captacién de recursos de 35.62% Y los activos de intermediacion saneados de 23.79% son
superiores al aumento de los ingresos de operacion de 9.50%. Derivado de lo anterior, el retorno
sobre el patrimonio y sobre activos han disminuido interanualmente de 11.37% a 7.41% y 1.46%

a 0.88%, respectivamente.

Cabe mencionar, que al eliminar la Contribucion Especial a los Grandes Contribuyentes, la
cual ha sido provisionada en la cuenta 84 “Contribuciones Especiales”, la utilidad del Banco B al
30 de abril de 2016 incrementaria en US$565,992.89, con saldo de US$7,258,129.48; sin
embargo, el crecimiento del fondo patrimonial seria solamente de US$282,996.45, debido a que
las utilidades son ponderadas en 50.00%, originando un aumento en el coeficiente patrimonial y
de endeudamiento legal que pasaria de 14.86% a 14.87% y 11.79% a 11.80%, respectivamente,
por lo que, el impacto en ambos indicadores con la entrada en vigencia de la contribucion para la

seguridad seria unicamente de 0.01%.

4.1.5. Andlisis Financiero de Banco C

El Banco C, inici0 operaciones el 8 de octubre de 1997; en la actualidad la entidad es

subsidiaria de The Bank of C y forma parte del Conglomerado Financiero C en El Salvador.
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4.1.5.1. Ranking de Activos y Patrimonio

Banco C se ubica en el tercer lugar de un total de 11 bancos, en adelante Sistema, respecto
a activos, pasivos, préstamos, patrimonio y depdsitos con participacion de 13.20%, 13.04%,

14.25%, 14.36% y 12.90%, respectivamente

[0}

14.25% 13.20% 12.90% 13.86% 13.04% 14.36%
14.64% 13.66% 13.00% 17.70% 13.61%

Figura No. 7 Participacion del Banco C en el Sistema Bancario

Fuente: elaboracion propia con base a Estados Financieros publicados por la Superintendencia del Sistema
Financiero.

A continuacion se presenta el anélisis financiero de Banco C al 30 abril de 2016,

comparado, con las cifras presentadas a abril de 2015 (Ver anexo3).

Al 30 de abril de 20186, los activos totales ascienden a US$2,112,542,086.57, con aumento
interanual de US$56,846,703.30 (2.77%), influenciado principalmente por el crecimiento de los
préstamos netos e inversiones financieras en US$33,460,052.73 (2.24%) y US$19,488,934.50

(27.47%), en su orden.

Los préstamos brutos representan la principal cuenta del activo con participacién del

74.98%, al 30 de abril de 2016, presentan un saldo de US$1,584,071,054.95, superiores
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interanualmente en US$39,973,663.34 (2.59%), con tendencia creciente. El principal sector de
otorgamiento es vivienda con saldo de US$865,148,086.62 y participacion del 54.68% en la

cartera total, seguido de consumo con US$377,126,598.14 y participacion de 23.84%.

La calidad de su cartera de créditos se deterior6 interanualmente, debido a que los
préstamos de facil realizacion clasificados en categoria “Al, A2 y B”, disminuyeron su
participacion pasando de 93.79% a 93.50%, superiores en US$32,498921.84 (2.25%), y la
cartera pesada que incluye las categorias de riesgo “C1, C2, D1, D2 y E” aument6 su
participacion pasando de 6.21% a 6.50%. Por su parte, la cartera de préstamos vencidos alcanzé

un saldo de US$59,314,309.06, superior interanual en US$7,702,855.73 (14.92%).

Derivado de lo anterior, el indice de vencimiento incrementé interanualmente de 3.34% a
3.74%, el cual es inferior al 4.0% maximo requerido por la Superintendencia del Sistema
Financiero. Banco C ha presentado una cobertura de reservas de saneamiento de 98.00%, inferior
al mostrado a abril de 2015 de 100.00%, incumpliendo al parametro minimo del 100% requerido

por la Superintendencia del Sistema Financiero.

Los pasivos ascienden a US$1,808,328,337.20, con incremento interanual de
US$35,598,181.88 (2.01%), principalmente por el crecimiento de los depdsitos en
US$32,954,775.34 (2.46%); la principal fuente de fondeo son los depdsitos con participacion
del 75.81% en el pasivo, con saldo de US$1,370,818,381.39, encontrandose distribuidos de la
siguiente manera: a la vista 48.22%, a plazos 47.42% y restringidos e inactivos el 4.36%. Los
préstamos de terceros constituyen la segunda fuente de fondeo, a pesar que su participacion
disminuy6 de 16.76% a 16.31%, con saldo de US$294,877,252.98. y como tercer fuente de
financiamiento se tiene a los titulos de emision propia, incrementando su participacion de 5.31%

a 5.48%, presentando un saldo de US$99,098,008.43.
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Al 30 de abril de 2016, el patrimonio del Banco C asciende a US$300,302,021.80, superior
interanualmente en US$21,104,367.74 (7.56%), principalmente por el aumento de los resultados
de ejercicios anteriores en US$21,854,799.46 (7.28%); resultado de lo anterior mas el
crecimiento de los activos ponderados por préstamos, el coeficiente patrimonial ha incrementado
interanualmente de 18.39% a 19.02%, permitiendo un capacidad de crecimiento de
US$868,452,000.67. El coeficiente de endeudamiento es de 14.56%, superior al presentado en
abril de 2015 que fue de 13.94%, con capacidad de endeudamiento de US$2094802,973.09,
ambos indicadores son superiores a los parametros minimos requeridos legalmente de 12.0% y

7.0%, respectivamente.

Al 30 de abril de 2016, presenta utilidades por US$3,671,290.83, (47.62%); si bien los
ingresos de operacion se incrementaron en 5.05%, estos son inferiores al incremento que han
tenido los costos de captacion de recursos y de los saneamientos de activos de intermediacion de
16.78% y 24.07%, respectivamente, lo que se puede observar en una disminucién interanual en
sus utilidades de US$3,338,034.19(47.62%). Derivado de lo anterior, el Retorno sobre el
Patrimonio y sobre Activos han disminuido interanualmente de 7.99% a 3.96% y 1.05% a

0.53%, respectivamente.

Cabe mencionar, que al eliminar la Contribucion Especial a los Grandes Contribuyentes, la
cual ha sido provisionada en la cuenta 84 “Contribuciones Especiales”, la utilidad del banco C al
30 de abril de 2016 incrementaria en US$254,953.62, con saldo de US$3,926,244.45; sin
embargo, el crecimiento del fondo patrimonial seria solamente de US$127,476.81, debido a que
las utilidades son ponderadas en 50.00%, originando un aumento en el coeficiente patrimonial y

de endeudamiento que pasaria de 19.02% a 19.03% y 14.56% a 14.57%, en su orden, por lo que,
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el impacto en ambos indicadores con la entrada en vigencia de la contribucion para la seguridad

seria inicamente de 0.01%.

4.1.6. Andlisis Financiero de Banco D

El Banco D, en la actualidad la entidad es subsidiaria de Inversiones Financieras de Banco

D y forma parte del Conglomerado Financiero Grupo Financiero D.

4.1.6.1. Ranking de Activos y Patrimonio

Banco D se ubica en el cuarto lugar de un total de 11 bancos, en adelante Sistema, respecto
a activos, pasivos, préstamos, patrimonio y depdsitos con participacion de 11.73%, 11.99%,

12.29%, 10.33% y 12.23%, respectivamente

Banco D

14.00%
12.00%
10.00%
8.00%
6.00%
4.00%
2.00%

0.00%
12.29% 11.73% 12.23% 7.71% 11.99%
12.08% 12.09% 12.26% 9.78% 12.44%

Figura No. 8 Participacion del Banco D en el Sistema Bancario
Fuente: elaboracion propia con base a Estados Financieros publicados por la Superintendencia del Sistema
Financiero.
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A continuacion se presenta el analisis financiero del Banco D al 30 abril de 2016, comparado,

con las cifras presentadas a abril de 2015 (Ver anexo 4).

Al 30 de abril de 2016, los activos totales ascienden a US$1,878,580,457.82, con aumento
interanual de US$59,300,294.59 (3.26%), influenciado principalmente por el crecimiento de los
préstamos netos e inversiones financieras en US$84,671,419.09 (6.88%) y US$31,321,793.40

(55.87%), respectivamente.

Los préstamos brutos representan la principal cuenta del activo con participacion del
71.28%, al 30 de abril de 2016 presentan un saldo de US$1,339,004,715.48, superiores
interanualmente en US$85,175,268.26 (6.79%), con tendencia creciente. El principal sector de
otorgamiento es consumo con saldo de US$606,373,304.66 y participacion del 45.28% en la
cartera total, seguido de la cartera de empresas con US$446,799,289.42 y participacion de

33.90%.

La calidad de su cartera de créditos incrementd interanualmente, pues los préstamos de
facil realizacion clasificados en categoria “Al, A2 y B”, incrementaron su participacion pasando
de 95.79% a 95.91%, superiores en US$83,038,402.21 (6.91%), y la cartera pesada que incluye
las categorias de riesgo “C1, C2, D1, D2 y E” disminuyendo su participacion de 4.21% a 4.09%.
Por su parte, la cartera de préstamos vencidos al 30 de abril de 2016, alcanz6 un saldo de
US$14,415,469.24, inferior en US$2,112,613.87 (12.78%) a las cifras que presentaba al 30 de

abril de 2015.

Por lo antes comentado, el indice de vencimiento disminuyo de 1.32% a 1.08% al 30 de
abril de 2016, el cual es inferior al 4.0% méaximo requerido por la Superintendencia del Sistema

Financiero. Banco D presenta una cobertura de reservas de saneamiento de 158.56%, superior al
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mostrado a abril de 2015 de 135.24%, dando cumplimiento al parametro minimo del 100%

requerido por la Superintendencia del Sistema Financiero.

Los pasivos ascienden a US$1,662,452,000.88, representando un incremento de
US$42,039,538.53 (2.59%), principalmente por el crecimiento de los depositos en
US$38,825,837.64 (3.08%); los cuales representan la principal fuente de fondeo con
participacion del 78.23% en el pasivo, con saldo de US$1,300,527,929.10, y distribuidos de la
siguiente manera: a la vista 68.00%, a plazos 36.46% Yy restringidos e inactivos el 1.54%. Los
titulos de emisidn propia constituyen la segunda fuente de fondeo, cuya participacion incremento

de 8.39% a 9.39%, con saldo de US$156,129,963.19.

Al 30 de abril de 2016, el patrimonio del Banco D asciende a US$216,035,193.39, superior
interanualmente en US$17,347,068.60 (8.73%), principalmente por el aumento del capital social
pagado en US$20,000,004.00 (9.26%); agregado al crecimiento de los activos ponderados por
préstamos, el coeficiente patrimonial ha incrementado interanualmente de 14.67% a 15.13%,
permitiendo un capacidad de crecimiento de US$359,846,505.50. El coeficiente de
endeudamiento es de 12.26%, superior al presentado en abril de 2015 que fue de 11.47%, con
capacidad de endeudamiento de US$1,279,265,149.58, ambos indicadores son superiores a los

parametros minimos requeridos legalmente de 12.0% y 7.0%, respectivamente.

Al 30 de abril de 2016, presenta utilidades por US$4,766,290.38, inferiores interanualmente en
US$3,704,202.38 (43.73%); debido a que el crecimiento de los ingresos de operacién del 8.45%,
no logra cubrir el aumento de los gastos de funcionarios y empleados y de los gastos generales
de 1.73% y 8.49%, respectivamente. Por lo antes mencionado, el Retorno sobre el Patrimonio y
sobre Activos, al 30 de abril de 2016, han disminuido interanualmente de 13.79% a 6.96% y

1.50% a 0.78%, respectivamente.
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Cabe mencionar, que al eliminar la Contribucion Especial a los Grandes Contribuyentes,
la cual ha sido provisionada en la cuenta 84 “Contribuciones Especiales”, la utilidad del Banco D
al 30 de abril de 2016 incrementaria en US$246,799.55, con saldo de US$5,013,089.93; sin
embargo, el crecimiento del fondo patrimonial seria solamente de US$123,399.77, debido a que
las utilidades son ponderadas en 50.00%, originando un aumento en el coeficiente patrimonial y
de endeudamiento que pasaria de 15.13% a 15.14% y 12.26% a 12.27%, en su orden, por lo que,
el impacto en ambos indicadores con la entrada en vigencia de la contribucion para la seguridad

seria tnicamente de 0.01%.

4.1.7. Andlisis Financiero de Banco E

El Banco E, cuenta con 25 agencias distribuidas en todo el pais, es subsidiaria de
Inversiones Financieras E, sin embargo, se encuentra en proceso de autorizacion la venta del
segmento de consumo a Grupo E, por parte de la Superintendencia del Sistema Financiero; por lo

que, solamente operara la cartera empresarial, a través del Banco Y.

4.1.7.1. Ranking de Activos y Patrimonio

Banco E se ubica en el quinto lugar de un total de 11 bancos, en adelante Sistema, respecto
a activos, pasivos, préstamos, patrimonio y depositos con participacion de 10.01%, 9.47%,

8.32%, 13.28% y 11.33%, respectivamente.
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Banco E

Préstamo Activos Depdsitos | Préstamo Pasivos Patrimoni

S S o
8.32% 10.01% 11.33% 2.41% 9.47% 13.28%
15.05% 14.50% 13.35% 19.88% 14.50%

Figura No. 9 Participacion del Banco E en el Sistema Bancario

Fuente: elaboracion propia con base a Estados Financieros publicados por la Superintendencia del Sistema
Financiero.

A continuacion se presenta el anlisis financiero del banco E al 30 abril de 2016,

comparado, con las cifras presentadas a abril de 2015 (Ver anexo 5).

Al 30 de abril de 20186, los activos totales ascienden a US$1,635,847,984.25, inferiores
interanual en US$34,915,724.91 (2.09%), principalmente por la reduccion de los préstamos
netos y fondos disponibles en US$126,680,320.51 (12.44%) y US$21,024,930.84 (4.93%),
respectivamente; sin embargo, las inversiones financieras incrementaron en US$105,805,624.29

(89.72%).

Los préstamos brutos representan la principal cuenta del activo con participacion del
56.97%, al 30 de abril de 2016, con saldo de US$931,946,582.27 , inferiores interanualmente en
US$135,159,938.34 (12.67%), con tendencia decreciente; esto se ve reflejado en la contraccion
de los sectores empresa, vivienda y consumo en US$78,159,591.31 (27.45%), US$28,762,979.25
(14.34%) y US$28,147,209.45 (4.82%), sin embargo, la cartera de consumo continua siendo el

principal sector de otorgamiento con participacion del 59.47% en la cartera total.
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La calidad de su cartera de créditos mejord interanualmente, debido a que los préstamos
clasificados en categoria “Al, A2 y B”, aumentaron su participacion pasando de 90.77% a
91.11%, y la cartera que incluye las categorias de riesgo “C1, C2, D1, D2 y E” disminuy6 su
participacion pasando de 9.23% a 8.89%, observando que producto de la contraccion de la
cartera bruta estos han disminuido en US$119,435,984.04 (12.31%) y US$15,633,795.97

(15.84%) .

Derivado de lo anterior, la cartera de préstamos vencidos disminuy6 en US$7,586,403.29
(14.07%), con saldo de US$46,313,864.29, por lo que, el indice de vencimiento disminuyo
interanualmente en 0.08%, siendo a abril de 2016 de 4.97%, sin embargo, es superior al 4.0%

maximo requerido por la Superintendencia del Sistema Financiero.

Ademas, ha presentado una cobertura de reservas de saneamiento de 87.15%, siendo esta
inferior al parametro minimo del 100% requerido por la Superintendencia y a la presentada en

abril de 2015 de 90.62%.

Los pasivos ascienden a US$1,313,291,573.39, inferiores interanual en US$72,027,369.89
(5.20%), derivado de la disminucion de los depésitos y préstamos de terceros en
US$56,469,594.72 (4.48%) y US$20,684,983.09 (28.76%), respectivamente; siendo, los
depositos la principal fuente de fondeo con participacién del 91.69% en el pasivo, con saldo de
US$1,204,220,313.74 , distribuidos en: a la vista 78.21%, a plazos 19.41% y restringidos e
inactivos el 2.37%. Observando que los préstamos de terceros, han disminuido su participacion
de 5.19% a 3.90%, pero continuan siendo la segunda fuente de fondeo, con saldo de

US$51,227,469.68.
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Al 30 de abril de 2016, el patrimonio del banco E asciende a US$310,145,961.88, superior
interanualmente en US$37,289,681.03 (13.67%), derivado principalmente del aumento del
capital social pagado en US$30,000,000.00 (19.26%); resultado del crecimiento del fondo
patrimonial y la disminucion de los activos ponderados por préstamos, el coeficiente patrimonial
ha pasado de 20.53% a 23.65%, permitiendo un capacidad de crecimiento de
US$96,0174,795.88. El coeficiente de endeudamiento es de 16.63%, superior al presentado en
abril de 2015 que fue de 15.25%, con capacidad de endeudamiento de US$1,934,709,723.87,
ambos indicadores son superiores a los parametros minimos requeridos legalmente de 12.0% y

7.0%, respectivamente.

Al 30 de abril de 2016, presenta utilidades por US$3,455,290.98, superiores
interanualmente en US$2,332,487.68 (207.74%); principalmente al crecimiento de los ingresos
de operacion del 4.77% y la disminucion de los costos en 3.74%; por lo que, el Retorno sobre el
Patrimonio y sobre Activos incrementaron interanualmente de 1.08% a 3.80% y 0.18% a 0.65%,

respectivamente.

Cabe mencionar, que al eliminar la Contribucion Especial a los Grandes Contribuyentes, la
cual ha sido provisionada en la cuenta 84 “Contribuciones Especiales”, la utilidad del banco C al
30 de abril de 2016 incrementaria en US$146,623.67, con saldo de US$3,601,914.65; sin
embargo, el crecimiento del fondo patrimonial seria solamente de US$73,311.84, debido a que
las utilidades son ponderadas en 50.00%, originando un aumento en el coeficiente patrimonial y
de endeudamiento que pasaria de 24.92% a 24.93% y 17.52% a 17.53%, en su orden, por lo que,
el impacto en ambos indicadores con la entrada en vigencia de la contribucion para la seguridad

seria Unicamente de 0.01%.
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4.1.8. Analisis del Impacto Financiero

Para analizar el impacto financiero generado en las entidades bancarias en estudio, se

realizaron las etapas siguientes.

1. Anadlisis Vertical y Horizontal de los Estados Financieros

a. Anélisis Vertical

El método es conocido como estatico por tratarse de analisis de Estados Financieros que

corresponden a un mismo periodo, mediante la utilizacion de razones financieras.

b. Anélisis Horizontal

Este método también es llamado como método dindmico, ya que sus datos son

proporcionados por Estados financieros de varios ejercicios, su finalidad es determinar las

variaciones de las cuentas de un periodo a otro. Esto ayuda a la gerencia a la toma de decisiones

y planificar estrategias. (Ver Anexo 1)

2. Analisis interanual a los Estados Financieros

a. Principales indicadores financieros

Tabla N°. 3

Indicadores financieros

2015 2016 Variacion| 2015 2016 Variacion| 2015 2016 Variacion| 2015 2016 Variacion| 2015 2016 Variacion
1 Coeficiente patrimonial 16.16% 15.07% -1.10% |15.56% 14.86% -0.70% | 18.39% 19.02% 0.63% | 14.67% 15.13% 0.47% (20.53% 23.65% 3.12%
2 Endeudamiento legal 13.17% 11.96% -1.21% |12.41% 11.79% -0.62% | 13.94% 14.56% 0.62% | 11.47% 12.26% 0.79% (15.25% 16.63% 1.38%
3 Retorno patrimonial 16.43% 12.51% -3.92% |11.37% 7.41% -3.96% | 7.99% 3.96% -4.03% |13.79% 6.96% -6.83% [ 1.08% 3.80% 2.72%
4 Retorno sobre activos 2.14%  1.54% -0.60% [ 1.46% 0.88% -0.59% 1.05% 0.53% -0.52% 1.50% 0.78% -0.72% | 0.18% 0.65%  0.48%
5 Indice de vencimiento 1.46% 1.57% 0.10% 2.54% 2.64% 0.10% 3.34% 3.74% 0.40% 1.32% 1.08% -0.24% | 5.05% 4.97% -0.08%
6 Cobertura de reservas 210.04% 180.13% -29.91% |90.46% 86.66% -3.80% |100.00% 98.00% -2.00% |135.24% 158.56% 23.32% [90.62% 87.16% -3.46%

Fuente: elaboracion propia con base a la informacién obtenida de la Superintendencia del Sistema Financiero
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Se realiz6 andlisis de los principales indicadores de las cinco entidades bancarias,
observando que los relacionados a rentabilidad han disminuido en los Bancos A, B, Cy D
producto de que la utilidad se redujo derivado de mayores saneamientos de activos de
intermediacion, costos de captacion de recursos o del incremento de los gastos generales.
Mientras que los indicadores legales coeficiente patrimonial y de endeudamiento legal de las

entidades A y B disminuyeron por el incremento de los activos ponderados.
b. Analisis de rentabilidad del accionista

Se realizd el célculo de la utilidad por accion antes y después de la contribucion,

obteniendo los resultados que se muestran en la tabla N°. 4.

Tabla N°. 4.
Analisis del impacto en la utilidad del accionista
Utilidad Neta Utilidad Neta . Utilidad por | Utilidad por
. ; Nimero de PR L
Entidades antes de después de . accion sin accion con
; A . A acciones " A N A
contribucion contribucion contribucién | contribucion
Banco A 22,880.67 21,736.64 17500,000.00 1.31 1.24
Banco B 7,258.13 6,692.14 | 150000,000.00 0.05 0.04
Banco C 3,926.24 3,671.29 14266,400.00 0.28 0.26
Banco D 5,013.09 4,766.29 11583,369.00 0.43 0.41
Banco E 3,601.91 3,455.29 | 155770,640.00 0.02 0.02

Fuente: elaboracion propia con base a la informacién obtenida de la Superintendencia del Sistema Financiero

Se observa que al realizar el escenario de eliminacién de la contribucion especial al mes de
abril de 2016, la variacion de la utilidad por accion de las cinco entidades es poco significativa,
ya que la mayor es del US$0.07 en la entidad A, siendo esta la que aporta méas a la contribucion

especial.
c. Analisis de la cartera de préstamos

Al respecto se analiza la variacion interanual de la cartera de préstamos, a traves de la cual

se puede evaluar si la contribucion ha afectado el crecimiento de la cartera o es producto de un
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cambio estratégico. Ademas, se evalla la calidad de la totalidad de la cartera y las variaciones de

los préstamos vencidos, lo cual puede afectar el indicador de vencimiento. Por lo que, se observo

que la cartera de préstamos brutos en las entidades bancarias A, B, C y D aumentd

interanualmente y el Banco E disminuyd producto de cambios estratégicos.

d. Analisis de la utilidad

Como se menciond en los indicadores de rentabilidad, esta disminuyo producto de aumento

de los costos de captacion de recursos, saneamientos de activos de intermediacion y los gastos

generales; por lo que, esta no se ha visto afectada significativamente por la contribucion especial.

3. Impacto del Fondo Patrimonial

Se realizd el impacto en el fondo patrimonial restando la contribucién especial a la utilidad

obtenida al mes de abril de 2016, por lo que, los resultados se muestran en la tabla N°. 5.

Tabla N°. 5

Anadlisis del impacto en el fondo patrimonial

Variacion de Indicadores

Abril 2016 BancoA | BancoB | BancoC | BancoD | Banco E
Coeficiente Patrimonial 0.01% 0.01% 0.01% 0.01% 0.01%
Endeudamiento Legal 0.01% 0.01% 0.01% 0.01% 0.01%

Fuente: elaboracion propia con base a la informacién obtenida de la Superintendencia del Sistema Financiero
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4. Participacion del Sistema a la Contribucion Especial

+US$1,095,735.30
+ Participacion del
17.39%del total

' ;Vigencia apartirde 14
de noviembrede 2015.

recaudado.
Aportaciéna
diciembre de
2015
Proyecciéna Provisién a abril
diciembre 2016 de 2016
* Total del sistema: +UUS$2,358,403.29

US$7,454,763.06 * Representan el 92.15%

del total del sistema.

Figura No. 10 Participacion del Sistema Bancario en la contribucion especial

Fuente: elaboracion propia con base a Estados Financieros publicados por la Superintendencia del Sistema
Financiero.

4.1.9. Comprobacién de Hipotesis

Con el objeto de comprobar las hipotesis establecidas en la presente investigacion, se
utilizo la prueba estadistica para datos pareados, la cual utiliza la distribucion t de student para
probar las hipétesis, a traves de la cual se puede comparar una caracteristica de un mismo grupo
en circunstancias diferentes, por medio de la recoleccion de datos en un periodo de tiempo

determinado.

Cabe mencionar, que la comprobacion de hipétesis se realizo a través del programa

estadistico SPSS, para lo cual, los datos seleccionados del fondo patrimonial fueron de dos tipos:
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incluyendo contribucion especial y sin incluir contribucion especial; tal como se observa en la

tabla No. 6.
Tabla No. 6
Escenarios de Fondo Patrimonial
Fondo Patrimonial Abril 2016
Incluye Sin
Entidades Contribucion | Contribucion
Banco A 470,678.67 470,106.65
Banco B 246,487.43 246,414.11
Banco C 253,065.41 252,782.41
Banco D 282,521.12 282,393.65
Banco E 208,754.99 208,631.59

Fuente: elaboracion propia con base a la informacién obtenida de la Superintendencia del Sistema Financiero

Ademas, se establecio el 5.0% como nivel de significacion y nivel de confianza del 95.0%.
Se utiliz6 el método de Shapiro Wilk, para realizar las pruebas de normalidad de la base de
datos, debido a que la muestra es menor a 30 entidades, para lo cual se definieron los siguientes
criterios:
P-valor > nivel de significacién = Aceptar Ho, los datos provienen de una distribucion normal.

P-valor < nivel de significacion = Aceptar H1, los datos no provienen de una distribucion

normal.
Tabla No. 7
Prueba de normalidad
P-valor , N'.V.EI d?, Conclusion
significacién
FP antes contribucion=0.061 0.05 Aceptar Ho
FP después contribucion=0.062 0.05 Aceptar Ho

Fuente: elaboracion propia con base a la informacién obtenida de la Superintendencia del Sistema Financiero
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Observando que los datos del fondo patrimonial provienen de una distribucion normal,
siendo este un supuesto importante para la distribucion t de student. Por lo que, se procedi6 a
calcular la prueba t para muestras relacionadas, definiendo los siguientes criterios de decision
para la prueba de hipotesis:

P-valor < nivel de significacion = rechace Ho (se acepta H1)

P-valor > nivel de significacion = no rechazo Ho.

Con la realizacion de la distribucidn t de student, se obtuvieron los resultados del fondo

patrimonial que se muestran en la tabla No. 5.

Tabla No. 8
Prueba de muestras relacionadas
Detalle P-valor . N'.V.el d?, Conclusion
significacion
Par 1 Fpo-FP1 0.061 0.05 Aceptar Ho

Fuente: elaboracion propia con base a la informacién obtenida de la Superintendencia del Sistema Financiero

Se concluye que no existe una diferencia significativa en las medias del fondo patrimonial
antes y después de la contribucion especial, por lo que se acepta la Hipétesis nula (Ho), debido a
que las entidades bancarias no se ven afectadas significativamente por la implementacién de la

contribucion especial a los grandes contribuyentes para el plan de seguridad ciudadana.

4.1.10. Aplicacion de los fondos obtenidos con la contribucién especial para la seguridad

Los fondos obtenidos de la contribucidn especial, segun el art. 2 de la Ley de
contribucion especial a los grandes contribuyentes para el plan de seguridad ciudadana, seran

utilizados “Unica y exclusivamente para la seguridad ciudadana y convivencia, que se concretara
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entre otros beneficios en instituciones de seguridad fortalecidas, en el disfrute de servicios
institucionales eficientes para la prevencion de la violencia, la recuperacion de espacios publicos
y la reduccion de la incidencia delictiva en estos, la reduccion del nimero de nifios, adolescentes
y jovenes que no estudian y no trabajan, la reduccion de la violencia en la familia y de abusos
contra las mujeres, el fomento de la resolucidn alterna de conflictos vecinales, el aumento de la
judicializacion efectiva de delitos graves, la reduccion de la mora en las investigaciones de
delitos, el fortalecimiento del control y la mejora de las condiciones en los centros penitenciarios,
el desarrollo de los programas de reinsercion y prevencion del delito, el reforzamiento de las
capacidades para la proteccion, atencion y reparacion de las victimas y el perfeccionamiento del
sistema de administracion de justicia; todo lo cual redundara en beneficios tales como la
facilitacion de actividades econdmicas, la creacion y conservacion de oportunidades de trabajo,

el resguardo de propiedades y el mantenimiento o incremento de su valor”.

Segun el articulo publicado el 1 de junio del presente afio, en La Prensa Gréfica ($16.5
millones mas para la seguridad ciudadana), el Consejo de Seguridad Ciudadana y Convivencia
Social mediante el Secretario de Gobernabilidad de la Presidencia, presentd la distribucién de
$16.5 millones, la cual quedaria asi:

e $500,000 para la Academia Nacional de Seguridad Publica (ANSP); $4,530,000 para la
Policia Nacional Civil (PNC); $2,500,000 para la Fuerza Armada de El Salvador (FAES);
$270,000 para agentes penitenciarios.

e $1,500,000 para el Instituto Nacional de la Juventud (INJUVE); $1,600,000 para reparar

techos, bafios y pinturas de 116 escuelas de 10 municipios.
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e Al &rea del Ministerio de Educacion se le destinan $3,100,000 para construccion de
escuelas inclusivas, para la atencion psicosocial de estudiantes.

e EIl Ministerio de Justicia y Seguridad Publica se le asignara $1,000,000 para reformar a
privados de libertad en centros penales, $400,000 para que ejecute el programa
“Activate” y cero grafitis alusivos a pandillas en 10 municipios.

e Al Fondo de Inversién Social para el Desarrollo Local (FISDL) se destinan $800,000
para mejorar infraestructura en 81 espacios publicos, también como parte del programa
“Activate”. Con ese mismo objetivo se destinaran $200,000 al INJUVE, $150,000 a la
Secretaria de la Cultura (SECULTURA) e igual cantidad de dinero al INDES.

e Al Ministerio de Salud seran dirigidos $1,400,000 para mejoras a la atencion de victimas

en seis hospitales de la red nacional.

Es de aclarar que los recursos distribuidos, incluyen tanto la contribucion especial a los
grandes contribuyentes para el plan de seguridad ciudadana como la contribucion especial para la

seguridad ciudadana y convivencia.

Podemos concluir que se esta invirtiendo los fondos recaudados tanto para combatir la

inseguridad y la violencia como la prevencion de los mismos, promoviendo el desarrollo de la

juventud.
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CAPITULO 5 CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

5.1 Conclusiones

El Gobierno del Presidente Salvador Sanchez Cerén, con el afan de disminuir el nivel de
violencia y delincuencia en El Salvador, a través del Consejo Nacional de Seguridad Ciudadana
y Convivencia cred el Plan El Salvador Seguro en enero de 2015. Sin embargo, se observo que el
nivel de homicidios en el territorio salvadorefio a noviembre del referido afio, fue el mas alto de
los altimos seis afios con un total de 5,387 homicidios, debido principalmente a los organismos

criminales de las maras, las que fueron declaradas en ese afio como terroristas.

Por lo que, la Honorable Asamblea Legislativa en sesion del 29 de octubre de 2015,
mediante Decreto Legislativo No. 161 aprobo la Ley de Contribucion Especial a los Grandes
Contribuyentes para el Plan de Seguridad Ciudadana, la cual afecta a las empresas que obtienen
utilidades netas del ejercicio iguales o mayores a US$500,000.00, entrando en vigencia el 14 de
noviembre de 2015, obligando a las entidades a declarar por la proporcion de los 48 dias

restantes del afio.

Es de mencionar, que la contribucion especial al afectar las utilidades de las empresas
consideradas grandes contribuyentes, puede ser considerada como un tributo directo, pues grava

la operatividad de los sujetos pasivos del Estado.

El sector bancario privado en El Salvador esta constituido por once entidades, sin embargo,
solamente diez bancos son consideradas por el Ministerio de Hacienda como Grandes

Contribuyentes, excluyendo Unicamente a Banco Z.

63



Al 31 de diciembre de 2015, nueve de los diez bancos salvadorefios declararon un monto
de US$1,095,735.30 a la contribucion especial, la cual represent6 el 17.39% de los ingresos
recaudados por el Ministerio de Hacienda que ascendieron a US$6,300,000.00. Sin embargo, con
base en los estados financieros proyectados a diciembre de 2016, se espera que el sector bancario

privado contribuya en US$7,454,763.06 a las arcas del Estado.

El 84.14% de los activos totales del sistema bancario, estan representados por cinco
entidades, por lo que, al 30 de abril de 2016, estas han provisionado en la cuenta No. 84
“Contribucion Especial” un saldo de US$2,358.403.29, con participacion del 92.15% en la

provision del sistema; siendo la principal entidad Banco A.

Habiendo realizado el anélisis interanual de las cinco principales entidades, se observo que
respecto a los indicadores de cobertura de reserva, indice de vencimiento, coeficiente patrimonial
y de endeudamiento Banco A, B y D cumplen con todos los pardmetros legales y prudenciales,
sin embargo, el Banco E se encuentran con indicadores de cobertura de reservas e indice de
vencimiento inferiores a los pardmetros prudenciales establecidos, en cambio, el Banco C

solamente incumple con el de cobertura de reservas.

Como resultado del escenario de eliminacion de la Contribucién Especial a los Grandes
Contribuyentes para el Plan de Seguridad Ciudadana en las entidades bancarias antes
mencionadas, se obtuvo que el impacto en el coeficiente patrimonial y de endeudamiento de

cada entidad es del 0.01%, por lo cual, no generd una variacion significativa.

. Cabe mencionar, que a la fecha no se observan mejoras en los niveles de violencia e
inseguridad que viven los ciudadanos de El Salvador desde la entrada en vigencia de la

contribucion especial, debido a que los ingresos recaudados han servido para financiar
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programas para combatir la violencia e inseguridad actual pero también se ha invertido en la

prevencion de los mismos, enfocados en el largo plazo.

5.2. Recomendaciones

De los resultados obtenidos en la investigacion, se presentan las siguientes

recomendaciones:

El Ministerio de Hacienda como ente supervisor, debe velar y fortalecer, de manera
efectiva y eficiente, la correcta aplicacion de la contribucion especial a los grandes

contribuyentes para el plan de seguridad ciudadana, a fin de recaudar los recursos proyectados.

El Gobierno de EIl Salvador debe elaborar un programa que mejore la seguridad ciudadana
en el mediano y largo plazo en el territorio salvadorefio, para lo cual los recursos recaudados
provenientes de la contribucién especial deben ser distribuidos en armonia a lo establecido en la

Ley antes relacionada.
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Anexo 1

Estados Financieros y Estructura de la Cartera del Banco A

Banco A

Estado de Situacion Financiera

Cifras en US$

2015/Apr 2016/Abril Variacion %
Activos
11 ACTIVOS DE INTERMEDIACION 3917363273 4225963955 308600681.9 7.88%
1110 FONDOS DISPONIBLES 962678343.2 998511415.7 35833072.44 3.72%
112 ADQUISICION TEMPORAL DE DOCUMENT OS 16665382.05 37937736.9 21272354.85 127.64%
1121 DOCUMENT OS ADQUIRIDOS HAST A UN ANO PLAZO 16665382.05 37937736.9 21272354.85 127.64%
113 INVERSIONES FINANCIERAS 191309626.4 307276768 115967141.6 60.62%
1132 TITULOSVALORES DISPONIBLES PARA VENTA 191499626.4 307276768 115777141.6 60.46%
1139 PROVISION PARA VALUACION DE INVERSIONES -190000 o 190000 -100.00%
114 PREST AMOS 2746709921 2882238034 135528113 4.93%
1141 PREST AMOS PACT ADOS HAST A UN ANO PLAZO 483437844.8 371547638.7 -111890206.2 -23.14%
1142 PREST AMOS PACT ADOS A MAS DE UN ANO PLAZO 2308923060 2547927041 239003980.8 10.35%
1148 PREST AMOS VENCIDOS 41484991 46471191.89 4986200.89 12.02%
1149 PROVISION PARA INCOBRABILIDAD DE PREST AMOS -87135974.36 -83707836.99 3428137.37 -3.93%
12 OTROS ACT IVOS 86238277.2 87516404.25 1278127.05 1.48%
1220 BIENES RECIBIDOS EN PAGO O ADJUDICADOS 64796662.51 58256268.16 -6540394.35 -10.09%
1230 EXISTENCIAS 288609.27 292518.13 3908.86 1.35%
1240 GASTOSPAGADOSPOR ANTICIPADO Y CARGOS DIFERIDOS 5533666.66 8555581.73 3021915.07 54.61%
1250 CUENT AS POR COBRAR 9343166.94 13589388.97 4246222.03 45.45%
1259 PROVISION DE INCOBRABILIDAD DE CUENT AS POR COBRAR -1743160.75 -1279511.75 463649 -26.60%
1260 DERECHOS Y PARTICIPACIONES 8019332.57 8102159.01 82826.44 1.03%
13 ACTIVO FlIJO 67950680.14 82788720.13 14838039.99 21.84%
1310 NO DEPRECIABLES 42699543.79 60242469.59 17542925.8 41.08%
1320 DEPRECIABLES 104182843.5 106222461.4 2039617.93 1.96%
1329 DEPRECIACION ACUMULADA -81222673.61 -86066692.21 -4844018.6 5.96%
1330 AMORT IZABLES 2290966.48 2390481.34 99514.86 4.34%
1 ACTIVOS 4071552230 4396269079 324716848.9 7.98%
4110 CART AS DE CREDITO 28965629.62 24098637.13 -4866992.49 -16.80%
4119 PROVISION POR PERDIDAS -29110.18 -11730.14 17380.04 -59.70%
4120 CONTINGENCIAS POR AVALES Y FIANZAS 71401957.29 73270853.29 1868896 2.62%
4129 PROVISION POR PERDIDAS -13668416.99 -14182692.64 -514275.65 3.76%
4 DERECHOS FUTUROS Y CONTINGENCIAS 86670059.74 83175067.64 -3494992.1 -4.03%
Total activos + derechos futuros y contingencias 4158222290 4479444147 321221856.8 7.72%
Pasivos o
21 PASIVOS DE INTERMEDIACION 3391238920 3703156204 311917284.4 9.20%
211 DEPOSITOS 2793798725 2838815291 45016566.07 1.61%
2110 DEPOSITOSA LA VISTA 1873978934 1927022695 53043760.97 2.83%
211001 DEPOSITOSEN CUENTA CORRIENTE 800633726.4 776649310.7 -23984415.68 -3.00%
211002 DEPOSITOS DE AHORRO 1073345208 115037338.5 -958307869.4 -89.28%
2111 DEPOSITOSPACT ADOS HASTA UN ADPO PLAZO 803868302.2 810720967.7 6852665.42 0.85%
2112 DEPOSITOSPACT ADOS A MAS DE UN ADPO PLAZO 55813113.58 46588828.03 -9224285.55 -16.53%
2114 DEPOSITOS RESTRINGIDOS E INACT IVVOS 60138374.52 54482799.75 -5655574.77 -9.40%
212 PREST AMOS 366876099.5 634546059.5 267669960 72.96%
2121 PREST AMOSPACT ADOS HAST A UN ADO PLAZO 208562698.4 209746356.5 1183658.08 0.57%
2122 PREST AMOS PACT ADOS A MAS DE UN ADPO PLAZO 158313401.1 424799703 266486301.9 168.33%
2130 OBLIGACIONESA LA VISTA 16348131.88 20487068.07 4138936.19 25.32%
214 TITULOS DE EMISION PROPIA 214215963.9 209307786.1 -4908177.83 -2.29%
2142 PACT ADOS A MAS DE UN ADO PLAZO 214215963.9 209307786.1 -4908177.83 -2.29%
22 OTROSPASIVOS 108196530.5 131553807 23357276.57 21.59%
2220 CUENT AS POR PAGAR 82361891.65 101760695.5 19398803.88 23.55%
2230 RETENCIONES 2730688.52 2772552.92 41864.4 1.53%
2240 PROVISIONES 16343208.13 20138751.79 3795543.66 23.22%
224003 OT RAS PROVISIONES 5947050.81 6635779.98 688729.17 11.58%
2250 CREDITOS DIFERIDOS 6760742.15 6881806.78 121064.63 1.79%
Total pasivos 3499435450 3834710011 335274561 9.58%
Patrimonio o
31 PATRIMONIO 459333410.6[  452403143.6 -6930267.06 -1.51%
3110 CAPIT AL SOCIAL PAGADO 297500000 297500000 [e] 0.00%
3130 RESERVAS DE CAPITAL 129213903.4 132691421.3 3477517.83 2.69%
3140 RESULTADOSPOR APLICAR 32619507.22[ 22211722.33 -10407784.89 -31.91%
314001 RESULTADOS DE EJERCICIOS ANT ERIORES 3850837.32 475086.57 -3375750.75 -87.66%
314002 RESULTADOS DEL PRESENTE EJERCICIO 28768669.9 [ 21736635.76 -7032034.14 -24.44%
32 PATRIMONIO REST RINGIDO 99085842 94961501.38 -4124340.62 -4.16%
3210 UTILIDADES NO DISTRIBUIBLES 17078784.14 17873045.69 794261.55 4.65%
3220 REVALUACIONES 11232710.09 11232710.09 [e] 0.00%
3250 PROVISIONES 70774347.77 65855745.6 -4918602.17 -6.95%
UTILIDAD ( PERDIDA ) 28768669.9 21736635.76 -7032034.14 -24.44%
3 PATRIMONIO 558419252.6 547364645 -11054607.68 -1.98%
Total pasivo + patrimonio 4057854703 4382074656 324219953.3 7.99%
5110 OBLIGACIONES POR CART AS DE CREDITO 28965629.62 24098637.13 -4866992.49 -16.80%
5120 CONTINGENCIAS POR AVALES Y FIANZAS 71401957.29 73270853.29 1868896 2.62%
5131 COMPROMISOS POR OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA o (e} o
Total de compromisos futuros y contingencias 100367586.9 97369490.42 -2998096.49 -2.99%
Total pasivo+ patrimonio + compromisos futuros y contingencias 4158222290 4479444147 321221856.8 7.72%

Fuente: elaboracién propia con base a Estados Financieros publicados por la Superintendencia del Sistema

Financiero




Banco A

Estado de Resultados

Cifras en Miles US$

2015/Abril 2016/Abril Variacion %

Ingresos
'251 Ingresos de operaciones de intermediacion 94,394.19 101,674.09 7,279.89 7.71%
%110 Ingresos de operaciones de intermediacion 94,394.19 101,674.09 7,279.89 7.71%
'232 Ingresos de otras operaciones 15,815.29 16,933.88 1,118.59 7.07%
r6210 Ingresos de otras operaciones 15,815.29 16,933.88 1,118.59 7.07%
733 Ingresos no operacionales 11,458.14 10,680.85 -777.29 -6.78%
Ir63:|.0 Ingresos no operacionales 11,458.14 10,680.85 -777.29 -6.78%

Total ingresos 121,667.63 129,288.81 7,621.19 6.26%
Ir71 Costos de operaciones de intermediacion 30,449.75 44,796.60 14,346.85 47.12%
Ir7110 Captacion de recursos 21,228.80 29,079.36 7,850.56 36.98%
Ir7120 Saneamiento de activos de intermediacion 9,220.95 15,717.24 6,496.29 70.45%
Ir7130 Castigos de activos de intermediacion 0.00 0.00 0.00
Ir72 Costos de otras operaciones 7,804.17 7,886.87 82.69 1.06%
Ir7210 Operaciones en moneda extranjera 31.72 7.74 -23.98 -75.59%
Ir7220 Cartas de crédito 0.00 0.00 0.00
Ir7230 Avales y fianzas 0.00 0.00 0.00
Ir7240 Prestacién de servicios 7,478.94 7,431.51 -47.43 -0.63%
r7250 Saneamientos 293.51 447.61 154.10 52.50%
I"7260 Castigos de contingencias 0.00 0.00 0.00

Total costos 38,253.92 52,683.47 14,429.55 37.72%
%1 Gastos de operacion 38,184.65 39,040.07 855.41 2.24%
I%110 Gastos de funcionarios y empleados 19,995.86 21,046.95 1,051.09 5.26%
IE&lZO Gastos generales 14,832.10 14,889.84 57.74 0.39%
I';3130 Depreciaciones y amortizaciones 3,356.70 3,103.28 -253.42 -7.55%
.;32 Gastos no operacionales 3,663.16 4,956.97 1,293.81 35.32%
';3210 Gastos de ejercicios anteriores 739.75 220.35 -519.40 -70.21%
.;3220 Perdidas en venta de activos 387.45 763.20 375.75 96.98%
';3230 Gastos por explotacion de activos 0.00 0.00 0.00
';3240 Castigos de bienes recibidos en pago o adjudicados 2,222.47 3,631.65 1,409.17 63.41%
?3250 Gastos por diferencias temporarias de impuestos sobre las ganancias 0.00 0.00 0.00
';3270 Otros 313.48 341.77 28.29 9.02%
'83 Impuestos directos 12,797.23 9,727.64 -3,069.59 -23.99%
'8310 Impuesto sobre la renta 12,797.23 9,727.64 -3,069.59 -23.99%

Total gastos 54,645.03 r 53,724.67 -920.36 -1.68%
84 Contribuciones especiales 0.00| 1144.033558 1,144.03

Total costos y gastos 92,898.96 107,552.17 14,653.22 15.77%

Utilidad antes Contribucion Especial 28,768.67 22,880.67 -5,888.00 -20.47%

Utilidad 6 pérdida 28,768.67 r 21,736.64 -7,032.03 -24.44%

Fuente: elaboracion propia con base a Estados Financieros publicados por la Superintendencia del Sistema

Financiero




Banco A
CARTERA POR CATEGORIA DE RIESGOS
Saldos en US$

Participacién | Participacion Variacion
Categoria 2015/Abr 2016/Abr en 2015 en 2016 Absoluta Porcentaje
Al 2571934,380.45| 2715099,803.54 90.74% 91.54% | 143165,423.09 5.57%
A2 64368,240.50 69044,571.26 2.27% 2.33% 4676,330.76 7.26%
B 46562,908.81 39811,880.45 1.64% 1.34% -6751,028.36 -14.50%
C1l 46400,792.08 30656,579.08 1.64% 1.03% | -15744,213.00 -33.93%
C2 18590,312.06 16296,814.22 0.66% 0.55% -2293,497.84 -12.34%
D1 19265,767.28 25197,432.92 0.68% 0.85% 5931,665.64 30.79%
D2 7607,859.12 10679,475.00 0.27% 0.36% 3071,615.88 40.37%
E 59539,878.63 59126,710.57 2.10% 1.99% -413,168.06 -0.69%
TOTAL 2834270,138.93 | 2965913,267.04 100.00% 100.00% | 131643,128.11 4.64%
Al+A2+B 2682865,529.76 | 2823956,255.25 94.66% 95.21% | 141090,725.49 5.26%
C1+C2+D1+D2+E | 151404,609.17 141957,011.79 5.34% 4.79% -9447,597.38 -6.24%

Fuente: elaboracion propia con base a cartera de préstamos publicadas por la Superintendencia del Sistema

Financiero
Banco A
CARTERA POR SECTORES ECONOMICOS
Saldos en US$
Participacion | Participacién Variacion
Categoria 2015/Abr 2016/Abr en 2015 en 2016 Absoluta %

VIVIENDA 456816,258.92 | 476533,268.01 16.12% 16.07% | 19717,009.09 4.32%
CONSUMO 1176124,722.33 | 1230197,734.04 41.50% 41.48% | 54073,011.71 4.60%
EMPRESAS 1201329,157.68 | 1259182,264.99 42.39% 42.46% | 57853,107.31 4.82%
TOTAL 2834270,138.93 | 2965913,267.04 100.00% 100.00% | 131643,128.11 4.64%

Fuente: elaboracién propia con base a cartera de préstamos publicadas por la Superintendencia del Sistema

Financiero




Anexo 2

Estado Financieros y Estructura de la Cartera del Banco B

Banco B

Estado de Situacién Financiera

Cifras en US$

2015/Abril

2016/Abril

Variacién

%

Activos

11 ACTIVOS DE INTERMEDIACION

1110 FONDOS DISPONIBLES

112 ADQUISICION TEMPORAL DE DOCUMENTOS

1121 DOCUMENTOS ADQUIRIDOS HASTA UN ANO PLAZO
113 INVERSIONES FINANCIERAS

1130 TITULOSVALORES CONSERVADOS PARA NEGOCIACION
1131 TITULOSVALORES PARA CONSERVARSE HASTA EL VENCIMIENTO
1139 PROVISION PARA VALUACION DE INVERSIONES

114 PRESTAMOS

1141 PRESTAMOS PACTADOS HASTA UN ANO PLAZO

1142 PRESTAMOS PACTADOS A MAS DE UN ANO PLAZO
1148 PRESTAMOS VENCIDOS

1149 PROVISION PARA INCOBRABILIDAD DE PRESTAMOS

12 OTROS ACTIVOS

1220 BIENES RECIBIDOS EN PAGO O ADJUDICADOS

1230 EXISTENCIAS

1240 GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO Y CARGOS DIFERIDOS
1250 CUENTAS POR COBRAR

1259 PROVISION DE INCOBRABILIDAD DE CUENTAS POR COBRAR
1260 DERECHOS Y PARTICIPACIONES

13 ACTIVO FIJO

1310 NO DEPRECIABLES

1320 DEPRECIABLES

1329 DEPRECIACION ACUMULADA

1330 AMORTIZABLES

1 ACTIVOS

4110 CARTAS DE CREDITO

4119 PROVISION POR PERDIDAS

4120 CONTINGENCIAS POR AVALES Y FIANZAS

4129 PROVISION POR PERDIDAS

4131 DERECHOS POR OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA
4139 PROV. PERDIDAS EN DERECHOS POR OPERAC. EN MON. EXTRAN.
4 DERECHOS FUTUROS Y CONTINGENCIAS

Total activos + derechos futuros y contingencias

Pasivos

21 PASIVOS DE INTERMEDIACION

211 DEPOSITOS

2110 DEPOSITOS A LA VISTA

211001 DEPOSITOS EN CUENTA CORRIENTE

211002 DEPOSITOS DE AHORRO

211003 FONDOS EN ADMINISTRACION

2111 DEPOSITOS PACTADOS HASTA UN ADPO PLAZO

2112 DEPOSITOS PACTADOS A MAS DE UN ADO PLAZO

2114 DEPOSITOS RESTRINGIDOS E INACTIVOS

212 PRESTAMOS

2121 PRESTAMOS PACTADOS HASTA UN ADO PLAZO

2122 PRESTAMOS PACTADOS A MAS DE UN ADO PLAZO
2123 PRESTAMOS PACTADOS A CINCO O MAS ABOS PLAZO
2130 OBLIGACIONES A LA VISTA

214 TITULOS DE EMISION PROPIA

2141 TITULOS DE EMISION PROPIA PACTADOS HASTA UN ADO PLAZO.
2142 PACTADOS A MAS DE UN ADO PLAZO

215 DOCUMENTOS TRANSADOS

2151 DOCUMENTOS TRANSADOS HASTA UN ADO PLAZO

22 OTROS PASIVOS

2210 SALDOS ENTRE COMPADIAS

2220 CUENTAS POR PAGAR

2230 RETENCIONES

2240 PROVISIONES

224003 OTRAS PROVISIONES

2250 CREDITOS DIFERIDOS

Total pasivos

Patrimonio

31 PATRIMONIO

3110 CAPITAL SOCIAL PAGADO

3130 RESERVAS DE CAPITAL

3140 RESULTADOS POR APLICAR

314001 RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES

314002 RESULTADOS DEL PRESENTE EJERCICIO

32 PATRIMONIO RESTRINGIDO

3210 UTILIDADES NO DISTRIBUIBLES

3220 REVALUACIONES

3230 RECUPERACIONES DE ACTIVOS CASTIGADOS

3240 DONACIONES

3250 PROVISIONES

UTILIDAD ( PERDIDA )

3 PATRIMONIO

Total pasivo + patrimonio

5110 OBLIGACIONES POR CARTAS DE CREDITO

5120 CONTINGENCIAS POR AVALES Y FIANZAS

5131 COMPROMISOS POR OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA
Total de compromisos futuros y contingencias

Total pasivo+ patrimonio + compromisos futuros y contingencias

2082347,053.18
382789,726.06
793,583.15
793,583.15
164501,059.18
9142,256.00
155424,413.98
-65,610.80
1534262,684.79
285575,416.44
1244890,330.38
39816,553.60
-36019,615.63
53925,383.66
31125,461.29
192,639.74
10150,497.20
5662,144.66
-1223,351.80
8017,992.57
44690,157.12
18532,787.63
63767,776.69
-38861,159.31
1250,752.11
2180962,593.96
10490,622.86
-130,459.06
88973,386.35
-7924,067.10
0.00

0.00
91409,483.05
2272372,077.01

1857509,207.37
1373888,653.95
766522,908.04
379819,493.04
386703,415.00
0.00
550288,279.62
20536,733.58
36540,732.71
333608,089.54
180842,496.36
93765,593.18
59000,000.00
11294,989.80
129575,218.08
0.00
129575,218.08
9142,256.00
9142,256.00
31208,248.38
0.00
18137,361.11
824,452.24
3326,211.29
0.00
8920,223.74
1888717,455.75

242632,662.23
150000,000.00
82464,179.52
10168,482.71
-217,990.54
10386,473.25
41557,949.82
12450,992.07
4731,600.14
1228,350.52
0.00
23147,007.09
10386,473.25
284190,612.05
2172908,067.80
10490,622.86
88973,386.35
0.00
99464,009.21
2272372,077.01

2238363982.65
386277126.34
0.00

0.00
223493293.41
21765584.26
201793319.95
-65610.80
1628593562.90
280769747.28
1341954378.37
44000553.42
-38131116.17
53528829.07
26877019.85
132984.63
12946797.28
6662400.37
-1318382.44
8228009.38
45993061.05
18891026.71
67172101.06
-41654333.69
1584266.97
2337885872.77
8084220.19
-1471.31
95041553.63
-8139514.63
0.00

0.00
94984787.88
2432870660.65

2000630079.83
1370312330.79
740609098.85
33949117.32
401117925.65
0.00
498380651.23
94244394.36
37078186.35
463616354.94
170925849.19
63691922.42
228998583.33
15355906.55
129579903.29
0.00
129579903.29
21765584.26
21765584.26
40817660.22
0.00
27046704.04
867289.49
328531.92

0.00
9618347.49
2041447740.05

238785091.08
150000000.00
89640861.53
5836366.14
-855770.45
6692136.59
42819919.11
14066600.84
4731600.14
1100805.72
0.00
22920912.41
6692136.59
288297146.78
2329744886.83
8084220.19
95041553.63
0.00
103125773.82
2432870660.65

156016929.47
3487400.28
-793583.15
-793583.15
58992234.23
12623328.26
46368905.97
0.00
94330878.11
-4805669.16
97064047.99
4183999.82
-2111500.54
-396554.59
-4248441.44
-59655.11
2796300.08
1000255.71
-95030.64
210016.81
1302903.93
358239.08
3404324.37
-2793174.38
333514.86
156923278.81
-2406402.67
128987.75
6068167.28
-215447.53
0.00

0.00
3575304.83
160498583.64
0.00
143120872.46
-3576323.16
-25913809.19
-345870375.72
14414510.65
0.00
-51907628.39
73707660.78
537453.64
130008265.40
-9916647.17
-30073670.76
169998583.33
4060916.75
4685.21

0.00

4685.21
12623328.26
12623328.26
9609411.84
0.00
8909342.93
42837.25
-2997679.37
0.00
698123.75
152730284.30
0.00
-3847571.15
0.00
7176682.01
-4332116.57
-637779.91
-3694336.66
1261969.29
1615608.77
0.00
-127544.80
0.00
-226094.68
-3694336.66
4106534.73
156836819.03
-2406402.67
6068167.28
0.00
3661764.61
160498583.64

7.49%
0.91%
-100.00%
-100.00%
35.86%
138.08%
29.83%
0.00%
6.15%
-1.68%
7.80%
10.51%
5.86%
-0.74%
-13.65%
-30.97%
27.55%
17.67%
7.77%
2.62%
2.92%
1.93%
5.34%
7.19%
26.67%
7.20%
-22.94%
-98.87%
6.82%
2.72%

3.91%
7.06%

7.70%
-0.26%
-3.38%

-91.06%

3.73%

-9.43%
358.91%
1.47%
38.97%
-5.48%
-32.07%
288.13%
35.95%
0.00%

0.00%
138.08%
138.08%

30.79%

49.12%
5.20%
-90.12%

7.83%
8.09%

-1.59%
0.00%
8.70%
-42.60%
292.57%
-35.57%

3.04%

12.98%
0.00%

-10.38%

-0.98%
-35.57%
1.449%
7.22%
-22.94%
6.82%

3.68%
7.06%

Fuente: elaboracion propia con base a Estados Financieros publicados por la Superintendencia del Sistema

Financiero




Banco B

Estado de Resultados

Cifras en Miles US$

2015/Abril 2016/Abril Variacion %
Ingresos
r61 Ingresos de operaciones de intermediacion 52,101.84 57,052.78 4,950.94 9.50%
?5110 Ingresos de operaciones de intermediacion 52,101.84 57,052.78 4,950.94 9.50%
r62 Ingresos de otras operaciones 5,951.87 6,163.69 211.82 3.56%
%210 Ingresos de otras operaciones 5,951.87 6,163.69 211.82 3.56%
?33 Ingresos no operacionales 7,707.43 7,528.27 -179.15 -2.32%
r6310 Ingresos no operacionales 7,707.43 7,528.27 -179.15 -2.32%
Total ingresos 65,761.13 70,744.74 4,983.61 7.58%
Costos
F71 Costos de operaciones de intermediacion 21,691.13 29,417.61 7,726.47 35.62%
r7110 Captacién de recursos 13,925.26 17,237.47 3,312.22 23.79%
F7120 Saneamiento de activos de intermediacion 7,765.88 12,180.14 4,414.26 56.84%
"7130 Castigos de activos de intermediacion 0.00 0.00 0.00
-72 Costos de otras operaciones 3,865.97 4,628.63 762.66 19.73%
F7210 Operaciones en moneda extranjera 5.61 6.67 1.07 19.00%
r7220 Cartas de crédito 0.00 0.15 0.15
F7230 Avales y fianzas 0.00 0.00 0.00
r7240 Prestacion de servicios 3,584.64 4,261.38 676.74 18.88%
-7250 Saneamientos 275.72 360.43 84.71 30.72%
"7260 Castigos de contingencias 0.00 0.00 0.00
Total costos 25,557.10 34,046.24 8,489.14 33.22%
Gastos
%1 Gastos de operacién 22,746.77 23,860.07 1,113.30 4.89%
'2'3110 Gastos de funcionarios y empleados 11,676.63 11,662.33 -14.30 -0.12%
%120 Gastos generales 9,302.65 10,147.19 844.54 9.08%
';3130 Depreciaciones y amortizaciones 1,767.50 2,050.56 283.06 16.01%
r82 Gastos no operacionales 2,353.88 2,322.56 -31.32 -1.33%
%210 Gastos de ejercicios anteriores 5.52 4.08 -1.44 -26.09%
';3220 Perdidas en venta de activos 882.92 897.10 14.18 1.61%
%230 Gastos por explotacion de activos 190.22 187.77 -2.45 -1.29%
';3240 Castigos de hienes recibidos en pago o adjudicados 1,262.27 1,206.07 -56.20 -4.45%
r8250 Gastos por diferencias temporarias de impuestos sobre las ganancias 0.00 0.00 0.00
%270 Otros 12.96 27.54 14.58 112.53%
%3 Impuestos directos 4,716.90 3,257.73 -1,459.17 -30.93%
%310 Impuesto sobre la renta 4,716.90 3,257.73 -1,459.17 -30.93%
Total gastos 29,817.56 29,440.37 -377.19 -1.26%
0.00
84 Contribuciones especiales 565.99 565.99
Total costos y gastos 55,374.66 64,052.61 8,677.94 15.67%
Utilidad antes Contribucién Especial 10,386.47 7,258.13 -3,128.34 -30.12%
Utilidad 6 pérdida 10,386.47 6,692.14 -3,694.34 -35.57%

Fuente: elaboracién propia con base a Estados Financieros publicados por la Superintendencia del Sistema

Financiero




Banco B

CARTERA POR CATEGORIA DE RIESGOS
Saldos en US$

Participacion | Participacion Variacién
Categoria 2015/Abr 2016/Abr en 2015 en 2016 Absoluta %
Al 1376788,107.59 | 1482610,351.00 87.65% 88.92% | 105822,243.41 7.69%
A2 50182,409.40| 51815,321.14 3.19% 3.11% 1632,911.74 3.25%
B 46255,912.46| 43079,241.53 2.94% 2.58% | -3176,670.93 -6.87%
Cl 25851,449.99| 18072,559.65 1.65% 1.08% | -7778,890.34 -30.09%
C2 12646,315.69| 19030,481.13 0.81% 1.14% 6384,165.44 50.48%
D1 13197,528.62 8631,188.68 0.84% 0.52%| -4566,339.94 -34.60%
D2 4075,912.34 5075,521.92 0.26% 0.30% 999,609.58 24.52%
E 41707,592.67  38996,033.31 2.66% 2.34% | -2711,559.36 -6.50%
TOTAL 1570705,228.76 | 1667310,698.36 100.00% 100.00% | 96605,469.60 6.15%
Al+A2+B |1473226,429.45| 1577504,913.67 93.79% 94.619% | 104278,484.22 7.08%
Cartera Pesada | 97478,799.31| 89805,784.69 6.21% 5.39% | -7673,014.62 -7.87%
Fuente: elaboracion propia con base a cartera de préstamos publicadas por la Superintendencia del Sistema
Financiero
Banco B
CARTERA VIGENTE POR SECTORES ECONOMICOS
Saldos en US$
Participacion | Participacion Variacion
Categoria 2015/Abr 2016/Abr en 2015 en 2016 Absoluta %
VIVIENDA 290245,585.44 | 287275,798.58 18.48% 17.23% | -2969,786.86 -1.02%
CONSUMO 577599,235.00 | 610484,053.24 36.77% 36.619% | 32884,818.24 5.69%
EMPRESAS 702860,408.32 | 769550,846.54 44.75% 46.16% | 66690,438.22 9.49%

Fuente: elaboracion propia con base a cartera de préstamos publicadas por la Superintendencia del Sistema

Financiero




Anexo 3

Estados Financieros y Estructura de la Cartera del Banco C

Banco C

Estado de Situacion Financiera

Cifras en US$

2015/Apr

2016/Abril

Variacion

%0

Activos

11 ACTIVOS DE INTERMEDIACION

1110 FONDOS DISPONIBLES

112 ADQUISICION TEMPORAL DE DOCUMENTOS

1121 DOCUMENT OS ADQUIRIDOS HAST A UN ANO PLAZO
113 INVERSIONES FINANCIERAS

1131 TITULOSVALORES PARA CONSERVARSE HAST A EL VENCIMIENTO
1132 TITULOSVALORES DISPONIBLESPARA VENTA

114 PREST AMOS

1141 PREST AMOS PACT ADOS HAST A UN ANO PLAZO
1142 PRESTAMOS PACT ADOS A MAS DE UN ANO PLAZO
1148 PREST AMOS VENCIDOS

1149 PROVISION PARA INCOBRABILIDAD DE PREST AMOS
12 OTROS ACT IVOS

1220 BIENES RECIBIDOS EN PAGO O ADJUDICADOS

1230 EXISTENCIAS

1240 GAST OSPAGADOSPOR ANTICIPADO Y CARGOS DIFERIDOS
1250 CUENT AS POR COBRAR

1259 PROVISION DE INCOBRABILIDAD DE CUENT AS POR COBRAR
1260 DERECHOS Y PART ICIPACIONES

13 ACTIVO FIJO

1310 NO DEPRECIABLES

1320 DEPRECIABLES

1329 DEPRECIACION ACUMULADA

1330 AMORT IZABLES

1 ACTIVOS

4110 CARTASDE CREDITO

4119 PROVISION POR PERDIDAS

4120 CONTINGENCIAS POR AVALES Y FIANZAS

4129 PROVISION POR PERDIDAS

4 DERECHOS FUTUROS Y CONTINGENCIAS

Total activos + derechos futuros y contingencias

Pasivos

21 PASIVOS DE INTERMEDIACION

211 DEPOSITOS

2110 DEPOSITOSA LA VISTA

211001 DEPOSITOSEN CUENTA CORRIENTE

211002 DEPOSITOS DE AHORRO

2111 DEPOSITOSPACT ADOSHAST A UN ADO PLAZO

2112 DEPOSITOSPACT ADOS A MAS DE UN ADO PLAZO
2114 DEPOSITOS RESTRINGIDOS E INACT IVOS

212 PREST AMOS

2121 PRESTAMOSPACT ADOS HAST A UN ADBO PLAZO
2122 PRESTAMOSPACT ADOS A MAS DE UN ABO PLAZO
2123 PRESTAMOS PACT ADOS A CINCO O MAS ADOSPLAZO
2130 OBLIGACIONES A LA VISTA

214 TITULOSDE EMISION PROPIA

2142 PACT ADOS A MAS DE UN ABO PLAZO

22 OTROSPASIVOS

2220 CUENTASPOR PAGAR

2230 RETENCIONES

2240 PROVISIONES

224003 OTRAS PROVISIONES

2250 CREDIT OS DIFERIDOS

Total pa:
Patrimonio

31 PATRIMONIO

3110 CAPITAL SOCIAL PAGADO

3130 RESERVAS DE CAPITAL

3140 RESULTADOS POR APLICAR

314001 RESULT ADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES
314002 RESULTADOS DEL PRESENTE EJERCICIO

32 PATRIMONIO RESTRINGIDO

3210 UTILIDADES NO DISTRIBUIBLES

3220 REVALUACIONES

3230 RECUPERACIONES DE ACT IVOS CAST IGADOS
3240 DONACIONES

3250 PROVISIONES

UTILIDAD ( PERDIDA )

3 PATRIMONIO

Total pasivo + patrimonio

5110 OBLIGACIONES POR CARTAS DE CREDITO

5120 CONTINGENCIAS POR AVALES Y FIANZAS

5131 COMPROMISOS POR OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA
Total de compromisos futuros y contingencias

Total pasivo+ patrimonio + compromisos futuros y contingencias

1974589,691.07
407451,749.35
3700,000.00
3700,000.00
70952,003.44
5872,337.88
65079,665.56
1492485,938.28
156647,371.07
1335838,567.21
51611,453.33
-51611,453.33
42412,281.14
15714,759.90
90,904.42
3055,748.24
11333,439.14
-3201,119.51
15418,548.95
38693,411.06
21789,079.01
59699,965.10
-43038,573.45
242,940.40
2055695,383.27
3830,542.17
0.00
88847,823.71
-3767,573.89
88910,791.99
2144606,175.26

1738643,305.94
1337863,606.05
616000,090.26
280362,384.09
335637,706.17
655670,676.33
4451,025.52
61741,813.94
297062,406.22
136992,973.94
154048,872.80
6020,559.48
9593,178.82
94124,114.85
94124,114.85
34086,849.38
22846,050.80
1066,096.13
7849,627.93
3279,821.24
2325,074.52
1772730,155.32

254860,936.12
114131,200.00
48245,157.47
92484,578.65
85475,253.63
7009,325.02
24336,717.94
9521,058.32
5612,141.82
460,564.41
0.00
8742,953.39
7009,325.02
279197,654.06
2051927,809.38
3830,542.17
88847,823.71
0.00
92678,365.88
2144606,175.26

4
2014338,498.66
397951,569.71
0.00

0.00
90440,937.94
6090,646.67
84350,291.27
1525945,991.01
139029,549.99
1385727,195.90
59314,309.06
-58125,063.94
59050,007.96
18296,274.90
205,474.02
12906,408.83
15471,260.50
-3330,984.34
15501,574.05
39153,579.95
21822,162.88
63038,364.86
-45840,493.24
133,545.45
2112542,086.57
8839,972.91
0.00
122223,671.66
-3911727,057.00
127151,917.00
2239694,003.57

1773646,189.70
1370818,381.39
661031,115.65
319860,081.79
341171,033.86
646165,110.09
3823,578.27
59798,577.38
294877,252.98
151659,012.30
113420,230.66
29798,010.02
8852,546.90
99098,008.43
99098,008.43
34682,147.50
22738,246.62
1192,084.13
7467,928.35
2816,740.45
3283,888.40
1808328,337.20

269706,410.56
114131,200.00
48245,157.47
107330,053.09
107330,053.09
0.00
26924,320.41
10219,791.58
5612,141.82
342,309.48

0.00
10750,077.53
3671,290.83
300302,021.80
2108630,359.00
8839,972.91
122223,671.66
0.00
131063,644.57
2239694,003.57

39748,807.59
-9500,179.64
-3700,000.00
-3700,000.00
19488,934.50
218,308.79
19270,625.71
33460,052.73
-17617,821.08
49888,628.69
7702,855.73
-6513,610.61
16637,726.82
2581,515.00
114,569.60
9850,660.59
4137,821.36
-129,864.83
83,025.10
460,168.89
33,083.87
3338,399.76
-2801,919.79
-109,394.95
56846,703.30
5009,430.74
0.00
33375,847.95
-3907959,483.11
38241,125.01
95087,828.31

35002,883.76
32954,775.34
45031,025.39
39497,697.70
5533,327.69
-9505,566.24
-627,447.25
-1943,236.56
-2185,153.24
14666,038.36
-40628,642.14
23777,450.54
-740,631.92
4973,893.58
4973,893.58
595,298.12
-107,804.18
125,988.00
-381,699.58
-463,080.79
958,813.88
35598,181.88

14845,474.44
0.00

0.00
14845,474.44
21854,799.46
-7009,325.02
2587,602.47
698,733.26
0.00
-118,254.93
0.00
2007,124.14
-3338,034.19
21104,367.74
56702,549.62
5009,430.74
33375,847.95
0.00
38385,278.69
95087,828.31

2.01%
-2.33%
-100.00%
-100.00%
27.47%
3.72%
29.61%
2.24%
-11.25%
3.73%
14.92%
12.62%
39.23%
16.43%
126.03%
322.36%
36.51%
4.06%
0.54%
1.19%
0.15%
5.59%
6.51%
-45.03%
2.77%
130.78%

37.57%
103726.15%
43.01%
4.43%

2.01%
2.46%
7.31%
14.09%
1.65%
-1.45%
-14.10%
-3.15%
-0.74%
10.71%
-26.37%
394.94%
-7.72%
5.28%
5.28%
1.75%
-0.47%
11.82%
-4.86%
-14.12%
41.24%
2.01%

5.82%
0.00%
0.00%
16.05%
25.57%
-100.00%
10.63%
7.34%
0.00%
-25.68%

22.96%
-47.62%
7.56%
2.76%
130.78%
37.57%

41.42%
4.43%

Fuente: elaboracién propia con base a Estados Financieros publicados por la Superintendencia del Sistema

Financiero




Estado de Resultados

Cifras en Miles US$

2015/Abril 2016/Abril Variacion %

Ingresos
'('51 Ingresos de operaciones de intermediacién 46,087.68 48,416.30 2,328.62 5.05%
%110 Ingresos de operaciones de intermediacion 46,087.68 48,416.30 2,328.62 5.05%
%2 Ingresos de otras operaciones 3,400.84 3,487.14 86.30 2.54%
%210 Ingresos de otras operaciones 3,400.84 3,487.14 86.30 2.54%
r63 Ingresos no operacionales 5,351.81 2,787.41 -2,564.40 -47.92%
%310 Ingresos no operacionales 5,351.81 2,787.41 -2,564.40 -47.92%

Total ingresos 54,840.33 54,690.85 -149.48 -0.27%

Costos
r71 Costos de operaciones de intermediacion 19,126.07 23,086.39 3,960.32 20.71%
'7110 Captacion de recursos 12,450.03 14,539.41 2,089.38 16.78%
'7120 Saneamiento de activos de intermediacion 6,353.59 7,882.69 1,529.11 24.07%
r7130 Castigos de activos de intermediacién 322.46 664.29 341.84 106.01%
'72 Costos de otras operaciones 728.56 672.86 -55.70 -7.65%
'7210 Operaciones en moneda extranjera 50.64 6.73 -43.91 -86.71%
'7220 Cartas de crédito 0.00 0.00 0.00
r7230 Avales y fianzas 0.00 0.00 0.00
'7240 Prestacion de servicios 551.02 577.94 26.93 4.89%
'7250 Saneamientos 126.90 88.19 -38.71 -30.51%
r7260 Castigos de contingencias 0.00 0.00 0.00

Total costos 19,854.63 23,759.25 3,904.62 19.67%

Gastos
%l Gastos de operacion 23,031.41 22,173.41 -858.00 -3.73%
r8110 Gastos de funcionarios y empleados 11,220.97 10,887.89 -333.08 -2.97%
';3120 Gastos generales 10,651.73 10,084.87 -566.86 -5.32%
';3130 Depreciaciones y amortizaciones 1,158.71 1,200.65 41.94 3.62%
';32 Gastos no operacionales 2,297.11 2,157.34 -139.76 -6.08%
'8210 Gastos de ejercicios anteriores 392.60 62.47 -330.13 -84.09%
'2'3220 Perdidas en venta de activos 214.14 264.73 50.59 23.63%
%230 Gastos por explotacion de activos 177.07 164.56 -12.50 -7.06%
r8240 Castigos de bienes recibidos en pago o adjudicados 314.17 494.13 179.96 57.28%
'5'3250 Gastos por diferencias temporarias de impuestos sobre las ganancias 0.00 0.00 0.00
%270 Otros 1,199.14 1,171.46 -27.68 -2.31%
%3 Impuestos directos 2,647.85 2,674.60 26.75 1.01%
r8310 Impuesto sobre la renta 2,647.85 2,674.60 26.75 1.01%

Total gastos 27,976.37 r 27,005.35 -971.02 -3.47%
84 Contribuciones especiales 254.95 254.95

Total costos y gastos 47,831.00 51,019.56 3,188.56 6.67%

Utilidad antes Contribucién Especial 7,009.33 3,926.24 -3,083.08 -43.99%

Utilidad 6 pérdida 7,009.33 3,671.29 -3,338.03 -47.62%

Fuente: elaboracion propia con base a Estados Financieros publicados por la Superintendencia del Sistema

Financiero




Banco C

CARTERA POR CATEGORIA DE RIESGOS
Saldos en US$

Participacion | Participacion Variacion
Categoria 2015/Abr 2016/Abr en 2015 en 2016 Absoluta %
Al 1333385,820.28 | 1375829,098.73 86.44% 86.96% | 42443,278.45 3.18%
A2 60553,780.93| 60843,263.49 3.93% 3.85% 289,482.56 0.48%
B 52827,810.27| 42593,971.10 3.42% 2.69% | -10233,839.17 -19.37%
Cl 14220,792.35| 19589,192.27 0.92% 1.24% 5368,399.92 37.75%
C2 17595,347.05 13491,278.17 1.14% 0.85% -4104,068.88 -23.32%
D1 6990,825.81 8460,719.21 0.45% 0.53% 1469,893.40 21.03%
D2 5857,729.37 6392,501.07 0.38% 0.40% 534,771.70 9.13%
E 51146,315.91( 54960,204.07 3.32% 3.47% 3813,888.16 7.46%
TOTAL 1542578,421.97 | 1582160,228.11 100.00% 100.00% | 39581,806.14 2.57%
Al+A2+B [1446767,411.48 | 1479266,333.32 93.79% 93.50% | 32498,921.84 2.25%
Cartera Pesada | 95811,010.49| 102893,894.79 6.21% 6.50% 7082,884.30 7.39%
Fuente: elaboracion propia con base a cartera de préstamos publicadas por la Superintendencia del Sistema
Financiero
Banco C
CARTERA VIGENTE POR SECTORES ECONOMICOS
Saldos en US$
Participacion | Participacion Variacion
Categoria 2015/Abr 2016/Abr en 2015 en 2016 Absoluta %
VIVIENDA 844423,684.65| 865148,086.62 54.74% 54.68% | 20724,401.97 2.45%
CONSUMO 318947,765.57 | 339885,543.35 20.68% 21.48% | 20937,777.78 6.56%
EMPRESAS 379206,971.75| 377126,598.14 24.58% 23.84% | -2080,373.61 -0.55%

Fuente: elaboracion propia con base a cartera de préstamos publicadas por la Superintendencia del Sistema

Financiero




Anexo 4

Estados Financieros y Estructura de la Cartera del Banco D

BANCO D

Estado de Situacion Financiera

Cifras en US$

2015/Abril

2016/Abril

Variacion

%

Activos

11 ACTIVOS DE INTERMEDIACION

1110 FONDOS DISPONIBLES

113 INVERSIONES FINANCIERAS

1132 TITULOSVALORES DISPONIBLESPARA VENTA

114 PREST AMOS

1141 PRESTAMOS PACT ADOS HAST A UN ANO PLAZO
1142 PRESTAMOS PACT ADOS A MAS DE UN ANO PLAZO
1148 PREST AMOS VENCIDOS

1149 PROVISION PARA INCOBRABILIDAD DE PREST AMOS
12 OTROS ACT IVOS

1220 BIENES RECIBIDOS EN PAGO O ADJUDICADOS

1230 EXISTENCIAS

1240 GASTOSPAGADOSPOR ANTICIPADO Y CARGOS DIFERIDOS
1250 CUENTAS POR COBRAR

1259 PROVISION DE INCOBRABILIDAD DE CUENT ASPOR COBRAR
13 ACTIVO FIJO

1310 NO DEPRECIABLES

1320 DEPRECIABLES

1329 DEPRECIACION ACUMULADA

1330 AMORTIZABLES

1 ACTIVOS

4110 CARTASDE CREDITO

4119 PROVISION POR PERDIDAS

4120 CONTINGENCIAS POR AVALESY FIANZAS

4129 PROVISION POR PERDIDAS

4 DERECHOS FUTUROS Y CONTINGENCIAS

Total activos + derechos futuros y contingencias

Pasivos

21 PASIVOS DE INTERMEDIACION

211 DEPOSITOS

2110 DEPOSITOSA LA VISTA

211001 DEPOSITOSEN CUENTA CORRIENTE

211002 DEPOSITOS DE AHORRO

2111 DEPOSITOS PACT ADOSHAST A UN ABO PLAZO
2112 DEPOSITOSPACT ADOS A MAS DE UN ADO PLAZO
2114 DEPOSIT OS RESTRINGIDOS E INACT IVOS

212 PREST AMOS

2121 PRESTAMOS PACT ADOS HAST A UN ABO PLAZO
2122 PRESTAMOSPACT ADOS A MAS DE UN ADBO PLAZO
2130 OBLIGACIONES A LA VISTA

214 TITULOS DE EMISION PROPIA

2142 PACT ADOS A MAS DE UN ABO PLAZO

22 OTROSPASIVOS

2210 SALDOSENTRE COMPADIAS

2220 CUENTASPOR PAGAR

2230 RETENCIONES

2240 PROVISIONES

224003 OTRASPROVISIONES

2250 CREDITOS DIFERIDOS

Total pasivos

Patrimonio

31 PATRIMONIO

3110 CAPITAL SOCIAL PAGADO

3130 RESERVAS DE CAPITAL

3140 RESULTADOSPOR APLICAR

314001 RESULT ADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES
314002 RESULT ADOS DEL PRESENTE EJERCICIO
32 PATRIMONIO RESTRINGIDO

3210 UTILIDADES NO DISTRIBUIBLES

3230 RECUPERACIONES DE ACT IVOS CAST IGADOS
3250 PROVISIONES

UTILIDAD ( PERDIDA )

3 PATRIMONIO

Total pasivo + patrimonio

5110 OBLIGACIONES POR CARTAS DE CREDITO
5120 CONTINGENCIASPOR AVALESY FIANZAS
5131 COMPROMISOS POR OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA
Total de compromisos futuros y contingencias

Total pasivo+ patrimonio + compromisos futuros y contingencias

2141 TITULOS DE EMISION PROPIA PACTADOS HAST A UN ADO PLAZO.

1777927,665.05
490391,667.32
56059,399.70
56059,399.70
1231476,598.03
415902,081.13
821399,282.98
16528,083.11
-22352,849.19
23850,827.02
5930,324.19
298,945.46
9979,264.99
7670,405.44
-28,113.06
17501,671.16
191,825.16
29281,087.05
-14999,829.22
3028,588.17
1819280,163.23
3828,967.85
-11,822.88
36590,966.86
-167,753.21
40240,358.62
1859520,521.85

1592550,474.31
1261702,091.46
791419,194.25
608174,115.20
183245,079.05
405068,160.09
52991,958.42
12222,778.70
164129,305.77
120660,165.79
43469,139.98
30698,021.29
136021,055.79
0.00
136021,055.79
27861,988.04
0.00
17797,096.62
1617,699.30
1658,136.26
13,327.60
6789,055.86
1620412,462.35

183685,620.54
119000,424.00
22652,590.60
42032,605.94
33562,113.18
8470,492.76
15002,504.25
11073,826.72
832,996.60
3095,680.93
8470,492.76
198688,124.79
1819100,587.14
3175,657.65
37244,277.06
0.00
40419,934.71
1859520,521.85

1833451,102.00
429921,891.78
87381,193.10
87381,193.10
1316148,017.12
399307,031.26
925282,214.98
14415,469.24
-22856,698.36
28285,189.77
8200,858.24
257,525.85
11100,192.50
8731,140.47
-4,527.29
16844,166.05
194,835.84
27635,683.62
-13841,341.30
2854,987.89
1878580,457.82
2922,307.98
0.00
35811,768.27
-93,263.55
38640,812.70
1917221,270.52

1633845,417.47
1300527,929.10
806288,269.05
634645,060.77
171643,208.28
405655,734.11
68559,763.58
20024,162.36
164093,043.55
105829,039.56
58264,003.99
13094,481.63
156129,963.19
0.00
156129,963.19
28606,583.41
0.00
17106,474.31
1566,204.85
2221,782.92
13,151.80
7712,121.33
1662452,000.88

194893,794.94
139000,428.00
25364,631.07
30528,735.87
30528,735.87
0.00
16375,108.07
11354,645.74
922,901.95
4097,560.38
4766,290.38
216035,193.39
1878487,194.27
2268,997.78
36465,078.47
0.00
38734,076.25
1917221,270.52

55523,436.95
-60469,775.54
31321,793.40
31321,793.40
84671,419.09
-16595,049.87
103882,932.00
-2112,613.87
-503,849.17
4434,362.75
2270,534.05
-41,419.61
1120,927.51
1060,735.03
23,585.77
-657,505.11
3,010.68
-1645,403.43
1158,487.92
-173,600.28
59300,294.59
-906,659.87
11,822.88
-779,198.59
74,489.66
-1599,545.92
57700,748.67
0.00
41294,943.16
38825,837.64
14869,074.80
26470,945.57
-11601,870.77
587,574.02
15567,805.16
7801,383.66
-36,262.22
-14831,126.23
14794,864.01
-17603,539.66
20108,907.40
0.00
20108,907.40
744,595.37
0.00
-690,622.31
-51,494.45
563,646.66
-175.80
923,065.47
42039,538.53
0.00
11208,174.40
20000,004.00
2712,040.47
-11503,870.07
-3033,377.31
-8470,492.76
1372,603.82
280,819.02
89,905.35
1001,879.45
-3704,202.38
17347,068.60
59386,607.13
-906,659.87
-779,198.59
0.00
-1685,858.46
57700,748.67

3.12%
-12.33%
55.87%
55.87%
6.88%
-3.99%
12.65%
-12.78%
2.25%
18.59%
38.29%
-13.86%
11.23%
13.83%
-83.90%
-3.76%
1.57%
-5.62%
-7.72%
-5.73%
3.26%
-23.68%
-100.00%
-2.13%
-44.40%
-3.97%
3.10%

2.59%
3.08%
1.88%
4.35%
-6.33%
0.15%
29.38%
63.83%
-0.02%
-12.29%
34.04%
-57.34%
14.78%

14.78%
2.67%

-3.88%

-3.18%

33.99%
-1.32%

13.60%
2.59%

6.10%
16.81%
11.97%

-27.37%
-9.04%
-100.00%

9.15%

2.54%
10.79%
32.36%

-43.73%
8.73%
3.26%

-28.55%

-2.09%

-4.17%
3.10%

Fuente: elaboracién propia con base a Estados Financieros publicados por la Superintendencia del Sistema

Financiero




Banco D

Estado de Resultados

Cifras en Miles US$

2015/Abril 2016/Abril Variacion %
Ingresos
I'61 Ingresos de operaciones de intermediacion 47,065.36 51,041.96 3,976.60 8.45%
’6110 Ingresos de operaciones de intermediacion 47,065.36 51,041.96 3,976.60 8.45%
r62 Ingresos de otras operaciones 2,971.88 3,496.38 524.49 17.65%
r6210 Ingresos de otras operaciones 2,971.88 3,496.38 524.49 17.65%
I,63 Ingresos no operacionales 1,042.20 1,270.61 228.41 21.92%
I'6310 Ingresos no operacionales 1,042.20 1,270.61 228.41 21.92%
Total ingresos 51,079.44 55,808.95 4,729.51 9.26%
Costos
r71 Costos de operaciones de intermediacién 22,843.90 24,808.70 1,964.80 8.60%
I'7110 Captacion de recursos 11,623.55 13,399.65 1,776.10 15.28%
I'7120 Saneamiento de activos de intermediacion 11,220.35 11,409.05 188.70 1.68%
r7130 Castigos de activos de intermediacién 0.00 0.00 0.00
r72 Costos de otras operaciones 267.42 342.26 74.83 27.98%
I,7210 Operaciones en moneda extranjera 184.31 105.98 -78.33 -42.50%
I'7220 Cartas de crédito 0.00 0.00 0.00
’7230 Avales y fianzas 0.00 0.00 0.00
r7240 Prestacion de servicios 83.11 236.28 153.17 184.30%
r7250 Saneamientos 0.00 0.00 0.00
I,7260 Castigos de contingencias 0.00 0.00 0.00
Total costos 23,111.32 25,150.96 2,039.64 8.83%
Gastos
r81 Gastos de operacion 15,642.03 20,530.35 4,888.32 31.25%
I;3110 Gastos de funcionarios y empleados 8,938.86 9,753.68 814.83 9.12%
’8120 Gastos generales 5,725.53 9,720.15 3,994.62 69.77%
I'8130 Depreciaciones y amortizaciones 977.64 1,056.52 78.87 8.07%
r82 Gastos no operacionales 1,749.04 2,969.13 1,220.09 69.76%
r8210 Gastos de ejercicios anteriores 765.07 2,124.92 1,359.86 177.74%
I:3220 Perdidas en venta de activos 404.53 221.01 -183.52 -45.37%
I'8230 Gastos por explotacion de activos 49.94 54.96 5.02 10.05%
’8240 Castigos de bienes recibidos en pago o adjudicados 275.89 345.76 69.87 25.33%
r8250 Gastos por diferencias temporarias de impuestos sobre las ganancias 91.74 66.04 -25.70 -28.01%
r8270 Otros 161.88 156.44 -5.44 -3.36%
I:33 Impuestos directos 2,106.55 2,145.42 38.87 1.84%
I?3310 Impuesto sobre la renta 2,106.55 2,145.42 38.87 1.84%
Total gastos i 19,497.62 r 25,644.90 6,147.27 31.53%
84 Contribuciones especiales 246.80 246.80 100.00%
Total costos y gastos 42,608.95 51,042.66 8,433.71 19.79%
Utilidad antes Contribucion Especial 8,470.49 5,013.09 -3,457.40 -40.82%
Utilidad 6 pérdida 8,470.49 4,766.29 -3,704.20 -43.73%

Fuente: elaboracién propia con base a Estados Financieros publicados por la Superintendencia del Sistema
Financiero



Banco D
CARTERA POR CATEGORIA DE RIESGOS
Saldos en US$

Participacion | Participacion Variacién
Categoria 2015/Abr 2016/Abr en 2015 en 2016 Absoluta %

Al 1148230,770.44 | 1237015,810.69 91.57% 92.38% | 88785,040.25 7.73%
A2 35837,517.65| 33243,204.11 2.86% 2.48% [ -2594,313.54 -7.24%
B 17116,848.27  13964,523.77 1.37% 1.04% | -3152,324.50 -18.42%
Cl 12447,550.87  11880,751.86 0.99% 0.89%| -566,799.01 -4.55%
C2 8756,824.24| 10823,214.56 0.70% 0.81%| 2066,390.32 23.60%
D1 6369,586.87 7011,675.73 0.51% 0.52%| 642,088.86 10.08%
D2 3292,628.80 3224,986.56 0.26% 0.24% -67,642.24 -2.05%
E 21901,417.52| 21876,347.66 1.75% 1.63% -25,069.86 -0.11%
TOTAL 1253953,144.66 | 1339040,514.94 100.00% 100.00% | 85087,370.28 6.79%
Al+A2+B 1201185,136.36 | 1284223,538.57 95.79% 95.919% | 83038,402.21 6.91%
C1+C2+D1+D2+E| 52768,008.30| 54816,976.37 4.21% 4.09% | 2048,968.07 3.88%

Fuente: elaboracion propia con base a cartera de préstamos publicadas por la Superintendencia del Sistema

Financiero
Banco D
CARTERA VIGENTE POR SECTORES ECONOMICOS
Saldos en US$
Participacion | Participacion Variacion
Categoria 2015/Abr 2016/Abr en 2015 en 2016 Absoluta %

VIVIENDA 281383,340.20 | 285867,920.86 22.44% 21.35% 4484,580.66 1.59%
CONSUMO 547483,705.63| 606373,304.66 43.66% 45.28% | 58889,599.03 10.76%
EMPRESAS 425086,098.83 | 446799,289.42 33.90% 33.37% | 21713,190.59 5.11%

Fuente: elaboracién propia con base a cartera de préstamos publicadas por la Superintendencia del Sistema

Financiero




Anexo 5

Estados Financieros y Estructura de la Cartera del Banco E

Banco E

do de Si ion Fi

Cifras en US$

2015/Abril

2016/Abril

Variacion

%

Activos

11 ACTIVOS DE INTERMEDIACION

1110 FONDOS DISPONIBLES

112 ADQUISICION TEMPORAL DE DOCUMENTOS

1121 DOCUMENTOS ADQUIRIDOS HASTA UN ARNO PLAZO
113 INVERSIONES FINANCIERAS

1130 TITULOSVALORES CONSERVADOS PARA NEGOCIACION
1132 TITULOSVALORES DISPONIBLES PARA VENTA

114 PRESTAMOS

1141 PRESTAMOS PACTADOS HASTA UN ARNO PLAZO
1142 PRESTAMOS PACTADOS A MAS DE UN ANO PLAZO
1148 PRESTAMOS VENCIDOS

1149 PROVISION PARA INCOBRABILIDAD DE PRESTAMOS
12 OTROS ACTIVOS

1220 BIENES RECIBIDOS EN PAGO O ADJUDICADOS
1230 EXISTENCIAS

1240 GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO Y CARGOS DIFERIDOS
1250 CUENTAS POR COBRAR

1259 PROVISION DE INCOBRABILIDAD DE CUENTAS POR COBRAR
1260 DERECHOS Y PARTICIPACIONES

13 ACTIVO FIJO

1310 NO DEPRECIABLES

1320 DEPRECIABLES

1329 DEPRECIACION ACUMULADA

1330 AMORTIZABLES

1 ACTIVOS

4110 CARTAS DE CREDITO

4119 PROVISION POR PERDIDAS

4120 CONTINGENCIAS POR AVALES Y FIANZAS

4129 PROVISION POR PERDIDAS

4131 DERECHOS POR OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA
4 DERECHOS FUTUROS Y CONTINGENCIAS

Total activos + derechos futuros y contingencias

Pasivos

21 PASIVOS DE INTERMEDIACION

211 DEPOSITOS

2110 DEPOSITOS A LA VISTA

211001 DEPOSITOS EN CUENTA CORRIENTE

211002 DEPOSITOS DE AHORRO

2111 DEPOSITOS PACTADOS HASTA UN ABO PLAZO
2112 DEPOSITOS PACTADOS A MAS DE UN ABO PLAZO
2114 DEPOSITOS RESTRINGIDOS E INACTIVOS

212 PRESTAMOS

2121 PRESTAMOS PACTADOS HASTA UN ADO PLAZO
2122 PRESTAMOS PACTADOS A MAS DE UN ADO PLAZO
2130 OBLIGACIONES A LA VISTA

22 OTROS PASIVOS

2220 CUENTAS POR PAGAR

2230 RETENCIONES

2240 PROVISIONES

224003 OTRAS PROVISIONES

2250 CREDITOS DIFERIDOS

Total pasivos

Patrimonio

31 PATRIMONIO

3110 CAPITAL SOCIAL PAGADO

3130 RESERVAS DE CAPITAL

3140 RESULTADOS POR APLICAR

314001 RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES
314002 RESULTADOS DEL PRESENTE EJERCICIO

32 PATRIMONIO RESTRINGIDO

3210 UTILIDADES NO DISTRIBUIBLES

3220 REVALUACIONES

3230 RECUPERACIONES DE ACTIVOS CASTIGADOS

3240 DONACIONES

3250 PROVISIONES

UTILIDAD ( PERDIDA )

3 PATRIMONIO

Total pasivo + patrimonio

5110 OBLIGACIONES POR CARTAS DE CREDITO

5120 CONTINGENCIAS POR AVALES Y FIANZAS

5131 COMPROMISOS POR OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA
Total de compromisos futuros y contingencias

Total pasivo+ patrimonio + compromisos futuros y contingencias

1562744,245.01
426560,318.78
0.00

0.00
117922,401.47
3992,016.15
113930,385.32
1018261,524.76
502040,072.81
511166,180.22
53900,267.58
-48844,995.85
50595,098.05
3789,326.23
300,314.15
2481,340.65
7516,397.12
-773,162.86
37280,882.76
57424,366.10
24850,662.23
69419,724.20
-44299,795.83
7453,775.50
1670763,709.16
58336,810.47
-16,119.50
57925,975.06
-12572,365.53
7677,770.13
111352,070.63
1782115,779.79

1358707,689.84
1260689,908.46
1012234,256.75
680313,442.39
331920,814.36
216408,255.48
1477,062.09
30570,334.14
71912,452.77
70082,426.52
1830,026.25
26105,328.61
26611,253.44
14085,514.68
2253,029.08
6007,586.99
268,714.54
4265,122.69
1385318,943.28

244611,851.26
155770,640.00
49225,690.63
39615,520.63
38649,975.02
965,545.61
28244,429.59
14835,596.62
9109,237.60
0.00

0.00
4299,595.37
965,545.61
272856,280.85
1658175,224.13
58336,810.47
57925,975.06
7677,770.13
123940,555.66
1782115,779.79

1522845,630.55
405535,387.94
2001,012.60
2001,012.60
223728,025.76
19371,397.46
204356,628.30
891581,204.25
459977,195.43
425655,522.55
46313,864.29
-40365,378.02
55987,249.36
1589,262.04
293,501.41
6955,496.52
7559,116.98
-707,942.98
40297,815.39
57015,104.34
25589,093.93
68714,900.07
-44234,569.16
6945,679.50
1635847,984.25
38023,818.29
-22,718.40
53073,052.90
-12387,730.58
1890,943.28
80577,365.49
1716425,349.74
0.00
1285998,219.96
1204220,313.74
941874,229.00
637547,312.72
304326,916.28
232495,975.23
1302,593.74
28547,515.77
51227,469.68
50165,304.96
1062,164.72
30550,436.54
27293,353.43
15153,094.79
2562,470.68
6104,675.78
303,873.74
3473,112.18
1313291,573.39
0.00
279751,490.77
185770,640.00
51273,434.39
42707,416.38
42707,416.38
0.00
26874,856.34
15828,402.71
9107,114.55
25,931.93

0.00
1913,407.15
3519,614.77
310145,961.88
1623437,535.27
38023,818.29
53073,052.90
1890,943.28
92987,814.47
1716425,349.74

-39898,614.46
-21024,930.84
2001,012.60
2001,012.60
105805,624.29
15379,381.31
90426,242.98
-126680,320.51
-42062,877.38
-85510,657.67
-7586,403.29
8479,617.83
5392,151.31
-2200,064.19
-6,812.74
4474,155.87
42,719.86
65,219.88
3016,932.63
-409,261.76
738,431.70
-704,824.13
65,226.67
-508,096.00
-34915,724.91
-20312,992.18
-6,598.90
-4852,922.16
184,634.95
-5786,826.85
-30774,705.14
-65690,430.05
0.00
-72709,469.88
-56469,594.72
-70360,027.75
-42766,129.67
-27593,898.08
16087,719.75
-174,468.35
-2022,818.37
-20684,983.09
-19917,121.56
-767,861.53
4445,107.93
682,099.99
1067,580.11
309,441.60
97,088.79
35,159.20
-792,010.51
-72027,369.89
0.00
35139,639.51
30000,000.00
2047,743.76
3091,895.75
4057,441.36
-965,545.61
-1369,573.25
992,806.09
-2,123.05
25,931.93
0.00
-2386,188.22
2554,069.16
37289,681.03
-34737,688.86
-20312,992.18
-4852,922.16
-5786,826.85
-30952,741.19
-65690,430.05

-2.55%
-4.93%
100.00%
100.00%
89.72%
385.25%
79.37%
-12.44%
-8.38%
-16.73%
-14.07%
-17.36%
10.66%
-58.06%
-2.27%
180.31%
0.57%
-8.44%
8.09%
-0.71%
2.97%
-1.02%
-0.15%
-6.82%
-2.09%
-34.82%
40.94%
-8.38%
-1.47%
-75.37%
-27.64%
-3.69%

-5.35%
-4.48%
-6.95%
-6.29%
-8.31%
7.43%
-11.81%
-6.62%
-28.76%
-28.42%
-41.96%
17.03%
2.56%
7.58%
13.73%
1.62%
13.08%
-18.57%
-5.20%

14.37%
19.26%
4.16%
7.80%
10.50%
100.00%
-4.85%
6.69%
-0.02%

-55.50%
264.52%
13.67%
-2.09%
-34.82%
-8.38%
-75.37%
-24.97%
-3.69%

Fuente: elaboracién propia con base a Estados Financieros publicados por la Superintendencia del Sistema

Financiero




Banco E

Estado de Resultados

Cifras en Miles US$

2015/Abril 2016/Abril Variacion %
Ingresos
’61 Ingresos de operaciones de intermediacion 52,538.08 51,638.93 -899.15 -1.71%
rGllO Ingresos de operaciones de intermediacion 52,538.08 51,638.93 -899.15 -1.71%
I,62 Ingresos de otras operaciones 4,646.34 4,103.49 -542.86 -11.68%
’6210 Ingresos de otras operaciones 4,646.34 4,103.49 -542.86 -11.68%
rGS Ingresos no operacionales 5,260.41 9,679.78 4,419.37 84.01%
I'6310 Ingresos no operacionales 5,260.41 9,679.78 4,419.37 84.01%
Total ingresos 62,444.83 65,422.20 2,977.36 4.77%
Costos
I'71 Costos de operaciones de intermediacion 23,272.35 23,073.93 -198.42 -0.85%
r7110 Captacion de recursos 7,700.36 8,461.36 761.00 9.88%
r7120 Saneamiento de activos de intermediacion 14,547.55 14,073.93 -473.62 -3.26%
I'7130 Castigos de activos de intermediacion 1,024.44 538.63 -485.80 -47.42%
r72 Costos de otras operaciones 8,424.27 7,436.41 -987.86 -11.73%
I,7210 Operaciones en moneda extranjera 0.00 0.00 0.00
I'7220 Cartas de crédito 0.00 0.00 0.00
r7230 Avales y fianzas 0.75 0.00 -0.75 -100.00%
I,7240 Prestacion de servicios 8,243.69 7,274.39 -969.30 -11.76%
’7250 Saneamientos 179.83 162.02 -17.81 -9.91%
r7260 Castigos de contingencias 0.00 0.00 0.00
Total costos 31,696.62 30,510.33 -1,186.28 -3.74%
Gastos
r81 Gastos de operacion 27,964.80 26,829.40 -1,135.40 -4.06%
I13110 Gastos de funcionarios y empleados 14,369.72 14,203.83 -165.89 -1.15%
’8120 Gastos generales 12,638.66 11,729.98 -908.68 -7.19%
r8130 Depreciaciones y amortizaciones 956.42 895.59 -60.83 -6.36%
I'82 Gastos no operacionales 795.79 3,250.81 2,455.02 308.50%
’8210 Gastos de ejercicios anteriores 311.70 221.45 -90.25 -28.95%
r8220 Perdidas en venta de activos 63.30 2,362.32 2,299.03 3632.15%
I'8230 Gastos por explotacion de activos 39.68 0.05 -39.62 -99.87%
’8240 Castigos de bienes recibidos en pago o adjudicados 226.46 2.99 -223.47 -98.68%
r8250 Gastos por diferencias temporarias de impuestos sobre las ganancias 0.00 0.00 0.00
I:3270 Otros 154.66 664.00 509.33 329.32%
r83 Impuestos directos 864.81 1,229.74 364.92 42.20%
r8310 Impuesto sobre la renta 864.81 1,229.74 364.92 42.20%
Total gastos 29,625.41 31,309.95 1,684.54 5.69%
84 Contribuciones especiales 146.62 146.62 100.00%
Total costosy gastos 61,322.03 61,966.91 644.88 1.05%
Utilidad antes Contribucién Especial 1,122.80 3,601.91 2,479.11 220.80%
Utilidad 6 pérdida 1,122.80 3,455.29 2,332.49 207.74%

Fuente: elaboracién propia con base a Estados Financieros publicados por la Superintendencia del Sistema

Financiero




Banco E
CARTERA POR CATEGORIA DE RIESGOS
Saldos en US$

Participacion | Participacion Variacion
Categoria 2015/Abr 2016/Abr en 2015 en 2016 Absoluta %
Al 867154,202.92 | 777473,951.00 81.13% 83.26% | -89680,251.92 -10.34%
A2 73045,337.38| 48830,528.17 6.83% 5.23% | -24214,809.21 -33.15%
B 29999,995.50 | 24459,072.59 2.81% 2.62% | -5540,922.91 -18.47%
Cl 14155,681.76 [ 12092,904.02 1.32% 1.29% | -2062,777.74 -14.57%
C2 20053,421.36 | 20011,847.23 1.88% 2.14% -41,574.13 -0.21%
D1 9114,019.38 8194,927.41 0.85% 0.88% -919,091.97 -10.08%
D2 5685,438.69 5874,941.55 0.53% 0.63% 189,502.86 3.33%
E 49679,637.46 | 36879,782.47 4.65% 3.95% | -12799,854.99 -25.76%
TOTAL 1068887,734.45 | 933817,954.44 100.00% 100.00% | -135069,780.01 -12.64%
Al+A2+B 970199,535.80 | 850763,551.76 90.77% 91.119% | -119435,984.04 -12.31%
Cartera Pesada | 98688,198.65| 83054,402.68 9.23% 8.89% | -15633,795.97 -15.84%
Fuente: elaboracion propia con base a cartera de préstamos publicadas por la Superintendencia del Sistema
Financiero
Banco E
CARTERA VIGENTE POR SECTORES ECONOMICOS
Saldos en US$
Participacion | Participacion Variacion
Categoria 2015/Abr 2016/Abr en 2015 en 2016 Absoluta %
VIVIENDA 200642,125.37 | 171879,146.12 18.77% 18.41% | -28762,979.25 -14.34%
CONSUMO 583502,531.60 | 555355,322.15 54.59% 59.47% | -28147,209.45 -4.82%
EMPRESAS 284743,077.48 | 206583,486.17 26.64% 22.12% | -78159,591.31 -27.45%

Fuente: elaboracion propia con base a cartera de préstamos publicadas por la Superintendencia del Sistema

Financiero




Anexo 6 Estados Financieros del sistema bancario en El Salvador

Estado de Situacion Economica

Al 31 de diciembre de 2016

Cifras en Miles US$

G&T América

Estado de Resultado Agricola | Citibank | Davivienda | Continental| Promerica | Scotiabank | Central | Azteca | Industrial | Procredit | Total

Total Ingresos 387557.33) 203666.97| 21241586 3469492 10656843) 168398.00] 167974.27| 385217 18903.15 32795.95| 1371727.05
Total Costos 15700397, 897I571| 10056442 2018852 SA7A8.06| 7239045 7493251  &7SL70| 1041778 1250644 60331116
Total Gastos 161447.15| 9982570  89069.98 1233045 40508.83| 8207545 7920039 2690159  766258) 20077.15| 619108.27
Utilidad antes de Contribucion Especial | 6901620 1412557 2078146 216694 1131094 14432.10] 1384137  2597.88 82279  212.37] 149307.63
Contribucidn Especial 345081 70628  1039.07| 10835 56555 72L60[ 69207 1089 411 000 745476
Utilidad del ejercicio 69565.40] 134199 1974238  205860) 1074539 1371049 13149300 46799  T8LES| 21237 14185286

Fuente: elaboracion propia con base a Estados Financieros publicados por la Superintendencia del Sistema Financiero




