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INTRODUCCION

Los cambios en la economia mundial, han dado como resultado el proceso de globalizacion, el cual
ha influido en las economias de los diversos paises, es asi como dicho efecto llega a las economias
de los paises de Centroamérica, es de esta manera como El Salvador se ve inmerso en dicho
proceso, el cual obliga a las empresas a ser mas competitivas, para sobrevivir en los diferentes
mercados mundiales, con esa idea se llevd a cabo la elaboracion este trabajo, de estudiar otras
modalidades de financiamiento fuera de las tradicionales.

El presente trabajo esta centrado en aquellas empresas de capitales pequefios y medianos en las
que sus ventas son aplazo y para poder ser competitivos en el mercado hacen uso del factoraje y el

leasing financiero como herramientas de apalancamiento por lo siguiente.

Para este tipo de empresa es fundamental la disponibilidad de apalancamientos financieros a corto
plazo y mediano plazo para su funcionamiento. El financiamiento a corto plazo consiste en
obligaciones que se espera que venzan en menos de un afio, el mediano a mas de un afio y que son
necesarias para sostener gran parte de los activos circulantes de la empresa, como efectivo, cuentas

por cobrar e inventarios.

De acuerdo a lo comentado en los parrafos anteriores, se desarrolla el trabajo, haciendo un estudio
desde sus antecedentes, tipos, y sus clasificaciones y desarrollando un caso practico en lo que
respecta al factoraje y leasing financiero el cual lo podremos encontrar en la siguiente estructura; En
el primer capitulo se plantea todo lo relacionado al marco teorico y conceptual, lo que facilita el
entendimiento del tema; ademas de fundamentar tedricamente la tematica de investigacion, se
incluyen aspectos tales como, antecedentes, generalidades, clasificacion, ventajas y desventajas, la

metodologia para la investigacion, entre otras.

En el segundo capitulo se describe un caso practico, para cada una de las operaciones,
describiendo paso a paso para el desarrollo del ejercicio y presentando diferentes supuestos. Y

como un aporte al caso se ilustra la parte de contable del los casos.



RESUMEN EJECUTIVO

El apalancamiento financiero se mostrara en esta figura a través del factoraje de cuentas por cobrar
y el arrendamiento financiero o leasing, como forma de financiamiento para adquirir liquidez y
activos, estas modalidades se conocen desde hace mucho tiempo, y poco a poco la idea se ha ido
extendiendo hasta convertirse en una industria, en las ultimas décadas ha tomado mayor auge su
utilizacion; y la practica contable por parte del arrendamiento financiero se ha considerado normal en
la gestidn de negocios. El factoraje y el leasing constituye una herramienta de financiamiento para
las comparfiias. La buena eleccién por parte de los empresarios entre varias alternativas de
financiacion suma importancia para la maxima utilizacién de dichos instrumento,

El objetivo principal que se persigue con el desarrollo del presente trabajo es mostrar los impactos
econdmicos como sus ventajas y desventajas del uso de esta modalidad de financiamiento e ilustrar
a los usuarios al uso, como también administradores y contadores respecto a la parte contable del
factoraje y arrendamiento financiero, bajo la perspectiva de las Normas Internacionales de
Contabilidad.

En el presente estudio fue realizado con técnicas por medio de entrevistas, encuestas y uso de material

bibliografico., dar un aporte y sus conclusiones y recomendaciones derivadas del andlisis de la investigacion.
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CAPITULO |

1. MARCO TEORICO

1.1.  Antecedentes del leasing y el factoraje

1.1.1. Historia del factoraje

El factoring nacié en el mercado norteamericano para luego trasladarse a paises europeos como
Espafia, Portugal, etc. Paso en la década de los 70's a iberoamérica, entre las naciones mas
importantes se puede mencionar: México, siendo éste uno de los primeros en experimentar el
factoring, pero en forma precaria y solo como negocios subsidiarios del sistema bancario. En
naciones de américa latina y el caribe no se practica el negocio del factoring y cuando
eventualmente se realiza se hace a través de operaciones bancarias; actualmente se practica el

factoring en Brasil, Colombia, Ecuador, México y El Salvador.

En los lugares que se realizan regularmente, el aspecto legal aplica una definicién aparentemente
comun que considera al factoring como el conjunto de servicios multiples que comprende el estudio,
seleccion, evaluacion de los compradores, cobertura de riesgo, de solvencia, anticipos sobre importe

de documentos.

En El Salvador el factoraje fue introducido a principios de la década de los 90’s por empresas como
FADESA S.A. y LAGE, una dependencia del Banco Cuscatlan, (hoy en dia Banco Citibank),
surgiendo el servicio como una alternativa para el sector de la microempresa. En un primer
momento, debido a la incipiente oferta y al desconocimiento de los posibles demandantes, el servicio
se caracterizo por un alto costo, el cual se ha visto reducido a medida que se desarrolla la practica

en el pais.

1.1.2. Historia del leasing

El leasing no es una figura nueva, se ha determinado a través de diversos estudios, como el de
Carlos Vidal Blanco, que este instrumento se utilizaba hace muchos afios; dicho autor argumenta

que el Leasing se practicaba periédicamente en pueblos del lejano oriente como son Mesopotamia,
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el territorio que hoy conocemos como Irak, la region del Golfo Pérsico y Babilonia, alrededor de 5000
afios atras. En estas regiones era comun el arrendamiento (leasing) de tierras, barcos e inclusive

animales.

A partir de los afios 50, en los Estados Unidos de América, el leasing tomé gran aceptacion entre las
grandes corporaciones, bancos y organismos estatales, dando nacimiento a la “United States
Leasing Corporation”; mientras que en Europa y Asia el leasing comenzaba de igual manera a
incorporarse dentro de las practicas empresariales, emulando lo hecho en Estados Unidos de
América con la creacion del “Mercantil Leasing” en Reino Unido, la “Deutsche Leasing” en Alemania

y la “Orient Leasing” en Japdn.

En la década de los ochenta en paises como China, India y Corea se consolidaba la figura del
leasing, asi por ejemplo en Corea las operaciones referentes al leasing crecieron de 203 millones de
ddlares en 1.982 se incrementd en 1.207 millones en 1.985; en esta misma década es cuando
aparece en Latinoamérica la Federacién Latinoamérica del Leasing “FELALEASE”, la misma que se

creo con el fin de promover esta actividad en los paises de esta region.!

1.2. Conceptos

a) Contrato de factoraje
El Factoraje es un contrato que tiene origen en el comercio de Estados Unidos de América. Es una

relacion juridica, en la cual una de las partes (empresa factoring) adquiere todo, una porcién o una
categoria de crédito que la otra parte tiene de sus clientes; adelantando el importe de dichas facturas

(factoring con financiacién).2

! Barreira, Delfino Eduardo. Leasing Financiero. Tomo | 2001
? Friana Juan. Contratos comerciales modernos, Modalidad de la contratacion empresarial 22 edicién Buenos
Aires , Argentina 1997



b) Empresa factorada o Cliente Adherente?
Es la persona natural o juridica, que teniendo un volumen importante de cartera de cuentas por

cobrar, respaldado por documentos legales de cobro, cede estos derechos a un factor o sociedad

factoring, en base a un contrato o convenio previamente celebrado.

c) Factor o Empresa factoring
Es el ente que presta el servicio del factoraje; es decir, la que recibe los documentos por cobrar

entregando de inmediato el desembolso en efectivo convenido.

d) Deudor o Terceros incluidos
Son las personas naturales o juridicas, que han emitido un documento que respalda la compra al

crédito de la empresa factorada; es decir son los deudores de la empresa factorada.

e) Leasing
El arrendamiento financiero (leasing), es una cesion de uso de bienes productivos, tanto mobiliario

como inmobiliario mediante contraprestacion econdémica.

f) Arrendador
Persona que da en arrendamiento aquello que le pertenece. El arrendador es que se obliga a ceder

el uso de la cosa, ejecutar la obra o prestar el servicio.

g) Arrendatario
Es arrendatario el que adquiere el uso de la cosa o el derecho a la obra o servicio que se obliga a

pagar. Es quien adquiere algo en arriendo o alquiler y que se obliga a pagar por ello.

3 Madrquez Parada. Oscar Leonel, Martinez Echegoyen Antonio, Escobar Aleman. Manuel Alonso. “El
Factoring” tesis Universidad Francisco Gavidia 2003

* Balagué, José C. “Leasing Estudio Econémico” editorial Océano pag. 125 afio 2001.
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1.3 Clasificacion del factoraje.

a) Sinrecurso:

“‘Constituye el acuerdo mas general, involucra, los servicios de financiamiento, asuncion del riesgo
donde el factor asume todo el riesgo de incobrabilidad de las cuentas por cobrar del cliente, salvo
que esta sea motivada por deficiencias del producto o servicios entregados. En la practica el factor
no acepta las cuentas correspondientes a algunos deudores, especificamente de aquellos que
tengan disputas comerciales con los clientes o con otros vendedores. Cuando esto ocurre la entidad
se reserva el derecho de reasignar la cuenta al cliente o de solo aceptar aquellas cuantas de las que
no exista ningun tipo de problema. Se conoce también como factoring puro”. Segun Fred Weston

b) Con recurso:

“Son convenios de servicio completo pero que no involucra la asuncién del riesgo crediticio por
parte de intermediarios financieros. El cliente mantiene el riesgo de incobrabilidad por lo que al
vencimiento de las cuentas por cobrar debe devolver al factor el monto anticipado mas los gastos e

intereses acordados” Segun Fred Weston

c¢) De autoservicio, con recurso:

“‘Desde el punto de vista otorgado por el factor es un financiamiento puro con notificacion del deudor.
En este caso el vendedor (cliente) es sujeto de crédito, pero el intermediario no se compromete a
asumir el riesgo por deudores insolventes, y es el cliente quien ejecuta la cobranza y lleva la
administracion de las cuentas del mayor de ventas, para decidir el monto de crédito que ofrecera y el
periodo de tiempo por el cual lo concedera. En este caso al cliente reporta diariamente al factor los
pagos recibidos de los deudores, lo que hace que el servicio sea considerablemente mas costoso”.

Segun Fred Weston®

> http://www.monografias.com/trabajos61/factoring/factoring2.shtml#xclasif
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1.4 Caracterizacion del factoraje

a) Las garantias que soportan el factoraje:
e Pagare
e Cheque post-fechado
e Documento de cobro.

e (Carta de cesion de derechos de cobro.

b) Instituciones bancarias que prestan el servicio de factoraje en El Salvador:®
e (Citibank de El Salvador

e Scotibank El Salvador

e Banco de América Central

e Banco HSBC

e Banco Multisectorial de Inversiones (BMI)
e ProCredit

e Entre ofras.

¢) Empresas que suelen contratar el Factoraje.
e Empresas con problemas de Liquidez.

e Empresas que sus Ventas son a créditos con tiempos mayores a sus Compromisos con sus

proveedores.

e Empresas Pequefias y Medianas, para financiar sus ventas y/o generar nuevas inversiones.

6 www.ssf.gob.sv/frm_publicaciones/boletines



1.5 Caracterizacion del leasing

1.5.1 Tipos de leasing

a) Leasing financiero

Se entiende por arrendamiento financiero, el contrato mediante el cual el arrendador concede el uso
y goce de determinados bienes, muebles e inmuebles, por un plazo de cumplimiento forzoso al
arrendatario, obligandose éste ultimo a pagar un canon de arrendamiento y otros costos
establecidos por el arrendador. Al final del plazo estipulado el arrendatario tendra la opcion de
comprar el bien a un precio predefinido, devolverlo o prorrogar el plazo del contrato por periodos

ulteriores.”

Los riesgos y control de la propiedad han sido asumidos por el arrendatario. Los bienes han sido
comprados por el arrendador a peticion del arrendatario. El valor actual de las cuotas de

arrendamiento son mucho mayores que la proporcion del a vida util cubierta por el contrato.

b) Leasing operativo
El leasing operativo incluye ademas de la cesion del uso del bien, otras prestaciones

complementarias (mantenimiento del bien y seguro fundamentalmente). Consiste en que no se

transfieren sustancialmente los riesgos y beneficios del propietario al arrendatario.8

1.5.2 Comparativa de leasing financiero y operativo

Cuadro No.1 diferencias entre arrendamiento operativo y financiero:

LEASING FINANCIERO LEASING OPERATIVO

Existen tres participantes: proveedores, || Participan: proveedor (fabricante
arrendador y arrendatario. distribuidor) y el arrendatario.

Contrato irrevocable, excepto en el caso de || Revocable, mediante previo aviso al
quiebra, muerte, disolucién §| proveedor.

7 Balagué. José C. “Leasing Estudio Econémico” editorial Océano pag. 136 afio 2001.
® Balagué. José C. “Leasing Estudio Econémico” editorial Océano pag. 141 afio 2001.
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Existe opcion de compra o puede optar por
renovacion de contrato

Financiamiento a mediano y largo plazo

Seguro y mantenimiento del equipo por parte
del arrendatario.

El arrendador es casi siempre una institucion
financiera.

El arrendador compra por solicitud expresa
del arrendatario, y por ende de dificil
colocacién en el mercado.

Proporciona al arrendatario una forma de
financiamiento.

El arrendador se arriesga sobre la solvencia
del arrendatario.

El arrendador recupera el importe total de su
inversion, incrementada por ciertos
beneficios al fin del periodo irrevocable.

El ente de control, es la Superintendencia del
Sistema financiero.

No existe la opcion de compra.

Financiamiento a corto y mediano plazo.

Dentro de los pagos mensuales se puede
incluir el mantenimiento del equipo

El arrendador es el fabricante, distribuidor o
importador del bien.

Alquilan material en stock, tipo estandar,
faciimente colocable a otras entidad
arrendataria con amplio mercado secundario

Elimina al arrendatario de los peligros vy
responsabilidades inherentes a la propiedad.

El riesgo es la duracién econémica del bien
arrendado.

El beneficio lo lograra en la medida en que
consiga mantener el bien sujeto a uno o
varios contratos durante al transcurso del uso
previsto.

El ente de control, es la Superintendencia del
Sistema financiero.

1.5.3. Aspectos legales del arrendamiento financiero

a) Generalidades de la ley de arrendamiento financiero

Se ha definido el arrendamiento como una operacién en virtud de la cual una persona natural o

juridica puede acceder al uso de un determinado bien, concertando un contrato de arrendamiento.

El arrendador se compromete, en virtud del acuerdo, a adquirir el bien seleccionado por el potencial
usuario y a ponerlo a disposicion de éste en el plazo convenido, cediéndole el uso del mismo por un

plazo irrevocable.
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En El Salvador, existe una legislacion especifica que regula la actividad del Arrendamiento
Financiero, que fue aprobada mediante el Decreto Legislativo No. 884, de fecha 20 de junio de 2002,
publicada en el Diario Oficial nimero 126, Tomo 356 del 9 de julio del mismo afio y que entrd en

vigencia sesenta dias después de su publicacion.

b) Conformacion de la ley:
Titulo primero: disposiciones fundamentales: estd compuesto por dos capitulos que rigen el objeto y

alcance de la ley y el contrato de arrendamiento financiero y sus partes.

Titulo segundo: operaciones de arrendamiento financiero: lo integra un unico capitulo que trata sobre

las operaciones.

Titulo tercero: disposiciones tributarias: se refiere a las deducciones del Impuesto sobre la Renta, a

las depreciaciones, arrendamiento internacional e inmobiliario.
Titulo cuarto: disposiciones especiales: que regula la fuerza ejecutiva y la inembargabilidad.

Titulo quinto: aplicacion supletoria: que establece que en todo lo no previsto en la ley, se aplicarén
las normas mercantiles, civiles, tributarias, registrales, catastrales, de proteccién al consumidor y del

medio ambiente en lo que no se oponga a la ley en referencia.

Titulo sexto: disposiciones finales: se refiere a la aplicacion preferente y su vigencia.

CAPITULOIII

2. Metodologia de la investigacion

2.1 Tipo de estudio

Explicativo y Descriptivo, la investigacion se adapto por ambos métodos de estudio por que al
momento de realizar la investigacion, se explica el comportamiento de las operaciones de la

compaiiia a observar, y se describen, los resultados obtenidos con la ejecucidn del trabajo.
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2.2 Unidad de analisis

Fueron los gerentes financieros, contadores y asistentes de finanzas, de las empresas que se

dedican a comercializar equipos médicos en la zona metropolitana de San Salvador.

2.3 Poblacion

La poblacién esta formada por empresas que comercializan equipos médicos en zona metropolitana

de San Salvador.

EMPRESA Cargo/Contacto
Electrolab Medic Gerente Financiero
RYA, S.A.de C.V. Gerente Financiero/Sandra Martinez
Comercio y Representaciones S.A. de C.V. Gerente Financiero/Néstor A. Saravia
Analitica Salvadorefia, S.A. de C.V. Gerente Financiero/Sandra de Gomez
S.T. Medic., S.A. de C.V. Gerente Financiero

2.4- Instrumentos y técnicas utilizadas en el trabajo.

Los instrumentos son:
. Cuestionarios
= Entrevistas
= Trabajos bibliograficos
Las Técnicas usadas son:
= Analisis y Sintesis de la Informacién Recopilada
. Procesamiento de la informacion.

. Tabulacion de datos.
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CAPITULO 1l

3. Casos practicos

3.1 Caso 1: Factoraje

3.1.1 Generales de la Empresa XYZ, S.A de C.V.

La empresa fue constituida el 28 de Julio de 1975, segun escritura de constitucion, inscrita en el
Registro de Comercio, en el registro 24 del Folio 323 del Libro 72 del Registro de Sociedades
mercantiles en el departamento de San Salvador. El Salvador.®

Con domicilio en Residencial San Luis Av. Izalco No. 4-10, San Salvador; El Salvador, Giro
principal es Venta de Equipo Médico, Radiologico y Asimilados.

Actualmente el capital social es de trescientos cincuenta y seis mil ciento sesenta y tres Délares de
los estados Unidos de Norte América conformado por treinta y un mil ciento sesenta y cuatro

acciones, con un valor nominal por accién de once Doélares con cuarenta y tres centavos. !0

Dicho capital esta distribuido en dos partes, del cincuenta por ciento por cada una, formando un cien

por ciento capital local o nacional.

a) Principales proveedores:'"
e Thermo Fisher

e Perkin ElImer
e Applied Biosystem
e Hach

e VWR

b) Principales clientes:
e Ministerio de Salud Publica y Asistencia Social

9 , . . ., .
Datos extraidos de la escritura de constitucion de la sociedad
10 , . . . .
Dato extraido del libro de accionistas de la sociedad.
11 . . .
Con base a entrevistas por gerente Financiero.
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e Corte Suprema de Justicia
e Policia Nacional Civil
¢ [ndustrias la Constancia

e Instituto Salvadorefio del Seguro Social

¢) Principales Productos
e Equipos para control de calidad.

e Accesorios de analisis clinico.

e Maquinaria y equipo para mediciones medioambientales.

d) Principales Mercados

e Salud 40%
e Investigacion 10%
e Industria 20%
e Laboratorio 30%

e) Competencia en el mercado
e Electrolab Medic

e ST Medic

e Ryasa

Actualmente la empresa hace uso de diferentes fuentes de financiamiento a corto y a largo plazo
para poder generar sus operaciones; Entre las mas usadas: factoraje de cuentas por cobrar, tarjetas

de crédito, préstamos bancarios y Leasing.?

f) Compromisos con Instituciones Financieras

La Empresa XYZ, S.A de C.V. cuenta con lineas de crédito aprobadas en los siguientes bancos.

> Citibank de El Salvador

12 . . .
Con base en entrevistas al gerente financiero de la empresa.
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> Scotiabank El Salvador

> Banco de América Central.

3.1.2 Desarrollo:

A continuacion se presenta un caso practico, haciendo uso del factoraje en cuentas por cobrar, con

la finalidad de obtener disponibilidad de efectivo inmediata.

Segun el flujo de caja proyectado para el afio del 2009, la empresa no necesitara incurrir en
financiamiento externo hasta el mes de mayo, para cubrir sus necesidades operativas y cumplir con

los compromisos a corto y largo plazo. Segun se muestra en la tabla 1._"3

Empresa XYZ de C.V. Tabla 1
Flujo de caja proyectado para el afio 2009 (resumen)
Datos/ meses Enero Febrero Marzo Abril Mayo

Total ingresos $ 183,500.00 | $ 209,400.00 | $ 308,300.00 | S 182,000.00 | $ 276,200.00
Total de Egresos $ 122,100.00 | $ 127,600.00 | $ 210,800.00 | S 119,400.00 | $ 360,000.00
Efectivo Disponible S 61,400.00 | $ 81,800.00 S 97,500.00| S 62,600.00|$ (83,800.00)
Necesidades Adicionales Efectivo| $ - S - S - S $ 150,000.00
Disponibidad Final S 61,400.00 |$ 81,800.00 | S 97,500.00 | S 62,600.00 | S 66,200.00

Debido a una baja significativa en la recuperacion de las cuentas por cobrar versus lo proyectado en
el mes de febrero, el flujo de caja para ese mes no cubrira con todas las obligaciones previstas,
contando un déficit de efectivo de $95,000.00, causado por una ampliacién de pago otorgado a

clientes, [ver tabal 2]

Empresa XYZ de C.V. Tabla 2

Flujo de caja proyectado para el afio 2009 (resumen)

Datos/ meses Febrero
Total ingresos S 114,400.00
Total de Egresos S 127,600.00
Efectivo Disponible S (13,200.00)
Necesidades Adicionales Efectivo S 95,000.00
Disponibidad Final S 81,800.00

La gerencia general junto a la gerencia financiera hace un analisis, de las alternativas de
financiamiento disponibles e inmediatas; para obtener los fondos necesarios para cubrir el déficit de

efectivo, que se mostro en la tabla 2.

" Datos recopilados del flujo de caja proyectado para el afio 2009.
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3.1.3 Paso uno: Alternativas de financiamiento:

e Prestamos

e Factoraje

a) Alternativa por optar a un préstamo:
En busca de alternativas de financiamiento la gerencia financiera analiza los créditos con los que
cuenta la empresa en los diferentes bancos del sistema financiero nacional; los cueles se muestran

en la tabla siguiente:

Empresa XYZ, SAde C.V. Tabla 3
Tabla de prestamos a la Fecha

Tipo de Credito Banco Monto

Crédito hipotecario Scotiabank El Salvador $125,000.00
Crédito Prendario Citbank de El Salvador $76,854.26
Crédito para Vehiculos Scotiabank El Salvador $16,191.00

La tabla 3 muestra los prestamos existentes, la administracion descarta la posibilidad de hacer uso
de un nuevo préstamo bancario por contar con los ya existente y el limite de crédito rotativo casi esta
cubierto al 100%..

b) Alternativa por optar a un factoraje:
La administracion de la empresa, evalua la posibilidad de realizar un factoraje, de las cuentas por
cobrar, de acuerdo a las promesas de pago y el buen récor crediticio de sus clientes, decide realizar

un analisis de aprobacion de factoraje ante una institucion financiera.

La empresa adherente en este caso XYZ, SA de C.V, solicita a las Instituciones factor o instituciones
Financieras, que oferten el servicio de factoraje, y poder seleccionar la alternativa mas viable en
términos econdmicos y de factibilidad, se obtiene la siguiente tabla con todas las propuestas por las

empresas factoras.
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Cuadro resumen de Ofertas de Factoraje Tabla 4
ITEM / INSTITUCION |Alternativa 1 Alternativa 2 Alternativa 3
Monto aprobado $110,000.00 $110,000.00 $110,000.00

Destino

Capital de trabajo

Capital de trabajo

Capital de trabajo

Plazo del Crédito

120 dias

120 dias

120 dias

Anticipo:

Tasa Efectiva anual 12% 11% 12%
Tasa anual por Mora  [30% 24% 35%
Comision 1.50% 0.50% 1%

Porcentaje de 85% 90% 85%

14

Al ver la tabla 4 que cuenta con todas las ofertas que la empresa solicita, decide tomar la alternativa

dos, por contar con las mejores condiciones econémicas para realizar la operacion.

3.1.4 Paso siguiente: estudio y analisis por la aprobacion de linea de crédito de

factoraje.

La empresa adherente, presenta la documentacion para someterse a un estudio por parte de la

empresa factora para la aprobacion del la linea de crédito, por lo que presenta la siguiente

documentacion.

Solicitud (Formulario), lleno detallando: Monto, plazo y destino del crédito, firmado por el
representante legal.

Escritura de constitucion de la sociedad, con sus modificatorias

Nomina de Socios, detallando: Nombre, y Su respectiva participacion accionaria
Fotocopia de numero de registro de contribuyente y numero tributario de la Empresa
Nombre del Representante legal y sus documentos personales

Fotocopia de documentos de apoderados especiales.

Matricula de Comercio Vigente

Estados Financieros, (Balance General; Estado de Resultados Auditados, y Dictamen
del Auditor) de los ultimos tres afios.

Balance de Comprobacion con el detalle de cuentas de los Ultimos tres meses.

14 . .y . .y . . . . . ..
Recopilacidn de informacion de todas las ofertas por las instituciones financiera participantes.
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e Fotocopia de las ultimas seis declaraciones de IVA y Pago a Cuenta
e Fotocopia de la declaracion de Renta del afio anterior.

o Fotocopia de las ultimas 6 planillas presentadas de ISSS y AFP’s

o Flujos de efectivo mensuales proyectados para 12 meses

o Flujos de efectivos proyectados a 3 afios

e Dictamen Fiscal del ultimo afio dictaminado.

e Solvencia del Ministerio de Hacienda

¢ Solvencia de Alcaldia Municipal

e Solvencia de AFP’s

e Solvencia del ISSS (Laboral y Patronal)

e Reporte de la cartera de cuentas por cobrar a la fecha, clasificada por antigliedad de
saldos a 30, a 60, a 90 y mas de 90 dias crédito.

3.1.5 Analisis financiero de la empresa:

a) Ratios de liquidez

a) Ratio de liquidez corriente: Activo corriente/ Pasivo corriente
$1,014,152.44 | $467,613.21 = $ 2.17

El ratio determinado es mayor a dos, en estas condiciones la empresa puede cumplir con sus

obligaciones a corto plazo.

b) Ratios de endeudamiento, solvencia y apalancamiento:

b) Ratio de endeudamiento a corto plazo: (Pasivo corriente / Patrimonio) x 100

$ 467,613.21/ $648,219.18 x 100 = 72%
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c) Ratio de endeudamiento a largo plazo: (Pasivo no corriente / Patrimonio) x 100

$216,224.62 / $648,219.18 x100 = 33%

d) Ratio de endeudamiento total: (Pasivo total / Activo total) x100

$ 683,837.83 /$1,332,057.01 x100 = 51%

c) Ratios de rentabilidad:

e) Ratio rentabilidad del patrimonio: (Utilidad neta / Patrimonio) x 100

$140,398.99 / 648,219.18 x 100= 22%

f) Ratio rentabilidad neta sobre las ventas: (Utilidad neta / Ventas netas) x 100

$ 140,398.99/ $2,854,730.10 x 100 = 5%

[Ver estados financieros Anexo VII]

3.1.6 Paso siguiente: aceptacion por el banco al cliente adherente

La empresa factora, comunica a la Empresa XYZ, S.A. de C.V. que su solicitud es acepta,
haciéndole llegar una carta oferta de aceptacion, con las condiciones pactadas, las cuales pasan a

ser firmadas por ambas entidades junto con el contrato de factoraje [ver anexo modelo contrato].

a) Resumen de la oferta de factoraje

Tipo Operacion: Linea de crédito rotativa para el descuento de cuentas por cobrar.

Monto aprobado: $ 110,000.00
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Destino:

Plazo del Giro:

Plazo del crédito:

Tasa de Interés:

Tasa Efectiva:
Porcentaje de Anticipo:
Recargo por Mora
Comision:

Uso de los fondos:

Forma de pago:

b) Firma de contrato:

Capital de trabajo para financiar ventas al crédito, descontando las cuentas
por cobrar

de la fecha de recibido (10 de Febrero) hasta 10 de Junio del 2009.
hasta 120 dias.

10.75% anual sobre saldos,

11% Anual

90% del valor contable de cuenta.

24% sobre saldos en mora

0.50% por mes financiado.

mediante la presentacion de un pagare a un plazo méaximo de 120 dias

Capital al vencimiento de cada desembolso.

Luego de firmar el compromiso se procede al descuento de los respectivos documentos.

Se factorizara un quedan con las siguientes caracteristicas: [ver Modelo de Quedan xxx |

Empresa, (tercero incluido): Cliente ABC, SA DE CV

Documento: Quedan No 08912

Fecha Cancelacion: 10 de abril del 2009

Monto del Documento:

$107,000.00

3.1.7 Siguiente paso: descuento del documento

a) Documentacion que se presenta para el desembolso

e La carta de solicitud para la cesién del documento citado:

e Lafirma de un pagare, por parte del representante legal, por el monto de la operacion;

20



e Copia y original del quedan a ceder

e Una carta conteniendo la informacién general del Cliente ABC S.A. de C.V. quien emitié el
documento por cobrar. (nombre, direccidn, teléfono, Numero de Identificaciéon Tributario y

Numero de Registro de Contribuyente, contacto de tesoreria para el respectivo cobro, entre

otros).

Una vez completada la informacién, y aceptada la opcidén de cesién del documento, el banco

procede a realizar el desembolso de acuerdo a los términos y condiciones pactadas como se

detallan a continuacion.

b) Términos y condiciones con las que se descuenta el documento.

Monto Factorado:

Fecha de Inicio:

Comision:

Plazo del documento:

$107,000.00
10 de Febrero del 2009
0.50% sobre el monto del desembolso.

60 dias

Porcentaje desembolso: 90%

¢) Valor documento descontado a la fecha de la transaccion:

Desembolso: $107,000.00x 90% =  $ 96,300.00
Comision: $96,300.X0.50%X2 = 963.00
IVA: $ 963.00X 13% = 125.00
Liquido a recibir $95,212.00

La compafiia descuenta un documentos por el valor de $107,000, pagaderos a 60 dias con una tasa
de interés efectiva del 11% anual, de dicha operacion se recibe un desembolso por la cantidad de
$95,212.00 y teniendo una carga financiera por dicha operacién de $963.00 en concepto de

comision, al momento de realizar la transaccion, quedando pendiente los intereses a la fecha de

cancelacion de la deuda.
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3.1.8 Liquidacion del factoraje:

a) Supuesto 1: se liquida al vencimiento

El dia 9 de abril el Cliente ABC, SA DE CV, cancela el quedan cedido. Y se procede a cancelar el

factoraje con el banco.

o Para efectos del determinar el monto a pagar se hacen los calculos siguientes:

Documento Descontado: $ 96,300.00

Tiempo de Financiamiento: 99 dias, base afio comercial

Intereses: $ 96,300X 11% efectivo anual
Monto por Intereses $1,736.08
Total a pagar al Banco: $98,036.08

e Costo de la Operacion

Valor por Comisiéon: ~ $ 963.00.

Intereses: $1,736.08
Total $2,699.08

Al hacer una sintesis del supuesto 1 podra notarse que la carga financiera por este tipo de
apalancamiento haciende a $ 2,699.08. Mas adelante se construye una sintesis del los costo por

este financiamiento.

b) Supuesto 2: El Factoraje no es pagado al tiempo pactado en contrato

Con la misma informacion anterior se construye el supuesto que el factoraje no es liquidado en el
tiempo pactado en el contrato del documento que se descontd, sin embargo se encuentra dentro del

plazo de linea de crédito rotativa.
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Bajo la modalidad que el tipo de factoraje es con recursos, el cual los riesgos de la incobrabilidad

son asumidas por el cliente adherente.

Por lo consiguiente la empresa adherente reporta al banco que aun no ha recuperado la cobranza
del documento cedido, y el banco, propone lo siguiente:

e La cancelacion del crédito de inmediato.

e Incurrir en recargo de intereses por mora segun contrato el cual es 24% sobre el saldo, mas

los intereses corrientes.

El documento se cancela con 20 dias de mora
Tiempo de financiamiento a intereses corriente 80 dias

Tiempo de financiamiento en mora 20 dias.

e Determinacion de monto a Liquidar.

Capital: =$ 96,300.00
Intereses corrientes: ($96,300.00X11%X80/360) =$ 2,354.00
Intereses por mora: ($ 96,300.00X24%X20/360) =$ 1,284.00

Comision por mes financiado: ($ 96,300.00X0.5%) =§ 48150
Total a Pagar = $100,419.50

Con este supuesto se muestra los costos que las entidades incurren por el incumplimiento del
contrato, y de esta manera valuar, si este tipo de operacion si le es rentable para la compafiia ya que

la carga financiera se incremente en montos considerables.
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Nota: la contratacién de la linea de crédito para factoraje tiene un plazo, 120 dias; La negociacion
del documento descontado es a 60 dias, su cancelacién fue a 80 dias, (es decir 20 dias mora), por lo

cual se encuentra dentro del plazo de la linea de crédito, como se ilustra en el siguiente diagrama.

120

0DIAS PLAZO DE LA LINEA DE oIAs

CREDITO

60dias
PLAZO DELDOCUMENTO .
DESCONTADO FECHA DE PAGO: 80 DIAS
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3.1.9 Parte contable del caso practico en factoraje

a) Contabilizacion por parte del Cliente (empresa adherente) del desembolso inicial:

Empresa, XYZ, SAde C.V.

[Tabla 5

Asiento de Diario: Comprobante de Ingreso No.

Fecha: 14/02/2009

[Comprobante Ref.: 12x

Partida X

Codigo

Nombre de la cuenta

Parcial

Debe

Haber

Efectivo y Equivalentes

Bancos

Gastos Financieros

Comisiones y Otros gastos financieros
Crédito Fiscal IVA

Documentos por cobrar descontados
Obligaciones por factoraje de CxC

V/registro de desembolso por cesion de
documentos en factoraje

$95,212.00

$963.00

$96,300.00

$95,212.00
$963.00

$125.00

$96,300.00

Totales

$96,300.00

$96,300.00

Hecho por:

Revisado por

Autorizado por

ref.:

En la tabla numero 5 se muestra para efecto de estudio, el registro contable por la recepcion del

desembolso por parte de la entidad financiera, este dependera de la forma se pacta la entregara del

desembolso; para este caso el banco deposito en la cuenta corriente de la Empresa XYZ, SA DE

CV, el monto liquido por la cesidn del documento.

Dicha tabla muestra que se carga el efectivo y equivalentes por monto recibido; se registra el gasto

por la comisidn por otorgamiento, IVA impuesto por la comision y; se abona el pasivo generado por

la operacion, que en todo caso es el crédito cedido por el banco.

En la tabla 6, se registra la liquidacion del factoraje, es necesario recordar que la modalidad de

factoraje fue con recursos es decir que los riesgos de cobrabilidad los tiene la empresa adherente,

por lo que la cuentas por cobrar nunca deja de ser parte del activo corriente
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b) Registro contable por liquidacion Supuesto 1: se cancela dentro del plazo del factoraje.

Empresa, XYZ, SAde C.V. |Tabla 6
Asiento de Diario: Comprobante de Ingreso No.
Fecha: 14/02/2009 Comprobante Ref.: 12x
Partida X
Codigo Nombre de la cuenta Parcial Debe Haber
Efectivo y equivalentes $8,963.92
bancos
Documentos Descontados $96,300.00
Obligaciones por factoraje de CxC $96,300.00
Gastos Financieros $1,736.08
Intereses Bancarios $1,736.08
Cuentas por Cobrar $107,000.00
Clientes $107,000.00
Viregistro de la liquidacion del factoraje
Totales $107,000.00 | $107,000.00
Hecho por: Revisado por Autorizado por ref.:
c) Registro contable por el desembolso inicial Supuesto 2:
Por el efectivo recibido del factor por el desembolso inicial:
Empresa, XYZ, SAde C.V. |Tabla 7
Asiento de Diario: Comprobante de Ingreso No.
Fecha: 14/02/2009 Comprobante Ref.: 12x
Partida X
Cadigo Nombre de la cuenta Parcial Debe Haber
Efectivo y Equivalentes $95,212.00
Bancos $95,212.00
Gastos Financieros $963.00
Comisiones y Otros gastos financieros $963.00
Crédito Fiscal IVA $125.00
Documentos por cobrar descontados $96,300.00
Obligaciones por factoraje de CxC $96,300.00
V/registro de desembolso por cesion de
documentos en factoraje
Totales $96,300.00 $96,300.00
Hecho por: Revisado por Autorizado por ref.:
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En la tabla numero 7 se registra el efectivo por la recepcion del desembolso, para este cso es similar
al supuesto numero 1.

La tabla muestra que se carga el efectivo y equivalentes por monto recibido; se registra el gasto por
la comision por otorgamiento, IVA impuesto por la comision y; se abona el pasivo generado por la

operacion.

d) Registro contable por la liquidacion del Supuesto 2:

Empresa, XYZ, SAde C.V.

|Tabla 8

Asiento de Diario: Comprobante de Egreso No. XX

Fecha:

Comprobante Ref.:

Partida X

Codigo

Nombre de la cuenta

Parcial

Debe

Haber

Documentos Descontados

Obligaciones por factoraje de CxC

Gastos Financieros

Intereses Bancarios

Comisiones Bancarias

Efectivo y Equivalentes

Bancos

V/registro de la liquidacion del factoraje y

la reversion de registro de cesion del Documen
to cedido a Scotiabank El Salvador

$96,300.00

$3,638.00
$481.50

$100,419.50

$96,300.00

$4,119.50

$100,419.50

Totales

$100,419.50

$100,419.50

Hecho por:

Revisado por

Autorizado por

ref.:

En la tabla 8 se presenta el registro por el total de los intereses tanto los corrientes como los

intereses moratorios, y el gasto adicional por la comisién causado por el mes adicional financiado.

Se abona efectivo y equivalentes con el total de la deuda; es decir el capital mas los intereses,
porque el Cliente ABC, SA de CV, no pago en su momento asi que la empresa ha cubierto la deuda

con el banco.

Ademas el registro contable muestra que cuando se cancela el factoraje con mora lo Unico que
incrementa son los intereses que devenga la transaccion; esto es, cuando se encuentra dentro del

plazo contratado de la linea de crédito del factoraje.
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3.1.10 Revelacion del factoraje en los estados financieros

Tabla
ACTIVO PASIVO
Activo Corriente XXXXX | |Pasivo Corriente XXXXX
Cuentas por Cobrar XXXXX
Documentos Descontados (XXXX)
Total XXXXX | [Total XXXXX

En la tabla anterior se muestra como se revela la operacién de factoraje en los estados financieros,
en la que la parte de factorada es ubicada en una cuenta complementaria de activo, (con saldo
acreedor), que disminuye, de las cuentas por cobrar comerciales el monto de los documentos

descontados Y, el reconocimiento del pasivo por parte de la obligacion de pago con el banco.

28



3.2 Caso 2: Leasing

A continuacion se presenta un caso practico, haciendo uso del leasing financiero, para la adquisicién
de activos fijos, en la parte de equipo de computo el fundamento esencial del uso de esta modalidad
financiera, radica en el facil acceso por parte de la empresa, permitiendo mantener el capital trabajo
y sin agotar lineas de crédito y obtener los beneficios fiscales que otorga esta figura; para renovar
los bienes de capital acorde a sus necesidades y conveniencias, tanto econdmicas como

tecnoldgicas.

3.2.1 Informacién general

La Administracion de la Empresa XYZ, S.A de C.V. en el mes de octubre del afio 2009, recibe un
informe por parte del departamento de cdmputo, que las fallas que se vienen reportando en los
equipos y sistemas una de las causas principales es que el equipo de computo se encuentra

practicamente obsoleto, la vida Util de los bienes ha caducado hace unos meses.

Empresa XYZ de C.V. Tabla 9
Cuadro de activos Fijos

Equipos de computo

Cantidad Bien Valor de Adquisicion | Deprecicion |Valor de Salvamento | Valor en Libros
15|Computadora Desktop | $ 21,000.00 | $ 20,970.00 | $ - S 30.00
5|Computadora Notebook | $ 7,500.00 | $ 5,625.00 | $ S 1,875.00
3|Otros S 3,000.00 [ S 1,800.00 S 1,200.00
Totales S 31,500.00 | $ 28,395.00 | $ S 3,105.00

Dado lo anterior en tabla numero 9.-15 se muestra un resumen de los activos fijos de equipo de
computo de la entidad, se puede observar que las maquinas mencionadas se encuentran totalmente
depreciadas en su totalidad por lo tanto se evalla la posibilidad de adquirir un nuevo lote de equipo,
analizando las posibles alternativas, entre las cuales se tienen: Comprar un equipo nuevo de
contado obteniendo los fondos a través de préstamos o adquirir los equipos por medio de un leasing,

el monto estimado asciende a $18,369.00 segun lo cotizado por la empresa distribuidora.

Al realizar los analisis, la administracién determina que el hacer este tipo de inversion con capital
propio, le dificultaria cubrir otras prioridades para el mantenimiento de la operacién, y optar por un

leasing, le podria resultar beneficioso, ya el total de la inversion se puede diferir en pagos mensuales

' Datos Extraidos del Cuadro General de activos fijos

29



y al final de cubrir con los canon existe la opcion de compra de los bienes o de ser renovados por

unos NUevos.

La administracidn recibe tres alternativas diferentes por optar a un leasing, la cual se seleccionara la

que mas atractiva le sea.

Cuadro No. 2

Resumen de ofertas de leasing

Item / Institucion

Alternativa 1

Alternativa 2

Alternativa 3

Valor del Arrendamiento | $ 18,766.00 | $ 18,766.00 | $ 18,766.00
Tipo de Credito Leasing Financiero |Leasing Financiero Leasing Financiero
Plazo del Arrendamiento |24 meses 24 meses 24 meses

Tasa de Interes 15% 18% 17%

Tipos de Equipo Equipo tecnologico |Equipo tecnologico Equipo tecnologico
Cantidad de Equipo 15 15 15

Proveedor DELL DELL DELL

Prima o Renta Inicial 17.32% 20.00% 19.00%
Cuota de Arrenadamiento | $ 634.61 | $ 690.00 | $ 654.87
Opcion de Compra $ 284.48 | $ 690.00 | $ 500.00

El cuadro 2 muestra todas las ofertas que la empresa recibi. Después de analizar sus valores

presentados, se decide cual oferta le es mas conveniente: decide optar por la alternativa uno.

3.2.2 Paso siguiente estudio y analisis por la aprobacion del crédito.

La empresa presenta la documentacion siguiente, para someterse a un estudio por parte de la

entidad financiera para la aprobacion del crédito en leasing:

e (Carta solicitud de arrendamiento firmada por el cliente

e Cotizacién del bien a adquirir

e Estados financieros auditados de los ultimos 3 periodos fiscales con informe, notas del

auditor y anexos

30



e Copia de ultima declaracién de renta y copia de los tres Ultimos pagos de IVA

e Fotocopia de Documentos de identificacion del representante legal o apoderado
o Fotocopia de escritura de constitucion de la sociedad,

e Numero Tributario, Numero de Contribuyente y credencial vigente

e Cuestionario corporativo

A continuacion se presentan las caracteristicas generales de la linea de crédito que ofrece la entidad

representada como la alternativa uno [Ver modelo de Oferta en ANEXOS]

3.2.3 Condiciones del contrato

Tabla 11
Empresa.: Alternativa uno
Generales
Tipo de crédito Leasing financiero
Valor del Arrendamiento 18,766.00 + IVA
Pazo del Arrendamiento 24 meses
Tasa de Interes 15% ANUAL
Tipo de Equipos Equipo tecnoldgico ( computadoras Desktop)
Cantidad de Equipos 15
Proveedor del Equipo DELL
Fecha que se firma el contrato 10/14/2009
Montos:
Pago Inicial o Renta Anticipada $3,251.16 + IVA
Gastos de Escrituracidn S 162.52+IVA
Primer cuota de ArrendamientcS  634.61 + IVA
Total a cancelar al Inicio $4,048.33+IV A

Caracteristicas del Arrendamiento
24 cuotas o canon Anticipadas S 634.61 +IVA
Opcién de Compra S 284.48+IVA
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Con las condiciones antes expuesta la empresa firma el contrato de leasing formalizando la

operacion: adjuntando la siguiente documentacion [Ver modelo de Contrato en ANEXOS]
e Un pagare a favor de la entidad financiera por monto del contrato

e Una pdliza de Seguro por los equipos por el plazo que dura el arrendamiento.

3.2.3 Datos:

Valor del Contrato $ 18,766
Valor de la cuota o canon de Arrendamiento $ 634.61

Tasa Interés: 15% anual

Opcién de compra $ 284.48

3.2.4 Valor Actual del Contrato

A continuacién se muestra el valor actual del contrato la fecha de que se pacta el leasing financiero,

y se detalla cbmo se determina dicho monto

La formula para calcular el valor presente de anualidades anticipadas es:'®

VPa = A(l + z)[l_(“’)}

1

Donde:

VPa = Valor presente de los canon mensuales pagadas al banco.
A = canon del contrato

i = Tasa de interés implicita

n = Numero de canon o periodos del contrato.

1 Brealey, Myers y Allen (2006). “Principios de Finanzas Corporativas” 82. Ed. Editorial Mc Graw Hill.
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Sustituyendo los valores del ejemplo, la operacién queda de la siguiente manera:

VPa= valor a obtener.

A = canon mensuales, $ 634.31
i =15% anual.

n = Numero de cuotas: 23

— 0 -23
VPa=$3,885.77+634.61(1+[15%/12]){1 (1+[15%/12]) }

[15%/12]

VPa =$ 3,885.77+ $ 634.61(1.0125)(19.6335)
VPa =§ 3,885.77+$ 12,615.40
VPa =$16,501.17

El valor de § 3,885.77 esta compuesto por la primera cuota mas la prima anticipada pactada en el

contrato.

El monto de la opcion de compra se sumara al valor presente de los canon el cual es traido tambien

al presente como lo refleja la siguiente formula:

VPoc = a+in

284.48

VPoc = (1+0.0125)23

VPoc=$ 213.08

Si se suman ambos valores; es decir el Valor presente de las cuotas, VPa =§16501.17 y el de
opcion de compra VPoc=$213.08 obtenemos el valor presente de todos los flujos de los canon del

contrato

VP =$16,714.25
El valor presente tambien puede ser obtenido por medio de hojas electronicas.
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3.2.5 Tabla de Amortizacion del Contrato.

En la tabla 12 se muestra la amortizacion del leasing, por las 24 cuotas o canon mensuales y la
opcién de compra:

La tabla 12 refleja los pagos por lo que establece el contrato, mostrando el valor de intereses y
amortizacion a capital por cada canon que es pagado como se podra mostrar en la tabla el costo por

financiamiento del equipo haciende a $2,052.00 a la finalizacion del contrato,

Tabla 12

XYZ de C.V.

Tabla de Amortizacion del Leasing

Numero de cuotalFecha Vencimiento|Capital Inicial| Varlor Cuota | Intereses | Amortizacion Capital
1 14/10/2009( $16,714.25 S 3,885.77 S 3,885.77 | $ 12,828.48
2 14/11/2009( $ 12,828.48 | S 634.61 | $ 16036 | S 474.25 | S 12,354.23
3 14/12/2009( $ 12,354.23 | $ 634.61 | S 15443 | S 480.18 | S 11,874.04
4 14/01/2010( $ 11,874.04 | S 634.61 [ $ 14843 | S 486.18 | S 11,387.86
5 14/02/2010| S 11,387.86 | S 634.61 | $ 14235 | S 492.26 | S 10,895.60
6 14/03/2010| $ 10,895.60 | S 63461 [ $ 136.19 | S 498.42 | $ 10,397.18
7 14/04/2010| S 10,397.18 | S 634.61 [ $ 12996 | S 504.65 [ S 9,892.54
8 14/05/2010| S 9,892.54 | S 634.61 [ $ 12366 | S 510.95 [ S 9,381.58
9 14/06/2010( S 9,381.58 | $ 63461 | $ 11727 | S 51734 | S 8,864.24
10 14/07/2010( S 8,864.24 | S 634.61 | $ 11080 | $ 523.81 | $ 8,340.44
11 14/08/2010( S 8,340.44 | S 634.61 | $ 10426 | S 530.35|$ 7,810.08
12 14/09/2010| S 7,810.08 | S 63461 S 9763 |S 536.98 [ S 7,273.10
13 14/10/2010| S 7,273.10| S 63461 S 9091 (S 543.70 [ S 6,729.40
14 14/11/2010( $ 6,729.40 | S 63461 S 84.12|S 55049 | S 6,178.91
15 14/12/2010($ 6,17891 | S 63461 S 7724 |S 55737 | S 5,621.54
16 14/01/2011($ 5,621.54 | S 63461 S 7027 |S 564.34 | $ 5,057.20
17 14/02/2011| $ 5,057.20| S 63461 S 63.21(S 57140 | S 4,485.80
18 14/03/2011($ 4,485.80 | S 63461 [ $ 56.07 ]S 578.54 | $ 3,907.26
19 14/04/2011| S 3,907.26 | S 63461 S 4884 | S 585.77 | S 3,321.49
20 14/05/2011| S 3,321.49 | S 63461 S 4152 (S 593.09 [ S 2,728.40
21 14/06/2011| S 2,728.40 | S 63461 S 3411 (S 600.50 [ $ 2,127.90
22 14/07/2011| S 2,127.90 | S 63461 S 2660 (S 608.01 | $ 1,519.89
23 14/08/2011| $ 1,519.89 | S 63461 S 19.00 (S 615.61 | $ 904.27
24 14/09/2011| S 904.27 | S 63461 S 1130(S 62331 (S 280.97

Opcion de Compra| $ 28097 | S 28448 | S 351 |S 28097 | S (0.00)
Totales S 18,766 | S 2,052 | S 16,714
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3.2.6. Registros Contables de la Operacion de Leasing:

A continuacion como un aporte se muestra la parte contable del leasing, por el lado del arrendatario

de a acuerdo a las Normas Internacionales de contabilidad

Empresa, XYZ, SAde C.V.

| Tabla 13

Asiento de Diario No. XX

Comprobante Ref.:

PARTIDA XXX

Codigo

Nombre de la cuenta

Parcial

Debe

Haber

Propiedad planta y equipo

Derechos sobre activos en arrendamineto financiero

Intereses diferidos a C/p
Intereses diferidos a L/p
Cuentas por pagar
Acreedores por Leasing
Cuenta por pagar
intereses Diferidos
Intereses Diferidos

V/registro inicial de los bienesd recibidos en el
leasing.

$16,714.25

$2,052.03

$16,714.25

$314.78
$1,737.25

$16,714.25

$2,052.03

Totales

$18,766.28

$18,766.28

En la tabal 13 se presenta el registro contable por monto del contrato al valor presente, la provision

del gasto financiero por intereses diferidos a corto y a largo plazo. Se reconocen como a corto plazo

los intereses que seran pagados en el afio contable que se firma el contrato De acuerdo la norma

menciona que se reconocera un activo y un pasivo por arrendamiento financiero

En la tabla 14 se ilustra el registro contable por las erogaciones que se efecttian al inicio del

contrato teles como prima anticipa, cuota anticipada, comision por contrato y el Impuesto del IVA.
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Empresa, XYZ, SAde C.V.

Tabla 14

Asiento de Diario No. XX

Fecha: 02/10/2009

Comprobante Ref.: 12x

PARTIDA XXX

Cadigo

Nombre de la cuenta

Parcial

Debe

Haber

Cuentas por pagar

Acreedores por Leasing

Gastos Financieros

Comisiones y Otros gastos financieros
Cuentas por pagar

Acreedores por Leasing

IVA Credito Fiscal

Efectivo y equivalentes

Bancos

V/Pago inicial por leasing y cuota anficipada del
leasing

162.52

$634.61

$4,574.57

$3,251.16

$162.52

$634.61

$526.28

$4,574.57

Totales

$4,574.57

$4,574.57

Hecho por:

Revisado por

Registro del canon mensual:

Autorizado por

Empresa, XYZ, SAde C.V.

|Tabla 15

Asiento de Diario No. XX

Fecha: 02/11/2009

Comprobante Ref.: 12x

PARTIDA XX

ref.:

Codigo

Nombre de la cuenta

Parcial

Debe

Haber

Cuentas por pagar

por Leasing

Gastos Financieros
Intereses

Cuenta por Pagar
Intereses Diferidos
Efectivo y equivalentes
Bancos

Intereses diferidos a C/p

Viregistro de la cuota 2/24 anticipada del leasing

$474.25

160.36

160.36

$474.25

160.36

$160.36

$634.61

160.36

Totales

$794.97

$794.97

Hecho por:

Revisado por
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La tabla 15 muestra el registro contable por canon de arrendamiento y la amortizacion por lo interese

diferidos generados a la fecha del pago. El cual sera periédicamente por cada canon de

arrendamiento

Empresa, XYZ, SAde C.V. Tabla 16

Asiento de Diario No. XX

Comprobante Ref.: 12x

Codigo Nombre de la cuenta Parcial Debe Haber

Gastos de operacion $474.25

Depreciacion de equipo en arrendamiento $474.25

Propiedadb planta y equipo $474.25

Equipos en arrendamiento Financiero $474.25

v/ registro por amortisacion del equipo arrendado

Totales $474.25 $474.25

Hecho por: Revisado por Autorizado por ref.:

En la tabla 16 se ilustra la amortizacion segun lo menciona la norma internacional el reconocimiento

del deterioro del activo por uso, este registro es igual para todos los meses que corresponde al

capital que se amortiza en cada canon, fiscalmente de acuerdo a la legislacion tributaria esta porcién

es reconocida como un gasto del canon y deducible del impuesto.

3.2.7 Revelacion en los estados financieros del leasing.

ACTIVO

Activo Corriente

PASIVO

Pasivo Corriente

Cuenta por Pagar Arrend.

Pasivos No Corrientes

Cuenta por Pagar Arrend.

Activos No Corrientes $ XXXXX. XX
Propiedad, Planta y Eq.

Equipo Arrendado $ XXXXX. XX

(-) Depreciacion A. $ XXXXXXX

Total $ XXXXX.XX | [Total

$ XXXXX.XX

$ XXXXX.XX

$ XXXXX.XX

3 XXXXX. XX

$ XXX XX
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En la tabla se ilustra se presenta una fraccion del balance general, con el objeto de mostrar al lector
la presentacion de las cuentas involucradas en el arrendamiento, a saber: Equipo arrendado,
depreciacion acumulada del mismo y la cuenta a pagar por el mismo concepto de arrendamiento. La
cuenta por pagar por el arrendamiento se ha dividido en corriente y no corriente, de acuerdo a lo que

establecen las Normas Internacionales.

4. Sintesis del caso practico.

Con los casos antes expuestos, se ha tratado de mostrar, como una empresa puede tener
financiamiento externo, sin recurrir a préstamos bancarios. En nuestro pais hay empresa que no
pueden aplicar a ellos, por razones de liquidez, porque cuentan con récor crediticios no favorables

ante las entidades financieras, etc.

Con lo que es el caso de factoraje se demostré la agilidad con que la empresa puede convertir sus
cuentas por cobrar en efectivo y asi poder continuar invirtiendo en sus inventarios, o cubrir
compromiso de pagos pendientes, para continuar con la operaciéon del negocio y manteniendo el

control de cuentas por cobrar ya que el riesgo de la incobrabilidad no es desligado en el caso.

Con el caso de Leasing, se muestra otra modalidad de apalancamiento, en cual las empresas
recuren, para poder hacer bienes de capital, en mobiliario como en maquinarias, teniendo las
ventajas de renovarlos si asi lo desean, de acuerdo a los desgates de los bienes y cambios

tecnolégicos.
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CONCLUSIONES

El factoraje es una herramienta til, para mantener el capital de trabajo y mejorar los flujos de
efectivo de las empresas en la medida en que las ventas al crédito se traducen en ventas de
contado.

El factoraje es una forma de apalancamiento inmediata, para las empresas que tienen falta de
liquidez y que sus ventas en la mayoria sean al crédito, hoy en dia es altamente utilizado por las
empresas Salvadorefias, en el sondeo de la investigacidn el 100% de la poblacién utiliza esta
medida.

El factoraje es una via que permite a las empresas acortar el siclo de conversion del efectivo. Y
poder invertir en activos de capital o cubrir sus compromisos a corto plazo, salvo que esta via le
podra generar altos costos financieros a diferencias de otras alternativas.

El leasing es una forma de financiamiento para las empresas que desean invertir en su
propiedad planta y equipo y sin afectar drasticamente su flujo de efectivo.

El leasing es una operacidn financiera destinada fundamentalmente a la obtencion de bienes de
capital y desarrollo tecnoldgico, cuyo principal objetivo es no afectar el flujo de efectivo de las

empresas.



a)

RECOMENDACIONES.

A la administracion de la entidad que el financiamiento por factoraje, debera de hacerse bajo un
analisis, en el cual se estudien todas sus ventajas y desventajas de la operacion, porque si los
margenes de ganancia son estrechamente pequefios, cabe la posibilidad que esta medida no le
genere beneficios econémicos, pero si un respiro de liquidez.

La administracion debera de gestionar un incremento al monto en las lineas de crédito rotativas
existentes, para tener una opcion mas de financiamiento a tasas mas bajas en comparacion a
un factoraje.

Se deberia de promover mas la forma de financiamiento por medio de leasing, ya que este lleva
a la empresa a no hacer uso de sus capitales, para la adquisiciones de capital ya que el leasing
le permite tener siempre equipos y maquinarias de vanguardia sin deteriorar su patrimonio, y

hacer uso de los escudos fiscales que le presenta.
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Anexo [ Procesamiento de la informacion

Diagnostico general

Con el propésito de efectuar un anélisis e interpretacion de los datos obtenidos en la investigacion
de campo, se decidié asociar respuestas estrechamente relacionadas que permiten una mejor

comprension de los resultados, en los temas de factoraje y de leasing.
A continuacién se describe el diagnostico del trabajo realizado en la investigacion:

El 100% de las empresas encuestadas se dedican a la venta de equipo médico para laboratorios
clinicos y entidades gubernamentales; Ademas se determino que tiene ventas a 30 dias plazo en

promedio como crédito para sus clientes!’.

Se observo que el 100% de las empresas encuestadas realizan operaciones de factoraje con
entidades financieras; por lo que esta herramienta de apalancamiento financiero les es funcional y

conveniente en el sentido que lo aplican's.
Resultados de las entrevistas:

Se realizo la entrevista a cinco empresas que trabajan con factoraje de cuentas por cobrar, y con
arrendamiento financiero; con el objetivo de conocer su opinion acerca de las ventajas y
desventajas; y se presenta a continuacion los resultados de las entrevistas realizadas:
v Ventajas del factoraje®
1. Eltramite es agil y oportuno, porque por la naturaleza de las garantias no demora mucho para
su aprobacion del crédito; de esta manera se puede convertir la cartera de cuentas por cobrar
en efectivo inmediato.
2. Mejora la liquidez. Mejora los flujos de efectivo, ya que se pueden convertir las ventas aplazo
en ventas de contado, y asi aprovechar oportunidades.
3. No requiere que se tenga clasificacion en los bancos porque la garantia son propiedad de la

empresa.

17 . . .
Con base a las entrevistas a los Gerentes Financieros de las empresas.
18 . . . .
Con base a las entrevistas a los Gerentes Financieros de las empresas y las encuestas respectivas.
19 . . .z Ly s 0o
Con base a las entrevistas; recopilacion bibliografica y encuestas.
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4. Se reducen los gastos de operacion debido al estudio y seguimiento de clientes, asi como
reforzar la funcién de cobro.

5. Ayuda a mantener el capital de trabajo, ya que el financiamiento es flexible, es decir que
cuando se necesita mas liquidez se genera automaticamente el factoraje.

6. Funciona como apalancamiento financiero en momentos de crisis crediticia; ademas
proporciona proteccion en los procesos inflacionarios, al contar con el dinero de manera
anticipada, con los que se pierde poder adquisitivo con el tiempo.

7. Se puede asegurar de manera mas fiable un patrén de flujos de caja, ya que cuando la
empresa utiliza el factoraje, sabe que recibe un importe y la carga financiera implicita, en
cuanto a comisiones, intereses a una fecha determinada.

8. Posibilita aunque no garantiza el crecimiento de las ventas a plazo, ya que la empresa puede
considerar el otorgamiento de crédito a sus clientes actuales o potenciales.

9. Las empresas de factoraje brindan servicio de asesorias para los clientes, ya que ellos
conocen mejor las condiciones del mercado y las tendencias sobre tasas de interés y
movimientos bursatiles, ademas cuentan con informacion sobre cdmo manejar eficientemente

los créditos y niveles de endeudamiento de las empresas.

v" Desventajas del factoraje?

1. Las comisiones y las tasas de interés que se pagan muchas veces estan por encima del
promedio de los demas créditos.

2. Algunos bancos no quieren aceptar los documentos cuando es muy incierto el pago, y el
factor solo comprara las cuentas por cobrar que quiera, por lo que su seleccion depende de la
calidad de las mismas: del monto, plazo, y riesgo de recuperacion.

3. Este tipo de financiamiento es inconveniente y costoso cuando las facturas son numerosas y
relativamente pequefias en cuantia, pues incrementan los costos administrativos necesarios.

4. Poco acceso a factorar cuentas a largo plazo, pues el factoraje casi siempre es para cuentas
de corto plazo, ya que los intereses mensuales son elevados y los negocios basados en
cuentas de largo plazo no siempre gozan de tasa preferentes.

5. Que la empresa pierde record crediticio ente los entes financieros por el nivel de iliquidez que

presenta antes de factorar; es decir en este sentido el factoraje es signo de debilidad

20 . . . .
Con base a las entrevistas a los Gerentes Financieros de las empresas y las encuestas respectivas.
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financiera para efectuar negocios futuros, pues la empresa estad usando efectivo altamente
liquido.

6. Requieren niveles altos en la cartera de cuentas por cobrar y seguridad de cobro.

v" Ventajas del arrendamiento financiero?!

1. El arrendamiento permite conservar su capital para otras inversiones en lugar de atarlo a
activos fijos.

2. Conserva las lineas de crédito

3. Elarrendamiento da a las empresas nuevas formas de financiamiento para los requerimientos
presentes y futuros.

4. Posibilidad de estructurar un flujo de pagos periodicos acorde a las posibilidades de caja del
cliente.

5. Laeleccion de los proveedores y de los bienes a adquirir es totalmente libre.

6. Los fondos que la empresa posee en bancos ofrecen la garantia para el arrendador al acordar
una operacion de arrendamiento sin que la empresa se vea en la necesidad de tocar los
fondos en ese momento.

7. Los bienes de arrendamiento financiero son cien por cien deducibles del impuesto sobre la
renta.

8. Se tiene la opcion de comprar el bien al final del contrato.

9. Se permiten pagos parciales.

10. Permite la actualizacion de los equipos para el desarrollo de la empresa.

Sobre los resultados del uso del factoraje, por parte de las empresas; son considerados como
positivos, pues ayudan a mejorar los flujos de efectivos de la empresa; favorable porque liberan de la
gestion de cobro, eso reduce los gastos administrativos; complicado al principio, pero simple

después; y es rentable para la compaiia en relacion a otros tipos de créditos.

21 . . . s L1 s
Con base a las entrevistas; recopilacion bibliografica y encuestas.
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Mediante la entrevista se determino que las empresas han utilizado el factoraje por méas o menos

seis afios, debido a los beneficios que les representa.

Es muy variable el monto que cada compafiia usa de factoraje, sin embargo las cantidades méximas
de factorizacion son de $ 500,000.00 y la minima es de $ 100,000.00 al afio22.

Los procedimientos y modalidades de contratacidn varia entre una empresa y otra, pero la mayoria
contrata lineas de factoraje para manejar sus créditos, de esta manera se evitan de presentar los

requisitos formales cada vez que hacen uso del recurso financiero.

Los requisitos que exigen las instituciones para factorar23

1. Informacion general de la empresa: Nombre, NIT, NRC, direccion, teléfonos, etc.

2. Informacion financiera de la empresa: balances mensuales, flujos de caja histéricos y
proyectados, informes mensuales de cuentas por cobrar, etc.

3. Informacion sobre los clientes: Que se tuvieran cuentas por cobrar significativas;
Informacion de las empresas que emiten los documentos a factorar: Nombre, teléfonos,
contactos, etc.; Descripcion del proceso de pago de las empresas obligadas, en el caso que
el factor gestione el cobro; Que se cuente con plazos cortos para cobro; es decir, 30, 60 o
90 dias de crédito.

22 . . .y L1 s
Con base a las entrevistas; recopilacion bibliografica y encuestas.
23 . . .z Ly s 0o .
Con base a las entrevistas; recopilacion bibliografica, entrevistas y encuestas
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Tabulacion de encuesta:

1. ¢Hacen uso del factoraje de cuentas por cobrar, como herramienta de apalancamiento
financiero?

OBJETIVO:

Determinar si las empresas encuestadas hacen uso del factoraje de cuentas por cobrar como fuente

de financiamiento a corto plazo.

Si

No
Respuesta Resultados Obtenidos
Si )

No

Total de respuestas

o1l O O

Total Poblacion Encuestada

Hace uso del factoraje

o N B O

Si No

ANALISIS E INTERPRETACION: El total de las empresas encuestadas hacen uso del factoraje de
las cuentas por cobrar como herramienta de apalancamiento financiero. Debido a las ventajas que
les presenta este tipo de financiamiento las empresas encuestadas lo usan en caso de necesitar
fuentes de financiamiento, pues es practico y las empresas factoring usan la cartera de cuentas por
cobrar como garantias para las negociaciones; sin embargo se puede sefialar que se pueden

factorar también los pedidos en transito u los inventarios.



2. ;A cuanto asciende la linea de factoraje que la empresa posee?

OBJETIVO:
Determinar los montos que las empresas encuestadas poseen como disponible en las entidades
financieras a través de lineas de factoraje, como crédito para usar como fuente de financiamiento.
_____Hasta $25,000.00
______ Entre $25,000.00 y $50,000.00
______ Entre $50,000.00 y $100,000.00
______ Entre $100,000.00 y $200,000.00

_ Masde $200,000.00
Respuesta Resultados Obtenidos
Entre $50,000.00 y $100,000.00 4
Entre $100,000.00 y $200,000.00 1
Total de respuestas )
Total Poblacién Encuestada 5

Rango de lineas de factoraje contratadas

m Entre $50,000.00 y $100,000.00

® Entre $100,000.00 y $200,000.00

ANALISIS E INTERPRETACION: Cuatro de cinco empresas, dedicadas a la venta de equipo
medico cuentan con una linea de crédito autorizada para factorar entre $50,000.00 y $100,000.00 La
razon por la que las empresas generalmente contratan lineas de factoraje es para no tener que estar
presentando la informacién financiera cada vez que desean factorar sus cuentas por cobrar. Las
lineas de crédito permiten también que las empresas tengan desembolsos parciales cuando los
necesiten en sus cuentas, de esta manera les evita a las empresas los gastos de contratacion y

comision por desembolsos.



3. ¢Cuales son los rangos de las cuentas por cobrar que factorizan mensualmente?
OBJETIVO:
Determinar los rangos de cuentas por cobrar que las empresas deciden utilizar para el factoraje.
_ De $0.00 a $25,000.00 mensuales
__ Entre $25,000.00 y $50,000.00 mensuales
__ Entre $50,000.00 y $100,000.00 mensuales
__ Entre $100,000.00 y $200,000.00 mensuales
__ Masde $200,000.00 mensuales

Respuesta Resultados Obtenidos
Entre $25,000.00 y $50,000.00 4
Entre $100,000.00 y $200,000.00 1
Total de respuestas S
Total Poblacién Encuestada 5

Cantidad cedida en factoraje mensualmente

M Entre $25,000.00 y
$50,000.00

M Entre $100,000.00 y
$200,000.00

ANALISIS E INTERPRETACION: Cuatro de cinco empresas, hacen uso de factoraje en cuentas por
cobrar entre $ 25,000.00 y $ 50,00.00 para generar efectivo inmediato. La mayoria de las empresas
destinan entre $ 25,000.00 y $ 50,00.00 mensuales para factorar debido a sus necesidades de
efectivo para capital de trabajo; podria considerarse que las empresas factoring, solicitan montos
significativos para factorar ya que las comisiones y gastos por las contrataciones de estos créditos
son altos, es por ello que mensualmente o por periodos definidos las empresas solicitan lo

necesario.



4. ¢Con que institucion financiera aplica para factoraje?
OBJETIVO:
Conocer con cuales instituciones financieras las empresas encuestadas mantienen negociaciones
de factoraje.
Citibank de El Salvador
Scotiabank de El Salvador______
Banco Agricola, S.A.
Banco de América Central____
Otro

Respuesta Resultados Obtenidos
Scotiabank de El Salvador 3
Citibank de El Salvador

Total respuestas

a1l G DN

Total Poblacion encuestada

Empresa utilizada para factoraje

m Scotiabank de El Salvador

m Citibank de El Salvador

ANALISIS E INTERPRETACION: Tres de las empresas encuestadas respondieron que trabajan el
factoraje con el Scotiabank de El Salvador; Dos de cinco en estudio contestaron que negocian con el
Citibank de El Salvador. En el pais existen mas de seis empresas dedicadas al factoraje, sin
embargo, al momento de decidir tomar un crédito, las empresas que los solicitan evaluan cual de
todos lo oferentes les brindan las mejores condiciones de negocio, y para la mayoria de las
encuestadas parece que el Banco Scotiabank de El Salvador a través de la linea de Facto-leasing es
una de las mejores instituciones a nivel nacional para trabajar con factoraje, por sus bajas tasas de
interés y los porcentajes de comision que mantiene. Otro aspecto a considerar son los requisitos

exigidos para accesar al crédito por parte del sistema financiero.



5. ¢Le hafuncionado como herramienta de apalancamiento financiero el factoraje?

Si No

OBJETIVO:

Determinar si a las empresas que realizan el factoraje les funciona como una herramienta de
apalancamiento financiero

Respuesta Resultados Obtenidos

Sl 4

NO 1

Total de respuestas )

Total Poblacion Encuestada S

El factoraje fuciona como apalancamiento
financiero

mSsl
mNO

ANALISIS E INTERPRETACION: Cuatro de cinco empresas consideran que si les ha funcionado el
factoraje como una herramienta de apalancamiento para realizar sus operaciones. La mayoria de las
empresas encuestadas trabajan con otros tipos de crédito a parte del factoraje; para estas, el
factoraje les es rentable y beneficioso porque no les exige mayor garantia que las cuentas por
cobrar; sin embargo para las empresas que no poseen otro tipo de crédito, el factoraje les resulta
como uno de los mas caros en relacidn a los gastos financieros que les representa; es decir, que
estas companias veran con recelo el factoraje ante otros tipos de financiamiento. Para el la
interpretacién de esta pregunta no se considera el capital inyectado o prestado por los accionista,

aunque estos lo hagan como créditos hacia las empresas.
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6. ¢Tiene otros tipos de Créditos ademas de las lineas de factoraje?

Si No
OBJETIVO:
Conocer si las empresa en estudio, cuentan con otros tipos de financiamiento a deméas del factoraje
Respuesta Resultados Obtenidos
Si 5
No 0
Total de respuestas )
Total Poblacion Encuestada )

Hace uso otro tipo de Creditos

Si No

ANALISIS E INTERPRETACION: Las empresas encuestadas todas cuentas con otra tipo de
financiamiento ademas del factoraje para realizar sus operaciones. Las empresas en estudio en su
mayoria trabajan con ventas a plazo; por lo que sus niveles de liquidez de alguna manera se ven
afectado y recurren a los créditos para obtener financiamiento externo. Otro factor importante a
considerar es que, también, la mayoria trabaja con contratos del gobierno e importan sus productos,
dos variables que por un lado les origina problemas de iliquidez y por otro les obliga a trabajar con
cartas de crédito u otros medios de pago a proveedores del exterior; es decir, que todas usan lineas
de crédito para importacion entre otros tipos de créditos ofertados por los bancos. Dentro del anélisis
de las variables de esta pregunta se consideran las tarjetas de crédito empresariales como medios

de financiamiento.
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7. ¢Cuanto es el porcentaje de Comision que le cobran las empresas por el Factoraje?
OBJETIVO:
Conocer los porcentajes de comision por factoraje, aplicada a las diferentes empresas encuestadas

y si se mantiene estandar o variable a cada uno.

Respuesta Resultados Obtenidos

5% del monto en factoraje 3
11% del monto en factoraje 1
12% del monto en factoraje 1
Total de respuestas S
Total Poblacion Encuestada 5

Porcentaje de Comision por factorar

B 5% del monto en factoraje

B 11% del monto en factoraje

12% del monto en factoraje

ANALISIS E INTERPRETACION: Tres de las cinco empresas encuestadas contestaron que se les
cobra el 5% del monto cedido en factoraje, en concepto de comision; una, contesto que le cuesta un
12% anual del monto de la linea de factoraje contratada, y una empresa contesto que es el 11% de
la linea de factoraje. Todas las empresas encuestadas trabajan con bancos locales el factoraje, sin
embargo, los porcentajes de comisién son muy variables, aunque se trate del mismo banco eso se
debe a que previo a la contratacion las empresas factoring hacen un andlisis de las cuentas por
cobrar que aceptaran como garantia de la transaccion y dependiendo del tipo de riesgo que cada
operacion les genera aplican el porcentaje de comision. Otro factor que influye en los porcentajes de
comision son los montos a factorar, pues depende en todo caso de los analisis que los bancos

hagan de cada cliente.
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8. ¢A pesar de la carga financiera que les genera el factorar las cuentas por cobrar les

resulta rentable el hacerlo?

Si No

OBJETIVO:

Determinar la rentabilidad del factoraje para cada una de las empresas encuestadas.
Respuesta Resultados Obtenidos
Si 4
No 1
Total de respuestas )
Total Poblacion Encuestada S

Rentabilidad del factoraje

‘ uS

mNo

ANALISIS E INTERPRETACION: Cuatro de los encuestados considera que si le ha sido rentable El
factoraje. Es dificil calcular con exactitud la rentabilidad o no del factoraje para las empresas en
estudio, sin embargo para cada una de ellas surgen situaciones en las que factorar les es mucho
mas rentable que perder un cliente, dejar de realizar un proyecto o reactivarse mediante la inyeccion
de capital de trabajo. Una forma mas acertada de medir la rentabilidad o no de este tipo de crédito
es mediante el calculo de la carga financiera que representa para la empresa ceder parte de sus
cuentas por cobrar, y en ese sentido para la mayoria de las empresas en estudio les resulta

rentable.
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9. ¢Qué ventajas le ofrece el factoraje como fuente de financiamiento?
OBJETIVO:

Determinar las ventajas que segun los encuestados, ofrece el factoraje como fuente de

financiamiento.

Respuesta Resultados Obtenidos
Mejora la liquidez de la empresa 4

Fortalece y mantiene el capital de 3

No requiere mucho tramite, ni garantias 2
Disminuye los Gastos de Cuentas por cobrar 1

Total de respuestas 10

Total Poblacién 5

Ventajas del factoraje

= Mejora la liquidez de la empresa
m Fortalece y mantiene el capital de trabajo
No requiere mucho tramite, ni garantias como

otros tipos de crédito
m Disminuye los Gastos de Cuentas por cobrar

ANALISIS E INTERPRETACION: Cuatro de las cinco empresas encuestada afirman que una
ventaja es la liquidez que proporciona el factoraje; tres de estas manifiestan ademas que fortalece y
mantiene el capital de trabajo; dos de las cinco sostiene que no requiere mucho tramite ni garantia
como otros créditos y; uno contesto que ademas de las anteriores ventaja, ayuda a disminuir los
gastos administrativos de Cuentas por cobrar. Una de las caracteristicas sobresalientes de esos
tipos de crédito es que se puede disponer de inmediato de efectivo; esto permite a las empresas
tomar decisiones sobre momentos de necesidad de recursos, sabiendo que a corto plazo se estara
saliendo de la deuda adquirida. Ademas si se tiene disponible lineas de crédito para el descuento de
cuentas por cobrar, no se requiere de mayores tramites ni garantias, basta con solicitar al banco el

descuento de los respectivos documentos y se cuenta con el dinero necesario.
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10. ¢Que desventajas le ofrece el factoraje como fuente de financiamiento?
OBJETIVO: Conocer el punto de vista de la poblacién encuestada, respecto a las desventajas que

les ofrece el factoraje como fuente de financiamiento.

Respuesta Resultados Obtenidos
No aceptacidn de Quedan por riesgo 4
costo por comision 3
No se pueden factorar las cuenta a 2
Los niveles de cuentas por cobrar deben ser altos 2
Total de respuestas 11
Total Poblacién encuestada 5

Desventajas del factoraje
m No aceptacion de Quedan por riesgo

m costo por comision
No se pueden factorar las cuenta a largo plazo

m L os Niveles de CxC deben ser altos para
factorar

ANALISIS E INTERPRETACION: Cuatro de los encuestados manifestaron que una de las
desventajas del factoraje es que algunos quedan con alto riesgo de incobrabilidad no los pueden
factorar; tres de las empresas manifiestan, ademas el costo de la comision es alto; dos manifestaron
que otra desventaja aparte de las anteriores es que no se pueden factorar cuentas a largo plazo y;
que se les exigen que los niveles de cuentas por cobrar sean altos, Y los montos a factorar
significativos. La principal desventaja del factoraje es que los bancos solo aceptan factorar cuentas
por cobrar que les representa bajo riesgo de incobrabilidad, de esta manera quedan excluidas del
factoraje clientes de la cartera que no tiene buen record de cobro; ademas a las cuentas a plazos
mayores de 120 dias o mas por el nivel de riesgo implicito se les aplican porcentajes altos de

intereses y comision.
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11. ¢Hacen uso del arrendamiento financiero, como herramienta de apalancamiento
financiero?

OBJETIVO:

Determinar si las empresas encuestadas hacen uso del arrendamiento financiero como fuente de

financiamiento para la adquisicidn de activos fijos.

Si_
No_
Respuesta Resultados Obtenidos
Si 4
No 1
Total de respuestas S
Total Poblacién Encuestada 5

Hace uso del leasing

Si No

ANALISIS E INTERPRETACION: Cuatro de cinco empresas hacen uso del leasing como
herramienta de apalancamiento financiero para la adquisicion de activos fijos de la empresa tales
como maquinaria y equipo, equipo de computo, fotocopiadoras y otros bienes que forman parte de

fia propiedad planta y equipo.
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12. ¢ A cuanto ascienden los montos que han tomado en leasing?

OBJETIVO:
Determinar los rangos de cuentas por cobrar que las empresas deciden utilizar para el factoraje.
__ De $0.00 a $10,000.00
___ Entre $10,001.00 y $25,000.00
___ Entre $25,001.00 y $50,000.00
____ Entre $50,001.00 y $100,000.00
___Masde $100,001.00
Respuesta Resultados Obtenidos
De $0.00 a $10,000.00 3
Entre $10,001.00 y $25,000.00 2
Entre $25,001.00 y $50,000.00 1
Total de respuestas S
Total Poblacién Encuestada 5

Rangos de Leasing utilizado por las empresas

m De $0.00 a $10,000.00

B Entre $10,001.00 y $25,000.00

Entre $25,001.00 y $50,000.00

ANALISIS E INTERPRETACION: Tres de cinco empresas, hacen uso de del leasing para la
adquisicion de propiedad planta y equipo teniendo contratado en montos que oscilan entre $1.00 y
$10,000.00 Dos de Cinco tiene montos de arrendamiento financiero entre $10,000.00 y $25,000.00
por el mismo concepto. A pesar de la carga financiera que presenta este tipo de financiamiento, las
empresas acceden a este debido principalmente que no cuentan con la disponibilidad para invertir

en activos.
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13. ¢Cuales son las principales ventajas que le ofrece el Arrendamiento financiero como
fuente de financiamiento?
OBJETIVO:

Determinar las principales ventajas que ofrece el leasing o arrendamiento financiero como fuente de

financiamiento.
Respuesta Resultados Obtenidos
Hacerse de Activos fijos sin grandes inversiones 5
Fortalece y mantiene los flujos de efectivo 4

Ayuda a mantener equipos actualizado y renovarlos

constantemente 3
Total de respuestas 12
Total Poblacion 5

Principales ventajas del leasing

m Hacerse de Activos fijos sin grandes inversiones

m Fortalece y mantiene los flujos de efectivo trabajo

Ayuda a mantener equipos actualizado y renovarlos
constantemententias como otros tipos de crédito

ANALISIS E INTERPRETACION: Las cinco empresas encuestadas consideran que una de las
principales ventajas del leasing es el que se pueden hacer de activos sin invertir grandes cantidades
de dinero de inmediato; ya que es como una compra a plazo. Esto les favorece en el sentido que los
recursos los pueden invertir en el capital de trabajo, 0 en necesidades emergentes 0 mas

inmediatas.
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Anexo l: Modelo de oferta de factoraje

& scotiabank

Scotlebonk Bl Solvader, $.A.

$an Salvador, 20 de {ulia 25 ﬁm:“!:cm?:i 3 Calle
Fonlente o, 1230,
San Salador, El Sshedor, CA,
Apetags Postal M, 237
PEX: (503) 2234- 4577 - 2050- 1141
Senores
il

Estimados sefinres:

Nos complace comunicatdes que noestro Comitd de Crélivos en sesion de fecha (8 ds Julin del

presente afio, acoedd aprohar s solicdesd de Linen de Crédite bajo los sipuientes répminos v
enndieinnes

TIPO DE OPERACION: LINEA DE  CREDITO ROTATIVA  PARA  EL
DESCURNTO DE CUENTAS POR COBRAR
MONTO APROBAD: ' o, o e

DNESTING: Capital de Tesbain pasy  fnancisr  ventas ol ceddien,

descontando by cueniar por cobeas,
PLAZO DEL GIRO: Hasta ol . revisnble cads mes de

comprendide denten dul plezo, & opsitn del Banco
whedinrte crute de eartas v previn que 3¢ havan realizado las
evaluaciones conpespondientes par comsiderar gque amerin
continuir con ¢ plizo, coso conmaoo o plire queda sin

efectn,

PLAZ0 DEL CREDITO: Hanta 120 dins

TASADE INTERES: 10757 anual sobre  anldes, pagaders  andopadimente,
tovisable n mé:}n ek Ba!im

TASA EFECTIVA: b1 A%y el

PORCENTAJE DE ANTICIPD: @0 del valor comable de b cuentas, sin gue excedan el

irnmitre total de los docomenros,

REEAR‘GQ POR MGRA.: 2180 woen] sobre saldos en geoca
COMISION: 05" por mes fnancado.
Us0 DE FONDOS: Mediante reticos pmn:'}aks denters del Pl:ur_. el Hir“ e

seoerdn & sus necesidades, mwdinle b presenticidn Je
pagares a o plazo mammo de 120 dias v de los doomnenms
requendor para cada desembrodso

FORMA DE PAGO: Capiral © intereses al vencimdenio de cnda desembolso ef goal
en ningin cieo debeni exeeder Je fa fecha de vencimicuno
[ el fragre de las cucntns P cobmar deacontadas. Mo
odmanis o anterioe, = cuen T codwnr o8 cancelmis al
detding P s I:I’.".‘\.l::lt.'LE.I'tH clivnre e forma am_'u::ipn.da‘ las
surmnas [gadas debesin ser aburnmdas en fooma inmedio 2 las
sumas adepdadas por el dewdor al Bunco, pungee po hoebiere
vencide ol plaen establecide pam o desembolen

correspondicnre.
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CODEUDORES SOLIDARIOS:  Firma solidaria del sefior Armuro Ramén Avila Castille

GARAMNTIA: Mingrna
FORMA DE CONTRATAR 1iserituta Pablica
FUENTE DE RECURS0OS Prapios v/o del Extenioe
COMPRADORES: MNombie
SR
! SHPLON
g . : S50
P b - SN
: e ) e e 750K

La relacidn Denda Towl/Patimenio Tangible Neto o deberd exceder de 2.5 veess
Mantencr el Servicio de Deuds minimo de 15 veces (Servicio de Deuda= Utlidad
Ohperativa/Gastos Financieros mis Poseldn Cireulinte de Dewda a Largo Plazo)

Para que una euenm por cobrar a fivor def deudor, pueda ser considerada para efectos de determinar
el monto de cads desembobso que ¢ dewdor padrd wilizar bajo b apertusn de crédito, deberin
cumplir eon los signientes frmimeos ¢ eondiciones:

La deucdora se oblign & permitir que of Banco o la persona que ella indique, puedan exacninar ¢
inspeccionar biencs, lupares, inventivios, construcciones, materins primas, registeos conmbles ¢
documentos conexcs a las cuentas descontadas, en la forma ¢ tempo que estime sonveniente v
por cuents del devador, guien s¢ obliga a proporcionar si coliboraeion a ese efecta,
Comesponderd al Banco la facultad parn efecnuns divecramente el colira de Ias cuentas pos eobrar
que ]:N}dmn estar documentadas con factuens, levrss de camixia, qnedﬂn. pagares v cualquier caro
docrmento & nombre del deudor que ampare las cuentas pog colear descontadas,

El deuder no podri cobrar por cuente propis Tas cuentas por cobmr descontadas que havan
servido de base pam establecer ¢ monto del desembolso v que constineyen respaldo de pago a
favor del Banco.

Previo 2 endr desembolso el deudor se obliga 2 presentar al Banee: 1) Documento en el gue hga
congtar & nombre v domidlio de sn desdor o deudores que cnmesponden a ks cuentas por
eobmr ohieto de este conteate, o imporce de by dewds, o tpo de forecds s o hubicre, 1a fecha ¥
condiciones del pagn: 2) Osden de Pago dreevocable firmada v sellada poe o) deador o cargo de su
cliente en la que de nodfica gue ba cedido b derechos de enbeo a Bror del Bancor 3} faciaras,
suedan, letras de cambio., pagarés, 0 cunlquier onm documento que ampare I coents por colstar
debidamente endosades o satorado su cobro a favor del Banco, de la forma que legal o
habitualmente corresponda segin los weos, costumbres o pricticas comerciales. En todo caso
deberi presentar fotocopia de ks faciirs que amparan 1y cuents por cobear; 4) Las noms de
erédito correspondienies a devoluciones v descuentos, cuandn ef caso Jo ametire,

Toda documentaciin presentada estd sujetn a ln previa veeificecifn v nutorizacion por parte del
Banco, quedando éste faculiads pasa rechazar el desembolso, si 2 su crireno I docomentacicn
presentada por el deudor cs insufictente,

Condiciones no Financieras;

Scodabank El Safvador, S.A. yla sociedad deudors declican estar en pleno conoeimiento, que
In preseate linea ha sido otorgada considerando b estructurs scdonaria directa e indirecta que
ejerce acalmente cf contol de b sociedad devdora, asi come su parimonio, endendamiento v
capacidad de pago, poe lo que coshguier cambio que afecte bz condiciones de evahmcidn,
constitaird causal de caducidad del plazo, hacitndose ewigible ef saldo tomal de la obligacion
comi de plazo vencido, previo el andlisis de desgn coerespondiente. Pars estos efectos, se ablig
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a notifienr 8 Scotiabank El Salvador, S.A... en un plizo oo mayor de 5 dins a pacte de su

ocurrencln, los sigicnics evenios:

a) ¥l reparto de dividendas.

b} Préstamos a los secionisens directo o indireeto,

¢ Cualquier cambio en ln némina de sus acesmietas directos & indirecios,

d} Los hechos e incumplimientos que modifiqaen b condiciones de evaliscidn de ries gy
crediticio bajo los cuales s aproba el presente crédiro, B

Ea consecuencia, constimirin cansales de caducidad del plazn, los siguientes eventon:

4] Cualquicr cambin direetn o indirocto en s estruenrs aodonsta de b sodednd dendons o de
L AeCHsts mayoeitario, que mpligue un cambio de eonrol,

W) Las hechos o incumplimientos que modifiquen Jas condizinaes de evaluacion bajo las cuales
Scorabank El Salvadon, $.4. oregd o prosente crédi,

<} La falte de notifieaciones o que se b obligndo |s sodiedad dendorm parm con Scouubank B
Falvador S.A.

Condici E fales:
Mo s peepmamn documenos die 1 empresa relacionada, =000 s e
L 3

La presente apeabacion deja sin efecro la autnrizada poc Seota Facto-Leasing, 3.4, de CV. en
fecha 24 de Eneen de 200 | La disponibilidad de |a presenie nea seri ealeulada 2l momento de
la solicitud del desembuotsa, restando del monto aprobado el saldo que exigtiers en opersciones
de Faceomije con Scotia Facto-Leasing, 3.4, de €V,

Condicion de Reporte;

Drebestin presentar Eatados Fingncieros aonduados: que m{luyen; Balanee General, Estado de
Remultndos, Viraciones en el Parimonio, Opinidn v Nots correspondientes, una vee @ afio a
ends maedar 4 mesce despuds del clerre del afio fiscal ¥ proporcionnr en fomma semestral estados
financicros asi camo coalquier informackon que e seq requetidi

Condiciones Generales:

Loz desembolsos de by presente linen sexin nbonados 2 su coenta cosrente con Scoefabank
Ef Satvadon S.A.

En caso de vencimicnen deb plazo de los dessinbaolsos, el dendor deberd pagar 3 Scoriabank Ef
Safvador, S.A. , cuslquies zaldo que conste en el eseade de cusne que no Awers cubierro por los
flujors e las cven: descontadaz,

El moniin miniroe por desembolso seed de U5 SLAEWNL0 v por documento o deseoatar e do
Bli5AM,

Tods eomiston por ampliacion cancelacd el 0.73 "o sobree of saldo amplisdo v por cardz 3 dine de
plazo adickonal, siendo el misimo de 60 dias.

Por cada referencia bancasia solicitada se cohenrd uns eomision de 2200 mbs TVA

En caso de mom el deudor se oblign 2 pagar sl Banes en enncepro de recargn por gestidn de
recoperacint de mora, ol porcentage que of Baneo indique pam entoncer, soboe el monto en mors
recuperadn, publicado conforme lo establece el ariculo sesenta v cunten de la Ley de Bancoe.
Scoriabank FEl Salvador, 5.4., e ablign o devolver al dewdor ai b hubters, las diferencias
repultantes sntre e monto recibido praducto def cobm de b cusno peor cobrar v ol saldo del
desembalio 0 que éstas cortesponden: no obstnte si hubleren iros desembotsos pendientes di
pagn, ¢l dendor faculia o) Banco pama aph]:a: Yo diferencia a l;llﬂk[l.im niro desembatsn de Ia
presente linea.

Enma linca deberd formalizacie en un perdode que no exceda de 20 dins contadns a partie de estr
fecha, transcurddo este plazw we durh por caduends In aprobacion,
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Para efectos de formalizacion de esta operacion, debesi enmumicarse con Ia sefiom Mariea Kiabeth
Chacén al meléfone 2210-7062, pars ls coosdinecion de la fechn v hom en que s firmard e
anoumetyte.

Bucho les agmdecesrmes devolver b copia antai de esta carm debidamente Brmada y sellada, en
sefial de acepracion de s condiciones amila sefuladan,

Cordialmenie,

Ejeauria de Negoeins Tefz de Negoeios
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Anexo Il

Modelo de quedan

DIA DE PAGO: VIERNES 3 32&_

QUEDAM, en nuestro poder, para su corfespondients revisidn facturals)

Mo, . a favor de:

por valor de % :

" jpara su cancelacisn el dia da

ded

San Salvador, de

del_

Pagado contra Chequa Mo
Dei Banco
Recibido por
F.

SBUSON YA THAE. JHACES] Par

JEA
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Anexo IV:  Modelo de contrato de factoraje

= .
5 Scotia bank
ENTREVISTA PARA LA CONTRATACION DE SERVICIOS

Fecha: SAN SALVADOR, 05 DE MAYO DE 2009

PERSONAS NATURALES

Nombre segun documento de identidad:

NIT: [ bur: | CIP: Ndmero de Registro fiscal(IVA):

Profesién u Oficio: ‘ Fecha de Nacimiento: Nacionalidad:

Tiempo de residir en el pais(extranjeros): mas de un afio /7 hasta un afio /7

Pasaporte vigente: ‘ Extendido en: | Carné de residente:

Lugar de Trabajo y Direccion:

Tel. Oficina: Puesto que desempefia dentro de la empresa: Estado Civil:

Direccién particular: ‘ Tel.:

Actividad econémica o giro de la empresa donde labora:

Tiene otra fuente de ingreso: Tipo de ingreso:
REFERENCIAS
Nombre: | Tel:
Direccioén:
Nombre: | Tel.:
Direccioén:
Nombre: Tel.:
Direccioén:
PERSONAS JURIDICAS
Razén o Denominacion social: NIT:
Direccioén:
Tel.:
Escritura de constitucion (datos de la escritura): Numero de Registro fiscal(IVA):

Representante Legal:

Administradores:

Socios principales:

Actividad econémica o giro comercial:

-24 -



DOCUMENTOS EN EL EXPEDIENTE

[1 Copia del testimonio de la escritura de constitucion o pacto social vigente debidamente inscrita.
) Copia de estatutos inscritos en el Ministerio del Interior.

L) Copia de testimonio de poder o credencial vigente del representante legal.

L) Copia fotostatica del recibo de: [1 agua [l energia eléctrica [ teléfono

Declaro bajo juramento que los datos aqui proporcionados son fidedignos, asi mismo,
autorizo a Scotiabank El Salvador, S.A. para confirmar la informacién proporcionada.

Sello

Representante Legal

PARA USO EXCLUSIVO DE SCOTIABANK EL SALVADOR

CONFIRMACION DE DATOS

Valide firmas y nombres, segtin documentos legales y los registros de [ []no
firmas?
Verifique referencias personales y comerciales? Osi Ono
Cual fue el
resultado?
Verifique la direccion principal? Osi  Ono
Visite las instalaciones fisicas del negocio? Osi Cno
El cliente presenté estados financieros auditados? Osi Cno
El cliente presenté estados financieros debidamente registrados? Osi Cno
OBSERVACIONES

Observaciones adicionales que expreso el cliente:
Conclusiones:
Recomendaciones:

Nombre y firma del Ejecutivo que entrevisto Nombre y firma del Oficial que confirmo
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CONTRATO DE FACTORING
PRESENTES

Don ..., gemenie de i empresa .. S04 corstiivida en escrisurs pablica otorgacs ante Don ..,
Motaric de ..., @ inscrita e el Registro Mercadil con fechade ., de . de . libre ..., Womo ., foli
v, Gon CIF nlm. ..., v con domicllio ecclal an . calle ... con podanes de raprasentaciin
conforme 2 secrifura plblics sutorzads por Dan , ,, Noterio de . confachade .. de ..de .. @
perir de ehors fastor, de yne pers;

Don .., gerenie de la ampress 3 A, consdhida en eseritera plbliea otorgada ants Don ...,
Matano de ..., ¢ Ingurila on of Registro Morcant] con fecha da .. de . de ..., fbro .., lomo ..., folie
< G0N CIF i, ..., y oo domicilio sockad en ., calla ..., Con podetes de rpresentscion
confarme a escrina pdbfice auirizada por Do .., Molardode . eon fechade . de ..de .. a
patir de ahora clente, de ofra pars;

Acuerdan celabrar o presente CONTRATO DE FACTORING, de acuends con las sigubentes,
ESTIPULAGIONES
PRIMERC. CB.ETO DEL CONTRATO.

Por & presente conteato of chente 56 obliga # cader al tactor tados ios créditos y ietras fque surfan
de i actividsd comercial, tants en eantra same & fevar de sus compradares.

SEGUNDO. OBLIGACIONES DEL CLIENTE,

L Elclents debera pagar af factor como ramuneraciin por sus fnclones el . %
del norriral de e créditos ranemitides,

i Elclients daberd padir autsrizacion al factor para bevar a cabo musvas
URErACNGs COmMtiales, entendidndoss dque &8 presta sien of plaro de .. dias
desde que el chenta imornd de k2 nuevs operacién e facior no expresa su
opaskitn a la misme,

iii. 1 chents se obliga 2 Incluir en todak las facturas ¥ reclbos que smita, un endoso
tue Indlque que las cuentas comespondientas, ham sido cedidas s fector, v san
PEgaderas & & sxclusnaments.

iv.  Elcliente 52 obilga a remitic al factor las letras, reclbos v documening
represeniztivos ge ks cuenias v crédlios. asl como una hoia de remesa an la
que se riacionen y iae eoplag de las facturas y dtenanes,

¥ Elelienis 28 olilga en los casos de compraventa & Inculr en los contrates
clauswa de cesidn de crédios &l fackr,
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vl  Elclients transmific los crédios al fackor para que pueds efercitar os derschos
adguiridos sin Impedimento.

vil.  Elcleniz se obliga a entregar al factor toda sema recibida de sus deudones en
pags de la deuda,

vil.  Elclients s& abliga 2 no sonceder ni packer bonifleacionss ni variaciones en el
valor de |os crédiies cadides &l factor sin 5u previa y expresa autorizaciin,

. Elchente deberh poner a disposiciin del factor todos los datos que ésts fe
soliclls para la imesfigacion de sohencia d2 los deudores.

% Elclienta sa obliga a no irterferic an las gesfiongs realizadas por ef factor para af
robro de fos craditos, sakvo en los supuestos en que f isctor e requiera su
#sistancia conforme a lo dispuesto en e apartado anterior,

sl Eldients rasponde de la falia de pago sismpre qus no surja de lainsolvenda
def dedor nl de causa imputable al facty,

3. Elincumpimiznt por el cliente de cualquiera de las obéigaciones contraidas por
ol presents contraty, dard derecho af factor para optar entre la resolucion del
mismo, 0 la exigencia de u cumplimiento, debiendo indemnizar por dafias ¥
pesfulcios en los dos cascs,

TERCERC. CBLIGACIONES DEL FACTOR.

i
i,

s,

El factor se obliga a intestar sl cobro de los crédites.

Ei factor 5@ obliga a aprobar todas las operaciones propusstas por el clients excepto
aguékias que consklere que no prestan sufllcientes garantias.

E! faclor se obliga & investigar a solvencia de los deuderes, correnda de su cuenta
tados los Dastos ocasionados por sk,

Ei factor se obiga a abonar a clents fa diferencia entre el fporte de los crediios
cedidos ¥ la remuneracian acoriada en el presente sonlrato, Dicha cantidad se ngresari
en el nimero de cuenta ... gue el clients tiene absrta en |a Enfidad de Crédito ..,
Sucursal ...

El tacfor &# obliga & anticiar al clients, previa sofichud de ol menes ... de antetaciin, el
porcentaie del . % ded importe de os crédiins cedidos. Se apfieard un tpo de interés del
.. % e 58 deducind en el mumento en que se produzea el anticipo por o factor.

Es obligackin del factor asumirof desgo de insolvericia del dewdor def clente, slempre
que so hays declarado judiclalmente, hasta el ...% del méximo fado para cards dewdor
comi fimite de la frarsmision del crédit,

Elincumplimlento por el factor de cualquieta de fas obligacionea confraldas por ¢l
prasenls conlrate, dard derecho & cliente para optar entre |a resoluclon ded mismo, o la
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exigancia de su cumplimients, debiendo indemnizar por dafios y perjuicios n los dos
Gasos

CUARTO, DURACION DEL CONTRATD
La duracién del presente comrato o8 de ... meses desde la facha de hoy.

Dando e, firman e presente tonirato ds factoring Don ..., come gerente de '8 empresa ... y Don
....como gerents de la emprass ..., en .8 . de ..

FIRBE ¥ SELLD (suscriblentes)

FIRMA Y SELLO {moterio}
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Anexo IV:  Modelo de pagare

WALER He PREATAMD | COOOEN GEWTABLE |FEENRNF DPERSEDH | nelh 0EmmeRey | s DF ABSISTED | POCME OF VENSRRBATD

Ha. da Jweris

S i e v O O S, O RS S i e e g Y RN SN SN (G S . i s o s e e S S .

fomcn de
& AmiricaCemiral . PAGARE "SIN PROTESTO"

N? 249446

Pot

TLisgar j fechia 08 Bedaipadni

Por Swhcio de ssta FAGART 51M PROTESTD, m (nog) obign jemon & Dagar a fanma incondidanml o ln orcan de BANGD OE
“"ERICA CENTRAL, SDCIEDAD BROMNIMA, i fu o8e s an San Seldsior, o e ____ dg do e
—arlidied da ks al imferés
- per ciani arca! caloulados & partn de o echa 08 sukssibekin dil preserie documenio, Is Tass
o mieris Midma Efecive Aroodlzede de asts operecdn de cibdin e por candc, BN oaso de g
fo fuaren pustusimente cubimrios &l capiel méa kos ITienesss an By vanCITEMO. Dag dmos| Rdpeds a parlr da B fecha do
wanciminnhe, nlenies manaianies del per Hanic anun! aghre & Caplisl =n mom. ol el se
meniendr #o hasta in stincicn totel ded Cubdio. E] 5pa de kmionds convensioral aquedand sujihy 8 ausesin 0 dimimesen de
acyendc & lim luchaoose del marcada o o los reguiacionss que = esie roapecio puscae emitr SAMNCT DE ARERICA CENTRAL
BOCEDAD AMCHMA, ETpanede en el EFodlo BE de s Ley de Bancss i i sslaidece an rdeciin 2 ia Tesa de Felerencls Actren
publicsidn por o Darca y ges actusmemeesdel _______ cor cleni, ouyD difanmnc ol mdsimo. poaithe o megalhe
snrabscidn adichaimesasdo __ purscs peorogniuniea.

Pairg fist alpcics legales da ests chigasan memsani! Ho famas) oomo dorsicPo sspoecial b ciuded do
O ARG S s AR Aol | o) RSBl Jemicd) A Te Ly de Banchs, secda & omi fruesinod camo cuslper gasto gue BAMCO
DE AMERICK CENTRAL. EQCIEDAD AMOKNE, Ficierd dan o oiboes S5 axle PAGARE, inchaive ke Insedom personaios y aidn
cuando por mga general no fublons condoneoitn an ooctas, ¥ facdlio [aees) & BANCO DE AMERICA CENTRAL, Scailfan
ANGNTAS | pafh cue sen ol SR ehats de o b que gs exbergesn, m guen releve: (Bos) do la cbligockon de mnds Fasoas.

MORBAE, BARIN SOCIL O DEMOMIMATION
T DE LA EMFRESS .

REPAEAENTANTE LEGHAL -

ORECOHN |

Fierma dpl Doudor o Bepressmisnis Lepsl v Sals

Hombe |

Exid -
Frodsstn u Cficin
Deosgurmain o fderdida |
M

Podar o Credansisl M. Likim W Fgislre o4 Compeso
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Por AVAL, da |a antarior Obligacién mercantll, a carge de
Firme {amos) en B ios dias del mes de de

Firma

Mombre de la Sociedad
MNambre del Reprasentante Legal
Edad
Profesion v Oficio
Documento de Identidad ¥
NIT
Poder o Credencial No. Libro Me. Registro de comercio

Mombra de la Socledad
Mombre del Representante Lagal
Edad
Profesion u Oficie

cumento de identidad
nNIT
Poder o Cradencial No. Libra MNo. Registro de comarcio

MNombre de la Sociedad
Mombra del Representante Legal
Edad 2

Profesitn u Cficio
Dooumento de ldentidad
NIT
Podar o Cradancial No. Libro Ma. Ragistro de comercio
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VERIFICO FIRMA: CODIGD CLIENTE:

FECHA: CESION No.

( £ scotia Facto-Leasing

PAGARE
Sin PROTESTO

POR B iaaei

Por medio del presente PAGARE, me oblige a pagar 2n forma incondicional en la
ciudad de San Salvador, el dia de

de , @ la orden de SCOTIA FACTO-LEASING, SOCIEDAD AMONIMA DE
CAPITAL VARIABLE, en sus oficinas principales de San Salvador la cantidad
de e gosg ol e ; PR R I

mids interases def  10,75% por diento anual :;nbre saldos, pagaderos
mensualmenta, y en caso de mora reconoceréd el interds del por ciento.
El tipo de interés neminal y moratorio quedard sujeto al aumento o disminucién de
acuerdo a las fluctuaciones del mercado de dinero, a Jas disposiciones que al respecto
emita SCOTIA FACTO-LEASING, SOCIEDAD AMONIMA DE CAPITAL
VARIABLE. Para los efectos legales de esta obligacién mercantil, filo comeo domicilio especial
el de la ciudad de San Salvador, y en caso de accitn judicial renuncis al
derecho de apelar del decreto de embargo, sentencia de remate y de toda otra
providencia alzable que se dictare en &l juicio respectivo o sus incidentes, sienda 2 mi
cargo cualquier gaste gue SCOTIA FACTO-LEASING, SOCIEDAD ANONIMA
DE CAPITAL VARIABLE, hiciere en el cobro de esta obligacidn, inclusive los
llamados personales y adn cuando por regla general no hubiers condenacién en costas,
Faculto 2 la expresada sociedad para que designe la persona depositaria de Jos bienss
que se embarguen a quien relevo de la obligacién de rendir fianza v cusntas.

San Salvador, a los : dias del mes de s del afio
MNombre: TR, Eg

Drireccion: - e

M

Representants Legal DUl ndmero NIT
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Anexo VI:  Propuesta de leasing

§ BAC Leasing
timados sefores:

ra Grupe Financiers BAC por medio de su divisidn de BAC LEASING nos complace presentarle nuestra
opuesta de arrendomiento para la edquisicidn de equipe, la cual posee las siguientes coracteristicas:

ilor del Arrendomients Aprobada $18.369.08 IVA incivide
1o del Arrendamiento: 24 Mesas
po d= Equipo: Equipe Tecaclogico
imero de Equipo: 15
oveedor del Equipo DELL
iota Inicial:

Pago Tnicial o Renta Anticipada $3.25016 +IVA

Gastos de Estructuracién :

Legales y de originacién 16256 +IVA

Primera Custa de Arrerdamients 5534.&1 +IVA
rtal a Cancelor af Indels del Arrendomients 404833 +IVA
! Cyotes de Arrendsmizie de G34561 +TVA

Cueta MO ineluye securs en bas equipes

Cugte incluye infpecciones anucles o los equizes

Opwsiinc de Compra ol final del Plaze 2E448 +IVA

amervaciones Especiales * Los equipas deben estar ssegurados durante el plaze del arrendamiento.
* Los equipos son inspeecionades anualmente,
*Vigencia de la presente propuesta: 15 dians

8 candiciones arriba indicadas sen referenciales y podran ser combindas por BAC Lecsing sin previo aviso, estas
mrﬂwunuﬁnuupmmuanﬁmmtaﬂhgﬂmgnmﬁmdufuﬂwwmmfm
nmwmcmhmmmmlm&wbﬂn,ymmmmpmmm
wergoz en la sitveclon ec teo—Fr '_udulnlhnhdmhamfmb:duammml,
Imqummmwwagpbdrimuubmrﬂfﬂﬂﬁmhﬁmfnsupﬂmw‘?dmm,
e
X 1@ ;

T o \?
E:c%:jfﬁli)
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srtriz Sentin
vidad de Leasing - BAC Leasing

1calided de aceptacidn de bos términos y condiziones asttes plantendos, egrodeceremos que ms devuelven esta corta con l
' del representante legal.

rmmm:mmmmwmym:m&hmh#mmﬂuMu
estra representad

FIRMA DEL REFRESEMTANTE LEGAL SELLO

= 55 e

P T

L__: i
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Anexo VII:

Modelo de contrato de leasing

Lira. Ara Vere Limesymanta

Modealos y Formatos ‘

Medelo de Contrato de Leasing

Satar Matardn:

i o o s Foglutn se Bveriivra s B0hiices o arusks de leoging Snomdai
que pelebwan de unn pocts # Banoo 456, KentiNosse con RS B°__ insostio en
Farids slecmnios N del Segfeio du fmenos furidces de en duminiin m

— dabldymeria remeaniads gorau gacaile genersl __ Memtietago ook DL AT
A e & i poreshe 3 denonenard EL BANTD y &4 ol pacts 00, [Santificpds on
LG W= inserds sn ke paniian slecindnion N5 Sl Rag e dy Peosacney Jufdoos
dn . _ son domiso en__ 3 S QROAkE givare M
Fioadc pom DL M*__ @ quiss an i w.ﬂammﬂhmvﬂﬂ--ﬂmﬂbﬂlmﬁ (L]
:n virminans santesidns on e CLARSULAS sigu ianieg

PRI, EL HARCE 45 Und pareang jriaka de deremmo whises, seestinuas
lafb Al repbis de___ 36 andesilis Moot 2 sfactuar Ms oparaciunss v sarvicks
irtpize g vain genpleds dmpln 1 Ley e i e En G sentia, AL HANCD makoy
k |yt @ nie oiam da

CLAALA SEGURDAS BL H.EHEHIMW ik LI FRr II!HIEI - dlrl!ﬂ‘rb h'lhfﬂllﬂ
ciantRudn b ol sidimien da |

CLASINLA B0 CHARTA.- Las partes conyanan g L BANCO, sn oyalsuser mnets-
o poklin fnapepciongs bes binses areacadon verthonndo b soaficlomrk iinblediin
) ) (T ComITRED Yo dAT T, TATSREY TS, Wed, ARTRGG R SOURArYRSIT, i
fusciopimmnin, il cama tadn ansidests aosilsida.
uﬁmﬂtmmvm-mw pugn e o ELF
TAPLG & Larede o5 #n matin did B T o el e v,
Fmnmryil oo EL BANGO o dereche dir kelglr & m-pmmu wﬂmw
CLARSULA DRERIC AEaTR.~ Las pRiina O lox remhes Mmoo § Sodol e ol pages
Al mﬂl‘lﬂn & EL aﬁﬂtmﬂmn derberss ser etecinados por esie an bn f2sihp de
consiliuido en mem ol da sigeente & cads
Faaha da ip LAY [ b par
pumd'qawmn s mmﬂpwﬂln = [y e v T e byloed v S S DeVRS
BEATTAS [5r 18 T punn s e iedas LaTcailBe £ S4E Gparaciooes oobiver.
CLALRULE :rEI:IHD:EFTlIL-EL BANCD duimla lulm‘iudn Do EL ARRERDATARY nave
quecEinuls mmn e el A g
gl prajonte aasirais, e sve catginds gn 2 e mﬂh

(ETAVA- EL lmmﬁumumwmn respensahidal, gusatacd

L nmenwmnm-humwmmmhm A i okt
mnmﬂmmwmmmmnxuuw:ymﬂ* L ealor AL
P 04 eRimdroe KO, s e bynow que yom de propeciad de o spesa Sb. ale
el g ol pressats SSiirak S0 Gt il G PRSRBE.

CRIETD P SONTRARS:

CUALSULA TETREERA, Por of peascsc banimts, 5L BANC0 su cbligh & ddgobir o hares
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Anexo VIII:

D;rELL
.

Modelo de Cotizacidn de proveedor de equipos

PROFORMA
INVOICE

QUOTE/Cotizacién #: _ 504269049
Customer #/Cliente #: 85592813

' Date of Quote/Fecha de Cotizacién: 8/2s/09

Date/Fecha: 10/2/08

3:38:39 PM Customer/Cilente: BAC LEASING SA DE CV
|
' TOTAL QUOTE AMOUNT
| Total de la Cotizaclén: $9,540.72
[ Subtotal | Subtotal: $6,840.72
| Taxfimpuesto: £0.00
Shipping and Handling |
[ Envio y Manejo: 00
| Total Number of System Groups / 1
Total de en fa cotizacibn:

Alian'lmmhahnmnrelnus Doliars / Los precios son en dolares de los Estados Unidos

Uup f ANTITY / YSTEM PRICE / UP TOTAL ¢
RUPO: 1 NTIDAD: & RECIO DEL SISTEMA: $1,105.00 AL DEL GRUPO: $8,840.72
Base Unit) Unidad isss: mmwcmammummummmmﬂj
Memory | Mamora; 20GR, DOR2-800 SORAM, 2 DIM for Latitude (311-0828)
Koyboard | Taclade: Decumantation [Sparish) Lattuide EFamityMoblie Praislon (130-1653)
Hayboard | Teclados mmnmwsmmhmmmm

Video Card | Timjata e Videa:

Intel Imtegrated Graphics Hedia Acelarator 4500MHD, Latitude ESKE0 (220-£854)

Hard Drive 1 Diseo Daro:

#50G3 Hard Drive 8,510 B400RPM Tor Latitude ESX00 (241-T513)

Hard ?Mmtmrhmﬂ Dlsco:

Single pelating touchpad for Latitude ES500 (311-8588)

Flappy Disk Drive | Unldad ds Floppy Disks

15.4 Inch Wide Screon WXGA LCBfor Latitude ES600 [320-8808)

Mllhqsmlmw:

EIMRP Vists Business SP1 Downgrads Licences, Xp Pro 5P inatalled, Spanish, el
Latluds (£20.6545)

i | RIS Tarjeta de rod:

Dell Wireless 370 Bluetorth 2.4 Minfcard for Lathude Efobile Mmuuaum

Iadem | Madom: N Modem for Littude E-Family [313-6507)
TBU | TBU: us-m:mrmﬁwmmmmmmtm
TBU |\ Tau:

mmmmmmmmim

CD-ROM or DVD-ROM | Bahia de CO-ROM o
DVD-ROM:

ummmmwm;

CD-ROM ar DVD-ROM | Bahis do CO-RON o
DVI-RIOM:

Crbariink Powor DVD 8.3,with Mecia, Doll Relstionship LOB (421-0835)

CD-ROM or DVD-ROM | Bahia de COROM o
DVD-ROM:

mmmlm-mmwmwnmmm

m’hm.d&*m

Dail WLAN 1397 (802, T1big) |mmwmmwm1

l-n:'um..mm

mmmwmmmmmmmm
(4207 46) -

wmm\mmw
e Fibrica;

Resoures DVD with m-mnummmmm

Fanture \ Caractaristicn;

§-CollisL.WHr Battery for Latitude EEXD0 (193.0743]

ﬂhi);l::mmumnmmmwmlmmﬁmﬂmmmmmN...

“I—

02/10/2000

P e
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Pégina 2 de 2

Serview | Servicio: Dol Hardwans Wamanty Extended (245-2067)

Service | Serviclo Dall Hardwane Wamanty Plus On Site Service Initlal Yeor (848-204T)

Servies | Sarvioh ProSupport for IT: Next Business Day Parts and Labor Onsite Responss 2 Years

¥ Extonded {549-8882)

P PreSupport for IT: Noxt Businass Day Parts and Laber Onaite Responas inftal Year
Thank you choosing Dell ProSupport. For tech support, viskt

Sarvice | Servicio:
hip:iisupport.dell.comiProSupport (§16-4839)

Sarvioe | Serviclor FraBupport far IT: Y224 Technlcal Support for certifiod IT Stalf, 3 Year (§18-2812)
Brvic’ Marsicioe Vislt httpalisupport. doll.comProSuppocd for product support, customer sarvice snd
warranty information (B83-0867)

Extondad Service | Servicio Extendid: ferh [ 0 (495-9508)
Mise L Winc: Merton Internet Socurity 2008 30 Day Trisl, Dell Optiplex Precision and Latiheds ([431-
> 1)
Vista Premiym Dovngrada Relationship Motsbaok (310-8460)
Intal Core 2 Duo Processar (310-8318)

SALES REP | REPRESENTANTE DE VENTAS: | Kathia Campos E;EDL& 800-805-7545

Ext/
Emall Address / Direccidn de Emait: mpas@dell.com
kathia_ca F“I' L 18847
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EMPRESA XYZ, SA DE CV

ESTADO DE RESULTADOS (COMPARATIVO)
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007/2008

2007 2008
Ventas $ 1932,225.70 | $ 2854,730.10
(-) Costo de Ventas $ 1489,108.92 | $ 2242,257.51
Utilidad bruta $ 443,116.78 | $ 612,472.59
(-) Gastos de Operacion $ 340,071.94 | $ 414,824.92
Utilidad de operacion $ 103,044.84 | $ 197,647.67
Otros productos $ 1,687.89 | $ 3,641.20
Utilidad del periodo $ 104,732.73 | $ 201,288.87
Reserva legal $ 7,331.29 | $ 14,090.22
Utilidad antes de ISR $ 97,401.44  $ 187,198.65
ISR $ 24,350.36 | $ 46,799.66
UTILIDAD A DISTRIBUIR $ 73,051.08 | $ 140,398.99
F F

Representante Legal

Contador General

Auditor
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