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RESUMEN EJECUTIVO
Debido a la expansion de la economia tanto a nivel mundial como nacional, se hace cada
vez mas frecuente realizar transacciones entre partes vinculadas; por lo cual se efecttan estudios
de precios de transferencia a las compafiias que cumplen con los parametros establecidos en la

legislacion vigente.

Conforme a las instrucciones establecidas por la Administracion Tributaria, se determind
que, por medio de la auditoria fiscal, el profesional de la contaduria publica se pronunciara sobre
el cumplimiento de las leyes tributarias en las operaciones realizadas entre sujetos relacionados,
para darle conformidad a lo estipulado en el art. 135 literal f) del Codigo Tributario. Debido a
esta disposicion, se ratificO mediante la investigacion que no se posee una metodologia adecuada
para el analisis e interpretacion de un estudio de precios, ya que se identifico que este es el
instrumento que se utiliza como forma de validacion; sin embargo, no se comprueba que lo
estipulado en el estudio de precios de transferencia este conforme a los lineamientos

establecidos.

La investigacion proporciona una herramienta que posibilita el analisis e interpretacion de
un estudio de precios, que brinde al auditor fiscal elementos practicos que sustenten su
pronunciamiento sobre la materia, realizando validaciones tanto del anélisis funcional como de
riesgos, los cuales se consideran parte fundamental; de igual forma la comprobacion de los

comparables y verificacion de ajustes realizados en caso que existan.

Finalmente se presenta un informe que determina la razonabilidad del estudio evaluado, si
este presenta inconsistencias que deben ser subsanadas por la compafiia, y al mismo tiempo por

el encargado de la ejecucidn, es decir, el especialista en precios de transferencia.



Ademas, cabe destacar que el desarrollo de fiscalizaciones de estudios de precios de
transferencia es realizado mayormente por la Administracién Tributaria, aunque existen
situaciones en las cuales los empresarios 0 usuarios también presentan la necesidad de verificar

la confiabilidad de un estudio de esta naturaleza mediante entidades altamente capacitadas.

De acuerdo a lo descrito anteriormente, se desarrolla un modelo de evaluacion que toma en
cuenta principios, metodologia y normativa formulada por la Organizacién para la Cooperacion
y el Desarrollo Econémicos (OCDE), de igual manera la consideracion de requerimientos legales

y contables asociados.



INTRODUCCION

En el presente documento se aborda la importancia de contar con un modelo para validar
estudios de precios de transferencia, ya que en la actualidad este sigue siendo un tema extenso;
sin embargo, no existen muchos expertos o profesionales con las competencias y recursos
necesarios para brindar asesorias, andlisis o validacion de dichos estudios.

En el contenido del Capitulo I, se encuentra el planteamiento del problema, el cual describe
de una manera sintetizada la problemética que existe al momento de realizar validaciones por
parte del auditor fiscal de los precios pactados entre compafiias relacionadas, razén por la cual se
esta presentando este trabajo de investigacion, su factibilidad y utilidad social, asi como el
objetivo que se pretende lograr.

En el Capitulo Il, se presenta el marco tedrico que desarrolla la situacion actual del
problema; los antecedentes de la OCDE; la manera en como esta ha influenciado en las empresas
multinacionales mediante sus lineamientos y la adopcion de estos; se exponen las generalidades
sobre los precios de transferencia desde su concepto, la determinacion de los sujetos
relacionados, la definicion y forma de célculo de los métodos utilizados para realizar la
determinacion, al igual que se presenta la estructura de un Estudio de Precios de Transferencia
(EPT), la forma en como este frecuentemente es presentado, asi como evaluaciones de estudios
previamente elaborados, incluyendo métodos de evaluacion.

En el desarrollo del Capitulo IlI, se contempla la metodologia de la investigacion, en la
cual se definié el enfoque y el tipo de estudio, se establece la delimitacion espacial y temporal,
asi como las unidades de analisis, poblacion y marco muestral, y el desarrollo del diagnostico

como resultado de la recoleccién de informacion, mediante los instrumentos utilizados en el



campo de estudio, lo cual ha sido favorable para detectar la problematica objeto de estudio, tal
como reforzar aspectos fundamentales para brindar una respuesta a las necesidades reveladas.

En el contenido del Capitulo 1V, se expone la propuesta de la metodologia, donde se
detallan procedimientos para realizar anélisis e interpretaciones de estudios de precios de
transferencia, considerando los requerimientos establecidos por las directrices de la OCDE;
realizando andlisis procedentes de la recopilacion de informacién, desarrollo y fundamentacion
que se obtuvo en el EPT, esto con el fin de verificar que la informacién recolectada, las
determinaciones de los métodos y seleccion de comparables hayan sido establecidos acorde a los
respectivos lineamientos. Para mejor comprension se puntualizan pasos que han de aplicarse y se
respaldan con anexos en la parte final del documento que sirve de apoyo para los profesionales
de la contaduria publica y auditoria que brindan servicios en materia de precios de transferencia.
De igual manera se presentan las conclusiones y recomendaciones sobre las deficiencias
detectadas durante la investigacion.

Finalmente se muestra una serie de documentos anexos con los cuales se ilustra de manera

comprensible el contenido del trabajo desarrollado.



CAPITULO I. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

1.1. Situacion Probleméatica.

Existe abundante teoria sobre la forma en que debe llevarse a cabo el disefio de un estudio
de precios de transferencia; sin embargo, la validacion de la calidad del mismo es algo sobre lo
cual los teoricos y practicos no han fijado una metodologia que conlleve a verificar si los
procedimientos realizados en los estudios de precios de transferencia han sido los correctos; es
importante para el usuario, asi como para el auditor fiscal al momento de analizarlo debido que
se verificard la relacion determinante de ingresos y gastos asi como las utilidades gravadas por el
contribuyente; el enfoque para la evaluacion recae en los aspectos internacionales que lo rigen,
es decir los precios de mercado y el principio de plena competencia; mismos que son pilares
importantes para su elaboracion, por ello se ve involucrado la territorialidad de los ingresos, tal
como las rentas que se generaron dentro del territorio nacional, los ajustes que son requeridos
para los precios de mercado y el impacto que podria tener estos en otras administraciones. Los
precios de transferencia son establecidos con la finalidad de evitar el traslado de las rentas
generadas desde una compafiia perteneciente a una jurisdiccion de impuestos elevados a una
entidad la cual estéa localizada en jurisdicciones con baja tributacion para poder reducir la carga
tributaria que el grupo tenga, asi como también evitar el incremento de los costos y que estos

grupos tengan mayores ganancias.

Con el apoyo de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos
(OCDE), las diferentes Administraciones Tributarias determinan que las operaciones deben ser
valoradas por el precio que se haya pactado entre las partes, y que este se haya realizado bajo

libre competencia, por ese motivo la OCDE establece varios métodos para determinar los precios



de transferencia, estos tienen el fin de permitir una igualdad de condiciones fiscales entre

empresas relacionadas e independientes.

A nivel internacional, México es uno de los emprendedores de las evaluaciones de estudios
de precios de transferencia, para poseer un mejor control tributario sobre los ingresos y gastos de
estas empresas; por ello la determinacion de su modelo fue relacionado con la legislacion
tributaria vigente, Directrices de la OCDE y en concordancia con la Ley de Impuesto sobre la
Renta, donde se establece que ademas del estudio, los usuarios del mismo estan obligados a
realizar un analisis de funciones de activos y de riesgos para asi de esta forma poder definir el
precio y/o ajustar las diferencias para la aplicacion de los métodos que establece la Ley de

Impuesto Sobre la Renta Mexicana. (Mancilla Rendén, 2010).

La legislacion tributaria salvadorefia no posee requerimientos que indique como determinar
si un estudio referente a precios de transferencia es acorde a las Directrices, asi como dentro de
los parametros legales de la legislacion tributaria vigente; la reforma en el afio 2009; fue un paso
a la actualizacion de este tema mediante la cual se determina que en las transacciones que se
celebren con sujetos relacionados lo haran por medio de los precios de mercado, de igual forma
los que se hagan con sujetos domiciliados, constituidos, o ubicados en paises, estados o
territorios con regimenes fiscales preferentes de baja o nula tributacion. Es por ello que ademas
de estos parametros, el Cédigo Tributario detalla la existencia de un informe de operaciones con
sujetos relacionados, que constituye un cumplimiento necesario pero no ayuda a brindar un
analisis y a fundamentar si la determinacion de los precios establecidos segun el estudio es el
correcto, ya que el auditor solo evalGa un trabajo por un experto que por lo general es realizado
mediante bases de datos, esto se debe a que en el pais no todas las firmas locales poseen niveles

de inversion altos que puedan promover la elaboracion de los mismos.



El auditor fiscal tanto en su dictamen como en el informe fiscal esta obligado a emitir un
apartado en relacion al estudio de precios de transferencia a aquellas entidades que realizan el
andlisis en cuestion, normalmente no se emiten opiniones donde se le haga un llamado de
atencion para la revision de estos estudios, unicamente el control que se posee para este tipo de
andlisis es el informe mencionado anteriormente y la documentacion de respaldo requerida por el
Codigo Tributario sobre las operaciones realizadas con sujetos relacionados o sujetos

domiciliados, constituidos o ubicados en paraisos fiscales

Una de las principales problematicas que enfrenta el auditor fiscal es el cumplimiento del
principio de plena competencia aplicado a las operaciones realizadas entre partes relacionadas,
garantizando asi que la carga impositiva no se vea afectada para la determinacion de impuestos,
es adecuado dejar claro al empresario que este tipo de estudios no discrimina entre el nivel de
desarrollo de los paises para establecer los comparables debido a su independencia de la
valoracién tanto a nivel social como de riesgo econémico que posee cada pais por si mismo de

acuerdo a sus caracteristicas particulares.

Todo lo antes mencionado contribuye a que el auditor fiscal fundamente adecuadamente su
opinion sobre los precios asignados a las operaciones entre partes relacionadas y que por lo
general se encuentra contenida en un Estudio de Precios de Transferencia, convirtiéndose esto en
una deficiencia para indicar que el analisis e interpretacion de dicho estudio se realizd

correctamente, principalmente cuando este lo realiza un tercero.

Considerando lo establecido por la Norma para el Aseguramiento sobre el Cumplimiento
de Obligaciones Tributarias (NACOT) en su parrafo 12.1 establece que “el auditor fiscal debe

obtener evidencia suficiente y adecuada para fundamentar su conclusion”. Bajo el entendido de



suficiencia la cantidad de evidencia y por adecuada la calidad de esta. El auditor se ve en la
necesidad de someter a prueba el estudio realizado bajo los conceptos de documentacion antes

mencionados

Por otra parte, en los Gltimos afios no se tiene evidencia de evaluaciones realizadas a estos
estudios, diferentes de las realizadas por la administracion tributaria o interesados, la cual se
limita a estudiar la informacion utilizada, ocasionando la aceptacion del mismo en caso éste sea
inadecuado para la empresa de acuerdo al tipo de operaciones y particularidades que esta

presente.

1.2. Formulacion del Problema.

En atencién a la expansion del comercio en los Gltimos afios y considerando el grado de
transacciones que se realizan entre empresas asociadas, la administracion tributaria ha emitido
pronunciamientos para regular estas operaciones con sujetos relacionados considerando para su
valuacion los precios de mercado utilizados en la transferencia de bienes o prestacion de
servicios, por lo cual establece que deben realizarse estudios de precios de transferencia a fin de
justificar la base imponible declarada para la liquidacion del impuesto, ademas esta contemplada
dentro de las regulaciones legales el hecho de que el auditor fiscal debe pronunciarse sobre el
estudio realizado. De acuerdo a lo mencionado anteriormente se considerd la relacién que pueda
tener la aplicacion de una metodologia de anélisis e interpretacion de un estudio de precios de
mercado en cuanto a la opinion del auditor fiscal, considerando que a mayor factibilidad de
aplicacion de esta metodologia mayor seré la certeza sobre la opinidn brindada respecto de este
punto, con este enfoque lo que se busca es generar al contador publico una herramienta sobre la

inspeccion de un estudio validando los principales componentes del mismo.



¢En qué medida la falta de una metodologia para la evaluacién de un estudio de precios de

transferencia incide en el pronunciamiento que emite el auditor fiscal ante el analisis realizado?

1.3. Justificacién

1.3.1. Novedoso.

Con anterioridad se han abordado propuestas relacionadas a precios de transferencia que se
han orientado a la determinacion y aplicacion de métodos para las firmas de auditoria en el cual
recurrieron a consultar a profesionales de la contaduria publica y auditoria, para determinar la
familiaridad que se tiene con los lineamientos establecidos por la OCDE, y las necesidades de
una herramienta que ilustre la aplicacién de uno de los métodos utilizados para la determinacion

de precios de transferencia.

Asi como también la determinacion de precios de transferencia en operaciones con partes
relacionadas y sujetos ubicados o constituidos en paises o Estados de baja o nula tributacion,

siendo el principal objeto fortalecer la comprension legal, técnica y practica en la materia.

De igual manera existe un escrito sobre la auditoria fiscal a operaciones sujetas a
regulacion de precios de transferencia en la que su objetivo y estudio principal corresponde a

presentar lineamientos a seguir para el desarrollo de una auditoria fiscal.

La investigacion permitié analizar, conocer e implementar procedimientos para realizar un
analisis e interpretacion de un estudio de precios de transferencia (EPT), lo cual indica un tema
novedoso, debido a que la auditoria por ella misma en cada caso aplicado brinda resultados
diferentes e interesantes y ahora no sera la excepcion, es por ello que con ayuda de las

Directrices emitidas por la OCDE, asi como otras implicaciones le brindaron a la temética un



realce mayor, la cual contribuye a un entendimiento del tema como tal, tanto para la
Administracion Tributaria como para los expertos que ejecutan el estudio de precios de
transferencia y los interesados. Sin omitir que actualmente en el pais no se conoce ningln escrito
sobre un modelo de andlisis e interpretacion de precios de transferencia, proporcionando de esta

manera una herramienta practica de formacion.

1.3.2. Factibilidad.

La factibilidad para la realizacion de la investigacion se evalud tanto a nivel bibliogréfico
ya que existen documentos doctrinarios y legales que sirven como fundamento para el tema,
econdmico, capital humano y técnica en donde se estaria haciendo uso de herramientas para que
el desarrollo de la investigacion sea 6ptimo con conocimientos, habilidades y experiencias que
son necesarias para efectuar las actividades y procesos que requiere el proyecto en cuestion, asi
como también el tiempo para desarrollar la tematica y fuentes que puedan facilitar mayor

informacion, ya sean interna o externas.

1.3.3. Utilidad Social.

La investigacion realizada esté orientada al fortalecimiento de las competencias del auditor
fiscal en cuanto a la evaluacion y analisis de estudios de precios de transferencia, mediante la
realizacion de interpretaciones de los elementos que componen dicho estudio y asi contribuya a
la fundamentacion de la opinidn del auditor con respecto a la determinacion de precios realizada

entre la compafiia y sus asociadas.

Esto favorecera a la maximizacion de competencias y criterio al momento de segregar el
estudio realizado a fin de verificar que este dé pleno cumplimiento a las leyes y directrices

establecidas para el desarrollo del mismo. Asi también aplicar procedimientos alternativos que



ayuden a determinar conclusiones certeras sobre la factibilidad de los componentes utilizados

para el estudio de precios de transferencia.

Se pretende beneficiar a los profesionales dedicados a la realizaciéon de auditoria fiscal,
proporcionando lineamientos sobre el adecuado anélisis para la validacion de estudios realizados,
debido a que en la mayoria de ocasiones el auditor fiscal no es quien se ve involucrado en el
establecimiento de precios entre una de las asociadas involucradas, lo que se busca es
proporcionar una herramienta sobre los principales aspectos a evaluar a fin de validar el estudio
que respalda las operaciones entre asociadas y que se revelen verdaderamente a precio de

mercado respetando el principio de plena competencia.
1.4. Objetivos

1.4.1. General.

Fortalecer las competencias del auditor fiscal en cuanto al andlisis y la interpretacion del
estudio de precios de transferencia a efecto de contribuir a una opinion mas sélida, a traves de

una metodologia la cual le permita realizar un adecuado pronunciamiento sobre el estudio de

precios de transferencia.

1.4.2.  Especifico.

e Establecer procedimientos que contribuyan al analisis e interpretacion del estudio de
precios de transferencia para la fundamentacion de la opinion del auditor fiscal en su
informe.

e Explicar los procedimientos de los métodos de precios de transferencia para asi brindarle

al auditor fiscal una mejor perspectiva del estudio para el pronunciamiento de su opinion.



e Identificar los cambios que pueden incurrir en un estudio de precios de transferencia que
puedan alterar parametros para optar por uno de los métodos del estudio.

o Verificar si los procedimientos para seleccion de un método de precios de transferencia
es el adecuado para la entidad segun las Directrices de la OCDE.

e Comprobar la correcta elaboracion del EPT y proporcionar una adecuada opinion acerca

de las deficiencias encontradas dentro del documento analizado.

1.5. Formulacion De Hipotesis

1.5.1. Hipotesis de Trabajo.

La adecuada aplicacion de una metodologia de andlisis e interpretacion aplicada al
estudio de precios de transferencia garantiza que el auditor fiscal fortalezca su opinion del

estudio en cuestion.

1.5.2. Determinacion de Variables.

> Variable Independiente. La aplicacion de una adecuada metodologia de anélisis e
interpretacion sobre el estudio de precios de transferencia.
» Variable Dependiente. Mayor certeza sobre las opiniones generadas mediante el

estudio de los precios de transferencia.

1.5.3. Operacionalizacion de las Variables.

Variable Independiente

e Factibilidad de Aplicacion; mediante este indicador se identificara los niveles de

aplicacion tanto de normativa técnica y legal que es utilizada para el analisis del estudio y si ésta



se ejecuta de forma correcta y que se pudo cumplir sin algin inconveniente y/u otras

circunstancias que afectaran su cumplimiento.

e Capacitacion; por este medio se ratificara la preparacion que poseen los profesionales de
la contaduria publica en cuanto a la realizacion del estudio, por una parte, asi como para la

evaluacion del mismo en el momento de pronunciarse ante lo examinado a posterior.

Variable Dependiente

e Opiniones acertadas sobre el estudio; por ello se verifica los parametros utilizados para el
fundamento de la opinion sobre la tematica planteada y asi en caso de que la opinién
indique incumplimiento y/o deficiencias realizando un Ilamado de atencién sobre un
posible mal uso de este tipo de estrategia fiscal analizando las bases que conllevan a este

pronunciamiento.

e Los resultados de estudios realizados anteriormente; se comprueba si los estudios han
tenido actualizaciones ya que el comercio es cambiante todo el tiempo y estos estudios
deben mantenerse al dia de las modificaciones, asi como apegadas a reformas de la

legislacion tributaria competentes en el pais.

1.6. Limitaciones de la Investigacion

En el desarrollo de la investigacion se presentaron algunas limitaciones en las que se

pueden mencionar:

1. Diversos cambios en la legislacion.
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2. No poseer antecedentes bibliograficos recientes en el pais sobre la temaética
desarrollada.

3. El sesgo de los sujetos, ya que las respuestas que se obtuvieron al realizar las entrevistas
0 encuestas dependen del grado de conocimiento que los sujetos tengan sobre los

estudios de precios de transferencia y la aplicabilidad de estos.
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CAPITULO II.MARCO TEORICO

2.1. Estado Actual

De acuerdo a la reforma del Codigo Tributario para el afio 2009, se establece que los
contribuyentes que realicen operaciones o transacciones con sujetos relacionados o domiciliados
constituidos en regimenes fiscales preferentes, estdn obligados a determinar los precios 0 montos
de las transacciones realizadas y que éstas se encuentren a precio de mercado, para ello las
empresas han requerido la realizacion de estudios de precios de transferencia, de igual forma la
Administracion Tributaria se ha encargado de realizar fiscalizaciones buscando verificar dicha
obligacidn; sin embargo, en la actualidad no se cuenta con una metodologia de analisis e
interpretacion a los estudios relacionados que sea del dominio de los auditores fiscales o la

Administracion Tributaria enfocada en evaluar la calidad del estudio y asi validar el mismo.

2.2. Antecedentes

2.2.1. Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (OCDE) como
principal iniciadora.

Fundada en 1961, cuyo objetivo es coordinar sus politicas econémicas y sociales, tal como
contribuir a una sana expansién econémica en los paises miembros, asi como no miembros y en
vias de desarrollo econémico. Se ratifica en 1984 en un informe sobre precios de transferencia,
la consideracion del Principio de Libre Competencia. En 1995 crea las Directrices sobre Precios
de Transferencias para las Empresas Multinacionales y Administraciones Tributarias

(Presentacion D.G.1.1., 2011).

Para el afio 2010 la OCDE emite una actualizacion de Directrices, el cual ofrece

pautas para la aplicacion del “Principio de Plena Competencia” que constituye el consenso
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internacional sobre los precios de transferencia, es decir, sobre las valoraciones a efectos fiscales,
de las operaciones internacionales de las empresas asociadas. Y para el 2011 emite una
Propuesta de Legislacion en Materia de Precios de Transferencias. En marzo de 2012 la
Direccion General de Impuestos Internos brinda una Guia sobre los diferentes métodos

estipulados por la OCDE, asi como una estructuracién del estudio mismo.

Finalmente, en 2017 se realiza una reforma a las referidas directrices, mismas que son
adaptadas a los postulados de plan de accion BEPS (Proyecto de Erosion de la Base Gravable y
Traslado de Beneficios), esta nueva version refleja los cambios derivados de varios informes
finales consensuados a nivel internacional, en la cual introducen enfoques, reglas o principios
que modifican o alteran de forma significativa la guia aplicativa del estandar internacional de

plena competencia.

¢QuéeslaOCDE? | Objetivo de la OCDE

* Es una organizacion de «Promover politicas tendientes a

paises que buscan realizar la mayor expansion
incrementar la calidad de posible de la economia , empleo

vida de sus habitantes a y_un progreso en el nivel de

través del mejoramiento CONSEJO vida dentro de los paises

. ) miembros, manteniendo la
de politicas publicas. Semetehetia estabiliadad  financiera

< o contribuyendo al desarrollo de
epresentantes de los paises o g I
miembros y de la Comisién \/a economia mundial.

Europea; toma de decisiones por
consenso

COMITES SECRETARIA

Discusion e Implementacion Andlisis y Propuestas

Los representantes de los paises Secretario General
miembros y otros paises invitados
como observadores trabajan con
la Secretarfa en temas especificos Direcciones

Secretarios Generales Adjuntos

Figura 1. Elaboracion Propia
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2.2.2. Lineamientos de la OCDE.

Son las mejores practicas internacionales sobre precios de transferencia, cuyas referencias
son las directrices aplicables en materia de Precios de Transferencia a Empresas Multinacionales
y Administraciones Tributarias. Dichas directrices comprenden una revision y recopilacion de
informes del Comité de Auditoria Fiscal de la OCDE referidos a precios de transferencia (DG-
001/2018, 2018). Entre ellos se tienen:

e Proporcionar los medios que requieren los paises para luchar contra la transferencia
artificial de beneficios fuera de su jurisdiccion llevada a cabo por las empresas multinacionales.

e Proporcionar a las empresas multinacionales una cierta seguridad juridica sobre el
tratamiento fiscal aplicable en el pais en cuestion.

e Reducir el riesgo de doble imposicién econdémica (Andrea Estefania Calderon Vaca,
2015).

Estos lineamientos nacen con el fin de restringir cualquier regulacion que exceda las
disposiciones determinadas por la OCDE, pero tampoco buscan impedir que los paises miembros
conserven ni aprueben previsiones mas estrictas, dirigidas por los gobiernos a las empresas

multinacionales.

2.3. Generalidades Sobre Precios De Transferencia
2.3.1. Precios de Transferencia.

2.3.1.1. Definiciones
Son los precios por los que una empresa transfiere bienes materiales o propiedad intangible

0 presta servicios a una empresa asociada.
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Es el precio pactado en la transferencia de bienes tangibles o intangibles, prestacion de
servicios o cualquier otra operacion realizada entre entidades o sujetos relacionados, asi como las
realizadas con sujetos domiciliados, constituidos o ubicados en paises, estados o territorios con
regimenes fiscales preferentes de baja o nula tributacion o paraisos fiscales (Direccion General

de Impuestos Internos, 2018).

2.3.1.2. Aplicabilidad de Precios de Transferencia.

2.3.1.2.1. Por los Contribuyentes.

Al celebrar operaciones con sujetos relacionados, estaran obligados a determinar los
precios y montos de las contraprestaciones, considerando para esas operaciones los precios de
mercado utilizados en transferencias de bienes o prestacién de servicios de la misma especie, de
igual manera deberdn determinarlo al celebrar operaciones entre sujetos domiciliados
constituidos o ubicaos en paises estados o territorios con regimenes fiscales preferentes, de baja

o nula tributacién o paraisos fiscales (DG-001/2018, 2018).

2.3.1.2.2. Por la Administracién Tributaria.

Debera verificar el cumplimiento de la obligacion tributaria de los contribuyentes
evaluando la correcta utilizacion de los procedimientos y métodos técnicos, efectuando en caso
de incumplimiento la determinacion de precios de mercado correspondiente y los ajustes

impositivos respectivos (DG-001/2018, 2018).

2.3.2.  Sujetos Relacionados.
2.3.2.1. Definicién
Se considera bajo esta denominacion a una empresa de un Estado contratante que participe

directa o indirectamente en la direccion, el control o el capital de una empresa del otro Estado
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contratante o personas que participen directa o indirectamente en la direccion, el control o el
capital de una empresa de un Estado contratante y de una empresa del otro Estado contratante, v,
en uno y otro caso, las dos empresas estén en sus relaciones comerciales o financieras, unidas por
condiciones aceptadas o impuestas, distintas de aquellas que hubieran sido acordadas por
empresas independientes, los beneficios que hubieran sido obtenidos por una empresa de no
existir esas condiciones y que de hecho no se han producido a causa de las mismas, pueden ser
incluidos en los beneficios de esta empresa y sometidos a imposicién en consecuencia (OCDE,

2017).

2.3.2.2. Caracteristicas de los Sujetos Relacionados.

Se entenderd como sujetos relacionados, quienes participen en las siguientes situaciones:

a. Cuando uno de ellos dirija o controle la otra, o posea directa o indirectamente, al menos
el 25% del capital social o de sus derechos de votos;

b. Cuando sean sociedades que pertenezcan a una misma unidad de decision o grupo
empresarial;

c. Una persona domiciliada en el pais y su proveedor del exterior, cuando este le efectué
compras, y el volumen representa méas del 50%;

d. Una persona residente en el pais y sus establecimientos permanentes en el extranjero;

e. Una union de personas, sociedad de hecho o contrato de colaboracion empresarial o un
contrato de asociacion en participacion, cuando alguno de los contratantes o asociados
participe directa o indirectamente en mas del 25% del resultado o utilidad del contrato o
de las actividades derivadas de la asociacion (Cddigo Tributario; Decreto Legislativo

N° 230, 2017).
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2.3.2.3. Operaciones relacionadas

Dentro de las operaciones celebradas con sujetos relacionados se encuentran las siguientes:

* De ingreso: estas provocan un incremento neto en el patrimonio, ya sea a través de
incrementos del activo, disminuciones en el pasivo o una combinacion de ambos factores.

« De egresos: son todas aquellas que provocan una disminucién en el patrimonio o afectan
los resultados gravados del periodo, aunque no necesariamente impliquen desembolsos de
efectivo o salidas de dinero.

« De activos: son las que afectan bienes y derechos tangibles e intangibles de propiedad del
ente economico y que cumplan la caracteristica esencial de representar derechos o beneficios
econdmicos futuros.

* De pasivos: son obligaciones incurridas por la entidad y que deben ser pagadas ya sea en

dinero, bienes o servicios (Cddigo Tributario; Decreto Legislativo N° 230, 2017).

Compra y Venta de Ingresos Recibidos
Bienes Tangibles por Anticipado

Reembolso de Gastos

. Cuentas por Pagar
Prestacion de Sujetos Relacionados
Servicios (Locales, Exterior, de

Nula Tributacion)
\J

Intereses por Compra y Venta de

Financiamiento Acciones Entre Otras

Licencias por uso de Compra y Venta de
Intangibles Activos

Figura 2. Operaciones Relacionadas
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2.3.3.  Principio de Libre Competencia.

El Arm’s length principle o el principio de libre competencia es una norma internacional
cuyo proposito es la determinacion de los precios de transferencia con fines fiscales, esta norma
se expone en el Modelo de convenio fiscal de la OCDE en el articulo 9 de la siguiente manera:
cuando las dos empresas estén, en sus relaciones comerciales o financieras, unidas por
condiciones aceptadas o impuestas que difieran de las que serian acordadas por empresas
independientes, los beneficios, que habrian sido obtenidos por una de las empresas de no existir
dichas condiciones, o que, de hecho, no se han realizado a causa de las misma, podran incluirse

en los beneficios de dicha empresa y someterse a imposicion en consecuencia. ((OCDE), 2017,

pag. 26)

Mediante este principio se considera que el precio o monto de la contraprestacion que
obtenga una entidad en una transaccion controlada debe ser el precio o monto de la
contraprestacion que hubiera existido si las partes relacionadas en una transaccion hubieran

actuado como entidades independientes (DG-001/2012, 2012).

Se estima que se debera realizar un ajuste apropiado para determinar precios de
transferencia bajo este principio, obteniéndolo al establecer condiciones de las relaciones
comerciales y financieras que se esperase encontrar entre empresas independientes en
transacciones similares. No obstante, pueden darse causas por las cuales se distorsionen los

precios entre partes relacionadas, en los cuales se tiene:

a) Valuaciones arancelarias. d) Presiones conflictivas.
b) Controles de precios.

c) Ingreso a nuevos mercados
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2.3.4.  Precios de Transferencia a nivel nacional.

El Salvador toma la iniciativa de incluir los precios de mercado en su normativa legal
(Cédigo Tributario) en el afio 2004, con el fin de generar en el futuro cambios especificos a la
determinacion de estos, referentes a los articulos 199-A y 199-B, para el afio 2009 se realiza la
introduccién de los precios de transferencia en el marco regulatorio tributario, el cual esta
definido por el Decreto Legislativo N° 233, del 21 de Diciembre de 2009, publicado por el Diario
Oficial, con el fin de establecerse como el primer antecedente de Precios de Transferencia en El
Salvador.

En el 2014 se realiza una reforma a la normativa antes mencionada correspondiente al
establecimiento de la determinacion del precio de mercado segun los procedimientos y métodos
técnicos contenidos en los lineamientos de precios de transferencia de la OCDE, el cual queda

documentado en el Decreto Legislativo N° 763, Reforma al Codigo Tributario.

La Administracion Tributaria en los procesos de fiscalizacion, ha solicitado a los
contribuyentes la documentacion en materia de precios de transferencia que permita identificar el
cumplimiento, o no, del principio de independencia efectiva.

El 28 de mayo de 2018, por parte de este organismo fiscalizador, la utilizacion de las
Directrices de la OCDE y en especial de los métodos para la fijacién de precios de transferencia
para realizar, fue determinado inconstitucional debido a que no se sigui6 el adecuado proceso de
Formacion de Ley, lo cual inhibe a dicha Administracion a proponer otros precios basados en
dichos métodos; sin embargo esta decision no afecta el curso de la presente investigacion debido
a que se trata de una metodologia, aplicable independientemente de la modificacion a la
normativa, y en consecuencia sigue siendo Util para establecer la opinion del auditor sobre un

Estudio de Precios de Transferencia.
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2.3.5. Rango Intercuartil como una medida estadistica.

Este es empleado con el fin de brindar el grado de confianza adecuado en un analisis
especifico, proporcionando un rango de precios de mercado que se establece mediante los
resultados de la aplicacion de los métodos de precios de transferencia, siempre y cuando existan
dos 0 mas operaciones comparables; esto permite que se obtenga la mediana y el rango de plena
competencia de los precios, montos de las contraprestaciones o méargenes de utilidad de dichas

operaciones 0 empresas comparables.

El valor de la mediana es aquel que hubiesen utilizado partes independientes en el caso
que el valor registrado se encuentre fuera del rango de plena competencia. Si la muestra se
presentara ordenadamente de manera ascendente, la mediana seria el valor que se encuentre en la

posicion central de la muestra.

Los cuartiles son los valores que representan los limites del rango de plena competencia,
comprendidos desde el primer hasta el tercer cuartil, y que son considerados como pactados entre
partes independientes. El primer cuartil es el determinado por el percentil 25, el segundo es la

mediana o el percentil 50, y el tercer cuartil es el percentil 75.

A modo de interpretacion se presenta el siguiente esquema:

25% 50% 75% 100%

|

Precio de Libre Competencia

Figura 3. Rango Intercuartil



20

Para los precios transados en operaciones de venta con vinculadas no pueden estar por
debajo del primer cuartil, si lo estuvieran se tiene que realizar el respectivo ajuste hacia la
mediana, por otra parte, si estuviesen dentro del primer y tercer cuartil, entonces se encuentran a
valor de mercado, mientras que si se presentaran dentro del cuarto cuartil se quedan de esa

manera.

En el caso de las operaciones de compra entre vinculadas no pueden estar dentro del cuarto
cuartil, si lo estuvieran se tendré que realizar el ajuste correspondiente hasta la mediana, por otra
parte, se considera que si se encuentran dentro del segundo y tercer cuartil las operaciones estan

a valor de mercado.

2.3.6. Meétodos de Precios de Transferencia.

Son los métodos que pueden ser utilizados para determinar si las condiciones impuestas en
las relaciones comerciales o financieras entre empresas asociadas son coherentes con el principio
de plena competencia. Para poder seleccionar un método de determinacion de precios de
transferencia se deben considerar las ventajas e inconvenientes de los métodos aceptados por la
OCDE, considerando la operacion vinculada que se tenga (mediante analisis funcional), la

disponibilidad de informacion y el grado de comparabilidad (OCDE, 2017).
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+ Métodos de Célculo del Valor de Mercado

. .. Precio Libre Costo
Métodos Principales Comparable Incrementado

: _ Margen Net Particién d
Meétodos Secundarios Tranfae?doifl Uﬁ}f&‘;ﬂe:

L 5 At 199B
Legislacion Salvadoreiia Cédigo Tributario
= =3

Figura 4. Métodos para Determinar Precios de Transferencia

2.3.6.1.Método de Valoracion segun Precio de Mercado establecido por el Cddigo
Tributario de EI Salvador.

Dicho método establece que los contribuyentes que celebren operaciones o transacciones

con sujetos relacionados, estardn obligados a determinar los precios o montos de las

contraprestaciones, considerando los precios de mercado utilizados en transferencia de bienes y/o

servicios de la misma especie.

Al momento de implementar la metodologia de determinacion de precio de mercado
establecido en el Art. 199-B del Cddigo Tributario, resulta inaplicable en casi la totalidad de
transacciones entre compafiias debido a que este método requiere que se realicen comparaciones
de precios facturados entre terceros, lo cual es informacion que no esta disponible para los
contribuyentes, ademas se presenta dificultad para aplicar los ajustes necesarios para eliminar las
diferencias encontradas. Con este método se debe aplicar de manera precisa por unidad de
producto o servicio, lo cual no resulta efectivo si se consideran las cantidades y variaciones en el
periodo analizado. Existen restricciones altamente excesivas en la comparabilidad en cuanto a

bienes o servicios, asi como existen contribuyentes que son clasificados como Unicos oferentes
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de un bien o servicio, por lo cual no habria comparables y la aplicacién de este método resulta en
un Unico valor absoluto y no un rango aceptable.

Asi como, en transferencia o prestaciones realizadas en el exterior el precio de mercado se
constituira por el precio al que otros sujetos diferentes al fiscalizado y no relacionado hayan
realizado transferencia o prestado servicios de la misma especie.

Para el caso de las importaciones se debera determinar bajo el precio que tengan los bienes
0 servicios prestados de la misma especie, en el pais que haya sido adquirido el bien méas los
costos o0 gastos en los que haya incurrido cuando procedan.

Cuando se presentasen mas de tres oferentes de los bienes y servicios, se dispondra de la
informacion de precios de tres oferentes y se realizara un precio promedio para su adopcion.

Establecer estimaciones de la base imponible del impuesto a la transferencia de bienes
muebles y a la prestacion de servicios, realizando los respectivos analisis de la situacion de la
transaccion en cuestion.

Realizar una verificacién con un listado proporcionado de caracteristicas las cuales deben
ser cumplidas para ser considerados sujetos relacionados, asi como la determinacion de las
caracteristicas econémicas mas importantes de las operaciones.

Proceder a comparar las caracteristicas econdmicas relevantes de las operaciones
realizadas por el fiscalizado con otras operaciones realizadas entre partes independientes.
Ademas, para poder ser totalmente comparables se deben de realizar los respectivos ajustes de

las diferencias resultantes segun plazos de pago, cantidades negociadas, entre otras.
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2.3.6.2.Métodos Tradicionales basados en las operaciones (OCDE).
Estos métodos son considerados como los més directos para determinar si las condiciones
de las relaciones comerciales o financieras de las empresas asociadas se ajustan al principio de

plena competencia.

2.3.6.2.1. Método de precio comparable no controlado (CUP).

Consiste en comparar el precio que fue facturado de bienes o servicios transferidos o
prestados en una operacion vinculada, con el precio de una operacién no vinculada comparable.
Si existen diferencias entre ambos precios esto indica que las condiciones de las empresas
asociadas no se ajustan a las de plena competencia y que el precio de la operacién vinculada

tenga que sustituirse al precio de la no vinculada.

A manera de representacion el método funciona de la siguiente manera:

PT = Precio de mercado pactado entre partes independientes.

Donde:
PT: Precios de Transferencia.

Precio de mercado pactado entre partes independientes: consistira en determinar el precio
de mercado de los bienes o servicios prestados que tengan en el momento que se esté realizando
la operacion considerando el precio que se haya pactado entre partes independientes en
circunstancias comparables, para ello debera cumplir al menos una de las siguientes condiciones:

1. Si se encontraran diferencias entre las transacciones 0 empresas contratantes que afecten el
precio convenido en un mercado abierto.
2. Que se puedan realizar ajustes que eliminen los efectos de esas diferencias encontradas que

tienen sobre el precio.
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Supuesto:

En virtud de lo anterior pudiera darse un caso en que las empresas “A” y “B” sean
relacionadas y la primera venda un producto o servicio a la segunda por un valor de $130.00; sin

embargo, también vende a terceros independientes.

A continuacion, se presenta un cuadro donde se indica el precio del producto de otras
empresas con las mismas caracteristicas de actividades comerciales y se procede a buscar
operaciones comparables internas y externas, consideradas para verificar las operaciones en el
mercado, ya sea calidad, cantidad, nivel de mercado que se atiende, fecha de realizacion de la

operacion, entre otras.

Uso de comparables:

Comparables
Detalle A B C D E Analizada

Precio $ 120.00 $ 130.00 $ 13500 $ 140.00 $ 145.00 $ 130.00

Se procederéa a establecer el rango intercuartil mediante los datos de comparables internos

y externos seleccionados

Establecimiento del Rango de Plena Competencia:

Rango Intercuartil

La operacion identificada se encuentra

Valor Minimo 120.00 . .
X . dentro del primer cuartil, entonces se
Primer Cuartil 130.00 . )

. determina que estd dentro del rango de
Mediana 135.00 lena competencia no se debe de
Tercer Cuartil 140.00 fealizar nin pun a'ustey
Valor Maximo 145,00 guin guste.

La representacion grafica correspondiente al rango de plena competencia es la siguiente:
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130 135 140
Q1 Q2 Q3
120 145
QO Q4
Valor Valor
Minimo Mediana Maximo

Operacion Analizada

Después de analizar las operaciones que poseen iguales caracteristicas de los datos
analizados, se puede comprobar que el precio de la empresa en estudio, cumple con el principio
de plena competencia, y por lo tanto fue pactado a valor de mercado y no se considera necesario

realizar ajustes correspondientes.

2.3.6.2.2. Método de precio reventa (RPM).

y, Sujetos relacionados X

Distribuidor (Parte Clientes

Productor Analizada)

Independientes

Precio de Transferencia Precio de Reventa

Figura 5. Método de precio Reventa.

Este método inicia con el precio al que se ha adquirido a una empresa asociada un producto
que se vende después a una empresa independiente. Los precios de reventa se reducen en un
margen bruto representativo de la cuantia con la que el revendedor pretende cubrir los gastos de

venta en los que ha incurrido, asi como los de explotacion.
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Este célculo establece un precio de compra de mercado de la empresa a la que se le est4
haciendo el estudio, a través de un precio de venta que realizaria a una parte no relacionada, en
funcion del margen bruto que se obtenga sobre articulos que han sido adquiridos y vendidos a
compradores independientes en transacciones comparables y transacciones no controladas

comparables. A manera de representacion el méetodo funciona de la siguiente manera:

PT =[P.R. X (1-M.U.B)] Donde:
PT: Precios de Transferencia.
P.R.: Precio de Reventa.
M.U.B.: Margen de Utilidad Bruta; el cual se
determinard al dividir la utilidad bruta por las ventas
netas de bienes o prestacion de servicios en operaciones

entre partes independientes %

V.N.: Ventas Netas

A continuacion, se muestra un ejemplo de la aplicacion de este método:

Supuesto:

La empresa JG, compra productos terminados a la empresa vinculada (matriz) a un costo

de $100.00, para revender a terceros independientes a un precio de $150.00.

Empresa
Detalle Analloizada
Ventas $ 150.00
(-)Costo $ 100.00
Margen Bruto $ 50.00
MB/Ventas 33.33%

Uso de comparables:
Se obtiene informacion de diferentes comparables internas y externas para la seleccion de

operaciones las cuales posean similitud en las caracteristicas de las actividades comerciales.
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Comparables Empresa
Detalle A B C Analizada
Precio $ 11000 $ 11300 $ 117.00 $ 150.00
Costo $ 60.00 $ 68.00 $ 70.00 $ 100.00
Margen Bruto $ 50.00 $ 45.00 $ 4700 $ 50.00
MB/Ventas 45.45% 39.82% 40.17% 33.33%

Establecimiento del Rango de Plena Competencia:
Se establece el rango intercuartil mediante los datos de comparables internos y externos

seleccionados determinandose el rango de plena competencia.

Rango Intercuartil

Valor Minimo 39829 —— La operacion identificada se encuentra
por debajo del primer cuartil, se

Primer Cuartil 40.00% determina gque no esta dentro del rango de
Mediana 40.17% plena competencia y se procede a realizar
Tercer Cuartil 42.81% el ajuste correspondiente para que la

operacion se encuentre a valor de
Valor Maximo 45.45% mercado.

Al comparar el margen de utilidad sobre las ventas se determina que la empresa analizada
posee un 33.33%, con el que se observa que se encuentra fuera del rango aceptable obtenido (de
40.00% a 42.81%), incumpliendo con el principio de plena competencia.

La representacion grafica correspondiente del establecimiento del rango intercuartil es la

siguiente:

X

L 1
40.00% 40.17% 42.81%
Q1 Q2 Q3
39.82% 45.45%
Qo Q4
Valor Valor
Minimo Mediana Maximo

Operacion Analizada
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Aplicacion del Método de Precio de Reventa
Se presenta la aplicacién de la formula y se realiza el ajuste correspondiente al Método de

Precios de Reventa para que las operaciones transadas se encuentren a precio de mercado.

Precio de Precio de
Transferencia Ai Mercado PT =[P.R. X (1—-M.U.B)]
Empresa Juste Empresa
Detalle Analizada Analizada PT =[150.00 X (1 —10.4017)]
Precio $ 150.00 $ 150.00 PT = $89.75
Costo $ 100.00 ($10.26) $ 89.75
Margen
Bruto $ 50.00 $ 60.26
MB/Ventas 33.33% 40.17%

El calculo anterior muestra cual debié ser el precio de la operacién realizada entre la
empresa analizada y su relacionada, para encontrarse a valor de mercado, por lo que el costo de
adquisicion debera ajustarse, lo cual conlleva a una disminucion del costo de adquisicion, por lo
cual se incrementaria la utilidad bruta, que es equivalente al que las empresas independientes

obtienen en el mercado.

El fin del método es para examinar los negocios el precio de adquisicion de un bien,
prestacion de un servicio o contraprestacion de operaciones con sujetos relacionados, su
resultado es preciso cuando se ha obtenido al poco tiempo en que se compraran los bienes,
tomando en consideracion el tiempo en el que ha adquirido el producto existen mas posibilidades
de que se adicionen otros factores tales como variaciones en el mercado, costos incurridos, tipo

de cambio, deterioro, entre otros.
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2.3.6.2.3. Método de costo adicionado (CPM).

I Sujetos relacionados——————

Productor o Prestador
de Servicios (Parte
Analizada)

ProductorProveedores

: Clientes Relacionados
Independientes

/ \J
Costo no Controlado Margen “afiadir valor”

Figura 6. Método de costo adicionado

Este método parte de los costes en que ha incurrido el proveedor de los bienes o servicios
en una operacion vinculada por los bienes transmitidos o los servicios prestados a un comprador
asociado. Este se incrementa en un margen que se le permita obtener un beneficio teniendo en
cuenta las funciones desempefiadas las condiciones del mercado; el resultado obtenido por
consiguiente se puede considerar un precio de plena competencia de la operacion vinculada
original. A manera de representacion el método funciona de la siguiente manera:

Donde:
PT: Precios de Transferencia.

C.A.: Costo de Adquisicion

M.U.C.: Margen de Utilidad sobre Costos; se
determina al dividir la utilidad bruta por los costos de
ventas de bienes o prestacion de servicios en operaciones

entre partes independientes %

C.V.: Costo de Ventas.

PT=[C.A X (1+M.U.C.)]

A continuacion, se muestra un ejemplo de la aplicacion de este método:

Supuesto:

La empresa AR compra a empresas independientes sus insumos necesarios para la
produccion del Producto “Thinx” con un costo de $100.00, que posteriormente vende a sus

partes relacionadas y terceros independientes a un precio de $150.00.
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Uso de Comparables:
Buscar comparables internos y externos para seleccionar las operaciones que posean

similitud en las caracteristicas de las actividades comerciales realizadas.

Comparables Empresa
Detalle A B C Analizada
Precio $ 110.00 $ 113.00 $ 117.00 $ 150.00
Costo $ 60.00 $ 68.00 $ 70.00 $ 100.00
Margen Bruto $ 50.00 $ 45.00 $ 4700 $ 50.00
MB/Costos 83.33% 66.18% 67.14% 50.00%

Establecimiento del Rango de Plena Competencia:

Establecer el rango intercuartil mediante los datos de comparables internos y externos

seleccionados.

Rango Intercuartil La operacion identificada se encuentra

Valor Minimo 66.180p —— Pbor debajo del primer cuartil, se

Primer Cuartil 66.66% determina que no esta dentro del rango de

_ plena competencia y se procede a realizar

Mediana 67.14% el ajuste correspondiente para que la

Tercer Cuartil 75.24% operacion se encuentre a valor de
Valor Méaximo 83.33% mercado.

Lo anterior muestra que las operaciones que la empresa analizada realizO con su
relacionada no se encuentran pactadas a valor de mercado, por lo que se procede a realizar la
determinacion de dicho valor de mercado.

La representacion grafica correspondiente del establecimiento del rango intercuartil es la

siguiente:

X

L 1
66.66% 67.14% 75.24%
Q1 Q2 Q3
66.18% 83.33%
Qo Q4
Valor Valor
Minimo Mediana Maximo

50.00%
Operacion Analizada
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Aplicacion del Método de Costo Adicionado:

Aplicacion de la férmula y realizar ajuste correspondiente a Método de Precios de Reventa.

Precio de Precio de
Transferencia Aiuste Mercado
Empresa J Empresa PT =[C.A. X (1+M.U.Q)]
Detalle Analizada Analizada
Precio $ 150.00 $17.14 ¢ 16714  PT =1[100.00 X (1-0.6714)]
Costo $ 100.00 $ 100.00 PT =$167.14
Margen
Bruto $ 50.00 $ 67.14
MB/Costos 50.00% 67.14%

El calculo realizado muestra de cuanto debid ser el monto de las ventas en las operaciones
realizadas entre la empresa analizada y su relacionada, por lo que las ventas facturadas deberan

ser ajustadas por el monto determinado, lo cual implicara en el aumento de la utilidad bruta.

El fin del método es para examinar los negocios de productores que realizan exportaciones
de bienes, servicios 0 contraprestaciones a partes relacionadas, para las comparaciones que se
realicen se debera tener en cuenta las circunstancias que pueden influir en el momento de realizar
la fijacion de un margen adecuado, tal como las economias a escala, estructura de costos, ya que
los costos seran la base de la medicion, pueden tomarse en cuenta los costos histéricos directos e
indirectos de produccion, o incluirse los gastos de administracion y ventas en los que se haya

incurrido.

2.3.6.3.Métodos basados en el resultado de las operaciones (OCDE).
No obstante, se tienen situaciones en las que estos métodos resultan mas apropiados que
los métodos tradicionales ya que la aplicacion de estos suele ser dificil, por lo tanto, estos

métodos estudian los beneficios que se derivan de determinadas operaciones vinculadas.
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2.3.6.3.1. Método del Margen Neto de la Transaccion.

Estudia el beneficio neto calculado sobre una magnitud apropiada que un contribuyente
genera por razon de una serie de operaciones vinculadas. La ventaja de aplicar este método es
que los indicadores de beneficio neto son menos sensibles las diferencias que afectan a las
operaciones de lo que es el precio, que es la magnitud utilizada en el método del precio libre

comparable.

Para poder determinar este método se hara uso de indicadores operacionales de
rentabilidad o margenes basados en el rendimiento de activos, sobre costos o ingresos por ventas
realizadas, entre los indicadores que se utilizan para realizar las comparaciones con empresas
independientes se tienen: el margen bruto, margen operacional, retorno sobre activos (ROA),
rentabilidad sobre el patrimonio neto (ROE), razén Berry, entre otros; el empleo de estos puede
tener diferentes incidencias en la determinacion de precios de transferencia, debido a las

variaciones que pueden llegar a tener.

Para poder realizar la mejor seleccién de un indicador financiero se dependerd de los
hechos segln el caso que se disponga, en ocasiones se presentaran casos en los que el beneficio
neto se pondera tomando los costes como referencia, los ingresos o los activos. A continuacion,
se describen algunos indicadores operacionales:

a) Margen Operacional: relacionado entre la utilidad operacional que se tiene y los
ingresos operacionales totales, mide el rendimiento de los activos operacionales en desarrollo de
su objeto, se compara con el costo ponderado de capital al momento de evaluar la rentabilidad de
la empresa. Se presenta formula para la determinacion del indicador, funciona asi:

U 0. Donde:

M.0.= o+ M.O.: Margen Operacional
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U.O.: Utilidad Operacional
V.N.: Ventas Netas

b) Margen Bruto: su relacién radica en la utilidad bruta y los ingresos operacionales
de la empresa, este indicador determina la posibilidad que la entidad tenga para cubrir los gastos,
y la financiacion de la organizacion; es el porcentaje que queda de los ingresos operacionales
cuando se ha deducido el costo de las ventas. A continuacion, se ilustra la manera de

determinacion del margen bruto:

U.B. Donde:
M.B.= M.B.: Margen Bruto
U.B.: Utilidad Bruta
V.N.: Ventas Netas
C) Retorno sobre Activos: se puede usar para realizar comparaciones de la empresa

con el sector o con el ROA historico que la compafiia posea. Este indicador determina la
capacidad que la empresa tiene en convertir las inversiones en ingresos netos. Se presenta
férmula para la determinacion del indicador funciona asi:
ROA — R.E. Donde:
T A ROA: Retorno sobre Activos
R.E.: Resultado del Ejercicio
A: Total Activos menos efectivo y equivalente e
inversiones temporales
d) Rentabilidad sobre el patrimonio neto: con este indicador se conoce la manera en como se
estan empleando los capitales de una empresa, mide la capacidad que tiene el dinero de capital

para segun el rendimiento de la empresa. A continuacion, se ilustra la manera de determinacion

del indicador:

R.E. Donde:
ROE = —— ROE: Retorno sobre el Patrimonio

R.E.: Resultado del Ejercicio

P: Patrimonio Neto.
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e) Razon Berry: este indicador es utilizado en estudios de precios de transferencia
para el analisis de empresas las cuales actian como comercializadoras. Se define como el
cociente entre el beneficio bruto y los gastos operativos.

REB = M.B. Donde:
T 6. 0. RB: Razon Berry

Utilidad Bruta
Ventas Netas

M.B.: Margen Bruto.

G.O.: Gastos Operacionales; Suma de Gastos
Administrativos y Ventas.

El indicador Berry presenta cierta utilidad en las actividades de intermediacion, en las que

un contribuyente realiza operaciones de compra y venta diversas empresas asociadas.

2.3.6.3.2. Método de particion de utilidades (CPM).

Aspira a eliminar el efecto que provocan sobre los resultados las condiciones impuestas en
una operacion vinculada, determinando la distribucién de los beneficios que hubieran acordado
empresas independientes atendiendo a su participacion en la operacion. Este método identifica el
beneficio a distribuirse entre las asociadas por las operaciones vinculadas en las que se tiene
participacion, se procedera a realizar la distribucién del resultado comun entre asociadas. Bajo el

método de particion de utilidades existen dos enfoques:

a. Analisis de contribuciones totales: asigna la utilidad de las operaciones obtenidas por
sujetos relacionados, en la proporcion que hubiera sido asignada entre sujetos
independientes.

b. Andlisis residual: se debera asignar la utilidad de operacion obtenida por sujetos
relacionados, proporcionalmente segin como hubiese sido asignada entre sujetos

independientes.
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2.3.7.  Estudio de Precios de Transferencia.

Es un documento que formaliza la prueba y metodologia empleada para determinar si el
precio o resultado de una operacion controlada o entre partes relacionadas es de mercado, esto
provee informacion para determinar si las operaciones estan dentro del rango de libre
competencia, y documentar ante la Administracion Tributaria el requerimiento establecido por

esta.

2.3.8.  Estructura de Estudio de Precios de Transferencia.

Los estudios realizados por las diferentes firmas de auditoria y/o consultores que realizan
este tipo de andlisis poseen una estructura determinada que se asemejan entre si, ya que todos
poseen forma de presentacion diferente al momento de emitir su informe final. De igual forma el
Ministerio de Hacienda por medio de su guia de orientacién proporciona un indice que se toma

como referencia para la documentacion e informacién relativa a la materia.

A continuacion, se presentan los puntos clave del documento final del estudio de precios de

transferencia:

a. Resumen Ejecutivo: Mediante este apartado se define el objetivo del estudio, asi como
el propdsito y uso del mismo en el cual se determinan las transacciones que fueron realizadas en
el mismo, de igual manera se presenta de forma general la metodologia del trabajo y finalmente
los resultados de cada una de las operaciones sujetas a analisis.

b. Descripcion del Negocio: Este apartado proporciona informacion de la compafiia
analizada y/o del grupo empresarial, se relacionan aspectos como antecedentes de ambas partes y
en si de la compafiia, ademas, proporciona informacién de su actividad comercial, sus productos,

clientes, proveedores, asi como su competencia y estructura organizativa de la misma.
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c. Andlisis de la Economia: Facilita informacién a nivel nacional como internacional, asi
como también de diferentes sectores que dinamizan la economia en la sociedad.

d. Andlisis Funcional: Por medio de este se desarrolla una parte fundamental del estudio en
el cual se determinan las transacciones sujetas a analisis por parte de la compafiia; cabe
mencionar que los apartados b y c, segin la guia de orientacién proporcionada por la
Administracion Tributaria encierran esos dos aspectos dentro del marco del presente andlisis, sin
embargo por medio de la investigacion se verificd que la mayoria de estudios realizados los
toman como aspectos aparte del analisis en si, por lo cual la estructura de su presentacion es a
nivel de criterios de la persona que lo ejecuta. Ademas, este analisis contiene un apartado de la
identificacion de las operaciones, las funciones que se realizan en las misma por cada
departamento involucrado, asi también los tipos de riesgos que estas encierran y posteriormente

los activos involucrados en las mismas.

Analisis de
Funciones

7y =

Anélisis de Riesgos

Se determina los términos contractuales, circunstancias
econdmicas y estrategias empresariales

Figura 7. Andlisis Funcional.

e. Transacciones sujetas a analisis: Se determinan de forma clara y concisa las
operaciones analizadas, asi como también los montos de las mismas.

f. Descripcion del método: Este apartado presenta los tipos de métodos determinados tanto
por la legislacién salvadorefia de acuerdo al art. 199-B del Cédigo Tributario, asi como los
métodos tradicionales y no tradicionales determinados por la OCDE.

g. Andlisis Econémico: Proporciona informacion de forma individual de las transacciones,

en el cual se determina el método seleccionado para la misma, asi como su aplicacion y el



37

resultado del analisis y si este es conforme al principio de plena competencia de acuerdo a los

criterios establecidos por el organismo internacional.

Paso 1

«Determinacion de los
afios incluidos en el
analisis.

4

Paso 2

* Analisis del conjunto de
las circunstancias del
contribuyente.

Paso 3

«Comprension (0[]
operaciones sujetas a
andlisis.

Paso 6

«Seleccion del metddo
mas apropiado .

Paso 5

» Determinacion de

fuentes de informacién

sobre comparables
« externos.

Paso 4

*Revision de
comparables internos.

Paso 7

« |dentificacion
criterios
comparabilidad

Paso 8

 Determinacion
ajustes
comparabilidad

Paso 9

« Interpretacion y
determinacion de la
remuneracion de plena

- ] ] - competencia.

Figura 8. Proceso "Tipo"(OCDE) para la seleccion de comparables.

2.3.9.  Anadlisis de Estudios de Precios de Transferencia segiin una evaluacion.

2.3.9.1.Comprobacion de los Precios de Transferencia.

Primordialmente para proceder a realizar una evaluacion sobre el estudio se tiene que partir
de una seleccién de transacciones que realice la entidad en estudio con sus sujetos relacionados,
ademas es necesario recalcar que los procedimientos se realizan de forma posterior lo cual es
muy diferente a los que se realizan de forma previa a establecer el estudio en si (Véase Tabla 2).
Para establecer una correcta aplicacion de evaluacién se debe tener en cuenta que al momento de
seleccionar la transaccion ésta debe ser similar o equivalente, a las que realiza la entidad en su
giro comercial; las transacciones seleccionadas principalmente son las que tienen que ver con las
prestaciones de servicios los cuales son los enfoques mas persistentes al momento de solicitar un

estudio de este tipo para ello al estudiar estas situaciones se debe tener en cuenta factores basicos
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del mismo asi como el entorno de la empresa y su competencia, ademas de su estructura
organizacional, asi como los andlisis correspondientes como lo es el funcional, de riesgos y
activos, de igual manera los pardmetros contractuales de la transaccion evaluada. (Véase Tabla

1)

La evaluacion de éste, debe ser debidamente fundamentado, explicando el motivo por el
cual se selecciond la transaccion a analizar para posteriormente realizar un analisis del entorno
de la entidad, el cual de forma conjunta con los citados previamente remitirdn un analisis
financiero que brinda el mismo resultado que la ejecucion de un EPT, la variacion entre ambos
es el enfoque que se le da, ya que desde el punto de vista de la evaluacién es verificar si el
estudio es adecuado a la entidad y si éste es conforme al principio de plena competencia debido a

que es un aspecto fundamental acordado por los paises miembros de la OCDE.

En caso que éste no sea conforme a lo mencionado anteriormente se tomaré en cuenta el
punto de vista comercial que podria tener la entidad ademas de verificar los ajustes que tuviese el

estudio, los cuales pueden ser:

e Ajuste Primario. Es realizado por una Administracion Tributaria cuando la transaccion
es sometida a escrutinio por la misma, por medio de este procedimiento se trata de verificar si se
cumple con el principio de plena competencia. En cuanto a su resultado se presume que este
coincida con los valores de precios y/o margenes de las compafiias independientes comparables.

e Ajuste Secundario. Se efectla posteriormente en aquellas transacciones secundarias
como lo son dividendos, aportes de capital o presuntos préstamos, ademas es considerado como
un ajuste para reclasificar las rentas entre las determinadas por la Administracion Tributaria y las

determinadas por las compafiias.
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Tabla 1: Estructura y evaluacion de Precios de Transferencia

ESTABLECIMIENTO DE ESTRUCTURA DE PRECIOS POR
UNA ENTIDAD TRANSNACIONAL.
Transnacional
Establecimiento estructurada de precios de transferencia
Formacion de la Transaccion:
e Caracteristicas del negocio: bienes y servicios.
¢ Objetivos generales del grupo: estrategia del negocio.
e Circunstancias economicas
e Anélisis funcional del grupo:
= Funciones
= Riesgos
= Activos utilizados

Establecimiento de la Transaccion:
e Términos contractuales

Anélisis de la Transaccion:

e Comparacion con la realizada entre partes independientes:
= [nterna

= Externa

e Evaluacion: estructura de precios de transferencia

e Justificacion: documentacion

Analisis Financiero

Nota Ochaita, R. C. (Enero de 2007). Fiscalidad de los Precios de Transferencia. Valencia,
Espafia: ImprentaRGM S.A.

e Ajuste Correlativo. Es en el cual se toma el criterio de una segunda jurisdiccion
tributaria posterior al ajuste realizado por otra Administracion Tributaria en el ajuste primario o
inicial; esto debido a que la transaccion de una compafiia podria tener alcance hasta su parte
relacionada la cual se encuentra en una jurisdiccion diferente a la analizada; ademas este tipo de
ajuste procede cuando se posee un convenio para evitar la doble tributacion, el principal objetivo

del mismo es que por medio de este los beneficios sean repartidos de forma equitativa segun las

rentas gravadas en cada una de las jurisdicciones involucradas, para asi evitar un impacto doble a
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las compafiias en materia de impuesto. Ademas, cabe destacar que la legislacién nacional no

permite la doble tributacién (impuesto sobre impuesto).

De igual forma es necesario verificar la existencia de politicas sobre el estudio las cuales
proceden con el fin de que no se presenten probleméaticas de doble imposicién a los
contribuyentes y/o evasiones que perjudiquen fiscalmente a las Administraciones Tributarias,
una politica primordial es la correlacion de las ventas y sus costos por medié de métodos
estadisticos para asi verificar la correlacion entre estas dos variables para confirmar una
posibilidad para establecer un método que sea el adecuado para la entidad y su giro. Es por ello
que existen diversos métodos para su deteccion como lo son “el analisis econdmico del sector en
particular, la concentracion empresarial, la diversificacion de actividades, el grado de ocupacion,
la cuota de mercado, el analisis de sus transacciones intersectoriales y extra sectoriales son

métodos de deteccidn de este tipo de practicas” (Ochaita, 2007).

2.3.10. Técnicas de Evaluacion.

2.3.10.1. Evaluacion Documental.

Para evaluar la documentacion que respalda el EPT se deberéa recopilar toda la informacion
referente a la entidad, asi como de las partes relacionadas y las operaciones que tenga con estas,
creando la evidencia suficiente y adecuada para documentar apropiadamente los analisis
realizados. Esta informacion a presentar puede establecerse segun el entorno de las empresas con
las cuales se encuentra relacionada, ademas por las transacciones y entidades independientes con
las cuales se ejecutan los comparables para la determinacion del estudio, asi también todo lo
relacionado a las transacciones del giro de la entidad y lo relativo a las politicas implementadas

para el correcto desarrollo y ejecucion del método seleccionado.
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La técnica de evaluacién de la documentacion tiene como fin que el contribuyente tenga un
mayor grado de responsabilidad y de atencion ante su politica de precios de transferencia, que
conozca las condiciones utilizadas que existen al momento de que se realice la determinacién de
los precios para que estos presenten un adecuado efecto fiscal con respecto al principio de libre

competencia.

Se presenta una lista de documentacion e informacion contenida en el EPT la cual sirve
para realizar un andlisis y evaluacion documental adecuada.

Informacion de las partes vinculadas.

Informacion de las transacciones.

Estados Financieros. Estados de costos de produccion (mediante
prorrateo)

Informacion del grupo econdmico.

Factores que influyen en la fijacion de precios.
Papeles de Trabajo (Determinacidn de precios de transferencia)
Otra documentacidn relevante al analisis de precios de transferencia

LN e

Elementos —

No oA

2.3.10.2. Propuesta de ajuste al estudio

Esta técnica debe ser adecuadamente fundamentada, en la cual se pueda demostrar que
efectivamente se encuentra un desajuste en la determinacién de los precios los cuales no son
acorde a los parametros establecidos por las Directrices, el principio primordial que conlleva este

régimen y la competencia en el mercado econémico.

Se tiene que realizar una justificacion minuciosa en la que presente los motivos por los
cuales no realiza pactos entre particulares, debera considerar que debe contener la determinacion
de las relaciones comerciales entre las dos sociedades ya sean de naturaleza vinculada o
controlada, realizar una valoracion exhaustiva de la existencia de precios de transferencia

mediante condiciones objetivas realizadas en la comparacion.
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2.3.10.3. Anélisis de riesgos
Este procedimiento se lleva a cabo para verificar los riesgos asumidos por la sociedad en
cuanto a la transaccion seleccionada para la que se establecera el precio, de igual forma se
determina que dependiendo el nivel de riesgo asumido se verifica el grado de introduccién de
mercado por parte de la entidad o grupo empresarial a la que pertenece la sociedad que realiza el

estudio; es por ello que se deben verificar riesgos como los siguientes:

e Riesgo Propio: El cual evalta los factores que afectan o podrian afectar a futuro la
transaccion y el valor de la misma los cuales son independientes del comportamiento del
mercado.

¢ Riesgo Sistematico: Evalua el grado de intensidad o peso con que las fluctuaciones del
mercado afectan la operacion, pueden incidir de forma continua a los precios de las acciones y de
los bonos; este engloba al conjunto de factores econémicos, monetarios, politicos y sociales que
provocan variaciones de la rentabilidad del activo.

¢ Riesgo Total: Acumula riesgos previamente descritos. (Ochaita, 2007)

2.3.10.4. Ajuste Primario y Secundario

Ambos ajustes deben evaluarse y fundamentarse, ademas de cumplir ciertas condiciones
para hacerlos efectivos, en el caso del ajuste primario este debe estar dentro de los parametros
méaximos y minimos del mercado determinado estrictamente ya que es el determinante de la base
imponible para las Administraciones Tributarias, mientras que el secundario cuyo objetivo es
aproximar las diferencias entre los precios de las transacciones de las entidades vinculadas e
independientes de las cuales han sido objeto de comparacidn, este ajuste se basa primordialmente

en la comparacion sectorial de las entidades que intervienen en las transacciones en estudio.
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2.3.11. Bases de Datos.

Existen fuentes donde es obtenida informacién primordial utilizada para realizar busquedas
y comparaciones con operaciones realizadas entre sujetos relacionados, con el fin de observar
caracteristicas especificas tales como ventas, costos, funciones, entre otros, para poder obtener el
rango de plena competencia. Debido a eso se ha optado por la utilizacion de bases de datos de
entidades para comparar operaciones que el sujeto fiscalizado haya realizado con sujetos

relacionados o domiciliados constituidos en regimenes fiscales preferentes.

En otros paises se disponen fuentes que posibilitan el desarrollo de estudios de precios de
transferencia, considerando que el costo por el uso de estos servicios tiende a ser demasiado alto
se pueden obtener resultados satisfactorios, consultando a través de una gran cantidad de datos
con los cuales se puede elaborar un anélisis de comparabilidad hasta que se obtenga un rango

adecuado de plena competencia.

A continuacion, se presenta algunas bases de datos internacionales:

1. Osiris - Bureau van Dijk. 5. Oriana.
2. PT Catalyst. 6. ONESOURCETM Transfer Pricing.
3. Amadeus. 7. SABI.

4. Orbis. 8. SEDAR.
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2.4. Marco Conceptual

Se presenta un listado de palabras las cuales seran utilizadas en el transcurso de la

investigacion:

Anélisis de activos. Comprende la inversion que realizara la entidad para llevar a cabo el
desarrollo de las transacciones los cuales por medio de los recursos que disponga la entidad se

presume alcanzar los objetivos del grupo.

Anélisis de riesgo. Estudio de las causas de posibles amenazas y probables eventos no

deseados y la valoracion de los dafios y consecuencias que estos puedan producir.

Anélisis funcional. Anélisis de las funciones desempefiadas por empresas asociadas en
operaciones vinculadas (teniendo en cuenta los activos utilizados y los riesgos asumidos) y por

empresas independientes en operaciones no vinculadas.

Operacién no vinculada comparable. Es una operacion realizada entre dos partes

independientes que puede compararse a la operacion vinculada objeto de examen.

Paises, Estados o Territorios de Baja Tributacion. Son aquellos que aplican en su
legislacion tributaria una tasa de Impuesto Sobre la Renta méas favorable respecto de las rentas
generadas por los sujetos no domiciliados, diferente de la tasa aplicable a sujetos domiciliados; o
gravan con dicho impuesto, ya sea que se calcule sobre ingresos brutos o sobre renta neta o
imponible, a una tasa inferior al 80% del Impuesto Sobre la Renta que se causaria y pagaria en la

Republica de El Salvador , a cualquier clase de sujetos pasivos, ya sean domiciliados 0 no
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Paises, Estados o Territorios de Nula Tributacion. Son aquellos que se caracterizan por
no contar dentro de sus obligaciones tributarias con un Impuesto Sobre la Renta o tributo general
de similar naturaleza; o si aun teniendo regulacion al respecto, conceden u ofrecen a sujetos
domiciliados, un tratamiento fiscal en el que brindan exencion total a las rentas o utilidades que

dichos sujetos generan por los capitales que invierten en el mismo.

Régimen fiscal preferente, de nula o baja tributacion. Son los Paises, Estados o
Territorios que aplican un régimen tributario especialmente favorable a los ciudadanos vy
empresas no domiciliados, para que opten por el domicilio de los mismos, a fin de atraer
capitales y/o inversiones. Tipicamente estas ventajas consisten en una exencién total o una

reduccion significativa en el pago de los principales impuestos, respecto de sus paises de origen.
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Marco Técnico

Tabla 2: Resumen Marco Técnico sobre Precios de Transferencia.

Norma para el
Aseguramiento sobre
el Cumplimiento de
las Obligaciones
Tributarias (NACOT)

Normas
Internacionales de
Informacion
Financiera para las
PYMES (NIIF

PYMES). Seccion 33:
Informacion a Revelar
sobre Partes
Relacionadas

Norma Internacional
de Auditoria 200:
Objetivos Globales del
Auditor Independiente
y Realizacion de la
Auditoria

Norma Internacional
de Auditoria 210:
Acuerdo de los
Términos del Encargo
de Auditoria

Norma Internacional
de Auditoria 220:

Control de Calidad de
la Auditoria de

El auditor fiscal que realice servicios de estudio de precio de
transferencia no podra ser el responsable de hacer la auditoria
fiscal a la entidad a la cual le ha realizado dicho estudio, debido a
que esto podria proporcionar un sesgo en la opinion del auditor en
referencia a los cumplimientos correspondientes; de igual forma
se estipula que no se considera unicamente al auditor fiscal de
forma individual como persona sino que también se toma en
consideracion la personeria juridica que implica una Firma de
auditoria como tal.

((CVPCPA), 2016)

Las implicaciones financieras que se puedan tener por la
existencia de transacciones o saldos pendientes entre partes
relacionadas requieren ser resueltas, ya que la informacion
financiera y el resultado del periodo pueda verse afectado por
mencionadas circunstancias; es por ello que mediante esta seccion
se abordan diferentes revelaciones de informacion.

Las revelaciones consisten principalmente en presentar el nombre
de las entidades relacionadas con la entidad que ejerce control,
control conjunto o influencia significativa y es la encargada de
presentar los Estados Financieros, ademas debe presentar las
transacciones realizadas entre las entidades relacionadas, asi como
los saldos pendientes que se puedan tener por las transacciones.

((IASB), 2015)

Se deberan exponer las responsabilidades del auditor, los
objetivos, naturaleza y alcance de la auditoria disefiada para
cumplir los objetivos previamente establecidos.

Debiéndose identificar y evaluar los riesgos de representacion,
obteniendo la debida evidencia apropiada, a través de disefios e
implementaciones de respuestas adecuadas a riesgos evaluados.

Mediante esta norma se debera establecer las condiciones para la
auditoria, de igual manera tendra que acordar los términos de
trabajo los cuales deben de ser registrados en una carta
compromiso para evitar malos entendidos.

Se deberan establecer normas sobre las responsabilidades
especificas de la firma, respecto al control de calidad incluyendo
principalmente la adopcion de medidas adecuadas para mitigar
amenazas a la independencia en la realizacion del trabajo-,




Estados Financieros

Norma Internacional
de Auditoria 315:
Identificacion y

Valoracion de Riesgos
de Incorreccién
Material mediante el
conocimiento de la
entidad y su entorno.

Internacional
520:

Norma
de Auditoria
Procedimientos
Analiticos.

Norma Internacional
de Encargos de
Aseguramiento
distinto de la
Auditoria o Revision
de Informacion
Financiera Histérica
3000
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proporcionar una seguridad razonable de la evaluacion realizada y
del informe emitido.

La evaluacion de riesgos es indispensable para la identificacion y
valoracion de riesgos para asi poder proporcionar evidencia
suficiente y adecuada que sustente la opinion del contador publico
autorizado en el informe y dictamen fiscal requerido por la
Administracion Tributaria.

Al momento de realizar la valoracion de los riesgos para poder
identificarlos el profesional puede optar por realizar indagaciones
con la direccion de la entidad, asi como en este caso con las partes
relacionadas con las que se realizaron las comparaciones de
precios para la determinacion de los mismos, de igual forma
puede recurrir a procedimientos analiticos los cuales pueden
brindar informacion sobre las transacciones o hechos que no son
competentes con la entidad del estudio y han sido tomados en
cuenta para el mismo.

Ademas, puede realizar su identificacion por medio de la
observacion e inspeccion sobre los documentos que respalden la
planificaciéon tributaria, asi como informes realizados por la
direccion y/o personal clave de la misma y los manuales de
control interno para verificar los controles a seguir por la entidad
para cumplir de forma eficaz y eficiente el estudio previamente
disefiado.

((IAASB), 2016)

De acuerdo a esta norma, se deberan utilizar procedimientos
analiticos para la obtencion de evidencia suficiente y adecuada
para formar una conclusién general, determinando si los
resultados son consistentes.

Estos procedimientos son las evaluaciones de la informacion
mediante andlisis de relaciones factible entre datos, ademéas de
realizar comparaciones de la informacién obtenidas mediante
proyecciones de resultados tomando en cuenta los riesgos
significativos y pruebas de detalle necesarias.

Esta norma establece principios y establecimientos para el
desempefio de trabajos para atestiguar, en los que se pueden
presentar trabajos de seguridad razonable y limitada cuyo objetivo
es la reduccion del riesgo a un nivel aceptable, realizar una
evaluacion de lo apropiado para establecer efectivos.
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Directrices de la
OCDE aplicables en
materia de precios de
transferencia a
Empresas
Multinacionales y
Administraciones
Tributarias.

La finalidad que poseen las directrices es ofrecer modelos para la
debida aplicacion del principio de plena competencia el cual rige
segin acuerdo de los paises miembros de la OCDE para no
producir efectos fiscales contraproducentes entre las entidades que
conforman un grupo empresarial y las Administraciones
Tributaria de las diferentes jurisdicciones, de igual manera limitar
el riesgo de la doble imposicién econdmica que puede tener su
origen en una controversia entre dos paises respecto de la
determinacion de la contraprestacion de plena competencia
correspondiente a sus operaciones internacionales con empresas
asociadas.

((OCDE), 2017)

2.6. Marco Legal

Tabla 3: Resumen de Marco

Legal sobre Precios de Transferencias en El Salvador.

Cddigo, Leyes,

Reglamentos, Base Legal Descripcion
Decretos.
En este se establece que los contribuyentes que
Art 62-A- celebren operaciones 0 transacciones con sujetos
- ~ " " lrelacionados, estaran obligados a determinar los precios
Cadigo Determinacion de . .
) . . y montos de las contraprestaciones, considerando para
Tributario Precios de

de

Transferencia.

Caracteristicas

Relacionados

esas operaciones los precios de mercado utilizados en
transferencias de bienes o prestacion de servicios de la
misma especie.

Se debe establecer una estimacion de la base

Art_. . 199-A: imponible del impuesto a la transferencia de bienes
Estimacion de gt . ,
Base Imponible mueble_s y a I@ _prestamon_de servicios, reallzan(_jp los
del Impuesto respe_c’tlvos analisis de la situacion de la transaccion en
cuestion.
En transferencias de bienes o prestaciones de
Art. 199-B: | servicios al exterior el precio de mercado lo constituira,
Precios de | el precio al que otros sujetos distintos al fiscalizado y
Mercado no relacionados con éste hayan transferido bienes o
prestado servicios de la misma especie.
Art. 199-C: Este proporciona a los usuarios un listado de

caracteristicas las cuales se deben cumplir para ser
considerados sujetos relacionados, asi como la
determinacion de las caracteristicas econdmicas mas
importantes de las operaciones.

Sujetos




Art. 199-D:
Criterios de
Comparabilidad
Eliminacion  de
Diferencias
Ley del
Impuesto sobre
numeral 10 vy
numeral 14:

Costos y Gastos
no deducibles

Ley de Zonas

Francas Art. 25:
Industriales y|Obligacion de
de aplicar precio de
Comercializacié | mercado
n
Art. 9:
Ley de Servicios | Obligacién de
Internacionales |aplicar precio de
mercado

Guia de Orientacion General para
facilitar la determinacion de
precios de transferencia (Guia 01-
2018).

Convenio entre el Reino de Espafia
y la Republica de El Salvador para
evitar la doble imposicion 'y
prevenir la evasion fiscal en
materia de impuestos sobre la renta
y sobre el patrimonio.
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Se debe proceder a comparar las caracteristicas
econdmicas relevantes de las operaciones realizadas por
el fiscalizado con otras operaciones realizadas entre
partes independientes. Ademas para poder ser
totalmente comparables se deben de realizar los
respectivos ajustes de las diferencias resultantes segun
plazos de pago, cantidades negociadas, entre otras.

Las perdidas provenientes por transacciones entre
sujetos relacionados o sujetos con regimenes fiscales
preferentes no seran deducibles.

Por transacciones que contengan intereses,
comisiones y otros pagos provenientes de operaciones
financieras entre sujetos relacionados o sujetos con
regimenes fiscales preferentes.

Deberd aplicarse precio de mercado a las
transacciones realizadas entre beneficiarios de la ley y
personas naturales y juridicas establecidos en el
territorio aduanero nacional.

Deberd aplicarse precio de mercado a las
transacciones realizadas entre beneficiarios de la ley y
personas nhaturales y juridicas establecidos en el

territorio aduanero nacional.
Emitida para facilitar la aplicacion del
tratamiento  tributario de las operaciones 0

transacciones realizadas con sujetos relacionados o con
sujetos domiciliados, constituidos o ubicados en paises
estados o territorios con regimenes fiscales preferentes,
de baja o nula tributacion o paraisos fiscales, en la
determinacion de precios de transferencia, retenciones
y costos y gastos no deducibles.

El presente convenio tiene como fin evitar la
doble tributacién internacional, esperando que las
disposiciones sean usadas en forma que se otorguen
beneficios.
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CAPITULO IILI. METODOLOGIA DE LA INVESTIGACION

3.1. Enfoque y Tipo de Investigacion

La investigacion se realizé bajo un enfoque cualitativo debido a que la tematica abordada
se elabord verificando principalmente aspectos caracteristicos que lleven al auditor fiscal a
obtener parametros para dar validez sobre el estudio, es por ello que la indagacién permitio tener
ventaja al punto de poder comprender a los sujetos objeto de estudio y asi lograr analizar de
forma mas concreta los pardmetros a evaluar y que puedan proveer al profesional al momento de

pronunciarse en la validacion del analisis.

Asi también la investigacion fue de tipo hipotético-deductivo lo que puede proporcionar al
interesado en la problematica mayor comprension del estudio y verificar los pros y contras del
mismo desde su punto de vista después de haber comprendido el tema y su aplicacion. La
recopilacién de la informacion a través de las fuentes primarias se obtuvo a base de encuestas las
cuales se realizaron a mediante un cuestionario; la técnica seleccionada se debe a que es una
forma eficaz para recaudar informacion en un entorno amplio y asi poder someter a verificacion
las hipoétesis e indicadores establecidos para el tema en cuestion, asi como también el hecho de
involucrar diversos tipos de preguntas que puedan complementar con el criterio profesional del
encuestado. Ademas, el enfoque cualitativo le brinda a la tematica el poder explicar una serie de
caracteristicas que fueron de importancia en la ejecucion y complementacion de la encuesta
realizada, las que serviran para realizar los cruces de variables con respecto a los indicadores
preestablecidos; ademas permitié abarcar diferentes temas y puntos de vista clave que en una
entrevista no logran cubrirse y/o ampliarse. Asimismo, se realizo entrevista a un profesional en la

materia, de quien se obtuvo de primera mano la descripcion y entendimiento del proceso que se
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realiza para la ejecucion del Estudio de Precios de Transferencia, de principio a fin, logrando
identificar aspectos esenciales para la planeacién y posterior ejecucion de la propuesta a realizar

en la actual investigacion.

3.2. Delimitacion espacial y temporal
La investigacion se realizd en la zona metropolitana del departamento de San Salvador
debido a que es donde existe una mayor concentracion de esta actividad, no obstante, la

aplicacién de esta metodologia es igual para todo el pais.

Se abarco para la realizacion de la investigacion desde el afio 2013 hasta el mes de mayo
del afio 2018; debido a que el cambio importante en la legislacion ocurrié en estos periodos
incluyendo de igual manera la sentencia de inconstitucionalidad pronunciada el 28 de mayo de
2018, por la Sala de lo Constitucional al acuerdo emitido por la Asamblea Legislativa N0.762

publicado en el Diario Oficial No. 142 Tomo No. 404 del 31 de julio del 2014.

3.3. Unidades de Analisis.

La indagacion tomé en cuenta como sujetos del estudio a los profesionales de la contaduria
publica autorizados, principalmente a los auditores fiscales los cuales deben pronunciarse sobre
el cumplimiento de las obligaciones tributarias relativas a operaciones con sujetos relacionados

en cuanto al dictamen e informe fiscal.

3.4. Poblacion y marco muestral.
Se tomaron como universo a los ejercientes de la profesion autorizados y que son auditores
fiscales que poseen personeria juridica, los cuales conforman un total de 726. Para determinar la

muestra se realiz6 mediante la siguiente formula:
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e NE®W@
e?(N—-1) + ()P ()
Donde:
n: Tamafio de la muestra. N: Tamario de la poblacion
z: Nivel de confianza p: Probabilidad de éxito
g: Probabilidad de fracaso e: Error
Sustituyendo:
3 144(1.96%)(0.95)(0.05)
"= 0.052(726 — 1) + (1.962)(0.96)(0.04)
n =48
3.5. Variables e indicadores

Para realizar un diagndstico de la problematica y su validacién se determinaron las
variables siguientes que le conciernen a la hip6tesis que sobre una adecuada aplicacion de la
metodologia de evaluacion del estudio de precios de transferencia pueda garantizar que el auditor

fiscal fortalezca su opinion sobre el estudio en cuestion;

> Variable Independiente. La aplicacion de una adecuada metodologia de analisis
e interpretacion sobre el estudio de precios de transferencia.
> Variable Dependiente. Mayor certeza sobre las opiniones generadas mediante el

estudio de los precios de transferencia.

De igual forma para poder validar las variables anteriores se determinaron los siguientes
indicadores que estan inmersos en los instrumentos utilizados para la recaudacion de informacion

de la investigacion, estos se mencionan a continuacion:
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Variable Independiente

e Factibilidad de Aplicacion
e Capacitacion

Variable Dependiente

e Opiniones acertadas sobre el estudio

e Los resultados de estudios realizados anteriormente

35 Instrumentos y Técnicas utilizados.

La técnica que se utilizd para la obtencion de datos fue la encuesta, auxiliandose del
instrumento del cuestionario, se realizaron diferentes tipos de preguntas entre ellas cerradas,
abiertas, con opcion multiple, dicho instrumento se llevé a cabo mediante la plataforma virtual
(Google Forms), enviandolo de manera digital dirigido a los profesionales, tomando en cuenta el
nimero necesario para satisfacer los resultados obtenidos de acuerdo al tamafio de la muestra

determinado mediante el calculo de la formula muestral.

Los instrumentos utilizados para la obtencién de informacién son:

e El cuestionario: siendo disefiado de forma virtual e impresa, el cual fue dirigido a los
profesionales ejercientes, especificamente a Auditores Fiscales de El Salvador.

e Sistematizacion bibliografica: llevado a cabo por medio de sintesis de informacion de
documentos disponibles en la legislacion vigente salvadorefia, doctrina correspondiente a la

materia, normativa legal, ademas de libros de diversos autores.
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3.6. Procesamiento de la Informacion
El tratamiento de los resultados fue realizado mediante el uso de Microsoft Office 2016, el
cual proporciona las herramientas necesarias para desarrollar ordenamiento y filtro de datos,

agrupacion, tablas y graficas dinamicas.

3.7. Presentacion de los Cruces de variables mas representativos
CRUCE 1: Herramientas consideradas mas idonea para recopilar informacion preliminar
sobre una empresa sujeta al estudio de precios de transferencia. vrs Instrumentos mas

efectivos en la recopilacion de informacion.

Opciones a) Fuente b) Fuente c) Total
Primaria Secundaria Combinacion  general
a) Guia de entrevista 2 0% 23 25
4% 0% 48% 52%
b) Cuestionario 2 1 10 13
4% 2% 21% 27%
c) Guia de observacién 7 7
0% 0% 15% 15%
d) Ficha bibliografica 1 1
0% 0% 2% 2%
e) Envio de requerimiento de 1 1
informacion 0% 0% 2% 2%
e) Todos los anteriores 1 0% 1
2% 0% 0%
Total general 5 1 42 48
10% 2% 88% 100

Analisis: Se analizaron las herramientas e instrumentos que los encargados de elaborar un EPT
consideran mas idoneas para la recopilacion de informacion previa, en donde el 88% de los
profesionales encuestados afirman que la combinacion de fuentes primarias y secundarias es la
herramienta mas adecuada para recopilar informacion preliminar sobre la empresa sujeta a EPT,
de los cuales el 55% utiliza el instrumento de guia de entrevista para recopilar la informacion, un

24% prefiere cuestionario; del 10% que opta por seleccionar fuentes primaria que son
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generados especificamente para el objeto de la investigacion, un 40% utiliza cuestionario y guia
de entrevista y un 20% hace una combinacion de todos los instrumentos; del 2% restante de
profesionales que Unicamente utiliza fuentes secundarias para recolectar informacion el 100%
opta por utilizar cuestionario. Esto indica una deficiencia en los profesionales para la utilizacion

tanto de las fuentes de informacién como los instrumentos utilizados.

CRUCE 2. Prestacion de servicios de analisis e interpretacion de EPT. vrs Capacitacion

sobre metodologia de analisis e interpretacion de EPT

Ha prestado Servicio de|Se ha capacitado en
andlisis e interpretacion | andlisis e
interpretacion de EPT

a) Si b) No Total general
a) Ha prestado servicio 14 2 16

29% 4% 33%
b) No ha prestado 12 20 32
servicio 25% 42% 67%
Total general 26 22 48

54% 46% 100%

Andlisis: Se observé que el 54% de los profesionales manifiesta haber recibido capacitaciones
sobre andlisis e interpretacion de EPT, de los cuales el 29% afirma haber prestado servicios de
esta indole; mientras que un 46% afirma no haber recibido capacitacion sobre analisis e
interpretacion de EPT ni haber prestado este tipo de servicios. EI 29% que afirma haber prestado
servicios de analisis e interpretacion de EPT puede considerarse que existe una interpretacion

erronea bajo el entendido de haber realizado un estudio con haber interpretado uno.
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CRUCE 3. Métodos identificados en verificaciones. vrs Tipos de ajustes identificados en un
EPT

. a) Ajuste de b) Ajuste de c) Ajuste de d) Ajuste de f) Ajuste de f) Otros . Total

Opciones : X ; ! . 8 f) Ninguno

Capital Funciones  Activos Riesgos ingresos ajustes general
a) Método del 5 1 18 3 1 1 29
Precio de Libre 10.42% 2.08% 37.50% 6.25% 2.08% 2.08% 0.00% 60.41%
b) Método Precio 3 1 4
de Reventa 6.25% 0.00% 2.08% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 8.33%
c) Método del 1 4 5
Costo 2.08% 0.00% 8.33% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 10.41%
d) Margen Neto 2 1 3 1 1 8
Transaccional 4.17% 2.08% 6.25% 2.08% 0.00% 0.00% 2.08% 16.66%
e) Método de 1 1 2
Reparto de 0% 2% 2% 0% 0% 0% 0% 4.16%
Total general 1100.00% 300.00% 2700.00% 400.00% 100.00% 100.00% 100.00% 4800.00%

22.92% 6.25% 56.25% 8.33% 2.08% 2.08% 2.08% 100.00%

Analisis: Se puede identificar que de los métodos que fueron reconocidos en los EPT
desarrollados por los profesionales de la contaduria publica y auditoria, se determiné como el
mas utilizado el Método del Precio Libre Competencia, del cual el ajuste mas identificado es el
ajuste de activos; el resto de métodos no sigue una tendencia uniforme, asi como tampoco lo
siguen los ajustes aplicados, lo cual indica que todos los métodos son utilizados para realizar
EPT asi como para implementar ajustes, lo que corresponde a la teoria de aplicar el método mas

conveniente de acuerdo al tipo de transaccion realizada

3.8. Diagnostico de la Investigacion

En El Salvador, la elaboracién de un Estudio de Precios de Transferencia (EPT), representa
una obligacion por parte del contribuyente, siempre y cuando este haya realizado transacciones
con compafias relacionadas durante el ejercicio fiscal, tal como lo establece el Cddigo
Tributario, sin embargo solo el hecho de haber realizado operaciones entre relacionadas no
constituye la obligacién de informar a la Administracion Tributaria mediante el Informe de
operaciones de sujetos relacionados (F-982), sino que este se define a través del monto de las
transacciones realizadas durante el periodo fiscal al ser estas iguales o superiores a $571,429

ddlares, dicho informe sirve a la Administracién Tributaria para actualizar su base de datos sobre
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las operaciones realizadas con dichos sujetos. Al mismo tiempo esto representa una situacion
compleja para los profesionales de la contaduria publica debido a que no poseen las
herramientas, orientacion y competencias suficientes para desarrollar Estudios de Precios de
Transferencia, mas aln sobre el andlisis para la validacion del estudio en cuestion. Ante tal
circunstancia se realizd la investigacion, que muestra la problematica actual respecto a la
autenticidad de un EPT realizado por auditores fiscales (Sean estos sociedades, personas
naturales o personal de la compafiia) previo a la presentacion ante la Administracion Tributaria
con el fin de analizar e interpretar la calidad del documento que ha sido entregado al
contribuyente, todo lo anterior con la intencion de conocer la necesidad y postura que los
profesionales tiene sobre esta tematica y aun mas especifico sobre la evaluacién de un EPT
desarrollado.

El instrumento para recolectar la informacion fue el cuestionario, el cual se dirigio a los
profesionales de la Contaduria Publica que poseen experiencia en el area de Auditoria y el 40%
de los encuestados considera que el objeto de un EPT es determinar que las operaciones se
realizaron de acuerdo al principio de plena competencia, el 35% opina que es garantizar que las
operaciones entre relacionadas tributen lo que corresponda, y un 25% manifiesta que es
demostrar a la Administracion Tributaria que todas las operaciones entre relacionadas tributan
adecuadamente.

Se analizaron las herramientas e instrumentos que los encargados de elaborar un EPT
consideran mas idoneas para la recopilacion de informacion previa, en donde el 88% de los
profesionales encuestados afirman que la combinacion de fuentes primarias y secundarias es la
herramienta mas adecuada para recopilar informacion preliminar sobre la empresa sujeta a EPT,

mientras que 10% opta por seleccionar fuentes primaria que son generados especificamente para
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el objeto de la investigacion, y teniendo 2% de profesionales que Unicamente utiliza fuentes
secundarias para recolectar informacion, y el 52% de los profesionales tienden a efectuar guias
de entrevista para recolectar informacion sobre la empresa analizada, el 27% prefiere utilizar
cuestionarios, mientras que un 15% opta por realizar guias de observacion, el 2% de los
profesionales considera armar fichas bibliograficas, al igual que envios de requerimientos de
informacion, y finalmente 2% considera que deben valerse de todos los instrumentos para
realizar una 6ptima recoleccién de informacion.

Por otra parte, 60% de los encuestados considera que el director financiero es un
informante clave pare recolectar informacion, 56% considera que es el contador por ser la
persona encarga de la informacion financiera de la entidad, 29% opina que es el auditor interno,
27% manifiesta que es el contralor, mientras que 19% consulta a los gerentes de operaciones, y
el 15% de los profesionales considera como informante clave al gerente de ventas.

Se cuestion6 a los profesionales sobre los factores que deben tomarse en cuenta para
establecer la politica de Precios de Transferencia, 63% de ellos considera que el factor
fundamental son los precios de bienes y servicios intragrupos, 46% manifiesta que son los costos
de bienes y servicios intragrupos, 29% opina que son las valoraciones de riesgos, y finalmente
2% considera que son todos los factores presentados efectuando un anélisis integral de las
condiciones de las operaciones analizadas.

Segun los datos obtenidos el 81% de los encuestados considera que una combinacién de
indicadores econOmicos nacionales e internacionales son los factores adecuados para
fundamentar el analisis economico del sector al que pertenece la empresa sujeta a EPT, 11%
opina que son los indicadores econdmicos nacionales, 4% manifiesta que son los indicadores

economicos internacionales, al igual que otros consideran que es de acuerdo al método que se



59

utilice, analisis econdmicos de precios , utilidades, intereses o cualquier tipo de contraprestacion
realizada en una operacion.

Se observo que 33% de profesionales han prestado servicios de anélisis e interpretacion de
EPT y de estos el 54% ha recibido capacitaciones constantes sobre la materia, mientras que un
67% de los profesionales no han prestado el servicio y el 46% no ha recibido capacitaciones en
el area. De igual manera se puede identificar que de los métodos que fueron reconocidos en los
EPT desarrollados por los profesionales de la contaduria publica y auditoria, se determinaron los
ajustes provenientes de los andlisis realizados teniendo mayor incidencia con respecto a los
ajustes de activos, siendo este el mas descrito y utilizado en la ejecucién del EPT.

Por otra parte, se analiz6 que los profesionales de la Contaduria Publica evaltan la
orientacion que brinda el Ministerio de Hacienda en materia de Precios de Transferencia como
regular, debido a que no se posee la suficiente cantidad de informacion para poder realizar
estudios, analisis e interpretaciones de una manera efectiva. Si se evalla conjuntamente las
categorias que representan de manera positiva la calificacion hacia el Ministerio de Hacienda se
tiene que 48% de los profesionales estan conformes con la orientacion con respecto a EPT que se
esta impartiendo, por lo que el 52% no estéan satisfechos con el rol que desempefia la institucion.

Existe deficiencia en el conocimiento y practica del profesional de la Contaduria Publica
sobre el analisis e interpretacion del EPT, por lo cual se considera necesario realizar un modelo
que brinde los lineamientos necesarios y pardmetros a considerar para esta evaluacion, con el
objeto de ayudar a los Auditores Fiscales para la validacion de estudios que han sido

desarrollados para ser presentados a la Administracion Financiera.



A continuacion se presenta la programacion de actividades proyectadas para la ejecucion de la investigacion
CRONOGRAMA DE ACTIVIDADES

Actividades

Elaboracion del Anteproyecto

3.9. Cronograma de Actividades

Septiembre

Octubre

Noviembre
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Aprobacion de tema y anteproyecto

4] 1

2| 3

4] 1

2| 3

1 2

3| 4

Aprobacion de anteproyecto

CAPITULO | PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

Planteamiento del Problema

Justificacion de la investigacion

Obijetivos de la investigacion

Aprobacién de Capitulo |

CAPITULO Il MARCO TEORICO

Marco Tebrico

Marco Legal

Marco Técnico

Aprobacion de Capitulo 11

CAPITULO Il METODOLOGIA DE LA INVESTIGACION

Metodologia de la investigacion

Formulacion de encuesta

Recoleccion de la informacion

Presentacion de resultados y diagndstico

Aprobacion de Capitulo 11

CAPITULO IV PROPUESTA

Planificacion de la propuesta

Elaboracion de la propuesta

Entrega de propuesta

Verificacion de propuesta

Propuesta final

Elaboracién de conclusiones y recomendaciones

Aprobacion de Capitulo IV

ENTREGA DE TRABAJO FINAL

DEFENSA DE TRABAJO DE GRADUACION
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CAPITULO IV. MODELO DE ANALISIS E INTERPRETACION DE

ESTUDIOS DE PRECIOS DE TRANSFERENCIA- CASO PRACTICO.

4.1. Planteamiento del caso practico

Mediante el presente documento se muestra el desarrollo de un modelo de anélisis e
interpretacion del estudio de precios de transferencia, cuya finalidad es brindarle al auditor fiscal
una herramienta para poder validar y garantizar que el estudio fue elaborado conforme a los
lineamientos internacionales, asi como los pardmetros legales que rigen la legislacion a través del
Codigo Tributario. Ademas, es necesario recalcar que para una mejor ejemplificacion del caso se
realiz6 desde la perspectiva que el andlisis es para brindar una opinién sobre si la entidad puede
continuar con el mismo equipo que realizd el estudio a comprobar, para asi también abarcar
todos los aspectos del documento y el auditor fiscal tome en cuenta segun su criterio los puntos

clave a evaluar en el momento de la auditoria fiscal.

Enunciado de la propuesta:

La empresa GMA Farmacos, S.A de C.V., desarrolla nuevos medicamentos para
diferentes diagnosticos en colaboracién con CL Farmacos por lo tanto decidio realizar un estudio
de precios de transferencia para la operatividad del grupo, sobre el que ha otorgado a su parte
relacionada Laboratorios AB, S.A de C.V., la produccion del medicamento, posteriormente es
enviado a Laboratorios GMA, S.A. de C.V. para su distribucién a través de CO Farmacos; para
el 2017 se le solicito a DP TAX, S.A. de C.V., que realizara un estudio de precios de
transferencia el cual fue finalizado y presentado a inicio del afio 2018, el grupo empresarial
GMA, contraté a GPE, Auditores y Consultores, S.A. de C.V., para gque realice una evaluacion

del estudio, con el propdsito de asegurar que este cumpla con los requerimientos legales
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tributarios para salvaguardarse adecuadamente de futuros cuestionamientos por parte de la

Administracion Tributaria, y asi poder seguir contratando los servicios de DP TAX, S.A de C.V.

para la realizacion del estudio 2018.

Supuestos:

a) EIl grupo empresarial estd compuesto de la siguiente manera:

Nombre de la empresa

Pais

Relacion

Actividad

GMA Farmacos, S.A. de C.V.

El Salvador

Matriz

Desarrollo de
investigaciones para la
creacion de
medicamentos.

Laboratorios AB, S.A. de C.V.

Perd

Subsidiaria

Produccion de
medicamentos,
preparaciones capilares,
polvos y cremas.

CL Farmacos, S.A. de C.V.

Chile

Subsidiaria

Distribucion de
medicamentos,
productos de higiene y
servicios de
arrendamiento.

CO Farmacos, S.A. de C.V.

Colombia

Subsidiaria

Distribucion de
medicamentos,
productos de higiene,
servicios de
intermediacion de cobro
de servicios.




a)

b)

d)
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La produccion de medicamentos de la matriz es realizada en un 60% por Laboratorios
AB, S.A. de C.V., mientras que el resto lo realiza en un 30% es propia y el restante 10%
es por terceros.

GMA Farmacos, S.A. de C.V., (de ahora en adelante la matriz) desarroll6 una receta para
la produccion de un medicamento para la gripe, el cual se encuentra patentado bajo su
dominio, sin embargo, GMA Farmacos no cuenta con el recurso técnico y humano
suficiente para la produccion, por lo cual decidi6 ceder a Laboratorios AB, S.A. de C.V.,
la explotacion del mismo, asimismo cabe destacar que la matriz se dedica a la realizacion
de investigaciones para nuevos medicamentos, ademas de un pequefio porcentaje de
produccion y distribucion de los mismos.

Laboratorios AB, S.A. de C.V., es la encargada de producir el medicamento para la gripe
bajo la patente de la matriz, posteriormente se traslada el producto terminado a GMA
Farmacos para redistribuirlo a sus subsidiarias, aplicando un margen de ganancia del 5%
sobre los costos de produccién.

CO Féarmacos, S.A. de C.V. distribuyen el medicamento para la gripe directamente en sus
farmacéuticas por el cual pagan a la matriz GMA Farmacos un porcentaje en concepto de
regalias por uso de la marca que asciende a 15% sobre ingresos obtenidos por la venta del
medicamento.

Ademas, CL Farmacos S.A. de C.V., presta servicios de asistencia técnica a la matriz, de
los cuales ésta cubre el 50%, el restante 50% es dividido en partes iguales entre sus

subsidiarias Laboratorios AB, S.A. de C.V.y CO Farmacos, S.A. de C.V.
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f) Estas operaciones fueron realizadas para el ejercicio impositivo 2017 y son las sujetas al
andlisis del estudio realizado por DP TAX, S.A. de C.V., todas las operaciones se
encuentran respaldadas bajo un contrato.

g) Los costos en que incurre Laboratorios AB, S.A. de C.V. ascienden mensualmente a
$23,120,047.80. Los ingresos obtenidos por CO Farmacos, S.A. de C.V. ascienden a
$48,930,081.50, respectivamente, los servicios de asistencia técnica que presta CL
Farmacos, S.A. de C.V. ascienden a $ 975,000 mensualmente.

h) Laboratorios AB, S.A. de C.V. compra la materia prima a terceros independientes para la
produccion de medicamento, debido a que se requieren de diversas sustancias quimicas
para el proceso productivo.

i) La matriz realiza el 50% de las ventas a su relacionada CO Farmacos, S.A. de C.V,, el

resto es a terceros independientes.

El enfoque del caso practico se llevo a cabo de acuerdo a los lineamientos emitidos por las
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), en la cual se involucraron algunas en el desarrollo
de la propuesta; es por ello que relacionado a la NIA 300 se enmarca la planificacion de la
auditoria, ademas previamente se realizd los procedimientos de conocimiento del cliente y

evaluacion de los riesgos debidos para la ejecucion del analisis e interpretacion del EPT.

A continuacion, se presenta el programa estipulado para la validacién de los segmentos del

EPT, el cual lo integran procedimientos analiticos como sustantivos de acuerdo a la NIA 520:
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[ pT | pc |
Cliente: ~ GMA Farmacos SAde CV Fecha: 10/06/2018
Programa: Analisis e Interpretacion de Estudio de Precios de Transferencia
Objetive:  Venficar si el estudio realizado anteriormente es coforme a las Directrices emitidas por la OCDE asi como el marco
de legislacion salvadoredia vigente

N® Naturaleza v alcance de los procedimientos de anditoria Hecho por | RefPT
i lferiﬁc_ar que se hayan identificado adecuadamente las partes relacionadas de la . AT3
operaciones
, Venficacion de informacion proporcionada en el estudio asi como los métodos de AP1
- recopilacion CRG
3 Validar que la estructura y contenido del EPT sea de acuerdo a lo establecido por las -
Directrices de la OCDE asi como lo determinade por la Administracion Tributaria
1 Comprobar gue la integracion del capital de la compaiiia sea de acuerdo a lo AP3
determinado en libro de accionistas de la compaiiia
5 Venficar que las operaciones del grupo empresanal sean de acuerdo a lo establecido en A1
contratos y documentacion de respalde de las nusmas
6 Indagar la existencia de los confratos entre las partes relacionadas, y determinar si son AF2
pactados en forma conjunta o individual de cada compariia AFL]
- Comprobar que los riesgos asumidos y determunades en el EPT existan en el entomo ARI
' de las operaciongs y estos sean valorados de acuerdo a su importancia ARLL
g Verificar los mercados a los que se enfrentan las prestaciones de servicios de asesoria AR2
técmica y distribucion ARLL
Validar la existencia de los activos determinados y asumidos por la compaiiia, asi AN A
9 como idetitifear el porcentaje de estos que estran directamente mvolucrados en las 4411
transacciones analizadas
Identificar que las partes relacionadas determinadas sean conforme a criterios i
10 |estipulados en la legislacidn vigente asi como la existencia de las transacciones AT
operativas de las mismas
i Indagar los cnterios ntilizados para la seleccion del método asi come los utilizados en VMI VM2
la seleccion de comparables v su descarte VAL
b Analizar que la seleccion del método sea la adecuada para las transacciones sujetas a VMLI VM1
- analisis : VM1
13 Comprobar por medio de unz regjecucion lo; cpmparah]e;_utl_izgdns enel EPT asi _ AG ccl
como los rangos infercuartiles para el cumplimiento del principio de plena competencia ccl

4.2. Desarrollo del caso practico.
Objetivo: Analizar si el estudio realizado por DP TAX, S.A. de C.V., elaborado para la
sociedad GMA Farmacos, S.A. de C.V., para el periodo 2017 es conforme las directrices
emitidas por la OCDE, asi como el cumplimiento legal y tributario de la legislacion salvadorefia

vigente.



66

4.2.1. Establecimiento de actividades previas

Una de las fases importantes para el desarrollo, es tomar en consideracion aspectos como
los términos del encargo, se ocupardn algunos criterios establecidos en las NIA'S con el
proposito de asegurar ciertos aspectos que no pueden dejarse de lado al momento de realizar
procedimientos de revision, debido a que en la actualidad no se cuenta con una norma o
metodologia aplicada al anélisis e interpretacion del Estudio de Precios de Transferencia. Se
elaborard una carta compromiso donde se establezca el tipo de trabajo a realizar, los términos
con la gerencia, las responsabilidades del analista, las responsabilidades de la administracion,
identificacion de la normativa técnica y tributaria utilizada, una referencia a la estructura,
fijacion de los honorarios y contenido que se espera de cualquier informe emitido por el analista
y algunas situaciones en las que pueda existir circunstancias en las que el contenido del informe
difiera de lo esperado (Modelo tomado de NIA210 Acuerdo de los términos del encargo de
auditoria). “Modelo de acuerdo de los términos del analisis del estudio”. Ademas, se considera el
cumplimiento sobre los requerimientos de independencia establecidos en el Cddigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad de la Federacién Internacional de Contadores (Codigo de la
IFAC). (Modelos tomado de las NIA 200 parrafo 14, apartado A14-17 y NIA 220 Control de
calidad de la auditoria, parrafo 11, apartado AS) “Carta de confirmacion de independencia”.

(Ademas de lo establecido en la NACOT en su pérrafo 3).

Una vez establecidas las actividades previas, se procede a dar desarrollo del programa de
auditoria. Para efectos didacticos no es prescindible el desarrollo de las actividades previas por lo
que no se considera el desarrollo ilustrativo de las actividades mencionadas en el parrafo
anterior, por ser del dominio de los profesionales en contaduria publica, se partira del supuesto

de que se han elaborado los siguientes documentos: Carta compromiso y carta de confirmacion
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de independencia. Una vez aclarado este punto se procede al desarrollo ilustrativo del modelo de

analisis del Estudio de Precios de Transferencia (EPT).

4.2.1.1. Validacion de estructura y contenido general del EPT

Finalizado el analisis anterior se solicitdé el documento del estudio, con el propdsito de
verificar si cumple los requisitos técnicos, asi como disposiciones legales y tributarias. A
continuacion, se muestra la estructura del documento y la lista de verificacion utilizada para

verificar el contenido.

1. Descripcion del negocio de GMA FAMACOS oo eeeeecceseeecee e e messseseemesne e smssemmamssnneessmes |
1.1. Antecedentes del Grupo Empresarial ........cccocnunnee —
1.1.1 Historia ylo antecedentes......coeeeineneirenas —

1.2 Antecedentes del contribuyente........cveeiinnnnns -
1.2.1 Historia ylo antecedentes.....ccumnimmsnimnn. -

1.2.2 Actividad comercial ...ecseninnimmnan, -

1.2.3 Productos .. -

1.2.4 Clientes .. - -

2. Anilisis de la economia yr del sector -
2.1. Economia internacional.. -
2.2. Economia de El Salvadnr . v B
2.3. Industria de los productos farmaceutlcns............. -

3. Analisis funcional... D
3.1. Funciones desempenadas e 9
3.1.1 Estrategia / Reputacmn COTPOTativa.....cccese.s "

3.1.2 Administracion y finanzas... . - .9

3.1.3 Compras [ Logistica de aprowsmnamlenm e 9

3.1.4 Proceso de produccion ... .10

3.1.5 Control de calidad.. .11

J.1.6 Marketing y puthIdﬁd 11

3.1.7 Ventas / Logistica de entrega .11

3.2 Riesgos asumidos... W12
3.2.1 Riesgo de m-::-::uhrahllldad de credltos pDr ventas .12

3.2.2 Riesgo de inventario.. W12

3.2.3 Riesgo cambiario .. .12

3.2.4 Riesgo de mercadc— W12

3.2.5 Riesgo de producto fsenncm W13

3.3 Activos empleados.............. W13

4. Transacciones sujetas al anal|5|s de precms de transferencm .15
4.1. Operaciones de egreso... .15
4.1.1 Pago de servicio por asesoramlento tecnlco .15

4.1.2 Pago por realizacion de productos ... .15

4.2 Operacion de ingreso ... .15
4.2.1 Uso de Marca.. .15

5. Descripcion de los met-:-dos de ﬂl‘la|l5l5 de precms de transferencm .16
5.1. Codigo Tributario de El Salvador .. .16
5.1.1. Precio de mercado .. .16

5.2 Directrices de precios de transferencm de Ia DCI]E _— W7
5.2.1 Método de Precio Comparable no Conlrolado {PCNC] .18

5.2.2 Método de Precio de Reventa (PR]... .19

5.2.3 Método del Costo Adicionado [CA}l .19

3.2.4 Método de Particion de Utilidades [PU} .20

3.2.5 Método del Margen Neto de la Transaccmn [MHT] .20

6. Analisis economico. 22
Fuente: EPT del afio 2017
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Posterior a la presentacion de la estructura del EPT se procede a realizar una ratificacion
de lo demostrado en el informe final y si este es conforme a lo establecido en las directrices, asi
como en la guia de orientacion emitida por el Ministerio de Hacienda en el afio 2018, ademas se
incorporan parametros de la NIA’s, por lo cual se demuestra en la siguiente lista de verificacion

su cumplimiento o incumplimiento del mismo:

PT AP2
Cliente:  GMA Fiarmacos, S.A. de C.V. Fecha: 05/06/2018
Programa: Andlisis e Interpretacién de Estudio de Precios de Transferencia Hechopor: RG
Cédula:  Lista de verificacion de documento de EPT Revisado por: AG
CHECK LIST DE VALIDACION DEL INFORME DE EPT
N° CRITERIO CUMPLE |NO CUMPLE N/A BASE
i ¢ Posee informacion de la empresa sujeta o
a esludio‘.'» _ _ _ NIA 315
s ;,F.’resema mk)rmac:r’que principales g Pirrafo 11,
clientes y proveedores? Apartados
3 ¢ Expone de forma clara y concisa la W AN
estructura organizativa de la empresa?
4 ¢ Posee informaci6n de la competencia a v Pérmfos
la qiie séenfi la 9 1.55al 1.58
s ;Se presentan la gama de productos que =
posee la empresa?
¢ Presenta informacion del sector ]
6 economico con el cual realiza su giro v Pérrafos
cormercial? Lapal1a8
7 :Menciona si laempresa posee una " Parrafos
politica de precios de trasnferencia? 1.59al 1.63
3 ¢ Presenta las funciones realizadas por las e
empresas?
2 ¢ Explica los riesgos asumidos por la g i
9 empresa y el porque de los mismos? parrafos del
i Expone los activos que pretenden ser la2aklal
10 utilizados en las transacciones a realizar v
entre las empresas?
¢ Se explican o poseen cldusulas ——
11 contractuales entre las empresas por las v pamafo
transacciones realizadas? 152
12 ¢ Posee las transacciones realizadas entre F Parrafos
- las partes relacionadas? 1.64 al 1.69
13 ¢ Presenta los comparables utilizados para i
realizar el estudio?
¢ Posee los valores maximos y minmos
14 que puede tener la transaccién en v Parrafo
estudio? 1.33al 141
Se puede identificar si se ha realizado
15 ajustes de capital, activos, riesgos, entre v
otros?
18 ;Se expone el resultado del andlisis del v
estudio de precios de transferencia?
19 i Posee andlisis econémico de la empresa - Parrafos
y su entorno? 1.55al 1.58
Marcas:

v Cumple atributo

Conclusién: De acuerdo al procedimiento desarrollado, se determiné que la estructura del estudio es conforme a la
determinada en las directrices cumpliendo en la mayoria de los aspectos relevantes.
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El documento emitido del estudio se encuentra en un rango aceptable debido a que cumple
la mayoria de las caracteristicas de la estructura de la informacién que debe presentarse en un
estudio de este tipo, de acuerdo a los criterios establecidos por las directrices de la OCDE vy guia

de orientacion del Ministerio de Hacienda.

4.2.1.2 Validacion de Fuentes de informacion.
Con el siguiente procedimiento se pretende obtener un entendimiento de las fuentes de
informacién y los métodos de recoleccidn, por lo que se solicitd a la administracion de GMA
Farmacos, S.A. de C.V. nos concediera entrevista con dos de los miembros involucrados en el

proceso de generacion de informacion a DP TAX, S.A. de C.V.

De acuerdo a las indagaciones realizadas se nos informé que el personal de la empresa que
se encargd de proporcionar la informacion fueron los sefiores Juan Morales (Contador) y
Adalberto Argueta (Director Financiero), se procedio a solicitar entrevista con ellos para poder

llenar la lista de verificacion, como se presenta de la siguiente manera:
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PT AP1

Cliente: GMA Farmacos, S.A. de C.V. Fecha: 05/06/2018
Programa: Andlisis e interpretacién de Estudio de Precios de Transferencia Hecho por:  RG
Cédula: Verificaion de informacion entregada y métodos Revisado por: AG

FORMATO DE VALIDACION DE RECOPILACION DE INFORMA CION PRELIMINAR.

COMENTARIOS DE LA
ADMINISTRA CION

DESCRIPCION SI NO N/A

Se completé un cuestionario de conocimiento
preliminar de la epresa, como funciona, tipo de
mercado, actividad econémica, estructura
organizacional, descripcion del porcentaje de
participacion accionaria.

Fue solicitado el plan estrategico anual de la
compaiiia

La firma encargada de la elaboracién del estudio v
solicité el presupuesto de la compaiifa.

Se proporcionaron flujogramas de los procesos
operativos de la compaiiia.

Se proporciono el listado de los clientes y v
proveedores.

Fueron requeridos los contratos celebrados entre >
relacionadas.

Se realizo entrevista con el contador.

Se realiz6 entrevista con el Director Financiero

Se realizo entrevista con el representante legal

Se realizo entrevista con el contralor

El equipo encargado de la elaboracién del EPT v
realiz6 una inspeccion fisica del proceso productivo

La empresa posee accionistas internacionales v

Se informé sobre maquinarias, herramientas o v
vehiculos de uso compartido entre relacionadas.

Personal entrevistado
Contador Juan Morales
Director
fitaiicieio Adalberto Argueta
Marcas:

v Cumple atributo

Conclusiéon: De acuerdo al procedimiento realizado se determiné que los procedimientos implementados
para la recoleccién de informacién son adecuados y repsonden a las necesidades de la informacién a incluir
en el estudio analiado.

Mediante la informacion obtenida del personal financiero, se concluye que los métodos
de recopilacion de informacion son adecuados para la elaboracion del EPT, los instrumentos

utilizados fueron el cuestionario y la encuesta al personal clave de compafiia; segun informacion



71

brindada por las personas que estuvieron involucradas se le proporcioné la informacion requerida

por la firma ejecutora del estudio practicamente en su totalidad para evitar inconvenientes.

Posteriormente a realizar procedimientos respecto a fuentes de informacion y verificacion de
estructura del estudio, se procede a verificar el contenido de este, el cual sera segmentado segun

los apartados establecidos en el indice demostrado anteriormente.

4.2.2. Descripcion del negocio de GMA Farmacos, S.A. de C.V.

Se procede a realizar la evaluacion concerniente a la estructura del negocio y sus aspectos
principales para su giro empresarial y asi verificar si estos coinciden con lo establecido en el

informe final del EPT del afo anterior.

Fuente: EPT afio 2017

4.2.2.1. Antecedentes del grupo empresarial.
A continuacién, se realiza una validacion de la informacidn contenida en el apartado uno

“Descripcion del negocio de GMA Farmacos™.

Se inici6 con identificar la incorporacion de un cuadro resumen donde se describan las

compafiias relacionadas y que este incorpore nombre, tipo de servicio, descripcion de la relacion.
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Las empresas que integran el Grupo GMA Farmacos S.A de C.V son:

Desarrollo de

GMA Farmacos, S.A. de C.V. El Salvador Matriz investigaciones para la
creacion de
medicamentos.
Produccién de

Laboratorios AB, S.A. de C.V. Peru Subsidiaria | medicamentos,

preparaciones capilares,
polvos y cremas.
Distribucion de

CL Farmacos, S.A.de C.V. Chile Subsidiaria | medicamentos, productos
de higiene y servicios de
arrendamiento.
Distribucion de
medicamentos, productos
de higiene, servicios de
intermediacién de cobro
de servicios.

CO Farmacos, S.A.de C.V. Colombia Subsidiaria

Se dio lectura a los contratos por asistencia técnica, produccion y distribucion celebrados
entre las relacionadas y se verifico que las transacciones celebradas estan en concordancia a las

actividades descritas en el cuadro anterior, es decir a las funciones que cada una realiza.

4.2.2.2. Antecedentes del contribuyente

Como siguiente prueba para este apartado se realizé una cédula donde se verifica la
estructura accionaria mediante el cotejo de la informacion incluida en el EPT y la informacion
reconocida en el Libro de Registro de Accionistas de la empresa en el ejercicio fiscal 2017,
también se verifico contra F-915 Informe sobre Distribucion o Capitalizacion de Utilidades
Dividendos o Excedentes y/o listado de Socios, Accionistas o Cooperados, y que esta

corresponda a la informacién incluida
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[ PT [ ap3z |

Cliente: GMA Farmacos, SA de CV
Programa: Analisis e Interpretacion de Estudio de Precios de Transferencia Fecha: 07/06/2018
Cédula: Proyeccion del impuesto Hecho por:  RG
Revisado por: MIN
a

I
AN

Esfructura accionaria 2017
Revelado en el EPT Revelado en libro de acionistas
Nombre/Razon Social 09 Nombre/Razon Social %
Inversores Ltda. 25%| Inversores Ltda. 25%
Larrain Vial. S.A. 20%| Larrain Vial. S.A. 20%
Group Invers, S.A. de C.V. 55%)| Group Invers, S.A. de C.V. 55%
100% 100%

Marcas:
a Datos cotejados con informe F-915

Conclusion: De acuerdo al procedimiento realizado, se concluye que la estructura accionaria revelada en el
estudio es valida y se encuentra actuaizada.
La estructura accionaria se encuentra revelada adecuadamente segun el registro de
accionistas y F-915, por lo cual no se presenta diferencia alguna respecto a lo establecido en el

estudio.

4.2.2.3.Analisis de proveedores.

Se realiza procedimiento para la verificacién de los proveedores y verificar si esta
informacién coincide con el apartado establecido sobre el tema en el informe del estudio; de
igual forma es contribuye para identificar si existen posibles partes relacionadas que no han sido
tomadas en cuenta en el estudio y poseen operaciones con la compafiia matriz que den indicios

de una posible vinculacién entre las partes.
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FT [AT23]
Cliente: (GALA Fimmaces, 54 da CV
Programa: Analisis e Intarpretacion de Estudio de Pracios de Transferencia Fecha: 05/062018
Cédula: IdentiSicacion 4z relacionadas Hecho par: RG
Fevisado por: AN
. NOMBRE, RAZON SOCIAL O EEGIMEN OPERACION LOCALS A
No. DENOMDNACION DOMICILIADG CODv PAIS COD FISCAL CoDn EXTERIOR COD TIFO DE RELACION ATRIBUTOS
Base de chientes de GMA Farmacos, SA de CV. a) b) o 4
1 Lsboratorios Abvares, 5.4 de C.V 5i 9330 Argenting 4 Fegiman Normal 101 Vents de bims.de 12 Tarcaro indapendients v NA NA
! propia produnccion
Sociedades que pertenacen 3 una misms
. - 5 - . . . e unidzd de decizidn o grupo empresarial in mes
2 CLFammacos 5.4 S 2423 Chile 4 Regimen Mormal 210 Asistencia técnica 3 (Az. 109-C, Lt ¢) el Codi ¥ ¥ WA NA
Tributarie).
. . . Ventz de bises . " . -
3 Lofte Pharma, 5.4 da CV. b3 2300 El Sahvador 4 Mormal 102 1 Tarcar it ® v NA NA
o mma, i 3 el Fegiman Mol producidos por . ‘arcaro indspendient
Sociedades que pertenacen 3 una misms
- - . . Presmacién de servicios 1midzd de decizidn o grupo empresarial . _
4 Laboratorios AB 5 4 5 2648 Pemn 4 Regimen Normal 201 . 3 - ¥ oov NA NA
= t At de produccitn (Art. 190-C, Tit. ¢) del Chdizo
Tributarie).
= : - - . . Ventz de bienes de - ” . -
alnd v F 300 E -adar 101 ! 12 ® v N i
5 Sglod yBienestar, 5.A. da CV. 5i 2300 El Sahvador 4 Fegiman Normal 101 propia prodaccién 12 Tarcaro indapendients NiA NA
- - . - . . Vents de bisnes de - i . -
T 3 al, S.A. . 300 E cadar 101 . 1z T v NIA NI
6 Laboratorios Percibal, S.A. d2 CV &l 2300 El sahvadar 4 Regimsn Nommal o propiap citn Tarcero independients o A NA
Sociedades que pertenscen a uma misma
7 CO Famscos, 5.4 Ho 2383 Coloahia 4 Regimen Normal 108 Regaliss 3 Wm.n?—d-"! gdge-cde:hl:;:;;dg:'upa 2 empresarial v v v X
Tributario]).
. - - . - Venta de bienes - . - -
-. s b 3 E adar 102 12 L Y i,
8 Fanmacias Bobles, 5A de OV, 5i 2300 El Sahvader 4 Regimen Mormal 102 producidos por s 12 Tarcero independients ¥ NiA NA
" rr - R . . Ventz de bienes i - ; -
0 Madifac, S.A de CV. S 9300 El ahvador 4 RegimenNermal 102 12 Tercero independiente X v NANA

producides por ferceras
Atributos a evaluar
a)  El tipo de ralacidn indica que se tratz de una relacionzda
b} Lacuenta por cobrar inchrye saldo de hansacciones del periode
¢y Seinchmve dentro del listado de relacionadas propereionade por lz adnumishacion
d)  Seidentified una transaccion musual que ndique 1z posibilidad de hatarse de una relacionada

Aarcas utilizadas
¥ Mo cumple atrbuto
¥ Cumple atibuto
N/A Mo aplica

Conclusién: Todas las compafiias relacionadas han sido 1evaladas en el estudio sujeto a anilisis, sim embargo ze
wdentificaron proveedeores mdependientes no revelados en el estudic para corocimiente general.

Segun la prueba anterior se identificaron proveedores de terceros independientes, si bien no
son determinados como parte relacionada, pero aportan una parte de la produccion de los
medicamentos comercializados, por ello se expone que mediante el informe final no se hace
mencién de estos proveedores lo cual es informacién fundamental para los usuarios del EPT lo

cual debe ser presentado en el documento analizado.

4.2.2.4 Verificacion de la estructura organizativa
Se verificé que el organigrama de la compafiia se adiciond al estudio, sin embargo, este no
consigna el nombre de la persona que desempefia el cargo. A continuaciéon, se muestra el

ejemplo.



Coordinador
de ventas

Vendedores y
visitadores
médicos

Encargado de
compras y
facturacion

Contador
General

Junta directiva

leamMITE DE CARANTIA DE CALID
|COMITE DE GARANTIA DE CALIDAD

I

Gerencia
General

Director
técnico/Coordinad
or de
departamento de
calidad

Jefede
operaciones
de calidad

Encargado de
productos
quimicos y
soluciones

Analista de
produccién

Coordinador
de produccion

Jefede
produccion

Encargado de
desarrollos de
productos

Encargado
bodega PT
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Encargado de
mantenimient
o

Encargado de
limpieza

Con las pruebas realizadas anteriormente se concluye que la informacién presentada en el

primer apartado “Descripcion del negocio GMA Farmacos” presenta deficiencias significativas,

como lo es la identificacion de todos los proveedores y la identificacion de personal clave, lo

cual puede incidir de forma significativa en las funciones de la compafiia, en un dado caso los

proveedores hubieran sido parte relacionada afectaria estudio en el cual se podrian tomar en

cuenta esas operaciones en la ejecucién del mismo y establecer criterios diferentes con los que se

realiz6 el informe.

4.2.3. Anadlisis de la economia y del sector

En este apartado se optd por no realizar un procedimiento riguroso ya que la informacion

de este se realiza mediante una indagacion sobre la tendencia del sector econémico, a nivel
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nacional e internacional a fin de validar los indices incluidos sean razonables, sin embargo, por
tratarse de informacion a la que se tiene facil acceso no se realizan procedimientos

documentados, sino consultas a través de sitios web.

De igual forma se evalla segun datos establecidos en el estudio que las fuentes de
informacidn sobre economia y del sector fueron tomados de indicadores nacionales como

internacionales.

4.2.4. Anélisis Funcional
Para realizar la verificacion del andlisis funcional, se basé en la ejecucion de listas de
verificacion para indagar sobre la informacién proporcionada por la administracion de la
compaiiia, asi como su participacion en la misma; de igual forma se verifico la informacion de
respaldo de que esta posee y se compard con lo establecido en el EPT para posteriormente

brindarle validez al estudio elaborado.

A continuacion, se presenta el bloque a comprobar del EPT:

La ejecucion de los procedimientos se presentara de acuerdo al orden segun el indice
establecido en el estudio para brindar un mejor seguimiento de la informacion a validar, por lo

cual se comenzara con lo concerniente a las funciones, posteriormente a los riesgos asumidos y
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finalizando este apartado con los activos empleados en el desarrollo de las operaciones

relacionadas.

4.2.4.1 Verificacion de las funciones de las partes relacionadas

Se verifico por medio de consulta a la administracion, asi como por indagacién con
documentacion de respaldo de las transacciones y comprobacion de contratos de la compariia
matriz con sus relacionadas las operaciones realizadas entre el grupo empresarial para asi
determinar por medio de un flujograma las relaciones directas de ingreso y egreso que se

ejecutan en el conjunto de compafiias.

El proposito de su verificacion recae en identificar las operaciones, asi como confirmar
que estas en realidad se ejecuten de acuerdo a lo establecido en los contratos, los cuales es
necesario destacar que son independientes; es decir que cada transaccién es establecida

Unicamente por las partes involucradas, no son contratos determinados como grupo.

A continuacion, se presentan las operaciones ejecutadas por el grupo empresarial:
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PT AF1
Cliente: GMA Firmacos, S.A. de C.V. Fecha: 25/06/2018
Programa:  Anilisis e Interpretacién de Estudio de Precios de Transferencia Hecho por: MN
Cédula: Descripcion del proceso de la actividad del grupo empresarial Revisado por: AG

- | ==

:I
&5

=

-

Conclusién: De acuerdo al procedimiento desarrollado se determiné que todas las operaciones descritas en el Estudio de Precios de
Transferencia concuerdan con el flujograma de la compaiifa sujeta al andlisis, correspondiente al afio inmediato anterior.

En el esquema anterior se pueden identificar todas las funciones que realizan cada una de

las partes relacionadas, asi también su relacion en conjunto las cuales corresponden a las
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realizadas en el estudio; de igual forma se determinaron como se mencioné anteriormente a partir

de los contratos de cada una, los cuales se presentan en su verificacion a continuacion.

4.2.4.2 Verificacion de contratos

Este procedimiento para su ejecucion se le solicité a la administracion que proporcionara
los contratos para comprobar la existencia de los mismos, asi como parte del procedimiento
anterior en cuanto a la verificacion de las funciones realizadas por las compafiias; por medio del

estudio realizado se determind que se poseia las formalidades legales.

Ademas, se establecid como un punto a evaluar las clausulas de los riesgos asumidos por
las partes, los cuales comdnmente son estipulados en esta documentacion, asi como también
margenes de ganancias en el caso de la explotacion de la marca; posteriormente se presentan

fragmentos de los contratos en comparacion con lo establecido en el EPT realizado:



PT AF2
Cliente: GMA Fammacos, S A de CV. Fecha: 25/06/2018
Programa: Analisis e Interpretacion de Estudio de Precios de Transferencia Hechopor:  MN
Cédula: Venficacion de confratos con las partes relacionadas Revisado por: AG

SEGUNDA.- Laboratonos AR SA de £V de acuerda conlo anterior recibe automaticamente licencia de

c‘h-fnh;i\:a.cjﬂnﬂ producta, limitada al iempo y objeto sefalados por el |;resr;ﬂejﬂr:|.t.r31‘.»ahu.—~':1 O
A

——

_,_,——'—'_'_'_'_'_ _\_\_\_‘_‘—‘——\___
CERA.- Laboratarios AB S.A de €Y asume los riesgos derivados del desarmolle industrial HE-la.>

mencionada patente, tanto en relacian con los productas, pruebas de duracion, fiabilidad, ete., como en

rélaeian con las sistemas de produccidn, o
4.1.3. Compras | Logistica de aprovisionamiento
Las compras ia_pri i i jzntes _asi también en cuante a
=Ia_produccion del mismo es realizado un 60% por su relacionada Laboratorios AB S A d=
Feni, mientras que un 08 Independizntes.

GMA Farmacos. es =l encargado de establecer los precios de los producios que vende a | ‘\1
Companfia, el promedio de plazo gue otorga en el crédito es de aproximadamente 45 dias, si
embargo estos pueden ser prolongados o reducides dependiendo del flujo de efectiveo.

’I__Fg.bnfammB ez responsable de realizar la logistica de aprovisionamiente de los bienes que—__

(vende a GMA Farmacos por lo que Ios costos incurridos en el envio de los productos (fletes, >
sequros, enire oirog) forman parte de la estimacion de los costos de la compra y cuentas por pagar

& lreompafiia relacionada. L
0
S
B

®

Informacién obtenida por la administracién de GhA Farmaces

Conclusion: Los confratos celebrades entre relacionadas coinciden con lo establecido en el estudio analizado; sm embargo, no se
obtuvo evidencia de que estos fireran presentados fisicamente al equipo que realizé el estudio.
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PT AFll
Cliente: GMA Famacos, 5 A de CV. Fecha: 25/06/2018
Programa: Analisis e Interpretacion de Estudio de Precios de Transferencia Hecho per: AN
Cedula: Venficacion de contratos con las partes relacionadas Revisado por: AG

REGALIAS.- Como cunh’aprﬁstaﬂun a la licencia de los derechos de expletacion que se
indican—an-tz-otdosula primara, CO Farmacos abonara a GMA Farmacos S de-CA _una
f"’regall’.a del 15% del valor neto de las ventas de los productes fabricados de acuerdo con Ia':_j
'p'ntanl.e_nJetn de la licencia. Se entendera como valor neto de las ventas, el walorsmm
factura de f3brica d& lag Mearcanizs sumiristradas por-ta EMPRESE 3 s Eus clientas dantra o
fuera del territoric nadonal, quedando excluides los gastos de transporte a su de?l-qln ¥

otros ajenos al valor en de fabrica de la mercancia suministrada. I\'v

{.3. Licencia de uso de marca

En esia seccion se analiza si los ingresos por uso de marca de GMA Farmacos de su compafiia
relacionada CO Fdimacos, durante el ejercicio fiscal 2017, cumplen con el principio de plena
competancia.

Los ingresos recibides durante el ejercicio fiscal 2017, estan integrados de la forma siguiente:
Moo total de la

| transac cién
Uss

U3 de marnca 514,679,024 45
§14.679,024.45

Fu=rd= Infarmacicn proooncessada por b Sdminetracon de GWA Famsacos

L rnr:ia'l'ﬁﬁ_re_dge ingresos por parte de GO Farmaces s cuales S& encuentran am para
medio de confralo que establecen el porcentaje del 15% sobre los ingresos oblenidos por la “EEE-"'

poucios. I

®

/'Iu{ca’mal:iﬁn proporcionada por la admumstracion de GMA Farmacos
| B

Conclusion: 5e venficaron los contratos entre las relacmionadas, de 1gual forma se cotejaron con lo establecido en &l estudio
analizado; ademas se wdentifico que los confratos no fueron presentados fisicamente al equipo que reabizo el esmdio.
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El formato AF2 presenta el contrato establecido entre la matriz con su relacionada en

Per( en cuanto a la produccion de los medicamentos por medio de ceder su formula patentada;

como se puede verificar tanto en el contrato como en el estudio se determinan los riesgos

asumidos por parte de su relaciona; de igual forma en el documento AF2.1 hace referencia al
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contrato de distribucion que se posee con CO Farmacos, en el cual se estipula la retribucion del
15% en concepto de regalias a la compafiia duefia de la marca, que para el caso es GMA

Farmacos.

Se determina que no existen alteraciones y/o diferencias a las establecidas en el EPT con
lo verificado por medio de la documentacion, asi como con las indagaciones realizadas a la
compafiia y confirmaciones de terceros, en lo que respecta a las funciones ejecutadas por las

relacionadas.

4.2.4.3.Validacion de riesgos asumidos
Se realizd como parte del procedimiento una lista de chequeo que en parte se indago con la
administracion sobre la informacion solicitada por el personal que realizd el estudio, asi como
otro segmento se conformo por lo estipulado en el informe final del estudio y los resultados del
mismo en cuanto a los riesgos asumidos, asi como verificacion de los riesgos estipulados segun

informacidn proporcionada. A continuacion, se presenta la verificacion de las interrogantes:



PT ARL |
Cliente: GMA Fammacos S.A de C.V Fecha: 13/06/2018
Programa Analisis e Interpretacion de Estudio de Precios de Transferencia Hecho por:  MN
Cédula: Venficacion de los riesgos asumidos Eevisado por: AG
No Criterio Cumple | Nocumple] NA Comentario
i 5e venfico la rotacion de cartera de sus

1 . - . o
relacionadas e independientes?

4 i 5Se comprobd la rotacion de inventarios v

B que posee?

i 5e analizo ] iempo de entrega de los Se comprobo que el tiempo de

3 productos desde su subsidiaria hasta la L ﬁfﬁ:ﬂ;
matriz? =ras
:5e verifies 51 la materia prima con que se

4 elabora el producto es el indicado o whliza W
sustitutos en caso de falta dal material?

i 5e validaron las mutas de distnbucion de S identifics que los resgos no

3 que estos cumplan con los costos y nesgos v se cumplen en su totalidad sezim
asumidos estipulados en contrato? comaEte

6 ;5e identificd que las transacciones se o
realizaron con la misma divisa?

_ i 5e considerd que mediante las

/ transacciones no se tuvo sobrevaluacion o v
devaluacién de la moneda?

;Indagd sobre los pagos a sus subsidianas

8 se realizaran de forma puntual de acuerdo i
a contrato?

0 (Comproba que se posean estudios de Unicamente se posee 1m estdio
mercado del producto en los campos de L reciense de wm muevo mercado al
distnbucion de la subsidiana? que sa quiere incursionar
i Considerd las clausulas de Se verificd que no se

10 |confidencialidad y exclusividad W posee exluzividad segim
estipuladas en los contratos? clatisula de contrato
;5Se consideraron factores politicos, Uno de los mercados
11 |econdmicos y sociales del grupo v actuales posee una
empresarnal? disyuntiva politica fuerte
1 i 5e 1dentifico si el rendimiento econdmico o
- es sobre volumen o precio del producto?

Conclusion: Conforme al analisis se establecen nesgos no determinados en el estudic en cuestion los cuales no fueron
tomados en cuenta por el equipo asignado para la elaboracion del EPT.
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Conforme a lo anterior se estipulé de forma segmentada los riesgos asumidos por las partes

involucradas en las operaciones, como se presenta en el siguiente formato:
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PT AR11
Cliente: GMA Farmacos S Ade CV Fecha: 15/06/2018
Programa: Analisis e Interpretacion de Estudic de Precios de Transferencia Hecho por:  MN
Cédula: Venficacion de los nesgos asumidos Revisado por: AG
GMA FARMACOS LABORATORIOS AR CL FARMACOS CO FARMACOS
. Riesgo de
Riesgo de HIESgo e
Incobrabilidad -~
Riesgo de
Riesgo de Confidencialidad
Fiesgo
Riesgo de Cambiario
Inventario
Riesgo de Vs
Incumplinnento :
de Pago

Conclusion: Se determunaron algunos nesges adicionales los cuales fueron establecides por la informacidn presentada para el
analisis asi como informacion obtenida por entrevista y cuestionanios con personal clave.

Como se determiné en el cuadro anterior los riesgos asumidos por cada compafiia
relacionada son los verificados a partir del procedimiento realizado en AR1, por lo cual se
estableci6 una diferencia en cuanto a los determinados en el estudio, ya que segun las
verificaciones realizadas se evidencid que se posee riesgo de confidencialidad, y riesgo de
incumplimiento de pago por parte de su subsidiaria el primero y el segundo por parte de la
matriz, esto debido a problemas internos recientes entre las mismas, por consiguiente a los

establecidos en el estudio no se encontrd otra deficiencia en cuanto a estos riesgos.



4.2 .4 4 Verificacion de Mercados

Para la verificacion de los mercados a los que se enfrentan las operaciones de
prestaciones de servicios se requirié de informacion financiera, por lo cual se le solicitd a la
compaiiia la proporcion de la misma; esto se realiza debido a que en el procedimiento anterior se
determind que no se poseen estudios de mercados que amparen las transacciones por lo cual se
pude determinar que el nivel de riesgo que se ha estipulado podria ser mayor o menor segun
estudio; por ello se realiza la verificacion de los mismos con el fin de identificar con mas

exactitud los niveles de concentracion y por ende el riesgo de los servicios de asistencia técnica y

de distribucién.

A continuacion, se presentan los indices de cada uno de los mercados respecto a los servicios

determinados anteriormente:

PT AR2
Cliente:  GMA Fédrmacos, S.A. de C.V. Fecha: 22/07/2018
Programa: Andlisis e Interpretacidn de Estudio de Precios de Transferencia Hechopor:  AG
Cédula; fndice de Concentracién de Mercado (Asesorfa Técnica) Revisado por:  RG
ai Ai : : s
i (en miles) | (en miles) w o Frdl
1 240 240 0.052287582 0.1250 0.0727
2 350 590 0.128540305 0.2500 0.1215
3 375 965 0.210239651 0.3750 0.1648
4 B 485 1450 0.315904139 0.5000 0.1841
5 565 2015 0.438997821 0.6250 0.1860
6 725 2740 0.596949891 0.7500 0.1531
7 850 3590 0.782135076 0.875 0.0929
8 1000 4590 1 1 0.0000
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indice de Concentracion

0.6

0.4

0.2

Marcas
B Datos obtenidos de base de datos

Conclusion: Se verificG que no existian estudios de mercados los cuales podrian determinar el nivel de riesgo que poseen
las transacciones sujetas al estudio, por lo cual se realizé un indice de concentracion en la cual se determina que la
operacién de asistencia técnica no posee una alta competencia debido a su nivel de especializacion para ser desarrollada.

La interpretacion que se le da a cada una de las columnas del cuadro anterior es la siguiente:

e N; es el nimero correlativo segun los precios determinados.

e ai; los precios establecidos a esa misma operacion en mercados a nivel mundial.
e Ai; estipula los precios acumulativos sujetos a estudio.

e qi; es el precio relativo al valor acumulado total.

e Pi; determina la prioridad del precio entre el total de los mismos.

Gréaficamente se puede determinar que la transaccion verificada se enfrenta a un mercado
competitivo debido a que la brecha entre la recta de equis distribucion y la curva de

concentracion no es tan extensa, lo cual indica que este mercado posee una serie de demandantes
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y oferentes alta que brinden servicios similares y/o idénticos del analizado; de igual forma se

concluye para el servicio de distribucién como se presenta la gréafica a continuacion:

PT AR2.1

Cliente: GMA Farmacos, S.A. de C.V. Fecha: 22/07/2018
Programa: Andlisis e Interpretacion de Estudio de Precios de Transferencia Hecho por:  AG
Cédula: indice de Concentracién de Mercado (Licencia Uso de Marca) Revisado por: RG

ai Ai A 3 s

N (en miles) (en miles) T L Lt

| p 125 2.5 0.081168831 0.1250 0.0438

2 2.75 5.25 0.170454545 0.2500 0.0795

3 3 8.25 0.267857143 0.3750 0.1071

4 B 3.65 11.9 0.386363636 0.5000 0.1136

5 4.15 16.05 0.521103896 0.6250 0.1039

6 4.55 20.6 0.668831169 0.7500 0.0812

7 4.95 25.55 0.829545455 0.875 0.0455

8 =5.25 30.8 | 1 0.0000

indice de Concentracién
1.2

0.8

0.6

0.4

0.2

Marcas

B Datos obtenidos de base de datos

Conclusion: Se verificé que no existian estudios de mercados los cuales podrian determinar el nivel de riesgo que poseen las
transacciones sujetas al estudio, por lo cual se realiz6 un indice de concentracion en la cual se determina que la operacién de
licencia por uso de marca la cual posee un alto indice de competitividad debido a que es una operacién que no posee muchas

restricciones en América Latina.
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Por lo tanto, se determind que, debido a la competitividad del mercado sobre todo en cuanto
a la distribucién y venta del medicamento se posee un riesgo moderado debido a que segln
verificaciones la marca es reconocida por su calidad en sus productos, por lo cual se determiné
que la identificacion del riesgo de mercado a pesar que no se poseen respaldos idéneos de

estudios referidos a la materia es acordé al establecido en el EPT.

4.2.4.5.Verificacion de Activos

Este punto se desarrollé conforme a indagaciones realizadas con las personas encargadas
del departamento de contabilidad los cuales poseen informacién financiera relevante al punto de
verificacion; este requerimiento se realizd con el fin de determinar que los activos asumidos en el
estudio sean conforme a la informacion financiera previamente auditada ya que segun el EPT la
informacion de los activos fue determinada segun el Balance General del afio 2017 los cuales no
habian sido auditados para la fecha realizada del estudio lo cual no proporciona una fe plena y
validez de los mismos. A continuacion, se presenta la lista de verificacion de activos realizadas a

las personas responsables determinadas por la compafiia:
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PT Al
Cliente: GMAFirmacos 5 Ade CV Fecha: 13/06/2018
Programa: Analisis e Interpretacién de Estudio de Precios de Transferencia Hechopor: MN
Cédula:  Verificacion de los actives asumidos Bevisado por: AG
No Criterio Cumple |No Cumple] N/A Comentario
i i5Se confirmaron saldes que poseen los o
activos?
. i Verficd las conciliaciones bancarias con y
- estados de cuenta respectivos?
(Comprobd 1a existencia de saldos de
3 cuentas por cobrar de su cartera de W

clientes?

iSe confrontd la inspeccion fisica, contra
FO83 v acta de conteo de inventario?
JIdentifict las inversiones en las que

5 posee participacion la compafiia sujeta a W

6 iSe verificd la titularidad de los activos Py o 58 proporciond la informacion
fijos asi como intagibles de la conypafiia? refarente 2 intagibles

7 Vernficé adecunadamente la fiente de y Sagin indazacién no se tomo
informacidn financiera? informacion definitiva ¥ confisble
;Presenta evidencia de los activos Mo se determing cuales son los

g utilizados en las npem:jnuea W activos invohicrados ea las
empresarialea'? operacciones relacionadas

. . ) De acuerdo a mdagaciones con

o (Identificd la ??LI.BIE'I.:.CJ.Q de las patentes de y I administrarién oo sa

los productos investigados? proporciond la informacion

Conclusion: Se analizd la informacidn sobre los activos proporcicnada por la entidad v 1a establecida en estudio v se
determing que no existen discrepancias en los establecido sobre estos en el mismo.

Segun confirmacion de las personas involucradas se determiné que el equipo que realizo
el estudio no tuvieron acceso a los documentos de titularidad de forma fisica, sino que digital,
debido a que no contaban con la documentacion en ese formato en el momento, ademas cabe
recalcar que, si bien se brind6 el archivo, pero no de todos los activos fijos en concreto. Ademas,
se realizaron confirmaciones externas en cuanto a saldos de cuentas por cobrar, asi como estados

de cuenta para validar las cifras estipuladas en la informacion financiera.
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Con el fin de determinar un indice de participacién de los activos en las operaciones
relacionadas, se procedié a determinar la aportacion relativa de los mismos como se demuestra

en el siguiente apartado:

[ pr | AALL
Cliente:  GMA Farmacos S Ade CV Fecha: 15/06/2018
Programa: Analisis e Interpretacion de Estudio de Precios de Transferencia Hecho por:  MN
Cédula:  Verificacién de los activos asumidos Revisado por: AG
. . NATURALEZA i
Ne CANT. | copico DESCRIPCION SALDOS (5) : 2 PARTICIPACION
Ac | Anc INTANT (%)
1 N/A N/A Efectivo y equivalente $ 1,584.155.00 v 1%
2 N/A N/A Cuentas por Cobrar 3 49 729 683.00 v 43%
3 N/A na  |Cuentas por Cobrar a Partest ¢ | 30,691 09| 1.18%
Relacionadas
4 N/A N/A Inventarios $ 17,293.154.00 v 15%
5 N/A N/A Activos por Impuesto Corrientes A3 6.,009.093.00 v 5%
6 1 12768 |[Maqunaria $® 9.851,028.30 v 8%
7 2 127643 |Edificios $ 12.040,145.70 v 10%
8 2 127649 |Intangibles $ 12,724 361.00 v 11%
9 N/A N/A Inversiones $ 56,392.00 v 0.049%
10 N/A N/A | Activos por Impuesto Diferido $ 1,287,223 .00 v 1%
11 N/A N/A Activos Financieros no corrientes | $ 48,344 00 v 0.042%
12 N/A O i 5.027.00 v 0.004%
corrientes
13 N/A N/A Plusvalia $ 4.207,581.00 W 4%
Saldo Total (3) S 116,203,878.00

Marcas:
® Informacién obtenida de estados financieros y documentacién de soporte.

Conclusién: Segtn la indagacién realizada, los activos involucrados en las transacciones con relacionadas representan un 45.18% del total de
activos, de 1gual forma se deternuna congruencia con los establecidos en el estudio en cuestion asi no demuestra discrepancia alguna.

Por ello se determind que un 45.18% de los activos estan involucrados en las operaciones
realizadas; de igual forma se confirmé que la informacion financiera utilizada para el estudio es
conforme a la analizada en el actual procedimiento por lo cual no se indican discrepancias en

este apartado referente a los activos.

4.2.5. Transacciones sujetas al analisis de precios de transferencia
Para la ejecucion de esta seccién es necesario identificar las partes relacionadas, para asi

posterior a ello identificar las operaciones realizadas por cada una de las partes y tener asi una
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mejor perspectiva del funcionamiento productivo del grupo empresarial y la dimension de las
transacciones que fueron sujetas a analisis y si estas se han identificado de forma correcta,
posterior a ello en los siguientes procedimientos de verificacion se verificara si estas operaciones
corresponden a los rangos de plena competencia asi como aspectos de comparabilidad. A

continuacion, se presenta el desglose de la seccion a analizar:

4.2.5.1.1dentificacion de partes relacionadas

El fundamento para la elaboracién del EPT, recae sobre la existencia de transacciones
celebradas entre compafiias relacionadas durante el ejercicio fiscal, segun lo establece el Codigo
Tributario en su articulo 62-A, motivo por el cual se considera indispensable iniciar con la
identificacion de compafiias 0 sujetos relacionados y el tipo de operaciones o transacciones
celebradas entre si. Para poder ejecutar este proceso se debe inicialmente obtener de la
administracion la base de clientes y proveedores, esto con la finalidad de verificar que todas las
partes 0 sujetos relacionados se hayan identificado e incluido en el EPT realizado, una vez
obtenidas estas bases se procede a verificar cada uno de los clientes y proveedores contra una
lista de verificacion para identificar partes relacionadas y asi poder cruzar las partes relacionadas
identificadas versus las partes relacionadas presentadas en el estudio. A continuacién, se muestra

el desarrollo ilustrativo:
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FT [AT23]
Cliente: (GALA Fimmaces, 54 da CV
Programa: Analisis e Intarpretacion de Estudio de Pracios de Transferencia Fecha: 05/062018
Cédula: IdentiSicacion 4z relacionadas Hecho par: RG
Fevisado por: AN
.. NOMBEE, RAZON SOCTAL O EEGIMEN OFERACION LOCAL! A
No. DENOMINACION DOMICTLIADO COD PAIS (811 FISCAL oD EXTERIOR COD TIFO DE RELACION ATRIBUTOS
Base de chientes de GMA Farmacos, SA de CV. a) b) o 4
1 Laboratorios Alvares, 4 de C.V si 9330 Argentine 4  RegimeaNommal 101 L onmdebimesde . o mdependiente X v NA NA

propia produccién

Sociedades que pertenacen 3 una misms

. - 5 - . . . e unidzd de decizidn o grupo empresarial in mes
2 CLFammacos 5.4 S 2423 Chile 4 Regimen Mormal 210 Asistencia técnica 3 (Az. 109-C, Lt ¢) el Codi ¥ ¥ WA NA
Tributarie).
. . . Ventz de bises . " . -
ma, 5.4 W 300 E cador 102 12 T v NA N
3 Lotte Phama 5.4 da CW 5i 2300 El Sahvador 4 Fegiman Normal i} producidos por . Tarcero independients b4 A N/A
Sociedades que pertenacen 3 una misms
- - . . Presmacién de servicios 1midzd de decizidn o grupo empresarial . _
4 Laboratorios AB 5 4 5 2648 Pemn 4 Regimen Normal 201 . 3 - ¥ v NA NA
= t At de produccitn (Art. 190-C, Tit. ¢) del Chdizo
Tributarie).
= : - - . . Ventz de bienes de - ” . -
alnd v F 300 E -adar 1 ! 12 ® v N i
5 Sglod yBienestar, 5.A. da CV. 5i 2300 El Sahvador 4 Fegiman Normal 101 propia prodaccién 12 Tarcaro indapendients NiA NA
- - . - . . Vents de bisnes de - i . -
I 3 al, S.A. 3 300 E cadar 1 . 12 T v MA NI
6 Laboratorios Percibal, S.A. d2 CV &l 2300 El sahvadar 4 Regimsn Nommal 01 propiap citn Tarcero independients o ‘A N/A
Sociedades que pertenscen a uma misma
7 CO Famscos, 5.4 Ho 2383 Coloahia 4 Regimen Normal 108 Regaliss 3 Wm.n?—d-"! gdge-cde:hl:;:;;dg:'upa 2 empresarial v v v X
Tributario]).
. - - . - Venta de bienes - . - -
-. s b 3 E adar 102 12 L Y i,
8 Fanmacias Bobles, 5A de OV, 5i 2300 El Sahvader 4 Regimen Mormal 102 producidos por s 12 Tarcero independients ¥ NiA NA
0 Meadifac, 5.4 de C.V. si 0300 ElSahwdor 4  RegimenNopmal 102 oo debieaes 12T ; fiente X v NA NA
+ s = T 2 producidos por . ‘ercera indspendient NiA N/
Atributos a evaluar

a)  El tipo de ralacidn indica que se tratz de una relacionzda

b} Lacuenta por cobrar inchrye saldo de hansacciones del periode

¢y Seinchmve dentro del listado de relacionadas propereionade por lz adnumishacion

d)  Seidentified una transaccion musual que ndique 1z posibilidad de hatarse de una relacionada
Aarcas utilizadas

¥ Mo cumple atrbuto

¥ Cumple atibuto

N/A Mo aplica

Conclusién: Todas las compafiias relacionadas han sido 1evaladas en el estudio sujeto a anilisis, sim embargo ze
wdentificaron proveedeores mdependientes no revelados en el estudic para corocimiente general.

Fuente: Administracién de GMA Farmacos, S.A. de C.V.

De las compariias relacionadas identificadas en el apartado uno en la prueba
Identificacion de Partes relacionadas, se tomaron las compafiias identificadas como tal y que
estdn siendo objeto de andlisis en el EPT para realizar la siguiente prueba respecto a los
proveedores, es necesario mencionar que este procedimiento fue utilizado de igual forma en el
apartado sobre la descripcién del negocio, con el cual se determinaron proveedores que no

habian sido determinados en el estudio.
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Una vez finalizada la prueba se puede establecer que todas las relacionadas han sido
identificadas satisfactoriamente en el estudio, por lo que se concluye que la tipificacion de partes
relacionadas se realiz6 adecuadamente, tomando en consideracion los criterios establecidos por
el Codigo Tributario, ademéas se comprobo la existencia de operaciones para el periodo fiscal
entre las compafiias identificadas e incluidas en el EPT como relacionadas, que cumplen con los

juicios tributarios que dieron como efecto la obligacion de realizar el estudio.

Consecuentemente se verifico que las compariias sujetas al analisis no presenten un
riesgo mayor por el tipo de régimen al que pertenecen, ademas de validar que les sea aplicable la
evaluacion del EPT, esto con la finalidad de reconocer que el motivo por el que se hayan

incluido en el estudio sea el correcto.

De las compafiias relacionadas identificadas en el apartado uno en la prueba AT3, se
tomaron las compafiias identificadas como tal y que estan siendo objeto de analisis en el EPT

para realizar la siguiente prueba;
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| PT [ aT1 |

Cliente: GMA Farmacos, SA de CV

Programa: Analisis e Interpretacion de Estudio de Precios de Transferencia Fecha: 07/06/2018

Cédula: Determinacion de relacion Hecho por:  AG
Revisado por: MIN

Revelado en el EPT Atributos
Nombre/Razon Social P_a]s de a) b) )
ubicacion

Laboratorios AB, S.A. de C.V. Peru v v v

CL Farmacos, S.A. de C.'V. Chile

CO Farmacos, S.A. de C.V. Colombia v v v

a) La jurisdiccion posee Impuesto Sobre la Renta o Impuestos Indirectos
b) El pais de ubicacion se encuentra fuera del listado de paises. estados, o territorios de baja o nula tributacion
¢) El pais de ubicacion ha firmado la implementacion de las directrices de la OCDE o es un pais miembro

Marcas:
v Cumple afributo
¥ No cumple atributo

Conclusion: De acuerdo al procedimiento realizado. se determind que la relacion mantenida con las compaiiias
responde a las caracteristicas de relacionadas. lo cual esta debidamente revelado en el estudio de precios de
transferencia y que los criterios utilizados para la determinacion de precios son uniformes.

Los atributos contenidos en este procedimiento fueron tomados de la GUIA DE
ORIENTACION GENERAL PARA FACILITAR EL RECONOCIMIENTO DE PAISES,
ESTADOS O TERRITORIOS CON REGIMENES FISCALES PREFERENTES vy el listado de
paises miembros y no miembros que aplican las directrices de la OCDE. Lo anterior se realizd
con el objetivo de verificar la condicion para ser sujeto a andlisis de precios de transferencia

responda a lo descrito por la firma encargada de elaborar el estudio.

4.2.5.2 Verificacion de operaciones
Posteriormente se verificd la integridad de las operaciones reveladas en el estudio,
comparandolas con la extraccion de las operaciones de los registros contables como se presenta a

continuacion;
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| PT | AT1 |
Cliente: GMA Farmacos, SA de CV
Programa: Analisis e Interpretacion de Estudio de Precios de Transferencia Fecha: 07/06/2018
Cédula Resumen de transacciones entre relacionadas Hecho por: AG
Revisado por:  MN
ki kd
GMA Farmacos, SA de CV ESTUDIO REGISTROS
INGRESOS Ventas totales Ventas totales DIFERENCIAS
CO FARMACOS, SA DECV. $ 48.930.081.50 | § 48.930.081.50 | §
$ -
EGRESOS Compras totales Compras totales
CLFARMACOS. S A DEC.V. $ 11.700,000.00 | § 11.700.000.00 | $
LABORATORIOS AB. SA.DECV $ 23,120.047.80 | § 23,120,047.80 | §
$ -
$ -
s 34,820,047.80 S 34.820,047.80 S -
Marcas:

@ Datos tomados de EPT
+# Datos tomados de los registros contables de la entidad

Conclusion: Las transacciones realizadas entre el grupo empresarial se encuentran mtegras y debidamente reveladas en el EPT.

Después de realizada esta prueba se concluye que las transacciones sujetas al analisis de
precios de transferencia ocurrieron en el periodo examinado y se estan debidamente integrados,
ademas esta prueba se utiliza para identificar, si dentro de la integracion de cada cuenta existen

operaciones diferentes a las descritas.

A continuacion, se muestra una parte de las transacciones realizadas con CO Farmacos,
S.A. de C.V., que fue utilizada para la verificacién de las transacciones, con la cual se hace
constancia de las operaciones de ingreso que se tuvieron con la relacionada, en la cual se
identifican las ventas establecidas de las cuales proporcionan un porcentaje a la matriz en

concepto de regalias por el uso de marca.
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PT AT
Cliente: GMA Farmacosz, SA de CV
Programa: Analisis e Interpretacion de Estudio de Precios de Transferencia Fecha: 07/06/2018
Cédula:  Detalle de transacciones con CO Farmacos, S.A. de C.V. Hecho por: RG
Revisado por:  AG
CORE DO IE: 'IJ'!mIII \TO D ummm ENTO VENTAS GRAVADAS wa TOTAL VENTAS ND:I mmrmRE CONCEPTO
7 32017 130263 | § 20000000 | § 27.170.00 | §  8.080.63 |CO FARMACOJINGRESOS POR USO DE MARCAS
25 4172017 130331 % 20400000 | § 2652000 |§  1.065.82 |CO FARMACO{INGRESOS POR USO DE MARCAS
43 5172017 130392] § 23884100 | § 3104933 | § 95033 |CO FARMACOJINGRESOS POR USO DE MARCAS)
117 91,2017 130573| § 23099097 | § 3002883 | § 224980 |CO FARMACOYINGRESOS POR USO DE MARCAS|
129 107172017 130650( $ 20346832 | § 2643088 | §  3.04020 |CO FARMACOJINGRESOS POR USO DE MARCAS|
213 137172017 130833 § 23488000 | % 33,13440 | % 904,40 |CO FARMACOJINGRESOS POR USO DE MARCAS
214 137172017 130834 | § 25434123 | § 3306436 | § 385.50 |CO FARMACO{INGEESOS POR USO DE MARCAS
215 13/1/2017 130855] § 25783500 | § 3351855 | § 433355 |CO FARMACOYINGRESOS POR USO DE MARCAS|
204 13/6/2017 137640| $ 24473281 | § 3175027 | § 200780 |CO FARMACOYINGRESOS POR USO DE MARCAS|
21 14/6/2017 137601( § 25420400 | § 3303822 | § 1337694 |CO FARMACOJINGRESOS POR USO DE MARCAS|
520 281772017 130734| § 24273280 | § 31,55526 | § 312.78 |CO FARMACOJINGRESOS POR USO DE MARCAS)
63 11/872017 140277| % 243008.15 | % 31,708.06 | §  1.640.93 |CO FARMACO{INGEESOS POR USO DE MARCAS
639 301172017 146835| § 24496000 | § 3184480 | §  2.82952 |CO FARMACOYINGRESOS POR USO DE MARCAS|
4 4122017 147059] § 192.660.64 | § 2504588 | § 23124 |CO FARMACOJINGRESOS POR USO DE MARCAS)
48 3122017 147117| % 24553284 | § 3191927 | § 3476383 |CO FARMACOJINGRESOS POR USO DE MARCAS|
50 3122017 147120( $ 24552481 | § 3101823 | § 346776 |CO FARMACOJINGRESOS POR USO DE MARCAS|
69 6/12/2017 147205( $ 253.558.00 | % 3206254 | § 1254526 |CO FARMACOJINGRESOS POR USO DE MARCAS
223 141272017 147722 % 21268658 | § 2764926 | § 260.56 |CO FARMACO{INGRESOS POR USO DE MARCAS
229 1411272017 147766( $ 24255490 | § 31,532.14 | % 111.76 |CO FARMACOJINGRESOS POR USO DE MARCAS)
| 181272017 147997| % 23250434 | § 3022536 | $ 5462 |CO FARMACOYINGRESOS POR USO DE MARCAS)
i16 181272017 148044| § 24446779 | 8 3178081 | § 227332 |CO FARMACOJINGRESOS POR USO DE MARCAS|
334 1971272017 148113 % 24546034 | 8 3100084 | §  3.304.90 |CO FARMACOJINGRESOS POR USO DE MARCAS
3 201272017 148213 % 24269024 | % 3154973 | § 264.69 |CO FARMACO{INGRESOS POR USO DE MARCAS
n 201122017 148214( $ 242 49566 | § 3152444 | % 44 82 |CO FARMACOYINGRESOS POR USO DE MARCAS)
378 2111272017 148235 $ 20249140 | § 2632388 | § 40.00 |CO FARMACOYINGRESOS POR USO DE MARCAS)
5 48.930,081.30 § 6.360910.57 § 67146851
T
Marea:

r Datos tomados de la base de facturacion

Conclusion: Las transacciones realizadas entre el grupo empresarial se encuentran integras y debidamente reveladas en el EPT.

Se determind que, en base a las verificaciones y seguimiento de las operaciones del grupo

empresarial, las partes relacionadas, asi como las transacciones sujetas a analisis son acordé a lo

establecido en el estudio, por ello este apartado no proporciona diferencias y/o deficiencias en

cuanto a su determinacion.

4.2.6.

Descripcion de los métodos de analisis de precios de transferencia

Para este apartado Unicamente se toma de referencia la teoria sobre la descripcion de los

métodos tanto de las directrices emitidas por la OCDE como lo establecido en el Codigo
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Tributario y se verifica que la descripcion de cada uno de los métodos responda a la teoria

conocida sobre precios de transferencia.

4.2.7.  Andlisis Econdmico
En este apartado se verifico los comparables establecidos, asi como los criterios
establecidos para estos y el descarte de los mismos; asi también se indago la seleccion del

método y su fundamentacion.

A continuacion, se presenta el apartado relacionado a este analisis segun el estudio

realizado:

4.2.7.1.Verificacion de seleccion del método

Por medio de este procedimiento el cual se realiz6 por una lista de chequeo sobre indagaciones e
informacidén proporcionada en su momento por la compafiia al equipo que realizo el estudio y verificacion
de la misma por parte del analisis actual, ello con el fin de determinar segln los criterios establecidos en

la lista de chequeo verificar que se relacionen con el método seleccionado en el EPT.

Se realizaron verificaciones separadas segun la transaccion y basandose en las respuestas
afirmativas de cumplimiento de los criterios se procedid a validar el método seleccionado para

cada una de las transacciones. A continuacion, se presentan las verificaciones de cada operacion:



a) Servicio de Asesoria Técnica — Método de Costo Adicionado;

Cliente:
Programa:
Cédula:

GMA Firmacos S.A de C.V

Andlisis e Interpretacion de Estudio de Precios de Transferencia
Verificacion de método costo adicionado (Asistencia Técnica)

PT VM1

Fecha: 15/06/2018
Hecho por:  MN
Revisado por: AG

No

Criterio

Cumple

No Cumple

N/A

Comentario

¢ Verificé si el servicio es prestado a
relacionadas como independientes?

v

(Comprobé que no existieron diferencias
entre los precios pactados en contrato y
los valores de mercado?

(Se evidenci6 que los precios de
relacionadas e independientes no son
comparables?

(Realizé ajustes de los precios para
ejecutar los comparables entre
independiente y relacionada?

(Determiné un margen de beneficios a
partir de la prestacion del servicio?

(Considerd la existencia de un acuerdo de
reparto de costos entre las partes
relacionadas?

¢(Identific6 que el servicio puede
individualizarse?

(Consider6 que la operacién se centraliza
en funciones y no en precios de la misma?

(Evalud las condiciones contractuales de
la operacién como las cladsulas legales,
entre otras?

10

(Identifico el nivel de competitividad del
mercado relacionado a la operacién?

;Indagé la estructura de los costos asi
como la eficiencia gerencial referente a la
operacion?

(Determiné como criterio base las
utilidades operativas netas?

13

¢ Verifico la informacion piblica de las
operaciones comparables?

Conclusion: Se determina que la informacién primordial para el establecimiento de criterios para la seleccién del método fue
presentada al equipo que realizo el estudio por lo cual brinda una seleccion acertada del método.
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Posteriormente a la lista de cumplimento, se presenta un cuadro en el cual segun los

criterios utilizados en el apartado anterior se determina el método mas aplicado a los parametros

afirmativos

verificados en el analisis:
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PT VM1.1
Cliente: GMA Fdarmacos S.A de C.V Fecha: 15/06/2018
Programa: Andlisis e Interpretacion de Estudio de Precios de Transferencia Hecho por:  MN
Cédula: Verificacion de método costo adicionado (Asistencia Técnica) Revisado por: AG
Criterios PCNC PR MNT CA PU

¢ Verifico si el servicio es prestado a
relacionadas como independientes?

(Comprobé que no existieron diferencias
entre los precios pactados en contrato y los v v
valores de mercado?

(Se evidencid que los precios de
relacionadas e independientes no son v
comparables?

(Realizé ajustes de los precios para
ejecutar los comparables entre
independiente y relacionada?

(Determin6 un margen de beneficios a
partir de la prestacion del servicio?

(Consider? la existencia de un acuerdo de
reparto de costos entre las partes v
relacionadas?

¢Identificé que el servicio puede

i s : v v v
individualizarse?

(Considerd que la operacion se centraliza v v
en funciones y no en precios de la misma?

(Evalud las condiciones contractuales de la

operacion como las cladsulas legales, entre v v

otras?
¢;ldentificé el nivel de competitividad del
mercado relacionado a la operacién?

(Indagé la estructura de los costos asi como
la eficiencia gerencial referente a la
operacion?

(Determiné como criterio base las
utilidades operativas netas?

¢ Verifico la informacion publica de las
operaciones comparables?

Conclusion: Segiin la indagacién realizada se determiné que el método seleccionado responde a lo requerido de
la transaccion, de igual forma es congruente con lo establecido en el estudio.

Segun los criterios utilizados en el cual se enmarca una afirmacion segun el formato VM1, el
método mas adecuado a la transaccion es el Costo Adicionado, en el cual se estipula que no

existe discrepancia con el determinado en el estudio realizado, ademas es necesario recalcar que
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luego de la indagacion se determind que es el Unico servicio que se establecié como un contrato
colectivo en conjunto del grupo empresarial; en el cual se establece un acuerdo de distribucion
de costos, ademas se establece que no se realizaron ajustes para la seleccion del método, esto
debido a que el método por si mismo produce pocos ajustes en caso de que existieran diferencias

segun pérrafo 2.42 de las directrices de la OCDE.

b) Produccién de Medicamentos — Margen Neto Transaccional;

| PT | VM2 |
Cliente:  GMA Fdarmacos S.A de C.V Fecha: 15/06/2018

Programa: Andlisis e Interpretacion de Estudio de Precios de Transferencia Hecho por:  MN
Cédula: Verificacién de método Margen Neto Transaccional (Produccién de medicamentos) — Revisado por: AG

No Criterio Cumple | No Cumple N/A Comentario
¢ Verifico si el servicio es prestado a
relacionadas como independientes?

v

(Comprobé que no existieron diferencias
2 entre los precios pactados en contrato y v
los valores de mercado?

(Se evidencié que los precios de
3 relacionadas e independientes son v
comparables?

(Realiz6 ajustes de los precios para
4 ejecutar los comparables entre v
independiente y relacionada?
(Determiné un margen de beneficios a
partir de la prestacion del servicio?

(Considero la existencia de un acuerdo de
6 reparto de costos entre las partes v
relacionadas?

(Identificé que el servicio puede

7 F o : v
individualizarse?

8 (Consideré que la operacion se centraliza v
en funciones y no en precios de la misma?
(Evalué las condiciones contractuales de

9 la operacion como las cladsulas legales, v
entre otras?

10 ¢ldentificé el nivel de competitividad del o

mercado relacionado a la operacién?

¢Indagé la estructura de los costos asi
11 como la eficiencia gerencial referente a la v
operacién?

¢Determin6 como criterio base las
utilidades operativas netas?

¢ Verifico la informacién publica de las
operaciones comparables?

13

Conclusién: Se determina que la informacién primordial para el establecimiento de criterios para la seleccién del método fue
presentada al equipo que realizo el estudio por lo cual brinda una seleccion acertada del método.
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Posteriormente a la lista de cumplimento, se presenta un cuadro en el cual segun los
criterios utilizados en el apartado anterior se determina el método mas aplicado a los parametros

afirmativos verificados en el anélisis:

PT VM2.1
Cliente: GMA Farmacos S.A de C.V Fecha: 15/06/2018
Programa: Anilisis e Interpretacion de Estudio de Precios de Transferencia Hecho por: MN

Cédula: Verificacion de método Margen Neto Transaccional(Produccién de medicamentos) Revisado por: AG

Criterios PCNC PR MNT CA PU
¢ Verificd si el servicio es prestado a
relacionadas como independientes?

(Comprobé que no existieron
diferencias entre los precios pactados v v
en contrato y los valores de mercado?

:Se evidenci6 que los precios de
relacionadas e independientes no son v
comparables?

(Realiz6 ajustes de los precios para
ejecutar los comparables entre
independiente y relacionada?

;Determiné un margen de beneficios a
partir de la prestacion del servicio?

(Consider? la existencia de un acuerdo
de reparto de costos entre las partes
relacionadas?

¢ldentificé que el servicio puede
individualizarse?

(Consideré que la operacion se
centraliza en funciones y no en precios
de la misma?

(Evalud las condiciones contractuales
de la operacién como las cladsulas v v
legales, entre otras?

del mercado relacionado a la
operacion?

(Indago la estructura de los costos asi
como la eficiencia gerencial referente a v v
la operacion?

(Determiné como criterio base las
utilidades operativas netas?

¢ Verifico la informacion publica de las
operaciones comparables?

Conclusion: Segin la indagacion realizada se determiné que el método seleccionado responde a lo requerido de la
transaccion, de igual forma es congruente con lo establecido en el estudio.

Segun los criterios utilizados en el cual se enmarca una afirmacion segun el formato VM2, el

método mas adecuado a la transaccion es el Margen Neto Transaccional, en el cual se estipula
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que no existe discrepancia con el determinado en el estudio realizado, asi también se verificaron
los comparables y sus criterios de rechazo; segin péarrafo 2.58 de las directrices estipula que él
no poseer una informacién fiable para establecer la comparabilidad de forma interna puede
recurrirse a comparables externos; debido a esta justificacion se establecio un criterio de rechazo
en cuanto a los comparables internos asi también por criterios establecidos por el Codigo

Tributario establecidos en el art. 199-D



c) Licencia de Uso de Marca — Método del Costo Adicionado;

Cliente:

GMA Firmacos S.A de C.V

Programa: Anilisis e Interpretacion de Estudio de Precios de Transferencia

Cédula:

Verificacién de método Costo Adicionado (Licencia Uso de Marca)

| PT | VM3 |
Fecha: 15/06/2018

Hecho por: MN
Revisado por: GR

No

Criterio

Cumple

No Cumple

N/A

Comentario

¢ Verificd si el servicio es prestado a
relacionadas como independientes?

v

(Comprobé que no existieron diferencias
entre los precios pactados en contrato y
los valores de mercado?

(Se evidencid que los precios de
relacionadas e independientes son
comparables?

(Realiz6 ajustes de los precios para
ejecutar los comparables entre
independiente y relacionada?

(Determiné un margen de beneficios a
partir de la prestacion del servicio?

(Consider? la existencia de un acuerdo de
reparto de costos entre las partes
relacionadas?

¢Identificé que el servicio puede
individualizarse?

(Consider6 que la operacion se centraliza
en funciones y no en precios de la misma?

(Evalué las condiciones contractuales de
la operacién como las cladsulas legales,
entre otras?

¢ Identificé el nivel de competitividad del
mercado relacionado a la operacion?

(Indagé la estructura de los costos asi
como la eficiencia gerencial referente a la
operacion?

(Determiné como criterio base las
utilidades operativas netas?

¢ Verifico la informacién piblica de las
operaciones comparables?

¢Identifié como criterio base el volumen
de las ventas?

Conclusion: Se determina que la informacién primordial para el establecimiento de criterios para la seleccion del método no
fue presentada al equipo que realiz6 el estudio por lo cual no brinda una seleccion acertada del método.
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Posteriormente a la lista de cumplimento, se presenta un cuadro en el cual segun los criterios
utilizados en el apartado anterior se determina el método mé&s aplicado a los pardmetros

afirmativos verificados en el anélisis:

PT VMa3.1
Cliente: GMA Farmacos S.A de C.V Fecha: 15/06/2018
Programa: Anilisis e Interpretacion de Estudio de Precios de Transferencia Hecho por:  MN
Cédula: Verificacién de método Costo Adicionado (Licencia Uso de Marca) Revisado por: GR
Criterios PCNC PR MNT CA PU

¢ Verifico si el servicio es prestado a
relacionadas como independientes?

(Comprobé que no existieron
diferencias entre los precios pactados v v
en contrato y los valores de mercado?

;Se evidenci6 que los precios de
relacionadas e independientes no son v
comparables?

(Realiz6 ajustes de los precios para
ejecutar los comparables entre
independiente y relacionada?

(Determiné un margen de beneficios a
partir de la prestacion del servicio?

(Consider? la existencia de un acuerdo
de reparto de costos entre las partes
relacionadas?

¢(Identificé que el servicio puede
individualizarse?

;Consider6 que la operacién se
centraliza en funciones y no en precios
de la misma?

(Evalud las condiciones contractuales
de la operacién como las cladsulas v v
legales, entre otras?

del mercado relacionado a la
operacion?

(Indagé la estructura de los costos asi
como la eficiencia gerencial referente a
la operacién?

(Determiné como criterio base las
utilidades operativas netas?

( Verificé la informacién publica de las
operaciones comparables?

¢Identifié como criterio base el
volumen de las ventas?

Conclusion: Segiin la indagacién realizada se determing que el método seleccionado no responde a lo requerido
de la transaccion, de igual forma es incongruente con lo establecido en el estudio, ya que el método segtin el
andlsis es preferible el MNT
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Segun los criterios utilizados en el cual se enmarca una afirmacion segun el formato VM3,
el método més adecuado a la transaccion es el Precio Comparable no Controlado, en el cual se
estipula discrepancia con el determinado en el estudio realizado, esto se determiné en base a los
criterios utilizados segun las directrices de la OCDE ya que segun su parrafo 2.14 establece que
este método es indicado en cuanto a los bienes o servicios ya facturados lo cual también es un
factor importante por las regalias recibidas se estipulan mediante los valores facturados de las
ventas; ademas que se establece este método como €l méas oportuno en cuanto a la venta de

bienes se trata.

4.2.7.2 Verificacion de Comparables
Se realiz6 el procedimiento en base a los comparables determinados en el estudio los cuales
fueron tomados de la base de datos One Source de Thomson Reuters, por lo cual se efectué una
re ejecucion del procedimiento con el fin de validar los porcentajes utilizados y si estos son
conforme al principio de plena competencia. Los comparables Gnicamente se estipularon para el

servicio de asistencia técnica y a la produccion de medicamentos.

a) Asesoria Técnica;

En el siguiente apartado se verifica el rango de plena competencia para el servicio de asesoria
técnica y asi determinar si este es de acuerdo a la informacion establecida en el estudio y cumple

con los pardmetros establecidos en la OCDE vy legislacion vigente.
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| PT | cc1 |
Cliente: GMA Farmacos SAde CV Fecha: 0&/07/2018
Programa Analisis e Interpretacion de Estudio de Precios de Transferencia Hecho por: AG
Cédula: Venficacion de Rango Intercuartil Bevisado por: RG
. Genomic BiD-Rﬂd. Para Health
Indicador PT Mednax, Inc Healthine Labﬂll-::nms Sciences Tne
Utilidad Brota | § 359,326,75000 (5 27942700 [ £ 119949900 (£ 104268000 |5 664,3506.00 |7
Costo de Venta| § 38.533.413.00 | § 150385.00 | §  960.654.00 | § 2.415652.00 | § 1.283.868.00 | | 0
CAB 1.54% 1.86% 1.25% 0.43% 0.52%
EPT Analizado
Rango Intercuartil Rango Intercuartil
Minimo 1.18%| Minimo 0.43%
Primer Cuartil 1.25%| Primer Cuartil 1.16%
Mediana 2.50%| Mediana 1.78%
Tercer Cuartil 3.75%| Tercer Cuartil 1.80%
Maximo 4.53%| Maximo 1.86%

Marcas
1 Informacicn publica de las entidades comparables.

Conclusion: Se determind nuevo rango intercuarti]l para la eperacion debido a que los comparables seleccionados mmestran
INCONZIuencias ya que no responden a criterios como que estan en paises bajo regimenes fiscales preferentes, por lo cual se
establecio un mevo rango; sin embargo la operacion analizada se mantiene a precio de mercado.

En el caso de esta transaccion se identifica que existe discrepancia entre los valores maximos
y minimos del rango de plena competencia, debido a que la informacién financiera
proporcionada para los comparables estipulados anteriormente no eran los adecuados, en
consecuencia, de la verificacion se determiné que no coincidian con los valores actuales
estipulados en el procedimiento, por ello se determin6 un nuevo rango para el cumplimiento del

principio establecido por la OCDE.
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b) Licencia de Uso de Marca;

| pT | ccz |

Cliente:  GMA Farmacos S Ade CV Fecha: 08/07/2018
Programa: Analisis e Interpretacion de Estudio de Precios de Transferencia Hechopor: AG
Cédula:  Verificacion de Rango Infercuartil Revisado por: RG

Comparable UOPE VN MO

Sinclanr 5 2352001 % 45.300.00 5.19% -

Akom, Ine 5 11063000 | % 84104500 13.15%

Merk

Eommanditgesellsch| § 235300000 | % 1532700000 | 1535%

aft auf Akten

Bayer - - -

Aktiensesellschaft 5 590300000 | 3 35,015,00000 ] 16.86% 0

Retrophin, Inc 5 28165900 | 3 154.937.00 1 18.18%

Mylan N.W 5 205930000 | 3 11,076,200.00 | 18.59%

Chma Medical 5 1,874177.00 | 3 5,348.838.00 | 353.04%

PT 5 13,392,088.00 | % 9786016300 ] 13.68% | -

EPT Analizado
Rango Intercuartil Rango Intercuartil

Minimeo 3.48%|Minimo 5.19%

Primer Cuartil 2.00%| Primer Cuartil 13.15%

Mediana 4.00%| Mediana 16.86%

Tercer Cuartil 6.00%| Tercer Cuartil 18.50%

Maximo 35.00%| Maxime 35.04%

Marcas
{1 Informacion publica de las entidades comparables.

Conclusion: Se determund nuevo rango intercuartil para la operacion debido a que los comparables seleccionados mmestran
MCONZIIencias ya que no responden a criterios como que estan en paises bajo regimenes fiscales preferentes, por lo cual se
establecit wn nueveo rango; sin embargo la operacion analizada se mantiene a precie de mercado.
Segun el apartado anterior se estipula que existe discrepancia con el valor minimo del
rango de plena competencia, ya que existe diferencia en la informacion financiera del
comparable para esta transaccion, a pesar de ello el margen operacional de la compariia analizada

se encuentra dentro del nuevo rango establecido; ademas se indica que no se realizaron ajustes

para el establecimiento de los comparables en la operacion.
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Ademas, del desarrollo del programa establecido anteriormente se emite el informe
correspondiente a la razonabilidad y hallazgo del analisis e interpretacion, dicho informe se

realiz6 en base a la informacion obtenida y validada por el equipo de encargo de la auditoria.

La informacion obtenida se establece como una evidencia suficiente y adecuada en la cual
retomamos aspecto de la NIA 500, en la cual se estipula que dicha evidencia debe brindar
seguridad razonable, asi como parametros para considerar error (hallazgos) posteriormente

realizado los procedimientos de auditoria.

4.2.8. Informe sobre razonabilidad del estudio de precios de transferencia
Asi también para la realizacién del informe se tom6 como referencia la Norma Internacional de
Encargos de Aseguramiento distinto de la Auditoria o Revision de Informacion Financiera
Histdrica 3000 (NIEA 3000), mencionada normativa es tomada en cuenta debido a su alcance el
cual esta dirigido a encargos de auditoria distintos a la informacién financiera, lo cual comprende
en este caso la razonabilidad del estudio realizado por DP Tax; se establece el uso de esta
normativa en cuanto al enfoque de seguridad razonable, lo cual consiste en la reduccion del
riesgo de un encargo de auditoria el cual proporcione un nivel aceptable de bajo riesgo en las
circunstancias en compromiso, en este caso aplicado a las transacciones realizadas por el grupo

empresarial.

A continuacién, se presenta el informe final emitido por GPE Auditores y Consultores:



109

<>

GPE

Auvuditore: Consultores

INFORME SOBREVRAZONABILIDAD DEL ESTUDIO DE PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

Sefiores GMA Farmacos, S.A. de C.V.
Presente

Con relacion a la verificacion sobre la razonabilidad del estudio de precios de transferencia
entre empresas relacionadas del grupo GMA Farmacos, para el periodo entre el 1° de enero al 31
de diciembre de 2017, de la empresa GMA Farmacos, S.A. de C.V., con Numero de
Identificacién Tributaria 0614- 230302- 101- 4, del cual dicho estudio fue realizado por DP Tax
S.A de C.V se determindé a GPE Consultores y Asociados S.A de C.V, como personal para
analizar e interpretar los resultados del estudio y si estos son de acuerdo a normativa nacional y

lineamientos internacionales, presentamos los resultados en los términos siguientes:
I.  Descripcion del asunto principal

El trabajo encomendado consiste en realizar un analisis e interpretacion del Estudio de
Precios de Transferencia por medio de una verificacion con la informacion contable, contratos,
proceso de las transacciones de las partes relacionadas y demas documentacion que soporte las
operaciones realizadas por el Grupo Farmacos, todo lo anterior enmarcado en las transacciones
de asesoria técnica, produccion de medicamentos y distribucion de los mismos, en lo cual se

pretende determinar:

a) Si las fuentes de informacion utilizadas por el equipo de encargo para la ejecucion del
estudio fueron las indicadas para el desarrollo de todos los componentes del estudio.

b) La constitucién del capital accionario de la compafiia GMA Farmacos S.A de C.V



d)

9)

h)

)

K)
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Se determine si los proveedores y clientes independientes no presentan indicios de ser
partes relacionadas del grupo empresarial.

Se verifique si la estructura organizativa es la determinada en el estudio y si estas
cumplen con las funciones establecidas en la misma.

Si las funciones desempefiadas por cada parte relacionada son de acuerdo a lo establecido
en contratos, asi como documentacion de respaldo de cada una de las transacciones.

Se identifique que los contratos celebrados entre las partes relacionadas son reflejados y
tienen relacién con las funciones desempefiadas por cada una de ellas en el proceso.

Se determine los riesgos y activos asumidos por las partes corresponden a los
establecidos en el estudio.

Si las partes relacionadas fueron identificadas correctamente mediante pardmetros
estipulados en la legislacion vigente y lineamientos internacionales.

En caso de ser afirmativa la identificacion de las partes relacionadas, se verifique las
operaciones realizadas en la informacion contable correspondiente.

Se identifique los criterios utilizados para la comparabilidad y rechazo de comparables,
asi como para la seleccion del método mas adecuado para la transaccion.

Establecido lo anterior se verifique que el precio de la transaccidn se encuentra a precio
de mercado y de igual manera este dentro del rango de plena competencia establecido por

los lineamientos internacionales.
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Identificacion de los criterios para la labor de atestiguamiento en la verificacion del

estudio.

Los criterios utilizados y desarrollados para la evaluacidn del asunto principal consistieron en

un andlisis de la informacion contenida en los documentos que de manera conjunta amparan los

resultados establecidos en el estudio realizado por DP Tax S.A de C.V, mencionados

documentos se relacionan a continuacion:

a)

b)

9)
h)

Informe final del Estudio de Precios de Transferencia correspondiente al afio 2017
elaborado por DP Tax S.A de C.V

Libro de registro de accionistas e informe sobre distribucion o capitalizacion de utilidades
dividendos o excedentes y/o listado de socios, accionistas o cooperados.

Reporte de la cartera de clientes y proveedores de la compafiia para el afio 2017.
Estructura Organizativa de la compafiia.

Contratos celebrados entre las partes relacionadas, debidamente certificados por notario.
Titularidad de los activos fijos establecidos en la informacion financiera, asi como las
patentes de los productos investigados y desarrollados por la compafiia.

Estados Financieros auditados correspondientes al periodo impositivo 2017.

Estudios de mercado realizados a la compafiia para determinar los grados de
concentracion y nivel de competencia en sus nichos de mercado.

Registros contables, libros legales y deméas documentacion contable relacionada a las

transacciones realizadas por las partes relacionadas.
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I11.  Responsabilidad del equipo de encargo

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una conclusion sobre la razonabilidad del
establecimiento de precios de las transacciones y que estas se encuentren a precio de mercado,
asi como verificacion del analisis funcional y de igual forma respecto al analisis econémico del
estudio, con base en nuestros procedimientos, los cuales fueron realizados de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria (NIA’s) y Norma Internacional de Encargos de
Aseguramiento distinto de la Auditoria o Revision de Informacion Financiera Historica 3000
(NIEA 3000), distintos de auditorias y revision de estados financieros, para informar sobre la
razonabilidad en el Estudio de Precios de Transferencia, implica llevar a cabo procedimientos de
auditoria para obtener evidencia sobre la aplicacion de criterios tributarios y técnicos emitidos
por la Administracion Tributaria y la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo

Econdmico.

La norma prevé que cumplamos con los requerimientos éticos, y que planifiguemos y realicemos
nuestros procedimientos para obtener una seguridad razonable de que los parametros utilizados
para la determinacion de los analisis entre empresas relacionadas estan de conformidad a los
requerimientos tributarios y técnicos mencionados anteriormente para expresar nuestras

conclusiones.

IV. Responsabilidad de GMA Farmacos S.A de C.V

La administracion de GMA Farmacos S.A de C.V es responsable de los datos consignados en los
registros contables y de los documentos que antes se relacionan, los cuales se toman como

validos, ciertos y veraces para los propdsitos del presente informe.
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V.  Limitaciones asociadas con el trabajo de auditoria

No se determinaron limitantes para la realizacion del encargo, este se realizd segun lo

planificado en las actividades previas a la ejecucion del analisis e interpretacion del estudio.

VI. Conclusiones

Como resultado del analisis de toda la documentacién relacionada con las transacciones del

grupo empresarial por el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2017; se concluye:

a) Se verificd la estructura organizativa de la sociedad, por medio de su organigrama el cual
no nos proporciona los nombres de las personas encargadas de cada division, lo cual por
medio de la administracion se indag6 para tener mejor informacion respecto a este punto
por algin cambio en la misma, en el cual nos determinaron que la estructura actual no ha

sufrido cambios significativos.

De los procedimientos anteriores concluimos que la estructura organizativa es apegada a la
realidad del funcionamiento de la sociedad por lo cual no se sefiala una discrepancia

significativa referente a este punto.

b) Se indag6 sobre los proveedores y clientes independientes de la sociedad por medio de lo
siguiente:
o Verificacion de la cartera de clientes y proveedores.

o Confirmaciones externas sobre saldos de cuentas por cobrar y por pagar.

Se determind deficiencia en el informe final del estudio respecto a los proveedores de la

sociedad, ya que conforme a los procedimientos mencionados anteriormente se



d)
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establecieron sociedades independientes las cuales proveen a la sociedad sujeta a anélisis,

los cuales son los siguientes:

o o e e
Determinamos de acuerdo a indagaciones realizadas en documentacion vy
cuestionamientos a la administracion sobre los riesgos, discrepancia a los estipulados en
el estudio los cuales se prevé para estudios a futuros riesgos referente a confidencialidad
y exclusividad, ello respecto a las investigaciones y desarrollo de nuevos productos; de
igual forma riesgo de incumplimiento de pago por parte de la sociedad analizada segun
respuesta de la administracion esto se debe a incumplimiento de contrato por atraso en el
pago de regalias de parte de su relacionada.

Se identifico la seleccion del método del Precio Comparable No Controlado como el mas
adecuado para la transaccion de distribucion de los productos de acuerdo a criterios
establecidos por la OCDE, asi como de nuestro criterio profesional debido a que este es
mayormente a la comercializacion de productos terminados en los cuales se establece un
porcentaje de retribucion a la sociedad analizada en concepto de regalias por el uso de
marca por su posicionamiento en el mercado; por lo cual se le hace la sugerencia para
futuros estudios a realizar por la compafiia asi como se recomienda mejores criterios para
la seleccion del método ya que esto podria repercutir en ajustes por parte de la
Administracion Tributaria en caso de una fiscalizacion.

Determinamos nuevos parametros de rango de plena competencia para las transacciones

de egreso de la sociedad, nuevos rangos fueron establecidos debido a discrepancias en la

informacion financiera no valoradas en la ejecucion del estudio; por ello se presentan a
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continuacion los intervalos para el cumplimiento del principio de plena competencia
estipulado por la OCDE:

o Rango de plena competencia para asesoria técnica.

3.73% | Tercer Cuartil

1.78%
Mediana

1.16% 1.80%
Q1 Q3

0.?-3% 1.54% 1.8§%
minimo PT maximo
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o Rango de plena competencia para produccion de medicamentos.

16.86%
Mediana

13.15%)
Q1

18.59%
Q3

5.19%
Minimo,

13.68%

35.04%
Méximo
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VIl.  Restriccidn de distribucion y uso

Este informe se presenta para uso exclusivo de la administracion de GMA Farmacos S.A de C.V

y de usuarios que la misma crea convenientes.

/Wifj’g

Lic. Ana Guadalupe Garcia Rodriguez

Inscripcion 1754

San Salvador, 31 de agosto de 2018.
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4.3. Conclusiones y Recomendaciones
4.3.1. Conclusiones
Conforme al marco inicial de la investigacion se establecio como objetivo la elaboracién
de una herramienta para el andlisis e interpretacion del estudio de precios de transferencia el cual
contribuya a la opinion emitida por el auditor fiscal al momento de la evaluar esta tematica, asi
como también un encargo independiente Unicamente para validar que el estudio cumpla con los
requisitos vigentes de la legislacion salvadorefia, asi como los lineamientos internacionales

emitidos por la OCDE.

Por medio de los resultados obtenidos de la investigacion realizada a los auditores fiscales
en cuanto a experiencia y parametros a tomar en cuenta en la ejecucion del servicio prestado, a

continuacion, se establecen las conclusiones obtenidas a partir de la informacion proporcionada:

a) EIl hecho de no tener una herramienta para analizar y evaluar estudios de precios de
transferencia es un factor medular que limita al profesional en cuanto a la verificacion de
las operaciones entre relacionadas, debido a que no posee un lineamiento que sea de
apoyo ante la prestacion de dicho servicio.

b) En la actualidad existen profesionales que no prestan servicios de analisis e
interpretacion de EPT, dicha situacion es generada por la complejidad del tema y por
falta de metodologias donde se ilustre la manera adecuada para realizar este tipo de
evaluaciones.

c) La asesoria brindada por la Administracion Tributaria referente al tema de precios de
transferencia no es completamente integra, lo cual afecta a los profesionales que prestan
servicios de analisis de EPT por lo que se determina que existe la necesidad de una guia

que posea casos practicos referente a analisis e interpretacion de este.
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d) EI método de precio de mercado establecido en el Cddigo Tributario art. 199-B no es

generalmente aplicable, debido a que su determinacion habitualmente lo establece a
precios facturados entre terceros, lo cual es informacion que no esta disponible para los
contribuyentes y no en referencia a las transacciones que se realizan entre las
relacionadas para la evaluacion de sus costos, ingresos y riesgos que estas puedan
contraer, por ello es que en los estudios de precios de transferencias no se logran
determinar los comparables, ya que este método es directamente aplicado por parte de la
Administracion Tributaria en una fiscalizacion y/o determinacion del estudio por su

parte.

4.3.2. Recomendaciones

Considerando las conclusiones planteadas anteriormente obtenidas por la investigacion, se

presentan las siguientes recomendaciones:

a)

b)

Adoptar por parte entidades que brindan servicios de auditoria y consultoria como base la
investigacion para establecer lineamientos que se deben cumplir en el desarrollo de
analisis e interpretacion de EPT como parte de una metodologia.

Se sugiere que, por medio de las gremiales de contadores, firmas de auditoria, y
universidades, formacion integral sobre la tematica a través de seminarios y/o asesorias
brindadas por personal de la Direccion General de Impuestos Internos o por personal
capacitado en el area.

El Ministerio de Hacienda es el encargado de proporcionar guias que posean casos
practicos referentes a analisis e interpretacion de EPT, asi como anexos explicativos en
los que el contribuyente pueda aplicar adecuadamente a las diferentes circunstancias que

se le presenten en el momento de realizar el desarrollo del analisis de un EPT.
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d) A las gremiales de contadores, asi como a los ejercientes con personeria juridica, se
recomienda que establezcan procedimientos para la evaluacion del estudio, ya que podria
poseer errores de comparabilidad, asi como fuentes de informacién no indicadas para el
estudio entre otras implicaciones que pueden llevar al sesgo del mismo y posteriormente

al incumplimiento de plena competencia determinado por las directrices.
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ANEXO 01. Matriz de Congruencia

Grupo N°

T31

AREA:

Tributos

Tema aprobado:

Modelo de andlisis e interpretacion de estudio de precios de transferencia.

Enunciado del problema:

¢En qué medida la falta de una metodologia para la evaluaciéon de un estudio de precios de transferencia incide en el pronunciamiento que emite el auditor fiscal ante el andlisis

realizado?

Objetivo general:

Fortalecer las competencias del auditor fiscal en cuanto a la interpretacion y anlisis del estudio de precios de transferencia a efecto de contribuir a una opinion més sélida, a través

de una metodologia la cual le permita realizar un adecuado pronunciamiento sobre el estudio de precios de transferencia.

Hip6tesis:

La adecuada aplicacién de una metodologia de evaluacion sobre el estudio de precios de transferencia garantizara a que el auditor fiscal fortalezca su opinion del estudio en

cuestion.

Tipos de instrumentos a

Objetivos especificos Unidades de analisis Variable dependiente | Variable independiente Indicadores Técnicas a utilizar utilizar
1. Establecer procedimientos que
contribuyan a la evaluacion y analisis .
del estudio de precio de v z:: aIicct:ibcliltlﬁdnad o Entrevista Cuestionario
transferencia para la fundamentacion P ’
de la opinion del auditor fiscal en su .
informe. 1. Mayor certeza sobre las 1.Disefio de una
opiniones generadas metodologia de auditoria
2. Explicar los procedimientos de medl:%nte el estudio de Ips so.bre el estudio de _
los métodos de precios de precios de transferencia | precios de transferencia
transferencia para asi brindarle al V.l Capacitacién Encuesta Guia de preguntas

auditor fiscal una mejor perspectiva
del estudio para el pronunciamiento
de su opinion.

3. Identificar los cambios que
pueden incurrir en un estudio de
precios de transferencia que puedan
alterar pardmetros para optar por
uno de los métodos del estudio.

4. Verificar si los procedimientos
para optaciéon de un método de
precios de transferencia es el
adecuado para la entidad segun las
Directrices de la OCDE.

Auditores Fiscales y Expertos
Tributaristas.

2. Resultados obtenidos
del estudio realizado

2. Nivel de riesgo que
posee un estudio de
Precio de Transferencia

V.D. Opiniones acertadas
para el estudio.

V.D Los resultados de
estudios realizados
anteriormente




ANEXO 02. Modelo de Encuesta

UNIVERSIDAD DE EL SALVADOR

FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS Am “

! .2, ESCUELA DE CONTADURIA PUBLICA
J‘slmm'i)iﬁ CU EST I ON AR I O %""'au,uo““@

Dirigido a: Los Auditores autorizados por el Consejo de Vigilancia de la Profesion de

Contaduria Publica y Auditoria.

Objetivo: Obtener informacion relevante y objetiva en cuanto al conocimiento que los
profesionales en contaduria publica, especificamente los auditores fiscales, tienen en cuanto a
estudios de precios de transferencia, en lo que concierne a aspectos técnicos como legales, asi

como su implementacion.

Proposito: La presente encuesta ha sido elaborada por estudiantes de la facultad de
ciencias econdmicas, de la carrera de Licenciatura de Contaduria Publica, con el fin de sustentar
el trabajo de investigacion relativo al analisis e interpretacion que los auditores fiscales tienen al

momento de realizar su pronunciamiento ante Estudios de Precios de Transferencia (EPT).
INDICACIONES: Seleccione la(s) respuesta(s) que usted considere mas conveniente.

1. Seleccione a su criterio cual de los siguientes enunciados describe el objetivo de realizar un
EPT.
a. Determinar que las operaciones se realizaron de acuerdo al principio de plena
competencia.
b. Garantizar que las operaciones entre relacionadas tributen lo que corresponde.
c. Demostrar a la Administracion Tributaria que todas las operaciones entre relacionadas
tributan adecuadamente.
d. Otro (Especifique)




¢Cual de las siguientes herramientas considera mas idénea para recopilar informacién
preliminar sobre una empresa sujeta al estudio de precios de transferencia?

a. Fuentes Primarias (Generados especificamente para el objetivo de la investigacion)

b. Fuentes Secundarias (Datos existentes generados con anterioridad a la investigacion).

c. Combinacion de fuentes primarias y secundarias

d. Otra (Especifique)

Segun su experiencia ¢Cual de los siguientes instrumentos es mas efectivos en la
recopilacion de informacion de la empresa sujeta al estudio?

a. Guia de entrevista
Cuestionario

Guia de observacion
Ficha bibliografica
Otros. (Especifique)

©T oo o

A su juicio, ¢Cuales son los dos informantes clave fundamentales en la recopilacion de
informacién a utilizar en la elaboracion de un EPT?

Director Financiero

Contralor

Representante Legal

Gerente de operaciones

Gerente de Ventas

Gerente de Publicidad

Contador
Auditor Interno
i. Otro (Explique)

S@ o oo o

¢Cuales factores deben tomarse en cuenta para establecer una politica de precios de
transferencia?

a. Costos de servicios intragrupos

b. Precios de bienes y servicios intragrupos

c. Valoraciones de riesgo

d. Otros (Especifique)

¢Cual de las siguientes circunstancias considera que representan mayor problema al
momento de realizar el andlisis preliminar de una empresa sujeta a un EPT?

. Que la empresa no presente documentacion completa u omision de partes relacionadas.

b. Que la empresa no posea estructura organizativa debidamente establecida.

c. Que no conozca correctamente el grupo empresarial.

d. Que no se tengan estudios de precios de transferencias de periodos anteriores

o}



10.

e

. Otra (Especifique)

¢De qué manera se determina si una empresa sujeta al estudio ha realizado operaciones con
partes relacionadas? (Puede seleccionar mas de una opcion)

D 00 o

Anadlisis de Estados Financieros de la Empresa

Revision de Estados de Cuentas Bancarios

Informes de Auditoria

Estudio de Precios de Transferencia de periodos anteriores
Informe de operaciones entre empresas relacionadas (F-982)
Otra (Especifique)

¢Qué tipo de operaciones considera mas importantes al momento de ejecutar una
comprobacion entre partes relacionadas?

a.

® oo o

Venta de Bienes
Prestacion de Servicios (Prestaciones sin Contraprestacion)

Opciones de Financiamiento (Tasas de interés, Garantia, Plazo, Riesgo Comparable)
Comisiones

Licencia de Uso (Derechos de marca, Signos distintivos, Listado de clientes, Formulas de
fabrica)

Otra (Especifique)

¢Qué factores considera para fundamentar el analisis econdmico del sector al que pertenece
la empresa objeto de estudio de los precios de transferencia?

o

oo o

Indicadores econdmicos nacionales

. Indicadores econdmicos internacionales

Indicadores econdmicos nacionales e internacionales
. Otro (Especifique)

¢ Qué tipo de contratos son los mas relevantes entre empresa relacionadas?

a.

® oo o

De servicios
De fidelidad
De regalias

Contratos de investigacion y desarrollo
Otros (Especifique)




11. ;Cbémo se determina los acuerdos entre relacionadas cuando no se identifican contratos?
Seleccione las dos principales

12.

13.

14.

a.

® oo o

Revisando las revelaciones de partes relacionadas en el informe financiero del afio
anterior

A través del formulario F-982 informe de operaciones entre empresas relacionadas.
Examinando los registros contables

Libros de Actas (Junta General, Junta Extraordinaria)

Otra (Especifique)

¢ Qué metodo utilizaria para realizar una evaluacion o un examen de los activos que aportan
las empresas para el desarrollo de las operaciones en conjunto?

a.
b.

Inspeccion fisica de los activos descritos en el estudio

Cotejar los activos descritos como aportados con las correspondientes funciones de la
empresa

Verificar si la empresa posee la titularidad y propiedad de los activos

d. Realizar un detalle de los activos necesarios para la realizacion o distribucion.

e. Otro (Especifique)

De las siguientes operaciones entre partes relacionadas seleccione las que considere de
mayor riesgo (puede seleccionar un maximo de 3)
a. Arreglos de compensacion a la alta direccion

- Do o0 o

Servicios de investigacion y desarrollo

Servicios de administracion de personal
Financiamiento concedido bajo condiciones especiales
Costos no retribuidos

Otra (Especifique)

Seleccione los tres riesgos mas importantes que se pueden asumir para el analisis del estudio
de precios de transferencia.

S@ o oo o

Mercado
Cartera
Ruta de Distribucion
Legal

Inventario
Cambiario
Garantia

Pais

Otro (Especifique)




15. ¢Cual de los siguientes metodos es el que usualmente ha identificado en sus verificaciones?
a. Método del Precio de Libre Competencia

Método Precio de Reventa

Método del Costo Incrementado

Margen Neto Transaccional

Método de Reparto de Utilidades
f. Otro (Especifique)

16. ¢Durante la realizacion de la Auditoria Fiscal para la revision de EPT cual de las siguientes
técnicas utiliza?

Obtencion del documento (EPT)

Revision de las fuentes de informacion

Anadlisis de la metodologia aplicada para la seleccion del método

Estudio de las conclusiones

La verificacion de los comparables y su descarte.

El método seleccionado y la razon de rechazo de otros métodos.

Otra (Especifique)

© oo o

@ "o a0 o

17. ¢Ha prestado servicios de analisis e interpretacion de EPT?
a. Si
b. No

18. ¢Se ha capacitado alguna vez en metodologia de analisis e interpretacion de EPT?
a. Si
b. No

19. ¢En su experiencia qué tipo de ajuste ha identificado en un EPT?
a. Ajuste de Capital

Ajuste de Funciones

Ajuste de Activos

Ajuste de Riesgos

Otro (Especifique)

© oo o

20. ¢Cbémo evalda la orientacion que brinda el Ministerio de Hacienda en materia de EPT?
a. Excelente

Muy buena

Buena

Regular

Deficiente

© oo o



ANEXO 03. Analisis e Interpretacion De Los Datos Procesados

Pregunta 1. Seleccione a su criterio cual de los siguientes enunciados describe el objeto de
realizar EPT

Objetivo: Conocer el criterio que los auditores tienen con respecto a la realizacion de un EPT

Frecuencia Frecuencia
Opciones Absoluta Relativa
a) Determinar que las operaciones se
realizaron de acuerdo al principio de plena
competencia 19 40%

b) Garantizar que las operaciones entre
relacionadas tributen lo que corresponde 17 35%

c) Demostrar a la Administracion Tributaria

que todas las operaciones entre relacionadas

tributan adecuadamente 12 25%
Total general 48 100.00%

Objeto de realizar un EPT

M a) Determinar que las
operaciones se realizaron de
acuerdo al principio de plena
competencia

® b) Garantizar que las
operaciones entre relacionadas
tributen lo que corresponde

i c) Demostrar a la
Administracion Tributaria que
todas las operaciones entre
relacionadas tributan
adecuadamente

Analisis: Del total de profesionales encuestados, el 40% considera que el objeto de un EPT es
determinar que las operaciones se realizaron de acuerdo al principio de plena competencia, el
35% opina que es garantizar que las operaciones entre relacionadas tributen lo que corresponda,
y un 25% manifiesta que es demostrar a la Administracion Tributaria que todas las operaciones
entre relacionadas tributan adecuadamente.



Pregunta 2. ;Cudl de las siguientes herramientas considera mas idonea para recopilar
informacion preliminar sobre una empresa sujeta al estudio de precios de transferencia?

Objetivo: Conocer las herramientas e instrumentos mas utilizados por los auditores para la
recopilacion de informacién en un EPT.

Frecuencia Frecuencia
Opciones Absoluta Relativa
a) Fuentes primaria (Generados especificamente
para el objeto de la investigacion) 5 10%
b) Fuentes Secundarias (Generados existentes
generados con anterioridad a la investigacion) 1 2%
c¢) Combinacién de fuentes primarias y
secundarias 42 88%
Total general 48 100.00%

Herramienta mas utilizada para recoleccion
de informacion dentro de un EPT

m a) Fuentes primaria (Generados
especificamente para el objeto de la
investigacion)

b) Fuentes Secundarias (Generados
existentes generados con
anterioridado a la investigacion)

i c) Combinacion de fuentes
primarias y secundarias

Analisis: El 88% de los profesionales encuestados afirma que la combinacion de fuentes
primarias y secundarias es la herramienta mas iddnea para recopilar informacion preliminar
sobre la empresa sujeta a EPT, mientras que 10% opta por seleccionar fuentes primarias que son
generados especificamente para el objeto de la investigacion, y teniendo 2% de profesionales que
Unicamente utiliza fuentes secundarias para recolectar informacion.



Pregunta 3. Segun su experiencia ¢Cual de los siguientes instrumentos es mas efectivo en la
recopilacién de informacién de la empresa sujeta al estudio?

Objetivo: Conocer las herramientas e instrumentos mas utilizados por los auditores para la
recopilacion de informacién en un EPT.

Frecuencia Frecuencia
Opciones Absoluta Relativa
a) Guia de entrevista 25 52%
b) Cuestionario 13 27%
¢) Guia de observacion 7 15%
d) Ficha bibliografica 1 2%
e) Envio de requerimiento de informacion 1 2%
e) Todos los anteriores 1 2%
Total general 48 100.00%

Instrumentos mas efectivos para la recoleccion de
informacion en un EPT

®a) Guia de entrevista

® b) Cuestionario

c) Guia de observacion

i d) Ficha bibliogréfica

me) Envio de requerimiento de

informacion
me) Todos los anteriores

Analisis: El 52% de los profesionales tienden a realizar guias de entrevista para recolectar
informacion sobre la empresa analizada, el 27% prefiere utilizar cuestionarios, mientras que un
15% opta por realizar guias de observacion, el 2% de los profesionales considera realizar fichas
bibliograficas, al igual que envios de requerimientos de informacion, y finalmente 2% considera
que se deben realizar todos los instrumentos para realizar una Optima recoleccion de

informacion.



Pregunta 4. A su juicio ¢Cuéles son los dos informantes clave fundamentales en la recopilacion
de informacion a utilizar en la elaboracion de un EPT?

Obijetivo: Analizar a los informantes claves que los auditores utilizan para recopilar informacion
en un desarrollo de EPT

Frecuencia Frecuencia

Opciones Absoluta Relativa
a) Director Financiero 29 60%
b) Contralor 13 27%
d) Gerente de Operaciones 9 19%
e) Gerente de Ventas 7 15%
g) Contador 27 56%
h) Auditor Interno 14 29%

Informantes claves en la recoleccidn de informacion

h) Auditor Interno || © (9%
o) Contecor I > (55
e) Gerente de Ventas [ - (5%
d) Gerente de Operaciones || NI ° (%
b) Contralor | : 7
a) Director Financiero ||| | AN 3 >0 0%

0 5 10 15 20 25 30 35

® Frecuencia

Analisis: De acuerdo con los datos obtenidos, el 60% de los encuestados considera que el
director financiero es un informante clave pare recolectar informacion, 56% considera que es el
contador por ser la persona encarga de la informacion financiera de la entidad, 29% opina que es
el auditor interno, 27% manifiesta que es el contralor, mientras que 19% consulta a los gerentes
de operaciones, y el 15% de los profesionales considera como inférmate clave al gerente de
ventas.



Pregunta 5. ;Cuales factores deben tomarse en cuenta para establecer una politica de precios de
transferencia?

Objetivo: Examinar los factores que se deben tomar en cuenta para establecer politicas de PT.

Frecuencia  Frecuencia

Opciones Absoluta Relativa
a) Costos de bienes y servicios intragrupos 22 46%
b) Precios de bienes y servicios intragrupos 30 63%
c) Valoraciones de riesgo 14 29%
d) Otros 1 2%

Factores a tomar en cuenta para establecer Politicas de
PT

d) Otros l 1 (2%)

c) Valoraciones de riesgo 14 (29%)

b) Precios de bienes y servicios intragrupos

a) Costos de bienes y servicios intragrupos _ 22 (46%)

10 15 20 25 30 35

30 (63%)

o
(€]

Andlisis: El 63% de los profesionales considera que el factor fundamental a tomar en cuenta
para el establecimiento de politicas de Precios de Transferencia son los precios de bienes y
servicios intragrupos, 46% manifiesta que son los costos de bienes y servicios intragrupos, 29%
opina que son las valoraciones de riesgos, y finalmente 2% considera que son todos los factores
presentados efectuando un analisis integral de las condiciones de las operaciones analizadas.



Pregunta 6. ;Cual de las siguientes circunstancias considera que representan mayor problema al
momento de realizar el analisis preliminar de una empresa sujeta a un EPT?

Objetivo: Examinar las circunstancias existentes que representan mayor problema al realizar
analisis de empresas sujetas a un EPT.

Frecuencia Frecuencia

Opciones Absoluta Relativa
a) Que la empresa no presente documentacion completa

u omision de partes relacionadas 32 67%
b) Que la empresa no posea estructura organizativa

debidamente establecida 2 4%

c) Que no conozca correctamente el grupo empresarial 2 4%

d) No se poseen politicas de establecimientos de precios 1 2%

d) Que no se tenga certeza de la valoracion del costo de

bienes y servicios intragrupos 1 2%

d) Que no se tengan estudios de precios de transferencia

de periodos anteriores 10 21%
Total general 48 100.00%

Circunstancias que representan mayor problema al realizar
un analisis preliminar

ma) Que la empresa no presente
documentacién completa u omisién de
partes relacionadas

mb) Que la empresa no posea estructura
organizativa debidamente establecida

i c) Que no conozca correctamente el
grupo empresarial

i d) No se poseen politicas de
establecimientos de precios

md) Que no se tenga certeza de la
valoracion del costo de bienes y
servicios intragrupo

® d) Que no se tengan estudios de precios
de transferencia de periodos anteriores

Analisis: Entre los profesionales encuestados se determind que un 67% considera que la
circunstancia que representa mayor problema al analizar un andlisis preliminar es que la empresa
no presente documentacién completa y omita las partes relacionadas, el 21% que no se tengan
estudios de precios de transferencia de periodos anteriores, 4% que la empresa no posea
estructura organizativa debidamente establecida, al igual que no conozca correctamente al grupo
empresarial, 2% que no posea politicas de establecimiento de precios, asi como que no se tenga
certeza de la valoracion del costo de bienes y servicios intragrupos.



Pregunta 7. ;De qué manera se determina si una empresa sujeta al estudio ha realizado
operaciones con partes relacionadas?

Objetivo: Analizar la manera en como se determinan las operaciones con partes relacionadas en
una empresa sujeta a EPT.

Frecuencia Frecuencia

Opciones Absoluta  Relativa
a) Analisis de Estados Financieros de la empresa 29 60%
b) Revision de Estados de Cuentas Bancarias 4 8%
¢) Informes de Auditoria 26 54%
d) Estudios de Precios de Transferencia de periodos anteriores 22 46%
e) Informes de Operaciones entre empresas relacionadas 34 71%
f) Otras 3 6%

Aspectos relevantes que se determinan para conocer si una
empresa ha realizado operaciones con partes relacionadas

f)Otras M 3  (6%)
e) Informes de Operaciones entre empresas. . [ NG 34 (71%)
d) Estudios de Precios de Transferencia de.. [ AR 22 (46%)
c) Informes de Auditoria [ RGN 26 (54%)

b) Revisién de Estados de Cuentas Bancarias [l 4 (8%)

a) Analisis de Estados Financieros de laempresa [N 20 (60%)
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Analisis: ElI 71 % de los encuestados asegura que los informes de operaciones entre empresas
relacionadas es el aspecto mas relevante que se determina para conocer si se ha realizado
operaciones entre ellas, 60% afirma que son los analisis de estados financieros de la empresa,
54% considera que son informes de auditoria, 46% opina que son los Estudios de Precios de
Transferencia, 8% que se debe realizar una revision de estados de cuentas bancarias, y 6%
reconoce que se tiene que analizar los movimientos contables entre cuentas clave, como
inventarios, cuentas por cobrar, cuentas por pagar, ingresos intragrupos y gastos por asesorias
técnicas, regalias, licenciamiento, asi como la verificacion de la parte accionaria.



Pregunta 8. ;/Qué tipo de operaciones considera mas importantes al momento de ejecutar una
comprobacion entre partes relacionadas?

Objetivo: Identificar las operaciones mas importantes al momento de realizar el anélisis entre
partes relacionadas.

Frecuencia Frecuencia

REE Absoluta Relativa
a) Venta de Bienes 24 50%
b) Prestacion de Servicios 30 63%
c) Operaciones de Financiamiento 33 69%
d) Comisiones 7 15%
e) Licencia de Uso 10 21%
f) Otras 1 2%

Operaciones consideradas de mayor importancia para la
comprobacion entre partes relacionadas

fiotras | 1 (2%)
e) Licenciade Uso |G o (1%
d) Comisiones | NG 7 (15%)
c) Operaciones de Financiamiento ||| EGNKKKNKNNGNGNGNGGNGNGGEEEEEEEEEE:: (52%)
b) Prestacion de Servicios || NN 30 (53%)
a) Venta de Bienes || NGB : (50%)
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Analisis: Del total de los encuestados el 69% considera que las operaciones de mayor
importancia para la comprobacion entre partes relacionadas son las operaciones de
financiamiento, 63% manifiesta que son las prestaciones de servicios, 50% comenta que son las
ventas de bienes, 21% licencias de uso que dentro de esta se encuentran los derechos de marca,
signos distintivos, listado de clientes, férmulas de fabrica y en 2% consideran que depende del
giro de la compafiia analizada y la estructura que posean los sujetos relacionados.



Pregunta 9. ;Que factores considera para fundamentar el analisis economico del sector al que
pertenece la empresa objeto de estudio de los precios de transferencia?

Objetivo: Categorizar los factores para fundamentar el analisis econémico correspondiente de la
empresa sujeta al EPT.

Frecuencia Frecuencia
Opciones Absoluta Relativa
a) Indicadores econdmicos nacionales 5 10%
b) Indicadores econdmicos internacionales 2 4%
¢) Indicadores econdmicos nacionales e internacionales 39 81%
d) Otros 2 4%
Total general 48 100.00%

Factores para fundamentar el analisis econémico del
sector al que pertenece la empresa sujeta a EPT

M a) Indicadores econémicos nacionales

M b) Indicadores econdmicos
internacionales

M c) Indicadores econdémicos nacionales e
internacionales

d) Otros

Analisis: Segun los datos obtenidos el 81% de los encuestados considera que una combinacion
de indicadores econdmicos nacionales e internacionales son los factores adecuados para
fundamentar el analisis econémico del sector al que pertenece la empresa sujeta a EPT, 11%
opina que son los indicadores econémicos nacionales, 4% manifiesta que son los indicadores
econodmicos internacionales, al igual que otros consideran que es de acuerdo al método que se
utilice, andlisis econdmicos de precios , utilidades, intereses o cualquier tipo de contraprestacion
realizada en una operacion.



Pregunta 10. ;Qué tipo de contratos son los mas relevantes entre empresas relacionadas?

Objetivo: Analizar los tipos de contratos mas relevantes que existen entre las empresas
relacionadas.

Frecuencia Frecuencia

Opciones Absoluta Relativa
a) De servicios 36 75%
b) De fidelidad 2 4%
c) De regalias 5 11%
d) Contratos de investigacion y desarrollo 3 6%
e) Otros 2 4%
Total general 48 100.00%

Contratos relevantes entre partes relacionadas

m a) De servicios

i b) De fidelidad

m c) De regalias

m d) Contratos de investigacion y

desarrollo
i e) Otros

Anélisis: Dentro de los resultados obtenidos se presenta con una opinion del 75% de los
profesionales que manifiestan que los contratos mas relevantes que pueden existir entre las partes
relacionadas son los de servicio, 11% considera que son los de regalias, 6% contratos de
investigacion y desarrollo, 4% opina gque son contratos de fidelidad, asi como de las operaciones
analizadas y las politicas que posea la empresa analizada.



Pregunta 11. ;Como se determina los acuerdos entre relacionadas cuando no se identifican
contratos?

Objetivo: Conocer el tipo de documentacién que el auditor analiza para identificar la manera de
en como determinan los acuerdos entre relacionadas cuando no existen contratos.

Obciones Frecuencia Frecuencia
b Absoluta Relativa
a) Revisando las revelaciones de partes
relacionadas en el informe financiero del afio 19 40%
anterior
b) A través del formulario F-982 informe de

. ; 22 46%
operaciones entre empresas relacionadas
¢) Examinando los registros contables 23 48%
d) L|bro_s d_e Actas (Junta General, Junta 23 48%
Extraordinaria)
e) Otros 1 2%

Acuerdos identificados entre relacionadas

e) Otros l 1 (2%)

d) Libros de Actas (Junta General, Junta Extraordinaria) 23

(48%)

c) Examinando los registros contables 23

(48%)
b) A través del formulario F-982 informe de operaciones

. 22
entre empresas relacionadas (46%)
a) Revisando las revelaciones de partes relacionadas en el
forme finaneioro del afio anter I o (<o)
informe financiero del afio anterior
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Analisis: El 48% de los profesionales considera relevante examinar los registros contables de la
entidad, al igual que los libros de actas (junta General, Junta Extraordinaria), 46% toman en
cuenta que sea a través del formulario F-982 siendo el informe de operaciones entre empresas
relacionadas, 40% asegura que es revisando las revelaciones de partes relacionadas en el informe
financiero del afio anterior, mientras que 2% considera que se debe conocer las caracteristicas
econdmicas bajo las cuales se pacta una transaccion aun cuando no exista contrato.



Pregunta 12. ;Qué método utilizaria para realizar una evaluacién o un examen de los activos
que aportan las empresas para el desarrollo de las operaciones en conjunto?

Objetivo: Indagar sobre los métodos utilizados al momento de realizar una evaluacion de los
activos aportados por las empresas.

Frecuencia Frecuencia

Opciones Absoluta  Relativa
a) Inspeccion fisica de los activos descritos en el estudio 7 15%
b) Cotejar los activos descritos como aportados con las

correspondientes funciones de la empresa 14 29%
c) Verificar si la empresa posee titularidad y propiedad de los

activos 17 35%
d) Realizar un detalle de los activos necesarios para la

realizacion o distribucion 8 17%
e) Revisar los contratos pactados entre las compafiias sobre el

uso de los activos. 1 2%

f) Todos los anteriores son procedimientos que permitirian hacer

un andlisis de los activos incurridos 1 2%
Total general 48 100.00%

Metodos para evaluaciones de activos aportados

ma) Inspeccion fisica de los activos descritos en
el estudio

mb) Cotejar los activos descritos como
aportados con las correspondientes funciones
de la empresa

mc) Verificar si la empresa posee titularidad y
propiedad de los activos

md) Realizar un detalle de los activos
necesarios para la realizacion o distribucion

me) Todos los anteriores son procedimientos
que permitirian hacer un analisis de los
activos incurridos

mf)) Revisar los contratos pactados entre las
compafiias sobre el uso de los activos.

Analisis: El 35% de profesionales manifiesta que verificar si la empresa posee titularidad y
propiedad de los activos representa el método para evaluar los activos aportados de una manera
fiable, 29% considera que cotejar los activos descritos como aportados con las correspondientes
funciones de la empresa, 17% opina que realizar un detalle de los activos necesarios para la
realizacion o distribucion, 15% realizar una inspeccion fisica de los activos descritos en el
estudio, 2% revisa los contratos pactados entre las compariias sobre el uso de los activos, al igual
que el 2% de los profesionales considera mas adecuado realizar una combinacion de los
procedimientos que permitiran hacer un analisis de los activos incurridos.



Pregunta 13. De las siguientes operaciones entre partes relacionadas seleccione las que
considere de mayor riesgo.

Objetivo: Conocer las operaciones que son consideradas de mayor riesgo entre las partes
relacionadas.

Onciones Frecuencia Frecuencia
P Absoluta Relativa
a) Arreglos de compensacion a la alta direccion 29 60%

b) Servicios de investigacion y desarrollo 7 15%

c) Servicios de administracion de personal 12 25%

d) FlnanC|am|ento concedido bajo condiciones 41 85%
especiales

e) Costos no retribuidos 27 56%

e) Otra 1 2%

Operaciones entre relacionadas consideradas de mayor riesgo

e)otra W1 (2%)

e) Costos no retribuidos | NEEEEEEEGGGGN 27 (56%)

d) Financiamiento concedido bajo condiciones

especiales I, | (507

c) Servicios de administracion de personal [ NI 12 (25%)
b) Servicios de investigacion y desarrollo [N 7 (15%)

a) Arreglos de compensacion a la alta direccion [ NI 00 (60%)
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Analisis: Se observa que el 85% de los encuestados considera que el financiamiento concedido
bajo condiciones especiales son operaciones consideradas de mayor riesgo, 60% que son los
arreglos de compensaciéon a la alta direccién, 56% son los costos no retribuidos, 25% los
servicios de administracion de personal, 15% servicios de investigacion y desarrollo y el 2%
considera que depende de la compafia y la materialidad de las operaciones, que todos los
servicios y financiamientos deben cumplir también con otros requisitos de deducibilidad.



Pregunta 14. Seleccione los tres riesgos mas importantes que se pueden asumir para el analisis
del estudio de precios de transferencia.

Objetivo: Identificar los riesgos mas significativos reconocidos en el andlisis de EPT.

Opciones Frecuencia Absoluta Frecuencia Relativa
a) Mercado 41 85%
b) Cartera 16 33%
c) Ruta de Distribucion 4 8%
d) Legal 25 52%
e) Inventario 9 19%
f) Cambiario 13 27%
g) Garantia 9 19%
i) Pais 21 44%
e) Otro 1 2%

Riesgos significativos asumidos en el analisis de EPT

e)Otro B 1 (2%)
i) Pais - G 2! (/%)
g) Garantia [ N © (19%)
f) Cambiario [ N 13  (27%)
e) Inventario [N © (19%)
0) Legel - GG 25 (52%)
¢) Ruta de Distribucion [ 4 (8%)
b) Cartera [ 16  (33%)
) Mercado GGG ¢! (5%
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Anélisis: El 85% de los profesionales encuestados consideran que los riesgos significativos
asumidos en el analisis de EPT son los riesgos de mercado, 52% opina que son los legales, 44%
son riesgos de pais, 33% representa que son riesgos de cartera, 27% opina que son riesgos
cambiarios, 19% afirma que son los riesgos de inventario, al igual que los de garantia, 8% afirma
que son los riesgos de ruta de distribucion, y el 2% considera que depende de la compafiia, su
giro y actividades principales.



Pregunta 15. ;Cual de los siguientes métodos es el que usualmente ha identificado en sus
verificaciones?

Objetivo: Analizar los métodos que los profesionales identifican en las verificaciones de EPT

Frecuencia Frecuencia
Opciones Absoluta Relativa
a) Método del Precio de Libre Competencia 28 58%
b) Método Precio de Reventa 4 8%
c) Método del Costo Incrementado 5 11%
d) Margen Neto Transaccional 9 19%
e) Método de Reparto de Utilidades 2 4%
Total general 48 100.00%

Meétodos utilizados en verificaciones de EPT

m a) Método del Precio de Libre
Competencia

m b) Método Precio de Reventa

i c) Método del Costo Incrementado

md) Margen Neto Transaccional

me) Método de Reparto de Utilidades

Analisis: La investigacion realizada nos muestra que segun el 58% de los profesionales
identifica el Método del Precio de Libre competencia el cual es el mas utilizado en verificaciones
de EPT, 19% reconoce que es el Método del Margen Neto Transaccional, 11% ha identificado
que es el Método del Costo Incrementado, 8% opina que en revisiones realizadas analizo en
Método del Precio de Reventa, y un 4% corrobora que realiz6 andlisis sobre el Método de
Reparto de Utilidades.



Pregunta 16. Durante la realizacion de la Auditoria Fiscal para la revision de EPT ¢Cual de las
siguientes técnicas utiliza?

Objetivo: Indagar sobre las técnicas que realizan los auditores durante una auditoria fiscal para
la revision de un EPT.

Frecuencia  Frecuencia

Opciones Absoluta Relativa
a) Obtencidn del documento (EPT) 20 42%
b) Revision de las fuentes de informacion 7 15%
c) Andlisis de metodologia aplicada para la seleccion del

método 12 25%
d) Estudio de las conclusiones 4 8%

e) La verificacion de los comparables y su descarte 2 4%

f) El método seleccionado y la razon de rechazo de los otros

métodos 2 4%

g) Se debe solicitar el documento, revisar su contenido y

analizar las conclusiones y su efecto fiscal 1 2%
Total general 48 100.00%

Técnicas usualmente utilizadas en una revision de
EPT

m a) Obtencidén del documento (EPT)

m b) Revision de las fuentes de
informacion

| c) Analisis de metodologia aplicada
para la seleccion del método

i d) Estudio de las conclusiones

me) La verificacion de los
comparables y su descarte

mf) El método seleccionado y la
razon de rechazo de los otros
métodos

Analisis: El 42% de los profesionales que desarrollan auditoria fiscal opinaron que la técnica
mas utilizada durante el desarrollo de esta es la obtencidn del estudio de precios de transferencia,
el 25% considera que se apoyaria mediante el analisis de metodologia aplicada para la seleccion
del método, 15% manifiesta que realizar una revision de las fuentes de informacién le parece una
técnica efectiva, mientras que 8% prefieren realizar un estudio de las conclusiones, sin embargo
ascendiendo en un 4% de profesionales optan por verificar los comparables y su descarte, por
otra parte con igual porcentaje del 4% se tiene que la técnica predilecta utilizada para una
revision es el método seleccionado y la razon de rechazo de los otros métodos y finalmente con
2% atienden a que se debe solicitar el documento, revisar su contenido, analizar las conclusiones
y su efecto fiscal.



Pregunta 17. ;Ha prestado servicios de andlisis e interpretacion de EPT?

Objetivo: Analizar si los profesionales han prestados servicios de analisis e interpretacion de
EPT.

Frecuencia Frecuencia
Opciones Absoluta Relativa
a) Si 16 33%
b) No 32 67%
Total general 48 100.00%

Profesionales que han prestado servicio de analisis e
interpretacion de EPT

ma) Si
mb) No

Analisis: Los datos obtenidos nos permiten interpretar que 67% de profesionales han prestado
servicios de analisis e interpretacion de EPT, mientras que un 33% de los profesionales no han
prestado el servicio.



Pregunta 18. ;Se ha capacitado alguna vez en metodologia de analisis e interpretacion de EPT?

Objetivo: Conocer si los profesionales se han capacitado con respecto a analisis e interpretacion
de EPT.

Frecuencia Frecuencia
Opciones Absoluta Relativa
a) Si 26 54%
b) No 22 46%
Total general 48 100.00%

Capacitaciones sobre analisis e interpretacion de
EPT

ma) Si
b)) No

Analisis: Segun los resultados obtenidos en la investigacion realizada, se observa que, de los
profesionales encuestados, 54% de la muestra ha recibido capacitaciones sobre la materia,
mientras que el 46% no ha recibido capacitaciones con respecto a analisis e interpretacion de
Estudios Precios de Transferencia.



Pregunta 19. En su experiencia, ¢qué tipo de ajuste ha identificado en un EPT?

Objetivo: Verificar los tipos de ajustes que se suelen identificar los profesionales dentro de un
EPT

Frecuencia Frecuencia
Opciones Absoluta Relativa
a) Ajuste de Capital 11 23%
b) Ajuste de Funciones 3 6%
c) Ajuste de Activos 27 56%
d) Ajuste de Riesgos 4 8%
f) Otros 3 6%
Total general 48 100.00%

Ajustes identificados en EPT

®a) Ajuste de Capital
®b) Ajuste de Funciones
| c) Ajuste de Activos
md) Ajuste de Riesgos
mf) Otros

Anélisis: Se puede observar entre los profesionales que 56% de ellos han identificado dentro de
un EPT que los ajustes de activos son los mas representativos al momento de realizar una
evaluacion de este, 23% opina que son los ajustes de capital , 9% que son los ajustes de riesgos,
6% ajustes relacionados a las funciones y 6% considera que son otros los ajuste que han sido
confirmados dando una respuesta que entre ellos se identifican los ajustes por ingresos y ajustes
de comparabilidad considerando los ajustes de capital, contable y mercado geogréfico.



Pregunta 20. ;Como evalua la orientacion que brinda el Ministerio de Hacienda en materia de
EPT?

Objetivo: Evaluar la calificacion que los profesionales le asignan al Ministerio de Hacienda por
la orientacion que brinda en materia de EPT

Frecuencia Frecuencia
Opciones Absoluta Relativa
a) Excelente 1 2%
b) Muy Buena 8 17%
c) Buena 14 29%
d) Regular 17 35%
e) Deficiente 8 17%
Total general 48 100.00%

Calificacion al Ministerio de Hacienda

m a) Excelente

® b) Muy Buena
i C) Buena

u d) Regular

m e) Deficiente

Analisis: La investigacion realizada nos muestra que el 35% de los profesionales evalia como
regular la orientacion que brinda en materia de EPT el Ministerio de Hacienda, mientras que el
29% considera que es buena, se observa que la calificacion muy buena y deficiente poseen el
17% cada uno y excelente presenta 2%.

Si evaluamos conjuntamente las categorias que representan de manera positiva la calificacion
hacia el Ministerio de Hacienda se tiene que 48% de los profesionales estan conformes con la
orientacion en materia de EPT que se esta impartiendo, por lo que el 52% no estan satisfechos
con el rol que desempefia la institucion.



CRUCE DE VARIABLE- PREGUNTA2Y 3

c)
Opciones a) Fuente b) Fuente Combinacion  Total
Primaria Secundaria de ambas general

a) Guia de entrevista 2 23 25
b) Cuestionario 2 1 10 13
c) Guia de observacién 7 7
d) Ficha bibliogréfica 1 1
e) Envio de requerimiento de

informacién 1 1
e) Todos los anteriores 1 1
Total general 5 1 42 48

Meétodos de recoleccidon de informacién
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Analisis: Se analizaron las herramientas e instrumentos que los encargados de elaborar un EPT
consideran mas idoneas para la recopilacion de informacidn previa, en donde el 88% de los
profesionales encuestados afirman que la combinacion de fuentes primarias y secundarias es la
herramienta mas adecuada para recopilar informacion preliminar sobre la empresa sujeta a EPT,
mientras que 10% opta por seleccionar fuentes primaria que son generados especificamente para
el objeto de la investigacion, y teniendo 2% de profesionales que Unicamente utiliza fuentes
secundarias para recolectar informacion, y el 52% de los profesionales tienden a efectuar guias
de entrevista para recolectar informacion sobre la empresa analizada, el 27% prefiere utilizar
cuestionarios, mientras que un 15% opta por realizar guias de observacion, el 2% de los
profesionales considera armar fichas bibliogréficas, al igual que envios de requerimientos de
informacion, y finalmente 2% considera que deben valerse de todos los instrumentos para
realizar una 6ptima recoleccién de informacion.



CRUCE DE VARIABLE- PREGUNTA 17 Y 18

Ha prestado Servicio de|Se ha capacitado en
analisis e interpretacion | analisis e interpretacion
de EPT de EPT

Opciones a) Si b) No Total general
a) Ha prestado servicio 14 2 16
b) No ha prestado servicio 12 20 32
Total general 26 22 48
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Anédlisis: Se observd que 67% de profesionales han prestado servicios de anélisis e
interpretacion de EPT y de estos el 54% ha recibido capacitaciones constantes sobre la materia,
mientras que un 33% de los profesionales no han prestado el servicio y el 46% no ha recibido
capacitaciones en el area.



CRUCE DE VARIABLE- PREGUNTA 17 Y 18

Métodos reconocidos Ajustes ldentificados
a) Ajuste  b) Ajuste de c) Ajuste d) Ajuste e) Ajuste de f) Otros
Opciones de Capital Funciones de Activos de Riesgos ingresos ajuste g) Ninguno Total general
a) Método del Precio de Libre Competencia 5 1 18 3 1 1 29
b) Método Precio de Reventa 3 1 4
¢) Método del Costo Incrementado 1 4 5
d) Margen Neto Transaccional 2 1 3 1 1 8
e) Método de Reparto de Utilidades 1 1 2
Total general 11 3 27 4 1 1 1 48
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a) Ajuste de b) Ajuste de c) Ajuste de d) Ajuste de e) Ajuste de  f) Otros ajuste g) Ninguno
Capital Funciones Activos Riesgos ingresos

Ajustes Identificados

M a) Método del Precio de Libre Competencia B b) Método Precio de Reventa
c) Método del Costo Incrementado d) Margen Neto Transaccional

M e) Método de Reparto de Utilidades

Se puede identificar que de los métodos que fueron reconocidos en los EPT desarrollados por los
profesionales de la contaduria publica y auditoria, se determinaron los ajustes provenientes de los
analisis realizados teniendo mayor incidencia con respecto a los ajustes de activos, siendo este el
mas descrito y utilizado en la ejecucion del EPT.



Estudio de Precios de
Transferencia Ejercicio Fiscal 2017



GMA Farmacos, S.A. de C.V. — Estudio de Precios de Transferencia
Ejercicio fiscal 2017
Indice

Contenido

. Descripcion del negocCio de GMA FAIMACOS .......ccuuuiiiiiee i iitirie et e e e s s st err e e e e s e ssbraeeeae e e s e e nnreraeeeees 1
1.1. Antecedentes del Grupo EMPreSarial... ..ot 1
1.1.1 HiStoria y/0 @nt@CEUENTES .....oiiiiiiiieiiiii ettt 1

1.2 Antecedentes del CONTITDUYENTE . .o..oii i 2
1.2.1 HiStoria y/0 @nt@CEUENTES .....oiiiiiiiiiiiiiie ettt 2

1.2.2 ACHIVIAA COMEICIAL ... euiiiiiiiiiiitee e e e e e e 2

G T o o To T o (o 1= T PP P TP PPUPPPP 2

i A O 11T | 1= T PSP PP PUPPPP 2

. Analisis de 1a economia y el SECLOT ...uuuiiiiii e e e e e e e e reeae s 4
P2 I =ToTo T g Lol g Y F- W1 N (=Y o o = (o o o - SRS PPPRRR 4
2.2. ECONOMIA dE El SAIVAUON ..ottt e e e e e ettt e e e e e e st eeeaeeeeeanns 6
2.3. Industria de 10S productos farmMaCEULICOS .....ocuuviiiiiiiiiieiiiiie et 7

B AN o = TS S 10 o o o - PR ST 9
3.1. Funciones desSemMpPeRadas..........ccceiiiiiiiii e 9
3.1.1 Estrategia/ ReputaCiOn COMPOratiVa........cociuiiiiiiieeeiiiiiiieee e e e e sesitre e e e e sstarre e e e e e e 9

3.1.2 AAmINiStracion Y fINANZAS .........ccocuiviiiiei e e e e e e ae e e e e e e e aaans 9

3.1.3 Compras /Logistica de aproviSionamiento ........cccccceeiuurireieeeeeiiiiiiieer e e e e e seiiirne e e e e e 9

3.1.4 Proces0 de ProUUCCION ...cciiiiiii ittt e et e et e e s abaeeeen 10

3.1.5 Control de Calidad ......couueiiiiiee i e e e e e e e e e 11

3.1.6 Marketing y pUDIICIAd .........uuiiiiiiiie e 11

3.1.7 Ventas / LOQiStiCa 0@ ENTIEI@.......uuiiiiiiiie ittt 11

3.2 RIESHOS ASUMITOS 1oeiiiitiiiei ittt ettt ettt ettt e e e et e e e st e e e bt et e e e st e e e e anbe e e e e neee 12
3.2.1 Riesgo de incobrabilidad de créditos por VENTAS ........coovivieiiiiiiiiiiiiiieee e 12

3.2.2 RI€SQO A INVENTAIIO .ccece e 12

3.2.3 RIESQO CaAmMbBIAIIiO...ccci i 12

3.2.4 RI€SQO A€ MEICAUOD ..cceee e 12

3.2.5 Riesgo de producCto /SEIVICIO ..occcieeei e 13

3.3 ACtiVOS empleados ... 13

. Transacciones sujetas al analisis de precios de transferencia........ccccccceeeeviviiiiiieeee e 15
A1, OPEraCiONES T8 BOIESO ..uuiiiiiitiiieiitiiee et te ettt e e e et e e e ettt e e s bt e e e st e e e e e aabb e e e e abaeeeeabaeeeesabbeeeean 15
4.1.1 Pago de servicio por asesoramiento tECNICO ....ocueviiiiiiiie it 15

4.1.2 Pago por realizacion de ProdUCTOS ....ocueiiiiiiiiieiiiee e 15

4.2 OPEraCioN B INQGIESO ..uuuuiiiiiee e i ettt et e e e e e et e e e e e e e et e e e e e e e s e et aeeeeeeessastareeaeeeesesaarrsneeeeeas 15
.21 USO A8 IMAICA ettt e ettt ettt e ettt e e e oottt et e e e e e e bbbt e e e e e e e e annbaneeeeaeas 15

. Descripcion de los métodos de andlisis de precios de transferencia ..........ccccvvveeeeeeveiciiiieennnn. 16
5.1. Codigo Tributario de El SAIVAUOr .........ccoiiiiiiiiiiice et 16
5.1.1. PreCio d€ MErCAUO .....iciieieeiie e e e ettt e e e s e st e e e e e e e e e e e e e e ee st e eeeaeeesnnnsnaneeeaeeeesanns 16

5.2 Directrices de precios de transferencia de [a OCDE .........c.ccccieiiiiiie i 17
5.2.1 Método de Precio Comparable no Controlado (PCNC) .......ccoviiviiiiiiiieiiiiiiee e 18

5.2.2 Método de Precio de ReVENLa (PR) .....uiiiiiiiiiiiiiiiie ettt 19

5.2.3 Método del Costo AdICIONAAO (CA) ...uueiiiiiiiiie ittt e e 19

5.2.4 Método de Particion de Utilidades (PU) ........ccoiiiiiiiiiiiiiee et 20

5.2.5 Método del Margen Neto de la TransaccCion (MNT) ......cooiiiiieeiiiiieeiiiie e e 20

. ANALISIS BCONOMICO ...ttt e oo e et e e e e e e et e et eee e s e e e e et e eseeseessbaaeeeeeseesnnnanns 22



GMA Farmacos, S.A. de C.V. — Estudio de Precios de Transferencia
Ejercicio fiscal 2017

indice
6.1. Pago de servicio por aseSOramiento tECINICO ..........euiiiuuiiiiieie e et e e e e ee e e e e e eeeeeeeeeee s 22
6.1.1 Seleccién del método méas apropiado para el @analiSiS ..........ccevviiiiiiiiiieeniiiiieee e 22
6.1.2 Aplicacion del método de andlisis seleccionado ...........c.euveeviieiiiiiiiiiiiieee e 25
6.1.3 Resultado del analisis de precios de transferencia..........ccccveeeeeiiiiiiiiiee e 30
6.2 Pago por produccion de MediCamMENTOS .........uuuiiiieeeiiiiiiiiiee e e e e s e creee e e e e e s e s e e e e e e s e s snrraereeees 31
6.2.1 Seleccién del método mas apropiado para el cliente........ccccceeeeviiiiiiiiiee e 31
6.2.2 Aplicacion del método de analisis SelecCionado ..........ccuvvveveeeeiiiiiiiiiie e 33
6.2.3. Resultado del analisis de precios de transferencia ..........cccceeeeeiiiiiiieeee e 37
6.3 LICENCIA U8 USO T8 MIAICA . ..eeteeiieiuiiieeitieee e ettt ettt e e e s ettt et e e e s et e e et e e e e s e ab bbb et e e e e e e e nnnbeneeeeeeas 38
6.3.1 Seleccién del método méas apropiado para el @analiSiS ..........ccevviiiiiiiiieieniiiiiee e 38
6.4.2 Analisis de la operacion de ServiCios INragrUPO ......ceooiuereeiieeeee i e e e e e eiieeeeeea e e 39

6.4.3 Resultado del analisis de precios de transferencia...........ccccceevieiiiiiiiiieei e 41



GMA Farmacos, S.A. de C.V. — Estudio de Precios de Transferencia
Ejercicio fiscal 2017
Descripcién del negocio

1.1.

En el afio de 1978 en El Salvador, un grupo de quimicos farmacéuticos con un suefio ambicioso de
proporcionar medicamentos a la sociedad salvadorefia con la mejor calidad de sustancias quimicas
nace la empresa GMA Farmacos S.A de C.V., orientada a la investigacion y desarrollo de
medicamentos para la salud y bienestar de las personas, desde entonces ha sido sindnimo de
calidad en productos.

Luego de algunos afios el Grupo GMA; se ha establecido como un distribuidor atractivo en El
Salvador para la mayoria de empresas farmacéuticas lideres mundiales. Entre ellos se pueden
mencionar la aprobacion del Instituto Federal de Medicamentos y Productos Sanitarios (BFARM), de
origen aleman el cual ha aprobado la importacién de los medicamentos producidos por el Grupo
GMA.

El Grupo cuenta con un equipo profesional en investigacion y desarrollo de nuevos medicamentos
ademas de ofrecer servicios de asesoria técnica para la produccion de los mismos y asi estos ser
posteriormente distribuidos en sus subsidiarias a nivel internacional y en minorista agencias
estratégicamente localizadas en el territorio salvadorefio con una amplia cobertura del mercado.

Las empresas que integran el Grupo GMA Farmacos S.A de C.V son:

Desarrollo de

GMA Farmacos, S.A. de C.V. El Salvador Matriz investigaciones para la
creacioén de
medicamentos.

Produccion de
Laboratorios AB, S.A. de C.V. Perd Subsidiaria | medicamentos,
preparaciones capilares,
polvos y cremas.

Distribucion de

CL Farmacos, S.A. de C.V. Chile Subsidiaria | medicamentos, productos
de higiene y servicios de
arrendamiento.

Distribucién de
medicamentos, productos
de higiene, servicios de
intermediacion de cobro
de servicios.

CO Farmacos, S.A. de C.V. Colombia Subsidiaria

© 2017 DP Tax S.A de C.V. Todos los derechos reservados 1
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GMA fue constituida el 28 de agosto de 1994. La Compaiiia inicié sus operaciones en el mes de
octubre del mismo afio.

La Compafiia fue creada con el fin de investigar y desarrollar medicamentos para el mercado
salvadorefio a partir de ese punto expandirse a mercados internacionales.

La casa matriz de GMA donde se realizan investigaciones y una parte de la produccién de las
mismas se encuentra ubicada en Calle Circunvalacion Pasaje Al #1525, Antiguo Cuscatlan, La
Libertad.

La actividad comercial desarrollada por GMA, es el desarrollo, produccion y venta de medicamentos, los
cuales son producidos por Laboratorios AB; y distribuidos por la misma casa matriz y su relacionada CO
Farmacos.

Los productos comercializados por GMA, incluyen medicamentos para padecimientos comunes,
asi como para enfermedades que necesitan de un tratamiento especializado.

Entre los productos que ofrece GMA se pueden nombrar:

e Acetaminofén e Salbutamol

e Paracetamol e Acido Nicotinico

e Furosemida 40gr e Cardioisorbide 40gr
¢ Anaflat e Budesonina

e |bersatan e Teofilina

Los clientes de la Compafiia son su compafia relacionada principalmente, ademas de minoristas
nacionales (pequefias farmacéuticas) ademas como algunas empresas internacionales.

Algunos de sus principales clientes se encuentran:

© 2017 DP Tax S.A de C.V. Todos los derechos reservados 2
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CO Farmacos, S.A. de C.V.
LottePharma, S.A. deC.V.
MediFac, S.A. de C.V.

Salud y Bienestar, S.A. de C.V.

GMA Farmacos Unicamente adquiere productos provenientes de terceros independientes, los cuales
le proporcionan la materia prima a su relacionada Laboratorios AB en Pera.

El mercado para los productos comercializados por GMA, es altamente competitivo y esta sujeto al
establecimiento de una lista de precios y calidad en los productos.

La competencia de la Compafia esta definida por aquellas compafiias productoras y
comercializadoras de medicamentos reconocidas tanto a nivel local como internacional. Entre otros,
pueden mencionarse como competidores los siguientes:

a) Laboratorios Lopez
b) Laboratorios Medikem
c) Laboratorios Vijosa

Al 31 de Diciembre de 2017, el capital social de GMA Farmacos, estaba compuesto segln se
indica en el siguiente gréfico:

Inversores Ltda.

(25%)
GMA FARMACOS ’ Larrain Vial S.A
S.ADECV ’ (20%)

Group Invers S.A
de C.V (55%)

Fuente: Informacién proporcionada por la Administracién de GMA Farmacos

© 2017 DP Tax S.A de C.V. Todos los derechos reservados 3
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2.1.

La siguiente informacion fue tomada de: Balance Preliminar de las Economias de América Latina y
el Caribe 2017. CEPAL.

Durante el 2017 la economia mundial mantuvo la tendencia de bajo crecimiento que ha venido
evidenciando en los Ultimos ocho afios, alcanzando una tasa de expansion del 2.3%, la mas baja
desde la crisis financiera del periodo 2008-2009. De la misma manera que en afos anteriores, la
dinamica del crecimiento va siendo empujada por las economias en desarrollo, cuya expansion fue
de 3.7% en el 2017. Mientras que las economias desarrolladas crecieron un 1.3%.

El volumen de comercio mundial muestra tasas de crecimiento aun menores que las de la economia
mundial, ya que en 2017 alcanz6 una expansion del 1.5%, inferior al obtenido en el afio anterior de
2%.

En cuanto a la dinamica de los precios de las materias primas, en el 2016 manifest6 una contraccion
a la vista en el periodo anterior, fue de un 6% en comparacién con un 29% para el 2016. Siendo los
precios de los productos energéticos los que presentaron las mayores caidas en 2017 (-16%),
seguidos por los de los minerales y metales (-4%), mientras que los precios de los productos
agropecuarios, en promedio, evidenciaron un leve aumento del3%.

En el ambito de los mercados financieros globales, durante el 2017 se moderd la volatilidad y solo
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se produjeron algunos periodos de alza poco duraderos, al mismo tiempo que los precios de los
activos bursatiles se han recuperado. Hacia finales de 2017 se observan niveles de volatilidad en los
mercados relativamente mas bajos que los del punto maximo registrado en enero y los precios de
los activos bursatiles han repuntado, en algunos casos considerablemente.

En el 2017, el producto interno bruto (PIB) de América Latina y el Caribe disminuyo 1.1%, lo que se
traduce en una reduccién del 2.2% del PIB por habitante de la region. Esta tasa negativa de
crecimiento del PIB representa la continuacion del proceso de desaceleracion y contraccion de la
actividad econdmica en que ha estado inmersa la regién desde 2011. La disminucién del dinamismo
de la actividad econémica regional en 2017 obedece fundamentalmente a la reduccion
delcrecimientoquepresentalamayoriadelaseconomiasdeAmeéricadelSurylacontracciénde
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algunas de ellas, como Argentina, el Brasil, el Ecuador y Venezuela. La actividad econémica de
América del Sur como subregién pasé de una contraccién del 1.7% en 2016 a una del 2.4% en 2017.

Las economias de Centroamérica mantienen un ritmo de crecimiento importante, aunque muestran
una desaceleracion respecto al 2016, ya que su expansion disminuyo del 4.7% de ese afio al 3.6%
de 2017. El débil desempefio econémico de la region fue consecuencia principalmente de la fuerte
caida de la inversion y el consumo.

La economia estadounidense ha perdido impetu en los Ultimos trimestres, y la expectativa de un
repunte en el segundo trimestre del 2017 no se ha concretado. El crecimiento del consumo (alrededor
de 3.0% en promedio durante el primer semestre) ha conservado el vigor, debido al dinamismo del
mercado laboral y la expansion de las néminas, pero la constante debilidad de la inversion no
residencial, sumad a una disminucién sustancial de las existencias, ha empujado a la baja el nivel
global de crecimiento. La productividad de la mano de obra no agricola bajé 0,6% a una tasa
anualizada desestacionalizada en el segundo trimestre.

Para el sector del euro, en el segundo trimestre present6 un retroceso a 1.2% a una tasa anualizada
desestacionalizada, después de que las condiciones meteorolégicas templadas y el consecuente
vigor de la actividad de la construccidon ayudaran a impulsar el crecimiento a 2.1% en el primer
trimestre. La demanda interna, y especificamente la inversién, se desaceleraron en algunas
economias méas grandes de la zona del euro tras sucesivos trimestres de vigor inesperado del
crecimiento.

En el Reino Unido, la fortaleza de la actividad al comienzo del segundo trimestre empujé el
crecimiento del PIB a 2,4% a una tasa anualizada desestacionalizada (en comparacién con 1,8% en
el primer trimestre de 2017). Los indicadores de las encuestas de julio y agosto apuntan a un fuerte
repliegue de la actividad manufacturera después del referendo, seguido de un repunte; las ventas
minoristas, por su parte, han resistido hasta el momento.

En Japdn, el crecimiento se desaceleré en el segundo trimestre a 0,7% a una tasa anualizada
desestacionalizada, en comparacién con 2,1% en el primer trimestre. Esto es, en parte, una reaccion
a un primer trimestre inusitadamente vigoroso, durante el cual las cifras de la economia — sobre
todo el gasto de consumo— reflejaron los efectos de un afio bisiesto.

2.2.

El Salvador cerr6 el 2017 con una mejora importante en el déficit de la balanza comercial que se
redijo en US$ 411.3 millones un porcentaje de 8.3% menos respecto al afio anterior, inform6 el Banco
Central de Reserva. Dicho resultado esta influenciado por la disminucién de las importaciones en
US$ 560.8 millones, producto de los bajos precios del petréleo y sus derivados, y
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su transmision a los precios globales, lo cual se refleja en un menor costo de la factura petrolera del
pais.

e Exportaciones e importaciones

Las exportaciones al finalizar el afio sumaron US$ 5,335.4 millones, inferior en US$ 149.5 millones
a lo presentado en el 2016; de los cuales el 57.2% represento el café y el azlcar de esta reduccion.

Los bienes importados registraron transacciones por US$ 9,854.6 millones, US$ 560.8 millones
menos que el afio anterior (-5.4% anual en términos monetarios); sin embargo, en términos de
volumen, las importaciones crecieron 4% anual debido a las bajas en los precios del petrdleo y sus
derivados, que han motivado a las empresas a incrementar sus inventarios.

¢ Industria manufacturera, maquila y sector agricola.

La industria contribuyé con un 96.4% de las ventas al exterior (US$ 5,145.2 millones), principalmente
en concepto de textiles y prendas de vestir, quimica de base, productos de caucho y plastico, los
metalicos de base y el papel y cartén y sus productos, que son los sectores a los que la Politica de
Fomento a la Diversificacidn y Transformacién Productiva apuesta.

El sector agricola, por su parte, posee el 3.2% del total de las exportaciones con US$ 171.8 millones.

El desempefio del sector maquila fue positivo durante el afio 2017 y alcanzé un crecimiento de 3.8%,
con US$ 42.7 millones adicionales a lo exportado en el 2015, al pasar de US$ 1,112.3 millones a
US$ 1,115 millones. Del total de los bienes maquilados, US$ 1,062.7 millones fueron enviados a
Estados Unidos, lo que represent6 el 92% del total.

Finalmente, el Banco Central de Reserva sefialé que las importaciones de la factura petrolera a
diciembre totalizaron US$ 1,089.3 millones, US$ 262.6 millones menos que lo registrado durante
todo 2015, lo cual benefici6 a los hogares y empresas.

2.3.

El sector quimico se define por todas aquellas empresas manufactureras dedicadas a la mezcla,
transformacion y procesamiento de sustancias quimicas para: Curtiduria, Productos de limpieza,
Pinturas, Barnices, Lacas y recubrimientos, Galvonaplastia, Agroquimicos, Plasticos y hules,
Productos farmacéuticos, Productos de perfumes y cosméticos, Aceites y lubricantes, Gases
industriales, Pigmentos y colorantes, Adhesivos y selladores, Productos de asfalto y sus mezclas,
Fibras artificiales y sintéticas y en general de sustancias quimicas inorganicas y organicas

La amplitud del sector, unida a las diferentes caracteristicas de las actividades de produccién que
en él se desarrollan, hace que existan mltiples clasificaciones del sector quimico.

A continuacion, se presentan cifras del sistema de informacién sobre el mercado de abonos en
Centroamérica, del area de Inteligencia Comercial de Central America Data:
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e Variacion de las importaciones

Considerando el periodo enero-septiembre, entre 2016 y 2017 el volumen total importado de
medicamentos desde Centroamérica no vario significativamente, sin embargo, el volumen importado
desde China creci6 17%, al pasar de 418 mil toneladas equivalente a $118 millones en 2015 a 488
mil toneladas en 2017, volumen por el que la regién desembolsé $123 millones.

e Importaciones por pais

En los primeros tres trimestres de 2017 Guatemala fue el mayor importador de abonos al comprar
393.235 toneladas, seguido de Costa Rica, con 379.723 toneladas, Honduras con 354.991, El
Salvador con 265.256 toneladas, Nicaragua con 183.666 toneladas y Panama, con 113.848
toneladas.

Importacion por pais
De enero a septiembre 2016, en toneladas

393.235TM

Guatemala

Costa Rica 379723 TM

Honduras 354991 TM

El Salvador 265.256 TM

Nicaragua 183.666 TM

Panaméa 113.848 TM™

Fuente: Inteligencia Comercial de Central America Data
e Precio de las importaciones regionales
Durante los meses comprendidos entre enero de 2013 y septiembre de 2017 es evidente que el
precio promedio por kilo tiene una tendencia a la baja, registrandose en enero de 2013 un precio de
$50,54 por kilo y en septiembre de 2016 $34.30 por kilo.

e Origen de las importaciones

Durante los primeros tres trimestres de 2016, el 30% del volumen importado desde Centroamérica
provino de Rusia, 29% de China, 9% de EE.UU., 6% de Canada y 3% de Noruega.
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Analisis funcional

A continuacion se detallan las funciones desempefiadas por GMA Farmacos en el desarrollo de sus
operaciones comerciales.

3.1. Funciones desempefiadas

3.1.1 Estrategia / Reputacion corporativa

La estrategia corporativa es establecida por el presidente de la Compafiia y el gerente de pais es el
responsable por la ejecucion e implementacién de los lineamientos de la misma y la administracion
de los negocios.

La Compafiia no opera bajo su propia marca, ya que desarrolla y produce sus propios medicamentos,
asi como se encarga de realizar la distribucion de los mismos, todo lo anterior se realiza la mayor
parte con sus relacionadas y una pequefia parte en cuanto a produccion y distribucion con terceros
independientes.

3.1.2 Administracion y finanzas

Las funciones de administracion y finanzas son efectuadas por GMA. Entre otras, se incluye,
registros contables de sus operaciones, custodia y administracion de valores, gestion de cuentas por
cobrar y pago a proveedores, entre otras. Las necesidades de capital de la Compafiia son cubiertas
fundamentalmente con aportes de capital de sus accionistas y fondos propios generados por el giro
ordinario del negocio.

3.1.3 Compras / Logistica de aprovisionamiento

Las compras de materia prima son realizadas a terceros independientes, asi también en cuanto a la
produccion del mismo es realizado un 60% por su relacionada Laboratorios AB S.A de C.V en Per(,
mientras que un 30% es realizado por GMA y el 10% restante a terceros independientes.

Laboratorios AB, es el encargado de establecer los precios de los productos que vende a la
Compaifiia, el promedio de plazo que otorga en el crédito es de aproximadamente 45 dias, sin
embargo, estos pueden ser prolongados o reducidos dependiendo del flujo de efectivo de GMA
Farmacos.

Laboratorios AB es responsable de realizar la logistica de aprovisionamiento de los bienes que vende
a GMA Farmacos por lo que los costos incurridos en el envio de los productos (fletes, seguros, entre
otros) forman parte de la estimacién de los costos de la compra y cuentas por pagar a la compafiia
relacionada.
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3.1.4 Proceso de produccién

GMA Farmacos al igual que su subsidiaria realizan el mismo proceso productivo, el cual se presenta a
continuacion:

El proceso esquematizado anteriormente esta compuesto por siete etapas para asi poder tener como resultado
final un medicamento;

e Pesaje. En primer lugar, se fraccionan y pesan con extrema precision los principios activos y los
excipientes necesarios para la fabricacién de un lote de medicamentos, siguiendo en todos los casos las
cantidades indicadas en la férmula de cada especialidad.

e Granulacion. En esta fase, el principio activo y los excipientes se mezclan con una soluciéon para formar
el granulado humedo. Para lograr una mezcla perfecta, el equipo cuenta con dos agitadores que pueden
girar a una velocidad superior a 200 revoluciones por minuto.

e Secado. Durante el secado, se extrae esta solucion para obtener un granulado con el grado de humedad
adecuado. El secado se realiza con aire caliente y filtrado, para lo que se llegan a utilizar hasta 800 metros
cubicos de aire cada hora.

e Tamizado. El objetivo de esta fase es obtener siempre el tamafio de granulo adecuado para cada
medicamento.

e Mezclado. Al granulado, se le afiaden los excipientes necesarios para su compresion, y luego se mezcla
hasta que queda perfectamente homogéneo. En este proceso, se controlan dos pardmetros especificos
para cada especialidad: la velocidad y el tiempo de giro del depésito.

e Compresion. El granulado obtenido tras el mezclado es sometido a presion para obtener los comprimidos.
En esta fase, se controlan en tiempo real el cien por cien de los comprimidos producidos y se realiza
también control estadistico de su peso, dureza y dimension. El equipo con el que se trabaja cuenta con
una velocidad de 8.000 comprimidos por hora.

e Recubrimiento. En algunos casos, los comprimidos se recubren con una pelicula de polimero, que se
aplica mediante un sistema de pistolas atomizadoras. Este recubrimiento constituye una barrera entre el
comprimido y el ambiente. Se trata de la parte mas delicada del proceso y sus funciones pueden ser
aislarlo de la luz, modular su liberacion a nivel intestinal o gastrico o, simplemente, darle al comprimido el
color deseado.

Una vez fabricados, los medicamentos pasan al proceso de acondicionado, donde se introducen en un blister para
protegerlos del ambiente y se envasan, junto con el prospecto, en su estuche correspondiente. Posteriormente,
llegaran a las farmacias, donde estaran a disposicion de todos los ciudadanos.
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3.1.5 Control de calidad

Los productos farmacéuticos poseen estandares de calidad, tanto en su materia prima a utilizar asi
como para el proceso productivo el cual esta certificado segin ISO 9001, ademés de apegarse a las
disposiciones emitidas por Direccion Nacional de Medicamentos (DNM) como del Ministerio de Salud
(MINSAL).

3.1.6 Marketing y publicidad

El Gerente de pais de GMA Farmacos es responsable de la promocién y publicidad de los productos
en el mercado local. La misma es desarrollada por medio del Gerente de ventas.

La estrategia publicitaria que ocupa GMA Farmacos es ofrecer descuentos por volimenes de compra
y servicios de asistencia técnica en cuanto al desarrollo de nuevos medicamentos por medio de sus
subsidiarias.

La promocioén y publicidad de nuevos productos se realiza a través del vendedor y/o el Gerente de
ventas mediante visitas directas al cliente.

3.1.7 Ventas/ Logistica de entrega

Las funciones de ventas son desempefiadas en una parte por la casa matriz GMA Farmacos a
minoristas locales y otro medio utilizado es por parte de subsidiaria CO Farmacos.

Los productos que se comercializan, asi como los precios ofertados, son determinados por GMA
Farmacos sobre la base de evaluaciones que realiza del mercado y de la competencia el Gerente
de pais y Gerente de ventas en El Salvador.

Las condiciones de ventas son al contado y al crédito, en promedio, el plazo otorgado a los clientes
para la cancelacion de las cuentas por cobrar es de 15 a 90dias.

Las funciones de distribucion son responsabilidad de la Compafiia mediante la logistica de entrega
de los productos desde las bodegas de la Compafia hasta el establecimiento del cliente, para lo
cual la Compafiia posee transporte propio; asi mismo el cliente puede llegar a la sala de ventas y
comprar directamente el producto.

El esfuerzo econdémico reconocido por GMA Farmacos durante el ejercicio econémico 2017 en
concepto de Gastos de ventas fue de US$ 2,241,489.00 equivalente al2% de sus Ventas.
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GMA Farmacos generalmente otorga a sus clientes un plazo de 15 a 90 dias de crédito para la
cancelacién de las operaciones comerciales. El crédito otorgado a los consumidores se analiza y
decide en funcién de los antecedentes econémicos financieros que posee la Compafiia sobre cada
uno de ellos.

La Compaiiia no cobra intereses comerciales por la cancelacion de las operaciones fuera del plazo
previamente convenido.

Al 31 de diciembre de 2017, GMA Farmacos no conformé estimacion para cuentas incobrables. La
Compafiia considera no poseer cuentas por cobrar que no sean recuperables, ademas los plazos
establecidos se realizan en funcién de las garantias entregadas por los clientes.

Derivado de lo anterior, el riesgo de incobrabilidad de créditos por ventas es asumido por GMA
Farmacos. No obstante, el nivel de dicho riesgo es moderado.

GMA Farmacos mantiene bienes en existencias, y asume los riesgos de pérdidas, desvalorizacion
0 siniestros que puedan sufrir sus inventarios.

Sin embargo, como consecuencia de la moderada rotacién del stock, el riesgo de inventarios es
moderado.

Las ventas locales asi como las compras del exterior y demas operaciones que efectla la Compafiia
son realizadas en délares de los Estados Unidos de América, asi como los demas costos y gastos
asociados al giro ordinario del negocio. Por lo que la Compaifiia no incurre en riesgos de tipo
cambiario.

GMA Farmacos es responsable de desarrollar el negocio en el mercado local y las relaciones
comerciales con sus clientes. La Compafiia puede verse afectada, entre otros factores, por las
condiciones econdmicas adversas del sector, las disposiciones emitidas por cada gobierno donde
ha ampliado su mercado, debido a las medidas preventivas y requisitos establecidos por el mismo
en cuanto al ingreso y comercializacion de los medicamentos por las sustancias quimicas que estos
contengan y la competencia existente.

En consecuencia, GMA Farmacos asume el riesgo de mercado.
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GMA Farmacos es responsable de efectuar la comercializacién de los productos fabricados por su
subsidiaria, terceros y produccion propia. En consecuencia, asume el riesgo derivado de las
condiciones de los productos que comercializa con sus clientes.

A continuacion, se detallan los activos empleados por GMA Farmacos en el desarrollo de sus
operaciones comerciales.

El detalle de activos empleados por la Compafiia en el desarrollo de sus actividades comerciales
surge de sus Estados Financieros correspondientes al ejercicio fiscal finalizado el 31 de diciembre
de 2017, el cual se detalla a continuacion:

Saldos al Saldos al
CUENTAS DE ACTIVO
31/12/2017 31/12/2016
Efectivo y equivalentes al efectivo $ 1,222,155.00| $ 1,084,339.00
Otrqs activos no financieros, $ 362,000.00| $ 389,219.00
corrientes
Deudores comerciales y otras $ 50,729,683.00| $  44,363,680.00
cuentas por cobrar corrientes
Cuen_tas por cobre_lr a entidades $ 367,691.00| $ 390,054.00
relacionadas, corrientes
Inventarios corrientes $ 17,293,154.00| $ 19,728,298.00
Acti . .
ctl_vos por impuestos corrientes, s 6,009,093.00! $ 3,498,702.00
corrientes
Total de activos corrientes
distintos de los activos $ 75,983,776.00 $  69,454,292.00
mantenidos para la venta o para
distribuir a los propietarios
Activos Corrientes Totales $ 75,983,776.00, $ 69,454,292.00
Activo No Corrientes
Otrqs activos financieros no $ 48,344.00 $ 36,075.00
corrientes
Otrqs activos no financieros no $ 5.027.00 $ 16,281.00
corrientes
In\{ersmnes contal_:)ll_lzad_a,ls por el $ 56,392.00 $ _
meétodo de la participacion
Actlvos, intangibles distintos de la $ 12,724.361.00| $ 12,825,401.00
plusvalia
Plusvalia $ 4,207,581.00, $ 4,115,069.00
Propiedades, planta y equipo $ 21,891,174.00, $ 22,746,853.00
Activos por impuestos diferidos $ 1,287,223.00| $ 1,181,757.00
Activos No Corrientes Totales $ 40,220,102.00, $ 40,921,436.00
Total de Activos $ 116,203,878.00, $ 110,375,728.00

Fuente: Balance General al 31 de diciembre de 2017
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La Compafiia posee activos intangibles autogenerados como lo es knowhow, debido a sus
investigaciones para el desarrollo de nuevos medicamentos con mejoras pero de igual forma siempre
conservando la calidad de su materia prima asi como de sus procesos productivos, de igual forma
tiene licencias de uso por la marca de los productos, estas licencias son destinadas principalmente
a sus subsidiarias las cuales se encargan de distribuir su producto, de dichas ventas GMA Farmacos
recibe una comisién sobre los valores de ingreso obtenidos por la venta del medicamento.
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4. Transacciones sujetas al analisis de precios de
transferencia

Las operaciones con sujetos relacionados o con sujetos domiciliados constituidos o ubicados en
paises, estados o territorios con regimenes fiscales preferentes, de baja o nula tributacion o paraisos
fiscales, efectuadas por GMA Farmacos, durante el ejercicio fiscal 2017, se detallan y cuantifican a
continuacion:

4.1. Operaciones de egreso

4.1.1 Pago de servicio por asesoramiento técnico

En el ejercicio 2017, la Compaiiia ha registrado pagos de servicio por asesoria técnica su relacionada
ubicada en Chile, como se detalla a continuacion:

Monto total de la
Sujeto relacionado Domicilio transaccion

US$
CL Farmacos S.A de C.V 11,700,000.00
11,700,000.00

Fuente: Informacién proporcionada por la Administraciéon de GMA Farmacos

4.1.2 Pago por realizacion de productos

La Compaifiia realiz6 transacciones en concepto de produccion de medicamentos a su compariia
relacionada del exterior, segun detalle siguiente:

Monto total de la
Sujeto relacionado Domicilio transaccion
Us$
Laboratorios AB S.A de C.V Peru $23,120,047.80

Total $23,120,047.80

Fuente: Informacién proporcionada por la Administracion de GMA Farmacos

4.2 Operacion de ingreso

4.2.1 Uso de Marca

La Compaiiia recibio, durante el ejercicio fiscal 2017, recibié por uso de marca de su compairiia
relacionada ubicada en el exterior, segun el detalle siguiente:

Monto total de la
Sujeto relacionado Domicilio transaccién

Us$
CO Farmacos S.Ade C.V Colombia $48,930,081.50

Total $48,930,081.50

Fuente: Informacion proporcionada por la Administracion de GMA Farmacos
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El articulo 62-A del Cddigo Tributario establece que los contribuyentes que celebren operaciones o
transacciones con sujetos relacionados o con sujetos domiciliados, constituidos o ubicados en
paises, estados o territorios con regimenes fiscales preferentes, de baja o nula tributacion o paraisos
fiscales, estaran obligados a determinar los precios y montos de las contraprestaciones,
considerando para esas operaciones los precios de mercado utilizados en transferencia de bienes o
prestacion de servicios de la misma especie, entre sujetos independientes.

Con la reforma efectuada al articulo 62-A del Cédigo Tributario segun decreto legislativo N° 763 del
31 de julio de 2014, los contribuyentes para efectos del cumplimiento de la obligacién regulada en
materia de precios de transferencia, determinaran el precio de mercado utilizando los procedimientos
y métodos técnicos contenidos en el Cédigo Tributario y en los Lineamientos sobre precios de
transferencia de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (OCDE).

Considerando lo anterior a continuacion se detalla la metodologia aceptada para la determinacion
de precios de mercado segun la legislacién salvadorefia y lo establecido por las Directrices de
Precios de Transferencia de la OCDE.

5.1.

El articulo 199-B del Cddigo Tributario dispone que se entienda por precio de mercado:

a) En operaciones locales: el precio de venta que tengan los bienes y o0 servicios, en negocios o
establecimientos ubicados en el pais no relacionados con el contribuyente, que transfieran
bienes o presten servicios de la misma especie.

b) En transferencias de bienes o prestaciones de servicios al exterior: el precio al que otros
sujetos distintos al contribuyente y no relacionados con este hayan transferido bienes o
prestado servicios de la misma especie, desde El Salvador al mismo pais de destino.

c) En las importaciones: el precio que tengan los bienes o servicios de la misma especie en
negocios o establecimientos no relacionados con el contribuyente, en el pais en el que haya
sido adquirido el bien o servicio, mas los costos o gastos de transporte, cuando proceda.

Dentro de este mismo articulo en sus incisos cuarto al séptimo, la legislacion salvadorefia
proporciona la metodologia para establecer el precio de mercado, la cual menciona lo siguiente:

1. Cuando haya mas de tres oferentes de bienes o servicios
v/ Bastard la informacién de precios de tres oferentes, de los cudles se adoptara para esos
fines un precio promedio.

2. Cuando existieren menos de tres oferentes de bienes o servicios

v Bastara la informacién de precios de los oferentes existentes o por lo menos uno de ellos,
en el cudl se adoptara el precio del Unico oferente.
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3. Si por cualquier razén el precio de mercado no pudiere determinarse
v' Se establecera adoptando el precio o el monto de las contraprestaciones que el
contribuyente haya recibido de adquirentes de bienes o prestatarios de servicios no
relacionados distintos a aquellos a los que transfirié bienes o prest6 servicios a un precio
inferior o superior al del mercado.

De acuerdo con lo dispuesto por las Directrices de la OCDE, el principio de asimilacion a partes
independientes constituye el estdndar internacional adecuado para la determinacién de precios de
transferencia que deben utilizar las empresas multinacionales y las administraciones tributarias a
efectos fiscales.

El principio de asimilacién a partes independientes proporciona la aproximacion mas cercana al
funcionamiento de un mercado abierto en los casos en los que se transfieran bienes y servicios entre
compafiias relacionadas. Asimismo, produce niveles apropiados de utilidades entre los miembros
del grupo econdémico multinacional, aceptables para las administraciones tributarias. En este sentido,
el principio de asimilacion a partes independientes refleja la realidad econdmica de los hechos
particulares de los contribuyentes, adoptando como referencia la operacién normal de mercado.

La aplicacion del principio de asimilacién a partes independientes generalmente se basa en la
comparacion de las condiciones de una transaccion efectuada entre compafias relacionadas (o
transaccion controlada) con las condiciones de una transaccion efectuada entre empresas
independientes (o transaccion no controlada). Para que dicha comparacién resulte util, las
caracteristicas econdémicas relevantes de las situaciones que se comparan deben ser
suficientemente similares.

Para establecer el grado de comparabilidad entre una transaccion controlada y una transaccién no
controlada es necesario considerar todos los factores que podrian afectar las condiciones de las
relaciones comerciales. Dichos factores incluyen las caracteristicas de los bienes o servicios, las
funciones desempefiadas por las partes (considerando los activos empleados y los riesgos
asumidos), los términos contractuales, las circunstancias econémicas y las estrategias de negocios
de las partes.

A los efectos de desarrollar el andlisis, las Directrices de la OCDE describen tres métodos
tradicionales para la aplicacion del principio de asimilacion a partes independientes. Dichos métodos
son: “Precio Comparable No Controlado”, “Precio de Reventa” y “Costo Adicionado”. Asimismo,
describen otros dos métodos no tradicionales, denominados de utilidad transaccional. Estos métodos
de utilidad transaccional son: “Particion de Utilidades” y “Margen Neto de la Transaccion”.

De acuerdo con lo dispuesto por las Directrices de la OCDE, los métodos tradicionales son los
métodos mas directos para establecer si las transacciones respetan el principio de asimilacion a
partes independientes. Como resultado, estos métodos deberan preferirse sobre los métodos de
utilidad transaccional.

Sin embargo, existen casos en que los métodos tradicionales no pueden ser utilizados de una

manera confiable. Estos casos ocurren cuando no existe informacion suficiente sobre transacciones
no controladas, o cuando la informacién existente no resulta confiable.
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Consecuentemente, consideraciones de indole practica podrian sugerir la utilizacién de los métodos
de utilidad transaccional.

Por su parte, la aplicacién del método de analisis de precios de transferencia que se seleccione
requiere de la existencia de transacciones comparables no controladas internas o externas.

Las transacciones comparables no controladas internas pueden identificarse cuando la compairiia
sujeta a analisis realice transacciones que no se encuentren alcanzadas por normas de precios de
transferencia en condiciones similares a las transacciones controladas. El uso de transacciones
comparables no controladas internas puede resultar el criterio mas directo y adecuado para la
aplicacion del método de analisis de precios de transferencia seleccionado, puesto que la compariia
sujeta a andlisis interviene tanto en la transaccion controlada como en la transaccién comparable no
controlada considerada para su evaluacion.

Sin embargo, en caso que no existiesen o no pudiesen identificarse transacciones comparables no
controladas internas, se deberan utilizar transacciones comparables no controladas externas.

Las transacciones comparables no controladas externas pueden identificarse cuando compafias
independientes realicen transacciones que no se encuentren alcanzadas por regulaciones
internacionales de precios de transferencia, en condiciones similares a las transacciones controladas
efectuadas por la compafiia sujeta a analisis.

Seran consideradas transacciones comparables no controladas (internas o externas) aquellas entre
las que no existan diferencias que afecten el precio, el margen de ganancias, o el monto de la
contraprestacion a que se refieren los métodos de analisis de precios de transferencia o cuando, en
su caso, tales diferencias puedan eliminarse en virtud de ajustes que permitan un grado sustancial
de comparabilidad.

A continuacién, se detalla la metodologia establecida para la determinacién de precios de
transferencia segun las Directrices de la OCDE:

Las Directrices de la OCDE disponen que el método de PCNC compara el precio cobrado por bienes
0 servicios transferidos en una transaccién controlada con el precio cobrado por bienes o servicios
transferidos en una transaccion comparable no controlada, en circunstancias similares.

Para la aplicacion del método de PCNC una transaccién no controlada es comparable a una
transaccion controlada (es decir, es una transaccion comparable no controlada) si: 1) ninguna de las
diferencias, si existen, afectaria en forma significativa al precio en un mercado abierto, 0 2) se pueden
efectuar ajustes razonablemente precisos para eliminar los efectos importantes de dichas
diferencias.

Cuando sea posible identificar transacciones comparables no controladas, el método de PCNC
constituye el método mas directo y confiable para aplicar el principio de asimilacion a partes
independientes. En consecuencia, en tales casos, el método de PCNC tiene preferencia sobre los
otros métodos.

© 2017 DP Tax S.A de C.V. Todos los derechos reservados. 18



GMA Farmacos, S.A. de C.V. — Estudio de Precios de Transferencia
Ejercicio fiscal 2017
Descripcién de los métodos de andlisis de precios de transferencia

Las Directrices de la OCDE establecen que el método de PR se basa en el precio al cual un producto
adquirido a una compaiiia relacionada es revendido a una compafiia independiente. Este precio de
reventa es disminuido por un margen adecuado que permita la cobertura de los gastos de venta y
obtener en consecuencia una utilidad apropiada considerando las funciones desarrolladas. El
importe resultante, luego de deducir del precio de reventa el margen bruto de utilidad, puede
considerarse como el precio basado en el principio de asimilacién a partes independientes. También
el resultado bruto sobre ventas netas obtenido por la compafiia sujeta a analisis en transacciones
comparables no controladas (comparable interno), o el resultado bruto sobre ventas netas obtenido
por compafiias comparables independientes en transacciones similares no controladas (comparable
externo), pueden servir como guia.

Para la aplicacion del método de PR una transaccion no controlada es comparable a una transaccién
controlada (es decir, es una transaccién comparable no controlada) si: 1) ninguna de las diferencias,
si existen, afectaria en forma significativa al resultado bruto sobre ventas netas en un mercado
abierto, o 2) se pueden efectuar ajustes razonablemente precisos para eliminar los efectos
importantes de dichas diferencias.

Cuando se utiliza el método de PR las diferencias entre los productos son menos importantes que
cuando se utiliza el método de PCNC, ya que es poco probable que dichas diferencias afecten en
forma significativa al resultado bruto sobre ventas netas, como podrian afectar al precio. No obstante,
lo expuesto, los productos deberian ser de naturaleza similar, o del mismo tipo general.

Cuando transacciones controladas y no controladas sean comparables en todas sus condiciones
con excepcion del producto en si, el método de PR puede producir una percepcion mas confiable
del principio de asimilacién a partes independientes que el método de PCNC.

Este método probablemente resulte mas util para las operaciones de reventa o distribucién, donde
el revendedor o distribuidor no agregue valor en forma sustancial a través de la alteracion fisica de
los bienes o a través del uso de intangibles de valor significativo.

Las Directrices de la OCDE establecen que el método de CA se basa en los costos incurridos para
la provisién de bienes o servicios a una compafiia relacionada. Los costos incurridos son adicionados
por un margen adecuado que permita obtener en consecuencia una utilidad apropiada considerando
las funciones desarrolladas. El importe resultante puede considerarse como el precio basado en el
principio de asimilacion a partes independientes.

También el resultado bruto sobre costos incurridos obtenido por la compariia sujeta a andlisis en
transacciones comparables no controladas (comparable interno), o el resultado bruto sobre costos
incurridos obtenido por compafilas comparables independientes en transacciones similares no
controladas (comparable externo), pueden servir como guia.

Para la aplicacion del método de CA una transaccion no controlada es comparable a una transaccion
controlada (es decir, es una transaccién comparable no controlada) si: 1) ninguna de las diferencias,
si existen, afectaria en forma significativa al resultado bruto sobre costos incurridos en un mercado
abierto, o 2) se pueden efectuar ajustes razonablemente precisos para eliminar los efectos
importantes de dichas diferencias.
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Al igual que el método de PR, cuando se utiliza el método de CA las diferencias entre los productos
0 servicios son menos importantes que cuando se utiliza el método de PCNC, ya que es poco
probable que dichas diferencias afecten en forma significativa al resultado bruto sobre costos
incurridos, como podrian afectar al precio. No obstante, lo expuesto, los productos o servicios
deberian ser de naturaleza similar, o del mismo tipo general.

Cuando transacciones controladas y no controladas sean comparables en todas sus condiciones
con excepcion del producto o servicio en si, el método de CA puede producir una percepcion mas
confiable del principio de asimilacion a partes independientes que el método de PCNC.

Este método probablemente resulte mas util para las operaciones de comercializaciéon de bienes
fabricados o las operaciones de prestacion de servicios, donde el productor o prestador agrega valor
sustancial con las funciones que desempefia o activos que emplea.

Las Directrices de la OCDE establecen que el método de PU se basa en la distribucion de las
utilidades combinadas entre las partes de una transaccién, sobre la base de los resultados que
hubieran esperado obtener compafiias independientes. Este método primero identifica la utilidad
global a ser distribuida entre las compafiias vinculadas, por la transaccion controlada en la cual
participan. Posteriormente, divide la utilidad combinada entre las compaifiias vinculadas, sobre una
base econémicamente valida que se asemeje a la division de utilidades que hubiera ocurrido y que
se manifestara en un acuerdo efectuado entre partes independientes.

Entre otros, existen dos enfoques para aplicar el método de PU: el analisis de la contribucién y el
andlisis residual.

Bajo un analisis de la contribucion, la utilidad combinada se dividiria entre las compaiiias vinculadas
basandose en el valor relativo de las funciones desarrolladas para cada una de las compafiias
vinculadas, complementada con informacién externa que indique cémo compaiiias independientes
hubieran distribuido la utilidad en circunstancias comparables.

Generalmente, la utilidad a ser distribuida es la utilidad operacional. Sin embargo, ocasionalmente
puede resultar apropiado distribuir la utilidad bruta y luego deducir los gastos incurridos atribuibles a
cada compaiiia.

Bajo un andlisis residual, se divide la utilidad combinada en dos etapas. En la primera etapa, se
asigna a cada parte una utilidad suficiente que permita obtener un retorno basico apropiado para el
tipo de transaccion que realiza. En la segunda etapa, cualquier utilidad (o pérdida) residual se
distribuye entre las partes sobre la base de los activos intangibles aplicados por cada una de ellas.

Las Directrices de la OCDE establecen que el método de MNT se basa en el resultado operativo de
utilidad (sobre ventas, costos 0 activos) que una compafia obtiene en una transaccion controlada.
De esta manera, el método de MNT funciona de una forma similar al método de PR o al método de
CA.

El margen operativo obtenido por la compaiiia sujeta a analisis en una transaccion controlada

deberia ser establecido con relacidon al margen operativo obtenido por la misma en transacciones
comparables no controladas (comparable interno). Cuando esto no sea posible, el margen

© 2017 DP Tax S.A de C.V. Todos los derechos reservados. 20



GMA Farmacos, S.A. de C.V. — Estudio de Precios de Transferencia
Ejercicio fiscal 2017
Descripcién de los métodos de andlisis de precios de transferencia

operativo obtenido por compafilas comparables independientes en transacciones similares
(comparable externo) puede ser utilizado como guia.

Es posible que los precios sean influidos por diferencias en los productos o servicios, y los margenes
brutos sean influidos por diferencias en las funciones desarrolladas. En cambio, los méargenes
operativos estdn menos afectados por dichas diferencias. Las utilizaciones de margenes operativos
pueden ser mas tolerantes a algunas diferencias funcionales entre compafias que los margenes
brutos. Las diferencias en las funciones desarrolladas frecuentemente se reflejan en variaciones en
los gastos de operaciones. Consecuentemente, las compariias pueden tener variaciones importantes
en sus margenes brutos, pero mantener, en términos generales, niveles similares de utilidad
operativa.

El método de MNT no debe ser utilizado a menos que los margenes operativos estén determinados
sobre la base de transacciones no controladas efectuadas por el contribuyente en circunstancias
comparables, o cuando las transacciones comparables no controladas sean efectuadas por
compafiias comparables independientes y las diferencias entre las empresas que tengan un efecto
importante en los margenes operativos hayan sido consideradas.
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Andlisis de precios de transferencia

El analisis de precios de transferencia tiene por objeto principal evaluar si las transacciones
efectuadas entre compafiias relacionadas se ajustan a las practicas normales de mercado entre
partes independientes (principio “arm’slength”).

El analisis de precios de transferencia generalmente comprende: a) la seleccion del método mas
apropiado para el andlisis, b) la aplicacién del método de analisis seleccionado, y c) la evaluacién de
los resultados del analisis.

A continuacion, se describe el analisis de precios de transferencia de las transacciones detalladas
en la seccién 5 del presente Estudio.

6.1.

En esta seccién se analiza si el pago de servicios técnicos realizado por GMA Farmacos a su
compafiia relacionada, durante el ejercicio fiscal 2017, cumplen con el principio de plena
competencia.

La operacién efectuada entre las compaiiias se detalla a continuacion:

CL Farmacos S.Ade C.V Chile 11,700,000.00
11,700,000.00

Fuente: Informacién proporcionada por la Administraciéon de GMA Farmacos

El servicio prestado por CL Farmacos consiste en una asistencia técnica a la casa matriz, el cual
consiste en brindar asesoramiento para el desarrollo de nuevos medicamentos con el apoyo del
equipo técnico de su subsidiaria en Chile.

Por cada uno de los métodos, se evaluara cual de ellos tiene un mayor grado de aplicacion con la(s)
operacion(es) evaluada(s) y efectuada(s) con sujetos relacionados y las llevadas a cabo por
empresas independientes (comparables), esto con el objeto de determinar el método principal que
refleje una mayor certeza de comparabilidad y confiabilidad.

De conformidad al Art. 199-B del Cédigo Tributario, se determinaran los precios de mercado para
operaciones locales, el precio de venta que tengan los bienes o servicios, en negocios o
establecimientos ubicados en el pais y no sean sujetos relacionados con GMA Farmacos que presten
servicios de la misma especie; sin embargo, no fue posible obtener informacion pablica que detallara
como partes independientes en El Salvador pactaron sus precios de mercado en operaciones
similares a las efectuadas entre GMA Farmacos y su compairiia relacionada.
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Asimismo, el Art. 199-B del Cadigo Tributario establece que podra determinarse el precio de mercado
adoptando el precio o contraprestacion que GMA Farmacos haya pactado en transferencias de
bienes o prestacién de servicios con sujetos no relacionados, distintos de aquellos a los que transfirié
bienes o presto servicios a un precio inferior o superior de mercado. La Compafiia no ha efectuado
operaciones comparables con sujetos independientes a las efectuadas con el sujeto relacionado, por
lo que no resulta posible identificar un comparable interno segin la metodologia establecida en el
Art. 199-B del Codigo Tributario.

De esta manera se concluye que el método de Precio de Mercado no resulta aplicable para el
andlisis de la operacion realizada entre GMA Farmacos y su compafiia relacionada.

De acuerdo con lo dispuesto por las Directrices de la OCDE, el método de PCNC es el método mas
directo y confiable para el andlisis de precios de transferencia. Sin embargo, para su aplicacion
resulta necesario individualizar transacciones comparables no controladas con un alto grado de
similitud a la transaccion controlada.

En general, el método de PCNC no resultaria aplicable cuando los productos o servicios no sean
analogos por su naturaleza, calidad y, ademas, cuando los mercados no sean comparables por sus
caracteristicas o por su volumen, cuando existan notorias diferencias en el volumen de las
transacciones, cuando las condiciones financieras y monetarias no sean susceptibles de ser
ajustadas y en el supuesto de que los bienes intangibles objeto de la transaccién no sean iguales o
similares.

En este sentido, seria necesario que GMA Farmacos hubiera prestado servicios a terceros
independientes similares a los servicios prestados por sus compaiiias vinculadas. No obstante, GMA
Farmacos no ha prestado servicios a partes independientes.

En consecuencia, método de PCNC no ha sido seleccionado para el analisis.

Asimismo, las Directrices de la OCDE disponen que, cuando no sea posible identificar transacciones
comparables no controladas adecuadas para la utilizacion del método de PCNC, se podra
seleccionar para el andlisis de precios de transferencia alguno de los restantes métodos
recomendados (PR, CA, PU, MNT).

Los métodos de PR, CA, PU y MNT son esencialmente métodos indirectos de andlisis, ya que no
permiten evaluar directamente el precio de la transaccion, sino la rentabilidad de la misma.

Aqui cabe recordar que, de acuerdo con lo dispuesto por las Directrices de la OCDE, el andlisis de
la rentabilidad de una transaccién permite evaluar en forma indirecta la razonabilidad de sus precios
de transferencia. En esencia, si la rentabilidad de una transaccién controlada se corresponde con la
rentabilidad de una transaccion no controlada, las partidas componentes de la transaccion controlada
se ajustarian a las practicas normales de mercado.

Las Directrices de la OCDE disponen que el método de PR se basa en el precio al cual un producto
(o servicio) adquirido a una “compafiia relacionada” es revendido a una “compafiia independiente”.
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Este método probablemente resulte mas (til para las operaciones de reventa o distribucién, donde
el revendedor o distribuidor no agregue valor en forma sustancial a través de la alteracion fisica de
los bienes o a través del uso de activos intangibles no rutinarios (0 autogenerados) de valor
significativo.

Considerando que la actividad analizada de GMA Farmacos consiste fundamentalmente en recibir
asistencia técnica de su relacionada en el exterior, derivado de lo anterior, la Compafiia ha incurrido
en costos con su relacionada radicada en Chile para la indagacion y futuro desarrollo de nuevos
medicamentos.

En consecuencia, el método de PR no resulta apropiado para analizar la transaccion.

Las Directrices de la OCDE disponen que el método de CA se basa en los costos incurridos con
“partes independientes” para la provision de bienes (o servicios) a una “compafiia relacionada’. Este
método resulta generalmente mas apropiado para la evaluacion de las operaciones de produccion
de bienes o la prestacién de servicios.

Si bien el método de CA podria resultar adecuado para el analisis, su aplicacién podria generar
dificultades.

En efecto, de acuerdo con lo dispuesto por las Directrices de la OCDE, la aplicacion del método de
CA puede presentar inconvenientes cuando puedan existir diferencias funcionales entre la
transaccion controlada y las transacciones comparables no controladas seleccionadas para el
analisis.

Asimismo, las diferentes practicas contables podrian afectar la determinacion del resultado bruto
sobre costos incurridos basado en el principio de asimilacion a partes independientes. Algunas
compafiias podrian registrar un tipo de costo determinado como costo directo de ventas, mientras
otras comparfiias podrian considerar ese mismo tipo de costo como gasto de operaciones.
Consecuentemente, dichas compafiias determinarian diferentes resultados brutos sobre costos
incurridos. En esencia, el tratamiento diferencial de los costos podria generar un efecto distorsivo en
la comparacion de méargenes de utilidad bruta.

La alternativa para evitar estos inconvenientes que pueda presentar la aplicacién del método de CA,
dispuesta por los Directrices de la OCDE, es la utilizacién de margenes de utilidad operativa.

En consecuencia, el método de CA no ha sido seleccionado para el analisis.

La aplicacion del método de MNT representa una alternativa valida cuando no puedan ser utilizados
los métodos de PCNC o CA.

En consecuencia, dado que se cuenta con informacion para aplicar el PR y las Directrices de la
OCDE disponen que los métodos de andlisis tradicionales son preferibles a los de utilidad
transaccional, el método de MNT no ha sido seleccionado para la evaluacion de las
transacciones sujetas a analisis.
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La aplicacion del método de PU generalmente se ve limitada debido a la dificultad que implica obtener
la informacién sobre la distribucion de las utilidades entre las partes involucradas en la transaccién
controlada, y entre las partes involucradas en las transacciones no controladas comparables.

En este sentido, si bien el método de PU podria resultar aplicable para la evaluacion de las
transacciones sujetas a andlisis en la presente seccion, el mismo no fue seleccionado porque no
ha sido posible identificar informacion suficientemente confiable, necesariamente
indispensable para la aplicacion del método de PU.

De acuerdo con lo dispuesto por las Directrices de la OCDE, la parte sujeta a analisis sera aquella
que efectlie las operaciones mas sencillas de identificar y evaluar, y para la cual exista informacion
disponible comparable y confiable. En este caso, GMA Farmacos es la parte que interviene en las
transacciones para la cual se posee informacion disponible y confiable para el analisis. En
consecuencia, GMA Farmacos ha sido seleccionada como la parte sujeta a analisis.

La busqueda de comparables fue orientada a identificar compafiias publicas que desarrollaran
funciones, asumieran riesgos y emplearan activos similares a GMA Farmacos. En este sentido, los
comparables que se seleccionen no requieren necesariamente ser idénticos a GMA Farmacos, sino
ser suficientemente similares como para obtener una medida confiable del resultado de las
operaciones entre partes independientes.

Consecuentemente, la blusqueda de comparables fue orientada a identificar compafiias publicas
suficientemente similares a GMA Farmacos, es decir, compafiias que tuviesen como actividad
principal la comercializacién de productos quimicos y/o agricolas.

Como primera alternativa se buscaron empresas salvadorefias comparables que pudieran utilizarse
en el andlisis, sin embargo, a los fines del presente analisis no resulté confiable emplear informacion
contable de empresas salvadorefias, debido a que la informacién publica disponible en El Salvador,
no es suficiente para establecer el grado de comparabilidad requerido para un adecuado andlisis de
los precios de transferencia. Como consecuencia de esto, se amplié la estrategia de busqueda para
incluir a compafias publicas que operaran en distintos paises alrededor del mundo.
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i Criterio de cadigo industrial

En este sentido, a fin de focalizar los esfuerzos de investigacion, se identificaron los Cédigos de
Clasificacion Industrial utilizados en los Estados Unidos de América (“Standard Industrial
Classification”, en adelante “SIC”) que mejor caracterizaran las actividades desarrolladas por GMA
Farmacos. Los cddigos SIC que se han considerado relevantes en la investigacion, ya que las
compalfiias clasificadas en estos codigos por lo general desarrollan negocios y actividades similares
a aquellos desarrollados por GMA Farmacos, son:

e 2831: Productos biolégicos como sueros y vacunas;

e 2833: Productos quimicos farmacéuticos;
e 2834: Especialidades farmacéuticas.
e 7391: Laboratorios de investigacion y desarrollo

Una vez individualizados los cédigos SIC apropiados para la investigacion, se han incluido en un
proceso de busqueda de comparables en la base de datos “One Source” de Thomson Reuters. En
dicho proceso de busqueda se identificaron 115 compafiias publicas clasificadas bajo los c6digos
SIC mencionados anteriormente.

i - iteri o

El siguiente paso en la realizacién de la muestra consiste en aplicar un conjunto uniforme de criterios
cuantitativos de eliminacidn, rechazando asi las empresas con funciones, riesgos 0 activos que no
sean comparables a GMA Farmacos en sus funciones de investigacion y desarrollo de
medicamentos. El proceso de filtros cuantitativos incluye criterios de eliminacion a partir de razones
financieras relevantes de las potenciales compafilas comparables con los de la parte analizada,
eliminando aquellas empresas cuyas razones presentaran un desvié significativo respecto de la
Compafiia, adicional se incluyen criterios cuantitativos como: pérdidas recurrentes en las
comparables, informacion financiera no disponible, entre otros. El uso de filtros cuantitativos reduce
la subjetividad del proceso de seleccion, disminuye el impacto de ajustes de comparabilidad en los
resultados financieros y hace que sea posible revisar una gran cantidad de potenciales comparables
de manera eficiente.

Con el objeto de limitar la muestra a aquellas compafiias independientes que posean informacion

publica, y las caracteristicas mas similares a las de GMA Farmacos, se han eliminado (sobre la base
de la informacién disponible en la base de datos indicada anteriormente) aquellas compafiias que:

a) Posean (promedio ponderado de tres afios) una razén de Gastos de Investigacion y
Desarrollo sobre Ventas mayor o igual al 5%, como resultado de este filtro se rechazaron 2
empresas;

b) Posean (promedio ponderado de 3 afios) una razon de Intangibles sobre Activos mayor o
igual al 5%; como resultado de este filtro se rechazaron 4empresas;

¢) No poseen informacion financiera para alguno de los periodos vinculados con la busqueda
como resultado de este filtro se rechazaron 32empresas;

Como resultado de éste proceso se han eliminado 38 compafiias.
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M. Srieros CUgliquvos

Los siguientes criterios de rechazo se aplicaron de acuerdo a las funciones, activos y riesgos
involucrados por GMA Farmacos en sus funciones de investigacion y desarrollo de medicamentos.
Estos criterios de exclusién tienden a eliminar empresas que son funcionalmente diferentes a GMA
Farmacos o que presentan diferentes circunstancias de negocios. En base a lo anterior se eliminado
aquellas compafiias que:

d) Desarrollen funciones, comercializa productos, u opera en mercados 0 sectores econémicos
sustancialmente diferentes a GMA Farmacos, como resultado de este filtro se rechazaron
42empresas;

e) Estén constituidos, ubicados o establecidos en regimenes fiscales preferentes de baja o nula
tributacidon o paraisos fiscales; como resultado de este filtro se rechazaron 12 empresas;

Como resultado de éste proceso se han eliminado 54 compafiias.

Luego de la aplicacion de estos filtros cuantitativos y cualitativos correspondientes a la primera
revision, unos conjuntos de 92 compafias fueron eliminadas.

Seguidamente, se ha efectuado una revisién detallada de las restantes 23 compafiias publicas que
consistié basicamente en:

a) Analizar la informacion cualitativa y cuantitativa que surge de los balances de publicacion
(Formularios 10-K) mas recientes presentados por las mismas ante la Security and
Exchange Commission (en adelante*SEC”)°.

b) Revisar la informacion publica sobre las mismas, que se encuentre disponible en Internet.

Como resultado de este proceso, se eliminaron 19 companiias publicas de la muestra por los motivos
que se detallan a continuacion:

a) Desarrollan funciones, o prestan servicios, u operen en mercados 0 en sectores
econdmicos sustancialmente diferentes a GMA Farmacos;

b)  No poseen suficiente informacion sobre los negocios o actividades que desarrolla, o
posean informacion insuficiente sobre ella;

C) Estén constituidos, ubicados o establecidos en regimenes fiscales preferentes de baja
o nula tributacién o paraisos fiscales.

Consecuentemente, el proceso de basqueda de comparables ha arrojado una muestra de 4
compafiias comparables independientes, que se detallan a continuacion:
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La compafiia esta principalmente involucrada en la
prestacion de servicios médicos desde recién
1 | Mednax, Inc nacidos hasta personas adulto mayor.

La compafiia desarrolla y comercializa diferentes
servicios de laboratorio clinico basado en genémica
gue analizan la bilogia subyacente del cancer para
2 | GenomicHealthinc asi permitir tomar decisiones de tratamiento
individualizados.

La compaiiia desarrolla, fabrica y comercializa
productos y soluciones para los mercados de
investigacion de ciencias de la vida y diagnéstico
clinico en Europa, la Cuenca del Pacifico, los Estados

. . Unidos e internacionalmente. La compafiia ofrece
3 Bio-Rad Lahoratoriesinc productos y sistemas para separar materiales quimicos
y biolégicos complejos, asi como para identificar,
analizar y purificar componentes.

Es una organizacion de investigacién por contrato,
PRA HealthSciencesinc brinda servicios de desarrollo clinico subcontratados a
las industrias biotecnoldgica y farmacéutica de todo el
mundo. La compafiia opera en dos segmentos,

4 Investigacion Clinica y Soluciones de Datos.

Para la aplicacion del método de CA, se ha seleccionado el indicador de rentabilidad (en adelante
“IR"), el cual mide el resultado bruto sobre el costo de ventas (en adelante “CAB”)

El parrafo 3.79 de las Directrices de la OCDE dispone que para comprender los hechos y
circunstancias que involucra la transaccion controlada, resultaria atil por lo general examinar
informacion del afio que se estd analizando, y la de los afios anteriores. Asimismo, debido a que
circunstancias no vinculadas a los precios de transferencia podrian ocasionar variaciones en la
informacidn financiera de las compafiias, resultaria apropiado establecer un rango de resultados
sobre la medida de rentabilidad promedio de varios afios. Cabe aclarar que, determinando el
promedio de varios afios de los indicadores de rentabilidad, la medida de su dispersion se veria
reducida. Asimismo, la utilizacion de informacion financiera correspondiente a varios periodos
permite mitigar el efecto de los ciclos de negocios entre las compafiias.

Por lo expuesto, para el andlisis de precios de transferencia, se ha computado el CAB promedio
simple de los dltimos 3 afios con informacion financiera disponible para cada compafiia comparable
seleccionada. En el caso de la Compafiia la informacion financiera utilizada corresponde al ejercicio
fiscal 2017.
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Dicha informacion financiera surge de la base de datos “One Sourse” de Thomson Reuters,
actualizada a Diciembre/2017.

Segun las nuevas reformas realizadas por la OCDE en cuanto a los servicios intragrupo con bajo
valor agregado, en el cual se realiza un método simplificado para la aplicacion del principio de plena
competencia de este tipo de transacciones, ya que aplica un criterio coherente.

Primordialmente se establece la llave de prorrateo que se utilizardn para la evaluacién del principio
utilizando una segmentacién, en la cual el criterio utilizado ha sido el RRHH con el nimero de
empleados en cada compafiia que se encuentra dentro del acuerdo de asignacion y reparto de
costos, este punto se determind de la siguiente manera:

Servicio por

Asistencia Técnica $5,850,000.00 $2,925,000.00 $2,925,000.00 $11,700,000.00

N° de Personal de
Servicios por 65 35 45 145
Asistencia Técnica

Llave de Prorrateo 45% 24% 31% 100%

En consiguiente con lo anterior, las subsidiarias relacionadas deben establecer sus costos incurridos en
el pago del servicio, ademas de agregar un margen de utilidad del 5% sobre el costo, segun lo establecido
por la OCDE como se presenta a continuacion:

CO Farmacos 25% $ 2,925,000.00 $ 146,250.00
Laboratorios AB 25% $ 2,925,000.00 $ 146,250.00
$ 5,850,000.00 $ 292,500.00

Por su parte, las Directrices de la OCDE disponen que, en algunos casos, la aplicacion del principio
de asimilacion a partes independientes produce un Unico resultado confiable (por ejemplo: precio o
margen). Sin embargo, podrian existir ocasiones en las cuales la aplicacién del método o métodos
mas apropiado/s genera varios resultados igualmente confiables.

En este caso particular, la aplicacién del método de CA arroja un rango de resultados igualmente
confiables. En consecuencia, para el analisis de precios de transferencia se ha calculado la mediana
y el rango intercuartil de asimilacion a partes independientes.

De dicho calculo surge que la mediana del promedio simple 2014-2016de las compafiias

comparables seleccionadas es del 2.5%, con un rango intercuartii comprendido entre 1.25%
correspondiente al primer cuartil y 3.75% correspondiente al tercer cuartil.

© 2017 DP Tax S.A de C.V. Todos los derechos reservados 29



GMA Farmacos, S.A. de C.V. — Estudio de Precios de Transferencia
Ejercicio fiscal 2017
Analisis econémico

6.1.3 Resultado del andlisis de precios de transferencia

Las Directrices de la OCDE disponen que, si las transacciones controladas estan dentro del rango
de resultados basado en el principio de asimilacién a partes independientes, no se deben efectuar
ajustes. Si, en cambio, las transacciones controladas se encuentran fuera del rango de resultados
indicado, el contribuyente debe tener la posibilidad de presentar argumentos con los cuales trate de
demostrar que las transacciones controladas cumplieron con el principio de asimilacion a partes
independientes. Si el contribuyente no puede establecer estos argumentos, las administraciones
tributarias deben determinar como ajustar las transacciones controladas, tomando en consideracion
el rango de resultados basado en el principio de asimilacién a partes independientes.

Durante el ejercicio fiscal 2017, GMA Farmacos obtuvo un CAB del 1.54% en su actividad y en el
caso de las compafiias comparables se obtuvo un rango intercuartil del CAB para los periodos 2014-
2016 de 1.25% a 3.75% con una mediana de 2.5%.

Por lo tanto, el CAB obtenido por GMA Farmacos en la realizacion de su actividad, se encuentra
dentro del rango de mercado de la rentabilidad obtenida por las compafiias independientes
comparables, por lo que la Compafila no enfrenta contingencias en materia de precios de
transferencia.

A continuacién, se incluye una gréfica de los resultados obtenidos.

GMA Farmacos S.Ade C.V
Rango Intercuartil Compafnias Comparables

125 3.75

118 4.53
minimo maximo
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En esta seccion se analiza si el pago por la produccion de los medicamentos realizado por GMA
Farmacos a su compafiia relacionada, durante el ejercicio fiscal 2017, cumplen con el principio de plena
competencia.

La operacion efectuada entre las compafiias se detalla a continuacion:

Laboratorios AB S.A de C.V Pert $23,120,047.80
$23,120,047.80

Fuente: Informacién proporcionada por la Administracion de GMA Farmacos

6.2.1 Seleccion del método mas apropiado para el cliente

Por cada uno de los métodos, se evaluara cual de ellos tiene un mayor grado de aplicacién con la(s)
operacion(es) evaluada(s) y efectuada(s) con sujetos relacionados y las llevadas a cabo por
empresas independientes (comparables), esto con el objeto de determinar el método principal que
refleje una mayor certeza de comparabilidad y confiabilidad.

A continuacién, se detalla las razones y fundamentos por las cuales se seleccioné el método del
precio comparable no controlado y las descripciones de los motivos de rechazo de los métodos no
aceptados:

De conformidad al Art. 199-B del Cédigo Tributario, se determinaran los precios de mercado para
operaciones locales, el precio de venta que tengan los bienes o0 servicios, en negocios o0
establecimientos ubicados en el pais y no sean sujetos relacionados con GMA Farmacos, que
transfieran bienes o presten servicios de la misma especie; sin embargo, no fue posible obtener
informacion que detallara como partes independientes en El Salvador pactaron sus precios de
mercado en operaciones similares a las efectuadas entre GMA Farmacos y su compafiia
relacionada.

Asimismo, el Art. 199-B del Cddigo Tributario, establece que podra determinarse el precio de
mercado adoptando el precio o contraprestacion que GMA Farmacos haya pactado en transferencias
de bienes o prestacién de servicios con sujetos no relacionados, distintos de aquellos a los que
transfiri6 bienes o prestd servicios a un precio inferior o superior de mercado. La Compaiiia
Unicamente ha efectuado este tipo de operacién con su compafiia relacionada, por lo que no resulta
posible identificar un comparable interno, segin la metodologia establecida por el Art. 199-B del
Cadigo Tributario.

De esta manera se concluye que el método de Precio de Mercado no resulta aplicable para el
analisis de la operacion de reintegro de gastos entre las compafiias vinculadas.

Las Directrices de la OCDE disponen que cuando sea posible identificar transacciones comparables
no controladas, el método de PCNC es el procedimiento mas directo y confiable para el andlisis de
precios de transferencia. Sin embargo, para su aplicacion resulta necesario individualizar
transacciones comparables no controladas con un alto grado de similitud a la transaccion controlada.
Adicionalmente GMA Farmacos no ha efectuado esta operacién con terceros independientes y no
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puede obtenerse en el mercado informacion sobre operaciones similares a la analizada en esta
seccion.

En consecuencia, el método de PCNC no ha sido seleccionado para el andlisis.

Las Directrices de la OCDE disponen que el método de PR se basa en el precio al cual un producto (o servicio)
adquirido a una “compafia relacionada” es revendido a una “compafiia independiente”. Este método
probablemente resulte mas util para las operaciones de reventa o distribuciéon, donde el revendedor o
distribuidor no agregue valor en forma sustancial a través de la alteracion fisica de los bienes o a través del uso
de activos intangibles no rutinarios (o autogenerados) de valor significativo.

Considerando que la operacion sujeta analisis no consiste en la comercializacion de bienes, el método
de PR no resultaria aplicable para la evaluacién de las transacciones.

La aplicacion del método de PU generalmente se ve limitada debido a la dificultad que implica
obtener la informacion sobre la distribuciéon de las utilidades entre las partes involucradas en la
transaccion controlada, y entre las partes involucradas en las transacciones no controladas
comparables. Adicionalmente este método se rechazé ya que generalmente se aplica para analizar
transacciones que involucran la propiedad de activos intangibles no rutinarios o bien cuando las
operaciones entre partes relacionadas estan estrechamente interrelacionadas y por lo cual no es
preciso segmentar la informacion financiera y analizarlas de manera separada. La Compafiia no
posee ni desarrolla esta clase de activos y las actividades de la Compafia son identificables y
plenamente distinguibles.

En consecuencia, el método de PU no ha sido seleccionado para el analisis.

Las Directrices de la OCDE disponen que el método de CA se basa en los costos incurridos con “partes
independientes” para la provision de bienes (o servicios) a una “compafiia relacionada”. Este método
resulta generalmente mas apropiado para la evaluacién de las operaciones de produccién de bienes o la
prestacion de servicios.

Si bien el método de CA podria resultar adecuado para el analisis, su aplicacién podria generar
dificultades.

En efecto, de acuerdo con lo dispuesto por las Directrices de la OCDE, la aplicacién del método de CA
puede presentar inconvenientes cuando puedan existir diferencias funcionales entre la transaccion
controlada y las transacciones comparables no controladas seleccionadas para el andlisis.

Asimismo, las diferentes practicas contables podrian afectar la determinacion del resultado bruto sobre
costos incurridos basado en el principio de asimilacion a partes independientes. Algunas compafiias
podrian registrar un tipo de costo determinado como costo directo de ventas, mientras otras compafiias
podrian considerar ese mismo tipo de costo como gasto de operaciones.

Consecuentemente, dichas compafiias determinarian diferentes resultados brutos sobre costos incurridos.
En esencia, el tratamiento diferencial de los costos podria generar un efecto distorsivo en la comparacién
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de margenes de utilidad bruta.

La alternativa para evitar estos inconvenientes que pueda presentar la aplicacién del método de CA,
dispuesta por los Directrices de la OCDE, es la utilizacion de méargenes de utilidad operativa. En
consecuencia, el método de CA no ha sido seleccionado para el analisis.

La aplicacion del MNT es una alternativa valida cuando no puede optarse por la aplicacion de PCNC y
CA.

En el andlisis de la operacién realizada por GMA Farmacos con su compariia relacionada Laboratorios
AB en concepto de pago por la produccién de los medicamentos, lo cual su subsidiaria no presta este

servicio Unicamente a su relacionada sino también a terceros independientes, por lo cual por medio de
las Directrices emitidas por la OCDE; el método MNT ha sido seleccionado para el andlisis.

De acuerdo con lo dispuesto por las Directrices de la OCDE, la parte sujeta a analisis sera aquella
que efectlie las operaciones mas sencillas de identificar y evaluar, y para la cual exista informacion
disponible comparable y confiable. En este caso, GMA Farmacos es la parte que interviene en las
transacciones para la cual se posee informacion disponible y confiable para el analisis. En
consecuencia, GMA Farmacos ha sido seleccionada como la parte sujeta a analisis.

La busqueda de comparables fue orientada a identificar compafias publicas que desarrollaran
funciones, asumieran riesgos y emplearan activos similares a GMA Farmacos. En este sentido, los
comparables que se seleccionen no requieren necesariamente ser idénticos a GMA Farmacos, sino
ser suficientemente similares como para obtener una medida confiable del resultado de las
operaciones entre partes independientes.

Consecuentemente, la busqueda de comparables fue orientada a identificar compafiias publicas
suficientemente similares a GMA Farmacos, es decir, compafiias que tuviesen como actividad
principal la comercializacién de productos quimicos y/o agricolas.

Como primera alternativa se buscaron empresas salvadorefias comparables que pudieran utilizarse
en el analisis, sin embargo, a los fines del presente andlisis no resulté confiable emplear informacion
contable de empresas salvadorefias, debido a que la informacién publica disponible en El Salvador,
no es suficiente para establecer el grado de comparabilidad requerido para un adecuado andlisis de
los precios de transferencia. Como consecuencia de esto, se amplid la estrategia de busqueda para
incluir a compafiias publicas que operaran en distintos paises alrededor del mundo

Criterio de codigo industrial
En este sentido, a fin de focalizar los esfuerzos de investigacion, se identificaron los Cédigos de

Clasificacion Industrial utilizados en los Estados Unidos de América (“Standard Industrial
Classification”, en adelante “SIC”) que mejor caracterizaran las actividades desarrolladas por GMA
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Farmacos. Los cédigos SIC que se han considerado relevantes en la investigacion, ya que las
compaiiias clasificadas en estos codigos por lo general desarrollan negocios y actividades similares
a aquellos desarrollados por GMA Farmacos, son:

e 2831: Productos biolégicos como sueros y vacunas;

e 2833: Productos quimicos farmacéuticos;

Una vez individualizados los cédigos SIC apropiados para la investigacion, se han incluido en un
proceso de busqueda de comparables en la base de datos “One Source” de Thomson Reuters. En
dicho proceso de busqueda se identificaron 105 compafiias clasificadas bajo los codigos SIC
mencionados anteriormente.

i.  Criterios cuantitativos

El siguiente paso en la realizacién de la muestra consiste en aplicar un conjunto uniforme de criterios
cuantitativos de eliminacion, rechazando asi las empresas con funciones, riesgos o activos que no
sean comparables a GMA Farmacos en sus funciones de investigacion y desarrollo de
medicamentos. El proceso de filtros cuantitativos incluye criterios de eliminacién a partir de razones
financieras relevantes de las potenciales compafiias comparables con los de la parte analizada,
eliminando aquellas empresas cuyas razones presentaran un desvié significativo respecto de la
Compaifiia, adicional se incluyen criterios cuantitativos como: pérdidas recurrentes en las
comparables, informacion financiera no disponible, entre otros. El uso de filtros cuantitativos reduce
la subjetividad del proceso de seleccidn, disminuye el impacto de ajustes de comparabilidad en los
resultados financieros y hace que sea posible revisar una gran cantidad de potenciales comparables
de manera eficiente.

Con el objeto de limitar la muestra a aquellas compariias independientes que posean informacion
publica, y las caracteristicas mas similares a las de GMA Farmacos, se han eliminado (sobre la base
de la informacién disponible en la base de datos indicada anteriormente) aquellas compafiias que:

a) Posean unarazén de margen de operacion mayor o igual al 5%, como resultado de este filtro
se rechazaron 2 empresas;

b) Posean unarazén de Intangibles sobre Activos mayor o igual al 5%; como resultado de este
filtro se rechazaron 4empresas;

¢) No poseen informacién financiera para alguno de los periodos vinculados con la basqueda
como resultado de este filtro se rechazaron 50empresas;

Como resultado de éste proceso se han eliminado 57 companias.

ii.  Criterios cualitativos

Los siguientes criterios de rechazo se aplicaron de acuerdo a las funciones, activos y riesgos
involucrados por GMA Farmacos en sus funciones de investigacion y desarrollo de medicamentos.
Estos criterios de exclusion tienden a eliminar empresas que son funcionalmente diferentes a GMA

Farmacos o que presentan diferentes circunstancias de negocios. En base a lo anterior se eliminado
aquellas compafiias que:
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a) Desarrollen funciones, realiza productos, u opera en mercados o sectores econémicos
sustancialmente diferentes a GMA Farmacos, como resultado de este filtro se rechazaron
28empresas;

b) Estén constituidos, ubicados o establecidos en regimenes fiscales preferentes de baja o nula
tributacién o paraisos fiscales; como resultado de este filtro se rechazaron 12 empresas;

Como resultado de éste proceso se han eliminado 40 compaifiias.

Luego de la aplicacion de estos filtros cuantitativos y cualitativos correspondientes a la primera
revision, un conjunto de 97 compafiias fue eliminadas.

Seguidamente, se ha efectuado una revisién detallada de las restantes 23 compafiias publicas que
consistié basicamente en:

a) Analizar la informacion cualitativa y cuantitativa que surge de los balances de publicacion
(Formularios 10-K) mas recientes presentados por las mismas ante la Security and
Exchange Commission (en adelante*SEC”)°.

b) Revisar la informacion publica sobre las mismas, que se encuentre disponible en Internet.

Consecuentemente, el proceso de busqueda de comparables ha arrojado una muestra de 4
compafiias comparables independientes, que se detallan a continuacion:
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China Medical System Holdings
Limited

Una compafila de inversiones, produce medicamentos; V|
comercializa, promueve y vende de los mismos. Ofrece productos
bajo las redes directas y de agencia. Los productos de la
compafiia incluyen Plendil para el tratamiento de la hipertension y
la angina de pecho estable; Deanxit para el tratamiento de la
depresion y la ansiedad, entre otros.

Es una compafiia farmacéutica especializada en genéricos,
desarrolla, fabrica y comercializa productos farmacéuticos
genéricos y de marca, productos de salud para el consumidor de
venta libre (OTC) y productos farmacéuticos para la salud animal
en los Estados Unidos e internacionalmente.

Una compafiia biofarmacéutica, se enfoca en el desarrollo,
adquisicién y comercializacion de terapias para el tratamiento de
enfermedades poco comunes.

1

Akorn, Inc
2

Retrophin, Inc
3

MerkKommanditgesellschaft
aufAktien

4

La compafiia ofrece medicamentos recetados para tratar la
infertilidad, las deficiencias de la hormona del crecimiento, la
diabetes tipo 2, las enfermedades cardiovasculares y de la
tiroides, la esclerosis mdultiple, el cancer colorrectal y el carcinoma]
de cabeza y cuello.

5 [Bayer Aktiengesellschaft

El segmento de productos farmacéuticos ofrece productos de
prescripcion principalmente para cardiologia y atencion médica de|
la mujer; terapias especializadas en las areas de oncologia,
hematologia y oftalmologia; y equipos de diagndstico por imagen
ly agentes de contraste.

6 [Mylan N.V

Compafiia que desarrolla, otorga licencias, fabrica, comercializa y
distribuye productos genéricos, de marca y de venta libre (OTC)
en todo el mundo. Ofrece productos farmacéuticos en tabletas,
capsulas, inyectables, parches transdérmicos, gel, nebulizados vy
cremas 0 pomadas.

7 [Sinclair pharma pc

Una compafila farmacéutica especializada, se dedica a la
fabricacion, comercializacién y venta de productos dermatol6gicos
en todo el mundo.
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Por su parte, las Directrices de la OCDE disponen que, en algunos casos, la aplicacion del principio
de asimilacion a partes independientes produce un Unico resultado confiable (por ejemplo: precio o
margen). Sin embargo, podrian existir ocasiones en las cuales la aplicacion del método o métodos
mas apropiado/s genera varios resultados igualmente confiables.

En este caso particular, la aplicaciéon del método de MNT arroja un rango de resultados igualmente
confiables. En consecuencia, para el analisis de precios de transferencia se ha calculado la mediana
y el rango intercuartil de asimilacion a partes independientes.

De dicho célculo surge que la mediana del promedio simple de las compafias comparables
seleccionadas es del 2.5%, con un rango intercuartil comprendido entre 1.25% correspondiente al
primer cuartil y 3.75% correspondiente al tercer cuartil.

Las Directrices de la OCDE disponen que, si las transacciones controladas estan dentro del rango
de resultados basado en el principio de asimilaciéon a partes independientes, no se deben efectuar
ajustes. Si, en cambio, las transacciones controladas se encuentran fuera del rango de resultados
indicado, el contribuyente debe tener la posibilidad de presentar argumentos con los cuales trate de
demostrar que las transacciones controladas cumplieron con el principio de asimilacion a partes
independientes. Si el contribuyente no puede establecer estos argumentos, las administraciones
tributarias deben determinar cémo ajustar las transacciones controladas, tomando en consideracion
el rango de resultados basado en el principio de asimilaciéon a partes independientes.

Durante el ejercicio fiscal 2017, GMA Farmacos obtuvo un MO del 13.68% en su actividad y en el
caso de las compafiias comparables se obtuvo un rango intercuartil del MO para los periodos de 2%
a 6% con una mediana de 4%.

Por lo tanto, el MO obtenido por GMA Farmacos en la realizacién de su actividad, se encuentra
dentro del rango de mercado de la rentabilidad obtenida por las compafiias independientes
comparables, por lo que la Compafila no enfrenta contingencias en materia de precios de
transferencia.

A continuacidn, se incluye una gréfica de los resultados obtenidos:
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GMA Farmacos S.A de C.V
Rango Intercuartil Compafias Comparables

Ql Q3

3.48% 35%
Minimo, Maximo

6.3 Licencia de uso de marca

En esta seccién se analiza si los ingresos por uso de marca de GMA Farmacos de su compaiiia
relacionada CO Farmacos, durante el ejercicio fiscal 2017, cumplen con el principio.

Los ingresos recibidos durante el ejercicio fiscal 2017, estan integrados de la forma siguiente:

Monto total de la
Sujeto relacionado Domicilio transaccion

US$
CO Farmacos S.Ade C.V Colombia $48,930,081.50

Total $48,930,081.50

Fuente: Informacién proporcionada por la Administraciéon de GMA Farmacos

La Compafiia recibe ingresos por parte de CO Farmacos los cuales se encuentran amparados por
medio de contrato que establecen el porcentaje del 15% sobre los ingresos obtenidos por la venta
de los productos.

6.3.1 Seleccion del método mas apropiado para el analisis
Por cada uno de los métodos, se evaluara cual de ellos tiene un mayor grado de aplicacion con la(s)
operacion(es) evaluada(s) y efectuada(s) con sujetos relacionados y las llevadas a cabo por

empresas independientes (comparables), esto con el objeto de determinar el método principal que
refleje una mayor certeza de comparabilidad y confiabilidad.

6.3.1.1 Precio de Mercado(PM)

© 2017 DP Tax S.A de C.V. Todos los derechos reservados 38



GMA Farmacos, S.A. de C.V. — Estudio de Precios de Transferencia
Ejercicio fiscal 2017
Analisis econémico

De conformidad al’ Art. 199-B del'Cadigo Tribuiario, se determinaran los precios de mercado para
operaciones locales, el precio de venta que tengan los bienes o servicios, en negocios o
establecimientos ubicados en el pais y no sean sujetos relacionados con GMA Farmacos que presten
servicios de la misma especie; sin embargo, no fue posible obtener informacién publica que detallara
como partes independientes en El Salvador pactaron sus precios de mercado en operaciones
similares a las efectuadas entre GMA Farmacos y su compafiia relacionada.

Asimismo, el Art. 199-B del Cadigo Tributario establece que podra determinarse el precio de mercado
adoptando el precio o contraprestacion que GMA Farmacos haya pactado en transferencias de
bienes o prestacién de servicios con sujetos no relacionados, distintos de aquellos a los que transfirio
bienes o presto servicios a un precio inferior o superior de mercado. La Compafiia no ha efectuado
operaciones comparables con sujetos independientes a las efectuadas con el sujeto relacionado, por
lo que no resulta posible identificar un comparable interno segln la metodologia establecida en el
Art. 199-B del Codigo Tributario.

De esta manera se concluye que el método de Precio de Mercado no resulta aplicable para el
andlisis de la operacion realizada entre GMA Farmacos y su compafiia relacionada.

La aplicacion de los métodos de MNT y CA representa una alternativa valida cuando no puedan
ser utilizados los métodos de PCNC.

En el andlisis de la operacién realizada por GMA Farmacos con su compaifiia relacionada CO Farmacos en
concepto de pagos por reintegro de gastos, las cuales pueden ser consideradas como servicios intra-grupo,
por lo tanto, para el andlisis de las operaciones se determiné el uso de las Directrices de Precios de

Transferencia para Empresas Multinacionales y Administraciones Tributarias emitidas por la Organizacién
para la Cooperacion y el Desarrollo Econdémico (“Directrices de la OCDE”) para el analisis de la operacion
de los gastos por reintegros los cuales fueron asumidos por la compafiia relacionada CO Farmacos. La
aplicacion dicha metodologia es sustancialmente equivalente a la aplicacion del Método del Costo

Adicionado (CA) o a la aplicaciéon del MNT, con una utilidad bruta u operativa del 14%.

6.4.2 Andlisis de la operacion de servicios intragrupo

Respecto a los pagos efectuados por GMA Farmacos con su parte relacionada, en concepto de distribucion
de sus productos y uso de marca; se determinaron el uso de las Directrices de la OCDE, partiendo del hecho
de que la normativa permite la aplicacion de las Directrices de la OCDE en todos los casos siempre y cuando
no se contraponga con lo establecido en la norma. La aplicacién dicha metodologia es sustancialmente
equivalente a la aplicacion del Costo Adicionado o a la aplicacion del MNT, con una utilidad bruta u operativa
del 14%, sin embargo, para el presente analisis las compafiias acordaron un margen de ganancia.

Como primer paso para el andlisis, se procedié a determinar si los montos pagados corresponden a gastos
incurridos por parte de las entidades relacionadas, por las cuales partes no relacionadas hubieran estado
dispuestos a efectuar. Con base en la informacién proporcionada por la Administracion de la Compafiia se
puede concluir que efectivamente GMA Farmacos y su compaiiia relacionada hubieran efectuado las
transacciones con un tercero no relacionado.

Una vez concluido que las operaciones en cuestion se refieren a servicios por el que efectivamente
GMA Farmacos hubiera pactado con un tercero y viceversa, se procedié a su analisis a través de las
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disposiciones del Capitulo VII de las Directrices de la OCDE, titulado “Consideraciones Especiales para
Servicios Intragrupo” (“IntragroupServices”), mismo que establece los lineamientos que deberan seguirse
para analizar éste tipo de operaciones y determinar si son adecuados.

Es importante sefialar que para considerar una actividad como un servicio intragrupo, se debera evaluar si
la compafiia que recibe el beneficio estuviese dispuesta a pagar/cobrar por el mismo a un tercero
independiente. En caso contrario, si la compafiia hubiera recibido un servicio por el cual no hubiera podido
pagar/cobrar o que pudiera haber desarrollado por si misma con los recursos existentes normalmente no
se trataria un servicio intragrupo.

Con base en andlisis en las Directrices de la OCDE, se puede concluir que los gastos trasferidos a

GMA Farmacos y pagados inicialmente por su relacionada CO Farmacos, son considerados servicios
intragrupo. En este sentido, el punto 7.14 del Capitulo VIl de las Directrices de la OCDE menciona servicios
especificos que son generalmente considerados como servicios intragrupo porque son el tipo de actividades
por las que una entidad independiente estaria dispuesta a pagar/cobrar o llevar a cabo por ella misma. A
continuacion, se detalla un extracto del parrafo de las Directrices: “Otras actividades que pudieran afectar a
todo el grupo son aquellas que se centralizan en la casa matriz 0 en un centro de servicios corporativo (tales
como oficinas corporativas regionales) y que proporcionan servicios al grupo (o a varios miembros del grupo).
Las actividades que se centralizan dependen del tipo de negocio y de la estructura organizacional del grupo,
pero generalmente pueden incluir servicios administrativos tales como planeacién, coordinacién, control
presupuestal, asesoria financiera, contabilidad, auditoria, juridico/legal, factoraje, servicios de computacién;
servicios financieros tales como la supervision de flujos de caja y solvencia, incrementos de capital, contratos
de préstamo, administracién de intereses y riesgos por tipo de cambio, reprogramacién de adeudos; apoyo
técnico en los campos de produccién, compras, distribucidon y mercadotecnia; y servicios en asuntos de
personal, tales como reclutamiento y capacitacion...”

Determinar laretribuciéon de plena competencia

Las Directrices de la OCDE mencionan en los parrafos: 7.19 “Habiéndose establecido que se ha realizado
un servicio intragrupo se debe precisar, al igual que para otras operaciones intragrupo, si es coherente o no
el importe de la remuneracién con el principio de plena competencia. Esto significa que el precio facturado
por los servicios intragrupo deberia ser aquél que habrian fijado y aceptado dos empresas independientes
en circunstancias comparables. En consecuencia, estas operaciones no deberian someterse a un
tratamiento fiscal distinto al de las operaciones comparables entre empresas independientes por el mero
hecho de haberse realizado entre empresas que, da la casualidad de que son asociadas.”

7.29 “Cuando se determina el precio de independencia efectiva para servicios intra-grupo, el tema

debe considerarse tanto desde la perspectiva de quien presta el servicio como de quien recibe el
servicio. Al respecto, los aspectos relevantes a considerar incluyen el valor del servicio para quien lo recibe
y cuanto estaria dispuesta una empresa comparable independiente a pagar por dicho servicio en
circunstancias comparables, asi como el costo del servicio para quien proporciona el servicio”.

7.36 “Cuando una empresa asociada interviene unicamente como agente o intermediario en la prestacion de
servicio, es importante, al aplicar el método de costo incrementado, que el rendimiento o el incremento sobre
los costes resulte apropiado para el ejercicio de las funciones del agente y no para la propia prestacion de
servicios. En ese caso, el precio de plena competencia deberia determinarse aplicando un

margen de beneficio sobre los costes de la funcién de agencia, y no sobre los constes de los servicios. [...]".

Como se ha mencionado la operacion sujeta a analisis corresponde al pago en concepto de ingreso por uso
de marca en la distribucién de sus productos; que fueron efectuados por su relacionada CO Farmacos
ubicada en el exterior, estos trabajos fueron ejecutados por medio de compafiias independientes pagadas
inicialmente por CO Farmacos. Por lo cual la compafiia CO Farmacos carg6 una cuenta por pagar por
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ingresos a cuentas de GMA Farmacos el total de los ingresos percibidos.
6.4.3 Resultado del analisis de precios de transferencia

Después de llevar a cabo un analisis sobre la naturaleza de los ingresos adjudicados por GMA Farmacos y
devengados inicialmente por la compafia relacionada GMA Farmacos, se concluye que los mismos
corresponden a lo que se conoce como servicios intragrupo. Adicionalmente estas operaciones han sido
prestadas por cuestiones de eficiencia dentro de las compafiias; y para la facturacién de la operacién fueron
considerados los ingresos devengados con terceros independientes, en base a la documentacién e
informacién proporcionada por la Administracion de la Compafiia y a los criterios establecidos en las
Directrices de la OCDE Capitulo VII, GMA Farmacos no enfrenta contingencias en materia de Precios de
Transferencia respecto a dicha operacién, durante el ejercicio fiscal 2017.
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