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RESUMEN EJECUTIVO

Dado que para los contadores y auditores son pocos los documentos o herramientas que
recopilan informacion en materia de titulos valores, debido a su caracteristica de ser un tema muy
especializado en cuanto al tratamiento tributario y contable que se le puede aplicar a cada titulo
valor y segun sea la manera en la que se puede transar dentro del mercado, no obstante con los
informes ya existentes, contemplan informacion con la recopilacion tributaria que en todo caso
esta derogada, es por ello la necesidad de un instrumento que ayude a solventar dudas a la
problemaética, contribuyendo a disminuir diversos errores al momento de contabilizar, a no realizar
de provisiones, a tener registros contables mal documentados y en el peor de los casos a realizar
calculos incorrectos para pago de tributos—; la inobservancia de la normativa técnica contable
puede traer sanciones éticas y el desconocimiento de aplicaciones de la legislacion tributaria, esto
conlleva a sanciones tanto de tipo econémica como penal. No es que como profesionales se
asuma un comportamiento indiferente respecto al tema de los titulos valores, ni tampoco que no
se posean fundamentos; por no ser los titulos valores de naturaleza propiamente de la materia
contable, la mayoria de las ocasiones se asocian a la parte juridica y su tratamiento se dificulta, es
por ello que reforzar y proporcionar lineamiento que fortalezca respecto al tratamiento tributario
y contable de estos documentos resulta esencial y oportuno.

La encuesta fue la tecnica utilizada para la recopilacion de informacién en esta
investigacion. Como parte del resultado de las encuestas, los profesionales de la contaduria publica
evidentemente poseen conocimiento de los titulos valores mas comunes, que estan regulados por
el Codigo de Comercio, los que en materia de derecho mercantil se estudian y que a traves de la

experiencia laboral se va conociendo la funcion de ellos, pero en esencia no se analiza el debido



tratamiento tributario ni contable que estos poseen. Algunas de las causas por la que no se conoce
mucho de los Titulos valores, es la falta de interés del contador publico y que las instituciones
educativas o gremios contables acreditados por el Consejo de Vigilancia de la profesion de la
Contaduria Pablica y Auditoria no brindan capacitaciones sobre la educacion continua relacionada
a la tematica.

A opinién del 97 por ciento de los profesionales en contaduria publica encuestados,
estiman que un documento que retina informacidn respecto al tratamiento tributario y contable de
los titulos valores asume la flexibilidad en las estrategias de aprendizaje, la mayoria califican el
conocimiento que poseen los profesionales en contaduria pablica respecto a los instrumentos
financieros como regular, el juicio se inclina en considerar que los profesionales en contaduria
publica, poseen conocimientos aceptables, saben lo basico o lo adquirido en las aulas educativas,
la profesion es vulnerable a cometer errores por falta de preparacion y lectura ello induce al
incumplimiento de la normativa técnicay legal.

“Leer es para la mente lo que el ejercicio es para el cuerpo”, frase del célebre escritor
inglés Josep Addison. El 27 por ciento de los encuestados consideran que un documento cuyo
objetivo es mostrar el tratamiento tributario y contable de los titulos valores, alienta y enriquece el
conocimiento.

Son claras las necesidades que existen por parte de los contadores publicos de obtener o
poseer un documento que contenga casos practicos respecto al tratamiento tributario y contable de
los diferentes titulos valores utilizados en El Salvador, conocer su aplicabilidad legal y adecuado
tratamiento financiero basado en NIIF para las PYMES es fundamental. Una educacion continua,
capacitaciones, guias de estudio y desarrollo de casos practicos, esto incrementara el conocimiento

y fortalecera.



INTRODUCCION

El contenido de esta investigacion, presenta a la poblacion estudiantil académica y
profesionales de la contabilidad, un punto de vista distinto sobre una de las figuras juridicas que
ha sido centro de multiples estudios, con este acercamiento se expone el tratamiento tributario y
contable de los titulos valores en El Salvador; teniendo estos su origen en la edad media, nacieron
con la finalidad de desarrollar las actividades comerciales de los mercaderes, permitiendo la
creacion de normas que garantizaran de una forma mas rapida el cobro de créditos, si bien es cierto
su génesis viene de tiempos del medioevo, no fue, sino hasta 1970 que en el Cédigo de Comercio
salvadorerfio se utilizd el termino de titulos valores y naci6 su regulacion y garantia legal.

En el primer capitulo, ha sido sustancial para el desarrollo de la investigacion, identificar
la problematica que poseen los contadores y auditores salvadorefios en cuanto a la aplicacion de
un adecuado tratamiento tributario y contable a los titulos valores, a partir de éste contexto surgid
la necesidad de reunir y ofrecer un manuscrito que contenga el procedimiento que en base a
normativa técnica y fiscal se debe dar a los titulos valores utilizados en El Salvador, que el mismo
fortalezca el conocimiento y capacidades de los que dedican su tiempo al arte contable.

Posteriormente se aborda las definiciones de los diferentes titulos valores, asi como sus
caracteristicas basicas; ademas se exponen las diferentes formas en la que se transfiere el dominio,
que en torno a estos documentos pueden producirse, constituyendo esto Gltimo los hechos
generadores de la recaudacion tributaria. Asimismo, son abordadas las teméticas del cumplimiento
a los deberes tributarios y deberes contables a los que estan sujetos las personas naturales y
juridicas. Para desarrollar el capitulo 111, fue necesario disefiar una encuesta utilizada como técnica,
con una muestra de 30 profesionales en contaduria pablica, con la cual se les pidid responder a

ciertas interrogantes, algunas de ellas son las siguientes: ¢Qué uso daria uso daria usted como



profesional de la contaduria pablica a un documento que contenga el tratamiento tributario y
contable de los titulos valores? ;Qué importancia daria usted como profesional de la contaduria
publica a un documento que contenga los tratamientos tributarios y contables de los titulos valores?
¢Qué titulos valores conoce? ¢Qué obligaciones tributarias deben cumplir los titulos valores al
momento de transferirse?, entre otras preguntas; los resultados obtenidos demuestran que la falta
de materiales, instrumentos o guias mas el poco interés que aborde el contenido del tratamiento
contable y tributario de los titulos valores, a juicio de los consultados, son las causas principales
por las cuales el profesional de la contaduria publica se le ha dificultado esta especialidad objeto
de estudio, por otra parte en el capitulo IV se ha presentado la propuesta de nuestra investigacion
que se basa mediante el desarrollo de diversos casos practicos, se abordan cada una de las
situaciones en las cuales se puede involucrar diferentes formas en la que se transfieren dentro del
mercado economico, ademas se ha incluido las conclusiones y recomendaciones de la
investigacion adicional a ello la bibliografia y anexos.

El agua es vital para el cuerpo como la recaudacion de impuestos es transcendental para
los Estados, el tratamiento tributario de los titulos valores ostenta un enfoque polifacético, es decir
pueden venderse, donarse, permutarse, consignar intereses, entre otras formas, por ello en la
presente investigacion se incluyen tanto las obligaciones a cumplir por parte de las personas
juridicas, como los compromisos a efectuar por las personas naturales; el contador debe ser capaz
de responder a inquietudes en materia tributaria que pueda realizar cualquier tipo de persona,
aunque estas no estén en la obligacion de llevar contabilidad formal.

“El que quiere superarse, no ve obstaculos, ve suefios”.

Autor anénimo.



CAPITULO I- PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

1.1. SITUACION ACTUAL DE LOS TITULOS VALORES

En El Salvador los titulos valores en general son utilizados en gran medida por el sector
mercantil y/o empresarial, ademés son de caracter comercial, y que, a lo largo de los afios, el sector
publico y privado del pais se ha convencido de los beneficios de los titulos valores, es por ello que
el Estado se ha visto en la obligacion de regular estos en algunas leyes, tales como Cédigo de
Comercio, Caodigo Civil, Cadigo Tributario, Ley del Impuesto sobre la Rentay la Ley de Impuesto

a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacion de Servicios.

El Codigo de Comercio hace referencia que los actos de comercio son cosas mercantiles, por
lo tanto, los titulos valores son utilizados por el comerciante mercantil, empresarios sociales e
individuales, asi mismo también regula los titulos valores que se utilizan de manera comin o

general, gque no son controlados su emision ya que se encuentran en la venta como el pagare.

La falta de experiencia y conocimiento total o parcial por parte del profesional de la contaduria
sobre el tratamiento tributario y contable de los titulos valores, tiene como consecuencia que no se
cumpla con todos los aspectos obligatorios establecidos por la Administracion Tributaria y se vea
afectada en la calidad de trabajo que el contador presenta por medio de estados financieros, para

la toma de decisiones, haciendo que la informacion no sea fiable, integra ni relevante.

Los instrumentos financieros regulados por las leyes salvadorefias son materia de ensefianza
en las universidades con la diferencia que solo se recopila la materializacion de éstos y no la
interpretacion financiera contable y ni el efecto tributario que estos tienen cuando se transaccionan

en el mercado.



1.2. SITUACION PROBLEMATICA

Como problematica, los titulos valores regulados en el Codigo de Comercio u otras decretos
tributarios de El Salvador, sumado las disposiciones internacionales en materia de instrumentos
financieros y contables, que el pais adopto, llevan al contador a un reto al momento de querer
contabilizar alguna transaccion que se esté ejecutando, por la complejidad que tienen por ser una
especialidad dentro del mundo contable, y al momento de buscar informacién de referencia por
medios digitales no se encuentra documentos, guias o lineamientos completos para solventar
dudas, ya que tributariamente no estan vigentes o se encuentran derogados los articulos que
respaldan las transacciones, 0 no se ha incorporado el titulo valor que se esté queriendo investigar,
por otro lado se tiene la dificultad del tratamiento contable por su normativa internacional, eso
significa que el profesional de la contabilidad puede cometer diversos errores —falta de provisiones,
registros contables mal documentados y en el peor de los casos calculos incorrectos en pago de
tributos—; la inobservancia de la normativa técnica contable puede traer sanciones éticas y el
desconocimiento de aplicaciones de la legislacion tributaria conlleva sanciones tanto de tipo

econémico como penales.

No es que como profesionales se asuma un comportamiento indiferente respecto al tema de
los titulos valores, ni tampoco que no se posean fundamentos, por no ser los titulos valores de
naturaleza propiamente de la materia contable, la mayoria de las veces se asocian a la parte juridica
y su tratamiento se dificulta, es por ello que reforzar y proporcionar lineamiento que fortalezca el

conocimiento respecto al tratamiento contable y tributario resulta esencial y oportuno.

1.3. ENUNCIADO DEL PROBLEMA
Mediante una observacion realizada a la problemaética a investigar se determind que el

desconocimiento a la aplicacion de Norma Internacional de Informacion Financiera para Pymes 'y



de interpretacion de la legislacion salvadorefia que afecten las diversas transacciones realizadas
con titulos valores en las entidades, tiene como resultado la calidad de trabajo que el contador

publico presenta, por ello ante dicha situacion el problema se formula de la siguiente manera:

¢El desconocimiento de los contadores publicos sobre la naturaleza, utilizacion y efectos de
los titulos valores, incide negativamente en el tratamiento tributario y contable de los mismos, asi

como en la calidad de informacidn financiera para la toma de decisiones?

1.4. JUSTIFICACION DE LA INVESTIGACION
Este proyecto se enfocd en la necesidad de presentar el conjunto de titulos valores que se
utilizan en EIl Salvador, y cudl es el efecto tributario y contable desde las formas de transmitirse y

extinguirse el derecho que les incorpora.

1.4.1. Novedoso

Se ha considerado a bien que la investigacion desarrollada es novedosa debido que se analiz
cada titulo valor utilizado y legislado en El Salvador, su sustancia y forma en la que se puede
transaccionar para efectos tributarios y la integracion que este posee con la normativa contable y
financiera, fortaleciendo el conocimiento del contador publico, por la presentacion de diversos

casos practicos con su respectiva base legal y Secciones de la NIIF para las Pymes que les aplique.

Asi mismo se hace mencidn que no existe un trabajo de graduacion que estudie el tratamiento
contable y tributario de los Titulos Valores en El Salvador, solo sobre la desmaterializacion de los
titulos valores, el cual fue elaborado por estudiantes de la Facultad de Jurisprudencia y Ciencias
Sociales, de la Universidad de El Salvador, dando a conocer las diversas formas en la que se
transfieren los titulos valores, como se clasifican, la evolucion que han tenido a través de la

historia, lugares donde se pueden realizar operaciones con ellos, ya sea en bolsa de valores, casas



corredoras de bolsas, y las formas en que se pueden negociar, pero no de aspectos de impuestos

que genera al momento que se transan en el mercado.

1.4.2. Factibilidad

Al llevar a cabo la investigacion se estimo factible a partir de los siguientes aspectos:

Bibliogréfica: se dispuso de suficiente y adecuada referencia bibliografica que contribuyd al
desarrollo de la tematica y permitié cimentar pilares teoricos, técnicos y legales de la
problematica expuesta.

De Campo: se contd con el personal contable que analizan el tratamiento tributario y contable
en sus trabajos.

De recurso humano: se cont6 con el apoyo de la Escuela de Contaduria Publica de la Facultad
de Ciencias Econdmicas de la Universidad de El Salvador, por medio de la asignacion de
asesor especialista y metodoldgico en materia de tributos, facilitando la gestacion y
culminacion satisfactoria de la investigacion, asi como demas autoridades que a traves del
seminario contribuyeron proporcionando herramientas basicas, técnicas, conocimiento
especializados que fueron fundamentales para culminar este proyecto.

De recursos financieros, materiales y tecnologicos: como equipo de trabajo siempre hubo la
factibilidad de aportar econdmicamente durante el proceso dedicado a la investigacion, al
igual que se tenian las herramientas tecnoldgicas y demas elementos indispensables para la

finalizacién de la investigacion.

1.4.3. Utilidad Social

Este trabajo de graduacion es considerado una herramienta de consulta permitiendo reducir

la problematica, solventando dudas por las diversas interrogantes sobre transacciones con titulos



valores que circulan dentro de la economia de El Salvador aplicando tratamiento tributario y

contable.

De esta manera el conocimiento adquirido en la investigacion finalizada sobre la tematica
Tratamiento Tributario y Contable de los Titulos Valores en El Salvador, que ha sido un tema de
innovacion, relevante, e importante dentro de la profesién, participando como parte de los equipos
expositores ante la Facultad de Ciencias Econdmicas de la Universidad de EI Salvador, en el marco
de la semana cientifica en noviembre del 2018, apoyada por el Instituto Salvadorefio de Contadores
Publicos; fortaleciendo el conocimiento de los contadores que se encontraban en la ponencia, y

por la contribucion existente en la relacion tributaria y contable que la tematica exige.

En este sentido se pretendié fomentar esta tematica como parte de la educacion continua que,
como contadores y profesionales integros, contribuyo a la busqueda de soluciones ante dificultades
con relacion a hechos generadores relacionados a la Ley de Impuesto a la Transferencia de Bienes
Muebles y a la Prestacion de Servicios, Ley de Impuesto sobre la Renta, Cédigo Tributario, entre
otras aplicables en la legislacion en El Salvador y en cuanto aspectos contables es la Norma

Internacional de Informacion Financiera para pequefias y medianas entidades.

1.5. OBJETIVOS DE LA INVESTIGACION
1.5.1. Objetivo General

Proporcionar lineamientos que fortalezcan las capacidades del contador publico respecto al
tratamiento tributario y contable de los titulos valores en El Salvador, considerando las Leyes,

Decretos y Normativa Internacional de Informacién Financiera.



1.5.2. Objetivos especificos

- Desarrollar lineamientos que fortalezcan la capacidad del contador puablico sobre el
tratamiento tributario y contable de los titulos valores en El Salvador.

- Exponer las diferentes formas en que se cede el derecho incorporado en cada uno de los
titulos Valores regulados por las leyes y decretos en El Salvador y su respectiva
contabilizacion.

- Ejemplificar el tratamiento contable y tributario de la cesion de los titulos valores para
proporcionar la calidad de trabajo en la toma de decisiones.

- Analizar la informacion obtenida a través del cuestionario e identificar en qué medida el

desconocimiento sobre el tema investigado afecta a los contadores y auditores.

1.6. HIPOTESIS

1.6.1. Hipdtesis de Trabajo
Fortalecer el conocimiento del contador publico sobre el tratamiento tributario y contable de
los titulos valores, garantizara el adecuado tratamiento tributario y técnico que exige la normativa

y proporcionara la calidad de trabajo en la informacion financiera para la toma de decisiones.

1.6.2. Determinaciéon de Variables

Variable dependiente

Garantizar el correcto tratamiento tributario y contable que exige la normativa y proporcionara

la calidad de trabajo en la informacion financiera para la toma de decisiones.

Variable independiente

Fortalecer el conocimiento sobre el tratamiento tributario y contable de los titulos valores.



Tabla 1: Operacionalizacion de variables

Formulacién Obijetivo Hipdtesisde  Elementos Variables Medicion de las
del problema General Trabajo de la Variables.
Hipotesis
GEl Proporcionar Fortalecer el * Variable * Medir en
desconocimiento  lineamientos ~ conocimiento  Herramienta dependiente términos
de los que fortalezcan  del contador  que permitird  Garantizar el porcentuales el
contadores las capacidades publico sobre  al contador correcto cumplimiento de
publicos sobre la  del contador el tratamiento publico tratamiento las obligaciones
naturaleza, publico tributario y consultar el tributario y tributarias que
utilizacién y respecto al contable de tratamiento contable que dala
efectos de los tratamiento los titulos tributario y exige la Administracién
titulos valores, tributario y valores, efecto normativa y Tributaria.
incide contable de los garantizarael contablede  proporcionara *Calificar la
negativamente titulos valores adecuado las la calidad de Calidad de
en el tratamiento en El Salvador,  tratamiento  transacciones  trabajoen la Trabajo, en la
tributario y considerando tributario y de los informacion informacion
contable de los las Leyes, técnico que Titulos financiera para Financiera.
mismos, asi Decretos y exige la Valores. la toma de *indicador que
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cumplimiento.

Fuente: Elaboracion propia



CAPITULO II- MARCO TEORICO

2.1 SITUACION ACTUAL DEL TRATAMIENTO TRIBUTARIO Y CONTABLE DE LOS

TITULOS VALORES

En diciembre del afio 2009 se adiciono a la ley del Impuesto sobre la Renta, el articulo 14-A,
el cual tendria aplicabilidad a partir del afio 2010, aca se establecio gravar con impuesto del 10%
a todas aquellas rentas provenientes de utilidades, dividendos, premios, intereses o cualquier otro
beneficio obtenido por una persona natural domiciliada en inversiones de titulos valores y demas
instrumentos financieros; sumado a esto, es importante resaltar, la labor contable, que no es ajena
a la globalizacion, es por ello que en la busqueda de adoptar buenas préacticas, crecimiento en
mercados y mejor avance en los negocios, en el afio 2009 El Salvador se enfoc6 en adoptar la NI1F
para las PYMES, siendo las organizaciones empresariales las llamadas a implementarla y el
profesional de la contaduria comprometido a aplicarla; dichas técnicas no tan faciles de
comprension y algunas de dificil aplicacion, por lo cual muchos contadores en la actualidad dan
mayor atencién a lo estipulado por las leyes que a los parametros tratados por la normativa contable

internacional, aun conociendo que unay otra deben ir estrechamente relacionadas.

La mayoria de las entidades carece de politicas contables, y al no poseer de ellas el contador
por lo general cumple con aquellas obligaciones tributarias mas frecuentes o habituales propias de
la entidad, olvidando que las entidades son las llamadas a funcionar como agente de retencién para
la aplicacion del Articulo 14-A de la Ley del Impuesto sobre la Renta. Es fundamental que el

contador publico conozca la legislacion tributaria salvadorefia y de igual manera la normativa



técnica contable para la aplicacion de las transacciones que se realicen con titulos valores, pero

para ello es importante dotar a los contadores de un documento que les facilite dicha labor.

La tematica estudiada por ser una especialidad se caracteriza por su complejidad dentro de la
contabilidad y por tener una vinculacion juridica, origina diversas brechas que se convierten en
oportunidades de mejora para profesionales de la contaduria, ya que cominmente conocen lo
basico de los que utilizan dentro de su dia habitual teniendo como consecuencias la falta de
competencia, conocimiento limitado de la tematica, no se experimenta en cuanto al efecto
financiero, contable y tributario de titulos valores, no se cumple con todos los aspectos obligatorios
establecidos por las diferentes leyes tributarias, mercantiles, civiles y por lo estipulado en la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para las
PYMES), cuyas circunstancias perjudican el desempefio de la labor contable, afectan la calidad
que debe ostentar la informacion financiera, el rendimiento y los flujos de efectivo de la compaifiia;
en lo tributario, dichas coyunturas pueden derivar, el dejar de pagar un tributo al Estado o pagar
de menos de lo que correspondia, presentar declaraciones extemporaneas, suministrar informacion

errada, dejar de cumplir o cumplir mal una obligacion formal.

Por consiguiente, evitar que muchos profesionales de la contaduria continten proporcionando
informacidn financiera que no es fiable o declarando impuestos de manera incorrecta, y teniendo
como causa raiz la mala interpretacién y aplicacion de la informacion tributaria y contable, se les
proporciona un documento que les permite guiarse, como instrumento de consulta al momento de
realizar registros contables o efectuar el pago de los respectivos tributos, asi como la forma de

presentar las declaraciones respectivas.



10

2.2 DEFINICIONES DE TIiTULOS VALORES UTILIZADOS EN EL SALVADOR.

Dentro de las definiciones que se presentan se han considerado algunos de los titulos valores
que son mas utilizados en EIl Salvador; por lo tanto, estan regulados en Leyes y considerados en la
normativa contable.

1. Titulos valores:

Son cosas mercantiles, regulados segun la necesidad de facilitar su circulacion y hacer valer
el derecho literal y autdbnomo que en ellos consigna a su tenedor, otorgando derechos y beneficios.

(Lopez.)

2. Instrumento Financiero:

Es un contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y a un pasivo financiero o
un instrumento de patrimonio de otra.

3. Pagaré:

Es un titulo valor generalmente abstracto, aunque puede ser causal en los mismos términos que
la letra de cambio; es titulo de crédito e instrumento de crédito; solamente puede emitirse a la
orden. El pagaré contiene un compromiso de pago asumido por quien lo firma en un plazo

determinado. (LApez.)

4. Letra de cambio:

Es un documento que se basa por si mismo, es decir no necesita de ningun otro documento
auxiliar para que produzca efectos, se emite siempre a la orden, de crédito, que contiene una orden
de pago dada por la persona que la emita, que se llama emisor. La letra de cambio puede ser causal,
si se hace constar en su texto la relacion juridica de que procede la obligacién que documenta.

(Lopez.)
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5. Certificado de dep06sito y bono de prenda:

Son representativos de las mercancias depositadas en un Almaceén General de Depdsito. El
certificado de deposito acredita a su tenedor como el propietario de dichas mercancias; en
consecuencia, la transferencia del certificado implica el traspaso de la propiedad de las mercancias
representadas. El bono de prenda acredita a su tenedor como titular de un derecho prendario sobre
las mercancias representadas; en consecuencia, la primera transferencia del bono de prenda
separadamente del certificado de deposito implica la constitucidn de un derecho de prenda sobre
las mercancias, para responder al tenedor por el valor consignado en el documento, y las
transferencias posteriores implican el traspaso del derecho de prenda constituido en la primera
negociacion. (Lopez.)

6. Certificados fiduciarios de participacion:

Los certificados fiduciarios de participacion son titulos valores que incorporan derechos
derivados de un fideicomiso. El nombre fiduciario se deriva de la palabra latina “fiducia”, que
significa confianza; en consecuencia, una operacion fiduciaria es una operacion en cuya estructura,
pesa en gran medida, la confianza que una de las partes tiene por la otra. El nombre de operacion
fiduciaria se aplica, en derecho, a aquellas operaciones en que una de las partes hace algo més de
lo que juridicamente es necesario, siempre que el exceso se haga en virtud de la confianza
depositada en la otra parte. (Lopez.)

7. Letras del tesoro (LETES):

Su objetivo es financiar las deficiencias temporales de la cuenta corriente Unica del tesoro
publico, facultando al Ministerio de Hacienda para que, por medio de la Direccion General de
Tesoreria, las emita cuyo vencimiento no podra exceder el plazo de 360 dias contados desde la

fecha de emisidn. Se emitiran por valores nominales pagaderos sin intereses; sin embargo, podran
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ser negociadas con descuento, de la misma manera que las letras comerciales ordinarias.
(Legislativa, Ley Organica de Administracion Financiera del Estado., 1996)
8. Guia aerea:

Documento equivalente al conocimiento de embarque, utilizado en el transporte aéreo de
mercancias, mediante el cual la empresa de aeronavegacion reconoce el hecho del embarque de
mercancias y expresa las condiciones del transporte convenido. (Legislativa, Reglamento del
Cadigo Aduanero Uniforme Centroamericano, 1993)

9. Factura cambiaria:

Es el titulo valor que, en la compraventa de mercancias y la prestacion de servicios, el vendedor
0 prestador podra librar y entregar o remitir al comprador y que incorpora un derecho de crédito
sobre la totalidad o la parte insoluta del precio. (Legislativa, Régimen especial de las facturas
cambiarias, 1999)

10. Eurobono:

Valor negociable de una emision de deuda realizada y colocada en el exterior generalmente en
las plazas de Luxemburgo y Londres y denominada en eurodivisa convertible. En muchas
emisiones se establece un tipo de interés fijo o un margen fijo sobre el Libor!/. (Financiero, s.f.)
11. Carta de Porte:

Es el documento que contiene un contrato de transporte terrestre en el que consigna la
descripcion de las mercancias transportadas, las condiciones en que se realiza el transporte y se
designa al consignatario de ellas. (Legislativa, Reglamento del Cddigo Aduanero Uniforme

Centroamericano, 1993)

1 La Libor (London Interbank Offered Rate) o tipo de interés interbancario de Londres, es un indicador de referencia
que determina los tipos de interés diarios de préstamos e instrumentos financieros de todo el mundo. Debido a la
importancia que tiene Londres para el mercado financiero, la Libor es una tasa de interés usada por algunas de las
grandes instituciones financieras del mundo.
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12. Conocimiento de embarque:

El conocimiento de embarqgue es un titulo representativo de las mercancias en ruta de transporte
maritimo o aéreo. El conocimiento de embarque incorpora el derecho de reclamar las mercaderias
representadas, al llegar a puerto la nave que transporta; obliga a la compafiia naviera emisora, a la
entrega de las mercancias o al pago del valor de las mismas. (Lopez.)

13. Certificado Negociables de liquidez:

Los CENELI son instrumentos emitidos por el Banco Central de Reserva denominados en
dolares, colocados en plazos multiples de 7 dias hasta un maximo de 364 dias, no poseen interés
nominal y por tanto carecen de cupones. Dado que su emisor es el Banco Central, son considerados
titulos libres de riesgo, y su observancia cumple una funcion esencial en los mercados financieros,
dado que sirve de referencia para determinar el precio del resto de instrumentos financieros.
(Superintendencia del Sistema Financiero, s.f.)

14. Certificado de inversiones:

Son titulos que representan una parte de un crédito constituido a cargo de una sociedad
registrada como Emisora de Valores. Por sus caracteristicas, estos titulos son considerados de renta
fija y equivalentes con un bono, con la diferencia que los tenedores de los mismos no forma Junta
de tenedores de Bonos y que pertenecen a la categoria de titulos no reglamentados. (Valores, s.f.)
15. Acciones:

Es el documento que representa cada una de las partes minimas en que se divide el capital
social de determinadas clases de sociedades siendo al mismo tiempo el titulo simbolo de los
derechos del accionista y el documento que acredita la condicion de socio o la calidad de accionista

en la sociedad.
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Se pueden clasificar las acciones desde diversos puntos de vista:

1- Por los derechos que confieren, en acciones comunes y acciones preferentes o preferidas.

2- Por la forma de emite y se transfieren, en acciones nominativas y acciones al portador.

3- Por los compromisos que puedan acarrear a sus titulares, en acciones pagadas y acciones

pagadora.

Son acciones comunes aquellas que confieren los derechos que normalmente tiene todo
accionista, tanto en el orden econdémico como en el orden de consecucion. Son acciones
preferenciales o preferidas aquellas que gozan de alguna preferencia, especialmente en cuanto al
reparto de utilidades, cuyos pagos, en el caso especifico de las sociedades de capitales, reciben el
nombre de dividendos. (L6pez.)

16. Bonos u obligaciones negociables:

Son titulos valores causales (tienen como acto caudal la escritura de emision de los mismos) y
se emiten en serie; son de participacion cuando implican al tenedor derechos y obligaciones y de
crédito por que las prestaciones que incorporan en lo fundamental dan derecho a recibir pagos.
(Lopez.)

17. Bono del tesoro:

Son titulos de deuda a medio plazo (menos de 10 afios) a tasa de interés fija emitidos por un
gobierno nacional respaldado por su capacidad de pago. Son la forma mas segura de inversion,
ademas, tiene un mercado secundario activo, y por lo general pagan intereses semestrales o
anuales. (financiera, s.f.)

18. Bonos convertibles en acciones:
Es un instrumento financiero que ofrece caracteristicas similares a las que ofrece un valor de

deuda, pero que deja abierta la posibilidad de poder convertirlo en una accion. Las obligaciones
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convertibles ofrecen amplios beneficios al emisor debido a la flexibilidad pudiendo estructurar el
financiamiento a la medida de sus necesidades. (Salvador G. i.-b., s.f.)
19. Cheque:

Es una orden escrita y girada contra un banco para que este pague a su presentacion el todo o

parte de los fondos que el librador tiene disponibles en cuenta corriente con el librado. (Lopez.)

2.3 DEFINICIONES DE TRANSFERENCIA DE TITULOS VALORES UTILIZADOS EN

EL SALVADOR.

El proposito por el cual los titulos valores fueron creados es para beneficiar al comercio
y facilitar del mismo modo las maneras en las que se transfieren los derechos y dominios.
Considerando cada una de las caracteristicas de los titulos valores se detalla a continuacion la
forma en la que se pueden transar dentro del mercado:
a. Bolsa de valores

Es la institucion que facilita las negociaciones de valores y procura el desarrollo del mercado
bursatil. Es el lugar en la que converge la oferta y demanda de valores.

La Bolsa de Valores de El Salvador es la institucion que facilita el acercamiento directo entre
las empresas que necesitan financiamiento: empresas emisoras (naturales y/o juridicas) que tienen
dinero disponible: inversionistas, negociando estos a través de las Casas de Corredores de Bolsa.
b. Compraventa:

Es la principal forma en la que se transfieren los titulos valores desmaterializados (aquellos
valores que carecen de un documento fisico que los soporte) a valores negociables, en este contrato
intervienen dos partes uno se denomina vendedor que es el que se compromete a traspasar a la otra

parte que se llama comprador un bien a cambi6 de un pago. El contrato de compraventa es
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normalmente consensual, ya que es necesario que solamente exista un acuerdo entre las voluntades
del comprador y del vendedor.
c. Donacion: (Juridicos, s.f.)

Esta forma de trasladar dominio en los titulos valores consiste en una liberalidad voluntaria
que se da entre personas vivas, en donde se necesitan la intervencion de dos partes por el que una
persona dispone gratuitamente de una cosa en favor de otra que la acepta.

d. Transmisién por causa de muerte:

Corresponde basicamente a los valores representados mediante anotaciones en cuenta pueden
transmitirse por causa de muerte, y no puede ser mediante negociaciones en bolsa.
e. Dacion en pago:

Es la extincion de las obligaciones donde el acreedor y el deudor acuerdan una trasmision de
dominio de bienes a favor del acreedor que acepta como pago de deuda. (Enciclopedia juridica,
s.f)

f. Permuta:

Es un contrato mediante el cual las partes se obligan mutuamente a dar una especie 0 cuerpo
cierto por otro. No pueden cambiarse las cosas que no pueden venderse. (Legislativa, Codigo Civil)
g. Herencia:

Se define como el conjunto de bienes, derechos y obligaciones que forman parte del patrimonio
del occiso. (Enciclopedia juridica, s.f.) El costo de los bienes heredados y adquiridos por el
beneficiario serd un costo para el donante o causante. (LEY DE IMPUESTO SOBRE LA

RENTA).
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h. Condonacion:

Es el acto juridico por el cual una persona, que es acreedora de otra, decide renunciar a su
derecho liberando el pago a la persona deudora. Clases de condonacion: voluntaria, forzada, inter
Vvivos, total y parcial.

i. Juicios Ejecutivos:

Es un procedimiento sumario por el que se trata de llevar a efecto, por embargo y venta de
bienes, el cobro de crédito que consta por algun titulo que tiene fuerza suficiente para constituir
por si mismo plena probanza.

Segun el Art. 157, del Codigo Tributario, hace constar que todos los Jueces de la Republica,
que a razon de su competencia tengan juicios ejecutivos, en la resolucion final deberan ordenar al
pagador respectivo un anticipo de Impuesto sobre la Renta del 10%.

J. Novacion:

La novacidn es la sustitucion de una nueva obligacién a otra anterior, la cual queda por tanto
extinguida.

La novacion puede efectuarse de tres modos:

1°Sustituyéndose una nueva obligacidn a otra, sin que intervengan nuevo acreedor o deudor.
2°Contrayendo el deudor una nueva obligacion respecto de un tercero, y declardndole en
consecuencia libre de la obligacion primitiva el primer acreedor.

3° sustituyéndose un nuevo deudor al antiguo, que en consecuencia queda libre.

k. Prenda:

En mercantil la prenda constituida a favor de empresas cuyo giro ordinario comprenda el
otorgamiento de crédito con garantia prendaria. También lo es que se constituye sobre cosas

mercantiles.
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I. Embargo:
En mercantil la prenda constituida a favor de empresas cuyo giro ordinario comprenda el
otorgamiento de crédito con garantia prendaria. También lo es que se constituye sobre cosas

mercantiles.

2.4 CUMPLIMIENTO DE LOS DEBERES TRIBUTARIOS DE TITULOS VALORES EN

EL SALVADOR.

INVERSIONES EN TITULOS VALORES

La Ley del Impuesto sobre la Renta (LISR), creada por Decreto legislativo 134, de fecha 21
de diciembre de 1991, en su articulo 14—-A establece, que cualquier beneficio en inversiones de
titulos valores obtenido por una persona natural domiciliada se gravara con una tasa del diez por
ciento (10%). Es oportuno mencionar que el Articulo 53 del Cddigo Tributario, considera a las
personas naturales domiciliadas para efectos tributarios, aquellas que residen en el pais ya sea de
manera temporal o definitiva por méas de doscientos dias consecutivos durante un afio calendario
0 bien posean en el territorio el asiento principal de sus negocios.

Dichos beneficios deben ser provenientes de utilidades, dividendos, premios, intereses,
créditos o ganancias netas de capital. EI Articulo 14—A de LISR inciso segundo, determina que el
impuesto del diez por ciento (10%) debe pagarse en el mismo plazo en que el sujeto pasivo deba
presentar la declaracion jurada del Impuesto sobre la Renta (ISR) del presente ejercicio o periodo
de imposicién.

Ahora bien, si la renta proviene de la transferencia o cesion de uno o varios titulos valores,

se debera disminuir del valor total de la transaccion, el costo de dichos titulos y debe estar sujeto
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a las siguientes condiciones, circunstancias que de igual forma le son aplicables a sujetos pasivos

distintos de las personas naturales.

a)  El precio acordado entre las partes no podra ser inferior al importe de cotizacion en Bolsa de
Valores a la fecha de la transaccion, si no existiera referencia en el mercado financiero se
tomara el valor en libros del emisor.

b)  Se permite deducir al valor de la transaccién los costos de adquisicion del titulo valor méas
los gastos necesarios para realizar la transaccion.

Cuando sean varios titulos valores, el valor de adquisicion se fijara en base al promedio
ponderado, se divide la sumatoria los costos de adquisicion de los titulos valores entre el
numero total de titulos adquiridos.

c)  Constituira ganancia de capital si el resultado es positivo y de ser negativo se reconocera una
pérdida de capital, si esta Gltima ha sido registrada y reportada, podra compensarse con
ganancias de capital de titulos valores u otros bienes por 5 afios.

Las reglas respecto a las ganancias de capital de titulos valores, también son aplicables a sujetos

pasivos distintos de las personas naturales, es decir personas juridicas.

(LEGISLATIVA, LEY DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA, ART. 14)

Retencion en el caso de juicios ejecutivos

El Articulo 457 del Cddigo Procesal Civil y Mercantil dispone, los titulos valores son
titulos ejecutivos que permiten al tenedor iniciar un proceso ejecutivo. La mencién anterior
obedece a lo regulado en el Articulo 157 del Cédigo Tributario, el cual de forma exclusiva y
aplicando la figura juridica de la retencion de Impuesto sobre la Renta en caso de Juicios

Ejecutivos, establece que todos los Jueces de la Republica, que en razdn de su competencia tengan
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conocimientos de Juicios Ejecutivos, en la sentencia final deberan dictaminar al pagador respectivo
a la persona encargada de los fondos, que una vez efectuada la correspondiente liquidacion,
siempre y cuando sea persona natural, retenga el diez por ciento (10%) en concepto de anticipo de
Impuesto sobre la Renta, sobre el monto de los intereses a pagar al acreedor.

En base a esa perspectiva, la retencion del diez por ciento (10%) se debe hacer efectiva
cuando el juez competente en su resolucién final determine que ha lugar el pago de intereses, y
existe mérito para calcular monto en tal concepto, el juez ordenara al pagador respectivo o a la
persona encargada de los fondos, que, al efectuar el pago de intereses, debera retener el diez por
ciento (10%) en concepto de Impuesto sobre la Renta. Lo mencionado se orienta a la creacion de
un pago anticipado del referido impuesto parte de las personas naturales que, en juicios ejecutivos,
obtengan valores que sean estimados como rentas gravadas de conformidad a los articulos 1y 2
literal ¢) de la Ley del Impuesto sobre la Renta. En consecuencia, conforme a las leyes tributarias
todos los productos o utilidades percibidas o devengados por un sujeto pasivo ya sea en efectivo o
en especie y provenientes de cualquier clase de fuente, tales como intereses se computara como
renta obtenida; son los intereses, los que se constituyen rentas y no se debe mal interpretar que es
sobre todo el monto recibido, pues en este también se incluye el capital, por ello, la aplicacién del

diez por ciento (10%) es sobre los intereses.

Retencidon por pago o Acreditacion de Utilidades
La accion es el titulo valor con el cual un accionista sea este natural o juridica acredita su
participacién y por consiguiente su derecho a percibir utilidades dentro de una sociedad financiera,

comercial o industrial. En el Articulo 72 de la Ley del Impuesto sobre la Renta expone, los sujetos
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pasivos domiciliados que paguen o acrediten utilidades a sus accionistas deberan por mandato de
ley retener el cinco por ciento (5%) de tales sumas.

Es oportuno aclarar, que el porcentaje retenido se realizara al momento que las utilidades
son pagadas al sujeto, constituyéndose esta retencion en pago definitivo, es decir que no hay
derecho a solicitar su devolucion; no se debe perder de vista, que la retencion del cinco por ciento
de igual forma se aplicara cuando el pago a los accionistas se haga en especie 0 en compensacion

de deuda.

Régimen Especial de las facturas Cambiarias y los recibos de las mismas

En El Salvador, a partir del Decreto 774 del 24 de noviembre de 1999 que contiene el
régimen referido, la Asamblea Legislativa de turno fortalecié las actividades mercantiles de
compraventa de mercaderias y la prestacion de servicios al crédito, dando las caracteristicas de un
titulo valor a los comprobantes en los cuales constan dichas operaciones; con dicha robustez nacio
un valor juridico capaz de evitar que el acreedor sea privado del derecho a reclamar el pago o
cancelacion de la mercaderia o del servicio prestado.

En el Articulo 107 del Codigo Tributario, dispone, cuando se dan operaciones entre
contribuyentes del Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la prestacion de servicios
(en adelante Ley del IVA o IVA) estan obligados a emitir y entregar por cada transaccién a otros
contribuyentes un documento que justifique la operacion con consumidores finales se debe
entregar un documento denominado “Factura o Crédito Fiscal’; ahora bien no debe confundirse el
hecho que el titulo valor en estudio se Ilame Factura cambiaria con lo antes expuesto, ya que esta
segun lo estable la ley del Régimen Especial de las Facturas Cambiarias y los Recibos de los

Mismos, menciona que la Factura cambiaria es un titulo valor que incorpora un derecho de crédito
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sobre la totalidad o la parte insolita del precio. La Factura Cambiaria debe de cumplir una serie de
requisitos obligatorios, que al faltar uno de ellos perdera la calidad de Titulo Valor que se le

incorpora.

Certificado de depdsito y el bono de prenda

El Articulo 5, inciso segundo, de la Ley del Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles
y a la Prestacion de Servicios, dispone que los titulos valores al considerarlos bienes muebles
incorporeos, su transferencia no es catalogada como hecho generador del impuesto regulado en la
ley en comento. Sobre este precepto, es necesario destacar el literal d) del articulo 7 de la misma
ley, pues erige una excepcion a la regla de afectacién de los titulos valores como categoria de bien
mueble corporal, al enunciar que la cesion de titulos de dominio de bienes muebles corporales,
constituye hecho generador del impuesto, ain y cuando trata sobre titulos valores. EI ejemplo méas
conocido son los Certificados Generales de depdsito extendidos por los Almacenes Generales de
depdsito, estos documentos amparan la propiedad de bienes muebles corporales depositados en

dichos almacenes.

Letras del Tesoro (LETES)

De acuerdo a la Ley Organica de la Administracion Financiera del Estado, las letras del
tesoro son instrumentos de financiamiento, emitidos por el Ministerio de Hacienda a través de la
Direccion General de Tesoreria, estos permiten financiar deficiencias temporales de la cuenta
corriente Unica del tesoro publico. Por ser las LETES un medio de apalancamiento monetario, para

facilitar la negociacién y atraer la inversion en el mercado de valores, fue necesario declarar como
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renta no gravable del impuesto sobre la renta, los intereses, productos, ganancias o beneficios que
generen las inversiones en dichas letras del Tesoro.

Aunque las LETES no son negociadas en el mercado de valores, si pueden ser endosados
entre contribuyentes, su uso se limita a resolver insuficiencia de recursos de la caja fiscal; su
utilidad permite devolver a los sujetos que mediante resolucién se determine que hayan pagado
impuestos en exceso 0 en forma indebida, reintegro de créditos fiscales por impuestos a la
transferencia de bienes muebles y a la prestacion de servicios a exportadores, subsidio al precio de

venta del gas licuado de petrdleo envasado destinado para consumo domeéstico.

Conocimiento de embarque, carta de porte y guia aérea

De acuerdo al Articulo 321 del Reglamento del Cdédigo Aduanero Uniforme
Centroamericano (RECAUCA) estipula, el conocimiento de embarque, carta de porte y la guia
aérea son documentos de transporte que sustentan la declaracién de mercancias, titulo mediante el
cual la empresa transportista reconoce el hecho del embarque de mercancias y expresa las
condiciones del transporte convenido, en esencia segun el tipo de acarreo, estos deben adjuntarse
en original, aunque existen excepciones; de ahi que el Articulo 325 del mismo cuerpo normativo,
les reconoce como titulos valores representativos de mercancias y a su vez permite la transmisién
del documento de transporte mediante endoso total o parcial.

La cesion o endoso del conocimiento de embarque causa IVA, efecto ya que segun el Articulo
7 “Ley del Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacion de Servicios” inc-2,

establece como hecho generador del impuesto la cesion de titulos de dominio de bienes muebles.



24

2.5 CUMPLIMIENTO DE LOS DEBERES CONTABLES DE TITULOS VALORES EN
EL SALVADOR.
De acuerdo con la Seccion 11 (Instrumentos Financieros Basicos) un activo o pasivo

financiero solo deben ser reconocidos cuando la entidad se convierta en una parte de las clausulas

contractuales del instrumento.
Un activo financiero podria describirse: efectivo, un instrumento de patrimonio de otra entidad;
0 a intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad, o un contrato que pueda

ser liquidado utilizando instrumentos de patrimonio.

2.5.1 Eleccion de una politica contable
¢Qué son las politicas Contables?

Son los principios, bases, acuerdos reglas y procedimientos especificos adoptados por la
entidad en la elaboracion y presentacion de sus estados financieros.

Las politicas deben ser claras y uniformes para los usuarios, y no deben ser cambiantes en
un periodo y otro. Las politicas las define el ente directivo, ya que estas gobiernan la informacion
financiera de una compaifiia.

Es necesario que una entidad adopte reglas y procedimientos bien detallados; pues de ello
dependera aplicar las disposiciones de la Seccion 11y 12 en su totalidad o bien las disposiciones
de reconocimiento y medicién de la NIC 39. Es necesario aclarar que la eleccion de una politica
contable basada en NIC 39 requerira a la entidad determinar si posee 0 no los recursos necesarios.
¢Qué es lo que diferencia la Seccién 11, 12y la NIC 39?

NIIF PYMES Seccion 11-12 Los instrumentos financieros se miden: Costo amortizado que

son basicamente instrumentos de deuda y al valor razonable con cambios en el resultado.
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NIC 39, se miden al Costo amortizado, valor razonable con cambios en resultados, valor razonable
con cambios en Otro Resultado Integral por ejemplo los activos financieros (Inversiones en

instrumentos de patrimonio no mantenidos para negociar).

2.5.2 Politicas Contables de los Instrumentos Financieros y/o Titulos Valores.

Una entidad para contabilizar sus instrumentos financieros debe elegir entre aplicar las
disposiciones en su totalidad de las Secciones 11y 12 o aplicar las disposiciones de la NIC 39,
seccion 11y 12 en cuanto al reconocimiento y medicion.

En cuanto a las politicas contables es importante que la entidad tenga en cuenta el mercado
en la que se transaran sus titulos valores o instrumentos financieros, ya que conociendo las
operaciones que realice asi es como adoptara la politica contable, por ejemplo:

- Se puede adoptar ambas disposiciones establecidas en la Seccion 11 y 12, que son
transacciones basicas con titulos valores y temas relacionados a titulos valores que en
su defecto pueden ser complejos.

- La NIC 39, es donde se establecen diversos principios de medicion y reconocimiento
de titulos valores o instrumentos financieros y algunos que no lo son, pero son

estipulados por la entidad y que se basa en contratos.

Alcance de la Politica Contable.

Las politicas contables que debe de aplicar una entidad que transe titulos valores o
instrumentos financieros basicos segun Seccidén 11, que basicamente indica la medicion y
reconocimiento que se le puede dar, baja en cuenta y la revelacion en los estados financieros, si

existen transacciones con titulos valores catalogados como basicos siempre se aplica la Seccion
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11; en cambio la Seccién 12 que es aplicable cuando los titulos valores se transaccionen en el

mercado son de manera muy compleja.

Referencia Técnica.
Las politicas que son aplicables a los titulos valores se apoyan en lo que sefiala la NIIF para

las Pymes segun las siguientes secciones enlistadas:

Seccion 04: Estado de Situacion Financiera.

- Seccidn 10: Politicas Contables, Estimaciones y Errores.

- Seccidn 11: Instrumentos Financieros Basicos.

- Seccion 12: Otros Temas relaciones con los Instrumentos Financieros.
- Seccion 22: Pasivo y Patrimonio.

- Seccion 27: Deterioro del valor de los Activos.

- Seccion 29: Impuesto a las Ganancias.

- Seccion 30: Conversion de Moneda Extranjera.

Medicién Inicial de los Titulos Valores en EIl Salvador.

Cuando se trata de medicion inicial de los titulos valores se refiere a darle valor a un hecho
econdmico, cuando se registra por primera vez la transaccion. Para el reconocimiento de un activo
0 pasivo financiero siempre se debe de tomar en consideracion las diversas caracteristicas que cada
titulo valor genera, asi como impuestos tributarios que es por ello que para medirlo de forma fiable
y de manera prudente y para que la informacion que la entidad tenga sea util para la toma de
decisiones hay factores tales como:

a. Precio de transaccién b. Valor presente.
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Medicion Posterior de los Titulos Valores en El Salvador.

Al final del periodo cada entidad medira los titulos valores que tenga registrados como
activos o pasivos, se actualizara el valor de cada uno ya que desde que se registro inicialmente a
la fecha en la que se emiten los estados financieros las cifras han cambiado ya sea por las distintas
variables que se puedan presentar en la economia del pais, o si los rendimientos de los activos
financieros son favorables o no. La NIIF (Seccién 27) a diferencia de la NIC (9) respecto al
deterioro se distinguen, las primeras en un modelo que se basa en la pérdida esperada es decir mira
hacia el futuro, mientras que para las otras se basa en la pérdida incurrida (presente y pasado); una
politica basada en NIIF se debe reconocer el deterioro de forma anticipada, dichos valores se
contabilizan como “provision por deterioro”, de ahi deriva la importancia en la eleccion de la
politica contable. Al tener de la Seccion 27, se debe inicialmente reconocer una posible perdida en
los instrumentos financieros en los primeros 12 meses, posteriormente segln el riesgo aumente se

debera reconocer una perdida esperada durante toda la vida del instrumento.

La provision debe actualizarse al final de cada ejercicio con la finalidad de reflejar los
cambios en las pérdidas, de igual manera si el riesgo disminuye dado que esté es la referencia, el
deterioro debe revertirse en de igual forma al finalizar cada periodo. Dado el riesgo se debe calcular
un tipo de interés efectivo y reconocer una provision por las pérdidas posibles, si el instrumento
financiero esta deteriorado se debe calcular los ingresos por intereses sobre costo amortizado.

Los titulos valores que sean titulo de deuda seran medidos al costo amortizado, utilizando el

método de interés efectivo.
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a. Medicion posterior al costo amortizado.

El costo amortizado de un instrumento financiero o de un titulo valor en cada fecha de
presentacion serd el neto de los siguientes importes aplicando la Seccién 11 y 12 de la Norma
Internacional de Informacion Financiera para PYMES:

» El importe al que se mide en el reconocimiento inicial el activo financiero o el pasivo

financiero,

» Menos los reembolsos del principal.

» Mas o menos la amortizacion acumulada, utilizando el método del interés efectivo, de
cualquier diferencia existente entre el importe en el reconocimiento inicial y el importe al
vencimiento.

» Menos, en el caso de un activo financiero, cualquier reduccién por deterioro del valor o
incobrabilidad.

Por regla general, inicialmente los instrumentos financieros se miden a precio de
transaccion; la excepcion radica cuando el acuerdo constituya, una transaccion de financiacion,
descontados a una tasa de interés de mercado para un instrumento de deuda similar.

Una vez realizado el reconocimiento inicial, se emplea un modelo de costo amortizado para
medir todos los instrumentos financieros basicos, salvo las inversiones en acciones preferentes no
convertibles y sin opcion de venta y en acciones ordinarias sin opcion de venta que cotizan en
bolsa o cuyo valor razonable se puede medir de otra forma con fiabilidad. La seccion 11 exige para
dichas inversiones, una medicion tras el reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en

el valor razonable reconocido en los resultados; de igual manera exige, al finalizar cada periodo
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sobre el que se informa, una valoracion para establecer la existencia de evidencia objetiva de
deterioro del valor de los activos financieros que se midan al costo amortizado.

Al constatarse la existencia de evidencia, se debe reconocer una pérdida por deterioro del
valor el cual se reflejara en los resultados.

Si la pérdida por deterioro disminuye y esta se presenta en periodos posteriores, se revierte la
ya reconocida anteriormente, toda vez se compruebe que el evento que la origina es posterior, sin
embargo, la reversion no debe derivar en un activo financiero con un importe en libros revisado
superior al monto que el importe en libros habria alcanzado si el deterioro del valor no se hubiera

reconocido previamente.

b. Medicion posterior al método interés efectivo.

Es un método de célculo de costo amortizado de un activo o pasivo financiero y de
distribucion de ingresos o gasto por interés a lo largo de un periodo.

Este método es el valor presente de los flujos de efectivo por cobrar futuros (pagos)
descontados a la tasa de interés efectiva.

La tasa de interés efectiva, una entidad estimara los flujos de efectivo teniendo en cuenta
todas las actividades contractuales del titulo valor. Calculando la tasa de interés efectiva la entidad
amortizara cualquier comisién relacionadas a cargas financieras pagadas o recibidas.

Como se ha acatado anteriormente la seccion 11 requiere que una entidad mida sus
instrumentos financieros clasificados como instrumentos de deuda utilizando la metodologia del
costo amortizado y el método del interés efectivo.

Ahora bien, la entidad debe medir los instrumentos financieros utilizando el método del

interés efectivo cuando la transaccion incluye un elemento de financiacion, o bien se pacta a plazos
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0 por cuotas. En consecuencia, cuando se estd ante un financiamiento con recargo de intereses la
entidad amortizara el valor principal aplicando el método del costo y a los intereses aplicara el
método del interés efectivo; entiéndase que los intereses pagados por el deudor son cobrados por
el valor temporal del financiamiento mas el riesgo crediticio.

El método del interés efectivo no es adecuado utilizarlo cuando los flujos de efectivo y los
intereses no son los principales. Mismo criterio aplicara si en un instrumento financiero establece
flujos de efectivo contractuales que no sean el principal ni el interés del principal pendiente.

En consecuencia, del valor cobrado de acuerdo a los plazos (semanales, mensuales,
anuales, etc.) establecidos, la parte correspondiente a intereses se registra como ingresos del

periodo, y la parte correspondiente a abono sera la disminucion del instrumento financiero.

Transferencia de los titulos valores

Cuando se transaccionan titulos valores en un mercado, se debe de identificar el importe
recuperable el cual debe de ser mayor al valor que se debe de obtener por la venta del titulo valor
menos los costos de venta y el valor de uso. Una entidad cuando vaya a transar titulos valores
puede considerar el resultado de transacciones recientes del mismo titulo valor en el mismo sector

al que pertenezca la entidad.

Baja en cuentas.
Cuando se habla de baja en cuenta en general es lo contrario al reconocimiento y se produce
cuando no se retnen los elementos que se exigen respecto de este. Es comln que la baja sea

consecuencia de la ausencia de beneficios u obligaciones futuras.
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Con relacién a la Norma Internacional de Informacién Financiera para PYMES segln

Seccion 11 de igual forma sera aplicable para la seccion 12 una entidad dara de baja en cuentas a

un activo o pasivo financiero solo cuando:

Expiren o se liquiden los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del titulo valor.
En el caso de los pasivos cuando la obligacion especificada en el contrato haya sido pagada,
cancelada o haya expirado.

En el momento en que se transfieran a terceros los riesgos y ventajas inherente del titulo
valor. Al referirse a un pasivo que surja por el intercambio con condiciones sustancialmente
diferentes, las entidades contabilizaran la transaccién como una cancelacion del pasivo
financiero original y el reconocimiento de uno nuevo.

Cuando una entidad, a pesar de haber conservado algunos riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad significativos, ha transferido el control del activo a otra parte, y este tiene la
capacidad de vender el activo en su integridad, en resumen se dara de baja en cuentas el
activo y se reconocera por separado cualesquiera derecho y obligaciones conservados o
surgidos en la transferencia, de forma similar para el caso del pasivo, la entidad reconocera
en los resultados cualquier diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero (o de
una parte de pasivo financiero) cancelado o transferido a un tercero y la contraprestacion
pagada, incluyendo cualquier activo transferido que sea diferente del efectivo o del pasivo
asumido.

Es importante mencionar que, si una transferencia no da lugar a una baja en cuentas porque

la entidad ha conservado riesgos y ventajas significativas inherentes a la propiedad del activo o

pasivo transferido, la entidad continuara reconociendo el activo transferido en su integridad, y

reconocera un pasivo financiero por la contraprestacion recibida. El activo y pasivo no debera
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compensarse. En periodos posteriores, la entidad reconocera cualquier ingreso por el activo

transferido y cualquier gasto incurrido por el pasivo financiero.

Deterioro de los titulos valores

La determinacion del deterioro de los titulos valores se fundamenta en la Seccion 11
denominada Instrumentos Financieros Basicos, parrafo 11.21, y la Seccion 27 Deterioro del Valor
de los Activos.

Como principios generales, una entidad evaluara en cada fecha sobre la que se informa o al
cierre de cada periodo en donde se revelan los estados financieros, si existe evidencia de un
deterioro en el valor los titulos valores, que se miden al costo o al costo amortizado, de ser
comprobado se procede a calcular y a reconocer un deterioro del valor de los activos con cargo a
las ganancias y pérdidas.

El célculo del deterioro de los activos financieros valorados a costo, menos su posible
deterioro, se efectuara de la forma siguiente: la pérdida por deterioro es la diferencia entre el valor
en libros del activo y la mejor estimacion del valor que la entidad recibira por el activo si se vende
en la fecha en la que se informa.

¢Qué es el deterioro de valor de los Titulos Valores? Cuando se identifica que el importe
en libros o el valor por el cual esta registrado contablemente un titulo es superior al valor de
transaccion. Se puede dar por ejemplo en las acciones, el valor en libros puede diferir,
considerablemente en el mercado.

Cuando hay deterioro en el valor de los titulos valores, se procede a medir de la manera

siguiente: la pérdida por deterioro es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
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presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados utilizando la tasa de interés
efectivo original del activo.

Si este instrumento financiero tiene una tasa de interés variable, la tasa de descuento para
medir cualquier perdida por deterioro del valor sera la tasa de interés efectiva actual, determinada

segun el contrato.

Informacion a Revelar sobre Titulos Valores en El Salvador.

En cuanto a la informacion a revelar respecto a los instrumentos financieros o los titulos
valores, si la entidad tiene solo instrumentos financieros basicos, entonces no tendra ningun pasivo
financiero que sea medido a valor razonable a través de una utilidad o perdida, en otras palabras,
no va a ser necesario que se realiza alguna revelacion.

Si la entidad posee instrumentos financieros, que son medidos a valor razonable a través de
utilidad o perdida (Seccion 11), tiene instrumentos financieros mas complejos (Seccion 12) se
revelara la politica de acuerdo al parrafo 8.5.

La entidad tiene que revelar informacion que les permita a los usuarios de los estados
financieros evaluar la importancia que los instrumentos financieros tienen para su posicion y
desempefio financieros. Una entidad revelara informacion que permitan que los usuarios de los
estados financieros que evallen la naturaleza y el alcance de los riesgos que surgen de los
instrumentos financieros de los que la entidad esta expuesta al final del periodo sobre el que se
informa.

Las operaciones que se den con los titulos valores cuando estos se transaccionen en un
mercado, se debe de evaluar el tratamiento tributario y contable, para el efecto del reconocimiento

inicial, el valor razonable y el resultado por el vencimiento de cada transaccion, denotado en la
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revelacion de los estados financieros, en cuando a la identificacion de cada uno de los elementos
de los estados financieros, dependera del correcto tratamiento de calculos que se realicen ya sea

ganancia de capital o impuesto diferido.

Impuesto Diferido aplicada a los Titulos Valores

Las diferencias temporales, funciona bajo el principio de Prudencia: “Las pérdidas se
contabilizan cuando se conocen y las ganancias cuando se devengan”; la comprensibilidad e
integridad del impuesto diferido en los estados financieros es un tema complejo, puesto que por
un lado es de tener en cuenta la norma contable, y por el otro las leyes fiscales.

El tratamiento que se le da a los titulos valores o instrumentos financieros respecto al
impuesto diferido se realiza de acuerdo a la Seccion 29 denominada Impuesto a las Ganancias,
valga repetir que los impuestos diferidos nacen entre la base financiera y la base tributaria de los
activos y pasivos. Al calcular la parte complementaria del impuesto a pagar o la parte deducible
de las reservas, se concilia la utilidad financiera de un ejercicio para determinar el valor deducible
o gravado de un afio fiscal.

El tratamiento que se efectlia cuando se realiza la medicion financiera y tributaria, para
determinar el impuesto diferido, se debe de identificar aquellas partidas que generan temporalidad,
o las que tienen un valor contable o fiscal diferente y que se espera que se repitan a futuro.

En el estado de situacion financiera, puede suceder que el impuesto diferido se revele, ya sea
como un activo por impuesto diferido, que se genera cargando diferencias temporales deducibles
para la entidad; o bien un pasivo por impuesto diferido, la cual aumentard abonando aquellas
diferencias temporales imponibles para la empresa. En el Estado de Resultado integral, las cuentas

que se detallan por lo general son los Gasto por Impuesto Sobre La Renta o Gasto por Impuesto a
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las ganancias, en ella se contabilizaran los gasto por impuesto del periodo y las variaciones del
Impuesto de periodos anteriores, esta Ultima hace referencia a aquellas provisiones recuperadas en
el siguiente periodo y cuyo monto resulta ser ya sea mayor 0 menor, en ese caso se tiene una
variacion no material, la que incurre se realicé una reexpresion en los estados financieros y a su
vez genera una diferencia temporaria.

En cuanto a las operaciones que se dan en un mercado OTC?/, o las operaciones realizadas
entre grandes empresas fuera de los mercados ya organizados, se encuentran diversas transacciones
que se dan con titulos valores que al final del periodo se encuentren activas, y que en su revision
se confirma que generan temporalidad se debe incluir como partidas que integren el calculo del
impuesto diferido, se debe de considerar que la conciliacion entre el resultado contable y fiscal,

tendran un impacto directo en la tasa efectiva de impuestos.

2 Operaciones OTC o “Over the Counter” son operaciones realizadas entre grandes empresas fuera de los
mercados organizados (Bolsa de Valores). Su importancia es creciente en las finanzas y la economia.


https://www.bbva.com/es/que-son-los-mercados-over-the-counter-otc/
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CAPITULO I1l- METODOLOGIA DE LA INVESTIGACION

La investigacion fue realizada utilizando el método hipotético deductivo, segun lo definido en
el tipo de estudio, las unidades de analisis, el universo y las muestras que se utilizaron, las técnicas
e instrumentos, la recoleccion de la informacién y el resultado de ellos, el procedimiento y el

analisis con su respectiva interpretacion de los resultados.

3.1 ENFOQUE Y TIPO DE ESTUDIO.
3.1.1. Enfoque.

El enfoque del estudio es cuantitativo, se recopild informacion y se analizd los datos
obtenidos para probar la Hipotesis, con base en la medicion numeérica y el analisis estadistico, para

establecer patrones de comportamiento y probar teorias.

3.1.2. Tipo de estudio.

La investigacion se desarrolld6 mediante la utilizacion del método hipotético deductivo, el
cual permite llevar a cabo un estudio de los aspectos generales que dan origen a la problematica,
con la finalidad de realizar una descripcion de la situacion actual que tienen los contadores sobre
el adecuado tratamiento tributario y contable de los titulos valores, que afecta el cumplimiento de
las obligaciones tributarias y con el reconocimiento contable para ser revelados en los estados

financieros.
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3.2 LIMITACION DE LA INVESTIGACION.
3.2.1 Teorica.

La investigacion desarrollada pretende ser una herramienta que le permita a los contadores
publicos, conocer el tratamiento tributario y contable de los titulos valores los cuales deben cumplir
con diferentes aspectos detallados en las siguientes leyes:

a) Cddigo de Comercio.

b) Cadigo Tributario

c) Cdadigo Civil

d) Ley del Impuesto sobre la Renta

e) Ley de Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacion de Servicios.

f) Ley Orgéanica de la Administracion Financiera y del Estado. Art. 72.

g) Reégimen Especial de la Factura Cambiaria y Recibo de los mismos.

h) Reglamento del Cédigo Aduanero Uniforme Centroamericano

i) Ley de Impuesto a las Operaciones Financieras.
(Ley declarada inconstitucional por la sala de lo Constitucional de la Corte Suprema de Justicia
(CSJ) y debera dejar de cobrarse a partir del 1° de enero de 2019. Es por ello por lo que no se

considerara para efectos de ejemplos) 16-06-2018.

3.2.2 Temporal.
El periodo de la investigacion estuvo comprendido como objeto de estudio a partir del afio
2013 al 31 de diciembre de 2017. Este periodo se considerd debido a que hay cambios en el ambito

mercantil con relacion a los titulos valores y experiencias de contadores publicos que han tenido
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en la vida laboral con respecto al tratamiento de los titulos valores, y decretos relacionados a la

tematica investigada.

3.2.3 Espacial.
La investigacion se desarroll6 en el municipio de San Salvador, consultando sobre dicha

tematica a los contadores publicos que ejercen la profesion en el sector privado.

3.3SUJETOS Y OBJETO DE ESTUDIO.
3.3.1 Unidades de Anélisis
En relacion con la recoleccion de informacion, se tomaron en cuenta a los contadores y

auditores que laboran en entidades privadas, que estan ubicadas en el municipio de San Salvador.

3.3.2 Universo.
El universo en el que se baso la investigacion fueron 30 personas que son contadores y
auditores de entidades privadas dedicadas al sector comercio y servicios del municipio de San

Salvador.

3.4 MUESTRA

Dadas las caracteristicas de la investigacion esta se enfocé a profesionales de la contabilidad,
cuyas entidades donde laboran realizan transacciones con titulos valores, se aplicé un criterio de
muestra discrecional establecido por 30 unidades de andlisis, para poder conocer cémo se

encuentran los contadores publicos en cuanto a la aplicacion a la tematica propuesta.
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3.5 TECNICAS E INSTRUMENTOS DE INVESTIGACION.

En la investigacion fue indispensable para la recoleccion de informacion basarse en
procedimientos que requirieron del uso de técnicas y por ende de los instrumentos mas apropiados,
capaces de aportar informacion adecuada y suficiente sobre el tratamiento tributario y contable de
los titulos valores, asi mismo se conocieron las consecuencias de no especializarse en este tipo de
tematicas especiales e importantes dentro de la economia por el derecho que a estos se les

incorpora.

3.5.1 Técnicas.
Son el medio de recoleccion de informacion para el trabajo de investigacion realizado, de esta
manera se detallan las siguientes que se utilizaron:

a. Encuesta: se utilizd para recopilar informacion de forma directa por parte de los
contadores y auditores que laboran en entidades privadas, encontrando durante la
investigacion contadores y auditores que solo poseen una nocion sobre el tema, conocen
el tratamiento de los titulos méas basicos que se transan en el mercado econémico, de
esta forma esta técnica ayudo a identificar mas la problematica estudiada.

b. Sistematizacion bibliografica: Es una técnica que facilita la ordenacién logica de las
ideas y el acopio de informacion, en sintesis, constituye la memoria escrita del

investigador. Representan el procedimiento mas especializado de tomar notas.

3.5.2 Instrumentos de Investigacion.
Estos corresponden a las herramientas por medio del cual se recolecto una amplia informacién

a consecuencia de la problematica que se investigd, en las que se encuentran:
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a) Cuestionario: aplicado para los sujetos a investigar, el cual fue previamente estructurado
por medio de un listado de preguntas debidamente ordenadas y de opciones multiples que
permitié conocer aspectos manifestados sobre la problematica investigada, respondidas

espontaneamente y con entera libertad por parte del entrevistado.

3.6 CRONOGRAMA DE ACTIVIDADES
Contiene la descripcion especifica de las actividades que se desarrollaron en relacion con el
tiempo, en el cual se establecieron fechas para la entrega de los respectivo avances en la

realizacion de cada etapa de la investigacion.



MESES

ACTIVIDADES

Aprobacién de anteproyecto

CAPITULO I PLANTEAMIENTO DEL
PROBLEMA

Planteamiento del problema

Delimitacion de la investigacién

MAYO

JUNIO

JULIO

AGOSTO

SEPTIEMBRE

OCTUBRE

NOVIEMBRE

MARZO

MAYO

JUNIO

JULIO

Justificacion de la investigacion

Objetivos de la investigacion

Entrega de documento asesor

Atender observaciones de asesor

Aprobacion de capitulo

CAPITULO Il MARCO TEORICO

Marco teérico

Marco técnico

Marco legal

Entrega de documento asesor

Atender observaciones de asesor

Aprobacién de capitulo

CAPITULO Il METODOLOGIA DE
INVETIGACION

Disefio metodoldgico

Determinacion de hip6tesis

Investigacion de campo

Recoleccién de informacién

Entrega de documento asesor

Atender observaciones de asesor

Aprobacién de capitulo

CAPITULO IV PROPUESTA DE
INVETIGACION

Desarrollo y elaboracion de procedimientos

Comprobacion de resultados

Conclusiones

Recomendaciones

Entrega de documento asesor

Atender observaciones de asesor

Aprobacion de capitulo

Compilacién de capitulos y atencidn a observaciones

Entrega de trabajo a coordinacion y ejemplares para
jurado.

Asignacion de fecha de defensa

Atender observaciones de jurados

DEFENSA DEL TRABAJO
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3.7 PRESENTACION DE LOS RESULTADOS
3.7.1 Procesamiento de la Informacion
El procesamiento de la informacion se realiz6 utilizando el programa ofimatico,
especificamente Microsoft Excel, el cual fue primordial para poder sintetizar, analizar y presentar
la informacidn recolectada, todo ello con la finalidad de visualizar e interpretar de mejor manera
la problematica identificada por los contadores publicos, en cuanto al tratamiento tributario y
contable de los titulos valores.
3.7.2 Anadlisis e interpretacion de datos
El analisis de la informacidn se realizé tomando en cuenta los objetivos establecidos en la
investigacion para dar respuesta a las interrogantes planteadas, lograndose por medio de los datos
obtenidos de la aplicacion del instrumento de investigacion e interpretando las variables por medio
de la tabulacion y graficos que reflejaron los resultados alcanzados.
3.7.3 Cruce de Variables
Luego de haberse realizado la fase de tabulacion de los datos obtenidos a través del
instrumento de investigacion aplicado, se desarrollo el cruce de variable con el fin de facilitar el
analisis de los resultados, considerando 6 preguntas claves que validan y justifican que el
documento es necesario.
- Cruce de pregunta 14y 15
Con relacion al primer cruce de variable se presenta la identificacion del problema en la
cual efectivamente los profesionales de la contaduria expresan que el conocimiento que poseen
sobre los titulos valores es regular debido que es una especialidad dentro del mundo contable,
ademas dentro de las razones que expresan es la falta de materiales que consolide el tratamiento

tributario y contable de los titulos valor mas utilizados dentro de la economia salvadorefia.
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o En su experiencia como profesional del ejercicio de la
IDENTIFIC ACION DEL contaduria publica ;Como calificaria el conocimiento que
existe por parte de los colegas sobre el tema de titulos
PROBLEMA valores?
Mala Regular Buena Excelente [ TOTAL
. . 0 5 4 0 9
Quérazones Falta de interés sobre el tema
considera usted que 0% 16.67% 13.33% 0% 30%
podrian contribuir al | paits de materiales, instrumentos guias 1 8 1 0 10
ggf_f:gz‘fg;“emo POr' | que aborden sobre el tema 3.33% 26.67% 3.33% 0% 33339
profesionales en Su trabajo no tiene relacién con el tema 0 : 0 0 3
contaduria publica 0% 10% 0% 0% 10%
sobre el tema del Todas 1 . 2 4 % 0 8
: : : odas las anteriores
tratamiento tributario 6.67% 13.33% 6.67% 0% 26.67%
y contable de los 3 20 7 0
titulos valores en El TOTAL 30
Salvador? 10% 66.67% | 23.33% 0% 100%

- Cruce de preguntady5

Con respecto a la situacion actual, ejerciente de la contaduria manifiesta que la aplicacion

de la NIIF para las Pymes efectivamente en la adopcion en su mayoria, y en cuanto al cumplimiento

tributario se enfocan en aspectos de la Ley del Impuesto sobre la Renta, mas sin embargo como

profesionales de la contabilidad se es garante y referente de todo cumplimiento tributario y

contable al que se adopte una transaccion de instrumento financiero o titulo valor.

Seguin su experiencia, ;Qué aplicabilidad dan las empresas en El
Salvador a la Seccion 11 Instrumentos Financieros Basicos v seccion
12 de NIIF'S para Pymes?
r ’
SITUACION ACTUAL Lo | Ningquna | Solumente
drims lrs TpliErm E7E aplica esas | aplican en el
empresas las | secciones de P . P TOTAL
. referencias | momento de
aplican la NIIF para . -,
técnicas la adopceion
las Pymes
Impuesto a la Transferencia 0.67 1.34 0.67 2.68 536
de Bienes Muebles v a la
Prestacion de Servicios (IVA) 2.23% 4.47% 2.23% 8.93% 17.86%
) o Impuesto Sobre la Renta 1.16 25 1.35 4.32 9.33
Seglin su experiencia, (ISR) 3.87% 8.33% 4.50% 14.40% | 31.10%
;Cuadles obligaciones
tributarias deben cumplir  |Impuesto a las Ganancias de 1.67 3.84 0.66 1.83 8
los titulos valores al Capital 5.57% 12.80% 2.20% 6.10% | 26.67%
momento de transferir o -
Impuesto a las Operaciones 0.5 2.32 1.32 317 731
vender? . .
Fnancieras (Cheque y
Transferencias Electronicas) 1.67% 7.73% 4.40% 10.57% 24.37%
4 10 4 12 30
TOTAL
13.34% 33.33% 13.33% 40% 100%
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- Crucede pregunta2y 3

Como parte de las soluciones los ejercientes de la contabilidad manifiestan que un
documento es de mucha importancia dentro de la profesion ya que se puede utilizar como guia de
aplicacion dentro del trabajo, material didactico para los catedraticos y hasta material de consulta
para estudiantes de la carrera.

La utilidad de un instrumento que recopile los diferentes titulos valores que se utilizan
dentro de la economia del pais, con las diversas formas con la que se pueden transferir y los
diversos tratamientos contables y tributarios que se les aplique, ayudara a forjar criterios, solventar

dudas, y hasta su consideracion como parte del conocimiento.

;, Qué importancia daria usted como profesional de la contaduria
NECE SID AD DE UN A puablica a un documento que contenga los tratamientos
= tributarios y contables de los titulos valores?
Mucha Poca Nada TOTAL
Como guia de aplicacion en mi 18.33 0 0 18.33
trabajo
2 Qué uso daria usted 61.10% 0% 0% 61.10%
como profesional de la . 5.83 1 0 6.83
taduria piblica a un ILectura por conocimiento
con P 19.43% 3.34% 0% 22.77%
documento que
contenga el tratamiento |ayyda para desarrollo de casos 484 0 0 484
tributario y contable de 16.13% 0% 0% 16.13%
los titulos valores? 29 1 0 30
TOTAL
96.66% 3.34% 0% 100%

3.8 DIAGNOSTICO DE LA INVESTIGACION

El presente articulo es un resumen de los hallazgos de una investigacion que busca indagar
sobre los conocimientos que poseen los profesionales de la contaduria publica en cuanto a la
aplicacién tributaria y contable de los titulos valores en El Salvador.

El estudio, revela que los profesionales de la contaduria publica darian mucha importancia

a un documento que contenga los tratamientos tributarios y contables de los titulos valores;
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asimismo estan conscientes de las carencias; por eso la mayoria daria mucha importancia a un
documento con dicho contenido.

Al consultar sobre la importancia que darian a un documento que contenga los tratamientos
tributarios y contables de los titulos valores, a los profesionales de la contaduria publica se les
preguntd concretamente sobre el uso que darian a ese documento. Los resultados muestran que
mas de la mitad de los encuestados (58 por ciento) manifestaron tomarian como una guia de
aplicacién para el desempefio de las labores un documento que contenga el tratamiento tributario
y contable de los titulos valores, un 24 por ciento de los encuestados consideran que un documento
que persiga dichos objetivos alienta y enriquece el conocimiento. Estos datos ratifican la opinion
obtenida, en cuanto a que la, la mayoria de encuestados califican el conocimiento que poseen los
profesionales en contaduria pablica respecto a los titulos valores de regular (67 por ciento); pero
hacen reflexionar en un punto. Un conocimiento regular no certifica el adecuado ejercicio de la
labor contable, la funcion es sensible a cometer errores por falta de preparacion y lectura.

Un dato muy revelador tiene que ver con cuales titulos valores conocen los profesionales
de la contaduria publica, toda la poblacién abordada respondi6 conocer el pagaré y el cheque, el
primero un documento de deuda y el segundo documento de pago. Llama la atencién el hecho que
del porque el cien por ciento no manifesté conocer la acciéon (83 por ciento), 3 de cada diez
encuestados manifestd conocer los bonos, mientras que 2 de cada diez encuestados respondieron
haber visto los certificados; del porque este cuestionamiento, cabe aclarara, todos estos titulos
valores son instrumentos de inversion; las acciones son los instrumentos que componen el
patrimonio.

Asimismo se les consulto a los profesionales de la contaduria sobre la aplicabilidad que

dan las empresas en El Salvador a la Seccion 11y Seccién 12 de NIIF'S para Pymes (En su orden,
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Instrumentos Financieros Basicos e Instrumentos Financieros Complejos), aproximadamente el
(42 por ciento) de los consultados, dijeron que las empresas solo las aplicaron en el momento de
la adopcion, es decir que no se ha mantenido aplicando; esto rifie con la respuesta obtenida sobre
la aplicacion del deterioro del valor. EI 57 por ciento de los profesionales encuestados dijeron
aplicar el deterioro del valor a los instrumentos financieros como lo establece la normativa (al
momento de la medicidn para la presentacion de los Estados financieros). Lo contradictorio en esta
pregunta resulta, de la opinion del 43% de los encuestados que manifiestan no relacionarse con
titulos valores o con instrumentos financieros, vale aclarar cdmo se ha mencionado anteriormente,
el patrimonio de las sociedades se encuentra dividido por acciones, los encuestados son auditores
o contadores, por lo que se puede sostener la estrecha relacion con por lo menos un titulo valor,
siendo esta la accion. Las acciones son de los titulos valores mas complejos que existen, por su
ocurrencia de inversion, representacion y eficacia del tenedor. En el estado de cambios en el

patrimonio se detalla con precision el valor contable por accion.
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CAPITULO IV- PROPUESTA DE TRATAMIENTO TRIBUTARIO Y CONTABLE DE

LOS TITULOS VALORES EN EL SALVADOR.

4.1 DESCRIPCION DE LA PROPUESTA

Con la preparacion de este documento, utilizando diversos titulos valores como medio para
facilitar el comercio en El Salvador, se presenta de forma mas clara el efecto tributario y contable
para su respectiva contabilizacion.

En el desarrollo de casos préacticos se han utilizado los titulos valores de mayor uso en El
Salvador, trayendo a colacion diferentes situaciones reales de como se utilizan dentro de la
actividad econémica, se menciona la funcién que estos tienen y sobre todo se enfatiza en el efecto
tributario y financiero.

Se adicionan a la propuesta titulos valores que incorporan derechos y obligaciones que son
muy esenciales para las compafiias que importan o exportan mercancias para el desarrollo de sus

actividades econémicas.

4.2 OBJETIVOS
- Disefar procedimientos que permitan fortalecer la capacidad del profesional contable
para el analisis tributario, contable y legal de los titulos valores, por medio de un
instrumento donde se ilustren diversos casos practicos.
- Compilar base legal de las diferentes leyes que tratan de titulos valores y base financiera
de la NIIF para PYMES, haciendo que los casos practicos tengan los elementos

necesarios para resolver cualquier duda.
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4.3 IMPORTANCIA

Por ser un instrumento de consulta, también es una fuente de informacion donde se indican
diversos lineamientos al contador publico ante el tratamiento tributario y contable de cualquier
transaccién con titulos valores o instrumento financiero, ademas servira como fuente de consulta

y de estudio.

4.4 ALCANCE

El principal objetivo es proporcionar una herramienta técnica que ejemplifique caso por caso
transacciones que se puedan dar con los titulos valores mas utilizados en El Salvador.

El instrumento detallara casos practicos de facil comprension, servird como guia de estudio,

material educativo, medio de consulta, para contadores, auditores y estudiantes.

45 NOMENCLATURA DE LOS ELEMENTOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
UTILIZADOS EN REGISTROS CONTABLES.

A continuacion, se presenta la nomenclatura que se utilizé como prefijo en las cuentas
contables, para identificar el rubro o cuenta patrimonial a la cual pertenece, las siglas se explican
de la siguiente forma:

e (A) Cuentas de Activo.

e (P) Cuentas de Pasivo.

e (C) Cuentas de Capital o Patrimonio.
e () Cuentas de Ingreso y

e (G) Cuentas de Gasto
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Para el desarrollo de los casos practicos en los registros contables se utilizé la nomenclatura

antes detallada como sustitucion de los codigos de las cuentas contables.

4.6 POLITICA DE CONTABILIZACION
Reconocimiento inicial

Solo se reconocera un activo o un pasivo financieros cuando se convierta en parte (deudora,
acreedora) de las condiciones contractuales del instrumento financiero; en este punto, la NIIF logra
un equilibrio entre los aspectos legales de un contrato y la contabilidad. En esencia, lo que plantea
la norma es, que cuando nace un derecho u obligacidn, la cuenta por cobrar o pagar tiene que ser

reconocida contablemente.

Medicion inicial

a) Instrumentos financieros Basicos

Al reconocer inicialmente un activo o un pasivo financiero, la entidad medira el precio de la
transaccion excepto si el acuerdo constituye, efectivamente, una transaccién de financiacién para
la entidad o la contraparte del acuerdo. Si el acuerdo constituye una transaccién de financiacion,
la entidad medira el activo o pasivo financiero al valor presente que es una estimacion actual del
valor descontado presente de las futuras entradas netas de flujo de efectivo en el curso normal de
las operaciones de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado para un
instrumento de deuda similar determinado en el reconociendo inicial.

b) Instrumentos financieros complejos

La medicion inicial segun NIIF para las PYMES hace referencia del valor que debe tener el

instrumento financiero cuando es registrado por primera vez en la contabilidad. La seccién 12 en
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el parrafo 12.7 establece que en su medicion inicial un instrumento financiero serd medido por su
valor razonable que es normalmente el precio que tiene la transaccion.

Una de las dificultades que se presenta en la aplicacion de esta politica es la de comprender
que es valor razonable. Dificilmente se puede aplicar una politica si no se comprende un concepto
béasico; en esencia valor razonable es el importe por el cual puede intercambiarse un instrumento
de patrimonio concedido, entre partes interesadas y debidamente informadas que realizan una

transaccion en condiciones de independencia mutua.

Medicion posterior

Este es un proceso que se realiza en la fecha del balance, esto es, al 31 de diciembre de
cada afio.
La aplicacion de la medicion posterior a que las directrices de la Seccion 11.14 la cual establece:

- Para el caso de un instrumento de deuda que genera intereses, como por ejemplo un
préstamo por cobrar o pagar, o una inversion en un titulo de deuda, una entidad lo medira
al costo amortizado utilizando el método del interés efectivo, segun lo establecido en los
parrafos 11.15y 11.16 de la NIIF para PYMES.

- El costo amortizado de un instrumento financiero es igual al valor inicial del instrumento
menos cualquier abono o cancelacion del principal mas o menos la amortizacion gradual
de interés, descuentos y costos de la transaccién y solo para activos financieros menos
deterioro.

- El método del interés efectivo es el método que iguala los flujos esperados del
instrumento financiero a lo largo de la vida del instrumento financiero y distribuye los

ingresos y gastos financieros de manera equitativa.
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Deterioro
Un proceso fundamental en la medicion posterior de los activos financieros es la
determinacion de posibles deterioros; la seccion 11.21 establece que al final del periodo sobre el
que se informa una entidad evaluara si existe evidencia objetiva de posibles deterioros. Si estos
determinados inmediatamente, se deben reconocer la pérdida en la contabilidad, la NIIF para
PYMES permite el uso de cuentas correctoras como es el caso de Provision por Deterioro.
La compafiia debe crear e implementar procesos que les permitan lograr el objetivo anterior,
entre los aspectos fundamentales se debe considerar para realizar esta evaluacion lo siguiente:
1. Problemas financieros del deudor.
2. Retrasos en los pagos.
3. Refinanciamientos de los valores adeudados
4. Quiebra o reestructuracion del deudor, entre las principales.
La NIIF para PYMES, recomienda que la evaluacion se efectué al 100% de las partidas de
instrumentos de patrimonio y a todas las partidas de otros instrumentos financieros que

individualmente sean significativos.

Moneda Funcional y de Presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de la propuesta presentada se expresa y
valoran utilizando la moneda del entorno econdémico principal en que las diferentes entidades
presentadas en los casos practicos operan.

La moneda utilizada en el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de los hechos
econdmicos, en desarrollo de su objeto social, tales como ingresos de actividades ordinarias, otros

ingresos, costos y gastos.
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Transacciones en moneda extranjera

En caso de existir transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional
utilizando los tipos de cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Es este caso las politicas
contables se aplicaran segun lo establecido en la NIIF para PYMES, Seccion 30-Conversion de la

Moneda Extranjera.

4.7 CLASIFICACION DE LOS TITULOS VALORES POR SU FUNCION ECONOMICA
Esta funcion se obtiene de visualizar el rol jugado por los titulos valores en el ambito
comercial y financiero, lo cual permite su subdivision en: titulos valores de cartera, inversion y

tradicion.

Aunque es importante anotar que segun el Cédigo de Comercio cada uno de estos titulos
presenta condiciones particulares de manejo, desarrollo e interaccion segun las cuales "se

considerara tenedor legitimo del titulo a quien lo posea conforme a su ley de circulacién™.

4.8 CASOS PRACTICOS DE TITULOS VALORES DE CARTERA: TRATAMIENTO
TRIBUTARIO Y CONTABLE DE LOS TITULOS VALORES EN EL SALVADOR.

Aquellos que sirven de soporte crediticio en las operaciones comerciales a plazo.

4.8.1 Pagare

La empresa La Rosa, S.A. de C.V. fundada en 1998, es una empresa que en una de sus
actividades economicas es dedicada a la venta de maquinaria para la elaboracion de bebidas
carbonatadas y no carbonatadas, jugos y refrescos, el 12 de agosto del afio 2016 José Figueroa,

ejecutivo de ventas de la referida sociedad, vendio a Jugo, S.A. de C.V. una maquina sopladora,
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marca: Mag—Chinaita, por un valor de $40,000.00 més IVA, sobre el valor neto se calcula una tasa
de interés del 1.5 por ciento mensual y en caso de mora, el deudor reconocera un interés moratorio
adicional del 0.5 por ciento mensual, para un plazo de 18 meses, por lo cual ambos contratantes
deciden firmar un contrato de crédito mediante descuento de un pagare al cual se coloca fecha de
vencimiento 11 de febrero del afio 2018, las cuotas deben ser pagaderas los dias 11 de cada uno de
los meses comprendidos dentro del plazo. El deudor emite cheque por el valor del IVA.

Al 11 de febrero del afio 2018 (fecha de vencimiento del Pagaré) la sociedad deudora tiene
7 cuotas atrasadas, en visitas realizadas se ha observado que el cliente ha alquilado la mitad de
local donde funciona su produccion, tiene equipo de reparto en mal estado, se consultaron los
Estados Financieros en el Registro de Comercio correspondientes al afio 2017 y el deudor refleja
una pérdida del ejercicio de $7,500.00; la sociedad acreedora ha adoptado como politica contable
reconocer deterioro del valor de los instrumentos financieros cuando el deudor no ha realizado
abonos y ya han transcurrido 60 dias, asi mismo contabiliza el deterioro hasta un maximo de 3
meses, transcurrido este tiempo los casos son entregados al juridico de la compafiia; ademas utiliza
una tasa efectiva anual del 20 por ciento.

Por el atraso de las 7 cuotas, el sefior Jorge Maciel administrador Gnico de la empresa La
Rosa, S.A. de C.V. da instrucciones a la abogada (apoderada de la compafiia) Alicia Pocasangre
para que promueva juicio ejecutivo en contra de la sociedad deudora, sus honorarios corresponden
a $1,684.00; acordando se le entregara un anticipo del 40 por ciento y el resto al final del proceso.

El 25 de agosto del afio 2018, el juzgado tercero de lo civil y mercantil de San Salvador
mediante sentencia condena a Terracerias del Pacifico al pago del valor adeudado mas los intereses
computados. La Sociedad deudora cancela la totalidad de lo adeudado el 31 de agosto de ese

mismo afio.
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Tratamiento tributario:

La normativa tributaria aplicable al caso en mencién es la siguiente:

Articulo 4 (Ley del Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y Prestacion de
Servicios), instituye como hecho generador las compraventas de bienes muebles que sean
transportables de un lugar a otro.

Asimismo, el articulo 16 de la ley en mencidn, establece que constituye hecho generador
del referido impuesto las prestaciones de servicios provenientes de actos, en que una
parte se obliga a prestarlos y la otra se obliga a pagar como contraprestacion intereses.
Por otra parte, el articulo 2 literal ¢) Ley del Impuesto sobre La Renta, se establece por
renta obtenida, todos los productos o utilidades percibidas o devengados, provenientes
de cualquier clase de fuente, tales como: en este caso intereses.

Adicionalmente el articulo 156 del Cddigo Tributario, indica que las personas juridicas
que paguen o acrediten sumas en conceptos de pagos por prestacién de servicios a
personas naturales que no tengan relacién con dependencia laboral con quien recibe el
servicio, estan obligadas a retener el diez por ciento (10%) de dichas sumas en concepto

de anticipo del Impuesto Sobre La Renta.

Tratamiento contable:

Para el desarrollo de este caso, se debe tener en cuenta las siguientes secciones de la NIIF para

PYMES:

Seccion 11 parrafos: 3, 5 letra (d) y 8 letra (b); un instrumento financiero es un contrato

que da lugar a un activo financiero de una entidad y a un pasivo financiero de otra.
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- Seccion 23 parrafo 10, se deben reconocer los ingresos derivados de las actividades
ordinarias a las cuales se dedica la entidad, es decir registrar aquellas entradas al
patrimonio que no estan vinculadas con aportaciones realizadas por los propietarios.

- Seccion 11 parrafo 21, al existir evidencia objetiva de deterioro del valor de los activos
financieros se debe reconocer una pérdida por deterioro del valor en resultados, para el
caso si aplica.

- Seccidn 29 parrafo 8, el impuesto diferido surge de la diferencia entre los importes en
libros de los activos y pasivos de la entidad en el estado de situacién financiera y los

importes atribuidos a los mismos por las autoridades fiscales.

Desarrollo de Caso practico |:

El registro contable inicial derivado de la aplicacion de la normativa es el siguiente:

Fecha Concepto Debe Haber
12/08/2016 | Partida N°1
(A) Efectivo y Equivalentes de efectivo $ 5,200.00
Bancos Cuentas Corrientes
(A) Clientes y Otras Cuentas por Cobrar $ 25,459.44
Clientes Locales

(A) Cuentas por Cobrar a Largo Plazo $ 14,540.56

Otras Cuentas por Cobrar a Largo Plazo
(P) Impuestos por pagar $ 5,200.00
IVA por Pagar
() Ingresos por Ventas $ 40,000.00

Ingresos por Ventas

V/ Venta de una Maquina Sopladora, marca MAQ— $ 45,200.00 $ 45,200.00
CHINAITA al crédito, el cliente nos firma un pagaré y
emite cheque equivalente al valor del IVA.

Como es una venta al crédito, se procede a calcular la mensualidad con la cual se amortizara

la deuda garantizada.



Célculo de mensualidad:

Valor de Maquina Sopladora: $ 40,000.00

Plazo: 18 Meses

Interés: 1.5% mensual

CXi

(1-(1+0)™"

$40,000.00 X 1.5%

(1— (1+ 1.5%)18

= $2,552.23

Tabla 1: costo amortizado, utilizando el método de interés efectivo.

N°  Fecha Cuota Interés  Abono a Deuda por
Capital pagar
0 12/08/2016 $40,000.00
1 11/09/2016 $2,552.23  $600.00 $1,952.23 $38,047.77
2 11/10/2016 $2,552.23  $570.72 $1,981.51 $36,066.26
3 11/11/2016 $2,552.23  $540.99 $2,011.24 $34,055.02
4 11/12/2016 $2,552.23  $510.83 $2,041.40 $32,013.62
5 11/01/2017 $2,552.23  $480.20 $2,072.03 $29,941.59
6 11/02/2017 $2,552.23  $449.12 $2,103.11 $27,838.48
7 11/03/2017 $2,552.23  $417.58 $2,134.65 $25,703.83
8 11/04/2017 $2,552.23  $385.56 $2,166.67 $23,537.16
9 11/05/2017 $2,552.23  $353.06 $2,199.17 $21,337.99
10 11/06/2017 $2,552.23  $320.07 $2,232.16 $19,105.83
11 11/07/2017 $2,552.23  $286.59 $2,265.64 $16,840.19
12 11/08/2017 $2,552.23  $252.60 $2,299.63 $14,540.56
13 11/09/2017 $2,552.23  $218.11 $2,334.12 $12,206.44
14 11/10/2017 $2,552.23  $183.10 $2,369.13 $9,837.31
15 11/11/2017 $2,552.23  $147.56 $2,404.67 $7,432.64
16 11/12/2017 $2,552.23  $111.49 $2,440.74 $4,991.90
17 11/01/2018 $2,552.23 $74.88 $2,477.35 $2,514.55
18 11/02/2018 $2,552.27 $37.72 $2,514.55 $0.00

56
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Fecha Concepto Debe Haber
11/09/2016 | Partida N°2
(A) Efectivo y Equivalentes de efectivo $2,630.23
Bancos Cuentas Corrientes

(A) Clientes y Otras Cuentas por Cobrar $1,952.23
Clientes Locales
(P) Impuestos por Pagar $ 78.00
IVA Debito Fiscal.
(1) Ingresos no Operacionales $ 600.00
Otros Ingresos no Operacionales
V/ Pago primera cuota y facturacion de intereses. $ 2,630.23 $ 2,630.23
Fecha Concepto Debe Haber

11/10/2016 | Partida N°3
(A) Efectivo vy Equivalentes de efectivo $2,626.42
Bancos Cuentas Corrientes

(A) Clientes y Otras Cuentas por Cobrar $1,981.51
Clientes Locales
(P) Impuestos por Pagar $ 7419
IVA Débito Fiscal
(1) Ingresos no Operacionales $ 570.72
Otros Ingresos no Operacionales

V/ Pago segunda cuota y facturacién de intereses. $ 2,626.42 $ 2,626.42

NOTA: La contabilizacion de las siguientes cuotas se registran de manera similar, atendiendo a la
tabla de amortizacion.

Tabla 2: de amortizacién intereses moratorios

N°  Fecha Interés Abono a Interés
intereses Acumulado

1 11/08/2017 $95.15 $95.15
2 11/09/2017 $95.15 $190.30
3 11/10/2017 $95.15 $285.45
4 11/11/2017 $95.15 $380.60
5 11/12/2017 $95.15 $475.75
6 11/01/2017 $95.15 $570.90
7 11/02/2017 $95.15 $666.05
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Fecha

Concepto

Debe

Haber

11/08/2017

Partida N°4
(A) Clientes y Otras Cuentas por Cobrar

Clientes Locales
(P) Impuestos por Pagar
IVA Débito Fiscal
(1) Ingresos no Operacionales
Otros Ingresos no Operacionales

$95.15

$10.95

$84.20

V/ Cargo interés moratorio adicional del 0.5% primer
mes. El interés moratorio incluye el IVA

$ 95.15

$ 95.15

Fecha

Concepto

Debe

Haber

11/09/2017

Partida N°5
(A) Clientes y Otras Cuentas por Cobrar
Clientes Locales

(P) Impuestos por Pagar

IVA Débito Fiscal

(1) Ingresos no Operacionales

Otros Ingresos no Operacionales

$95.15

$10.95

$84.20

V/ Cargo interés moratorio adicional del 0.5%, segundo
mes. El interés moratorio incluye el IVA

$ 95.15

$ 95.15

NOTA: La contabilizacién de las siguientes cuotas se registran de manera similar,

atendiendo la tabla de amortizacién No. 2

Consideraciones para determinar deterioro del valor de los instrumentos financieros.

Tasa Nominal anual:

TN = (*°Y1+20% — 1) = 365

TN = (0.000499635) *365
TN = 18.236710%

Tasa Nominal diaria:

TND =TN/n

TND = 18.236710%/365
TND =0.0499635%



Valor Futuro = Valor Presente
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VF=VP (1+i)"
VF = 16,840.19 (1+0.499635%) ©°
VF =17,352.54
Determinacion del deterioro:
D=VF-VP Este valor proviene de la tabla 1 costo
D =17,352.54 - 16,840.19 amortizado, utilizando el método de
D=$512.35 interés efectivo. Linea 11
Tabla 3: deterioro del valor del pagaré
N° Fecha Dias Deterioro Deterioro
acumulado
1 11/09/2017 60 $ 512.35 $ 512.35
2 11/10/2017 90 $ 261.99 $ 774.34
3 11/11/2017 120 $ 265.95 $ 1,040.29
Fecha Concepto Debe Haber
11/09/2017 | Partida N°6
(G) Gastos no Operacionales $512.35
Deterioro y perdidas de instrumentos
Financieros
(A) Deterioro de Titulo Valor-Pagaré $512.35
Deterioro del Valor de las Cuentas por
Cobrar
V/ Deterioro del valor del instrumento financiero a 60 dias. | $512.35 $512.35
Fecha Concepto Debe Haber
11/10/2017 | Partida N°7
(G) Gastos no Operacionales $261.99
Deterioro y perdidas de instrumentos
Financieros
(A) Deterioro de Titulo Valor-Pagaré $261.99
Deterioro del Valor de las Cuentas por
Cobrar
V/ Reconocimiento por deterioro del valor del instrumento | $ 261.99 $261.99

financiero a 90 dias. El pagaré se deteriora hasta el
momento de la deuda.
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NOTA: La contabilizacion del deterioro del mes restante se registra de manera similar,

atendiendo a la tabla por deterioro del valor del pagaré. El pagaré es deteriorado hasta por el monto

de la deuda.
Tabla 4: Célculo Impuesto Diferido afio 2017
Fecha Importeen  Base Diferencia Efecto Fiscal ISR
Libros Fiscal (30%) diferido
del afio
31/12/2017 $1,040.29 $1,040.29 $312.09 $312.09
Fecha Concepto Debe Haber
31/10/2017 | Partida N°8
(A) Gastos Pagados por Anticipado $673.60
Honorarios legales
(A) Efectivo y Equivalentes de efectivo $606.24
Bancos Cuentas Corrientes
(P) Retenciones y Provisiones $ 67.36
Laborales
Impuesto Sobre la Renta
V/ Anticipo del 40% de honorarios a la abogada Alicia | $ 673.60 $673.60
Pocasangre, juicio contra la Sociedad Jugo, S.A. de
C.V.
Fecha Concepto Debe Haber
31/12/2017 | Partida N°9
(A) Activo por Impuestos Diferidos $312.09
Impuesto Sobre la Renta Diferido
(G) Gasto por Impuesto Diferido $312.09
V/ Registro Impuesto Diferido afio 2017. $312.09 $312.09
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Fecha Concepto Debe Haber
25/08/2018 | Partida N°10
(G) Gastos de Administracion $1,684.00
Honorarios
(A) Gastos Pagados por Anticipado $673.60
Honorarios legales
(A) Efectivo y Equivalentes de efectivo $909.36
Bancos Cuentas Corrientes
(P) Retenciones y Provisiones Laborales $101.04
Impuesto Sobre la Renta
V/ Cancelacién honorarios a la abogada Alicia $1,684.00 $1,684.00
Pocasangre, juicio contra la Sociedad Jugo, S.A.
Fecha Concepto Debe Haber
31/08/2018 | Partida N°11
(A) Efectivo y Equivalentes de efectivo $18,531.69
Bancos Cuentas Corrientes
(A) Clientes y Otras Cuentas por Cobrar $ 666.05
Clientes Locales
(A) Clientes y Otras Cuentas por Cobrar $17,865.64
Clientes Locales
V/ Cancelacién de la deuda por parte de la Sociedad $18,531.69 $18,531.69
Jugo, S.A. de C.V.
Fecha Concepto Debe Haber
31/12/2018 | Partida N°12
(A) Clientes y Otras Cuentas por Cobrar | $1,040.29
Deterioro del Valor de las Cuentas por
Cobrar $1,040.29
(1) Ingresos no Operacionales
Otros Ingresos no Operacionales
V/ Reversion del deterioro reconocido en el afio 2017, $1,040.29 $1,040.29
por haberse cancelado la deuda en su totalidad.
Fecha Concepto Debe Haber
31/12/2018 | Partida N°13
(G) Gasto por Impuesto Diferido $312.09
(A) Activo por Impuestos Diferidos
Impuesto Sobre la Renta Diferido $312.09
V/ Reversién Impuesto Diferido afio 2017. $312.09 $312.09




62

Conclusion Tributaria

En torno al caso planteado, se desarrollan dos momentos esenciales a tener en cuenta para
la comprensibilidad del suceso expuesto, el primero es la documentacion con la cual se respalda
la compraventa y el segundo tiene que ver con la forma de documentar el crédito de financiacion;
la compraventa de la maquinaria se realiza entre contribuyentes del Impuesto a la Transferencia
de Bienes Muebles y a la prestacion de servicios, por ende por dicha transaccion se emite un
Comprobante de Crédito; mientras que por el crédito, acreedor y deudor firman un contrato de
crédito mediante descuento de pagareé, en éste se ha estipulado que los abonos seran pagaderos los
dias once de cada uno de los meses comprendidos dentro del plazo, como la entidad no es una
sociedad supervisada por la superintendencia del sistema financiero los pagos o devengos de
intereses son gravados con la tasa del 13% de IVA y se documentan con Comprobantes de Crédito
Fiscal. Intereses corrientes al igual que los moratorios, al final del periodo deben ser declarados
por la entidad en la Declaracién del Impuesto Sobre La Renta como Otras Rentas Gravadas.
Formularios a utilizar:

- Declaracion y pago del Impuesto a la Transferencia de bienes muebles y a la prestacion
de servicios (F07);

- Declaracion mensual de Pago a Cuenta e Impuesto Retenido Renta (F14);

- Declaracion del Impuesto Sobre La Renta (F11).

Caso |l: Retencién en Juicio ejecutivo (Persona natural)

Juan Ramon Paredes Zufiiga, tiene veinticinco afos que se dedica al préstamo de dinero,
no lleva contabilidad formal, desde que se inicio en el negocio, ha garantizado sus deudas con

pagarés.
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El 12 de agosto del afio 2016 presto al sefior José Figueroa la cantidad de $2,500.00, sobre
dicho importe se calcula una tasa de interés del 3 por ciento mensual y en caso de mora, el deudor
reconocera un interés penal adicional del 2 por ciento mensual, para un plazo de 18 meses, por lo
cual ambos contratantes deciden firmar un pagaré al cual se coloca fecha de vencimiento 11 de
febrero del afio 2018, las cuotas deben ser pagaderas los dias 11 de cada uno de los meses
comprendidos dentro del plazo.

Al 11 de febrero del afio 2018 (fecha de vencimiento del Pagaré) José Figueroa tiene 7
cuotas atrasadas. Debido al atraso, el sefior Zufiiga contrata a la abogada Alicia Pocasangre para
gue promueva juicio ejecutivo en contra del deudor.

En agosto del afio 2018, el juzgado tercero de lo civil y mercantil de San Salvador mediante
sentencia condena al sefior Figueroa al pago del valor adeudado mas los intereses computados. El
deudor cancela la totalidad de lo adeudado el 31 de diciembre del afio 2018.

El Juez del Juzgado Tercero de lo Civil y Mercantil de San Salvador, atendiendo a lo
prescrito en el Art. 157 del Cddigo Tributario en la sentencia, ordena al pagador, retenga en
concepto de anticipo del Impuesto Sobre La Renta el 10 por ciento sobre los intereses corriente ($

771.92) y los moratorios ($ 158.55).

Desarrollo caso préactico Il:

Debido a que el caso es sobre una persona natural que no lleva contabilidad formal no se
presentan registros solo la informacién siguiente para efectuar el célculo de intereses

correspondientes.
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N° Cuota Interés Interes_ Abor_loa Saldo
moratorio Capital

0 $2,500.00
1 $181.77  $75.00 $106.77 $2,393.23
2 $181.77  $71.80 $109.97 $2,283.26
3 $181.77  $68.50 $113.27 $2,169.98
4 $181.77  $65.10 $116.67 $2,053.31
5 $181.77  $61.60 $120.17 $1,933.14
6 $181.77  $57.99 $123.78 $1,809.37
7 $181.77  $54.28 $127.49 $1,681.88
8 $181.77  $50.46 $131.31 $1,550.57
9 $181.77  $46.52 $135.25 $1,415.31
10 $18L.77  $42.46 $139.31 $1,276.00
11 $181.77  $38.28 $143.49 $1,132.51]
12 $181.77  $33.98  $2265 $147.79  $984.72
13 $181.77  $2954  $2265  $152.23  $832.49
14 $181.77  $24.97  $2265 $156.80  $675.69
15 $181.77  $2027  $22.65  $16150  $514.19
16 $181.77  $1543  $2265 $166.34  $347.85
17 $181.77  $1044  $2265 $171.33  $176.52
18 $181.81 $5.30  $22.65  $176.51 $0.00

Interés Interés Monto Efecto
moratorio sujetoa ISR  Fiscal 10%

$771.92 $15855  $930.47 $93.047

4.8.2 Letra De Cambio
La empresa La Rosa, S.A. de C.V. decide otorgar préstamos a empleados como una forma
de obtener rendimientos adicionales y a la vez ayudar a sus empleados, la empresa tiene por giro
principal la compra y venta de blusas y vestidos para damas.
El 01 de abril de 2017 otorga un préstamo a uno de sus gerentes la Sra. Daniela Escamilla

por un monto de $7,000.00 a una tasa de 1.1 por ciento mensual y un plazo de seis meses, por el
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citado préstamo la deudora firma un letra de cambio por la totalidad de las cuotas, se detalla la

tabla de amortizacion del préstamo:

Meses Cuota Intereses Abono a Saldo
Capital
0 $7,000.00
1 $1,211.99  $77.00 $1,134.99 $5,865.01
2 $1,211.99 $64.52 $1,147.47 $4,717.54
3 $1,211.99  $51.89 $1,160.10 $3,5657.44
4 $1,211.99  $39.13 $1,172.86 $2,384.58
5 $1,212.00  $26.23 $1,185.77 $1,198.81
6 $1,212.00  $13.19 $1,198.81 (%$0.00)
Totales $7,271.96  $271.96 $7,000.00

Tratamiento Tributario

Tomando como referencia el Art. 46 literal f) de la Ley de IVA, establece que solo estaran
exentos del impuesto el pago o devengo de intereses realizados por Bancos, Intermediarios
Financieros no Bancarios, cualquier otra institucion de caracter financiero que se encuentre bajo
la supervision de la Superintendencia del Sistema Financiero o registradas en el BCR, empresas
de arrendamiento financiero o de factoraje, las Asociaciones Cooperativas 0 Sociedades
Cooperativas de Ahorro y Crédito, Corporaciones y Fundaciones de Derecho Publico o de Utilidad
Pablica, que se dediquen a la concesion de financiamiento, debido a que La Rosa, S.A. de C.V. no
caen ninguna de esas categorias, por tanto se le debe de calcular el 13% de IVA por los intereses
devengados a la deudora y emitirle una Factura de Consumidor Final por cada pago.

Tratamiento contable

Segun seccién 11 parrafo 13 de la NIIF para PYMES al reconocer inicialmente un activo o
un pasivo financiero, se hara al precio de la transaccion, para este caso el monto de la transaccion

fue de $7,000.00.
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Para el registro del devengo de los intereses se realizd tomando como base Seccion 2 parrafo 36
de la NIIF para PYMES, la cual establece que la base contable sera de acumulacion o devengo.

Desarrollo de caso préctico I:

Préstamo a Empleado

Fecha Concepto Debe Haber

01/04/2017 | Partida N°1

(A)Clientes y otras cuentas por cobrar $ 7,000.00

Cuentas por cobrar a empleados
(A)Efectivo y Equivalentes de efectivo $ 7,000.00
Banco cuenta corriente

V/ préstamo otorgado a Gerente Daniela Escamilla por

$7,000.00 a una tasa del 1.1% mensual a seis meses | $ 7,000.00 $7,000.00

plazo, 01/04/2017.

PYMES: Seccion 11, parrafo 13

Cobro de los intereses devengados
El 30 de abril de 2018 la Sra. Daniela Escamilla, realiza el pago de primera cuota del préstamo

mas el IVA de los intereses ($1,211.99 + $10.01= $1,222.00).

Célculo de los intereses: i=PIN $7,000.00 X 1.1% X1mes =$ 77.00
IVA de los intereses =$ 10.01
Abonos a capital: $1,211.99 - $50.00 =$1,161.99
Fecha Concepto Debe Haber
30/04/2018 | Partida N°2
(A)Efectivo y Equivalentes de efectivo $1,211.99
Banco cuenta corriente
(A)Clientes y otras cuentas por cobrar $1,161.99
Cuentas por cobrar a empleados
(P) Impuestos por Pagar $ 10.01
IVA Débito Fiscal
(1) Ingresos no Operacionales $ 77.00
Otros Ingresos no Operacionales
V/ pago a capital e intereses por préstamo otorgado a | $1,211.99 $1,211.99
gerente Sra. Daniela Escamilla.

PYMES: Seccién 2 Ley IVA: Art. 46 literal f)
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Conclusion tributaria:

Otorgamiento de préstamo a empleada por medio de letra de cambio a una tasa 1.1%
mensual a un plazo de seis meses.

El préstamo otorgado al empleado se hara mediante el abono a cuenta de ahorros de este y
el cobro pactado en el titulo sera descontado en planilla de salarios durante seis meses.

Se documentara mediante la firma de la letra de cambio anexando la tabla de amortizacion
donde se detalla la cuota més intereses determinados.

El reconocimiento de los intereses devengados se registrara en la cuenta de ingresos no
operacionales estos intereses seran gravados del 13% del impuesto a la transferencia de bienes
muebles y prestacion de servicios, de esta forma estos tienen una incidencia en los estados

financieros.

4.8.3 Letras Del Tesoro (Notas De Crédito Del Tesoro)

El 05 de mayo de 2017, producto de un reintegro de impuestos realizado por el Ministerio
de Hacienda, la empresa La Rosa, S.A. de C.V. recibe una Nota de Crédito del Tesoro Publico
(NCTP) por un monto de $3,500.00 previa presentacion en la Direccion General de Tesoreria de
la resolucién que acredita el impuesto pagado de mas.

El mismo dia debido a una necesidad de liquidez en la empresa, se ve obligada a negociar
un reporto con las NCTP a 21 dias plazo y a una tasa de interés mensual del 1.72% y el monto del
reporto se negocia en $3,500.00 sin comision a pagar a la casa corredora.

El 14 de junio de 2017, La Rosa, S.A. de C.V. decide negociar los Titulos Valores en la

Bolsa, llegando a un acuerdo con un comprador, en los términos siguientes:
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Valor Nominal de la NCTP: $3,500.00
Tasa de descuento: 4% anual
Emision: 05/05/2017
Vencimiento 05/10/2017
Plazo: 180 dias
Fecha de la Transaccion: 14/06/2017
Plazo para el vencimiento: 158 dias

Comision para el vencimiento: 0.25% del monto de la transaccién (pagada por el comprador de

las NCTP.

Tratamiento Tributario

Los Titulos Valores se consideran bienes muebles Incorpéreos, por tal motivo las
transferencias de los mismos no se considera Hecho Generador, ni para el reporto ni en la venta
definitiva de estos mismos.

Para el caso de la Comision pagada a la casa corredora de bolsa y segun Art. 16 Ley de IVA,
este servicio se considera un hecho generador del impuesto, en tal situacién se aplica la tasa
respectiva del impuesto.

La Ley de IVA, en su Art. 46 literal f), establece que solo estaran exentos del impuesto el
pago o devengo de intereses realizados por Bancos, Intermedios Financieros no Bancarios y otras
instituciones especificadas en el Articulo, debido a que La Rosa, S.A. de C.V. no caen en ninguna
de esas categorias, se les debe aplicar el impuesto a los intereses o premios pagados cuando se

realizd la operacién de reporto.

Desarrollo de caso préctico I:

Reporto con las Notas de Crédito del Tesoro



Recepcion de las NCTP
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Fecha Concepto Debe Haber
05/05/2017 | Partida N°1
(A) Inversiones Temporales $3,500.00
NCTP
(A) Otras cuentas por cobrar $3,500.00
Reintegro IVA
VI reintegro IVA de la DGT por medio de Nota de Crédito | $3,500.00 $3,500.00
del Tesoro Publico con vencimiento a 180 dias
(05/10/2017).
Reporto
Fecha Concepto Debe Haber
05/05/2017 | Partida N°2
(A) Efectivo y Equivalentes de efectivo $3,500.00
(A) Inversiones Temporales $3,500.00
NCTP
V/ reporto con las NCTP a 21 dias plazo a una tasa de | $3,500.00 $3,500.00
interés de 1.72% mensual.
Liquidacion de reporto
Fecha Concepto Debe Haber
05/05/2017 | Partida N°3
(A) Inversiones Temporales $3,500.00
NCTP
(G) Gastos Financieros $ 4214
Comisiones
(A)IVA Crédito Fiscal $ 548
(A) Efectivo y Equivalentes de efectivo $3,547.62
V/ liquidacién reporto con las NCTP a 21 dias plazo a una | $3,547.62 $3,547.62

tasa de interés de 1.72% mensual.

Descuento para la venta de las NCTP (i=PIN)

Precio de venta

$3,500 - $60.60 = $3,439.40

$3,500 X (4%/365)*158 dias= $60.60
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Venta de las NCTP

Fecha Concepto Debe Haber
14/06/2017 | Partida N°4
(A)Efectivo y Equivalentes de efectivo | $ 3,439.40
(G)Perdida por enajenaciones de | $ 60.60

Instrumentos Financieros $3,500.00
(A)Inversiones Temporales
NCTP
V/ venta de NCTP a descuento en la Bolsa de Valores. | $3,500.00 $3,500.00

Conclusioén tributaria:

Como producto de un reintegro de impuesto realizado por el Ministerio de Hacienda, recibe
una Nota de Crédito del Tesoro Publico (NCTP), se ve en la obligacion de negociar un reporto con

las NCTP a 21 dias plazo y a una tasa de interés del 1.72% sin comision a corredora.

Las formas de pago y de recepcion de fondos seran por transferencias entre cuentas bancarias.

Los tramites efectuados se documentaran mediante contrato de acuerdo con el comprador y

negociacion con la casa corredora.

Se reconocerd inicialmente una inversion temporal y se liquidara la cuenta por cobrar que se posee
por reintegro de IVA, posteriormente se reconocerd el reporto de las NCTP efectuando un

incremento en el efectivo, finalmente se hara la liquidacién del reporto.

Para el caso de la comisién pagada a la casa corredora de bolsa segin Ar.16 LIVA este
servicio se considera hecho generador del impuesto, por tanto, formara parte de la suma del IVA
Crédito fiscal que se presenta en el FO7. Las comisiones pagadas a la casa corredora de bolsa tienen
incidencia de forma negativa en los estados financieros al igual que la perdida por enajenacion del

titulo valor que en este caso fue un descuento efectuado en la Bolsa de Valores.
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4.9 CASOS PRACTICOS DE TITULOS VALORES DE INVERSION: TRATAMIENTO
TRIBUTARIO Y CONTABLE DE LOS TITULOS VALORES EN EL SALVADOR.

Son los titulos o instrumentos negociables que son susceptibles de ser comercializados en el

mercado puablico de valores, generando para su legitimo tenedor una amplia expectativa de

especulacion.

49.1 Acciones

Caso I: Venta de acciones

El 21 de marzo del 2018, la empresa la Rosa, S.A. de C.V., acuerda vender 40% de sus
acciones a la empresa Archivald Airlines, LTD. De C.V. a un costo $700,000.00, equivalente a
4114 acciones comunes, registradas a valor nominal $100.00 cada una. El capital social al 31 de

diciembre es el detallado:

Capital Social: $1, 285,625.00
Reserva Legal: $ 108,000.00
Utilidades Acumuladas: $ 99,000.00
Patrimonio Total $1, 492,625.00

Como parte del caso se presentan los siguientes acontecimientos:

Se adiciona a la compra gastos notariales a persona Natural contribuyente, el monto mas
IVA por $6,700.00 y la suma de otro gasto se adicional por $1500.00 mas IVA, Haciendo constar

que el caso se desarrollara en funcion del inversionista.
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Tratamiento Tributario:

El caso antes planteado le es aplicable el siguiente tratamiento:
Ley del Impuesto a la Transferencia de Bines Muebles y a la Prestacion de Servicios.

El articulo 5 establece que los titulos valores son bienes muebles incorporeos, y que al
momento que la Rosa, S.A. de C.V. efectud la venta de las acciones no genero débito o crédito.

Lo establecido en el Art 54 da a conocer el porcentaje que se aplicara al hecho generador del
impuesto a la transferencia de bienes muebles o a la prestacion de servicio que sera del 13%, por

servicios asociados a la compra venta de las acciones genera efecto en IVA.

Cadigo Tributario

El articulo 162 es aplicable a este ejercicio ya que la empresa Archivald Airlines, LTD. De
C.V. ostenta la categoria de gran Contribuyente conforme a la clasificacion efectuada por la
Administracion Tributaria, es por ello que tiene la obligacion de retener el 1% en concepto de
anticipo del Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacion de Servicios, por los
servicios notariales que le esta prestando el abogado ya que este pertenece a otra categoria de
contribuyente.

Adicionalmente el articulo 156, indica que la empresa Archivald Airlines, LTD. De C.V. por
ser persona juridica que ha pagado sumas en concepto de pago por prestacion de servicios por una
persona natural que no tiene relacion de dependencia laboral con la compafiia, obligada a retener
el 10% de dichas sumas en concepto de anticipo del Impuesto Sobre La Renta.

Tratamiento Contable:

Al gjercicio antes planteado le es aplicable el siguiente tratamiento:
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Seccion 11.8: Instrumentos Financieros Basicos

La Seccion 11 es aplicada por la empresa Archivald Airlines, LTD. De C.V. al momento de
contabilizar la compra de las acciones tiene que hacerlo aplicando la Seccion 11 Instrumentos
Financieros Basicos por politica de la entidad, y el reconocimiento de activo financiero sera al
costo de transaccion, como lo estipula la escritura corriendo por cuenta del inversor.
Seccion 14: Inversiones en Asociadas

En el parrafo 14.3 se establecen los diferentes niveles en el que se pueden categorizar el tipo
de inversion que tiene influencia el inversor segun sea su participacion, se describen los diferentes
tipos de métodos y su respectiva eleccion de politica. Para el caso que se esta ejemplificando se
toma de referencia el método de costo ya que tiene nivel de influencia significativa porque el
inversor adquiere el 40% de las acciones de la empresa La Rosa, S.A. de C.V. equivalentes a 4114
acciones, se realizo el calculo del costo total de la inversion.
Seccion 19: Combinaciones de negocios y plusvalia.

Declara la manera en la que se realizara la contabilizacidn, para nuestro caso se determind
si hay exceso o plusvalia en la inversién, restandole al costo total el valor contable.

Desarrollo de caso préctico |:

Gasto Notarial $6,700.00 X 13% =$871.00=%$7,571.00

Retencién 1% IVA $6,700.00 X 1% =$67.00

ISR Servicio 10% $6,700.00 X 10% = $ 670.00

Gasto Adicional $1,500.00 X 13% =$ 195.00 = $ 1,695.00
Monto IVA

Gasto Notarial $ 6,700.00 $ 871.00
Gasto Adicional $ 1,500.00 $ 195.00
Total $ 8,200.00 $ 1,066.00




Datos:

Fecha de venta:

Porcentaje de Participacion Archivald Airlines
Precio Pactado:

Calculo del Costo:

Precio:

Gastos Inherentes:

Costo de Inversion Total:
Calculo del VValor Contable:

Patrimonio Total

Determinacién del exceso:
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21-03-2018
40% = 4114 Acciones
$700,000.00

$ 700,000.00
$ 8,200.00
$ 708,200.00

$1, 492,625.00 X 40% = $597,050.00

Costo: $708,200.00
Valor Contable $597,050.00
Exceso /Plusvalia $111,150.00
Fecha Concepto Debe Haber
21/3/2018 | Partida N° 1
(A) Inversiones Financieras a LP $ 708,200.00
Valor Contable
Plusvalia Comprada
(A) IVA Crédito Fiscal $ 1,066.00
(A) Efectivo v Equivalentes de efectivo $ 708,529.00
Banco Cuentas Corrientes
(P) Impuestos por Pagar. $ 737.00

ISR por servicios prestados
Retencion de IVA 1%

V/ Compra del 40% de las acciones de La Rosa, S.A. de
C.V.

$ 709,266.00 | $ 709,266.00

Conclusién Tributaria:

Inicialmente la operacion de la compra de Acciones por parte del inversionista es pactada

por medio de una escritura donde se pacta el porcentaje que se esta adquiriendo, el pago se realiza
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mediante cheque, y se documenta la titularidad de las acciones en el libro de accionistas de la
sociedad, contablemente se muestra el efecto que se tubo, en cuanto al nivel de participacion

adquirido en cuando a la influencia que tendra con la otra compafiia.

Caso I1: Donacion de Acciones:

El 02 de abril del 2018, el Sefior Rodrigo Costaluna Rend6n da a conocer a los miembros de
la junta General de Accionistas de la empresa familiar La Rosa, S.A. de C.V., que decidié donar
200 de sus acciones comunes que le pertenecen como accionista y que tiene registrada en los
certificados de la compafiia, el cual fueron endosadas al joven Rodrigo Cervantes que es el hijo
de su mejor amigo quien acaba de fallecer.

Solucion:

Tratamiento tributario:

Ley de Impuesto sobre la Renta:

El valor de donacion efectuada por el accionista Rodrigo Costaluna Rendén de la empresa
La Rosa, S.A. de C.V. realizada a otra persona natural por lo que no constituye deducibilidad para
Impuesto sobre la Renta, para el accionista ni para la empresa, segun articulo 32 numeral 4 y el
articulo 3 numeral 3.
Cadigo Tributario

Se reporta todos los accionistas al Ministerio de Hacienda en el formulario Informe sobre
Distribucion y/o Capitalizacion de Utilidades, Dividendos o Excedentes y/o Listado de Socios,
Accionistas 0 Cooperados (F-915), en enero de cada afio. Art. 124
Cadigo Civil:

Art. 1265. La donacion entre vivos es un acto por el cual una persona transfiere gratuita e

irrevocablemente una parte de sus bienes a otra persona, que la acepta.
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Cddigo de Comercio:

Art. 154 es directamente aplicable ya que las acciones son transferibles por medio de endoso
del certificado, seguido se registra la Rosa, S.A. de C.V. procede a registrarlo en el libro de la
sociedad, emitiendo un nuevo certificado para el nuevo accionista por las 200 acciones.

Segun lo referido en el articulo 40 del Cdédigo de Comercio establece en sus apartados que
las sociedades segln la naturaleza por el que fue constituidas llevaran libro de registro de
accionista, ademas libro de aumento o disminucion de capitales. Dentro de la compafiia se
documenta que hay nuevo accionista en el libro de registro de accionista, por la cesién de acciones

que hubo, y en el acta de junta directiva donde se presenta el accionista.

Caso I11: Distribucién de Utilidades

La empresa Archivald Airlines, LTD. De C.V, es una entidad salvadorefia de transporte
aéreo, la nimero 1 en su giro a nivel de Latino América, teniendo una historia relevante de
desarrollo consolidando alianzas internacionales y locales con distintos proveedores y clientes
estratégicos.

En Junta General de Accionistas, realizada el diadomingo 31 de mayo del 2018, por mayoria
de votos deciden distribuir el 100% de las utilidades generadas al ejercicio 2016, de acuerdo a lo

establecido en su escritura de constitucion detalla por porcentajes de participacion accionaria.

La Rosa, S.A. de C.V 35%
Rodrigo Costaluna Rendon 19%
Ventura Melgar Realegefio 16%
Marco Tulio Dofian 15%
Cristabell Largo 15%

Total 100%
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El pago sera efectuado en diciembre 15 del 2018, correspondiente a ello se adiciona Estado de

Resultado.
ARCHIVALD AIRLINES, LTD DE C V.
ESTADOS DE RESULTADOS DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(CIFRAS EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA )
2017 2016

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIOS NETOS $ 16,352, 74800 S 16,135,799.00
COSTO DE VENTAS 5 759956900 5 7,641 680.00
UTILIDAD BRUTA $ 8,753,179.00 $ 8,494,119.00
MEMNDS:
GASTOS DE OPERACION
GASTOS DE WENTA % 3,630,752.00 & 3,992,057.00
GASTOS DE ADMINISTRACION S 272812200 5 206762200

% 6,358874.00 5 6,059,685.00
UTILIDAD DE OPERACION S 2,394,305.00 $ 2,434,434.00
MENOS :
GASTOS FINANCIEROS 5 304,157.00 5 32521000
MAS:
INGRESOS MO OPERACIOMALES 5 2290100 5 29.966.00
MEMNDS:
GASTOS NO OPERACIOMNALES ] 141,383.00 S 115,251.00
UTILIDAD ANTES DE RESERVA LEGAL E IMPUESTO SOBRE LA RENTA % 1,971,666.00 5 2,023,939.00
RESERWVA LEGAL ] 138,016.62 S 141 67573
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA 5 1,833,64938 S 1,882263.27
GASTOS POR IMPUESTO SOBRE LA RENTA '5 550,094 81 'S 564,678.98
UTILIDAD NETA $ 1,283,554.57 $ 1,317,584.29

Tratamiento tributario:

Art. 72 Ley del Impuesto sobre la Renta establece que los representantes de las empresas en
El Salvador que paguen utilidades a sus socios, accionistas, 0 a los inversionistas, estaran
obligados a retener un porcentaje del cinco por ciento (5%) de tales sumas dicha retencién
constituira pago definitivo del impuesto sobre la renta a cargo del sujeto al que se le realizé la
retencion, sea éste domiciliado o no. se entendera como pagadas cuando realmente sean percibidas
por el socio 0 accionista ya sea en dinero, especie 0 en compensacion de deudas, por lo tanto,

Archivald Airlines, LTD aplica la retencion cuando se aplica el pago a los accionistas.
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Art. 74 Ley del Impuesto sobre la Renta, en el caso que Archivald Airlines, LTD hubiese
disminuido capital o lo correspondiente a capitalizaciones o reinvertir en utilidades se debe de

retener el impuesto en la cuantia del 5% sobre las sumas decretas.

De acuerdo al Art. 74-B de la Ley del Impuesto sobre la Renta, establece que existe exencion
de la retencién del 5% por pago de utilidades cuando ya han sido objeto de retencion con
anterioridad y se capitalicen en acciones nominativas o en participaciones sociales de la propia

sociedad Archivald Airlines, LTD, si se hubiese procedido de esta manera.

En el Art. 74-C Ley del Impuesto sobre la Renta, establece que las entidades llevaran un
registro del control de las utilidades que han sido pagadas, capitalizadas o por cualquier
disminucion de capital con el objetivo si les es aplicable el tributo respectivo, se llevara por cada
uno de los socios, accionistas u otro participe que Archivald Airlines, LTD tenga.

El informe de distribucion de Utilidades que presenta en enero de cada afio, al Ministerio de
Hacienda es el formulario denominado Informe sobre Distribucién y/o Capitalizacion de
Utilidades, Dividendos o Excedentes y/o Listado de Socios, Accionistas o Cooperados (F-915),

independientemente del mes en que se hubieran distribuido. Art. 124 Cédigo Tributario.

Tratamiento Contable:

Seccion 22.17 Pasivos y Patrimonio

Archivald Airlines, LTD reducira de su patrimonio el importe de la porcion de dividendos a
distribuir a sus accionistas, y descontara de tal beneficio el impuesto correspondiente que para
efectos de EIl Salvador es el 5%, esta aplicacion re contabilizara al momento del pago del mismo,
y no cuando se decreten como comunmente se hace y de esta manera se ha resuelto el ejercicio

arriba planteado.
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Seccion 29.26: impuesto a las ganancias
Al momento que Archivald Airlines, LTD paga los dividendos a los accionistas se les
descuenta de esa porcidn un porcentaje que corresponde a impuestos fiscales.

Desarrollo del caso practico Ill:

Paso 1: La compafiia Archivald Airlines, LTD. De C.V acordo distribuir utilidades a sus
accionistas, el cual seré pagadas o se hara efectivo hasta el 15 de diciembre del mismo afio. Para
efecto de presentacion e informacion se debe de anexar la una nota en los estados financieros de
la compafiia, el cual se ejemplifica de la siguiente manera.

a) Distribucion de utilidades

“La Junta directiva de Archivald Airlines, LTD. De C.V. decreto utilidades a los accionistas
siendo pagaderas hasta el 15 de diciembre del presente afio, el monto correspondiente a la
distribucion es la totalidad de las utilidades retenidas o acumuladas del ejercicio 2016, el monto es
por un total de $1, 317,784.24.”

Punto 2: al llegar el 15 de diciembre, fecha del pago o desembolso de utilidades a los
accionistas la administracion de Archivald Airlines, LTD. De C.V. prepara el siguiente reporte
considerando que al valor que le corresponde porcentualmente al accionista se le calcula al

dividendo un 5% en concepto de retencidn de Impuesto sobre la Renta.

Nombre del Accionista % de Monto 5% Impuesto Monto a
Participacion  distribuido  sobre la Renta Pagar.

La Rosa, S.A. de C.V. 35% $ 461,154.50 $ 23,057.73 $ 438,096.78
Rodrigo Costaluna Rendo6n 19% $250,341.01 $12,517.05 $ 237,823.96
Ventura Melgar Realegefio 16% $210,813.49 $ 10,540.67 $200,272.81
Marco Tulio Dofian 15% $197,637.64 $ 9,881.88 $ 187,755.76
Cristabell Largo 15% $ 197,637.64 $ 9,881.88 $ 187,755.76
Total 100% $1,317,584.29 $65,879.21 $1,251,705.07
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FECHA: CONCEPTO DEBE HABER
5/6/2018 Partida N° 1
(C) Ganancias Acumuladas $1,317,584.29

Rodrigo Costaluna Rendon
Ventura Melgar Realegefio
Marco Tulio Dofian

Cristabell Largo

Reasons Holding, S.A. de C.V.

(A)Efectivo y Equivalente al Efectivo $1,251,705.07
Banco
(P)Impuesto por pagar $ 65,879.21

Retencion 5% por utilidades distribuidas

VIPAGO DE DIVIDENDOS CORRESPONDIENTE A
UTILIDADES OBTENIDAD EN EL ANO 2016, Y
REGISTRO DE ISR 5% $1,317,584.29 | $1,317,584.29

ART 72 LISR
S22 NIIF PYMES

Conclusion Tributaria:

El efecto tributario que genera una distribucion de utilidades a una persona juridica, cuando
éstas han sido pagadas o percibidas por el sujeto pasivo se determina la retencion al monto que

corresponde como utilidades el 5% como impuesto sobre la renta definitivo.

El formulario para declarar e informar al ministerio de hacienda son los siguientes.

- F915: informe sobre distribucién y/o capitalizacion de utilidades, dividendos, excedentes
y/o listados de socios, accionistas 0 cooperantes.

- F910: Informe Anual de Retencién del Impuesto sobre la Renta.

4.9.2 Certificado de Depésito Y Bono En Prenda
El 30 de septiembre del 2018, La empresa La Rosa, S.A. de C.V. dedicada principalmente a la
fabricacion de camas, envia un lote de 700 unidades, a una entidad que se dedica al almacenaje

simple y aduanero se denomina Albania, S.A. entregando este Gltimo un certificado por deposito
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a empresa La Rosa, S.A. de C.V. por el costo total de las camas, el cual es de $125.00 por unidad
haciendo un total de $87,500.00. Esta condicion esta establecida en el contrato.

El dia 1 de octubre de 2018, empresa La Rosa, S.A. de C.V. decide pedir financiamiento por
medio de un préstamo en el Banco El Inversionista M&C, S.A. endosando el certificado de
deposito como una garantia, el monto del préstamo es de $80,000.00 por un plazo de 1 meses
pagando capital e intereses a una tasa del 3.2 por ciento.

La empresa de almacenaje Albania S.A. solicita cobro 15 dias después del envié de las camas
a sus instalaciones como comisién por los servicios prestados por un monto de $1000.00 més IVA.

Tratamiento Tributario:

Ley de Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacion de Servicios.

El Art. 46 literal f, establece que estaran exentos del impuesto el pago o devengo de intereses
realizadas por Bancos o cualquier otra institucion de caracter financiero que se encuentre bajo la
supervision de la Superintendencia del Sistema Financiero o registradas en el Banco Central de
Reserva, es por ello que La Rosa, S.A. de C.V. al comento que registro el préstamo con su
respectivo interés fue sin detallar el valor de IVA calculado sobre los mismos.

Lo establecido en el Art 54 da a conocer el porcentaje que se aplicara al hecho generador del
Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles o a la Prestacion de Servicio que sera del 13 por
ciento, aplicado a la comision cobrada por la Almacenadora.

Tratamiento Contable:

Seccion 11: Instrumentos financieros Basicos
El tratamiento contable que se le aplica al ejercio antes planteado es que se genera un activo
financiero para la Rosa, S.A. de C.V. con él envio de la mercaderia la Almacenadora el titulo que

da origen en esta operacién es El certificado de Dep0sito, pero de igual forma este es entregado a
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un banco como prenda o garantia dando origen a un pasivo financiero para la entidad, el
reconocimiento inicial de la transaccion se realiza al costo de la mercaderia.

Seccion 13: Inventarios

Especificamente establece que los costos que se incurran para darles condicion y la
ubicacion actual a los productos de inventarios seran parte del costo de la mercaderia, esta parte
sera aplicable al momento que se venda el producto.

Desarrollo de caso practico:

Se hace el registro contable sobre el traslado de las camas a la empresa de almacenaje vy el

registro contable del préstamo que se incurrié dando en garantia el certificado de depdsito.

Fecha Concepto Debe Haber
01/11/2018 | Partida No. 1
(A)Almacenaje de Inventarios $ 87,500.00
$ 87,500.00
(A)Inventario de producto terminado

V/ Traslado de inventario de camas a bodega externa

almacenajes Albania S.A. $ 87,500.00 | $ 87,500.00
Fecha Concepto Debe Haber
01/10/2018 | Partida N° 2
(A)Efectivo y Equivalentes de efectivo $ 80,000.00
$ 80,000.00
(P)Deuda Financiera a corto plazo

V/ Préstamo a corto plazo a banco El Inversionista M&C,
S.A. con garantia de Certificado obtenido por Albania, S.A. | $ 80,000.00 | $ 80,000.00

= $ 80,000.00
i.= 3.2%
= 30 dias
I=PiN $80,000.00 * 3.2% * 1 meses
= $ 2,560.00
Pago Total $ 82,560.00
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Fecha Concepto Debe Haber
01/11/2018 |Partida No. 3
(P)Deuda Financiera a corto plazo $ 80,000.00
(G)Interés por préstamo corto plazo $ 2,560.00
(A)Efectivo y Equivalente de efectivo $ 82,560.00

V/ Pago de préstamo a corto plazo a banco El Inversionista
M&C, S.A. con garantia de Certificado obtenido por Albania,
S.A. $ 82,560.00 $ 82,560.00

Fecha Concepto Debe Haber

16/11/2018 Partida No. 4

(G)Gasto de Almacenaje Producto Terminado |$ 1,000.00
(A)IVA Crédito Fiscal $ 130.00
(A)Efectivo vy Equivalente de efectivo $ 1,130.00

V/ Pago de Comisién por almacenaje de Producto terminado
de 700 camas. $ 1,130.00 $ 1,130.00

Conclusion Tributaria:

Este titulo valor, que la consigna una representacion de mercancias y ampara un créedito
prendario que confiere derechos y privilegios de las prendas para el portador, para el caso antes
planteado hay una cesio de dominio de bienes de inventarios para la cual se origina un certificado
de deposito, y una comision por el servicio de almacenaje, por parte de la empresa dedicada a

dicha actividad, generando por este ltimo un Crédito Fiscal.

4.9.3 Bono

La Sociedad La Rosa, S.A. de C.V. dedicada a la venta de materiales para la construccion, el
02 de noviembre de 2016 adquirié 800 bonos emitidos por GROUP QR INC de nacionalidad
singapurense por un valor razonable de S$2,000.00 cada uno, a una tasa anual del 7 por ciento,
para una vigencia de 5 afios, el tipo de cambio en esa fecha era de $0.7647599 por délar de

Singapur. Se cancelé una comision del 1.5 por ciento sobre el monto de la inversion a la casa
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corredora SERVICIOS BURSATILES EN BOLSA, S.A.; la sociedad La Rosa, en Junta General

Ordinaria de Accionistas ha decidido mantener la inversion hasta la fecha en que deban ser

cobrados, el 31 de diciembre de 2016, el tipo de cambio fue de $0.7436789.

Fecha de adquisicion: 02 de noviembre de 2016.

Adicional se da que durante el afio 2017 la situacion econdémica de la sociedad no ha

cumplido con las expectativas, por lo que la Junta General de Accionistas el dia 12 de febrero de

2017 coloca a la venta la mitad de los bonos adquiridos, el dia 20 de febrero estos bonos son

endosados a favor de la Sociedad BENMED, S.A. de C.V., al valor razonable de S$1,935.00 cada

uno, el tipo de cambio a la fecha es de $1.012399.

Desarrollo de Caso Préctico:

Concepto Titulos Valor Sub-Total Tipo de Conversion
adquiridos Cambio
Bono 800 S$ 2,000.00 S$1,600,000.00 $0.7647599  $1,223,615.84
Comisién (1.5%) S$ 24,000.00 $0.7647599 $ 18,354.24
TOTAL 800 S$ 2,000.00 S$ 1,624,000.00 $1,241,970.08
Fecha Concepto Debe Haber
02/11/2016 | Partida N°1
(A) Inversiones Temporales $1,241,970.08
Bonos
(A) Efectivo y Equivalentes de efectivo $1,241,970.08
Bancos Cuentas Corrientes
V/ Adquisicion de 800 Bonos y pago de comision del $1,241,970.08 | $1,241,970.08
1.5% a casa corredora.




Estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016

Perdida o Ganancia por tipo de cambio

Valor en libros S$1,624,000.00 $0.7647599
Valor actual S$1,624,000.00 $0.7436789

Perdida por tipo de cambio

$1,241,970.08
$1,207,734.53

$ (34,235.55)
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Fecha Concepto Debe Haber
31/12/2016 | Partida N°2
(C) Otro Resultado Integral $ 34,235.55
Diferencia de Cambio en inversiones
en el Extranjero
(A) Inversiones Temporales $ 34,235.55
Bonos
V/ Pérdida por diferencia de cambio de moneda en $ 34,235.55 $ 34,235.55
inversiones temporales de los bonos.
- Solucion de la venta del 50% de los bonos.
Concepto Titulos Valor Sub-Total Tipo de Conversién
Vendidos Cambio
Bono 400 S$1,935.00 S$774,000.00 $1.012399  $783,596.83
TOTAL 400 S$$1,935.00 S$774,000.00 $ 783,596.83
Concepto Fecha Valor
Costo de adquisicion segun 02/11/2016  $ 620,985.00
libros
Precio de Venta 20/02/2017 $ 783,596.83
Diferencia en venta de Bonos ($162,611.83)
Fecha Concepto Debe Haber
20/02/2017 | Partida N°4
(A) Efectivo y Equivalentes de efectivo | $ 783,596.83
Bancos cuentas corrientes
(A) Inversiones Temporales $620,985.00
Bonos
(1) Otros ingresos no operacionales $ 162,611.83
Cambio de moneda
V/ Venta de Bonos. $ 783,596.83 $ 783,596.83
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Caso Il: Permuta

El 23 de enero del afio 2018, la Junta Directiva de la sociedad La Rosa, S.A. de C.V. realiza
contrato de permuta, la permutacion se efectua sobre 200 bonos que son entregados a la Sociedad
Tucumay, S.A. de C.V. y esta a cambio entregd un terreno que esta contiguo a las bodegas de
sociedad La Rosa. Las partes acuerdan que independientemente del valor razonable no habra
entrega adicional de dinero; se cancelan $2,000.00 al notario Oswaldo Martinez por realizacion de
escritura de permuta, el valor contable de los activos y su valor razonable a la fecha de la

transaccion se detallan a continuacion:

La Rosa, S.A. de C.V. Tucumay, S.A. de C.V.

Valor Contable Valor Contable

200 Bonos $ 310,492.50 Terreno $ 200,000.00
Valor Razonable Valor Razonable

200 Bonos $ 315,000.00 Terreno $ 350,000.00

Para la fecha del 10 de noviembre de 2017, la Sociedad La Rosa, S.A. de C.V. recibe
S$22,779.68 de intereses devengados en la inversion de los bonos restantes; el tipo de cambio a
la fecha es de $0.813456.

El Articulo 4 de la ley del Impuesto sobre la transferencia de bienes raices establece, el pago del

impuesto se hara conforme la tarifa siguiente:

Si el valor del inmueble es: El impuesto sera de:
Hasta $ 28,571.43 Exento
De $ 28,571.44 en adelante 3%

$ 350,000.00 (-) $ 28,571.44 = $ 321,428.56
$321,428.56 X 3% =$ 9, 642.86 Impuesto a la Transferencia sobre transferencia de bienes raices.



Detalles:
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Valor de la maquina: $ 350,000.00
Honorarios por escrituracion: $ 2,000.00
Impuesto: $ 9,642.86
Total: $361,642.86
Fecha Concepto Debe Haber
23/01/2018 | Partida N°5
(A) Propiedades, Planta y Equipo $361,642.86
Terrenos
(A) Efectivo y Equivalentes de efectivo $ 11,442.86
Bancos Cuenta Corriente
(A) Inversiones Temporales $310,492.50
Bonos
(P) Retenciones y Provisiones Laborales $ 200.00
Impuesto Sobre la Renta
(D) Ingresos no operacionales $ 39,507.50
Otros ingresos no operacionales
V/ Permuta de 200 bonos, a cambio nos entregan un $361,642.86 | $361,642.86
terreno. Cancelando honorarios por escrituracion e
Impuesto a la Transferencia de bienes raices.
- Registro de los intereses devengados.
Fecha Concepto Debe Haber
10/11/2017 | Partida N°6
(A) Efectivo y Equivalentes de efectivo $333,272.18
Bancos cuentas corrientes
(A) Inversiones Temporales $ 310,492.50
Bonos
(1) Ingresos no operacionales $ 22,779.68
Otros ingresos no operacionales
V/ Devolucion de la inversién de 200 Bonos mas $333,272.18 | $333,272.18

intereses devengados.
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Conclusion Tributaria

Es posible afirmar con claridad que la ganancia obtenida por la sociedad (por no dedicarse
habitualmente a la compraventa, permuta u otra forma de negociaciones sobre titulos valores), sera
gravada con impuesto sobre las ganancias obtenidas, de ahi que el impuesto que se ha generado es
el impuesto sobre la renta, en donde la renta a ser gravada es la ganancia de capital; cabe aclarar
que la ganancia de capital generara un impuesto del 10 por ciento sobre esta. Adjunto a la
declaracion del Impuesto Sobre La Renta debe ir el Informe de ganancias y/o pérdidas de capital,
en el cual debera detallarse la transaccion y la persona que los adquirio.

Formularios A Utilizar

- Declaracion del Impuesto Sobre La Renta (F11).

- Informe de ganancias y/o pérdidas de capital (F-944)

Caso I11I: Intereses obtenidos por inversién de bonos (persona natural)

Don Juan Tenorio Rios, el 02 de noviembre de 2012 adquirié 5 bonos emitidos por GROUP
QR INC de nacionalidad britanica por un valor razonable de $2,000.00 cada uno, a una tasa anual
del 10 por ciento, para una vigencia de 5 afios, el tipo de cambio en esa fecha era de $0.7647599
por libra esterlina. Cancel6 una comision del 1.5 por ciento sobre el monto de la inversién a la casa
corredora SERVICIOS BURSATILES EN BOLSA, S.A; el 10 de noviembre de 2017, Don Juan
Tenorio Rios recibe $5,000.00 de intereses devengados en la inversion de los bonos; el tipo de
cambio a la fecha es de $0.746789. De acuerdo a la legislacion no esta obligado a llevar

contabilidad formal.
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Adgquisicién de bonos, 02/11/2012

Concepto Titulos Valor Sub-Total Tipo de Conversion
adquiridos Cambio

Bono 5 S$ 2,000.00 S$10,000.00 $0.7647599 $7,647.60

Comision (1.5%) S$ 150.00 $0.7647599 $ 114.71

TOTAL 5 S$ 2,000.00 S$10,150.00 $7,762.31

Pago de intereses, 10/11/2017

Concepto Titulos Intereses Total, de Tipo de Conversion
adquiridos Intereses Cambio

Bono 5 S$ 1,000.00 S$5,000.00 $0.7436789  $3,823.80

TOTAL 5 S$ 1,000.00 S$5,000.00 $3,823.80

Conclusion Tributaria:

Segun el articulo 14—A de La Ley del Impuesto Sobre La Renta, los intereses obtenidos por
una persona natural domiciliada, en inversiones de titulos valores se gravaran con una tasa del 10
por ciento. Ademas, completar el informe de ganancias y/o pérdidas de capital (F—944).

Calculo:

$3,823.80 X 10% = $382.38 Impuesto Sobre La Renta a pagar.

4.9.4 Certificado De Inversion
El 02 de mayo de 2014, la empresa La Rosa, S.A. de C.V. da instrucciones a su casa
Corredora de Bolsa para que invierta $75,000.00 en Certificados de Inversion del Banco
Graduados, S.A. a 5 afios plazo.
Adquiriendo ese mismo dia en el mercado primario un lote de 580 Certificados de Inversion a
un precio de $96.00 cada uno, haciendo una inversion total de $55,680.00 se espera vender estos

Certificados de Inversion durante el afio 2014, lo datos de emision son:
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Emisor: Banco Graduados, S.A.

Cadigo del Valor: BGRADUAO03

Garantia de la Emision: Prenda sobre cartera créditos Hipotecarios Categoria “A”
Valor Nominal: $100.00

Precio de Compra: $96.00

Tasa de interés (Fija): 7% Anual

Periodicidad: Trimestral

Base de Calculo: 30/360

Mercado: Primario

Anotacion Electrénica en Cuenta

El 02 de agosto de 2014, la empresa reconoce los intereses devengados por los C.1. para el primer
trimestre y el dia 03 de agosto son pagados a la Casa Corredora de Bolsa, pagandolos a la empresa
el mismo dia, siendo el valor nominal de la inversion (560 C.l. x $100.00 Valor nominal)
$56,000.00.

Tratamiento Tributario

Segun la normativa tributaria los titulos valores se consideran bienes incorpéreos, en tal
situacion la transferencia de estos no se considera Hecho Generador Art. 5 Ley de IVA.

En la comision pagada a la casa corredora de bolsa y segin Art. 16 Ley del IVA, este servicio
se considera un hecho generador del impuesto, en esta situacién se aplica la tasa respectiva del
impuesto 13%.

Segun Art. 46 literal g) de Ley de IVA, establece que el pago de devengo de intereses
provenientes de emision y colocacion de titulos valores por el Estado e instituciones oficiales
autonomas, asi como por entidades privadas cuya oferta primordial haya sido publica a través de

una bolsa de valores autorizada, estaran exentos de dicho impuesto.
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En este caso que los titulos valores son colocados en La Casa de Corredores de Bolsa, haran la
retencion del diez por ciento en el momento que paguen o acrediten a sus clientes, inversionistas
o tenedores de certificados todo esto segin Art. 159 del Codigo Tributario en su inciso final.

Tratamiento contable

Como en el caso anterior la norma establece que el reconocimiento inicial de un activo o pasivo
financiero se hara al valor de la transaccion, para este caso el valor nominal de los Certificados de
Inversion es de $100.00 cada uno, sin embargo, se registran al valor de la transaccion $96.00 cada
uno, seria su valor de mercado o valor razonable mencionado en Seccién 11 parrafo 13 de NIIF
para PYMES “Instrumentos Financieros Bésicos™.

El registro de los intereses se realizd con base al principio de devengo o como lo establece la
Seccion 2 parrafos 36 de NIIF para PYMES, la base de la contabilidad sera de acumulacion o
devengo, es decir el registro se hace al momento que se devengan los intereses,

independientemente de la fecha de pago.

Solucion:

Desarrollo:

Cantidad de C.1. 580

Valor Nominal: $100.00

Precio pagado: $96.00

Monto Invertido: 580 Certificados x $96.00 C/U = $55,680.00

Comision de Casa corredora:  $55,680.00 x 2% = $1,113.60

Fecha de Compra: 02 de mayo de 2014
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Caso |: Compra de Certificado de Inversion

Fecha Concepto Debe Haber
02/05/2014 | Partida N°1
(A)Inversiones Temporales $ 56,793.60
Certificados de Inversion
(A)IVA Crédito Fiscal $ 144.77
(A)Efectivo y Equivalentes de efectivo $ 56,938.37

V/ adquisicion de Certificados de Inversion a un precio de | $ 56,938.37 $ 56,938.37
$96.00 c/u el 02/05/2014.

Registro y pago de los interese devengados

Calculo de los intereses: | = PiN $56,000.00 x 7% x (90/360) = $980.00

Fecha Concepto Debe Haber

03/08/2014 | Partida N°2
(A)Inversiones Temporales $ 980.00
Intereses por Cobrar C.I.
(NGanancias en Instrumentos Finan. $ 980.00
Intereses por C.I.

V/ devengo de intereses por inversion en C.l. del | $ 980.00 $ 980.00
02/05/2014 a 02/08/2014 a una tasa del 7% anual, el valor
nominal de la inversién es de $56,000.00.

Fecha Concepto Debe Haber

03/08/2014 | Partida N°3
(A)Efectivo y Equivalentes de efectivo $ 882.00
(P)Retenciones y Provisiones Laborales $ 98.00
Retenciones ISR
(A)Inversiones Temporales $ 980.00
Intereses por Cobrar C.I.

V/ pago de intereses por parte de la Casa Corredora de Bolsa, | $ 980.00 | $ 980.00
aplicando la respectiva retencion de Renta, en base al Art. 159
de C.T.

PYMES: Seccion 2, parrafo 36
Ley de IVA: Art. 46 literal g)
C.T.: Art.159
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Caso |l: Venta de los Certificados de Inversién

El 03 de agosto de 2014, después de cobrar los intereses y aprovechando el aumento del precio
de los Certificados de Inversion, se da instrucciones a la Casa Corredora de Bolsa, para que venda

los 560 C.I. el nuevo precio de venta es de $100.50, no hay comision por venta.

Caélculo de la venta: 560 C.I. x $100.50 = $56,250.00
Precio de Compra: $55,680.00
Utilidad por la Venta: $ 570.00
Fecha Concepto Debe Haber
03/08/2014 | Partida N°4
(A)Efectivo y Equivalentes de Efectivo $ 56,250.00
(A)Inversiones Temporales $ 55,680.00
Certificados de Inversion
(DGanancias en Instrumento Financieros $ 570.00
Ganancia por enajenamiento de Inst. Fin.
V/ venta de 560 C.I., precio total de compra $55,680.00 y | $ 56,250.00 | $ 56,250.00
precio total de venta $56,250.00 generando $570 de ganancia.

C.T.: Art. 159

Conclusioén tributaria:

Se documentara mediante contrato con corredora de bolsa de adquisicion de un lote de 580

certificados de inversion.
Las formas de pago y de recepcién de fondos seran por transferencias entre cuentas bancarias.

Los tramites efectuados se documentaran mediante contrato de acuerdo con el comprador y

negociacion con la casa corredora.

Inicialmente se reconocera la adquisicion de los certificados de inversién para luego registrar

el pago de los intereses devengados finalizando con la venta de los certificados de inversion.
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El pago de devengo de interese provenientes de emision y colocacion de titulos valores con las
exenciones formuladas en el Art. 46 literal g de LIVA estaran exentos de dicho impuesto. Pero si
seran gravados del impuesto sobre la renta ya que en el Art. 159 del Cddigo Tributario menciona

que seran exonerados aquellos intereses provenientes de titulos valores emitidos por el Gobierno.

Los certificados de inversion adquiridos con Banco Graduados, S.A se obtuvieron un
rendimiento por intereses lo que género en los estados financieros una ganancia en instrumentos

financieros teniendo como efecto el pago de renta pues la exoneracion no aplica.

4.9.5 Bono Del Tesoro

El 02 de enero de 2015, la empresa La Rosa, S.A. de C.V. toma la decision de invertir en Bonos
del Tesoro Publico emitidos por el Estado de El Salvador a través de la Bolsa de Valores de El
Salvador, para un periodo de 3 afios y ha dispuesto $30,000.00 en efectivo para la compra.

La inversidn tiene como respaldo: serie SV03, pago de interese semestrales devengados a partir de
la Gltima fecha de desembolso a una tasa del 7% anual, pagaderos al vencimiento, emitidos en
dolares de los Estados Unidos de América y utilizando como base de la postura, precio en términos
porcentuales a seis decimales; la tasa de referencia sera la reportada por la Reserva Federal del dia
previo de la subasta, adquiriendo en ese momento cuarenta (40) bonos equivalentes a cuarenta mil
dolares ($40,000.00) dicha transaccion, sera realizada a través de la casa corredora pagada de
manera inmediata, considerando como lugar de depdsito a Central de Depositos de Valores, S.A.
de C.V.(CEDEVAL), y pagando una comisién de 2% sobre el monto de la transaccion.

La forma de recuperacién sera a un solo pago, de acuerdo a como lo estipulan las caracteristicas
emitidas por medio de Banco Central de Reserva de El Salvador a la Casa Corredora de Bolsa, se

espera conservar los Instrumentos Financieros hasta el vencimiento.



Tratamiento tributario

Igual tratamiento al Titulo Valor Certificado de Inversion.

Tratamiento contable
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Segun Seccién 11, parrafo 13 de la NIIF para PYMES el reconocer inicialmente un activo

financiero o un pasivo financiero, se hara al precio de la transaccién, partiendo que el precio

acordado es el valor razonable puesto que este es el precio de mercado de los bonos.

Con respecto al registro al devengo de los intereses, este se hizo en base a la Seccion 2, parrafo 36

de la NIIF para PYMES, donde establece que la base contable sera de acumulacion o devengo.

Al final de cada periodo la institucion debera realizar una medicion de los instrumentos financieros

gue componen su cartera de inversion, para el caso de los Bonos del Tesoro Publico se uso el

precio con el cual se comercian los Bonos en la bolsa de valores, es decir su valor de mercado

PYMES: Seccion 11 péarrafos 14y 23.

Desarrollo de caso practico:
Cantidad de Bonos:

Monto desembolsado (Invertido):

Comision a la Casa Corredora de Bolsa:

Plazo:

Tasa:

Base de Calculo:
Fecha de compra:

Mercado:

40

$40,000.00
($40,000.00x2.00%) = $800.00
3 afios

7% Anual

30/360 (afio comercial)

02 de enero de 2015

Primario
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Caso |: Compra de Bonos del Tesoro Publico

Fecha Concepto Debe Haber
02/01/2015 | Partida N°1
(A)Inversiones Financieras a LP $40,800.00
Bonos del Tesoro Publico
(A)IVA Crédito Fiscal $ 104.00
(A)Efectivo y Equivalentes de efectivo $40,904.00

V// adquisicion de 40 Bonos del Tesoro Pablico a un precio | $40,904.00 $40,904.00
de $1,000.00 c/u el 02/01/2015.
PYMES: Seccion 11 péarrafo 13

Ley de IVA: Art. 5,16

Registro y pago de los intereses devengados
El 02 de julio 2015, la empresa reconoce los intereses devengados por los bonos para el primer
semestre y el dia 05 de julio del 2015 son pagados a la Casa Corredora de Bolsa, pagandolos a la

empresa el 06 de Julio.

Calculo de los intereses: I=PiN $40,000.00x7% x (180/360) = $1,400.00
Fecha Concepto Debe Haber
02/06/2015 | Partida N°2

(A)Inversiones Temporales $1,400.00
Intereses por Cobrar Bonos del TP
(DGanancias _en Instrumentos Finan. $1,400.00
Intereses por Bonos del TP

V/ devengo de intereses por inversion en Bonos del Tesoro
Publico del 02/01/2015 a 02/07/2015 a una tasa del 7% | $1,400.00 $1,400.00
anual, el monto de la inversion $45,000.00

PYMES: Seccion 2, parrafo 36

Ley de IVA: 46 literal g)

CT: 159
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Fecha Concepto Debe Haber
02/06/2015 | Partida N°3
(A)Efectivo y Equivalentes de Efectivo $1,400.00

(A)Inversiones Temporales $1,400.00

Intereses por Cobrar Bonos del TP
V/ pago de intereses por parte de la Casa Corredora de | $1,400.00 $1,400.00
Bolsa.

Medicion posterior
Al 31 de diciembre de 2015 los Bonos del Tesoro no han tenido una variacion significativa en
su valor de mercado, por lo tanto, la empresa decide no realizar ajuste al valor registrado

inicialmente.

Conclusioén tributaria:

Se documentard mediante contrato a través de la Bolsa de Valores de la adquisicion de bonos
del tesoro Publico emitidos por el Estado de El Salvador.

Las formas de pago y de recepcion de fondos seran por transferencias entre cuentas bancarias.

Los tramites efectuados se documentaran mediante contrato de acuerdo a negociacion con la
Bolsa de Valores.
Inicialmente se reconocera la adquisicion de los Bonos del Tesoro Publico para luego registrar el
pago de los intereses devengados al final del afio la empresa decide no realizar ajuste al valor
debido a que los Bonos del Tesoro no han tenido una variacion significativa.
El pago de devengo de interese provenientes de emision y colocacion de titulos valores con las
exenciones formuladas en el Art. 46 literal g de LIVA estaran exentos de dicho impuesto. En el
Art. 159 del Codigo Tributario menciona que seran exonerados aquellos intereses provenientes de

titulos valores emitidos por el Gobierno.
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Los Bonos del Tesoro adquiridos a través de la Bolsa de Valores fueron emitidos por el Estado de
El Salvador. Estos bonos obtuvieron un rendimiento por intereses lo que género en los estados

financieros una ganancia en instrumentos financieros teniendo como efecto la exoneracion de este.

4.9.6 Certificado Fiduciario De Participacion

La Sociedad La Rosa, S.A. de C.V. es una empresa dedicada a la venta de enseres para el
hogar, su éxito durante por mas de dos décadas se debe al otorgamiento de créditos a largo plazo
que da a sus clientes y por ello cobra tasas elevadas de intereses. En el afio 2015 la Junta de
Accionistas con el afan de incursionar en el mercado guatemalteco, acude a la entidad de ahorro y
crédito Bancasita con la finalidad de crear un fideicomiso financiero y de esa forma poner en
marcha el proyecto “Chapin”, el fideicomiso es constituido por un valor de $1,500,000.00 que
corresponde a una parte de la cartera de clientes, el 10 de febrero del afio 2010 se otorga escritura
de emision de DIEZ certificados fiduciarios de participacion, cuyo valor nominal es de
$150,000.00 ante los oficios del notario Juan José Lopez Pérez, con fecha de vencimiento el 09 de
febrero del afio 2010, inscrito bajo el numero dos del folio tres hasta el folio catorce del libro
quince del departamento de Registro de Documentos mercantiles que lleva el Registro de
Comercio del 20 de febrero del afio 2010; el certificado da derecho a una parte alicuota sobre la
titularidad de los derechos fideicomitidos, correspondientes a un 7.5 por ciento de tales derechos.
El dia 01 de marzo del afio 2010 la Sociedad Pensando en el Futuro, S.A. de C.V. decide adquirir

dos certificados fiduciarios de participacion.



Desarrollo de caso practico:
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Concepto Titulos Valor Total
adquiridos
CFP 2 $ 150,000.00 $ 300,000.00
TOTAL 2 $ 150,000.00 $ 300,000.00
CFP: Certificado Fiduciario de Participacion
Fecha Concepto Debe Haber
01/03/2010 | Partida N°1
(A) Inversiones Temporales $ 300,000.00
Certificado Fiduciario de participacion
(A) Efectivo y Equivalentes de Efectivos $ 300,000.00
Bancos cuentas corrientes
V/ Adquisicion de 2 Certificados Fiduciarios de
Inversion. $ 300,000.00 | $ 300,000.00

El 01 de marzo de 2011, la sociedad recibe cheque por la cantidad de $22,500.00 en

concepto de intereses devengados por el fideicomiso.

Fecha Concepto Debe

Haber

01/03/2011 | Partida N°2

Bancos cuentas corrientes
(1) Ingresos no operacionales
Otros ingresos no operacionales

(A) Efectivo y Equivalentes de Efectivos | $ 22,500.00

$ 22,500.00

V/ Intereses devengados en inversion fiduciaria. $ 22,500.00 $ 22,500.00

Conclusion Tributaria:

Al invertir en certificados la entidad tiene la certeza que cada cierto tiempo recibira ingresos,

la contabilizacion dependera del tiempo o plazo que dure la inversion, o si este es vendido, donado,

permutado o cualquier otra modalidad que implique trasladar el titulo valor a otro tenedor. En el
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caso expuesto la entidad no traslada bajo ninguna circunstancia los titulos valores, sino que espera

las ganancias de la inversion, por lo cual al final del periodo debera declarar esos ingresos en la
Declaracion del Impuesto Sobre La Renta como Otras Rentas Gravadas.

Formularios A Utilizar

Declaracion del Impuesto Sobre La Renta (F11).

4.9.7 Certificado Negociable De Liquidez

El 22 de septiembre de 2014, el Banco Central de Reserva de El Salvador, realiza
colocacion de Certificados Negociables de Liquidez (CENELI), con una meta de colocacion de

US$3.0 millones, y una Distribucion de la Meta por plazos:

CENELI 182 dias 364 dias

Meta de Colocacion  $1,000,000.00 $ 2000,000.00

Minimo de Inversién  $5,000.00 $ 5,000.00

Fecha de subasta Lunes 22 de septiembre 2014 Lunes 22 de septiembre 2014

Fecha de liquidacion  Martes 23 de septiembre de 2014 Martes 23 de septiembre de 2014

Tratamiento Fiscal Exento del ISR Exento del ISR

Tipo subasta Competitivo a tasas diferenciadas Competitivo a tasas
diferenciadas

Emisor Banco Central de Reserva Banco Central de Reserva

La sociedad La Rosa, S.A. de C.V. fue constituida en el afio de 1981, su actividad econémica
es la fabricacion de celulares, la Junta Directiva, ha decidido participar en la subasta en ambas
colocaciones, la tasa propuesta por la entidad es del 15 por ciento anual para los CENELI a 182

dias, y del 10 por ciento anual para los de 364 dias. Decide invertir $95,000.00 en total; $50,000.00

en la primera y $45,000.00 en la segunda.

En la fecha 23 de marzo de 2015, la sociedad recibe cheque por la cantidad de $3,739.00 en

concepto de intereses devengados por el Certificado Negociable de Liquidez a 182 dias.



El 21 de septiembre de 2014, la sociedad recibe cheque por la cantidad de $ 4,500.00 en

concepto de intereses devengados por el certificado de Liquidez a 364 dias.

Desarrollo de caso préctico:

Concepto Titulos Valor Total
adquiridos
CENELI (182 dias) 1 $50,000.00 $ 50,000.00
CENELI (364 dias) 1 $ 45,000.00 $ 45,000.00
TOTAL 2 $ 95,000.00 $ 95,000.00
Fecha Concepto Debe Haber
23/09/2014 | Partida N°1
(A) Inversiones Temporales $50,000.00
Certificado Negociable de Liquidez
(A) Efectivo y Equivalentes de efectivos $50,000.00
Bancos cuentas corrientes
V/ Adquisicion de 1 Certificado de Liquidez a 182 dias. $50,000.00 | $50,000.00
Fecha Concepto Debe Haber
23/09/2014 | Partida N°2
(A) Inversiones Temporales $ 45,000.00
Certificado Negociable de Liquidez
(A) Efectivo y Equivalentes de efectivos $ 45,000.00
Bancos cuentas corrientes
V/ Adquisicién de 1 Certificado Negociable de Liquidez a
364 dias. $45,000.00 | $45,000.00

Registro de intereses devengados por el Certificado Negociable de Liquidez a 182 dias

Fecha Concepto Debe Haber
23/03/2015 | Partida N°3
(A) Efectivo y Equivalentes de Efectivos $3,739.00
Bancos cuentas corrientes
(1) Ingresos no operacionales $3,739.00
Otros ingresos no operacionales
V/ Intereses devengados por inversién de certificado
Negociable de Liquidez. $3,739.00 $3,739.00




Registro de intereses devengados por el Certificado Negociable de Liquidez a 364 dias
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Fecha

Concepto

Debe

Haber

21/09/2015

Partida N°4
(A) Efectivo vy Equivalentes de Efectivos

Bancos cuentas corrientes
() Ingresos no operacionales
Otros ingresos no operacionales

$4,500.00

$ 4,500.00

V/ Intereses devengados por inversion de certificado
Negociable de Liquidez.

$4,500.00

$ 4,500.00

Conclusion Tributaria Certificado Negociable De Liguidez

En el caso expuesto el Banco Central de Reserva emitio Certificados Negociables de Liquidez

(CENELI), la ley organica de este organismo de estado, lo faculta para poder ofrecer la exencion

de gravar o no las ganancias obtenidas por los inversores por la adquisicion de estos certificados

con el Impuesto Sobre La Renta. En el ejemplo se aprecia que en la misma colocacion que realiza

y con la finalidad de hacer llamativa la oferta, el BCR ofrece un tratamiento fiscal de exento del

ISR. En la declaracion del Impuesto Sobre La Renta la entidad que adquirié los CENELI detallara

los rendimientos obtenidos como operaciones por rentas no gravadas o ingresos que son excluidos

0 que no constituyen renta del ejercicio.

Formularios A Utilizar

- Declaracion del Impuesto Sobre La Renta (F11).

4.9.8 Bono Convertible En Acciones

Toda vez que la empresa coloca sus acciones en la bolsa a través de una oferta publica inicial

(IPO) las acciones se comercializan libremente a valor de mercado. El valor de mercado es la

valoracion de la empresa bajo la mirada conjunta de los inversores.



103

Caso practico:
El 20 de diciembre del 2017 la junta directiva de la sociedad La Rosa, S.A. de C.V. dedicada al
servicio aéreo decide emitir y colocar certificados de inversion a un precio de $1000.00 con la
posibilidad de poder convertirlos en 10 acciones representadas en el capital social.
Como parte de las caracteristicas del bono convertible en acciones se tienen:

- Lafecha de redencion de los bonos es el 31 de diciembre del 1° afo.

- Precio de Conversion por cada accion es $20.00

- Porcentaje de interés devengado por el certificado convertible es de 8%, Bajo la condicion

que si se convierten en acciones dicho porcentaje no se pagara.

- El valor contable de las acciones de la sociedad La Rosa, S.A. de C.V es la siguiente:

Capital Social: $1, 285,625.00
Reserva Legal: $ 108,000.00
Utilidades Acumuladas: $ 99,000.00
Patrimonio Total $1, 492,625.00

- Numero de acciones que posee La Rosa, S.A. de C.V. 10285
- Valor contable por Accion $125.00
- Archivald Airlines, LTD adquiere 336 certificados.

- Lasolucion del caso sera en base al inversionista

Por otro lado el 02 de enero del 2019 La Rosa, S.A. de C.V. Notifica al inversionista que el precio
actual de mercado de las acciones segun se verifica la pagina web la bolsa de valores de El Salvador
de empresas con el mismo giro es de $81.62 (COPA AIR S.A.) (Salvador B. d., s.f.) Cada una,

calcular la prima de conversion.
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Tratamiento tributario:

- Ley de Impuesto sobre la Renta

Art. 14-A todas las rentas provenientes de titulos valores, ya sea utilidades, dividendos,
premios intereses, réditos, u otro cualquier beneficio obtenido por una persona natural domiciliada
en inversiones de titulos valores y demas instrumentos financieros estara gravada por el 10%.

Art. 16 se consideran rentas obtenidas en el salvador los resultados, utilidades, rendimientos o
intereses originados por derechos y obligaciones provenientes de titulos valores, instrumentos
financieros y contratos derivados.

- Ley del Impuesto a la Transferencia de Bines Muebles y a la Prestacion de Servicios.

El articulo 5 establece que los titulos valores son bienes muebles incorporeos que al momento

que se transan o venden, 0 compran no generaran débito o crédito.

Tratamiento Contable:

- Seccion 11 instrumentos financieros Basicos

Instrumentos de deuda convertible, por rendimiento para tenedores puede variar con el precio
de las acciones del emisor. Las inversiones en instrumentos de patrimonio se valoran siempre a
valor razonable. Los instrumentos de patrimonio mantenidos para negociar deben ser clasificados
a valor razonable con efecto en resultados. Para todos los demas instrumentos de patrimonio, la
direccion puede escoger la opcidn irrevocable de presentar los cambios en el valor razonable en el
estado de resultados integrales en lugar del estado de resultados. Este tratamiento se aplica a todos

los cambios de valor razonable, exceptuando los dividendos
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- Seccidn 22 pasivos y patrimonio

Instrumentos financieros que cumplen la definicion de pasivo y se clasifican como patrimonio
porque representan un interés residual.

En el caso del bono convertible en acciones es un titulo valor o instrumento financiero
compuesto que incluye dos componentes tal como pasivo financiero y un instrumento de
patrimonio, ya que una de las partes esta obligada a realizar pagos al tenedor como un dividendo
obligatorio.

La prima de conversion es una medida de la sensibilidad de un convertible a las acciones en
que puede convertirse. Cuando menor es la prima de conversion, mayor es la sensibilidad a las
acciones. Por el contrario, cuando mayor es la prima de conversion, menor es la sensibilidad del
convertible a los movimientos de las acciones ordinarias. (htt5)

Valor convertible es un bono o una accion preferencial que se puede convertir a eleccion del
titular en acciones ordinarias de la misma corporacion. El valor convertible da al inversionista el
rendimiento fijo de un bono o el dividendo especificado de una accion preferencia. Ademas, el
inversionista recibe una opcion sobre la accion ordinaria. Gracias a esta opcion, la compafiia puede
vender el valor convertible con un rendimiento menor que lo que pagaria sobre un bono directo o

una emisién de acciones preferente.

Desarrollo de caso practico:

Con la informacion anterior se pide calcular los intereses devengados del bono a un afio,
adicional a ello la contabilizacion del desembolso por parte del inversionista, la transaccion se dio

el 01 de enero del 2018.
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Célculo del Valor Futuro

VF=VAX(L+i)"

Donde:

V.F. = Factor de descuento = $336,000.00
i =tasade interés = 8% anual
n  =ndmero de periodos = 1 afios

V.F.= $336,000.00 (1 +0.08)) = $362,880.00

Fecha Concepto Debe Haber
01/01/2018 |Partida N° 1
(A)Inversiones Temporales $ 336,000.00
Bonos convertibles en acciones
(A)Efectivo y equivalentes de efectivo $ 336,000.00
Banco
V/ Inversion en Bonos convertibles en acciones, a corto
plazo, comprados a la empresa La Rosa, S.A. $ 336,000.00 $ 336,000.00

Precio de conversion:
Bono / N° de acciones = $336,000 / 3600 = $93.3333333 por accion
Prima de Conversion = (Precio de Conversion — Precio de Mercado) / Precio de Conversion =

($93.3333333-$81.62)/$93.3333333 = 0.12

Precio de las acciones $93.3333333 x 3600 acciones = $336,000.00
Precio de mercado $81.62 X 3600 acciones = $293,832.00
Prima sobre el valor de conversion $ 42,168.00

Caélculo de impuesto renta obtenida por titulos valores $ 42,168.00 X 10% = $4216.80
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Fecha Concepto Debe Haber
01/01/2019 |Partida N° 2
(A)Inversiones Financieras a largo plazo $ 293,832.00
(A)Efectivo y Equivalente al efectivo $ 42,168.00
Banco
(A)Inversiones a Corto plazo $ 336,000.00
Bonos convertibles en acciones

V/ Liquidacién de Bono convertible en acciones a un afio, y
registro de inversion por 3600 acciones de la sociedad La
Rosa, S.A. DE C.V. $336,000.00 | $336,000.00

Conclusién Tributaria:

Este titulo de valor que es un activo financiero de renta fija obtiene vida mediante un
contrato donde se pacta los derechos del inversor, se estipula el pago periddico del cupon vy la
posibilidad de que se convierta en acciones, surgiendo un certificado que denota el nombre de
BONO CONVERTIBLE EN ACCIONES, las rentas obtenidas por el sujeto pasivo se le grava una

retencion del 10%.

410 CASOS PRACTICOS DE TITULOS VALORES DE TRADICION:
TRATAMIENTO TRIBUTARIO Y CONTABLE DE LOS TITULOS VALORES EN

EL SALVADOR.

Los que acreditan a su tenedor legitimo como propietario de un conjunto de bienes muebles en
él representados, la sola tradicion de este titulo transfiere también el derecho real de dominio sobre
los bienes que representa, por lo cual para la circulacion de bienes muebles sin necesidad de su

desplazamiento fisico.
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4.10.1 Cheque
El 24 de Agosto de 2017 Cecilia De Ledn representante legal de la empresa La Rosa, S.A.
de C.V., titular de la cuenta corriente en el Banco Los Universitarios, S.A., con depositos de dos
millones de ddlares de los Estados Unidos de Ameérica ($2, 000,000.00), elaboro varios cheques

que en total ascienden a $560,000.00 para pagar a proveedores.

Si partimos del tema de los cheques girados no cobrados, debe quedar claramente
establecido en las politicas de la entidad, pues el estandar no indica en ninguna parte un tratamiento
especifico para tratarlos, solo define que es efectivo y equivalentes al efectivo; siendo efectivo el
dinero en caja, depositos en cuentas bancarias, entre otros, y equivalentes al efectivo las
inversiones de corto plazo y de bajo riesgo que se utilizaran para pagar necesidades operativas de

la empresa La Rosa, S.A. de C.V.

Se elaboraron los cheques, pero no se han entregado, no se ha cumplido con lo la obligacion
y por tanto la consecuencia es que no se puede disminuir el valor adeudado. Ese cheque que ya
estd elaborado no se entiende como girado y, por tanto, mientras no se entregue no tiene

implicacion contable.

Caso |l

Los cheques fueron elaborados y entregados a los proveedores pero no han sido cobrados en
su totalidad; desde el punto de vista legal representa que ya se cumplié con la obligacién de pagar
y por tanto ya no se tiene deudas con los proveedores pues los cheques fueron los medios de pagos;

para lo que se tienen dos interpretaciones:
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1. Como el proveedor no ha cobrado el cheque no es necesario disminuirlo contablemente de
la cuenta bancaria, sino que se reconoce un pasivo denominado cheques girados no
cobrados.

2. Como ya se entreg0 el cheque ya cumplio la obligacion de entregarlo, y aunque los recursos
figuren en el banco ya no son propiedad de la empresa La Rosa, S.A. de C.V. sino del
tenedor del cheque, y en este caso se disminuye directamente de la cuenta contable para

control de bancos.

Tratamiento Tributario

Los pagos a terceros y proveedores con cheques superiores a $1,000.00 seran gravados con
una tasa de 0.25% segun Ley de Impuesto a las Operaciones Financieras dicho impuesto no sera

deducible del ISR al final del ejercicio fiscal.

Es importante aclarar que mediante sentencia de inconstitucionalidad 96-2014 de fecha 28
de mayo de 2018, la sala de lo Constitucional de la Corte Suprema de Justicia dejé sin efectos la
aplicacion (a partir del 01 de enero de 2019) de la Ley de impuesto a las Operaciones Financieras
(Decreto 764), por tanto, el impuesto que se aplica a las operaciones financieras, desde

transferencias hasta pago de cheques superiores a los $1,000 Dejara de cobrarse.

Tratamiento Contable

Cualquiera de estas dos reglas permitira cumplir con las indicaciones de la Norma
Internacional de Informacién Financiera; pero cuando se presenten los estados financieros, si lo
que se hizo fue reconocer un pasivo que se llama cheques girados no cobrados, esta reclasificacion
debe compensarse con el registro de las cuentas bancarias, es decir al final del ejercicio se presenta

un menor valor de la cuenta bancaria.
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En todo caso la empresa La Rosa, S.A. de C.V. debe establecer claramente en la politica
contable el tratamiento de los cheques. Los cheques girados (entregados o no) que al final del mes
no han sido cobrados se reversan contabilizando un mayor valor de la respectiva cuenta bancarias
(debito) y un crédito en el correspondiente pasivo. De esta manera, no se reduce la cuenta bancaria
ni el pasivo. Por lo tanto, el pasivo se revisa periodicamente para de baja los cheques hayan sido
efectivamente cobrados en la institucion financiera o cuando prescriben legalmente las

obligaciones, caso en el cual estos pasivos se reconocen como ingresos.

Desarrollo de Caso Practico Il:

Literal 1)

Fecha Concepto Debe Haber

24/08/2017 | Partida N°1
(P)Acreedores Comerciales y Otras Cuentas | $560,000.00
por Pagar
Proveedores Locales
(P)Deudas financieras a Corto Plazo $560,000.00
Cheques girados no cobrados
V/ pago a proveedores cheques girados no cobrados del | $560,000.00 | $560,000.00
Banco Los Universitarios.
PYMES: Seccion 11, parrafo 13

Literal 2)

Fecha Concepto Debe Haber

24/08/2017 | Partida N°2
(P)Acreedores Comerciales y Otras | $560,000.00
Cuentas por Pagar
Proveedores Locales
(G)Otros Gastos Financieros $ 1,400.00
Impuesto al cheque
(A)Banco cuentas corrientes $561,400.00
Banco Los Universitarios, S.A
V/ pago a proveedores de la cuenta corriente del Banco | $561,400.00 $561,400.00
Los Universitarios, S.A.
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PYMES: Seccion 11, parrafo 13

Conclusion tributaria:

El cheque es un titulo a la orden o al portador por el contrato de cheque el banco se obliga
a recibir dinero de su cuenta-habiente, a mantener el saldo de la cuenta a disposicion de este, y a
pagar los cheques que el cliente libre con cargo al saldo de la cuenta.

Se efectuan pagos a proveedores liberando cheques de la cuenta corriente.

Se documentara el Boucher con su respectivo soporte que seran las facturas pendientes de
pago que se tiene con los proveedores, sello de cancelado, fecha y firma de recibido.

Registrara una salida de efectivo de la cuenta corriente del banco y la disminucion o
liquidacién dependiendo el caso de la cuenta por pagar reconocida anteriormente segun fecha de
emision de facturas de compras.

Si la emision del titulo sobrepasa los mil délares se debera calcular el impuesto al cheque
con la tasa de 0.25% el monto obtenido se declarara no deducible del impuesto sobre la renta.

El impuesto al cheque incide directamente en los resultados de los estados financieros

formando parte del gasto no deducible.

4.10.2 Conocimiento De Embarque
Una compaiiia industrial domiciliada en El Salvador dedicada a la fabricacion de prendas
de Vestir denominada La Rosa, S.A. de C.V. importa su materia prima desde Espafia, y
mensualmente llegan a puerto 35 contenedores.
La empresa naviera que se encarga de transportar la mercancia desde origen Puerto de

Valencia en Espafia, hasta puerto destino en Guatemala puerto Santo Tomas de Castilla, se llama
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Marine Internacional Ltd. que es contratada directamente por el proveedor gue vende la Materia

prima.

La naviera o transportista que se encarga que transportar la materia prima via terrestre desde

puerto de descarga hasta El Salvador es Marine Internacional Ltd. domiciliada en Guatemala, el

agente aduanero de la empresa La Rosa, S.A. de C.V. realiza tramite de internacién de mercancia

en la aduana Anglita, el cual se realiza con la mayor normalidad posible.

El 04 de julio se recibe notificacion de la Naviera Marine Internacional Ltd. El cual informa

la llegada a puerto Santo Tomas de Castilla de Guatemala en el Barco Mangan State, informan el

arribo de 5 contenedores, cobrando fletes hasta El Salvador segun los BL siguientes:

N° BL Contenedor Destinatario Medida Puerto Pais Destino
Destino

1 156 MHO0349-3 LaRosa, S.A.de C.V. 40 GTSTC EI Salvador

2 157 CM7721-5 LaRosa, S.A.deC.V. 40 GTSTC El Salvador

3 160 SF26332-3 LaRosa, S.A.de C.V. 40 GTSTC EI Salvador

4 121 JH34678-6 LaRosa, S.A.deC.V. 40 GTSTC EI Salvador

5 134 KKO0523-7 La Rosa, S.A. de C.V. 40 GTSTC El Salvador

El monto detallado por el flete en la Invoice es por:

N° BL N°
1 156

2 157

3 160

4 121

5 134
TOTAL

3,000.00
4,565.00
3,000.00
5,409.00
3,452.00

19,426.00

El agente aduanero realiza tramite en la aduana de San Bartolo, por el tramite de impuestos

de importacion, se presentan los debidos documentos para la nacionalizacion de la mercanciay los

aranceles totales por pagar son los siguientes.
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DAI: $ 504.23
VTS: $ 15.93
IVA: $ 2.07

IVA IMP: $14,567.93

Se estima que los contenedores ingresen a El Salvador el dia 14 de junio 2018

Tratamiento tributario:

Ley de Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacion de Servicio

El Art.14 constituye el hecho generador del impuesto, la importacion y la internacion
definitiva al pais, de bienes muebles corporales o de servicios. Este hecho generador surge porque
La Rosa, S.A. de C.V. esta importando materia prima para sus operaciones por lo tanto genera el
respectivo impuesto.

Segun el Art. 17 se establece la definicion de servicio, enlistando los mas comunes en El
Salvador, para este titulo valor especificamente el literal (M) describe los tipos de Transportes
que se utilizan en el pais tales como flete de carga, terrestre, aéreo y maritimo y de pasajeros,
aéreo y maritimo, para el presente ejercicio se recurrid al flete terrestre desde la Aduana Santo
Tomas, Guatemala.

Art. 23. El contribuyente La Rosa, S.A. de C.V. habitualmente realiza importaciones o
internaciones definitivas de bienes muebles corporales para sus operaciones en El Salvador.

Para determinacion de la base imponible se debe tomar los valores de los bienes y servicios
accesorios tal embalaje, flete, transporte, limpieza, seguro referido el Art. 51.

Segun el Art 65. Seran deducible Unicamente los gastos generales destinados
exclusivamente a los fines de la realizacion giro o actividad del contribuyente tales como flete o

acarreos, para el presente se incorporan al retaceo todos los costos incurridos en la importacion.
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Cadigo Tributario
Art 158, Literal A, establece que el pago de fletes a las navieras se debe efectuar Retencion
del 5 por ciento sobre las sumas pagadas o acreditadas por los servicios de transporte internacional

por lo tanto La Rosa, S.A. de C.V. procede a efectuarlo.

N° BL N° Flete Retencion  Monto Neto
5% por Pagar
1 156 $ 3,000.00 $150.00 $ 2,850.00
2 157 $ 4565.00 $228.25 $ 4,336.75
3 160 $ 3,000.00 $150.00 $ 2,850.00
4 121 $ 5,409.00 $270.45 $ 5,138.55
5 134 $ 3,452.00 $172.60 $ 3,279.40
TOTAL $19,426.00 $971.30 $ 18,454.70

Tratamiento Contable:
Seccion 3: Presentacion de Estados Financieros.

La presentacion de los estados financieros serd razonablemente, en donde se presentan las
transacciones realizadas en ciertos periodos dentro de la empresa, para el caso de la guia aérea que
es un titulo valor, su revelacion se puede dar en las notas a los estados financieros, por ejemplo, si
al finalizar el afio queda mercaderia en transito, se revela una nota donde se expone este caso

poniendo el nimero de guia aérea.

Seccion 10: Politicas contables, estimaciones y errores.
Especificamente La Rosa, S.A. de C.V. utiliza politicas que adopta para la preparacion y

presentacion de los estados financieros, haciendo las transacciones mas prudentes y confiables.



Seccién 11: Instrumentos Financieros Basicos.
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Esta Seccidn es aplicable ya que se adopta la politica de contabilizacion del titulo valor, por

el método del costo, sumando al mismo todos los asociados a la importacion de la materia prima.

Desarrollo de Caso practico:

Se realiza el registro contable por el pago de fletes a la Naviera.

Fecha

Concepto

Debe

Haber

14/06/2018

Partida No. 1

(A)Inventarios

Inventario en transito

Pago de Fletes segun BL No 156

Pago de Fletes segin BL No 157

Pago de Fletes segun BL No 160

Pago de Fletes segiin BL No 121

Pago de Fletes segun BL No 134
(P) Impuestos por pagar
Retencidn 5% por transporte internacional
(A)Efectivo y Equivalente de efectivo
Banco

$19,426.00

$ 971.30

$ 18,454.70

V/ Pago de fletes de 5 BL a la naviera Marine Internacional
Ltd. y retencién del 5% por transporte internacional.

$ 19,426.00

$ 19,426.00

Fecha

Concepto

Debe

Haber

14/06/2018

Partida No. 2
(A)Inventarios
Pedidos en transito de Materia Prima DAI
Pedidos en transito de Materia Prima VTS
(A)IVA Crédito Fiscal
(A)IVA Crédito Fiscal
(A)Efectivo y Equivalente de efectivo

$ 520.16

$ 2.07
$ 14,567.93

$ 15,090.16

V/ Pago de Impuestos a la Direccion General de Tesoreria,
por importacion de Materia Prima, selectividad verde.

$ 15,090.16

$ 15,090.16




116

Fecha Concepto Debe Haber
Partida No. 3
09/07/2018 | (P)Impuestos por pagar $ 971.30
Retencion 5% por transporte internacional
(A)Efectivo y Equivalente de efectivo $ 971.30
Banco
V/ Pago de Impuestos a la Direccion General de Tesoreria,
correspondiente al mes de junio $ 97130 | $ 971.30

Conclusion Tributaria:

Este titulo valor considerado como el documento principal para el transporte maritimo

tiene la calidad de ser representativo de las mercaderias, ya que en él se describe detalladamente

los términos del movimiento de la carga, en €l se consigna y se pacta responsabilidades y

condiciones.

Cuando la empresa domiciliada en el pais que recibe los serbios de transporte internacional

y page a una entidad no domiciliada dedicada a esa actividad, esta obligada a efectuar la retencion

del 5% en concepto de impuesto sobre la renta por las sumas pagadas o acreditadas

4.10.3 Factura Cambiaria

Caso 1: Compraventa

La Sociedad La Rosa, S.A. de C.V. es una empresa dedicada a la venta de cuartos frios, fue

fundada por el sefior Antonio Ayala (ya fallecido) en 1970, actualmente su hijo que de carifio le

dicen Tofio Ayala es el Gerente General, el 09 de febrero del afio 2015 se vende a Helados del

Desierto, S.A. de C.V. un cuarto frio, marca Refrierator, cuyas medidas son 10 metros cuadrados

por 2 metros de alto, a un valor de $15,500.00 mas IVA.
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La Sociedad La Rosa, S.A. de C.V documenta sus transacciones por medio de Factura
Cambiaria, en este caso, hace constar que el credito debera cancelarse en 4 cuotas mensuales
vencidas y sucesivas de $4779.80, el abono sera pagadero el dia 10 de cada uno de los meses
comprendidos dentro del plazo; y en situacion de mora la sociedad deudora reconocera el 3 por
ciento de interés mensual al acreedor. Por politica la sociedad acreedora sobre sus ventas al crédito
calcula una tasa de interés del 3.6 por ciento mensual, los cuales son cargados y facturados al
momento de la venta.

Tratamiento tributario:

El Articulo 5 de la ley Régimen especial de las facturas cambiarias y los recibos de las mismas
establece, cuando el pago se ha pactado en abonos, se debera hacer constar: el nimero de abonos,
fecha de vencimiento de los mismos y el importe de cada uno.

Vale recordar, lo expuesto en el articulo 4 de la ley del impuesto a la transferencia de bienes
muebles y prestacion de servicios, respecto a considerar como hecho generador las compraventas
de bienes muebles; de igual manera el cobro de intereses realizado por aquellas personas que no
son supervisadas por la Superintendencia del Sistema Financiero, de acuerdo al articulo 16 y 46

literal f) de la ley antes citada.

Tratamiento Contable

La Seccidn 11 en su parrafo 33 (b), establece que una entidad dara de baja en cuentas un activo
financiero cuando, la entidad transfiera sustancialmente a terceros todos los riesgos y ventajas

inherentes a la propiedad del activo financiero.
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crédito.

Fecha Concepto Debe Haber
09/02/2015 | Partida N°1
(A) Clientes y Otras Cuentas por Cobrar | $19,119.22
Clientes Locales
(P) Impuestos por pagar $ 2,015.00
IVA por Pagar
() Ingresos de operacion $15,500.00
Ingresos por Ventas
(1) Otros Ingresos no operacionales $ 1,604.22
Ingresos no operacionales
V/ Venta de un Cuarto Frio, marca REFRIERATOR al | $ 19,119.22 $19,119.22

La sociedad deudora cancelo la totalidad del crédito e intereses moratorios el 20 de

septiembre de 2015, los meses en los cuales no abono las cuotas correspondientes fueron en mayo

y junio; y en el mes de agosto solo abono el 50 por ciento de la cuota.

Estado de Cuenta

Cliente: Helados del desierto, S.A. de C.V.

N° Fecha Factura Cargo Intereses  Abono Saldo
(3%)

0 20/02/2015 258 $19,119.22 $19,119.22
1 20/03/2015 258 $4,779.80  $14,339.42
2 20/04/2015 258 $4,779.80 $ 9,559.62
3 21/05/2015 271 $ 324.07 $ 9,883.69
4 21/06/2015 282 $ 324.07 $10,207.76
5 20/07/2015 258 $4,779.80 $ 5,427.96
6 21/07/2015 300 $162.04 $ 5,590.00
7 20/08/2015 258 $2,389.91 $ 3,200.09
8 21/08/2015 312 $ 81.01 $ 3,281.10
9 20/09/2015 258 $3,281.10 % -
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Fecha Concepto Debe Haber
20/03/2015 | Partida N°2
(A) Efectivo y Equivalentes de efectivo $4,779.80
Bancos Cuentas Corrientes
(A) Clientes y Otras Cuentas por Cobrar $4,779.80
Clientes Locales
V/ Pago de primera cuota por venta de cuarto frio.
Fecha Concepto Debe Haber
20/04/2015 | Partida N°3
(A) Efectivo y Equivalentes de efectivo $4,779.80
Bancos Cuentas Corrientes
(A) Clientes y Otras Cuentas por Cobrar $4,779.80
Clientes Locales
V/ Pago de segunda cuota por venta de cuarto frio
Fecha Concepto Debe Haber
21/05/2015 Partida N°4
(A) Clientes y Otras Cuentas por Cobrar | $ 324.07
Clientes Locales
(P) Impuestos por pagar $ 37.28
IVA por Pagar
(1) Otros Ingresos no operacionales $286.79
Ingresos no operacionales
V/ Cargo de intereses moratorios (3%) a Sociedad
Helados del desierto.

NOTA: La contabilizacion de las siguientes cuotas se registran de manera similar, atendiendo al

Estado de Cuenta del Cliente.

Caso Il: Factoring

La sociedad La Rosa, S.A. de C.V. necesita dinero para realizar pagos a proveedores, por
lo cual el 20 de febrero del afio 2015, firma contrato de Factoraje con el Banco Confiable, S.A. en
el importe es incluida la factura cambiaria que respalda la venta realizada a Helados del Desierto,

el Banco desembolsara el 85 por ciento del valor de las facturas y el restante 15 por ciento al
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finalizar el plazo, cobrara el 1 por ciento de comision por desembolso, y el 12 por ciento de

intereses anual por manejo de cartera, el plazo es a 120 dias.

Desarrollo de caso practico:

Cuentas por | Porcentaje . Comision
Concepto Cobra? desemboljs 0 Factoraje (1%) TOTAL
Desembolso $19,119.22 85% $16,251.34 | $(162.51) | $16,088.83
Fondo de resguardo | $19,119.22 15% $ 2,867.88 $ 2,867.88
Fecha Concepto Debe Haber
20/02/2012 | Partida N°1
(A) Efectivo y Equivalentes de efectivo $ 16,088.83
Bancos Cuentas Corrientes
(G) Gastos Financieros $ 16251
Comisiones
(P) Deudas Financieras a Corto Plazo $16,251.34
Factoraje
V/ Préstamo por pagar contratacion de factoraje. $16,251.34 | $16,251.34
Fecha Concepto Debe Haber
20/03/2012 | Partida N°2
(P) Deudas Financieras a Corto Plazo $4,779.80
Factoraje
(A) Clientes y Otras Cuentas por Cobrar $4,779.80
Clientes Locales
V/ Pago de primera cuota. $4,779.80 $4,779.80
Fecha Concepto Debe Haber
20/04/2012 | Partida N°3
(P) Deudas Financieras a Corto Plazo $4,779.80
Factoraje
(A) Clientes y Otras Cuentas por Cobrar $4,779.80
Clientes Locales
V/ Pago de segunda cuota. $4,779.80 $4,779.80

Intereses por Factoraje por pagar a 120 dias
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$19,119.22X12%
365

X120 dias = $ 754.29

Fecha Concepto Debe Haber
20/07/2012 | Partida N°4
(G) Gastos Financieros $ 754.29
Comisiones
(A) Efectivo y Equivalentes de efectivo $754.29
Bancos Cuentas Corrientes

V/ Pago de primera cuota. $754.29 $754.29

La Factura que ampara la venta realizada a la sociedad Helados del Desierto, S.A. de C.V.
a la fecha de finalizacién del factoraje no ha sido cancelada, por lo que el banco emite Nota de

Cargo, la cual es aplicada a la cuenta corriente.

Fecha Concepto Debe Haber
20/07/2012 | Partida N°5
(P) Deudas Financieras a Corto Plazo $6,691.74
Factoraje
(A) Efectivo y Equivalentes de efectivo $6,691.74
Bancos Cuentas Corrientes

V/ Nota de Cargo por cancelacion de Factoraje. $6,691.74 $6,691.74

Conclusiones Tributarias:

En el presente caso, se aprecia que el rol de la factura cambiaria es documentar la
compraventa de mercaderia de una forma rapida, y a su vez incorporar un derecho de crédito a la
entidad acreedor, la factura cambiaria puede utilizarse en ventas a contribuyentes o en ventas a
consumidores finales, en esté orden y segun corresponda conservan las caracteristicas propias de

un crédito fiscal o en su caso las de una factura consumidor final, el requisito primordial de este
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titulo valor estriba en que inserto debe contener el nombre “factura cambiaria” y consignarse las
prestaciones y derechos que incorpora, entre otros: plazo para su pago e intereses por falta de pago.
A las facturas cambiarias debe darseles el mismo tratamiento que a los créditos fiscales o facturas
consumidor final, deben registrarse en los libros de ventas, declararse como ingresos en la
Declaracion y pago del Impuesto a la Transferencia de bienes muebles y a la prestacion de

servicios.

Formularios a utilizar

- Declaracion y pago del Impuesto a la Transferencia de bienes muebles y a la prestacion de
servicios (FO7);

- Declaracion mensual de Pago a Cuenta e Impuesto Retenido Renta (F14);

4.10.4 Guia Aérea

La empresa de Transporte Aéreo, Aviatela Cargo de El Salvador, S.A DE C.V. Empresa
legalmente constituida y que prestara los servicios a la compafia La Rosa, S.A. de C.V. dedicada
a la fabricacion de bebidas en el departamento de San Salvador. Se detallan diferentes
acontecimientos:

El 2 de mayo de 2018, El departamento de importaciones de la empresa La Rosa, S.A. de
C.V., solicita a un proveedor del exterior repuestos de una de las maquinarias, que les vendio en
el pasado, este se llama IDAN CO LTD domiciliado en Estados Unidos, el cual envia cotizacion
del valor del producto, mas fletes hacia ElI Aeropuerto Internacional Monsefior Oscar Arnulfo

Romero y Galdamez (AIMOARG), el precio acordado es a valor DAP.
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El dia 05 de mayo, El proveedor envia por correo electrénico Invoice detallando monto por
$3,453.00, el repuesto es esencial para el funcionamiento de la maquina, por lo que el proveedor
da 15 dias crédito a partir de esta fecha. Pasados los 15 dias se realiza transferencia electrénica en
el banco, cobrando esta comision de $11.00 mas IVA.

El dia 07 de mayo, con las negociaciones realizadas se acordd que los fletes internacionales
desde el aeropuerto de origen hasta el Aeropuerto de El Salvador estan incluidos en la cotizacion,
el proveedor del exterior IDAN CO LTD, contrata para el traslado de los repuestos y
documentacion los servicios de Aviatela Cargo, S.A.

El dia 11 de mayo, los repuestos llegan al Salvador, se emiten controles de carga y la guia
aérea fue manifestada por la aerolinea, se le pagan los manejos para liberar documentacion por
$15.00 més IVA, el agente aduanero empleado de la Sociedad La Rosa, S.A. de C.V emite

Declaracion con controles de carga, y se pagan los siguientes impuestos:

DAI:  $104.23
VTS: $ 15.93
IVA:  $ 2.07
IVA:  $990.44

- Luego se presentan documentos en la aduana Aérea de Comalapa, dando selectividad
verde, se paga a proceder a sacar los repuestos del aeropuerto.

- En CEPA no se paga almacenaje.

- El flete terrestre de aeropuerto hacia la planta de produccion de la empresa lo hace el

agente aduanero debido que son articulos pequefios.
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Tratamiento Tributario:

Recauca Art. 87, 103, 324

La guia aérea se constituye como un titulo representativo de mercancias destinado para
importar y exportar por via aéreay le seran aplicables las regulaciones relativas a los titulos valores
vigentes en los estados firmantes del RECAUCA. Cuando su transmision sea total serd mediante
endoso y cuando sea parcial se realizara segun como lo establezca la autoridad superior del servicio
aduanero. La guia aérea es un documento obligatorio para el despacho de mercaderias en la
modalidad de entrega rapida o courier por lo que sustenta la declaracion de mercancias.

Para efectos practicos tenemos que el transportista aéreo emite titulo o valor representativo

de la mercaderia denominado guia aérea a nombre la Rosa, S.A. de C.V.

Ley del Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacion de Servicios.

El Art.14 constituye el hecho generador del impuesto la importacién de internacion
definitiva al pais, el Repuesto de la maquinaria que trae la Rosa, S.A. de C.V. Este hecho generador
surge cuando en el exterior del pais se generan servicios que son prestados a un usuario domiciliado
en el pais.

Segun el Art. 17 se establece la definicidn de servicio, enlistando los mas comunes en El
Salvador, para este titulo valor especificamente el literal (M) describe los tipos de Transportes
que se utilizan en el pais tales como flete de carga, terrestre, aéreo y maritimo y de pasajeros,
aéreo y maritimo.

Se considera el Art. 51 para determinacion de la base imponible se debe toma los valores de

los bienes y servicios accesorios tales embalaje, flete, transporte, limpieza, seguro.
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Se establece en el Art 65. La deducibilidad de los gastos generales destinados
exclusivamente a los fines de la realizacion giro o actividad del contribuyente tales como flete o
acarreos, estos costos seran sumados al retaceo de la importacion.

Lo establecido en el Art 54 da a conocer el porcentaje que se aplicara al hecho generador del
impuesto a la transferencia de bienes muebles o a la prestacion de servicio que serd del 13%.
Aplicandolo por el costo del manejo que cobra la empresa Aviatela Cargo y por los impuestos de

importacion.

Tratamiento Contable

Seccion 3: Presentacion de Estados Financieros.

La presentacion de los estados financieros sera razonablemente, en el rendimiento financiero
de la empresa y en cuanto a las transacciones deben de cumplir la definicién de activo, pasivo,
patrimonio, ingreso y gasto, para el caso de la guia aérea que es un titulo valor, su revelacién se
puede dar en las notas a los estados financieros, por ejemplo si al finalizar el afio queda mercaderia
en transito, se revela una nota donde se expone este caso poniendo el nimero de guia aérea.
Seccion 10: Politicas contables, estimaciones y errores.

Especificamente se utilizan las politicas para procedimientos que adoptan las empresas para
la preparacion y presentacion de los estados financieros, haciendo las transacciones mas prudentes
y confiables.

Seccion 11: Instrumentos Financieros Basicos.

Esta Seccion es aplicable a los instrumentos financieros que se originan, se transan, en un

mercado ya sea activo financiero, pasivo financiero o instrumento de deuda o instrumento de

patrimonio para otra.
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Fecha Concepto Debe Haber
05/05/2018 | Partida No. 1
(A)Repuestos en transito $ 3,453.00
(P)Acreedores Comerciales $3,453.00
Cuentas por pagar del Exterior
V/ Compra de Repuesto para maquinaria Alpha Marathon
crédito 15 dias, proveedor IDAN CO LTD Estados Unidos.
Precio pactado con proveedor por la maquinaria a valor DAP
Incoterms, origen al destino Aeropuerto Mons. Oscar A.
Romero. $ 3,453.00 $3,453.00
Fecha Concepto Debe Haber
11/05/2018 | Partida No. 2
(A)Repuestos en transito $ 15.00
Repuestos Maquinaria
(A)IVA Crédito Fiscal $ 1.95
(A)Efectivo y Equivalentes al efectivo $ 16.95
V/ Pago de Caja Chica, de manejo y entrega de manifiesto de
guia aérea por (AVIATELA CARGO SVL, S.A) por la
importacion de repuestos de maquinaria Alpha Marathon. $ 16.95 $ 16.95
Fecha Concepto Debe Haber
11/05/2018 | Partida No. 3
(A)Repuestos en transito $ 120.16
Repuestos Maquinaria DAI
Repuestos Maquinaria VTS
(A)IVA Crédito Fiscal $ 990.44
IVA Importaciones
(A)IVA Crédito Fiscal $ 2.07
IVA Importaciones
(A)Efectivo y Equivalente al efectivo $1,112.67
Banco
V/ Pago de Impuestos a la Direccion General de Tesoreria, por
importacion de repuestos de Maquinaria, selectividad verde,
aduana Aeropuerto. $1,112.67 $1,112.67




127

Fecha Concepto Debe Haber
20/05/2018 | Partida No. 4
(P)Acreedores Comerciales $ 3,453.00
Cuentas por pagar del Exterior
(A)Efectivo y Equivalente al efectivo $ 3,453.00
Banco
V/ Pago de Repuesto para maquinaria Alpha Marathon proveedor
IDAN CO LTD Estados Unidos. $3,453.00 | $3,453.00
Fecha Concepto Debe Haber
20/05/2018 | Partida No. 5
(G)Gastos Financieros $ 11.00
Comisiones
(A)IVA Crédito Fiscal 1.43
(A)Efectivo y Equivalente al efectivo $ 1243
Banco
V/ pago de Comision por transferencia internacional al proveedor
IDAN CO LTD Estados Unidos. $ 1243 |$ 1243

Conclusién Tributaria:

El titulo valor de la guia aérea incorpora derechos y obligaciones que son muy esenciales para

las compafiias que importan o exportan mercancias para el desarrollo de sus actividades

economicas, se le denomina también carta de porte el cual no es negociable, y es emitido por la

aerolinea o agente autorizados.

Su uso en una aduana de aeropuerto es exigido por el agente aduanero ya que es una prueba

de la cantidad de mercancias facturadas y por lo tanto las transportadas, refleja los cargos a pagar

por el destinatario y es un acuerdo legalmente exigible.

Lo especial de este titulo valor, es que primero se hace la compra de la mercaderia y la emision

de la Guia Aérea se hace en base a la factura.
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4.10.5 Carta de porte

La Sociedad Las Rosas, S.A. de C.V. de nacionalidad salvadorefia, es una empresa dedicada a
la elaboracion de productos de pasteleria y reposteria durante ya casi cincuenta afios, don Arnulfo
Guardo gerente general atribuye el éxito a las materias primas de alta calidad utilizadas en los
procesos de produccién y los clientes que a cambio han respondido con su fidelidad.

La sociedad Las Rosas, S.A. de C.V. posee un contrato de suministro para cinco afios con La
Sociedad Royales, S.A. radicada en el pais de Honduras, todas las compraventas hasta el momento
han sido a valor CIF.

El dia 02 de febrero del afio dos 2017, La Sociedad Las Rosas, S.A. de C.V. solicita a la
sociedad de origen hondurefio 1,000 fardos de almidén de Maiz a un precio de $18.00 IVA
incluido. En esta oportunidad acuerdan la modalidad sera a valor FOB, acordando el responsable
de la contratacion del transporte sera el proveedor.

El dia 03 de febrero, Royales, S.A. contrata a la Sociedad Transportes Unidos de El Salvador
y Honduras, S.A. de C.V. para que traslade la mercaderia, entregando una carta de porte la cual se

constituye en el documento de compromiso.

Pasos a sequir:

Antes de iniciar con el proceso de importacion debe de conocer cuales son los actos previos
que debe y que puede efectuar para iniciar el tramite.

El primer paso consiste en la presentacion ante la Aduana del medio de transporte en el que
se mueve la carga o las mercancias, ya el CAUCA sefiala en el articulo 61 que todo medio de

transporte que cruce la frontera sera recibido por la Autoridad Aduanera competente.
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Por lo anterior, al momento de arribar a las fronteras terrestres o puntos de ingreso como las
Aduanas Maritimas o Aéreas lo primero que debe hacer es notificar a la Autoridad Aduanera.

La administracion o delegacion de aduana, recibe fisicamente el medio de transporte para
efectuar la descarga y recepcion de los bultos que han sido manifestados, segun sea el caso y
procede de acuerdo a la Aduana correspondiente.

Las mercancias son inspeccionadas, asi como los datos y estado del medio de transporte,
procediendo al ingreso del medio al recinto de la aduana. En el caso de las mercancias destinadas
a un Deposito Temporal o Almacén General de Deposito (AGD), la Aduana Terrestre de Frontera
le solicitara que presente la Carta de Aceptacion emitida por el Dep6sito o Almacenadora. Por su
parte, la Aduana Terrestre de Frontera, enviara la mercancia en Transito.

Posterior a la recepcion del medio de transporte, se procede a la recepcion de las mercancias
que éste transporta; si en el resultado de la recepcién de la mercancia se encontrare
faltantes/sobrantes de mercancias, procedera de conformidad a lo siguiente:

El funcionario designado, dejara constancia de sus actuaciones y registros en el sistema
informéatico (manifiesto electrénico) o en el documento de recepcion de la carga o descarga
(Manifiesto de Carga o Declaracion de Transito), especialmente en lo relativo a la identificacion,
las cantidades de unidades de transporte, mercancias o bultos descargados, sus numeros de
marchamo, sello o precinto, las diferencias de lo recibido en relacion con el manifiesto de carga,
asi como la hora y fecha.

En caso de que se determine que procede la revision fisica de las mercancias, las mismas

deben de prepararse por parte del declarante para que sean verificadas.
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CONCLUSIONES.

Analizados los resultados obtenidos en la investigacion se puede concluir.

El desconocimiento sobre la aplicacion adecuada de la NIIF'S para Pymes en cuanto a
titulos valores y demas Instrumentos Financieros y su respectiva capacitacion continua
a los profesionales de la contaduria, son originados por la complejidad que estos tienen
en cuanto a la diversidad de tratamiento que se le puede aplicar segun sea su

transaccion.

Los titulos valores por ser una tematica estrechamente relacionada al &ambito mercantil
y juridico, se le da poca importancia en la profesion, por la dificultad que se puede
encontrar al vincularlos con la normativa legal y tributaria que le afecta cuando se

transaccionan dentro de un mercado.

El conocimiento basico que posee el contador publico sobre titulos valores de mayor
uso dentro del ambito profesional en el que se encuentre, es adquirido por medio de la
experiencia laboral o en las universidades, ocasionando una inadecuada interpretacion

al tratamiento tributario y contable.

A pesar de que la legislacién salvadorefia contempla el tratamiento tributario que se
determina por las transacciones que se dan con los titulos valores, no hay un documento

que recopile dicha informacion para solventar dudas al momento de contabilizarlos.
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RECOMENDACIONES

Se sugiere a los profesionales de la contaduria publica a participar en los diferentes
seminarios que brindan los diferentes gremiales de contadores y actualizarse en cuanto
a Normativa Contable e ir comprendiendo la aplicacion que se le puede dar a los

instrumentos financieros en circulacion.

Reforzar el conocimiento de los profesionales de la contaduria publica en la distincién
entre qué ley le aplica al titulo valor que se esté transaccionando y la adecuada
aplicacion de la Normativa Contable que le aplique, por medio de un instrumento que

contemple ambos tratamientos.

Se recomienda a la Facultad de Ciencias Economicas, Escuela de Contaduria Publica,
de la Universidad de EIl Salvador, adoptar este documento como fuente bibliogréfica,
que permitira fortalecer el conocimiento de los estudiantes y de los que ya ejercen la
profesidn, para una mejor comprension del tratamiento tributario y contable de los

titulos valores que circulan dentro de la economia del pais.
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ANEXO 1

[ Letras del Tesoro

Guia Aerea

[ Factura cambiaria

Eurcbono Pagare
E
Conocimiento de EmbarqueJ\ Letra de Cambio
L.
[ Certificado Negociables de "'q“'“ez}“‘- v __—[ Certificado de Deposito y Bono en PrendaJ

-

-

l TITULOS VALORES LEGISLACION DE EL SALVADOR

Ceriificado de Inversi{]n]—

L.

Comunes o
-f
Preferentes

__—{ Certificado Fiduciario de Participacion

-

Letras del Tesoro

F

Bono del Tesoro

i

Bono Convertible en acciones

b




ANEXO 2

KBAJA EN CUENTAS DE UN ACTIVO Y
PASIVO FINANCIERO

Cuando se haya extinguido (pagada
o expirado)

INFORMACION A REVELAR

T

J

-

MEDICION POSTERIOR

*Costo amortizado-método de interés
efectivo

*Deterioro del valor de los instrumentos
financieros medidos al costo o al costo

amortizado

+

MEDICION INICIAL

J

/

Al reconocer inicialmente un activo
financiero o un pasivo financiero, una
entidad lo medird al precio de la
transaccion excepto si el acuerdo
constituye, en efecto, una transaccion

)

de financiamiento.

A

-

RECONOCIMIENTO INICIAL DE
ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

Solo cuando se convierta en una parte

/

ALCANCE

Se aplica a los instrumentos
financieros basicos y es aplicable

J

—

a todas las entidades.

/

o

/

ELECCION DE POLITICA CONTABLE

A) requerimientos de la Secciéon 11y 12 en su
totalidad O

B) los requerimientos de reconocimiento y
mediciéon de la NIC 39

)

|
SECCION 11

INSTRUMENTOS
FINANCIEROS BASICOS

J

segun las clausulas contractuales del

instrumento.

J

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
BASICOS

a) efectivo

b) depdsitos a la vista y depdsitos a
plazo fijo cuando la entidad es el
depositante.

c) obligaciones negociables y facturas
comerciales mantenidas.

d) cuentas pagarés y préstamos por
cobrar y por pagar.

e) bonos e instrumentos de deuda
similares.

f) inversiones en acciones preferentes
no convertibles y en acciones
preferentes y ordinarias sin opcion de
venta

g) compromiso de recibir un préstamo
si el compromiso no se puede liquidar

\ 4

-

INTRODUCCION

Un instrumento financiero es un
contrato que da lugar a un activo
financiero de una entidad y aun pasivo

)

financiero o aun instrumento de

patrimonio de otra.

-

EXCEPTO

A) inversiones en subsidiarias,
asociadas y negocios conjuntos que
se contabilicen de acuerdo con la
Seccién 914y 15,

J

A




ANEXO 3

Alcance

Trata el reconocimiento, baja en cuentas, medicién e
informacion a revelar de los otros instrumentos
financieros y transacciones complejas.

Reconocimiento

Una entidad solo reconocera un activo o un pasivo
financiero cuando se convierta en una parte de las
condiciones contractuales del instrumento.

SECCION 12 OTROS TEMAS
RELACIONADOS CON LOS
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Eleccion de politica contable

a) Aplicar la disposiciones de las secciones 11
y 12;

b) Aplicar las disposiciones sobre el
reconocimiento y medicion de la NIC 39
Instrumentos Financieros; reconocimiento
y medicion y los requerimientos de
informacidn a revelar de las secciones 11y
12.

Medicion inicial

A su valor razonable, que es normalmente el
precio de transaccion.

Deterior del valor de los Instrumentos
Financieros

Una entidad aplicard la guia sobre deterioro del
valor de un instrumento financiero medido al costo
de los parrafos 11.21 a 11.26 a los instrumentos
financieros medidos al costo menos el deterioro del
valor de acuerdo con esta Seccion.

Medicion Posterior

Al final de cada periodo la entidad medira los
instrumentos financieros al valor razonable y
reconocera los cambios en el valor razonable en el
resultado.




ANEXO 4

Instrumento derivado 4‘ NIC 39: INSTRUMENTOS FINANCIEROS

: RECONOCIMIENTO Y VALORACION.

Iy

[
|

Préstamos v partidas a
cobrar

Activo financiero o un
pasivo financiero a Inversiones
valor razonable con mantenidas hasta
cambios en el vencimiento
resultados 5

r‘f

son actives financieros no

Su valor cambia en respuesta a
los cambios en un determinado
tipo de interés, en el precio de un
instrumento financiero, no
requiere una inversion inicial
neta, y se liquida en fecha futura.

derivades con pagos fijos o

Instrumento financiera _ ] _ determinables, que no se
mantenido para Son activos financieros no derivados con negocian en un mercade activo,
negociar una fecha de vencimiento fijada. cuyos

pagos son de cuantia fija o determinable, v

1a entidad tiene la intencidn efectiva v
ademas, 1a capacidad, de conservar hasta
U vencimiento

Activos financieros
disponibles para la venta

i

Contrato de garantia
financiera

3

activos financieros no denvados que se designan
especificamente como disponibles para la venta, o que
no son clasificados como (a) préstamos y partidas a
cobrar (b) inversiones mantenidas hasta el vencimiento
o (c) activos financieros contabilizados al valor
razonable con cambios en resultados.

—

Un contrato que exige que el emisor
efectie pagos especificos para rembolsar al
tenedor por la pérdida en la que incurre
cuando vn deudor especifico incumpla su
obligacion de pago, de acuerdo con las
condiciones, onigmales o modificadas, de un
mnstrumento de deuda.




ANEXO 5

/4 l DE \“ \!

Técnica de investigacion
UNIVERSIDAD DE EL SALVADOR
FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS

ESCUELA DE CONTADURIA PUBLICA

Cuestionario

Dirigido a: Contadores y auditores

Area: Unidad de Contabilidad y Unidad de Tesoreria.

OBJETIVO: Indagar sobre los conocimientos que poseen los profesionales de la contaduria
publica en cuanto a la aplicacion tributaria y contable de los titulos valores en El Salvador.

INDICACIONES: marque con “X” en el recuadro la respuesta que usted considere
conveniente o complementar segln caso.

1. De los siguientes titulos valores ¢ Cudles conoce usted?

1 Pagaré 1 Bono convertible en
"1 Letra de cambio acciones
1 Certificado de deposito y 1 Cheque

bono de prenda 1 Otros_

1 Certificado fiduciario de
participacion

Letras del tesoro

Guia aérea

Factura cambiaria
Eurobono
Conocimiento de
embarque

Certificado negociable de
liquidez

Certificado de inversion
Acciones

Bono

Bono del tesoro

OJ (0 0 e I O

(0 I R B e B



¢Qué importancia daria usted como profesional de la contaduria publica a un documento
que contenga los tratamientos tributarios y contables de los titulos valores?

1 Mucha

"] Poca

1 Nada
¢Qué uso daria usted como profesional de la contaduria pablica a un documento que
contenga el tratamiento tributario y contable de los titulos valores?

1 Como guia de aplicacion en mi trabajo
1 Lectura por conocimiento
1 Ayuda para desarrollo de casos

Segun su experiencia, ¢Cuales obligaciones tributarias deben cumplir los titulos valores
al momento de transferir o vender? (marcar como minimo 3).

7 Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacion de Servicios
(IVA)

1 Impuesto Sobre la Renta (ISR)

1 Impuesto a las Ganancias de Capital

1 Impuesto a las Operaciones Financieras (Cheque y Transferencias Electronicas.

Segun su experiencia, ¢Qué aplicabilidad dan las empresas en El Salvador a la Seccion
11 Instrumentos Financieros Basicos y Seccion 12 de NIIF'S para Pymes?

Todas las empresas las aplican

La mayoria aplican esas secciones de la NIIF para las Pymes
Ninguna aplica esas referencias técnicas

Solamente aplican en el momento de la adopcion.

(I R I R B I |

De acuerdo a su experiencia, segun la Seccion 27 de NIIF para Pymes denominada:
Deterioro del valor de los activos, esta de acuerdo que una entidad evalué si hay deterioro
sobre un instrumento financiero.

1 Acuerdo
1 Dependiendo la circunstancia
1 Desacuerdo



7. ¢Aplica deterioro del valor a los instrumentos financieros al estar relacionado con su
trabajo?

1 Si, al momento de la medicion para presentar estados financieros.
1 No me relaciono con titulos valores
1 No me relaciono con este tipo de titulos

8. Segun sus referencias ¢En qué momento una entidad daré de baja un activo financiero?

1 Cuando expiren o se liquiden los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo.

1 Cuando la entidad transfiera todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
del titulo valor instrumento financiero.

1 Cuando no se mide fiablemente.

7 Cuando no se ha realizado la medicion posterior.

9. En toda empresa existen instrumentos financieros (cuentas por cobrar, cheques, pagarés
entre otros) ¢Qué politica contable ocupa para contabilizar sus instrumentos financieros?

1 Las disposiciones de ambas secciones 11y 12 en su totalidad.

1 Las disposiciones sobre reconocimiento y medicion de la NIC 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion y los requerimientos de informacion a
revelar de las Secciones 11y 12.

7 No aplican politica contable para los instrumentos financieros

10. ¢ Aplica diferencias temporales a los tratamientos tributarios y contables de los
instrumentos financieros?

1 Siempre
1 Enalgunos casos
1 Nunca

11. De los siguientes instrumentos de deuda seleccione los que usualmente se transaccionan
en su trabajo o empresa.

Bono

Pagare

Certificado de deposito

Cuentas por pagar

Otros ¢Cuales? , ,

0 O I B B O




12. ;Porque considera usted que es necesario estudiar los titulos valores en El Salvador?

1 Por su importancia economica
1 Por su importancia juridica
1 Todas las anteriores
13. De acuerdo a su experiencia, ¢Cudl de los siguientes beneficios obtenidos por una

persona natural en inversion de titulos valores ha sido comdn para la generacion de
Renta?

Utilidades

Dividendos

Premios

Intereses

Réditos

Ganancias de Capital

Otros ¢ Cuales? , ,

O 04dogogogd

14. En su experiencia como profesional del ejercicio de la contaduria publica ¢como
calificaria el conocimiento que existe por parte de los colegas sobre el tema de titulos
valores?

Mala
Regular
Buena
Excelente

0 O I 0 B

15. ¢ Qué razones considera usted que podrian contribuir al desconocimiento por parte de los
profesionales en contaduria publica sobre el tema del tratamiento tributario y contable de
los titulos valores en El Salvador?

Falta de interés sobre el tema

Falta de materiales, instrumentos o guias que aborden sobre el tema.
Su trabajo no tiene relacion con el tema

Todas las anteriores

(I R B I B



ANEXO 6
TABULACION DE LOS RESULTADOS

1. De los siguientes titulos valores ¢ Cuales conoce usted?

Tvalores FR (x) FR (%)

Pagare 30 100%
Cheque 30 100%
Letra de cambio 27 90%
Acciones 25 83%
Letras del tesoro 14 47%
Certificado de depdsito y bono de prenda 12 40%
Conocimiento de embarque 10 33%
Factura cambiaria 9 30%
Bono 8 27%
Guia aérea 6 20%
Certificado de Inversion 6 20%
Bono del tesoro 6 20%
Certificado fiduciario de participacidn 3 10%
Certificado negociable de liquidez 1 3%
Eurobono 0 0%
Bono convertible en acciones 0 0%
Otros_ 0 0%

0% 0% 0%
S &

3 o 0 e @ O » & O
N N N N N Q¢ S < xS N 5/
> &N A Q (e) o) N 2@ fo) RS N (o) . (®) © O
RIS N S N SV P O NS S S S o
Y o &S F & & Y & F
& B © 6?’\ NP
< & L ¥ L &N W @
& xS & o o0 X 9 PP 0
N: RO AR M L 3 N
e S« & & &
o & & S P S
F O & RS S
N o C C o <
&S N > o
& @ <& N
& & Q



Analisis: Como parte del resultado de las encuestas, se tiene que los profesionales de la contaduria
publica evidentemente poseen conocimiento de los titulos valores mas comunes, que estan
regulados por el Codigo de Comercio, los que en materia de Derecho mercantil se estudian y que
através de la experiencia laboral se va conociendo la funcion de ellos, pero en esencia no se analiza
el debido tratamiento tributario ni contable que estos posen. Algunas de las causas por la que no
se conoce mucho de los Titulos valores, es la falta de interés de contador publico y que las
instituciones educativas o gremios contables acreditados por el Consejo de Vigilancia de la
profesion de la Contaduria Publica y Auditoria no brindan capacitaciones sobre la educacion
continua relacionada a la tematica. Tal como se muestra en la pregunta 15.

El conocimiento de los titulos valores a lo largo de la vida laboral el contador se va percatando de
la funcionalidad que estos tienen, en ocasiones las entidades en el pais llegan a medirlos solo

inicialmente, luego solo es tratado tributariamente.

2. ¢Qué importancia daria usted como profesional de la contaduria publica a un

documento que contenga los tratamientos tributarios y contables de los titulos

valores?
Opciones FR (x) FR (%)
Mucha 29 97%
Poca 1 3%
Nada 0 0%
Total 30 100%




97%

3% 0%

MUCHA POCA NADA

Analisis: EI 97 por ciento de los profesionales en contaduria publica encuestados respondieron
que darian mucha importancia a un documento que retina informacion respecto al tratamiento
tributario y contable de los titulos valores; su significancia y funcionalidad a opinion de la
poblacién encuestada asume la flexibilidad en las estrategias de aprendizaje, los nuevos tiempos y
la globalizacion exigen a todos los profesionales constante preparacion, obtener y conseguir el
conocimiento —“siempre en busca del saber”—.

Lo antes dicho se robustece con la opinion obtenida, la mayoria de encuestados califican el
conocimiento que poseen los profesionales en contaduria publica respecto a los titulos valores de
regular, el juicio se inclina en considerar que los profesionales en contaduria publica, poseen
conocimientos aceptables, saben lo tipico o lo adquirido en las aulas educativas en cuanto a titulos
valores, un conocimiento regular no garantiza el correcto desempefio de la labor contable, la
profesion es vulnerable a cometer errores por falta de conocimiento, preparacion y lectura, y ello
induce al incumplimiento de la normativa técnica y legal. La falta de materiales, instrumentos o
guias mas el poco interés que aborde el contenido del tratamiento contable y tributario de los titulos
valores a juicio de los consultados son las principales causas que hacen el conocimiento por parte

de los profesionales sea regular.



3. ¢Queé uso daria usted como profesional de la contaduria publica a un documento

gue contenga el tratamiento tributario y contable de los titulos valores?

Opciones FR (x) FR (%)
Como guia de aplicacidon en mi trabajo 20 58%
Lectura por conocimiento 8 24%
Ayuda para desarrollo de casos 6 18%
Total 34 100%
FR (%)
58%

i 24% T ——

— . 18%

COMO GUIA DE APLICACION LECTURA POR AYUDA PARA DESARROLLO

EN MI TRABAJO CONOCIMIENTO DE CASOS

Analisis: Los materiales didacticos facilitan la ensefianza y el aprendizaje, proveen las actitudes
aptitudes, habilidades y destrezas, el 58 por ciento de los profesionales en contaduria publica
consultados, tomarian como una guia de aplicacién para el desempefio de las labores un documento
que contenga el tratamiento tributario y contable de los titulos valores, la tendencia posee buenas
expectativas, puesto que el profesional de la contaduria tiene presente que la mision de controlar
y registrar todos los movimientos financieros realizados por una entidad son de mucha importancia
y relevancia. “Leer es para la mente lo que el ejercicio es para el cuerpo”, frase del célebre escritor
inglés Josep Addison, la cual personaliza muy bien los beneficios de leer, el 24% de los
encuestados consideran que un documento cuyo objetivo es mostrar el tratamiento tributario y

contable de los titulos valores, alienta y enriquece el conocimiento.



4. Segun su experiencia, ¢ Cudles obligaciones tributarias deben cumplir los titulos valores

al momento de transferir o vender? (marcar como minimo 3).

Opciones FR (x) FR (%)

Impuesto Sobre la Renta (ISR) 25 31%

Impuesto a las Ganancias de Capital 21 26%

Impuesto a las Operaciones Financieras (Cheque y Transferencias

Electronicas.) 20 25%

Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacién de

Servicios (IVA) 14 18%

Total 80 100%
FR (%)

IMPUESTO SOBRELA  IMPUESTO A LAS IMPUESTO A LAS IMPUESTO A LA
RENTA (ISR) GANANCIAS DE OPERACIONES TRANSFERENCIA DE
CAPITAL FINANCIERAS BIENES MUEBLES Y A
(CHEQUEY LA PRESTACION DE

TRANSFERENCIAS SERVICIOS (1VA)

ELECTRONICAS.)
Anélisis: Las obligaciones tributarias dependeran de que titulo valor se esté tratando debido a
que algunos posean caracteristicas que los hacen tnicos y diferentes de otros, también dependera
del periodo del tratamiento contable y tributario, analizando su efecto financiero y la conciliacién

fiscal que se debe hacer al final de un periodo.

En donde 25 de 30 encuestados respondieron que una de las obligaciones que deben cumplir los
titulos valores es el impuesto sobre la renta lo que demuestra que estan en lo correcto ya que el

Art. 14-A Ley de Impuesto sobre la Renta el cual se titula Rentas Provenientes de Titulos Valores



podemos encontrar la base legal sobre la existencia de esta obligacion tributaria en EIl Salvador.
Siempre en esta misma Ley se encuentra anterior a este el Art. 14 Ganancia de Capital para el que
21 de cada 30 encuestados contestaron que también es aplicable este impuesto para los titulos

valores.

En el caso del Impuesto a las Operaciones Financieras (Cheque y Transferencias Electrénicas.) 20
de 30 entrevistados contestaron que los titulos valores deben cumplir esta obligacién aclarando
que este impuesto es aplicable Unicamente al titulo valor Cheque EI impuesto del 0.25 % que
actualmente se aplica a las operaciones financieras desde transferencias entre cuentas hasta pago
de cheques superiores a los $1,000 debera dejar de cobrarse a partir del 1° de enero de 2019. Asi

lo ha ordenado la Sala de lo Constitucional de la Corte Suprema de Justicia (CSJ).

Con relacion al Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacion de Servicios
(IVA) grava la transferencia de dominio a titulo oneroso de bienes muebles corporales, no
obstante, de conformidad al articulo 5 inciso 2° siempre de esta misma Ley, los titulos valores se
consideran bienes muebles incorpéreos, sin perjuicio de lo establecido en el articulo 7 literal d) de
esta Ley. En este sentido, las transferencias de dominio de titulos valores son operaciones no
gravadas con el Impuesto a la Trasferencia de Bienes Muebles y a la Prestacion de Servicios. Sin
embargo, la operacion estard gravada con este impuesto cuando se trate de transferencias de
dominio de titulos valores que amparen el dominio de bienes muebles corporales. Para esta
obligacion 14 de 30 entrevistados estuvieron de acuerdo con la obligacién de este impuesto para

los titulos valores un poco menos de la mitad.



5. Segun su experiencia, ¢ Qué aplicabilidad dan las empresas en El Salvador a la Seccion

11 Instrumentos Financieros Béasicos y Seccion 12 de NIIF'S para Pymes?

Opciones FR (x) FR (%)
Solamente aplican en el momento de la adopcién 13 42%
La mayoria aplican esas secciones de la NIIF para las Pymes 10 32%
Todas las empresas las aplican 4 13%
Ninguna aplica esas referencias técnicas 4 13%
Total 31 100%
FR (%)
42%
32%
— o = 13% = 13% —

SOLAMENTE APLICAN EN LA MAYORIAAPLICAN TODAS LAS EMPRESAS LAS NINGUNA APLICA ESAS
EL MOMENTO DE LA ESAS SECCIONES DE LA APLICAN REFERENCIAS TECNICAS
ADOPCION NIIF PARA LAS PYMES

Andlisis: En El Salvador las diferentes entidades que adoptaron las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades, en su momento, reconocieron sus
activos y pasivos financieros (Seccion 11y 12) a valor inicial, pero algunas de estas entidades a lo
largo de los afios sus contadores publicos no las han aplicado por diversas razones, ya que lo ven
como reproceso llevar archivos extracontables en Excel con tablas de amortizacion, no cuentan
con un recurso técnico capacitado, tienen una forma diferente de valorarlos o medirlos a lo que
establece la Seccion, no se comprende la esencia de la medicion inicial o posterior de los
instrumentos financieros. Es por ello que se propondra una herramienta que ejemplificara diversos
casos donde se establece la medicion de acuerdo a lo establecido a la NIIF para las Pymes y su
profunda relacion con la normativa tributaria, considerando que solo se ha tomado en cuenta titulos

valores que se utilizan en El Salvador.



6. De acuerdo a su experiencia, segun la Seccion 27 de NIIF para Pymes denominada:
Deterioro del valor de los activos, estd de acuerdo que una entidad evalué si hay

deterioro sobre un instrumento financiero.

Opciones FR (x) FR (%)
Dependiendo la circunstancia 15 50%
Acuerdo 14 47%
Desacuerdo 1 3%
Total 30 100%
50%
47%
3%
DEPENDIENDO LA ACUERDO DESACUERDO

CIRCUNSTANCIA

Andlisis: Las Normas Internacionales de Informacion Financiera afirman, una entidad valuaré al
final de cada periodo, si existen indicios de deterioro en el valor de algin instrumento financiero
(activo), de existir tal indicio, debe la entidad realizar una estimacion del valor recuperable. Los
profesionales en contaduria publica muestreados, puntualmente el 50%, de acuerdo a su
experiencia son de la idea que para efectuar el valto por deterioro de los instrumentos financieros
se debe atender y considerar las circunstancias que originan que el valor recuperable de un activo
es inferior al importe en libros, es decir si los indicios indican la reduccion del valor del mercado

de un titulo valor durante un periodo o si durante ese afio sufre cambios significativos contrarios



para la empresa, de igual forma si las tasas de interés del mercado sufrieron un aumento la cual
impacta significativamente la tasa de descuento que utilizé la compafiia para determinar el valor
de uso de los activos o si el valor en libros de los activos netos de la compafiia es mayor a su
capitalizacion bursatil, de cumplirse algunas de estas sospechas, la entidad ésta obligada a elaborar
una estimacion del importe recuperable del instrumento financiero. Ahora bien, el 47% de los
encuestados estdn de acuerdo en aplicar el deterioro del valor como regla general, por su
experiencia son de la opinion que la estimacion debe realizarse sin necesidad que existan indicios,

sino que la entidad debe prever el riesgo econdmico presente en los negocios.

7. ¢Aplica deterioro del valor a los instrumentos financieros al estar relacionado con su

trabajo?
Opciones FR (x) FR (%)
Si, al momento de la medicidn para presentar estados financieros. 17 57%
No me relaciono con titulos valores 6 20%
No me relaciono con este tipo de titulos 7 23%
Total 30 100%

57%

20% 2
0

Si, al momentodela No me relacionocon No me relaciono con
medicion para titulos valores este tipo de titulos
presentar estados
financieros.



Analisis: EI57% de los profesionales encuestados aplican el deterioro del valor a los instrumentos
financieros como lo manda la normativa, es decir al momento de la medicion para la presentacion
de los Estados financieros. El resultado contradictorio es la opinién del 43% de los encuestados,
los que manifiestan no relacionarse con titulos valores o con instrumentos financieros, es necesario
mencionar, para validad por qué resulta ambiguo dichas opiniones, el patrimonio de las sociedades
esta representado y dividido por acciones y teniendo en cuenta que los encuestados son auditores
0 contadores, se puede sostener que si existe relacién con por lo menos un titulo valor —LA
ACCION-, de hecho al consultar a los encuestados que titulos valores conocen, el 83% sefiala
conocer las acciones. Las acciones son de los titulos valores mas complejos que existen, por su
incidencia de inversion, representacion y calidad del tenedor. En el estado de cambios en el
patrimonio se debe detallar el valor contable de la accion, por ende, ahi puede expresarse un

deterioro del valor, cuando la sociedad ha obtenido més perdidas que ganancia.

8. Segun sus referencias ¢En qué momento una entidad dara de baja un activo

financiero?

Opciones FR (x) | FR (%)
Cuando expiren o se liquiden los derechos contractuales sobre los flujos de

efectivo del activo. 19 50%
Cuando la entidad transfiera todos los riesgos y ventajas inherentes a la

propiedad del titulo valor instrumento financiero. 15 40%
Cuando no se mide fiablemente 2 5%
Cuando no se ha realizado la medicién posterior. 2 5%
Total 38| 100%




FR (%)

Cuando expirenose  Cuando la entidad Cuando no se mide Cuando no se ha
liquiden los derechos  transfiera todos los fiablemente realizado la medicion
contractuales sobre riesgos y ventajas posterior.
los flujos de efectivo inherentesala
del activo. propiedad del titulo
valor instrumento
financiero.

Analisis: La baja en cuentas de cualquier activo financiero se reconoce cuando se ha perdido el
control sobre los derechos contractuales que comprende el mismo, que por tanto pertenecen a la
entidad a la que se ha cedido tal activo, que podra disponer del mismo libremente para pignorarlo,

ofrecerlo como garantia o intercambiarlo por otros.

De los encuestados 19 de 30 coinciden que la entidad debe dar de baja a un activo financiero
cuando expiren o se liquiden los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo tal
como lo expresan las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera de igual forma la
normativa menciona que se daré de baja cuando la entidad transfiera todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del titulo valor instrumento financiero, para lo que solo 15 tomaron en

cuenta esta otra opcion.



9. En toda empresa existen instrumentos financieros (cuentas por cobrar, cheques, pagarés

entre otros) ¢ Qué politica contable ocupa para contabilizar sus instrumentos financieros?

FR FR
Opciones (x) (%)
Las disposiciones de ambas secciones 11y 12 en su totalidad. 10| 33%
Las disposiciones sobre reconocimiento y medicién de la NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién y los requerimientos de informacién a revelar de las Secciones
11y 12. 10| 33%
No aplican politica contable para los instrumentos financieros 10| 33%
Total 30| 100%

Las disposiciones de ambas Las disposiciones sobre No aplican politica contable
secciones 11y 12 en su reconocimiento y medicién para los instrumentos
totalidad. de la NIC 39 Instrumentos financieros
Financieros: Reconocimiento
y Medicién y los

requerimientos de
informacion a revelar de las

Secciones 11y 12.

Anélisis: Correspondiente al resultado obtenido en esta pregunta, los contadores publicos
encuestados entran en contradiccion con las respuestas obtenidas en la pregunta 5 en donde afirman
en su mayoria que la aplicabilidad de la NIIF para las PYMES solo fue aplicada en su adopcién es

por ello se considera que las respuestas dadas en esta pregunta son incorrectas.



10. ¢Aplica diferencias temporales a los tratamientos tributarios y contables de los

instrumentos financieros?

Opciones FR (x) FR (%)
En algunos casos 20 67%
Nunca 8 27%
Siempre 2 7%
Total 30 100%
67%
27%
7%
En algunos casos Nunca Siempre

Analisis: La aplicacion de las diferencias temporales, segun el resultado obtenido por los
contadores publicos encuestados, describen que ocasionalmente a los instrumentos
financieros ya sean activos o pasivos, identifican los titulos valores que por naturaleza de
su operacion financiera generan impuesto a las ganancias, para ello se trae de referencia el
resultado de la pregunta 4, donde manifiestas que leyes se debe de utilizar para tratarlo
tributariamente pero no se tiene especificamente la base legal que les aplica, o la manera
de interpretar los articulos de ley haciendo que no se calcule impuesto diferido, otra
alternativa del porgue aplican en ocasiones es porque depende el plazo en el que estos estén
vigentes, y por ultimo que algunos titulos valores no les aplica impuestos solo son aspectos

de cumplimiento tributario sustantivos.



11. De los siguientes instrumentos de deuda seleccione los que usualmente se transaccionan

en su trabajo o empresa.

Opciones FR (x) FR (%)
Cuentas por pagar 29 52%
Pagare 20 35%
Certificado de deposito 5 9%
Bono 2 4%
Otros 0 0%
Total 56 100%
FR (%)
52%
35%
9% 4% 0%
CUENTAS POR PAGARE CERTIFICADO DE BONO OTROS
PAGAR DEPOSITO

Analisis: Los instrumentos de deuda que son considerados instrumentos financieros segun la NIIF
para las PYMES Seccidn 11, donde se encuentra las Cuentas por Pagar que fue la opcion mas
seleccionada por los contadores publicos encuestados, por lo que este instrumento basico aplicado
por las empresas del pais, ya incorpora un tratamiento contable y tributario, con el titulo valor
pagaré que es otro que seleccionaron, el tratamiento es diferente y especial es regulado por el
Cadigo de Comercio y a diferencia de las cuentas por pagar este puede generar una tasa de interés,

segun pregunta 5, los pasivos financieros fueron medidos por algunas empresas, solo al momento



de la adopcion y en cuanto a las obligaciones tributarias para los titulos valores segun referencia

la pregunta 4 en su resultado extiende que los titulos valores son regulados en diferentes leyes.

12. ¢ Porque considera usted que es necesario estudiar los titulos valores en El Salvador?

Opciones FR (x) FR (%)
Todas las anteriores 21 68%
Por su importancia econdmica 7 22%
Por su importancia juridica 3 10%
Total 31 100%
FR (%)
TODAS LAS ANTERIORES POR SU IMPORTANCIA POR SU IMPORTANCIA
ECONOMICA JURIDICA

Analisis: Los titulos valores son documentos mercantiles necesarios para hacer valer el
DERECHO literal y autbnomo que en ellos se consigna, asi lo estableci6 el legislador en el articulo
623 del Cddigo de Comercio Salvadorefio, esa premisa, para la mayoria de los profesionales en
contaduria encuestados (un 68%) es la base fundamental del porque estudiar los titulos valores, su
importancia tanto econémica como juridica estriba en que, al facilitar la circulacion y ejercicios
patrimoniales, la tenencia del titulo es propicia. Se aprecia que la mayor parte de los consultados
conocen la importancia del registro de los titulos valores, que mediante estos documentos se

reconoce un activo para una de las partes mientras que para la otra adquiere un compromiso de



pago, pago que de no efectuarse a la presentacion de los titulos (en el caso de los instrumentos de
deuda), implica una incidencia juridica. Los titulos valores dinamizan la economia, hacen agil la
circulacion del dinero y facilitan el comercio.

13. De acuerdo a su experiencia, ¢ Cual de los siguientes beneficios obtenidos por una persona

natural en inversion de titulos valores ha sido comun para la generacion de Renta?

Opciones FR (x) FR (%)

Dividendos 26 35%
Utilidades 16 22%
Ganancias de Capital 14 19%
Intereses 10 13%
Premios 6 8%
Réditos 2 3%
Otros 0 0%
Total 74 100%

FR (%)

i~

DIVIDENDOS UTILIDADES GANANCIAS INTERESES PREMIOS  REDITOS OTROS
DE CAPITAL

Anélisis: La ley de impuesto sobre la Renta expresa sobre la renta obtenida en el articulo 2 que
seran todos los productos o utilidades percibidas o devengadas por los sujetos pasivos, ya sea que

estos hayan sido en efectivo o especies y provenga de cualquier clase de fuente como por ejemplo



en este caso toda clase de productos, ganancias, beneficios o utilidades, de cualquiera que sea su

origen.

Segun informe preliminar de gestion de las finanzas pablicas de El Salvadora diciembre 2017, los
ingresos Tributarios estuvieron compuestos: Renta 39.9%, IVA 43.7%, Aranceles 4.9%,
Contribuciones Especiales 4.6%, Consumo de Productos 4.0% y Otros 2.9%, es decir la mayoria
de los ingresos tributarios en El Salvador proviene del VA seguido del Impuesto sobre la Renta.
Es por esto que decidimos consultar a los encuestados cuales beneficios obtenidos por una persona
natural en inversién de titulos valores ha consideraban comun para la generacion de este impuesto
para lo que la mayoria coincidié que eran los dividendos, utilidades, ganancias de capital y los
intereses dejando al final los premios con solo 6 de 30 y réditos con apenas 2 de 30 encuestados

que también los agregaron como opcion.

14. En su experiencia como profesional del ejercicio de la contaduria publica ¢como

calificaria el conocimiento que existe por parte de los colegas sobre el tema de titulos

valores?
Opciones FR (x) FR (%)
Regular 20 67%
Buena 7 23%
Mala 3 10%
Excelente 0 0%
Total 30 100%




67%

23%

10%

REGULAR BUENA MALA

Anélisis: De los encuestados 20 de 30 consideran que tienen un conocimiento regular sobre el

tema, es decir el 67% da una calificacion baja, seguida de la opcidn buena con un 23% y mala con

un 10% dejando evidente que ninguno de los encuestados califica como excelente el conocimiento

por parte de los colegas profesionales de la contaduria publica.

Tomando como referencia los datos obtenidos si se tratara de una evaluacién; se puede identificar

que pocos contadores dominan el tema del tratamiento tributario y contable de los titulos valores,

por tanto, los contadores se encuentran reprobados con relacion a los titulos valores en El Salvador.

Esto trae como consecuencia un incorrecto tratamiento tributario y contable.

15. ¢Qué razones considera usted que podrian contribuir al desconocimiento por parte de

los profesionales en contaduria publica sobre el tema del tratamiento tributario y

contable de los titulos valores en El Salvador?

Opciones FR (x) FR (%)

Falta de materiales, instrumentos o guias que aborden sobre el tema. 13 36%
Falta de interés sobre el tema 11 31%
Todas las anteriores 8 22%
Su trabajo no tiene relacion con el tema 4 11%
Total 36 100%




FR (%)

FALTA DE FALTA DE INTERES TODAS LAS SU TRABAJO NO TIENE
MATERIALES, SOBRE EL TEMA ANTERIORES RELACION CON EL
INSTRUMENTOS O TEMA

GUIAS QUE ABORDEN
SOBRE EL TEMA.

Analisis: Para el desarrollo del conocimiento sobre materia tributaria y contable se necesitan
herramientas que faciliten el aprendizaje al lector, que ayuden a formar un criterio por medio de
la lectura comprensiva y aplicacion de las diferentes técnicas tributarias y contables en casos que

se presentan en las operaciones de toda entidad.

De los encuestados la mayoria manifiesta que existe una falta de materiales e instrumentos o guias

que aborden sobre el tema de titulos valores seguida por la falta de interés sobre el tema.

Cabe mencionar que 11 de 30 encuestados respondieron que una de la razon es la falta de interés
sobre el tema lo que cierra oportunidades para el profesional. También 8 de los 30 encuestados
considero que todas las opciones mencionadas como la falta de materiales, instrumentos o guias
sobre el tema, su trabajo no tiene relacién con el tema y la falta de interés contribuyen al

desconocimiento.



