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IN T F-'O D U e e ID N 

La economfa S,::ilv,3Ijoreñ a ha sido ,jefInIlja en 

fun¡jamenteujos estUIjIo'3 corno una fornlacictn econo'rnica 

socIal caracterl=a,ja por ser ,jepen,jIente Id altamente 

concentra,jora ,jel In l]re'30 El I;Jrave t-esquebrajanuento 

econo'mlCO Id confrontaclo'n vIolenta que la socIe,ja¡j 

sufre de';,je fInes da la ¡je'cad.;:} ,jel 70. [lasta la fecrla. 

base para aceptar como va'lida la 
cat-ac terizacic{n antes rnencIona,ja 

Las consecuenCIas de una economla 
e·;tt-uctut-alrnente concentr-':l,jo¡-a t-,an lle'la,jo al pa1:; a 

una crisis 'jeneralizada que en los (¡ltirnos /jiez af=¡ 0.3 se 

ha manIfestado en la polarIzaclo'n socIal que preCIpüo' 

una ';Iuert-a civil que e-,a cost.::ujo rna's ,je 72/)00 muet-tos 

Id el ,jespla=amlento forzoso ,je ma's ,je 1.2 mIllones de 

compatriotas haCIa el e:~terlor Los n:.'· ... eles Ijal In';Ireso 

han calljo ,je tal mane,-a qu~ ;0'10 ';on cürnparable'; con 

'·.·'arIable·; rn a c t- o e con o'rn lC a'; /jeprirniljo (la 

Clan afee ta/jo a la rnaldor p.:trte /je la poblaclo'n 

El c,:tn:(ctar ,je nue'; tt-':l aconon-,f.;:) ha '31,jO obJeto ¡je 

debate acade'mIco. 1..1 se h.jn elabora/jo e'3tsJdlOS '30bre el 

relatl"arnente pequeñ (j::;:. econo'rnlCO'; 

prl'.nleglados, a la par de una lnmensa ma':;I0rla 



Después de 1!) añ os de Flatlsrse implérnentado las 

reforrnas se han dado a conocer 10-::, resultados de 

sus e' .. 'aluaciones y éstos no han sIdo del todo posItIVOS 

si partirnos de Que las condiCIones de rnerginación y 

confrontaclo'n soclal se rnantienen. En los rnornento,; 

actuales las reforrnas esta'n en un proceso de vIrtual 

aQraria no se 

as! corno la segunda etapa de la reT-orrna 

Fla lle\.'ado e cabo~ el cornerClO e>-:terior ha 

sido de"luelto a sus anteriores beneficIario::. y la tlance 

sera pro~~lrnente pri\,'atizada 

Creernos Que para proponer cualquier tIpO de 

rneljidas Ije pol1tlC a econo'rrnca dirigIda a enfrentar los 

problernas estructurales de la econorn1a Sal' .. 'adoref1 a~ 

es necesario en prlrner lugar ~ evaluar las reforrnas 

pro1jucto del golpe de e,; tadc. de octubre de 1 979 Y 

aprender las leCCIones de tal e~<periencia Considerarnos 

t.:JrnbIe'n que es necesarIO Flacer- un ana lISIS de cada 

reforrne en partIcular OuerIendo Ijar ljn aporte en este 

,;entido, es que Flernos optado por orIentar los es fuer:::os 

de este trebajo de graduacIón hacIa una de las 

BC tl' .. 'ldades clave::. del proceso econo'rrl1co~ corno lo es le 

Interrnedlaclo'n fin;:¡nclera Dlrlglrernos ntJes tro 2.::' tudl0 

FIBCla una evaluacio n del SlS terna financier-o, pero 

centrados especlflcarnente en los efecto:::, que la 

na C 10 n a 11::: a C 10' n de 1950 tuvo sobre los grupos 

econo'rrllcos ,je poder que posefar : la rnah:C'r parte de las 

acciones del ::'IS terna y Que a su ' .. 'eL ,;e beneficIaban (y 

que probablernente ';e slgtneron beneflc.lando de ;pue s lje 

la naclonall:::-::clcín', con el uso de los recursos 



fInanCIeros de la socIedad. 

El prIrrJer capitulo contIene una ,jiscusIo'n teo rica 

acerca ,jel rnarco conceptual de lo que cornprenderernos 

por Droceso de concentraclo n econo'rrllca, grupos 

ec.ono'rnicos ,je pOljer u olIgarquías y sIsterna fInancIero, 

conceptos claves en el desarrollo del trabajo El sequndo 
c8pftul,] 1'"18C.g une rel~ClO n rns tc(rlce dg le c.oncentrac.Io~n 

econo'rrllca en El Sal'· ... >:J1jcr, el tercar capitulo se refIere 

al sisterna financlero con enfasi; al surglrrllento y 

e'· ... olucIón del sl~,t6rna t1arlcerio, el proceso refc,r-rrllsta q 

la reforrna al ~;i;terna bancarIo de 1 96(1 

El cuar-to Id quinto capitulo tratarB n ,je recoger los 

efec to.; rnas lrnportant2s de la reforrna bancaria sobre 

los grupos eco n o'rrllc o :=; de podeí Se Flace un an6lislS 

considerando aquellos a ;pec tos er: los que es rnas '·nsble 

fac.tlble evaluar las c. o n s e C u e n C la s la 

necicrnell::ación; los aspectos tr':ltelljos son el cre'ljlto y 

';u e"lolución, efectos 8conornicos generales y 1.3 S 

consecuenCIas polítlC as ,je las íeforrnas. El qUInto 

capitulo re';urne las consIderaclon83 rr1as lrnportaptes 
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1 _2 PROCESO DE ACUMULACION DE CAPITAL 

(Ley General de acumulacio-n Capitalista) 

Las econornlas capitalIstas son deflrlldas corno tales 

cuando el rnodo de pro,jucc le(n pt-edorninante es el 

fundarnentado en la pt-opledad pt-l'·;ada sot't-e los rnedios 

de producclO n y en las relac Iones soe lales que esta 

forrna de pt-opledad defIne 

Los medios de pt-oduecie(n estan constitul,jos POt- el 

conjunto de bIenes rnater-lales en estado natur-al o 

lntet-Venldos por la accie(n tt-ansfcn-rna,jora de la fuet-za 

de trabajo que pOolbllltan el t-¡E cr-I o socIal de la 

pt-OdUCCIO n Lef. t-elaclones de pt-oduccio n son las que 

estatllecen los f-¡ornbres cuando se orgaruzan par-a 

produe lt- bIenes. las relaCIones e apltallstas son aquellas 

e onflqun:'lOaf. POt- la ¡:tt-cq::nedad pt-lveda II qUE: e onducen a 

la dIfet-enCIE!C Io~n ,je dos e lases íun,jarnenta~es los 

l:Jro¡:netat-lo·::. de los ((¡edlOS ,je produccion II los que par-a 

t-eproduclr-se seno e uentan e on su íuet-za de t¡--abajo 

lE! pt-elljuc e lü n de tnenef. rnatet-Iales e'::. un hect-lo 

SOCIal contInuo: no es un ae to al'::.lado rn lntet-nJr(lpldo 

Los hornt¡t-ef. no pue,jen tener lo neceSat-lO 

sotrt-E:VIVlt- en fOt-(na IndIVIdual y tarnooco 

suspendet- Indefltudarnente la pnJduccio n. 

tarnpoco se puede suspendet- el e onsurno. ¡jetlldo 

condlclo n de e ontlnulda,j Ije la pn:lljuce io~n Ije 

rnatet-lales. es que se le denorrunao t-e¡:n-oduccio n 

Hay dos füt-rna'; ba Slcas de la t-epr-odue e 10 rlO la 

pat-a 

pueden 

porque 

ti esta 

tnE:nes 
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-----

en la cornposlclO n orqa tuca de capItaL 

La cornposiclon de capital es la relaclon que se 

establece entr-e el cepItel constante I.C) Id el capItel 

vat-iable ¡"v') El cepItal constante es ta~ conrorrnado pot

los rne¡jIos de pt-oduc cIctn (rnaqulnat-la, r1er-ranuentas 

rnatet-lef, prlrnas, edlílcios, etc', !::I el c aDital var-lable 

está con·;tituldo por- la fuer-za de tr-abajo necesar-la para 

ernplear- los rnedios de prclljuc clc(n 

La c ornposlclO n del capItal puede ser- considerada 

desde ¡jos espectos· 1) la relaclc(n entt-e la cantid.:llj ¡je 

rnedios de pr-oducclO n ernpleedos y la cantidad ¡je trat1aJo 

necesar-le se lE: denonuna, cornposlcio n técnica del 

capItal 2) la r-elacion que se establece entre el valor de 

los rnedlOS de pt-odue CIO n Id el valot- de la fuer-za de 

tt-at1aJo es la cornposlC 10 n or-ga nlca del capitel .. entt-e le 

C ornposlclO n tE: e rile a ¡jel cal:ntal Id su cc'rnposlclO n 

e~<'J:Jr-8sada en valelt- e~:lste una es tr-ee t-¡a r-elaClo n pür lo 

c ornu n el can-Itilo en la cornDoslcieín le cnle a del e apnel. 

lIgado al progt-eso dE: 

conduce a Ca(ntllos en 

e:,:pt-e';a¡jo en valot- A 

la téc¡-uea Ije la 

la e orn¡:JOSlC10 n 

la t-elae 10 n entr-e 

pn:Jduccle(n, 

Ije capital 

el e a¡:ntal 

e ons tante Id el ' .. '.:H-lable 1, e:, 'v'), es dec u- a .=,u cornpüf ie 10 n 

e~<:presada en valot-, por- cu.:tnto llene de-::'en-rllnellja por la 

cornpo';lClO n u sus 

can-Iblos, 11at-~': le de el newnbre de cornpof,iclO n Oíl;}a rile a 

los progreso'::. de la te crllc a 
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gn:lndes, td as! corno pcn- via de la agrupacIc(n de 

dIstIntos capItales IndIvIduales para forrnat- ¿ocledades 

por aCCIones" C"I ... 
_1 

"trata una espeCIe 

concentracio n multIplicada puesto que c':1pltales !da 

e,üstentes, Ijebldo a '3US intere'3es comune'3~ van 

con'3011da ndose con ',,' e r t Ir s e en I;III;}antesc os 

cepüeles, dcsnde las 5 1J( ls?dade-=. ero nlrnas ~ corporacIones 

nacIonale'::, o multIna( Ionale'3 !d alguno-=. pequeft os grupos 

econc{rrllc IJS (OlIgarqula';:1 e oncenü-an la rIqueza soclal~ Id 

cuanto rna s fuertes '3e vuelven rna 3 rapldamente 

desalo lan 1...1 arruinan en la C ompeten( la a 10'3 capltall'::tas - ~ 

pequef=los acelerando el proce';o Ije la centrallza( 10 n de 

( apltal 
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Usuelrnente per-a lnterpt-etar la realidad econonüca 

de El Sal'ledot- _ se r-Ie e(npleedo con t-egulat-lded el 

conc eDto de Ollgacqula La C acacte¡--lzaclo~n olig6t-qulca de 

la ec ününua salvador-en a se r-Ie utlll::ado en ((lUC¡'-IOS 

de in-,Ies. tlgacictn. a veces SIn una tidecuada 

CO((I¡:WE:(ISlc{n de le. QUE ¡-ealrnente slgnlflc a el conc eptü o 

les consec uencias teo'f-ico rnetodolo glcas que su e(npleo 

conlleve En una econonua cer-CL ter-I::ada pcn·- elevado~, 

n l',l e le'::. de co(¡centcaclün del lngt-eSo Id OE: los rnedlos de 

prüduccion 

pr-I(.C lp::iles 

!::I con una e~.tcuctur-a ollgopollca en las. 

OílG2n del c.:.r¡c eDto 1\ la 
_1 ,-=-
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ott-a'3 palabn3'3 el pClljet- Ije las nunor-las que son-Jete o 

Ijesvu-tú a la dernoct-.::cla Con el tt-ansc-tn-so del tlenlpo y 

con el desat-t-ol1o ,je las ciencIa:::. pollucas.. olIgar-auia 

e~':I:n-esa una fOt-rn.3 

rnaYOr-laS a trave:::. 

espeClfic a del control de las 

del estado. Las lrnportantes 

consee uene las ,je una fot-rna ,je dorninacio n 011ga t-qluca 

trasc ierllJe el dorninio de las cIencias pol1tlcas !:I se 

cotVller-te en terna de estudIo dentr-o de algunas escuelas 

del pensanuento econo rnle o Par-a 10:=. teü ¡--lCOS de la 

eccmonua polltlca rnat-~':lS ta ot-todo·<.a es la aSüCIaCIO n 

entt-e grupos e:=.peclflco:=. de e apltalls tas en el rnar-co oel 

procesü de concentt-aClan y centrallzac lctn de capItaL 

En el conte~,:to de las ee onornla'; sub desat-rolladas 

corno la nuestn3. el ten·-nino ollgat-qula es usualtYlente 

t-edeíltudo Id desde una o'ptIca soclo-eCOnarYIlCa se 

e:<:Dre:= a e üt-no una ot-garll::ac 10 n ec ono nuca en la que 

alguno'::, POC()S c.ontr-olan en func letn de sus Intet-es8s lüs 

rn e Ij 10 S e s t t- a t e g lC 0:=. de p r cllj u c C 10 n E -::. l. e I;J t- u P o t o rn él la s 

crt-lncIDale:::; Ijeclslones ecor,,:(rrllca:::. Id C ontt-ola los ae tI'lOS 

,jetet-nunantes de la ac tl'·ndalj ec ono nuca. a 8"=:. ta 

511uac 10 n r.,'18ne acrar-e }3do tarnt'len el cüntr-ol 50tH-e el 

a[:'8t-ato POl1tlcü de c.ontt-ol SOCIal· el E-'::.t.=!IJO [Ientr-o ,je 

e:=. ta e oncer:ltuallzac io n. pat-a que una organl::aclo r, 

econo ((IlC a pue1ja cataloqat-se corno olll;Ja t-qulca. detlen 

dü..::. C.3t- ac tet-1S tIcas alta 

concentr-aClon del lnl;¡r-e..::.o 1:.1 del podet- pOl1tlCO. Id aderna·::., 

nl'·:ele·; e',:ter/lji'JÜs ,je rna¡-aln.3C!.O n o de e~':cluSlO n en la:=. 

rnaYOt-las 
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Ollgarqlua. como deflnlcio n, puede set- t-eplanteada 

en el rnat-co de la realidad ee ono rnica latinoarne t-icana de 

la sIguIente rrlanet-a- dentro del proceso de desarrollo 

capitalIsta que lle'·'a a la defInlcleín de las dos clases 

fundarnentales_. es el pt-oe eso de concentraclo~n ~ 

centralizae Io~n de capital el que conduce a la 

con s titue 10 n de ,;¡r-upos econeírrncos pe1d8t-OSOS que 

t-tegernonL::an al intet-ior ,je la clase e apItallsta y que 

e Jet-cen de e-Iecr-Io. el control de los rnedios ,je pt-OdUCCIO n 

estt-ateglcos Al contn:H sotlt-e la base t-ept-01juctot-a del 

sl~:terna econo rnlCO '.la aparejado el cont¡-ol sot't-e los 

rrU:'ljIOS POlltlCOS de dOrnltlaCleín- el estado Es te gt-Upo 

donunante de la socIedad ca¡::ntalls ta en lGS pafse~. 

sUbdesat-t-ollados es lo que denorninat-ernos ollgarqufa 

En los palses caplt8lis tas desat-nJllados las 

ollgan::¡ulas son el pt-oduc lO de la et-tlculaclo n de ,]rupo'; 

esoeclfle os ,je cepltalls tas. con lntet-ese.; cornunes. ef. 

a '::,1 corno se f ot-rnan qnJpOS olloa t-qUICOf. dif er-ene lad()s 

De esta rnanet-a en los palsa'; desat-r-ollaljüs ,jel 

e a p lt a lis rn (1 s e p u e de r-, ti tIla t- ,j e 0111] t:lt- q u la in ,j ti S trIa 1. 

etc P'::lt-a un 

e Jernplü -=.e puelje rnene lonar- la ollgar-qula flnane let-a la 

cual es el r-asulta,jo de la .:If-tlculaclo n del capltal 

banc at-IO cün el capItal lndus tr-lal Para el caf.O de 

nuestro pal~. la rUS tOt-Ia econo rnle ti par-ee e rnOstr- d¡-- que 

un rnisrnü 0110d¡--ouíco entnJ d dGrnlnat-

s lrr-I u 1 t d n e d rn e n te _. la la'::. 

principale-=- .~I:- tl~ ... id;:tc!e·3 econü rnlC .:1-= 7/ .. 
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ernple.:Jn el termino olIqarqula terrateniente ~ o 

flnanc leía~ per-o lo hacen con fines ,je conceptuar 

rnetodologlc amente a 

presentan en alguna 

las "f arrullas" que ma =- lntere 3es 

a rea de 1.:1 econor-nla. :=,e pue1je 

afH-mar que 10'= actuale'=- grupo-=:, econo rniccls de poder en 

El '::,al'-.'ador tIenen '3U origen en la oll,;!arqula 

terrateniente la cual penetrc1 Id he 9 e m o n 12 Ci los 

prlnc Ipales sectores econo rnlCO'3 a partIr de los 

e;<,cedente'3 acumulados por meellO de la agroe~<:portacIO n. 
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1 _4 SISTEMA FINANCIERO 

Entenderernos por- sisterna financler-o la 

ot-garllzacio~n t1aJo la e ual funciona todo el rnee anisrnü 

finane lero y se n::~al1z8n tod':ls las operae Iones actIvas y 

pasiv,:!s lje un p,:!lS .. 8/. Aqul se lnclwden tOljl:!S aquell,:!s 

InstItuciones o ernpresas e uyo objeto ,je operacio n o 

mercanCla 

e arnblo .. 

es ~1 e .... dinero, a::.l podernos 

cornpan las asequradoras, 

encontrar: 

asoCIaCIones 

COI] P e r a t 1'.1 a s.. a s 1] C ia C 10 n es d e a h o r r 1] Id P r e s t a rn o. 

La funcio n principal que realizan las lnstitu,::lone'::. 

fInancIeras se basan en la captaclo n Id e oloe aCIe{n del 

capital dInero, act1'·I1,ja,j que tiene sentIdo, ,jclljo que 

tales ln'3lüue Iones SIrven de e entral1::adores ¡je los 

rec ur-= 0-= tanto propIO 3 e orno los obtenldo'::- de los 

ahorrantes [¡Icho::. recurso'::. los canalizan por rnedIo del 

fInane larnlento a ern¡:w e'::, a s ele ,jiverso ';le nero que 

par-tlclpBn en la actI"lldad ee onc. rnlC a. 

LO'::, flUJO'::' rnonetarlO'::' 'lan ¡je IJna 5e ll"l(la,j a otxa ya 

que el '::'IS terna finanCIero hace r(¡tar el capital dInero 

pere que e 3te -=ee eflClenternente UtlllZ51jO en una u otra 

esfera de la ae tiv1dad eccm() rrllca, contrlbwden,jo de e'3te 

rrH:"jo al crec1rrllento econo'rrl1e o, fYII? Joran¡jo el nIvel ,je 

ocupae 10 n I=, ,je JustIcIa '30Clal 

LB funClo n de lnterrnedIaclo n fInane len:¡ desarrollalja 

por- el slsterna bancarIO al canall::ar los ,:¡hüt-íOS ¡je 'Jn 
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sector de la potllacleín rlacla ott-o ¡--"Iace ver que dlCrl0 

sis terna es tEÍ acor-de a las necesldaljes de lIquIdez Ijel 

apat-ato pt-Oduetlvo, por lo que el slsterna tlancar-Io se 

e on'·net-te en un e entt-allzadot- de recut-sos y POt- la 

ot-ientaclon que da al ct-edito en un concent¡-aIJO¡-, lo cual 

pet-rnne Id facilita que se da la acurnulacIon de eapnal 

CUando la lntet-rnedlacleín financiera se realIza en 

fune lcín de benefIcIar a pequet10S gt-Upo:=, pelljet-osos se 

pIerde su papel urq)or-tante de lrnpulsador- del desa¡-r-ollo 

econo r(¡ICO y se conVIerte en un sirnc:rle Ins tt-urnento de 

e¡':plotac lo~n al flnanClat- con los ¡-ee Ur-'30S pu tille os las 

ernpt-esas pt-opledad de un ¡-edUClclo gt-Upo Ije f arrullas. 

que les per-rnlte arnpllar- su capacidad instalada., 

aurnentar su capacIdad de pt-OdUcclctn y e ornpetene la: ccrn 

el consecuente desplazarrllento de peQUet10S Id rnedlanos 

Dr-oductore:= Ijel rne¡-cado acentuE{ndose la e onc ent¡-aClü n 



15 

Notas 

l/k arl f'lar.\ El e apltal. Torno 1, Fondo de Cultura 

Econo mica , t'le ~n( o [1 F., 1 977 Pa 9 243 

2/ G k o zlo' ... ' , Economla Pol1tlca CapÜallSITlü, Eljitorlal 

Pro 9 r e s o, ty l o '3 e u, 1 977, P a 1;]. 1 64 

3/ t-.: en-l l'lar:<:, Op e ü , P6g "=:46 

4:' t~.arl t-lar:<:, Op. e lt, P6g 25(1 

5/ G. Kcclo J
,/, Clp e lt pag 1 7() 

6/ 'v'er PafaEil ArIas Peñ ate Los '::,uttsisterna'3 de 

Agroe~<portacio n en El '3ah,'ador, El (afe, El Algclljo n Id El 

Azu car, pa·g 63 

7/ \/er ~'oqu8 ['alton, El Salvelljor Monograf1a, Id Ge'=.ke 

[IIJkstra El e ar~ cter ol1g:! rqtHI: 1] ,je la Ecünürn!a 

'::.alvadoret=.8. 

i3/ '::'51'/8dor O':;\',:!lCiO Brarllj. [tICC lonarlO de las CIencIa'= 

Ec ono'mlc a':; V "':"drnlrlls iratlvas. rrllrneografli'.::do. 





'::"C,~TTI 1= __ a._L.-_ .. _: 

e , , 

-------
_ Jo- -=l - r-

,...-
'= , 

-, = i'?--- - '- - - ~ -- ::1 

:. -= t 

- - ~- ,- -- - \.. - - -- - ;::.. r!: -

F 

-, -1._ _ .. _1 -= ... __ _ _ 

----1,.-

- - - -~ -

- -

_ .. ... = .. _., e .. _ - _ ... - i 

1: _;=.. rl ' !. r .,:=... ! f1 ---r--T---

1- P .. -.. -
_~bL..tt tl __ l.,r) ~i ;:tV (.t 

'-

v::n:WOF~O:J3 

I;~" _.: 

í':" 
L -

=::' - - J 

, 
-='''=l- -.+ --

'=_--ft_ 

C7-1 ~.::J 
_ jo> a.-. t_' r- J - _ - .,. - -

=-
1 1-(1.z- el7 r-, 1 , 't- -1 '1 
--r.a._-t, '.-_ .. ,-,= 

Uo 

OS3:JUdd 

O,n...lldV::J 



17 

desarrollo del capitalisrno a nivel rnundial~ Que le asigna 

un papel específico dentro de la divisio'n internacional 

del trabajo .. corno productor de rnaterias prirnas. 

El orden de exposiclo'n de este capitulo, sera' a 

trave's de tres períodos deterrninantes para la econornía 

sal"·'adoreñ a .. Que configuran la estructura concentradora 

de los princIpales rnedios de produccio'n 

El prlrner período cornprende desde la colonia ¡--,asta 

principios del sIglo )O~: .. período en el cual se profundizan 

los prirneros rnecanisrnos de apropiacio'n violenta de la 

tierra indígena.. para el cultivo del añ il, corno 

consecuencia se perfIla una clase terrateniente de 

orIgen españ 01 y crIolla y el añ il .. es el cultivo que por 

prirnera vez confronta la propiedad cornunal indígena con 

la propiedad priveda necesaria pare el desarrollo de le 

producclcín en la haciende 

El segundo período cornprende desde 1 8::::: 1, ¡--,asta 

prIncipios del siglo :~x . Con lB indeperlljencia de la corona 

españolB y lB sustItUCIón del añIl por el café, corno 

nuevo producto de e~:portacidn.. consolidar"jo las 

relBciones cBpitall~.tB~. de producción Es así corno en el 

rnBrco de un proceso de acurnulacio'n de cel:ntBI se 

constItuyen los antecesores de los grupos oligárquicos 

en El SBl\ ... ador. 

El tercer período torna corno punto de partida .. la 

crIsis rnundIal del capital1srno de 1 930.. Que refleja al 

interIor de la econornla la alta dependencIa de un 5010 

producto de 8~~poítacio'n pos terloí a los le ... ·'antarnientos 

carnpesInos de 1 93::2 la ollgarqu1e se 1enza a un proceso 
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de sustitucio'n de irnportaciones en el rrrarco de los 

procesos lntegracionistas surgidos de la reunio'n de 

Punta del Este.. Uruguay. El agotarniento del rnodelo 

sustitutivo de irnportaciones.. que terrnina 

fraccionándose con la guerra El Salvador- Honduras en 

1 969 trae a inicios de la de'cada del 70 un increrrrento en 

los incenti"los para la inversión e~tranjera, y un fuerte 

irrrpulso del desarrollo de la agroindustria y de la 

agroexportaclón Los e~:cedentes generados durante es te 

periodo no fueron revertidos en rnejoras en el nivel de 

vida de la poblacio'n.. esto asociado a la rigidez del 

esquerna politico.. detentado por un partido 

oficial-rrnlitar al ser'.,.'icio del sector oligárquIco rnas 

conser .... ador .. genera la crisis de fInales de la de'cada del 

setenta en la que se iniCIa un proyecto reforrnista que 

intenta detener la de3cornposiclo'n del régIrrren 

ollga'rquIco Es en es te contexto en el que se dan los 

decretos de nacionali~acio'n del slsterna finanCIero 

nacional. 
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de la fuer::a de trabajo corno una rnercancfa, rnucho 

rneno'=- el .3.Urglrrnento de una clase socIal dorninante. Esta 

rnanera de pen'::.ar contrasta con la rnanera de pensar 

españ ola en torno a la tIerra, la cual consideraban .3.U 

propie,j::lIj. Lo =- españ ole =- llegaron a la conclusicín que era 

a trB'·,·'e's de la tierra :d de una at¡lJndai.t-=- rr,eno .je Gbra 

:::.u fuente ,je ot,tenclo n de recur .3.0S 

.,.:.,1 inIcIo de la colorna se desarrollan dos e ultl'·lOS 

corno son. el cacao Id el balserno, CUltlVOS que ant_e.::, ,je 

la colonia 'd,:f se e:~:plotaban por parte de lo:::; Indfgena.3. L-:i 

producclO n se reah::ebe basicarnente en la~, tIerras 

propIedad de las cornurndades lndigenes, Id el españ 01 

Utlllzcí el trIbuto, que conslstla en arrebatar una parte 

de su pnJ¡jucclo n El trIbuto '::,13 perfIla e orna la prIrnera 

forrna de apropIacio'n de la produccIO n ut1l1::ada por el 

espafíol 

Ls econornffl colornal e::, teba ba'=-ada en 9':::' tos ,jos 

renglone'::. t:.c8cao Id b61sarno). CUltl ... ··GS con lo'::, cueles se 

da el orIgen de una econornfa e~':portadora de pn:'1jlJc to =-
=nrl-- 1 -JJ =' '_CJ..t.U =. En esto.::. dos cul"livos 91 españ 01 Id el lr"jlo rl'J 
-r-tr-r -r -,.. ..... Tí~-Il·,-,-l·-J--o- r-"'p-,-t- ~ 1;::, tl'-·rr~ II~ nItO 1"'" ~ f '_ I 1:1 f ~ I I~ iJ I I _ e! U I~ ,_ u, ¡ _:::. '::;! .;:, !::!.~ _ U ~ '-1 ._ c:. '~'::t ,~ 1; _. ,_ ~W 

p r cllj U C c!.o n .=. e r e 811:: :: b a en 18 '=- !J r o P le d;:: ¡j 9 S C l:m":JJ 1'", a le s , 

es to rn,Jtl'·,·'G í:i 1 8 '=. p a f. (11 a u t 111:: e r 5':::' t 9 t::.p o ,j e 

ürgarn::eCIC P !::l =.us rnétodos de ecurnulaclo'n Un c18rcl y 

docuroentado e Je(nplo ~'l ¡je es lO es que el espar'=¡ 01 tUJ,/O 

que CaJn ... ·'l'·llt- en los pueblO'; lrlljf¡;¡ena'; 

Cdar-¡jo Ijecl1nan esto'; Pt-o,juc to'; ¡:iOt- la tlj}:,! en los 

p 1-e e 10 .; e n el rn e n::. .:lIj ü rn ti n ci la 1 .; u e ,::¡ 8 21 a r; 11 J e J..i 1..; o 
'- -

CUltl· ... O 'J oroC8~3arnlento par '3 la e: 'portaclO n. nec8';üaba 
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control sobre la vlda econórrllca y política ,je la colorila, 

así entre rnayor era la e~~tensIcín de la hacIenda rnayor 

er-a la POslclo~n Jer-a n:)ulca del ¡--¡ac endado Gutle~rt-ez 6/ 

es tirno' que seno en el ,jepaítan-Iento ,je San ';,:ll' .. 'a¡jot

e:üstlan latifundIos que iban de :2 ,')2692 manz.:mas a 

8.39....:t.~....:t. rnan::ana; E·;to t-efle}::=t 1.:.1 rnonopollzaclo'n ¡je la 

tier-t-a en un ';0'10 ,jepar-tarnento, corno tarnb16'n la 

rna,;¡nitu,j ,je la concentt-aClo'n ¡je la pn)pledalj en uno:; 

poco':; pt-Opietaílos 

La'; corlljiclone'; ,je './llja que ¡jI'; fnltaba la Oll';¡ a n::¡u fa . 

pnJljucto de la sobre-e:-:plotaclO'n de la fue¡-::a de tr,:'!ba]o 

lrilj1¡;¡ena Id el usufnlcto Ije la tlet-r-a. ei-a hol,~a,ja 'v'i .... larl 

en ';us haciendas Id su':; productos ,je con'3umo como 

t-opa. '· ... Inos. etc. eían ,je Ot-Il;¡en lrnp'Jt-ta1jü La cla';e 

tet-t-aterllente se cons tltUldo' en allan::a con el cIer-o en la 

cla';e Ijor(llnant.:: Ije la e poca. 

POí el contrarIO las condE::lones de vld.3 de los 

ltl1j11;¡ena'; en:'! ¡jeplorable.J '.'1'· ... 1an en ctl0za'; o }:'!cales en 

conljlclonS.3 Ir,frarilJmanaS sornetlijos a Jot-na¡ja'3 ¡je 

trabajo e~ceSlvas y Su paga no alcan:::'!ba a cubrir SuS 

- La otía fOt-nla que IntnJljuJeron lo'::; espaf=¡ oles 

dent.-o Ije la tenenCIa Ij& la tIert-a es la ¡je'=poblaclo'n 

tll.:'!Sl'la ,je Ul¡jlgenas o la tt-an';portaclcín ¡je e'; tos a 

otra'; zon.:'!·:; Ijel teííÜOt-lO ,je ':JCU8ído a la'; necE;';lija¡je'; 

Ije rnano ,je obt-a en la'; t-¡ac16t1,jas 

Se ,je';at-¡-ülla una lald pi:=tt-a ()Dlll;¡at- a la poblaclo n 

in/j1gena a txat1a]ar eí, las haclerllja'; af=¡ ller-as E; ta leld 

llatna,ja r-ep.:wtIrtnento cün·::.l·::;t::.a en '=lue el ~ ;g /je los 
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rrnerntlros de ur. poblado e-=:.taban obligados a trabajar en 

la-=:. e~"plotaclone.=. añ ileras de le::. espan oles 

E::. ta rrllsrna ley realrnente no se curnplio~ porque en 

la pr6c tica r-rlas del 4 % de los rlatltar.tes de un 

potll~¡jo eran obllg.clljo-=:. B latlorar en Jornadas intensIvas 

cem unB !=Iega rn1rnrna [1e{njos9 el caso que poblados 

entenJs flJ9rOn ab·::.ort'ide~. por las r:acier:1ja-=:'J forrnando 

parte ¡je ellas corno colonos 

Este serIe 'je tren'::. fOrtTIBclone.=. en la tenencle ,j9 la 

tIerra pro' .. 'oe o' el ,je~.Bpareclrrnento de pueblo.=. nati'/os 
-I""t -r r -~ -y- 1-::, ~b- I ~ d- '-~rt - - ~ l~-I:::!.I _eru::., !da =.I:::!.j PUl ... J..J ..... .,::.orc o n I:::! I:::! ::. _U'::. '-l .... b 

t"iaclendas J o por la~. enferrnedades SUfrl¡jao::' por lo-=:. 

Indígenas al trabajar en lo::. otlreJe-=:. en condlclones 

in~alubresJ rnala alirnentaclo'n Id ]orne!ljas e'-:ceSl\~f1S de 

trat1ajo 

E-=:.ta sItuaclo n en -I:.t)rno El la tierra, lle'u'a el fInal de 

la colcmla a '::.onfigurar do-=:. tlpüS de tenene la ¡je e-=:. ta 

una, la pr-oplede¡¡j prl\":llja aspan 01B y crü::slla, !d la otr,:! la 
Dr 'Ip -lc...-l 8 f1 r nrr'llr-¡f'I ~l II c..]ld p 1 1~1 e JipI e Ilb e 1'= t I=t ,Al r-'rlpl de r 11- _ .. ...J:...J ..... I_~ 1_-1 __ !::I 1__ U W _3_'¡I~ _ ....... f..j.-J _ ___ __ ... I...J 

e~.T_2 perl0¡jo debIdo rna.=. que todü a la nece-=:.ldad de lo'::. 

e ::pan ole::. ¡je e onser'larla corno fuente de ae as tec1rn19nto 
¡je rr-l::rIC .-lA 

-~ 
rfr,rq _ ,--' ( -i Id de prclljlJf: t')S P él y- i ,-o n 'l>=< = 

:-,¡~r .1.' __ -.....1 _ p ::rl~ lE! 

ellrnent 3C10~n 

Corno .::..:::.ro1ar10 -31""1 la colorna ::.e '·'a ,jE:fir!lendo un 

gruDo ollga~rqtne o ter ¡- a len le n t e uBsepjl) 9n la 

e onc9nü- 3ClO n ¡je lE! t ,c..y-r8 I! lp p"p1nt 8,-'P 1""1 'rlt 0r' = ";<=0 r_.l.,"- I '.-I:::t ... u _ l. .L _ _ __ ..L _ I J.. _ _ '.J.J.. ":a i-i .-le .... ~ 
lA fl.lP.í~'=! ¡dc.. tí =r hG 1r-, '=! t y-,=!' 'c..~r dp 1~ 11'-1 n--,~ -, -¡"'I 1~ .L 1_ t:....-c _ _ • ...l _ _ J.....IL-11...l_ J_: I '.-1 _1 f...J ',1 1_ =, i _ ... 1...... foJf =, -Al JJtlJ_ .. ..I_ I .LJ:l 

2:'"/ c.] rn le n.d a, al 
'- .... y- '-·r. =rt 1 ........ ',- 1""'+ P I -::: t-I JJ • _ • I l.Le. I ,_ '-J • 

I=tt,... __ 1_ F .:rí:--na·=. d~ 

e:~plotacle n que f aclllt~ron - T-' 1"" G ~ ,-. r ..-1 - 1 r 1 (11 r .... T' " 01 d .1.. I U lJ::: J t..i l::::' =- ... ti .... lJ ,u • .;..,"", I ._ .L 
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proceso de separacio'n de los rnedlos de producclc{n, !::I la 

forrnaclón de una clase capltBllsta_ Lo que se he llerne,jo 

el pt-oceso de acurnulac lo'n Or-lglnat-la de capital 7/ 
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2_1 _2 DESARROLLO DE LAS RELACIONES 

CAPITALISTAS DE PRODJJCCION {1821 - 1930} 

A pt-lnciplo'; ,jel s1I;]10 XD:: el ar=¡ il ';e conso11lja corno el 

prIncipal cultivo de la economV:1 nacional E·;te Cdltl'· ... O se 

incentl'.·'a a ¡-a1z da las necesIdades de la industria 

te:-:tllet-a en Etlt-epa. qUe: utlli::an al af~ 11 corno c.olorante 

natural La ollgarqu1a terrateniente ··le la neceSIdad ,je 

·;u·::;tltuu- el CUltI'lO ,je b.:ílsarno Id cacao. POt- la 

,je·::.',,'enL::tJa ,je lüs p¡-eCIOS r-especto a otnJs paf';es 

productore-=: 

L':I pnJdUCCIO n ':1t:Hler-.:l es un rnonopollo pr-üplo de la 

clase tat-t-atenlente r¡':lC lon.:ll rrll'?n tt-as que ':: u 

cornerclallzaclo n er-a (nonopollzado por- la clas9 

tert-ateruente l;¡u.:lternaltec.:I. que pOí ': u pOSlClO n 

,;¡eogr-a rIca ':.ontr-ülaba el i:.ranspot-te Gel ar,ll a los 

m'?ícados eUr8GpeO; E-=: ta con,jlc 10 n i .:l··.··or-atlle les 

oet-rrlltla .:l '::.!J ·'.,·ez .:ldquu-u- el .:lr,11 .:l or-cc lOS rne:nOt-9E. . . 
El ¡jorrHnlC) en la cornere l.:lll::ae 10 n ¡jel .:lrlll fue una Ije 

IjürnlnlO e-::.p :lrl 01. que ljesern~ocat-on en el rno··.·'lrnlent.) 

lnd'?pen1jenc 1'::. r..:¡ ,je 1.:l:: or-O·,,·lnClti::. e entt-Oarnerlcan.:¡·; 

Tsrn018 n lnfluyer-on SUC8':.O·; de csr-ac te r- e.~o geno con"')o 

la oerdld':l ¡j'?l pOlJet-10 e'3o.:lr)ol.:¡ rnvel rnurlljl.:ll. ¡:'rolJucto 

br-lt.:l'nlCO'::. l.:¡ ln·jepenCienc la nortearner-Ic.:tna que ;jlT unde 

13::; nue ... ··ss concepclona::; pol1tlcas de la e poca ref dn~nies 
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Er¡ la Ijéca¡ja del 4() d 1 - 1 .. ~ .. e SIg o .}:.v:. se intro,juce el 

c.ulti\/o del cafe~, proljuc to con 8~':c81entes espec tat:!.' .. 'as 

en el rnercado rnundíal !d con tillen precio Para la 

oligarquía terrrllne la búsquede de un producto de 

e~~portacio n alternatIvo al añ il, un producto que 

generara 

sornetI¡jo 

rn~!d0res ganancIBs 

a la Ines tabIlIdBd de 

!d que 

precIos 

no 8.3 t_J...l1,.' iera 

que sufrla el 

coloran-t:.e El d2scubrIrrl18nto lje colorents.=. artlficIales 

sepultcÍ las posltlilidEIlj8S del en ll, corno un e J8 de 

acurnulaclcín ,je capital 1: ver an9:v :O No .2'j 

Para el desarrollo del cultl'·Jo del c8fe era nece'::.:::rIO 

prlrnero la separaclcín d9 lCr~. rnedlOS d9 produccIO n del 

pr']du,: tc'r lj ir e ':. to, el Indlg2na A la par sr::: preCISO la 

e"'i3tencle de une fuet-ze de trebejO eburnjent8 !d berat_~ 
r-,~ r t -o:. o r q f1 o 1'", r. r q ..-l ,:, P r", r l~ '= p v p r n n 1 ;=. • 10 rl ü '= rrl ,:, '= 1";=' = c= ::. _ J-l _ 1.-1 -::t '_ I r.:::: ....l J.,J 1-1 I-.A I '-1 _1 _., J.J t-' ,LJ-I It_ ___ ..J U _ ',lo J...,J ___ 

En un seljundo lugar. :::SOCIBdo a lo anterIor, er::: 

1'":8ceS8rlO oue les tIerras aptas pere -::1 cultl""o peseran e 

rr'al'"los de los nue',/os t9r r aternent9s que tUVIeren la 

c:::P':!l:'l¡jad 9cono-rrllc B de e, :plotarle intensh,tarnente E s lO 

po::,ltnlit'3tra 1'3 conC9r,tracIo'n ,je la tIerra en unos pocos 

~a terceré! conljlcl0r, nece :=.ar-l:::l para la 

t r ,=<1'", .,- '-Ir ,-,-, =< f" -¡ ,-, t-, ii pI ,- Fr r- Cr e ,-, r1r-¡.. CJ 1 r, f"1 ¡::, ,Frí. l' 1'",..-, I Ild- ,- 10~I'"' 'j o _ , :-J I I '_ I r t i '-l _ ~._ 1 • _ __ __ -' C- ,__ '.J ' __ t e -' __ .... _ :..,.& j r ¡ _oi _ ¡ • J '-' 

cep'ltal 3ra que el 9S t_éldo, corno lr¡-=- trl1rpenlO I:,üher¡:.ltl",· O 

Ijlc t8rB 'lüllCrC 
._J'~:¡_ . ...r qU8 l e ,-, ~ 11"7 :=. r ~ rl _.::1 • ....1 ... _:l~ :r....a 01 

'--'~ proceso ,je 

ccrncentrac.Ic(n de la t18rr::: Es tB~ lelde'=- son 
-j '1 1 CJ 1 1 ,-;.::. CJ .. T 1 .-, ,= "l r, ¡--, rl a .- ,-, rrll 11'", ld '=r Id ;:. '= Id ' r t q.-4 A P 1'"/ 1 '!=¡h~ • ..::1 . -"_!::' '_.1_ '_ 1'_ ... 1 -'.1.1_ 11 '_'_ _ , __ • ..-l. i -l __ , ... J __ ,_J..J ___ I _ ~ ( 

b '1 Le!::! :='ODí9 ]ot-nalsrCl ~ 

c-) C:Te::zcIo n ,de JU2ee'=- de BI;¡rlcultlJíB 

,d:¡ Ct-eaClon de la DCtlICla ¡-ui-al rnüntada en 1869 1 ,-,1 
I • ',.,.' 
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La prlrnera ley~ facllltaba el proceso de e~:prüplaclór 

de la tierra indfqena, condlclo~n nece'3arIa para e 

proceso de acurnulaclo n origInarla, gE(ne 31S del rrrodo ,jE 

producclo'n cepltalls te 

Le =.egunda ley oollgetli'j a los carnpe-= lnos 5eparados 

de 3US rnedlos de producclo'n, e tr-abaJar en las fIncas 

cafetaleras, en ]ornada-= lnten-=,l"::lS de trí::oa]o Esta leh: 

era conocida tarnblen corno leld contra la vagancIa 

Las IJ ltlrnas dos leyes son rne tClljos cohercltlvos, de 

esta rnanera. el nornbrarrnento de Juece.=.. lndlgsmas 

di::.trIbuIr1a a su.=.. proplo-=, serne ]ant9'=" 3egún las 

nec9S1dedes de rnano ,je obre en las finces ,je cede' Al 

rrnsrno tiernpo se creo' la poll.:.la rural rnontalja que 

obligaba dras ticarnente al surnpllrrnerlT_o de este 181d8S 

En las flrrnas que a\·'alaban estos ln.=.. trurnentos 

leglslatl' .... os flguraron los nornbres de las farrnllas rnas 

pudIentes lj9 la e'poca. ':;1 que ':!ú n en la I3C tuallded son 

repre 3entante'3 de los grupos 9C oncrrn:!.c os farrnll::tres 

rna.=.. lrnportantes ,jel pals. corno son Alfaro, E 3C '310 n, 

Palorno, Peldalado. í-lele'ndez"1 1 ~ 

F'or- e'3 ta e püca '::.e f .:iCllltl) a tt-a'",'e '3 Ije l.e
'
;¡islaClone';. 

espeCIales la ln\'erSlO n e,'tloiijera, q • .-lC pIO',lOCO' la 

In tTLi.l;¡t- aClo'n ,je ltV", er-';10rll'::, ta';, corno la'::, f artlllla'; H1l1 

F'at-ker, Sol, [le '::.0 la, [¡alton, etc -, l E';:,tO'3 nue'los 

ltv .. ' e t-S lO rns tas se Integrar-en :1 la.=. e lna.=. cr-lollas 

In.: üt-pc. t-.:'1 nljo'32 .:'1 las 2'::, T 2t- .:1'::, de 1,:1 pt-01juc.-: 10 n Id 

tll?neTICl.jljo del e.:1f e 

El pt-.)ce~,o rje acurnulaclo n de c.joll.:}l dut-.j '::,er;¡u n 
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bt-e· ... a erl elue lü'; capltall'; ta'; ';eparóíon .:11 traba}:lljor Ij€ 

lo'; nleljio!::, Ije pnJljucclo'n E,;t13 bre\Je lapso, unprimE 

ca¡-ac te¡-l:; tIca'3 ,j13 dr a,;tlcilj,:lIj Id t-apidez al proce';o '= 

confü:¡sJía una estructura altamente concentraljora en 1,: 

pnJple,ja,j ,je la tlert-a~ que pnJ ...... oca tu'/eles altos ,je 

rrll'38¡-la que ,j8sembocarl en la lnStlrt-e,:clo'n ¡je 1 9:::.:2 

Fue' en este período de acumul.:lcio'n qU9 el sector 

prUTlat-lO '::.13 Ije';at-t-olla Id corno consecuerl':::'Ó ';ur-lje 03] 

sS!ctor flnanclero~ con el ob j6th o ,je apoldar las 

.:1 e tr-,'IGades referentes al cdIll ... · o Ijel cófe' En 1 a91 

el banco Harna,jo 

e on';tltulljo Dor caDltal crIollo '-1 nor-tearnarlcano 1 A,' 
o __ ~ .. ' 



( 

31 

DESARROLLO DEL .CAPITALISMO EN 
PROCESO DE CONCENTRACION 

CENTRALIZACION DEL CAPITAL_ (,1930 - 19aO)_ 

Desde prlilclplOS ¡je siglo lo'~ efectos Ije 

a cunuJlaclo'n orlJ;¡inar-ia, se hacen ';entit- ';übt-e 

pt-opled'3d de la tierra~ al concentrarla ca¡ja I,/e:: rne's 

unos pocos grupos econo'micos poderosos_ Al final de 

,je'cada Ijal 20, el n i'· ... e 1 Ije 8:~plotacio'tt al que e 

sometIda la moldar parte Ije la poblacio'n. aun'3¡jc 1:1 1 

condiCIones de crisis que pro'·/oca la Ijepreslo'n mundli 

(que se refleja en nuestra eccmornfa CO¡¡ la Col¡jó ··/e¡-tIc 

¡je lo'; pi-ecios ínter-nacionales Ijel cafe'. '·ler ana:~:o j"'~(j 

!;¡eneran el1 los sectores rnat-ginejljos Ije la poblaclo'n lt 

qt-Upo'::, üll1;.¡a cquico'; 

e¡-:clusl'/ornente 

.... , , 
r.:;:.l. 

en 

·3¡j '",112 1-ten 

a c ti rn u 1<5 c le{,¡ 

pí e /ji.ACCl,:'n ~ 

como ;on el algo1jo'n d la caf~ a de 

ftlanClaro 

l. 
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regIonal que lrnpulsa la forrnacio'n del llern'3do rnereBC 

eornlj n eenlrOélr-net-Ieano que sS! earBet8rl~a por 

all3n::a Ije los grupo.::. eeoncírrlleo.::. pClljerosos del a("l 

.: entraarr,eíiean.:¡ con el capItal t r a n s na c io n e 1. 

lrnplant'3n in!jus trIa =. ba~,eda'::, en procesos que preterllj 

F! 'r"J,.. T a r ., - " - r t - 1- - "m r - r - t 1"" - ....t - 1- o' r lo t a - 1 ~, 'f-'1i.J _, 1.~ '.' I:;!, I _ el d '- '_' I f-I.~ .:1 '_ ,'W l-ll:;! d '_ ; ~ f-' _' ,~ I 

inlen'=,lvJj de rnano de otlt-a~ qued~ndo la indu.::,tr 

re 9 1(1 n e 1 rn '3 n:;! in e d e d e la t r a n '=. fe í en cia lj e t 8 C n o lo 9 la 

L ,:¡ f ti 1 t él Ij'3 C o:--n p le;--(¡ e n t ~ r ie ¡j ti d E- n l r i::: lo:: p ti is e s , 

T-- ~- -" do I - t -íY"'-'l n1::' "- .írt- rli=< - ¡.-""....t- -U ,_111_ ti e 1u n .~ .jn':! _I:;! _ ,1_ 0:;:1 '-' In 11:' _1 .tll ..... -I ~ dU. "-.JU d ti 

gt!8rí.:1 entíe El Sal·· .. Bljoí hl Han1jura'::" píGVOea el quiebl 

de la llbí-=' en-e ulaeia n .je rnercanef~:=. en 1:3 íeQlcín, e5 

lle\· fj .:=.1 
'..i ... ' ••• '1[- T_ u '31 CIerre de! t"1 e ¡- c. a IJ sJ [.0:-(11 

Centíoa r n8ílC ano 

A pílnei¡::H'-:':s de -li=< ~p ,- Ada no' -~;Yl l.::, r¡11f1""r¡rIl1 l."" \.'lf-::' , '-1 __ 3_ _ _"_J. I ~ ...J _ .... O.-If ;'_-t ~ .... ....1 

PíOC9':: o C:9 acurnUl~C10'n .:1 n:!i:: ci'3 1·:1'= l::.rnitac lone:: Ij 

pt-oce:=.o ir'du'=.tíl:::::1 de lB Ije":-alja en 1:. 9;'"" lClr El nue' 

n r '-, r o = -. e o í. í -.=r r-' t p .., 1 ¡rl F! e Po í r .-.11'-' ji o 1 =r p n t- n 1 r-¡ dI' e Tri,~ I 1 r' ¡"':'- '-- - - - -- - .... -- • - - - L - - -' - J '-' ... -Jo _ G I~ _ ~ _.L '-1:..A: _' _. L~ b 

lnc entl··.··(I de 1"" -'-'...l ln"9íSlon e:':ln-:¡Q16r-,:! s:-:pt-e':: .. :1lJa en 
-' 

':.re:1Cl:lj'"¡ ,je =ona=. Tí,:1nc-::=. T:1rnC'19n -=,n e::.1:.2 peí:!.(¡, 

,- -!-.t-=tr-¡ ~ J-¡~ 1:,.= .::t' -,rrl--t :..--r,"-rc.. .. = "'-IJ- 7,....-"=¡-J- r "l,-rr-¡4 1 P·= __ t-. r "_. '-o. '_-1 ~ '_ .... ' ...... _ '_ 1 '1- _ t _ J-l 1'_ 1. _ ( I __ __ 1 i _' '_ 1 ,_ • ...l .... _ .L _ , i_ ... _ _ 

I :.c f=. e t r 1 1 r t I t t- r-. ...::::c I1 r .::c y-, =. .- ,-, "-r r 0"'1 t ,.- ¡=r Id =. o ~ -L' t- J-' t- o e '-1 1 ____ '_1 J,t' _ _ -"'t ~ I~.:;jl -o.J .J..-' , __ ",,, __ , _1 _ "-J _.1. I ~ ___ _ 

,- , n ("" .:. r' t í '=t I 1-' -. ¡j.:. 1:. r" I~' 1 .=. ~ "" t-, "" - In r. ::, 1 . ' .=r 1 r"-. r, t- .-, n -<111-' f _ ,_t _ '_ ,'_ 1 .... _ '_" ¡ '_ .... '-1 ... ...., 'Ji 1_ "-- : _ f 1 I~ '_ __ 1 ,'~ • '::1 ,__ _ • f '_ f '_' J.J 'J _ _ 

lC's tleneflC 10::: ljel J: Cfr(J~rl:!I=' ü ... t orr'"'l'-' f"1AY"lp~G 11¡':,- rlr-j.í Cr _ • __ 1 i.,_" ;!JI'_I _ ..1"1 I ~, _,_.1_, 

.je e enl r ali=':1c 1': r¡ ,-lo ..r _ e ::811. ,=.1 que Dí clIj,j I:',? '_~n .3rntllen 

pol1tlC') Cl3 PO:~t-l=.:1C le' n G-;:r la ::. Y:'l-=- :::la': 
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2_1 _3_ 1 MODELO DE DESARROLLO HACIA AFUERA_ 

El proceso de ecurnulBclc(n orlqlnerie de cepitel, dIO 

corno resul-l:.edo un proceso de descornposlclún ,je le 

es truc ture econo rrnce colornel . .con le destruccIo n de 

les tlerre-::. cornunales !d e ]Ideles, que pere ~'lenJf\.'er 

con.; tItuíen" no rnenos del 41.) % del terrItorIo naCIona] 

j--Iac la 17gB "1 5.l Es te sltuac iü~n, rnen-co el InICIO de les 

relaclones capItalistas de producclO n al formar un ,~wupo 

econo'nllco dorrnnante constItu1dü por algunas poca'; 

fatT¡llias te¡-r.:iternente':;: ,je la e'poca Id por all;}uno'; 

inmll;}rantes ¡je Orll;¡en eur-opeo id surarnerLC:ano. E,;te 

I;¡t-UPO con cat-ac tet-15 tIca'; o lll;¡a't-q u i.:. a:; . rn,s rle }:i el nlrnbo 

de la econom1a salva¡jorefi a b.sso¡jo en la e . .-<portaclo'n ¡je 

pn)¡juc to'; a¡;}t-v:.olas corno el cafe', el al¡;l0do'n Id la C.:lt"i a 

¡je azu car, pt-01juc tos que acrecentan la acumulaclo'jI de 

U11;¡reSOs en poca':;: rru:lrIos 

El producto rr¡,:iS ItTI;Jortante par-a la econorrl1a 

nacional Id su != o'; te ti p¡-lnClpól es el cafe'J CUIdo Cultl"lO 

necesIta gran¡je':;: cantl,jade'; ,je capIt.:il IJ de recurso':;: 

riUtnanos en e';peclal par-a ~.:z f a';a ¡je r- e':'üleCClO n, al 

';ea en r-·~ ~-=> - rnA j~~ n - .... o '-'r -Flnr-a .... ~~~:::in.-lAr ., (""1 1+' '0 .1.1 ! e '....1 ';:. ~ I .L.:::l d;:. '= I! I~ I .=, '::11. '..1 ~;:. c..L'~.A '-.L " I 

ca fe' posee la característIca de generar ~n proceso de 

acurnulaClü ti ¡je capItal a tt-a'",'e's de rnecanl';rnos que 

f acllltan la aproplaclO n ¡je ¡;¡ran parte ¡jel e:,:ce¡jente, 

ent¡-e ello'; se pueden CÜt:it-

- BaJOS ';alar10s agr1colas que acrecen tan las ClananC1as 
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lnICIOS de la de'cada del "leInte, por le prirnera ( afda de 

los preCIOS InternaCIonales del cafe·, en el rnercado 

rnundlaL Ponléndos9 de rnarnfIesto por prlrnera "lez. la 

"lulnerabllldad de la econorn1a ante las 03cilacione.=. de los 

precIos del greno Para 1 9:20 las e~:portaciones de cafe' 

fueron de 1 4,~69 pesos, lo que rnanifiesta le 

dlsrrnnucIon en los Ingre.;os generados por 91 café corno 

J.:l rnca base de la econornla 

A princlpIos de le de'ceda del 3(1 es talle le crISIS 

rnundlel del capltallsrno derrurnbe{ndose los preclos por 

qUIntal de e aíe a rnenos de 1 1 do lar-es 1 Q/ Al Interiür-. -, 
de la econorrlla la Ijepr-eslo'n tnurlljlal pro'/oca que 81 

proceso ¡je acumulacio'n se terrnine ¡:le con';olI¡jar al 

11e'·'.:II- a la rn.:¡)::!Ot-la ¡je peqdef=¡ os Id rne¡:llanos pnJ¡:luctor-es 

Ije cafe' a una ';ltuacio n ¡:le ln'=.:ol':encvj. es to pecrnlte que 

la banca orh,'ada .. propIedad de las princIoelles famllI':Js 

cafetalet-as ¡je la e'poca, (cornü et-an la'=.: f arrullas 

Alvarez. Gtürola. "':"gullar-, [11...1 k e Id Bloorn) 20:', ernl:nezen a 

e oncentr-':W gt-arlljeE. e:,'tenE.lOnes ¡je tlet-t-a pnJlj1lctG de 

lo =: ernbanJc¡'=: a 10'= e ultl' .. 'ador-e·; c.:¡ldos er, rnfH-a 
.J 

caflcu!t.:n-es Id de la::: u lt u-n a ::; t18t-r-a-=. cot-nunale::; Id 

e ]ld.:lle; I;¡enat-.:J en la '?stnlc tur-':1 ¡j5 tenencIa de la tlet-t-a 

una centt-allzacIC' n d9 e'; t,:1S en uno'::. pocos latlfun¡jl'::.tas 

Pat-,:1 '?l ,:1rlO de 1 9-41) est,:1 '3ltU.:1ClOn de concenu-aClon de 

1.:1 llet-t-,:1 se t-efle Ja en el hecn.) ¡je que tan ;0 lo el 1 7Yi-

Ije lo'; pn:q:He~at-lo'=,: poseH:m '?l 377::6 Ijel a't-a':J 
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cultl\,'aba de3de tlernpos pre-colornbinos !d su produCCIo'n 

en gran escBla corno producto soste'n de la econorn1a 

nacIonal fue' para Bro\'vrnng durante ..... los añ os que 

precedieron inrnediatarnente 

nlundlel ."231 

la 

Entre las catlsas qua fa'·~ oreCH:ron el desarrollo del 

culti· ... o ¡jel al¡~p)¡jo'n po¡jernos Clt.::n- la Ijernarllja cr-eciente 

¡jel al¡;lodo'n en el rnercado norteamerlcano. el desart-ollo 

,je la naCIente lnlju'; tria japOne'3a lje te jI¡jOS e tülajjü'3~ el 

surgimiento de fa'bricas nacionales te<~,tileras. las cuale::: 

importaban la maldor parte de la mataría prIm.:! de los 

Estado Uní¡jos Los precios atracti\,'os de compra del 

algü,jo'n en el rnen::::aljo nacional Incentl'larün el cultIVO 

en gran e'3C ala. 

Los prIncIPales all;lodoneros crean un organlsrno que 

concentr-a Id centr-allza la pnJdtl.:clctn, ,:xs1 corno la 

cornerclall=acio'n en lo'; rnercóljos naCIonal Id rnurlljIal. 

Este nue\·o oíganlsmo se denomIno' c.ooperatl'la 

All;lú1jorlet-a ';al'",'ador-et1 a (COPt...L). I::J fue' funlj':lIja el 1 S el 

rn,:Il;:lo Ije 1 942 por la a·=.:Irnblaa lel;llslatl' .... a en ';1..1 Ijecreto 

n(1 mero 5(.1 qtAB declara el ct~ltl''''O c~sl all;loGo'n CQmo Ije 

utIlidad iJU bllca !::l con:-_rol del cultl"'o. benefICIa¡jo t¡ 

Cooperatl' ... a Algodonera 

agrIcultor-e'3. San l'lÜ;luel con 1,')6 .:II;Jr-icultüres u La paz 
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oligárquIcas con Intereses en por lo rnenos dos 

renglones de pro1juctos prirnarios para el añ o 197ft En 

e~l se observa que las farnillas Dueñ as~ Regelado~ GUIrola 

Id CrIstiani tIenen Interese..=. en los tres renglones 

prlrn::¡rlos de la 9conorn1a~ rrflentras le..=. dernás fernilias 

tIenen Intereses en por lo rnenos dos productos 

Podernos conclulr que es tos grupos ollg6rquicos son los 

que concentran la produccIc(n agrícola !::.l centrell::an los 

beneficlO"=' 
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El ,jesarrollo del sector rnarll ... rfac turero, se genera I 

ral:: Ije la fraqIlldad de lo-=:. pro,jlJc tos tradICIonales en e 

rrlercade, rrlundie:l, e.=. t 9 e.::.querna de ae urnula':'16rl era ,jI 

dernBSiad::I inestabilidad oet,ido a la fluc tuaclo'n de lo! 

precios de los productos en el rnercado ir!1:.ernacIon::¡l U 

crISIS rnundial del at'1o de 1 93() producS! una disrrnnuclo't 
pY"¡ _l. el cree irnier"lto crea dificultades 

fin,:mClera, esto rnotl'·la a una fracelo n ,je la ollgarquía ~ 

Intentar un pr 'JC8'::.0 ,je -=:UstltuCICt'r: de Irnportaclones 
r-• .c::::.v- -c::. ni' t r ¡.- r--1T''; ro -c:.:a- r.1 ..- v- -, ro r • .- r. rI r. ..:t r , 1 r ..... ·' J1 o r ; r. ')1""1 r, . . ,f":Y'1 1·,:i",L·,·-.lp,""1 l' ~~ IJ 1J I 1-1 !..J .1." c: 1 -=- J. J .L~ J...J i e .L tJ I JJ L '- -=. 1_1 f..J e '-1 J_ U J I ,,_ .... l.l-J __ J.J_I f _,... '-" _ _ c: _ 

e·"terr¡as fa"lOreciercrn 91 irnpulso del nue'·'o proldectCl 

In d u.=. t_ r la li= a n t 9 , e o rn o lo':;, r e s u lt a ,j o s o b t S! n llj e 5 e rl 1:: 

r9unión oe Punta del E-=: i:.e Id la or19ntac.lcín teórICa dE 

lrr'por-"!"_antes econorrll5 tas latlnoarnerlcanos Incluloo-::. er 

la corrIente cepallna 

La lrlljus trlallzacleín se InICIa con la asoc Ise Io'n de ur 

lrnportants sector ,je la ollgarquIs naclonal ':.on el e ':1plta: 

o t r""'rll'or-I ,_., _ '_ ::1.-- 1 f_ 

Para que 10:=. paises centroarne rlc::mes 

cornerclal1Z'3íar' -=:.1J5 píoduc TOS rn':1nufac ttn-a,jos 8t-':1 

Clncu9nta los prlrneros trat.:::,jos tendleqte-=:. a la ereae 10 n 
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desarrollo socIal sino tarnble n necesarIa 

facilltar el proceso ,je industrIalizacIón 

par 

con 

prirnera rnedida se ernprende la construcCl0'n de 

represa r,ldr091e'c trlca del Pio Lernpa, que proporcl0r 

energfB suficIente para garanti::ar el surrnrn.=,tro E 

forrnB reguler y qU9 dIsrrnnuye su precio en un 25::Z 

~6.l Slrnull6 neamente en 1960 

me joranllento de las reljes Ije carreteras para inte,]ra 

los mercados nacIon.:üe'3 1;:1 as1 reducIr las dIficultada 

,jel transporte 

H partIr de la de'cada de los sesenta apar6 Jado í 

desarr-ollo Ije las ernpresas ln,justri.:lles se dIo' u 

r:recirniento poblacional en los prlnclpales centro 

ta-bano':; , .. entre 1 9S() Id 1 961 las areas urbana 

lo 111CIE'rOn una tasa 

t-sfle Ja nljo'=.e la t-Slaclo n Iju-ec la antr-a lnous trlallzaClO 

u el .-:rec uT'lento lje la pobl.:lClG n ,=,n la::. a r-e.:!'3 ur-tIBn.:!'::. 

El pt-OC2'::.1] I]e lndu':; tr-lall::,:iClO n que se 11e',,·'·:( a cabl 

lndeoenclIgnternen-::.e del conte','to n1Un,jl,=:s1 en el qUl 

e'::, t,:ib.:t IS ·jentn:1 Ije ~ .: t .. =l ~uel}:! un p.:tpel Ije Ijepen1jenc l.:! 

'312nljo l:t 3 pr-1nClp.:!le'::, ,-:.:;t- ,:ie t St-::'3tlC :l':: Ije 1 rn,::de lo 

ot-OCe'3,] Ije 1n,jus tr-1Bl1::BC 10 n lB'= '311;IUlente':;. 

- PnJouCCIO n Ije bIene'=. ,j,; c.on¿.unlO fIna: 
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~lz3FiE: = ': Cf rt d6 s t li~Cf 51 ri,2i",: adCf ,::t?rt:-_ r- clerr,e:-:;',:"s:;rl(1 

L:: pr Ü¡jl.Je e 1(' n ¡je Dlene =- e!e e on'::,!Jr(lC! fInal .L.U'n'O e 

,jeDer"lljEí de tllenes ,je c.ecrltaL ¡io r('"'F't oríM r¡t-1~Y1F' jI _ '_ .. I '-l _ '_ t .!. _ 1-' 1. .... 1 "....l I :::! 

te': noloou: ~rrlp(lt-ta,::;e E:: to \,'lil'] B lnc t-9r;¡ei¡-!:.::r s~ C!-=~fl 

9 rf 1,3 tI 8! ::rJ:: ,:] f:: 2 ~~,= el el ~, pr:! l'=lLJ~ lB ~1 r- 1:: dtJ ( ': 1 '.:' (! Irf dt~ -=. t r 

,j,?:: ll(:Bt::t3 al ~er(aOG rnt2í10 0 
~ 

al e ~~-;+ .. -:::: i5rrf~r-ll:,:!'rll] 

prcf~jtlJCS Jjl',' 1=,3::, I Geb~ljcJ ::. 
• ...1 fJC-I9 ~l Ir' T_ e i- '= ;:! rtl t 

1: 2Fft f-IJ ,::t-r, 2r le ~rJ (1 r-J J '::,e f- 8;:t 11::1:: 0 El -=- ff lJ 1) 13 f- S =, I '::,1(1 1] ,::1..,-19 

lB ;--rfJ]rrE'Jj':J tj91 ~1,:;1'3 '=llJ9 r-I::J:l~ le t r-l:1(I'::13,:r::!.CIrt 
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2 1 .3 3 CRISIS DEL r-1EPCADO COi'lUN CENTROAt'lERICAI 

COLAPsb DEL f'lODELO DE ACUi'lULACION 

Los p~1se5 centroarnerlcanos ¡jurante los af=¡ 

1 961)-1965 e~<:p8rirnentaron un crecirrnento prornedlo 

en el ¡:H-oducto lnterno bruto 28/, e'; 

cor(¡poctarniento ';8 Ijebe a la par-tlclpaClü(¡ ¡jal ';ec ti 

irlljus trlal en el intercarnblo COíneiClal ¡je la t-el;!lO ¡-¡ 

El Mercado Com(¡ n Centroamericano ( i't C.C.0. :. tra 

lnsectlclijas~ cloraljos, llantas, fertillzantes, pro1j¡Jcif 

de '.,'idrlo, cables, alambre de cobre Id otras Indus tri: 

que se cla';lflcan en los ';ub';ec tor-es de la pnJ¡jucCl( 

in ter rn e ,j 1':1 l' ::1 

ce n t r-o a tll e r le.:¡ n a 

rnatec1as pCltTlaS 

rn e ta lrnec.:in lca. 

estos carnbios 

Para el 

en el 

lo que 

lrrlportaciones t>--l'.,'leron una ten¡jencia cr-eciente. 

Pal-a los al=¡ o'; 1 966 -1 968 ernpls=a a ,jecllílat- , 

ritmo Ije creclríilentü ;--'::I;!lonal qC-le se mónlf1esta .:;jn 

cr:';l"S Ijel r 1 e e h pílJlj;.,¡.:to ¡ja 13 lrnpüslcllldad de ';egu 

.5 ,TI P ha n ,j Q la s In ¡j U '; t ¡-la '; ,j:=: f a' e II '; ti '; tI t ti e 1,J n ld la s e 
- .-. r--' ~ la , 11-4 - 1-4 '~'.J 1 {I-' ¡;;; J - (J ...! , la 

cornolementar-1e¡ja¡j Ije los rne¡--c a do!::. ¡-ealünales 

en 

El rno/jelo Ije sus tIti.AClü'n Ij9 vo-npoítac.lones conSlS tI 

en que lü'; p¡-üce';o'; prInclpale'; 

, 
íi118ntr,:¡s ql.Ae 1,:¡s cornpaf=¡ la'; tran'::naclünales ampar-a¡ja:; 
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en leye'=' Ije fornento IndustrIel en los dIstIntos p~1:: 

centroarnerlcemos, real1::aron. solarnente el tablete.:J 

env.:Jsado. etiquetado. o arrnado fInal 29/ par-a 

e:~portaclo'n dentro de la regio'n 

Las l1mltaClIJne':; ,je la in,jus trialización sustltut] 

/je la de'ca,ja de los sesenta, genera al interIor r 

blo.:¡ue ¡je po¡jer una oíientaclü'n ¡jel rnodel0 

acumulacio'n la IT"IOdernlzaclo'n del sect 

agropecuarIO Id agroinljustr-lal. El plan ,je gob18r 

1 977-1 9i32 tt-ata ¡je Ijar pt-lOrlda¡j a la sustlclo'n 

importaciones de los productos que píOmU8\··an 

ln/justt-Ia proce·:;;.:ujora ¡je allmentos. estll'Tlulen la rnaq 

produCClO n 'd dl ... ·erslflcaslo'n de las actl'ndedes sn 

·:;e.:. tor- .:lI;wopeCUat-lO 'd aCTeclenten la cornplernentarie¡j, 

entre agro e lndustrla -::(.1 .. 

líllt-Oljuc e un.:J lí1du=::. tí-l.:J rnac¡uIl':'Iljor-a, aS.l CCltTI') 1.:J'::. t-arn, 

elec líO rllCS, apst-at.]s e12C tnJ¡jorng's llC03, cal::ado 

'·.··e:; tldCl ¡:It-ínc lpala .::. r" ':J rn lIla '::, CIJn 

econo tlllCOS ,:lllalj.:lS con el capItal tr-ansnaclon.:'Il son 

f.:'Irnllla lJulñ one::, con lntet-es.e·:: en la .::!:~plot,:JC Ion lj 

:i::1j e ,:Jt- 1,:¡ f arrulla Al\·'ar-.::!z. en el azu.: ,:W !d ele af e . 

fatTlllla De '301.:'1 en el .:Jlgo,jo'n 1:;1 el c,:'Iie. et·:. ( ' .. 'et- ,:ine:, 

1··Jo i 1 :1 

L,:¡ ee ,:.nc.rnl.3 en ·::.u e ( .n Junto , pet-dlenc 

e s t a b llllj a d '3 :'~ t e f- n a a r ,:'11= del ln c ¡- '=- rn e n t ü e n lo '3 P t- e e 10 s 
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del petro leo y la inflacl0'n rnundial Estas causas genen 

al interIor de la econorn1a -::.alvadoreñ a uni:1 serie 

desequilibrios debido el aurnento en los precios de 11 

irnporteclones Ije CIenes y serVICIOS, e les '·leriacIones E 

el dctlar I y él la irnposlbilidad de poder fiJat- preCIOS par 

los produc t05 Ije e'-o:portaclo'n 

L::5 condICIones de ' .. 'lIje durante la ,je cada de le 

añ OS setenta se '·lieron de-t:.eriodaras pcrr la dl-::.rrnnuclo 

,jel poder a,jqulsltivo de la rnoneda, ternbie n los salarle 
, 

rrllnlrnos es tablacl,jos no alCEm=aban a [ ut¡rlr 1<= -'-

cc.n,jiclone.=. rnaterlales da reproducclO n de la fuer::::! e 

trat1a]0 

Segu n la e E P.Á L. para el et=¡ o ¡je 1 979, los salarlO 

rn1rnrno::. raales en le lr/ljustrla Id el corrlerClO SUft-lerO 

un ¡jeterioro ¡je -5 1 qz , ... 11 .o 
--:;:; I-I'~ - - ,--' respee tlvernente E 

;dC tot- egropec u~rlC¡ en su conJuntel e~:peílrr:ento u 

creclrni9nto del 1 7~ en lo'; '::.alerlos rn1r!lrno!=. íeale~ 

aunque 9;t~ Clfr::! 1'"10 refleja le '·lerde¡jere ;ltuacIo'n d 

lo; -::,el~rlc::" ya que las BC tl',,'l,jEpjes ,je recolEccIón ¡jI: 

e afe, Cat1 a JJe e::ú cer, y algo,jo'n rni:lntU\·'19ron tendenCIi:1 

de'::.reCl'?nte-::. 1, 'ler ::ne::o No í:'=: ) 

En conclUSIO n la sot¡re-3:~plot.3c:!.o n ¡je 1':1 poblee lo'r 

los altlJs Fll'·'91e.; de d9sFI'_ürlclo ir, :malf;:Jbetlsrno} de'flci 

1'"'.3 DI t a C 10 n e l. etc ¡:" ::.1 cornel la concentrBc.lo n 

centrBl1::::!'::'lO n de caplti:1l en une; poc "::s f i:1rrlllia'::, V9 

r::rfe~: c .. ; f'rJ es 1 :,. 1 4-. 1 5 :J 8J~1I1l~j erp:'lBrl l~ ::.rfce:¡:Ji:n:'ldad je 

SlS 19rnB per ':1 =.at:!s f eceí la'; e.=.::nri:1c lClnes de lB 
./ 

rn él hl c: í le: s 
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La lncapacldad del Estado, qt.¡8 dl;¡rante toda 

Ije'cada del ';etenta no lo l;jt-O' detenet- la polaílzacIc 

socIal I;}enerada por la concentt-aclo'n Ijel irll;jt-e'3o. estal 

en un conflle to abIerto que aleareo' las caíae teris tIC;: 

Ije una guerra ci'nl En e;te m.:wco se produce el golc 

Ije e'; taGo Ijel 1 S ¡je ¡Jctl.Ab¡-e ¡je 1 979 que. " fue' t 

intentG p,:wa super-at- la CTl';l'; pn)f undó en que [-¡ab 

entralj¡J la e:;::.tructura economlca id socio-politu:a ¡jI 

paiS. que Ida ~nt¡Jnce'; se encontraba en trance ,j 

descürnpo';lclcin Id ad n) (lE' 1;lIJE'rr.j C i'·nl u-: 1 l 
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NOTAS 

1.... E¡ju.:Jíljo Colindn?s. FUfllj.:lrnentos Econo~n1icos de 

EiUr!;Jues1a S.:llv.:ldoren a.. San Salv.:ldor. u.e .A. E¡jitcn-e 

1 9077. P.:')g q 

2/ [1.jvi¡J Eiro··.· ... ·nin';}. El S.jlv.:ldot- 1.j Tler-t-.j Id el Hornt't

S.jn ~3.jlv.j,jot- .. t1ltllstet-lo ¡je Educ acio n. 1 975. P.:!!;} 71 

3/ Ibl¡j P.j!;} 1 4(1 

4/ CIt':lIjo POt- F'oque [\alton.> El Salvador t1orIlJ¡;}rafla. Sí 

S.jl\'a,jcw. U C.A. EdItot-es. 1 ge'~.> pa!;J. 27 

5/ [1.jVllj Eirov·/turll;} .. op I:-It pa!;} 1 4(1 

6/ Ibilj Pa!;j 1 41 

7/ F'':lf.je·l f1enJl' ..... :lr. AcunlulaciCin Ot-lgin.:wia IJ Des.::rrol 

¡jel e a I:ntalisrno en El '3ah'.j,jor-. csue A. '= an .Jose ( 

Cost·j F'ÍI: .j .. 1 I;:tSI~. P.j!;) 1 (i 

S.·, \ler E,juarljo Colindt-es !d el hect)o de que 

prclljuc elO n ¡je e .jc.jO ,je GualdaquIl et-a rn,~ ';:. tlarat.j. 

pt-E": 10 Ije 6(1 lIt'ras en '30nsonus': o er.:t de ?(I pesc's Id 

¡je Guay.jqlJil solo ,je 1 6 pe'30s" Furllj.:lrnentüs Econcirrncc 

de l.:'! El ur-';Jue-?l.j ·::II:')l' .. 'a,jon?r,.j. ':;.jÍl ':: :'!lv·jdot-. L/e A Eljltewe 

1 Q7" _ • I Pljl;} 1 1 

1:).' Ttl1f1 P .=t,' 1 ~ 1-'1 _. ~ 4W ~:;1 --

1 (l .. · Itll'J Fal;] 1?" 1 

1 l.,' [1 j .... 'l¡j E,t-'JV'lnln:;;) 0[' c::;.t P ::q. "'-''''-1 c:: ___ r_ 

1 ').' ri.4\·"í¡O ~:t-l-'··J"'t-llt"f1 nn I~lt P =.p ~::-,71-1 -... - - . L '-' (', 1 ~ - J- - -. .....l =:J- - - -

13/ F'.:tf·:')el Men]l· .... ljí, op en. P.:tq 1...+ 

1...1,.. F'olJue D.:!ltün op. c lt p.=.n OF, 
"':;1 --

1 5/ P:')f ae 1 t let1Jlv jt-. F 1:'t-rn.:tCl1) n Id LIJI:: n·:') Ije 1 PnJlet.:tt-l.:t¡j 

íTt"llj ll'= t r- 1 .4 1 e; ·='1' .. ' ,4 IJ n t- p ';:1/1 I ! r ~ E I~ 1i n t- ¡::..= =. .4 t-¡ .; .=< 1' .. ' ,=-¡d L-I, y .. - - """- - ~ ,--' - _f; - I ...... -......--¡. ~. ____ s __ , _:..J,-J 

1 9:::,7 P .:!1;J. ",-,7 
~_'\ 
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1 el¡' Dflt1iel Estet- slutzky. " El S.jl'.·'.:tljO¡- EstnJctu¡-.j de 1 

E>~plot.:tclo·n e .:tíet.jle¡-a" . E:::. tWjlOS e entro.:trnet-lC anos. 

S.:tn S.:th·'ador. 1 972. Pa l;} 2 

1 7/ e.jrlos Robet-to Lo pez .. Inljust¡-ialI=ae lO n 

Ut-banlzacicín en El SaIv;:lljot-. u.e A. Elj!tot-es. c: 
~. 

Salvaljo¡-. 1 I~Ei7. P.jg 6(1 

1 a.·' Raf.je 1 t1enjlv.:w Id ott-os. El '3al\·'.:ujor 1 a4f)-1 9? 

U.C .A. Eljito¡-e-=, .. S.jn Salv.:tljo¡-. 1 97Ei. P .jl;}. 1 157 

1 9/ Itlllj P al;}. 1 era 
:2.:1/ Go,joft-eljo Antonio Tic .jS f'1a ¡-¡TloI. EstlJc 

e ornpat-atlvo Ije l.:! eoncentracio·n en los ';lsten-I 

Bane at-lO Id ,je Ahorro 'd Pre stan-IIJ ( 1 1~71~-1 9E·~ ) ". Te:: 

U.C M . S.jn Sal\'.jdoí. 1 9Ei4 

~ 1 .... ';alvaljot- ,.::., rE'! S Perl.:!te, Los '3UtISlS tern,:ts 

A';}t-oe:'~pOt-taclO n en El S.:tlv.jljot- el e are. el .:t l';j o do n 'd 

a::ü c.jt-. U e A .. EljItC)íes. S,jn '3,jlVelljOt-. 1 9EiEi. PCII;} 1 OEi 

~~/ ',¡'/ln Pellupe·3Id. " El '3ecte·r A9r()e:~:p('t-t,:t,jür Ije 

Sal''''.jljO¡-, La E:,:t';: e de un.j Oll';;Jtjn:¡tHa no Fr:-!e e lOnaC!a 

Boletln Ije Es tuoio:::. Latino.:!rneílc .:'lno::: Id Ije 1 C .jt-iDe ¡. 

43, [11clerntlt-e 1 9a7, P,:tg-=· 53-Eh) 

23/ [i .j v Id El n)'·/',' tür!l;} o p e lt, P a (1 "3715 

::' d,' c. ,=- 1 \ • ,=- .-l n t- .L!s. t-l ::. C. p 0';:1 ,=. ton n ¡- Ir p ¡=. 11 
.t-- •• _:....I..&., -l,-,_, aa ...J_ _l . ..... -- .. -t- - -. _::;1 :2.2 

-, c; ... Itllrl p.=. Ig -:;0;;-1 C; ____ , _ J ~ _.a-_ 
215,.. He ct l:lt- [1.:!Ij j Hu-e=l, La El: ününi:!.:'l ,je El ':;.:tl'·/':-!ljor- Id 

Inte'Jt-al:lon CentíO:trnet-l(,:!n:t, 145-196(1, U C.A Eljl1:.ü n .? 

'3ap C::.::.I~".::'I-1C'í p·::."c f¡1 _'=j'J _lU 6 U~_6 • J I_'=J_'. _ I ,_--"-

27,: Elju,jnJo COllnGíe-::: .. op. C ll. P.:t 1;!. 1 4(1 
¿o-) ,-, 
.a-I=l/ ""let- ,:.'!ne:~o No "7 e .:':!t-Io-= P(lt,et-to Lope 

Irlljustr-lall:::·:tc 11] n Id Ut-tl,:.'!rll::a l: iCI n en El '=· .:.'!l'·"··jljor-, U e 
E Ij lt o r- e '3. :=Il:trl ':; a 1\,' a Ij en-, 1 1~84 
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:29/ Gonzale 

" N,:'!ttJt-,:'!le~.:'! !d e t-lsis Ijel POljer- en e entro Ame"t-lJ.:-a .... 

Estudio'3 e entroarnet-lCanos, ';.:!n '3 :ll'.'.:!ljor-., 1 972, Pa 

31-43 

3(1/' MIPLAr'~ .. Pl,:Hi Bienest.:u- Pan:'! Todos .. 1 977-1 98: 
'7,-. 
-'-

31 l Torna's P C ,:'!tnpos 

t1at-~o de 1 9C:2) EstIJ¡jlJJ::: SocIales Centroarner-ICanOi?, Sa 

S.:ll'",'t:\¡jcw, t1aldo-.Junlo de 11~82, Pago 6() 
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el país el capItal fInanciero, el cual curnp1e un papel rnul 

Irnportante en el proceso de acurnulacicr'n ,je capita 

pues sir\·'e corno un ins trurnento Que dInarniza o en:E 

defecto retrae los dIstIntos sectores econórnico~ 

por la orlentacicín Que se da al cre dilo bancarIo El] 

p9rrrnte la conc entracIo~n de grarlljes cantidélljes d 

recursos en un reducido grupo de grarlljes c ap11a11sta'::._ 

La propledao de los trancos en rnanos de las ¡-arnilla 

asocledas a le agt-oe~':portaclón del cafe~, perrrlltIo~ ] 

cons titucio~n de grupos fInanCIeros Que incursIonBron e 

dIferenT_es sectores es T_ratégu:.os de la 8conorn1l: 

t9niendo corno b~.::.e para sus operacIon9s e lB 

instItUCIones finanCIeres bencarias hI no bencerIes d 

su propiedad 
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3_ 1 _1 CREACION DE LOS PRIMEROS BANCOS_ 

En El Sal',,'ador se dieron rnucrlOs lntentos d 

creaClón de instItuciones bancarIas, cuyo objeth.'o er 
fln.3nciar las activIdade-::. d 9 -::. a r r o Ha Ij a s por ] 

cafIcultura· ernpeñ o rea112ado por dI.=. tintos gobierno 

no dieron resulta1jo, al pre3entarse dIfIcultaljes d 

dIver.=.a índole 

Entre lo.=. intentos reali=a,jos podernos rnenClonar 

que en 1 867 durante la adrninis trecIo'n del LiJ: 

FrancIsco Dueñ as, se rea1l2a contrato con el brüE{nic. 

t'larca .J r'elly. para fundar un banco Dlficultade 

dl',,'erS3s irn¡::lidleron su ( onstitucio'n Durante 1, 

edrrllrns tracIo'n Ijel t'iarIscal SantIago Gon::ále:: en el añ I 

de 1 874 ·::.e aprobcf contrato ccncedIéndole el sen 01 

Franclsco de Paul'3 Suerez concesio n ¡::Ii~re organI2ar Ul 

Llane (J, e s te tarnpoe o i::Jwjo lle9ar- a t-eall::ar- ::;e" ::./ 

El pl-üller banco que IniCIa sus OptraClones 1U81d':: dt 

dl.'ersos Intentos de c¡-eacio'n de InstitUCIones banca¡-la< 

en el pó1'3. '3un;¡e el .. 5 ,je A:Jril ¡je 1 861), ';e fu-en. 

c.Jntrato en"ti-e el t-11n 1'3 tl- o ¡je HaClenCla ['Gn P~ljr, 

l1el¿tillje:: Id Dün .J F ¡ ie,jlna P,5C a fur¡ljat- una entl¡ja,: 

bancaria baJO la denomlnaclo'n ce Banco Inte¡-naclonal dE 

El ';:.al,¡cjljor" -::; / ~'e-= ulta lrnportante , hacer notar qUE 

par-a est.3 epc.c,:J e:'l';tla POt- p.:¡t-te ¡je la poblaclo t 

¡je':: e OnOCltTllentc! ¡je lo =: Den2TIC lOS elue pr-opor-.: Ion.:! e 

cr-e ¡jito, a '::,1 corn.] t.:J(ntIIe n ¡je 

cu-c ulaClO n del bIllete Tl,jUC lat-lo 

1.:¡ .:; '/ent.:! JBS ¡je 1 = 
~'-

[lebId,: a allo lo'=: 

Intentos ¡je c:r-e,:¡CIO n ¡je t¡;::nc o =: no naD1,3 'i'"nJC tIflCalJO 
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Entre el ePI o de 1 B6C) !d el lrllCIO del sIglo :~:..l( 

desarrolla una Intensa ae. tl'·ndad en la furlljacic{n t 

nue·· ... as ln:::.tltuclones bancarIas corno se presentara' rn~ 

LB partlslDaclo'n del estado en lB-=' BC T_l\·'l,jB,j{ 

procluc tl\/B5 85 tebB enrnBrcede en le corrIente lIberalls 

ee.onórrllca dürnje el estado se abs tenia ¡je partIcIpar f 

las ac tlv'idades produc ti··las, en tal sentido los banc( 

reCIe'n forrnados go::aban de conceSIones espeCIales 

prl'·nleglos que se FIBllaban conternplad05 en le 

contratos QU9 se su:::.crlt'lan entre los banqueros y 

gobIerno 

" E n e 1 él P. o ,j e 1 365 lo s S 8 ñ o r e s .J _ t~l a u r lC 10 D u 1< e 

don Francisco Cern~cr:e obttPllet-on autori::eClo'n di 

~'1irlls terlO de Fornento par::1 el es tebleclrrllento ,je t 

banco con el norntlre ,je Banco Partlcular- de 

Salvadot-" 4/ 

.. En dICIembre de 1 a91 el Banco Partlculí:w de : 

Sal'·.·'a,jüt- carnbio' ¡je nürnb¡-2 ,,-, __ -
GdflC 

El 1 1 lJe cn.jl::!o ,je 1 696 ::.e ¡jpt-otl,J' l':i fU':::lc{n Ij~ 

B,:tnco '3al· .. ·,:!'jor-er' o u IJ~ 1 8,:¡nc..) In7_2r-n.:¡clonal. El 3(.1 d 
.J 

rnsldo ,je 1902" .:t '3.Jl1CItud de lo'::. '::.E-t=¡üt-e:: C.:¡ll·,t() ··/el.:¡cj¡ 

ednlltHSl:.rador del B.::nco ·;.:Ü'",'sljot-erlo Id Alber-to '.¡ 

Au·::.p,-u-g get-ente ,jel Lon¡jon Banl-:. of c: entr-,:ll ":"cnet-lC 

Llrrute¡j. por tTle'jlo ¡jel ·:le uenj·) '? le'::: utl'· ... O del t-,:lrno ¡j 

fornento. ,:tutor-IZO ls fUSIO n d'? ,jlC h :l'::. In'::. tItuCIC'ne::: ,j 

l. r- t:J_ ,-llt_ ,_, "-
_:-1 t3.l 
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.. El 1 4 de rllJvIernbre de 1 889 don Leo·n Dre!dfuss 

,jon Ernillo Al',,'are= obtuvieron concesio·n para organiza 

Id par::! que funCIor,ara con dornicilio en la cIuded d 

Santa Ana el Bonco Occidentel 7/ Pos teílor-rnent 

adQUIrI8ndü las ':lCCIOnes ,je ErrllllO Al'larez~ los sef=¡ ore 

,Jonas 1I 
~ 

Da".·'i,j Bloorn, QUIenes se con"lierten en lo 

rn.:II:;l0n::s aCCIorü'; tas 

.. El 25 Ije Junio ,je 1 895 lo'; ser) or-es t1at-ian 

Guzrn.:{n~ Nan:'lso A ',,'lle ';J tlanuel Tnljlllo Id AntonIO ,_ 

Martine::: sollcitaron al t'tinlsterio de Fomento l. 

apnJbaCIo'n ¡je lüs estatuto!; para opet-.:u- un banco baJ' 

le denorrnnaci6n de Banco de El Salvador"Sl Lo~ 

estat~tos de este nuevo banco fueron aprobados el 14 

,je Jullo de el rnIsrno at=IO, los ür-ganIzador-e'3 p.:a-a evItar 

cUalc}llI'3t- e ünfusio n con el Sane o ':).j l'·.·'.:"! ,jo t-efi .] .. optar-ot 

por- carnbIarle Ije nornbr-e llarnan¡jolo " Banco IndustrIa 

Ije El '3al'·'aljor-" , '3U IjonuclIo se UbICO en la cIudad dE 

Santa Ana Es le b.jnco cert-o' sus oper':lclones en el eñ ( 

contt-alo ,j u -: o r-IZ ,j n ,j o 

e =, "(atl12e ltTiIento ¡je un.:¡ 

que ;2 e onvu-tIo lue,;!o 

r F! F t r ~ 1 .. r-r- ~ r 1. ~ F! r- 01 ~ - rl .-1 F! ·1 :=:C¡h~ • -1_ ~. 1 '_ ¡ ~ ~ H ¡ I ~ ~,~ .~ _ I 1 ,_.L .~ n_u - '-' ~ -' l::-ll 

.-lo 
..1_ 1 934 fune lün.::rün pe'! ~llt-tUlj ¡je 
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ejecutivo El Banco Agrícola C:ornercial ofrece un aspec t 

legal dIferente a los otro.=. bencos, la concesic{n pare s 

es tableclrrllento fue otorgada por el poder legis1etIvo po 

rne,jIo ,jel decreto del :26 de rneyo de 1 895 Se eutorl':~c{ 

los Sr e:::. ,Jos'?~ (3on2e'le:: A'::;turIe5 y RCllj':rlf o Du~'e per 

establecer un benco que se denorrllnere' Beneo Agr1col, 

Corner-clal "1 0.1 

En el ai=¡ o ¡je 1 906 se funda el Banco NacIonal ¡je E 

Sal'-.' a¡jo t- que ,j':lIja su poca ac ti·· ... i1j.:lIj ct-e¡jltlcia, rnah 

adnllnis traclo'n Id un e: :C8S0 de emisio n ¡je papel rnonedí 

· ..... tl ~.-·':.-l-'·l - '-1' -""pItol ·'1·1 ...... 1-·-- ., dr"-~p-r'-'-- -n 1 r.7 1 c; I r.::; 1.'...1 L U I el.:;:¡.-I'~'...1 _I...I.'.;.A r.::; U I el '::1 ' r.::;-"J.:I .:1 r.::; ,_ e 8 ;;!~, 

" En el af=¡ 1) de 1 91 6 S8 furllja en San Sal\·'ador une 

sucursal del Commerclal Bant: of Spanish Amerlc:: 

LlmIted . el cual funciono' con este nllsrno nornDt-e háSt.: 

1 9~6J .:t;'=¡ 1) en que paso .:t poder ,jel Banco ¡je Londres 1: 

Arne'rica del Sur. que po'~tet-lOrrnente en 91 af=¡ 1) ,je 1 9SE 

córnblü ';u t-aZü'n ';oclal püt- la ,je Banco ,je Lon¡jt-es J::: 

I"lonireal L td .. 1 1 , 
I t,,' 

A pesat- ¡je los Intentos t-eallzEnjos pcw '?l ¡;}otn8t-nO 

c.::tn el OC! Je1.0 lje In:; tüu':lanall::;:¡r- el cr9.jIto '::.oV:irnante 

C u 13 t t- ,) tl.:t n C o::. o pe t- fi t- (1 n n.3 .::. t.3 i f~"3 i) l' V '=;-- .3 n E : ~ (1 i\~ [1 1 ':3 ) 

El po c (1 e ~ : n o ,j e e s t e e';; T lj e r- Z (1 s e Ij e b 10 P t-ln c 11='.:t lfn e n t e El 

la3 fUSiones t-eall::,:¡das oor- el Banco S.31','adot-er: o Id a lGS 

Intento'::. fal1l¡jo'~ en la Ot-g,3nl~.:tC::O ti 'Je n u e ',.,' a "::. 

Ins tltt~Clüna'~ b,3ncarI.:t'3 

Se hE; hecho t-e"fet-enCla a lo"::; banco;; cons tltuldos 1;:1 

qUE opet-.:Jt-on en el pet-lclI]'] 0-:3 1 136(1 a 1 1~}3(1_. ';;In ernban;Jo 

con :;ldet-amos de -,'Ita! lrnpot-tan.: lo Ij2';tacar l':S~1 

conce-::'lon2::. que '? 1 '? .::. t.:tdo o torl;}O .3 lo'::. LI13nqu>?t-0·3. que 
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pese al gran negocIo que repre~,entatlan !as operac ione 

bapl:.erIas~ sollcItaban al gobIerno ventajas 

lnrn urlld a de'::. , que corno ya dlJlrnos a nt e t-IOr rn ente ,-::. 

hallaban ccmternplaJja~ en los respec tlVO~, c onü-etos d 

fun/jacio'n Entre las conce510nes se encont.ratr;:m E 

u-atarrllento que se le d;:¡ba al capItal n~clonal corno 31 ~, 

tt-atase de capnal e>~trl:mjero e'-:ceptua rlljola d 

contrIbuciones e lrnpue 3 teJ'=- ordInario'::. !d e:-...:traordlnarla~ 

e: :ce::rclcín ,je pago ,je tlrnbre5 y sello, llbre irnportaclo' 

de Equipo y derna's acce'30r-lOS ;:lIjrrnr!l'::.tr ertiv 0'3 , ~'31 corn 

le lIbre lrnportac ic(n de rnetale-::, en barra o aClJñ ado': 

uso preferenCIal del tele'grafo !d tele femo naclon~l paí 

-::,U-::, neg.::cIO'::. E'::.1.9 tIpO de cünC2S10n9'::. eran otorGad.::s 
~ ~ 

+_Cld-::/s los bancos, pr8~ ~nter!ljo rnirnrl'"les '/er:!.ec lone,::. <j 

una lt-¡·; tltuCIO (\ a ott-a -, J 

La lntet-\'erIClo'n ,jel 8'; LC!ljO cürnü al~ente fl';callza,jo 

con:;l'; tia en ~l ¡jet-echü ;jel t1inl'3~et-1c da HaClenCía ,ji 

'3upet- n';ar- o r-eall=ar- ':lt-queo'; rnen'3uales en caja ,ja le, 

baíiCOS para constatar qllS i2alrnsnte hab1:¡ relaclo I 

~nt¡-e 91 rn'3ta 11,:0 ~:":l'3teí¡te ~ I 1'- ,~ b l' 1.:::' + ,--. -'::t iJ =. .L ~ '- e J ¡Jue'; to; ~l 

ci.rculóc 10 íl '3e c'; tab1ecla como l1rnite a la e ría'::. 1ü íi ¡ji 

blllete'; el Ijoble Ijel capItal ';:..t!3I:r-lto, d~tlle'-Idü rnantana! 

H-·- 1- - ~:=, -" - .-,,-1 - .- - -.- ) - - 1 11~' "1 .7' -1 - 1 ,,- lo - -1 P - \ - b "1' - + - ,-~ 1 I _ r:I J '...1 L '.-1.:1 1 1'...1 rJ I i 1 c 1 11 ':=,. 1:: -+ J' • J , o I..J 1:: " d T 1...1 _ ':=,. 'A 'J L Ll:;! _ e ::, 

P ,,-, ,- ~ r - j la 1. • .-{ ~ 1 ~ ~ -. m"'" r:=, I ,.... I c,:, n - - -, - 1.- l' - ~ + ~ _. -1 _ _ I I '_ L 1_ j _ J.'..} 1 I L r:I 1-' I L I I r.::; '-' L ~ l:j U '-' L r:I 1 J.':!, J.l;:!:::! I r:: 1 t: I J.U a , 

lo 3 b,sn.:.].3 ¡je ern13io'n e hlpc·tec :Ir::.c; ftie decretalja el ~ 

Ij~ erlet-ü Ije 1 ,59E: '::.ln ernbai-I~ü e'; ta le/d no fU-3 r-ecünüC1Ci. 

P ,....,- ~lq Jno'- ... :=.~ - - ,- P¡~- r.-,,,,r-,..-I..-,-- r':=. ~nr.nn'-"+ 11 ¡ I ~'~n-l r ¡J ¡ (J..:.. _ ji::. Ll J...l t J 1_ IJ =.. J ( ,.., IJ I , :J .Ltl e 1 el LJ-l Lt __ J =- J ____ -1 J_ l.rJ J (J..L C. 

[-1 C: .: ~-I G ¡je ¡-lO - -4o -'-1- ~~r .-- -t.-·- ~'-.-,- - l-n- 1 --t:! l=.r '_ el Ll l:: J_ :t:: f • t; J 1_ 1 .)_ l _ _ ,_1 I t 8 =. C' ::1 1:1 l.e l:;r ~-i lC l~ t- ij r 

q/.Ae lo; bancos tU'·/18iar¡ ba';+_arlte llbert.:¡¡j 8:'"1 la errllS::'G~ 
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Instalara un Banco HlpoteC::Wlo, que ,:::.onceljl~ra cre'dit 

con garantla }-,ipotec arle !d ple::o::. largos 

Aunque el intere's del gobierno fIJe arnpllo en es t 

s'? n +_ id o , n o e s s In o Í'"I a s t a e 1 a r. o del 9..) 4 en que se f IJ n d 

el Banco Hipotecario de El S~blador 

La crISI=:. que enfreni:.cí el SIS terna capüalls ta a nl'·lE 

rnunljial en 

nue.:::.t¡a econDrnla prlnclpalrnente sobre los pr~clos de 

baja y al '= c.r 
~z_ 1 nuestn) pal-=. 

que prcrduse cafe' en , 
1, 

pr-.:::,parcu:ín del 95 () ::.:; lje los a r t_lc tllo -::. de -3: :portac 10 I 

1 3" / Ge0eíC entn~ otíOS efe e to:::: l.:: ln::::.olvene la de li 

ma1dOi·- p.:wte Ije lo'; cafetalero';. pr1tlC1palrnente la de lo~ 

mgdlanOS Id peqtl8f''i os agrIcI..tltora3 qt¡8 tenían como u niCi 

nI8(110 ,je subs13tetl,::;uJ la caficdltt,ra. E'3ta ,;it •. Hlcio'n fUE 

lo; (Banco 
n - ,- 1.-1,-· ~I'¡' ,- ¡::. -=:, ~II- ~ r:, l. ' ::. ~ 1- .- - [:.- ¡::. - .- .~ ¡-, ,', ,-~ .. ~ - 1 - 1-'-' m ,- ~ ,- , - 1 
1.J I~ .~ 1...1 ¡:;; ¡ '_ d., L1 '-' 1 ~ '_' =' .... lo " 1..1 '..1 J I d I ¡ 'J, u '::1 ¡ I,~ -l t-'o '::f ¡ LI_ 'J 1'::1 ~ 'J le I ,~ ... C1 

~_ l-i- .. --::s.J.-L-"'I'''::¡ 
Ud •• UI '..1 CUt .L'..l. 

,:¡dern::'3 redu la 
-' 

en ¡nora 2n 
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~"1 "'? O¡:-ODrr:: ~ li\iI"i7 • rTiililM R A ~r • D1I" A C::U liD rr::TlMIE;:.JITf j_ ii __ .oC- ¡¡ ..... L-~¡¡"o¡¡:-;.lIo¡¡ .. .c....A"-'.LU¡':a -....,¡lI5tg~OI.....rA!.-_ .... ~; ~Uii;,U..Lii 3 ¡;a a 

DE NUE"·,iOS BANCOS_ ] 934-1 96ú_ 

[Iura rü.a los añ o':; de j 930, la c rlS1S ,jel c.~¡:!lt_allsrno 

~e rtBr e :='8l'Ülí CJI--, 
~_. ;: le estructtp·-:.:! econc(rrnca dI? nue-=:,tn 

pal-=:,) prlnclpalrnl?nt'3 por lc':; sf s': to::, C.C¡!...!S;:¡ljO::. por Ü 

beJa de IC!~r 

Ell"'"lt Srll]r el 

preCIO':: del .- '!=fA es 
_i-J '_ ['El ,j (r qi_':9 Oj'"' -, . la c!e e Bdt 

rlrar ,,-, 11"'"'T o¡.-I'"'-=" ;¡-rrr¡'=!l nol grj=tr¡n hAhl-f ;- " __ ...,'j I ¡ __ I Ji lo '-l "_ ~!-Z f -' .L w'_ -... _ ¡ , _ ....... 

e:--:¡:' er lrn el'"!l e 'j 1) f 
L,,-

1 1 1'"' 11"'"'. rpl"'"l'""¡o¡.-¡t p rio. r Y""O'-ln = + '-'d.:!- ¡'=!j.1.l ""l'd-=<J ;...; • _ _ f 1. _ f _ _ ;....J _ i-'"' -" __ ---= r _,_ -o _ .... ,l.. """'¡ 

prC'c!l_~c +_1' '-:J es 7_1...11ll) 

e~'pl]rtB~- I?l gr'=lr:o 

Id 'r,M,.-ic, 
.1. ""'b"'-&-

<=, 
.~ SlJlt_l'.'er I 

r,r-r,1- er.= 'FIr i-'" ~ ____ l 

L -:t lrrf::q:·:ter(I: la -?C crru:(y(!!,: el Jje 1;: 

Cl'-'r,l t-'T "=tí ,.-(;:-, _1 'r.3.- _:r __ z.- ... _ i Ijel c -:Ji '3 .= o -' ~ 
r-r-, 8 f"-' "i t- o ,= t =t f • ¡ -', ¡""" '_ _ __ IIOC '-;0 ' __ -"...1 _ 1 .="=\(, aií o t l~_ -', 

01' 
.~. 

qtJ8 el cErfe r9pre:=.er-:T_-:Jtli3 el 56 1)::g del lrít8!'"""ci:Jrrlb!c~ [(J(t e 

S':tl?r-1C'í. e-=:t-:J CIfra se 1nCrernl?r'to ,=. i 11"'"0 r.,el l~,'"7? Ol"'"( 1 q -'1-1 1 
- _-111 __ J",,' ~t:'1 -""-".J:: 

o U;'"I q..:: ¡ ..... ::r _LI _ • .:. ~r-J - . • ':"I-:;O;"'¡ 1 ~ .. 
¡ -'~ -',' Es to eIF,;a¡ja p.:wtlC :;'¡:I\:i1: El (¡ de 

---f"- -- ,-- - .. ~---+--.~.--- ~_..:",-,- 1- -'I~~-.-..:¡-.~-.~ -1- 1-
f __ clt '::r ~fi .LC!'=I O=:"j-I'.Jt l_ctl_.Li_I{~~ I ~11.:;;J::::i lol:! 1-1:c;J..JI=:~J'-1dl;I_J.CI l_~ J,.': 

2 : 1) i-llJ rr: 1ii -'1.::. 
1-1'_ l..lj"i '=-':' :fJ 

1- .. - J- -l. ''- .,. :
...... t rJ i..l ,."l ' __ J_ J .... s:-: ;::ll:;¡-:,:: b la IJ 1 : 

~l_ 

',Ul(,8t- 3LI:.IIC s.,j -1-
J-!:r:::. e .; -:_ e I t:J rt t e 11:1 ; b t- 1.J '=J e 1:1 .; 1:':1 reí b :c. '; 8 ¡- l::¡: 

.. ___ _ ~ _ __ --I.-¡ 

1:, ¡e¡ '_ (Jl-J _ lrl~_e:-r;al:iGtial ,::al c:af 9 C,-
1-::' c¡a ~l,5c.ef- rltJta;- le = 

lt-i t 9¡-¡7_J: :: :;J..JC : J_-i t- J5r~ ~a 11J; J:lr1 JJ'; ~J~l '=e t-e JS 11:: 15 t- fJn Clsré 
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',neran arnen-===ados con ernbar-gc.s por- parte de SI. 

acreedores urt¡;,:mos~ e~<portadore 

beneficiadores y rICOS terraterllentes~ a quiene~, !: 

abocaban cuando necesitaban flnanciarniento para Sl 

(o~echas Le deper/ljencia de los productores hacia este 

pro1juctos , genero la Ijlscusión :tcerca de qU18~n s 

apíc'plaba de los tleneflclo.=. de la ac ti\,'idad cafetale r , 

[.on',lisne sanalar '=lue los caflcultoras se erlcontraba 

unidos !d orgarnzados por .-l. rn e .... 10 de la Asociacio' 

CafS!ta1era de El Salvador entidad encarga1ja d 

defender los intere-;,es de .=.u.=. esociados, jugando a 1 

',/ez un p3pe1 rnuy lrnportante en la prcfrnoción 

orqani~aclün de l~s eST..ruc tUía.=: InstItucIonales creada' 

por el e'=. t;jdo para deferlljer lo'=' lntere.=.es de lo' 

caflcult IJrS! =- 1 7l 

[d .. wante e'=.t8 per-iodo ¡je c ¡-i'; 1'; , el pü1jet- polltlcO ';1-

concEntía en llJS mllltGres, quienes desjJ1..Ie's ¡je 1;: 

='.:1nClrlent,:¡ r-epreslo'n Ijel le' .. ·antanuento córnpeslno dE 
1 C¡"7~. ,~ P. r-- o '" ro t • -lo I IJ 1'-' n p. n t ___ 1.- J_ J_ tl~~_Lf_...l';jC.t _1 el órgano del 83tado encargadc 

de sostener- 61 jJc;dst- oligarql..llco Los mIlItaras er 

c.ün olig.5íqUl':: pGlltlca';:, que 

de':rsta la Peforrn,:¡ Banl:::ar-ü] Ije 1 93"';' que tu'· ... o cürr.ü 

prIncipal úb ]etl .... ·¡J la creaCIO';--¡ del Banco Central ,je 

soc18lja¡j 
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A contlnuaclon presentarnos lo'; aspectos rn, 

irnportantes de la orgarn=aclo n Id funclonarrnsnto 1 

esto:::. dos in.::.tituto::. bancarlos que Jugarlan un papel 

prirner onjen en el ,jesarrollo del ::: is terna flnane let 

nacional 
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CREACION DEL BANCO CEtoiTRAL 

RI:.SERVA DE EL SALVADOR_ 

Par 8 le c r e a CI0 n del b an e o Ce n t r a 1 de P e s e r '.,.. a de 

Sal"~ador J: BCP ) '31 goblerno ttl'n'O que decIdir entre ,ji 

opC Iones nacer efec ti'-.·Ia la 3pllcaclc{n de la ley que dal 

vid8 al Banco de El Sah·ladc.r (t adquirir la rnayorfa de 1, 

aCCIone-=:. del Banco Agrícola Cornercial, .. la Asarnbll 

Leglsletlva errnte decreto No 1 i38 ¡jel 8 ,j9 septlernbre 

1 93"3", el cual faculta al poder ejecutivo para entrar 

negoc lCiClones e on el Sane o Agr-lcola Cornet-cial" 1 a., 

rnal:!ür aCCIO¡ü·::;ta POljolfo Du~-_e se encontraba jo 

de .... '3nder sus acciones, realizan/jo ., . 
1.>: 

de la Sll;¡U18nt8 rrlanera- el ( 

'::;spt18n¡bre ¡je 1 933 ante los OflCIOS ljel Dí Enrlqt 

DI"!}- e ti-a·;pas.5 al ';¡üb18t-nG 7,897 .5CClone·; CUIdo 1, •• ' ale 

en 1 rr ¡::;r 

'/alor-a ndo29 cada ae '::'10 n en 1 32_ ;;~ colone'3 ... ··alc 

'::,oDt-ee.; tlrna,jo cor-. r-el:¡clón :11 or-lglnal de 1 ()() c'310ne 

L,j n1e¡jld,:¡ ,:njoplElIj j tenia el consen;:'lrrll3nlO ,je un ,~nJp 

de ernpre'::.aíl·]-::, pert.er¡eclentes e la oligarQula ~I) .. 

q Clle n e':;. fuet-on consult.:j1jas POt- ei ~;l':lblerno para realIza 

Ijlcn.j-=: t-efünTI.js. l:íunque e:~E, tIO PO¡- parte Ije los t¡,jtlc.:J 

t-es12tenc la Id I:IPO :;,lC 1(1 n aqte la n-¡eljllj.:J ':J1jopt,jl],:í. Ida qu 

ellü s::!.1;}rllf 1cab.:J penjer el 1je t-e1:no lje ernlSlün ¡je rnüne¡j.: 

el C u:JI er-a su nel;}DC 10 rn.jS lrnpC1r-t:Jn te P':Jt-:J ':; üllJC lon.:J 

tal lnc ütl'·'etueni:.e :=.e entatllaron C onver-':;,c!':-lünes con 10-:: 
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tlancos errll-=.ores a fIn de est,:¡blecer la cantIdad a pagt 

en concepto de lrlljernrll:::::acle(n por la renuncia ,j 

derecho de 

Sal\·'adoreñ o, representado el prirnero por- BenJarq 

Bloorn !d el segundo por Angel GtHrola, ,=.e acorr 

cancelar la cantl¡jellj da 1 .295 .. 1 5(.1 colones a cade: banc 

acordando tran.=,laljar el oro Id otros valor-es a su poder 

El Banco Central ,je PesE:t-'·,·'a .oe crea rnedlani 

decreto le !=lIS la ti' .. ' o de fecrla 23 de Junio de 1 934 con 

entIdad prIvada lltlíe do:: toda Influencia del gobiern 

tanto en su c;:q:nt::ll corno en su aljrrnnls tí::lCIO n; el caplt 

social se e:3tableClo~ en 1 ,650/-:')¡")') colones IjlS tribuidos e 

la ::.lguiente rrli3nera 

- Asocie:cio'n Cafetalera 

- Banco Sal\·'adcreñ o y I]e cldent31 
6. i)I)(1 aCCIones 

Entre la;:. fune lone,=. plantee:ljos en ';:'1.1 orgarll::::aClo n s 

CIrculante, 3-::.egurar le: estatnlllje!lj e:~1:.ernB del colo'r 

fortalecer la llquIdez de lo'::, tJj3PCO.;:' y re(!ular el cre ¡jIto 

Corno puede Otl ::,er'·lar- -= e la p:::rtle lpac 10 n ,je 1 

pue'::. s 

pre';:'ldo::nte er,,::: 91 ¡jIrec teí ,jel Banco Le ant'::!rlC'r denot 

que la .JrganIzacIo n bancaria se reorientó prlne Ipalrner,t 

a fa',,'orecer :::1 sector cafetalero rnedlante la orlentaclO 
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3_ 1 _2_2 BANCO HIPOTECARIO DE EL SAL V ADOR_ 

t-lucr,os fueron los lnt_entos que lo.=. diferente~ 

gobIernos reeli::eron pe re funder une lns tüuclo'r 

finen,:.ier-a que proporcionera cre dilo con garBntH 

I'upolee ~rl~ e rna,diano !d 1BrgG pla::o Es atrB',,'e s de l~ 

Peforrna BancarIa. Id píoduc to de le crlSl'=' de los aPI ü: 

30, ,:¡ue se cre,:] el Banco HIpotecarlO de El Sal'l::dor 

...-I-=trl...-l.-rolo "'dc. 1.::."<=<1 rrr'dli=fr tr jr.,-r.::.t.- lr·n'-l<=<t.:"p rl-1 1'= J-!J-I t..:,_I-="_.LG '1, ... 1 1_ cSs~ le u f _c j c,_, c;:; _~J ¡::;:!=t ... ;:. 1-1 _1",' -' t ... 1::! J_ 

de Dlclep"",bre de 1 934, e InIe la sus operaClüne.:::. en 1 935 

Se con:::. tituye e orno socledalj eno'rnrna con un capIta: 

SOCIal ,je 9(11) i)i)i) colones ,jl:::.trltIlJfdü':::, de la .slguIente 

rnenera 

A S o Cllj CI0 n e e f 8 t a le re 3.,é.1)f) Be CIIJri8'=" 

- AsoClacletn de Gan~ljero':::' 1 )3(1 1) aCCIone~ 

- In .... ; ó?r s Ion l':::' tas })rl'·3aldo-::. 3 J 6(1l') :::CC1ones 

Los ró?cur :::.o~. ee ono rn:u:.os para le e ornpr::: ¡je la:::. 

e( c.lonó?:::. f uar [In ;:q'- ':';:"Jr ':'lcn~.dl:' =. pC'r ó?l 8·=. t;:¡do J qUlS rr a 

tra'·.·'s'-:: ¡jó? el,::, .:::. t .:] tI le e lrrlle rü ,) no 
' .... - IdJ.'·lsr·=.os lrn¡:'ues -J:.os 

legro' obtsner Idic.Í'"!':IS reC1lr:::.o:::. 

Entre 1-=<·= 
~-'~ ·fl--!r·c lorle =- (]J...!8 se ::ilarlt_ 9~t- [rrl p.3re ~#l...l 

c n::¡e n J.:: ':: e lC' n enc ']nlrarno'::. el l]t_C'¡-q,::r fln":!nclarnlerv_o ;:¡ 
~ -

1.::r I;.lO r¡ 1 '4~.-, 
t-" .LJ_ L...- '-"' e (tr, gar :m+ 1:: pr9 Flfjer-113 I le 8rrll-::.J.(ín de 

c81dul::s r-npoT.ec ::ílél':=', e on el r'::'.::.[!Bl¡jo lllrnlta¡jo d91 

e::. taldC' 

::: ~ f t~ rh:' 1.J r: c: t-~~ 19 i: t :J d el B Ei t-,.:. IJ r,.- .-,.r~.~"lov- -:.1 r-l.=r 1' ..... 1 e =. ::.: .tI i J ... J.I_ J....l ~ ;r-l '_ '.A J 

h :'1""1- ¡-, ¡- ¡-ll"'r,.::.1""'" ,-=:, 1 r!ll o e r'1""l',," 1.::. "lFf 1 -=:, -=:,.= lílr-¡<=tl- le! r-, d Q -.- i_ ¡ _ _ _ _ , c; J '_ .L1-i.J.,. r f-J ..... _ _ f-' ( I ....... _ =i J_ .LW 1...J -' ::t J~ _ _ '-

cre ¡jll':IS ¡--IBClB Bquello':::. S::<':' t_ers':::. ,::,cono rrllcos cple pueoen 

rs,::,pal!j;:¡r un cr8 di-J:.o -::.In rnucrlC' rle :::'Qo parB el acreedor 

Esto no c.= 
~ -' ¡de e: :lrBf"i aí J prlrlclp~lrnent8 porque l~ 
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propie1jad hI dlreCClon S8 le dejcí a las asoclacionE 

Cafetalera hI Ganadera. qUIenes e =.tablecleron la.=. 

pol1ticas aseguIr, as1 corno el uso q destino del créditl 

que obviarnente se dIrige a fa\·'orecer sus intereses, cor 

lo qU9 pue,jen rnantener el acelerado rltrno ,j 

acurnulacián de capitel 
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3_1 _2_3 CREACION DE NUE"'~lOS BANCO 
COMERCIALES_ 

La expansio~n en el CUlti'·lO del algodán~ cañ a Ij 

a=J.:l c;::r ~ el proceso de lndus trlall=acicín apoyado por f 

E.=. tado a la lu= del :'lercado Cornú n Centroarneric ano. 

una rnayor relacio'n cornercial con lo:=: ,derna.=. p~lse'; d~ 

area centroarnerIcana, tucIeron posIble la arnplltíSlo'n ,jE 

rrflJ,delcl capltal1s ta hacia otr os ~.ec tCJíes ecc'no rnICO 

cl:t'·les, prIncipalrnente en la banca, en ,donde farrnlla 

liga1das a la agrIJe:Y;portacio'n van urll8 ndose pera forrna 

grupos flF¡anCIero~" con lo cual prOplc.Ian el surgIrrnent 

¡d9 rn...le'·lO::. bancos que le-=:, sIgnifIcaban un ne1jocio rna 

rentable u una f1Jente ~,egura ,de flnan':'larrllento para su 

pro¡::na.::, ;::c tl'u'ldades. el t_ra\tle',~ de l~ cual podlB 
c. • p a r¡ .-1 Ir r r, JI ah '='t r r ~ ~- ,-, t r r,e ;- n ,- + r, r r. e j' I r '='t ¡.-...... ~ e Id c. 1 , __ , I IJ t =- z::: ::! LJ '-' I J_ el. '_ _. J ____ r = r.::;. _ '_ 1_ e ~ '::! J...l J •• "-1 _. :__ Jl.1 

'::':. t:!.','Ic!;::,d pnJduc tr'lB 

E':; a pBrlIr ,del at=i ü ,je 1 949, en el que -=:,e srnpl1::: e 

e "lC-+ c.rr¡l=t t.'='tF.r" ;='''-"1.-, 1- nrr-¡Ctr'- "1;=,1 rlr"lr rr,c"rll'-' 'dr'l e 11rnIrr-¡lr'r'T I _~.L_. ' __ 1 1-1 Z'-! i1 __ J...Ii .,LJ'_ _'_' __ '_ .. "-Ji ..... } f:--i=J.... ,J:;::...l J ,e j .... ¡ =t e ._ 

·de nu;:;c\· ,::S In; "!:.rt uCIone:;. ü::: FP:=.a rlB ::. , 1:' :rn 1.:3 que :;.' 

~rl'= 3rn:~: -:! li'j e'; t r-1j.: t tJi ~ f: r i3 ,jl t_ll: 1~ 'j 9-=: t lr-l~ rnj r:: r 9 1: 'Jt- =- O" 

rn3 t: le la.=. ere. ~_11l1Ij:l'j 2::1 J]!J8 ljes Brt- (JIl :;ri 1t].; pi ¡)ljlJ: =-l)r S'=. 

tJer:9flC ledIJt-e.; 

tr ;=,.-I 1 - 1 - r -,-,... 11 _ l-lt..: '_ IJ.ll::11J::!~" =' 

¡....! 8'-o":port_;:! ,jiJ r- e '=- ¡-;U 
,~- ¡:rf-JJljl...1C. tl]~ 

aq~9llas persona5 que tenl:::n vlne l.~lo·; d¡. 

propled~d con ~os bélncC!s POr- lc' t ::nto S;:;c pU9de -:l9C1:' 
í!11;:' 
-f _-i'_ 1;:: '=- rl t: e 1 1 -:: s ln':=. tnuc Ione-=:. bapc srla':=. se l'Jen 7_rric:::n ,- r-rl' 

'_ --'1 

lo'; -=: ec ':.':'r':?'=. rne; r9ntables Jj re:;püFlldleí'Jn a la': 

ne,:'9s1d:3,je'::, ~1:',Jno n'ucas dE; :: ort_o ;Jla::c 

En 1 941~ ;e funda el 5;::ncü ¡je [.ornerclo con ul' 

capItal ~C'CIBl de 7" rnlllünes de colone':;., sIendo ';U': 
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prlncipele:::. aCCIorns te:::. las farrnlIas· Dueñ as ~ R9galadJ 

Hill~ De Sola y r'leze Ayau 

En 1 955 se orgarnza e InicIa operaCIones el Bane 

Agrícola Cornerclal~ contando entre sus prInclpale~ 

accionistas a la5 farrnllas Escalante Arce~ Sol. Avile~' 

Su capital socIal se fIJO' en 1 rrnllo n de colones 

El Banco Capltaliz'3dor nace atrave's de ] 

transforrnacio~n de la ernpresa Capitalizador de ArlOrt-o 

S A e inIcia SU5 operacIones corno banco en el an o d 

1 956 con un capItal socIal de -J rrnllones de colone~ 

slerlljo sus princIpales accIonistas las ferrnllas AI'·/are 

Dreus~ Alvar9:: Co'rdo' .. 'B y Porna 

El 1 de julio de 1 957 se furlljo el Benco ¡je Ct-e'dlt 

Popular S A.~ con un capitel socI~l d9 rnillcín d 

colones SIendo sus aCClorns tas la farrnllB PIloñ a ArauJc 

r JO'loa y 13 SocIedad de Cornerclente =. 9 Irlljus trIales ¡je E 

Sal',la¡jor 

Las autorl::aClones para el funcl0narrnento de lo 

Barl':'o'=. eran otorcp:lljB:::, por rne,jio de acuerdos errntldo 

por el poder e ]ecutl"/O Errtrs las operaCIon9S que S9 le 

par~e del pÚblico e trav~s de cuente::: de ahorro e 1 

lo=. grupos ecclrll:(rrllcos pOljerosos, en lo'::' dIstInto' 

'=.ec lOt-eS c.le'·l9 =. de le econorn1'3 en ,jonde teniel 

Lo::. =.ec "lot 

prIncIpeles 
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probl'3rnas dE: carác tet- político sucedIdos can E 

derrocarrllento del coronel ,José t1erfe Lernu~, en octut'rE 

de 1 96() , pro'.locO~ una crISIS lrrterpa reflejada en ] 

b':llenza de pagos, la fuga ':.r-e':.iente de capIteles 'd 1 

recuccio n en le captaclo~n ,je dl'·nses El decrecirrller'to e 

las re 3erva 3 InternaCIOn':11es. !'ÜZO ··.··er- que la banc 

cenü-al en rr-'anüs prIvada:::; nü podía responder antF 

situacIone,::. oe ¡-rl'="lC 
_1 .... .J.LJ} pues los ob ]etl'.,.'o,:=, de e.:=. tabilldal 

Interna q e:':t'3rna de la rnoneda no se podían rn::Intener 

Per tale,:: rnotr·los el ['Ír8ctorlo C1vÍco-rrnlItar forrnad 

por el coronel An1tlal PortIllo, el coronel ,Julio Pr·,,'enj, 

los [1(11:' tores .Jose~ F ",Iellente, F'311ciano A ... ··eler, ,JoS€! ~ 

ROljrlgue= F'C1rtr" ¡j2cretaron el ~() da AbrIl de 1 961 .. 1 

Ley de PeOr!;t3rllzaclón de la Banca C.entr~l de la Naclcíp 

'='Iqtne~ndole a ésta, le Leq Oro::I'rllca del Banco [enlr::Il dI 
~ - -" 

Re =. er ' .. ' a d9 El Sal\,'ador La.:=. rnedldB~, Bdopt.a¡jas tenl~1 

corno fIn i?l c!e~-le 1'Y"rd- rr-'FlJI'-'~- c¡t,=+or·.l.IF<I-'C1rl pI prnroc~I,-I, _"".,. • ... =:I-.f -....íI:...I'..".. __ t ___ .L ....l __ ' __ r_·...J 

1n,jIJ =.líl::Ill=sc 1':' n denT..rrJ rlc. 
-'~ l~ r ,ll0',)"" oc T r,:,t on',:, d' .. r ~ r -' ._ __ _ J-A" __ '=t ,.1-1 • 

de=. ,:!t- r a no .. ¡.-¡ a .::'lB ellj e tv_ r o 

e orne .:=.e rl3tda rnencl0nellje anterIorrnent '3) le~ 

f 5rrfll!~'= ~': c!rflJrr'll:.~r(ferIT_e pJJd9rIJ~,~5 a 1("1'5 T_~13rl ='L1S I=fiCII=(l~~ 

ftlerrr.es üe rOí l1r-C J-s': 
J '_'_ ,_,. j'_'_ fl::Br¡c leíü'=.. 1,-, ¡-¡ r '=< 1'"', ti .-. -::tI -Ioi -1_ terrS!t 

~tr :S\t~J"f=' ,j:=.l rr' F< n:=. ;" ,-1 p ,.,. ,= 7 1+. ,-, ,,1'", P C "1 ' b ay- ~-'a ....... 'p.r't a ~~.= c. _ .... , f-l __ la.,J .....l_ .... , __ ... _'''''_.1._1 _.J d ...... . _ , •••• __ .. __ ' _ 

c.,:'t-:tíül ':.ot.::l de C331 tod:::':::, la..::: e':::,fer.::..::: d'3 1'3 econC'rnl~ 

n:tcl'Jnal E:::.ts! pJder les pS!rrrllt_S! p'Jner- reSlS T_enC18 

c.U;:¡l,=!ll12r- lr,tel'"lt:) ,je pene-J:.raclo n ,je bar¡.::.o'=. d, 'tt-erqero 
i=l1'", 
~ .. nue ::.-J:. ~'J ¡:IB1S LCIS gr1j}:)OS olia~ rqulclJs lograr 
• - .... ¡~I I'"¡ f:! rll-' ' - ~ :=o ..- 1 ,-,,- T ~ + I " r, ,- r! a n r - r' -¡ a d '=< d ,n r, 1 r, .- b '=t r"- ,-, r ., f '...JI '...J!-' __ .L.~_l....Jl 1.a_ =, _~a _ _ ...... J_ ~ ...1'_ t-'" IJt- .... '_ I~ _C .LJ~ =. i~ jJ_ J: 

locale =. 1:-4 la 
~ 

opo 31CI0 n rnenlarll,j,:¡ 

ll:! In','er 31C' n 9 .. :terrf~ CI: ¡.-, - .. '31 

¡: ~'r rr'"("r hr,e <=tn~ ,- - ¡,...'=!-,-.: 11-, f Y _ 1 , _ -' .~ • !J::. I I J_ L .L.'_ 

::"lS t'3rna bancarIO, f'..!e 
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I='r [lrrllr: '3r:tes La Denetrael~n de ~ucur~a 

baneerias e~:tr;:m]era,:: en el pel~. ,::,e fundarn'?ntü en 

c."l f1¡-.l-Ulor ~IIP 
_.J. -=t- -" -~ 

1="1 í r-¡ n ~I- ;:. ,= p L- ... ~ __ '_ 

n,'n'"l2.I IC (¡/-'.JO r _I-:::J-'" ere dl"to ~ 

int~f-(n~dlC '=.. e ü(n.] per.:! Ce:::/ltBl ¡je tr-at.a 10 SIn ¡je'::.c UIC 

al '- ~ 

r, .- 1 y- r 1 ít ::, ") rr-z .::. rr T .::r 
1- ... , I - Lf-' ......... , - I { - -

r- _ 
:::. f f 

,.-.,.-, ~ = "'-r-l '-r 
f I 1 ... _ I i' _ 

1-,,1 ~ r- ¡- :, ("",1' -1 
- - -6 ~ _.so ... 

.1 
d 

2r: 

e! rnarc o 1',01 
-'--

,::. - r '::f ¡-- - c. .. - ~-f = 
~I t _, ' __ 
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3_2 .oLIGARQUIA FINANCIERA EN EL SALVADOR_ 

La estn..lcttlí.:1 pnJductl'·la ¡ja 1.:1 econornlá sal""":1,jor-er= 

h.:1 sido ,jetermln.:\Ija des¡je su-=. ot-f/;¡enes por el CUlti'lO ( 

pr-oductos Dara 1:1 agroe~portacidn. cada fase d 

,jes.srnJllc. caplt.slls ta tl.:1 e=::. ialjo c.:1r.:!c tar-l=,jlja por I 

predorninlO de al,;!u n bie'n de cara'cier e: :pCr¡-tab 

(ba l';a(no~ caca l) ai1ll en ;us lnlCl'JS. pCeJJOrnlnan1jo en 

a c t u a lid ':lIj el c ,:17 é. el .:1 19 1] do' n. la C.:'I t1 a ,j e a 21.1 ca r L q U e ':; 

C;JnsCr lllja .s tr- ,j'·le s de ·::.u aceptacio'n en el rner-cal] 

rnr..indi.sl E'3tO Ijetilljo al cai-,S cte¡- ¡je 1,:1 P,:H-tlclpacio'n ,jI? ] 

eC0l10rr,la de~-¡tr-Cr ,je1 rr,arco Ije 1·:'1 Iji' .. 'i'310 n lnternaciün • 

.-1-1 +r-b-~'-'-.lZ::: 1_ .:1 ,:lJu-

Cen l~ lntnJljucclo n ¡jel c':Ife' '38 ,já en el paf'3 ] 

llarn.:!lj,:! acumuli:1cio'n Orl';¡lnar-ia de ·::;apltal. 1-:'1 CUf 

pro'·,,'oc,j ura rno¡jlflca': 10'n en la 8'; trl.AC tur.:1 ,ja pr-opie,j.:: 

lj 1..1 '::.1) ,jI? 1 -
lo':! :-_18r r ,:'1 q/ ... e ':;8 e;:.. n:;er lllj,j J:J t r- 1:]1·./9' .; Ijg 1 

e:,:prüplaclc¡t¡ de 1:="= tlert- a-::. e o:llun,s1es Jj r> ~ • ..4 :=, IA"- " 1 '- -' t:: J l.'..J J-i _ J • ;:;> 

s~¡:'aíaClO n pür ~edlos IV lole;-t;J 3 ¡jgl pn}¡j,.,:ct,Jr de se, 

rne¡jlo:; ,j8 ;Jr- cl,jucc lG'n . ~'= t I} pt-C'p~·: iO la':: C fJ ni::! lC :'0 r,e 

nel:e;5i-l.::'3 !;:l üb]etl'·lCls p.sra e:!. ¡jg·::.sír'J::'lQ elel ca::Htall·;tTl 

en ¡-¡:.Ae·; tr-o :Ja:~s 

~.s '3 r- 21.= e l,} t-. a '; ¡j,? P ~- e ::! ._~ c C.l.:'~-I C.:1 P lt,:'I 11'; t,5 

en¡;!sr'¡j,- .5.:1 a ::, P '- .-~- .... - .-, , r-I It:.L_c ~ ~ 
, -
.!.l::¡ f (¡-n"I.5CI,} r. C¡2 1;; 1- ti P sJ 

:::":f.l:-l::1 rtti': 1) '5. 1- --¡AZ::: POt- Gi'· ... er'3o·; rne tOljo'; '38 I·l.:] 

a D r G ¡:.la n d 1] el s lc '::, .----; e 'j 10::' ¡j e p t- ': Ij u r:.: Ej n -? =:: v- .s 1_ a .; le ü::, (1 

- ...-,- -"0 .... -.-s - ,:¡a.- - "-":'1 \ íJ i J_f i-r' J.'_ t . ..¡ J~).-., :J '_! (J 1. 1.
' 

, :j lo ,::; í.sr> E- p 5n·jlt- ; tJ =- :;.n -: ~ 1- 2 '= 2 3 t-J.:I: 1 

le:::, =: e .:: t ü r e s ti! a:; :-- e ~I t,s b le '3 Ij.=: 1.5 e e : r, ü nI h: E s t ü le 

~r 2 i- ~-r: l. te + l--- I-"'- flL-
'_ 'J tIC" t (.,!) f : l~ r-: -;-_;- J l :,,:1 =' ::. (; ¿; Id ~ t~-l J:' tllC ef e --s 11 

Ij Ü-2 e : 10 tI .::; e 1::. .
,LJ...J, :J 

'3 o c l.s le '; ,j -:: 1 p.:1 1 :; 

J5 t: t 1\,' l,j J5 e! e ':: p ü 1ft 1,::- ':J '=-. a·::::: i:' n Ü ÍfllC .s '::, 
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de una 

encuentra en 18 

o 1" o r r o ~-, ' __ '_' __ 1 , (n1ernbro'=, sütlre 

í 8 P t- 1] c! u S C 10 n pt- ev,:: le c i 9 nte 

1- 11"-,,-r- 11 d _ ~{ • U '::{ lB prclljucc 10 

de celn': entri3c lo~n 

1'"11 l'::' ,= t r -, D =r, e FI f í r-' Q = elo1 '; 19 ll-J 'lr,:' 1" (1 f 11 Ij 1 { f '_-1 '_ ..J.. _ " ,_ ..... _, _ i... 1 _..J ;....11_ ~ .. ,.J... • .:.A d 

l' n·= n"- ¡Ir. ,-,.= I~ '-'[Y"'lF' ""'f-' 7 .::. e _ __ ::tI ..... J-..J_ ~,_ Ir I"~ ' __ J 

'..! 12s 

:,..,a..- .. -. -+-r-'='= t----'_ '::t 1.1_ '_"i .4 1_ ,..) ':1 _..J -' J {':¿ "_ r:::::¡: 

- 4_ ,"'_-"'-L-t-1J- ...:: ..... _.- --
':1 J_ J-¡ _~ L' L -:; , l '_ .J _ {~.:J. =-

--., ......... --.- ... -- .. - ...... 
'::: ,"' ¡..) 1 'J .,.J J. :: J_ .!..JJ I 

--+_ ... -,- .. -:¡ 
1...., (J ~ r::J 1_ ::I .... c, _, 

-_ ... _--.J.--,,-
r=: = f_ t ':I i_ ~ f...¡ 1.':: 

~, - ~-
' __ '::1 = ':: 

En rnuc [-¡ü' 

,-'...1.::. 1 r=r~l-u I 
, _,1. '_ -' _ .. 

1 - I 1 - fo 
l' 1::1 J::t!:J! 

E::,t: 
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Por '~u Ijln':Jmisrno !d su situ':Jcio'n pr-i·· ... ilel;Jiada., 8'3te 

grupo reljucldo Jje famIlIas poderos,:Js. diversific':J sus 

lntet-eses Id presenta en te'rminos las 
siguientes características econo'micas· .. son grandes 

tert-ateniente'~J pr-01juctor-es de los pr-oJjuc to'~ aqt-ícolas 

c:e e:--:portaclo'n Id de los rnas irnpüt-taíltes benefu;I':JJjüres 

Id e:~:portadore'; de los mismos J pr-OdUC tares de productos 

a!;¡r1co1as de consumo Interno propleta:--ios de los bancos 

e In'~ tltuciones Jje fInanCIarnIenlo J sürl 1üs prIncIpales 

inlju';trla1e'~ Ijel pa1s. en alguno'; casos en ali':Jnza con el 

capital e.h.tranjero J así mismo son grandes comerCIantes 

!d partIcipan en ernpr-esas de ser··nCIOS -,7 lO L6 
.,,;!,...._.~ .. 

concentíaclon Id el p.:1pel estt-ateglco que ,jesempeña l':J 

olIg':Jt-qula, le perrnIte rna:,~lnnZat- ';u podet- ee ono nuco, 

POl1tlco y '3rJClal~ provoe ':1ndo una polerlzaclo n de la 

SOCIedad en e:,~tn=rno 3 ·ja r-Iqu'?::::::a Id pobt-eza 

['e ae uenjo a lo e:>~Dues 10 antet-IOrnlenle se puede 

afu-rnat- qU9 el DOljet- econo'rrlle o de 1.:J ol1g.:1n::¡ula se 

furJljatnentfl en la c.]t1centr-aClo'n "lertlcal ·je la píopled.:1 lj 

en todo el pt-oceso de la .:1gt-oe',·pOt-taclo r. " producclO n, 

tlen2fIe laljo y e ornet-clalIzaClO n:' La nee es 11].3 Ij Ije cor,t,:it-

cafelalet-':1¿, pt-OPIC10' que el ';lsterna fInancI8r-o SI...lt-gIet-a 
con-lo un nelJOCIO oat-tlcular de un ¡-edUCldo O¡-UOOS de 

.J • J ' 

f ,3nulla::. 1l1;J,:1d':J'::' al '3ee ten- e:~tet-no Los oane el-= Ije su 

p nJ p le Ij ,:lIj le'3 !=' e t- en Ü le nJ p f en- t file e e r- '? 1 p n:lI:- e·:: .. J Ij e 

pt-ODorClon.:1 noole 

POl1tlcO 

cor,e '?ntr,:1CIO n capItal. 

e': onl] rnle 1] JJ 
-' 
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La creaclo'n !d ;-t.,lnCIOnarrllento de la banca llgada a ] 

agrolndus tria del caf 8', Slent;:¡ las t¡¡:í¿,es del Ctlplt~ 

fInancIero ¡jel paf=., PíClljUC to de la a rrrpliac.I'J n d 

inter'?-=:.e::. d91 grupo es o rll:::t"rn l':' o de poder que s 

trÉinsforrns en una ollgarqula intIrnarnente asocIada l.: 

capItal financ19rCl en El Sal ..... a1jor, c':::tn vincules dt 

proplelj~d en 10'=, sec tor9.=. Id rerna-=:. prClduc tivas de rnsyol 

rentebllidalj rH3'::'la 10-::. cuales des t1n':l recur 30S par rne¡j1c 

del cre'ditcl bancarIO. resultandCl ser el sis tern 

finanCIero de rnucha Irnportancia en el prOCESO di 

ecurnulaclcrn Ije capItal La (aptacIÜ n de ahorro~. de 

p 1.1 b líe ° por par t 9 d ~ lo ::. ti a n c o s , pe t- rrll t lcí q u e e s t o I 

contaran con los t-ecur~.G~, necesarlO~, para fInanCIar la! 

':lC tl·ndaljes agroe: :portadoras (café, algodo'rl y can a lj~ 

a=u car), corno tarnbie n Ot-Ientar recursos haCIa aquell;:¡~ 

a'rea-:, de gran rentabill,jad ,jonde sus propIetarl0~ 

e~:perlljan ='U =. Interese::. ': indus trlB. cornercio q ~,ervicIC!·::'! 

El derec 1'":0 de prcq::nedad de la banca Derrrlltle cl'Je e 

1J ::.':) 1I 
'::1 ¡je·::.tlno d91 crednQ "ru'?ra c clnc.edido por = 1 1': 

'"-'~ .... -
du'?fi o~" qUIsnes prl'·nlegl':1b~n '::.u.=, pr OpIO::' Inter eses 9P l~ 

torna ,rl Cr 
'-'~ d9cl.=,iones El credlto '=1=1 ..... ~ concentro en ur 

r Cli;II¡-ld" grl' ,p,-, d r • 1- -='rr-'Ill~'= 1"1) p CrY"r Cr'= ~ l~ '''F!~ r: nl'"¡t .. - ít ~ :,hAr • _ '..J A OJ' • ".J _ .A _ • c:: '-1 1 iJ-' -' .' J-i"'" .L20J'. , OJ' _ '..-1 s_ "I _ ""- .-._ J z_ I '-" ~z..J L- l~ 

la::. cürnr'er 1.:: s ;:,'= Clgllr'=<drrr<:c'= i_J~_I ...... J __ • __ 1 Ide cp..!e lo'; c re',jltcrs e or 

n.:'Y- ,:,rl t 1 '=< .::t -a' :...J ._ .... -' e"'ll~1an QU9 e s lO =. es t_lJvier::n a-:: egura1jos Le 

cre~Clo n ,je con =.orClO'=. flnenc.leros pOí p3rte dg 

rnIernDr':)-=: Ije les 

C 'Jncentr::clo q Id 

¡::rartlCl¡::r3C-lO n 'j9 la 

f arnlll:l'::' '-'1' r¡ ,.::," .... ,"Ij''- R'= ZJ .J.d 1-1 I -1 .. - :-1 -

centr all2:aCIO n ¡jel 

consoll,jo 

c. a (:il t al 

lo 

L:l 

ol1gar- ;:jula en los Ijlstlntos '=,2C tOt-3-:. 

- .- .- r- -' (r' 1'- .-. = "i Cr 1'". Cl ¡-- '=< :, 1 , r' + CJ r, -. í d Cl '1 r;::, f,= 11 Y"r - '= It ) 1 ~ ,- Ir'r- ,..¡ F! ~ '_ z_' f J.J I.&. ___ ' S '_ ... _ '-l J-JI L .... 1'_ :_ I .1. 1_, '-& '_ !.J 1-& .L_' Jt f r.:J _' __ '" '_ '_ ,_1 1 tJ OJ' 

Ije'::.lr:!u:::llj.3'j 9n l~ ,jl-=: l.rlO''':c.:!.CI n ljel In 'Jr 9'=.0 -' 
CU31qIJler ln1.ento pOí r-ee.=.tructurar 91 cn-·j'?n ecorr¡J'FrIlCO 
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1_ 

ollgBrqulco encuentra lB reslstenclB de los grupc 

ecoru::lrrllcos d'? pod9r cguenes se encuentran blE 

orgBrll=Bdos tBnto en BSOClt1Ciones !d grerrllos corno E 

pBrtldos POl1tlCOS, que ham. perrrlltldo aflrrnar su poder 
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d) Une eguda crISIS pol1tIca que se refleja en dIstinta 

propue.; ta.; de solue lo'n dialogo nae lonal propue.; to por E 

gobIerno de general Rornero~ elecciones anticlpa,ja 

propue-=. T_as de una rnanera apresuralja por el gobIerno d 

Estados Unidos, foro popular y las propuesta-=:. alterna 

de los rno'·lirrnentos popular es 
e) El trIupfo del rnovlrrnento sBPljlnlsT_B .en la './ecin 

repú blice de r'üceragua que viatllll:::aba la alternatIva dE 

rno"lirniento popular d.e alcan::ar el poder no por une ... .'1 

pol1tice, SIno de c~rác ter rnillter 

f;1 Un sentIrniento pop~lar generali=ado de e onslderar e 

poderoso rnovirniento r e v o lu c io n arlO, corno un. 

altet-natl'·~a '·lieble pe re enc :":lrar l;:¡ crisis es truc tural 

Es t9 9nlec9 d9 condIcione-=:; ob Jet1'.le.; !d sub ]etl"lBs qw 

preslonaben por una SOlUCICrn fa'·¡ oretlle ;:¡ l-:J' 

aspIraciones de la-=. rneyorla =. populaíes y qiJe el got'lerrll 

del general Porn9ro, no podí~ ofrecer deda su pOl1tlCí 

econo'rnlca 'd su franca ',llolaclo'n a les rnfnir"-lí::-=:, nor-rne: 

de respelO 8 la persona Pro.;per8 un gc,lpe ,je e'=. tad( 

ausplcIa,jo por el sector Jo'· ... en de la Fuer::a Aírnellj¡ 

llarnada .. ,Jlr .. 'eni:.ud t'l11nar" el ,ji;:¡ 1 5 ,je octubre ,je 1 97S 

E:=.te golpe que pro'/oca el Ijerrocerrll,=nto del genera 

Pornerc. tenia c.orno ot,]etl'.lO !Jt-lnClpel 

" La t r .:t n ::. f el r rn a c 1 Q 1""1 P r C' f u rr ,j e de 1.:1 '::, ~ n t lC lJ a lj e ~ 

e..::,true +_uras ecc,nórrllc as -=:. c! .: l--=: le s ~ pülltlC8"= CrJE' rll 

ofreclo:Jn para l~ rnaldorle de lo'=' rlat1ltante-:: le~ 

C(ln,jlclone·=. rnlnlrnas pere qlJe puetjap í9ali=erse cornr 

ser-es f-' u rn.:: no.;" -.e: I __ 1
1

, P.:¡r:¡ e urnpllr e urnplu- es to': 

otI18tl ... ··0'3. la ]u"/8ntud ínIlltar- .. Haca I.4n llan¡aljo espeCla 

a lCi'; '::'8C tore'; popul,:¡r8'=' 1..1 al capItal pr-l··.·'a¡jü con 
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proyecclcín social~ para que contrltllJytl a lrnClar ur 

nue'",'a e'poc::: paí3 El Sal' .. 'aljor enrnarcada en 10 

prlnClplO~, de pa= y re~petü efectivo ,je los Ijerec.ho 

hurnanos de toda la (1U1jadanía"'::'6,~ 

Tt-,:¡:=- esto'; píonur¡J:lanl1~ntü'; subldacen cier-to 

elerrier,tü'; a t'Jrna¡- en cuerlta que ,jlt1djan lc,'=- ',:enja¡jer- J 

J I- J - .¡. l' ' - -, d 1::;;1_ '.·U':;, del l;¡olpe rnlll"l:.at- í¡- al;¡ua1jo por la juverltu 

t-efmo-nu'; ta ,je la Fuet-za Arrn.:¡lja 

a: Lle'· ... at- el pn:lI::.e';o refor-roí'=- ta en all.:¡nza con ';ec tor-e 

tlOi1e; tú';, capaces 'd no nsdicales. con los cl.Aale 

;Jo¡jr1an .=l:Je,jar fuera del podet- milit.:¡r, sectoí8 

o liI;;a't-qt:ico; o jJ¡-ü-ij lv;¡a-e '=lUIC O'::" pet- ü tarnble'rl sec toe e 

revDluc,iünarlo';, ';Gbr~ to.jo 10'::, ';e[, tot-e'; re·· ... oltiClünarlo 

con e'; truclura rrnlnar" 27 .. ' 

0:1 • Pr-ep,:¡r-,:¡t- un con lunto iJe rne¡jl¡jBs SOC lo-e.: ono'rnIC.:¡ 

corno son- el onJceso -' -Ui;:; t-eTor-rna sgt-at-la~ i, 

nEIClonallz.SClon ,j'?l SlSlernB flnanclet-O u del cC'rnSt-Cll 

e::terlor que re;laran fu'?r=a U GOd6í a lo; ;eC1ors' 
~ , 

OllQ.:¡ ~-':¡UIC:JS. per-o t.:¡rnble ~-I a lo'; rr.,] ,,·lrn:!.2nto·=, popuL:¡r-e =, 

(ne'jhJnte un i:lt-OIJr-.:Jtr,.:: ¡je t-efor-t-n.:¡·3 u ¡je Cl':'C lC'nc' 
-' 

rnIlH.::r-2'=., que e :::'n-;:'¡;Ju12t-.:Jn un .:¡DOldo DODUl.:¡t- U un.:! '= .. ::11'J1 

1:! l.:: ,- rlC ,.= c.r fV'",f"I P-'IC a 1-1 n,.11t ir -=. -, -, • - - ... __ '_ z _ _ • _ '1 - _ _ _.lo - ... -" '--1 __ \=Jl 

[Il? ia pt-ecl,:tt-(],::"! ¡jel 15 ele clI:tl)bt->? 5e ljet-l\'::!P l,::"!~ 

!1?I::!e'= ce Pe;üt-rn.~ Aqt- ·:lt-:.,::"!, N·:tClü¡-¡·::"!1l=aClc1 n l:le 1:1 Ei.::"!('¡I: a I 

Ijel .=or-net-CIO E, :ter-lDt-

I .0::. 1':;'11 h,=>'= 11- ,=> dp lu=t P :::.fnt-r""-].o::. .l-..j1j- ,-:lt-l-':l- t.-II,=> :::'·1---11¡ ld,=t al I: _W -'J _--z_~ __ -- - - 1'--1 ¡---}::J _'W __ IZ __ .--r. ..... -

¡je t-r-. :l t-= ':1 lJl? 9i::,(I . on el ¡je1:.r-eto r·Jo 1 C7 
-' -'. el e Ij':l 

c,:¡nt:ene .:,!t-tl1:ulo·;:, t--?iaclün.:¡clos con 1,:: ,:'!fect ·:'!clon ·je l.: 

~let-;-= Pl::t- [1.3f-te lje! e~t~c!() e~-I tr-'?'3 fl:l~e-=_ Erl l.j !=It-lrrl'?t- .j 
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se conternplo' le e>~propü3clo'n ,de lnrnuebles n) s tIC! 

que e~<ceden las qtnrnentes rlec ta'rees" llerneda fe~.e 

Id el decreto 21)7 que corresponde e le fese III. que ~ 

refIere a la efec taclO n 1-1 trespaso de tIerres eqr1colas - -
favor de sus cultIvadores directos" 

La necionel1::::::aclo'n de lBS in =- tituciones de ef-lOírO 

pre -=.. terno se dio el dia 7 ,de rnerzo de 1 SJ8() Le 

ob ]etlvos que persegu1a el decreto No 1 58 de la ley e 

naclonal1~acio'n era: 1:1 ellrrlln;:=¡r la consentt-aCIon ,de lG 

aCCIones y por ende del poder econórrllco en la 

lns tltucIone,,::. que pose1an algunos m) cleos farnillares d 

oligarcas, esto pro ... ··ocarie une dernOCt-etlzaclo'n en lo 

Bancos y AsocIaclones de t..rloíro 1;:1 Pre s tarno, ~) da 

acceso a una parte su"::.tancIal de las accione 

e~<propiade,,::. a los ernpleado =- 1: 20 (i % del total d 

acciones; actitud un tanto rIslble SI ob'=.J3rvarnos que lo 

ernpleados ten1an ingresos entre 3(1(.1 y 6(11) colones po 

lo '~ue su cepacldad d I""· lr,.;c.r·=l"f",'r, 1, e f '_' ..J _ l. ~ ahoírlJ er-a poc 

slgrníICall','5). 3:' El dar une n1j,=,ve Ctílentaclo n a lo 

recur -=..o-=.. flt'"larl'::'leí'JS en benefle 10 de la poblaclo n !d po 
1"" - i - d I - d - - = r, ~ 1 - - -' ~ 1 - - - - - 1 ~ r 1 L I::! I e t, r I I I::! =- el r, e lO!::' L o n '_1 r, 1 ..... '_ U W '=- u e le! ~ 

La Tercera reforrn;:=¡. fue 13 Naclonélli::eclon dE 

C0rne r CIO E: :i:.erlor Es t:1 se oe con le put,lic;::e llJ'n dE 

j a-re.te r·.I-, 7C: .. Lelll j.::z1 ~lt'"=tlTl,+r, .-1-"1 ('""Af r ... 1"" •• =+"" -le. , I ~_ J_ ~ '_ '_ f I ~ J..J I _' __ '..::1 1 __ .... • f _. _ .... ' __ -1 '_..J t.! J;; t__ _ e J::: _ '_ J_ _ 

con.= lderaba" S!'=- neC'="=-aíE) naCl'JPBll=ar sI e ornsr CI0 di 

e~':por:-_acio n ele C 3f e q sr,,::.orne rnjélr!O a una entlrjBI -
e,,::. t a t ;:=¡ 1 q u e , p ,) r IJ r l él p él í t.3 -=,9 ene uentia lIbre dI 
lr'~I-lll"'" r,,- 1'=r = 11 nr a c ll-'rla c 'r-' --1 r'D1,--I-c:,c p'-Ir p ""rt c. r! a lrlt ar a.= r •• ~ I .L _-1 C" I I _ ... 1-, _ -t t-" '_ "_ _' '_.J _ I·.J e, .... '_ . ...¡ _ _ 1-1 _ '_ :..J _ _ J:;;:¡. t. J::¡; _' r.:;: ., 

creado =. IJ ¡:.or otra. tener lo::. r(,eC~lCI =. pa r ;:¡ c1rqar'I=>:!r 11 - -
corneTC E: llZél CIC' n 1 1"", T r·rr':. Id .J.. I ,_c '-1 _ 

ü , .. 1" CI r rr =. ,_,. '_ a_ ¡ 1,'_ ,jel cafe en une 
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fOt-rna coüpeíatl'.J~¡'· 29/ 

En conclusio'n- La'; t-eforrnas lrnpuls.:lIja'?; por- el sector 

JO'len de la Ftlet-=a Arnlí:lIja des,je su lrnplernent.:tclo'n lbar 

orlentadas J no a solucionar el verda,jero problenla de Ir: 

econornfa COIT10 la concentraclc'n del poder 

econo'mlCO (.:¡l igtlal que el socIal 'd POl1tlCO) en ur 

t-e,j'.JcÍljo nú cleo ,j8 ernpt-e ';a';_. f arnlllas 8 lnljl'·,·'I¡juO::;. 

ql..uene'; a par-tIr ,je e'; to irnponlan su'; c.r-itet-iüs t 

( ob ]e ti'.,.' os no ';0'10 a las t.müj.:j1jes econo rnica'; lje St 

pt-ople,jad ';ino a l,:¡ tütalüjad ,je la ecünornl.:¡ !d la l1aCIO n 

t-efOr-tT¡,:¡S llnlüa,ja5 a uno'; S2C tor-s¿. Id no a l.:¡ ,;}loth:¡lidad 

,je la ac-c,nornf,:¡ r-IIClet-,:¡n lrnoo'31ble 1,3 r-eV8r- =.10 n ,je es t'? 

pnJblenl.:¡ 



es 

3_4 REFORMA AL SISTEMA BANCARIO 

Las reforrna-::, lrnpul.=.l.:lljas a ral::: del golpe ,je estad 

debido a la crlslS Intern~ e Inestabilidad pol1ticc 

econo~rrllca y social, ttl',llerOn rnotivacl0nes ,je carac te~ 

pol1tico rna'.=. que te~crllco, dado que estos c.erntllos n 

respondlan a les e~aoenc.ias de 
~. 

la poblaclo~n rll rnuc.rl 

rnenos resoh·'fan la problerna'tlca fUfflJarnental. prclljuc t 

de la concentraclo~n del l='clljer econcírrllco soclal qu 

e Jerce un reducldo grupo ,je la socledad Es ta sltuacio~1 

irnpide que dichas reforrnas alcancen los ot1 jetl\'0' 

planteados al rnornento ,je e ]ecutarles, corno terrible n 11 

rnar,lfestado en la proclarr.a de la Fuer::a Arrnada dI 

oc tubre 'Je 1 979 

En es te conte~:to el -; de rnerzo de 1 9i3CI , le .J'Jnt¡ 

Pe\·'OllJCIOnerIa de GobIerno pro,:.edla a nacIonallzar la~ 

InstitucIones FInencl~raSl pera lo cUBl errntlcí el decrett 

N o 1 5 e 1 q U e con t smla la .. L e!d den a c 10 n e 11Z a C 10 n d e la ~ 

Ir r t It IJ r , - ¡-- .--. - rl - ¡- r - rlIt - " I J _ _ i __ .LfJ J J '- ':J t .. 1::' _, 1::' 1..... _ el ~ ,j'3 la'=- ASOcl::clone::. ,je ¡...,r!!JíTl 

Id Pré::.tarno' 

La rnedlda en cus's l:!.C(P surge COín') un c ornplerr,entc' e 

le; otras reforrne;. prlncl¡:'·3lrn'3n T_8, Drc'pcrrclonar o 
,~ 

- P" I,r ¡--r"- r'- 1 - r - Y".c,- o - .o::rV-lr r.:=.r.o::r l~ ro.o::rl"~ - '-'(""r ¡--, ,-lr 1'" el '-'.::tU 1 ,;:1 I,~ ~I::'. '_' , "~,~,~ -J'-I' ~,J !-' '-"'~ ;:1 ~.~ ~.I.~ ':1l~ ~_. , • IJ l:::! l. 

F ef orrna Pror ,3rl=:! E -::, te fU9 su prlnClpal rniJil"l,:lc.lO'n, e e 

r'r o t o rld 1 .o::r :=.dp.rr""':="c r¡::,nl"l-=¡r 1:=. + o¡--,pr,rI=< ¡rlr'l r::,plt~:1 l-' '-- - t~ • .I.J~ J..,¡. -" I I J..J _'.} I __ :=t ~ J... .L. t-.J 1_ ._ I _ ¡ ,_ • .....i ~ e __ !.-J ~_ 1 

fInanCIero, dBr Igualda¡j de oporturlllja1je; en el uso b 

destIno del cre,jlto, asl corno arrnorn::ar !:=S ':'IC ll'lldads:: 

de ,jIcrlas In'; tltuCl('neS con 1=< nS'ceslde'j del ,jeserroll': 

ec onc(nuco u soc lel del [tal~ -z 1 I o lCI--1 Ü':: pn:ti)o ·::.lto'::, '= E 
_1 ( 11 

contemplan en '.,'lrtwj ,je la pro b le íri a~t lC a que 
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rlistoíie arnante ha rnas trado sI Slsterna FInanclero, e lo~ 

cualef. se r¡.::ce referencle en lo.; conslderandos de 1,:: le~ 

de nacionallzaClán. !d que antes de le F-'ef or-rne ce 
.J '. 

rn~rllfe·;tao::tn de la f.lgulente rnanera La e~~lstencla de ur 

redUCldo grupo de farnillas que controlaban la~ 

in::. tltw:.: lClnes ¡jel 51S terna Flnapcieío en su pro'·lec he 

dElIja su POsiclo~n de propietarlo~. de le rnaldorla de ljj~ 

aCCIones Provocando que la aSl::¡naclo~n de 

se ene ontrara concentrada en favor de 

los cre'¡jlto'; 
p. c-t ¡::z n,.-u.,c _.J' __ :::tI P 

8cone(rnlco de poder, d ~ s t In B n d o s 8 lo'; recur;o-:: 

fInanCIero,= e ec tl'·nda¡je,=. :=<nrn?"'lprt f'tdní FtC 
:..J ::.t - - • a r '-J. .......l _ "-1 -

pílnClpalrnenle. corno ternOlen El la colocaclo'n de for,do~ 

::t corte, pla=o Tal Sllu:::clo~n rno;trBba une inB¡jecualja 

eanal1=aclo n ds 10'=. at-lOríCls de 1::: soc18 ljad, lo cUBl '..,'ol','is 

i3l f.l; tern8 fln:::nclero InefIciente Id poco 9qIJltatl\~0 [19 

e;tB forrna, la funclo'n ,je Interrns81BcIo'n fInenCl-3ra rll;:' 
""1~~ 

eesernpeñ an d u::. rl a ::. Ins tltuclons.= ::'2 ¡je.=. flquía q ¡:::rOí lo - ~ 

t:::rr~':::r SIJ c':It-,trIbuClo'n BI de,=.aííícllo o r n rl r,' "I"l r 'J- ) 1 e p r: 1,=.1 - -- __ 11.1._ d -'J_ ....,,, 

'? ==~ y¡ -, ==t r n '1 r' ~"1 r. í ~ e ." I f.l-1f ~_ ,i:j _ _ '-'.Jl q'Jlo 

El píOC8SiJ de rsfcn-rn;:¡ [lanearl::: ll~'.·:::J]::t a CBtIO. tU'lO 

e ('rr-(':I rec.UífO rne+.odülo'(!l(iJ 1:: Leu ds :'·J:::.:lcr(J;::ll=Bclo'n. en 
~ -' 

2'=.lr5 52 ~~t-:ltllec.-= l~ íc~rrrf-:I ert ~lJe ~e estrtJC.ttlrere el 

'='l::T_en-'~ F::.~-¡.::mcl'?rü. er-. ~r:r r9fe r -3pt3 a 1;:: redE.7_t-l::I.JClOn 

del c::J:lltel E!(.CIC'nBílC! lje la,= lnstlt.J.lclone,= corno la 

1. r a n .::. f !) í rí! .:: e la n de e.;t'3=- Oy", _ .. er .... lpr'3sa~ rnl~'i:. -:'!::., 

r-nü::.r.ran·::!o lo.=. dIferen t_9s af¡:.ec.tcr,= a torn::ís8 en cuenta 

¡:ri3t-e pe-=aJ3t- ,je un::: E .::nc.:: r{r1 J li-fMi-f !-' ~ ..J~_ e lJrle E;,::rII:a 

p ::¡,:'I:.r:c: l::=alja !J pc::. te r l0írnern:. -3 e una acancn-nle rril~:~::. 

J]e r ,:1 sEo '::;2 DL18 lje j "lr- ... -Y"'nI11r 
' .J..~, tI. 1 :::: Vi .L 

01 
~L ¡:'rC1C9 ::'0 'j2 

(¡de lÜ~-lI511=ae 10 n e(, tr--=-S ;: é '-lellj O::;. -:;- -. ~ 
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e) Perfodo de lnterv':mcicín cubre el lepso que ve desdE 

la errllsicín del decreto de naclon;:¡l1=aeion, f-¡a!::.ta Que e'si 

entre en vlgencle, Id donde eü n =-e rnel'ülene le proplede 

de los Bancos en los ern.lguos propietarIos El Bane 

Central de Reser ... /e nornbre un lnter'lentor pere ced, 

InstüucIO n; qUIen se encergare' de lB e ljrrnrns tracIcín di 

10'=. rni.=.rnos. aderne's e 1erce las fUnCIOn'3S u etrItIlJCIOne' - ~ 

que le corresponden a la Junte IjIree tl\-'a Id sera' '=-1 

represent ':Inte 19981. 

o) Perfodo de tran';lClo'n l qe '-1 J aCCIone.=. de la~ 

In~.tltucione·::. fInancIeras son e~'propIadas por el eSlaljo 

sIendo e'8te, el total propIetarIO de l;:¡s rnisrnas En e 

aspecto clIjrninistratl"lO se 

jirac tl'·las para cada banco 

integrBn nueve-=. ]unte~ 

en sustitucleín Ije 1--, .. 
~,~ 

Integraljas antes de la naclonallz;:-:c 10 n E.=.ta nuev;:¡ junt~ 

dIree ti\,'a eo 
-"~ con::. tltulde eon tre-=. rniernbros, do~ 

de·::.lgnedos por la .Junta t'loneterIa. en dor1de uno de ello,: 

ocup;:-:ra sI cargo d9 pre-=:.Idente y el B e P nornbrar.:í a 

OtíO rniernt1ío, QU18'n e ]ercera' le \.'lc8-pr8sl lj9n':'H: 

8SC0 1Jldo d .=r 
.~ una terna propue.;t':l por lo; ernple;:-:dos 

adlClonalrnente se le','antaron los respee t1''''os 1:I'·.·'entat-lo:: 

lje ac tr·/os u rle,=.i',~o·=. con el fIn _" r } de d'9te"-rr:ln~r el v'3l-::r 

131'"1 llbro-=:- ¡je la.=. aCClone-::. e: :pt-Opl;:¡¡ja; 

e,l Ft erlQdQ ~je cCJrl\;er-2.:!.f]rl Bl Sl~lter:le Ij,? 9c-orforrfl~ rr¡!:~:t_e 

'3'9 lrncie cuendo '91 e::: teljo pone e cllSpO =-lcIo'n 9~ _-1,? 1")$ do:: 

lqr ~ r .-,.- r,n.- n~'rlr'-Ir -~ d~ - '=f -lnl'"l~r,rI-, '-'1 -'I~I (1 = '=f ',-,.-
J...,J ::. J::f J_ J_ ... JJ I c; =- C" i' ~ l-' _ • ...1 1í:l el.:::.. • '--1.:) =:J' 1--1 l· ..... t..r e ___ ",,,,,,'J 1-1 • _ =. 

ernpleado.=. de 1;:-: =, Ir''=' tIt lJ C l':' n 9'=. n;:¡c :or·ell=::!ljC:S. ter:l9:I·j·: 

e'5tos IJr ~.:; .-. r ar~ <=o "" 11~-'r"lq = 11 d n r'- e nr '=fe 1 _ I J~ll '_" fJl. IJ i..Je ... -iI.,ri ¡. 1--1 _ -=t --1 _ {,_I _'_ .-1~ I 
.= p -> ~ 

JJT-reC er~"rJ él Ir: 1
•
1 erSlClrllS t~ =- prl1a ,1-:J tjiJ'; El "=:1;' f)'::;: r~·=,terft_8 

'=.8 ofrec-!o~ B '1'"1',,10r ,= lr'r-Il· e t ,A = P <:¡rt ,. 111~J r ere 1-'-' '-'r n "'1 !'""d r 11<=..= .... ¡ • _ J 1-1 ......,. '_ .... _ ...J: • _ ... '_....¡ w. '- -.J I '-' _ '_. :::.t'''''' ¡ " l~ .t,, __ 
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derecr:o preferente El 105 e":-ac cloni~. tas en un pla20 d( 

9() ¡jlas El 51 0% de lBS aCCIones prc'pIe,jeuj del 9S tadr 

~erfan tran5 ferlda'::. al B e F~ 
'::,e restrInge a les ernple':ldos 9 lrt' .. 'erslorns t3S a qJ..H 

pued13n ';:.8r acclot'"ris tas de rné'::. de une institucIO r 

finanCler-a, corno t13rntJle'n poseer rnas de 1 el:!:: de la~ 

':lC Cl'Jne.=. S9 rnodiflcen-an las Juntas ,jlrec. tl' .. 'B5 a cinc( 

rnley-nbro'::. cUBndlJ los 8 rr, }:.le él d el s e lnver ~ lorll-::. t .:1': 

partlc u18r9-::. r!;::'Jan a¡jquirldo el 1 i) 1) !d ~r=; )-,.;;r;-___ - .. o ,je la~ 

':lC Clones of í eCI,jas e cada sector; a,jCll.,nrlen,jo con ello e 

derecrlO de nornbrar el pre-::.ldente !d '·llce-presildentl? .je 

la in-::.titucIon, at1n r:.uanrjo esto~. carGOS este-n sUls"l:.cl'::, ;: 
~ -

la aprobac 10 n de la Junta f'1onetBrla 

C.Jrno otra parte del ¡:.:--Gce~,o de n::cion'5li::eClo'n SE 

conternplG' la res "l:.rlCc.lcín ::: 1::: B3nca e:~trarl1era de la~ 

recepclo n ,je depd~ltos dsl plj bllco, por cuantlJ e s t.]~ 
í ",1"¡ =-t 'T 1 111 ~rl rr,:C'<r+, c:. rl F! 1 P I--¡ rlrr ,-, nFt í "-I1"¡:=tl __ ~_z I -' '_ .l. _ ~ d ~ , J-...J , _ "_ -l ___ ... --... J_ f '_ J I ~ __ ._ I -' 

H 3 S t El El q u 1 r: e rn .:. ~ q u S r Id o da t- u n e tn- '?',J e í e'~ e fi <j Id e ] 
r-'r -, - -:-.r -, de. r~I'=I.- ,- ..... -l'-::, .... 1-'r 11.::."= ...-1.-. ~ r -c.hr. ri r . 1r>1.~1 t- I L. f_ J:; =- 1_ J,,_ :¡' __ .1..'_' I I W ... _ '-11_ el I I .I._.tJ l.' ':1 J-i _ l-l ,_ '-' 1- 1....... L .. '- !::i _ .. '_ .. 

fc·rrna r'~c '3rr'Üs referenC18 e ~lP n"-~l..lp nrnu'-·10i'"r-'p t ,,- P .... di '.-J 1_ C""" _ ..1.._1.1"-1 _..L_"-I qu~ 

.-.=r rlr~'-d-rlt-=rt= -c.1",to"" rl.=r <=<d-'rlt or .L1 -=r 1 ""r~d-d:C'< 1" n1j- r-' l ¡::( "r'-J,_ ~ "E;; =r ,_,_ fJ....l it....if I _~_ =lr '_'_ J-i i~.¡- _'-" __ .1. ' ¡!JI ~.JI-, .d l-t' e 'Ji _ ,,.,. ':1 

p ;::t-t_ -3 lrr·t=JC~rT_arlt_e p :tIa qtJe '31 pr cc escJ 58 elP''-ltt~''''Ff __ ' .-._ --t '_ -JI '_ 
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3_4_ 1 OBJETIVOS DE LA REFORMA AL SISTEM~ 

FINANCIERO DE 1980_ 

Los ob jeti'n'os p9rsegtlldos al rnornento de se 

decretada la Reforrna al SI.=..terna FInanCIerO., se puede 

encontrar Irnplfc.ltos en lOE consideran/jos rnarnfes tado 

por la .Junta Pe\·'olucIonarla de GobIerno, al rnornento d 

adoptar dIcrlas rneljldas En tal sentIdo consIderarno 

convernente transcrIbIr los princIpales consIderandos' 

.. III. Que el capItal propIo ¡je los bancos q dern6 

Ins tltucIones fInancieras repr-e-::.enta un porc9ntBjl 

rnfrnrn() en relaclo'n e los recursos ajenos captt!ljos pOI 

ello.=... provenIentes fundarnent::!lrnente de los a r/Or r 0-::. di 

los -::.alvadoreñ os 

IV C!ue los crIterIOS hasta ahora aplicados por lo' 

bancos Id derna's InstitucIones financieras prIvada.=. rlal 

ocasIonado le (Onc9PtraCI(rn de 1(1::' cre dltos en UI 

p9qU9r. o grupo ,je USU-:JrlOS ,jIscrlrnin'3rlljo a aquello'::' qUl 

Y'I(I h.::.rl r(wY't oY'lol-l.-lr' <:r "he: h,-( f1Y'I I P,-, rilC + ,-,rc I'-Ir'<=<r'dr' <=<c f 1Ft· I Ili...J ¡.-:iJf __ 1 ~ __ .. ....JJ '-1 ....J.l. __ 'J"_ :;;:!I ,"""' ..J,} ;....J .J" __ 'J.Jo '_ ;I...J I ..J U_ J J ..... 

pollllca·::. fInarlCleras d9l 8.=ta¡jo con proyeccIón 50CIal 

\.: Clue la canall::'3ClO 1"1 de los erlorro-::. debl 

orlantar:::,.:; él ¡:I r e! rr! o I,l e r el tnsne::. t:lr lq o Y'I o r '=.1 .-! e _ ' __ 1 ~,.-l.... tJ __ v 
rr p 1-,1 ¡-. e 1'-( 1"1 1 I ~,"" CJ .= o o fe r t ,-, CJ .= Irr-' rr r R .=. e: ' 1'" ,-;, O· 10 PI) t=r 0'1 CJ·= t ,<=< rl i t-' - W ... u _ _. d ;....J J __ ' '_ , __ , __ a __ "_ __ _, f J-I , _..J _ .1.1 f -l.L .1.1_ :...¡: .... _ ._ .r_ -' _ '-' z ..... , 

ree5t r uc-J:.lJie el '=.lste1"ne flnanc19r'~ p.::r=::: vol',,'erlo cep'3: 

de e cntrlbulr él lo'::, e-::. fU8i::O-::, qU9 en adel:::nt8, ,j9bert::' 

re:::ll::t::r el n-¡hlClr""ICJ ~"'_L-= z_ ¡i. I=,~re ac elet-ar el pioe e-::.o d' 

deEd¡-r-ollo eCO(Il]r-nlCO L! Eoc::'.=il del p,:!:i..=." 3~.' 

[, e la'; a n t e t-1G í 8 S d a e 1.::: 1- a ,:-; lü n e':: PO Ij e rn ü'; c~ e t.s Ha t- lo ': 
-b'-+;"-'- ,,,- - - -~-,~rrt --h -~- ;~--pl~-lt)~ II -··r'.f-·4- - - . .., ... U ! t! ,_ L" U ::. l-t I"¡ ~ -;j t! I::i I i,~ d I _ r Id iJ e: I i 1.1 ¡ I 1.1.L _, '-;j :j l:::: .', !.J 1.1.L L '_lJ -;j r.:; I 

la le/;:{ Ije nac:i.ünallZaclO'n. lo'; '::uale'; pcnjernü'; re.;IJrrní en 
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tre-=:. qrar!lje~. obleti'-.··o::., qU9 son-
~ -

I~) E'/lt cfI'- l~l"" [0r"- Clrlt rFtr 10'1""1 d Cl 1 r rCl !jH u-' Ftt rFt' .. 'CI e de lQgr-¡::, :....1. • -11 U __ ,, __ , __ -l__ ti' , __ ... __ 1 '_ .1.:1_ J -1_' -1 _.....J l. '.-1 

una ¡jernol:.r,:¡tl:::aClCín ,jel rnlsrno 

b i Logr::r l~na dlS trlb1JCI0 n rn~s equitati\.'a de los tUlllo 

,je propiedad de las In::.tituclone'::. financIeras 

c'l PíoporClC'n~í 91 epoyo necesarlr:J a las t-eforrna 

estructurale.::. irn!)ulsadas por el g()blernO, prlnclpalrnent 
~ lA rr''':-')r-Y"r'~ ~ ,..,~-~y-,<=-
J...J .t. 1_ I e f 1 , I t !-, d !::t J J-I I ,LJ.-I 

El CIJntePIdo pol1t:!.co en l::! C!ljopclo'n d .::. , - C;:;lje un. 
rl CI 1"'" e .. y- - f r-, y- rr "'" e r. = t r U r- t l' 1 r ~ 1 CI e .. re t=< r e CI ni } f - ~-, r CI e t ~ -1 J..,., __ 1...,& _' I ~ 1.1_1.1 I,..,.¡ _. r--J .. I 1_ .. ~¡ 1-1.1.' __ ' I t-" __ _"_::; :""'¡..Ld I i:l' __ ..J. .. ...Jr.d 

t¡Bse socIal al rno'nrrnento pClpular Por 9-=:.+_e ri:!2C'n la' 

!T!9Ijl¡jijS adopte¡j3s. a'JnCIUe tenlan ~.U·=- tentec 10 n t 9'Crllca 

r-r <=<,- ""'.-' ~y- r-IY"I A 1 ~ 'r''-Ií ¡::, 4C1 CI' Clr- I} t ~rl<=<-t ·...J_.-I.JJ....l1 1_1 J_.L...J "_ '-' 1...1_ ,-J'-i---- _ . ...JI J...JJ 
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3_4_2 INDEMNIZACIONES PAGADAS POR EL EST ADl 

El pago efectuado en concepto de lndernrnzaclo'n a le 

píopietaíios de las aCCIone-=. de las Ins tltucIonE 

fInanCIeras nacIonalizadas se realIzo' conforrne a 

dIspues to en los art1culo.=. nú rneros 3 q 4 de la Ley G 

Nac lonallzaclon 34./ 

.. Art. 3.- El pago de las acciones e:,:propiada'3 d 

confornüdad con lo ¡jl·;pue·;to en el Ar-t. l .. ';e t-Iar-a' po 

su '",'alor en lIbros, Id el Estado lo t-¡,::Lía' mediante bono 

que ¡jevengaía'n el 9 O % ¡je ínter-e's anual. con un pIa:;:: 

¡je ·· ... enclnuento ¡je clnco aí=¡ os. La arnorti=aclo'n !J el pal;J 

¡je Intet-e';e'; ¡je ¡jICt-¡OS bono'; ';a t-la t-.s.' '38rnes tr-alrnenta E 

pa/]o ¡je inter-e';es no gozar-a' ¡je e: :cerlciones fl';caIes 

muniCIpales 

El p.:i1;jO InICIal ,je las .:icciones '3e haía' me!jlante 1 

entre¡;Ja de tlonos pOí el equi""'álente del 13(· O % de s 

' .. 'aloí en libro=. a la ',ngencla ,je está le l:! El 20.1') 

t- e'; tante ';e p':!I;}at- .:( t-Ia'3ta que ';e h.:ilda f lna 11= ,:.IIj o 1 

,jepuracic¡'n a que se ígflel-e el artlculo sigUIente 

.. Ar-t -4 - Al entrar en '·,'lg¿3ncló 1':1 pí 8';ente le Id ' s 

le'" antara' ¡...tr¡ In'" éiltarlo de actl",' os I:! ¡::asl'·,. os ,'d se hara' 1 

j - PI '~~J~l~·... ,-1- 1,-.,-J t:: ~¡ Ci _ .... J-'" I I .J.:;:! l.J.) =, rrll'; rn o '3 

comIsIones. 

Cort~ de Cuenta'; Ije la Pepu bllc.:I Id un tel-CeíG por e 

me¡Jdor ,je '3e1'3 meses con"tan,jo a oartir de le fecha ¡je 



C}', 
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\','igenclél de e's ta Leq 
~ ~ 

Las instüuclone·=. financlera¿, cC'ntinuEfra'n en E 

eJerClClD ncerrnal ,je =.us operaciones aun cuando no s ' 

rlutnera le·· ... antado el in'lentarlO, nI rlaya SIdo efectua,ja 1, 

depuracIIJ'n a que =.e refIere el inciso anterIor 

Lo.=. lnforrnss de las C ornlSlones ¡je in·· ... sntBri¡ 

pa,=.ara n .:: LJrla COP'u~.lón EvaluB,jora lnteg¡--a,je por e 

\llC e-pr- 8-::.idente del B~lFIc o Centr::Jl de F~eser'·l::: de C' 
'-

Sal'lador, el Segundo t'lagl.=.trado ¡je la Corte de Cuenla, 

de le F~epJ.l tlllca Id el SUpet-Inten1jente de Bancos 'd D1.ra~ 

Ins tltuciones FinancIeras La cornlslo-n E'lalu:.:¡do¡--a [-lar:: 

un an::ílIsl¿, con el fIn d'3 ,jlctarninar sobrE' el valor er 

lIbros ds la =. acciones e~:prclpladas, con ba =.e en crlt srIC'~ 

dE- apllcaclo n general para to¡jí:!¿' la'; Ins tnuclone:: 

flnijncierfj~. naclor:all:::Jda; Esta cornlslo'n cceptara con '3 

::::.eísonal te'crnco necesarIO para el curnpllrrllentce je ~ u~ 

fune :!.c.r.e'=. 

El Awjrl:.or e: 'Ternc, de las In~, tIt lJCIcme,= 

na':'lonal:!::a,ja'=, q un t-epresent ~n-J:.e d'3 lo; e~~-::::eel(:'n:!.¿, t.:: = 
rie:. 
'-1 '..J cada upa de ,jlC rl~; In,= 7_1T_uclopes eleglJ]¡J 

-3 =,pecl::::lr ..... lente de conforfr,ldao a 1= I Clj -¡,,""n r ,... (,t '4"-= f ¡:!'J( L'-' '-- '_ _. t-: t c- =. e f ... 1_ r :-l t • 

e·=.,:.rito ':! la [.C!((I:''=:!.D n E',l~luí:!dorB su; ot,·= '3r'·'':!CIC'PS'=, ::::] 

lnf c¡ r¡, E' de lB e (·rnlSlC' n de Ir: J.1 cr::. at-lCr r a =, pE:': 1 :',/,:: ,~entr,:, 

IJel te rrnIf!CI }:Ier- 8~:l(lrl(~ CJIJ e \,1 e rl c~ e el T_ f- e 1 ~t T_ 1:: de 

nO','lSr-ntrí8 dS!l ::'r8::,sntS! caíD 

L:J .Junt.:J r-'10netar18 ,jeterrrnnat-a en f Ot-(n~ deflflltl',· a 
al "'~:l1'-lt- =:.t-¡ l,n'-'-J= lj=:. 1=.= =,- -1rr'-,=:,= n 'rrr¡-lrI1-=.c!:<=¡'= rrrl'"r h<:,·=r-, '_ L l' L_ _1 ........ __ ti a..} "_ _, __ • 1-11_,_ ,J.,._t¡ J'_ ~ '_1 ,...,. '-1""'"..,:- _' __ " _..JI i --,'J_C 

2r. -31 sjlC t 3tTI-3r grn:!.T_l':!o (/':'r la e crr¡llS 10 P E',,'81u.:Jsjor a, el 

r )' <:, ir.::. r, e:. r .o:. r,..- =:. e C! ..... t -=. re - ¡rl n t- + r"" ri C! l' + R r .... ..-¡lr. (1 --¡ 2 r' C' ' .. ' P. rl + ;:. r __ -I'..J.L _r=-u _, '_ J-!I __ '_1 J _'..J -,c ..... _,. '_' __ '...J _ _ _ I f J_ _ __ • _ ._f .... 

,jlB'=, C,:mla¡jo; :: ¡:'arllr ¡jel ','enClr(Ilen"l:.cr tjel lj lllrnü pla::C! 
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al que se refiere el InCISO anterior .. 

El pago efec tua,jo por el estado se real12á rnediante 

la errllsi[{n de bonos por un valot- ,je 2:20 1) nnllones d 

colones. ,jes tina ndose po-::.teriorrnente 2()4.1.) rrllllones d 

colones corno cantidad total para cancelar la 

lrlljernnizaclones, tenie'ndose que para el cierre Ij~ 

e ]erCiClo de 1 956 se rli:!t,lan redlrrndo 20(' 5 rrllllone~, d 

cülones, quedand'J pendiente.=:. de cobro por parte de lü 

tenedores "3 S rnillones de colon9s 

Pesulta lrnport::inte rnenCIonar que el pt-eCIO paga,j 

en concepto de indernrn=ac Ión a lo'=' e. ;-acclonis tas fUI 

rnuchCJ rnayor al '·~i'3lor norrnnal de las aCCIones y aú n rna' 

el ..... :j lo r- paga,jo fue rnayür- que el ~.ugerldl) por 1 

COrrrl'='lo n E',,'aluadora, lo cual no tIene razo n de ser y 

que el reellzf:!r la depurereclo'n de los ee: tlVOS y paslvo ' 

de la.=. Ins tltuclones fInanCIeras. Efs ta =- rnos traron un. 

reduCClo n ,jel patrlrnorno c'IJrno en el velor (ontable ,ji 

las acclcrnes ('·.·'er ane:~o 1 7), de aqul re-:::ulta que lo' 

posee1joíes del 515 terne fInanc.Iero lograron obt_ener uni 

g -r.~r"-',;, d- c-r:lt,;,l 11tr- d r . Ir'--'j- -t-r el, •. :1 / ._ .... ..1 e i:1¡.J~ _'''' ~ l::;! e ,.liJ· I::;!;:, .... u.::. 
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de la naclonall::aclo n de la banca de 1 980 !'"raya sIdo 

dernocratlz3clo'n del credlto, planteandose que Uf 

dIstribuCIón rnas equltatl'-la del f In a n e la rnle n i 

Los resultaljos de la lntermeljlacio'n financier 

(prinCl;Jalmente en lo que toca a su CEllé{cter ( 

lncüjen de rnaner 

eíl el desat-rollo de estructut-.: 

econo'nlicas defirndas en cada paf-; En El Salvedor UL¡] 

cílteílos de aSlgnaclo'n del cre'dlto, que fa· .. 'Grecen a ] 

l;.¡¡-an 2rnJJt-esa, .:lIje rr¡.:(-; c~e ¡-epnJ¡juclr la estnlct'lr 

oligojJo'llca de la econorn1a salo,. adorar=¡ a, no cOíltíibcj/::Ian í 

pa r-t-,:lfo lo e:>~plic a, en nues U-,:I t-ealidao SOCIO econo rrnc 

el :;:,1';' te rn,:i fIn,:itlClenJ _ att-,:ive's ¡je la aSl>;¡na,::'li:tn ¡jE 

Ct-e ,JHO ¡--la L on tr-ItllJ lijo a r-epnJ¡jucu- unEl es tnJc tUr-

l::lue ,jefot-rnado el 

';o.::::lo-econo rr-llCO 

¡..., con llnuaCIo'n tr-a lar-erno':;:. lo':;:. pt-lr¡c ipale:;:, elernen to, 

oel :;:.l,:;:.tern,:i Ct-eoltlClo na,:lona11z,:I;jo qu~ t-I,:ln lnflulijo e, 

21 c on-¡¡:,ot-t,:irnlen lO o c on¡juc l,:I ¡je 10-:;:- l;¡t-UPO; E-C ono rnlC o' 

¡jE- PO¡j.:;:t- Tr-at,:ir-~rno:;:. funda(n2ntalrnent~ ¡je ';abet- ';1 1,: 

D ,:1 (, ': ,:1 ti a c 10 n ,:i 11:: ,:lO a l t-a n ; f 1] t- rn o o n o la 2 '::, e n e la .j e 

SlS tenía fln,:inC ler-o OU2 tr-aljlC lon,:ilrnente '",'enH 

f .:i','Or-ec12n,jo el .:lC elet-alJo Ot-OC e;c. Ije ,:icu(nul,:ic 10 n ;j. 

capItal 
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4_1 _1 EVOLUCIOfr:! DEL CREDITO_ 

El cre~dito rla evolucionado en funcio n de l:.:l 

dIstintas rnedidas de politica econo~rrllca adoptadas a 

largo de la de~cada del ochenta, que han pro·· ... ocad 

carnblOS relati··larnente abruptos en la totalldad dE 

cre'dlto concedido Una de las carec terls tices notat,les 

prlrr-¡era "·'IS tB seria, que al cornparar el rnonto c redltlcl 

en te~rrrllno~. reale~. para el periodo 1 979-1 969, se pued 

apreCIar urJa sen~ lble dIsrrllnuclo~n en totel esI cre dlto e 

31 7:~ l' ··.·'er ane~~o No 1 B) LB disrrnnucic(n del cre'dito ree 

rla SIdo rm:{s notarla para el ssctor públICO, puesto qu 

pBra el periodo rnenclonado, el rnonto de crédIto 

otorgados <;:.9 redUJO rlaste un 43.6% (de 2,(144 en 1 979 

1 11 52 rrnllones de colones en 1 989, a preCIOS constante 

de 1976'1 El crédIto Bl sector prl"' 3c!e solarnent 

e~':perlrnento' una baja del 7 ()% o:! 1 969 

La 8\·'oluCIO n del cre'dlto fue rnfJrc3da por di'·lerso· 

rr1orr1entos, lnducl,jos por las rnedides de ¡:rOlUlC . . 
econo~rrJlca... a-:::.l para 1 951, Bt~ o en el que se consolU:!BI 

los rnec::trn·=.rnQS de la nacIcrnall2:3CIiJ nI el c réljlto total -::.s 

lncrernento en 21~ S:~I cero a -::: u ve=. se rrlOdlflC'3 11 

estructura ¡jel sre dlto CltorIJ3 1j(l detlilJC' al Inc rernento ele 
..} 

la ae. tr·ncad del S2C tor pu tlllco para absorver la crISIS 

Este hecho -::e puede aprecIar en el cuadro 1 ib'3sade er 

el ane'.,;o lB.l que resurne a n'..l9S 1.re 'UICIO, los rnornento~ 
-' 

rne's des ta.:.eoles de la dIp6rrnca del cre dl-J:.o en cuar¡to 

-=IJJ r.ctr),.rtJlr."'" ):1 dc.·=+'rrr. j11CI.·<=t1 c __ :.,IJ __ .... I-'::t __ ...1-'_ .... _ ;j.L '-"'''''' 

E rl p 1 FI r~ ÍI r! r. lClB 1 1"'" o e t r J 1 r t II yo <=t d r, l ,- yo P ,-1, t rr r, t ,-, r n FI d cr _ J_ ~_' _C _ J...,J ~_J _ .-._,,_'.A,..... e _, _ . ...J .... _~~ l_l_ J1 :=11- '...) 
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hable ''''::i::',::c!'J, ,=m e! c.opte~:to ,de un :::fl'J qu'? re::rc.o un 

fuerte e~~p::nsio n de! c re dUo c:=:9 5:-=f.:· '= e prl',nlegle 

e~ i!~r:ac.ll) rl de recut-SOS al r.: Oí t ["'r r'(1 rul"lí CJ 11 p-= t p. e 
j - - - - f-1 _-1 .l.~_ .d - - - - j 

con /1'='ít9 ers el DílnClpal r-ecepto r 1:2,=,1 ': re dlto, el 

tI9n,=,f1': 113í,=,e con ,=,1 :: 1 

corno ~: el rl '::, e [ tler:c~ li:J 

lrnpl'?n-'ente!lja =- pOí ,=,1 

prc·juc'? un fU-?t-t9 

e (rntracclo n l' -1 4 6,~ 

77' 
_'r': d91 trrT"=tl _,_. __ .L. Para ,=,1 an o de i 98i 

de ~l'=< ,= rr' p rll¡-i 8'= d /-:'- <=< 11 1<= .1-1 ' __ ' C_'_ u' ___ -1_ J-'_~-J_ 

gODi9rno ::: princ l!:rlO'=. de ~t1iJ. '; 

¡j2crernento del cre lJno C" = t L... _z _ 

,1 rep9n:ut9 C:s }--, 
'_ I r !::: e,= t_ r t~ e t lJ r -= el e: 

Cíe fj lt o !,.; ¡::r 9 t- rrn t_ 9 le r é r: U p e ~- :: ( lO n de t l.! ~ n.:: p ::: t- +_ '=' el 

t-aCI_H-'=I)S ,:r-edUICIOS OOt- Derte 'jel '3ec-l:.o~- ¡::'rl"lado qu 

ll~ O,, =. -=:, ít D' t 0rl= r- 01 5 o i '=7 .j o 1 {"" r ¡=( 01-+ 'J JI 'lCJbF<1 __ =="~ .... _ _~ I;;;¡.I __ __, ,'.JI • __ _ _ -i._ ~ I...J 

1::' --;')~ 

~!=. ~ 
--' 

?i3ó 

~ (3:='1::' 1 _' __ 

CUADF'l] No 

E'::.TPI_!C TU;;:''':'' [IEL e PE[¡ITü 5;; N 1:::: ,-:..c'IO 

~rec T_CJr 
F't-l1u1 -=:dJ] 

Sect':'í 
F!..!bllCO 

fl.~s. tj9 r:'~rtl::.!!=:;::f:l')rfi 

t=,-¡ 

.J.ó ,=: 

c:; Cl 1 

~s '~ 

7-t 7 -'-
r-. --., -

_j)-' 

1 í ..=, 
'-1--, 

E l Qlt~C.1cr r J a~l 

t:=. r 9~ 'j ~.t_ ':1 T 'ye 31 
(~'esp9C ~_C 1 Q"Q ' 

, - I _ ~ 

-,() '::t 

-1 '1 ~ -r _ 

71 ,. 
• 

;::- '_' ~ r .j T E ~I .:1 rr e f) (:. '? ¡--J t_ f- ,j 1 'j.e ;;:. 9 =_ -? r .1:1 d e El';"31 ,le Jj I~ ¡-

;; 1 -r l F{ ':=! l ~j e 1 ~) '? r-1 ':' lj CJ =- 2 '=' ¡ I 2. ,j e rp:'l.~ 1:: ':: 2 r: :.1[' l ~ 

¡JI':: (·-¡lnur::!.J q en le = ~-.-,¡-! .... ¡ t ,-.. = r' Q ,- ~- Q rh -t '-J ,'}.l. '-J"""~ ,::. ¡-1 ,-, l' - "7. "7 ':1! '1 
I I I _ i __ ' _ -l '_ '_ « _ _.L __ __ I '::1 ~ _ _ I I _: r, '_' 

!::.l sector o r! 1 ,1 :I d e' lCr1:]i-C{ ¡C3'~IS!rt __ !r~ [f~r,:::.~lrrJ~;tt_e "3 -=lJ 
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fa ... ··Oí, el uso del cre'dito, ya que en 1 989 absortllcí C8S] 

el 56~ del totaL La dlsrnirll...lCIcín del cre'dlto el sector 

PI.) bllCO se debla' prlnClpelrnent9 a las dIfIcultades 

financieras enfrentadas en las otras reforrnas, (le 

reforrna agrarIa Id la nacloPBll::acicín del cornercio 

e:':terlor} Id a los procesos de ajuste que venían 

presIonando desde antes de 1 986 pe: una dlsrninuclo'n 

del de'fIcIt fiscal que obligebe e dlsrninuir no solo el 

( ct-e'dito total, SIno el crédIto del ,=,ec tor pú bli':'o por su 

elte participecio'n. 

Otre ra::o'n pere le reducclcín del cre'dito es la 

e\·'oluc Io'n ne':;tative d9 los depo'sItos del pú bllco en el 

sisterna bancerlo ( cuadro No 2.1 

CUADPO Na"=: 

E\lOLlJCION \' ESTRUC TUPA [lE LO~, [IEPOSITO~, DEL 

SISTEf1A BANCARIO 

1: Porcente Jes Ije P:::rtIc lp:::clo'n~' 

E'·.··oluclo'rl Depo'slt·)S 
A la \lis ta .'-\horro Pla::SI Toi:.eles Respecto 1 979 

1 C!7q 1 _ I _ '":&:"7 ¡=t 
~, ~ 3~ 5 293 

í 981 7.~7 349 ~6 i~ _.' ,JI. _I}J _1 . -
19¡36 .)~ C) _. - ::::5 7 ;~6 7 t::;q 

-' -
1989 23 (:1 29'~ ,17 i -~63 -, • 

FUENTE B:::ncC! e 2r: t_r :::l d9 F 8'= 9r'.'~ ,je El SBl' .. 'Bljor 

Consld'3rende la lnter: =-lde·j de le crlSlS Q'..!8 



1 Ü 1 

pre\.'Blecld 9n 1 9i31, se puede ··ler que le variacio'n de 

estructura de las depo'sitos no ~.e rno··.··] 

sigrnflc:tti· .. ·arnente y la cl.:ll,je ep el \·'olurn9n de ,jepdsito~ 

del 73% no es tan alarrnante, si ':;e consIdera que ree ie 

se t"!l.:lbla irn p le rn e n t a d o l-:t nBcionali::anClo'n ¡: 

intE'r8,,::.ent8 abser~leí carpo a le per de une dlsrninuc 10 

de lo~. depdsltas. se produc'? unB fuerte e~~pans:!.O n Ije lo 

cr9'dltos, este 1-enc(rneno se e~:pl1ce pOí el lncíernento 8 

la ayuda 9~':terne y en los done~I··lo,,::. Proceso contrerl 

se produce en 1 966 cuando í:i pe ::.ar del Incrsrnent 

percIbIdo en los ,jepo'sltos, el eJerclclo e<.:. acornpañ ad 

por unB dréf'=. tIca reducclo'n d9l cre',jlto (e uB,jro:; 1 Y ..=: : 

lB íespues te se encuentre en lBS rnedldas de polltlC 

econo rrncas Bdoptadas. 

La disrninuc lo'n de los depo'sltos :::-e debe:: 1::: po1lticI 

de tasBs de ll'üere's lrnplernentl.:ldas 1: ane~:o No 1 9), :dB el 

1 956 se pue':1e eprec laí el e arntno ep la es truc +.ura de lo' 

depo ,::.ilos PCirB 1 959. añ o en el que ll.:l 1l1Q1ll·je:: ce 

S 15 t 8 rn e '? s .... l'::.lt·l '? I r 9 d u C C 10 n del .::: 9 ~ lj e lo s de p o s no! 

r Cr 0:= r. p. ,- + ("", Ft 1 C¡7C¡', I 11,M e e ... , r J ,,- t l' r :=. d Cr lo e d Cr P (""1' e 1t '-1 ( • -- ...... --'_ "-~-~ _ _ 1 _.1 =' __ ...1_1 _' ___ :.,...¡ \...i ~ _ '_1- _a-.' __ 

p'H.le::. tra que ca,:: 1 la rnltad d'3 p=t(""le - - - - -~ '::.c1n C olüc edo·=. f 

r.l.=<~ ,-,.= 1 n e d pr. ¡-te l·t 0'= p l=< ' .. '"le·t::, =, nl'¡ p'n p'=.p rr-¡pY-,'1 c. ""1 t C' 1",: t"""-----~ .a. __ -t-'"-- _ J '-" _ , ... ___ __ _ ___ ___ r '_1 __ L_' ... 

rr:? n c' s p r '? f e r 1 d c· ':: 

La,::, ta·::.e·=. íe:::19s necl':!tl'.'e·:: 8',nljencl~C!í:!'~ er' 01 ,ün9'.t:: 

NrJ.1 I~ 1 T.an-t:.o p,:!r::: cpeÍi:!c l'J""¡e'=. pa :;l"le,:: c.erno ec tl· .. ·::S '1 nr: 

son un inc 9l'¡tl','e p::!rB lo'=' er'ot-r,:!l',tEs Al es taD19C er 

T_~== e'=- ¡; c. 
-' ~ lrJ t_ r:: : 9'" '=~ rrf9rtc!re'~ que la lr' f 1,:: e 10 n e;:: 

-'-

d'3'::ln'::.el""!+.l\··:: el '::!r:orr l]; este 3 su ve:: pr-ovoce lJI'¡ e~:cS!:;.c 

d'? d8rr'enl]3 de ,- rp rht r:r r,llpe 1:=.0:= t ,=<C ""r'= >=te + 1',';'=' e rc.ploe -. _ w.a. ' __ ' I 1-'~ _ _' L'.....I J _ -.1 _ '_ _ ..,¡ _ ,_.... -.1 _ '_ _ .... _ -' 
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En condICIone::. de e re'dito Ijlrlgldo 

e,::. tablee ldo a tr a'· ... e s Ije l.J5 llnearrllentos lje POlftl 

ec c'rlO rrllCB, que ;Jri' .. lllsgl::l o dl'=.C lirrllne a -::.ec t011 

e =- p e ( 1 f lC o -::. ) :l tIa v s s d e Un e a -::; s -::. pe C la le .::. . t_ a=.., 

protllerna 

CIé d it (1 Lo q u e B 1 fIn::l 1 s e He 9 B a p r (1 d l! e Ir. e n e s Ü 

0'= - -' el vIrtual de BC tl'./( 

re':ur·::.o·::. del SlS terna tfBncarlC! 

[IS :;pue's de e'=- tas COrlsl¡jer::¡c ione,::. pc),j-3rr'"los conclu 

sobre 
11 
.::1 ::.u 

rr r '-f rr'". {""f', ' , f" "'" .= t-r • _ f {J_ , .L....l~-1-" 

c'Jr: 

por '-' .... fO G r' ; -= rr-II-J'= 1_" _'_ IL-' I _ 

E::. ti:! sltu:::c.::o 

lo'=" ':!epcí-::.lto 

que 11 
'.::! 1 

estr~c~ur8 de qstos 
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- B::!Jo las eorlljlc.lope,::, dr? una bane':l naeIonal1::ada, ql 

Ijur-í:¡pte el per-lclljo 79-:39 !'"'e l.rabaJac~o baJo crIterIOS I 

Banca PrlvBda, en lo que '::,2 refiere e la a'='lgnaelo n d 

puede Pone"",,!'"" _. I_ ~_ C¡U9 ,::nte la dernanda e~:c.8Sl' 

r y- p.J;t ,-, __ _ -l..1.'-_ "=l?rC!n 

- Le t r él n S f o r rn e e 10 no':.:::;n tI iü d e la e S t nl e t u r a ( 

los dspo ;11-0S rnuestra qUr? 

de e,:: t~ f en círn-=l'"1Ü qtle 

IJbt'?rndo:=. en 1 989 son rna s .:.aros pIJes lo':: depo~,::,1tos 

pl.:co que sc'n lc's Ije ta:=.t:! Das 1' .. ' e rn::: s alta, ;on los qL 

qti8 

í'?CUíSOS 

lJ 
-' 

pC'í 

r"-'ayor 

Los !3ar¡c O'::' 

,-lipr-,t Q.= ,-- ........ - . - -

1= 
.L '-J PU2','a 2':: truc lUía d 

e Frf r erl terf 

es 1 CrJ 1':' ,-i c¡ _ ..... _ I _...J_ 

,-i o r(". o F' ,-, ¡-- Cl 
'.-.'_ :1:. __ '_ t '_ 

,- ,-, r, e t , 7 1 11 J t=r r-, , __ , ___ .... ' __ .. ...i __ t, 1 =c r..-, =c I 1.-. y- 1 ,~ .-l Ci jf Ol'"!"". <=t 1'", d <=t l'"r t ¡:. e .-l '-"d,,-, ... :-1 ____ ,,1_' I '...J'f" ___ ~ '_ 
~, 

rlc 
~'-

1".= ..í..~ __ 
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4_1 _2 DESTINU DEL CREDITO POR SECTORES_ 

Antes de la nasion:::ll=:::c.l0 n del SIS terna flP~nc.lerc' de 

1 960 el cre'dito se enccmtrat1a du:.tribtndo de tal Fr1anera 

que se fa··lorecer1an las ac tl'·.'1dades no pr-oductl'n'as 

sorno el cornerclo, que r8clb1::: un rnonto de cre'dIt_CI igual 

al que tenlan acce·=.o los sec tcw9S agropeCUjjrl0S, 

lr"ju,::. tria Id con s truccIo'n (··.·'8r Ane~':os '::1) !d ~ 1 ) 

El sentldo irnprodus tl~lO del cre dlto e:=. aü n rna's 

slgrllflcativo SI '3e consIdera, a¡jerna s que el sector 
r ¡r )""..-, o r'" 11' e '{l,-( ,.. '" rl e t 1 t I J Id ü ""1" -:;. 1 ", O ü 1 p' TP rl ,'=<'- ,'=< 1 Cl70 l' l ... ' Ü r _ JI I '_ ,_ J _, _ _ '_ '..Jo ..J _ ... _ _ _ ' _ G ~ e '&'L....l 1-' ~ f:....l _ _ ... ¡:;; 

su~dro No 3,1 El se(:. tor jjgropecuar-l0
J 

a pesar de ser 

lrr"lpürt ':lnT_E' oenerador 
.J 

Ije ernpleo OCUp::: un lugar 

5E'cunda r io ~n 1 r-:r ,"=< e , "r/,"=< í 10' )""1 
~~ - _r.a.:::J. ,~_ del cre'dlto con UF: ~4 2% del 

tote1 Ije los rnonto5 olorga1jo'::, pjjt-a el rrllsrr¡o año , 

IndustrIé! bl ( o n s t r u ( e lo'n le s Ig lJ e n con u n ~ p IJ r CIO n del 

: ~ 7:<; Id 5 1:~ re'::,p9c tl'",'arne)""lte 

Ct.!A[IPO Nc: "3" 

FIEí SEC TOPIAL \'. DESTINI] DEL CFEDITI] 

1: Pi:!rtlc.lpaCllJ n pon: 9;ltu::ll :1 

F~IE '=!El- T'-'PIAL 1 9"S 1 Gq-, 1 1?eE 1 ':;¡81:;¡ I _ ,_, ____ 

~ G F D P E e LJ"'; P 10 ':::'...16 ~64 ~? I~ ::'3 (> 
IN[IUS TPlri 1 .=- -, 1 F. o 17::::; 1 -=:< 1 1-' _ . ,~- . -' LI. 

CC)j'JS T¡::'UCCION ,1 '-1 3': 7" 1 -z 1" 
--r ~ ~ . 

CClf lEPCrO ~1 1 i 6 --t 1 - -. o .: 163 
[.¡::oc, TIr'dit ['!:L 1- FE[lrrn . 
AI:::PIJPEC 1_I..:':..PIO -, 1 ..... , 

~~ S 1 -, ,=¡ 1 1 1 _--r _ , .- '- I I --¡-

INCIUSTPlri 1 -, 7 - . 1 ,) ~I 1 -. ~ 1 ¡~l 1 
CON'::' TPI.JCC ION 6í 51) -::6 -i: == 

- _ 1 

CO t 1EF CID 43 (1 2-1-4- 576 ...=.= G --' -

FuENTE B.::nc.o CenT_íaJ ,j9 P9':: 8r',,'e ,je El ·::..::l·· .... ::c!o,.... 
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El af=¡ o ¡je 1 9i32 es un af=¡ o lrnpO¡-t.::mte puesto que e-la 

tr anseI..U-t-lljo tt-es .:Jfí os en el nlareo ,je reforrnas que rl 
pt-o'",'oc,:¡¡jo carnbio'; en los patron 

estrueuirale'; Jjel c¡-e'Jjlto' en este af=¡ o es el seet 

agropeeUa¡-lO el prIncipal ¡-eeeptor Ijel ere'ljlto (33 5%) 

aumento lje fondos ¡-eelbidos por el sector prImario' 

tr.:i1juce en una fuerte Iji';rninueio'n ,jel cxe',jlto oton;¡a¡ 

a la acti',ndad conlerclal. cUIda partlclpaClo'n con 

t-eceptor ,oel ct-e'dlto toUll bajo' en 1 6.6% respecto 

1 979. Las causa'; prinCIpales ,je esta transfo¡-tnacio'n ~ 

deben a la 3 rnedldas de politlca econo'mIca a¡joptejljas P( 

el ,~obierno . cons tltU1ljO la le 

E,::.tados UnIdos. que fa'.,'oreclo' el e'3t1nlulo 

las "Peformas Es tn..1cturale';" Id p;-lnelpalrnente en 
'~I-!- 1- t - ~ =¡ l' t-I) n L.I- '..1 -j r-l¡-' Ji 1-1.1 A •• "' ... a' '=.J "=.J P_ .=- P CJ l'_ o' 1..1 I'-¡.oc, rll] 11+,_ 'l.' ¡-.• ::' I-I.J .;;,~~_UI '-::1 J-'IJ~" J .--. - 1I '" -i ... 1-' --' 

de'38st1mu10 1m por t a e io n e '3 que afectar1 

funljarnentalnlente las lrnpo¡--tacione'::, suntuat-ias 10f 

sectot- cornerelO 

T r a Ij lC io n a lrn e n t e la'3 autorlijades rnonet.sri.:J'3 

;; '::. t a t le e új o u n a cla '31 f le a clo'n 'o e 1 ¡j e s t In ü c t- e 10 1 tIC 10 A':: 

lüs ere ¡jIta'; ¡jenornInadü';' cl.5. S8 "A" =_, .-J I~' 'l.n ,~ lj 1'- ~ ,- "l.'O CI _ J 1 .L::I J __ 

haCIa secteres generadores de ~alor o sea haCL 

productl'.'oS el 38ctor a gro p e c u arlO, 1. 

irlljListrHl rnanuf actu¡-era Id la cons trucclo'n Los cre¡jlto' 

cla;e ;on los que , :a, 
.1.'-1 

ac tIvlljad8s co¡--nerclale'; Id so~-¡ corl';Vj6r-.5C!c.;. eürr.G n1 
pío,juetl"."os al ubIcar-';e en la e;-¡'"el-a ,oe la cl¡-cul::lCIc¡'n 



1,-,7 
• J • 

J 1 r' .-. r. r .-. ¡11 1 r i 1 ... -. e p e 1 n q lr n r JI r-r-' rr r P r-¡ ¡-I oí 1 A -1\'""-1 I n .-¡ r t ¡=r rl r 1 d t...;. (-1' __ .. of ___ l' __ I, __ .L. __ ____ t 1-" ___ .L_ t ,...._I .. :...J _ ..... 

Ql_.l8 ,:'?rldrle err, 
S_i r ¡-IJnCIO q ¡je 1<=0 

'-1 eflCl'?f:C 1~ de 1 

lrlterrf9dleClCI (1 flrfer~ci'?r:l. 
, -
lL! C' r19r¡t_ ~C lC' rI ·j9 ra'::u r =,(' 

r-u:lI:' i:: lo '::, C í élj II o '=. 1:.1:! == e A E s !J (1 í e::, t i:! ;- ::1:: r::ín C!lJ e ::' e h 

lr~t::Jdc: JJe Jje'=-lrlc erltl1111 e r el 1.J'3 IJ d9 r:.re'-dlT_(1 i: 11':1'= e 'En 

t_t--:r ,,19 -=, c!2 t_i3~er= ·j9 l('~eí a.=, r;--¡B '= "':fl~1 Fte .::t =.loj Ct. rIrr ln+ 1 1 ll' 1"""1 • ...1 ...... _...;., '_. ___ 1_--IJ.l::::;: _.l.. .J l' 

= 9 8!C ::rl::~D¡:: C.,:rrl 13 t'~Y-fC.:t Cr i-l\J8Jj:j s r:l -= e elc.C!rl::o e.(frl 1 

bBnc.:: r' 1:1 C.l el (1 1311::;:: Jj 8 L.:¡ ser,,:: iCrla dI':: rrflrftlC le';! de:: lo 

¡j-:::pe SitO'::. P""u 11 p<=Oi'8 J .l ... :::!'_u:...J ~ lrrl }:ICrriE- r c. 1:' rpjl': lSrp? =- ¡j e 1:] ~t- :;(~+"1 

Jjl"flC 112:: tj~ Blc..,~rl::er- I=J5r:I 1=:: rrfB~()r !::JBr-te d,= l'::::r tl ::,l.,.:::n--lfJ 

.j e l"- ~ ': lJ r- S CI '::. J t_ i:! r~f b 1'? (1 1:5 '::; t ::r '=_ 13 -=s -:J e t .. l's 1 1:: '=:- r- '3 :: 1'3::' (1 '? g &:I tI' l' :J 

riec lBi--J inCiarnenter 1<=0 
.... -1 ¡jern;:¡ndB d9 e ír:?'¡jE0 ~';"t,:=! \,c'11·1 

ICf(1~C~rrIerlt9 j:I(!s!ble r-llt~e lc!'::, berl;:c~s [Iretlrlerar¡ c.crlfJC.e! 
~ . 

r- 9 ':. 1...: r =, er = ert Si?C -':'fJrE' S pe.. 
'-' ~ r"'-18!-! (f f r- ,=rft3bllld e 

Fr-I~= r ':'2-:'Cl:10 (r' le:3 i: ,:lrrlJ] el s -=c t I=~t- (:Irrfer Cl'J, erf IJet í-l(ír'?rr-:. 

ij~ lp 
~-' 8f1,:' ::~rn: lB rr:;::c r JeC.Ci(,CI "-rflC ~ -:,1 ;:: :: ~i] rJ :: t-

-' 
C--,,-1'::' 
_ '...J ...... -1 " -le 

Fr-rt?rpJS J:.re·,jlt_CIS =r :: ,=,1: -r..C f-~ =- Pt-S:'C1IJC ti\.'I]-=: 

C~"3t-~ .=si - ... -=t1 t] r-Io 
'-'- 1'~5El ~s2 !=It- ClljtJC. 8 ljrl=:! ~t-l_-l~ e 

,..-O'l0Y-'= (1-' r-. 1 _ _ _ .L''';' ¡jg !...':rS :J le. él rfJ: '? s 1,-, '1 ¡-- -:, .-1 r, = o "'-1 1 ri _::J' _-.....'_._s J_I. '"'-_ 
--O"fOl--Pl--IT ü 11_1'_1 _1 __ 

~;:; tj:!. '= t .. t-l~J tJ e 1[1 rf Q-r-"l! "l'::'r-,7 o 
_f .... ___ 1_'_ , l r- ~ rr f11 1 r r í ':.1 1=1 ,J ~ ., - ,.,-.=. -1 í.!. -, :::! J- _...1 .... ___ ...... _.i. __ ...1 ..... _ C= T 

e s:: Y",.-I!:) le' = ~ Ce ~ ~- e ltf -=' el e':: rj 9 1:3:=,""7 ~ fo~ ,-r. U r, Cr 1 li, 1 CJ -=:¡ rI Ca r-r-s ..:.. 
-' '-' _! '-1 '..-i ,_ I..J _'_ J f!_ 

es ¡r,.-. T-s l ü -,. :. _ , ..... .J. __ 1...J 1:1 .= CJ r-_:'_1 e e rf '; T_ :3 rf~: '=' ~l , trs,- r ~ r-r-l W r- t 1-1 
_1 f _ _ f. 1 ' _ _ '_' 

rl c. 1 r l-- Q f-l "1 T 
...J _ J. '_ { _'..J J. _ 

:, = 1 ir Y"r ::, .-1 !S '...J_¿'-f i...J __ 
' 

:J .1. =, e c. e el r- !=' r 1 J 1
1 i:í c! C' 1 'nt ~ ¡-- p. re. 1:" ::_ R J) 1 ~I 

~ ::t 
¡::. :, r 

~. 

::Ji:=';=' CJ. 1 .- i-- Cs ¡;, T 1-' _ _ _ _.a. 1_ f _ '....l .... • '_ -:;1 '=tec ~_1:'} c"'Jrr-r.er-c!cJ r::, :=r r 1 ,.-z--. ~ ,J"", t ::. ,-1'-f 
'...1' .. off i 1_ ¡ __ '...J.f_ 9P U 

.í CS::;. '3 íf '= ~ (i t.!:! J:r cq:q .... e'::, te 1 I,:! 1"-, IJ J"'; S t_ f-113 ;,"r-r l:! ruJ f 15 e T_ lJ r ~ f- ~ 

1,3 c. ':! t-, '=, T_ .- I_~ e e ! ':' (1 e ;:n~erCfr, orl 11 r J 
'JI , 

t- ~ '= ;:: ~ e t::1 
t -:: rrf -=- ;'-;. 9 I e 1] (r-í P e r- :¡ ¡j e ::;J rt '::.--;'~ 

~ , -
¡:- ¡rr 
!.- Z i 

ü !3~~ (1 I_G '~t:,l~ a:!. - =tr::, ,-,. -,r 
'_ S-If '_ '_ • "'=f 

1 f ;' t":, I 
-::.1 

1((1 P ¡r- ':r!j t.¡ (: ; .. 1' 'f e' 

, 

lj: 

': f '? ':! 11.. :1 =0 -' ~ c. s] rf -r 1 r Fr' 15 cuan¡jo el ES l~::;; de los rnl:Jntü 



10i3 

0 + -,r n:=.,,;,-,r .¡: o ,jo¡-- t 'r,<=tr, 8'1 '-'-Jrr'prr-lL-' ,'"o~- ,- u<=t,jrr, I\l'-J -z ._ '_ f !::t J...,¡ :....J. '_' =- _, "_ '_ ::r _... • J.,J J_ _ , _ I _ '\ ." _ í -:o f..J ,_, t '... _1 

sec tor que para ,jlcrlo at=i o so lo contr-lbuyo con el i 63: 

del PIS Los sectores egropecuarIo, lndu:::,trla 

(onstruccion que contrit,uyer':m al PIS con un 44 i3~ 

-::,olarnente ace edlsron al ~-4~ dg 10'=, recur':: c'; dl';pornble 

en les Sene os Cornercialg:::, e Hipo"l:.e': arlO 

Los datos descrIto; sobre lB (11s trlbuclo n '::,ec toria 

,jel cre',jlto por r.l r 1- .L o rr - ¡- - 1'", - :=. r' - t- A "':-lA J = r 1 - . c_ .o 'J c:_. IIi:j Ud •• C .. J-I .... U __ 1 __ o I ~tJ 

sIqUigr¡tg:::, rasqo:::. ¡::fr-lnClpalg'::, 
~ ~ 

LB reT-orrn-:: '31 sIsterne bancarIo, ,::1 operat- c en 

crlierlClS rnlsro~conctrnICCls en lB aSIgnacIón ,del cr-e dnc' 

ha -c, gro::.' , "" rl,-, . .-r:.... J J_ e;, J...J -'..J los ¡::fr')t'lernas d9:1'.1 eIjcf':: dg l. ... , 

intgrrnedlacio n 

conlrltllJido l:!S 

financIera 

pefl1llcas 

in e f IC i ~;"!t e J 

':::. red i1:.lc 113-::, jl 
:::). 

a esto rn9t 

rnonetBria' 
l' '- ,::, - - r :e:. ~-r - 1'" tAl - r d o l:e:. r ~ - rl - Ir + - r - -- 1 r: lj o 'r,::, t- - "-IA"" .1. -c, -' -,U'...r.o1_'...r1 11::',1 _ ~ ... ::l =, f _ _' .... = .. ~ =- -zC I,_e! c- =-, -j' ,_ ¡,~, UI _,1 t .... t!l. 

el cre'dlto r¡Bsl':: ect:!.''''ld·::l'j~s gcOnetrnlC t'lS nCI produc +_1'.'-::'::; 

corno 131 cornerclO, en C! 2.1._ r lrn ~ n t C' de '::.9C tore~ 

"Or-,Br--c,rlnroc rlo rr-':=tj'.-¡r '.'f'r1'-fr-'::I'_i __ 1 -l _,_" __ ..J ..l'_ I f'_ _ _ • _.&._ I 

~ ~ 
el ~:¡ r- e ~=t enj r:f l-! 
~ ~ ~ 

que ~nclden er 

sU¡::lerlor C'Jerr"l:.li:J. por SIJ c.:: r B":- ter rnlJltlplicdclr, sobr~ 13 

o 1'"r-,"1 o" .-=.1 'r''''''-o,= '1 11 o~l 1'""' .. 01 'jP. pr-O¡- "l,-, e 
11_" ,'.l._'_} .-.L ..L. '::ti __ ,._ '":::! _ ".La '_.L 11 _ t 11 _ _ .l._-.J' 

- ~l t f- -:: '= 11:!ljll] c! e f ~c t~r '=:IJ-=, tI =J:'lB la'= J3C t!'·'lIj,:1,je==. Jj r: 
.; C¡-; '_,1;_ .L 

e CJ ,- .l. JI r- r -, l--"-, o y- r - ,-. r ü f 1 - ,,- }--, ü 1 
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1 1 () 

!d para 19;39 ~.e benefIClO con el 78 2~ de los rnonü 

otorgedos 

CUADRO No 4 

BANCOS C!Jt'1EPCI~LES E HIPOTECAPIO 

ESTPUCTUPA DEL CPE[.IITO POP T .t;f'lAñO [lE USU.6,RIO 

(Partlc1peClo n Porcentuel) 

tnCpo PEOUEf1~ t'1E[¡I~NA GPANCIE 
Ei'1PRESA E,'1PPESA Et'lP¡;:'ESA Et'1PPES, 

1983 271":;1 1 () () 6~ (1 
~ ~ 

1 98..1. 1 6 ~. =c; 
u~· 75 ~ 

1 Oqc , ~I_.J 
1 t= (1 f _ • .J' 6.7 ~- ~ lb ~I 

1986 í ::: 1 ~ ~ 7 El --;"'7'=' 
~ ~ " 10 

19i37 2,0 1--+6 8 1 753 

1988 2.0 134 77 769 I , 

1989 :2'0 1 1 5 83 782 

FUENTE f'1ernorle-=. Bane (! Central c!e F's·::.eí'·l.:I de E 

Sal'n'i3dOí, varlCI-= Bi; 0-=, 

por CrT_rC l~lje ·::.e pue1je B~fr9c!.er corno 1<= 4'_ 

rrl:!.C r (1 e rrll=' r- e.3 e rll:J .-q I .::qj 1-1 d n [1 ¡ro .:. r t -¡ ,- -::1- l"[-' o 1"", + o r-.... ' '=< r 111rl ~ íl p '-j _-i ~_ -' ~_ _ 'l I _ _ "_ ..l.,1_ • t ~ , I ,_ _ i • lo_..::t -' :....J _ d,=d 

cre dl-t:.O fC1rrn:::l, e.; lO he obllga1jo e 10-=. r .... :lcr-cp3r .... lpre·;erlos 

¡'que F'UFí'9í:!.C e r n9nte =.(1;' 1A 
4 ..... r rl;:<1 10 .-1;:, j;O" l.d .-, • .r-l d . ..l.,'_ -' _ o-J1 • - e qt!8 se 

utrlcen en el sec ter lnfoí(n~l de 1:3 econornle '1 I e edqulrlr 

recursC!-= <=t '- -z:.r ,,:!\:l e'" s de pre·::. ternlS +_'::'=' p :!rt. le IJ li3 í S! '::, tJ 

Pf11C1Tl=T:'= qllo ,-nr'í'=!"'1 t ::,.=p= ;,...J':.=t ... - _.&..J _-l_, ..... ___ '-- _1 _...J_r~_ d e. "lnT ore.·= '_ .L •• _ _ ..,. j (nUld superlOí'?s 

e las 8 '3 T_etf19': ltje'=. o ..... 
'_' f e 1 -=.1-=. T_ e rn a b :: r!'::. e í lO 1=" ,= t ~ ___ _ '_'....i 

-=.1 t lJ ,:1 1:'1() rJ lrr: P Id e el ,je,= arrolle ¡-le. llrl .:; 0.- t '-Ir .- IIII? 
__ 1_ ,..¡ ..]._ z_ '_'_ r __ ,_",~-", 



1 1 1 

Irnportancla se ha subestIrnado, pue-::.to que no se le c 

c.re'dlto a un grupo rnuy nurneroso de cornerclani:.es qu 

generan ernpleo y que se dinarrll~an 81'"J torno a un 

ec.onorn1a Inforrnal, que r'B SI/jO rnuy Irnportante par~ 

palifH- algunC's pr']blernas, qu,=, le gran ernpresa rn E 

E'::. +_ado rl~n Del/jl,jo ·;ol'·/entar. corno lo e'::. el gr;::J'·'" 

¡JroD1erna del de,::.ernplS!o ~m El 3al'la'jor 

El sec ter /je lo'::, ernpre-::.8rlIJS c.la-::.lflc.edos c':.rn 

pequeñ o =- ernpre:::,ar:!.Os rla VISto ,jlsrrllreUlr ':: ,=,nslolerrrent 

el acc.e,:: o ,31 c.re ¡jIto Ere 1 ;¡i3~ la pequef1 a ernpres 

ot·T_U\'O el :::'7:~ de 1':'5 (rédItos dl,::,pornbles en lo.; B::mco 

cOl'nerc I::!les S! HIpotecarlo, p8rtl 1 '?e9 es te porcenta] 

llego' ~l 1 1 5$ , e'::, lO lrnpllca una dIsrrnnucIO n del 1 5 5:: 

del (re'dlto en lapsC' de t:::n solo 6 an os Sl!'r!ller süuacIcÍI 

rlo:! enfrenta/jo la rne·jl:ma ernpre ::.a, eunquS! con rqeno' 
r1 r ;4 rp ,=- + I = r·-. n 11Ft lq I I e. ¡:I;=< r a ~ 9 IJ al r. e. r .¡ n lj o e. Y'I o 1 ..., I I o t 1 ~ ' .. ' I ...JI _1 ___ t -.J.¡:t- _ .. - ....,¡ .L 1--'.1.- J _1' _.L -i...-i- __ 

I_~ n a P'3 r llC 1p::l:: 10 n pro rn e (~ 10 !j e 1 i3 d% ,j el t o L::1 del e r- '=' d lt I 

.3'=.lgn:::do rflJbo un d-?sc en'=.C' 0"-. 
'_ i I lo s r;,"/'J n t IJ =- c! S! 1 7q . " 

rS!spS!c +_0 ~ 983 

E n s in t '=' =- 1':: , P.C 
~ .J ::,t!:-lS l,=, nl S! o:! n::: 11= a r el C Ui3 dr IJ f'J o -

}):tiS pün,=,r e.r, _ , I 9 1
•
1 1-:1 ~rrJ:2.~ Alf1llr,-=-c _ ..... :d _ ... , J' .... _ 1: clnsldS!r':!c lc·nS! ': 

1-""-"1 ,-. rt ,:.r't p'= .... r1t- _, .. ;...1 1 .. _.-

L3 rn~c lo(:ell::8C ICE:; ,jel SI'; T..e((~~ flrfB::c.19:1~ rf( 

surnpllCl ccm el 00J8 T_1\'0 rn':l!'"'r·es"t:'dcr en elljecrS!t_o Ncr 1 Sí: 

que le. ... ~ 'jl::( vlda, ['uesto qu,=, , le ICsJ-?rr'(f( t-3tl~3ClC Ff dc. 
'-~ 

c.re'dlT.Cr· rr'J ~,e 119 ':)(r ::: e ~bJ] ~l cIJr:trBrl(r de lCi 9s[:feradc: 

e 1 e r e 'j l t ü ':: 9 ti ::: c ü rl': en t r ~ 1:: o e r; f 'J r- rn e El c 91e f o:! d ::: e n lo::: 
JIC J Iptr'f':<'= ,c..I.J :=!1r-r'-¡-=-U;L-' c "'rrl" "rc.r, c.r,.-,r'rp = pt t:.1 1- CJr"-rCC J 1Ft ,= e ..ri...- ..... -l i .... 'J J -'" -' _ 1_ .... 1_' ~..-J. _' _ ~ '- ~.... _. 1 I-t _ _ I..J .f _ '_ ~ _ l. 'J ~ _ _ ' .... 

ovnrp'c rr q,,-.tC.r1,-,rr"-,O"-'T o 01 ho. r(n d¡::, (1110 01 grArr J- ptr<,t 81 ,_"t-"l --'- _l. _ '_1,,1_11._, ' ____ 1 '_' '...1_ '-1'-""- _ '. _ _-' ....... .1._-' .... 
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recIba en 1 gi3'~ las tr8'=, e ué!rtl3~, partes del cre'dri 

dernue~tra un fortaleclrrnento ,jel proceso 

5curnulBe lO'P de c:::pnal a tn::\·'9'S de los canales de 

interrnediae Io'n fInanc.Iera ,jel sisterna nacIclnelizad 

- [19spue's ·je dIe:: aPi os de reforrna al ~,Isten 

fin-:!pciero Í'H:m SIdo los grupo~, econo'rrllco ~ pod2ros'JS 11 

qU9 se rrBn benefICIado del cre'¡jIto, en Ijetílrn9nto de 

rnedIana y pequerí a ernpresa (no rner¡Clonarno ~ 

rrncro-ernpresa, puesto que lo'~ rnontos de e re dI 

recIbIdos por este ~,ec tor son rn-:tfglrlale~,) La ollgerqu 

ha encontrado en el ere,jito oel '=,I·~terna B5ncar 

nec 10nali::a,jo, Urra forrna ,j9 rept-o,jljC Ir y arnpl:!.ar S!. 

poslbilldades de acurnulae Ictn de caplt_al por rn9,jlo ( 

recursos credltlc 10'=, ,=.ut,sldladlfJS por tasBs ae t1V;: 

reales negati··1as La progr-eslva concentracio'n ( 

r9cursos credItIcio,=. en torno a lfj~, ac tl',ndadE 

cOP'",ercIa12s del gral'", e apltel fue pO'::.lble, en bU9r 

p'"redIda, .3 que 1::: reforrna del sl~,ternB fll'",enciero r 

conterqplo' leos rnec-::rnsrnos legales, rn de ~Ol1tlC 

Cre¡jltlcla que obllgaren a los banco,= a flnBnClar le 

Be tl'lldedes d9 los sectores econo'rnlcos conslderBljC"= e 

t9'rrrnnos rrnc rCl 9cone'rnlCOS corno de "e.~c r::·=.a t-ent ':!tnll1jB 

flnanc lere' L• "=1 '-1 refClrrna no ellero lrr,= .1. __ ~f,3tiorle 

t ,...-;::,ri--l-"-"=Il-'- da ~l;::' Q,'-'grQ,-'''''r' ....lol -·~-C:;l·t,.. _, .... '.J 1'- U I 1'-1 I:::! => ..., '-1 1...1 => _ "...1 1_ ... '-' • U _... '-. _ ,_ _ ¡J 
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4_1 _4 CREDITO POR TA!'1AñO v NUMERO D 

iJSü.~RIOS_ 

A tr a' .. ' é-=:. de l:=: d9:::'Bgregsc10'n del cre'dUo por tarneñ 

y nu rnero lje u.::.uaricls -=:.,? puede sprec1Br la \·'2rdader 

dlrnenSlcín que caree ter1::a l3l SlS terna Fl(f:1nCler 

r'jac10nall2Bdo s C· rr: o ur' lnterrne·jlador lnefle lenT_e 

cl:,nc'?ntra¡jor- ,je lo'::. r2e ur-=: o'::. ql_~e cepta El CUClljíO No 
roflo,-=r 
i '_ ..... '- J'-l este SltUl3C lo'n e~:perllTle)'üadl3 str =l,le '=, de 

per1ado c;ue -J:.rsn-=: curre entre 1 Sli35 !d 1 9E'9 ( ... ·'er Ane~:1 

No "=:"=:.1 

[U/!,['PCJ No S 

e'::"f·lCDS COf'1Epl= I~LES E HIFl]TEC ARID 

NunEPD DE USUAPIIJS POP T .ó.f'lL\ñ el DE Ef'1FPESAS 

1 p.-.rr- 0t-It t=!"I0 ¡ip 11 '= llprl'-J'= '1 , ~'i ' __ __ )~ _ __ :,...t;-J_..f-l _'1 

r-'IIC pel PEDUEf1 A !'1E[IIANri GF ..::..N[IE 

1 ';Ie5 l-=" 1) 7~ -+~ ~ i'··l·~ 1 G c:; c:; , - ~ I __ '_ 

1 ';¡::::6 '-=,1 () 61~' I~(, .. 61 - . 1-' el , 

,-,,=,--.. i e, 1 1 C" -=, .-'0 ':J 69 1691) ::::7'-, 1 i 1_ ~o-l. _'1_ :::'J~ 

. ~i3ó 1 el C15 r---'!""--
::1 =' ::1 l) '::1 1 o 1 Ei29 

1 J~I='-; !~ 71~ cII3 t55 5 ?.2 ló~-+ 

FI_IEfJTE Ci ':1 n (::ü C,=,n'tt-':11 Ije ¡:;::J~=.-=-t-t ... :1 !j,=, El '=-,::ht ':1(j(lr-

c; - . 
1= ,] t-;¡ ::.¡ 1::"0 11' tQl .... 0 _' '_ !- ... ~ '_ '-l ,_ 

1f.").f" ,_,.-, L

..LJ 1 el J.J 
,-1 ,-, 1,-, .- 1- r f =- s~ ,.- ,-. ,-.. 0.""11 f &'-"-1 -.. fo- 1-1 ~ i (1 
tole .1._, =, _ '_1 -JI...J¡ '_1 =, J j _" f 1 Jr:::¡ J_ =1 -,- ~ 

el cr-e ¡jIto nfl""Q·::-.::.nt =1 1- ""t- B'- t Q~-1-=-+ l'~ ::¡.::- ·-I·-.r-lr¡l-t :..= mi '1' J I.jj , ___ ._~ _1...) _'-1 J __ I_J __ '_ "-'-1_' J~C f: '....l'-I.J JJ -'¡::t 
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1 1 ....:¡. 

irnportant'?s, q'Je conflrrnan leJ e~:pues t_CI sn el ae e pj 

ar.lerlC'í 8n el qus ca -"- dernos tí eb,:¡ la 

c¡:Jncenü-ador-3 de la lnterrneljiac lcín íinanciera así 

1 gas. para 1 gag el pnJblsrna ,je 13 e ~mcentx .3C lcín 

egwjl=a, CW3 r !ljO e:;. ts grupo pecluer; c. ,je err-'¡::.re =.arü] =. 

contras q seno represenuj el 1 62--+ ::g del T_üu31 

í gaS a 1 9í31;J, el 1 C..J. ;.; de los usuar-lOS del cre'dl 

r ,....,... lb 1- í - r ,... 1 7b~ - 'h' ,..:¡ ,.... 1"" - í P"" I I y- - -.- ,... .... - ~ q <=t d"" - r"" í c ,_ e u I c ~ ,_ " ~"J U r:: i.J '=. _ '_ -"'. ~ '_ =. s.J tu: '_'_ ,_, =. ¡-l s.J 

sistern3 tlanc3ílo naclonali=Bljo, Oí. 
-' 

En contra-=.te. P e¡r 
_1 

de lo'::, 

rn¡r 1"'" .. Jr 
..... _t 6-J -1 

Ca "'1 CJ 1 '=. ; = + ü re-,_ r _.L ___ ' __ If 

r 
'. 

do ., .- Cz e '-' __ , 
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4_2 REORIENT ACION DE LAS A CTI'I.,l ID A 

ECDNOMICAS 

En el prt.:',::.ente ae o:: p1f_e ':: e rlec8 J_o!n ana lISIS 

dssen'·.·'ol\·'irrllsnto ¡je los c,:!DltBle'~ pr,:¡pledad d9 

grupo'::. dOr(fln:¡r, te ~ en la econürnla S~ tI-at 3íé{ de rn 

1,:¡ Dí1-?rl té:.:'lctr, de '= ~ t~)s. I'"I;3C13 le. s dI=. tH-, t::: s sec tOí c' 

la econornla, con enftf'::.I'=. en el sec tor clJrner 

r n r¡c t í p,- r lOr r! 1 1 .= P r '. '10 e In ,= _____ -t:__ ~ ___ .. ,-"_J 

E 1 ¡::I '=' í 1el'j el Ji e. Ir, ' .. ' e. e t 1 n i-<.- -¡ n r-, 1.....1._ • ____ .. ~....1 __ _ F\l:¡ ='ldo ¡jehrnE,:!do B 

Ij e 1:' :!lj:¡ \' 1 1~7~-1 gfi9) I que se e Clíac tSí1=a por hat'~ 

d2" ela.j.:::· 1..=t 
.L_ gr8 1111 8 enf s:--r--rc,ja1j de l<=t 

....... e~trlJet 

~]: l)rfO rrJlse Ck!e e=. peí un 1a(!0, la ,:.,:::,( centíBi 

e.. '1 r' l~{ rr¡ ~ r ':1 el ¡=. 1 ~,'-< ,- .::. r, -'-, ':1- J ¡ ,- <:r r'IT '-:11 ¡=. r¡ n rll- ,<=t = r"., .-:'=! 1'"[ '-J = Id - _ 6_ ¡ '-' I I .l.J_ 1'_ _ .lo ...1 ,,_ ¡. _ -=:J.'- • ...J t-' _ _ 1- J_' _ ~ _ l' I -o. r l' _' _ 

otro l;:;,::::e·, .::: ,)((10 efec to dE- lo:: prlrn2í·:¡, li:¡ ,::.ltU::J,:'lO n 

r, r. h r e ~ F< .. Ü 1'", C!. ~- <=t 1, ~ í:1 d í-t nI' P ¡=. r· ,- 1 f r- i-\'= [, j-l¡- "l <=¡ le. = h.=c ,= t.::¡ 1 f-' '-" -' - - -..... ~ '- , '''- f ....1 .a. .... _ _ -1 _-1 _. _ J I '_ ... __ ' _ _ ... _ _ _', 1, '-J _' _ _ ... 

'::,e ¡..!~t,l:'!bB de ,jo::. '_et-e io,:: ,j9 1:: plJ!:Jl,::clI)on 

E ,::. ':í1:::Jl-~ í ci C' 1'", c! e ::' e (! b.=. e í '",' e lB n e C 9 ::.l!j o:: d ¡j e lH 111 

lrI c~ le. J:1 Jj el J E- '::. [lB í,:1 rrledlí la e' '.:::dUCI0 n el U2 

e' :per-lrnentB¡jo 10= gr- é1n,j '=' = !::: én:H t él l'? ,::. B flrt~19~, rj.::. 
...J_ 

'j 9':' a lj.:: [j '=' lü= a'') C = 71") , , 
-1 

COr-nc¡ h,:'!p ~ ' .. ' C' l¡_~ '= 1::/ n.:: e! o 

¡--rl'SC=rllsr¡,(,,::, :je 1::[tl"-':i ~)!·::C.1C':f !j91 ~,:I:~Cj~l--lle, ;:'J~i ;::,.:!rlS 

9'=.I_C"=_ qrt':[!(I'=. o lltJf:: ;fJ'J:!.': 'JI=, E':: t I:! c'rt?'dt~r'+_.:!'::. tr-::tT_ 3r"'3(1 
-' -' -

de de:-~e ;-==,!:))_~-==,7_:: i5 lr::llC?'=, je ~l3il':I'= lr-qj:!.':':!fJ'];-e,= C~ CI 

-=- ':::m o :: :1 ~ .:: 

3 ::t' T_lrr~.::.j ':' ;-

T ,-[ r t-.. , -=< ,- 1'-' ~¡-l ,-¡ C!. r =c r, - t ::, ~ -f 1 "-1 I1 r 1', ',=- Ji.-. r ,-, r("¡ r, ,'_ 1 t 1.1_ _ t'_ _ '_ _ ...... _'.a. _ -'.L. l.!.. _' _ _ • ,...J -1 '_ . _ .J _ 

i. Cl ~=c 
~....l l(~ I i g'- = : el ""1 c..~, - , capEa! CQ~stan~e, b: 

f l_~ a B tj -= ':. -:: [1 1 t_ ,:1 la '::. q JJ S r- e f lE- ! :1 r- C! (~ 1--1 :J 1 '3 = 91 ,.-_ .. ,] ~' t e, 'J e 

r- '3 e 1.2 r ::. c~ =, :: p r I~ ~ 2.'~ 1] ':' '=. 

~I)íe en'_ :!J'? =.a ll-=r l]n 

pc:r- ~ - -
'1 '-.L __ .:,:;!: ::.+_ ::ll= I_l:!::' " ... 

IJ-=,l P,:11'=. ,e! L::l 9 11cflt!c let r( (Jtle 

r 
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tenido el cre~ljlto .:t lo'; dlstln-r_o-:: fectores econcírrll 

nos dlre( '::,1 10.0 cepltell~,tes est_en Lrul1::::endo el c.re~c 

en rnayor ¡::n-oporclon d2ntr() de la e,:;,rera ,je 

circulaclo n !J no de la profjucclo~n, genererlldo pre-::,ic 

en la econorn1a [laCIa la OrlE!FItaclo~n de e'st03 ~ 

irn!=,orto:¡r biene'; ,je consurno no ¡jur::"j9ro-::, 

La süuacIc(n ,je crISIS que se ,je'=.arrolle al 1ntel 

,ja lo:¡ ecünorn1a a partir de 1';¡79 torna la cat-;:¡c tar1; 

,je un datar-loro general de le ; O':::' ie ,j ':J ¡j en pl n 
- ~ r' 

econo'rnlCO, ';oclal J POl1tlCO y rnlllt'3r- E,::,ta úll 

· .. 'arlat,le (la rrlllltBr '1, o:¡ InICIOS de 1.:J de~e alja I]e los 

P ~::Ir~ ~ r'-Jr,..-Ililílrl"",r l':1 r pr'Y"'íln "",lo- "~::Ir-l<=thl~e: r,,-r'r,r,rn1 J -=1 J.J '-1 J_ I t..i _ _ )-1 I t -=, .J., i _ ~' J_ .L _::. '1' 1 t J-i LJ ~ _ ._' c: :11_'.....1 I J_ " J 

(PIS, rorrnaclo n ·je capltal fI10 I 9~·q:Jortaclone:=. etc ) 

J I". I'""O¡-l"-"- ql1r. r"'ll-rt~~ '-'1. 1- 1= or-r'r"'1~ --t~ _,,1 ,.~ G _,U J JlG ,1 "'~.::, d i:1 '-1 JI!::' .J ,~I_ U Id .1 i:1 ~':J i:! 

funCl.)~n de la gU9rra son llJs gastos en ,jefens. 
e: o,njl1-- I..-l.=.,j r,ll h~11,- p ¡"j'e.. pI'", 1 G¡=i0 ¡"¡P piFIe: Pld'-' <=< p' J lr¡p" __ .;::toAl l..,i'-l :_ -ofL-= ... __ w -1-.j-- _11 _ __ :...J W_'_ I.J J-I '.J __ ~r....ll 

-::; 1 47,; de t CI do:: lo '=, r e e u r s C' s q u e t'le n po d r 1'3 n a t.. '=' n 'o 9 r 
.::..1 ,- ,-,r.1-, ,-, ,-, rr-¡od-1p.Y"',-1 nl""'~'1 1-::, q~r,or~, "" rl do ° r<'"IP "11-'- ,-, ¡;::- _ _ _ _' &J f ~_ ...J ..... ¡ , _ t- .L' ..... _ 1_ J .1..I-l _ _ I __ 1-' , __ .L'_ J __ -1' I _ J 

s~t1sf a( CID n ¡de le':: nee e '::,1'0 <.::d es d9 la püt'laclo~n 

¡:..,(¡üt-a b 'O r-f 
.L_ I I J lo:¡ olloat- qU15, uno de los prlnc:m: 

-::1'-7""'-0'= .-lo 0'=7;=, ,,1'1-'-"'-"'-:' ,:,"11 í::l"r-nr.ipr'=~ ,-lo 11<'= r C .- 1I r-e:,-,c , , ____ , ' __ ' '...J' __ "";'_.4 ;j'_-I_I , l-l __ j...J' _f-• .J,....I _f __ 1-1_ ~~_. '_'_''''''' _'-1_ 

1 =. e ,- ¡-. r' ¡-. (,-, f ,:1 ¡--, " ,. 1 '1 = " e ¡--, e: 1 ~ .... ¡-. r + 1 1 n ., n -=t rJ ¡l e.. e: "'" r 1-- ¡-. .1. • ....l ' ___ '-JI ,_ I Jo ,; , I _ '-t l_, _"-Jo '- _' _ _' f- _ t ' __ ... ...-__ w ..... '_ J '-11 'J _ 

pl<.::ne':: loe ref ürrn~s soe l::11e-::, J c.err,':' se lo ['t-C!PUS19n ::'f¡ 
c...-,.:::rl,.-+::.- '"1TC· I " i .. J l't1.,.-,'1-.f -¡.--r- -1.- =t"'::'~"T'1'---'--- Y" " ,-r- .. :.::." 
I...J i • J.,.j .L~.,:): J_ J....f :J I I.Ll Lo- r-"r I :4 • t.Lf 1 ~::r L -::: t .l.lJ JJ C" I l.J-i 1 i J. 1 ~ _ 1....l J_ .... _ 1,' J C- .. i _ ~ 

en el ¡:.lan Ga 

.:;lJe 1 c. -
.LJJ = 

de':; errollü 

G t- E.: '=, l() r· '? '= 

e ,- • Y", ,-, r-rll'- ,-, 11 ,= SC í <:¡ 1 j' 1 '::'77 - 1 e 
-- - - I ! ~ '_ '_' ::t -' , - .L'..... ... r f - ' - .... 

¡je -.;:,rc,r-ro,.-
i_ 1_" '-1 __ ' __ 1 ~,::[I: lel tlerld2r 

rp:tc.er '38 c.euj¡:1 :j:!.í3 rrla'- ~ lrtterfSi3'::. 11J c.t~al 8'::' 8:-:011-: able 

el or e¡dual del -3t-lt.::JrIJ ':::le lt:! =- e ündlClO(,e'::, !j9 'nlj.:,:! 
~. 

enorrn9 rn.:J :='B ¡j9 ¡:1'::lbla':::'lO (1 ;::;8 rrll..p-l be 1(1':; nI' 'ele'; 
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lP!;¡reSo con>·llerte lo~. problern<j5 ee ono'rrllcos en 5erlO! 

plBnt2c:rrllen~_(.s de cer6c t2í POlltlCD 

P - l' J r- - 1 - ¡- l-- ~ - ¡-.- r - Ir rr - .II:::! .11_ U ~t:!;:. Lo.::l =.1;:'.;:. r I -= I tl ;:. ¡jel ~ 1:: terna 

( Id'l porl~ 61 

(:=,1 1 na ~.e He 

a cat¡o rnclljlflcac1one-::. -:: 1.1':: tanclale·=. que nec9slta 

- 1- t r-. rrl <=o ro e "'rp '1 I r¡'-J r lb 1.::, ¡n I 1'::" )-'- 1 P <=¡ 1'- r.::.. .- ""I"r -i 1 ,~ - <=o i=< ..=' -=, _ '- J,.l. e _, r, _-1 ..:::t r --=. ...t::'" -1 _" l:J _ 1..... =- -=, '_ ,_ ,_ " 1 t.J '_-l _ 1 ___ el f .... 

rna!::'or d9tet-10rC¡ d9 ·='U es t::!bl!ldi3d socIal en für 

ac e12t-,:lIja" ... ' 
~ .. 

tlIPLAN se refer1a a la es tr-dctC.,ra ec ono rr 

l:.oncent;-.:lI]C'ía. que lo t-eflsVJ la rnatxl= in;l)rnü pn::,¡ju 

q.J2 ¡:Id¡-a 1 '~7Ei~ 2"l]r-e';>3 CÜr-t¡O ';e ¡ji; tt-lbtúan en pn}rtlE 

l,:;¡s ¡-- -=:rídJnet- :1C1üne:; J:J P;:lI;lÜ'; a lo=: f ac tot-e,::. en lo'::. 

=.~I: tor-e'::. ,je la econot-n1,:; 

CUACtPJ] [,1(1 1 

PET1LlnEP~CIOi"·l~'= A LO'::, FAC TOPE~, El"J POPC;::J JT A . .-!E'=' 

>,} AUJJ;:' AlJPEG~L:[1 i 97i3 

':='uel,jo'; Id 1:: 13 ~15 ~-l.C: =, 
'--~'I-'~~~ 
;:.~~~. lU_u ':: J] r: lJ3 1. 

C Jn';U~-i-l( cóp::.tal 

~r--I :J u e = t·); :;.n rJ 11- .:: e .L_ ü '; 

1-. -) ; !J t' ; 1.J:: lJ:J =, 

E:-:cE:¡jer,+_S '::8 E::pl'Jt,:p:.:orl 

F'i'F'I- F~ jl~. !E'=. 

-:;- -,7"= 
_'~ _'1_1 

1 1.=. 
0.-+1 , . -

1 - -
'-i- 1.J'llj 

7:-1;3 

535f) 
11_1-1- __ 1.-- -..- -4- - r --

ti' (J 1 1 " 'd- J t-l ~::: t-f f.l \.i J 1 I ! ¡ 11 I 

F :.Á-=: t-·te sec ;:'10 ~-l CU2'-: t ó'; '-, aCl..onól,=: '::. Be p 

E ~-( el c, '_4J:ilj t- eJ ~ le: ;~ P'.Áe:'::r::- ,j-3J:!uc:ir el rnonto I 

V ,5 iü ¡-- .5 1;) r-.::! l;j C¡jc r- e t t-lbu i,j o .:1 1 e a p 1 +_,51:::= l,S ': :J rr-¡ ü ,j 1 1]::' ¡-- a 

Par-a 197E' 1Q '= : ,:1 P 1r_,:t l:i'; t 15 '; '; e ,5 p nJ p 1,= ¡-- 'J P ,:::1 e S. S 1 



rnlllones de colones. 
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corno dE: -, ... .,1 r-. 1 -. + --. I 
c; ~ • 1-' J.U '_ '..1 \ 

ml~ntras Que los trabajadores fueron pegados 
concepto ¡je fuerza de traba]ü .2 . ...::¡.~·7 rrllllone.=:. 

C oIones4/ La gravedad de la conc entr-aclo n del lngr 

He ',/.5 al purlto culrnlnante ¡je enf,-eíltarnlsnto, 

¡je·;ernboc.j en 1 9"79 en un ';¡ülp~ rT,lllt.:H- auspll: 

por un '3ector re forr~lsta, ¡j8cll~ta ndose una S8r1 

rne¡jl¡j;¡':: de el obJetl\"o ¡je "a) El control e';tat,jl c~e 

par-te ¡jel e:-:cs¡jente eccno'rrnco a fIn ¡je r2cn--12nta 

itWer '310'n de ca¡:ntales 1::1 Gbtener "anca=- adlcionales 1 

,].jS tos ¡-nlllt :lt-e'::" b ,1 El estlrnJ...ilo .:1 la lrt\,'ersio'n 

capüales en la lr'dustrla _ con fondos de 

¡j,? te t- ((1 ln a n d (1 pr-ODOt-C 10 n 

e::c E'Ij~nte apnJpIE:ljo 

La TIJI;¡a de e .:lo lt,:lle ;:, e';: conslIjer-a.j.:l cornc 

t9r-rn'J rnett-ü 'jel e r-eCln;lento de un.:l a·:::.onornla p'Jt- 01 

E:',13r.en Velr-lO'::, rne to.jo'::. ¡j'=! '=!'::.r.lr;-¡.::CIC' n ¡je 1.3 TUg. 

rn.:: =, -1 .. 
)-'~ 

rnant2r.9;- 2: tlC'ü l.=< ,=- a ., 1 n- 1 .j .:\- IJ' 
_~ JI_ ':; Ji! ..&. 



i1 ~ U CJ 1 El ·JI P P n:J ¡; P e P (1 1 2- tU 1 ¡; P ':: ¡; .... ,!; -~"+ 

¡- c._ 1 n-
o:: L-" 1_ r::J'l 

2-p 

TI;! 1;' _ml"]tLq':: ¡; 1; q :,1P _J~' :111 (j 1; (1 ]11 \;'tt~a-+!; UJ .:)1 :11::' _J5[';:' I_ln 

S ';:',"',º_q º ap2nd as 'S'Ló L ap 0'+ :trl¡:,I:'_Jlj [lIJ) n ::.1)1 ZLl1:~n.L1 

entt . S(lUJ1+_.!ºd 

J --t-~~ I 
J_ ,=.U '"' 

OI['etU[l_~lj 

I)P01. aUJ 

(1 i))1 l1 n 

I;J'-UOUO Jaleun 

al apand anb g::ant,l.J 91 fi c. =-¿u6tn 15 p 1) CI1"Jb_r.¡.ua"Juo"J 

6 L 1 
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sol!:) ¡:::U:lt- a lo::. año'::, 979-19¡S(1 la fuga ds e aplt,: 

representcí el 7:707 -' _'I~ d'31 e:-'cedente de 8--;plüteclCrn t 

ane':o No ~..2.J !::I en U (!lljade ::; rnonet,:u-las alreljedor 

1 Ji) 1 6 .o..} rnll1one::, ¡je c olone'::, 

- n.lguno,::. ln¡jlca,jore =. ,j,? lB e':::onornle C onflr-rn.::l e 

l¡jea. ernxe ello,::. la tasa negali ... .'a::: e~:;:)erlrnenta ja'=. pl:sr 

PIB qloDal q ses t.orla1 a pt-eCI0s ¡je 1 96':::: ("ler -:Vl 
~ ~ 

No 25) 

- L ~ f () r rn a e10 n lj e e a p lt a 1 í 1] o 1 ü tal q u e r s p re::. e 

la ln ... ·'er--;:.lo'n en ca¡:nt.::ll con ='IBnts qlje real1::a 

el:::onorn:!.-:: ,?I'"( un ::tt10 d'?te¡--rrnnBljo ser, ala que en 

c...) ,=-1',,' -c:,.-! '-J r r, 1'". 1,-1 .= ,;::.." n .= -( Cf'7'Ci- 1 C!l=) - r a f la 1 ')' t F"= :=. = r( a n ¡=. T 1 ~ " __ '-l f '-ti _ -Jo • ...JII _.J _ I _ ~ ______ _. __ 1, _1-i_'...J""; '_~;""¡'_ 

de In'·lgr~.lCrn que o::.cllaron sn un r.:¡ngo de -26% a -1 

que '·nene e cünflírnar- una ,jese a¡:'ltall::aclcín de 

eCOn'](nla ('·.·'er ,:¡ne'-:o No :::::6 1 

Cl = a,~l'r(ljn ob 1pt 1'."-J L-.L -I_.;j..ri - ...1- _. , qlJe ~e refIet-e a 16 lnvsr ~l'] r 

cB¡:::·I1:.ales a lo'=' sector-e=. ¡:n-oljucil'·.,'o'=. prC".'enl'?ntes ,jf 

1'"1 a C.l0 n e 11:: a .::: l'] n, la ¡j '?t e r-rn lna¡- e rn l:: ':: ·:¡nall::arodo 

e',,' OlUCIO n ¡j,? 1<.:: f Orrnec.lO n lje C;::Pl1_ 31 fIJO ¡:fíl1.J ado 

1 1-':: ..., ,=« = -'- ').= a rl ir, 'n' CI"'" = 1-.-. r'"( n í -1',.' ,:=. r1J ,:1- r: 1-' r' e !:r '1 ti. e. "lr-r-, CI Lo- __ ' ::1 :...J -J J. J'-.I' .1.1 '_ i -"' ._., :-" .- ~, _ _ I -" '-I-i ' __ of·-1, '_ 

'=11J1'"(1fl'-':1-"-1 ln'= gF<ct¡-rc Rí' 11'",','al""c1C(I'"! rl¡::,·=-c:, r íP1 1 :¡.-lqc rrnr-..J .L 1 _ I ... __ ' "- __ ' _ _ _ -'" _11 '_' --.r.l. _ J _ -" -"' ..J --" ............. _ _ _ .-' 1_ 

::. '? C t ':::1 ~- '? :: r( r , 1 ,1 =4.'; ,-, .= 
.... ... '_ '....J _'_ 

e C'n'~ trUCCIC' n 

or, 
'_ , I tf19(12'::. e!'? r:c I ef IJ e.: e [ .. 10;{ 

L':'':: blSnS:; ds prOdU':'Cl'] n ::.Or-, lo,:: L1lene:; 

C' errnl':. 9r: l:::: r e p í 1:::1 d lJ celO n de. 
'...JC_ ':1 t_ ¡- el '=, trlei'"¡eS que 

fJc :: -_1(1 ~ rj el ~ IJ.:¡ =,e~ p:tr él 9: !: J:lr,'=,ljrrp) lr""f19¡ r-rI9·jlC· !J 

Sü r ::: urno TIF'al La::. Ir· '·,'e r .=.::.on8::. en 5dlflClO::'. Ins t_~:aCl':::1 

1...,! +~~lr'3r'Ct =. cc'rl=t17_LJtJer: 1(1=. I:t
S
:

7_:IJ CJ-=. f!1':'~ 
~ -

~l de::'5r-íOllo ¡j-=- l.:¡ fCt-r('oclc'P c:!s c3!:'Haí sn 1i:! 



, - T - ... 1-
1, =.=_""¡..1 -,-

'=L 

s 1) Ji: n b -U;; 61:T CJ 

)i') I 11; 

J8S 18 
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A Pa:--tlr ¡je CiQ7 
_J_I...,.1, le forrn;:¡clo'n de capl'tal pir·,,' 

reVIerte su l)r OC9S0 Ijo;:- 9-::. tenC':lt-nlento J InIciando 

creclrniento da i3 7:~J a ral:: d9 una pOlltlCtI econo rrnce 

e~':pan ::.io-n ljel cre'ljlto, por rnedlcl del flnenclarrllento 
r r rI ~ Y' "1 - ,.- - - r Ir t - ,.- r - r: Ir r ~ 1 -.- l' ,\ rn ¡:-. '1 T) - 1 n - t "l - r r- -,_1 bel. 1 ... =" fIU.::. I _el !cl ~ _, !':I.'!::!.::. -. H~~. ' I 1. .:j .;:!u 1.L8, ¡U 

CUAC'PO No 3 

TASA':: [lE 1=~ECn'lIEr',lTO 

FDPr-'lACION [lE CAPITAL FPI\l ¡...,[¡¡] 

( A precIO'::' con.::. tante::. de 1 96':::: ,1 

"':"ño::. 

19-;9 

196(1 

19¡::i1 

1982 

1 9i::r:-
1934 

1 1;t135 

1 1~-::i6 

1 J--"'='~ ;::¡df 

19i3B 

1 ';¡69 

t1111one2, de 

CCllr"ln8'=. 

371 .2 

i 69 -1-

1 61 3 

1 6"3 Ü 

1 7i3 '::;1 

1 9'~ -1-

241 9 

':E=5 i3 

3(ré =, 

31")4 i 

~':'-1- .o-t 

l::1~,':!S Ije 

í r8,-lro 

-41~ 

- 1 ,1 c¡ , -r _ 

j 5 

87 

í 2 i) 

-t'" ~ 
- I ", 

1 i3 1 
--:: -: , 

-f) 6 

C' ::;. 

FJJertte B.3ru: 1:' J: 9r,tt-al Ije Pe =,er-1,l,:! EI~=F' 

;;eCCl') n de 1= uentfj'::, NaClonale2, 

r ll-!- '= n ,,-, '= ,'=< r-, 1..1-' 1-1 t- _ J d .J..I.J _ :-.J f ¡ _ lo':: e () ((f 1=1 (1 rf 8 (¡ l 9 S de 
7 _ 

l,::! f e r- ¡r18 C. 11] r: 
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c~cltal flJef ¡jel ssc lor prl'",';:¡do J p.Jdarno'=, deducIr cuale~ 

de esi:.05 '= es lore'; Flerl tenIdo r..-! eI!d o r e -;:, la:::,as d 

,:.ap1l:J ll::acio n (r91ac 10 n entra 1::: lq"lersio p ¡ 1 
d 91 PII 

=. '?c t [Irlé! 1 B ¡:n-- '? s le-;:, C orle: t :=.r¡t c.. =', 1! pnr c..rlldp l'r'"'=< rr'A' l'Jf _ -.J._I-aJ ___ , I ~ '-JI _ _ 1_0{ (a-l tUI=,1 

ln','03r-;:lCI,,"¡ en cepüal con=.te t-¡t9 :".1 rr'lSír'C' !.19rnpo, ü =-r - _1 _ 

T..,::~.3 d'? l:e!=flr_ell::':~C le:1 ~'=, p r c 1j 1...I1:' t_.:~ de le lrn....!,?r: 1:11) (1 j~ 

reClJr50S pco',,''?n18 r
-

, tes del ~ 1S -l:.ern'5 flnenClet-ü n.ecIDnal. 1 

rJo }:,or el contr'Jl del e =: T_ =:: .j el d9 "l., e: 
... -~ -! e~~c ederfte' 

2COf",O rrllc o·=. G'? lo.:=.. c.el:ntB~I'=, tB; 

;:- "-1 t í ü 1 í' e e: e ,- T '-f r a =, ü í O r-' n rr'lC Íf = 1 ("r e r! e fí' F< IJ n r t:, ,= ¡=r ¡-jI i-. t I _ _ .... ___ ' _' _ :_ __ __ f 1_ _ __ _ i _ _ _ _') .J. _' _' _ _ ¡ '-' a--, a_ I _ "_ _ _ _ 

':':::plt_311::aClC' n p:Jía el peílclljo 1 ';;9-1 g:::,'? -;: ')P el ~,ec tm 

cC1n:::trl.,:CCl·:(P (on upe t:'l~,~ elr?l :=-35$, el sectoí lr:dus tIl'5 

Ci 1 (..J7 Ll el s'?c tor 1:'":IrrfeíCIO con 3" ü:~ ': ','9í ane~:o No ~-'-7) _. , 

El S8( tor ([Ins trucclc' n, por e ay- uno de los S9S tl)í9: 

,- r. r-' ""r-' ,;:" 1 n 1"'" .-! Cl I"""r"", -c, Jo-, ,-; ~ ~ ,-. 1 r' e: 1 I f"r""f ,-, ,= .M CI Í' r ' .., ¡::, 1""", r' FIl- In (, F< _ ,_~. I _ =t ~ -i _ I "_ I , -' -' 1..J C" .... _'......, _ _ ~ 8_ -.L::l _ 1 ¡ I ..... _ ,_ .:...J 

1, ("1 3 J;:=:; ~ 1 , - " E-f,[l8C iEllrnE-;-,"te c!e las ln,jl~str-la'= r(¡:i.r-I~r-,:¡l'?'= , ~' 

'-IIJ L-_-t-'~~-~ '·-~n ..... ,L-~--e.,- --L-_- ,-r'¡'-~ __ -', JI 
ltlc .. 1:1LLI_CI::. ' .. r=:, ( l-J- r:;=..l_j '_f=liIC\,'_=l :1:=,. ... ' =' "l -,

.... _ l j ~:t-t~J1 ilj: t,J~ 

---- -, + ~"1 .. - - .- -4 - J- - - - ,'- .. ,4 - ~ J 1 .. - -., - - , - , - I 'r" - .. -, 1--,..-" a"- ... - J -- =- 1" ~ .- : 
1 J ¡ e _ 1....1 .... LJ_)_::. J-l r::: !J el = d ,=- .L'..J J:::: , ..... t 1=:\ ... C e: :) ... "':j i- l= 1 ... 1 1 t '_ t 1 i_ (j J.-ll 1 J-I, 1_ J.,J. ::) ~ 

ele ':, :tPltJ511::J=f:l'~ j-¡ lj~l es I:f~ t-w3'3C~J: tI] al \.I.:::)r tl::t 5i. j-== ~~ -
J..IJ = 

Ji~""~a :: 'd '; ~ ¡- ': 1.:' 1,:, '; p ¡-e ¡j U ': :lJ::::.] ':; n.-¡¡--
r- -

.;.1 \521:' tiJ;-. 2=~ tCJ 2 =. 
_'!-.l.- ..... t-

¡...J'...;.I '-i'-'¡¿ 

s::: J:t t~ '; 1:: 

.:::'1- =. - - ~ 
- -.;...,t· .. -4--1 
Ci _ ._1. J..!...1C!I..J 

:,+ .-.,l- • .,l-.l,
J_ e, .J.sJ .. -I J..-J ",,-C' I:t -, , 

:::'J.,A 

-r C. tl -=. ..- .3 1 ..... _ _ 
l-~-L---
_1 J..Ci ¡ • r:; =- .... - .. -_-.. - l-t ' ~- ,-

l.t 1 , '_" t! t- l.t ::. 

13!t :: t J:: '=S 1:1 Jj e ': J::;J 1 t_ 1:1 :1:: l:t r: liJ-" ~1 

,-,.¡. 1..-
'_1_1 .~ 

,.., -
e= ':. J.'....I 

;:,:1:tl:'·5 ¡je í2Cc,¡¡;tn..:c,:l.C' ¡--, l~-np12¡--(, e¡--(t.sja '=~-I 2~ o5i-3:: 

~---l e .l._ ¡-- ': l= (1 il"!' .. ':: t, J5 ;=. ü~- ,-1 __ .... .,_...- ...... _ -.-1..- ,_1 .L _ .. _ .. __ .. _(" _+_ 
e..L J=J'~ L~ ':"c I j,.J {-d_ t e 1.. t = t ~ +-=: 1 , t J.J ' .. J.J ¡) .:. U r í lG e, 

9rl 1 r;:;::e! 

~ 1 '; & ::: .... ,:, r- :,--t ':! t~ '=- t ¡- :i.J:l re, J:1 ttlJ f 1:1 el" t_ f~ r- ~ i- I~ ,... .. --,- -", .. + =- -,- ... -=. 
r J -=::,..r::: f J 1_ l..,! r-::I t '_ 

'1- '= .l' __ ·Sr1 el'= 1 1-"='" _., 1:::'='-' ¡ =-1_,'_ I _ '-l~ lJ:1'~ 

1:' ':.: el t 5:::'= r:n: :!):I ,-1 I~---¡¡.r=--r 'l 
..J ',., .. :,. ~ 

..... - t- ., ..... ,....lc ..... _,_J..} 

'-1 ¡Ji r:; P í:r- :! :; ~ -: .. c .. ~ 1:1 '"1 C. =. ;e 

+=sr--::.,-
1_1_ =-'_:::' 

:¡ 1 -
~::I 

;-~~ t:: '=: 3aJ I5S 

; :. t 1 J3 i: llJ ~-i -< -, , ...... 
~ -

E¡-I ls 

G 1_4 -3 t- ~- ,:; 

6 ..... ~-l ~I 12:: := ::: :: ¿ too! t Ir 1:' [1 ~( l.:t 



( 

124 

de =. trucc lo'n de rnedlOS de p r (:::::!Uc.c.l::::;'n 11.-1,y."1r-, b C:.l. J.l 1 ~'- ~ 

sabolaje a la lnfrae·=. tnj( tur~ ele c trIce A InICIOS 

1 9i33, corrllen::a una polftic.3 deliberad3 de lncentr·/o 

fac:il1dade~. pera el SeS ior ernpreserlljl a fIn 
0- r-""'r t l~ar ~. el,... 1. __ ~. un apeldo ,jeclSl'lO :: la qes tia n del Qotne - ~ 

Oe'rnocreta CristIano. 3 raíz de la lrnposlbllld.::d 

gotnerno de ::.eg1jlr con el papl?l ,je a'::.urnulador de: C3p1 

por los 11rrrnentes que l~ Ocle:t-re l,=, lr;'"II:lI]ne De ::.Ije l' 

¡,..¡ El e t;:, 1 Cj-=íO 1 d- e f =c ,- 11'.-l :=. .-¡ r •• = :=. "1 e Oí T ÍI r , rllj I!...J e t y-,:=. 1 h -=<,- Cr 1 . J .- _ 2-l f _ J.-J _ ,} ~ _1 '....1.- .1J.J l-JI.J e _' J....a: _M _._ _ _"'...1., -' _ I .I. • ...l.l. • f ...J. __ 

su te ::.e ¡je e a¡:nt a 112 a Cl l:
' 
n se lner-ernente B '::J 

a!)areJedo 3 9:: to l~ es tru( ttn- B r! Cr 1 
-~ .. e re sjltCI el ,= ü,-

__ - 3-

lrllju5 trlB1 en l?l periodo 1 '?i33- í 939 creeio efl 1 

cornpara n¡j':rlo e (In 1 i) :::=r:: de 1 9S')-1 ';reí"=' l.' er- ane ... :o No . 

La t:: ::.0 ae c. ::I=nta ll::a.::'lc{n Que pr e ser1t_::i el r ÚJ-=1"_'_ 

cornerelO para el p<?rfc'ljo 1 Slí3(}-1 9i39. es Ije -: C<~, pera 

ep::t-tlí ¡j8 1 '?e3 C 'J.::(¡,jo 8 (('¡::)192':: a (n:::ntener 

t 8 n den e lB 31 e ;- l? e lrn ll? n t C' e n la -;: In \' e r -= lC' P '? -;:. El'::' e c i 
r orr-,F. r r l'-J ,- ,-,Y",,= 1fl Cr r- F1j-1 P JI Y", e p,- t p r r-' 1) .. y-.-¡ .--11'1- "1 1' .. '" l· \-=< Iq" o _ _, __ _' __ 1 -....;. .... -1. __ _ ~-i' ..... 1 _' __ --" f-' _ -tr.,j ___ ', d'-.a '_-1 __ 

conTílbuU9 ij la c:er:ereclc(n ce 'lel:':Jí. ::Jet-o !rera 
- , 1-" 

e el ~11 t :: ll~r t_ e.=, 3 rE E 1 ~1 B 1 J l ~ d IJ ~- í ~ ¡:, t- e s a rf t_ ,~ 21 -=. e e ti] r- ( 

rn;::wor tí:!':: 13 e!'? rCltaCll)'n lje e e¡::·ltel Lo =- rec ur': 

f!~I~r,,:'19(" ':"3- c~e~ 51:::- t e(rtd Dar::: 1~:lC~ rr;::rl ~ l,jf:' d9~ llr;e': 

¡:·f-lnc lP;::l¡r'ente .5 w'= t c. '---' ".-- ~9J: ;_IJr e' ~ ~ B ~ 1 ~p~ t-l l:' ,j &J ~ i~j3(1 

1 c"C(C¡ 0"1 cf-Cr~dlt" r-'T"r-n,:='-1,-¡ Frl '=~ct -Jr cny"~,prl-"-' ¡,.. •• =- c-liin ' _ _ __ "_ __ ' __ '....l _ ,_ ;_ _ _ .::::! -o .... _ _ .L ...JI ~__ __ _ I _ _ I I __ .. __ ""#__ 1·, -.1 _ __ 

4c 5:~ Ij91 t.:ltal ¡jal e "-e'dlto Dí,="serr~·_anlj.:¡ :0'::' ríl' .. 'ele·=. t-n 

:! 1 ~_ I:)'~ ..-.- - p 0,- T ,-, <:r 1 r'- .- ~ e .lo -J r- - - r. t- -¡.-j. ,,- + l' • -,,- , r. r c. r-' :::. . e =. ,-' , ____ ' . ..J '-1: ... _ =. =- ____ J_' I -::; = ¡...! __ J ....... _",._ '_ .. ,1 J-.r = ~ t..J I r __ 

No 2\~':1 

El =. e e la:, r ~ e; r- o {:, e c l_~ J:: r-ICE ~' ¡ ~ =- 9 r: t e rll ~ a' 91e ':: 

ce ¡::!l7_·3 ~l= -:J e íC{i'"¡ "'-n e n'J r e s '-~¿ q,.- ll)=- otr-.:fS ;81:tc.r--3::lJ atl(!q~ 
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.- )' p - ¡.- t 1 - 1- "'=< - 1 -~r .-! - t- l' - r d - 1- 9 - r - - l=< - , í r d - 1 F'TB ---=, "" ( .:1. _ ~L jJ u 1_ ... U j ..... l::' I _ r J l::! i:1 ~ 1 -=' r '_ 1_ .lo J I I:;! ... ~ , '=. ¿ 

prlrnera Una de la::. c~u :=.as él que f. e le atrIbuye une: i 

,j,=, [8Dl1:.all::eClo'n rnlrllrnB para 1-:: ¡je c~d':! de eo es CIU 

~on;:¡ rural r-¡B -::.ldü la rn~·::. afec talja por '31 confl 

rrflllt8 r 
J !d que pt-o' .. 'oc e lJrfJ:! r '3 IJ u':. ': lo'n en el ~ 

i: IJ 1 ToO 1 ... ,1 e Jj ~:: El c. ¡- 9'-C!lt e' 1:; e -=: T_1;--1 BJj c~ al e 2,- t 'J¡-- an¡-onpr Uarli ---- -::t ¡--J'_ ..... 

'=,lJj] rrfeJd']r OilrJ::'1¡:lel((13rlt_:= er: 11] =t pt-lrr:9t-C1'=, tre'=- "=f .. ; Jr = 
....11 f '_ j 

le d,=, c.:;¡ja "'=< 
''''' r::¡l:: de 1·:1 lrn;Jlernent8clon ,je l~ reT-':1t 

~ - - - - - - r-.",=< y- ~ -' - - ~ .-! - ,- - --' - 1 - - r - - 1 Ir'" - - r -=< - - .-.1 - - -.':j ==' r ti r li:f ,- ;-1" tí J:=' 1=. t ,j '-1 es , __ -::! U W .LLJ '= I ~ L. 'oñ = 1_1 ~ 1-' '_ f t1 C-.lo '::..l::! J... .. 

~f :Iri 8 Ff C'r-':lrrfEqJIO sj9 ~1~1?~ = 1 P r¡ ,-1 -1 .::. 1 = Ct p 11 r'", .-! ,-1 c.::..- T ,,"" _ ... __ ':...i_ ""-.L --=::t f' ___ ' __ '_'_"_1 

(rf3!JIJr 
~. 

1--1:=.0 c!'31 ': t-e ¡jIte ~ r e'); e rt le rl t_ e .-101 :I'...J' __ t~l~JtE 

f1r::: (fe 18r- el 
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4_3 CAPACIDAD DE DECI~IüN POLITIC&.i!1.. 

La conduc.:'l.Jn POlitICE! d'3l e'::,tBC!CI -:: .. ::l","ElIjoíei=io S2 

encontrado rl1s torlcarnente subo¡-,jina,ja a les lr¡teres 

Ide: acurr1ulac lo'n Id c:orrnnBCIO (; .je los ';:rupo::. ec c.no'rrtlc 

d P r¡-'¡jpl-- '-1:. e t n e , ¡'-¡;=¡y-, t pn' n'-J r '-1 ~-r-! íI a e t r- ¡=r t a nI,=¡ r¡r--ll--'r 1PFll ' __ j....:~ _, -' ___ l ___ 11 __ f ~ __ '_ r _ 1_-'_ ----:::1 - ¡--' 11 __ ... __ 

co~-!tro1 sobre el e¡:¡aratü l::]tJberni:!rnen~al ¡jel E'::.tacj 

d r y- ja ,... r,¡r-,.- ,- y- -..- r - rt - ( - - , .... ,L- tor - 1- .11'nc,rqIJ"- - -IJr - ¡-U ,11 ,~ ¡J c: , =, ,_1, I el =, t-II::! , _1::: 11::: L LC" I 1 ~ =- t:! '::1 _1 ~ ::J. • ...1 1::1 U L ~J el ~I, 

los C3ígos de rna'~or irnportanc.i,:: a rr!.vel ¡de ,deelslcln 

,:¡ccio q POl1T-U:,3 (pr2sÍldentes Ije la R'3DU blle o, rrnni'::. tr-o 

etc :1 

E::. a r,:¡1= de 1.0 CI-l'::'lS C,:¡pü::¡l1:; la ,de I~"'(I l' r Í'r' - -' - ::t - -' f 

le','i:Jnl·3rrilento carnpe'::'lnc, de 1 1;¡3~ Que la olü;¡arqu 

rneljlante una elElrca c.on 1i:! Fusr=a Arrnada -:rB-::,lo,je; 

=-l~-rlrl-- -a-l-'r ni r.=.rr -rr -¡.-,t-"' -1 - ir r-r~t. I...! U , ¡ ,1 ::, t r , L '-1 I !::I _~ L..' ,~ j el ,1 tI" _ ,::1 .L :1 -= } tI ,~ 1. _!J E:;te c.Oqtr 

I=r r e' ~'lJ: lCf le fc,rrr¡aclO rl de. 
~'- C::IC t_edlJrS'= rrlllTT_ ,:: r 8 s ([.r 

t~1 :! t- t 1¡--: 2:: :1 JI 
.::J. r2,Jlrnenes 1nc C./nlj1c10n-::le::. l' ¡-nhlarr'r <:;1-- - 1--' 

p r u ,j E, t ,3 -::' !:12::' e ¡11 ::. l ,3 -:: ,1, P é- r 10 d c. Q u e c u [, f- '? d e s e! E- i 1~""3 ~ 

G~q - - , ,jO(¡IJe la c! 111::]':1 r- q IJ la n ':::1 p. = TI' ,,1 J-.J .:, 1 V""r-' 1'=1 y- fJ P V'", l-i o 
'-"'_<1' __ .... ...J.L '11.-' ~_ <1' __ 

¡:':::rll,:'lDE!CIO n [1[111+_1':' B r- '3 ::,9í ',,'6nd,Jse p.Je '::.1.0'::' C le',,',?::, e¡--I 

ijlre':;: lCi"~1 .-! al l-i _ ~ 
oc t --1~'

-- _"-1:-="-1 J 

7 _ 

.L' 1!1=-11ü,= -'_ ... _.... ....:_- i='er-rrflt lCI l.:i rrf 13 r- ls 

Ij~c l'=ll':i~-Jg'=, f!Jr'ljéirrl~~-ft a l~s ¡::. '-1 - ¡, !a Cl:::lrl'jlJC e ~c' n ele 1,:'] 
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de Goblerno pos terlQr al golpe de es tBdo, gn la q! 

partIcIpan elernenios cl'·nle.:; progresis tas 1111'"1+0 
_' i...A I _ 

rr:lllt ':l r e s id ... ·'enss - , quiene·::. lrnpul-=.an 01 
'~.L proce~ 

reforrrnsta e ]scutendo 113 PBClonelizaCl(1 p dsl cornere 

e~-::terlor d'31 cafe' Id l3::Ú cer [IIflC ultBde:3 de or dE 

ldeol(((~lCO l' DOl1tlCO _" d, rnci'?ron f rcC ~~,e~- e le prirner 

junte, renunc iando ,je ell::: ler c: 
~ -' rr:lerr:ttrCls C r'l He 

p o s ter 10 r rn '3 n t '? lo s rn 111+_;3 r e s f o r rn e n a lle n:: a con 
.--1 r.r .... íl'- r;:. ,-"l-:' r r"lO:: + 1-:' rl;:' o 1r-... •r •1 11 e 8~-' 1;::, r or- '-tr yrl-:' -:'''¡.-;::,r 1<=< li I J...,! 1:; I I f __ • J..,J __ L"_ , __ ¡ .1..J ,_ .... z...¡ J-i _ f lO 1-' '_"( .L _ :.....i. I I~ "__ J-.,} , I..J 1-1 !=t ¡ "-' J...,i d 

naclonel1::ac 10 n del -=.ls"':.er ... ·t! bal""lc '.:IilO 

L l3 ss °tret el;lle refl::n--rrIlS+_lj trete de rornper 

det'llltljr el es·::p..lerr·c d'3 dornlr'i::lClC rr '?c er'c(rnll:'ü, pol1tlCO 

rnlll"ter- d'3 le olIgarqufa, 1 .. .-.r- 8n d r • ..... --!=i - JI '-- 9r: Cl9rt'.:l rnedlc 

alcanzar dICho ot']etl\/O, dedc' que les. grupos dornlnente 
P "l ü r d ü YI -:, r :CI f~ í! o 1 n o lp p í! e o c" T :CI.-I ro. 1 -:, .--1 "l raí r "l r¡ YI p 1-,11 t 11-~ .... 1;..,.0 & , __ • '_ Jo J_ _ _ ........ d _ - ~ -- _ J .... "...J J.-' J. .... -' J-= .L ___ , __ ... _ .. _.L .... 

de s"s te 

CHrc. ObJ8ll''''O ¡-JIIP r , ü>-c: c."lli"91'"1 lF1c" rofí.rrr'"'í-'C or,'=< 01 rol -t. --1 - r - J - ' - ::t ' ......... - , ........ - t: '_ - t .... - '_ e .J ' __ .L I...J 

deten9t- el e',Janc '? ~- u' .. ' r.ll 1 r Ir. ~-.;::, r, r. .-lo ,ro + r Í' ,-1 o 1:-. p .= t r -:, + e'o] 
I ...,. I ~_ . ' ..,. '_ 'J I 1'_ I ... '-' '-.1 - I • _. -1 -' '- J.. • ...J - -' '- -'- .::t 

de [ '-J t-,t r F< "l n e 1 Ir ji o Y. í 1;'=< 1 ~-,r. rq 1 o C T í-' P ,-. r 1 r, e ¡:- e t .=- rl rr ,= I 1 y, "l ¡; '-. ,= ...,. _ '-1 ....... _." .o - , I _ ... -.J .1' f 1- _-1' __ ' _ ~ '_ I __ ' __ -J _' _- _ I , ... ~ 1-01 __ 

r nrrl'-' rtllorjo r.[rT '=1"-0:: o .= 1¡ ...... npY¡ ;'=<í r 'Í'V",Q.= .-'- - !--~'-~- . 1-' _- ___ '_'2 d-' ___ ... _fl_-' qu'? el'"! lJ 

pr1rQe r rr'"I':'rnen"':.C! CI!::':' tes: 1111::c:n ~ l~ C'll::::élf-q'_~fe ¡-e~dec!1e 

-=,IJ PCI~ le lO q 
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lan::enc!o Un8 carnpañ ti polltlC e contra l,:.1~. íe"foírn~,=. qJ 

InICIe él ni~·lel propegemd1.s tlCCI utlll::endo lode-=:, los rnedll 

de cornur'ic~cIO'P ,j9 su pío¡:!lede·j~ : ontlnlulíe' de:= pUl 

con "el chentey? peí50nel~ 8l bOlCCIT_ econo rnicCI !d 

rilanl! e'; t':¡.:'lo'n Gel 9í an caplt.:Jl. quiene =- ':J tí .5 ve',; 

ANEP Id ':: tI'::, ';lt-ernIOs rnI2rnbr c'; t-etornan el ¡:;cpel a nI',." 

üj e o llJ'I;I le 1] Id po l:t 11:' o 

Con el unCIa 'je Pi-OC-=-: '::.0; aleCCIonar-lOS a rntHjl,:!Gl 

de 1 gel, el 9ran capItal t1sne 1.5 opC¡O'n par-larnentar 
- - r- - - 11 .( - P ;:::, - -=- 1-"" , + ,---- =:.~-L U i 1 u", 1.::¡ '-' 1'-1 1:: 1::1.1.'- ~f I 1'-'1 

( 

present':J las eleCClOi1e'; con¡o un:! ,:'ilteínatl"" a f a",'ü¡--,5b 

- '1 ., 1- t::. -l - ~, 1 - r- ,- .¡. ~ -l - ,- 1 1 L- • -l - - + - - + - b - 4 - 1/ . - + 1-F 1- - t-e: I ',' =- _ -' U t: q '--1 ¿ e=-_ el ti U=-_ I I.l.U'J '::;. '_ [ el._ el el 1-11:: _ --l 'J'_ I .~ el • 

rne¡j1ant2 conf üt-¡II':;C¡O r¡ 

. . 
I '-t. 

\-_ ,_-,4,-, • ... 1 ", ::_, -',-_ '1"::'_ ',-_ -_ '_',-_11".-, u_ ::_, ¡j -,_- "1 C_¡ ~_I .-, c_, .::._ -::, L-l .- ,- roo, [1:1- ~-:, 11-¡'~ ¡J í ¡ f [ ~ _ ' .. '_'- '_ 1 '- 1 '. '-l ... _:;. _ _~ .. 
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-:: ¡::I r¡ r ~I ti e'::, r n -, ~¡I -:: 1 'C, ¡ 1 ~ ~I h c. el , .. T -, ~l '8 rl" -1 -, -' -t- JC:.._ ------ ut-" -- '-"'- "-l -' 1_ __l. 1 .. 't'8 ...... _ t....,¡a,...;--"_ 
• I 
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OYI '-' . la fabrlce':::'lo n Ije a::ú C8r y rnleles corno en 

,o.. Í'y .... 0r r l--.ll~AI- , I1 y! lrlt 0r r¡:=t l' 1 .-" ,t '-'rrl ~ _'.Jo ",_ i_ '_..1.. _U_.l._ 1 _~. J_ .d el. _C " ..... 

6', P~privatl:::::r tot8lrrv.~r!T_~ le D::InCa n:::':lonall::ad::: 

flrl ,j9 qu~ pue1jo<.::n e~:lS T_:!.i eft ~l pe:!.~, t:encos necitJnale 

prlvados !I rnl"1.üS, r9QI~rnentandQ el -=.i~."(erna con una h 
~ -

'3r1tlrr1 or1op':ll:!.O en le propIedad eCClon<::l'"'"lJ:: 

7:1 EI1Y(¡lnar la lnter\,'erlClo n del E st:::do '?n f1...!n':::'lon~ 

c ornerc 1:31e-=. que le son propi8s El la e:npre-=.~ prr·/ea 

t81e -= corno la e ornpra->·lenta de rr'a':p . .nn:::rl:::, lnsurrll 

a l::?r1c ola -=" etc_ -' 

¡::i 8 r- e c onsC'llljar dlCrlO rnüC!'?le' al"t:.9r:!8tIV'J utlli::c 

corne r"'¡edlo'::, de CJl'rUSlo'n sus on:::'3rIl5rr.o-=. G~-9rr!lale-=" - -
e OP'"W condu':::, tar del rnlsr ... ·o al partllj'J A?Ef\J.B. 

El rnoc!elr:' econo'rrllco que 1:n::1ulsa la [Iernocr-ac 

1- r,c + 'í-'rlí-t 8¡:lc:';llí-tno r'Í'r Ec t í-td'-'C _J ... ,jI_.L..l _,¡. _ ~ ..... _ t"""-,f ____ -"-' UnIdos loara contar Cf 
~ 

un '3::'OJ:;Io rela"tl' .. · o Ij,? un s'?cttJr no 18 r'l"r1<=r~-'-1lIí8 11 n,--' 'jr, 
:..J - ........ - ""::t'-' , '-t--.¡ ... :....J ... _-::t...1. '-

l~ p'",C!dernl::ijC 10 n ,j,? 1=< -'- e '=, t:- '--ll: t_ f_~ t- El I=f r- fJ t:! f_~ ':. 1_1 )J.
1 e . lrrrl=f 11 t 

err7_c'rlces nl1ü 
-t "_-i '- J t_ ~ 1 rl'": o c! e lo 1 rll- '1 .- - ,} tlern:!9 El f Dt-i_eleC8í 
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ANEXO N.1 

PRINCIPALES PROPIEDADES DE ALGUNOS PROCERES DE LA INDEPENDENCIA. 

UBICACION NOMBRE DE LA PROPIEDAD 

JOSE MATIAS DELGADO 
Haclenda Buena Vlsta 

MANUEL JOSE ARCE 
San Salvador Haclenda IchanQuezo 
San Salvador Haclenda San Lucas 
San Salvador Haclenda San Dlego 
OP1CO Haclenda San Lucas 

JOSE SIHEON CA\AS 
Zacatecoluca Haclenda JalpOnQUlta 

JUAN VICENTE VILLACORTA 
Zacatecoluca Haclenda San Antonlo 
Usulután Haclenda San Lucas 

ISIDRO MENENDEZ 
Metapán Haclenda PaJonal 

FUENTE: DALTON ROGUE. El Salvador Monografla. 
1989 UCA Edltores. 

SUPERFICIE 

24 caballenas 

24 caballenas 
63 cabal lenas 
15 caballenas 
80 cabal lenas 

27 cabal lenas 

17 caballenas 
14 cabal lenas 

as cabal lenas 



ANEXO No.2 
VALORES ABSOLUTOS DE EXPORTACIONES SESUN PRODUCTOS 

( En mlles de pesos plata) 

------------------------------------------------------------------------------------------------------
A N 1 L C A F E OTRAS EXPORTACIONES TOTAL 

------------------ ------------------ ---------------------------------------
VALOR PORCENTAJE VALOR PORCENTAJE VALOR PORCENTAJE VALOR POR! 

------------------------------------------------------------------------------------------------------
1859 18 
18bO 26 
1861 36 
1862 53 
1864 1129 80 
1865 1357 47.38 138 4.82 1369 47.80 28M 
1866 1548 63.78 197 8.12 682 28.10 2427 
1867 1979 64.78 275 9.00 801 26.22 3055 
1868 2131 60.54 528 15.00 861 24.46 3520 
1869 2447 62.66 508 13.01 950 24 .33 3905 
1870 2620 67.15 663 16.99 619 15.86 3902 
1871 2305 59.22 662 17.01 925 23.77 3892 
1872 2786 74.04 489 12.99 488 12.97 3763 
1873 1802 51.19 1056 30.00 662 18.81 3520 
1874 1721 43.58 1343 34.01 885 22.41 3949 
1875 1160 22.88 1673 33.00 2236 44.11 5069 
1876 1562 46.60 1202 35.86 588 17.54 3352 
1877 1686 
1878 1179 
1879 4123 
18Bl 1470 29.82 2909 59.01 551 11.18 4930 
1882 1245 23.52 2700 51.01 1348 25.47 52H 
1883 :>416 
1886 2688 
1887 2780 
1888 4587 
1889 3546 
1890 4269 
1891 892 12.81 4806 69 00 1267 18.19 6965 
1892 115 1.38 5527 66.29 2696 32 33 8338 
1893 5405 
1894 5035 
1901 1188 10.84 8308 75.83 1460 13.33 10956 
1902 1007 9.80 7670 74.03 1600 15.57 10277 
1903 791 5.58 10388 73.2° 2994 21.12 14173 
1904 439 2.65 13470 81.20 2679 16 . 15 16588 
1905 344 2.44 10916 77.43 2837 20.12 14097 
1906 414 2.5: 11674 71. 38 4267 26 .09 16355 
1907 351 2.31 10745 70.86 4067 26.82 15163 
1908 525 3.10 10398 61.~7 6020 35 .53 16943 
1909 689 4.06 12241 72.16 4033 23 78 16963 
1910 787 5.16 12822 84.11 1635 10.73 15244 
1911 114 0.51 16166 72.69 5959 26.80 22239 
1912 213 0.95 17450 78.11 4678 20.94 22341 
1913 132 0.56 18738 79.64 4657 19.79 23527 
1914 247 0.91 22544 83.51 4205 15.58 26996 
1915 199 0.75 20828 78.86 5383 :0.38 ~ó41 0 

1916 595 2.05 23374 80.57 5043 17 38 29012 
--------------------------------------------------------------------------------------------------------

FUENTE: Arlas Penate, Los SubsIstemas de Agroexoortaclon, El Cafe, Alqodon y Cana de Azucar 
UCA EDITORES 1989 



ANEXO No. 3 

PRECIO PROMEDIO POR QUINTAL DE CAFE DE 46.5 K6S 
1926 - 1943 

---------------------------------------------------------------
PRECIO MEDIO POR 
QUINTAL DE 46.5 K6S 

---------------------------------------------------------------

1926 42.45 

1927 32.07 

1928 39.39 

1929 33.52 

1930 18.76 

1931 18.27 

1932 14.92 

1933 15.97 

1934 21.05 

1935 22.26 

193b 20.97 

1937 24.02 

1938 20.33 

1939 21. 97 

1940 19.01 

1941 23 31 

1942 31.73 

1943 35.06 

---------------------------------------------------------------
FUENTE: Boletln EstadlstlCQ San Salvador varIos anos 
CItado Dar Ernesto Caceres Boletln de ClenClas economlcas 
y soclales 



ANEXO No. 4 

DISTRIBUCION DEL NUMERO DE PERSONAS DEDICADAS 
Al CULTIVO DEL AL60DON POR DEPTO. 1948 

DPTO. No. 

Usulutan 230 

San Mlguel 10b 

La Paz 46 

San Vlcente 18 

La Unlon 10 

Sonsonate 9 

San Salvador 7 

Chalatenango 5 

La Llbertad 3 

Ca banas 3 

Ahuachapan ., 
J 

Cuscatlan 2 

Santa Ana 

Horazan 

TOTAL 443 

FUENTE: Fellx Choussy. Economla Agrlcola Salvadorena 
San Salvador EdIclon Aurora, 1950 



ZONAS 

ORIENTAL 

CENTRAL 

ANEXO No. 5 

PARTICIPACION POR ZONAS EN EL CULTIVO 
DEL ALGODON 1948 

7. 

78.30 

19.00 

OCCIDENTAL 2.70 

TOTAL 100.00 

FUENTE: Fellx Choussy. Economla Agrlcola Salvadorena 
San Salvador Edlclon Aurora. 1950 



( 

ANEXO No.6 

EXPORTACIONES DE ALGODON 

COSECHA DE ALGODON CONSUMO PORCENTAJE PORCENTAJE 
AÑos DESMOTADO INTERNO DE CONSUMO EXPORTACION DE 

EXPORTACION 
--------------------------------------------------------------------------------------------------------
1945 77.926 61 078 78 38 16.849 
1946 51 268 36.999 72 17 14.269 
1947 94.794 58.402 61.61 36.391 
1948 101.816 49.434 48.55 52.382 

TOTALES 325.804 205.913 63.20 119 891 

FUENTE SALVADOR ARIAS PENATE 
Los Subslstemas de AgroexPOrtaclon, El cafe, El Algodon, y la Cana de azucar 
UCA EDITORES 1988 

21.62 
27.83 
38 39 
51 45 

36.80 



ANEXO No.7 

PRINCIPALES PRODUCTORES DE ALSODON 
(1970-1973) 

FAllILIAS HECTAREAS 

Wnght 4000 
Salaverna 2847 
Duenas 2179 
Knete 1757 
6arna Pneto lb17 
Cnshanl 1388 
Hlll 1353 
SUlrola 1177 

FUENTE: Salvador Arlas Penate, Los Subslstemas 
de Agroexportaclon, El Cafe, Algodon y Cana de 
Azucar. UCA Edltores 1988 



PRODUCCION 1901 l 

ANEXO No.8 

PRINCIPALES EXPORTACIONES Y COHPOSICION 
1901 - 1913 (En dolares) 

1902 l 1903 l 1910 'J. 1913 l 
--------------------------------------------------------------------------------------------------------

CAFE 3582405 76.00 2922412 74.97 4072060 74.22 5644222 82.48 4661440 81 
MINERALES 234366 4.97 310114 7.96 828161 15.10 683569 9.99 560569 9 
AZUCAR 194104 4.12 100860 2.59 100171 1.83 187965 2.75 222379 3 
ANIL 525457 11.15 383781 9.85 310105 5.65 184052 2.69 107936 1 
BALSAMO 94325 2.00 88342 2.27 85534 1.56 94604 1.38 39187 O 
GANADO Y PIELES 41097 0.87 57352 1.47 56280 1.03 3984 0.06 36167 O 
HULE 26019 0.55 18987 0.49 27018 0.49 24880 0.36 23491 O, 
TABACO 15870 0.34 15842 0.41 6981 0.13 20139 0.29 9618 O, 
!'lADERA 3773 
ARROZ 1312 
PIEL DE VENADO 2837 
SOBREROS DE 
PALMA 2723 
HISCELANEOS 23247 

TOTAL 4713643 100.00 3897892 100 .00 5486310 100.00 6843415 100.00 5696699 100. 

---------------------------------------------------------------------------------------------------------
FUENTE: Rafael MenjlVar ~HL~ylaCIOn orIgInarla y desarrollo del 
capItalIsmo en El Salvador . San Jose. EDUCA 



ANEXO No.9 

PRODUCCION DE CANA DE AZUCAR. POR LOS PRINCIPALES 
PRODUCTORES DE 1978 

---------------------------------------------------------------
NOMBRE DE 
LA FAMILIA 

PROD. VALORlI 
EN Tn. A6RE6ADO 

BENEFICIO 
NETO 

PROHEDI021 
---------------------------------------------------------------

QUInonez 47261 1238 385 
Alvarez Dre",s 23108 605 188 
De Sola 23108 605 188 
Regalado Duenas 110281 2889 899 
Duenas 42208 1106 344 
Bustamante 129180 3384 1053 
Cnshanl 53567 1403 461 
Lope: Harnnson 262562 687q 2140 
Alfaro CastIllo 50409 1321 410 
6uIrola 9554 248 77 
Nottebhon 26257 688 214 
Orellana 68265 1789 556 

TOTAL 845760 22155 6915 

---------------------------------------------------------------
11 el valor agregado por tonelada fue de 26.2 en 197B 
il el beneflclo neto por tonelada fue B.15 colones 
FUENTE: Salvador Arlas Penate, Los SubsIstemas 
de Agroexportaclon. El Cafe. AIgodon y Cana de 
Azucar. UCA Edltores 1988 



ANEXO No.10 

PARTICIPACION DE LOS PAISES CENTROAMERICANOS 
EN LA INVERSION DIRECTA EXTRANJERA, 1959-1969 

(Mlllones de Dolares) 

---------------------------------------------------------------
PAISES 1959 7. 1969 '1. 
---------------------------------------------------------------

GUATEMALA 137.60 35.45 207.00 27.41 

EL SALVADOR 43.00 11.08 114.60 15.17 

HONDURAS 115.50 29.75 184.10 24.37 

NICARAGUA 18.90 4.87 76.30 10.10 

COSTA RICA 73.20 18.86 173.~0 2::.94 

TOTAL C.A. 388.20 100.00 755.30 100.00 

FUENTE: SIECA. • El desarrollo lntegrado de C.A. en la 
presente decada, bases v propuestas para el perfecclonamlento 
y la restructuranon del M.C.C., anexo tlo.9 
tomado de Eduardo Collndres "fundamentos economlCOS de la 
burguesla Salvadorena pag 141. 



SUBSISTEMAS 

1. AZUCAR 

2 ALGODON 

3. CAFE 

ANEXO NO.ll 

INTERESES TRANSNACIONALES EN LA FASE MANUFACTURERA AGROEXPORTADORA 
y SU RELACION CON LA GRAN BURGUESIA 

TRANSNACIONALES ORIGEN DEL 
CAPITAL EXTRANJERO 

Droguerla Centroamerlcana, S A. Estados Unldos 
Corporaclon BonlIDa, S.A Estados Umdos 
Dellcla, S A !talla 

Embotelladora Salvadorefia Estados Umdos 

Bayer, S A QUlmlcas Umdas Alemama 

Embotelladora La Cascada, S A Estados Unldos 
Productos Alimenticlos Estados Umdos 
La Fabrll de Aceltes, S A. Estados Umdos 
Industrias Unidas, S.A. Estados Umdos 
Confecclones Textiles Interameri-
canas, S.A. Jap/m 
Industrias Sintéticas, S.A. Japon, Estados Uni 

Gadala Maria, Hnos. S.A. Estados Umdos 

Compañla Textilera Japon 
ConfeCCiones El Salvador Estados Umdos 
Textiles San Antonio Estados Umdos 
Ilanderia Salvadoreña, S A Guatemala, Estados 

El Dorado, S A. Estados Umdos 
Hllaturas C A Panama 

Productos de Café, S.A Estados Umdos 

NOMBRE DE LA 
EMPRESA EXTRANJERA 

Ster 11119 Druges 
Foremost 
Glovanl CarIo y 
otros 
Coca Cola 

Bayer 

Pepsl Cola 
Underwod Co. 
PUOCorp 
Toyo SPimng Co. 

Chori Co LTD 
Chori Co LTD. 

Manhattan Indus-
trias, Co 

Maidenforms Inc. 
Saco Lovell Intera 
Juan Suger y Cla S C 
Orellana 
De Sola 

Intermat. BaSCiC 
Economic Corp 

FAMILIA 

QUlfionez 
A Dueñas 

Alvarez 
Sol Meza 
Meza Ayau 
Soler 
QUlfionez 
Quifíonez 
Palomo 
QUlfionez 
De Sola 
GUlrola 
De Sola 

Palomo 
Valro 

Gagala Maria 

Siman 

R Dueñas 
Alvarez 
Lemus 
H Llach Hill. 
Dueñas 
De Sola 

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

FUENTE SALVADOR ARIAS PEÑATE,los SubSistemas de Agroexportaclon 
El Café, El Algodon y Caña de azocar UCA Editores 1988 



----------------- --

ANEXO NO.12 

EVALUACION DE LAS REMUNERACIONES 
---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

INDICES (1970=100) TASAS DE CRECIMIENTO 
------------------ ---------------------------

1978 1979 1980 1981 1982 1979 1980 1981 1982 
---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------
Salarlos Mlnlmos nominales 
TrabaJadores Agropecuarios 177 8 209 8 231 1 231.1 231 1 
Recoleccion de Cosechas 

Cafe 358.7 388.8 529 7 529 7 529 7 
Cana de Azucar 212 5 228.0 425.8 4444 444.4 
Algodon 237.0 255.6 377.8 388.9 388 9 

Industrias agricolas de temporada 
BeneficiO de Café 280.0 306.8 560.0 560.0 560 O 
IngeniOs azucarero 240.0 257.6 320.0 320 O 320.0 
BeneficiO de algod 250.0 265.2 320.0 320.0 320 O 

Otras actividades en San Salvador 
Industria y serviC 218 8 240 9 322 8 343 8 343 8 
Comercio 205.7 231 4 295 1 314 3 314 3 

Salarlos Mlnlmos reales 
TrabaJadores agro-
pecuarios 86 8 88 3 82 9 722 64 6 
Recoleccibn de cosechas 
Café 175 1 163.7 190 O 165 6 148 3 
Caña de azucar 103 7 96.0 152 7 138 9 124.4 
Algodbn 115.7 107.6 135 5 121.6 108.9 

Industrias agrlcolas de temporada 
BeneficiO de café 136 6 129 2 200.9 175.1 156.8 
IngeniOS azucarero 117 1 108 5 114.8 100 O 895 
Beneflclo de 
algodon 122 O 111 7 1148 100.0 89 5 

Otras actividades en San Salvador 
Industrla y 

servicios 106.8 101 4 115 8 107 5 96 2 
Comercio 100 4 97 4 105.8 98 2 87 9 

------------------' 
FUENTE. SALVADOR ARIAS PENATE 'Los subSistemas de Agroexportaclon 

Cafe, Algodon y Cana de azucar UCA EDITORES 1988 

18 O 10 2 

8 3 36.2 
7.3 86 8 44 
78 47.8 2.9 

9.6 82.5 
73 24 2 
6.1 20 7 

10.1 34 O 6.5 
12 5 275 6 5 

1.7 -6 1 -12 9 -10 5 

-6.5 16 1 -12 8 -10.5 
-74 59 1 -9 O -10 5 
-7 O 259 -10 3 -10 5 

-H 55.5 -128 -10 5 
-7 3 58 -12.9 -10 5 

-8 4 28 -12.9 -10 5 

-5 1 14 2 -7 2 -10 5 
-3 O 8 6 -7 2 -10 5 



AlfXO 00.13 

INGRESO CAPTADO POR 43 FMILIAS CAFETAlERAS EN 1978 

PROOUCCION Ingreso neto en base Ill'4I"eso neto en base Ingreso en Ingreso 
PRODUCTORES 1980-81 a salarlOS cosecha a salarlOS decretados a/Ios \hoIbre ~ivalente 

(qq.oro)a pagados '1978b(~) 1978 pr'OIedlO 1978 efectlvo 

Duellas 62587 7.171 6.104 3.246 5.402 
l1en&1dez Castro 29.529 3.386 2880 1.532 2.551 
Reglllado Dueñas 56.m 6.510 5.537 2.945 4.904 
I'Iathles 60.131 6.895 5.865 3.119 5 194 
BorJII Nathsl 19.780 2.264 1.929 1.026 1.706 
Al V81"ez LeIUS 28.661 2.713 2.308 1.227 2.044 
Blanca de 
Langenegger 11.219 1.286 1.094. 582.000 969.000 
Alvarez 

(l1eza y otros) 97083 11.133 9.468 5035 8388 
LlachHill 
Hill' (O'SUlllvan) 39.178 4492 3.821 2.032 3.384 
B81docchl Dueñas 11157 1.325 1127 599.1XXl 9981XXl 
Llach 14.448 1.657 1.4.09 74.9 lXXl 1.24.8 
I(rlete 22.723 2.605 2.216 1.178 1963 
Sh6nenberg 22.935 2.630 2.237 1.188 1.982 
I1eza' (Ayau,Hlll, 
!'krray, Sol) 47090 5.400 4.593 2.443 4..069 
Salaverria 66.890 7.670 6.524 3.470 5.779 
Dalton 25.156 2885 2.453 1 305 2.174 
Schllartz 14.180 1.626 1.383 736 000 1.225 
Gulrola 93421 10712 9.111 4846 8 071 
Llllll 11.431 1.311 1.115 593.000 988.000 
Solll 14..700 1 694. 1.441 766.000 1.224 
Avlla 16.413 1.882 1.601 851.000 1 418 
Alvaro \Al faro 
Vilanova. 37346 4.282 3.648 1. 940 3226 
l1eardl Palomo 22.700 2.612 2.222 1.182 1.968 
Reyes 21572 2.474 2.104 1.119 1.864. 
Glauattel 20.269 2.324 1.977 1 051 1.751 
Garcia RoSSl 12 811 1.469 1.250 665.000 1.108 
Bon11la 28.164 3.230 2.747 1.461 2.434 
Cannela de Parada 12.625 1.448 1 231 655.000 1 091 
\/alter SoundY 12686 1.445 1.237 658.000 1 089 
SChludt 13.423 1.539 1.309 696.000 1.160 
Sol 22.881 2.624 2.232 1.187 1.977 
De Sola 18 213 2088 1.776 944.000 1 573 
Oag110 4.8.491 5560 4729 2.515 4.189 
Llebes 18.772 2 153 1 831 974 000 1 622 
8attle 26612 3.052 2595 1380 2.299 
Crishanl 8urkard 16375 1 878 1 597 849 000 1.415 
Gareia Prleto 22 798 2614 2223 1182 1 969 
8orgonovo 5.515 632.000 538.000 286.000 476.000 
HoIberger 6.359 729.000 621.000 300 000 54.9 000 
Nottebholll Iaspersen\ 
Euchner 14.721 1 608 1.436 764.000 1 212 
Sol l111et 47.850 5.487 4667 2.482 4.134 

-----------------------------------------------
TOTAL 1180 826 136.421 m.583 60.939 102.785 

---------- -------
FUENTE' a) Para los calculos de 1978 se SuPuso que las famlllas tUVlerOn los 

niVeles de producclon 1980-81 
b) La ganancla neta por qq oro para cultlVO tecnlflcado se estlmO 114.67 
colones. El lngreso neto lmpl1ca que deduJlmoS los 1ll'lPUestos de explotaclon 
se clllculo en base a los salarlOS 



AtaO No 14 

PRINCIPALES PRODUCTORES Y EXCEDENTE CAPTADO 

PRODUCCION velor ExcedenteVelor Excedente 
PRODUCTORES qq AREA producldo bruto producldo Bruto 

(000 colones) (000 colones) 

JuanWrlght 226.000 4.000 7.019 2.176 15 199 
Salaverria 162.000 2 847 5.031 1.560 10.895 
Dueftas 124.000 2.179 3.851 1.194 8.339 
Kriete 100.000 1 757 3 100 963 6725 
Garcia Prleto 92.000 1.617 2.857 886 6.187 
Crlshanl 79.000 1 388 2.453 760 5.313 
Hlll 77.000 1.353 2.391 741 5179 
Gulrola 67.000 1.177 2.086 645 4.506 
Dalton 35.000 615 1.087 337 2.354 
Duke 34.000 597 1 056 327 2.287 
Llach 27.000 474 869 269 1815 
Borgonovo 22000 387 683 212 1.479 
~110 18.000 316 559 173 1.210 

TOTAL 1063 000 18 707 33.043 10.243 71.491 

Notas: a. Area eshllllda a partlr de apllcar las 4.000 has. de J.lhght a la producClon 
reglstrada, lo cual nos permlte establecer un rendimlento de 56.9 qq/rama por Ha. 
Esto para el nlvel tecnlflcado de estos productores es conservador. Ese rendlmlento 
se lo apllC8llOs a las producclones reglstradas. 

b.El excedente de la cosecha 1976-1977 SlgnlflCO el 31 por Clento del ingreso total 
por hectarea Calculado en base a los costos de producclon 

c. Para calcular el valor de la producclon supone!lOs que se IIIIlIlhenen los volUlenes 
de Producclon del ano agrlcola 1972-1973. En base a los S191Jlentes elementos: el 
preclo ascendlO sustanclalmente a parhr de la cosecha 1972-1973, por lo cual el 
area sembrada de estos productores, que son proPletarlos, muy dl flcilmente pUdo 
haber dlslRlnuldo Los rendlluentos flS1COS por unldad de superficle se 
mantuvleron constantes para los a,os 1976-1977 y 1977-1978, en relaclon con los 
rendiluentos del ano 1976-1977. 

d Calculado en base a costos y salarlOS cosecha realmente pagados de acuerdo al 
lnforme del MiOlsterlo de PlanlflcaClOn 

4 712 
3.377 
2.585 
2085 
1.918 
1.647 
1.605 
1 397 

730 
709 
563 
458 
375 

22.162 

Valor 
Producldo 

12.723 
9.120 
6.981 
5.630 
5.179 
4.447 
4335 
3m 
1 970 
1.914 
1.520 
1.238 
1 013 

59.842 

----------
FUENTE. SALVADOR ARIAS PENATE, 'Los subSlStemas de AgroexportaClOn, Cafe 

Algodon y Cana de azucar UCA EDITORES 1988 

Excedente 
(000 colones) 

6.667 
t779 
3.658 
2.950 
2714 
2.330 
2.271 
1.976 
1 032 
1.003 

7% 
649 
531 

52 114 
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------------------------------------------------------------------------------------------------------------
QuUom Blbotelladora 

Tropical,s.!. 14.310 
La Cascada 6.111 
Elbotelladm 
Sdudoreh 10.319 

lImez Oren Droqoerh 
la Centroa-
lericm 3.896 

De Sola 

leqahdo Duhs Corpomióa iefimü 
BOliu 8.091 Sdudoreia 1.544 

DoeÁis Blbo tel la dar¡ lefimü 
Tropical 14. 730 Saludoreh 7.H4 

81stamte iefÍlerü 
Sahadoreh 10m 

Borja latbu Labontorios 
Facaa, S.l. 1.311 

Cristiai lQSI a.m 
LÓpez Barrisoa 
llfaro Castillo 
Guiroh Eabotelhdora 

Tropical 140130 
lottebboD 
Orellm IQSA a.m lefinerh 

S¡}udoreia 7.544 
Km lln Slbotelladou 

Tropical 14.130 
Slbotelladora 
Sal ndoreh 20.319 

Sol !fez¡ Slbotelladora 
Tropical 14.130 
Rlbotelladou 
Sahadoreh 20.J19 

Soler Elbotelladora 
Tropical 14.730 
Blbotelladora 
Sahadoreh 20.319 

Battle Blbotelladora 
La Cascada 6.312 

!lme: Km Slbotelladora 
Tropi cal lUlO 
Elbotelladou 
Sal udoreh 20. Jl9 

Anieta 
ha Cmada U12 

Paloto Slbotelladora 
S¡lndoreh 10.319 

Daglio IQS1 8.451 
Escalón hhz 

Hotberqer iefinerh 
Salvadoreña 7.544 

Papini ¡OSI 8.451 
Koliu IQSl 8.451 
S. DeiDinqer 
Salmrrh Blbotelladm 

Tropical lUlO 
------------------------------------------------------------- - .-



Amo »0.16 

INSTITUCIOHBS PUNDADAS y PRIHCIPALBS ACCIOHISTAS 

INSmUCIOH 

1880 BANCO INTBRNACIONAL 
DE BL SALVADOR 

1885 BASCO PARTICULAR DE 
EL SALVADOR 

1889 BAUCO DB OCCIDBHTB 

1893 BANCO DB NICARAGUA 
LOUDON BASK OF C A. 

CAPInL SOCIAL 

500,000 PBSOS 

400,000 PBSOS 

500,000 PBSOS 

100,000 PBSOS 

1895 BANCO AGRICOLA COHBRCIAL 500,000 PBSOS 

1895 BANCO INDUSTRIAL 

1906 BANCO NACIONAL 

1911 COKBRCIAL B!HK OF SPAHISH 
mueA 

200,000 PBSOS 

200,000 mos 

193~ BAUCO CBHTRAL DB RBSERVA 1,650,000 PBSOS 
S.A. 

1935 BANCO RIPOTECARIO S.A. 900,000 PBSOS 

*PROPIB~ARIOS KASTA 1899 
tt lo. OCT. 1892 CAKBIA LA HONEDA, COHKEMORANDO 
BL 4to. SIGLO DEL DESCUBRIMIENTO DE AHBRICA 
ttt ROCHAC ALFONSO OP CIT PAG.251 
4/UO INCLUYE PERSONAS DIRBCTORBS 

PRIHCIPALBS ACCIOSISTAS 

BUGBNIO AGUILAi, SICOLAS ANGULO 
ENCARSACION KEJIA 

ARGEL GUIROLA, R!PABL ZALDIVAR 
KAURICIO DUIE, JOSB ROSALBS, 
NICOLAS ANGULO, EUGBNIO !GOILAR, 
ARTURO BUSTAKANTB 

EKILIO ALVARBZ, LRON DREIPUS 
BBHJAKIN BLOKK*, PEDERICO KRJIA 
JORN SRILLING, i. HOGBNRR 

C!PIm INGLBS 

ROBRRTO DOKB, "AURICIO DUIB, 
BUGENIO AGUILA!. JOSB ASTURIAS, 
RAFABL GUIROLA, PBDBRICO DRBiS 

Ht 

HARIANO GUZKAH, NARCISO AVILES, 
KANUEL TRUJILLO, ANTONIO KARTINEZ 

G.HAZZIUUI, iR CALVBLL, 
HIGUEL ARAUJO, ANTORIO GOHZALBZ, 
BARTOLOKB AGACIO 

CAPIm INGLBS 

ASOC CAFBTALBRA DB BL 41 
SALVADOR, BANCO SALVo y OCCID. 
INVBRSIONISTAS PARTICULARBS 

ASOC. CAPBTALBRA OH BL SALVo 
ASOC. GAHADEROS DE BL SALVo 
INVERSIONISTAS PA2~ICULARES 



------------------------------------------------,----
INSTITUCION 

1949 BANCO DE COMERCIO 
DE EL SALVADOR 

CAPITAL SOCIAL 

3,000,000 

PRINCIPALES ACCIONISTAS 

DUENAS, REGALADO HILL, DE SOLA 
MEZA AYAU, ALVAREZ GONZALEZ, 
GARCIA PRIETO 

---------------------------------------------, 
1955 BANCO AGRICOLA COMERCIAL 1,000,000 

1956 BANCO CAPITALIZADOR 

1957 BANCO DE CREDITO 
POPULAR 
(LONDON BANK OF C A.l 

1965 CITIBANK 

1972 BANCO CUSCATLAN 

3,000,000 

1,000,000 

1,500,000 

6,000,000* 

------------------------------------_. 
1975 BANK OF AMERICA 

1977 BANCO FINANCIERO 
ANERICA 

1977 BANCO INTERNACIONAL 
S.A. 

t 

3,000,000 

8,000,000 

1977 BANCO SANTANDER Y PANANA t 

1977 BANCO DE DESARROLLO E 
INVERSION 

1978 BANCO MERCANTIL 

8,000,000 

10,000,000 

ESCALANTE ARCE, SOL AVILES, MIRANDA 
CARDONA 

ALVAREZ DREWS, POMA, ALVAREZ CORDOVA, 
ALFARO CASTILLO, BORJA NATHAN 

PILONA ARAUJO, SOCIEDAD DE COMERC. 
E INSDUSTRI. SALVADORENOS, MONEDERO 
PALOMO SOL Y BORGONOVO PHOL 

SUCURSAL CITIBANK NEW YORK 

MIGUEL SALAVERRIA, HILL, DE SOLA 
MATHIES REGALADO, SCHWARTZ, SIMAN 
BORJA NATHAN, AGACIO, ESERSKY, RIVAS 
GALONT, GARCIA PRIETO, BUSTANANTE 

SUCURSAL DEL BANK OF AMERICA 
SEDE SAN FRANCISCO, CALIF 

SUAREZ CONTRERAS, SIMAN, HERBERGUER 
BONILLA, PANAMENO 

FCO. AQUINO HERRERA, RAUL AVILA, DE SOLA 
TRIGUEROS ALCAINE, ZABLAH, ABELARDO TORRES 

SUCURSAL DE SANTANDER, ESPANA 

SALAVERRIA, NASSER, MURRAY MEZA 
AVERBACH, ALVAREZ, MONTENEGRO 

ALFREDO CHEDRANI, VICTOR SILHY, EMILIO 
CHORUR, JORGE BAHAI, ANT SAC 
MIGUEL MIGUEL, EDUARDO JAFFAR 

FUENTE TICAS MARMOL, GIDOFREDO ANALISIS COMPARATIVO DE LAS ASOCIACIONES 
DE AHORRO Y PRESTAMO 
tCAPITAL PARA 1974 
ttCAPITAL PARA 1980 



ANEXO NO.17 

---------------------------

BANCO AGRICOLA 

BANCO 
CAPITALIZADOR 

BANCO DE 
COMERCIO 

BANCO DE 

NUMERO DE 
ACCIONES 

121,000 

800,000 

8,000 

CREDITO POPULAR 50,000 1/ 

BANCO 
CUSCATLAN 

BANCO DE 
DESARROLLO 

BANCO 
MERCANTIL 

BANCO 
SALVADORENO 

FINANCIERA 
SALVo 

BANCO 
FINANCIERO 

BANCO 

1,500,000 

900,000 

100,000 1/ 

100,000 

15,000 

30,000 

INTERNACIONAL 80,000 3/ 

1/ 20000 ACCIONES PAGADAS AL 20t 
2/ 10000 ACCIONES PAGADAS AL 50t 
3/ 80000 ACCIONES PAGADAS AL 50t 
4/ DATO DESCONOCIDO 

VALOR NOMINAL VALOR EN LIBROS SEGUN 
POR ACCION COMISION EVALUADORA 

50 133.95 

10 8 25 

500 3m 09 

100 121 15 

10 9 57 

10 9.34 

100 47 17 

100 7899 

100 83.99 

100 J861 

100 

~ FUENTE EVALUACION ECONOMICA DE LAS REFORMAS. EeA ABRIL 1981 

VALOR PAGADO VENTA 
SEGUN J M ACCIONES 

164 74 125.11 

113 129.98 

4340.04 120 51 

237.61 123.98 

12 07 139 57 

11 08 134 2 

49 32 138 73 

117 38 115 14 

100.77 

4/ 97.2 

4/ 



ANEXO No.lB 

BANCOS COMERCIALES E HIPOTECARIO 
EVOLUCION DE LOS DEPOSITOS V LOS CREDITOS 

(Mlllones de Colones de 1978) 

------------------------------------------------------------------------------
D E P O S 1 T O S CREDITO 
A LA DE A SECTOR SECTOR 
VISTA AHORRO PLAZO TOTAL PUBLICO PRIVADO TOTAL 

------------------------------------------------------------------------------

1979 630 545 487 1662 2044 977 3021 
19BO 65B 504 3B5 1547 1706 1154 2B60 
19B1 591 538 413 1542 1909 2004 3913 
19B2 54B 546 441 1535 16B1 1716 3397 
1983 465 4BB 588 1541 16::;0 1376 3006 
1984 473 492 703 166B 1607 1492 3099 
1985 487 504 753 1744 1658 1350 3008 
19B6 490 453 BIB 1761 1531 1059 2590 
1987 362 415 694 1471 1326 920 2246 
19BB 342 370 6B2 1394 1246 851 2097 
1989 2B2 366 577 1225 1152 909 2061 

------------------------------------------------------------------------------
FUENTE: MEMORIAS BANCO CENTRAL DE RESERVA DE EL SALVADOR 



1979 
19S0 
1981 
19S2 
1983 
19S4 
1985 
19S6 
19S7 
19S5 
19S9 

ANEXO tia .19 

BANCOS COHERCIALES E HIPOTECARIO 
PRINCIPALES TASAS DE INTERES PASIVAS y ACTIVAS 

T A S A S N O HIN A L E S T A S A S R E A L E S 

P A S 1 V A ACTIVAS P A S 1 V A S ACTIVAS 
(Al (Bl (Cl (Al (B) ICl 

8.5 10.0 13.0 -0.2 1.2 3.9 
S.5 10.0 n.o -7.b -6.3 -3.7 
S.5 10.0 13.0 -5 4 -4.1 -1.5 
S.5 llbre 15.0 -2.9 llbre 2.9 
8.5 llbre 15.0 -4.1 llbre 1.7 
7.0 13.0 14.0 -4.2 1.2 2.1 
7.5 1~.5 14.0 -12 5 -8.0 -b.8 
7.0 15.0 17.0 -18 9 -12.8 -11.~ 

6.0 15.0 17 .0 -15 2 -8.0 -b.4 
b.O 15.0 17.0 -11.5 -4.0 -2.~ 

10.0 18.0 22.0 -6.5 -0.3 3.7 

NOTA: IAI Tasa de Interes por deoosltos de ahorro Sln aVlSo oreVlo en Bcos. 
IBl Tasa de Interes por deposltos a alazo fIJO de ISO dlas en Bcos. 
(Cl Tasa de lnteres por orestaQos clase "Aa, a menos de 3 anos en 
Bcos con recursos pro DIOS 

FUENTE. Cuadro elaborado por CENITEC en base a memorlas del Banco Central 
de Reserva de varlOS anos. 



1979 
1980 
1981 
1982 
1983 
1984 
1985 
1986 
1987 
1988 
1989 

AtlEXO No.20 

BANCOS COMERCIALEE E HIPOTECARIO 
DESTINO DEL CREDITO EN LOS PRINCIPALES SECTORES 

(PartlclPaclon porcentual) 

SECTO RES 

ABROPECUARIO INDUSTRIA CONSTRUCCION 

24.2 12.7 6.1 
25.6 10.0 ::;.9 
28.7 9 9 3 O 
33.5 10.6 5.0 
28.0 10.8 4.5 
19.6 9.5 7 ~ 

,) ..... 
15.2 10.4 3.7 
12.8 12.2 3.6 
16.4 15.9 3.5 
11. 4 15.3 ::;.4 
11.4 10.1 2.5 

FUENTE: HEMORIAS BANCO CENTRAL DE RESERVA DE EL SALVADOR 

COMERCIO SERVICIOS 

43.0 3.7 
39.9 1.3 
30.8 1.7 
24.4 1.6 
34.5 2.1 
51.5 1.8 
56.3 2.8 
57.6 2.6 
49.6 2.9 
55.9 3.2 
65.9 3.0 



1979 
1980 
1981 
1982 
1983 
1984 
1985 
1986 
1987 
1988 
1989 

ANEXO No 21 

PRODUCTO INTERNO BRUTO POR SECTORES ECONOIHCOS 
Peclos constantes de 1962 

( Partlclpaclon porcentual ) 

SECTO RES 

AGROPECUARIO INDUSTRIA CONSTRUCCIO~ 

24.6 18.2 4.0 
25.6 17.8 3.4 
26.1 17.4 ~.1 

26.4 16.9 3.2 
25.3 17 .1 3.2 
25.6 16.9 3.0 
24.8 17.2 3.0 
:!3.9 17.5 3.1 
23.8 17.6 3.4 
23.2 17.8 3.5 
23.0 18.1 3.7 

FUENTE: BANCO CENTRAL DE RESERVA 

COMERCIO 

21.1 
19.0 
17.6 
16.4 
16.8 
16.6 
16.4 
16.3 
16.1 
15.9 
16.3 



1985 
1986 
1987 
1988 
1989 

ANEXO No.22 

BANCOS COMERCIALES E HIPOTECARIO 
ESTRUCTURA DEL CREDITO POR NUMERO DE USUARIOS 

V TAMANO DE EMPRESAS 

MICRO 
EMPRESA 

4.377 
6.604 
b,131 
4.443 

PEGUENA 
EMPRESA 

31.204 
25.623 
21,122 
22.059 
31.147 

MEDIANA 
EMPRESA 

2.985 
3.201 
2,037 
1.900 
2.413 

FUENTE: BANCO CENTRAL DE RESERVA 

SRANDE 
EMPRESA 

8.309 
8.871 
6.052 
6,734 
7.371 



ANEXO No.23 

EFECTO DE LA FUSA DE CAPITALES SOBRE EL 
CRECIMIENTO ECONOMICO DE EL SALVADOR 

(MILLONES DE COLONES) 

FUSA DEll 
CAPITAL 

PIB 21 PROPORCION 
DEL PIB 

1979 1068. 0 8809.3 12.1 

1980 2012.0 8785.6 22.9 

1981 389.0 8646.5 4.5 

1982 32.0 8966.0 0.4 

1983 847.0 10151.2 8.3 

1984 334.5 11657.2 2.9 

1985 2430.0 14330.3 17.3 

1986 600.0 19702.9 3.0 

1987 0.0 23140.6 0.0 

TOTAL 7762.5 

11 Se esti;o la fuaa de capitales por el metoda de Cuddinton 
y se convirtio a colones a un tioo de cambio de 5.00 ~ 1.00 

21 precios corrientes 

FUENTE: Seccion de Cuentas Nacionales, DCR. 



ANEXO No.24 

PORCENTAJE DEL CAPITAL FUGADO RESPECTO 
A LOS INGRESOS DE LOS CAPITALISTAS 

FUGA DE1/ 
CAPITAL 

EXCEDENTE 
DE EXPL.21 

PROPORCION 

1979 1068.0 4713.8 22.7 

1980 2012.0 4700.3 42.8 

1981 389 .0 4625.9 8.4 

1982 32.0 4796.3 0.7 

1983 847.0 5430.9 15.6 

1984 334.5 6236.6 5.4 

1985 2480.0 7667.0 32.3 

1986 600 .0 3014.2 19.9 

1987 0.0 3093.5 0.0 

TOTAL 7762.5 

1/ Se estimo la fuga de caoitales por el ;etodo de Cuddinton 
y se convirtio a colones a un tioo de Cilbio de 5. 00 x 1. 00 

2/ precios corrientes 

FUENTE: Seeeion de Cuentas Nacionales. SCR. 



1979 1980 

AGROPECUARIO 3.6 -5.2 

INDUSTRIA -5.0 -10 8 

CONSTRUCCION -2.1 -22.6 

COHERCIO -8.3 -17.7 

FINANCIERO 2.1 -3.3 

SERVICIOS PERSONAL 0.8 -7.6 

PIB -1.7 -8.7 

ANEXO No.25 

TASAS DE CRECIMIENTO DE PRODUCTO INTERNO BRUTO 
POR SECTORES ECONOMICOS 

1981 1982 1983 1984 1985 

-6.4 -4.7 -3.2 3.3 -1.1 

-10.4 -8.4 2.0 1.3 3.7 

-15.3 -4.2 2.0 -5.7 4.6 

-14.9 -12.0 2.8 1.9 0.5 

-8.3 5.8 0.2 1.0 3.0 

-8.6 -11.6 0.6 1.0 2.5 

-8.3 -5.6 o.a 2.3 1.6 

1986 1987 1988 

-3.1 2.1 -1.0 

2.5 3.0 3.0 

2.6 11.5 5.6 

O 3 1.4 0.4 

3.0 0.8 2.0 

2.3 -4.0 1.4 

1 2 1.1 -0.9 

-----------------------------------------------------------------------------------------------------------------
FUEÑTE: SeCClon Cuentas NaCIonales, BCR. 



1979 

1980 

1981 

1982 

1983 

1984 

1985 

1986 

1987 

1988 

1989 

ANEXO No 26 

FORMACION DE CAPITAL FIJO 
1979 - 1989 

MILLONES 
DE COLONES 

586.7 

422 8 

376 7 

338 7 

313 5 

320 8 

353.6 

380 1 

414 7 

4245 

451 3 

TASAS DE 
CRECIMIENTO 

-15 6 

-28 

10.8 

-10 1 

-74 

23 

10 2 

7.5 

9.1 

24 

6 3 

FUENTE. Secclon Cuentas Naclonales, BCR. 



ANEXO No 27 

EVOLUCION DE LA TASA DE CAPITALIZACION 
EN ALGUNOS SECTORES ECONOMICOS 

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------
AGROPHUARIO INOUSTRIA CONSTRUCCION COMERCIO 

--------------------------- --------------------------- --------------------------- ---------------------------
FORI1ACIotl TASA FORMACION TASA FORtlACION TASA FORMACIotl TASA 

PIB CAPITAL CAPITAL PIS CAPITAL CAPITAL PIS CAPITAL CAPITAL PIS CAPITAL CAPITAL 
FIJO FIJO FIJO FIJO 

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

1979 B8l 17 1.9 6>'7 94 14 2 144 101 70.0 760 35 4.6 
19BO 841 6 O 7 5B6 50 B.6 111 72 64.4 625 9 1 5 
1901 707 7 O B 525 40 7 6 94 1)7 60.2 1)'12 4 0.7 
1982 751 6 0.7 4B1 34 7.0 90 75 B2.4 46B 4 O.B 
1983 727 9 1 2 490 34 6 9 92 90 97.5 4B1 6 1.3 
19B4 736 10 1.4 497 40 B.O B7 B5 9B.2 490 10 1.9 
1985 71B 11 1.6 519 40 7.B 97 107 109.6 500 9 1.7 
1906 727 11 1 4 533 66 12.4 101 B9 BO O 510 23 4.5 
1907 735 10 1.4 544 60 11.0 104 89 B6.0 498 25 5.0 
1988 72B 6 0.9 1)60 64 11.5 112 04 74.6 500 '14 6.7 
1989 7'11 7 0.9 1)74 59 10.3 116 102 B7.9 517 2B 5.4 

FUENTE SeCClon de Cuentas Naclonales, BCR. 
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