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IMTRODUCCIONM

La economia Salvadorefia ha sido defihuda sn
fundamentadns esiudios como wna formaclon economica
spclal caracierizada por ser dependiente y altamente
concentradora del migreso El Jrave resguebrajamilents
economico 4 confrontacwn vwwlenta Jgue la socledad
suUfre desde fines de 1la decada del 70, hastia la fecha,
han dado ba para aceptar Como walida la
caracterizacion anles mencionada

l.as CONsSeCcuUEnCl1as e una PCONOMIa
estiruciuralimente Conceniradocra han llesado al pals a
Lna crisis generalicada gue gn los Oliimons diez afions se
ha manifesiado en la polarizacion socilal gue preclpiio
una guerra civil gue ha costado mas de 72,000 muesrios
Yy 21 desplacamienio forzoso de mas de 1.2 millonss de
compatrwotas hacia 21 elierior Los niwvelss del mgreso
han caldo de Lal maneira gQus so0lo son comparables con
los prewalecientes sn la decada del 52, las primncipales
wariables MAacroecondmicas se han deprimido (13
produccion, 21 emples, 13 meerswon , et ) gy 21 deterioro

constanie an la satisfacciuyn de las necssidades basicas

}..-I
W]

a
han afectado a la mayor paris de la pobla
El caractzr de nuesira zconomia ha sudo objeio de
debate academico, 1 s& han eslaborado estudios sobre e1
tema Las contradicciones gque genera la eklsiencla de
relatiamesnie pRgQUERGs Jrupos 2COMIMIicos
privileglados, a la par de una mmensa  magoria

mMarginana e bignestar, llewo a Jue las Tusrzas



Despuegs de 10 afios de haberse implementado las
reformas se han dado a8 Cconocer los resultados de
sus ewagluaciones y fstos no han sido del todo positivos
51 partimos de que las condiciones de rmarginacion y
confrontacion socilal se mantienen. En los momentos
aciuales las reformas estan en un proceso de viriusal
reversiogn, es asl como la segunda etaps de la reforrma
aqraria no se ha llevado a cabo, el comerclo exterior ha
sido dewvuelto s sus anteriores beneficiarios y la banca
sera proxunanie privatizads

Creemos QuUe para proponer cuslguiser tipo de
medidas de politica econgmilca dirigida & enfrentar los
problemas estruciurales de la economia Salvwadorefa,

E

n

necesario en pruner lugar, evaluar las reformss
producto del golpe de estadoc de octubre de 1979 4y
aprender las lecciones de 1al experiencis Considerasmos

tamble que e<s necesaric hacer wun analigsis de cada

reforma en pariticular Queriendo dar un aporie en esie
sentido, es que hermos oplado por origniar los esfuerzos
de este trabsajo de graduaciodn hacla una de  las

ju—y
]

actrnidades claves del proceso econgdrmilco, Ccomo la gs
mtermedlacion financlers Dlrlglremoa ruestro estudlo
hacia una ewvallacion del sistema fTinanciero peEro
centrados especificamente en los  eTectos Que  la
nacionslicacion  de 19632 tuwo sobre los grupos
econgiricos de poder gQue posselan la maycor parte de las
acciones del e Yy que 8 su owez se beneficiaban {y

=
-\_r

l_u

te
que probablementie se siguierorn beneficiando despuess de

1a nacionsllcsciont cory gl Lso de 1ns FeCursOs



Tinancleros de 18 sociedad.

El pruner capiiulc contiene una discusion ieorics
acerca del marco concepiual de lo que comprenderemos
por  orocesoc  de  concentracion econdmilca,  grupos
economicos de poder u oligarguias 4 sistema financlsro,
conceptos claves en 21 desarrollo del trabajo El segundo

capitule hace una relacion historica de la concentracion
conogrmics en El Salvador, &l tercar caplfiulo s& reflere

iz =1 surgumiento y

Ln

[=fn
al szistema Tinanciero con =2nf
=)

Q)

a
oluciogn del sizterns bancario, 21 proceso reformista y
1

fa—

-
=i

a reforma al ziztema bancario de

El cuarto y quinto capitulo trataran d=2 recoger los
efectosz mas unportantzs de 18 reforma bancaria sobre
los grupos econcrmicosz de poder Se hace un anglisis
considerando aqusllos asspecios ern los que s mas vwishle
Y Tactible evgluar las CONSECURnCIas e 13

nacicnahizacicyy; los aspectos tratados son el credito y

|‘1

(n

capiiule resume las considerscionses mas unporitaniss
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1.2 PRGCESO DE ACUMULACION DE CAPITAL
{iey General de acumulacion Capitalistal

Las econoimilas capltalistas son definidas como tale:

1)

cuando el modo de produccilon predorminante es el
Tundamentado en la propledad privwada sobre los medios
de piroducclon Y enn las relaciones soclales gque esta

Tarma de propledad define

Loz medios de produccicn estan constituidos por =1
conjunto de bienes materiales en estado natural o©
wtervenidos por la acclon transformadora de la fuersz
de trabsjoc que posibilitan el hecho social de la
prraoduccion Laszs relaciones de produccion san las que

gstablecen los hombres cuando s organlzan para

b—‘ o

ptroducyr blenes, las relaclwones capit s cont aquellas

a
canflguragas por la propledad privada y gque conducen

a
la diferenclacilon de dos clases tTundameantales las

propletarios de los medios de produccion 4 los que par

Cu

reproductrse solo cuentan Ccon sU Tuerza de rabajo
la produccion de bilsnhes tmaterlales ez ur

— PR S

aclal cantuuo; no o es W o acto arsiada nl o mmierruimpldo

8]

—
l:l

=  hombresz no pueden tener  lo necesaria para
sobrevivur  sn forma  wdyidual 4y tamooco  puedein
suspender mndefinidamente la orroduccian, polrgue
tampacao s& puede suspendsr el cotisurmo, debldo a esta
caondicion de continuldad de la produccion de bilenes
materiales, es que 2 le dehoming repraoduccio

Hay dos Tormas basicas de la reproducclon la
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eh la composiclon arganica de capital

La composician de capital es la relacion gue se
establece entre el capital constante 1C) y el capital
variable 141 El capital canstante estd conformada por
las medios de producciwagn (maguinarila,. herramientas
materiasz prumas. edificics, etc 'y y el canital variable

estd constituldo por la Tuerza de trabajo neces

[I|

F1a para
eimiplear los mmedios de praducclon
La camposician del capital puede ser considerada

desde dos aapect 13 la relacion entre la cantidad de

r"'l

nedios de pr cclon empleadaos y la cantidad de trabajo
necesarla se le denomina, camposician {g€cnica  del
capital 2 la relacian gue =zg establece entre el valor de
los rmedwos de producclon y el valor de la fusrza de
trabajo es la camposiclan arrganica del capital * entre la
composiclan tecnica del capltal Y su COMpOs1c1af
gxpraesada en vwalor eniste una estrecha relaclon pol la
comun el camiblo en la comboslcion tecnica del capltal,
ligado al progresc de la te€chica de la produccidr,
conduce a camblos en la composicilon de caplital

gxpresado en walor & la relacion enire el capital
constante y el warlable +C0%), es declr a sd composicion

gxpresada en »alar, por cuanto slene determinada por 1a

i

Composiclon  tecnlca  y ~efleja  preclsamente st

caimbilos, Mark le da el nambre de coampasiclon ardanica

& medida que =21 capitalismo e desarrolla, debido a

los  progresos de la  fecnica U  de las fuerzas
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grandes, by azl como par wia de la a&grupaciwdn de
dizstintas capitales indrviduales para Tarmar sacledades

por  acciones’s,.  S5e irata de una  especie de

e<13tentes, debido a sus  infereses Ccomunes, wan
consolidandose hasta cCconvertirss e digantescos
g5

capilales, donde las sociedades anonimas, COorporacion
cionales o multinacionales y algunos peqguy 0

r—.’
ondrmicos {0ligarquias) conceniran la rigueza social, y

!
(]

mas fusrtes =g wuelven mas  rapidamente
desalojan y arvuinan en la Ccompetencia a los capitali=t
peguefinos acelerando 21 praoceso de la centralizacion de
capital
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1 .31 CLIGARUGUISA

caiwadarena =se ha utilicada sp rmouchos

ajos de inwvestigacion, & welLes sln ung sdecuads

cu
et
o
o
™1
(Wl
(0
[e]
:'-
:;
""l
""I

ag Snplicar el comcepic & fmencian, oUTosS Ran
cussiionada so vwalidel =0 CoreD Jdnd Categoris explicativa
— o

W8S PECESAID

concenio GlGaraula, lamblen 8 NECSSario Racelr maniion
ds alguros glementos sobre el origen del concepto 4y la
interpreiacicn Que desdes la sconomila poliilce s2 conocs
o pirymer lugar s2 puede seaalar que =1 concepio 58
o 10Ina e las Concspolones de democracia d8 la antlgua

2] poder de los oooos prevalecs sobirs la manoria, o oen
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gtras palabras el poder de las minorias que somete o

-

desvirida la democracla Con el transcuirso del tiempo y

cann el desarrolloc de las cilencias politicas, oligarguls
enpresa una  Torima gspeclfic del control de las

ES

ica a
fmayoarigs a itrawves del estado Las wmiportante
cansecuesnclas de una forima de daminacion cligarguilca
trasciende el dominica de las clenclas poaliticas oy
caflerte en terma de estudia dentro de glgunas escuelas
del pensamientoa econoamica Para los teoricos de la

ecanaimla politica mardista ortodo.a es la ascolaclon

piroceso de cancentiracldn 4 centralizacion de capital
Ern =1 conterxta de las seconamlas sub desartolladas

carma la nuestra, 1 terming cligargula es usualmente

redefimida 4 desde una opfl SQClo—econdmilca  se

[
[d}]

gxmresa CoMo una arganlzaclaft econgimilca el gue
aigunos pocos controlan en Tunclon de sus Itereses los
medios esirategloos de producclon Este grupo toma las

orinclpales declsiohes ecanTimicas y controla los actrros

determinantes de la actrnidad econoamica, a esta

extea concepiualizacion, para  gue  una  arganlsgclan

gconomica pueda catalogarse coama cligarguica, deben

eztar rESENLE das caracteristicas una alta
caniceniiracilon del 1ngresa 4 del poder politica, Y adeimas,
nreeles evtendidos de marginaclon o de edclusion en las
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Qligargquila, caima detfinicion, puede ser replanteada
en el marco de la realidad economica latinocamericana de
la siguiente manera dentro del proceso de desarirollo
capitalista gue lleva a la definiciwory de las dos clases
Tundamentales, es el proceso de concentraclon Y
centralizacian de capital el qgue conduce a la
constituclon de grupos  econdimicos  poderosas  gue
hegemanizan &l interior de la claze capitalista y gue

jercen de hecha, el cantirol de los mediocs de producclats

nl (T

strategicos Al cantrol sobre la base reproductara del
sistema econormico wa aparejada 21 caontrol sobre los
fmedias politicos de dorminacicdh: el estado Este grupo
darminante de la sacledad capltalista einn los palse

)]

supdesarrallados es lo que denominatremos cligarquia
e las patlses capitalistas desarrollados  las
oligaraguias san el producio de la srtiwculacian de grupos

gspecificas de capitaliztas, can wtereses camunes, 25
1

er
capitalisima =& nuede hablar de oligargula ndusiirial,
terratenienie, coameirclal, Tiancilera etc Fara  un
glemple se puede menciognar la ocligarguls financlera la
cual ez £l reszsultado de la articulacion del capital
t

a
o el capital wdustrial Fara el

bancarw casza de
nuestra pals la historla econoimica parece mostrar gue
ur misimd grupo cligarguica  entro a doiminar
sumultaneamenta, desde la agriasqoartacian, las

principales aclividades economicas algunos autorss 5,



g

ermplean el terming  oligarguia terr
Tinanciera, peiro 1o hacen ¢

metodologicamente a las "Tamillas”™ gue mas wntereses
presentan en alguna area de la economla. Se puede
atirmar gque los actuales grupos sconomicos de poder aen
El Salvador tfiensepn  su origen en  la  oligarguia
terrateniente la  cual penetro 4  hegemonizg los

orincipales secis

Wwes  eCconomicos a  partir de los
e~Cedentes acumulados por medio de la agroexporiacion.
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i.d4 S5IS57TEMA FIRAMCIEROG

Entenderemoas por =sistema financilera la
orrganizacion baja la cual Tunclons todo el mecanisma
Tinanclero Yy se reallizan todas las operaclones activas |

pasivas de un pals " gy AgQul se Incluygen todas aguellas

instituciones o empresas cuyo obieto de opesracion o
mercancia es5 &1 dinero, a3l podemos  encontrar:
nstituciones bancarias, empresas dedicadas al credito

o wnstitucional, prestamistas  privados,  casas  de

cambio, CoOmpanilas equradoras, asoclaclones
cooperativas, asociaciones de ahorro 4y prestamo.

La funcion primnmcipal gue realizan las mnstituciones
Tinancieras =g hasan en la captaclon 4y colocacion del
capital dinerao, aciiwidad gue tiene sentido, dado gue
tales mnstiiuciones <iwwen de centralicadores de los
recur<os tanto oropios como los  oblenidos  de  los
ahorrantes Dwhos recursos los canallZan por medio del
TIanc 1&im o a empresas de diversoc gdenero  gue

participan en la aciiwvidad eComcinic a.

Loz Tlujos monelarios van de yna aciyr'idad a ofra i

10

o
@
T
et
53]
[
1
el
m
3
Cu
-~
et
3
Cu
-]
"

1i2ro hace roitar el capital dinero
para que e3te cea eficientemente ulillizado en una u olra
esfera de la actividad economica, contribugendo de esic
modo a2l crecunlenio economilco, meiorando el nivel de
ooupacion 4 de justicia social

funcion de intermedilacion Tianciera desarrocllads

|
porr 21 sistema bancarwo al canalicar los ahorros de un
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0

cctor de la poblacion hacla otra hace @wer que dicho
istema esta acorde a las neceswdades de liquidez del

1]
et

aparato productiwo, poar lo que el sistema banhcaria se
canvierte en un centralicador de recursaos g por la
orientacilan gue da al credito en un concentradaor., o cual
permilte y facilite que se da la acumulacion de capital

Cuandao la wterimedlacian financiera se realica en

funcilon de peneflclar & peguenos grupos poderosos se

)

plerrde su papel mwmpoartante de unpulzador del desarraolla

gcancimico Y se convierte en un simpole wmstrument

]
[
[3x]

a
explotacion al fianclar con los recursos publicos las

[n1]
l"'l

empiresas propledad de un reduciao grupo de familias,
gue les  permite ampliar sy capacidad instalada,
aumentar =u capacidad de produccion  campelencia: con

gl consecuente desplazamientc de peguedos Y mediancs

praductores del mercado entuahndaose la concantiracion

ac
ern los dizstwntos sectares y ramas productivas

£
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desarrollo del capitslismo a nivel mundial, gque le asigna
un papel especifico dentro de la division internacional
del trabajo, como productor de materias primas.

El orden de exposicion de este capfiulo, sers s
traves de tres perilodos determinantes para la econormia
salwadorefa, que configuran la estructura concentradors
de los principales medios de producciom

El priumer periodo comprende desde la colonia hasta
principios del siglo XIX¥, periodo en 21 cual se profundizan
loz primeros mecanisrmos de apropiscion wiclenta de 1s
tierra indigensa, para el cultivo del aRil, cComo
consecuencia se perfilla una clase terrateniente de
origert espafhol y criolla y &1 anil, es el cullivo que por
primera wez confronta la propiedad comunal indigens con
la propiedad privada necesaris para el desarrollo de 1
produccion en la hacisendsa

El segundo perfodo comprende desde 1821, hasis
principios del siglo ¥¥ . Con ls independencia de la corons
espasfiols y la sustitucion del shil por el cafg, Como
Nnuevo producto de enportacion, consolidando las
relaciones capitalistas de produccion Es asi como an 21
marco de un proceso de acumulacicn de capital ss
constituyen los aniecesores de los grupos oligdrguicos
en El1 Salvador.

El tercer periocdo tomsa como punto de partids, ls
crizis mundial del capitshismo de 12930, que refleja al
interior de la economia la alta dependencia de un solo
producio de exporiacicn posterior a los levantamisntos

campesinos de 1932 1 oligarquls se lanza g un proceso
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de sustitucicn de importaciones en el marco de 1os
procesos wiegracianistas surgidos de la reunicn de
Punta del Este, UWruguasy. El1 agotamientoc del mmodelo
sustitutivo de importaciones, que teriminag
fraccionsndose con la guerra El Salvador- Hondursas en
1962 trae a inicios de la decads del 70 un incremento en
los incentivos para la inversicn extranjera, y un fuerte
impulso  del desarrollo de ls agroindusiria y de la
agroexportacion Los elcedentes gengrados duranle este
periodo no fueron reveriidos en mejoras en el nivel de
vida de la poblacion, esto asociado & la rigidez del
sqQuermsa politico, detentsdo por LIt partido
oficigsl-rmilitar a1 servicio del seclior oliggrqulco mas
conservwador, genera la crisis de Tinales de la decada del
setenta en la que se inicia un proyecio reformists que
intents detener 15 descomposiciocn del re&gunen
ocligsrquico Es en este contexto en el que se dan  los
decretos de naclonslizacicn del sistema financiero

naciorsl
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dg la fuerZa de trabajo como una rmercancia, mucho
menos gl surgimlento de una clase social dominante. Esta
manera de penzar contrasta Ccon la maners de pensar
espafiola en torno & la tierra, la cual consideraben su
propledad. Los espafoles llegaron g la conclusion que ersa
a treawgs de la tigrra g de ung abundaniz marno de obra
U Tuente de obiencion de recursos

&A1 Imicio de la colonls Se desarrollan dos cultreos
como son. el cacao y el balsamo, cultivos gue antes de
ls colonia ya se explotaban por ]:h:ﬂ"t_, de los mndigenas Ls
produccion se realicaba basicamenle en las fierras
propiedad de las comunidades ndigenas, Yy el espaiol
dtilizo’ el tributo, gue consistla en arrebatar ung parie
de su produccion El tribulo se perfila como le prunera
forma de aproplacicrn de la producclon wuiilizades por el

La economia colonial estabs bacads en 2ztos dos
renglones cacso y belsamor, culimeos con los cusles se
de =1 origen de una economia exporisdors de productos
agricclss En estoszs dos culiivaos ol espafol gy 21 windioc no
erntran en coniradiccionzs respecto =2 lg tierra, ya qus ls
produccion =g realicsba en las oropledsdes camunslss,
22t motiwo al o g<pafol oA wutilics £zte  tipo  de
organicacicr g osus metodos de acurmulecidn Un clare y

curmentado etempla ~, de esto o5 qQue el espanal o
guie Conylvie 2o los pueblos wndigenas

Cuardo declhinan estos producios por la baja =n 1os

pitecizs 20 21 mercado muoiuglal, 'surge =1 afiil, cuyo

Ccultivo 4 procasamiento para la erportacion, necesitaba
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control sobre la vida econcmica y politica de la colonia,
asi entre mayor sra ls extension de la haciends mayor

era la posicion jerarguica del hacendada Gulierirez gy

stimo gue solo en el deparitamento de San Salvwador

v

4

wistian latifundios gue iban de 2 22592 manzanas a

EL'l

G217 manzanas EBEsto reflela la m:::rmpnhzaa:m’n de 1la

,—P

ierra en un =o0lo depariamento, como tambien la
magnitud de la concentracuin de la propledad en Unos
poCcos propistariuos

Las condiclonss de wida que distrulaba la oligargula,
producto de la sobre-saplotacion de 1a TuerZa de Lrabajo
indig=na g 21 usufructo de la tlsrra, era holgada Yivian
en sus hacierdas g sus producios de consudmo como
ropa, vimnos, eilo, 2ran de origen wnportado La clase
Lerrateniente se Cconstiiuyy e alianca con 21 cierg en la
Claze dominants de la epoca.

For el conitrario las condicionss de vwida ds 1

o
3

wdigenas era deplorable, vivlan en ChozZas o0 jacales an

[yyl

condiciones wnfrabumanas sometudos a jornadas d

tirabao e~cesivas i Sa paga 0o alcanZiba a3 cubric Suas

masida de ndigenas o la Lransportaciuwon de 25i0s 4
ntras zonas del territorw de acusrdoc a las necesiudades

de mano de obra en las nacisndas

Se desarvolla una l2y para ocoligar a la poblacion
indigena a trabajar en las haclendas afilleras Esta ley
llamada reapariuniento conslsiia en gque el 4 F de los
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rmiembros de un poblado estaban obligados a trabajar an
las evplotaciones anlleras de lcs espafoles

Esla misia ley realmente no se cumplic porgque en
la practica mas del 4 % de logs habitanies de un
pobdado eran obligados 3 lsbhorar en jornsdss intensivas
Ccon una oagas rminimse DEndose =21 caso que poblados

gnteros Tuesron absorbidos por las hacierndas, Tormando

1
tierra prowoco 21 desaparecunients de pueblos natizos
enteros, ysa <sea por la sbsorcion de gstios &8 las
haclendas, o por las enfermedades sufridasz por los
indigenss =21 irebasjar en los obrajes en condiciones
insalubres, mals allmeniacion y jornadas evcesivas de
trabaijc

E<ta siluscion en torno a la tiervra, llewa a8l Tinal de
la coloma a configurar dos i I &
una, la progmedad privads espafdola g criolla, g la otrs
propiedad comunal g ejdel la cusl subsist T
g1z periocdo debido rmas gue todo g ls necesidad de 1
ezpafoles de conservarls como Tuenie deg scastecunisn

[N]

3
L

L

g de producios asgricols: para ls

fuy
ui
o
¥
L
(T
_'bl
f::
Y]
-
i
(-
it
0

Como Carolsrio =2n 18 Ccolom

gyrupo ocligargquico terratenisntie basado Sr 13

concentrzcion de 1l fizrra y la enploiscion wnizsnsiva de
la fuerca d= trabajoc, 2 travegs de la2 usurpacion 18
ancarmiienda =3 repariumniento, atr Formss ds

Q
.
e
{n
o

e:;plntacmn gue  Tfacilitarorn a Tiales del sigl
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de produccicr, y la
ha llamado

rmedlas
e se

[}

-

proceso de separacicn de 1o
formacicn de una clase Ccapitslists. Lo
proceso de acumulacion ariginaila de capital —»

el



26

212 DESAREBOLLD DE LAS RELACIOMES
CAFPITALISTAS DE PRODULCCION (1821 — 1934}

& principwos del s1glo KI¥ el adil se consolida como 1
principal cullivo de la sCconomia nacional Este cultivo se
incentiva a ralz da 1as necsesiudades de la indusiria
Leatilera en Ewitopa, gQues dtilizan =21 afill como coloranis

tural La oligarguia ierratenienie we la necesidad de
sustituir el culiren de  balsamo I cacao, por la

deswentata de 1los prracwos respecio a olros palses

La produccion anllera gs un monepolic propino de la
Clase L2arrateriente nacnal mienttras que =1
comerclalizacuon gra monopolizado Qo 1a Claso
ierratenienie guatemsaltieca, gue  por SU pOSICIDN
gecgirarica <onirciaba el fransporie gel anil & los
mercados 2Uraspens Ecta condicionh Tavorabls e
permitia 4 =0 wez adguiriy el afAil a precins menolres

El dominie 21 la comercialicacion del anil Tue unha de
la= Causas mas Importantes para gue los producioras
salvadorenns wncitaran manimestaciones en contra del
daminwy espannl, Jue desembocaron en 2l movumients
ndependencista de laz orovineilas  ceniroamerissnas
Tamolen inTluyeron sucesos de caracisr edsogens como

la perdida d=l pogerio e2pafol a nvel mundial, progucto

de la derrofta Jde 13 Ccorons espafoia ante los ejsrciios
Dritghicos  1a mndspencencla norteamericana gue ditunde

i3z nuewss concepolohas politicas de la epoca refarentes
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g i democracia sobre la divizsion dz 1o

(W
i

i

L
m

=

D

(N

ciado
La class ilerraieniente gue dizfrutsba de 2
gamancias generadas por el cultwo del afil Tug la g
oot

d
nas bensficios obiuvo con lz wndeperndencis de Espan

-
estios latifurndistas Tusron alguncs de los proceres Cor
s pueds ohsorwar en 21

Lz rwalidades enice los gQrudpos  eCondmmc
dormanantes por gl conirol secongmico g poiliics
cenlraamarica Drovocs uns serlz do guerras entre b

esiados membros de 18 fTedzracion Las  diferants

de  laz fuiurss Tarmhas cligsroguicss,  gs10% Grum
entean gl oigno polftico suoordinendsa oz Intaracs
nacilcnglee & zus wntorgsz: gz figce En Bl Salvador i
gobisrnos gus Ssge CconsLiiuygsn son Siisrnativsmen
zucaedidos ey 21 Dodsr $or unss pocas Tamiin
Wasoonlsios U Duedas:s principanrenaizd

El Sabrgdor irifim relaclongs Corrercilalss Con oird
nDaloos ouropsos civerantos de Eeosf s, ziecdo Inglztors
2l Dalsz gus mas parlicipaos dentro del o iotal o de s
Easut s har it ul tvia =1t o Te o, Inglaterrg, Zrincipal poionc
mercaniill gd=s s epnoa, wunga gl §Els oonn ariioosin
suntuarizs corno sa2d9es de 1 ndia, Sresporss, lng
LAgAT 2o, absorvisndn de esna mahec3s el pooo cacit
SGLLITHIANG d2spua s de 1a NdIpena3ncis
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En 1a decads del 40 del siglo ¥I¥ se int

e
]
L
L
g
o
o
")

cultivo del cafg, producic con excelenisgs ecspeciativas
enn el mercado mundisl y con buen pracic Para la
cligarquis  termunse la bhdsqueds de wulm productio o

..|
R

enportacion  alternative al  agfil, un productio gue
gernerarsa mEyores ganancilss U0 que no estuwviers
cometido s 1 1nestabilidad de precios gue sufrla =1
colorsnte El descubriumentic de colorsnizz arlificisles

osibilidades del sA1l, como un ele de

[

(]

™

o

f)

i+

2
(| LY
Poed

th

]

I T:l

capital 1 wer aneso Mo 23
FPara el desasrrollo del cultivo del ca
prumeroc la sepasracion de los medios de o
productcr directo, el mndigans A la par =
aviztencila de una Tusrza de trabajo abundante
gsta ora genersds por las eXproplaclones masivas
En un sggundo lugar, asociado a lo anlerior, ers
weCesarlo oue las tierras aptas para 2l cuitivo pasaran &
rranos de los nuewos lerrateraenize ques tuvieran 1
capacidad zconomics de e.plotarls intensivamente Est
noziblitabs 13 concentracion de la Lierra 2 unos poCos
ta lercerz condiclor n2cessris para 1s
tranformaciorn del cafe como 21 de acumulacion de
capital 2ra gue el estado, cormo mstruimento cohercitivo
4

es  gue legahzaran gl  proceso  ds

31 e de garinsion de Comunidades dictiads e 1 ood
oY Ley zo00re 10rnaisros

CyLrescign de Jusigs dg sgricuitura

di Creacian de la policia rural montada en 1885 40y
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La prumera ley, facilitabs el process de enproplacioy
de la tierrs indigens, condiciohn necesarla para e

1 rmodo de

t’D

procesos de ascumulaclon originaris, gemnesis d
ciohn capltalista
equnda ley ooligabs a los Ccampecsinos zepsrados
de sus medios de produccuin, s trabsjasr en las fincas
cafeialerss, en jornadac wisnsiess de trspajoc Esta ley
gra conocidas tamblen como 12w contra la wagancis
Las nltumas dos leyes son melodos cohercitivos, de
esta rmaners, 21 nombramento de Jueces  ndigenss
distribuiwris & sus proplos  semelantz2s segin las
necesidades de meano de obra en las Tincas de cafe &l
rrisyno tiempo se Ccred lo policie rural montads que
obligabsa drasticaments sl cumplimiento de 2sts leyes
En las Tirmas que svalaban estos wmsirumentcs
legqislativos Tiguraron los nombres de las familias mas
pudienies de la gpoca, v que ain en la actualidad son
reprezentantes de los grupos ecangrmoos Tamilllares

mas lmporianis

w

del pals, CoOmo son aifaro, Escalon,
Falama, Regalado, Helendez"y ¢ -

For =sia gpoca =g Tacilito a iraves de egislacionsc
gegpeclales la wverswon ectraniera. ges provocd 3
wimnugracuy e ds  wssrsiwonistas, como las familias Hill
Farker, =ol, De Sola, Dalton, 2t (- ESt0s nuegvos
inversionistas  se  wtegrarcon 3 las  elitas criclias

mcorporandose a  las

il
i
-l
v
™~
Ly
(1]}
L
o
[
el
]

rodycoion Yy
beneticlado del cafe
..l

El proceso de acumulscion de capital dura ssgun
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Menjivary =, tan solo 22 anos, perlodo relatrramente

i

brevs sn gues 103 capiiallsias separaron al trabajador ds
o= medios de produccuwn Este breve lapso, imprimes
caracterisiicas de drasicidad y rapidez al proceso L
configdira una estructura altamenie conceniradora en 12
ptropiedad de la itierra, gue provoca niveles alios ds
misera que desembocan en la mnsurre-cion de 1820

Fueg en esie periodo de acumulacion gue el secior
prumaruy s2 o odesartolla Y como COnSECUEsncia surge 2]
soclor  financlero, cCon 2l obletivo de apoyar las
acimidades referenies al cullreo del cafe En 13551
aparece =1 pirLmEr banco llarmado Salyadoirafio,

constituldo por camital criollo y norteamaricans | ac
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213 DESARRDLILO DL CAPITALISHMO EN
SALYADOR. PROCESO DE CONMCERTRACION
CERTRALIZACION DEL CAPITAL. {1530 — 1580}

Desde prwcipios de siglo los 2fectos de
acumulaciyn  originaria, <g  hacen  senilt sobre
propiedad de la lisrra, al concentrarla cada vel mas
unns pocos grupons sconomicos podernsos. &l final de
decada del 20, =1 nivel de suplotaciocsh al gue =
comelilda la mayor paris de la poblaciohn, aunadec a
condicwones de crisis gque provoca la depresion mundi
Ljue sg reﬂeja En niesira econcimia con 1a calda variio

acinnales del cafg, ver answo Mo
genseran en 1los sactores marginados de la poblacion L

movimisntos currsco1onales de 18250

QUiipios JiLgarguicos sdvizrien 1a necs31dad o

diversificar El modelo de ACLmUlaciuon hasarn

gxclusiamenie En 1= duCC1lin, oensTisiads
rocriacion del cafs S22 diversifice =21 mooed .

oinamizaba =1 desarrollc de nussos ssciores como



-

reqionsl gue mpulss la Tormaciom del llsmado mercac
COMmian  CENTrosThericans  gue £ caracierica por
alianca de los grupos scondmicos poderoscs del oar
Centraarnericana Con £ capital  transnacionsl
wriplantan ndusirias Desadass en procesos Que pretend
plotar & wentsls Comparativs de s enplotacy
intensiwva de mano de obhrs, guedsndo 18 induasir
reqionsl marginada de la transferencia de tecnologis
La Talta de complementariedad entrs 1oz pailses,
utiicacion de uns itecnologla Imporiads, sunads s
quertra entre B! Salvador y Honduras, provocs el quis

d= la ibre cuwcwulacion d= mercanciss 2n la raguohn, 23

ens &l YirTual C1Er e del Mercaoo Lo
Cenirosmer i ano
A prwcicizes de la decads del ™ 12 oligarouls wirs o

proceso fe acurmuiscion a el de lac Inmiisciones d

proceso rediste de la deoada anterior E1 nuee
ororzzT <o orixata 9 desarrolls de la egroindusiria O

Cooran a2 lac 2 poriacitnss fo 1raliflanales

Cx oesiructures 39091y concenirsda 2l orocoen
conceniracian de 13 rigusls naliornal, 4 2 oriocropslo o
los benevifios Ol Comercll S 0oV g, 2Eners UR DrcLe
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2131 MEODELD DE DESARROLLO HACIA AFHERA

El proceso de acuwmulacidn originaria de caplial, dio
comoa resultadoc un procesc de descomposicion de 1e
eztructura economica Ccolonal |, con 1o deslruccion de

las tierras comunales y endales, gue para Menjivar

IT‘l

onstiivian © no menos del 40 F del terrilorio nacionsl

hacla 1798 "1g5, Este situacicr, marco el ynicilo de las

relaciones capitalistas de produccion al formar un grupo

econoimico  domnanits constituldo por  algunas pocas

famillias tercatementes de la Sepoca Yy por o aljunos
L

Intmigrantes de orugen europec i suramericano. Esle

grupo con Ccaracteristicas oligarguicas. manezia 21 rumbo

de la economila salvadorefia basado en la s4poritacion de

productos agricolas como el cafe, =1 algodon 4 la Cand

fulj

de azucar, producins gue acrecentan la acumulacion de
INGresos 2n pocas imanos

El producto mas mmporiante para la economia
naclonal 4 su

Ill

npsten prwncipal es el cafe, cuyn Culiwg
necesila grands antidades de capital 4y de r2Cursos
heimanns  en especilal para i fass de recoleccion, al
Mmoo Liempo concentra ila propledad de la tierta, yga
sga en Tincas medianas o0 2n fincas grances El culiiso de
cafeg posse la caracleristica de generar unh proceso de
acuimulacion de capiial a irave’s de mecanlsmons gue
Tacilitan la apropiacion de  gran parite del sdcedents,
entre 2llos s=2 puesden citar

- Bajos salarwos agiricolas gue aciecentan las gananclas
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wmic1os de lo decads del wewnte, por la primers calda de
los precios wiernacionales del cafe, en el mercado
mundlal. Ponigndose de manifiesico por prumera vwez la
vulnerabilidad de la econormis anle las oscilaciones de los
precinos del grang Pars 1920 las enporiaciones de cafg
fueron de 14,7209 pesos, 1o gue manifiesta 1=
disrminuclon en los ngresos gensrsdos por =21 cafeg como
nnica base de lg economis

& principios de la decada del 370 estslla ls crisis
mundial del capitalismo dervrumbandose los precios por

k'l

quintal de cate a menos de 11 dolares g, &1 wnteriar

de la esconomila la depresiogn mundial provsoca gus el
procesg de acumulacion ses termine de consolidar ai
Ilgar a la mayorla de pegquefios y medlanos productores
de cafe a una situacion de mnsolvencla, esio perimite gue
ia banca privada, propiedad de las principales familias
cafetaleras de la gpoca, (como  eran las  familias
Alvarez, Guirola, Aguilar, Duke y Bloomilizon -, empiezen a

concentrar grandes eriensiones de flerra productc de
loz embargos a ios culiwvadores caldos 26 mora

Eor1a e4Dronlscion masiva de los peduedos, medianas
catwcultares 4y de las ultimas terras comunales Y
gjudales genara en Is ssiructura ds tenencia de la tierra
uta centralizacion de esias an unos pocos latifundi=ias
FPara =1 ano de 1940 esta sttuacion de concentraclon de

la 11erra seg refleys eh el hecnd de gue tan solo 21 1 7&
IV TR

de  los propletasrios poselan o1 del T2
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cultiwaba dezde fiempos pre-colomblnos g su produccich
ern gran escals como producio socsien de la economis
rnacilonal Tug para Browning durante " 1los afos que

precedisron Inmediatamente a  la segunda guerra

mundial axy,

D

Entre las causas gues favorecisron £l desarrollo del
ita

cultivo del algodon podstmmos o la demanda crecisnies
del algodon en el mercado norieamericano, €1 desarrollo
de la naciente ndusiria japonesa de isjidos e hilados, 21
surgimienio de Tabiricas nacionales iewtileras, las cuales
Imporiaban la mayor parie de la matsria prima de 1los
Estado Unido= Los precios altvaciivos de compra del
algodon en el mercado nacional mcentrearon 2] cullivo
2n gran escala.

LOS principales algodoneros Ccrean Ui organisimo guse
concentra y centraliza la produccion, asi como la
comerclalicacion esn los mercados nacional 4 mundial
Esie nuayn 0 Ganismo se dsnoming Cooperativa

Algodonera Salvadorsaa (COPALY, y fus fundada 21 15 21

+

mayn de 1242 por la asamblsa legislativa en sua decrelo

w]

ndmero S0 que declara sl cunliryn odsel algooon como de
utilidad opublica E1 conirol del culine

0

beneficiadno 1

1.

wenta del algodoh e el pats,  solo podra hacsrio la
Cooperativa Algodonera
Faira 21 ano de 1243, 21 cullivo 2siaba concentirado

en 442 produciores, entr

m
t-‘

1
't
L
[N B
T

artamentos Con mayoe
numero de cullrvadores sstabarne Usulutan con 2250

agiriculioraes, San Migusl con 125 agricultores U La paz
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oligsrguicas con wntereses en por 1o rmenos dos
renglonss de productos primarics pars el afio 1973 En
€1 se observa que las Tarmilias Duefias, Fegalado, Guirolas

n

] Cri

-

Liani tiernsn wnlerese:z en los  ires renglones

f

primarios de la zconcmils, rmientiras laz demss Tamilias
tienen ntereses en por lo menos dos  productos
FPodemos conclulr gue ssios grupos oliggrquicos son los
que concentran ls produccion sqricols y ceniralizan los

beneficios
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21 32 PROCESH DE IMDUSTRIALIZALCION

El desarrollo del secior manufaciursro, =g genera
ralc de la Tragilidad de los produciocs fradicionales en e

mercado mundisl, s23iz ezquema de ascummlacion s2ra O
demasiada inesitabilidad oebido s 1a fTluctuacion de 1o
precios de loz productios en el mercado internacionasl Li
cri1s1s mundisl del aso de 1930 producse una disrmiinuicloT
enn el crecimientic 4y cres dificultades de insolvencis

Tinanclera, gsto motlve 8 una fracclon de la oligarguis @

wtentsr un procezo de <sustitucic de unmporiasclones

pars diversificasr el praoceso de acumulacion Condicione:
evtegrnas favorecisron =1 impulso del nuevwo proygecia

mndustrializants, como 1oz resullsdos obionmdes en 1s
raunicdn o Funta del E<te y lg crizntacion tedrics de
nmrortantes econormistas latwoasrmericancs nclulgos er

la corriente Cepalina
La mndustrializacion <e inicia con la asoclaclon de ur
mportants sector de la ohigsrquis nacional con 21 capital
g trangera El wmipul=sc 2 la mdusiriz cenirosmes i ars
g

reouiria la asmpliacion O

rtegr=cion d2 un mercado o

I.‘D
1 l..l
D
3
Cit
|_J
|7

Z
3
n
wh
m
-y
Lt
'l
~
vl
0
(w]
b
=
pu

de una mmfr=aesiruciurs 1dones

cars que oz palses Ccentroamericancs
cormercializarar Sus  producics  manufact

, Twmendose en la decsda de los
cincuenta los primeros iratados tendienies g ls creacion

de zZorgsz de lore comercils BE1 10 de Julio de 1953, se



[N bt [ m
AR e e 3o v
AR T . =y e vg U ” s
L1 LA n] b e Wl i _u_ ' 1,1 i
| A ™ b, il T e n in 1 rel et ! L) mn .
- = ~ kL 2 [SE - e i i Wl . Wl
et [in] rqy a o — n - | ' i 1
- G it R = G 44 Lo i~ v " P -~
= ) - o ; - .
o ueoL Ll =3 e m T i o b T W ' :
) P o e - —~ l - . - - -
Lt W — T mn y _.m... | = it _..“_. = - ._wlq_ __.h it 1 | 1N 5. il ___.. o
- b ] i m ~4 o e ! (1 - i ) ri o 4 11 i , T
T i (1n] - I = Wi 10 rd HJ. Y PS I I g m.._ ta
ol . T o _.rl. - L i1 = R 1t ,_un...n T Vit m. 1 w1 13+
b Sm o S wo T il [ PUooar i v i 1~ L
o _...‘u_ . - 8 — 4] - . M it il 1 L v, ) .1
el e O m AT an ) ! 1 1 ‘h
o - ~ Ll ' ot - . noorl WLl )
s oo - [ w1 o ) It P 1 il i L Y
e [} L . = _un_ =5 w1 1 Wyl - -. , "L K 31 - . 10 "
. i T g W= . o L . oo _(_ u woo
_.r..c 1IN .ﬁ..n et N L nrm_ _“ F.u“....._ L ) l_ . oo e L]
,_....m “i [ ..m.“ M1 .h. ..1“ . Ch 1+ 1A .._. 17 “.“ _..: i 1
vl N | e e oo Lt e R i o
e 1A i i it 1| e I, ' } T TR PR - - 14 SR ™
L \ 2 - 1) ! ' e - ! pod " I U am m 1 - th 4
! ke ._nL ™ 3 o i - n . . il ' ST . L=
. T i t-\.u ”L t u ot ] _~.—(_ "... 1Tl ."| 1=t y TR I —...._ 17 =
M9 A L T W = L0 Yo NI o
T Tk Co n ralte i omay I T TR B i T
- ol - 5 rd ~ - .-
i} o Y - 1Ll o (5 Gl , " _.._.. ot ; '3 _1 “ " - i Y
L I L - i g Wi S THon
&g i H oo e et T TR “_u_ R . P B A Lo
4 - [Ty w & R t v A n X - 7 T
g1 - = e mom 9w TR Flow ok om0 oo '3 .
— 1 il | ] Y3 - i " N ]
7“ [ _.t T2 .H..._ a1 i s N (] T K 1 r _.“_ - ' |
oM s il e = o= ~ M it croh =2, T
- - - T b L 1 PR I TR S i i : e T
AR R U I AL _..“_ [t » _.._.,_ ! Y v . L.l _ ao
= 4o P} LM - e o = - r J
o ___—x- . 1 ! - b - H i R - 11 Vi ] .._...
land - * - I ey eyl LJ - iyl - (8 r Y [ bt ' id I nt m
s " _H.._ _.”_..n _.,_o. L. “u..".. | ol l Thot ._...4_ + .‘_. __ Tt -t
- ) o 1 - - T . . . -
o £ g0 oy cotn o AR A R Ny
T3 OO = [ LS 1 =4 h n“ o - - 13 !
13 P Fl I o ..:u_ ot . iy 1} B N n a1 _l __H_ 1 H 1 L I
oo N N oo . Coom TR S P TTR Y 12 L
bR QB e M AL TR 8 e 17 m U Lotk oo e 0l ; L
) - S Y oo - : (T Loy
b PRI A B S " i .l e M AL e A
S, ww 0 Lo bl ok oo fle ol ) S R
- - iy 1 e - (] -1 [ =l (9
M = ! oM - T L = i T
i o= o o S L wh e \ T W miZ = . ;
im il ] - o il L} e = 1 al Lo i - i ar AL
I ) oo n Pnd ] ~ S DR PR L I ™
g1 b oo - o o ey m ! PO RS I A Lo
= LW o " g U AL TS B o - - .
oo S b [ IR . Ol - - e o oo - il Pl
I meod aw A il R R e R oy o
Ao B X5 oo Coo- wﬁ_ A T R Y
=4 it - [y S - - - Y 14 7 | - - . v
A TS w R R _m”_ [l b _._.._ T ' . 1 [ I “x__ ”.T.._ “_q - i
CLo Ll e - - = - 1 P S L 1
+ 1 y ._ 7 N . L 1 L [ 32 n - -
R TR T =oaa T R -
g - 1m " 1™ [
sGNNI ¥y B il o . 11
v ! oo m el 1
.. L
- T



A

desarrolloc social |, =ino Lsmbien Necesarila sy
Tacilitar el QrocrRs0n de industrislizacion ” Corr
primera medids se emprende la construcciocn de
represa hidrozlecirica del Filo Lempa, que progorcigr
energls suficilente para garanticar =1 sumumsairo e

Torma regular y gQue disrminuge su precio en un 2573

-

v sunulisagamente en 1960 se proced

[0

mejoramientn de las redes de ca

e

rr
0z Mmercados nacionales 4y asi reducir las dificultads

—

del transporie
& partir de la decada de los sesenia aparsjiado §
arrollo de Ias empresas ndusiriales ss do u
crecimiento  poblacional en 1los  principales Cceniro
!

e e e R

CoeCierofit a ufta La
ruralss jix N1C 1831 fa | Hna tasa e 23E, T,

reflelandose la r=lacion direcia anire houstrializacio

4 2]l crecuvienio de la poblacion =on lss areas urbanas

-

El proceso og mdusiriaiitacion gue se 12w a cab

2 nuestira o

., desarrolio Cclertas caracieristica

3
1

Lu

propias, Uae gque dicho Drocsss noe S2 1D|a A r24aiisal
dependisntemente del contevic mundial =2n 21 gl
=ztaba o dentro del Jwal Juega un papel de dependencia
Siznpdo 13z principales o Tarizty

s 1 3as del modelo o

L'u
|, |

orrocess de induystrializacion lss siguenties

- Proauccion de bhienes des consumo Tinal

[
-

— Tecnilogla importada.
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1 CRISIS DEL MEPCADD COMUM CEMTROAMERICA]
COLaPSh DEL MODELD DE ACUMULACION

Loz palse:s cenitrosmericanos durante los an

19 -18995 experimentaron un crecimienic promedio

0

o =14 el producta mnterna bruto el =

U

comportamientino s debe a la parilcipacion dz2l seci
industirial en g1 Intercamblo comercial de 1a regluon

El Mercado Comin Centroamsricano { MLO.C & 1 1ra
1

[y}

stablecimiesnto de  wmdusircy

Y]

5 de soda causd

[

A
heseciicldas, clorados, llantas, feritilizanies, products
de +idrio, cables. alambre de cobire 1} olras Indusiri:

Qe se clasifican =n 1los subseciorss de la prodloclc

Intermedia 1 metalmecanica. Fara 21 AT F
centroamericansa esios Ccambins 2n =1 sistetr
proguctivo, provooaron una menor wldicacusn de 1f
malerias pias regionalss g lo qua 1f

Crizis del MO C & pr::n:lu.:ta dz la vnmposicilidad de seqgu
ampliandd 1as indusirias ds facil swustilucion gy las «
magsr  complejicacd,  asi oy la perdida en

Bl modelo de sustiiwcion d= umportaciones consisil

2N QueE  1os  pirocesos  princilpaies de produwccocion S



125 de fomento industirigl en los distmmios pais

&
centroamericancs, reaslicaron, solamente el tableiea

enwasada, etiguetado., o armada Tinal og, para
enportacion dentro de la reglom

Las lmitaciones de la industrializacidn sustituts
de la decada de los sesenta, genera al interior o
bloggue de  poder  uns  oriEntacion del  modelo
acumulacion hacia la modarnizacign del seCi
agropecuario Y agroindusirial. El plan de  gobier
1977-1893%2 trata de dar priuorudad a la susticion
impaortaciones de Ios productos gu promuevan
mdusiria procesadora de alimentos, estimul2n la may
produccion i diversifvicacion de 1as acirvqdades 2n

nola

sector agropecuario y acrecisnt

n
s

re agro 2 indusiria =,
Se yiicia la creacusn do Zonas francas para aittaet
capital extranjero, principalmente porit2americanc L

ntiroduce una minduysiria maguiladora, asl comao las rarms

glecironica, apsratos elacirodomesricos,  Calfado
wesiido Las priincipalas Tamililas Con INieras:
BCOfOMICDsS alladas con el Ccapilal transnacional son
Tamilla Ouifonez, con wtereses en la =yplotacoon d

acucar la tamilia Alwarez, en el azucar y el cafe
familia De Sola e el algodon g el care, eic { wer aner
Mo 11 1

3 2acahnmmila e Sy CoRIUNnTo '.eenl’a ger:jlernz

gsiabilidad suterna a rac del mmcrsmenio 2n los precios



1%
Wl

del petrolen 4y 1s inflacion mundial Esta
al interior de la economia sslvadorefia una serie
desequilibrios debido al eaumento en los precios de I
importacilones de blenes U SerwlClos, & las warlaclones ¢
el dolar, y & la Irmposibilidad de podsr filar preclos par
los productos de evportacion

L=z condiciones de wids durante 18 decada de Ic
anos selenia se wieron deteriodsras por la disminulcio
dousitivo de la moneda, tembien los salaric
+

minumios stablecidos o sicsnscaban & cubrir 1s

condiciones malterisles de reproduccion de s TusrZa

'l:l

Trabaio

A0

Segun la CEP.AL para el afio de 1979, 1o salario
1 =]

minumos ras n la industria g 2l comerclo sufrieco
urr deterioro de -S1%E o -2 03F recspectivamentse |
zeClor  sgropecuario en su Cconjunto enperiumenio u
crecuniento del 1 7% en los =alarics milnmimos reales
sunque osts cifra no refleys la werdadera situacign d
los =slarics, ya que las aciredades de recoleccldn ds

£, Ccana ae a-ucar, 4 slgodom rmantuvieron tendencls

haoitacional, etc 5l COro 1a concentracion
centralizecion de cCaplisl 2n unas pocss familiss o

arenos Mos 1T 14,
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La incapacidad del Estado, gue daranis Loda
decada del seienta no logro delensr la polarizacic
sncial generada por la conceniracion del ingreso, 2stal
e un conflicto abierio gue alcanco la I~

de una guerra civil En este marco se produce 21 golr
e estado del 15 de octwubre de 1972 gus, 7 fTug L
intenic para superar la Ci1sls profunda &n gus hao
entrado la estrucliura economilca i socin—Dolitica o
pals., gue Ja entonces sg2 2ncontraba esn Lranc

T
il

desCoimposIcion U &dn, de ra civil Twq s

! LJ
|‘[|



5G

HMOTAS

1+ Eduardo Colindres, Fundamentios Economicos de

Eurguesia Salvadorefsa, San Salvador, WLCA Editore
1977 Pag 9
2 Davig Browwning, El Selvador la Tierra y el Hombr

San Salvador, flinisterio de Educacion, 197z, Pag 71

27 Ibid Pag 140

4s Citado por Fogue Dialton, E1 Salwvador fMonografia, Sq
Salvador, UC 4 Editores, 19289, Pag. 27

S¢ Bravid Browning, op ot Pag 140

o Ihid Pag 141

Voo Patagl Menpwar, Actumulacion Originaria gy Desareol
del Capitalismo en El Salvador, CSUCA, Zan Jdoses o

—

Costa Pica, 1289, Pag 1o

s Ner Eduardo Colindres 7.y 21 hecho de gug
produccion de cacan de Guaygagull era mas bharata,
precio de 2 ibras on Sonsonusco era de 0 pesos Y
de Guayaguil solo de 14 pesos” Fundamentios EConomilct
de la Buyrguscia Salvadorena, San = alvador, UC4 Editore
1977 Fag 11

oy Ibud Pag 13

-~

10, Ihlg Fag 174

Tis David Browning op ot Pag. 202
o

12y Dhavia Browning op cit | Paog. 2720

1Z¢ Pafael Menjivar, op 1t , Pag 14

T FPogue Dalion op it Pag 9265

12¢ Fatael Henjivar, Formacion y Lucha del Proletariad
Irdustrial Salwvadoresn, UL &% Editorss, Zan Salyvador

1957 Pag. 23



16 Daniel Ester slutzhky, " E1 Salvador Estructura de ]
Explotacion Catetalera”™ | Estudinos Centroamericanos,
5an Salvader, 1972, Pag 2

17s Carlos Foberto Lopez, Industrialicacion
Urbanizacion en  El1 Salvador, UC A Ediftores, 5
Salvador, 19467, Pag &

1dr Rafael "1E’H]1‘“3f‘ y otros, El Salvador 1440-197
U.C.4 Editores, San Salvador, 1978, Pag. 1a7

19y Ibid Pag. 165

2o [podofredo Antonio Ticas  Marmol,  Estuc
Comparativao o2 1la Concentracion en los Sistem
Bancariwo gy de Ahorro g Prestamno ( 1979-19Q52 » 7, Tes
U &, 9an Salvador, 1954

217 ‘Salvador  Arias Perate, bLos Subsicsiemas
Agroexportacion en El Salvador el cate, el algodon y

azucar, UC & Editores, San Salvador, 1955, Pag 104

[}

22y win Pellupesy, © El Sector Agroesportador de
Salvador, La Base de una Olgarguila no Fracolonada

Boletin de Estudlos Latinoamericanos y del Caripe T

4%, Dniciembre 1947, Pags S35-80
270 David Browning op cit, Pag 270
240 Salyvador ~&vias Pefate, op cnn, Pag 722

3 Huezi, La Economia de E1 Salwador g
Integracion Centrazmericana, 145-1900, UC 4 Editoso
San Salvacor,
27 BEduarao Colinares, ap. cit. Pag. 14

28y e anedo Mo T Carlos Poberto Looe
Industrializacion y Urbapizacion en Bl Sawador, Ui

Editores, San Salvador, 1984



D2

O

“
.

£ Edelberto Torresz PFivas 4 Yinicio Lonzale
T HMaturaleza y Crisis del Poder en Centro America ™,
Fotudioz Centroamericanos, San Salbcador, 18972, Pa
71 -4F

A0 MIPLAF " Plan Bienestar Para Todos © 1977-1040

Pag ZZ

2 Tomsas F Campos 7 Interpretacion Glohal o
Froceso Historico ¢ 15 de Octubre de 1979 - 25 ¢

f1arzo de 19c2}) Estuydinos Sociales Eentrnamerla:aﬂne, Sa

Ul

Zalvador, Mago-Jdunio de 1962, Pag.



ey

T

47
=."-—=e='—"=§

[ivrmememmRa

?131:!451:4

%Ea%aa @
%EE@%E
e
ﬁa@_ i
..;iw&@mwsmmg

,_un.n-_.ﬂ

-

IR



£l SaLYaDOY

e
e
g
b
it
i
fowrd
Lo
oS

=1 ryy
)

Ay

fma

My

RERD.

ALV ADD

g
e 3
2

a1}
n

- - - - =
iy, 2y

—
s

‘l
7

Al

-
T

Lancarud

in
i)

i
i
T
ref

[

it
o
-

i

el
im

i
*l-
I

1d]
3
L
[R)
10!

o

Al a

TITHA

deme

-

3l

d

2

[
st :lL

- = g

—_

AjE

fh

_u._,_
T

L]

P RN

St

(18}
14

11

SnCiar

I

el

=

L

0]
=

il
it
1t
Lt

il

™1

11
[}

i
1]
i

i

i = -
g

£l

N
Y SR

WO

R
—tle

=
—

m
r

1

[
-

[}
)
4!

1
i}
d-
[

M

m

-

-
S

L
dl

[
i

i
__.l
[ih
(g ]

Hf
T

i
1

r~1

i
i

T
ni
L1

1t

(]
tt
nm

L

h

[
11
11

te

i1

_...r__

1
m

(R

iTiz

=

L

-
G T
[ R PP

i

11

L

i

Lil

it
(]

m

il
[

i1
|



54

gl pais 2] capital financiero, el cual curmple un papel mul
importante en el proceso de acumulacicn de capila
pues sirve Ccomo un instrumento que dinasmiza o en

)]

defecto reitrae los distintos sectorezs econdrmicod
por la orientacicmn que se da al credilo bencaric E1D
perrmite la concentracicn de grandes cantidades d
recurscs en un reducido grupo de grandes capllalistas.

La propiedaa de los bancos an manos de las Tamilis

asoCladas & la agroersporitacign del cafe, perrmtig ]
constitucion de gQrupos Tinancileros gus incursionsron g

iferenties sectores  gsiral€gicos de  la  gconoomis
teniendo cormo bSsze  palrs SUS Ogpelraciongs a 1s
instituciones financieras bencariss y no bancarias d
su propiedad
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211 CREACION DE LOS PRIMEROS BANCOS.

En El Salvwador se dieron muchos inlentos o
creacidn de instituciones bancarilazs, cuyo chjetivo er
financiar las actividades decarrolladas por 1
caficulturs: smpefo realizado por  distintos goblierno
no  digron resultado, sl preszentarses dificultades d
diverza indole

Entre loz intenios realicados podermos wmencionar
que en 7 1857 duranie la adrministrascion del Lic
Francizco Duefas, se realiza contrato con el britanic
Marco !"5'11):1, para fundar un bancg  Daficullade
diwersas impidieron S

|"1
Ll'l
-+
=
-+
o
]
|...|

Durante 1
adrmnistracion del Mariscal ‘San’r_laga Gonzglez en el afm
1 )

-
_l“"
s ]

Iy concedigndols =l

r_n

L

de 1874 =e sprobo contra
r

anclsco de Fauls Susrez concesion para organizar

Melehdez 4y Don J F fledina para Tundar una entidard
bancaria bajio la denominacion cog Danco Intsirnacional ds

, hacer notar que

para esia epooa eisiils por paris de la poblacior
decconocinuenios de los Den2T010S gue DEopDD-CIiona 2
credito, asit como tamblen de 1as o ventajss de 1s

circulacion del bpillete Tiduciario

lio

L
mnienios de creacion de bhancos no naola Tructificaan

o
o
(9]
co
1”1
Cu
Tl
bt
[
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Entre el afo de 1860 y el wmwiaciwo del s1glo &8
desarrcolla urna wtensa actwvidad en la fundscion o
nuewss wmstilucilones bancariss como se presentars mi
gdelante

La pariticipascion del ado en laz scriviudad:d
productivas esteba enmarcads en lg corriente liberalis

economica donde el esisdo se abstenla de pariicipsr s

las activideades productiva: entido los banct

|_A‘|

ern tal
recign formeados goZaban de conceslones especlales
privilegios que  se hallsban  contemplados e I

contratos gue se

l_l‘l

uscriblan entres los bangueros y
goblerng

En el afo de 1335 los sefiores J. Mauricio Duke
dorn  Francisco Camsacheo obiuvieron autoricecion
Mirmsterio de Fomentic para gl esisblecimisnto dg oL

banco  con el nombre de Bashnoo  Fariticular de |

—

Salvadar”™ 4.

En diciembre de 1391 21 Bancno FParticular de |
Salwador camblos  de Noimibr e Dot =l de CAarc
Salvadoreno . Tgy

El 11 oOe mayo de 18995 2 aprobd la Tusion o

Banco Salvadoredo y a2l Banco Inlernacionsl I 2 d
mayo de 1902, a solicitud de los sevnores Calr.io “Yelad
administrador  del Banco Salvadorenn 4y Alberto v

sAuspurg gerentie del London Bank of Central dAmeris
Limated, por medio del acusrds eiecutivo del ramo o
fomenio, auiorizo la fusion d= diuwchas instituciones d

credilc "g,
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Fl 14 de noviembre de 1839 don Leon Dreyfuss
dorn Ermilio AlvareZ obluvieron concesion para organiza
y para gque funclonara con domicilic en la cwdad d

Santa &na el Banco Occidental ", Posteriorment

cambla des domicilic a la cuwidad de San Salvado

r_n

adguiriendo las acclones de Ermalio &lrarez, los sefiore
Jonas g David Bloom, gulenes ss convlerien en 1o
mayorss accilonistas

El 25 deg junio de 1595 los sefrores Marian
Guziman, Marciso Awiles, Manusl Truojillo 4y Antonwg
Martinez solicitaron al Ministerio de  Fomenito L
aprghacion de los e

LU

tatulos para operar un banco bap

1a denorminacion d

m

Banco de El Salvador’g, Lo

||,|

stat

itos de e=si

I'[l

nuevwo banco fusron aprobados el 1.

]

de julic de =21 mismo ano, 1oz orgamizadorss para evatat
cualguisr contfusion con el Banco Salvadoreso, oplarot
por camblarle de2 nombre llamandolo 7 Banco Indusiria
de El1 Salvador”™ | sy domiclio =2 ubico en ls cuidad ds

Santa Ana Esite banco cerrg sus oparaciones en el ant

El 243 de aocril d= 1893

Ut
T

faculto al podetr
Sijecutive para celsocrar conlraro auiorizando 2
eztabiecymilento de una sucursal del Sanco de Bicaragus
gus 2 Cconvuw i luego eh suoursal del London Bank of

Central samerica en 21 afno de 15260

h

E=r

Los bancos gwe han operado en Bl Lalvadar anies

L0

de 1la reforma do 1924 funcionaron por o wrtugd  de

licencias, permisos o concesiones niorgdadas por el poder
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glecutivo El Banco Agricols Comercial ofrece un aspect
legal diferente & los otros bancos, la concesion para s
establecuniento Tue olorgads por 21 poder leqgislativo po
medio del decreto del 256 de mayo de 1995 Se antori=o

los

Sres Josg Gonzglec sasturias gy Rodalfo Dubke par
establecer un bahco gQue se dernormnarg Banco agricol
Comerclal "y nys
Eri 2l afo de 19065 se funda e1 Banco Maciwonal de E

Salvador gue dada su poca aciividad crediticia, mak

administracion gy un elices

L

de emision de papel moneds
en relacuin a su ocaplial, quiebra o desaparecs en 1931
" En el afo de 1915 <2 fTunda en San Salvador ung
suUcursal del Commercal Banb of  Spanish  &merics
Limited | sl cual Tunciong con 2sie mismo nombire hasts:

1925, ano Bn gQue paso a poder del Banco de Londres

L

AmeErica del Sur, gue posterormenise sn 21l afino de 15

1
™

Caimbio su razoihn social por la de Banco de Londres o

=

Montreal Lid T

& pesar de los mmisntos rzalizedos por 21l goblerno
con 2l obyerto de wistiiucionalioar el crediio solamsnte
CUalro bancos operaron nasta 1530000 wor o anelo Mo 19
El poco e110 de ssie estuyerzo 52 debio pricipalmenta a
laz fusiones realizadas oot el Banco Salvadorefc Y a los
intentos falludos  en la  ocrganizacion 99 Duevas

institucion=ss ancarias

- R — -

-2 ha hecho reverencla a ios bancos constituidos y

que operarocn 2n el perlogs g2 1550 a 19200, sin embargo

Qu
1

conzideramos de fiar wmporitanila destacar L
1a

conceslonss gue =1 =siado HTHr'gn a los Dangusros, gue
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pes2 al gran negoclo que reprasentaban las operacione
bancarias, solicitaban al oferno veniajas

inmurldades, qus COmo ya d111m05 anteriorments

8y

hallaban Ccontemplada

(i

ert los respeciivos contrastos d

fundsaciom Entre 1 Cconceslanes s2  gnconirabs £

= 0
m

iratarmentio que g lg dsba al caplisl nacional cormo 51 %

iratase de capiial ewiranjsros evceptuandoloc o
cortribucionss e umpuesios ordinarios Yy extraordingrios
gncencidn de pago de tunbre:s U sello, hibre Imporiscud

de squipo 4y demss accesorios sdmimstrativos, asi com
orta

7 de wmetlales en barra o acufados

Zus neqocios Esie 11po de CconC2slongs aran octorgadas
todas losz pancos, preceniando miinirmss variacionses d

_—-L

Una msiliucion 8 aua o~
La infervencion del estado como agente Tlscalizads
consistla en =1 derecho del Minlsiseric de Hacienda o

de eners del1 oSS Sw embargo 2sia ley no fus reconocid
por augJanos bancoss por consiuderarla inconsiwtucional E
nechn de oo establecsr resiricciones legalzs BICISrar

Jque w3 bancos tuwlsran bastante Lberiad sn s gimisio:
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moretarisy, Coms tambien =6 la Ccomposicida, wollman

=t

dezting del crediio

El cargcler emineniemenis agqriccls gque prevalsc

Sgriculicres de 15 gnocy, dg los aencariadores
oeneviciadorss de caefs L& gspeculscinn Inoel manzio 4
Creoiio hacla gue jos pedquafios U omediancs agriculiore
Juedaran =i marger de la cblencio ge crediios, dads
l2= gerzmilas elcesle2s QuUues roeguerlizr los Dancos, cuy

(U — —_ 37 = - = - 1 — PO R —_ - —— — P—
nadlgies o sllaoadaz o= L3 Mzt ifofngs oarncaihnad
= — — - — J S — - - J— — - j— — - -
fueran 1oz suigtos de crosdito:s oryslzoizcas Lraciic

DS ISMIIILaT DarTiInicres OQus g2 1o00 T8Sg oomn o
rityos s terratagriapT o o DoeaViOIn I o o2 CRTa g T
COIrTSYIIENTEE Ysursros, orazisney ogr gzl ziztaoens 4
febilitaciones g2l Ccual conslstis 20 prestamos on Torm
d= Snti1c1Tio s sopre g3 detargmanads csnridzEgd o
ooyl G iI: 0 CuE JILNEn S0 lregsois o2 L3 YIon
getapieciay Las alimas tasges gz ntadogos oz plazo
SOrLos L = oZzieas Isozalias TOLIDICSET X oagrilulioey
vemaer Do TroOduCoiTn 3 DYSfion vy DRIgs gy Cuaado

S0 AC Wndlasoocse a1

T LR T D TS ol g Wl ~— s Tt arae pemm szt e mE e
[ SURURE 5 LR M U B o R a2 I R S g e S i Lo b s s Tta LT U P 4
{"‘.:.l_‘_“ =1 e T IR Y =1 r“:n-,—i‘f-n-"x Sz Tiorr T S ST o TS T T =zt ]
LA TS U A LA Sevvll N sy L3 1 ZT°A4Z g i I, -y TS ss a0 T o
] - = - " -~ =
I o I T i dl b= = e STt 1 jx_. = T T T = [N £ LT
COnLonL, 200 o 3 Demagoe g i ge 5 1 T3 9 (fmgnitt g
N - L -t b L - R = - s R
4 ] - = t o TP T LTI o wad T DL SuieedIT iz
— — o vy —— e i - - -1 1y — - - —— gy~ gy o —
— s 15742 F 4 Ll'x__ = LR Pt = | = T [t Y ]
T = PR P ] - = prd S S PR & SR SR e | T LS §
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msialara urn Banco Hipotecario, gue Zoncedilsra credit

con garanila hipolecaris g plactos largos
ASunguz el intergs del goblerno Tue amplio en esl
sentido, no =< sino hasta 21 afo de 1234 en gue s fund

2]l Barnco Hipolecario de El Sslwador
La crisiz que enfrenid el sistiema capitalists & nive

mundisal en 1920 1ieneg  Sgrlas FEpESFCUSIONE:S  par

rlestra economia prncipalmentse sobr

categ gque sufrigran una beja g 21 ser nuestiro pals

csenclalmentie  agricols, gue  produce calfg en L

maygor parie de los cafelaleros, principalmants 1a de 1o:
mediancs |y pequefios agriculiorss gue tenfan como unics
madin de subsisiegncia la caficualiura. Esta situacion fus
wmda por los bancos 2misorss (Banco ds
Oocidentie, Sanco Salvador2ho, Banco &gricosla Comeroial
SUramericano, gue gWpropiaron las

o=
posEslones o2 los deudores

leg2s 1alss Ccomo U Lay de Vlorsiora, 1§ owal susgeincs e
Dago de todas las deudas i wwicioss  de slproplaciotr

o el Fondo Intamgiols cel Oro en Custodis, 2

CLEL 2nimE ne  la responsapnoad a los bancos as
camblar ios Dlletes por oro acudado dada la Tugs
2rCaesiva de org &nte la situa i oooriturpada de 18

SCOfMla A Caudza de 1l Crisi1s, S22 apro.2Coharon los

Bancos, prastamistass privados, beneficiaaores da2 cafe
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Lis

isles compraron propledades g bajo precio Con
conzolido el proceso de acumulacion



1.2 BEORGAMIZALIN

DE MUEYUS BaNCOS, 1 9354
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= l_l"' 2 - L

rroducires setuys duigids &2 culilyear, procaocsr
geportsr =21 grano La vmportancila coongraca de Is
cunlotacian del Ccate 2o manitests pocde 18D gAo ar

g un B0k oen 133115, cela eiewada parlicipscian ae
cafs en 13t 20pIriaflongs ©2Vizla la ospendanca ds 1
=R FaTa R s b = Ll SoL0 Eroducic Snpzirienls oy If
sLlneraolilzgsd de sste, ante los DEUAsSoos TEIMGILS S5 S
Tisrtoaac wiernacional o211 cats Es de nacer notar Ioc:
intenioz Zuws durants 1los asos 0 se reslizaron Caire
QIWITSUIAr 13 progucoion a Loaves d2 prldduellos oG
2D ELI0O00, LB Cafa 02 afwoail 21 LeRiEgieSh, 133 Cusles nd

- - = Fm e = = w7 -——— = - -
al Cats Coimo DiTinoilpas proodatio Jd=

Dol TAC LoD

L3 alarsianie Jaja 20 s precios del Caft2 Jue pailra
1922 renis Como .alds promedis por Juintal S0 435
Colties, 2 1537 alcInTo Uil SirsCic d=2 S T5 -olones,
OISy INGD 00 GESCan30 38 A% para tal paEriodos . Bl

Joz0lome ge 103 Srecios provocd aus 1o: produacioras z2
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vieran amenscados con embargos por parte de si

acresedores haqueros nroanos, exporiadore
beneficiadores y ricos terratenenties, a quisnes ¢
abocaban cuando necesilabs Tlrnar:ciﬁrnientg oara s.

cocsechas La dependencia de los productores hacia estic

oo

roducios, genero la discusiogn Scerca ge gquign s
aprcplabs de los beneficuo:s de 1la activided catelisler,
Conviense sefiglsr que los caliwicultorzs se snconirabs
y organizados por medic de ls 7 Ssociacid
l=ra de El Selvador 7, enftided encargads d
I los intereses de su:z ssoclsdos, jugando g 1
wezoo Lun papel muy  wnportante en la promocion

organizacion de las esiructuras instiiucionsles creads:
por el estado pars defsnder los  wntereze de 1o

Ciiranie este periods de cirisis, el poder politico s
de Iz

15 mihilsres, guienecs despu
sangrienta tepresuvin del lewvantamiento campesing de
en

m\
e

1922 se constituyen sn el organo del sestado cargadec
de sostenss gl poodesr oligargulco 9T militarss ey
A.lanza Cioin la  oligarguils  duwtaron politicas gus
refsrzaron U podsy azi osn el orden sOonOTMICO, S2

)
geor=ta 1la Feforima Bancaria de 1224 gue Luvo Coms

principal objetivo la creacwn del Banco LCenltral de
Feseryva de El Salvador consiiluido como S 1adad
andhilma. Zomo complamento a la ceniralicacion de la
2ITilS1d T mionstarlia sS2 Cr2a £l Banco Hipolecarius de EL
Salvacdor, gae prelsndla entre oiras cosas la regulacio’n
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A continuacilon  preseniamos oS sspecios o
importantes de la orgamcacion g funclonsmigsnlo o
estos dos institulos bancarios que jugarian un papel o
primer orden en el desarrollo del zistema financier

racional
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3121 CREALCION DER BaMig CEMTRAL i
RESERY S DIE Bl SALYADOERE.

FPara la creacion del banco Central de Reserva de
Salvador { BCF ' =21 gobierno tuwo gue decidir entre d
opLiones nacer efectiva la sphicacion de ls ley gue dsl
wids a1 Banco de El Salvador o adguirir la mayoris de L
acciones del Banco Agricols Comercisl, 7l asamble
Legislativa emile decreto Mo 133 del 8 de sepliembre
1937, g1 cual facults al poder ejecutiivo para entrar ¢
negoclacilones Ccon el Banco agricala Coamerclal” g, =
maysr  accionisia  Fodolfo Dure 52 encontraba
disposicion de wvender sus acciones, realizando s
negoclaclones de la swguientle mmaneras Coel 121
septiembre de 1927 anie 1los oficios del D Enrigu

Cordoya s Tirmo 1a escritura en wuwtud del cual 215

oar e Lraspasa al gobierng 7,597 acClon|es CLgo wals
total se  estimo en 1375, 729 74 Colones T ag
Valorandose cada accion o en 122.257 colones wvals

Xl

presziimado cof relacion 3l original de 100 colone
La medids adopiada tenla el consentimiisnto de un grup
de empresacias perisnecientes g la oligargulas o
gquienes Tueron consuliadas por 21 Jobisinn para reallza
dichnas reformas, aundgue 2N1stin por parte dge los hanca

resiztencia 4y oposicion ante la medu

l...L
L1t
oL
(]
™
—
Wl

()

ya gu
elin cugnifiaba perder =1 derechn de emision de moneds
SU NEgoClo mas importante Fars coluciona

a
al mconeenientes se entablaron cony

m

reaciones con los



bancos emlzores a T de establecer la cantidad a pags
£ conceplo de ndemnlfecicon por  la renuncis O
derechioc de esmilzicgn, &8 1lgs  bancos  Occidentsl
Salvadorefic, representado &1 primero por Benjarm
Bloom 4 &1 segundo por angel Guwols, <e scorrs
cancelar la cantidad d= 1,295,150 colones a cads banc
acordando tranzladar 1 oro y octros valores & su poder

El Banco LCentral de FEeserva e cres medlan
decreto lsgislsiivo de Techa 28 de qunio de 1924 Cory
entidad privada hbre de tods influencia del gobiern
tanto gn su ::apltal Comio 2 s admanistiracion; g1 capit
cocial se estasblecic en 1,890,000 colonss distribuidos ¢
1s 51guiente Mmaners

- Asociacion Caltetalera .. . 50000 SCC10Nes
- Banco Salvadocrefio y tocidentsl 4,300 9CC10nss
- Inverswonsiss privadeos SN 3CCI0Nes

Entre las fTunclonss plantesdos e su orgernizaclon 5
enconitraban el CZontrol de s demmands dsl mnmedl

L
(o
et
L0
]
...1
u\
]
=
[
IE_D
)._|
(]
3
T
WL
=
A
o
-
=l
Lo
Q]
i
-
D
T
=
e
n
3
~h
W]
’I:i

rincipalmeant

g Tavorecer sl sector cafetaslerog mediante 18 orientacic
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3.1 2.2 BAMUD HIPOTECARIO DE EL SALYADDOR.

Muchos fueron los wntentiocs gue los diferents:
qobilzrnos reslizaron para fundar ung wstiiucioh
financierea quz proporcionara credilo con garsniis

arila & rnadianc g largo placo ks alrawes de Is
Peformsa Bancarila, Yy producto de la crisizs de los afios
0, que =g crea el Barnco Hipotecsario de Bl Salqador

dandoszselse wide legsl mediante decretio leg

|

i

lativo del 1t
n 15935
e coma sociedad ancnima Ccon un capltal

1;

o
(0

de Duciembre de 1934, 2 1niCla SUS OREFrAcClDne:
1

soclgl de Dol 0l colones distribuidos de ls sigulsnis

- asocimcion Catetalers ] A0 8CC1ones
- Asociacion de Garnaderos 1,800 sCC10nes
~ Inverswuonistas privados S 5CC10Res

Crgeniiacion encontramos el olorgar Tinanclamisnio s
largo pleco con garantiz preovderiz, g emlsion de
£

1 rezpaldg 1himmiiado del

Bl Tuncizrnarnigentis del Besnoo g2 sumiiss al da2 oup
Derco comerclzl, puss privileggls la asignacion de

creditos hacla aguellos c20iores SCoOnOmMICOs QUE DUEdEn
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propiedad Yy dwecclon se lg dejd s las asociacions

Cafetalera y Dbanaders, guienes establecieron l1s

[

politicas & seguir, asi como 21 uso y destino del credit
que obwiamente se dwige a favorecer sus intereses, cor
o gue pueden mantener e£1 acelerado ritmo d
acumulacicon de capital
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S 123 CREALCION DE MULRYOS SaAMLCEC
COMERCIALES.

La expansion en el cullivo del algodon, cafis o
azucar, el proceso de mdusirializacion apoygado por s
Eztado & la luc del Mercado Cormin Centrosmerican
ura rmayor relacicgn comercisl con loz demas palses de
grea Cenirogsmericans, hicleron posible lg ampliaclon df
rmodele capitalista hacia olros zecliarss sConcrmico
Claves, principslmente en la banca, en donde Tarmilis
ligadac s la agroexporiacicdn wan umendose psra Torma
grupaos Timancilgrcs, con 1o cual propician 1 surgumisnt
de nuewos bancos gue les significaban un negﬂr:io s

rentsbls o uns Tuenles segura de Tinanclamisnlo para su

Ez = pariir del afc de 1949, 2 g1 gue =g smplia 2
cariy Ccormeroisl, por o medio del surgunients
d= nwevas  wnmsuitdclongs  Dapcariss, oI i gue S

crncanchie i sciruciurs crediticia desiinsndo raecuyr

Denefitladores u gvoorisdores de oo o
traditionales, gy sguellas personas gus lenlsn wincules d:
prooiedsd con los bancos For 1o tento so pucsde decy
oue las nuerss nstliucicnes bancarias <e 1aentifican oo
os secriores meEs renteblss 4y respondizcron a0 las
nelocidades ooanomicas de Corto olac
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principales accionistas las farmmilias. Duefias, Rogalad
Hill, De Sola 4y Mezs Ayau

Ern 1955 se organiza e wicis operaclones el Banc
Aagricols Comercial, contando enire  sus princilpales
accionistas & laz fTarmili=ss scalante Arce, Sol, swileh
Su capital social se f1307 en 1 milllon de colones

El Banco Capitalizador nace airaves de ]
transtormacion de la empresa Capitslizador de &horro
S & g inicis sus operaclones como banco en 21 adAo d
1958 con un caplial social de 3 rmillones de colane:s

siendo sus principales accionisias las Tamilias Alvare

2

reus, Alvarez Cordova y Foms
El 1 d
FPopular

g Julio de 1957 se Tundo =1 Banco de Crgdit
., Con un capital scci1al de 1 millon d

colones SiErndo sus sccilonistas la

(
2

araillia FiloAs Araugc

T
lHovwoa 4 1z Socciedad de Comerciantes = Indusirisles de

D B wy

m

Salvador

Las auloricsciones para e1 Tuncionamishtio de 1o
Bancos esran otargadas por medio de scuserdos emiiido
por el poder etscutivo Ertrs las operaclonss gue s2 le
autoricaban se encaontrabs 1z capiscion de depositios
parte del pablico s iravegs deg C
wizta 4 o2 niszg Con ello obiendan 1o recurso
BCONDIMICOS Necesarics pEra Tanilar las operaciongs d

los grupcs scondmicos poderosos

Loz graves deseqguilithrios gensrados en sl secion
enportador a ralz de lzs bejas de los precios de lof
principsles producios de  enporiaciorn,  wuodo o8 1o



problzmas de cargciser polfiico  sucedidos con ¢
errocarmenic del coronel Jose Maris Lamus g2n aocltubre

d
de 1992, provocd una crisis mmterrns reflejads =n |
3]
r

la fugs crecients de capiiales y 1
rec
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1w de diwisas EL de imiertio &

nacionsles, hizo wer que la banc
ceniral en rmancs privadss noe podla recsponder ants
situgcionss de Crisis, pues los objeiwo: de eziablilidsd
interna g evterns de la moneda no se podian rmmantensr
talee motivwos gl Direcicorio Civico-—militar formad
el coronsl anibsl FPortillo, 1 coronel Jwlio Fivers,

los Dociores Josg F O Waelienie, Felicianc Avwelsr,

- = <t
R~

]

Rodrigues Forth, decretaron 21 20 d2 Abril de 1951 7 1

or =
Ley de Feogrgamzacion de la Banca Central de ls Macign
zigulemdole a g<la, la Ley Organica del Banco Central di

Fezerwa de El Salwvsdor Laz medidas adoptadas tents

Sy |

cormo Tin 21 darle una mavor susiantscion &l procesa d
wduaziriglicacion denura de il nuews gsirategls o
desarroslle © hacia sdentro

Corae 2e hishis mencilonadc anieriorments, lad

fusnigs  de  recwrsos Tinanciercos,  loorando tang
siravys d2l manzio d= weirtuolcones gubsrnamertsies o
control Total de Cgs1 iod=ss la: esTeara: de la ecornomils

en  nuesteo pals Las  grupos oligsrguicos lograr
Tonopoalsc los tiiuics de promedad de los bancos
lccales y la oposicion maniznida por muchos 2fios hacns
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(ver  aneywo Mo 18 Estos banceos funcionaron corm
entidsdes privadaz hasia 1980, afo en qus Tuera
nacuonalicadas las  wstiiuciones de  crediio y o s
bis |

oClaciones de anorroe y presismo



.2 OULICARLDUIA riIAaNCIERASA EH EL SALYADROR.

La ssiructura produciiy DimMia salvadorse

DJ
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ha sido deitsrminada desde sus origenes por 21 cullivo ¢
productos  para 13 agroswporiaclion, cada fase o
desatrrrolic capitlalbista ha esiado caractzsriZada por oo
predominiog de  ailgun big'h de  cardcier  elpoirtab
(balsamo, Cacaos atll en sus wLios, predominando 2n
actualidad =1 cafe’, 21 algodon, 13 cafda de azdcar!, gue =
consolida & trawes de =y aceptacion s=h 21 mercan
fmuiidial Esio debado al caracier de la parimcipacinon dz |
econornia denblro dsl marco de la division wntsrnacion
d=1 trabais.

Con 12 wiroducoon del cate se da en el pals |
llamada acumulaciocn  orwinaria de  capital, la cu
provoos uba modiflcation en la esiruciira des propleds

 u=sn de la Llerea gque se ConEnlidas a8 trawves o des |

Ssefayracuan por medios swisrtos d=l prodecior de s

Yas  ra2laciuoness de prodacoith Capitallsia
= eTul=taku bl Pate B4 DErmMITan ! o Macuin = LGS
STOAID LTS, G as PG diversos meiodos SE W3

apiropiandn gs oS edios d2 producliosn SSiraisJinos (]

- ey - - - - _ e = = - — o - - - - T
permits tener W Zoawr il Zasl o gegImionico 2 L
—— == — 1 =y - = 1 = = — o _- - -
difr=CcCion e AS acilvioad2cs  politicas, 2Cotnimicas
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glercer cus miembros 2obre el gstado direclamente, ¢
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recionslinoades weurgpeos,  palestings,  suramEriognics
miglesz: 2nch & puestro paiz, & Tines del si1glo &I Influn

s Ts actos wmuevos Qriapos contaocan Ccon reludrso
=
- — — — P — b ~ - B - - -
Sogrormicose a0 s pCerrrls mcsartarss = le
- - - . — R — — T JAE R - T
acizelosdess de comercishizacion gy oensticizdo d=2l 372
) 1=| =1 T~ I =T FimiSar o =S ! — =1 —v=1—|l.__.' 0 p A *
20 1@ aCil-lCgal3 TINancliera 1 —L PIZbTy SQue qus=gan W
P -
- — == - - -~ - - o m e g e o o= e o - - - - —_ - HE
Viigosntes En 2. Tiancilamisnts 32 las Sedusfios o
O Topm - —— - R S, - o= = —_— a1 - — = = - -
MMSLLSI T EIVILOLLNIr s, hiSls Zosible gues 2sioct v aiat
- = [ e e T [, s — =
SO0 TIMCEs IR ELALETas Dor Sl de L3 Coimipra s
— L i = R = e e ekl — T - -
=P PN T it S Inynly gJrresanans i1d CANZELSCISS oo
- [ — - ST . - - - £ - - = - — =1 7=
TiTUacion =108 SR S =S Y PUR = S | B = R B L A T SRR SRS I B A § S
L Tl = — - - . — e bmam = ke e o e = e g = e -— -
V2 oo s o 20LJICCIoTT DSaelT0UEaD 4 CO ST i3l SO o
e -
$Js 2t b
1 — - -l L m= = w -t - . = o ey —— = - - — - - = —
S A LY I B s A DS BT — B § :—u_ﬂl:- L,i_.’.: Sod S0 l::vli__n_n .{_ljl_x T
P A B T~ - -~ -y e e = = . —_ —_—_1 = = - + — —F - - -
cat23iilsr-s, 1o W5~ igraniss 4 la Claze arraisnients
T -1 - - - -~ - i = T = e - I R, - =
SO LANOAN LS JL0ar Jula Slie Y4 JdeT ITUSAS0a0 TTOS UNE
" - —- - ==} — - — - - T - — - - - = - - - - -
cziratsgiz de ConcEniracidtt g cerralizalisc ads



[——
o
1

productiva, y capital mercanclag "4

rody

I

For su dinamismo Y su situacion privilegiada. esis
grupo reducido de familias poderosas, diversifica sus
mteraeses y presenta en iterminos Jenerales, las
siguientes caracleristicas economicas. " son grandes
Lerratenientes, produciores de Ilos producios agricolas

og exportacion y de los mas importantiss beneficiadores

U‘l

Yy exportadores de 1os mismos, produciores de producino
agricolas de consumo wmlerrno propietarios de los bancos
g wmstituciones de fwanclamiento, sobv oS principals:

o

industriales del pafs, en algunos casos en alianza con el

capital e~ilranjern, asi mismo sS0n granoess CoOmercianies

4 pariicipan e mipresa d sgryicins 7 o=s La

P

1y

s

concentiracion y e1 papel eciralegico gue desempefia la
oligarguia, le permite macsiumizar su poder sConomico,
politiceo y =ocial, provocando una polsrizacion de la
socledad en extremos d2 riuguszas y pobrez

i
e acuerdo 4 1o exouesto anteriormenis S

yn]
=
o
]
15

afirmsar gus el poder economico de la oligargula se
fundamenta en la concentracion wertical de 12 propuiedad
an todo el procsso de la sgrosvportacion (produccion,
pensficiado y comerclalizacion! La necesigad de contar
Con CoCUrsSos 2ConoMmiIcos Dara financiar las actividades
catetalers:z, proploly gue =1 sistema fTinancieroc surglera
Como un nedocio particular de un reducido grupos de
Tamiliaz ligadas al secitor exierno Los pancos de su
propiedad le=s permiiierop Tortalecar =21 proceso de
AC LMulaciog Y CoORContiracion ] capital,
proporcionangcle a  sus du2iAos poder eConomico 1

politico



B

La creacidm g 7T enamiento de la banca ligadsa & ]
agrowmndusiria del cafe, sienta las bszes del capits
Tinanciero del pais, producio de la ampliscisn

-
interaesgez  del grupo esconoymico de  poder  Que S
transforma en una oligarquis intumamentie asocilada ¢
capital  financiero  en El Salwador, con vwinculcs df
propledsd en los seciores y rarmas producltiveas de mmauo

tebilidad hacia los cusles desiing recuysos por medl

del credito bancario, resdliandg ser 21

r_n

izterm
Tinancisrs de muchs mportancia en 2] proceso

1'_|‘|

ourmulacion de capital La capiacion de ahorros  de
piblico por pesr-ie de 1oz bancos, permitid gue estor

contarsn con 108 recurss

=3

m

[

necesarios Dars Tinanclar L

Al

aclividades agroeiporiadorss {cafe, algodon Y cana d:

juy
=

~ucar:, como tambien orientar recursos haclas aquells:
greasz de gran rentabibded donde sus propied
grpendan sus wmitereses (industris, comerclo y serwl :
El derecho de propedsad de la banca permilis ques e

usa Y desting del creditg fusra concedidc por

toma de decizionss El credito se concentro en ur

raeducido grupo de Tamliss, guisnes a ls wel conlrolatar
laz cCcormpaflzce ssgguredorse  ys gue los cregditos cor
garantls evigdlan gue estos ectuviersn asegurados  Ls
CYrescion de cConsorcios Tmsncleros  por parie  ds
migmoros de les Tammilias clhigerouicas consolido 1s
Concentrscion ] centralizacion del capital L

rarticipacion 42 la oligarjuls en los distintos



To

ohigarguico  sencuentra la resistancia de 1los  grupe
econgmicos  de  poder gQuienes  sg 0 encuentiran bis

organlogsdos lantio en ascClaciones f gremlos Coimo £

partidos politicos, que heaw perrmtido afirmar su poder



=
3.3 PROUCESD BEFORMISTA IBICIADO EM 197G

El desarvrollz de ssisg tema tendra como ohisiivo o
realizar una  descitipoionn Sswscinis del conpunio o

reformas Juse  s=2  dizron deaspues del golps milats

acui-ruds =3} 15 de octuore = 1070 3431 oo

' SRR

dsseniiranar 0S5 obislivos realzs Jue se psrsegulan oo
=1l dezarrolln del proceso retormisia

El proceso r2formistia Salvadoresn 1o snosndeimo
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Los sucasos del 1S5S d2 ooiwbirs | fusron imas ¢
resultadn de Condiciones obistivac QU2 maddraroan s
terio de la esiruciura 2Cconoimica Y SoCial o, gu

menclshan las Caracisristicas d=2l proceso do 231

Mman2i =3

ar " Incaczacidad del grdonsmissts coonnimlco Yidsnie
ds  SyS 2Jenies prncipalss para respondsr 420 un

pasitas o 13 macorls de iz poola a2 7alz de u
Orooesn a8 —onocentracdion de o os medics Tundameniails
o2 DEOOUMICION 2 un reducnids Jruoos o2 Tamilias

o' " dna rasisiencizs siclenta de los ooderscs gomunanio
3 3CLElins CAamDIos CeTormistas, oue pudlzIran fras
CONS1dC 4N iy 2niramisnto osylsting 22 13 SSTruUTIUr
SCOCIMICE U Una Ssuferscian O 13 inidstnicia esir oty sl
CV LInc3InTracusn Ssl DogSr oLt 2 o 1 imoosipiligad
i gramd2s maygorlss gp 3i03nIas Sl DILEer poroura

dornooiratiic g,
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d} Urms aguda crisis politica que se refleja en distinila
propusstas de solucion dislogo nacionsl propuestio por ¢
goblerno  de general Romero, elecciones anticipads
propuesias de wuns maners apresurads por el gobilerng d
Eztados Unildos, foro popular y las propuestas allierna
de 1os rmowimientos popularss

gy El truwrto del movwurniento carndinisis cegn la weacin
repiblice de Micsraqus gque viabilizabs s alternativa de
movirmients popular de slcanzar el poder no por uns @i
politica, sino de caracter militar
1 Un sentuniento popular gernerslicado de considerar s
poderoso rrowlimiento revolucionario, Coimo L
aliernativs wiable para sncsrar la crisizs estiructural

Este gnlace de condiciones obietivas 4 subjetivas gu
presionaban por s SOIC1 Taworable g 1=
aspiraciones de las mayorias populares y que el goblerm
del  general Fomesro, no podia ofrecer dada cu politic:
pCcondrmica Y su franca wiolaciomn g ls=s minlmas norms:
de recpeto a la persons Frozpers un golpe de estadd
susplcilado por el sector jowven de la Fuerza acmad:
Namads "Juventud Milinar” 2l dia 15 de octubre de 97

s

pand

Ezts golpe que provoca = zrrocarmento del genera
Fomero, Tenta como obetivo orincipsl

La transTormacion profurds de las anticuadse
estructuras escancmlcas  <socizles 4y politticasz: gue

ofrecian pasra 1z maygoris de  1ge habilantiecs  iac

condiciones minimas pars aue pusdasrn ceslifsrse Corm
sEres  nUmanas” gy Fara  Cuwimpllr cuwmplir o estas

ohigtivas, la juwveniod militar © Hacs un 1lamado 2specls

3 1ss secliores  populares 4 ai capial privado Con
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proyecoiors soclsl, pars gue coniribuyga & wcisr ur
nmievs  gpocs pars Bl Salwador grmmarcadas en 1o
princioics de pat y recpeto efectivo de los derecho

hwumanos de tada la cwwdadania”-

r-.l
I_jl

Trasz estos  pronunclamisnios subyacen cisrio
glzmaniss 3 tomar en cuenta gue dibaian los verdader o

gulpe Tt ar Traguado por e juwventu

|\:J

i
-
bl
[y}
"‘i

=3 Artniada
Tormisia en alianza con seciors
honesios, cCapaces J no radicaies, con los Cuale
e del podet  militar, sectore
pligarguicos 0 pifo-o0llgarJuicos, pers Lamblen seciors
revoluclonarios, sobre2 itodo 1os seciorss revoluclonario

con estructura militar” o,

ot " Preparar un conlunio g2 medidas SoC1o-20 O T,
Como sobv 21 process  ds reforma agraria, 1

nacionallzacion do2l sisterma financiero g del comerco

gntarior 7 gue restaran fusrZa g poder 5 los s2ciors
oligarguicos, pero tamiien a los maosumenios populares

miediante un orograma de reformas 4o de acoicne

o, Qe CIonslgUlsran Wn Spodn DooUiar g una =allm

2 13 crisis gconnimlca Y pollilcs .o

2 preoclama del 1% ge ocivhr

1 Ei
10
'

s

1
leyss oe Peforma agrarza, MaclonaliZiacion de 13 Banca i

s 30
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La s bazica de la Peforma AJraria Tue smitida =1 ¢

x 2=
g maroca g 1GE0, en ol decreto [do 152, el Cua
cantienes articuylns ra2iacionados con 1l ateciacion de 1

trerr e oo parte del esiaco en tres fasec En la prumera
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se Ccontermnply 1l expropiscion de wemuebles ridstic

que excedan las guirientas hectdress. llamsda Tase
] 21 decreto 237 gue corresponde a la Tase TII, gque <

o

refiere o la ateclacion y traspaso de Ligrras agricolas
favor de sus culivadores direcios.

La nacionalicaclon de las instituciones de ashorro
prestamo s2 dio 21 dia T de marzo de 19390 Lr
objetwvos que persequia el decreto Mo 153 de la ley ¢
rnacionalizsciomn sra: 1) eliminar la conceniracion de 1s
accliones Yy por ende del poder econcmico en 18
Instituciones que poselan slgunos rdclecs Tamiliaree d
sligarcas, e<to prowocaria uns dermocratizacicn en 1o

Bancos 4 aAsoclacicnes de dhorro y Prestamo, Z) da

—

1n

acceso & una  parte sustancial de  las  acclone
1

atal d

51 obaarvamos que 1o

exXpropladsas a los emplesdos (200 ZF del
acciones; actitud un tanto risible
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emplesdos tenia: g S Colovnes po

I gue su caprrldad de wrmersicn gy ahorrg ers poc
significstreal, 3 El dar uns nuews orignlacion a io
a

ecuirzos Tinancisros g bernsficic de 1

-

poblacion g po

ende de un dessrrollo econdmlco  soc1el
|

cionalicacion de
Commercio Enterior Esta ze os con le pobliczcion de
decreto Mo 7S 7 Ley del Insftituta del Cafe 7 gsia l=
conziderapa T 25 necosario nacioralicar 2] comesrcio
gvporiacion de cgafe 4y goncormendsrlo a una entida

ectatsl aque, oIr ups oartz sgo encuentra Lbre o
i

(Tt
IR

geixnes midenidas por paris dz interese
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ner 103 rmedios para organlZsr b

wierna Yy enierna del cate en uns



Tarma coaperaliva” gy
En conclusionr Las reformas impulsadas por el secio
1oven de la Fuerza Armada desde su o implementacion ibar

orientadas, no a solucionar 21 verdadero problema de Is
economia como &8s v lIa concenitracicn del podsr
=conoimico (al igual gue el social 4 politico) en ur
reducids ndcieo de empresas, Tamilias & ndivenduos
gquienes a parilr de e2sio mponlan sus  Criteriss L
obietivos no s0lo a las unidades economicas de

i

[uy]

pirropedad sing a la tolalidad de la economila y 1a nacion

mclugendo al aparato estatal”sy, Esio hacla gue las

reformas lunitadas a unos s2ciorss y ne a la globalidad
de 1a 2oonomia hleran umoosible la reverzsion de 2st

prroblema



3.4 REFORMA AL SISTEMA BAMCARIO

Las reformas wnmpulzadas s ralc del golpe de estad
debido a 1a Ccrizis mterns e nesisbilidad politics
economlca Y socisl, tuwieron molivaciones de caracle
politico mas oue technico, dasdo gue estos camblos n
espondian a las exigencias de la poblaciom nl o rmuch
menos resolvian la problemstica funoamentisl, product
de la concentracion del roder econdymilco Soc1gal gu
glerce un reducido grupo de la sociledad Esta situacio)
Impide qgque dichas reformas alcancen los  obisiieo
planteados al momento de glecutarlas, como Lambien b
manifestiado en la proclams de la Fuerza armada d
oCiubre de 12979

En este contextio el 7 de marzo de 1930 , 1la Jdunt
Fevolucionaria de bGobierno procedla a nacionslizZar lad

Instituciongs Financizras, para 1o cual srmid el decraty
Mo 153, gue conternda la "Ley de nacionalizacion de iad

Institucicnes de Credito g de las Ssoclacilones dg sbugrg

—

Prezstamo

1
]

La medida en cu=ssiidn SUrge comod un Complementoc s
la=z oiras reformas, principalrments, oroporclonser e
apouo financlero nscLesario pars la reslicacion de Is
Feforrma agrarm BEstg fug su prncipal molmwaciohn, =<
pretendls ademgs, regular ils ferencila del capits
Tianciero, dsr 1gualdsd de oporiunudsdes en 21 uso L

desting del crediio, asl como armomazsr lzs sciradads:

g dichas wsirtuciongse Ccon 1z necscsided del dessrrollc
eCondrmlco Y sacisl del pals gy, Dicnos propositos =g
contemplan ety vutud  de 1A proglemalics L



Historicarmante he rostirado 21 Sisiema Financiero, s log
ndos de la 1st

cluales =g hace raferencia en o3 considers
nacionallzacigr, Yy gque anigs de la Reforma  ss

s

manifestanan de la siguisnts maners La exisiencis de ur
reducido gqrupo de Tamilias que controlaban laz
inztituciongs del Siztema Filnanciero en su o provechc

dad

(W}

5 su posicicn de propigiarios de ls rmayorla de lss

N

acciones Frovocando que la asignscion de los creditos

()]
n

encontrara concentrada en Tavor de esis grupc
sConcrmico  de poder, destwmandose los recu
TInancleros ri

o

aciridades GO oS ool

prcipalmente, como tamowen 8 la colocAacion de Tondos

.._.|

J Corto placo al situaciomn mosiraba una inadecuads
canalizaciorn de ios atorros de 18 zocledad, 1o cual wolels

5] ziztems finsnciero wmeficients 4y poco sguiiaiivo

-
t

gzts Tormsa, la Tuncidn de intermediscion Timsncisrs ous
fezcempehan dichias wsiimtucione: e desfigura Y por 1o
tanta su cantribuciom 2l desarcrrollo econcgmiico g soc1al

o= maErginal o casl nulo
El mroceso de reformsa pancaris lisosoa a cabo, tueo

Cormt yreopren wmmetodolgoicg 1m Ley de pealionslicacion, &n

Saizterme Fimanciero, a2noal refecrzniz g 18 redisiriodolon
dgl capitel =scciconario de las nseiituacions:s come la
Transtarmacion de SRR = I ar S preSas st ss
mostrando los diferentes aspeclioc g tomsrse en cuehnits
rare pacar de uns Eancs riesds 5 une BEancs
raclsnshzads 0 postErlormeniz & Ung sCcanomils roints,
oEra =3 0is 2= ouede Jistinguir =1 procesn de
naclonalizacial g Lrss Ceriados = - -
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) Periodo de wntervencidn cubre el lapso que wa desde
s ermisicm del decreto de nacionshoacion, hastia que g1
entira en wigencla, Y donde aun e maniisns la propleds
de los Bancos en los snilguos propigiarwos E1 Banc
Central de Reserwva nombra un mwlserventor pars cad
nstitucion; quisn se encargars de la adrmimisirscion d
loz milzmos, ademgs g1erce las Tunciones U atribuclone:
que ls corresponden & la Junis directiva y serd S
repraesentsnte lzgsl

ol FPeriodo de transicion las acciones de  lad

mstituciones financieras <on evpropladas por £1 esiado
siendo gsie, 21 1 propietario de las mismas En g

ot
aspectn  adminisira
Jirzctivss para .
ntegradas aniss de la nacionalizacion Ezia nueys junis
direciive se constiivge con tres  mismbros dos
dezignados por la Junts Monetaria, en donde uno ds ellos
cargo de presidente iy g1 BT F nombrard a
rocers  ix wice-presidencls

= urna iterna oropuests por oz emplesdos

Cy Periodo de conversion 51 s1stems de eCcornomia rmmidis

15 A

gstos un afo para aqquririe: y de= ono se2r asi, se



derecho preferente & los ev—8c mist

I

3
()
o

as en un plazo ds
o digs El SV 0% deg las scociones propiedad del zsiad
serian transfteridas al BC R

Se resiringe o los en
puedsn  cer acciuonicias de s de uns  in u
Timanciera, como fambilem posesr mas de 1 0& de las
scciones  So modificaran lgs juntss direciiwss g cince
maembros cusndo los gmpleados 2 irwerzicnisias
particulsres kegan gdquirido el 1o
arciones ofrecidas & Ccada sector; adouiriendo con ello 2
dersecho de nombrar el presidente gy vice-presidente de
1z institucion, aldn cuando e<tos cargos estien sujstas =
2 aprcpbacion de la Junts Moneiaris

Como otra parie del proceso de nacionalizacicn s

contempls 1a restriccicon & la Barnca ellraniers de lacs
1

ICo, por cuanto esios
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F.41 OBJAETIVOS DE La REFORERMA AL SISTEM
FIMAMCIERD DE 1980

Los objetiwos perseguidos gl momenio de se
decrelasds la Reforma al Siziema Financlero, sg pueds

encontrar mmplicitios en los considerandos manfestsdo
por la Jdunts Fevolucionaria de Gobievrno, &l momenio d
adoptar dichas medidas En tal senitido considersmo
corveniente Lranscribw los principales considerandos:
"I fhie el capital proplo de los bancos gy dems
wmstituciones financisras  representa un porcental
minimo en relacion a los recursocs ajenos captados po

2iloz, provenientzs fTundamentalmente de los ahorros o

05 Criterios hasta ahora aplicados por 1o
bancos 4y derngs wmsiituciones Tinancieras privadas: ha
ocacsionado la concenlracion de 1oz credilos en W
pequero grupo de usuarics discriminsndo g agquellos g
no han perioneciudo s dicho grups, distorsionando as<d, 1ee

oifticas financieras del eziado Ccon oroUecclon social
= =

-
de conbribuy g los estTuerZos gue = adelanis,
reslicar 21 gabisrno pars acelerar el procsso d-

gesarrolly economico y social del paiz” < -

Ue 1las anteriores daclaracionss podemos detallar los
- — - - = — ey = R T 3 amm - - — 1 - —F - =
obhistivos Ques s enconlraosn impliciios 4y eyaplicitos er

la ley de nacionalizacion, oS cuales podemos resumir =n
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at Braatar la concentracion del credito, atraves de logra

.

una democratizcacion del mismo

Y Logr=r una distribucion rmac eguitative de los titulo
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F 42 IIMDEMMIZACIOMES PAGADAS POR EL EST ADI

El pago 2fecliuado en conceplo de ndemnizsacion & ic
propietarics de las acciones de  las  wnstiiucione
financieras nacilonalizadas sg realizd conforme a
dizpuesto en los ariiculoz: midmeros =y 4 de la Ley o
Macionallzacion = 47

&rti. Z.- E1l pago de las acciones enpropiadas d
conforimidad con 1o dispussio en 21 &rt. 1, 52 hard po
s walor en libiros, Yy e1 Estado 1 hara mediante bono
que devengaran el @0 E de interes anual, con un plaz
de vencuniento de cinco anos. La amortizacion 4 el pag

de mtereses de dichos bonos s2 hars semestralimentz
pago de interesses no gozard de sicenciones fiscales o

municipales

El pagno wmic1al de las acciones se hard medlanie 1

antrega de bonos por el eguivalente del 3.0 ZF  de s
walor en libros a la wigencia de ssta =y E1 2000
trastante Se pagard hasta gqus se haya fiwalicado 1

depuracic a gue se reflers g1 ariiculs siguients 7

&t 4 - &l gntrs

L
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r
legvantars un wmeeniario de acilvo0s gy pAasivos .4 58 harg 1

depuracicn ds 16 mlsmos & Lal 2f=zctd s2 designard
COmlsiones, Cada Lwina Compuesia por lrss delsgado
para Cada wnstituciohm, asi unc por la Supsrintendencu
de Bancos y Otras Instituciones fwancieras, otro por L

Corie de Cuenias de la Fepublica y un tsrcers por 2
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L ae instituciones fTinancierss conlinusran e e

g1ercicio normal de sus aperaclones aun cuando no

[
R 3}
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Irrentaruo, n haya <wdo efTectuads L
depuracian a que se refiere el inciso anterior

Loz wTorrmes de las comnmlslones de inventard
oEsaran a ung Lornsiogn Evesluadoras wntegrada por e
“Wicg-precidents del Banco Cerndral de FHeserws de E
Salvador, =1 Segundo Magizirado de la Corie de Cuents,
de lg Fepiblica y =
In=tituciones Financigras La cormsicrn Evalusdorsa hars

i ansiisizs con 21 Tin de dictsminsr sobre gl walor oy

para  todas  las  InsSllTuUClonEs

1
Tinancisras naclonalicadss Esia cormilsicn corndara Con g

nersonal Lecnlco necesario para 2! cumplimientoc de cus

El wmuditor erierno de  las

nacionahoadas y un representants de lgs gn-zccionistss
de Cada L de dichiss wistitaciongs eleglon
zzpecizlrmenie de conformidaed g 1s Ley, presentarsn por
pzovitg = 1l Comicion Ewslusdors sus observscicoros =)
micrme de lg O 1210 d Imwen /rio razpeciivs Ccentrd
5} leryming . parentorio gus ywencs 21 1remmns de

L Junta HMonetaris deterrmanara en Torms definity

RS
21 walor zn Lioros d2 lss aclionss e poraoadss, Con base
2. 21 dictamar siroetido por 8 Cormision Evsiuadors, =1
sl Cceberzs pracentarsz Jenirc del termiro dz2 rovenis

digs Contados 3 pariie del vencumle del ultimo plaZo
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Al que se refiere g1 nclso anterior”

El pasgo efectusdo por el estedo sg reallzd medlante
la ermisicn de bonos por un walor de 22000 rmllones d
colones, destinandose posteriormente 20440 millones d
colones COrmo cantidad total para cancelar 1a
mdemniZsciones, teniendose gQue para el cierre de
glercicio de 19356 <2 hablan reduwmdo 2005 rmallenes d
colones, quedsndo pendientez de cobro por parte de 1o
tenedores 25 millones de colonss

4y

Pesulta wmportante menclonar que 21 preclo pagad
en concepto de indemmcacion & los e—-accicnistss T
rmucho mayor al »alor norminal de lss acciones o adn ma
gl walor pagado Tue mayor gue el sugeride por 1
Cormsion Ewaluadors, 1o cusl no tiene razon de ser y
que al realizer la depuraracion de los sctivos | pasivo
de laz wmstitucionae financilerss, gsias mostraron um

reduccion del paitrimonia oo ern 21 walor contabkls o

D

las sccicnes iwer ansio 17, de agul resulis gue 1o
pocsesdores del sistema Tinancizro lograron oblener und

ganancia de capital hbre de wnpussios
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CAPITULDS 4 EFECTOS DE La BEFORMA DEL
SISTEMA FIMAMLIERO SOUBRE LGS RRUIPES
EGHEBMITOS DE PODRER.

S3 UsD DRl CREDITH.

Svectar  los  patrones iracicionalzs  de
netrmadiacyn financisra fue uno os  los  obijstiwv

lwer los problerms
creados por la concentracion g2l credilo, Gue Bra Und o

las cCcaracieristicas des 1 oanca com=ric1al o La lsy o
T

mayor cacte de los recursos captados son abteniudos o

w@nns i orapds

depositantss, pero gue s un psausefo grdpo de Usuaru

ohielivg Zehnrd de o gLs 2 aiwsl  ds propadandga oTict
So auy 2 1lsmar "Diemooratizacior del Dez dito
El destwnar tusna caris O8 10 rel b7 sos SoLlfles <

mEtins Do Wn Dediisag Jruto des rivileguados usuaric
Cornduicla 3 urna QUrats CISTorIior 221 prncipuo des 20uUnas

disiribatiea i ST IENCLS e 1z Lalnoa CONIErDLs

dssaryJilc econorr s

nacional BEs demido a 2310 gus El obisien fondamental



de la nscionalbicacion de la banca de 1920 hays sido ]
demcocratizacionn del credito, plantearndosse gue W
di=tiribucicn mas equitativs del Tinancilamien

cantribuiria signiticativamente al desarraile nacicnal ™y

Los resullados o la misrmediacion financier
{principalmsant en 1o gue loca a sy caracier o
Mecanlsimo a:algnrdtjr dg recursos! wnclden o2 mManer
pairticular B 2l desarrollo de las esiruct
econoimicas definidas en cada pals En El1 Salvaedor
ciriierios de asignacion csl crediio, gue favcirecan a ]
Jran  smpresa, ademnids o8 Feproduci; la sstruciur

nligopolica de 1a economia sal.adorefia, no coniribuy

I.'D

obieilvo de la reducclon de la pobreza” -, Como esi

parato lo explica, &N nuesira reslidan SoClo economic

-

we's de  la asignacion de

ul

21 slaiema Tinanciero,  aters
credito na copbribuldo a reproduciy una esiruciue
oI qQuUIC g, i ff= na detorimado =1 d2zarroll

SOCI0—2C oo iTIco

T~

CONLINUECION rataremos 1Ios principales elemanio.
gl zistery Crediiit 1o nAsSclonsilZads Jus han intiuudo e
21 COMBorLamlento O Cconducta Ge oS Jrupos SConSsmicoe

de poder Tratar=mos Tundamentalmentz de saber si iz

Oanca Darionallcada transformo o o @ esencia Jde

1=1

|_‘E1

fria Tinancisro gii= iradicionalmenie SeEfn

0

Tatareciends =21 acaelerado orocess de acumulacion ds

caplial



A 1.7 EVDLUOCION DEI CREDITO.

El credito e ewolucionado en Tuncion de la
dislintas medidaes de polilica econgrmica adoptadsas & ]
largo de la decads del ochentsa, gue han prowocad
carmblos  relativamente abruptos en la totalided ds
credito concedido Una de las carscierisiicss noltables
prumera vista seria, que gl comparar el monto creditica
ern termings resles para e] periodo 1979-1939, = pued
aprecilar una sensible dizrminuciomn en totsl del credito e
21 TE fver anexo Mo 15 La dismmiinuciomn del credito res
s si1do mas notoria para ) cector pablico, puesto qu

para el pericds menclonado, =1 wmonto de credito

otorgados so redulo hasta un 43.568% ide 204 en 1979
1,152 rmillones de colones en 193%, 8 precios consiante
de 19700 El credito sl secior prrrade solament
gvperumentos una bajg del TOE g 1939

La evolucion del credito fus marcads por diverso
mormentos, wmducidos por las medidss de politic,
seCconcgmics, a1 pars 192931, 260 2n el que sg consolids
los mecanismos de la nacicnalizacian, g1 crediio fotal =e
moremento en 29 597%, cero g i wel e miodifics I
ectructura del credito otorgado debioc g1 incremento de
la actreicad del c<zcior publico para asbsorver la crisis
E<te hecho <2 puede apreciar en el cusdro 1 ‘pasado et
e

1 anevo 13y queg resime a reaestro wicio, los momentos

e cuanto §
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habls wavriadg, aen 21 cordento de o

g
verte sepsnsion del credito (Z295%F! <2 pryadegqis

geionacion de  reCursos 8l socior plblico Yy £:3te <

COormz COnzerupnols de iz= medidas de ajust
implerreatadas por =l goolsrno s principios de 249, S

rodpce o Tuzrie  decramenio del credito =

credito ¢ perrmmte la recuper=cion de Luene parite d

rRCurIos Crediliciogfs Doy paEriz del sectior privado guod
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Secior Sector E.oglucice del
Frieedo Fubohico Creditag To1sl
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£l sector  orrrado logro cevertnr, ceriigimerte 3 o=y
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Tavor, el uso del credito, ya gue an 1989 absorbig cas:
£l 556% del tolal. bLa disrmminucicon del credito al sector
pablico se  debid principalmente a las  dificulisdes
Tinancieras enfrentadas en las oiras reformas, (la
reforma agrarie y la naecworalizcacion del comercio
exterior)y & los procesos de  gjuste que wenlan
presiwonandn desde antes de 1935 por wuna disrminucion
del deficit Tiscal que obligabs s digminuir no solo =1
credito total, sino al cregdito del sector publico por  =u
alts participacionm.

Otra razon pare la reduccicn del credito es la
evolucicn negative de loe depositos del pablico en el
sisterna bancario | cusdro Mo 20

CUADRFD Mo 2
UCTUWFe DE LOS DEPDSITOS DEL
TEMs BAMLCARIO

I F‘Drcentajee de Pariicipacion;

EWOLULCION % ESTR

u'J q

Ewolucion Deposit 95
& 1g »ista s»shorro Placo  Totalec Fespeciol

1oy IFC =23 29% - -
[R= =k = et 49 M ol -7

1925 JE 257 An Y - o
15939 20 2a9 471 i = !
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prevaleciy en 1931, 5= puede wer que ls warilaciohn de

-

D

gstructursa de los depositos no ce Fric)

sigmficativaments y ls calds ern gl wolumen de depositos

mn

)

del 73% no g5 Lan slarmante, 1 se considers que recig

]

=3=] habis implermentade 1= nacionalizanciom E
interecsante observar como & la par de una disminuc o
de los depo<i1tos, se oroduce uns fuerte exoasnsion de 1o
cregditos, este Tendmeno sg explica por el wncremento 2
g ayuds sxterna y en los donstivos Procgso conirsrl
e produce en 19855 cuando s pesar del mmcrement
percibido en los y=1tos, £l ejercicio es scompafad
ucciogn del creidito (Cusdros 1 gy 2
e

nire en laz medidsc de polific

-
(wil

L

[y

m

3

oads

3

o

[}

|_.|

L_I

o
n

—

(W

L

depositos g debe = 12 politic,
de tmsas de mteres mmplemenisdas taneno Mo 191, s =
e apreciar el camiblo en la gstructura de 1o

5!
depositos Psra 1939, afo en el gue la 1iliguides ag

cisterms =% w1sible reduccion del 29 7% de os depocitgl
respecto & 1979y g 18 esiruciursa de loe depdsitoc
ruestrs gQue cacl la rmiasd de gztos son colocsdos s
nlazos, los deng<citos = 1z wisiz zan gn o goe rmomento, 1os

Mo19 vianto pars ocperaclonges pasiyas oo 2oiessd nd
son un incentiec pEra los sborrantes A egeiaplecar

(R S Bl
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negatlvss e comeerisn 2noouns Torms de obtorer dinz
subrsidiado En condiciones  de  credito dirigido
ziablecido & traves de lis Imeamnentcos de polila
goonomica,  que  privilegls o dizcriming s sECion
especificos)l =3 ftraves de liness gspecisles,  tas,
diferenciadas, eic, &<l oblener cr&ditg so cormwilgrte ¢
ursy actividasd lucrstive o2 =22 oroducen probdema
gsoCiEdos = la corrupoion, pohiwacien g deswio d
cregdito Lo gue sl finsl s legs & preoducir, en gsis
COondii10nes o, el wuiusl itraslsdo de actiw
Tianacizros de los ahorviztscs hacia los presialarios
recursos del sisterms DSnCcsrio
Dozmies de eztas consideracicones podarios Cconcly
sobre los principalss rasnos de lg ewolucion del credyd
3 su relscior con los wmterescss de los OQrupg
SCONOYTIT TS DOodErosos
— H= haoido ura disminucion =snsible del wolurms
de crediflos gn el periodo doe 1972 —-1S952 Al final
pericde 2l sector privedo logrd recudperse parie de s
naricipecion en 2l odsc del crgdito Les medidzs A4
noiltics  coCanoomic unnlemaniadss 3 partis de 195
promoyidas por 1os orgsndsrmos de Tmsaclavnlenrt
gnterno (Sarco rMhundial Fondo Moneitscio Internscicra
atc by, meErn Ivmitsdo los rmontos desiirsdos al credito co
1z fim=siided gdo orefucir 2l Z2eficil Tiscsl Ezis situacio
g wg sggraved:z: powr la diErranucion de los depdsilo
debido, =2n buens medids, = 1lg podilice de tesas d
teres ouz  d2emmceniwvsan 2. 3qcroo g giigran 1
gstiructurs de @stos
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cormiertan en bereficiarios de credito barato
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A1 2 DESTIMD DEL CREDRITH POR SELTORES.

Anies de la naclonalicscion del sistama financiero de

1830 el credilo se encantrabs distribuido de tal mmaners

que =g favorecsrian lse aciraidades no produciieas

como el comercio, gue recibls un monic de credita igual

gl que ternlan acceso los seclorgs  SgQropecusrios,
mndustria y construcciom iwer anexos 20y T

El sentido improductivo del credito ez aun mas

1 , ademas que 21 secior

Comerclo coln constiiuyge i 21 1 ael RIE para 1979 (Wer

cuasdro Mo 3y El sectior sgropeEcuario, a pesar de s

m

r
urnportanie  genersdor  de empleo ocups un ugsr
secundario en la scignacio del credito con un 24 2% del
Iotel de 1o monics otorgsdos pars el milsmo sho,

mdustrie g construccidn Ig ciguen Con uns porclon del

-t

CLalPD Mo 3
FIE SECTDORIaL ¥ DESTIMO DEL CFEDITO

TRFariicipacion porcentusls

e 107 193> 19PE 14050
FOPECLAFIO Jas M54 2Ta IO
NDUS TP I 182 159 175 1&1
COMSTRLCCION ERS 3z Ti T
CONEFCIG 11 154 15T 157
LESTIMO DEp CEELITH
AEPOPEL &R0 Jaz TTS 0 o1xE 11 4
DS TRy 12T 105 (ISR B
COMSTRLCCION 5 =R i = Z 5
COHEFCIO 4T Z44 575 520

FLUEMTE Banco Cantrs
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El afo de 1952 es un afno unportants puesio gue ha
transcuryrido Lres afos en 21 marco de reformas gue h
provocado algunons carnbios =1y 1o

)

patron
estrucutrales del creditor en este afo e85 gl sect
agqropecuario 21 principal receptor del crefdito (37 5&)
avmento de fondos reciblidos por g1 secior primario
Lraduce et una fusrte disminucion del credito olorgas
a la actividad comerclal, cuyga pariticipacion Ccon

receptor del credito toital bajy en 155% respecio
1979 Las causas principales de esta iransformacion s
deben a las medidas de politica gecono'mica adoptadas pe

2l qobi=rno, constituddo por 1a gl1anza de 1z
dermocristianos 4 la Fuerza Armada con 21 apoyo de 1o

E=stados Unidos, gue favorecio el 2siimulo
las "Faformas Estructurales™ y principalments enod

sectoyr agropscuaruw Ademas se apoudo una politica d

desestimulo a las umpoirtaciones que  atectart
Tundamentalmente las unportaciones suntuarias ds
sector Comerclo

Tradicionalmente las auloridades monetarias bie

==tablecido wuna clasificacion del desting craditicio &<

los creditos denominados class &7 zon los duigido
hacla seclsras generadorss 08 walor §0 583 hdack
sectoras productios = secior agropecuario, L

1
industria manufacturera y la construccion Los credits
claze T87 son los Que se otorgan basicamente a ia
actividadss comerclales U sSo CONSUIEracdo:s DO

piroductivos al ubicarse e la gs74ra de 1a cuoulacion

—+

Clasificados los creditos de 2sta manera improductivos
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orargados sg destinagn &l comercio {(por cuadro Mo =
que para dicho &80 solo contribuyo con 21 153
del FiB Los  secltorss  agropecusris, ndusiria

construccion gue contribugeron =1 PIB con un A4 3%
colamente scocedieron al Z4% deo los recur=ocs dispomble

en ics Bancos Comercialsse e Hipotaecario
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%  crediticies gy rmonsilsrisc

hEsicamentie 13s de tassas de wlarsz cue hen orlenisds
gl crediio hscle sctwidsdoe eLondrmilcss no producirss
Cormo al CcOomercio, er delrunento de coCtorec

SUperior cdartis, por ou carscier pnultiplicdor, <obre o
grroleo, 2l gqreso g 21 nvel de precics
- =21 ir=slads o rocursos hErois lgs acivadados de

lagran tLerner AacCasg &l Cr=qiln Las garantias
peirimontales, igs Lacss ICTIVAS mmac Sitaz dol cregdilc
Cclese "E , Bl mencr rigsgo Twancliero g los plefos Corios

Creallg
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A3 X ElL CREDITH POR TaMaArD DE BSUHARIN

o de lgs wmdicsgorss mes rmporianies pars
1= wmcudgncise o &1 wmoacto Que la naclonslicsacion
cic1ame Tiancierg tuywo convre 1oz grunos econaimico

nozoppn, doo gtz mmaners, lgc gmprecas cuyss aoii
superan los 2o iinn de fodones e catslogesn C
oerienecienties = 13 gran Bmprecs Las omaiagss

relLroermprecsss 2o gaousllac Con SCtiwos mTerlores
Trny a0y cologres

gsirce dof estratos dz zcliivos Tinancieros

a marafecstadg ol credito cizcafic=dn oo termsa g
ERRFSY ok il

Copne puede aprecizres, a 10 12rgo de tado gl periac
e ozido 1= gran oemprecs la prmncioslmonite Donmeficis
Car el yzo del crodino tas cifrss rmuosivrsn Coron
crogdite co by odn Tqpooniranas 5RO Do gF 0 on gl aray
Caoital 2n oegrmedis pars el opriodo 1 22F-1 920, 1s o
erporzsa ratitic trzz Cpertszcs oecrz: del oTorsEl

Loz orablemas que tg doreyge de 12 conconvysLio
el oreta Twng zor lg wreTiligriia de ls nrermonisgis
Timancier s L im anzquaidas ciziribearres 4z lps recursos o
iz =ofipdac, =2 zovINgron o 2@orporiods soivdigde o
TS22 la ara; arioresy rellfiin 21 23 0% 0=l credino oty
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CLADRD
COMERCInL ES
ESTFLUCTURFS DEL CREDRITO

BAMLOS

o
P
v

(W

2 los rmonts

]
0a

i

Mo <
E HIPOTECARIO
OF Taiia/a0 DE USUARIO

(Farticipacion Forcentusll

ricero PEDLUIER &

TMEDT A M, GF&AMDE

EMPRESS EMPFPES S EMPFES s ETMFFES,

19o= 2T 100 B3
1 9R 163 55 75 o
1985 1210 o7 T2 3
1 2985 12 133 TE R
1937 2.0 1456 &1 75 3
1953 2.0 124 TT Tha
12989 20 115 8= 3z
FUEMTE MHMermorias Banco Cenirsl Z2e Feserwa de E
Salvwsador, variosz sfos

Fo- ovwvre l=de  =se [puedes govroacigr Comg 1s
Ml osmpress ha gusdado praciicaments mearomnsads del
credito Tormsal, 2310 bhe obligado g los microsmpresarios
faue rurmericsmente zor lg mayosia deoido a gue se
wicsn e gl secicor infTorm=l de la econoimils), a adguiriue
recursoe & Traygs deg presismictas perticulares g
a010T1s13z, gue Ccooran L3Sas de wnierss muy supericres
a laz esisblecidas en 21 silsierma DEancerig E=zta
S1TWacion  unpd 21 desarrclic de  uWun Secior cuys



wnportancia <2 hie subestiuvnsdo, puesto Que no se g C
crefdito 8 un grupo muy numerosc de comerclantes gu
gensersn empleoc g gue se dingmizsn o en Lorno g un
econcmia ntorimal, gue ha siwdo oy unportante pacs
paliar slpunce orablemss, que 12 gran 2mMpPpress nloe

ogdidc soalventar, cormo 1o es gl graw

r T
pequefos gmpressrios b owisto dismirun sensiplement
2] acceso al crediio Er 1337 1a pequefsa 2mpres
chtuvn 21 27V % de 1os creditos disponibles en ios Ganco

i
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A
ha enfrentado la medians empresa, sunque oon meno:
dramatizmo, ys gue para gusl por

unE participaclon promecio del 5 4% del toial del credii

asigrnsdo hubgo wun dzscensc e los rmiontos de v 7FR
. = ] OgsY
racoiactn & ] OEE
Err sint=zsiz, s suficienis anslicar el coadro Ho -
rars poner en geldepcis algunss carsldoraC10nas
rnparianiss

Ve maconalizacion del sistems Tinanclero f
cumolio con 2] opjetvo msritestsdo en 21 decratn

ane 1z diy svada, puesto gue, la “gamocratizact

ws cxlizlcgados come grar empreza, 12l como



fa

recibe en 1932 las ires cuarias partes del credid
dernuecsirsa L Tortalecumento del Droceso
goumilscior de csplisl 8 trawgs de logs canales de
ntermediscion  financleras del  <sistems nacilonalized
- hespugs de diez sfRos de reforma &l s1sien
inanciero han sido los gQrupos econdmlcos poderosss L

o
vne e han beneficiado del credite, en detrimento de

i

medlans Y pEQUERS  @mpress (ng menclongmos
micro—empressa, puestio gue  los monics de Credl
recibidos por gste sect

L
=

son margimsles) La oligasrgqu
e encontrado en el Creditc gel =isiemsa Gencar
nacwonslicado, wuna fTorma de reproducir f smpliar st
posibilidades de acumulacicdn de cspital por medio o

recursos  crediilcios subhsidiadios por  tssas scii

-’:

resles  negativas La progresiva  concentracion  c
recursos crediticice en itorno a  lsz actividads
comerciagles del gran capitsl fue posible, en buer
raedids, a gQue ls reforma del sistems Trmanclsro r
contempld  los  mecanlsmos legelss, m1 de oolitic
crediticia gue obligarsn & los bDancos a fiancilar la

actirsidedes do logs sectores gocondrmlcos considersdas

¥}

0
jwl

terrinos rmicroeconcrmlcos come de "escaca reniabalids
wlera’ Lz reforma no aliero los patr
1.

Tirnar
Lrzdicionales de 1 gsignacicn doel orgdit
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A3 4 [CREDRITO 2 PORE TAMARD ¥ 2 MUMERO D
HSBARIOS .

mi

Atraves de 1 desagregacion del credilo por tamag
g numero de ususrics =2 puede apreciar la wardader
girmernsion que caracteriza a1l Sisiems Filoancier
FMacionalizado oo un intermedisdor  wefifienie

concentrador de los racur<egs gQue cepta Bl cusdro Mo

refigrs esis s1tuacign enpgrunevisda alrsves de

EAMCOS COMEPCLSLES E HIFOTEC AR

MUMEPO DE USLAPIOS POF Ta2Moa/0 DE EMFRESAS

FMIC O PELIER & MED TSNS GFaMOE
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Importasnies, Que confirimsn 1o enpuesio on 21 5

]
Wl
™

S LEerinyT =g 2l Qque <g demosiraba la cua

[
L

1
concentradora de la mnierrmmediacion financiera asi

aran receptor del credilo s S1do ls gran empress, d

apenas reprasenta 21 1955 & del tolal de osusrios

12985, para 198392 el problema de 13 conceniracion
agudizs, cusndo g3te grupo peguehRc de ermpresarios
contras g solo representa el

En fterminos oromedio,
1932 7 1529, =1 124 Z de los ususrios del Ccrgdl
recibizron g1 VAT Z de los recurzos olorgsdos por

sisterma bancaric n

comprandidos enlra la mitro gy medisns emorass, S0

pudieron obrenor 21 271 E de 1oz recurcas
Los griericres deics son 1os cuficientomen
desoripliy'gs Ccorma pers Coriirms e ga ool Siztorn
Financiaro Nalionshosdo, 1oz Srugos sC2Insimmifos o
ooger it sido los orincipslece Dgpoeticiaoigs del giboor
caniado por el =asterma Tamoien los prisrmcs da8ig
- —_— L - - - - - - - =, - [P —_ — S
rRlEsLran, no salo ls ousiided cuo Is cuEnitils deloenorn
Caracier concenivrador del cwctoms de intermadigcion k
2IMT221s 2o Dplede Twimesr an baco 3 Cifrsce oficisicos, O
_1 "rE{ (1""‘ [ = -y e ‘r'x'i‘ H‘hl 27 L o T X =138 i crea e
= i ~RERERD] ol g 11l '_.-’Jrn_".'}'x -rl...Ll 1 { {_- ':“-4_ L] I'H I'
oy 1y 1limrada do IS9P I0s Quo ronrecantae Femoras 0o
a.._.;.l...l._l_! [Py Li e — -t [T SN BRI SW B | 14 [ I e} 'l 2 o
s, 10 del 101l 0 paroipsn i poco ymat 242 roc DJ0arts
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< 32 REORIEFTALIOHN DE Las SUTIVIDS
ECGMOMICAS

En el prezente acaplis =g hace un anslisis

i

ccgnwolvirmisnto de los  caplisles propl

grupos dominantes gn lg econcmls Seo tratasrs de m
la arizniscion de e3igs, bimcis los distintce sectiqrae
la economta, cCon enfasiz en el =ectior  comer
-

COonsirucoion y seryicios

g A sido delymiiado

iy}

decads 11 S72-1059, aue sg CaracieriZa por habe
dz.slado 1= qr e enferrmadad de 1a  estruct
cognoroca Que 83 pCr wn lado,  ils corcenterar

scongrriica de lg rents L oCcapiial en pocas manos !
=Cto de 18 primaca, la situacion

.
pobress generslicada gque, en Cifrgs oficislss, hasis d

Zuperumneniado 1o grande: Ccapligles 2 firaizs de

deogds de oz oadc: Y4 como b swiuc1onadn
MeC ZAls oS de o onlacior delogocedente, Do Dar1e
22105 Qrupos oligarouicos EBEsla prequrias nratactan
de darlg respussziz 8 1rzves 48 23010 ndioagores oo
zan 20 La TormEclon O cznital 1o orivado, oo
zzmymador oo I3 inperIio o Capltal Coasiante, Do

- - - — o e — - L - - = - - .
FELrS0s IETOCIAG0T Doy e cCapitzlizias g f
— ey - - - — [ Ty -1 — - — — o
oOrCenT 1o zalisron O2l paiz, .) L3 geoolucicn Gue
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Lenido el cregfdilo A los distintos seclores economm
nos dua <1 los capilslistias estan utilizando el crec
e mayor proporcion deniro de la o esfera de
circulacion y no de la produccion, generando precic
en la economia hacla la orientacion de gstos [
Imoorisr bienes de Cconsurmo no duraderos

La situacion CI1S1S que =e desarrclla &

(L

d
d

il

5 1
Is gconomis & partir de 1979 foma la caractaris
un  daterioro g

gneral de 18 zocisdad en el op
ECONCIMICO, sociwal , politico g rmaliiare E<ta it

warlable {la rilitar?, 3 1mcics de la decads ae los

gl

aza & condicionar las principzlzs warmbles sconom
LFIE, Tormacion de capial

Un refleio gue muesira gue la sconomia ests
funcion de 1a gusrra son 1os gastios en defens
cseguridad pubiica gQue en 19359 ha pasedo & oCupar

=1 A% de iodo:s los recursacs gue btien oodrian stoendar

o AR R il P e~ Almr T, === ==

Py (] LEFTLTT LT3 ol L g T 230l Ll - 1y ST LA
e o _ g o 1 a4 e ~

en 21 plan o2 desarvrollo seconormico 0 socigl (127715
. e L - o -

S @z orezigres de feracier sofisl tisndsr
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cabo modificacionss  <usianclales  gque necaesiis
zizierna, es muy posiblzr gue 21 pals
rauor delsgrioro de su esisbilidsd social en Tor

celerada” = -

i

J.42 para 197E, 2.presda Como Se disiribuian S0 promE
1as remudneEracionses 4 o pagos a 1os factorss sn 1os
caciores de la economis

CU&DPD T !
FENTIERACIONES & LOS FALTOFES EM FOFCEHTALZES

o — . -
POFELCETI T ES

—ueldos 4 £alaimics 13
=R ban T = = w Pl = ) 1 aE
Consuns caprtal o
ORI Lo Indir S0 oS T A3
-1 SUCSLCIOo S

Enioedasrnts GO snpiniacion =S
SEIOFE ST eGS0T 1070y Ty
Fusris secoins Ccu2ntas wacionalss SLF

Eno2l Ccuaaro Moo 1 32 puesde daducir 21 monio o

valor agroegads yeiribuido a3l Capitalisia Como al oora
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rriliones de colones, Ccomo sncedenise de avp
mientras  Que  los  trabajadores fueron  pagados
concepto de  fuserza de  trabaic 2 43T miliones
calones 4, L& gravedad de la cancentracion del ingr
llewa al punto culminante de endrentamiento,

desermboca gn 1979 20 vt golps mililar adspic
b 2

parte del ekce shy orienta
inverswn de capllales gy obiener ‘oncocs adiciocnales |
gastos  mlitaress, by El esilimulo A la nversion
camtales 21l 1a wrdisiria Con fondos sl

nacionalizacion'=, El Estado gsperaba an un corio n

da 2 a T anos cumplr estos objstvos
El orimer obigtivo 1o Comorabarsmoss & traves

2.

[y

donte apropiado por 153 capiialbi=stas =on el periloc
determimnando ia DIroDorsion Tugada respect
prfedonie anropisdo

La 7Tuga de caoitales es considerada comic
Lermomeira del Crecimiento d2 una cobhomia por o

maacy tToga do Capita Menor S2ra 2h un mediang p

2 CrSCuTiieEnio e TaFgatinge!
Erlsten watrios meiodos do ssiimacion de ia vug
capitales, 2l mas conocido 2= =21 dazarroiado ooy

Fanoco [lunadizl Jue consldera aues 1a tuga 235 =21 resul
-1 —-—



IR

conceniracwon del mgreces 4 la rigquets gue puede te
unaec criormis

£l ultiymo sziudio reslizado sogbhryre 1la Tuas ©
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afos 1975 a3 19582, la tuga d2 caplial suma =

millnnes deg colones que repr2senta uh oo % del FIE

3
-
]
=
(L
9]
ot
)
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L2 anend Mo 2350 Z1 pariuymos, gua

MaLeriz Insumn produycto de 1975, s pusde g iraves

Ln E‘_‘[EFCIEIE‘ maiematiico aplicar dicths osiruciura al

Capiltaliziaz e =1 Drocsso gs E‘f’DdUEElDT’i gue 23
A1 T E millonez d2 colines, reoresentandos la Tuos
cacitzios Zf mET PSS A0 wn 2% del —2denia
e Dlavacinm wwer anslad Mo 24 hay gus allarsr g
Tuda de c=3pital 2 frswes del meiody do Cuyddidgron T

sus Iimiiaciones a2l subesiimar la Cuantis d= 1z TUags o
pare glguraz agraliztzs o, onirg 1978-190E2 ards
Slrededor PO, a0 Miiiar e Que e Colanss renrezentd
TEE de el sroedente de 2lplotacion gererado por

Me 11:1 ST erionyT DoosfTin = ]],—l}‘h_]f‘"‘“‘ }_.‘2‘5 ‘51131_1115-(‘;

_ - - =1 e e e -
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Tt oear 2] soacadonts gons oo oorear wntacrio 5
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solo para los afos 1979-19320 la fugs de cCapiis
representy 21 EF3E del ercedenis de evploiacion
areio Mo 24 g oen unldades monelarias alrededor
1,210 4 mmillone

- slgunos wndicadorzs de ls economila canfloma e
1des, entre ellos 18 tase negativeas enparunaniadas pos
FIE glopsl 4 zectorigl a precios de 1252 iver a9
Mo 230

- La formacion de capilal 110 1otal que rapresze
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ANEXD N.1

PRINCIPALES PROPIEDADES DE ALGUNOS PROCERES DE LA INDEPEMDENCIA.

UBICACION NOHBRE DE LA PROPIEDAD SUPERFICIE

JOSE MATIAS DELGADD
Hacienda Buena Vista 24 caballerias

HANUEL JOSE ARCE

San Salvador Hacienda Ichanguezo 24 cahallerias
San Salvador Hacienda San Lucas 43 caballerias
San Salvador Hacienda San Diego 135 caballerias
Opico Hacienda San Lucas 80 caballerias

JOSE SIMEON CA\AS
lacatecoluca Hacienda Jalponguita 27 caballerias

JUAN VICENTE VILLACORTA
lacatecoluca Hacienda San Antonio 17 caballerias
Usulutan Hacienda 5an Lucas 14 caballerias

ISIDRO MENENDEZ
Metapan Hacienda Pajonal 83 caballerias

FUENTE: DALTON ROBUE, El Salvador Honegrafia.
1989 UCA Editores,



ANEXD No.2
VALORES ABSOLUTOS DE EXPORTACIONES SEBUN PRODUCTOS
( En miles de pesos plata)

ANTL CAFE OTRAS EXPORTACIUNES TUTAL
VALDR  PORCENTAJE VALOR  PORCENTAJE VALOR  PORCENTAJE VALOR  PORI
1839 18
1860 26
1861 36
1862 33
1844 1129 80
18635 1357 47.38 138 4.82 1369  47.80 2864
1864 1348 43.78 197 8.12 82 28.10 2427
1867 1979  64.78 273 .00 801  26.22 3053
1868 2131 60.94 328 19.00 861 24,44 3320
1869 2447 62.64 308 13.01 930 24,33 3903
1870 2620 67.15 663 16,99 619 15.86 3902
1871 2303 99.22 662  17.01 923 23.77 3892
1872 2786 74.04 489 12.99 488  12.97 3763
1873 1802 51.19 1036 30.00 662  18.81 3320
1874 1721 43,38 1343 34,01 483  22.41 3949
1873 1160  22.88 1673 33.00 2236 44,11 3069
1876 1362 46,40 1202 33.86 s 17.54 3332
1877 1686
1878 1179
1879 4123
1881 1470  29.82 2909 39.01 ) 11.18 4930
1882 1245 23.52 2700 31,01 1348 29.47 3293
1883 416
1886 2688
1887 2780
1884 4587
1889 3346
1890 42469
1891 892 12.81 4806 69 00 1267  18.19 69463
1892 113 1.38 3327 66.29 2696 3233 8338
1893 3403
1894 3033
1901 1188 10.84 3308  73.83 1460 13.33 10936
1902 1007 9.30 7570 74,63 1600 13.37 10277
1903 791 3.38 10383  73.2¢ 2994 21,12 13173
1904 439 2.63 13470  81.20 2679 16.13 16388
1905 344 2.44 10916 77.43 2837 20.12 14097
1904 114 2,33 11674 71.38 4267  26.09 16353
1907 331 2,31 10745 70.86 4067  26.82 19163
1908 323 3.10 10398 &§1.37 6020  35.93 16943
1909 689 4.0 12241 72.1% 4033 2378 16963
1910 787 3.16 12822 84.11 1633 10.73 13244
1911 114 0.31 16166 72.69 3939  26.80 22239
1912 213 0.93 17430 73.11 4678 20.94 22341
1913 132 0.56 18738 79.64 4657  19.79 23327
1914 247 0.91 2344 83.31 4205  15.38 26996
1915 199 0.73 20828  78.86 3383 20.38 26810
1916 393 2,09 23374 80.97 3043 17 38 29012

FUENTE: @rias Penate, Los Subsistemas de Agroexoortacion, E£1 Cafe, Algodon y Cana de Azucar
UCA EDITORES 1989
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ANEX0 No. 3

PRECIO PROMEDIO POR QUINTAL DE CAFE DE 46.3 KGS

1926 - 1943

PRECIO MEDIO POR
QUINTAL DE 46.3 KGS

1934

1937

1938

1939

1940

194

1942

1943

42.43

39.39

33.52

18.74

18.27

14.92

13.97

21,035

22.26

20.97

24.92

20.33

21.97

35.04

FUENTE: Boletin Estadistico San Salvador varios anos

citado oor Ernestp Caceres Boletin de ciencias econoalcas

y sociales



ANEXD No. 4

DISTRIBUCION DEL NUMERO DE PERSUNAS DEDICADAS
AL CULTIVO DEL ALGODON POR DEPTA, 1948

neTa. No.

Usulutan 230
San Miguel 106
La Paz 46
San Vicente 18
La Union 10
Sonsonate 9
San Salvador 7
Chalatenango 3

(=)

La Libertad

Cabanas 3
Ahuachapan A
Cuscatlan 2
Santa Ana 1
Horazan 1
TOTAL 443

FUENTE: Felix Choussy. Economia Agricola Salvadorena
San Salvader Edicron Aurora, 1930



ANEXO Mo. 3

PARTICIPACION POR ZONAS EN EL CULTIVD
DEL ALGODON 1948

TOHAS 1,
ORTENTAL 78.30
CENTRAL 19,00
OCEIDENTAL 2.7
TOTAL 100,00

FUENTE: Felix Choussy. Economia Agricola Salvaderena
San Salvador Edicion Aurora, 1930



ANEXO No.6

EXPORTACIONES DE ALGODON

COSECHA DE ALGODON CONSUMO PORCENTAJE PORCENTAJE
ANos DESHOTADO INTERNO DE CONSUMO EXPORTACION DE
EXPORTACION
1945 77.926 61 078 78 38 16,849 21,62
1946 51 268 36.999 7217 16.269 21.83
1947 94.794 58.402 61.61 36.391 38 39
1948 101.816 49.434 48.55 52.382 51 45
TOTALES 325.804 205,913 63.20 119 891 36.80

FUENTE SALVADOR ARIAS PENATE

Los Subsistemas de Agroexportacidn, El cafe, El Algodon, y la Cana de azucar

UCA EDITORES 1988



ANEXD No.7

PRINCIPALES PRODUCTORES DE ALGODON
{1970-1973)

FAMILIAS HECTAREAS
Hright 4000
Salaverria 2847
Duenas 2179
Kriete 1757
Garcia Prieto 1617
Crigtiam 1388
Hill 1353
Buirola 177

FUENTE: Salvador Arias Penate, Los Subsistemas
de Agroexpaortacion, El Cafe, Algodon y Cana de
fizucar. UCA Editores 1988



ANEXO No.8

1901 - 1913 (En dolares)

PRINCIPALES EXPORTACIONES Y COHPOSICION

PRODUCCION 1901 [ 1902 1 1903 b4 1910 4 1913 i
CAFE 3982405  75.00 2922412  74.97 4072060  74.22 35644222  B2.48 4461440  B1
HINERALES 234364 4,97 310314 7.96 828161 15.10 483569 9.99 560369 9
AZUCAR 194104 4,12 100840 239 100171 1.85 187945 2.79 222379 3
ANTL 329437 11,15 383783 9.83 310105 3.63 184032 2,69 107936 l
BALSAHD 94323 2,00 28342 2,27 83334 1.96 94504 1.38 39187 0
GANADD Y PIELES 41097 0.87 97332 1.47 54280 1.03 1984 0.06 34167 0
HULE 26019 0.55 18987 0.49 27018 0.49 24880 0.36 23491 0
TABACO 13870 0.34 15842 0.4 6981 0.13 20139 0.29 3438 0.
MADERA 3773

ARRDZ 3312

PIEL DE VENADD 2837
SOBRERGS DE

PALHA 2123
HISCELANEDS 23247

TOTAL 4713643 100.00 3897892  100.00 5486310 100,00 4843415 100.00 3494499  100.

FUENTE: Rafael HMenjivar “Acusulacion originaria y desarrollo del
capitalismo en El Salvador. San Josa. EDUCA



ANEXD No.9

PRODUCCION DE CANA DE AZUCAR, POR LDS PRINCIPALES
PRODUCTORES DE 1978

NODHBRE DE PROD.  VALORL/ BENEFICID
LA FAMILIA EN Tn. ABREGADD NETO
PROMEDIG2/
Guinonez 47261 1238 383
Alvarez Drews 23108 503 188
De Sola 23108 603 188
Regalado Duenas 110241 2489 899
Duenas 42208 1104 344
Bustamante 129180 3384 1033
Cristiam 33367 1403 4461
Lopex Harrinson 262362 5879 2140
Alfarn Castillo 30409 1321 410
Guirola 9554 248 77
Nottebhon 26257 488 214
Orellana 582463 1789 396
TOTAL 845760 22133 5913

1/ el valor aorepado por tonelada fue de 26.2 en 1974
2/ el beneficio neto por tonelada fue 8.15 colones
FUENTE: Salvador Arias Penate, Los Subsistemas

de Agroexportacion, E1 Cafe, Algodon y Cana de
Azucar. LCA Editores 1988



ANEXD No.10

PARTICIPACION DE LOS PAISES CENTROAMERICANOS
EM LA INVERSION DIRECTA EXTRANJERA, 1959-1949
{H1llonas de Dolares)

PAISES 1939 1 1969 %

GUATEHALA 137.60  35.43 207.00  27.41
EL SALVADOR 43.00  11.08 114,60  15.17
HONDURAS 115.30  29.75 184,10 24,37
NICARAGUA 18.90 1.87 76,30 10,10
COSTA RICA 73.20  18.84 173.3 22.94
TOTAL C.A. 388.20  100.00 753.30  100.00

FUENTE: SIECA. " El desarrolle integrado de C.A. en la
presente decada, bases v propuestas para el perfeccionamiento

y la restructuracion del M.C.C., anezo No.9

tomado de Eduardo Colindres "fundamentos economicos de la
burguesia 3alvadorena pag 141,



ANEXO No.11

INTERESES TRANSNACIONALES EN LA FASE MANUFACTURERA AGROEXPORTADORA
Y SU RELACION CON LA GRAN BURGUESIA

SUBSISTEMAS

TRANSNACIONALES

ORIGEN DEL
CAPITAL EXTRANJERO

NOMBRE DE LA
EMPRESA EXTRANJERA

FAMILIA

1. AZUCAR

2 ALGODON

3. CAFE

Drogueria Centroamericana, S A.
Corporacidn Bonima, S.A

Delicia, S A

Embotelladora Salvadoreila

Bayer, S A Quimicas Unidas

Embotelladora La Cascada, S A
Productos Alimenticios

La Fabril de Aceites, S A.
Industrias Unidas, S.A.
Confecciones Textiles Interameri-

canas, S.A.

Industrias Sintéticas, S.A.

Gadala Marla, Hnos. S.A.

Compafirza Textilera

Confecciones E1 Salvador
Textiles San Antonio
Ilanderia Salvadorefia, S A

El Dorado, S A.
Hilaturas C A

Productos de Café, S.A

Estados Unidos
Estados Unidos
Italia

Estados Unidos

Alepania

Estados Unidos
Estados Unidos
Estados Unidos
Estados Unidos

Japbn
Japdn, Estados Un1

Estados Unidos
Japbn

Estados Unidos
Estados Unidos

Guatemala,Estados

Estados Unidos
Panamh

Estados Unidos

Sterling Druges
Foremost
Giovam Carlo y
otros

Coca Cola

Bayer

Peps1 Cola
Underwood Co.

P UOQ Corp

Toyo Spining Co.

Chor1 Co LTD
Chora Co LTD.

Manhattan Indus-
trias, Co

Maidenforms Inc.
Saco Lovell Intera

Juan Suger y C1a§ C

Orellana
De Sola

Intermat. Bascic
Economic Corp

Quafionez
A Duehas

Alvarez
Sol Heza
Heza Ayau
Soler
Qu1fionez
Buifionez
Palomo
Quifionez
De Sola
Guirola
De Sola

Palomo
Vairo

Gagala Harla

Simén

R Duefias
Alvarez
Lenus

H Llach Hill.
Duefias

De Sola

FUENTE SALVADOR ARIAS PENATE,los Subsistemas de Agroexportacidn
EL Café, E1 Algoddn y Cafia de azlicar UCA Editores 1988



ANEXG No.12

EVALUACION DE LAS REMUNERACIONES

INDICES (1970=100)

TASAS DE CRECIMIENTO

1978 1979 1980 1981 1982 1979 1980 1981 1982
Salari0os Minimos nominales
Trabajadores Agropecuarios 1778 2098 2311 231 2311 180 102
Recoleccion de Cosechas
Cafe 358.7 388.8 5297 5297 5297 83 36.2
Cana de Azucar 2125 228.0 425.8 444 &4 4444 7.3 8 8 64
Algodon 237.0 255.6 377.8 388.9 3889 78 47.8 2.9
Industrias agricolas de temporada
Beneficio de Café  280.0 306.8 560.0 560.0 5600 9.6 82.5
Ingenios azucarero 240,0 257.6 3200 3200 320.0 73 2% 2
Beneficio de algod 250.0 265.2 320.0 320.0 3200 6.1 207
Otras actividades en San Salvador
Industria y servic 2188 2609 3228 3638 3438 10.1 %0 6.5
Comerc10 057 2314 2951 L3 &I 125 275 65
Salarios Mininos reales
Trabajadores agro-
pecuar10s 86 8 883 829 722 64 6 1.7 61 -129 -105
Recoleccidn de cosechas
Café 1751 1637 1900 1656 1483 -6.5 161 -128 -10.5
Cafia de azlicar 103 7 96.0 1527 1389 1244 ~714 59 1 90 -105
Algodbn 115.7 107.6 1355 1216 108.9 -7 0 259 -103 -105
Industrias agricolas de temporada
Beneficio de café 1366 1292 200.9 175.1  156.8 -5 4 55.5 -128 -105
Ingenios azucarero 1171 1085 i14.8 1000 895 -13 58 -129 -105
Beneficlo de
algodon 120 117 148 100.0 895 -84 28 -129 -105
Otras actividades en San Salvador
Industria y
Servic10s 106.8 1014 1158 1075 9% 2 <51 14 2 <72 -105
Comerc1o 100 4 97 4 105.8 98 2 879 -30 86 <72 -105

FUENTE. SALVADOR ARIAS PENATE "Los subsistemas de Agroexportacion
Cafe, Algodon y Cana de azucar VYCA EDITORES 1988



ANEXO NO.13

INGRESO CAPTADO POR 43 FANILIAS CAFETALERAS EN 1978

PRODUCCION Ingreso neto en base Ingreso neto en base Ingreso en Ingreso
PRODUCTORES 1980-81 a salar10s cosecha a salarios decretados afios\honbre equivalente

(qa.oro)a pagados ' 1978b(000¢) 1978 promedic 1978  efectivo
Duefias 62 5827 7.1 6.106 3.246 5.402
Menéndez Castro  29.529 3.386 2 880 1.532 2.551
Regalads Duefias $6.775 6.510 5.537 2.945 4.904
Mathies 60.131 6.895 5.865 3.119 5 19%
Borja Nathan 19.780 2.264 1.929 1.026 1.706
Alverez Leaus 28.661 2.3 2.308 1.227 2.044
Blanca de
Langenegger 11,219 1.286 1,096 582,000 969.000
Alvarez

(Me2a y otros) 97 083 11,133 9.468 5 035 8 388

Llach Hill
Hil1’(0’Sulliven)  39.178 4 492 3.821 2.032 3.38%
Baldocch: Dueflas 11 157 1.325 1127 599.000 998 000
Llach 14.448 1,657 1.409 749 000 1.248
Kriete 2,723 2.605 2.216 1.178 1963
Shinenberyg 22.935 2.630 2.237 1.188 1.982
Heza’ (Ayau,H1l],
urray, Sol) 47 090 5.400 4.593 2,443 4,069
Salaverria 66.890 7.670 6.52 3.470 5.779
Dalton 25,156 2885 2.453 1305 2.17%4
Schwartz 14,180 1.626 1.383 736 000 1.225
Guirola 93 421 10 712 9.111 § 846 807
Lina 11.431 1.311 1.115 593.000 988.000
Sola 14,700 1 6% 1.441 766.000 1.224
Avila 16.413 1.882 1.601 851.000 1418
Alvaro\Alfaro
Vilanova. 37 346 4,282 3.648 1,940 326
Meerd1 Palomo 22.700 2.612 2.22 1.182 1.968
Reyes 21 572 2.474 2.104 1.119 1.864
Glammattel 20.269 2.3 1.977 1 051 1.751
Garcla Rossi 12 811 1.469 1.250 665,000 1.108
Bomlla 28.164 3.2% 2,747 1.461 2.4634
Cannela de Parada  12.625 1.448 1241 655.000 1091
Walter Soundy 12 686 1,445 1.237 658,000 1 089
Schmidt 13.423 1.539 1.309 696,000 1.160
Sol 22.881 2,624 2,232 1.187 1.977
De Sola 18 213 2 088 1.776 944.000 1573
Daglio £8.491 5 560 4 729 2.515 4.189
Liebes 18.772 2 153 183 974 000 1622
Battle 26 612 3.052 2 595 1 380 2.299
Cristiani Burkard 16 375 1878 1597 849 000 1.415
Garcla Prieto 22 798 2614 2 223 1182 1969
Borgonovo 5.515 632,000 538.000 286.000 476.000
Homberger 6.359 729.000 621.000 300 000 549 000
Nottebhom Iasparsen\
Euchner 16,721 1608 1.436 764,000 122
Sol Milet 47.850 5.487 4 667 2.482 4,134
TOTAL 1180 826 136.421 114.583 60.939 102.785

FUENTE- a) Para los cAlculos de 1978 se supuso que las familias tuvierdn los
niveles de produccidn 1980-81
b) La ganancia neta por qq oro para cultivo tecmificado se estimd 114.67
colones. E1 ingreso neto mplica que dedujimos los impuestos de explotacidn
se cAlculo en base a los salarios



ANEXO No 14

PRINCIPALES PRODUCTORES Y EXCEDENTE CAPTADO

PRODUCCION valor ExcedenteValor Excedente Valor
PRODUCTORES aQq AREA produc1do bruto  producido Bruto Producido Excedente
{000 colones) (600 colones) {000 colones)
Juan Hraght 226.000 4.000 7.019 2,176 15 199 § 12 12.723 6.667
Salaverria 162.000 2 847 5.031 1.560 10.895 3.37 9.120 §.719
Dusfias 126,000 2.179 3.851 1194 8.339 2.585 6.981 3.658
Kriete 100.000 1757 3100 %3 6725 2 085 5.630 2,950
Garcia Prieto 9%2.000 1.617 2.857 886  6.187 1.918 5.179 2714
Cristiam 79.000 1388 2,453 760 5.313 1.647 4,447 2,330
Hill 77.000 1.353 2.391 7%l 5179 1.605 4 33 2.1
Guirola 67.000 1.177 2.086 645 4,506 1397 372 1.976
Dalton 35.000 615 1.087 37 2.3 730 1970 1032
Duke 34.000 597 1 056 327 2,287 709 1.914 1.003
Llach 27.000 474 869 269 1815 563 1.520 79
Bor-gonovo 22 000 387 683 A2 1409 458 1,238 649
Daglio 18.000 316 559 173 L2110 375 1013 531
TOTAL 1063 000 18 707 33.043 10.243  71.491 22.162 59.842 52 116

Notas: a. Area estimada a partir de aplicar las 4.000 has. de J.Wright a la produccion
reqistrada, lo cual nos permite establecer un rendimento de 56.9 aa/rama por Ha.

Esto para el mvel tecnificado de estos productores es conservador. Ese rendimiento
se lo aplicamos a las producciones registradas.
b.El excedente de la cosecha 1976-1977 significo el 31 por ciento del ingreso total
por hectarea Calculado en base a los costos de produccion

c.Para calcular el valor de la produccion suponesos que se mantlenen los volumenes
de produccion del ano agricola 1972-1973. En base a los siguientes elementos: el
prec1o ascendlo sustancialmente a partir de la cosecha 1972-1973, por lo cual el
area sembrada de estos productores, que son propietarios, muy dificilmente pudo

haber disminuide Los rendimientos fisicos por unidad de superficie se

mantuvieron constantes para los a,os 1976-1977 y 1977-1978, en relacion con los
rendimentos del ano 1976-1977.
d Calculado en base a costos y salarios cosecha realmente pagados de acuerdo al

informe del Mimisterio de Planificacion

FUENTE. SALVADOR ARIAS PENATE, "Los subsistemas de Agroexportacion, Cafe
Algodon y Cana de azucar UCA EDITORES 1988
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LOGICL DB YBPRODDCCION Y ACONOLACION DB L BURGURSIA CON

IDYERRSES BN BL SOBSISTENM DEL AlOCAR

FASB iericoLd 1CR0IHDOSTRIA FASE NANDPICTORERL
JALOY  EICB-  INYBRESES BW ALY TiL0R 311 L1 S 111
i6R8GADO  DBNYE  THGERIOS 1GREGADO 1T 162R6100 1131
Quilonez 1.086 458 Qealiy Pood
Ceatrozmericans 817
Myarez Dress  S17 {8 81
De Sola 511 i Colim Prodactos 1li-
aeaticios,8.4. 5§26

Reqalado Duefas 1.466 1,936  Centro Iralco

Duedas 1031 83 §I

Bastamaate .48 L WU

Borja Mathan 81 Bl lagel

Cristiaai [.I88 970

Woper Harrisow 50711 4153 81

Mfaro Castillo 1.1217 %12

Guirola il 11 Destilera
La Noderna

Fottebhoa 8 {76 81

Orellana 1536 1% I

Xeza Ly

sol Xena

Soler

Battle

Mrvares Nesa

Irrieta Destilerla
Kignelefa

Palono

Daglio

Bscalda Hefer Destilerfa
La Ceatral

foaberger

Papiai

Nolins

§.Deininger Pastas,s.h. 1.099

Salaverria Pébrica de
Agnardjeate

PUENTE: SALYADOR ARIAS PBEATE, Los Subsistemis de Aqroexportacide
rife. Henddr v F2fiz do 3zfiear. NCR PRTTARES 1088
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AGRBGADO 3512

1501

{101

AGREGADO 3118

Quifonez

Avarez Drevs

De Sola
Regalado Duefias
Duedas
Bostamante
Borja Hathan
Cristiani

Ldpez Harrisoa
1lfaro Castillo

guirola

Hottebhon
Orellama

Keza lyat

Sol Neza

Soler

Battle

Mvarez Mera

Arrieta
Palose

Daglio
Bscaldn Hufiez

Toaberger

Papini
Xolins
§.Deininger
Salaverrla

Ewbotelladora
fropical,s. k.
L4 Cascada
Eabatelladora
Salvadoreds

Eabotelladora
fropical

Eabotelladora
fropical

Babotelladora
Tropical
Babotelladora
Salvadoreda
Babotelladora
fropical
Rabotelladora
Salvadorefa
Eabotelladora
fropical
Babotelladora
Salvadoreda
Babotelladora
la Cascads
Babotelladora
fropical
Eabotelladora
Salvadorefia

[a Cascada
Eabotelladora
Salvadoreda

Babotelladora
Tropical

14.370
$.312

20.319

Drogueria

1a Centroa-

gericam

1.49

Corporacidn

Bonina

14.730

§.091

Laboratorios

Farm, §.1.

1054

14,730

1054

14,730
10,319
14.730
20,319
14,710
10,319
6.312

14.730
20,319
6.1

20.319
1054

1054
1052

14.130

LM
§.451

5. 451

§.451

§.451
§.481

Refineriz
Salvadorefa
Refineria
Salvadoreda
Refimeria
Salvadorefa

Refinerfa
Salvadorefa

tefineria
Salvadorefia

1.54
1.5

1.54

1.544

1.54
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INSTITUCIONBS FUMDADAS ¥ PRINCIPALES ACCIONISTAS

INSTITUCION CAPITAL SOCIAL PRINCIPALRS ACCIOBISTAS

1880 BRHCO INTBRNACIONAL BUGENIO AGUILAR, RICOLAS ANGULO
DB BL §ALYADOR 500,000 PESOS ENCARHACIOH HRIIR

1885 BANCO PARTICULAR DB ANGEL GUIRDLA, RARABL ZALDIVAR
BL SALYADOR 400,000 PESOS NRURICIO DUKB, JOSB ROSALRS,

HICOLAS ANGULO, BUGRNIO AGUILAR,
ARTURO BUSTAMANER

1889 BRHCO DB OCCIDBHTE 500,000 PBSOS BHILIO ALVARRZ, LRONW DRBIFUS
BBHJIAMIN BLONX*, PRDBRICO HEJIA
JOBY SHILLING, ¥. HOGBWER

1893 BANCO DB HICARAGUA 100,000 PBSOS CAPITAL INGLBS
LODOY BAHK OF C A,

1895 BANCO AGRICOGA COMBRCIAL 500,000 PBSOS R0BERTO DOXKR, MADRICIO DUKB,
EOGENIO AGUILAR. JOSB ASTURIAS,
RAPABL GUIROLA, PEDBRICO DRBWS

1895 BANCO INDUSTRIAL 200,000 PR30S Xk
HARIANO GUZMAW, WARCISO RVILES,
HAWUBL TRUJILLO, RNTONIO NARTINEZ

1906 BAHCO HKACIONAL 200,500 PBSOS G.HAZZINNI, WB CALWELL,
HIGUEL ARRUJO, AWTORIO GOWZALBI,
BARTOLOKB AGACIO

1911 COMBRCIAL BAHK OF SPAHISH CARITAL INGLES
AHERICA
1934 BANCO CRNTRAL DB RBSERYA 1,650,000 PBSOS KS0C CAFRTALERA DB B 4/
5.4, SALYADOR, BANCO SALY. Y 0CCID,

INVBRSIONISTAS PARTICULARRS

1935 BANCO RIPOTBCARIO S.1. 900,000 PBSOS A§0C. CAPBTALBRA DE 8L SALY,
AS0C. GROADEROS DR BL SALY.
THYBRSIONISTAS PARTICULARES

tPROPIBTARIOS BASTA 1899

*% 1o, OCT, 1892 CAHBIA LA MOMBDA, CONHBHORANDO
BL 4to. SIGLO DEL DESCUBRIHIENTO DB AHBRICR

txt ROCHAC ALFOMSO OP CIT PAG.251

4/HO THCLOYE PERSONAS DIRBCTORBS



INSTITUCION CAPITAL SOCIAL PRINCIPALES ACCIONISTAS

1949 BANCO DE COMERCIO DUENAS, REGALADO HILL, DE SOLA
DE EL SALVADOR 3,000,000 HEZA AYAU, ALVAREZ GONZALEZ,
GARCIA PRIETO
1955 BANCO AGRICOLA COMERCIAL 1,000,000 ESCALANTE ARCE, SOL AVILES, HIRANDA
CARDONA
1956 BANCO CAPITALIZADOR 3,000,000 ALVAREZ DREWS, POMA, ALVAREZ CORDOVA,

ALFARO CASTILLO, BORJA NATHAN

1957 BANCO DE CREDITO

POPULAR 1,000,000 PILONA ARAUJO, SOCIEDAD DE COMERC.
(LONDON BANK OF C A.) E INSDUSTRI. SALVADORENGS, MONEDERC
PALOMO SOL Y BORGONOVO PHOL
1965 CITIBANK 1,500,000 SUCURSAL CITIBANK NEW YORK
1972 BANCO CUSCATLAN 6,000, 000* MIGUEL SALAVERRIA, HILL, DE SOLA

MATHIES REGALADO, SCHWARTZ, SIMAN
BORJA NATHAN, AGACIO, ESERSKY, RIVAS
GALONT, GARCIA PRIETO, BUSTAMANTE

1975 BANK OF AMERICA ¥ SUCURSAL DEL BANK OF AMERICA
SEDE SAN FRANCISCO, CALIF

1977 BANCO FINANCIERO 3,000,000 SUAREZ CONTRERAS, SIMAN, HERBERGUER
ANERICA BONILLA, PANAMENG

1977 BANCO INTERNACIONAL FCO. AQUINO HERRERA, RAUL AVILA, DE SOLA
S.A. 8,000,000 TRIGUEROS ALCAINE, ZABLAH, ABELARDO TORRES

1977 BANCO SANTANDER Y PANAMA * SUCURSAL DE SANTANDER, ESPANA

1977 BANCO DE DESARROLLO E SALAVERRIA, NASSER, MURRAY MEZA
INVERSION 8,000,000 AVERBACH, ALVAREZ, MONTENEGRO

1978 BANCO MERCANTIL 10,000,000 ALFREDO CHEDRANI, VICTOR SILHY, EMILIO

CHORUR, JORGE BAHAI, ANT SAC
HIGUEL MIGUEL, EDUARDO JAFFAR

FUENTE TICAS MARMOL, GIDOFREDO ANALISIS COMPARATIVO DE LAS ASOCIACIONES
DE AHORRO Y PRESTAMO
*CAPITAL PARA 1974
*XCAPITAL PARA 1980



ANEXO No.17

NUMERO DE VALOR NOMINAL VALOR EN LIBROS SEGUN VALOR PAGADO VENTA

ACCIONES POR ACCION COMISION EVALUADORA SEGUN J M ACCIONES
BANCO AGRICOLA 121,000 50 133.95 164 74 125.11
BANCO
CAPTTALIZADOR 800,000 10 825 113 129.98
BANCO DE
COHERCIO 8,000 500 3441 09 4340.04 120 51
BANCO DE
CREDITO POPULAR 50,000 1/ 100 121 15 237.61 123.98
BANCO
CUSCATLAN 1,500,000 10 957 12 07 139 §7
BANCO DE
DESARROLLO 900,000 10 9.34 11 08 136 2
BANCO
HERCANTIL 100,000 1/ 100 47 17 49 32 138 73
BANCO
SALVADORENG 100,000 100 78 9 117 38 115 14
FINANCIERA
SALV. 15,000 100 83.99 100.77 -
BANCO
FINANCIERO 30,000 100 A8 61 — 4 97.2
BANCO
INTERNACIONAL 80,000 3/ 100 53 84 _ 4

1/ 20000 ACCIONES PAGADAS AL 20%
2/ 10000 ACCIONES PAGADAS AL 50%
3/ 80000 ACCIONES PAGADAS AL 50%
4/ DATO DESCONOCIDO

* FUENTE EVALUACION ECONGMICA DE LAS REFORMAS. ECA ABRIL 1981



ANEXD No.18

BANCOS COMERCIALES E HIPOTECARIO
EVOLUCION DE LOS DEPOSITOS Y LOS CREDITOS
(M1llones de Colones de 1978)

D EPOSTITOS CREDITO
ALA DE A SECTOR  SECTOR
VISTA AHORROD PLAZO  TOTAL PUBLICO PRIVADO TOTAL

1979 830 543 487 1662 2044 977 3021
1980 438 304 383 1347 1706 1134 2860
1981 39 538 413 1542 1909 2004 3913
1982 48 344 341 1335 1681 1716 3397
1983 465 488 588 1341 1630 1374 3004
1984 473 492 703 1648 1607 1492 3099
19835 487 504 733 1744 14638 1330 3008
1984 490 433 aia 1761 1331 1039 2390
1987 362 41§ 694 1471 1326 920 2246
1988 342 370 682 1394 1246 831 2097
1989 282 46 i 1223 1132 909 2061

FUENTE: MEHORIAS BANCD CENTRAL DE RESERVA DE EL SALVADOR



ANEXD No.19

BANCOS COMERCIALES E HIPOTECARIO
PRINCIPALES TASAS DE INTERES PASIVAS Y ACTIVAS

TASAS NQHINALES

PASITVAACTIVAS

TASAS REALES

PASIVAS ACTIVAS

(A) (B) (€ {a) {B) (€
1979 8.3 10,0 13.0 -0.2 1.2 3.9
1980 8.3 10.0 3.0 -7.8 ~b.3 =31
1981 8.3 10.0 13.0 -5 4 -1.1 -1.3
1982 8.3 libre 13.0 -2.9 libre 2.9
1983 8.5  libre 13.0 -4,1  libre 1.7
1984 7.0 13.0 14,0 -§.2 1.2 2.1
1983 7.3 2.5 14.0 -12'3 -8.0 -b.8
1986 7.0 5.0 17.0 -189 ~-12.8 -3
1987 6.0 15.0 17.0 -15 2 -8.0 -6.4
1988 6.0 13.9 17.0 ~-11.3 -4.0 -2.3
1989 10.0 18.0 22.0 -5.5 -0.3 3.7
NOTA:  (A) Tasa de interes por depositos de ahorro sim aviso orevio en Bros.

{B) Tasa de interes por depositos a olazo fi10 de 180 dias en Bcos.
{C) Tasa de interes por orestamos clase "A", a menos de J ands en

Bcos conm recursos prapias

FUENTE. Cuadro elaborado por CENITEC en base a memorias del Banco Central

de Reserva de varios anos.



ANEXD No.20

BANCOS COMERCIALES £ HIPOTECARIO
DESTIND DEL CREDITO EN LDS PRINCIPALES SECTORES
(Participacion porcentual)l

§ £ C T 0 R E §

AGROPECUARID INDUSTRIA CONSTRUCCION COMERCID SERVICIDS
1979 24.2 12.7 6.1 43.0 3.7
1980 253.6 10.0 2.9 39.9 1.3
1981 28.7 79 30 30.8 1.7
1982 33.3 10.6 3.0 24.4 1.6
1983 28.0 10.8 1.5 34,5 2.1
1984 17.6 9.3 3.3 31.3 1.8
1983 13.2 10.4 Y 96,3 2.8
198¢ 12.8 12.2 3.6 57.6 2.6
1987 16.4 15.9 3.3 49.6 2.9
1988 11.4 15.3 .4 53.9 3.2
1989 11.4 10.1 2.3 £3.9 3.0

FUENTE: HEHORIAS BANCO CENTRAL DE RESERVA DE EL SALVADOR



ANEXD No 21

PRODUCTO INTERNO BRUTO POR SECTORES ECONOHICOS
Pecios constantas de 1962
( Participacion poreeptual )

s EC T 0 R E 8§

AEROPECUARID  INDUSTRIA CONSTRUCCION COHERCID
1979 24.6 18.2 1.0 21,1
1980 25.6 17.8 3.4 19.0
1981 25.1 17.4 2.4 17.6
1982 26.4 16.9 3.2 16.4
1983 25.3 17.1 3.2 16.8
1984 25.4 16,9 3.0 16.6
1983 24.8 17.2 3.0 16.4
1986 23.9 l7.3 7.1 16,3
1987 3.8 17.4 3.4 16.1
1988 23.2 7.8 3.3 13.9
1989 23.0 18.1 3.7 16.3

FUENTE: BANCD CENTRAL DE RESERVA



ANEXO Ho.22

BANCOS COMERCIALES E HIPDTECARIO
ESTRUCTURA DEL CREDITO POR NUMERD DE USUARIDS
Y TAMAND DE EMPRESAS

MICRO PEUENA HEDIANA BRANDE

EMPRESA EMPRESA EMPRESA EMPRESA
1985 -.- 31,208 2,985 8,309
1986 4,377 25,623 3,201 8,871
1987 6,404 2,122 2,037 5,052
1988 6,131 22,059 1,900 5,734
1989 4,443 11,147 2,417 7,37

FUENTE: BANCD CENTRAL DE RESERVA



ANEXO No.23

EFECTO DE LA FUGA DE CAPITALES SOBRE EL
CRECINIENTO ECONOMICO DE EL SALVADOR
(MILLONES DE COLONES)

FUBA DEL/ PIB 2/ PROPDRCION

CAPITAL DEL PIB
1979 10&3.0 8809.3 12.1
1980 2012.0 8785.4 22.9
1981 389.0 8646.5 8.5
1982 32.0 89646.0 0.4
1983 847.0 10151.2 8.3
1984 334.5 11657.2 2.9
1983 2430.0 14330.3 17.3
1986 600.0 19702.9 3.0
1987 0.0 23140.4 0.9

TOTAL 7762.5

1/ 3e astimo la fuga de capitales por el aetodo de Cuddinton
y se convirtio a colones a un tipo de cambio de 5.00 x 1.00

2/ precios corrientes

FUENTE: Seccion de Cuentas Nacionales, BCR.



ANEXD No.2

PORCENTAJE DEL CAPITAL FUGADD RESPECTO
A LOS INGRESOS DE LOS CAPITALISTAS

FUGA DEL/ EXCEDENTE PROPORCION
CAPITAL DE EXPL.2/

e s w1
1980 2012.0 4700.3 42.3
1981 389.0 4625.% 8.4
1982 32.0 4796.8 0.7
1983 847.0 3430.9 13.4
1984 334.5 6236.6 3.4
1983 2480.0 7687.0 32.3
1986 A00.0 1014.2 19.9
1387 0.0 3093.5 0.0

TOTAL 7752.

1/ Se estimo la fuga de capitales por al astodo de Cuddinton
y se convirtio a colenes a un tipo de cambioc de 5.00 x 1.00

2/ precios corrientes

FUENTE: Seccion de Cuentas Nacionales, BLR.



ANEXD No.23

TASAS DE CRECIMIENTO DE PRODUCTO INTERNG BRUTOD
POR SECTORES ECONDMICOS

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988

AGROPECUARIO 3.6 -5.2 -6.4 -4.7 -3.2 3.3 -1 -3.1 2.1 -1.0
INDUSTRIA 5.0 -108  -10.4 -8.4 2.0 1.3 3.7 2.3 3.0 3.0
CONSTRUCCION 2.0 -22.6 -15.3 -4,2 2.0 =37 4.4 2.4 11.5 3.6
COMERTIO -8.3  -17.7 -14.9  -12.0 2.8 1.9 0.3 03 1.4 0.4
FINANCIERO 2.1 =33 -8.3 3.8 0.2 1.0 3.0 3.0 0.8 2.0

SERVICIOS PERSONAL 0.d ~7.4 -8.6 -1l 0.6 1.0 2.3 2.3 ~4.0 1.4

PIB -1.7 -8.7 -8.3 -3.4 0.9 2.3 1.6 12 1.1 -0.9

FUEATE: Seccion Cuentas MNacionales, BCR.



ANEXC No 26

FORMACION DE CAPITAL F1JO0

1979 - 1989

MILLONES TASAS DE

DE COLONES CRECIMIENTO
1979 586.7 -156
1980 422 8 -28
1981 376 7 10.8
1982 3387 -101
1983 3135 -74
1984 3208 23
1985 353.6 102
1986 3801 7.5
1987 414 7 9.1
1988 426 5 24
1989 451 3 63

FUENTE. Seccion Cuentas Nacionales, BCR.



ANEXD No 27

EVOLUCION DE LA TASA DE CAPITALIZACTON
EN ALGUNDS SECTORES ECONOMICOS

AGROPECUARID INDUSTRIA LONSTRUCCION LOMERCID
FORMACTIOH  TASA FORMACION  TASA FORMACION  TASA FORMACTON  TASA
PIE  CAPITAL CAPITAL PIE  CAPITAL CAPITAL PIE  CAPITAL CAPITAL PIE  CAPITAL CAPITAL

F10 FII0 FIa0 F10
1979 887 17 1.7 657 94 14 2 144 101 70.0 760 35 4.4
1780 841 6 07 586 50 8.4 111 72 64.4 425 ? 15
1901 707 7 08 525 40 746 94 57 60.2 532 4 0.7
1782 751 6 0.7 481 34 7.0 70 75 82.4 448 4 0.9
1983 777 ? 12 490 34 69 92 20 7.5 4n1 b 1.3
1984 736 10 1.4 497 40 8.0 87 85 98.2 490 10 1.9
1985 718 11 1.4 519 40 7.8 97 107 109.6 500 9 1.7
1984 777 11 14 533 46 12.4 101 89 88 0 510 23 4.5
1907 735 10 1.4 544 60 11.0 104 g7 B6.0 478 25 5.0
1788 728 b 0.9 560 64 11,5 112 B4 74.6 500 34 6.7
1987 73 7 0.7 574 59 10.3 114 102 7.7 517 28 5.4

FUENTE Seccion da Cuentas Nacionales, BER.
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