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El tema seleeclonado es bastante compleJo, y muy lejos de ser 

abordado en todas sus fases. 

Se comprendo que las cuestlones monetarlas y sus regulacio

nes, afectan a todos los sectores de la economia, como son: consumldo-

res, productores, gob~erno, relac~ones lnternaclonales, etc., slendoca 

da uno de elIas, proplClOS a motlvar mas de un analisis en dlferentes 

aspectos G lnterpretaclones. 

La Facultad de Economia recomlsnda que el trabajo, lntente: 

"Dlsenar un patron que rlja las aCClones y deClslones del Banco Cen

tral de Reserva de El SAlvador, para regular la cantldad de dlnero y~ 

dlsponlbl11dad y costa del credlto bancarlo, buscando un mayor estimu-

10 para el desarrollo economlco ll
• 

Inlclalmente se hace una breve apreclaclon sobre conceptosde 

Desarrollo Economlco, asi como algunos relacl0nados can el desarrollo 

economlco dol pais. Tomando en cuenta que el Objetlvo del tema es la 

orlentaclon raclonal de rondos para el desarrollo economlco a traves de 

la maxlma autorldad monetar18, se hace tamblen una breve relac16n de 

la formaclon de la Banca Central, contlnuando con la creaclon del Ban

co Central de Reserva de El Salvador, y sus reformas. 

Slendo el Banco Central de Reserva, la autorldad lndlscutl~ 

en la dlrecc16n de los aspectos monetarlos, bancarl0s y credltlcl0S en 

el pais, el desarrollo del tema se ha orlentado en el sentldo de apre

Clar la dlrecclon que ha lmprlmldo la Instltuclon a su politlca en los 

ultlmos 11 anos; de esta manera, podre soposarse Sl su lntervenclon ha 

sldo oportuna y efectlva para ofectos de Dosarrollo Economlco en El Sal 

vador. La relaclon monetarla y credltlcla se ha ublcado en dos perio-
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dos convenclonales, y por razones de mayor faclildad en el anallsls. 

Estos periodos se locallzan en dos etapas, 

Periodo de 1955 hasta 1960 

Poriodo de 1961 h2sta 1966 

En ambos periodos sc anallzan Clnco rubros lmportantes den-

tro del sector monetarlo como son: 1) Balanza de Pagos, 2) Reservas I~ 

ternaclonales Netas, 3) medlo Clrculante, 4) Deposltos, y 5) Credlto. 

Ademas,se ccnslderan las modldas de politlC3 monetarla, cre-

dltlcla y camblarla que el Banco Contral ha dlctado a travGs de su Jun 

ta Dlrectlva. 

El mOVlmlGnto en el tlempo de los rubros menclonados, son IDS 

termometros que lndlcan a la autorldad monetarla cualos son los lnstru 

mentos do politlC8 monctarla y credltlcla quo de acuerdo a su Ley Org~ 

nlca esta en capacldad de apilcar. 

Se estlma que los rubros menclonados sobro los que se basara 

el d2sarrollo del trabaJo, son los que se conslderan llgados al conte-

nldo del tema. 

La lnformaclon estadistlca presentada, provlene de las memo-

rias del Banco Central de Reserva de El Salvador, Revlstas mensuoles 

del mlsmo Banco y Anuarlos EstadistlcoS pubilcados por la Dlrecclon Ge 

noral de Estadistlca y Consos; en 10 que se reflere a estas ultlmas p~ 

bllcaclones 19 lnformaclon utlllzada tlene como fuente el Banco CenUEl. 

La mayoria de las clfr9S en colones que se presentan, so re 

flere a saldos 81 31 de dlclombre de cad a ano; cuando esto no es asi, 

so hace la lndlcaclon correspondlente. 

Al camblar en los ultlmos anos la estructura de los cuadros, 
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es debldo a reformas que ha ldo lntroduclcndo el Banco Central en la 

presentaclon y contenldo de los mlsmos. 

Flnalmente 8e hacen algunas concluslone8 y recomendaClones s£ 

bre las politlcas que 81 Banco Central debo de adoptar para el meJor ~ 

provech3mlento de los recursos flnancleros del pais en actlvldades pr£ 

ductlvas. 
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a) Conceptos 

En la vlda moderna, los pueblos en vf~s de desarrollo estan 

pn clerto modo conden~dos a enfrentarse a un des8qulllbrlo antro lSJl

r~Clones j rp~lldad5s. 

El efecto demostr~clon, producto de la rolaclon lnevltab12 

con pafses desarrolledos, 0 meJor expresado, palsos con lngrosos y nl

vel de vlda m3s altos, van mlnando paulatlnamento la actltud lndlferQ~ 

to dol hombre hacla su modlo ;mblento, y de pronto se oncuentra partl

clpando on la lucha por conqulstar sus nlv~les de blenestar. 

Ahora blen 6cual as el roflsJo do esa acclon por alcanz2r es 

tandaros de vlda m5s altos? 6QUO hech03 dotermlnan Sl se avanza, se 

retrocede 0 se ostanca en este aspecto? El estudlo de la Teorla d8~ 

Desarrollo [conomlco podria dar la rcspuesta. 

Las lnterroga~tos anterlores Sltuan 01 Desarrollo Economlco 

ante dos actltudes funcamontnles: 

1. Hechos puramente economlcos, y 

2. Sltuaclon d, ~~_"ostar materlal de la poblaclon. 

ConsecuGntemante 01 prlmer concepto es parte del segundo, y 

Gste so fundamenta en hechos entre los cualos se apreclan: 

a) Un elevado lngreso PCrCaPlta mantenldo en forma ostabl~ 

b) Una equltatlva dlstrlbuclon de Ie rlquoza y el lngr8so 

c) Un alto nlvel tecnologlco 

d) Un elevado estandar cultural y educaclonal, y 

e) Una adecuada atanclon a la salud publlca. 

Es razonable pansar que hechos como los apuntados, se lograr 

a trav8s de una organlzacion lnstltuclonal adocuada, y so puecen elcan 
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zar medlante un rlesarrollo EconomlCO espontaneo a lnduCldo. 

AS1, S8 tlene que los p~ises hoy conoCldos como desarrolla

dos, surgleron de condlClones hlstorlc3s que favorecleron ese desarro

llo que serla lnoflcloS0 coman tar. 

En el otro 13do, cst2n los P31sDs que no lograron en su opo~ 

tunldad un gr~dc de desarrollo normal, desembocando en sltuaclones co

mo el aprovechamlento dssequlilbrado de sus recursos, inflma dlstrlbu

clon de 13 rlqueza personal y del lngreso, especlalmente la tlerra, 10 

mlsmo que la baja productlvldaa de osta, QCUmU13elon de rlqueza en po

cas manos, empobreclmlento cada vez mayor de las clases bajas, vulner~ 

bl11dad de las economlas lntcrnns a las fluctuacl0nes del comerClO In

ternacl0nal, en la mayoria do los casos como consecuenCla de la de pen

dencla de pocos productos do cxportacl0n, generalmente prlmarios;el r~ 

traso en la aSlmllaclon de la tacnlca en actlvldades productlvas, bajo 

desarrollo de los estandares culturales, de salud publlca, etc. agrega~ 

dose a esto la poca agreslvldad del estadoj ante tal sltuaclon quo ac

tltud tomar? 6El desarrollo lnducldo 0 81 espontaneo? 

La realldad hlstorlca do los paises en v.BS de desarrollo,son 

un reclamo hacla el desarrollo lnduCldo Y 6Por que no compulslvO? 

La 11~itac16n Jo rocurses natU~:'Js en algunos casos, flnan-

Cleros, y en la generalldad, aSl 10 eXlgen. El esplrltu lntegracl0nl~ 

ta actual, la formaclon de organlzmos naclonalss, reglonales e lntern~ 

cl0nales 10 demuestran; Sln embargo no es objeto de este trabajo dete~ 

mlnar la convenlenCla 0 lnconvenlenCla de un desarrollo lnducldo, com

PUlS1VO 0 espontaneo, asi que se contlnua conslderando las medldas In

dlcatlvas de creclmlento. 



Entre los concep~os mencl0n~dos como lndlcadores de desarro

llo economlco estan: 

1. mSJoramlento del nlvel de vlda , 

2. Aumento de 12 ~r8duccl~n global, y 

3. Creclmlento de la capacldad productlva. 

Para llegar a comprendGr el rbsultado de estos lndlcadores es 

preC1SO observar las medldas estadistlcas que corresponden a elIas, co 

mo son: 

a) Para camblos en el nlvel de vlda, la renta percaplta real 

b) Para la producclon globel, 81 producto naclonal bruto 

real, y 

c) Para la caoacldad productlva, la lnverslon real. 

Son estos camblos los efectos de un proceso de desarrollo ~£ 

nomlco. Por otra parte, le Comlslon Economlca p3ra America Latlna (CI 

PAL) agrega a las anterl0res supuestos, que 81 desarrollo economlco 85 

slnonlmo de lndustrlallzaclon, tomando In cuenta que los paises con un 

dosarrollo economlco ~vanzado son emlnentemente lndustrlales. 

Sa agrega a esto, que lnstltucl0ncs de caracter clentiflco 

han encontrado una fuerte relac16n entre 01 nlvel de vlda de un pais y 

las condlclones lndustrlalos eXlstentes. 

La lndustrlallzac16n es un proceso ce capltallzaclon en el 

cual, la socledad con sus propl0s ahorros 0 Gel exterlor, sustltuye ms 

slstemas de producclon, tenclendo Slempre a lograr una mayor productl

vldad de sus recursos humanos y naturales. 

A raiz de esto, S2 12 oroducc2onnacl0nal aumenta mas que 81 
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tamano de la poblaclon, la rente percaplta real, 0 sea 01 nlve1 do Vl-

da promedlo tenara a e1evarse. En consecuenCla, los programas de lncus 

trlallzaclon son necesorlOS en las medldas dB politlcl orlentao3S a e-

levar e1 nlve1 de vlda do la poblaclon. 

Ha surgldo tamblen otro e1emento lmportante; e1 aumento dela 

productlvldad, para meJorar el nlve1 de vlda de la colectlVldad. Se 

puede ontonCGS pensar, que un pais es poco desarrollado en e1 sentldo 

de que cuenta con condlClones para gozar de un blenestar economlCo ma-

yor del que efectlvamente goza, 0 de otro modo, COmPARANDO LA CAPACIDAD 

DE LA PRODUCCION QUE EFECTIVAmENTE EXISTE CON UNA CAPACIDAD POTENCIAL 

QUE SE ESTlmA QUE EL PAIS TIENE. 

Puede suceder Sln emb~rgo, que la capaclda~ lnstalada esta 

creclendo y a su vez la capaCldad potenclal 10 haga mas rapldamente que 

aquella, 10 que resultaria en un proceso hacla atras. En base a este 

ultlmo concepto la medlclon del desarrollo seria asi: 

CreClmlento de la capacldad lnstalada 
CreClmlento de la capacldod potenclal 

CreClmlento Demograflco 
Rltmo do desarrollo = , , 
del palS 0 reglon 

Resalta entonces el problema 6como medlr le capacldad poten-

clal de producclon? Y aun 1J medlclon de la capacldad lnstalada, no ro 

suIts senCllla. Por 10 que se vuelve a la medlclon del desarrollo,que 

10 ldentlflca con el creclmlento del lngreso por h3bltante. 

Se puede conslderar ademas un concepto ya menclonado como son 

los camblos tecnologlcos, es declr qu~ ante las medldas ya referldas, 

resulta la altornatlva de que 01 desarrollo oconomlca es un camblo m ~ 

tecnologio, y 13 ampllaclon de su usa par todas los sectares economl-

cos. 
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Anto esos puntas de vlsta S8 ublcan los avances tecnologlcos 

en dos aspectos, 
, 

aSl~ 

1. Lns artes soclales, y 

2. Las 3rtes tecn~11g1cas. 

6QUG son artes soclales? LJs que meJoran 18 salud, extlendffi 

la vlda humana y aument3n la productlvldad. 

6QU8 son artes tecncloglcas? Las que aumentan la dlsponlbl-

lldad de m;ter13s pr1m,s, allmentos y energia, y que facll1tan el cam-

blO de su forma para meJorar su transporte y su consumo. 

6A que conduce entonces, la concepclon tecnologlca? A conSl 

derar que todos los sectores rroductlvoS, son determlnantes en el desa 

rrollo de un pais cuando la tecnologia S8 8provecha en todas sus for-

mas en los dlst1ntos factores de la producc1on. 

Es declr, que cuando se menClona el creclmlento 1ndustr131 

como elemento de creclmlento econom1co, se esta excluyendo la contrlbu 

Clon dol sector agropecucrlo, or1gen y fuente del sustento humano. 

Se menclono antc5 que los paisas mas avanzados son emlnente-

mente lndustr1ales; pero hay que agregar a esto que sus sGctores agro-

pecuar10s se desarrollaron al m1smo n1vel, asi se t1ene que paises co-

mo Estados Unldos, Holanda, 881g1ca, Dlnamarca, etc. obtlenen su pro-

ducclon agricola utll1zandc los mns avanzadJs experlmen~os de 18 tecnl 

ca, con elevados rOndlmlGntos, no obstante la absorclon que de la mana 

de obra rural hace la lndustrla. 

A este respecto es oportuno menClonar la slgulente aprec1a-

, 
Clon~ 

IIPor otra parte on los paises desarrol1ados, tanto 13 lndus-
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trla c-~w 13 agrlcultura mOl~erna demuestran una ldentlcad estructur31 

que no es ~as que la apllc2clon dol mlsmo nlvol do las artes SOC131~s 

y tocnologlcas on los dos tlPOS ce actlvldAces ll (1) 

PU9je entonccs tom'rsc 1~ 21ternatlva de deflnlr el desJr=J-

110 economlco como los camblOS 0 avnncos de las artos soclalos y tocn£ 

loglcas. Es deClr, que la lmportanc18 para un pais en el proceso do su 

desarrollo ~conomlco no es 01 de d~r ~nfJsls a una politlca publlca n~ 

clonal db ln~ustrlallzac16n, Sln'1 tratar ~o DUmGntnr cl nlvcl de las 

artes soclalos y tecnol~glcJS y Jmpllar su usa por todos los sectores 

de la Lccnomia, hacer col desarrollo ~con6mlco un orocoso de tecnlflca 

Clan en cl cual IJS camblos aumenten la productlvldad, para lleger a su 

mctn: 01 3u~~nto en el nlvel d~ vlua de la colectlvldad. 

Cabs cgrLgar Q 8stO, 13 necusldad de una ostructura flnancle 

ra p3ra lmpulsJr 01 dosarr~llo y canallzar por su medlo los rocursns a 

docuados y oportunos a l~s oXlgenclas de los programas de desarrollo 

que con'lben les organlsmos quo 10 planlflcan en sus respactlvos p~i-

sos. 

Sln embargo, a pesnr d~ que en la modlda que se puedan obte

ner medlos de flnanclamlento S8 puede 3celerar a demorar el proceso ce 

desarrollo, t~mbl'n es clerto que no solo 8S0 es suflclente, a estcres 

pecto, pl profesor E. NeVln dlCO liND basta con el capltal como no bas-

ta con el patrlotlsmo. [1 desarrollo Lconomlco roqulere muc~o mas que 

la mera aportaclan de caplt31; eXlge un minlmo de CUolld3des naturales, 

,1) Kusnosts Slmon nSels Lecclones sOore Lreclmlento Economlco" 
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una fuerz3 do trabaJo b18n prGpar3da, sana y movll, un nLmerJ acocuaco 

do gentB do e~prcsa, lngenleros, m3estr~s y admlnlstradoros, eXlge tam 

b16n In moclflcaclon de las 2ctltU~8S y de la organlzaclon sOCla: p3~a 

POl'3rlZar est:s e18mentos h.JC13 el ')LJr,.Jnto l'8 13 prQdUCC10n, 0 p3re qutJ 

no 10 obstacullcen par 10 monJS ••• 2n un3 palabro, requlere el acondl 

clon~mlento del amblente gener31 para que ~n ~1 pueda JesenvolvGrse el 

proceso, deClcado al OrlnCl.{:,lo ;'el cr3ClmlentG cc"nomlco". (1) 

b) El Salvador. Desarrollr [con6mlco 

5e ha consldorado de lntur~s prQsentar algunps aprcc18clonos 

ocerco del desarrollo bconomlco de El SalvQdor, to~ando como b2se: ~) 

las clfras del producto nacl~nal (1959-1966), b) la reloclon uel pr~Ju£ 

to lndustrlal respectc al productu total a Gfecto do detsrmlnar el 

grado de lndus&r1311Z3Cl.On en ~1 reriudo m~nclonaJ , c) determlnac16n 

de l~ t3sa 3cumu13tlva del pr~rluct~ bruto, y d) estlmeclon dol lngreso 

percaplta. 

La anterl~r reloclon sobre cunceptos ce desarrollo ecOnOmlCQ 

y sus i~dlces do modlolor ~~ ~3n obtenlCO par3 El salvador en base a 

la lnformaclon 8stadistlca qU3 se ofrece en el Cuadro No.1. 

Los sectores que han c~ntrlbuldo can mas del 60% del produ£ 

to bruto 10 forman el ogr~pocuarJo, lndustrlas manufactureras y comer-

Cl0. Las varlaClcnes habldGs para los periodos apuntados en esos sec-

tares han fluctu3do entr8 01 68% Y 71%. 

En cuanto 8 lq partlclpOClon ralatlva de estos soctores, 
, 

Sl 

han mostrado camblos, no cbst2nte clIo, el s~ctor ~grGP~CU8rlc Slempre 

t10ne la pr1macis; asi pueGG ~otarse que Bn 1959 rcfleJabe 01 34fo Y en 

1966 01 27%; la lndustr18 manuf~cturere para esos anos acusaba 13.7~ y 

(1) Nov1n E. "Fon...!os de Cnpltal en los Paisas Subccsarrall~dosn 
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18% 10 qU8 lndlca que su lmportanc13 relatlva he mOjorado notnblementc. 

El sector cnmerCle, es e1 quo mis ha contrlbuldo a compGnsar 

las dlsmlnUClon~s del ogropeCU?rlO, pero es mas razonable consldErar 

que conjuntamentb con 13 ln~ustrlQ manuf3cturora, han compons~do 13 ~9 

mlnuclon ~groPGCUarlp'. 

Los otros sectorcs practlc3mente han mantenldo su lmportan-

cla relatlva, a pesar de que en termlnos absolutos se hpn lncrementB-

do. Para efectos de estQblecer el creclmlento del producto terrltorlal 

bruto del pais en los anos referldos sc determlna In tas~ de creClmle~ 

to acumu1atlva slgulsndo e1 slgulente procedlmlento: 

Procedlmlentc 
Tasa de Creclmlonto Acumu13tlvo del Producto Torrltorlal 

Brute entre el periodo 1959 - 1966 

(En mllcs de colones, a prCClOS eonstantes de jUnlO de 1954) 

Deflatando el v~lcr del PTB (m) a preclos de mercado por 01 

indlce do cJsto de la vlria, sa tlene: 

PTB (m) Indlce Costo Vlda 
Anos Preclos Carrlentes B~sa: Junlo!54 = 100 

1959 1.350.335 106.98 

1966 2.135.100 106.79 

PTB (m) Pr8clCs 
Constantes, de Junlo!54 

1. 262.231 

1. 999.345 

En defecto de no eXlstlr indlces do costa de vlda para e 1 

pais, se han ussdo los estlmadcs de la Dlrecclon General de Estadisti-

ca para las cludades de San Salvador, mOjlCanOS y Do1ga~Q, y que son 

calculos de la vlda abrera en esas cludados. 

Sln embargo, S8 COnS1Gera que la zona metropolltana os un 

buen lndlcador, por e1 hecho de ser un sector ue gran concentraclon hu 

mana 10 quo lnGlde para proplclar un cnstn de vlda mas alta, que dlfi-

cllmente se do en las areos 8xtarnas 81 Departamento de San Salvador. 
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en-I) 
PTB(66) = PTB(59) (1 + ~t) 

en-I) 
(~ + ~t) = PTB (66) 

PTB (59) 
Por logar~tmos: 

(n - 1) l~g (1 + It) = l o g PTS (66) - log PTS (59) 

log (1 + ~t) = log PTS (66) - log PTS (59) 
n - ~ 

log (1 + It) = log 1.999.345 - 1.262.231 
7 

log (~ + It) = 6.29088 - 6.10113 
7 

log (1 + It) = 0.18975 
7 

log (1 + ~t) = 0.02711 

1 + ~t = 1.064 

It = 1.064 - 1 

~t = 0.064 

~t = 6.4% 

Durante el perioQo anal~zado, el producto terr~tor~al bruto 

en El Salvador crec~o a un3 tQS~ 3cumulatlva anual del 6.4% y s~ se to 

ma en cuenta que 10 tasa de creclm~ento de 10 poblaclon es del 3.5% a-

nual en el pais, ya podria conslderarse qU8 una de las pr8m~sas lnd~ca 

doros de desarrollo econom~co S6 ha cumpl~do, 0 seQ que la tasa acumu-

lat~v~ anual de crec~m~8nto del PTB es mayor que 13 tasa de crec~m~en-

to de 13 pob13c~6n. 

Cen el ObJ8to de med~r el grado de ~ndustr~al~zac~on del pais, 

se presenta en 81 cuadro No. 2, c~fras que refleJan el sector de lndus 

tr18 manufacLurers en relac~6n al PTS total. 
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Sactoros 1959 

Agrop DC UarlO 461.579 

fhnorfa y Canteras 2~ 728 

Industna tlanuf<!cturor::! 185.532 

ConstrucClon P6bllCJ y PrlvGda 44.246 

Eloctncldad, Agua y SCI'VlCIDS 
Sanltarlos 14.036 

Tt anspor ' e, /,lmClcon:lj 'J y COtaU-
nlcaClon ,:; 61.700 

CO'llOrCIO 280.708 

F.Ln anCl e:"fl 19,757 

Proplod2d dl. V1Vll,nd:o 75.338 

;,C'llIOlstr CIon p6LhC3 111. 731 

SerVICIOS Pl.rsonalcs 92.171 

Pl'oducto [Jrntorl:,l Bruto <I preclOS 
du mcrcado - Villor i\gregado 1.350.335 

fl.!Jntc: Banco Contt':!1 d~ RcsorvJ do El Sillvador 
R"VI st a il[ n S I ' ~l - Fobr"ro 1967 

1- 1960 

34.2 447.213 

0.2 2.377 

13.7 206.806 

3.3 46.979 

1.1 16.270 

4.5 66.377 

20.0 317.910 

1., 21.27/, 

5.6 80.318 

8.3 ll4. 747 

6.8 98.046 

100.0 L41S.325 

C U A D R D No. 1 

PRODUCTO NACIONAL POR SECT 

(en Mlles do Colones - Proclos C 

J... 1961 .:L 1962 

31.S 466.997 32.3 547.274 

0.2 2.112 0.1 2.286 

14.6 223.438 15.4 241.391 . 
3.3 47.239 3.3 39.679 

1.1 17.003 1.2 18.392 

4.7 69.180 4.0 75.094 

22.4 300.107 20.0 352.353 

1.5 23.505 1.6 ZG .329 

5.7 70.449 4.9 69.743 

8.1 121J116 804 131.846 

6. 9 104. 407 7.2 111.661 

100.0 1. 464./,34 100.0 1.616.049 

ltes) 

1963 J... 1964 .1.. 1965 ..1.. 1966 , 
- ...E. 

533.511 31 581.056 31 587.912 29.2 577.300 27 

,I 2.669 0.1 2.447 0.1 2.856 0.1 3.000 0.] 

267.745 16 306,111 16 352.159 17.5 386.000 18 

48.179 3 57.016 3 62.019 3 75.500 3, -

.1 21.403 1 24.167 1 26.427 1 29.700 

77.191 4.6 85.602 4 94.350 5 104.000 I, 

405.581 24 453.514 2400 4C6. 5J1, 24.2 532.400 r -
{ , 

.6 25.680 1.5 31. 267 2 33.415 2 35.700 L 

71.398 4.1 72.9/,9 4 70 06/t 4 83~500 I 
T 

.2 133.113 7.7 134.859 7 142.275 7 l52.700 7 

121.123 7 132.047 7 143. 639 7 155.300 7 

.0 1.707.595 100.0 1.882.715 100.0 2.009.650 10U.0 2.13501UO lOti 

-
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Anus 

1959 
1960 
1961 
1962 
1963 
1964 
1965 
1966 
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CUADRO No.2 

[1 Salvador - Grado de 1ndustrlalizaclon 
(en mlles d~ colones) 

an:Js 1959 a 1966 
% Grado de 

PNB Total PNB IncustrHll lndustrlallzaclon 

1. 350.335 185.532 13.7 
1. 418.325 206.806 14.6 
1. 446.434 223.438 15.4 
1. 616.049 241. 391 14.9 
1. 707.595 267.745 15.7 
1.882.715 306.111 16.3 
2.009.650 352.159 17.5 
2.135.100 386.000 IB.l 

Fuente: Banco Central de Reserva 

Con las c1fras del cuadr~ anter10r se estab1ece la tass acu-

mulat1va de crec1m1snto 1ndustrlal antre los anos 1959 y 1966. 

S8 apl1co el proced1mlento utll1zado para medlr la tasa acu-

mulat1va del PTB. 

Asi que S8 desarrollo la s1gu1snte formula: 

PNB 1 (66) = PNB 1 (59) = (1 + 1. t ) n - 1 

Se obtuvo una tJs~ ,cumulat1.va del 11% 

[1 resultaQo de d1v1.d1.r la t3sa acumulat1.va del PNB indus~u& 

entre la t3s~ acumulat1.va del PTB total resulta de 1.71 por 10 tantom 

11 
----~ 1 hay lndustrlal1.zaC10n 

1. t ~ 

Cuando al resultado da la operac1.on anterior es mayor que la 

unldad, se cons1.dara que se esta en presenc1a de un proceso POS1.t1.VO de 

1.ndustr1.al1ZaC1.0n y consecuentementu una contr1.buc1.on pos1tiva al desa 

rroll0 econom1.co del p~is. 

Para efectos de detarm1.nar el 1ngreso percapltn de la pobla-
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Cl0n se ha obtenldo 81 Ingreso Nacl0nal Real en base a preCl0S constan 

tos de Junlo de 1954, 3Sl: 

Arios 

1959 
1960 
1961 
1962 
1963 
1964 
1965 
1966 

CUADRo No.3 

Inqr~sc N'cl0nc1 Re~1 

Ingreso NaClonal 
PreCl0S Corrlentes 

1.170.283 
1.222,447 
1.264.463 
1. 408.934 
1.482.032 
1.626.479 
1.724.771 
1.824.800 

IndlCO CQst~ de VldD 
Base JunlO 1954=100 

106.98 
106.85 
103.94 
104.10 
105.66 
107.44 
108.08 
106.79 

Ingreso NaCl0nal Real 
Praclos Constantes 

Junlo 1954 

1. 093.927 
1.144,077 
1.216.531 
1. 353.443 
1.402.642 
1.513.848 
1. 595.828 
1. 708.777 

Fuente: Idom. 

Con base en 81 cuarr~ anterlor, s~ obtlene la magnltud del In 

greso perc&plta que para los mlsmos aRos resulta ser: 

ARos 

1959 
1960 
1961 
1962 
1963 
1964 
1965 
1966 

Pob13Cl0n+ 

2.386.324 
2.453.554 
2.526.268 
2.627.434 
2.720.696 
2.824.198 
2.928.045 
3.036.536++ 

CUADRo No.4 

DlstrlbuCl0n del Ingreso Percaplta 

I n 9 res Ll N a C • 
Pr8Cl0S ems. 
Ihles dL ~ 

1.170.283 
1.222.447 
1.264.463 
1. 408.934 
1.482.032 
1.626.479 
1. 724. 771 
1.824.800 

Ingreso Nac. 
Penl Preclos 

Cunstan tes 
V I!54-1Yl11e s~ 

1.093.927 
1.144.077 
1. 216.531 
1. 353.443 
1. 402.642 
1. 513.848 
1.595.828 
1. 708.777 

Ingreso Per 
caplta Pre-=
Cl0S Ctes. 

~ 

490.41 
498.23 
500.52 
536.24 
544.72 
575.90 
589.05 
600.94 

+ Fuente: 01recclon General de Estaclstlca y Censc's 

IngresQ Real 
Perc&pl ta Pr.§:. 
Cl0S constDn 
tes iii 

458.41 
466.29 
481. 55 
515.19 
515.54 
536.02 
545.01 
562.73 

Secclon de EstadlstlCGS Vltales - Poblacl0n de la Repu
bllca de E1 Sa1vacor a1 1 de JU110!59 a 1966 

++ ClfrRs provlslonales. 



CUADRD No. 5 

EL SALVADOR: BALANZA DE PAGOS 

(en ~1l1es de Colones) 

1 9 5 5 .L2...2J. L2.ll 
Cr6dltos Debltos Credo Noto (+) Cradl t os Deblt os Credo Noto (+) Credltos Debltos Credo Neto (+) 

(ReClbldo 1 (~agosl Deb. Neto ( -l (Reclbldo (Pagos 1 Deb. Neto (-l (Reclbldo) (~aQos) D6b. Noto ( -l 
Transacclonos Corrlontos 
~jercaderfas (Exportaclones FOB, Imporia-
ClOnes CIF) 265.854 230.060 35.794 300.698261.770 38.928 317.666 287.496 30.170 
Oro 00 f10notarIO (ncto) 475 475 593 593 465 - 465 
Vlaj es al Extcrlor 7.854 25.046 - 17.192 1.710 22.235 - 14.525 10.875 23.891 - 13.016 
T ran spo rt 0 s 3.849 - 3.849 3.843 - 3.843 1.646 4.577 - 2.931 
Seguros 1.397 5.004 - 3.607 1.83: 5.862 - 4.029 2.636 6.213 - 3.577 
Ingresos de Inverslones 1.095 7.694 - 6.599 1. 37~ 8.064 - 6.690 2.198 8.394 - 6.196 
Oporaclones dol Goblerno, no Incluidas en 
otras parhdas 1.621 4.845 - 3.224 1.64, 5.877 - 4.235 2.387 4.951 - 2.564 
Vanos 10.348 8 .. 813 1.535 11.921 12.381 454 12.890 10.028 + 2.862 
Total de llcrcaue:rl<!s y SornCIOS 288.170 285.786 2.383 325.18~ 3LD.625 4.560 350.298 346.015 + 4.283 
DonaClones 1.471 1.002 469 3.27: 1.000 2.273 4.100 1.001 + 3.099 

Total Transaccloncs Corrlentcs 289.640 286.788 2.852 328.45E 321.626 6.832 354.398 347.016 + 7.382 

Saldo no anahz~do (crrores u omlslones) - 2.398 - ZO.258 + 10.568 

11onmlonto de Ca~ltal V Oro f10notarlo Achvo PaslVo Achvo Neto Achvo P3SlVO ActIvo Neto Achvo Paslvo Achvo fMo 

CapItal Prlvado 
Do Largo Plazo 11.336 404 10.392 4.691 336 4.357 + 4.988 + 670 + 4.318 
Dc Corto Plno - 2.559 - 5.133 2.574 1.46C 3.467 - 2.007 + 5.362 + 324 + 5.038 

Capltal OflClal y 8ancarlo 
De Largo Plazo 623 - 2.132 1.509 73! 7.387 - 8.123 + 1l.637 + 8.879 + 2.758 
Do Corto Plazo - 10.816 2.982 - 13.798 29, 7.186 - 6.889 - 2.185 + 265 - 2.450 

Oro f10netarlO 763 763 76' 765 + 8.285 + 8.285 

Total l'lovlmlento de Capltales y 
Oro lIonobrlo - 3.424 - 3.879 455 4.95( 18.376 - 13.426 28.087 10.138 + 17.949 

----
Aum-~nto (+) 
Dlsmlnuclon (-) 



C U A D R 0 No. 5 

EL SALVADOR: BALANZA DE PAGOS 

(En Muos de Colones) 

1 9 5 8 WJ. 1 9 6 0 

Cr6dltos D6bltos Cr6d. Noto (+) Credltos 16bltos Cr6d. Nato (+) Cr6dltos Dahltos Crad. Nato (+) 
(ReclbIdo} (PaQos} O~b. Neto (- ) ( ROCI bldo Pa go s ) DOb. Noto (- ) (Reclbldo) (PaQos) 06b. Nato (- ) 

Transacclones Corrlentes 
I~orcaderfas (Exportaclones FOB, Importa-
Clones CIF) 294.960 Z70.146 24.814 279.521>48.842 + 30.679 256.556 306.007 - 49.451 
Oro No Nonet arlO (Net 0) 723 723 521 521 520 520 
VlaJes al ExterIor 11.493 20.439 - 8.946 13.258 26.173 - 12.915 15.899 25.905 - 10.006 
Transportos 1.770 4.010 - 2.240 2.336 If.564 - 2.228 3.407 5.116 - 1.709 
Seguros 1.781 3.596 - 1.815 4.179 4.389 210 1.952 4.377 - 2.425 
Ingresos de InverSlonos 626 8.911 - 8.285 676 9.686 - 9.010 835 10.618 - 9.783 
Operaclones dol Goblorno, no lncluldas 
en otras partldas 2.092 4.519 - 2.427 3.757 4.748 991 4.743 4.719 + 24 
VarlOS 7.579 5.390 + 2.189 6.08210.883 - 4.801 9.568 7.381 + 2.187 
Total do 11erctidor12s y S(WVICIOS 320.301 317.734 + 2.567 309.809)09.805 + 4 292.960 364.643 - 71.683 
OonaClonus 2.863 1.001 + 1.862 3.073 1.555 + 1.518 4.631 1.999 + 2.632 

Total Transacclones Corrlontes 323.164 318.735 + 4.429 312.882111.361 + 1.521 297 .591 366.642 - 69.051 

Saldo no anallzado (orrores u omlslonos) - 19.845 - 7.961 + 5.070 

~lovlffilento de CaQltal ~ Oro Nonetarlo Achvo Paslvo ActIvo Neto ActIvo )aSIVO ActIvo Noto Achvo Paslvo ActIvo Noto 

CapItal Pnvado 
Do Largo Plazo 730 + 1.208 - 1.938 + 6.960 1 392 + 7.352 591 + 2.653 - 3.244 
De Corto Plazo - 5.849 6.484 - 12.378 + 213 7.036 + 7.2/f9 + 8.725 + 18.134 - 9.409 

CapItal Oflclal y Bancarlo 
De Largo Plazo 432 + 2.762 - 3.194 + 8.027 3.862 + 11.889 t 1.553 - 2.059 + 3.612 
De Corto Plazo + 5.812 + 3.617 + 2.195 + 2.397 32.871 - 30.474 - 23.913 + 29.913 - 53.826 

Oro ~lonotarlO 101 101 - 2.456 - 2.456 - 1.114 - 1.114 

Total ~Iovlmlento de Capltalos y 
Oro Nonetarlo - 1.345 + 14 .. 071 - 15.416 + 15.141 21.581 - 6.440 - 15.340 + 48.641 - 63.981 

Aumento - (+) --- -----

Dlsminuclon (: ) 
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Puede apreC1arSe 1a meJoria que e1 ingreso percapita adqu1e

re cada ano, y 8S 1mportantL n ~ tar que l~s V3r13C10nes ce JrbC1CS co

rrlentos a preCl0S constantes no son de gran sign1f1cac10n; el 1ncremen 

to del 1ngreso percap1ta de 1966 can respecto a 1959 fue de ~ 104.32 a 

prec10s constpntes, y de ~ 110.53 a prOC10S coroentes. 

Co n las estadisticas presentados sabre la realldad de El Sal 

vad~r y los 1nd1cadores calcularios, se ostablec1o 01 crec1m1ento Gcona 

mlCO del pais, 1n~lcador8S rec c nJC1U )S como detormlnontos de ~csarro-

110 ecOnOm1CQ. Faltara por est3blecor Sl 10 que demuestran l~s c1fras 

estadist1ca5 se ha volc8do en esa m1sm3 morl1da al factor humano que BS 

el verdadero CbJSt1vo del proceSD dE desarrollo econ6m1co, 0 51 l~ pr~ 

scnC13 de desarrollo sclamcnte S8 p31pa en los compend10s 8stadist1cOS. 
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a) El Banco de Inglaterra 

La fundaclon del Banco de Inglaterra, S8 romonta hacla 

ano 1694, cuando un grupo jE c3~ltal1stas concede un prestamo a1 Go

blerno Ingles lbtonlendo en c3mbl] lq canccslon de fund~r un b3nc~ C~ 

sar d2 munoda; esta r_12cl~n convlorto 31 Benc= Ln TGscrsr: y ConscJ~-

ro Economlco del Estado. 

La vlncu1acion del B3nco con el Estado, traJo como consecuG~ 

cla un acercamlentr. caca vez may~r del restc de bancos r,UG oporaban on 

el ROlno con el Banco de Inglaterra. 

Como consocuenCla de 13 preponderanc18 8conomlca q~e Ing12t£ 

rra sostenla en esa spocn, 01 B3nco 11ego a constltulrse en una de las 

lnstltuclcnes m1s lmportantes En el areB del comlnlo lngles. 

AS1, su encuentra que un slglo despues ce su func~clon Ius 

bancos que cperqban en Ing13terra tuvlesen cuentas en esto Banco, per~ 

glr~r contr~ elIas en sus negoclos con 81 Gobicrno y pora otras opera

Clones; en esta forma 11sponlan en sus c~Jas unlC3mente el efectlvD r~ 

cesarlO para sus transacr'~nFs dlar18s, mantenlendo la dlforencla en 

el Banco de Inglaterro. S8 llega entonces a constltulr en guardlan d-

las reservas en efectlvo d8 los bancos, Sln emb,rgo, en el ana 1826 S8 

autorlzo 10 emlslon rie moneda a otros bancos, haste 01 ana 1844 e~ qU( 

les 11mltarcn 13s emlslonos, cancelandoles seflnltlvamente la concem6n 

poco tlempa despuss. 

En 81 ano 1873 so deoreta que les bliletes del banco son los 

unlCDS de curso legal: 

En el futuro se hlZ: traclClcn que les bancos lnglesos mantu 

Vlesen sal~os on el Banco de Inglaterrc; ya en 1874 se es~ablece la ~1 
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qUldacl0n de las dlferenc18s entre los dlstlntos bancos al termlno de 

c~da compens3cl0n medl~nte traspasos en sus respectlvas cuontas con el 

Banco. 

Dur~nt8 8S0S oaric~'s de ad'~tacl~n ~ las ndc8s1riades del ri3 

sarrollo de In economi3 lng18s~, surgen en los anos 1847, 1857, 1873 Y 

1890 periodos de crlS1S en 18 actlvldad economlca del Relno, y los ban 

cos se ven preclsaJos a recurrlr al Banco de Inglat8rr~ en demanda de 

flnanclnmlent r • Este 3tonc16 ~sa demcnd3 hasta 81 limlte que Ie lmpo

nia 13 ley, en el sLntldo que la emlSlon flduclar18 debi3 de tener una 

cobertura total de oro p3ra tJdos los bl11etes emltldos en exceSD de un 

limlte se~alado, Sln embargo, en vlsta de la sltuacl0n dlficl1 del pais, 

el Par13menta suspende temporalmente 18 ley y se convlerte el Banco en 

un IIprestamlsta de ultlma lnstancla". 

Las crlS1S menclonerlas descubrleron otro lmportante ol~ment~ 

reguladar de las transaCC10n5S bancar18s, como 8S la tasa de lnteros. 

El Banco =e Inglaterra lagro ~ant8ner un t3sa estab18, y on Gsas apo

cas y para es~s periodos ~lzr varlar sus tasas de lnteres de acuerdo a 

las eXlgenclas del momento. 

El ~no de 1946 encuentra al Banc~ de Inglaterra en manJs del 

gobl0rno, ya que par d~creto do ese ano el goblerno adqulere la totall 

dad del caplt'l del 88nco. 

b) LA Banca Central en Amerlca 

A prlnclplas del slg10 XX no eXlstiQ en el contlnente amerl

cana B~ncos Centrales y ~n la mayoria do ellos nl slqulsra una centra-

11z3cl0n perclel de la emlslon. 

Es en los Estados Unldos de Norta Amerlca, dcnue se fundo en 
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1914, an Vlrtud de un3 ley Jel GoblSrnG, 01 Banco de In Reserva Fede

ral, constltuyendose en 81 prlmer Banco Central que nace de un acto J~ 

rldlco. 

El Banco Centr31 de EstaGes Unldos esta lntegrado por 12 ban 

cr. s, '- J u r c 1": n'" c::; d a U'l S U 1 n flu E:. n C 1 2 en un .5 r 0') dot c r m 1 n.:l d n , 8 X 1 S t 1 en 

do 12 estados colularcs por ddclrl0 nsl. 

La estructura de su c,pltal no se lntegra con fondos del Es

tado, Slno cen aportes de bancos comerclales, constltuyondose en vir-

tud ~o su c?plt~11ZQC16n an un banquerc je b~ncos. 

Entonces, ya se cuanta con dos organlzaclunes ua Banca Cen

tral concebldas dlstlntamente, pero lnduucblemento que 18 organlzaclon 

de los Estados Unldos re Norte AmGrlc? tomo sus b3ses de 15 eXperlGn

Cla Inglesa. 

Cobr~ tal lmportancla la Banca Contral que on el anD de 1920, 

la Conf~rencla Internacl~nal ce Bruselas aprueba una resoluclon reco

mendando 13 fundaclon de Boncos Centrales on los palses que no 10 tu-

v18sen. 

Es aSl como en los 15 anos posterlores a 1920, se fund3n Ba~ 

cos Centrales on la may ria Je Ins palSGS lndependlentes; lnlCla est3 

corrlente la fundaclon ~el Banco de Sucnfrlca en 1921. 

En Am~rlca L~tln~, S8 pueden 8preClar tres fases prlnclpales 

en el desarrollo de 18 Banc8 Central asi: 

" 

la. Formatlva: Puriodo comprendldo entre las dos guerras. 

2a. De formaclon y _xpanslon, ~n las decadas slgu1entes a 

partlr de la segunda guerra mundlal; y 

3a. Fase de aJustes lnternes en los ultlmos anos. 
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Latlnoamerlca aprovecho para si la experlenCla de la Banca 

Central Inglesa y Norteamerlcana, notancose en cada instltuclon la In

fluencla de est3s ens [scuelas. 

En la docada je l o s nnos velnte se fundan los Bancos CenLra

les de Bolivla, Colombla , Chlle, Ecuador y Peru bajo la asesoria de Ed 

Wln W. Kemmerer, econcmlsta nGrteamerlcano. 

A partlr de l ~ s anos posterloros a la segunoa guerra mundlal, 

el sistema de la Reserva Federal tuvo acclon dlrecta en la fundac16n y 

reorganlzaclon de Bancas Contrales como los de Guatemala, Ecuador, Re

publlca Domlnlc3na, Paraguay, etc. 

Por su parte el Banco de Inglaterra colaboro en la formaclon 

de los Bancos Centrales de Guatemala en 1925, El Salvador en 1934, y 

Argentlna en 1934. 

Los ultlm~s anos han sldo pnra los Bancos Centrales de Amerl 

ca Latlna, periodos de adaptac16n de sus politlcas monetarlas y de cre 

dlto a las eXlgenclas lmpucstas par su desarrollo eoon6mlco; pupde de

Clrse qU8 ah e re cad3 pais l a tlnoamerl03no tlene sus proplas experlen

clas y ccnClenCla de sus politlC3S a establecer. 

0) Objetlvos de la Banoa Central 

En cuanto a sus funclones y , bjetlvos puede declrse que toros 

los Baneos Contrales naOleron can ldentldad de proposltos, oomo son: 

1. Emlslon de papel monada de aouerdo a las necesldades de m 

economia. 

2. Desempenar funclones de banoa general y ngenc13 de serVl

C10S en favor del [stado; tesororo y oonsejero del Estado. 

3. La custodla de rbservas en ef80tlvo de los bancos comer~ 

les. 
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4. La custad~a de las reservas m8tal~cas de la nac~Dn. 

5. El redescuento de letras de camb~o, valor&s, etc. que 10 

ofrezcan los aaneos comerc~ales. 

6. Prestam~sta de ult~ma lnstancl3. 

7. L~qu~dador de saldos de compensaclon 8ntre los bancos; y 

B. Control dol cr8dlto de conform~dad con las neces~dades d8 

la oconomia. 

E1 BAnco Contral, como controlador dol cr8d~to, puede partl

clpar en el desarrcllo economlco, fomentando el ahorro, encauzando los 

fondos hacl Q invorslon~s product~vas por modlu de sus controles, y ~e~ 

t~ndo la croac~6n U8 lnstltuc~onus fln3nc18ras, que Slrvan dE lnt8rme

dlarias 8ntr~ los ahorr3ntcs e ~nv8rslonlstas. 

P~r 0tra parte, 01 Banco dober& trabaJar en r~lac~Dn conti

nua con la politlC3 y program3s ~con6mlcas del Goblerno. 

Les puntas que se trasladan a contlnuac~on S8 cons~deran como 

los prucedlmlentos y la tecnlc8 elaburad"s por los Bencos Contrales de 

Amerlca Latlna para dar cumpllmlento a sus respons8bllldades en el de

sarrollo uconom~co y en la establlldad monetarla, segun el senor Frank 

Tamagna, experto economlsta m0netarlo eel Contro de EstudlOS monatarIDs 

LatInoamorlcanos. 

10. En 10 qu~ S8 rGflere 8 18 fuente de financlamlento, se 

han esforze,'o por restrlnglr la expanslon neta de su proplo cred~to,f£ 

mentando -dentrG de 10 poslble- el que se IGvanten fondos por medlos 

no lnf13clcnar13s. 

20. En los prestamos 0 InverSIOnGS directas han hecho posibB 

par l~m~tar la extenSIon de credlto por concepto de actlv~dades econo-
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mlcas de desarrollo, a plazcs moder8dos 0 13rgos, y Sln lnt8rmedlarl0s. 

30. En los prestamos 0 lnverSl0nes lndlrectas h~n apoyado la 

creaclon de Instltuclones espec131lzad3s como parte de su ObJ8tlVO pa-

ra aS8gur 4r ~si £1 onCeUz~nlentc CG les fondos de lnverslon h3cla do-

termln3dcs sGctcres. 

4c. Par medlo rie la lnversl0n do valores, par cuenta propla 

a par cUDnta db fund0s espoc131es, han hecho ensayos con operaclones 

de mercado ablerto can el fln de fomentar pr2ctlcas y metodos adecua

dos a un mercado de valures. 

50. En gran pnrte &1 fln,nclamlunto de Ins gcbl0rnos por los 

bancos central£.s ha estndl.:) re1acl0nado con el desarrollo cconcnl1.co, ya 

soa on 10 quo 3 sus proposltas 0 proyectos respecta, aunquo Ln 13 may~ 

ria de los casas n~ ha tenlCo relaclon alguna can l~s prcgramas globa

les de aSlgn a clon y utl1lzacl0n de r8curs~s; y 

60. En general los bnnccs central~s h,n dopendldc C8 los can 

troles selectlvos 0 cU31ltotlV OS para regulnrlzar la dlrecclon a la u

tl11z3cl0n del cr~dlto con f~n8s d= desarrollo eCJnomlco, para como es 

tos controles n~ han sldo gEncralmentu apoy3dos par la restrlcc16n de 

los lnstrumontos generales, su eflcacla en 10 admlnlstraclon monotarla 

h, sldo 11mltada. 

En 10 que respecta a la obtencl0n de los fondos par2 flnJn

Clar el desarrollo economlco, y GVltar preslunus lnflacl0narlas debldo 

a la creacl~n de medl0S rie pag~ como cf~cto de 13 expansl0n dlrecta de 

su creclto, algun J s b9ncos centrales rccurren a crear fondos prov8nle~ 

tes de sus utl1ldaU8s, d8 sus excedentes pr~supuestalGs, 0 hac8n usa 

de sus reservas monetarlas. 
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EA cuanto n 10 estructura de su patr~monio se h~n conocido 

organ1z3C10ncs yl SGa que cl c8p1t31 sea posoido por el Est~da, aCC10 

n1stss pr1v3d~s 0 bancos cam~rc131es, 
, 

::lS1: 

p) B1nccs cuy~ c3p1t~1 ust5 t~t~lm8nt~ pos~i~J par el Estl~o 

b) Par acc1on~stas pr1vados 

c) Por bnncos cam8rc1~18s 

d) Par el Est ado y acc10n1stas pr1vaccs 

0) Por el Esta~~, 3cc1:n1st,s, b~ncos com~rc101es, Y 

f) Pur bnnccs comGrc1~18s y aCC10n1st3s pr~vados. 

Con tJda segur1dad an los ult1mos anos ha h8b1do camb10S en 

los banccs en cu~ntG a la cstructurn de su pntr1mon1o, pBrc S8 t1Gne 

la certeza que cualqu1er camb10 ccurr1do h, s1do dentro de los gru-

pas expu5stcS. 

d) Instrumento de Palit1ca moneta~~a Y Cred1t1c1a 

Los pr1nc1p31es 1nstrumentcs a d1Spos1c~6n de la Banc::! Cen-

tral 0 de cualqu1er autor1dad monet8r1a, en ralac~6n al ordenam1ento 

monetar~o Y ored1t1c10 son: 

a) [1 t1PO de descuentc 

b) Le compr3venta de titulos de cr8d1tc 0 polit1ca de merC8-

do ab1erto 

c) Las cuotas cuant1tat1vas y las restr~cc10nes cua11tat1vas 

de los prsstamos 

d) Las reservos ob11gator18s de los bancDs, y 

e) Cualqu1er ~tra facultad de v1g11~nc1a y cuntrol que pueda 

est3r 1nvest1do e1 org,n1smc correspond1ente. 

Las var18C10nes del t1PO de dascuento 1nc1den ncrmalmente,s~ 

, • ,I 10T:=" ,-... C'-!l.I"' .• I ) I ..... ' .-,_ _ _ ~ J 11 

, '51..) r..J ;::: .. :. L'_ 
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bra 81 lnteres que los b3~COS eXlgen a sus cllsntds para los prestamos 

a corto plaza, 81 ~ncarec1m1ento 0 la reducclon del costo del cr6d1to 2 

corta plaza enC3uza hnc1J este t1po de operaclonos LmdclS que C£. otrr: 

m3nera se hublaran canal1Z2CG hae18 las lnverSlon~s ~ lQrgo pl~zG. 

La pol{tlca del mercado ablerto cons~e en 13 comprn y vonta 

por parte del Banco Central, de titul~s publ1COS, y a veces, de afoc-

tos com3rc1~les. 

E1 B3nco Central a1 adqu1r1r titulos de cred1to 1nyecta an 

el merc~do med10s de pago y por conslgulente, aumenta la 11quldez de 

los bancos del slstema, 81 r8vert1r estas transacC10nes consecuentcmen 

te se obt1snen los efectos contrar10s. 

En algunas OCOS1~n~s, las cparaC10nGS de Cl mpra y venta de 

titulus publ1CCS tlene por abjEto mantener 13 cot1zac1on de los titu-

los a un nivel pref1Jado. 

La f1J8cion de los Ifmltes cuant1tat1vos del cred1to del Ban 

co Central a los bancGs del slstema y db los limltes do estos en Ie can 

ces10n do cred1tos a sus cl1ent~s, es do 8cC10n mas 1nmodlata. El con 

trol cua11tativo es aun ~e acclon mas directs, y t1ene por obJsto Ilm1 

tar los prGstamJs 3 dstorm1nacos soctores de Ie aconomi3, 0 f3vorecor 

a otros y dlrlg1r en g8neral 01 cred1to h?C1n ~ctlvldades prlorltarlas 

en los programas de politlca economlca dol pais. 

Estes modal1d~des de d1recclon del cr6d1to: 81 cuantltatlvo 

y el cU311tat1vo, es usado frwcuentemente en 81 sector del credltn mo-

b111Qr1U y del cr8r1to 3 largo plaza, cspcc1~lmGnte meG1ante la conce-

slon d8 fondos publ1C~]S can f1nalidarJes determ1narlas, Sln que estJ Sl,9. 

nlflque que estas med1dns nc so tomen par~ controles de 30010n 1nm8dla 

'--. , , -
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ta y hSCla todos los s~ctcres. 

El slstema de las reservas obligatorias conslste en Ie cbli

gacl0n por parto de los bancos del slstema de mantener en el Banco Cen 

tral p:3rte co los deposltC'S quw reclben '101 publ1CO; t310s roservas 

han de manten£r un nlvel est~blbCldo en relaclon con los deposltoS. 

El aumento 0 dlsmlnuclon del porcentaje do reservas con ros 

pecto a la sums de depcsltos eXlstontes, reduce 10 cap"clJau de conco

s16n de prestamos de los bancos 0 la Dumenta segun soa la dlreccl0n de 

1a medlda. 

....L.... . ) ' , 
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a} Antecedentes y Creac~on 

En 1934 eXlstlan en El Salvador tres bancos em~sores: el Sal 

vadoreno, el Icc~dental Y bl Agrlcola Comerclo1, aSl cemo una sucursal 

del Banco de Londros y AmGrlC2 del Sud Ltd. 

La actlvldad de est_s bnncGs estobo reglda par algunas Loycs 

Y Reglnmentas decretad~s per el Estado. 

Lo establlldnd monctarlD cel palS practlcamente no eXlstla, 

haC1Gndose sentlr In neceslcad de un organlsmo central qUG eontrolara 

el volumen jcl Clnera y del cr6dltn, 10 mlsmo que de mantener estable 

el v3lor externo de 18 moneda. 

La crlS1S de 1930 hlZO m8s notables los deflclenclss del SlS 

toma bancarlc, 31 graeo que al Goblerno sa Vl0 urgldo a promulgar la 

lnconvertlbllln3d de los bl11etos. 

La ldea de fundar un Banco Central 8Xlgl3 coda vez que S8 

eenvlrtlera en roalldad, slsnde BSto poslble hosta el ana de 1934. 

Para el efecto se fLrmularon varl0S prcycctos, slondo el que 

recomendaba la acqulslclon de 10 maYGrla de las aCClones del Banco A

gricola Comerclal el que tuv~ GXltO. 

Al Dceptarse la negoclaclon, el Gcblsrnc nombro una Comls~on 

para que estuJlara la c0rter. del Banco Agrlcol~, su l~quldez, y deter 

mln~ra 18 ferma "e cancelar 01 volGr ~G las 3CClones. 

Al cfectuarsG la ~per8e16n, 01 Goblerno Salvadoreno sel~c~to 

al de Inglatorra asos~rl3 pnra olctemlnar scbrE In s~tuec16n economica 

del polS y e13b~rara un prnyecto de reforma bancarla. 

El Bance de Ingl,tcrra envlD al pais alsenor F. F. J. Powell, 

qUlsn en morza de 1934 presento un lnforme sobre 13 sltuaelon ~el palS 
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y un proyecto de ley para crear el Banco Central de Reserva de El Sal

vador y el corresponCl8nte proY8eto do Estatutos. 

la ascrltura de Donstltuclon del Banco Central de Reserva de 

El S31v2cor 58 flrmo 01 28 de jUnlO rla 1934. 

b) ObjotlVOS del Banco Contral 

El Art. 3 do l~ Ley de Func3clon del Banco establece: 

El B3nco Central t8ndra par obJoto: 

Ie.) Contr'l,r el volumun del cr:citc y la conslgul8nte de

manda do medlo clrcul~nte, de m3nera que asagure la establllda~ del va 

lor externc del colon; y 

2~.) Regu13r 13 exp3nslon 0 cuntracclcn del volumen del cre

clto y fLrtalocer In llqulcoz do los boncos comerclnles medlante el es 

t3bleclmlento de un fonc~ central de reserva bancQrl3 bSjo su control. 

c) Ref~rmas, funClcnes y Objetlvos 

El ano de 1960 fUG un anD de lnest8bllldad politlce, establ~ 

clendos8 en enero de 1961 un Goblerno d8facto eJercldo por un Dlrecto

rio CiVlCO mliltar. 

Los ultlmos anos de 1~ cecada de los 50 58 coracterlzaron por 

una declin3clon vlolent3 on los rubros de mayor slgnlflcaclon economl

ca, y en ccnSGCUenCl2 rGfleJarl~s en e1 slstoma monetarlo del pais. 

Al ccrr3r 1960, la ducllnnclon do las Raservas Internaclona

les fUB vlolenta, cons8cuentomente, los Jep~sltos bancarlos slgu3n la 

mlsm~ tendencl9, 10 mlsmo que el medlo clrculants; solamente elcredito 

contlnua con sus sintcmas exp9nslonlstas. 

En 1961 las Reservas Internaclonales Netas contlnuaron des-

condlenao, 11egancc a su mos bOJc nlvel en abrl1 ~o ese anc con 35.27 
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ffil110ncs de cJlones. 

Tal sltu2cl0n dotermln7 quo S8 adoptaran las medldas t8nd18~ 

tea a ~egwlar 01 slstcm~ mcnctarlC y er8~ltlC1C 801 pais promulgand~ 

la Ley de Regulac16n Tomporal dG 13s OpcraclDnes C~mbiarlas del 10 Je 

abr~l Je 19&1. slendo transformada el 30 do maya del mismo ana, en Ley 

rie Control de Transferencias Internaclonales y su Roglamanto r~sp~ctl

vo, y 01 Decreto legls1atlvo No. 116 del 20 de nbrl1 do 1961 on vlgen

Cla a partlr del 29 d81 mlsm~ mes y aAo que contlene la L~y de Roorga

nlzaclon de la Banc, Central de la Nacl0n, transformanda 18 Socled3c A 

nonlma que eJercia 13s funClones de Banco Central, an una Instltuclcn 

C8 carncter publlCO de duraclon lndeflrrida, a la que se transflrlo el 

actlvo y el p3S1VG de la anterl0r Instltuclon. 

El Bahca 3dqulr16 su estruetura deflnitlva hasta que fUB em~ 

tida Ie nueva Ley Organlca del 8a~co Central de Reserva de El Salvador 

01 15 de dlclombro de 1961. 

Sus funcl0nes y cbJetlvos se apreclan on el ~ontenldo do su 

Ley. El Articulo 5 d~ su Ley organlca establece: 

El B3nco tendra los slgulontes cbjetlvos: 

a) Prumover y mantener las condlClones monetar18s, camblar13s 

y credltlclas, m2s favorables p~r3 el desarrollo crdenado 

C8 la ec~nomia naclonal. 

b) Mantanur In establ1ldnd monotaria en el pais; 

c) Preservar el valor lntornaClonal del colon y su ccnvcrtlbl 

11dad 

d) Coordlnar 10 polltlca mo~etarlO del 8anc~ con la politlca 

8CJnOmlCa del Estado. 
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Oentro de las funCl0nes prlnclp31cs del Bance S8 pueden mon-

1) Emltlr espeC18S mon8tar13s 

2) C~ntro13r el medlo Clrculontc 

3) Control,r 81 vclumen y destlno dol credlto del slstoma 

4) otorgar lyuda flnnnclera a los bancos comorclales e H1PO-

5) Actu2r cemo Ag~nt8 F1Sc~1 y ntorgar ayuda fln~nclera 81 

Gub16rno y Entl~3Jes do Oerccho PubllCO 

6) GU3r,i a r los Rcscrv:::ls Intern"lCl0nales 

7) C3ntrallZ3r las raservas (encaJe leg31) ,'e los B'Jncos 

S) Op3rar 81 slstem~ de compensac16n y pagos lnterbancarl0s y 

9) Gustlonar y clnallZ:::lr rocursos del exterlor, :::l medlano y 

largGl p11zo, p:Jra l:Js 'lferentcs sect'"res de la 8ccncmia 

naclonal. 



-1 
c::( 

z 
a 
H 
u 
c::( 

z 
a 
H 
u 
H 
f-
H 

0 
:;:. W 
H 0:: 

u 
0 
-1 >-
::J 
f- a 
H H 

D- o:: 
c::( c::( 

U f-
W 
Z 
a 
:EO 

c::( 

:EO 
w 
-1 
!Il 
a 
0:: 
D-

-1 
W 



30 - 1:0 

Peri~do 1955 - 1960 

Be13nz~ ue Pagos 

Pnr8 el periodo 1955/60 18s transacc~ones corr18ntes de 18 
;. 

Balanza CO P=gos refleJ2ron sal~os pOSlt~VOS, os declr, favornbles pa-" , . 
ra 81 p8is h JS t:J 81 eno 1959; pre sentan. 'e an 1960 una pos1clon ,Jef lCl-

tarla. : 

Tomando en cUGnta la 1mportancla que dentro de los transac-

Clones corrlentes tlsne 81 lntercamblc ccmerclal (Balanza C8msrClal)se" 

pre s e'n tan 2. con t 1 n U a C 1 6 n 1'j s C 1 f r '1 s cor r e; s p 0 n 18 n t e s 3 e s LJ s m 1 S m 0 s a -

Fios: 

AFios 

1955 
1956 
1957 
1958 
1959 
1960 

CUADRO No.6 

EL SALVADOR: INTERCAmBIO ComERCIAL 

(En ml110nes de Colones) 

Impwrtacl0nes Exportacl0nes 
(crF) (FOB) Balance Comerclal 

230.0 265.8 35.8 
261. 7 300.6 38.9 
287.5 317.6 30.1 
270.1 294.9 24.8 
248.8 279.5 30.7 
306.0 256.5 -49.5 

ruente: Banco Central de Roservl 
-c 

Estes clfr3s son mas slgnlflcotlvas Sl se conslJera que den-

tro ,'el gran total de; Merc::deri.,s y Servlclos, solamente la Balanza Co 

merC131 es favornble p'1ra el pais para los anos 1955/59, asi cumo 81 0 

rubro "vnrl0S" ,'- el
r 

cu31 no presents una t8ndencln~ constante. 

Si, comlenza a notarse con unn tondenCla ~scendonte e1 rubro 
n 

ue IjonGC10neS" fnrtn1eClendo con Clerta lmpL1 rtnncHl 81 totol CG tran-

saCC10nes corrlentes. 

VolVlendo a1 rubro llMercader:lns ll
, se; coinprende 1:1 gran lmpoE. 

:: 1- I ~_ 

..) ..... ~ '-"'-- '-

'. 

(> 
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tanc~a que t~ene para el pa1s en 81 resultado de su Balanza de Pagos. 

Por 10 tGnto, la estructura ue su CQmerc~o ~ntcrnac~onal Juega un pa-

pel co pr1mer orden. 

Dc'" h 1 que 1 Q sex j:L' r t 3 e 1 n e s d E: 1 p 0 1 S C .. .In S l' I C r -5 n ~.J los u n ~ 1 1-

teralmento son dOC1S1VOS en el salco act1vo de la Balonzo Comerc1al,ya 

que el 1ngreso monetor1o que se perc1be par 10 vento de d1chas 8xport~ 

C10nes, est6 determ1n~ndG 10 capac1 dod de compra del pa1s de b1GneS ~l 

E.xter10r. otrc factor COC1S1VG es la f1rmeza do los proc1os 1nterna-

c10noles do l:JS product':.'s que se exportan. 

Como es sab1~o, El Salvadcr h'l S1riO un exportad8r de produc-

tos trau1c10nales, s1~ndo ~l cafe su pr1nc1pal prsuucto de exportac1on. 

El cuadro s1gu1ente muestro el valor de las exportoc10nes 

del pa1s, con cl valor je l~s exportac10nes de caf6 y algod6n. 

Arias 

1955 
1956 
1957 
1958 
1959 
1960 

CUADRO No.7 

El Salvador: Valor Exportao1one9 y Valor 
Expartac10nesCaf'_~_Algod6n 

(En M111onos de Colones) 

Exporb~c10nes Exportac10nes de: 
Totales Cafe Algod6n Total 

267.3 228.8 22.8 251.6 
281.8 218.4 44.0 262.4 
346.2 274.6 39.5 314.1 
290.1 210.2 45.2 255.4 
283.4 178.2 58.0 236.2 
292.0 191. 7 39.(, 231.1 

~ 

94 
93 
91 
88 
83 
79 

Observese la 1nc1denc18 man1f1esta que estos dos productos 

t1enen en el total de las exportac10nes, ton1endo el cafe la mayor po£ 

t1c1paC16n. 

El valor de las exportac10nes en los anos refer1dos t1ene en 

tsrm1nos generales una tencenc1a 1rregular 1nflu1da pr1nc1palmente por 

- - - - - - ---- -
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el valor ce las exportac~ones de oafs OUYOS proc~os ~nt8rnac~ona16S a-

cUsan una tendenc~a hac~n abaJo; en efecto para esos anos las cot~za-

c~ones por 100 Ibs. rueron del orden de ~ 146.62, ~ 155.75, ~ 151.78, 

~ 114.73, ~ 101.40 Y ~ 100.73, respectlvamente, apreclandcse que solo 

el ana 1956 es superl0r a 1955, y a partlr de aqua1 1a tendencla es de 

creclente. 

Es nJtorlo, e1 lmr-acto que reclbo 81 pals en sus pagos del 

exterlcr cada vez que los preclos de su prlnclpa1 procucto de exporta-

Clan tlende" a baJar, y Sl a esto se agrega, la varlaclon en los volu-

menes de prcduccl0n, 81 problema es aun mas grave. 

La manlflesta decl1naclon de los precl0s lnternaclonales del 

cafe provoco en e1 ana de 1957 la Conferencla Internaclonal de Cafe de 

m6X1CO; esta reun16n d16 par resultado el IIConven~o de m6X1CO", por me 

dl0 del cual los palses partlclpantes se comprometleron a regular sus 

exportaclones, con el fin de mantenEr unn oforta acecu~da, prstenclen-

do con ssto hacer reaCC10n3r los preclos favorablemente. 

Los efectos ddsfav:rables en la j~cl~nac16n de prec~os del 

cafe, fueron compensados en parte por la expansl0n de los cUltlVOS de 

algodon alentados por buenos precl0s en los meroados exterlores. 

En relac~on a las lmportac~ones, es elocuente su estructura 

tal como puede apreClarse en el slgulente cuadra: 

CUADRO No.8 

El Salvador: Composlc16n ue las Importaclones 
(En ffilles Ge Colones) 

Concepto 1955 

1 Productos AI~mon 
tlC~8S 33.568 

2 Bebluas y Tabaco 4.4a8 

1956 

39.187 
3.949 

1957 

35.991 
4.630 

1958 

41. 413 
5.421 

1959 

42.377 
4.869 

1960 

43.090 
4.240 



Concepto 1955 

3 mat. Crud~s no Co 
msst1bles 19.731 

4 Ace1tes y m3nte-
cas Ie Or 198n Anl:, 
mal y V8get~1 2.067 

5 Pr~duct~s Oulm1-
cos 

6 Articul~s m3nu
f"cturad:Js 

7 m8quln3r1~ y m~ 
tcr1iJl - 8 trons 
porte 

8 Dtros 

Tot :3 1 

29.419 

88.521 

51.798 
151 

229.704 

Fuente: Banco Central 

1956 

23.598 

1. 821 

37.321 

96.767 

58.948 
160 

261.752 
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1957 

25.107 

1. 213 

44.773 

110.200 

65.498 
202 

287.615 

1958 

23.015 

863 

41. 626 

97.529 

60.075 
204 

270.146 

1959 

22.184 

1. 071 

39.938 

86.537 

51.729 
137 

248.842 

1960 

22.536 

3.579 

46.501 

107.853 

78.092 
114 

306.005 

La estructur3 do las 1mportac1onos esta refleJando, la falta 

do or1sntac1on on 13 proJucc1on n~c1onal, ya qu~ Sl se anal1z3n los ru 

bros Nos. 1, 3, 5, 6 Y 7 S8 Gpr2C18 la poca productlv1dad de los recur 

sos nac1cnalos. 

El 1ncrementc en cl n1vel de 1mportaclones no esta acorde CGn 

81 valor de los pruductos co oxportac1on, ya quo el crec10nte aumGnto 

de tales 1mport3c1ones rcJuc3 cJJa vez m&s el m:Jrgon de benef1clo de 

las oxportac1ones; Gst3 sltuac16n GS CDnsecuenCl~ Jel rletorl0ro cons-

tanto do l~s prLC10S de los pr~uuctos tra~lclonalos de mercadeo extran 

JerG, y lcs pr~c1os cada vez may~res a qu~ se adqu1eren los 1mportac1£ 

ne s. 

Los lnu1ces CG comerCl~ 8xter1or y term1nus U8 1ntercamb1o, 

son slgnlflcstlvoS, como pucde apreClarS8 a contlnuac1on: 
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CUADRo NJ. 9 

El SEllvador: In1~ces Jel Comorc~o Exterl0r y 
Termlncs de Intercamblo 

8::58 1953 = 100 

Conc[>E.t~ 1955 1956 1957 195B 1959 1960 

I Numcr~5 Inc~ces sa Expo~ 
tJc~6n 

A) V:llcr Unltarl0 
1) N~vel General 110 109 91 74 74 
8) VL,lum,:Jn F.:lS1CO 
1) Nlvel GLner31 115 142 143 167 176 

I I NumGr',s In lC85 ,I Impc,E. 
taC1Qn 

C) V81~r Un~tJr~o 
1) N1Vo.:::l Genaral 102 102 105 95 99 
D) VolumGn F.:lS1C.:1 
1) NHel GenEral 140 154 146 143 169 

III Termlncs de Intorc3mblo lOB 107 90 7B 75 

Fuonte: Banco CentrEll 

Efoct~vQment8, los ~njlcadores refleJan el deter~cro constan 

tG en 81 valor unltnrl0 d8 135 axportncl0nOs 3 pws3r de la tencencla 

ascendants en cuantc El vJlumcn fislce so rEfl8re. 

Par su pnrtG, el v~lC'r un~t~rlo 08 les lmportaclones tlonJe 

n porm:lnecer cstnble obsLlrVan'rJse varlaClones en relaclon ales cam-

bloS que experlmant:Jn Gst c s en su vLlumen. 

El r~sult,~o on los termlnos de lnterc3mblo es Objetlvo y re 

fleja 13 poslClon cada voz m~s desventaJosa en qUE se mU8ve el comer-

Clo 8xterlor del pais, pog3n~: c3da V8Z mejores prCClOS por los blenes 

quo J.mpJrta y reclbJ.sndo en c3da por.:lodo de mercndeo precJ.os m3s baJos 

por sus pro ~ uctns. 

El otro rubro que llama la atenclon centro d8 los transaccJ.o 

nes corrlentos es 010 corrasponc'lonte a "VJ.8j05 nl ExtorJ.or" cuyo rosul 
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ta~c as completamente a~v~rS0 al pais. 

CUi\DRO No. 10 

El Snlvnccr: V1aJes a1 Exter10r 

(E. M11cs de Colonus) 

I\n Ls R"'C1bH~ ~ S Pagodas D1forenc1a 

1955 7.854 25.046 - 17.192 
1956 7.710 22.235 - 14.525 
1957 10.875 23.891 - 13.016 
1958 11. 493 20.439 8.946 
1959 13.258 26.173 - 12.915 
1960 15.899 25.905 - 10.006 

En ~1 per12uc an,11zado los sallJs de la Balanza ComerC1al y 

el rubro V18JbS al Exter10r SGn los de may~r 1mportanc1a dentro de las 

Transacc1cnes C~rr1entes. Los serV1C10S en general 2rroJan saldos ne-

gat1vos, S1~nGJ compensauos PQr la Balanza Comerc1al favorablE. En E60 

el salrlo de las Transacc1 8nes C~rr1entes fu6 negat1vo. Los mOV1m1en-

t0S do c~p1tl1 para les anos 1955 y 1957 mLstraron saldos desfavorables 

no obstc:>nte 811::1, les sn1dus POS1t1voS de l"'s transacc10nes corr1entes 

perm1t1eron que se cubr10ran eSQS dof1C1tS. 

Los anus 1956, 1958 Y 1959 arroJ"'run saldos fav::Jrab1es on los 

mOV1m1entos ~e capital. 

E1 saldo negat1vc de 13s trans3cc10n8s corr1dntes para el ana 

de 1960, fu~ cub1~rt0 en parte con 1ngrosos de cap1tal y con Reservas 

Internac1~nales. 

a) Reserv2s Internac1~nalGs Netas 

Las ReserV8S Intern R c1 ~ nnles Net3s del pais para los anes de 

1955 a 1960 se prosentaron asi: 
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CUADRO No. 11 

El Salvador: Reservas Internae~onales Netas 

(En Mlles de Cclon~s) 

1955 = 100 

,'\nos V 31c r + 
V3r~ue~6n 

1955 107.1 -15.1 100 
1956 9B.7 - B.4 92 
1957 116.2 17.5 lOB 
1958 116.8 0.6 109 
1959 91.6 -25.2 85 
1960 37.8 -53.8 35 

Fuente: Banco Control (Ruv1stJ) 

E1 salv3dor alcanzo 8n 8ste perloJo las eifras m6s altas en 

10 que so ref~ere a Reservas Internoe~cnalos, d8b~dc a los saldos favo 

rabIes on las Trons3ce~ones Ccrr~ent~s, p8rm~t~endo ~neromentar el Beer 

bo Q8 Reservas Internac~lnales. Ineluso S~ pudo aprec~ar que ~l mOVl-

m~Gnto d8 cap~t318s QC les 3nOS 1955 y 1957, presento c~fras d8f~c~tn-

r10s en lR B31nnza de Pagos, s~dndn eompensados con los resultados sa-

t~sfact o r~cs ue la Cuenta CcrrlsnLe. 

Es ObV10, quo de les oncs de 1955 a 1959 no se experlment6 

sltuJC1"nes c1f{c~les doble' r: A fluctuaclones signlfl.CCltlvas en 13s Re-

SErvos Int~rn3cl.unalbs; 8n cQmb~G en 01 Dna 1960 can un resultndo neg~ 

tlVO de 69.05 m~llGncs de colones en las TronsaCClones Corr~ent8s no 

fue pos~blD que S8 cubr~8r3 con las entrados netas de c3pltal, Slno que 

tuvo qUe cGm~GnS3rSe con reservas ~ntornacloneles apreclandose una dlS 

m~nuc~on netz de 53.8 ml.llones de colones can r o spectc a 1959. La s~-

tunc~6n d~f{c11 que refleJo este rubro 8n 1960 obl~g6 a las aut~r~da-

des del Banco Central 2 contra tar prestamos ds carta plaza por valor rn 

US $ 19.2 mll1anes can el Fonda Mcnetarlo Internaclonal, Banco ue la 
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Resorva Fsderal de Nueva York, Banco de Am6r~oa y Cnase Manh3ttQn Bank 

pud~endD aSl atender l~ crec~ente demando de dolares. 

E1 descenso prec~p~tado do ssts rubro, pract~camente on 81 

periodo de dos anos, fu~ 10 quo v~nc 2 ev~d8nc~ar IRS def~C~8nc~as do 

que :dGlecfa El s~stema d8 contro1os monet2r~os on el p3ls. 

!oda la aoumu1ac~on de roservas que se ~n~c~aron con e1 pe-

rioro de la segunda guerra mun~~a1, abunado en los anos subs~gu~entes 

con los buenos prec~os dol cafe, S8 convirt~eron on un momento de des-

control polit~co y desorden adm~n~strotivo en una amenaza para la esta 

b~l~dGd ~e1 colon. 

El Banco Central ria Reserva comenzaba a deJ3r reluc~r sus de 

f~c~onClns, ya que uno de sus pr~nc~pales obJet~vos como es e1 de man-

tener el valor externo del colon ~st~ba a punta rlo fracasar y esto es 

m -3 s s ~gn ~ f ~ C '3 t~ vCJ s~ so cons ldcr ') como c~r cun st:3 nc ~al q uc. se man tuv ~e'-

ron en esea1a ascenoente lcs n~ve1es de Reservas Intern?c~ona18s, s~n 

h8berse a~optado med~das 8spoc{f~cas para e110. 

b) Med~o Cjrculante 

CUADRO No. 12 

E1 Salvador: Med~o C~rcu1ante por Or~gen (+) 

(En Mlllones de Colon8S) 

Anos Total 
Orlgen % Orlgen 
Externo Interno 

1955 242.8 103.6 43 139.2 
1956 273.8 95.1 35 178.7 
1957 288.0 112.2 39 175.7 
1958 256.5 111.9 44 144.6 
1959 232.8 85.0 37 147.7 
1960 218.7 31. 9 15 186.7 

Fuente: Banco Central Je Reserva 

(+) Incluye deposltos del Goblerno 

% 

57 
65 
61 
56 
63 
85 
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Hasta el anc de 1957, Ie tendenc~a del med~o c~rculantG as 

ascendente cont~nuando la troyectorla que troia d8s~e los anos poste-

rl0ras a la segunda guerra mundlal. 

A partlr de 1958, las c~fras del m~dlo Clrculante comlenzan 

3 rwclln3r ten1endo en el 1nO de 1960 10 cont1dQ~ mQs baJ8 del perio-

do. 

Par otra parte, llama tamb1sn la atencl0n su composlcl0n, te 

nlendc 8nO con anD mas lnc~u8nc~a 18 f~rmac16n de meu10 c1rculante de 

or~gen lnterna que el de crlgan extern~. 

Lc anter~or tleno su Justlflcac1on, por la tcndenc~a decre-

Clente de 13s Reser~2S Internac~onales Notas en ese mlsmo periodo, las 

que docllnaron paulat1namente ,lur8ntc los prlmeros tr8s anos para ha-

cer10 aceleradamente los ultlmos tres anos reI periodo observado. De 

ahi rcsultn la 1mportanclo que par3 la formacl0n del medlo Clrcu18nte 

de orlgen externo t~enen los saldos act~vos en In Bn13nza de Pagos. 

Respecto al C~rculante de Or~gan Interno, tuvo un fuerte all 

Clcnte Gn 1a tendenC1D 3sconconte riel cr601to; para esas anos, 81 cre-

dltO total del slstema bancarl' de El Salvador se comporto aSl: 

1955 ~ 229.2 ml11on~s 
1956 287.9 " 
1957 315.5 " 
1958 314.0 " 
1959 381.0 II 

1960 375.0 II 

e) Depos~tos 

Los ~epasltos a 1a v~sta como parte lntegrante de la compos~ 

Clan del meclo clrculante, se presentan en Bste comentar~o; 81 cuadro 

corrGSpOnUlente a la cumposlclon de ese rubro, demucstra su lncldencla. 
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CUADRo No. 13 

El Salvador: Compos~c~on del med~o Circulante 

(En m~110nes de Colones) 

Arias Total 
Dep6s~tos NumerarJ.o en 
a la VJ.St:3(+) Circu1ac~6n 

1955 242.8 144.4 98.4 
1956 273.8 163.6 110.2 
1957 288.0 180.4 107.6 
1958 256.5 156.9 99.6 
1959 232.8 132.4 100.4 
1960 218.7 120.5 98.2 

(+) Incluye DeposJ.tos del GobJ.erno e InstJ.tucJ.ones Aut6nomas 

Fuente: Banco Central de Reserva 

CUADRO No. 14 

El Salvador: DeposJ.tos Tot~les del SJ.stema BancarJ.o 

(En ffiJ.llonus de Colones) 

Arias 

1955 
1956 
1957 
1958 
1959 
1960 

Total 

164.3 
189.7 
217.7 
211. 9 
208.0 
203.4 

A la VJ.sta 

91. 8 
103.9 
108.0 
103.8 
104.8 

93.7 

A p13zc:s 

4.8 
8.6 

16.4 
24.1 
39.5 
53.2 

Fuente: BClnco CentrCll de Reserva 

Gbno. e Inst. 
Autonomas 

52.6 
59.6 
72.4 
53.1 
27.5 
26.7 

En DJ.vJ.sCls 

15.0 
17.5 
20.7 
30.8 
36.0 
29.6 

En cuanto a In cGmposJcJ.on del modJ.o CJ.rculante puode 2pre-

c~arse que la cnusa del descanso en 81 total, se debJ.o a la dJ.sm~nu-

c~on en los deposJ.tos 3 la vJ.sta, CGn excepcJ.on del ano 1957 que prese~ 

to un alza s~gnJ.f~cat~va. 

En el Cuadro No. 15 puede ~prec~arse con m6s ~bjetJ.v~dad que 

10 sensJ.bls baja en los dep6sJ.t~s a la vJ.sta se dcbJ.S a la dJ.smJ.nucJ.on 

de los DeposJ.tos del GobJ.erno e InstitucJ.ones ofJ.c~a1es Autonomas en 01 

Banco Central y otros Bancos. En relacJ.on al total de depos~tos, 
, 
es-

tos tambJ.Gn reflejcn una tendencJ.8 a 12 baja, pera no cun una J.ntensJ.-
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dad tan grande como los depos~tos retlrables por cheques. En 10 que 

resp~cta al movlmlento de dep6sitos a plazos que lncluye las cuentas 

de ehorro, se orlglne una decldlda tendenele ascendente, motlvada pro-

bablemente por las campanas tendlentes a cap tar ahorros del publlco 0-

freclendo incentlvos para el deposltante en esas cuentas, por parte do 

los Bancos del slstema. Por otra parte, los deposltos en dlvlsas tam-

blen acusaron aumentos hasta el ana de 1959, para presentar una baJa 

el ana 1960. 

Llama la atenclon la forma en que se mueve la tendencla de 

los deposltos y medlo clrculante en re18clon el movlmlento de las Reser 

vas Internaclonales Netas, es deClr que aquellos slguen el mlsmo mOVl-

mlento de estas, 10 que Vlene a eVldenclar la lmportancia que para la 

8conomia del pais t1ene 81 sector 8conom1co 8xtorno. 

d) Credlto 

La can81lz3clon del credlto lnstltuclonalmente se efectua en 

el pais a trau8s de organlsmos ~rlvados, gubernamentales y mlxtos. 

Dentro de este marco cor responde al Banco Central de Reserva 

orlentar la politlca creditlcla can forme los lnstrumentos que para el 

caso le confleren sus estatutos. 

Durante l~s 8nOS que se comentan, las estadistlcas sobre crG 

dltos presentaron las clfras slgulsntes: 

..i- ________ _ 

: .. !L!~~+~-.~ C;;;.. .. ), 
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CUADRO No. 15 

[1 Salvador: Credlto Total del Slstema B3ncarlO 

(En Mll10nes de Colones) 

Ailos Total Al publlCO e Al Goblerno 
Inst. Flnancleras 

1955 229.2 204.9 24.3 
1956 278.9 258.1 29.8 
1957 315.5 290.1 21. 4 
1958 314.0 293.0 21.0 
1959 381. 0 310.0 21.0 
1960 375.0 354.0 21.0 

Fuente: Banco Central de Reserva 

La tendenC18 general del Credlto fue de aumento haste e1 ano 

de 1959, presentando el ana 1960 una clsmlnuclon respocto al ano ante-

rl0rJ 

La falta de lnform2clon est3distlca no pormlte determlner la 

forma en que el volumen dol credlto se dlstrlbuyo entre los soctores 

productivos del p ~ is. 

Sln embargo, en 1a que respecta al credlto del Banco Central 

e1 slstoma bancarlC y otras lnstltuc1~nes Sl puede apreC1arse la cana-

11zaCl0n que d~ ostos fon~os se hlZ0 hacla los sectores product1vOS. 

El cred1to de los bancos comerclales e H1potecar10 se preseD 

to 
, 

aSl: 

CUADRO No. 16 

El Salvador: Credlto de los Bencos Comerc131es 
e H1p o tecar1o por Pla z as 

(En M111onos de Colones) 

Anos Total Carta Plazo l Largo Plaza l 
1955 200.0 121.5 61 78.4 39 
1956 251. 7 162.4 64 89.3 36 
1957 283.6 181. 9 64 101.6 36 
1958 278.0 167.0 60 111.0 40 
1959 299.0 181.0 60 118.0 40 
1960 344.0 208.0 60 136.0 40 

Fuento: Banco Central ue Reserva 
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la compos~c~6n anter~or ~o perm~te obtener conclus~ones pre-

I' c~sas sabre la distr~buc~6n del cr8d~to~ S1 S8 aprcc~a, como el cred~-
, 

to a carta plazo ocupa lugar de preferenc~a. Respecto al crod~to a mr 

, I 

II go plazo no se ha pod~do establecer su verdadera estructura, pero se 
I I 
I, 
I ' t~ene la lmpreslon de que ssts, est a lnfluldo en gran parte por credl-

to del Banco H~pDtecarlO, espec~almente en operac~ones de reflnancla-
" 

I: mlento heCl? el sector agricola, as! cerna pera la formaclon de capltal 
I 

: I 

I~ I 
I 

II 
I, 

dentro d81 mlsmo sector. 

El cred~to del Banco Central fue el slgu~ente: 

CUADRO No. 17 

Crodlto dol Banco Central 

(En m~llones de Colones) 

Arios Total Al Goblerno A Boncos 
A partlcu1ares e 
Inst. Flnancleras 

1955 98.0 
1956 127.5 
1957 127.5 
1958 114.0 
1959 112.0 
1960 133.0 

24.2 
29.7 
25.4 
21. 0 
21. 0 
21.0 

6B.7 
91. 3 
95.6 
88.0 
83.0 

102.0 

4.9 
6.4 
6.4 
5.0 
B.o 

10.0 

Incluye lnverSlones on valores del Goblerno 

Fuente: Banco Central de Reserva 

CUADRO No. 18 

Credlto por Destlno Concedldo par el Banco Central 
de Reserve a los Bancos del Slstema (+) 

(En mll10nes de Colones) 

Anas Tatal Cafe 
otras 

Camcrc. Indust. Pecuarlos otros Destlnos 
~ric. 

1956 174.3 59.7 40.7 30.9 24.8 1.6 16.6 
1957 IB6.0 51. 0 44.4 37.8 28.0 1.2 23.6 
1958 195.9 66.6 52.8 41.6 23.3 .9 10.7 
1959 182.9 60.6 41.0 39.1 30.1 .9 11. 2 
1960 182.1 52.8 52.6 35.4 30.7 1.3 9.3 

(+) Incluye Campania Salvadorena de Cafe. 

---- - -
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CUADRO No. 19 

Cred~to del Banco Central por Dest~no Usado por los Bancos 
del 5~stema 

(En m~llonas de colonas) 

Anos Total Cafe 
otros 
Agrfc. Comere. Indust. PGcuar~os Otros Destinos 

1956 
1957 
1958 
1959 
1960 

136.8 
144.0 
164.5 
138.0 
156.9 

40.7 
50.0 
54.8 
40.9 
51.0 

41.8 
33.1 
45.6 
35.8 
44.3 

21.5 
17.1 
30.8 
28.4 
27.1 

18.7 .9 13.2 
19.8 .6 23.4 
20.5 .8 12.0 
24.5 .7 7.7 
23.8 .9 9.8 

Fuente: Banco Central 

El credlto del Banco Central en ro13Clon al total del slste-

ma bancar~o nl es de gran slgn~flcaclon, durante los anos en estudlo ill 

lncldencla fUB del orden del 60%, 57%, 58%, 46% Y 46% respectlvamente. 

Relaclonando el total dol credlto concedldo por el Central 

al slstama bancarlo respecto 81 credlto usndo por esto se obtlene que 

fue del ordon de 70%, 77%, 83%, 76% Y 86% respectlvamente. 

De estos credltos son de mayor slgnlflcacl0n los correspon-

dlentes al cafe y otros productos agrfcolos, slgulendole en su orden 

los comerclales, lndustrlales, otros destlnos y pecuarlos. 

Opservando la percepcl0n del credlto por SGctores se apre-

Cla: 

d-l) Sector Industr~al 

De las clfras de credlto global del slstema bancarlo, no se 

puede obtaner nlnguna conclus~on sobre el ot~rgamlento ds credlto ha-

cla los dlferentes sectures de la economia. 

58 c~nsluera que la at8nclon del sector lndustrlal de parte 

dol slstema bancarLo fue reduclda, y en nlngun momonto can credltos ~s 

tlnados a la formaclon do capltal, tradlclonalmonte la banca comerc~al 
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en el pais atiende los credltos de corto plazo de facll recuperaclon y 

mayores rendlmlentos. 

Par 10 conslgulente, es de suponerse que el credlto que puda 

haberse generado hacla e1 sector lndustrlal fUB excluslvamente para 8-

fectos de capltal de trnbaJo, 0 para efectos de comerclollzaci6n. 

Respecto al credlto del Banco Central 81 slstema bancarlo, 

puede apreclarse que el rubro Industrla, ha reclbldo los beneflClOS dffi 

redescuento de aquel: Sln embargo tomando en cuenta las Ilmltaclones a 

que esta sUJeto el Banco Central en cuanto a los plQZOS a que debe con 

ceder sus redescuentos se tlene que estos no pueden ser mayores de un 

ono, por 10 tanto vuelve a enc~ntrarse que el beneflClO del r~descuen-

to solamente se puedc opllcar par, flnes de flnanclar oreraClones de 

corto plaza. 

El vclumen del credlto para 18 lnriustrla (alQSlflCado asi en 

las estadistlcas), usa~o por el slstemG bancarlO provenlente del redes 

cuento del Central, S8 tlGne que de 1956 a 1960 este represent6 el 6%, 

13%, 12%, 10% y 14% del total, respectlvamente. 

ESt8 sltuaclon es m8s slgnlflcatlva consldcrando que para e-

sos mlsmos onos el valor de la produccl0n de algunas lndustrlas selec-

clonadas fue segun clfras del Banco Central, del slgulente orden: 

1955 ~ 88.156 mliiones 
1956 104.378 II 

1957 125.543 II 

1958 120.580 II 

1959 116.219 II 

1960 129.173 II 

Es slgnlflcatlva la falta de estimulo financloro que gaza In 

lndustrlG, y esto Sln conslderar 10 pequono empresa, y de tlPO artesa-

nal, que por razones que se expondran mas adelante, no son sUJetos de 
- ----------

S, -;L/CTiC,,\ (:'-"JTI~/ \ l 
.. , ':dUH.J,\r.,:, _11. .. :~ J; \_ ,'-:!. 
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credlto par3 81 slstema bancarlo. 

En JunlO de 1966 lnlclo sus operaclones el Instltuto Salvadn 

reno de In Prnducclon (INS~FOP), slendo parte lmportante de sus atrlbu 

Clonus el flnanclamlento do los sectores productlvoS a plazas 0 lntere 

ses adecuadas. Durante 01 periodo 1957-1960 el volumen del credlto con 

cedldo por el INSAFOP fUG el slgulente: 

1957 
1958 
1959 
1960 

ill: 2.031.000 
2.375.663 
2.317.910 
1.174.729 

En esa composlclon se locnllzan credltos agropecuarlos, mlne 

ros e lndustrlalcs; como puede observarso, estas clfras no son ~e ma-

yar slgnlflcaclon. 

d-2) Sector Agricola 

Este sector puede conslderarse como uno de los meJores 8ten-

dldos, Sln embargo para poder hacer Gsa afirmaclon S8 necesltaria cona 

cer edemas del volumen, la campaslclon dol Credlta agricola, ante la 

ausanCla de esa lnfcrmaclon s610 queda un lndlcador que as la parte fl 

nanclada par el Banco Central. Del total dol credlto del Central usa-

do por el slstema bancarlo, 81 dostlnAdo p8r~ cafe y otros productos ~ 

gricolas reflsJa del ana 1956 a 1960 81 60%, 56%, 60%, 55% Y 60%, res-

pectlvamente. 

Del total de esos rubr J s, el destln~do para cafe genoralmen-

tEl absorbe un 50%, In dlferenc12 es de 1I0tros Agricolas ll Sln embargo 

dentro de cste ultlmo rubro S8 11eva un 90% el credlto destlnado para 

algodon, la dlferencla para cano y otros productos agrico13s. 

As! que la atenclon credltlcla que reclbe este sector sola-

mente se c~ncreta a cnfe y algadon, quedand~ fUera de otenclon los pr£ 
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ductos que const~tuyen la d~eta de los salvadorenos como son el maiz, 

arroz, fr~Jol, ma~c~llo, etc. estos son cult~vos que en un gran porce~ 

taJe los real~z8n agr~cultores en pequeno generelmente en t~8rrcs al-

qu~1adas, y c3mpesinus que tr3b~Jan baJo e1 s~stGma de h~b~1~tac20n8s, 

que se encuentran completamcnte fuera de 1a col~f~cac~6n como sUJeto 

de cr~ditG b~ncatio. En una min2ma parte, las Cajas de Cr~d~to Rutal 

at2~nden al pequeno agr2cultor, pero S2n que esta llegue a ser una co-

sa s2gn~f~cct~va. 

El SOC tor agropecuar~o en genaral confronta tamb~en el pro-

blema de los p13zos, ya que 10 mBycrla do estos cr8d~tos son de avio, 

a plazas h3st3 de un ana, scgun 10 trad~c26n del s~st8ma bancar~o y 

hasta dondc el Banco Control ostn focultauc, a pos~r que eX2ste una 

ley de Pranca Agrar20 Ganadera 8 Incustr~al que estab1ece plazos has-

to de 18 meses pare la rodenc2on do los cr~d~tos de avio. 

En este sector es el Banco H~pctecar~o el que at~ende cr8d~-

tos para la formac~6n de c3p~to1 ya que la crtptac~6n de recursos par 

med~o de la Codula H~portocnQa Ie perm~te real~zar operac~ones de me-

d~anc y largo plazo. 

d-3) Sector Comerc~o 

Por su naturalez8 ests sector ha gozado de 10 atenc~6n del 

sector bancar~o, par sar operac~ones de rap~da recuper3c~6n dando ma-

yor mov~1~d2d a los fondos prestables obten~endo por 10 cons~gu2ente 

maY0res d~v~dondos. 

La cartera de los bancus comerc2ales esta 2ntegrada en su ma 

yor parto par popel comerc~al. 

Oentro del cred~to del Banco Central, el comerc~al ocupa e1 
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tercer lugar en orden de 1mportancla despuss del orsd1to para oafe y 0 

tros agr:Lcolas. 

Sln embargo, en este secter tamblsn eXlste la dlsorimlnac10n 

como SUjsto de oredlto del pequeno comerclante, ya que en muy raras 0-

portunldades guza d1rectamente del flnanclamlento bancarlo, reclblendo 

Ie en ocaSl0nes por medlo de tGrceros e1evando en esa forma sus costos 

de operaclon. 

d-4) Sector Transporte 

Esta actlvldad practlcamente no ha gozado de flnanclamlento 

adecuado, para su desarrollo, las estadistlcas que se han presentadono 

reflejan clfras dostlnadns a esa actlvldad, en forma concreta. 

El sUjeto de credlto para 81 slstema bancar10 en este aspec-

to, se ldentlflca can los Companias 01strlbuldoras de vehiculos esta-

blecldas en el pais. 

Por la mlsma razon de los plazos acostumbrados por la banca 

comerclal, el empresarlO de transporte no reclbe facllldades de amortl 

zacl0n de las casas dlstrlbuldoras, 10 que Ilmlta grandemente el desa-

rroll0 do este sector tan importante para la movillzaclon de los dlfe-

rentes r8cursos productlvOS. 

Oentro de este sector reclb16 apoyo gubernamental 1a lmport~ 

cicn de buses destlnados al serV1ClO urbano de paSaj8rOS, exhonerando-

les del pago de los aforos correspondlentes; Sln embargo, puede conS1-

derarse quo los mayores beneflclauos con este medlda fueron los empre-

sarlOS dlstrlbuldures de vehfculos al haber reallzado negoclos cons1de 

rabIes al amparo de esa dlSposlclon. 

e)'Credito de medlano y Largo Plazo 

Las clfras del credlto 0 largo plaza de los bancos comerCla-

i:1 
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les e H~potacar~o, tuv~eron una ~nc~denc~a max~ma del 40% respecto ~l 

II 
" 

total dol cr~dlto aprobado par Gsas ~nst~tuc~ones, en los anos de 1955 

I' 
a 1960. 

Es ~mportantG hacer notar que, las estad{st~cas ~ncluyen er 

el rubro largo plazo el correspond~ente al med~ano plazo, s~ a asto Se 

agrega que la clas~f~coc~on del cred~to a med~ano plazo acostumbradaes 

de mas de uno a Clnco anos, es probable que dentro de ese 40% haya mu 

chas operac~ones con plazos hasta de dos ones, 10 quo dlstorsl~naria 

completamente la lmagen formoda estadlstlcamente de atenclon cred~tlcb 

a plazas adecuadcs ~ara capltallzac~6n. 

Durante el perlodo an31~zado se cons~cera que solamante 81 

Banco Hlpctocor~o y 01 INSAFOP atend~eran oredltos con plazas de mas 

de un ano, hasta conde sus recurs~s y eX1Q8nclas de g8rantias se los 

permltleron. 

La ooo10n del Bance Central de Reserva en est8 aspecto fue 

completamente nula, no hablendo hecho nlnguna actltud posltlva para 0-

rlentor foncos a plazos adeouados para e1 desarrollo orden ado de 18 e-

conomla. 

f) Concentraclon del Credlto 

Las clfras c~da vez mas crec~antes del volumen del credlto 0 

I, torgado pcr el slstema bancarlo, hacan pansar que las bondades cr~dltl 

clas del s~stama estan llegando a un mayar numero de usuarlOS. S~n em 

bargo, en el medlO nac~onal 81 sUJsto de credlto se encuentra Ilmltndo 

por el tlPO de garantias e~~gldas. por 1a pos~clon economlca y por las 

relaclones personales ya sean naturales 0 Jurld~cas can las ~nstitucl0 

nes de credlto. 
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Esta s~tuac~on haae recaer la ~nc~denc~a gonerosa del creG~-

to en un recuc~do numcro de usuar~os. De ahi resulta que en 01 pais e 

x~sto una alta concentrac~on cred~t~c13 en tJdos los sectJres product~ 

vos. 

Al comentar 81 credlto par sectores, S8 ln~icd que ~8ntro de 

cado uno, los b8nef~c~ados con este serV1C1Q son generalmente las con-

slderadas emprosas fuertes, quo por su posiclon est&n en capacidad de 

ofrecer garant10s raales satlsf3ct~rias G flrmas ce reconoclda sulven-

C13, 10 mlsmo puede daclrse del sUJcto de crudlto personal. 

Dlficll resulta saC3r concluslones concretas anallzando solo 

81 volumGn del cred~tc, sln embargo con 13 clas~ficac~6n por destlno 

del credltc del Bancu Central, se aprUCla una alta concentraclon par 

sectores, 0s1 el cafe y otrcs agricolas son los mas boneflcLBdos, Sl-

gUlendo en su orden el comorc131, ~ndustrlal, etc. El sector qU8 ~ndi 

ca una mayor concentraclon per producto es el agricola on general, en 

donde el caf~ y 81 algodon son partlclpantos con el 90% del total dol 

credlto ogr1cGla aproxlmadamente. 

En este sector es frecuents quo grandes productores de cafe 

y olgodon 0 caS3S dGd~Cndas a 13 compra de cafG, den adelantos por sus 

cosechas a los pequenos productores, con lntereses alt1s1mos, y en mu-

chas ocaslones, Sln garant~zarles el preclo a pagar par cada unldad de 

procucto que entregue el pequeno produetor. 

Esto es slgnltleatlvo par el hecho que los grandes producto-

res reclben gran parte jel credlto bancorlo para esbs manesteres y lu~ 

go 10 tras1acan a terceros con lntereses mas e1evados, obtenlendo en 

estas operaClones grandes utll~dades ya que las obtlsnen del valor del 
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productc y en los J.ntereses c;>rg31~os. 

Estos son en tdrmJ.n~s gonorales los factores que est1mulan la 

alta concentrocJ.on credJ.tJ.CJ.3 en e1 pOlS. 

L~ copac1ded empresar1~1 y los randJ.mJ.entos de las empresas 

no sun reCGnOC1COs 3un CGmo factoros J.nher8ntes a l~ ca11dnd del sUJe-

to de cred1t,J. 

La polit1ca del Banco Central en este aspecto no ofrece nJ.n-

guna solucJ.6n. 

n, 
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Perlodo 1961 - 1966 

Balanza de Pagos 

El snldo de la cucnta corr~8ntel fue negntlvo en cnd3 unQ do 

los aAos del perlodo que se cementa, can 81 agraventa que a partir del 

aAo 1964 la Balanza Comerclal tamblsn fU8 negatlva. 

AAos 

1961 
1962 
1963 
1964 
1965 
1966 

Fuente: 

La Balanza Comerclal presents las slgulentes clfras: 

CUADRO No. 21 

[1 Salvador: Balanza Comerclal 

(En mliiones de Colones) 

ExportaclClnes Importaclon8s 
(FOB) ( crF) Balanza Comerclal 

297.7 271. 8 + 25.9 
340.8 312.0 + 28.8 
384.6 379.4 + 5.2 
445.2 477.8 - 32.6 
471. 8 501.4 - 29.6 
481.2 549.6 - 68.4 

Banco Central de Reserva 

La composlclon de las exportaclones en cafo, ulgadon y otros 

productos presento Ie slgulente estructura: 

CUADRO No. 22 

E1 Salvador: EXEortaclones 

(En ml110nes de Cr1ones) 

AAos Total CiJf!§ % Algodon % otros 
PrGductos % 

1961 297.7 175.4 59 53.3 18 69.1 23 
1962 340.8 189.2 55 80.7 24 70.9 21 
1963 384.6 186.5 49 94.1 24 103.9 27 
1964 445.2 232.1 52 92.8 21 120.3 27 
1965 471. 8 238.9 51 94.5 20 138.4 29 
1966 481. 2 226.6 47 60.9 13 193.7 40 

Fuente: Banco Central de Roserva 

-------------1 
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S~empre e1 cafe es factor de primer urden en 1a composlcl~n 

del valor ue 13s axportaclones, a pesar de que durante los tres prlme-

ros anos del per{odo ahallZ3r.u los prOClOS ~nturnaclonales contlnu2ron 

con la tendenCla descendente que se inlC16 3 medlcdos del periodo ante 

rlor, en efects los prCClOS para todo 81 periado par qu~ntal de 100 Ii 

bras fueron: ~ 95.02, ~ 90.70, ~ 88.62, ~ 117.90, ~ 111.87, ~ 104.47, 

respectlv~mente. 

5e noto que p3rn los tres u1tlmos anos estos prOC10S se recu 

p8raron sustancln1mentc con un ligero descenso en 1966. 

E1 a1godon c~nt~nu6 su tGndenCla ascendents hasta 1965 can 

una llgera chsmlnuclon on 1964; porll el ano de 1966 fUG verr:laderamente 

c1esalentar;::r para este reng16n, ya que ::1 la r'lsmlnucl0n en los preClOS 

lnternnClonales se sumo el fracas) habldl en los CUltlvoS debldo a la 

riestrucClon de las plantaclones a cons~cuenC13 de las plagas que prac-

tlcamente no pudleron ser combatldas con efectlvldad. Esta sltuDclon 

deJo al productor de algodon en sltu8clones uconomlcas dlficl1os, par 

b3JOS prCClOS del producto y 31t8s costas de producclon. 

Es b3stanto alentat',Jr 81 lncremento que esta 8dqulrlendo 81 

valor do las exportaclones que apnrecen can e1 rubro IIctrus productosll 

que yo para 1966 represantan e1 40% del total de las exportaclones. 

Dontro de ese rubro merece atenc16n especlal 01 valor exportado corres 

ponrilonte a camnrones frescos, hllazas e hllos de algodon, teJldos de 

algodon, nrticulus de vestuarlw y otras m3nufacturas y productos derl-

vades d8l potroleo. 

C~n respecto 0 las lmportaclones, estas se comportaron asi: 

:1 I, 
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CUADRo No. 23 

El Salvador: Iml2ortaciones 

(En Mliioncs rio Colones) 

1961 1962 1963 1964 1965 19-66 

1 Praductos a1lmentlclos 40.7 53.4 57.5 63.5 69.8 74.7 
2 Bebldas y Tabaca 3.7 3.5 3.6 3.4 3.2 4.2 
3 Materlales Crurlas no c o -

mestlb1es 22.7 25.1 40.8 41.8 36.8 40.4 
4 Aceltes y mantGcas de 

orlgen anlma1 y vegetal 3.3 4.5 3.6 3.3 5.2 10.4 
5 Praduct8s qu{mlcos 48.5 50.2 63.B 91.9 83.5 93.1 
6 Articu10s manufacturados 93.9 103.2 121.6 152.4 164.9 186.LL 
7 Maqulnar18 y materla1 ~ e 

transporte 58.6 71.6 88.0 120.9 137.6 140.1 
8 Anlmales Vlvas NEP y tran 

saCC10nes especla1es .96 .125 .122 .93 .72 .38 

Total 271. 7 311. 9 379.3 477.8 501. 3 549.6 

Las lmportacl0nGS contlnuan rGf1GJando clfras slgnlflc2tlvas 

y on sentldo ascen dents, s10mpre en los rubros productos a1imentlclos, 

matar181es crudos no comestlbles, pruduct~s quimlcos, articulos manufac 

turados y maqulnarla y materla1 de transpGrte. Se aprOC18 tamb16n, co 

ma e1 rubrJ ca Aceltes y Mantec8s de orlgen Anlma1 y Vegetal, camanz6 

a lncrementarsG para los anos 1965 y 1966, suponlando Gsto como una 

consecuencla del deterl0rc ~o los CUltlV OS de cl1gc d6n nG obtenlsndose 

la seml11a suflclento para 1:1 prorjucclon de 2c81tes. 

Los indlces del C8merclo Exterlor y TerminQs de Intercamblo 

del pais han sldo los slgulentes: 
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I CUADRO No. 24 

I, 
Ind~ces del Com8rc~0 Extor~or y i El Salvador: 

I, T8rm~nos de Interc3mb~0 

I 8ase: 1953 = 100 

III 1961 1962 1963 1964 1955 196~+ 

I Numoro Ind~cGs de Exportaci6n 
A) Valor Un~t~r~o 
1) N~ve1 General 71 65 67 76 80 
8) Vo1umen Fis~co 
1) Nlvel Generel 186 231 255 267 264 

II Numerc Ind~c8s de ImpGrtac~6n 
C) Vqlor Un~tarlo 
1) N~vel General 101 101 104 109 103 
D) Volumen Fis~co 
1) N~ve1 General 147 168 197 239 270 

III Tcrm~nos de Intercamb~o 70 64 64 70 78 

I, + No hay c~fras 
I 

El n~vel general de los indlces de exportac~6n ha exper~men-

tado c~orta meJoria par~ los anos 1964 y 1965, ~nfluldos probablemente 

por e1 lncremento en 81 valor de las exportnclonss de otros produetos 

no trad~e~onales, ya que para 1965 81 ind~ee de vo1umen f{s~co d~sm~nu 

yo, y a pesar de eso 81 ind~ee do valor un~tar~o 88 ~nerom8nt6 natable 

munte. 

Con res~ecto a los ind~ces de lmportae~on hubo un aumento p~ 

ra los anos 1963 y 1964 en los valores un~tar~os, para llegar a 1965 

can una d~sm~nuc~6n senslble, respecto a volum8nes fisleos, estos eon-

t~nuaren aseendlendo. 

En general, los termlnJS de ~ntercamb~o tuvleron una meJoria, 

pero Slemprb contlnuan desfavorables para el ~ais. 

II Dentro de las transaCClones eorr~ontes el rubro can soldo p£ 

Slt~VO en to do el perl0do 8S el de Donaclones, notandose ana con ana 



, I 

56 -

lnerementos eanslderables en los saldos netos 0 Gxeopc~6n J~ l~~~ ~_ 

fu~ lnferlor a 1965, los s81d~3 netus do Gste rubru fucrcn: 

1961 ~ 5.6 mlllcnLs 
1962 10.4 II 

1963 18.0 II 

1964 21. 9 II 

1965 33.4 II 

1966 24.5 II 

Los dem~s rubros de 1~ cuenta do trans~CCJon~s r~su:~-~ - ,~ 

tlvoS y b3j~ este slgno mer£ce ut8ncl~n ~sPGclal 81 c:rrespondlcntc 

gastos ~e Vl~je; puede aprec13rs6 en ~1 cuadr~ slgulGnto 81 dcsequlll-

brlC manlflesto on IGS componentos ce GSG rubro: 

CUADRO Nc. 25 

El Ss1vador: Gastos de Vlaje Entrada y Sallda de D1V1S3S 

(En ffi1l1ones de Colones) 

Ailos Entrada S311(l a Saldo 

1962 2.6 27.2 - 24.6 
1963 2.1 28.7 - 26.6 
1964 2.7 30.7 - 28.0 
1965 3.6 35.8 - 32.0 
1966 4.3 39.4 - 35.1 

Para 1961 s610 hay datos r~r- l~s meses de cctubre a d1c1embrc. 

Fuente: Banco Central de Resorva 

Estas clfras son tanto mas slgn1f1catlv8s, ya que Sl cst's 

gastos S8 controlaran con m&s f1rmeza el d'f1C1t en las transnCC1JneS 

corrlentes resultarl3 mas bajo. 

R8spect~ a los mcv1mlentos GG cap1tal y reservas 58 t1ene 

que solamente p3ra los anos de 1961 y 1966 se tuvo que hacer ~so do R: 

serV3s Int~rn8c1on~les Netas uel oruen de 16.4 m1llones de colones y 

26.4 mlllon~s de colones, rcspact1vament8, ~ara compensar los dCf~e1tc 

en la cuenta curr1ente, que no pU~leron ser compensodos con las entra-

.. , .. / f 

r. 

-----
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das netes de c3pltQl. Las entradQs nates de clpltal pora sscs anos fue 

ron 
, 

aSl: 

1961 
1962 
1963 
1964 
1965 
1966 

lit 28.1 
20.3 
69.4 
79.8 
58.4 
71.5 

mllloncs 
II 

" 
II 

II 

" 
a) Reserves InternBclon31es Netas 

Para el per!odo qUb se anallza las Reservas Internaclonales 

Netas fueron: 

CUADRO No. 26 

El Salvador: Reservas Internaclonales Netas 

(En Ml110nes de Colones) 

Anas Reservas Varlaclon 

1961 40.1 
1962 56.2 16.1 
1963 93.5 37.3 
1964 101.1 7.6 
1965 127.3 26.2 
1966 98.9 -26.4 

Fuente: Benco Central de Roserve 

Se apr8Cl8 com' las Reserves InternQClonales Netes a pesar 

de los deflCltS creclentes d8 la cUbnta corrlente han ldo en aumento 

(exceptuQndo 1966 que tuvleron una dlsmlnuclon sustanclal), esto se ha 

rlebldo a que e1 flnanclamlento extern~ alcanzo clfras tan altas, que 

fue suflclente para cubrlr los deflClts e lncluso elevar el nlvel rie 

Reservas. 

b) Mcdlo Clrculante y Deposltos 

El medlo clrculante present3 las slgulentes cifras: 



Fuente: 

Afi : s 

1961 
1962 
1963 
1964 
1965 
1966 
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CUADRO No. 27 

El Selvador: ~edlG Clrculnnte 

(En Ml110nes de cclones) 

Medlo Deposl.tos a 
Clrcuhmta In vlsta 

202.4 114.1 
204.4 113.1 
242.2 127.6 
267.1 152.6 
289.9 174.5 
278.6 177.2 

B~nco Centrol de Reserv3 

CUADRO Nc. 28 

Num.::ral'10 
en publ1CC 

89.7 
91.4 
94.8 

103.1 
105.4 
103.7 

El Salvador: Medlo Clrculante pOl' Orlgen 

(En Ml11nnes de Colones) 

Afios 
MeCl0 Orlgen Orlgen 

Clrculante Externo ~ Interno 

1961 202.4 30.5 15 172.0 
1962 204.4 43.2 21 161. 2 
1963 242.2 76.4 32 165.8 
1964 267.1 84.1 32 183.0 
1965 289.9 104.5 36 185.3 
1966 278.6 71.9 26 206.6 

Fuente: Banco Central d8 ReserVQ 

~ 

85 
79 
68 
68 
64 
74 

El afi~ 1961 contlnu6 con una tendencla descendente en 81 to-

tal cel Medl~ Clrculanto, manlfestado prlnclpalmente en una clsmlnucl0n 

de los depositos a la vlsta, lncJ.dldos grandemente porIa baJa en los 

deposltos 3 la vlsta del Goblerno. 

A partlr de 1962 se lnlC18 la recuperaclon de este rubro,asl 

como la de los deposltos a 13 vlsta. 

En 10 que respecta Q la composlclon del medlo clrculanto, pOl' 

orlgen, se apreCla comu e1 de crlgen externo tamblen cJntlnua perdlen-
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do su mayor lncldenc18 respecto del total. 

Ests 88 lndudablemente una consecuonCla del fuerte deterloro 

8ufrldo per l~s Reserves IntLrn~elJnalos Netns. A partlr de 1962, ya 

se aprocla una reeu~er2c16n en Dse s8ntldo, hast3 volver a 1966 eon 

una dlsmlnuc16n respccto 81 ano 3nterlor. 

El Clrculante de Orlgen Interno cada vez adqulere clfras mas 

slgnlflcatlvas, tenlendo en 81 eredlto e lnverSlones dol slstem~ banea 

rlo su prlnelpal promotor. 

Los depSsltos de ~hcrro y ~ plnzos 3si como los cep1s1t~s en 

Clvlsas presentan las clfr ~ s slgulentes: 

CUADRO No. 29 

[1 SalvaGor: otros Oaposltus dol Slst~ma Banc3rlo 

(En mlllones de Co lones) 

ARcs Total De ahorrc A plaza fljO En dlvlsas 

1961 100.3 38.9 47.3 14.1 
1962 122.8 51.2 63.9 7.5 
1963 154.0 64.3 85.4 4.2 
1964 189.5 79.0 107.5 2.9 
1965 204.3 88.5 113.6 2.1 
1966 231. 5 96.4 133.1 1.9 

Fuente: B'nc~ Contral de RLSGrVe 

Es notable e1 lncrementc que han experlmontado los ceposltos 

de ahorro y a plazo fljO, ~si como tomblcn so apreclo el descanso con 

slderable de los depcsltos en dlVlsas. 

Ha pOdld o o bsorV3rse como en al ono 1961 todos los rubros que 

se han anal1zado habian llega~o a clfras m6s baj3S respecto ~ ~nos an-

terlores y como poe~ a poco so han ldo recuperando. 

Porte de esa recuper3clon se debe a medldns tomadas par el 

Goblerno y Banco Central al habbr lleg3d0 la poslclon monetarla del 
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pais a nlveles pellgrGsos para la establlldad economlca. 

Cuando se trate de las medldas de politlca monetarla y credl 

tlClO aooptoc2 en el pais se comentan esos aspectos. 

c) Credl to 

En este perl0do In politlca credltlcla tlende a procurar una 

mSjor canallzaclon de los rccurscs flnancieros detlnandolos hacla actl 

vldadss productlvas, nQ obstante aun no se han ellmlnado muchos obsta-

culos para logrBr ese Objetlvo. 

La lnformaclon est~distlca que se prdsenta en este rubro re-

fleja pOSlClJnGS m5s obJetlv8a. 

A 1'1:1 s 

1961 
1962 
1963 
1964 
"1965 
1966 

CUADRo No. 30 

El Salvador: Cr8dlto del Sl@toma Bancarlo 

(En mlllones de Colones) 

Total Sector Instltuclones 
PrlvGdo oflclales 

372.6 327.6 38.3 
379.1 315.7 41. 9 
415.0 345.2 48.2 
469.8 399.7 55.3 
499.8 1''16.0 56.5 
553.2 476.4 64.0 

Fuente: Bancs Central ue Reserva 

Goblerno 

6.7 
21. 5 
21.5 
14.8 
17.3 
12.7 

El cuadra anterlor en sus clfras globales no arroja nlnguna 

conclusl~n en cu~ntc ;) la dlstrlbuclon del credlto, y s~ lnserta unlca 

mente por conocer el v~lumen global. 

BIHlI")TECA GEI'JTRA.l 
YMl J~.'~'[.;AD UL.. E.t. dl' .... \lAoill.J)O 
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CUADRo No. 31 

El Salvad':)r: Cred~to dL los BaneDS Comore~alGs G H~potGcar~o 

(En M~llGnes do C810nes) 

Anos Total 
Fences Fond,] s del F'JndC's del 
Pr,Jp~os % ExtQr~or '/0 Beo. Central 

1961 316.2 238.9 76 0.12 1 73.0 
1962 311.4 261. 8 84 4.5 3 40.9 
1963 342.1 306.0 89 9.1 4 23.6 
1964 396.2 356.4 90 6.8 3 29.5 
1965 420.4 351.5 84 8.6 3 56.7 
1966 451.3 382.2 85 7.5 3 57.2 

Fuente: B~neG Central de Reserva 

CUADRO No. 32 

Prest:lmOs del Banc:l Contral e'ln Rceursos Pr,:p~os 

(En M~llanGs de Coloncs) 

% 

23 
13 

7 
7 

13 
12 

Anos Total V A B Inst~tue. otras Auelantas apt' 
3r~ae. cos. Autonom~s+ Inst~tue. la T~sQrer. ar ~e. 

1961 104.68 100 63.93 28.96 11.3 
1962 82.37 79 31. 62 32.25 3.0 15.58 
1963 49.92 47 18.60 30.64 0.8 6.8 
1964 53.69 51 24.50 29.11 0.8 
1965 85.62 82 51. 60 28.52 1.8 3.7 
1966 110.55 106 52.95 37.27 20.3 0.3 

Fuente: Reo~sta Mensual del B~neo Central: Saldos de f~n de ana 
+ Ineluye adelantos y vBILrds. 

CUADRo No. 33 

Prestamo del B,nco Central can Reeursos del Exter~or 

(En M~llones de Colones) 

0.49 

Anas Total V:H~ae~6n h B..,neos Inst~tue~anes 

Autonomas 
otras 

Inst~tue~anGs 

1961 5.15 100 
1962 11. 76 228 
1963 25.60 497 
1964 30.00 582 
1965 34.70 673 
1966 33.60 652 

0.15 
4.56 
9.20 
6.90 
8.70 
7.60 

5.00 
5.95 

14.20 
21.40 
22.30 
28.40 

1.24 
2.22 
2.70 
3.70 
4.60 

Fuente: Rev~sta Mensual del B3nco Central~ SQl'~;s de f~n de ana. 
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CUADRo No. 34 

Credlto de los Baneos Comerclales e Hlpotecorlo por Destlno 

(En mlll~nGs de Colonas) 

ArlOS Total AgropeeUarH)g 

1961 312.3 81.1 
1962 307,3 79.0 
1963 338,8 82.7 
1964 392.9 103.1 
1965 416.9 117.8 
1966 448.1 129.2 

Industrla y 
Trc:'nsportt.l 

30.7 
2813 
35;6 
4317 
69,4 
81.3 

Comere. y 
Construe. Flnane. 

29.7 150 03 
26J6 152~0 

26.0 173.9 
29.9 208,4 
38.4 181. 7 
42.2 186.1 

Fuente: Revlsta mensual B9neo Control de Reservo (Abrll 1967) 
S~ldos ue fln ue ono. 

CUADRo No. 35 

No 
Clasif', 

20.5 
21. 4 
20.6 

7.8 
9.6 
9.3 

Banee Central: Credlto Cal1fleado por Destlno a los Baneas 
Est~blcCldos en el Pais, INSAFI y Compania Salvadcrena de Cafe 

(En mlllonos de Colones) 

Destlno 1961 1962 1963 1964 1965 1966 

Cafe 73.93 37.38 33.62 34.69 38.74 63.32 
otros agricolas 49.62 24.77 20065 20.66 19.84 30.68 
InGUstrlales 34.45 20.02 8.65 4.94 16.09 38.21 
Comerc131es 19.17 0.51 2.16 2.44 1. 91 0.13 
Peeuarlos 0.57 0.70 1.06 1.42 0.35 0.75 
V8rlos rlestlnos 5.27 7.77 3.73 6.99 1.15 0.019 

Total 183.0.L 91.15 69.88 71.15 78.09 133.12 

Fuente: Idom. 

CUADRO No. 36 

Cr6dito ~el Banco Centrol usadc por los Baneas Eatablecldos 
en 81 Pais, INSAFI y compania Salvadorena de Cafe 

(En ffil110nes de Colones) 

Destlno 1961 1962 1963 1964 1965 1966 

Caf6 57.19 19.67 11.12 17.93 36.45 43.68 
Otros agrieolas 37.20 19.11 18.15 11. 71 17.29 23.08 
Industrlales 22.90 8.75 9.02 3.64 13.27 25.12 
Comerclales 18.31 0.50 1.12 1.54 3.64 0.15 
PecuarlOS 0.60 0.27 0.37 1.18 0.42 0.54 
VarlOS cestlnos 5.00 6.44 4.26 6.61 1. 65 0.019 

Total 141.19 54.73 36.04 42.61 72.72 92.59 
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El crsd~to d~l Banco Central a1 31 de d~clembr8 de 1961 re

fleja una b~ja de 7.9 millones de colones respecto a 1960. 

Los cuadros presentados, y3 reflejan prestamos can recursos 

~cl extorl0r, y que lncluyen prestamos a med~ano y largo plaza. 

En 1~ que respecta a los pr~stamos del Banco Contral can re

cursos prGpl0S, t~enen una tendencla a la baja hasta 1964, como conse-

I, cuenCla de l3s polltlc~s de control de credlto establacldas par 81 Ban 

co. 

Sa nota la baja senslble en los saldoB de fln de ana que re

flejan los bancos del slstema con el Banco Central. 

A excepc16n dol ana 1965 en el cual los BancDs usaron el 931> 

del credlto aprobado par 81 Banco Central, los otros anos hlclerun usa 

en promed1o riel 63% del credlto aprobado p~r el Central. 

Referente 81 destlno de los prestamos aprobados par el Banco 

Central al slstem3 bancarlo, INSAFI y Campania de Cafe, el UO cafo fluc 

tua entrs un 40 y 50% del tetal y el de ctros 3grlcoles, absorbe 8ntre 

un 23 y 29% en todo el perlodo, en el rubro otros agricolas absorbs el 

may ,r porcentaj8 el alg odon. 

El credlto 1ndustr1al t1ene un comportamlento baatante 1rro

gular, en 1961 fue particlpe del 19% el slgulente ana can el 22% y los 

rios enos subslgulentes desclenden al 12% y 7% respectlvamente. 

La dlfer8ncla de porcentaJ8s corresponde a comerc1ales, pe

cuarl0S y varlOS dest1nus, estes tres 3ctlvldades forman un relatlvo 

de 14%, 10%, 11%, 15% y 4% del credlto total del Banco Central. 

El cred1to de los bancos comerclalss e Hlpotecario tuvo una 

dlsmlnuclon gradual para los 3nOS 1961, 1962 Y 1963 con respecto a ~O. 
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Del total de cr6d~tos concedidos por los bencos, los comer 

c131es so han mov1l1zauo entre e1 42% y el 51% del tot31, sigu~Gndu 

los agropecuar10S entre 81 24% y 29%, en con Junto f~rman hasta al 70% 

del tut~l, In dlferencia est6 f~rmQJa par CrGdltc 0 la ln~ustri3 y 

transporte, construcc16n y nD cal~f~cad~s, segun el Cuadra No. 34. 

Conslderands IJ can311zac~6n del cred1to hacla l~s d~f8r8n-

tes sect0res de la praduccl0n se tlenen 189 s~gu18ntes conslderaClones: 

c-l) Sector Industr121 

A - RECURSOS DE MEDIANO Y LARGO PLAZO 

En 1961 el Banco Central obtuvo fondos provonlentes del extc 

rlor para flnes de desarrollo lndustr1al de las slgulentes 1nstltuclO-

nes: 

Largo Plaza y Med~ano Plaza 

BancQ Interamer1cano de Desarrollo $ 2.100.000 Y ~ 1.000.000, 

on fQrm3 de una lineA do creclto global para fomento lndustrlal, agri-

cola, gonadero y artesanal. 

Mec! 1 ana P Ip zc 

EXIMBANK $ 10.000.000, destlnBdos a f~nanclDr la lmportac16n 

de articulos Gsanc1ales para 18 economia del pais; posterlormente, se 

parmlt16 rtfinanClar por medlO de este line8 a empresas agrlco13s e ~n 

dustr1ales, por deudos a carto plazu contraidas para 10 1mpurtaclon de 

b1anes de capltol; esta operaclon permlt16 ref~nanc1ar hasta un 75% do 

las obl1gaclonos de los usuar10S. 

Flr9t Nat~onal City Bank de Nueva York $ 5.000.000, para fl-

nanclar por el Slstema BancarlO y e1 INSAFI, a empresas agricolas 8 In 

dustr~oles en 10 lmportac16n de blenes de capltal, construcClon de edi 
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fic~os 8 ~nstalac~ones y mat8r~as pr~mas. 

1) Baneas del S~stema 

Para 81 per{odo anallzado los Bancos del slstemo, eonted~e-

ron pr6stamos a medlano y largo p13zu eon fond~s de las lineas eontra-

tauas por 81 B3nco Central en la s~gulent8 forma, en mlllones de colo-

nes: 

Anos Tot:11 iYlodlano Plazo 

1961 ~ 0.15 I1C 0.15 
1962 4.5 4.5 
1963 9.1 8.1 
1964 6.9 6.0 
1965 S.S S.7 
1966 7.6 6.7 

Fuente: iYlomnrlas del B~ncs Contral 
Saldos de fln do anD 

Largo Plazo 

m: 

1.0 
.9 

1.1 
.9 

La dsscompcslclon ce Esas cant~dad8s entre los d~ferentes sec 

tares n~ es p~slbl0 de lccal1zar, dobld~ 3 falt3 de lnf rmac~on asta-

distlca. 

De acuerdo a la publ1c"'clon del BID "Actlv~dades 1961-1966", 

Gstablece que la linea de credito global otorgada a El Salvador en ~6~ 

en el sector lndustrlnl 58 utl1lZ0 para flnRnaar 36 empresas. Cabe a-

qui, hacer una apreclacl0n referonte 0 las clfras del cuadro No. 34,r~ 

bro "Industr18 y Transports". Comparando el volumen flnanCEdo para 8-

sos anos en el rubro monclon'~c, con 01 flnonciamlento otorgado por el 

S~stema Bnncarlo con recurs~s del cxt8r~Qr a mod~ono y largo plazo, es 

de conslderarse que en un gr"'n ~orcontaJo, esas elfras corresponden 

mas que todo a cred~to de cortJ plazo, destln:do a capltal de trabaJo 

y de comerclal1zaclon de prorluctos manuf8cturados. 

Se conSlnera que un factor I1m~tantc que ha tenldo la canald 
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zac~6n del cred~to de meu~ana y largo plnza a travGs del s~stema Banca 

r~o, es la ex~genc~a de presontar al Bnnc' Central un estuc~o de fact~ 

b~l~dad tecn~co-econ6m~c3 sabre la vlabllld2d dol proyecto. 

G~nera1~onte los boncJs n~ son ~nucntos 0 prop~rclonar este 

tipo de servicio, ya sen p0rque nc cU8nton con ~er8on,1 dcdlcaJ~ a e8-

ta callded de trabaJG, 0 porque profleren la facll~dad dol otorgam~en-

to de pr8stam~s urdlnarlcs. 

De manera general, los recurs~s extornos contrntados por el 

Banco Central se han canallzado as!: 

CUADRo No. 37 

Prestamos del Banco Central con Recursos Externos 

(En Mlles de Colones) 

Ailos Ban cos 

MP 

1961 .15 
1962 4.5 
1963 8.1 
1964 6.0 
1965 8.7 
1966 6.7 

Total 34.1 

MP = Medlano Plazo 
LP = Largo Plazo 

LP 

1.0 
• 9 

1.1 
.9 

3.9 

Inst'tuc~ones 

Autonomas 
MP LP 

5.0 
4.5 
4.2 10.4 
6.9 13.5 
6.7 15.6 
5.5 15.8 

32.8 55.3 

Fuente: Banco Centrnl de ResGrva 

otras 
Inst~tuclones 

MP LP 

1.2 
2.2 
2.7 
3.7 
4.9 

14.7 

Los saldos al 31 de dlclembre do 1966 ascend{an a I 33.8 mi-

llones; segun 81 Banco Centrol 1. fUGnte de estos fonoos fue: 

BID 
Flrst Nntlonol Clty B3nk 
EXIMBANK 

Total 

m: 21. 6 mlllones 
10.7 

1.5 

m: 33.8 

II 

II 

II 
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hablsndose d1stribu1do entre los d1ferentes sectores, 
". :3SJ.: 

IndustrJ.3 45.9;£ = I!t 15.51 m1l10nes 
Agrlcu1tura 15.8% = 5.34 11 

ANDA 33.3% = 11. 25 11 

Elcctr1c1dad 1.4% = .470 II 

otros 3.6% = 1. 21 " 

toma 
. 

cucnta data s nnt8I'10reS Bsta 1nclui 51 se !.:in que t:::n los 

do e1 cred1to para 1nfraestructura, se cons1dera que e1 sector 1ndus-

tr1a1 y agropscuarlo gozaron do poco fln3nclomlento a madlano y largo 

plaz8. En 10 que respecta a la 1ndustr13, habria que agre9ar unlcamen 

~e los recursos del INSAFI y FJ.nancJ.era du Desarrollo e Inverslan, S. 

A., Y que pueden apreclarse POI' los Cuadros Nos. 38, 39 Y 40. 

2) Instltuto Salvadoreno de Fomento IndustrJ.a1 (INSAFI) 

Al 1n1ClO de 1962, fue cr8ad~ el INSAFI como org~n1smo dedl-

cado exc1uslvamente a1 f1nanclam1ento y fomento del sector 1ndustr1al; 

d8sde 1956 a 1961 habi3 func1onodo c~mo organ1smo ded1cado al f1nanc1a 

m1entc y ~8sarrollo eel sector ngI'opeCUar1o e lndustrlal, baJo 1a deno 

mlnnClan de Instltuto Sa1vndcreno de Fomento de la Producclon. Los 1'8 

cursos de quo d1spone el INSAFI para su labor de f1nanc1amlento, son 

los SUbS1d10S del Estado, sus recuperaclones, los prestamos que pueda 

obtener ccn rocurSGS del exteI'lOr, e1 flnanclamlento del Banco Central 

Y 10 emls10n de sus proplas cbl1g~c1ones. 

Los recursos movlllzados pOI' el INSAFI en el periodo sa com-

portaron 
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CUADRO No. 38 

INSAFI: Valor de Cred1tos Conced1dos 

(En M11es de Co lones) 

Arias Totul Fcndos Prop1os Fondos ExternlJs 

1962 3.697 3.397 300 
1963 8.177 5.361 2.816 
1964 11. 302 4.443 6.859 
1965 14.600 6.033 8.567 
1966 11.BOO 5.176 6.624 

~uentG: Memor18 INSAFI 1966 

DG l o s fond o s c~nnl1z3dos par 81 Banco Central can recursJs 

del Extor1or, no se puede determ1nar cual ha s1do la p3rt1cipnc10n dol 

INSAFI; S1n embargo l~s c1fr3s que presenta el Bonco Central de lcs 

fondcs usados pOl' las Inst1tuc1cnes Aut6nomns y otras 1nst1tuc10nes se 

rE:fleJa 8sf, en m1l1ones de c~lones: 

Arios Total Med1ano Plaza Largo Pl:lz0 

1961 5.0 5.0 
1962 5.7 4.5 1.2 
1963 16.7 4.1 12.6 
1964 23.1 6.9 16.2 
1965 26.0 6.7 19.3 
1966 26.2 5.5 20.7 

S1 s ~ c ~ nt1nG~ ap11condo el cr1t~r10 que el 49.5 de esas fan 

d~s fUG pAra f1nos 1ndustr1ales, puede ConSl er8rso que el INSAFI par-

t1c1paba :: d1c1embre ce 1966 c[,n solcios de aprox1madamento m: 10 a ~~ 12 

m111ones. 

POI' otra parte en el ana de 1965, el INSAFI contrato d1recta 

mente un prsstamo con el Banco Interamer~cano de Oesarro110, pOl' 18 SU 

ma de 3 m11lonGs de dolnres, ded~cados al f1nanc1am1ento industr101. 

Tamb10n en 1965 cuntrat6 un prestamo d1rocto con la AgGnc1a Internac10 

nol de Desarrcll0 (AIO) pOI' lQ cant1dad de ~ 11.250.000 para f1nanC1a-
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m~ento ~ndustr~81, dest~nado a la ~mpcrtac~6n de maqu~nar~8 y mater~a~ 

pr~mQs or~g~nnrias de Estad~s Un~d~s de Norte Amer~ca. 

Respecto 81 prestnmo del BID su ut~1~zac~6n S8 ~n~c~G h~st~ 

e1 ana de 1967, deb~r._ a que en e1 transcursc del ana 1966, se slgui8-

ron los trvmltes necesGrios para que 18 Asamblea N~clonal Legislatlvo 

aprobara esa ub1~gac~6n. 

Tamblsn a flnes ."e 1966 e1 INSAFI contrat6 una linea d8 cre 

d~to por ~ 2.5 m~110n8s con e1 B~nco Centr~amerlCGnO, para flnes de fl 

nanc~am~entG a med~ano y largo plaza. 

De acuardo n los plnzos 81 cr6d~to del INSAFI se h3 l'~str~-

bUldo 
, 

as~: 

Anos T::Jtal 

1962 3.697 
1963 8.177 
1964 11. 303 
1965 14.600 
1966 11. 800 

CUADRo No. 39 

INSAFI: manto de Cred~to por Plazos 

(mlles de Cclones) 

Corta P13zo mGd~ano P1azo 

.151 2.912 

.210 5.640 

.325 3.910 

.521 6.734 
1. 629 5.995 

Fuente: INSAFI - memor~a 1966 

Largo Plaza 

.634 
2.327 
7.068 
7.345 
4.176 

ConslderandJ a1 INSAFI como ~nst~tuo~6n ded~cada exclusiva-

mente al f~nanc~amlenta ~ndustr131, 58 estlma que su valor de financi, 

m~cnLO he s~do min~mo ante 1cs neces~dndGs de 10 ~ndustr~n; 8St::J lndu-

dablemente es deb~do 3 los escas~s r8cursos de que hn dlspuesto, yQ que 

los prestamos d~rGctus can 81 BID Y B1nc~ CentrDamer~cano se comenza-

rian a ut~l~zar hasta 1967. 

La linea con fondcs de 10 AID t~ene d~f~cultades en su ut~l~ 
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zac~on, deb~do a que BSta dest~nada a la ~mportac~on de maqu~nar~a y 

mater~~ exclus~v8mente do los Estados Un~dGs de Norte Amerlce, y el h~ 

cho que el producto de eS8 pais Ie resulto muy costoso ~l lndustr2,1 

nac2on~1 8n re18clon con los costos de Europa y As~a, eS08 fondos sc13 

mente los ut~l~z~ cerna rccursos de ult~ma ~nstanc~a. 

A md8lldos d8 1967 e1 INSAFI emlt20 una serlO de Bonos HlPO-

I, tecarlos Prendarlos por valor de I 2.0 m2110nes can venclm2ento el aRo 

de 1970. La coptaClon de fondos por este medl= ser~ utlllzada para fl 

nanc~aml8nto de corto p13zo. 

3) Flnanc~era de Desarrollo e Inverslon, S. A. 

En el mes de abrll de 1965 fUG constltulda Ie Socledad do N3 

turaleza Anonlma, Flnanclera de Desarrollo e Inverslon, S. A. 

Esta lnstltuclon de cBrocter pr2vodlJ, fUB croada con 81 obJ£ 

to de atender flnancler~mentc los s8ctores d8 In lndustrla, agropecua-

rlo y aquellos serVlC20S que contr2buyon a lncrementar el desarrollo de 

la actlvldad lndustr~Ql y agropGCUarl3o 

Al mlsmc tlompo Jtra funclon lmportanto es 10 do formaclon 

de nUOV3S Gm~rLSas, asi como 10 partlclpaclon dn 81 cap~tal de las 8-

xlstentGs. 

Dontr~ del s2stom3 de fln3nclamlento puede atenuer el pr8st~ 

I' mo de carta, medlano y largo plazo, deblendo tener prlmardlal lmporta~ 
, I , 

, , 

Cla 81 credlto de medlano y 13rgo plazc. 

Flnanclera ~nlclo sus operaClones an mayo de 1965; las oper~ 

C20nes credltlcl8s de la instltuclon a partlr de esa facha se h3n maVl 

: do as!: 
,I 
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CUADRO No. 40 

F~nanc~8rn de Desarrollo 0 Invers~6n, S. A. 

Arios 

1965 (8 meses) 
1966 
1967 

Total 

3.2 
9.4 

18.1 

Cred~to POI' Plazos 

(En m~11on8s ue Colones) 

Corto Plazo 

1.5 
3.9 
8.4 

med~ano Plazo 

.5 
3.1 
6.5 

Largo Pl.,zo 

1.2 
2.4 
3.1 

I I FUGnte: F ~n,::Jnc~era de De sarrollo 
I 

I ', 

I' 
II 

Ii 
I 

111 11 
I 
il 

Los recursos de que d~spone F~n3nc~era para sus oporac~ones 

ademns de su cap~tal suc~al de ~ 2.5 m~11cn8s (aumontado a ~ 3 m~llo-

nes en 8nero, 1968) prov~enen de una linea de ~ 12.5 m~llones otorga r ', 

pOI' la AID pars otorgar orod~tos a corto, med~ano y largr plazo, dGst~ 

nados nl f~nanc~am~onto de b1enas de cap~t81 y do mater~2s pr~mas pro-

cedent8s de los Estados Un~oos de Norte Am6r~ca. 

Ademes ha obten~do lineas de corto plazo de Bancos de los [5 

tadcs Un~d:s para f~nanc~am1ent~ de corto plazo aprox~madamento pOI' 

I~ 2.0 m~llones. 

El Banc~ Cantral do Roserva ha cal~f~cado a esta ~nst1tuc~6n 

para que haga uso de la linec que POI' ~ 15.0 m~11on8s ha establec1do 

para el fomGnto de las exportac1ones de productos agropecuar~os no tr~ 

d~c~onales y de manufactura nac~onal; asi como de las lineas que el Ba~ 

co contrate a med1ano y larg~ plazo de Fuentes 8xtornas para atender 

los sectores agricola e ~ndustr~al, 10 m~smo que del Fondo de Desarro-

110 Econ6m~co. 

De 13s lineas a corta plazo y m8d~an~ plaza cuntratadas pOI' 

el Banco Central de Reserva antes de 1965, no ha hecho usa F1nanc~era, 

ya que auando Bsta 1n1c~6 sus cperac~ones ya estaban compromet1das t8-
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talmen-te. 

De ahi, que en un gr3n porcentaJe las operac10nos de F1n3n-

c1era se han re~11zado con fondcs de la AID, prop10s, y recurscs de 

corto plazQ del 9xter1or. 

sf 8S de 1mportonc18 hacer notar el 1ncremento quo ha ten1do 

en sus operaC10nes Gsa Inst1tuc~6n. 

Es oportuno menC10nar que del total del cred1to a corto plJ-

zo, un 50% esta representado en f1nQnC~am1ento para exportac10nos de 

articulos de manufacture nac1cnal. 

Esta 1nst1tuc1on ont£s que el s1stema bancar1o, se ded1co en 

forma dGc1d1da al f1nanc1am1ento de las exportac1ones, y un 50% del crB 

1tO de corto plazo est~ ded1cado a eS8 rubro. 

En el futuro, F1nanc1era deberia ded1carse con mas agres1v1-

dad al f1nanc1am1ento a med1ano y largo plazo, y a promover nuevas 1n-

dustr1as de desarrollo en el pais. 

4) Banco Central de Reserva: Fondo de Desarrollo Econom1co 

El ano de 1966 el B co Central de Reserva 1n1c16 1nvest1ga-

C10nos a efect~ de cana11zar fondos para f1nanc1am1ento a med1ano y 

largo plazo al sector agricola y para fomento de la 1ndustr1a turist1-

ca. 

E1 r8sultado de Gsa 1n1c1at1va tuvo su cu1m1nac10n a1 aprobar 

la Asomblea Nac10na1 Leg1s1at1va e1 Decreto No. 142 del 10 de octubre 

de 1966, par el cuel quedaba sstablec1do el Fonda de Desarrollo Econo-

m1co, dentr~ del patrimon1o del B~nco Central de Reserva. 

Los ObJst1VOS del Fondo son: 

a) Incrementar 13 producc1on e 1ndustr1a11zac16n de productoo 
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al~me"t~c ~o S; 

b) Incrementar 10 producc~6n de mater~as pr~mas de or~gen a-

gropecu8r~o y su ~ndustrlallZ8c~6n; 

c) mejLrar los metodos de conservac~6n, dlstr~buc16n y merea 

dr.s de esos produotos; 

d) Fomontor la producc~6n do las ~ndustrlas extractlvas; y 

e) Fomentar 81 establec~mlento de fac~lldades adecuadas para 

la lndustr~a tur!st~ca. 

El Banco C ntr31, flnonclara las operaciones con cargo al Fo~ 

do par medlo del slsterna bancarlo y flnancleru, y de las lnst~tuclones 

of~clales aut6nomas dedlcadas a operaclones de credlto. 

En lQ que se reflere al manto de les prestamos, se han esta-

b18c~do porcentajes complement3rlUs de fond~s en relacl0n a los recur-

sos del Fonda as!: 

1) ParD prcyBctos hastn de e 50.000, no menos del 20% de la 

~nvers16n total. 

2) Para pruyectos de ~ 50.000 a ~ 250.000, el 20% sabre los 

prlmer~s ~ 50.000 Y el 30% sabre el excedente. 

3) Para proyectos de ~ 250.000 a ~ 500.000, e1 20% sabre los 

prlmeros ~ 50.000; e1 30% sabre los slgulentes ~ 250.000; 

y e1 40% sabre e1 excedente; y 

4) Los proyectos de mas de ~ 500.000 se cons~deraron ccmo ex 

traord~nar~os y la Junta D~rect~va del Banco Central pue-

de determlnar 8n cada caso el porcontaje mlnlmo del valor 

total del proyecto que se requer~re al prestatarlo como ~ 

porte de otras fuentes, y padre estab1ecer las otras con-

1!1 _ _ 
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d~c~on8S esp8etf~cas dol prestamoo 

Respecto a los destlnos GspeciflcoS se han senalado los si-

gUlentes: 

1) Incrementar 10 productlvldad de Ins tlerras agricolas me-

dlante el rlego, 81 drenaJe y la conservac~on de los sue-

los; 

2) ffiejorar e lncrementar los hatos de ganado vacuno y porCl-

no, los p3stlzales, cereas e lnstalaclones ganaderas; 

3) Incrementar 10 produeclon av{c~la y apico1a; 

4) ffisJurar y expandlr las explotaclunes frutico1as; 

5) Fomentar y dlverslflcar 18 producClon de ollmentos pora 

satlsfacer 1a creclente demonda de la pob1aclon; 

6) Aumentar y dlverslflcar las exportaclones de productos a-

gropecuarlOs con 01 obJoto de lograr nuevas Fuentes de dl 

Vlsas; 

7) Incrementar 1a pesca, Ie explotaclon y e1 desarrollo de 

Is Plsclculturs; y 

8) La lnsta1aclon de plantas procesadoras y de transformaclon 

de materlas prlm~s agrcpecuorlas y de productos marlnos y 

de plantas de almacenamlento y de distrlbuclon de los pr£ 

ductos. 

Tasas de Interes 

El Banco Centrol cargara scbre los prestamos que conceda, inl 

clalments tasas de lnteres dol 4% anua1 sabre saldos para actlvldades 

agropecuarlas; y del 5Y2% anual sobre snldos para otrns final~dades. 

Las lnstltuclones lntermedlor18s cnncolarnn al Banco Central, semesttal 
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mente los lntareses vencldos sabre s31dos deudores, y ~stas apllcarnn 

sabre las cr~dltos que cnncedon, tasas da lnter~9 con un dlfdrenclnl 

no maYJr en 2Y2~ anual sobre snldos, _n rel~C16n 8 18 tasn de lnter~s 

apllC3da por 61 Banco Control. 

Garantias 

Las lnstltucl0nes intermedlarlas podran 8xlg1r a los presta-

tar lOS las g3rantias que conslderan necesar18S. 

.Periodos d8 GraCla 

En los cosos que amerlten, se c8ncederan periodos de grac18 

h~sta de des anJs como m3xlmo. 

Por otra parte 18s SJllcltudes que pr~s8nton al B~nco CGntral 

los lnstltucl0nGS lntermedl,r18s deberan sar ncrmpanades do un estudlO 

sobre 13 f~ctlbl11dod tecnlca Y flnanc18ra dGl proyecto. 

Recursos 

Los recursos del Fondo seran los slgulontes: 

I) L3s cantldados qUG se tomen del Fondo de Garantia ue Pr8s 

tamos porn Desarrollo Ec~n6mlCJ, creede par 1~ Ley Org&nlca del Bonco 

Centr21 de Reserva d8 El SalvadJr, a cuyo ef8eto se autcrlza expresame~ 

te a 10 Junta Olrectlva de In mlsma lnstltuclon, para hncer lnlclal Y 

anualmentE las transferenclas que estlmo convenlente. 

II) Las cantldados que 81 Estado destlne a este fonda med13n-

te aportes 0 por medlo de subsidlOSj 

III) Los pr8st8mos que 81 Estado acuerde conccder para tal fln; 

IV) Los prGst3m~s quo e1 BancJ Central obtenga do lnstltuclO-

nes flnancleros extranJerns e lnternaclonales, con el obJeto de incre-

mentar los rocursos de Gste fondo. 
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v) Los contr1buc10nes voluntar1as de cualqu1er procedenc1a, 

noc10nnl 0 extranJero, 1nclus1ve 12s hGrenC10s, donac10nes, legados, 

atc. y 

VI) Los productos que gonerc l~ 1~v8rs16n y operaCl0nos de ~s 

rocursGs dol Fondo. 

Recursos Dlspon1bles 

Al 31 do Octubre ue 1967, los recursos del Fondo asc1enden a 

~ 19.000.000. 

OperGC10neS 

Al 30 de ncv1embre do 1967 el Fondo habin conced1do presta-

mos por v~lor de ~ 658.000, s1enjo en un 50% esto cant1dad dost1nada al 

fomento turist1co. 

So apreC1a el P8CO 8X1to que ho ten1do el Fondu de Desarro-

110 en 10 camonda do sus recursos. Esto llama mucho la atenc10n al 

comparar la fac111dad que las lineos contratadas del exter10r pora el 

desarrollo lndustr1al se han ogotado en periodos relat1vamente cortos. 

Se cons1dera en pr~mer lugar que un factor 11m1tonte es el 

dest1no que S6 Ie da a los fondos como es l~ 1ndustr10 turist1ca y al 

sector ogropecunrlo, osi cumo la lndustr1allZ8c1on de productos agri-

colas. 

Se Gst1ma que la act1v1dad turist1ca no dabe estar 1ncluida 

on una linea de f1nnnC10m1Gnto en In cual se le d~ relevanc1a al sec-

Tor agropecuorlo y su 1ndustr1a11Z~clon; este ultlmo sect~r debe de te 

I" 
nor todo 81 opoyo necesorl0 y los recursos del Fondo no deberian d1S-

I 
jl traersB p'3ra 81 desarrollo turist1co. 

I, 
ill 
Iii 
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Para el CDSO del tur1smo, est& muy en boga Gctualmente que ~ 

que sa ncces1t3 en 81 pais p3ra que hay a tur1smo, es constru1r hQtol~, 

y al hacerlc m1lngros~mont8 se tundra una lnvaslon constants de 8xtran 

Jaros. 

P8r 2tr3 p2rta se c~ns1d6ra que el ues3rroll0 de Bsta 1ctlVl 

dad prec1sa do racurS8S muy sup8r1ores a los del Fonda y de no estable 

cor un cupo para astas actlv1dades se corre el rlesgo de deJar en des-

ventaja al sect or agropecuarlO. 

En rclaclon al sectrr agropecuar10, se tlene que Sl b1en es 

clsrto que la bnse de In prOducclon de El Salvador es agricola, no de-

be de olvidarsE que 8S un pr~duct, agric~13 tradlclonal: cafe, algodon 

y cana de eZucar; en el sectJr pecucr10 la axperlenC18 en las explota-

Clones es deflclsnte, debldo 8n muchlJs casos a la poca t6cnlca utlllza 

da en asa actlvldad, puulendo con t~da segurldad mejorar los rondlm1sn 

tos can la apl1cac1on do nuevas mctodcs de trabnjo. 

Par otra parto, se tlane el problema del pequeno y med1ano ~ 

grlcultor, con dlf1cultauGs para ser SUjsto de Credlto bancnrlo, obl1-

gldo ~or las c1rcunstanCljS a dedlcarse a cultlVOS de bajo rend1mlento, 

ostando lmpcslbliltados de buscar ctros CUltlVOS, por falta de or1enta 

clon, capacldad empresarlal, 3slstoncla tGCn1Ca, y dcsconoclmlento de 

morcados. 

Es aqu{ dondo so cons1dera quem Fondo debe orientarse, 1) no 

asumlr una act1tud de aspera de las SOllc1tudes, y 2) real1zar con los 

tecn1cos del Minlsterlo de Agr1cultura y del Departamento de Estudios 

Econom1Cos del Banco Contr3l, 1nv8st1g3c1ones sobro los cultlVOS que se 

cons1deren que ~uedan tener eXlto 0 f~n de 1ndustrLallzarlos y expor-
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tar los frutos en 3U forma natural. 

Se consldera que la falta do proyectos GSpec{flcoS en este 

campo est2 h8c~endo muy lentc 01 US J do 1JS recursos del Fonda. 

Tamb~en se consldera de lntores qU8 se establezcan normas cr~ 

cretas p8ra el uso de 8S0S fcndJs, quo se deflna b18n como se tratara 

un proyecto nu~vo de una ampllacl0n, se consldera que no se Ie nabe de 

dar e1 mlsmo tratamlento. 

La canallzaclon de los fond ~ s a travGs del slstema banc8rlo 

8S otrQ f~ctor dQ estancamlentc: 10. la banca comerclal no cuenta CJn 

personvl espoclallzads en este cnmpc pnrQ la reallz~clon de proyectos 

para presentar las srllCltudes al Banco Central; 20. IDs Bancos no sar 

partldarlOs de renllzar 8studlOS para la conceslon de sus credltos; y 

30. e1 nspecto garanti3, facter clave para el otorgamlento de credltos 

en el sectur banc8rlo, es un problema prnctlcamente lnsoluble pues la 

mayoria de las propladados agr{colas dol medlano y pequeno productos 

58 encuentran gr8vades. 

Por otre parte, Ie aXlgencla de estudl0S de factlbl1ldad 8CO 

nomlco flnanclora para todJ tlPO de SCllcltudes resulta tamblsn un fac 

tor que obstacullza la utlllzacl0n do estos fondos. 

B - RECURSOS DE CaRTa PLAza 

La aSlstenc13 flnanclera para c3pltal de operaclon en la In-

dustrla S8 consldera que fue atendlda en su mayoria por los canales or 

dlnarl0s del slstema bancarl0 f y en mencr uscaln par el INSAFI y Flnan 

clera de Desarrollo e Inversl0n f S. A. 

La Fuente de fondos para 01 credlto de carta plaza en general 
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dentro del slstema bancarlo puede ldentlflcarse asf: 

Anos Total 

1961 200.3 
1962 228.2 
1963 277.3 
1964 339.1 
1965 376.6 
1966 406.7 

CUADRO No. 41 

Slstema Bnncario: DOPOSltOS 

(En mll10nus de Colones) 

A la Vista A Plazo F1JO 

114.1 47.3 
113.1 63.9 
127.6 85.4 
152.6 107.5 
174.5 113.6 
177.2 133.1 

Fuente: B~nco Central de Reservn 

De Ahcrro 

38.9 
51. 2 
64.3 
79.0 
88.5 
96.4 

Por supuesto a esas clfras h0brn quu agregnr al ~atrlmonlo 

de los Bancos, y recursos de cor to plnzo que abtienen del exterlor. 

El reuescuento del Banco Central de Reserva para pa~l lndus-

trlal de corta plaza es utra fuente adlclun21 de flnanclnmlento. 

El crcdlto del slstema bancnrlo a corta plazo y reuoscuanto 

del Banco Contral fue el slgu18nte: 

Anas 

1961 
1962 
1963 
1964 
1965 
1966 

CUADRO No. 42 

Banco Central y Slstema BancnrlO 
Flnanclamlenta Industrlal y Transporte 

(En ml11anes de Colones) 
(1) (2) 

Redescuento 
51stema Bancarla Banco Cen.tral 

30.7 22.9 
28.3 8.7 
35.6 9.0 
43.7 3.6 
69.4 13.2 
81.3 25.1 

Fuente: Banco Central ~8 RBserva 

(3) 

Dlferencla 

7.8 
19.6 
26.6 
40.1 
56.2 
56.2 

Se c~nslder3 que las clfras del slstame bancarla, en este as 

o 
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pecto deben de tomarse con bastante reserva, ya que eX1ste In prssun-

c16n que gran cant1derl de es~e cr~d1tL ha serv1do parn oct1v1dad comer 

c1al, prQVen1ent8s del descuentJ de letros acoptados por los d1str1bui 

dores de los ~ro~uctos manufactur3dos y descontados en los bancos. 

Este t1po de cred1to a poser do f1nanC1nr al 1ndustr1al no de 

:' Ja por ella de desl1gorse de su naturAleza ccmerc1al, muy neceS3r10 ~r 

I: 
I: 
1'1 

I \il 
Ii 
1'1 

C1erto para le estructurn de los sectores pr :; rluct1vOS. 

Por otra porte, el hecho do 1nclu1r en 81 m1smo rubro al sec 

tor transporte, hace dudar m5s del vclumen dol cred1tu a 10 lndustr1a. 

Sectores 

El crod1to del s1stema de b3ncas comerC131Gs par sactores se 

rl1str1buyo aSl: 

CUADRO No. 43 

Dest1no del Cred1to de los Bancos Comerc1ales e H1poteCQr10 

(En M11es de Colones) 

Doshnos 1961 % 1962 ~ 1963 % 1964 % 1965 % 1966 % 

AgropCCU1rlOS 810140 25 79.034 25 82.719 24 103.106 27 117.847 28 129.218 28 
IndustrIa y 
Transporto 30.682 10 28.314 9 35.623 10 43.739 11 69.400 16 81.340 18 

Const rucc16n 29.668 9 26.586 8 26.001 8 29.874 7 38.348 9 42.186 9 
GomorClalcs y 
FwanCloros 150.167 48 152.062 50 173.945 51 208.358 53 181.732 43 186.152 41 

No cl;JSlhc~dos 20.528 8 21. 355 8 dJ.586 7 7.815 2 9.592 4 8.837 4 

Total 312.177 100 307.352 100 338.874 100 392.891 100 416.959 100 447.733 100 

Fuente: Banco Central de Reserva 

Pueds aprec10rse como el cred1to cana11zado por e1 s1stema 

bancor10 esta ar1entado en un 50% 01 f1nanc10m1ento comerc101, seguica 

del agropecuar1o e 1ndustr1al y transporte; cabe aqui menC10nor que el 

cred1to para el comerC10, pueds ser de mayor slgn1flcac16n, Sl se con-
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s~dero que en el rubro I~dust~~a ~ Transporte hay bastante cred~to de 

naturaleza comerClal y que se lncluye asi nada mas para f~nes de comp~ 

tacl0n 8s~adisticoi 

Dentro del sector agropecuarlO yo se ho dutermlnado que mas 

do un 90% esta destinado a Ie atenclon do los cult~vos de cafe y algo-

don. 

Tal situBcl0n haee suponer que 01 verdad8ro credlto lndusrrful 

para cap~tal de operac~on fue al redescontado en el Banco Central a ex 

copclon dLl ana d8 1961, ana en el que todavia se rodescontaba en el 

Banco Cantral papal d~ todo tlpo de credlto. 

BaJo est8 supuesto so tl~no quo 01 crSd~to lndustrlal do cor 

to plaza ostuvc atendldo asi, a partlr de 1962, saluos do fln de ano ffi 

m1110nes dE colones: 

Anos Total 
Rodescuanto 

BCR 

1962 B.B5 B.7 
1963 9.21 9.0 
1964 3.92 3.6 
1965 13.72 13.2 
1966 30.60 25.1 

INSAFI 

.15 

.21 

.32 

.52 
1.6 

FlnanClera 

1.5 (B meses) 
3.9 

El aumento, de los anos 1965 y 1966 se sup one que esta ~n-

flu8nc~ado grand8mente por 18 linea que para el f~nanclam~ento de las 

exportaclones estableclo el Banco Central, para ser utl11zado por el 

slstema bancarlo, INSAFI y Flnanclera de Desarrollo e Inverslon, S. A. 

Banco Centr~l de Roserva: tomenta Exportaclones 

En 1965 el Banco establecio una linea por ~ 5.0 mlllones, p~ 

ra 01 flnanclnmlento de exportaclones de productos lndustrlales salva-

dorenos. Dlchos productos doberan sar producld~s por empresas del pais, 

que sean cal1flcadas por el Banco Central. Posterlormente esta linea 
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fUG aumsntada a ~ 15.0 mliioncs. 

Condlciones para Redoscuento 

,I portaclones concedldo par los lnstltuclones Sollcltantes, despu8s de 

heber sldo cal1flcadas les corresp~nrllGnt8s flrmas exportadoras, se ob 

servara 10 slgulente: 

a) La exportaclon s~ d8be referlr 3 mercaJerla manufacturada 

en el pals; 

b) El plaza concodlC!c debo . star acorde can 10 naturalez8 del 

producto que se trate, Sln excodorse de 10 slgulente: 

180 dias para productos ~J consumo flnal; 

270 a 365 dlJs p8ra blcnes De consumo duradoro. 

c) En el C8S0 d8 8xportaclonos a plnzos mayoros d8 180 dias, 

S8 eXlglr~ amortlzar por 10 monos 01 50% del credito al 

termlno del prl~or semestro? y 

d) La tasa do redescuento quo se apllca para estas operaclo~ 

nes os del 410 anual, las Jnstltuclones lntermbdlarlas par 

su partc deber6n cobror cc,o moxlmo 01 7% anual alexport~ 

dar. 

En general se consldera que el credltc a corto plaza para la 

lndustrla resulta aun muy recucldo. 

En esta sentldo 81 INSAFI dobo de tener moyor partlcipaClon, 

y a falta de recursos deberia de ser fln,nc13do par el Banco Central, 

par medlo del redGscuento, 10 mlsmu que la Flnanclera de Desarrollo e 
'I 

I' Inverslon, S. A. 
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Metas del Estado 

El Plan de la N~clon p~ra 01 Desarrollo Economlco y Soclal, 

consldera que para alcanzar los obJetlvos y motas quo se proyectan en 

e1 sector lndustrla1 ~~ra 01 qUlnqucnlo 1965-1969 debe do roallzal 

las slgulontes lnverSl0nes: 

Flnanclamlento Industrlal 

(En ml110nes de Colones) 
Sector Prlvado 

Anos Total INSAFI Total Ext. Nacl0nal otros 

1965 99.4 24.8 74.5 15.0 59.5 22.1 
1966 116.0 30.1 85.8 18.0 67.8 29.5 
1967 132.5 35.7 96.7 20.0 76.7 36.8 
1968 149.1 41. 7 107.3 22.0 85.3 44.2 
1969 165.7 48.0 117.6 25.0 92.6 51.6 

662.8 180.6 482.2 100.0 382.2 184.4 

Puede apr8clarse que los rocurscs hosta ahara dedlcados 01 

soctor lndustrlal, estan muy 10Jos de ~lcanzar las metes buscadas, pra£ 

tlcamente cuando so est& corrando el period o para el quo fUG concebldo 

01 plan pUOd8 deClrso que no S8 lograra cumpllr nl en un 50% a n~ ser 

quo la lnvers16n dlrecta del soctor prlv8do suplo las deflcl0nclas de 

18s otrns fuentes. Sa conslriora du lmportancla quo los organlsmo s co-

rrespondlontas afectuen las avaluaclones de sus progr3m~s perlodlcame~ 

to, para podor correglr en 01 transcurso de su desarrollo las fallas 

que 10 obstacullzan. 

c-2) Sector Agricola 

A - RECURSoS DE MEDrANO Y LARGO PLAZo 

Dentro de estos ronglones, cabe mUnClonar qu~ las lineas con 

I tratadas con recursos del exterlor par e1 Banco Central do Reserva can 
P' 
I ' I 81 BID, EXIMBANK Y Flrst Natlonal Clty Bank a los cuales S8 reflrlO 

iii 
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cuando se hablo de los recursos a med~ano y largo plaza en el sector ~ 

dustr~al~ tamb~en estaban ab~ertas para ser ut~l~zados en el sector a

gricola. 

S~n embargo, el moyor porcentaje fue absorb~do par la ~ndus-

tr1.a. 

Lineas Especif~cas 

a) Contrato de pr~stamo ce18b~ado en 1961 entre 81 BID Y el 

Banco Central de Reserva, par 13 suma de US$ 2.0 m~llones para el f~nan 

C1.am1.ento de un programa que porm1.ta 01 Banco Central, por 1.ntermedl.o 

de la Federac1.on de C3jaS de Credl.to, otcrgar a pequenos agr1.cultores 

y preferentemente 8 med1.onu y l~rgu pl~zo, cred~tos destl.nodos 01 fo

mento de l~ 3gr~cultur3 y l~ gonnderia. 

b) AgenC1.8 para el Desarrollo Internaaonal (AID) y Gob1.erno: 

10. Plan de Mejoram~anto de T1.erras (META), s1.ando su objet~ 

va especif~co, est~mular las ~nV8rS~CnGS besl.cas en e1 sector Jgr8pe-

cuario. 

Los fcndos del META deberan ser 1.nvort1.dos en la adqu1.s1.c1.on. 

por parte del M~nl.8terl.o de Agr1.cultura, de maqUl.narla pora terraceria, 

can el f1.n de ofrectrla mod1.ante tor1.f38 qUe cubran los costas do ope

raclan y deprecl3clon, a los usuar~os de los cred~tos, para la construe 

tion de los s~stemas de conservac1.on de suol0, r~ego y drenaJo y esta-

blecl.m1.ento de un fonda r~tat~vo en el Banco Central, para r8descuento 

de pr~stamos eonced1.C'os 0 los usuar1.OS del programa. 

Canoll.zaeion do los fondos: por med1.o uel sLstema bancar~o e 

1:1 lnstl. tucl.ones of1.c1.~les y m1.xtas ded1.eadas al ot:lrgam1.onto de cr6d~tus. 

1\1 
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Adm~n~strac~6n de los fondos: el Banco Contral actun como 

adm~n~strodor del fondo, y redescuento los cr~d~tos conced~dos par las 

~nst~tuc~onos f~n~nc~cr3s ~art~c~pantGs on el programo. 

Recursos: € 4.337.950 de 13 AID m2s los aportes del Gob~er-

no. 

Plazos: h3sta 17 anas, pud~endo concederse hasta dos anos 

de periodc de grac~a. 

Intureses: 5Y2% sabre saldos. 

20. Plan de mejoram~ento Ganadoro (mEGA) 

Prestamo otorgado al Gub~orno par ~ 4.775.000 a 40 anos de 

plaza, ~ncluso 10 anos de perioJ~ de grac~o, y al 3/4 del 1% de ~nt8-

res anual. 

Dest1no de los f~ndos: a) el meJoram1ento do los hatos 8~~ 

tentes par m8d10 de cruces ebs~rbentes con toros r8g1strados; b) la 

creac~6n dG un abasto Jom6st~c o de ganado pura, par mud10 del ostabls-

c1m1ento de hatos de ganad~ rcg1strado; y c) 81 meJoram~ento de las fa 

c11~dados fis~cas y cult1vos forraJeros en las 8xplotpc~ones ganaderas, 

necesor10s para 1ncrementar y mJJorar la cal~d3d de los productos. 

L3 cana11zoc1on de los fondos es 19uol a 10 del programa mETA, 

descontandcse los prestamos conced1dos can cargo a l fonda que para el 

efecto controla el Banco Central. 

Las garantias ped~das quodon a JU~c~o de las ~nst~tuc~ones 

1ntermed~ar~as. 

Plazas: a los usuar~as, 6 anos par~ la adqu~s~c~6n de gana-

do y hasto d~ce anos ~ora el f~nanc~am~entu de meJoras fis~cas. 

I 

I ' 
I 
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Tasa de Interes: especiflco del 5.5% anual sobre saldos a 

los usuarlOS. 

30. Programa de meJ~ramlonto Porclna (mEPO) 

Campes~no; en 1965 la AID autor~z6 qua se utll1zaran los fondos del 

MEGA, para la adqulslclon de cerdos reproduct~res en Estados Unldas ~ 

Amorlca. 

ObJetlvos del Pragram3: a) la lmrortaclon do hembras r8pro-

ductoras y machos de rHZPS 8s~eC1311Za0Qs para su venta y, postcrlar-

mente, la ampllnclon del contro de ropraducclon porclna en In posta 

zcotecnlca de Izalcoi b) el estab18clmlento do oxp~rtac1 2 nes funclona-

les, lncluyendo lnstalnclones y OqUlpO nGc8sari~ para m3neJar 01 ple 

de cria y las camadas do engorGo; Y c) 01 flnnnclamlento de los gastos 

de operacl0nes de las 8xplotaclones. 

Plazas: 0 opclon do 10 ABC. 

Interases: 19uales al pr o grama MEGA. 

Boncos del Slst Lma 

1) Bancos C0morClales 

Los bancos comerclales se han dedlcado tradlclanalmenta al 0 

torgamlento de prestamos n corto plaza. 

I, Esta no as una excepclon en 10 que so raflere 01 sector agri 

cola, otorganda plazas que dlflcllmente van mas al15 de un anD. 

Ganeralmente el destlno de estos f u ndos es orlentado hacla 

los CUltlVOS tradlclonales do exportaclon cumo con e1 cafe y 01 a1godon, 

I ldentlflcan~ose con el conocldc credltc de avio. 

I!: 
! El cuadro No. 35, paglna No. 62 demuestra como e1 sector a~i 
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cola oeupa 61 segundo lugar rlespu8s del comerc~i31 y fH\anC~ero. 

Par otra parto, de aeuordo con est~mac~onos uel Banco Cen-

tral, oons~Lur~ quo dol s31~~ de 1 33.6 m~11on8s de pr~stamos canaliza 

dos pOI' ese Banco con recursos del exter~or al 31 de d~ciembre de 1966 

el 15.8% corresponde al soctor agr!cula 0 sean ~ 5.3 m~llonos, ~ncluye~ 

do en esto al Banco H~potocar~o, se puudo aprec~ar que e1 soctor agr!-

cola no goza dentro del s~ctor banc~r~o y en general, de plazos adocuQ 

dos para su rlesarrollo. 

El EstudlO del Crodlt2 Agr!cola en El SalvadJr, vol. 1, pre-

senta las s~g~~entes clfros, respectu a ~os cred~tos a largo plaza 0-

torgados por los bancos comerc~31es, oSl: 

CUf\ORO No. 44 

Baneos Pr~vados: Credlto Agropecuario 

(En Miles de Colones) 

EJerc~caos Total % Corto Plaza % Largo Plazo % 

1962/63 
1963/64 
1964/65 

87.171 100 
88.158 100 
88.079 100 

82.341 
83.029 
83,571 

95 
94 
95 

4.830 
5.129 
4.508 

5 
6 
5 

El cuadrc ant8rlor, es ObJstlvo en cu~nto a la !nf~ma part~-

c~pac~6n del ssct~r bancarlo prlvado en el flnonc~amlento agrarlo para 

la formac~on de capltal. 

Respecto al flnanclam~onto real1ZQdo par los bancos con fon-

dos de los programas META y MEGA se t~GnGn las s~gulentes clfras desds 

su inlciacion en octubre de 1964 hasto d~clembro de 1966, 
, 

aSl: 
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I' 5e t~ene que para el perfoda de operac~6n de esos programas, 

el pramed~o otorgado par banco resulta ser de ~ 152.936 Y ~ 302.440 p~ 

ra el programa META y MEGA resp8et~uamente. 

En real~dad es s~gn~f~cat~va la poca part~c~pac~6n de la Ban 

ca Comerc~al en 01 f~nanc~am~enta por med~o ce est~s programas. 

Probablement8 un obstacul0 para la mayor ag~1~zac~6n de es~s 

lfneas a trav8s del s~stema bancar~o, es el as~ccto garantia. 

Asf se t~ene que tecn~camente el sUJeto de cr6d~to es cal~f~ 

cada por el M~n~ster~o de Agr~cultura y Ganadcria, t~n~endo poster~or-

mento el ~nter8sado que so1~c~tar e1 f~nanc~am~ento en 13 ~nst~tuc~6n 

f~nane~era de su elecc~6n. 

Y aquf, pueden f~nal~zar muchas proyectos buenos, por la de-

f~c~enc~a de garantias, de acuerdo a las normas que r~gen en las ~nst~ 

tuc~ones de cred~to. 

En term~nos generales es palpable Ie poca ~nc~d8nc~a que pr~ 

senta el f~nanciam~ento a med~ano y largo plazo del sector bancar~o ~~ 

I II 
vado hac~a e1 agropccuar~o. 

2) Banco H~pot8car~o 

E1 Banco H~p8tGCar~o t~ene camo obJet~vo pr~nc~pal: 
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10. Efectuar prestamos hlpotecarlos a medlanc y largo plazo, 

dando preferencla a aquellos que se destlnan a satlsfacer los proposi-

tos slgulentes: 

a) Adqulrlr fundcs r>cra flnes lucratlvos; costear drenaJes, 

slstemas de 1rr1gaclcn y ctr?s obras d~ 1nfraestructura que tlendan a 

elevar la product1v1dad de las explotacl0nes agropecuarlas, c8stear la 

construcc1on y meJcram1entc de 1nmuebles rurales; b) cancelar deudas 

cuyas cond1c10nes senn manos favorables para 01 deudor que las del Ban 

co; y 

20. Emltlr sus prop13s obllgac10nes en forma de cedulas, cer 

tlf1cados u otros titulos hlpotecar10s. 

La acc10n del Banco H1potecar10 en la concesl0n de cred1tos 

al sector agropecuar10 ha sldo la slgulente: 

o 

CUADRO No. 45 

Banco Hlpotecarlo: Credlto Agropecuarlo 

(En Ml1es de Colones) 

EJcrC1C1O Valor 

1960/61 19.211 
1961/62 13.636 
1962/63 15.352 
1963/64 27.154 
1964/65 30.437 

Fuente: El Credlto Agricola an El Salvador, v. 1 

Respecto al dest1no estos cred1tos se descomponen 
". aS1: 
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CUADRD No. 46 

Banco Hlpotecarlo: Cr~dlto Agropecuario por Destlno 

(En ffil1es de Colones) 

E]erC1Clo Total % Operac16n 1. Invcrs16n % Rcflnanclamlonto 'f, 

1960/61 19.211 100 7.145 37.2 1.131 5.9 10.935 56.9 
1961/62 13.636 100 6.774 49.7 296 2.2 6.566 48.1 
1962/63 15.352 100 10.933 71.2 543 3.6 3.876 25.2 
1963/64 27 .154 100 22.156 81.6 913 3.4 4.085 15.8 
1964/65 30.437 100 26.218 86.1 1.173 3.9 3.046 10.0 

Fuentc: El Cr6dlto Agricola on El Salvador. 

De acuerdo a los datos anterl0res, S8 aprecla la poca partl-

clpaCl0n del credito dedlcado a la lnVGrS10n, ocupanuo el prlmer orden 

el credlto operaclonal de carta plaza. 

Es de apreclars8 c6mo e1 cr~dlto para operac16n se ha lncre-

mentado del 37.2% hasta el 86.1%, slendo e1 aspecto contrarlo e1 rubro 

InverSl0n; a pesar de que cn numeros absolutos, su tendenclB ha sldode 

timldos lncrementos, en numer~s relatlvos se ha observado practlcamen-

te una tend~nCla cunstante a partlr del eJerC1Cl0 1962/63. En 10 con-

cernlente al credlto par8 reflnanclamlento se aprecla una tendencla ha 

cla la baJa. Se desconcce, Sl la politlca credltlcla del Banco H1POt~ 

carlO ha sldo tendlente a serVlr prGferentemente el credlto ue corto 

plazo, 0 12 demanda de credlto Ie ha lmpuesto esa estructura. 

Referente al destlno del credlto de acuerdo al plazo, se dlS 

trlbuyo aSl: 
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CUADRO No. 47 

.; 
, Banco H~pot8car~0: Cred~to Agrop8cuar~o por Plazo 

" 

(En M~18s de Colones) 

EJ8rc~c~0 Total % Corto Plaza % Largo Plaza % 

1960/1961 19.211 100 7.057 36.8 12.136 63.2 
1961/1962 13.636 100 9.821 72.0 3.815 28.0 
1962/1963 15.352 100 12.741 83.0 2.611 17.0 
1963/1964 27.154 100 22.254 82.0 4.900 18.0 
1964/1965 30.437 100 25.659 84.3 4.778 15.7 

Fuente: El Crad~to Agricola en El S,lvador. " 
Esas c~fras son mas ObJ8t~vas y refleJan 18 poca atenc~6n que 

rec~be el sector agrJpecuar~o para efectos de cap~tal~zacl6n. 

A excopc~6n del eJerc~c~o 1960/1961 en el cu~l el crod~to Ce 

largo p13zo reprGsenta el 63.2/0 del total, en adelante se t~ene una de 

cl~nac~6n b3stante pronunc~ada cJn recuperac~ones ~ns~gn~f~cantes para 

los dos eJerc~c~os ult~mos. 

La s~tuac~6n del Banco H~potecar~o on esto aspucto se cons~-

dere mas depr~mente, par cuanto su m~sma ley Ie esta senalando la aten 

c~6n del cred~to a med~ano plazo. 

Este os un as~ecto que hace pensar s~ el Banco ha prefer~do 

oporar can menos r~esgJ en e1 otorgam~ento de cred~tos a corto plazo~ 

o hay una falta de ~n~c~at~va 8mpresar~al en e1 sector Qgropecuar~o,d~ 

d~candos8 8xclus~vamentG a los cult~vos trad~c~ona1es. 

Oentro del crod~to de largo plazo del Banco H~pot8car~o se en 

cuentran ~ 751.213.50 Y ~ 1.650.700 correspond~ente a los programas ME 

TA Y MEGA respect~vamente. 

3) Federac~6n de CaJ3s de Cred~to 
I' 

i! Esta ~nst~tuc~~n t~ene como func~6n la de promover el mov~_ 

II 



FIt 
II 

Ii 
, II 

,I 
I 

, ' , 
II 

i 

,. 
I 

I 
i 
I 

I 

, 
i'l 

92 -

m~ento cooperatluo en el pais, nsf csmo proporciona~ aSlstenc~~ flnan-

Clera a1 pequeno productor, Y slstemn cooporatlvo. 

E1 or6~lto ~gr0pscuarl- t-rQ-~C ~cr l~ Fc~er,c16n h~ Sl~~ ~ 

slgulente: 

ElerC1Clo Total % 

1961/62 3.806 100 
1962/63 4.851 100 
1963/64 5.497 100 
1964/65 6.160 100 
1965/66 8.862 100 

CUADRO No. 48 

FederaCl0n de CaJas de Credlto 
Crodlto Agropecuarlo (1) 

(En Mll~s de C~londs) 

Operac16n ~ Il Invors16n % 

1.365 35.9 236 6.2 
1.913 39.4 349 7.2 
2.328 42.4 332 6.0 
2.362 38.3 559 901 
3.232 36.5 660 7~4 

Fuente: El Credlto Agricola en El Salvador. 

Rof].nanclamlento ~ 

870 22.9 
1.162 24.0 

537 9.8 
787 12.8 
978 11.0 

(1) En el tetal esta lncluldc tamblon la lndustrla, comerClO Y otros. 

DE 3cuerdo con Gl pl~zo, el credlto de la Federaclon se movlo 

8S1: en ml1es de colones: 

EJor8£.!£. Total & Corto Plazo % ~lodlano Plazo % Largo Plaza % 

1961/1962 3.806 100 1.259 33.1 2.547 66.9 
1962/1963 4.851 100 1.713 35.3 3.120 64.3 18 0.4 
1963/1964 5.497 100 1.833 33.3 3.664 66.7 
1964/1965 6.160 100 2.945 47.8 3.149 51.1 66 1.1 
1965/1966 8.862 100 4.128 46.6 4.454 50.2 280 3.2 

Fuente: El Credlto Agricola en El Salvador. 

Se a~r8clD un predomlnlo on el credlto a medlano plazo, pero 

con una tendenCla a baJar en los eJerC1Cl0S 1964/1965 Y 1965/1966. 

La Federaclon dlSPUSO, para los eJerclclos observados, de ms 
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s~gu~entes ~ecursos pa~e otorgar f~nanc~am~ento a largo plazo, en m~-

les do cCllones: 

BCR/8ID 
Banco H~potoc3r~o 
Bonos en C~rcula-
c~on 

Cred~tos dEl Go
bl.erno 

Total 

1961/62 

188 
78 

506 

2a040 

2.812 

1962/63 

1. 225 
69 

762 

2.040 

4.096 

1963/64 

2.450 
60 

917 

1.540 

4.967 

Fuente: El CrGdl.to Agricc13 en El Salvador. 

1964/65 

3.163 
50 

1.004 

1.540 

5.907 

1965/66 

4.100 
41 

1.107 

1.540 

7.027 

Do 3cuerdo a esas c~fras so cons~dera que la Fedsracl.on ha 

mantenl.do oportunl.dades oc~osas en e1 fl.n~ncl.aml.ento n mediano y 1ar-

go plaza. 

La labor de la Fsderac~on os de grandes proyeccl.ones y medl.an 

te el sl.stema cooperatl.vl.stn esta on condl.cl.onos de l.ncorporar a la e-

c onomia del cred~to un gran sectur del campes~nado del pais. El numo-

ro de cooperatl.vl.stas al 30 de abrl.l de 1967 era de 33.533. 

4) Adm~nl.stracl.on de Bl.enestar Campesl.no (ABC) 

La Adml.nl.stracl.6n de Bl.onestar Campesl.no es un organl.smo ofl. 

Cl.81 autonomo dedl.cado a1 otorgaml.entc de credito supervl.sado en e1 sec 

tor agropecuarl.o. 

Esta l.nstl.tucl.on solomente puede atender a los pequenos y me 

d~anos agrl.cu1toros y aSDCl.ael.Ones do agrl.cultores lagalmente const~-

tUl.das. 

La extensl.6n ue tl.erra que se consl.dern max~ma para un SUJS-

to de credl.to us In ABC, es el equl.va1ente a un3 explotacl.on agropecu~ 

ria cuya productl.vl.dad promedl.o no sea mayor de 43 manzanas nl. manor 
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de 4.3 manzanas. 

Las ~perac~o~os efectuadas por la ~nst~tuc~on para los anos 

de 1963 a 1966 fueron: 

Anos 

1963 
1964 
1965 
1966 

OpQrac~ones 

589 
2.429 
4.118 
2.899 

Valor ~ 

2.129.678 
5.834.339 
6.875.605 
4.288.636 

El cred~to por dest~no y p13zo de la ABC para el ano 1965 88 

el s~guiento, en m~les do colones: 

Dcshno Total % Corto Plazo % Nodlano Plazo 'J, LarQo Plazo 'J, 

Agrlco1as 6.136 100 5.694 92.8 442 7.2 
Ganadcros 693 100 398 57.4 295 42.6 
Otros 46 100 9 19.6 ..17 80.4 

Total 6.875 100 5.694 92.8 849 12.3 332 4.9 

Fuente: E1 Cred~to Agricola en El Salvador. 

Los racurSGS de le ~nst~tuclon se forman asi, en ml18s de co 

10nes: saldos da f~n de ana: 

Recursos 

Prcp~os 

BCR 
AID 

Totol 

1962 

1.352 

1. 352 

1963 1964 1965 

1. 595 6.800 12.207 
1.143 1.228 
4.255 9.386 

1.595 6.800 12.207 

Los c~fras que so presentan, roflsJan le ~mportanc~o que tle 

ne on e1 51stema de cred~to de 13 ABC el de cortu plaza, con8~derando-

8e que S8 ccntlnua fln~nclandc los CU1tlVOS de tra~lc16n on el c8mpes~ 

no salvadoreno. 

Es ~ndudable que una lnstltucion qu~ 
, 

reClen ho ~nlclado sus 

actlvldades, tendra prlmero que adqulrlr algunas experlonc18s en su la 
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bor de campo para poder or~entar sus act~v~dades hac~a otras no tradl-

I, 
I c~onales que t~enC3n a d~vers~f~car la producc~6n agropecuar~a del 
! 
i , 

I 
pa~s. 

I Por medlo dol cred~to supervlsado y d~vulgat~vo S8 tlsne un 

arma dec~s~va psr3 camb~ar tamb~en los s~stemas rud~mentarlos de cult~ 

vos. 

Por otra parte, es un organlsmo clave para dedlcars8 a la for 

maClon de cOJPGrat~vas u otro tlPC de aSOClac~onos que so dedlqusn en 

forma organlzaua a l~s explctoC1GneS agrlcolos. 

B - RECURSaS DE CORTO PLAZa 

Desde un punta de vlsta relatlvo puede cons~derars8 que el 

cred~to de corta plaza en el sector agropecuar~o 8S 81 que ha 9stado 

mSJor atend~da. 

El Cuadra No. 34, Paglna No. 62 prGsento el f~nanclam~ento 

del s~stema bancar~o del pais a1 sector agropecu2r10, estos represen-

tan de 1961 a 1966, 81 25%, 25%, 24%, 20%, 28% y 28% del totel, res-

pect1vamente. 

El Bcnco Central par su parte, del total de cr6d1tas cal1f1-

cadas 21 s~stema bancarlO para redescuento, ocupa entre un 63% y 79% 

81 dest1nado a 10 Qgr~cultura. 

Respecto a las otras lnstltuclones que 58 han observado. 58 

ha pod~do comprobar qU8 atendleran can mayor vontaJa 81 cr8d~ta de cor 

to plaza, en relaclon 01 carta y medlono plaza. Es importante obsor-

.. 
I var como he estado atendldu e1 cred~to agricola par dest~no: 

iii 
BI.:-:tt /( ITJ?CA CENTRAL 

U~I1~ .r!::.I:.. .... <.I IJIi E!.. ~AL"' ... Ou ." 
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CUADRO No~ 

B3ncoS Comerc1ales e H1potecar10: Credito Agricola por Dest1no 

(En Ml1es de Colones) 

DestIno 1961 % 1962 % 1963 % 1964 % 1965 % 1966 ~ 

Cafe 43.477 54 79.034 43 40.424 49 42.067 41 48.790 41 61.271 48 
Al go don 19.806 24 32.995 39 26.853 32 36.264 35 310471 27 25.198 20 
Cai'ia 2.043 3 30.836 3 1.975 2 5.792 6 10.439 9 7.518 6 
Coreales 1.375 2.673 2 1.224 2 1.818 2 2.694 2 4.556 3 
otros 12.058 15 1.442 12 9.824 12 12.844 12 18.979 16 24.936 19 
Ganader{a 2.381 3 9.170 2 2.420 2. 4.321 4 5.473 5 5.71,(J 4 

Total 81.140 100 79.034 100 82.719 100 103.106 100 117.847 100 129.218 100 

Fuente: B~nco Central de Reserva 

El cuadra anterlor 8S blen ObJotlva, refleJando la lmportan-

Cla que absorbe el flnanclamlento para oafe y algodon. 

El cafe tuvo la mayor partlclpacl0n en todo el periodo, con 

var18Clones que fluctuaron entre el 41% y 54% del cradlto agropecuarlo 

total. 

El algodon ocupo el segundo orden en lmportancla, y su rela-

tlVO varlo entre el 20% y 39% en el transcurso del per{odo. 

Puede apreclarse que los dos rubros menclonados han reclbldo 

mas del 60% del flnanclam18ntc uel sector agropecuarlo, slendo los anos 

1962 Y 1963 los mas altos con el 81% del total. 

La cana de azucar, es un producto que no ha reclbldo flnanola 

mlento adecuado, se nota un 11gero lncremento a partlr de 1964; apaca 

en que el Banco Central dl0 normas aspeclales para el redescuento de 

popel provenlente de CredltoS para cana de azucar, atendlendo a la na-

turnleza especlal de este CUltlVQ y su utl1lzaclon en 10 lndustrla. 

Otro factor que ccntrlbuyo 81 aumento en el flnanclamlento 

de la cana de azucar fue alentado por los buenos preclos que alcanzo 
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el azuear en el exter10r, sLtuac10n que perm1tL6 la expans10n de la ca 

pac1dad de producc1on de los 1ngen10s existentes, y la fundacLon de rue 

vas 1ngen10s, 10 que traJo como conseCUBnC1a una mayor demanda de cana 

de azucar, hab1sndose ten1do que amplLar las areas dest1nadas a ese rul 

t~vo. 

Con respectu a cereales 8S Lnof1C10S0 comontar, que as 

not~blc la inflma part1clpac1on on el flnanclam1ento total. 

Indudab1emente, el agrlcultor sUJoto de Oredlto del sector 

1; bancarLo 58 ha ded1cado a los CUltlvoS de mayor product1vu.!ad como el 
I 

algodon, y en a1 caSG del cafe mantener a un nLvel optlmo de produccmn 

I' 
sus plantac1oncs. 

El rubro otros agricolas Sl t18no alguna lmportancLa, Sln em 

bargo, no se ha podLdo cbt8ner su ~escompos1c16n. Se t1ene 10 1mpre-

sian que en muchos casos corr8spondon a reflnanc1am1sntos. 

La ganaderia, ha tonldo una 11gern racuperacl0n en los ultL-

mos anos, pud1endo aprecLarse alguna port1c1pac1on del programa mEGA. 

Banco Central Ce Raserva 

El crod1to 01 slstema b~ncar10, otorgado par el Banco Cen-

tral, t1ent:! practlcamente 10 m1sma estructura del sistema bancar 10 (Cu.§. 

dros Nos. 36 y 37). 

El caf6 rec1blo entre el 40% y 50% del f1nanc1amlento, y el 

rubro otros agricolas entre el 26% y 30%, ue 8ste ult1mo rubro ocupa 

caS1 la total1dad el CUltlVO del algodon. El Cred1to del Banco, para 

cereales, cana de az6car y ganaderia, es inf1mo. 

El Banco Central a partlr de 1962, com1enza a establecer nor 

mas para 81 redescuento a los Bancos, de papel proven1ente de actlvlda 

, 

I.i 
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des agropecuarlas, tendlentes a arlontar e1 USD escalonado del eredlto 

en la med~da que las necesldaces de los eultlvOS 10 eX~Jan; h~clendose 

obllgatorl0 a los baneos del slstema el ~torgamlento de estos credltos 

en 19ual f.Jrma. 

Va para e1 ana 1966. S8 habia narmada ademas do cafe y a1go-

don par3 CUltlVO 08 eereales, aJonJo1i, kenaf, arroz y cana de azucar. 

En re13cl0n 8 18 sltuacl0n dlficll en que se sneontraron los , 

algodoneros a conseeuenCla de las p~rdldas que sufrleron en sus COSG-

chas del GJerCBlO 1965/66, el Banco estab1eclo faCllldades de descuen-

to del 3% a t~dos los doeumentos de cr6dlto de aviD para algodoon otor 

gado por los bancos para la cosecha 1966/67, flnanClando hasta ~ 13.50 

por qUlnta1 de a1godon en rama. Con respecto a los eredltos de avio 

en mora de algodon! otorgo facl1ldades a los bancos del slstema para 

c~brar arreglos con los algcdoneros euyos credltos de avio cayer on en 

mora, caneelando dlChos credltos medlante la eonverslon de los saldos 

lnsolutos en eredltos a mas de un ana de p1azo, can maxlmo hasta de em 

co anos. 

Para c~nvertlr las deudas morOS3S de los 81godoneros en eon-

cepto de lnseetlcloas, f~rtlllznntes, rlogc aerbO, maqulnarla agrieo-

la, etc. on credltos bancarlOs, so accrJ6 conceJar a los baneos, ade-

lantos con gar3ntia je titulos va1cres do renta fiJa 8mltldos 0 garant~ 

zados par el EstiJrio, hGsta f:'or un 80% Jel valcr nomlnal de dlchas titu 

Ius, 9 un ana do plaza y al 4% de lnteres anua1. Estes a~olantos pa-

dran sar renavados anualmente par los mantas que sean necesarlos, has-

ta la total cancslaclon de la douda. 

A la Coo~eratlva Alga00nera so Ie autarlzo un er~dlto p3ra 
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! f~nanc~ar e1 periodo de pre-exportac~6n de 1a cosechn 1966/67 hasta 
I 

" 

II 

I' 
I 

I I 
1,1 

pOI' un 80% del valor est~mado de la 1~qu~dac~6n de la m~sma y al 3% de 

J.nteres. anual. 

El benef~c~o de est~s med~das esta l~mitado al usa que hagan 

los Baneos del cr'd1to del Banco central. 

Federacion de CaJas de Cred~to 

El cred~to agricola pOI' dest~no, d8 la Federac~on se compor-

ta a si: 

CUADRO No. 50 

Federac~on de CaJas de Cr8d~to: Cred1to Agricola par Dest~no 

(En ffi11as de Colones) 

~ 1961/62 % 1962/63 % 1963/64 % 1964/65 % 1965/6.6 _ % 

Naiz 325 24 442 23 470 a:J 721 31 1.068 33 
Arroz 61 4 120 6 185 8 167 7 230 7 
FrlJol . 68 5 52 4 48 2 69 3 87 3 
A1godon 275 20 715 37 1.186 52 763 32 855 26 
otros agricolas 260 19 155 8 189 8 215 9 324 10 
Ganadoros 340 25 334 17 216 9 400 17 660 21 
Domoshcos 36 3 95 5 34 1 _27 1 8 

1.365 100 1.913 100 2.328 100 2.362 100 2.232 100 

Fuente: El Cred~to Agric~la en El Salvador 

Las c1fras anter10res n) prec1san de mayores comentar10s ya 

que son ObJSt1VDS, en la poca part1c~pac1on eel f~nanC1am~ento agrico-

In dc 10 Federacion. 

51 demuestra la poca agres~v~dad de la inst~tuc~on en prop~-

C1ar el f1nanc~am~ento hac1a el paqueno productor del campo. 

Llama tamb1sn la atenc10n qu~ 81 cred1to para algouon Dcupa 

un lugar prGpanderante, caS1 tgn ~mportant8 como 81 de todos los cerea 

les Juntos. 
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Para 1a Adm1n1strac1on de B1enestar Campes1no, no ha s1do p~ 

s1ble obtener 1nform~c16n ~el crod1tc por Jest1no. 

metas del Plan de Desarrollo de la Nac10n 

El Plan de Des9rrollc de 18 NaC10n determ1nn las neces1dades 

de 
, 

1nverS10n dal sect~r agro~ecuar10 para los a~os de 1965 a 1969 en 

m1110nes ~e colones, 8S!: 

A~os Total Sector pub11co Sector Pr1vado 

1965 73.0 7.1 65.9 
1966 75.2 8.8 66.4 
1967 82.3 15.4 66.9 
1968 82.9 15.5 67.4 
1969 89.7 21. 7 68.0 

Total 403.1 68.5 334.6 

EV1dentemente, eSBS est1mac10nes han sido bastanto opt1m1s-

tas, ya que toda esa 1nvers10n se ref1ero en su tota11dad a formac10n 

Je cap1 tal. 

L3S c1fras que S8 han ana11zadu sGbre el f1nanc1am1ento a me 

d1ano plazo en todas las 1nst1tuc10nes comentadas, t1enen saldos de 

~ 14.0 m1110nes al 31 de d1c1embr8 de 1966, refleJa un 3.4% del total 

de 1nvers10n prOv1sto para 1969. 

Cabr!a un1camente suponer que el sector pr1vado con recursos 

prop10s ha complementado su part1c1pac10n. 

Es obJet1va la real1ca'J on que se desarrol1a el agro salvado 

re~o, ya qUG una I1m1tac10n oara su desenvolv1m1ento 10 const1tuye tam 

b1sn todos los factores de orden soc1a1 en 8se sectJr. 

c-3 Sector Comerc10 

!' El cred1to comerc1al cont1nua s18ndo Jentro de las operac1o-
I 

I, nes de la Banca ComerC1a1, e1 sector meJor atenu1do, para los a~os 

II 
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1961/66 refleja el 48%, 49%, 51%, 53%, 44% Y 42%, respect~vamente del 

cred~to totel 2probado per el s~stema bancar~o. El Banco Central no 

redescuenta papel comerc~al y en este s8nt~do ha tratado de normar es-

te cred1to med~ante el frace~onam18nto de la cartera de los baneos, cc 

sa que Ie ha rGsultado d~fle~1 de eontrolar. 

Efect~vamente 01 cred1to eomerc1al t~ene una tondenc~a man~-

f1esta al alza a part1r de 1961, llegando a su n1vel mas alto en 1964; 

el s1gu1ente ana hay una bSj8 de aprox1madamonte ~ 27 m111onos, conS8-

:1 cuenC1a de med1das del Central, para para 1966 ya so nota una rocuper~ 

I 
I 

!I 

II 
II 
II 

C10n modaradn. 

Se ccns1dera que 8ste rubrc cont~nua gozando je f~nanc~am1e~ 

to adecuado, esto es en term1n~s generales ya que select1vamente es el 

comerc10 en grande el benef1c1ado. 

c-4 Sector Transporte 

Esta act1v~dad cont1nua S1n tener f1nanc~am1entos adecuados, 

dentro del f1nanc1am1ento del s1stema bancar1~ aparece 1nclu1do dentro 

del sectur 1ndustr1al, se cons1dera S1n embargo que el gran porcLntaje 

es 1ndustr1al, quo a su vez 1ncluye f~nanc~am1ento para efectos de mer 

cadeo. 

Se cons1dera que est8 sector ademas de los pr~blemas de f1-

nanc1am~ento ado18ce de ntra ser18 de problemas, que 10 1~m1tan mas en 

las fac111dades de cr8d~to. 

Esta act1v1dad es altamente espec1a11zada y on 81 med10 na-

c10nal nQ se le ha tratado como tal. Este serV1C10 es complementario 

de todos los factores product1vDS, y la mala atenc10n que se le br~nda 

1nc1de necesar1amente en el aumento de los costas en otras act1v1dades. 

j:3{)5 
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d) Concentrac1on del Cred1to 

Probable menta este soa el factor que cont1nua I1m1tando una 

mayur product1v~dad dentro de los sectoros de la economia. 

Al comentar el perlcuJ anter10r so 1nd1co que un factor deter 

m1nante en este renglon es 81 c~ncern~ent8 a garantias, pos1c1on econo 

m1ca y relac10nes soc1Jles. 

En el med10 nnC10nul el creu1to se c1str1buye en pecos usua-

r10S. Pr3ct1camenLe es el gran productor de cada sector el sUJeto de 
~ 

CrGd1to. 

En este asp8cto la polit1ca del Banco Central no eJerce n1n-

gun a aCC10n, ya que cesde el punto de v1sta del redescuento, as min1ma 

su ~nc1d8nC1a sabre 01 crodlto total del s1stema bancar10, y 8n el ca-

so que la 1nfluenc1a fuera s1gn1flcat1va, no t1ene n1nguna facultgd 

para establecer montos re cred1tos por usunr10. El cuadra s1gulsnte 

refleJa el redescuonto del Banco Central para el ana 1963, clas1f1cad~ 

por cuantia y dost1no. 

~ ll __ 
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De 
(I 1.000 a (I 50.000 

50.001 a 100.000 

100.001 a 200.000 

200.001 a 300.000 

300.001 a 400.000 

400.001 a 500.000 

500.001 on adelanto 

11 Arrendadas 

11 Proplas 

Numoro 
de op£ 

raClonos 

84 

40 

13 

6 

3 

3 

149 

manzanas 
culhvadas 

II 11 
h- E. 

2.011 7.542 

2.493 8.000 

1.290 5.479 

1.550 3.250 

1.040 5.210 

8.900 2.415 

17.284 31.896 

C U -A D R DNa. )l 

SMIGO CENTRAL DE RES~RVA CE EL SALVOR 

CREDITOS CALIFICADOS PARA REDESCUEtlTO CLASIFICADOS" CUAIJTI'\ Y DESTIlW 

ENERO/DICIEt1SRE - 1963 

Numero Producc16n Para compra Numero .lumero 
de op.2. eshnada y bGnencl,2.- de op£ 

man s dG op.2. manzanas 
cult as culhvadas 

raClones (AVID) qq. do qq. oro raClones raClones 
cafe oro 

11 11 11 11 
h- E. 11 E. 

48 53.290 21 86 76 67 265 2.504 

16 44.451 2.125 5 130 50 1 - 1.000 

28 109.936 8.125 1 00 

II 83.787 42.500 

4 15.000 30.000 

3 20.187 37.500 1 8 

8 13.517 396.250 

118 340.168 516.500 28 216 ~4 68 265 3.504 

1/ Incluye crcdltos comerclales, compra de Implementos agr.(colas, etc. 

10 
~- - -------------., 

Numero Cabezas Numoro NtJmoro Total 
do op.2. adqull'd:. do op£ de 0P.Q. do 

raClonos das raClonos raClonos OPOI d 

£!Q.~ 

17 1.207 16 36 289 

5 7 74 

3 8 53 

1 1'8 

7 

4 

1 12 

17 1.207 26 51 457 
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Puede aprsclarse como esta concentrado 81 credltc on e1 ca-

fa y el algocon, el rGdescuento usadc para cafe en 1963 fue eel orden 

do ~ 11.1 mll10nes, de ncuerdc al cuadro pUGdo apreclars8 que G~,~raCl~ 

nos de mas do (~50o. 000 fUerCln 8, suponlendo que tadas hubleran slJc dE¥; 

~ 500.000, esas 8 OperJC10nOS obsJrblsron el 36% del total, absarvan-

dose El mlsmc casu pera e1 olg~jon; los Gtros rubros son mas slgnlflc~ 

tlVUS. 

otro factor contraproducente en 10 concentraclon del credl-

to, es quo los boneflclos de l~s baJ8s tasas de lnteres determlnacas 

por el Central no son gozadas par uno gran mayoria de usuarlos 1 ya qu~ 

dl slstema bancarlo s610 10 hAce can oquellos CredltoS que sabe que 

can segurldad redoscontora en el Central, S18nd~ generalmente los cre-

CltoS mas grondes los quu envian a redescuento. Esto hace quo eXlsta 

aun otr~ categoria de usuarlOS preferoncl01es dentro del total de suj~ 

tas de cr~dltos ya reconrcldos. 

Respecto al credlto tGtnl concedldo par 01 slstema bancaria 

prlvada, se apreCla la slgulonte ulstrlbuclon, par cuantia y destlno 

para 1964. 

CUADRo No. 52 

Volumen Total del Crsclto otorgaQo por los Bancos Prlvados 
Claslflcados por Cuantias 1964 

cuantia 
(En cslones) 

Total 
Hasta 10.000 
De 10.001 a 50.000 
De 50.001 a 100.000 
De 100.001 a 200.000 
De mas de 200.000 

Numero 

12.779 
9.410 
2.575 

430 
227 
197 

% Valor 
(En Colones) 

100.0 257.131 
73.6 27.821 
19.7 59.156 

3.4 32.944 
1.8 36.186 
1.5 101.024 

Fuente: El Cr~dlto Agricola en El Salvador - Vol. II 

% 

100.0 
10.8 
23.0 
12.8 
14.1 
39.3 
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A ese respeeto dlC'::: la mlsma fuente: "Puede verse en el cua-

drc anterl0r una cQnce~traclon del cred~to en un numero relotlvamente 

pequeno del usuarl0; as!, 1.5% de prestatarl0s obtlenen el 39.3% del 

volumen de prestamos, 0 10 que es 19ual, 197 e~presar1os recib1eron 

101.0 m1110nes de colones. Al agrupar los estratos, resulta que 6.7% 

de productores lograron durante 1964 01 66.2% del volumen de cred1to, 

m18ntras el 93.3% restante obtuvo solamente un 33.8%. 

Esta lndlca que un reducldo numero de personas absorbo una 

gran proporcl0n de los recurscs cred1t1c10S, debldo saguramente a sus 

poslbl1ldades de ntorgar las garantias reales exceS1vas que eXlge 1a 

banca, 10 que a su vez demuestra la mala d1strlbuc10n del Oredlto ac-

tlVO". 

A pesar de que la 1nformac10n es solamente para un ana, se 

t18ne la segur1dac que todes los eJerC1ClOS tlenen 10 mlsma estructuro~ 

ACC10n del Banco Central 

Anos 1955 - 1960 

El Salvador gozo durante tLda la ~ecada del 50 de una sltua-

" 
Cl0n eoonomlca bonanc1b1e. 

Los preCl0S del cafe a1canzaron nlveles nunca re01b1dos antes, 

hasta e1 ana 1958 en que se ln101a su decllnoc10n. El a1godon par su 

parte comlenza a expandlr sus areas de CUlt1vo alentano por buenos pr~ 

010S en los mercados externos. 

La B31anza de Pagos del pais ha sldo actlva y las Reservas In 

ternaclonales Netas alcanzaron las clfras mas a1tas habldas en el pais. 
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El ~ntGres en promover el desarrollo industr~al del pais es 

alentado con la Ley de Fomento de Industrlas ue Transformac~Dn, otor

gando conces~on8S ospec~ales a la crdac~on de nuevas ~ndustr~as y apo 

yando la lnverslon extranjera en partlclpaCl0n con el capltal naclonal. 

El Estajo crea una lnstltuclon de fomento de la pr~rlucclDn: 

sl Instltuto Salvadoreno ue Fomento de Ie Producclon, destlnado ~l fl

nanclamlento y ayuda teCnlCa en el sector agrG~eCUarlo e lndustrial. 

la alta llquldez del publlCO permltlo quo se flnanclara par

te de las obras de la CEl y CEPA con recursos lnternos, S8 lnlCla la 

construcclon de 18 carretera del Lltoral y se lnlCla 81 embalso de 18 

laguna de GUljQ como parte del slstema do electrlflcacl0n naclonal. 

Sln embargo, pese a to~os estos lndlcadores de actlvliJad, no 

eXlstlo una politlca monetarla y credltlcla que complementara 81 cauco 

que se queria lmprlmlr al desarrollo del pals. 

El Banco Central cumpllo su cometldL al mantener la establ1l 

dad Qxterna ~el colGn, y la llquldez del slstema bancar~o. 

Se pusde oeClr que durante provaleclD la bonanza econom~ca 

del pais practlcamente la labor del Banc~ fUG pas~va. 

El unlco hecho de lmportanc18 dentro de su funcl0namlento 

fue la creaclon del FundG Regulador do Vnlorcs por Decreto Legls1atl

vo No. 707 del 30 de Junlo de 1952. 

Sln embargo, este fondo practlcamente nQ ha funcl0nadu, dab! 

do a la falta en el pais dE un mercado de capltales. 

La regulaclon del meulo clrculantu resultaba lmpractlca, de

bldo al slstema de enCaj8 rigldo que eXlstia. 
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En efecto, el Art. 11 de la Ley del B~ncc establecia: 

"Todo Banco nac~onal 0 extranJeI'o, establec~do en El Salva

dor 0 que en el futuro S8 establezca, queda obl~gado a man~ener 8ons

tantemente una reserva en 8fect~vo oqu~valente, pOI' 10 menos, al 20% 

de todos los dep6s~tos que tenga, se ent~ende, para los efectos de es

ts articulo, que el t~rmlno ~8p1sltos comprende los deposltos a la V1S 

ta, en cuanta corrlente, a plazo y en cuenta de ahorrc. La mltad pOl' 

10 menos, de le reserV9 mencl0nada, debera ccnslst~r en fondos deposl

tados a la v~sta en crlones en 81 Banco Central do Reserva ll
• 

POI' otra parte su funclon de regulador de la expanslon 0 con 

tracclon del volumen del credlto fue lnoflcaz, debldo a la forma en que 

estaba estructurado. 

PorIa lntegracl0n de su Junta 01rectlva, se comprendera el 

pOI' que el Banco no tomo nunca mod~dAS do benef~c~o oconom~co para 81 

palS en general, aSl S8 t~ene que el Presidente de la Asoc~ac~6n Cafe

talera de El Salvador era O~rector nato del Bance, de otros tros 0~r8c 

tores, uno debla ser de ~referenc~a banquero, otro comerclanta y otro 

persona que n~ 8Jerza e1 comerClO, nl sea exclUSlva 0 prlnc~pe1mente 

productor do cafe. 

En 81 cap~tal del Banco part~clpaban como acc~on~stas todos 

los bancos comerclales del pais, de ahi se comprendera el deslnteres 

que eXlstia para tomar medldas tendlentes a oriental' los recursos a su 

disposlc~on para actividades productivas. 

Al ~nlClarS8 en 1959 el det8rl0ro de las Reservas Internaclo 

nales Netas, alza lmoderada clel crodlto y desmeJoram~ento de los terml 
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nos de ~ntercamb~o del comerc~o exter~or) S8 puso de man~f18sto las fa 

lIas de qua aQolecia el Banco. 

Resulta paradoJ~co, que el ~nteres puesto por el sector pu

blico del pais para promover e1 desarrollo ~ndustrial, no haya s~do a-

comfJanado de una pol{t~c8 dec~d~da do f~nanc~am~ento, s~Gndo 81 Banco 

Central la lnst~tuc16n obllgade 3 ella; aSl como establscer un control 

de dlvlsas que lndudablemente hublera frenado 1a sa11da lnmoderada de 

capltal a partlr de 1959 y 1960. 

De tal manera que el perlodo de abundantes R5servas Interna

cl0nales no hubo nlnguna med~da que tondlsra a canal~zar parte de es

tas roservas en papel productlvo para lncrementar actlvldades en los 

sGctores productlvoS de la economia. 

Con una politlca b~en orl0ntada de control de reservas, y de 

lmportaclunes, se hublera ~nlclado en esa apoca un periodo de capltal~ 

zacl0n de los dlferentes sectoros prciuctlvOS. 

Par e1 lado ce la po1itlca crod~tlcla, esta no tenia ningun 

efecto constructlvo para el pals ya que en ese periodo, se redesconta

ba en el Banco toda clase de papel dando al slstema bancarlo mayor ca-

pacldad para atender sus cperacl0nos Je tlPO comerclal. 

En las memor~as del Banco, de esas epocas S8 lee con frecuen 

c~a que medlante la persuaslon moral los Bancos aceptaban segulr sanas 

politlcas monetarlas y creultlclas, asi que esto se habia convertldo en 

un ~nstrumento de prlmer orden en la politlCD del Banco. 
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Arios 1961 - 1966 

En abr11 de 1961 las Reservas Internac10nales Netas 11egaron 

a su n1vel mas baJo ~ 35.27 m1110nes en una epoc2 en que debian de ha

ber estaeo en n1veles mas altos, por ser periodo en el cual aun se 8S

ta rec1b1sndo el producto de las 11quldac10nes ~rovenlente de las ex

portaclones de cafe y algodon. Por otra parte el credlto uel Banco Cen 

tral al sector pr1vado era de a 114 ml11ones, epoca 8n que el crLclto 

del Bancc Central d8bla reg1strar cant1dodes m~s baJas, y los ddpos1tos 

en los bancos eran del orden de ~ 183 m1110nes. 

En eSD sltuao1on se encontraba la sltuacl0n monetarla y cre

dit1cla del pais al ser nac10na11zado el Banco Central en abrl1 ce ~6L 

Anter10rmente a la Ley de Reestructuraclon del Banco C~ntral 

S8 promulgo la Ley de Regulacl0n Tumporal de las operaclon88 Camblar1as 

del 10 de abr11 de 1961, s1endo transformada el 30 do mayo del m1smo 

ana en Ley de Control ce TrnnsferL,nc1,s Intornac10nales y su Reglamen

to respect1Vo. 

Las medldas de politlca mcnetar1a tomadas por In nueva adm1-

n1strac10n del Banco fueron: 

1. Con traer el CrGdlto del Banco Central, y establecer nor

mas para el recescuento en el sentldo de hacer ret1ros de 

fondos en forma escalonarla de acuerUJ a las formas en que 

son requer1dos por la act1v1dad f1nanc1ada, este t1po de 

normas estuvo d1r1g1do prlnc1palmento hac1a productos agri 

colas como cafe, algod6n y malz; y 

2. Elevaclon de la tasa de redescuento eel Banco Central, 88 
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tab1ec~8ndo una tasa un~ca del 6%. 

Ademas se firma can el Fonda monetar~o Internac~ona1 un con-

venlo de 8stab~llzaclon~ per e1 cual el B3nco Central podia (~~sponer . 
de un cr6dito de emergencia por ~ 11.25 ml1lones a 3 anos de plaza y 

al 2% de inter~s anua1, doblendo el Banco Central de tamar medidas res 

trlctlvas ~el credito. 

En septiembre de 1961 el Banco Central contrat6 con 01 EXlm-

BANK un cr~dito por $ 10 milloncs 3 7 anos de plazo e lntereses del 

5*% anualt para Ie importacion de artfculos 8s.:3nclales para la acono 

mia del pais~ 

Las faculta~es quo Ie da la nueva Ley Organ~ca al Banco Cen-

tral en 01 sentiJo ~8 mo~~flcar los encaJes 10gales que deben mantener 

los bancos contra sus deposltos, con el obJeto de mantener un2 clrcula 

cion monetarla adecuada Ie p8rmiti6~ a principios de 1962 ostablece~ el 

encaje legal en un 15% deposltado totalmente en el Banoo Central. 

Estas medlras permltleron que para jlclembre de 1961, el volu 

men del cr~~ito del B~ncc Central dlsmlnuyera en ~ 7.9 mliionus c~n res 

pecto a 1960 en la mlsma epOC2. 

Por su parte las Roservas Internaclonales Netas al 31 de dl-

clembro de 1961 ascendleron a I 45.44 mliionas, superlor en I B.9 mi-

110nes a las ex~stunclas en dlclembre de 1960. 

Respecto a los derosltos del pub1lCO en los boncos comerCl2-

les e Hlpctecarlo, alcanzaron a d~clembro de 1961 un total de ~ 184.88 

ml110nes, un aumentG de ~ 9.71 mll10n8s can respecto a 1960, este au-

menta se refleJo sUstanclalmbnte en los deposltos a plaza y de ahorro. 
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Para el aRo de 1962 a pesar de que los preclos del caf~ y 8~ 

godon contlnuaban a nlveles bajos, el lncremento de las exportaclones 

contlnuo slendo e1 prlnClpal generadcr de lngr8sos a1 pais. 

Par otra parte, el control de transferenclas ~ntornaclonalBs 

permlte que se asegure el lngros0 al pais del producto de las oxporta-

Clones f~rtaleclendc con eso 13 poslclon flnanclBra del puis, aumenta~ 

do las Roserv8s InternaDlonales a ~ 56.3 mliiones. 

Esta sltuaclon permltlo que los deposltus del publlCO en los 

bancos aumentaran en 1962 en cr 25.7 mliiones en relaclon a 1961; osto 

trajo como consecuenCla que los bancus contcran cen mayores dlsponlbl

Ildades y por onde, pudleron reduclr sustanclalmente sus obllgaclones 

can el Banco Central, y atender con sus recursos un mayor volumen de 

credlto al sector prlvado, de tal manera que el credlto no redesconta

do en el Central en ese aRo ascendlo a ~ 28.6 mll1ones. 

El aRo de 1963 contlnUQ manlfestandc las mlsmas tendenclas 

ascendentes en 10 economia naclonal. 

Asi que las Reservas, oeposltos y Credltos contlnuaron en a~ 

mento, la mayor llquldez de los banccs permltio que en 1963 solamente 

hayan llegad0 a utlllzar ! 18.6 mliionos del credlto del Central. Res 

pecto a las tasas de redescuento se contlnuo apllcando el 6% general, 

establecl~ndose tasas preferencla1es de lnteres para 81 Goblerno y Fe

deraclon de Cajas de Credlto del 3% y 4%, respectlvamente. 

En el aRo de 1964 en vlsta de 1a continua expanslon de los ru 

bros quo se han venldo comentando, el Banco Central fljO topes de cre

dlto a los bancos durante el segundo semestre de 1964 y rebajo 1a tasa 
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de redescuento del 6% a1 4%. 

No obstante las Ilmltaclones de credlto pretendldas, Gsts CL~ 

tlnuo lncrementnndose, reflejandosG prlnclpalment8 on credlto COmGrCla~ 

do lmport~clon, 10 que determlno qU8 Gstas se aumentaran sustanclalm8~ 

te respocto al anD anterlor, r~sultando para ese anD un deflclt sustan 

clal en la balanza comerclal, y en deflnltlv8 un deflclt do ~ 58.3 ml

llones en las tr8nsacclones corrlontes. 

Pece a poco las medldas que el Banco Contral pretendia impo

nor no furctlflcaban, se apreclaba una vez mas'que cuando la banca co-

merclal dlspcne de suflclentos f~ndos las medld8s del Banco Contral on 

cuanta a regulaclones credltlclas son lneflcaces. 

Al lnlClarsc el ano dB 1965 con 12s mlsmas earact8ristlc~S G3 

1964, el Banco estableclo las slgulent8s medldas destlnadas a regular 

la sltu8clon monetarlB y cradltlc13 del pais, asi: 

1) Elevaclon gradual del 15% al 20% en el oncaje legal que 

los b~ncos deben tener depcsltad~ en 61 Banco Central; 

2) F1Jaclon de topes do ondeudamlento externo a corto p13zG 

para el slstema bancarlo y otros usuarl0S; 

3) Regulaclon de 13 cartera del slstema bancarlo, en el sen

tldo de que los credltss otorgados para el flnanclamlento de actlvlda

des c~merclales, no excedan del 45% do 13 cartera total de cada banco: 

4) En 10 concernlente a lmportaclones, se establecleron r8g~ 

laclones camblarlas destlnadas a eVltar 01 exceS1VO endeudam18nto ex

terno a corto plaza, cuando dlCho endeudamlento tuvlera por objsto fl-

nanclar la lmportaclon de blenes de consumo. A este respacte, se f1jO 

un plaza de 120 dias contados a partlr de la fecha de lngroso on Adua-
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na, para la venta de dlvlsas destlnadas al pago de esa clase de mercan 

cias. Para la lm~ortaclon de blenes lntermedlos y blenes de capltal 

requerldos per los sactores productlvoS, el Banco Central flJO en 360 

dias el plaze para 10 vanta dL dlVlsas dostlnadas al pago de estas im

portaelones, aJustandose al pl~zo maxlmo que permlte la Ley de Control 

de Transferenclas Internaclon218s. Este plaz~ se euenta tamblen desde 

la fecha de lngresos de las mercancias al pais. 

Puede apreClarse que las mecldas de tipo restrlctlvo que tr~ 

tan de adoptarse en nlngun momenta buscan la forma de oncouzar la 11-

qUldez eXlstento hacla flnes ~roductlvOS. PU8de rosumlrse que de 1961 

a 1962 13 dlrecclon de 13 econ~mia monotnrla del pais se concreto pr1~ 

clpalmente en recuperar el nlvel de reservas lnternaclonales. 

Este prop6slto fu6 llenado hasta 1964, en odelante, los cu

pas de red8scuanta ~eJan de ser efectlvos, y el Banco Central vualve a 

deJ,r de tener lnfluenc18 decldlda en la politlca monetarla y credltl

C13 del pais, C8mo consecucnC18 del aumento de los dep~sltos en los ban 

cos comerclales, ospeclalmente los de ahorro y a plaza, 8sta es debldo 

al mantenlmlento de fond os on moneda naclonal, UObldo 81 central de 

camblos y par la afluencla de fondos ~roceuentes de prsstamos externos 

al Goblsrno y sector prlvado. 

Asi que a conSGCUenCla do esto S8 apreC1an dos aspectos: 

1. El aumento en las Reservas Internaclonales, y 2. El aume~ 

to de los Deposltos, estos como consecuonCla del aumento de las Reser-

vas. 

Pero ya se V10 antes, que 81 oumento de Reservas no S8 refl~ 

J8 en los resultados de transacclones corrlentes de la Balanza de Pa-
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gos, Slno que en el mOVlmlento de capltales a traves de endeudam18nto 

extern~. 

Es d8c~r, que el aumento de las Reservas y de los Dep6s~tos 

no es un3 consecuenc~a del OomerClO exterior sino que uel endeudamlen 

to externo, que tlende a presentar Dna pos~c16n finanClsra dlstlnta a 

la real. 

En esta s~tuac16n se tomaron las medldas de 1965 ya apunta-

das. s~ blsn as Clerto que durante el ano en termlnos de volumen el 

eredlto dlsmlnuy6 y que aparentemente el eredlto produetlvo saeo ma-

yQr ventaJa debldo al fraeelonamlento hecho en la eartera de los baneos, 

la verdad es que esta pos~e~6n fue solamente producto de ln~idel1dad as 

tadfstica deb~do a la falta de c~ntroles del Banco Central. 

Tal sltuaclon ha obl~gado a las autorldades del Banco Cen-

tral que el 22 de se~tlembre de 1967 tomara las slgulentes medldas: 

1) Aumento dol encaJs legal del 20% actual, al 30%, can las nuevas dlS 

poslcl0nes el 10% adlClonal debera ssr eublerto por los bancos 8sea 

lonedamente a partlr jel 15 de oetubre proXlmo en porclones G8 2% 

suceslvamente cada 15 efas h3sta el 15 de dlclembre. 

2) Aumentar los topes de credlto en redeseuento al slstema banearlo en 

una cantldad 
, 

mE'S 0 mene·s 19ual a la cantldad que resulte de apllcar 

el 10% adlclonal al sncaJe legal. 

3) F1J8r topes de cartera al slstoma bancarlo e Instltuclones FlnanCle 

ras, de manera que al 30% de la cartera de credltos 8Ste r8pr8sent~ 

do por flnanelsmlsnto de actlvldades comerclales. Para los efectos 

de estas dlSposlcl0nes se entlende como credltos eomercHr:J:es: 
(,' 

/ 

BIBUOTECA CENTRAL 
liM1VO::-IiOrQ1I .. 
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~) Comerc1o de Importac1on: Pr9stamos dest1nados a f~nanC1ar la com 

pre en 81 exterJ.or de b1enes nr eseJ'\.CJ.ales para el "desarrollo eco 

nom1CO cel pais. 

b) ComercJ.G je 3xportncJ.cn: Prestamos destJ.nadcs n fJ.n~nC1ar la van 

ta en el exterior de articulos de cualq~1er tipo, producJ.dos 0 ma 

nufacturados en el pais. 

c) ComerC10 InterJ.or: Prestamos destJ.nados a f1nancJ.ar las operacJ.£ 

nes J.nternas do compra venta, ya sea de productos importados 0 

producJ.dcs en el pais; y 

d) TransferenCJ.a de deudas personales y refJ.nanc1am1entos: Presta-

mos destJ.nados a la cancelacJ.on por parte de personas naturales 

do deudas contraid~s a fav~r dG personas naturales 0 Jurid1cas; 

o a refJ.nancJ.ar saldos J.nsolutos 0 csnso11dar deudas en favor de 

personas naturales. 

En ralacJ.on a la venta de d1V1sas para v18Jes ue tur1smo, se 

establecJ.o un limJ.te de $ 850 par persona y, deJando al Banco Central 

como vGndedor exolusJ.vo de d1vJ.sas en dolares. 

Para Ie J.mportoc10n de bJ.enes cons1derados como suntuarJ.os, 

se establecJ.o la med1da de ce~~s1tar en el Banco Central el 100% del va 

lor del product"] a 1mportar para par 'er re'111zar la OperQC10n. 

Est3s med1Jas se c~nsJ.deran de 1mportanc1a para ayudar a me-

Jorar la Balanza de Pagos y aremas permJ.t8n sus traer ~arte de 13 IJ.qu~ 

dez del publJ.co y sJ.stema bancar10. 

Para segur1dad de que las operac10nes cred1tJ.c1as se 1nclu1-

ran de acuerdo a los requerJ.m1entos del Banco Central, tod~ - el s1stema 
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bancar~o e ~n5t~tuc~ones f~nanc~eras deberan reportar d~ar~amente la s~ 
} ~ 0 

r. , L ~ 

tuac~on de los crud~tos v~gentes y aprobados de acuerdo a una clas~f~-

cnc~6n ~repar3da por 81 Central. 

Los resultados de estas med~das tendran que aproc~arse en e1 

transcurso del ana 1968. 
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I - CONCLUSIONES 

a) Reservas Internac~on31es Netas 

Para los anos de 1955 a 1959, 18 tendencl8 de las RLs~r -~ 

Internaclonales no presonto varlaClones de caracter alarmanto, D pesQr 

de que el ana 1956 presento una baJa ~o ~ 8.4 mll10nes respoctc 1 19S5 

el ano 1957 term~no con ~ 17.5 m~llonos mas que el ana anterlor. 

El ana de 1960, este rubro presento una dlsmlnuc~on n8ta d~ 

~ 53.8 mlliones, quedando su saluo reducldo a tan solo ~ 37.8 m~11onus. 

A partlr de 1961 Iss Resorvas acusan un lncremento constanL8 

hasta 1965; en 1966 presentan un~ ~~smlnuclon neta de Q 26.4 mll10res 

y sus a 1 rl") e s j e 0: 98. 9 m III r n e so 

b) Transacclonos Corrlentes 

Los salJos ce la cuenta ccrrlente fueron posltlvoS para los 

anos do 1955 h3sta 1959, can rosultado nogRtlvD para 1960. 

Esta sltuaclon es tanto m&s slgn~flcat~va Sl se tuma en cuo~ 

ta que para 1955 a 1959 solamonte In Bolanza Comerclal fue posltlva, y 

Qeterm~nante en el rasultarlo ce las transacclcnes corrlLntss. La 8a-

lanza Comero~al para 1960 presento un resultado dGf~c~tarlo. 

La composlclon de las exportaclones de El Salvador deponule

ron en esos anos hasta en un 94% del valJr de las exportaclones de ca

f~ y Blgo~on. De ahi que una fluctuaclon con tendencla a la baJa en 

los prec~cs ~nternaclonales de estos productos repercute lnmedlatamen

to en la eoonomia del pais. 

Por 10 conslgulento un pais que comerCla con productcs cuyos 

preclos sstan en constants fluctuaclon, y sus lmportaclonss en con&tan 



>; 

"'" ", 

- 118 -

te aumento, con relac~onGs de ~nterc8mbio cada V6Z mas desfavorables, 

tiene como resu1tarlo un desmejoram~ento de su Ba1anza de Pagosa 

Para los anos do 1955 y 1957 los mov1m~entos de cap~tal r~n-

d1eron sa1d=s def1c1tar~os, los cuo1es fueran cub1ertos par los sa1dos 

favorab1es de 1a cuenta carr1ente; los mov1m~entas de cap1tal para los 

anos 1956, 1958 Y 1959 orroJar~n sa1dos fav~rab1es on los mov1m1entos 

de cap1tal, y 01 ~aldc negat1VG de las tr~nsacc10nes corr1entes para cl 

ana de 1960 fu~ cub1erto en parte can mov1m1entos ~~ cap1ta1 y can Re-

servas Internac10nalos. 

Los anos de 1961 a 1966 presentaron saldos negat~vas en las 

transacc~on8s corr1entes, s1tuaclon que se hace mas d1fic11 a partir de 

1964 con los saldos negat~vos de la Balanza Camerc1al. 

Los preC10S del cafe en este periocto S1empre se mantuv~eron 

en ounstante fluctuac10n c~n mOV1m~entos de alzas y baJas, par su par-

te el algodQn on 1964 y 1966 con su d8ter~oro en los proc10s 1nterna-

c10na1es, can el agr3vante para e1 pais, que muchas p1antac10nes de al 

godon se perd1eron, al haber S1~C atocadas por plagas que no pudleron 

ser combatldas can efeotlv~dad. 

Merece espaclal atcnclon que en Gste periodo el rubro "otros 

Productos Expcrtados ll ya pars el Dna 1966 representa e1 40% del valor 

de las exportac~on8s. 

En este periodG las 1mportac10nes cont1nuaron con su tanden-

oia ascendente. 

Respecto a los t8rm1n~s de lntercamblo acusan una pequena me 

Jor1a respectJ al periodo 1955/1960 • . 
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Las donaclones, adquleren clfras de lmportancla co 1 5 ~1:~ 

nes en 1961 a ~ 24.5 ml110nes en 1966. 

En relacl0n a los movlmlontos do caplt31 y rLservas, S:'.L ,"'E 

te para los ~nos 1961 y 1966 se hlZ0 usa do Reservas Internaclonsles ~~ 

ra compensar los deflclts en cuenta corrlente y que nc S8 pudler~n cor, 

pensar con las entradds netas d~ caplta1. 

En termlnus generalos se ha pOdldo apreclar: a) una tendenCl~ 
~ 

ascendente de las lrnportaclones, Sln emb,rgo esto puede consluerarse CQ 

mo un resu1tado natural en un pais en desarrollo como es El SalvQd~r. 

ya que las necesldades de ese desarrollo eXlgen cada vez mayores lnV8~ 

Slones, en maqulnarla, equlpo, materlas prlmas, serV1C10s, etc. del 8Y 

terlor. 

Sln emb~rgu, se ha pOdldo apreClar que las lmportaclones del 

pais muestran una tendenClO ascendente, en Ie que se reflere a blenns 

de consumo y pruductos suntuarlos, representando un porcentaJ8 bastantL 

slgnlflcatlvo en el total de importaclones; y b) reps8cto a las Reser-

vas IntarnaCl0nales debe de tomarse muy en cventa que el aumento de 8S 

tas se ha deblco comp1otamente a1 movlmlento de ca~ltales a tr8ves uul 

endeudamlento externo y no como una resultante co saluos POSltlVOS e~ 

las transacclones corrlentes. 

c) Medlo Clrculante 

La tenuonCla del medlo circulante fue ascsndente para los an~2 

de 1955 hasta 1957, lnclc13ndose una tendencla contrarla a partlr do 

1958 a 196D. 
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Estas perturbaClones fUeron tamblen de tendencl~s slmllares 

en los depcsltos a 18 vlsta, del Goblerno, Instltuclones Aut6nomasj h~ 

blsncose verlflCedo una tendencla alclsta en los dep~sltos a plaza, 

Respecto 01 orlgcn dol medlu clrcu1ante, e1 do formaslon In

terna l1eg6 a formar h8sta e1 85% del total, reduclendo a un 15% 1a pa~ 

tlclpaclon externa. 

Tanto la baJa del madlo clrculante, como su composlclon de a 

cuerdo a su orlgen, se deblo consecuentemente a1 deterloro del sector 

externo. 

E1 periodQ de 1961 a 1966 es de recuperaclon constante, no~ 

tandose can mayor ace1eraclon a JU110 de 1963. 

En re1aclon a su ccmposlclon ce acuerd~ a1 orlgen e1 medl~ 

clrculante dt orlgen externo 11ego a partlclpar hasta con e1 26%. 

La recuperaclon del sector externo en este periodo permltio 

la meJoria en todos los factores en que lnClde de manera lnmedlata. 

En este aspecto debe de conslderarse que las medldas del Ban 

co Central de los anos 1961 a 1964, asi como la Ley de Control de Trans 

ferenClas Internaclona18s del 30 de mayo de 1961, fueron efectlvas en 

cuonto a la recuperaclon del nlve1 de Reservas Internaclona1es se reflc 

re y n3tura1mente un aumGnto en los deposltoS. 

d) Credlto 

Para 81 periodo 1955-1960 no se pueden obtener mayores datos 

en cuantc a 1a dlstrlbuclon del crsdlto por sectores, ya que las esta

d{stlcas dlSronlbles no presentan eS3 p~slc16n. 

S{ se puede conslderor cemo un hecho, que e1 credlto atenJl-
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do par el s1stema bancar10 fU8 en pr1mer lugar el cred1to comerc1al,s£ 

gU1do del crod1to al sect~r agricola, en este rubro S1empr8 el cafe y 

81 algedon absorben poco m6s del 90% del total deJ1cndo a esto rubro. 

El cruc1tG 21 s8ct ~ r 1n~ustr1al ~ ~csar qU2 las c1fr3s Qbte

n1das son do 31guna s1gn1f1C)C10n, no d~b8n de tom3rse cemo ded1cadas 

verdnderamente a eso sector, yo quo en Ie mayoria de los casos ccrres

pando a crod1tu comerc1al, dest1n,d~ ~l f1nsnc1am1entc de 10 d1str1bu

c10n de los productcs m2nufactur~doso 

Res~ectc 3 recurscs ce mod1an .) y largo p12zo, puode dec1rs8 

que no se d1S~USr, eel crcd1to adocuaj , ~ar~ 01 desarrollG del socter 

1ndustr181 y agro~ecuar1o ~8 acuerdo 31 1mpulsG que trataban ~a darle 

las leyes da~as par el Estado p1ra rromuver su Expans10n. 

Par su parto, el Cred1to do cortu plaza ha s1du atonG1do sem 

pre con bestanta 11bera11dad, 11m1tados ~n1camenta ~or 01 ospocto ga

rantias, y otr,s ca11f1c0c10nes a qu~ es sometljo el sUJeto dB cr8ulto 

en 01 meolo nacl0nal. 

RESPdctO 01 cred1to del Banco Central, puede declrse,quB pr~ 

senta 10 mlsma tendencl~ del sector bancar1o, can una d1ferencln en el 

cred1to agricola que pora el Bonco Central ocupa el pr1mer lugar, se

gUldo del comerclol, lnuustrlal, etc. 

El csfe y el algo Jon son los rubros agricolas de mayor aten

c16n para 81 Banco Central, quedando el restc de actlv1dades agricolas 

s1n flnanclam1~ntos de nlnguna c13se. 

En este nspectc e1 Banco Central no S1gUl0 nlnguna politlca 

credltlc1a, tenc1ente Q estlmular actlvldades ~rojuctlvas para el pais, 
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y se concreto practlcamente a descontar y redescantar tOU3 la clase de 

r3pel que se Ie presentaba ~3r~ esos menesteres. 

Per{rdo 1961 - 1966 

f~nanc~eros ~nternos h2c~a el sector product~vo, 8s1 como 10 obtenclon 

de recursos del exterlor para otorgorlos a medlana y IGrg~ plazo. El 

Banco Central durante el perlo~o dlCt6 medldns tendlantes a prcvcer de 

fondos aquellas activloades del sector incJustrlal y ogrcpecu8riu nr a

tondldas anteriormente. 

Debe conslderarS8 de gran slgniflcaclon la demanda que eX1S

te en la lndustrla para la obtenclan de fondos a plazos adecuados, ya 

que se CwnS1Qera que en un periodo relatlvamente cort~ so absorbleron 

todos los fond~s d~spon~bles ~3ra esos flnes, a posar de las Ilmltaclo 

nes quo lmpone el usa do este t~po ce flnanclamlento, oGemas de las que 

el slstema bnncorlo 3costumbr~ de manera rutlnarlO. 

Rospeoto al sector agropecuarlo, so conslderan de pac a slgn~ 

flcaclon los recurscs dest~nados 0 medlano y largo plazo. El sector 

bancarlo, pract~camento, no ha atendleo estos actlvldades a excepclon 

qU1Z8 del Benco HipotecorlO y ~uEde ueclrse 10 mlSmQ de la Admlnlstr~ 

Clan de Blenestar Campesln' y DFederaclon de COJas de Crsdlto. 

Tamblsn debe de CLnSld~rarse que en Bste soctor los fondos 

tamblsn hnn s~do mas Ilmltados, y tal VBZ con el agrovante que muchas 

8xplotaclones yo S8 encuentran grava~as, 10 que Ilmlta con mayor lnci

denc~3 las f3C~11d30es para obtaner credlto. 
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Recursos de Carta P19zo 

El sector lndustr181 y agrooecuarlo fue atondldo en su mayo-

ria por el slstema bancarl~; se hn obserV3do en las ostadistlcas que 

los credltos ~t~rg3~Ds per cl slstemJ bnnccr10, 31 sect:r agricola ~cu 

po el segundo arden despues del cr8dl~Q oomorclal y flnanclero. 

No debe de entenderso osto, como quo la demanda de credito a 

corte plazo fue atendlda a rlcnltud, Sln~ que 18 demand~ de los usua-

rlos callflcados por la Banca, fue satlsfocha por esta. Perslstlendo 

en ests aspecto la concentrac16n del Credlto en urdGn de garantins y ~ 

tras eXlgenClas 8flnes. 

En menor esca13 81 cr~dlto de corta plaza ha sldo atendldQ 

para el sector lndustrlal por el INShFI y Flnanclera de Des8rrol10, en 

el sector agricola por los organlsmcs flnanaeros del Estado y organlz~ 

Clones no lnstltuclonales de credlto cc'mo la Cooperatlva Algodcnera y 

Compania Salvadorena de Cafo. 

Credltos por Rubrcs 

El crodlto del Sls~ema bancarlo por sectores, es dlrlglda en 

prlmer arden al secter comErcl,l y flnanclero. 

Respecto a la dlstrlbuc16n ~or rubrcs, en el sector agropecu~ 

rlo, al cafo y el algod6n absorben entr~ 81 70% Y 80% del tot81 destl-

nadG a ese sector, 81 rest~ do CUltlVOS ~ractlc3mente no goza de flnan 

clamlento, su lncldenc13 tanto en numerc's relatlvos como en numGros ab 

solutos 8S lnslgnlflc8nte. L~ cana de azucar 11ego a partlclpar de un 

3% en 1961 hasta un 6% en 1966. 

Los ceraales opGnas alcanz~r un 3~ h~sto 1966; esta SltU8-

BIBU0TECA CENTRA.L 
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c~6n es demcstratlva de la necesldad que eXlste de dlctar nosmas tGn-

dlentes a lnduClr fondos hocla CUltlVOS b~SlCOS en la dleta naclonal. 

o Respecto a la can311z~c16n de dlferentes rubros en el sector 

lndustrlal, no se tlenon clfras dlscrlmlnadas en este aspectoj puedo 

apreclarse que el rubro "Industr18 y Transports" ha erecld0 de 9% en 

1961 a 18% en 1966 dentro del total del credlto del slstema bancarlo, 

hablenda sldo los mas favoreCldcs les destln3d~s a "Allmentos, Bebldas 

y Tabaco" y "Textlles y vestucH10". Pero este es respeeto al credlto 

de corto plaza; para el credltJ a medlano y lRrgo plazo no se ha POdl-

do obtener clfras dlscrlmlnadas par dostlno. 

[1 soctor Transporte, se ccnsldera que no ha sldo atendldo en 

forma adecuada, 10 que se ha canallzado he sldo dentro de los Ilneamlon 

tos puramente ccmerclales. 

Flnalmente el credlto comerelal se estlma que ha sldo blen a 

tendldo Ilmlt2dJ como y3 se dljC ~or los normas que tlene 81 slstema 

bancarlO para la callflcaclon de sus sUjetcs de credlto. 

r~ Respucto a las pol{tlcas tomadas por e1 Banco Central para el 
'i 

ordonamlento del credlto, se consldera que no lograron los obJ8tlVoS 

persrtguujos. 

La pcl{tlca do establecer cupos de redescuento practlcamentc 

dejo de ser efectlva, como conSCCU8nCla del aumento en los do~6sltoS de 

los bancDs, a ra{z del mantonlmlento de fondos en moneda naclonal, efec 

tos del control de camblos y los prestamos del exterlor. C) " 
,c..", \ 

co 

y es preclsa~ente - ) 

r' J 
Central no fue o\por~tuna, 

en oste a specto en donde la accJ:6n-~d8,~i B1n 
~~\ -r\ ~I / -

( Ir ,"", ' v ! 
~ ~. -' c,~ ( r 

en 81 sentldo de qUltar de la { ~anca la-1i-~ 
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qu~dez del publ~co, y enc~uzarla hac~a los s8ctores product~vos de In 

econom.:La. 

II - RECOmENDACIONES 

a) N~ve1ac~on de 1a Ba1anza de Pagos 

Las causas prlmordlales do los deflc~ts en las Transacciones 

Corr~entes del pa.:Ls, ha obedeC1G~ como ya 58 dlJ~, al lncrement~ cada 

vez mas grande en lmportaclon de blenes y al deter lora de los preClOS 

de los product~s tradlclonales de exp~rtaclon. 

Una POl.:Ltlca de SUbstltuci6n de ~mportaclones y la restrlc

clon total para la lmportaclon de blenes no necesarlos, par una parte, 

y POl.:Ltlcas dlrlgldas al fomento de las exportaclones porotra parte,se 

consldera que contrlbulrian en gran medlda a dlsmlnulr los deflclt co

mentados~ 

a-I) Importaclones 

Es lndudable que en los u1tlmas anos a1gunas medldas de esa 

naturaleza se han tomado, medlante 1a protrecclon flscal, y med~as de 

control camblarlo. 

Respecto a la Substltuclon de lmportaclones, podria hacerse 

una evaluaclon sabre los blenes que aun no se estan produclendo en el 

pa.:Ls, que debera acompanarse de un estudlo tendlents a determlnar: 

10. materlas prlmas dlsponlblos en 81 pais, 0 que se puedan 

obtener en condlclones economlcas favorab1es. 

20. Contlnuldad en el abasteclmlento de mater las prlmas. 

30. Capacldad de absorclon del mercado, rara establecer p1a~ 

tas economlcamente rentab1es. 
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40. Conoc~m~ento a fondo de problemas tscn~ccs. 

50. Neces~dades de cap~tal. 

60. Mano de obra eS~Gc~al~zQda y no es~ec~al~zada roquer~~~ 

70. F~nanc~am~ento adecuado para 8U dosarrollo. 

Por otra parte 8e cons~dera de lmportanc18 que tOd8 program ~ 

teno~ento a desarrollar esta act~v~dad tendra quo hacorlo cons~derand c, 

el mercado comun centroamerlcana, y ~os~b~l~dades do exportnc~6n. 

Los crlterlos para que las empresas S8 amparen 3 las Loyes j ~ 

Fomonto, deberan considerar los s~gu~ontes ~nd~cadores: 

a) Valor agregado d~recto por ~ 1.00 ~nv8rt~do 

b) Valor agregado lnCldrecto par € 1.00 ~nvert~do 

c) Aumentos anuales en sueldcs, salar~os y prestaclones, ge-

nerados Clrectamente por el proyocta por ~ 1.00 lnvertldo 

d) Inverslon par persona ocupada 

0) Valor do dlvlsas necosarlas para la lmportac~on de equlp~ 

por a 1.00 lnvert~do 

f) Ahorro anual de dlv~sas cuando la planta ests en operaclon , 

por a 1.00 ~nv8rt~do; y 

g) Aharro anual de dlvlsas cuando la planta este en operaclon. 

par cr 1.00 gastado para la ~mportaclon de equlpo. 

a-2) Exportac~onos 

La d~v8rs~flcac~on de las 8xportaclones es atro factor que CE 

be db encararse can dec~s~6n, ya que pract~cam8nte es un sector quo no 

se ha desarrollado en absoluto. 

S~n embargo, puede verse que ya para el ano 1966 01 40% del 

valor total de las exportac~ones corrospondia a lIotros Productosll en-
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tre los que ocuparon lugar prlmordlal, el camaron fresco y textl1es. 

Para acelerar un programa de esta noturaleza d~bera de con

tarse: a) estudloS de merc~do a nlvel reglonal e lnternacl0nal; b) dlG 

ponlbl1ldad de materlas prlmas; y c) flnonClamlGntc adecuado. 

Probablemente las eXlgencl~s necesarlas para un programa do 

sustltucl0n de lm~ortacl0nes y dlverslflcaclon de exportacl0nes se con 

fundon, yo que al ponsar on sustltuclon de lmportaclones a nlvel cen

tr~amerlcano, se esta ~ens3ndr en exportar para la reg16n. 

Inle131mente tendria qU8 pensarse como punta de partlda el 

mereado centroamerlcano. 

Actualmente come ya se lndlco, el Banco Central ha establoc~ 

do una linGa para 01 flnonclamlento de exportaelones de productos nacl: 

nales par valor de ~ 15. ml11cnos y puede declrse que en su totalidad 

ha sldo utlllzada para exportar a los paises centroamerlcanos. 

Sln embargo, los esfuerzos que hasta ahera se han hecho en 

ese aspeetJ es obro de la lnlclatlva partlcular delfabrlcante naclona:. 

se conslderD que es necesar18 la organlzaclon de un plan de fomento GC 

exportaclones dentro de un p18n general de desarrollo que b18n podria 

reallzarlo el INSAFI, Banco Central, Mlnlsterlo de Economio y partlcl

pacl0n de la lnlclat1va prlvada. 

b) (1 Credlto a Medlano y Largo Plazo 

La falta do racursos de medlano y largo plazo es un factor h 

mltante para el desarrollo de las actlvld8des productlvas del pais. 

Se ha VlstQ como los planes de desarrollo lndustrlal y agri

cola que determlno 81 Plan de Desarrollo de la Naclon para los anos 
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1965 a 1969, pract~camente no se ha cumpl~do prec~sam6ntG ~ar no hober 

se d~spuesto de los fondos programados. 

De ahi, que al hablnr del estableclmlento de actlv~dad8s pa

ra sustltulr lmportaclones y dlvers~f~car exportac~ones, es de prlmer 

orden la obtGnc~on de fondos adscuados para su crsac~on, asi como para 

la stapa de mercadeo. 

En este aspecto es 01 Banco Central, la ~nstltucl0n que deb~ 

ra de responsab~l~zarse por la obtenc~6n de fondcs para ser canallzados 

hacla actlv~dades productlvas 3 trav8s del s~stema f~nanc~ero nac~onal, 

ademas de los que puedan obtener por su ~nlc~at~va otras ~nst~tuclones 

cred~t~c~as. 

El Banco Central puede obtener estos fondos: 

10. Can recursos del exter~or 

20. Con recursos del Fonda de Desarrollo Econom~co 

30. Coeflc18ntes de l~qu~dez 

b-l) Recursos del Exterlor 

Actualmente los recursos del exter~or para f~nanc~amlsnto ~ 

medlano y largo plazo a trav8s del Banco Contral, para la ~ndustr~a, 6 

grlcultura , etc., practlcamente no ex~sten. 

La linea global del BID, este totalmente agotada, la del EXlffi 

BANK en ~gual forma, d~spon~endo unlcamente de las recuperac~ones que 

Ie perm~te In linea del Flrst Nat~onal c~ty Bank. 

De ahi que se consldere de ~mportancla la gest~6n para la o£ 

tenclon de otras fuentes de f~~anc~am~ento del exter~or, y renovar li

neas con ~nst~tuc~ones ya conoc~das. 
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Un aspecto que debe de tratarse al obtener fondos del exte_ 

rlor, es el qUG permltan al usuarlO de los fondos la lnverslon en ble-

nes y serV1Clos en a~uellos paises que le results menos costosa su In 

VErSlon, y n~ qUE se Ie obllgue a lnvertlr on uetermlnodo pais. 

Actualmente es caSl seguro 1ue el tlPO ds lnteres a qua se 

obtengan los fondos externos tal vez no sean muy halagador8s~ y lleguan 

a un casto muy alto a manws del usuarlO flnal. Esto es debldo a la 

tendenCla que eXlste en los mercadcs flnanCleros del exterlor de ele-

var las tasas de lntores a corto p13z~, 10 que lnclde dlrectamente en 

el costo del olnero J largo plazo. 

b-2) Rocursos del Fondo de Desarrollo Economlco 

Es lndudable que los proposltos del F~ndo son de mucho bene-

flC10 para el desarrollo agricola del ~ais, y se consldera de lnteros 

hacer una eValuaclon del mlsmo y dotermlnar las causas de su poca mov~ 

llzaclon. 

Es tamblen COnVGnlente, que S8 trote de canalizar estos fon-

dos con mayor lntonsldaG por medlO del Banco Hlpotecarlo, Federaclon 

de CaJ8s de Credlto y Admlnlstroclon de Blenestar Campeslno J ya que es 

tas lnstltuci~n8s son esp~clallzadas en 81 cr6dlto agrarlo, y aquellas 

lnstltuclonES da caracter prlvado que manlflesten su lnteres en la mo-

vlllzaClon de esos fondos. 

Con el personal teCnlCO do esas lnstltuclones, S8 podria to-

mar lntures en la formulaclon de proyectos, y 11evarlos a cabo a traves 

de Cooperatlvas de Agrlcult~rGs, conced18ndoles toda la orlontacion tec 

nlca necesarla. 

.. 
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Debe lMslstlrSG en que e1 Fonda no debe de tener una actitud 

de esperA, Slno tamar 10 lnlclatlva y sa11r a vender su producto. 

c) Cooflclentes de Llquldez 

Los coeflClent~s de 11quldez 11nmados tamblGn encaje 10gal os 

peclal, debldo a su lncldencla en 10 com~oslc16n del Encaje Legal de 

los bancos. 

En esto moda11dad ~8rte del encaje esta formado por efectlvo 

y parte por volores fubernamenta1es 0 gnrantlzados par e1 Estauo. 

En el pais se ~odria lntentar un ensayo a este respecto, pa-

ra canallzar fcndcs hacla actlvldades productlvas a plazas ad8cuados. 

EXlsten en El Salvador, Instltuclones OflClales Aut6nomas de 

dlcadas 01 flnanClamiento lndustrlol y agropecuarlo, facultadas para ~ 

mltlr sus proplOS valores, a este respecto se podrian tener Cedulas Hi 

potecarlas, Bonos Industrlales Agricolas Ganaderos, etc. 

Si se estableclera que un aumento del porcentaje de la reser 

va legal de los bancos se constltuyera con bonos de esa naturaleza po-

dria Soluclon~rse en part~ la falts de recursos a medlano y largo pla-

ZOo 

Se consldera que estos valoros deben de ser reprosentatlvos 

de actlvldades productlvas, y no de papel representatlvD de 10 Tesore-

ria Nac·,onol. Esto debldo a que se puede dlstorclonar la flnol1dad que 

trata de obtenerse al reglamentar una medld8 de este tlpO. 

El Banco Central podria en sayar esa poslbllldad ya sea afec-

tan~o el encaje ds la totalldad de los deposltos, a solamente los dep~ 

SltOS de 3horro. 

BIBUOTECA CENTR~L 
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d) Instrumentos del Banco Central 

El Banco Central de Reserve de El Salvador, esta fscult8do 

por su L~y para Gstablccer los slgulentes controles: 

10. Fljar y mantener los OnCaj8S 0 reserves que deban mants

ner las lnstltuclones banearlas contra sus deposltos, ya sea so-

bre su totalldad a sabre determlnada clase de deposlto. La tota

llda~ de los encajes ddber~n estar deposltactos en el Banco Central. 

20. Establecer controles cuantlt~tlvoS y cualltatlvos del ere 

dltO, pudlendo senalar porcentajes maxlmos de creclmlento y tapes 

de cartera, pars la totnlldad a p~ra determlnadas clases de credl 

to. 

30. Senalar porcontajes moxlmos de dlferencla entre los tlPOS 

de redescuento del Banco y los tlpoS de lnteres de las Bancos au

torlzodos; y 

40. Aut~rlzar l8s tlpoS m~xlmos de lnteres y otros beneflclos 

que las deposltantes puedan reelblr por sus deposltoS. 

El Bonco Central, ya ha hecho uso de estas medldas ccn eXl-

to relatlvamente minlmo. Esto ha obedeCldo en parte, al poco uso que 

ha hecho 10 Banca del redescuento del Banco Central, debldo al uso de 

sus proplas dlsponlbllldades. 

A traves de la politlca de redescuento y manejo uel eneaJe 

legal el Banco podr!a determlnar la orlentaelon de fondos para actlvl

dades productlvas. 

Para 81 caso se tlene 81 aumento, que se hlZO en la reserva 

legal de lcs BaneGs del 20% al 30%, e lncrementando los eupos de erodl 

to a traves del redescuclnto en una cnntldad mas a menos 19ual a la que 
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se absorb~6 con e1 aumento del encaJe. Este redescuento se haria s~e~ 

pre que fusra papel de act~v~dades product~vas. 

Concentr8c~6n del Credlto 

A este respecto es ~mportanta que el Bancu no solo establez

ca e1 volumen de cr8d~to para cada B3nco, s~no tamb~en un max~mo do re 

descu8nto para cada sUJeta de credlta. Esta p8rm~tlria que e1 uso del 

redescuanto S8 dlstrlbuya entre mayor numero de usuarlOS y por ende un 

mayor numer~ de usuar~os gocen del benef~clo de las tasas de ~nter8s. 

Es necesarlOS 8vltar los casos de algunos bancos que con so

lo dos 0 tres cllentos redescucntan hasta (t 6 m~110nes, can la ventaJa 

de obtener credltos en tados las banc~s del slstema; esto se ha hecho 

mas proclso en el cas~ del algod6n. 

De ahi se tlene que estos sUJetos de credlto, habll~tan fon

dos a un buen numero d8 pequenos productores agricolas con e1 conSl

gUlente recargo ~nmuderado en el casto del dlnero. 

otra forma padria ser que despues de clerta cantldad redes

cantada a un mlsmo c11ente, se Ie a~l~que una tasa de lnteres mayor qL~ 

18 ordlnarla. 

Control Cualltatlvo 

Respecto a1 control cualltatlvo del cred~to e1 Banco Central 

podr!a lntervenlr mas dlrectamente en 1a conceslon de cred~tos del SlS 

tema bancarlo. 

Actualmente hay una eXlgencla en 18 composlclon de la carte

ra de prostamos de los Bancos, deblendo ser el 30% de credlto camerclal 

y el 70% de credlto ~roductlvo, se consldera que 81 70% podria sar obJ~ 

to de otro fraccl0namlento, ~ara operaclones lndustrlales agricolas g~ 
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Maderas, y serVlClOS que complemente~ 18 acclon del proceso productlvo, 

es deClr establecer una verdadera normallzaclon de topes de cartera. 

Las tasas de redescu8nto preferenclales es ctro factor que 

se puede comblnar con el credlto seJG~tlvo, estlmulando las actlvldo

des que de acuardo a las necesldades de la economia se crea deben In

crementarse. 

otras facilldades de Credltn 

Se consldera que las normas de politlca monetarla y credltl

Cla del Banco Central deben orlentar 13 acclon de los bancos comsrCla-

les e HlpotGCarlo. Sln emborgo, se estlma de lmportancla que el Bonco 

lncorpore dentro de su politlca de redescuento, a instltuclones como 

el Instltuto Salvadoreno de Fomento Inclustrlol, Federacl6n de CaJas do 

Credlto, Admlnlstraclon de Blenestar Campeslno, y otras lnstltuclones 

dedlc3das al flnanClamlGnto pro~uctlVO. 

Respecto al flnanclamlonto del sector lndustrlal, se ha de

pendldo caSl excluslvamente de los recursos del exterlor, para 81 flnan 

clamlento a medlano y la~go plaza. 

Se necsslta de una politlca de B8nca Central decldlda, para 

canallzar fondos del slstema bancarlo y otras lnstltuclones flnancle

ras a plazos adecuados, especlolmente a medlano y largo plaza. 

Tamblsn se neceslta que los recursos de carta pl~zo, para s~ 

pllr Ins necesldades de capltal de trabaJo de la lndustrla sean en re~ 

Ildad otorgados por los organlsmos correspondlentes para esos flnes,d~ 

blendo para el caso el Banco Central estoblecer los controles adecua

dos. 
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El INSAFI Y F2nanc2era de Desarrollo, un2cas lnst2tuc2onen 

para atender el f2nanc2am2entc y desarrollo del s~ctor 2ndustr2s1, po

drian coord2nar sus polit2cos hasta uonde sus rGgulac20nes 10 ~erm2t8n 

y oV2tar asi la dup12c3c26n Ja lntdnc~on8s un act~v2dados s2ml1ares. 

Esto permltlria favorecer a un mayor numero de usuar~os, que 

no ca12flcan como sUjetos de credlto del sector bancRrlo. 

En los casas de Ie Federac20n de CaJBs do Credlto y MBC, ~o

dria proplclar la formacl0n de cooperotlv3s agricolas, ostablGClend0 

Cupos especlales de credlto para papel proven2ento de esas organlzac2£ 

nes, ya sea Gn forma dlrect3 0 a trav8S de los mencl0nadas lnstltJcio-

nes. 

A estas lnstltuc20nes doberi~ darsolcs partlclpacl0n eS~8-

cial en los fondos para f2nanc2ar operaclones de medlano y largo pla-

ZOo 

Debe de tomarse muy en cueota la normallzaclon de estos pre~ 

tamos en cuanto a la problda~ y honestldarl cen que deban otorgarsa. 

Los organlsmos estatales referldos deb en trabajar ajenos 81 partidar2~ 

mo y convenlenClas politlcas. 

Coordlnaclon de politlcas de Flnanclam2ento 

En el pais se replte cad a vez mBs 01 fen omena de dupl1cacl0n 

de esfuerzos. 

Asi se t28ne en el caso del flnanc2am2ento agricola, al Ban

co Hlpotecarlo, Federaclon de CaJas de Cred1to, Adm1n1strac10n do B1e-
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operac~6n) etc. 

Se cons~dera que estos son organlsmos de fomento, de desarr~ 

110 del sect~r agrarlo, y ya que han crecldo separados ya es t18mpo ~o 

planlflquen y coordinen sus oct1vldodes. 

QU1Z8S en este aspecto los llamados a ella son el Banco Cen-

tral, el Consejo Naclonal de Planlf1cacl0n y Coord1nacl0n Economlca y 

M1nlsterl0s llgedos dlrectamente con In produccl0n nacl0nal. Estos or 

ganlsmos doben do trabaJar en intlma colaborocl0n. 

Politlca de Prlorldodes 

Es neC8sarlO que se establezcan politicas priorltarlas de fl 

nanclamlento, tanto par3 nuevas proyectos como p3ra el flnanclamlento 

ordlnar1D. 

Esto es un factor baslce para que el Banco Central pued3 es-

tablecer sus polit1cas de credlto, tanto al sector bancarlo y f1nanC18 

I'o prlvado, asi como a las lnstltuc10nes de cred1to estatales~ 

5e consldera que solo en esa forma se podra 11egar a cumpllr 

en un gran porcentaje las metas que proyectan los organlsmos planlflc~ 

dores. 

e) Ley de Baneos 

En el pais no eXlste una ley que regule las operacl0nes act1 

vas y paslvos de los Banees n1 otras 1nst1tuclones flnancl0ras, aSl co 

ma el funclonamlsnto de Bancos 0 sucursales de Bancos extranjeros. 

En la mayorla de los casos la leglslaclon bancarlo tlende a: 

II 
a) Prever los r1esgos que para la economla de un pais lmpll-

ca un s1stema de Banca I1beral. 
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b) Gorantlzar 10 eonflanza de los deposltantes 

c) Regular 10 aetlvldad de los Baneas extronjeros 

d) Seporar 13 aetlvld3d proplO de los bsncos ue otros aetlvl 

d3des 2flnes 

e) EVltor las lnmovl11z8clones de fondos; y 

f) Vlgl1ar e lns~eCClonar 1a activldad de los Bancos. 

Actuolmento hay en el pais un anteprcyecto de Ley, que tlsn-

de a regular la actlvldad bancarla y otras lnstltuclones financleras. 

Podria considerarse que ~erslgue los Ilneamlentos apuntadoso 

Es lmportante menClonar 18 deportamentallzaclon, de acuerdo a la capt~ 

Clan de depasltos asi como el destlno que puede darsele a los encajes 

legales de los mlsmos 1 que consldera 81 referldo anteproysoto. 

Al respscto el ante~royecto de Ley referente a los Titulos 

Eleglb1es para coeflclsnte especlo1 de enC8je estab1ece e1 tipo de ti-

tulos valorDs que por.r9n ser eleglbles para lntegrar esos encajes ta-

les como: 

a) Bonos de establllzaclon y certlflcados de partlcipaclon 

del B2nco Central 

b) Titulos de lnstltuclones oflclales autonomas 0 de econo-

mia mlxta, encargadas de conceder credltos de lnverslon y produc-

Clan. 

c) Titulos de lnstltuclones slml1ares a las anterlores, encar 

godas de la provlslon de obras y serV1C10S publlCOSj Y 

d) Titulos emltldos por el Estado 0 los municlploS, con 81 ob 

Jeto especiflco de obtener fondos en colones, para proyectos de 
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desarrollo economlco, que son flnanClados conJuntamente con el 

BIRF, BID 0 8C1E. 

Tados los t{tulos deberon estar zmparados por la responsabl-

Ildad a garantlolllmltado del Estado 0 Banco Central. 

En relac10n a los depos1tos a 10 vlsta, a que venzan en un 

plazo no mayor de noventa dins, se estnblecen encaJes que no podran 

ser menores del 10% n1 mayrJr ,!el 50%. 

Respecto a los depcs1tos de ahorro, se establecen enc8Jes que 

pueden var1ar del 5% al 30% del total de esos depos1toS. 

Se faculta con estos fondos atender operaclones de medlano y 

largo plazo regloment3dos do 10 slgu1ente manera: 

Las Instltucl0nes de ahorro podran conceder cred1tos a medla 

no plazo no mayor de Clnco onos, y credltos a largo plazo hasta por 10 

anos destlnajos a operacl0nes cuya reallzacl0n no exceda normalmente 

de dlChos t8rmln~s, slempre que conslstan en prestamos relaCl0nados can 

la agrlcultura, ganaderla, lndustrla, transporte, 10 construcclon y do 

mos formas de producclon de blenes y serV1Cl0S. 

El manto de los credltos superlores a Clnco anos, no podre ~ 

ceder del 50% del volumen total de QOPOSltos de ahorro, asi m1smo po-

rlran otorgar cr8dltos para vlvlenda, h~sta plazas de 20 anos, con las 

m1smas I1mltac1ones ya refer1das. 

En relac10n a credltos hasta de un ano de plezo, e1 volumen 
, 

I ' 
I 

de estos no padro excecer del 20% del total de su carters de cred1tos 

o del 25% del volumen global de los deposltos de ahorro, de las dos C1 

I \ fras 10 que fuere menor. 

I 
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Puede apreclarse en eSDs reglamentnclones la lnqulotud que 

eXlste por proveer a las octlvldades productlvas, del crodlto con pla-

sos Ddocuc0cs para su desarrollo. 

Es una furma eflcaz de canollzar 10 llquldez del publlco ho-

cia los sectores productlvcS del pais. 

En el supuesto que ya estuvleran vlgentes DeBS dlSposlclones, 

se tencrian l8s slgulentos clfras par3 otorgar crsdltcs a medl3no y Ipr 

go plaza: 

Se conslderan los saldos de dep6sltos a la vlsta a plazas y 

de ahorra vlgentos al 31 de dlclembre de 1966 en mlllones de colones, 

, 
aSl: 

Dee 6 s l t 0 s 
A la Vlsta Plazo Total Ahorro 

Dlclembre 31 de 1966 177.2 133.1 310.3 96 0 4 

de estas cantldades a 18 suma de dep6sltos a la vlsta y a plaza, se Ie 

apllcara 81 enCajD vlgente actualmente del 30% y para los deposltos do 

ahorro se su~ondra un encaJ8 del 10%, asi S8 tlene on mlllones de colo 

nes: 

Dep6sltos a la vlsta y Plazo 30% encaje Dlferencla 

(t 310.3 ~ 93.0 a 216.4 

Deeosltos ahorro 10% encaje Dlferencl? 

96.4 9.6 86.8 

Las clfras mas baj8S en los dep6sltos a 10 vlsta y a plazo co 

rrespande a1 ana 1962 con a 177.0 mi110nes 1a suma de ambos, ~ara conce 

uer pr6stamos a medlano plozo se establece que 81 volumen no podra ser 
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mayor del 50% de la c1fra mas baja de esos depos1tos en los ult1mos 

C1n~0 anos; asf que el 50% de a 171.0 serfa ~ 88.5 m1110nes que se pu-

d1eron haber conced1do a med1ano plaza en 1966 del excedente del onca-

je de a 216.4 mliiones. 

En relaclon al de los deposltos de ahorro porn conceder prG~ 

tamos mayores de Clnco anos, estos no pueden ser de un volumen mayor 

del 50% de estos deposltos, 2sf que tomando el 50% sabra los a 86.8 ml 

llones se tlene una clfra de a 43.4 mliiones para prestamos a largo ~~ 

zo, en 1966. 

De tnl manera que para ese nna so pudo haber tenldo recursos 

a medlano y largo plazo, 
, 

881..: 

Provenlente de OepSsltos a la vlsta y plaza rl 88.5 mllicnos 

~ 

Proven1ente ue Oepos1tos de ahorro 43.4 11 

T a t a 1 ~ 131. 9 11 

Esa clfra es muy elocuente y refleja 10 mucho que podrfa 10-

grarse can regulaclones dB csta naturaleza. Se consldera que can el 

respaldo de una Ley Bancaria, el Banco Central estara en capacldad de 

1mprlmlr a sus aCClones, resultados verdaderamente POS1t1voS para la ~ 

conomfa naclonal, y que hasta ahora solamente cuenta can la regulac10n 

de su Ley Organ1ca. 

Es oportuno menClonar que el Banco Central no es el unico rns 

ponsable n1 la un1ca Soluclon a todos los problemas econom1cos del pais, 

es 1ndudablemente una parte de la formula para resolver 8S0S problemas. 

No se debe de caer en el error de quererlo resolver todD par su med10. 
6 
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