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INTRODUCCION

La elaboracidn del presente trabaju‘tiene~comc objeto ana-
.1££ar:los‘efectos econdmicos inmediatos y mediatos sobre la estrug
tura del crédito en el paIs3 sobre el azhorre interno y la falanza
de Pagos), despﬁés'de la Reestructuracidn de la Banca Central de E1

Salvador” suckdida sn el mes de abril de“lgﬁl.

Se ha crefdo conveniente empezar por hacer uns raesefia hise
tdrica de todos los Bancos Comerciales emisores que funcionaron af
tes del Banco Central Soclédad Andrima, con el propdésito de facili
tar a las persones ‘interesaddsy .la historia bancaria emisora de E1

Salvadors

En segundo términq se han:-analizado algunos instrumentos -
de polftica monetaris con:que contaba el Banco Central Sociedad Ang
nima,'desda el punto de vista de que &stos no eran lo suficientemen
te flexibles como para podérle dar une mejor movilidad al dinerg. -.
Asimismo, se exponen diferentes causas que influyeron en la‘Reestrugv
turacidn del Banco Central, concluyendo que el deterioro de las re-
servas internscionales y la expansidn inmoderada del crddite, fue la

causa principal.

Por otra parte, estd la situacidn del Banco Central comp -
Institucidn Auténoma del Estado, que como es de suponer cusnta con

.los instrumentos de polftica monetaria y crediticis adecuados, pero




al trasluz del andlisis critico la situacidn todavia presenta va-
rios escollos, lo cual indica gue no son los instrumentos de polil
tica monstaria y crediticia los que solucionan los problemas, si

los hay, sino que es la forma y manera de usarlos.

como efectos econdmicos inmodiatos, se han considerado los
comprendidos en el término de un afio (Abrii 1961/abril 1962), y el
estudio ha versado primordialmente sobre sl comportamisnto de laé
Reservag Internacionales‘Netas, que fue l=z vgiiable gue se tratd -

de fortalecer para salvaguardar el valor externoc del coldn.

!

Laslefectos scondmicus mediatos, son los gue comprenden =
los afies 1961/1966, y en ellos se hacen apreciaciones sobre los re
sultados obtenidos con las medidas de politica monetaria y credi--
cia adoptadas en les afios mencionados. Es asi, gue se trata la Ba-
lanza Comercial haciendoc comparaciones anuales, llsgando a la con-
clusidén de gue el seldo desfavorable sucedido en los Gltimos tres
afios, ha sido por el ritmo demasiado acelerado que llevan las im--
portaciones, consecuencia en parte del procsso de desarrolle econg

mico y social del pais,

Con relacidn a las Reservas Internaciaonales Netas se hace

gnfasis en gue &stas han mantenido un nivel adecuado, por las cau=-

sas exdgenas yue han influfde en el sistema, aceptdndose esta situa
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cidn siecmpre y cuando no se sucedan en la Balanza Comsrcial los
déficit demasiado grandes como el scontecido en el afic de 1966,
recomenddndose gue para los afios venidereos se eviten estas des-
progorcionadas diferencias, principalmente cuando el déficit rg

duce las Reservas Internacionales.

Cuaondo se trata el rubro depdsitos se hace ver que los
aumentos sustanciales ocurridos en los depdsitos a plazo y de =~
ahorro, han sido influldes cn gran medida por el establecimien=

to del Control de Cambios en el pais.

En lo cuncerniente al crédito concedido por los Bancos
establecidos, se ha observado principalmente su composicidn, es
tableciéndose la premisa de que el crdédito comerciai todavia se
encuentra clevado, lo cual ha permitide continuar con un alteo -

nivel de importaciones de articulos munufacturados.

Cuando se hace referencia al crédite discriminadeo par
plazo, se observa yue para atender el créditoc a mediano plazo,
no se cuenta con recursos suficientes para ello, debido a que
los depdsitos de ashorro y a plazo fijo que tiene la banca pri-

vada, por razones de competencia, son casi a la vista.

Finalmente se exponen algunes Conclusiones y Recomenda



ciones, y se han slaborado con el deseo de contribuir en alguna
formas, & poder establecer cuzles podrian ser los instrumentos -
adecuados para atender lo mejor posihble las condiciones scondmi

cas de £1 Salvador.




CAPITULD I
HISTORIA DE LA BANCA EN EL SALVADOR, ANTES DEL

15 DE_JUNIO DE 1934

Se comenzard por hacer una resefia de todos los Bancos -
gue funcionuron antes de le fundacidn del Banco Central de Reser
va de El Sclvador, §. A.; entre cuyas caracter;sticas principsles
de todos ellos estaba la de poder emitir billetes y en respaldo‘-
de las emisiones deberian mantener uhé garantfa de por lo menos
40% en efectivo, asi como también, el Gobierno les concedfa privi
legios, como decir, fue lus enseres gque introdujeran pare su uso
no pagarian derechos de importacidn y ademds, podfan usar libre-
mente los teldgrafos de la Repdblica., Por otra parte, sus emplea
dos quedaban libres de prestar serviciq\militar o civil obligatg

rio. Los billetes gue emitieran serian sceptados en todas las of}i

cinas pdblicas de la Repldblica.

£s de mencionar gque los contratos son cupialfiel de los -
originales { publicacionss del Diario Dficial)'y se aprecis gue -
dstos tienen ciertas confusiones, pero podrian ser atribuibles a
errores de traduceidn, yn que ha existido on el pals, mds adn en
;a dpoca que se comenta, la costumbre de traducir modelos de con

tratos de otros ldiomas,

a) BANCO INTERNACIONAL DEL SALVADOR:

£l & de abril de 1880, =1 Poder £ jecutive, hacisndo uso



de las facultades'que le concedia el Decretc Legislativo de fe-
cha 24 de octubre de 1872, por medio del fMinisterio dé Hacienda
y Guerra, a cargo de don Pedro fieléndez, formula juntamente con
el 8r. J. F. NMadina, la contrata que da origen al primer Banco

de la Repdblica, la que did por resultado el establecimiento de

~un Banco Comercial denominado Banco Internacional del Salvador,

cuya convenio fue el siguiente:

Arts l.- El Sr. Mindina y sus asociados establecerdn en
El Salvador, un Banco que llevard el nombre de "Banco Interna-
cional del Salvador".

Art. 2.~ [Aas operaciones de gue se ocupard =1 Banco in
ternacional del Salvador, serdn, descontar documentos de comer
cio, recibir depdsitos, emitir vales al portador, comprar y =~
vender letras y las dem’s acostumbradas por esta clase de esta
blecimientos,

Art. 3.- El C2pital Social del Bsaneo Internacional del
Salvador serd de guinientos mil pesos divididos en cien accio=-
nes de cinco mil pesos cada una, pudi“ndose aumentar por acuer
do de la Junta (General y aprobacidn del Supremo Gobierno. El =
Banco podrd comenzar a funcionar desde que estén suscritas cin
cuenta acciones, \ '

Art. 4.~ E1l valor de las acciones serd pagadero en mong
da efectivea redonda del modo uwue lo determine la Junta Directi=
va, debiendo transcurrir guince dfas por lo menos de un llama--
miento a otro, y ninguno de los llamamientes podrd exceder del
diez por ciento del valor nominal de las accicnes, salvo que la
Junta Gencral resuelva otra cosa.

Art. 5.~ El accionista gue no enterase su cuota el dia
sefialado, pagard una multa de dos por cients sobre el valor no
minal de la accidn y si treinta dias después no estuviese’ efeg
tuado el page, perderd el accionista a favgor de la Sociedad, -
todes los desembolsss anteriores.



irt. H.~ Lus sgeiones uel Bznca llevardn anotadas a su
respaldo -los llamsmientos satisfechos. Ellas son personcles; no

_podrén transmitirse sin aprobacidn cscrita de la Direceidn y tg

mada razdn en los libros del Banco. Pero si la transmisidn se hi
ciere a favor de uno de los socios, bastard el aviso de la Direg
cidn para la toma do razdn en los libros del Banco.

Arte. 7.~ £1 domicilio del Buanco Internucional del Salvae
dor serd la caepital de la Repdblica, salvo yue la Junta General
disponga trasloderlo a otra ciudad de lz misma. Se establecerdn
Sucursales en donde la Juntz Goneral lo disponga y Agencies en =
donde lc¢ Junta Directiva lo estime conveniente.

art. H.- Este Brnco se establecerd con capitales nociong
les y extraenjeros combinudos y se considerurdn como pertengcien-
tes a extranjeros tocos los constitufdes en el Buneo Internocio=-
nal del Salvuadory on consecuencia, yuedardn exentos ¢ge tods con-
tribucidn o impuesto ordinurio o extracrdinario ges cualguier na-
turaleza que sea y no guedardn sujctos a represslias en cgaso de
QuUerra, -

Art. 9.~ Lus scciones, litros, billetes, cheques, lstras,
recibus y otros documsntos privados de comercio que emita el Han
co o se expidan directamente ¢ su favor, quasdardn exentos del dg
recho de timbre o sello. '

Art. 10.- Lus cajss de hierro y enseres de escritorio que
el Honco introduzes pura su uUso, no pagardn derechos de importae-
cidn, y lou mztales en berra o acufiados gue se exporten o importen
por el Banco guodardn excntos de todo derscho e impuesto.

firts lle- £l Hanco Internscional del Salvador tendrd el -
uso libro de los toldgrafos de la Repdblica pera sus nogocios.

Airt. 12.- tLos empleados del Hanco cstardn exentos de todo
servicio obligstorio militar y civils.

Arts 13e~ £l Banco emitird billetes pagaderos & le vists,
y &l portador husta pour doble centidad de su capital suscrito, dg
biendo mantensr siempre, sn metdlico, en las cajos de su domici--
lip, Sucursales y figencias en las Repdblica, por lo menos un valor
igual al cuzrenta por ciento del de los billetos en circulscidn.



Grt. lde.= Los billeotes del Benco ssrdn admicidos en todss
las oficinos pdblicas a2 laz por del metdlico en todos los departoe-
mentos en que ol Hanco tengs el cembio establecido y eon corriente,

Art. l5.~ Durante sl término de wveinticinco afios ningdn -
vtro Banco sino el Banco Internzcional del Selvadeor, tendrd le faz
cultad de omitir billetes al portador o o la vista, y sn las ofi-
cinoss pdblicus no se admitirdn los de otros establecimientos de
crédito.

hrte 16.- La responsabilided de los socips del Banco Integ
nacionul del Salvedor, se limite sl valor nominal de sus accliones.

Art. 17.~ £n caso do que algdn socio fallszca o se susente
de lu Repdblico, su reprasentante legal tendrd voz vy voto en lus -
Juntas Generales.

Arts 1B.~ Lus scecionistas todos componaen la Junta General,
y para gue dsta punde celebrar sesidn, se roguiere ls concurrencia
a ella, de las dos torceras pertes de los acciones suscritas,.

En ceso de segunda citacidn por falta de ndmero, seo celew
brard sesidn con los gue congurran,

Toda citacidn 2 Junta Ganoral se hard por medio del perid
dico oficial.

Art. 19.~ En la Junta Genasral de Accionistas, cada accidn
tendrd derecho a un voto, y los zccignistas gue no concurriosen
podrdn hscerse representar Unicamente por otro scocionista con cor
ta poder al ofeccto,.

Las resoluciones de la Junta Gonerel se tomardn por mayo-
ris absoluta de votos de los concurrentes.

Art. 20« El dfs dltimo de ensro y dltimo de julio, se -
practicard Bulance General del estublecimiento, ¢l cual soré somg
tido a la Junta General Qrdinsria con el informe semi-anual del -
Gorento, =2n los meses de fehroro y agosto.

idrt, 21.- El manejo del Banco estard encargado a un Geren
te nombrade por la Junta General y una Directiva, cuyos mismbrous
serdn socios nombrodos por la mismo Junta Gonerals



ATts 22.,~ La Junta virectiva se compondrd de tres firecto-
res y asistird a sus sesiones ol Gerente, guien tendrd en eollss voez
y voto. Colebrard sesidn ordinsria mensuzlmante y extraordinaria =
cuando el Gerente lo convogue. Eligird dentro ve su senc un Direc-
tor con yuien sl Gerento decidird dicriamente las oporaciones.

Art, 23.~ E1 Gerente y Dircctor Consultor gozardn de lzs 1@
tribucioncs gue designe la Junta General.

Arte 244~ Lu firma del estsblecimiento la llevard ol Gersn-
te, a guien tambidn corresponderd lz representacidn judicial del =
mismo. Por falte accidental del Gerente, el Director de consulta ha
rd sus veces.

Art. 25.- Somn atribuciones de la Juntzs Directiva: la.) Nom-
brar y remover a propuesta del Gerente, los empleados subalternos y
asignerles sus dotacionesy 2¢.) Formar el reglemento interior y so=
motarlo a ls sprobacidn de lo Junta General, zasi como las modificae
civnes a gue convenga hucerle; 3o.) Acordar llamamientos y repzrtoss
4a.) Convocar ls Junta General ordinoria y extraordinsria; S5a.) Aprg
bar los traspascs de acciones y hacer lo demds gue no esté previsto
en este contrato, en representacidn del Bunco Interpacional del Sal
vador.

Art. 26.- E1 finistro de Hzcienda por si, o por medio de un
delegado empleado del ramo, podrd esistir al arguso monsual de lusg
cajas del Banco, para verificar la existencie metdlics con relucidn
a los billotes eon circulacidn, Podrd igualmente pedir un argueg oxe
traordinario cuando lo juzque convaenionte.

Art. 27.~ Mo serd obligatorio =l Banco lz admisidn en gus «
oficinus como dinoro efectivo, 0o an otro concepto, ningdn papel mo-
nuoda, o muneda de papel de existencia <ctual, o gue mis tarde puedsa
acprdarse & favor del mismo Gobierno o de particularess puns todo =-
documento en poder del Bunco, sdle podrd ser redimido poer dinerc efac
tivo de curso corriente o sus propios billetes sl portzuor o & la -
vista,

El Bazneo Intarnccional del Salvedor, an todss lzs acciones
judiciales promovidas esnte los tribunales de la Repdblica, gozard
de los mismos derechos y privilegios eoncedidos al fisco y do los =
gue =n adelante se lo oocncoudan.

frte 28,- El Banco formard un fondo de resurvs con el cineo



-por gisnto por lo menos dge sus beneficios somestrales netos.

Art, 2Y9.,- Lo sociedad furnada por el Banco Internacionsl
del Selvador, durard por zl téemino ue 25 afos, szlvo wuo la Jun
ta Gonaral resuelva liguidarlas antes, concurriende en favor de -
gsta resclucidn las tres cuartas partes de las acciones.

Arte. 3U.=- Entrard forzosamente en liguidacidn el Banco -
en el caso de gue alguno de los balances ssmestrales mucstre la
pérdida da ls reserva y el traints por ciento de su capital.

Art. 3l.~ Llsgado el ceso de que el Banco entre en ligui
dacidn, lu Junts General disgondrd la persona que se encargue de
ella y la manera de llovarse a cabo.

art, 32.- E1 presente contrato forms ls Ley Lonstitutiva
del Huanco Internzcicpal del Salvedor y no podrd sor modificade -
gin acuerdo de la Junta (eneral, habiendo concurrido dos torgeras
partes de los acciones suscritus an favor de laeforma y con ae
probacidn ael Supremo Gobierno.

Art. 334~ E1l Banco Internacional del Salvador deberd cs-
tar funcionando antes de expirar un afio dasde ls fecha del presen
te contrato, ¥y en ceso cuntrario, caducardn lus concesiones gue -
en 41 so exprosan.

En el mes de agosto de 1880, 12 Junta (ieneral del Banco

Intarnagional del Sclvador zcordd emitir suplemontariamente cua-
rente acciones de cinco mil pesos csda una, ademds de las cien de
que habla ls contrata, emisidn gua fue wprobzda gor el Supremo Gg

hierno.

Este Baneo desde gue se fundd llend las finslidades pacga
gue fue cresdc, habidndose captado l1a confianze del pdblico y sdam
tisfecho les uaspiracionos del Gobiorno, segdn lo menciona la Hew

moria uwue el Finistro de Hacicnda, Guarras y fMarina preosentd al -




cucrpo logislativo el B de febrero de 1882 y que ontre otras co-
sus en su Capftuleo XII, cuzndo se refirid 2 los Bancos deciaz lo

siguisntes

Elvﬁanco sa habls fundedo con un cepitel de setecientos-
mil pesosy que sus billetes tenfsn uns amplia circulwcidn en todo
el pelsy cue hasta ol 31 de wiciembre do 1881 sdlo se habfa llama
do el 50% del Capitel Suserito y lss oparaciones ds descuento des
de la instalacidn del cstablecimiento hesta ls indicada foecha ase
candfan @ 1u suma de 2,768.897.04, sicndo el 11.59% ol tipo medio
del desscuentos gue la circulscidn de billetes era més o menos de
239,000 pesas, mantenicndo como respsldo de ells, an las cujas =
del fBanco, el 40% fijedo por 1s contretay y cue an las Aganciss -
de Santa Ana, San figucl y Sonsonate, se hzbfan movilizado en me=-
tdlico b5L.233; 343.679; y 308.900 respectivemente, £1 gividenda

del primer semsstre fus de 120 pesos por accidn,

£l Banco Intsrnacionsl funciond durante 18 =fios con unha -
actuacidn sstisfactoria, hasta ue so fusiond con el Banco 3alvaw-
dorefio segdn contrato celebrado el 29 de abril de 1898 y que fue

apreobado por ¢l Poder Ejecutivo el 11 de meyo del mismo afio,



b) BANCO PARTICUHLAR DEL SALUADOR:

£l 6 de cnero de 1885 fue firmadc y sprobado sl contrato
prra la fundacidn de @sto Bunco. Se establecid con un Cepital Sg
cial de 400.000 pesos dividido en 40 seccionos de 10.000 pesocs ca

g3 und.
El Art. 12 del contrate conitenfa lo siguiente:
-~

"El Pfanco Particular del Salvador punde smitir billetes puaguderos
a la wvista o al pertador por un velor igual vl do su capital suse
crito, debiendo manlanor en sus cajos, en motdlico al 40% del voe
lor de sus billetes en circulacidn. £s sntendido rnue teniendo el
"Auznco Internscional del Salvador el exclusivo privilegio de qus =
sus billetes se admiton on les oficinas pdblicas, este Hsnco Pare
ticular deberd abtener su pormiso para yue sus billetos sean admi
tidos a la pur de los del IniLernacional®.

También a8l contrato establecis lu facultad de incorporare-
se a otra institucidn bancaris dentro o fuers de la Repdblica, si

asl lo decidiese 13 Juntas Gsnsaral,

£l 12 de diciembre de 1691 cambid su nombre por el de BaN
CO SALVADORLAD aumontando su Capital Soclsl a 1.000.060 de pescsge

partide on 1,000 accionses de mil pesos cada una,

fomo antes so menciond, =1 Hanco Szlvadorefic se - fusiond -
con @l Henco Internzcional el 29 de abril de 1898 y el 30 de mayo
de 1902 chsorbid scgdn acuerdo del Poder Ejzeutive, al London -

Bank af Contral amarice Limitod.



*El Beneo Salvodereio siompre fue prudentea coﬁa institu=~
Lo emisar qus fus y rsto se evidencis cen las cifros de su Balance
de fecha 31 de mayo de 1934, fecha en qgue dejd oo ser Benco de E-
misidn. Los billetos an circulzcidn mostraban une suMa 08 eeesaw
£ 5.363,420.= con un respaldo de oro americano de $§ 1e656.970.~ vy
gue al ZGB% de cambio significa € 34313.940.~ o sga una garantis

el 61,79%" L/

1/ Evolucidn y Contabilidad Bancaria, José Maria Canales,
pdg. # 223.
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c) HAMCO DCCIGENTAL:

£l lé-dc noviambre de 1889 se aprobaron los Estatutcs del
Bunco Uceidentsl cuyo domicilic sc fijd en 1o ciudsad de S=nta Ana,
Este Hanco fue fundado por los sefiores Ledn D;cyfus y don Emilio
Rlvireze Se fundd con un cepilal de medic milldn de pesos dividido
an 500 scciones de mil posos ceda unz, pudicondo aumontsrse el ca-
pital pgracuerdu de Junta Genersl y con aprobazcidn del Supremo Go

wierno.

fste tianco tambidn tonfz la facultaed do emitir Lilletes -
pugaderos a le vista y al portazdor heste por el doble e su capiw-
tal suscrito, debisndo mantenor siempre en metdlico on sus cajas
]

por lo menos un valor igual 1 404 de sus billetes en circulzcidn.

deimismo, sus Estatutes decian gque su duracidn serls de -
25 efivs, salvo que le Junta General resclviera liguidarlo antes,
cor.waurriendu 20 FTavor de esta resclucidn las tres cusrtas partes

de sus acciocnes.

Al 31 do diciembre de 1889 se sumontd su Capital s un mi=-

1140 de pesos por meoio de una nusve emisidn de 500 acciones de =
mil poscs cada unc. Posteriormente y on los afios siguientes siguid
sumentunde su Copital, pars gue al 31 de eoncro de 1934 llegars a

la suma de & 6.000,000.00.
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A este Banco se lc prolongd su vida legal, hssta el 31
e diciembre de 1955, demostrando en esta forma gue habfa desa-
rrollade sus operaciones a sutisfaceidn el pdblico y del Gobier
no. do obstante esta autorizacidn concedide en =21 afic de 1928, -
sus Diroctores dispusieron liguidarlo voluntsrismente segdn avi-
s0 publicado en el Riaric Oficial Noue. 127 del 21 de julio tig ==

1859, hobicndo desaparscido por complete gn el afio ge 1991.



d) BANCO DE NICHisGLA (Sucurscl):

En sbril 24 de 1893 y por medio de Decreto Legislativo
g2 fucultd al Poder £ jocutive para que calesbrara contrato con
el ropresentante. del Hunco de Wicersyua, sutorizendo sl cstable
cimiento de una Sucursal o dichou Bonee 2n ests capitale Bl con
trate ruspectivo fuc celebrado <l 27 e abril del mismo afio de
1893 por don hanucl J. Barriore en su curdcter de Subsccoratario
de los despechos de Hacienda, Cridito Pdblico y Fomento y don -

Encarnacidn fiojfa como reprosentonte dol Benco de Nicaragua.

3a la concodid la facultad de poner en circulacidn bi -

llstes y su curacidn se fijd pgara un plazo Jdo 25 ofios,

£En garantls de guo sus oporaciones les comenzsris dentro
de 40 #Ias despufs de firmado el countrsto, entregd al Gobierno -
en depdsito, cicn mil posos on Honos dol Salvédar, sicndo enten
dido que si la Sucursal cumplie lo psctado, los bonos le ssrfsn
devusrltos, psro sn coso contrario dstos guedoarfan e Tavor del -

fubliorno.

El 9 de junio ue 1886 ol Gebierns del Halvador y don ==
John sshton Heap, Subgersnte el London Hank of Contral Amsrica
Ltidsy Sucasor dol Boank of Nicerague, Ltd., ¢l cual & sy wvez era

Sucesor del Banco de WNicgarugua, celebraron contrate on el cual
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se reccnociu la valinoz del contrato celebrado con fecha 27 de =
abril de 1893, Qn sun se eostablecfa la fundacidn de 1z Qucursal
dal Hanco de Nicaragua, guedando on vigsencia todas y cuda una us
las cldusules de aguel coniratc e introduciondo otras adiéiona-
lés. Fua asi como 2l 8onco de Kicsragua dojd de existir guedsndo

en virz de €1 el “Lonagon funk of Contral Amcrico Litde™

Por su parte ol Londen Bank of Central America Ltd,, se
fusiond c¢on ol Banco Salvadorcfio segdn acuerdo del Poder € jocuti

vo u2 fechs 30 de mayo de 1902, cuyo texto uscis:

Wyista 1z soulicitud suscrita por los sefioroes Calixté Vo=
lado, Avministrodor del Banco Salvadorofio de eosta ciuvdad y don -
Alberto W. Augspurg, Garonte 0o lo Sucurssl el London Bank of -
Contral America Ltde, rclativa a gue sz sprucbs lu fusidn quedi-
chas institucionos de crddito tratan ue verificar, on virtud de
la cual gueda sin cexistencie lngai la reforida Sucursal del Lone-
don Senk vy continda ol Hanco Sulvadorsfio sus neyucios, bajo su -
propgia concesidng y considersndo: gue el propdsitosde los insti-
tuciones axpresadaes puado ser de positive interds para ls genors
lidud, el Poder € jeocutivo, o conformidad con el No. 30. del art.

rofueruncia. Comuniguese®.
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e) BANCO AGRICOLA COMERCIAL:

Por Decreto Legislativo de fecha 18 de mayo de 1895, pu

blicado ".en el Diario Oficial No. 124 del 29 del mismo mes y aflo, |
|
se le dié vida al Banco Agricola Comercial, siendo el texto del ?
|

Decreto el siguiente:

"Poder Legislativo

La Asamblea Nacional Legislativa del Salvador |

CONSIDERANDO: Que uno de los medios mds eficaces para el
fomento de la industria agricola del pais, es la fundacidén de -- |
Bancos Hipotecarios que suministren capitales a los agricultores,
a plazos largos e intereses mdédicos, DECRETA:

Articulo Unico: Autorizar a los sefinres José Gonzdlez A.
v Rodolfo Duke para cstablecer en esta capital un Banco que se -~
denominard "Banco Agricola Comercial) bajo las bases sigulentes:

ls= E1 Capital del Banco serd de cinco millones de pesos
plata, dividido en acciones, pudiendo comenzar sus operaciones --
cuando tenga suscritos dos millones de pesos y en caja guinientos
mil pesos. -

2.~ La Sociedad formada porel Banco durard por el térmi-
no de treinta afios, salvo que los accionistas gue representen las
tres cuartas partes del capitalsuscrito, resuelvan liguidarla an-
tes de ese término. BEn este caso, la Junta General sefialari la for
ma en que debe llevarse a cabo esta disposicidn.

3,= Las operaciones de que se ocupard el Banco, serénvprigl
cipalmente hacer préstamos sobre primeras hipotecas hasta por la --

mitad del valor de las propiedades gravadas; descontar documentos -
de comercio; abrir créditos o cuentas corrientes con garantias; ad-
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mitir depdsitos, nogoclior gires, emitir billetes ol portador y on
fin, Loda clese de uprracioncs.

Para ol page de los prdsiamos hipotecrrios el Baznes gueda

obligado @ conceder plazos de dicz 2fos por lo menosy y pors gue
2l capitzl le ses reembolswodo por partes o on conjunto al ecabo de

4de= £1 Banco poiird emitir billetes al portsdor, hosta por

al doble del gepital llemads y deberd toner on dinero efcctive on
sus cajas por lo menos un 40% del walor ude los billestes wn circu-
lacidn,

H5e~ £1 Hance so fungord con cepituslces nescionales y extran
jorus y uundardn exzntes cie tods contribueidn o impuesto ordinaric
y extracrdinarios’

Ohae= Lus cgeicnes, billotes, chogues, lstras, rscibos, 1i-
bros, oscritures y tede clase de documentos gue emita ol Hanco, -
sstardn exoentos del impuosto e timbres o scllos durentc dicz affos.

7.= Lus cujus de hicrro y enseres de escritorio gue ol Ben
co introezuzea para su uso, ne pagserdn ninguns clese de uernchos o
impuostos de importacidn y los motsloas gue ol Bance importo o exe
porte gundan oxontos de lodo derccho o impucsto por una sola vez.

B.- Los motules gue ol Hanco importe o oxporte guedan oxen
tos de tode derscho o impussto, excepto el cesc do que por leyes -
gunerales posteriores, so prohibs o grave la importecidn o expors
tacidn go metales on barras o seuluuss,.

J,« £1 Raneo tendrd ol uwso libre de los teldgrafos dec la =
Rapdblica par sz afios.

10.- Los empleados del Hanco zstardn oxentos de todo servi
cio obligotourio, sso civil o militar,.

ll.- Dog veces al afdo se practicard #Halunce General y ol #i
nisterio de Haclienda podrd delegsr @ un sepleoado supericr del ramo
pora presenciar el srguec en los fechss gus designe, o fin de cer-
ciorarse de gue la existcncia on coja estd en relacidn con la pros
poreidn gue respocto a los billetes, ostabilece la base cuarta.

Tambidn podrd el Ministerioc ordenar laz inspeceidn v argueg
en los oficinss del Honco, cusnoc lo ostime conveniente,.
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l7e= La firma Jel westablscimicnto 1z llevard el Geronte,
guien tambifn roprossentsrd el Hunogo judicialmente.

15.~ #o serd oblivstorio a8l Bunco lua aceptacidn de ningdn
papnl monuda, aungue su circulecidn oea declurada forzosa.

l4.- £l Banco deoberd principiar sus cposraciones antes de
un efio, a contar de la fecha de la aprobacidn el presente proyeg
to, on coesc contrario, caducardn lzs concosiones en €1 otorgrdas,
Poro si hubioron hoche usce de las exencicnes gus cstablecen los -
articulos znteriores, pagardn los derechos o impusstos estableci-
dos por las leyes y gus dejaron de cubrir.

15.~ Una vez suscrito ol capitzl noeccsurio, se eligirdn -
los sucios jue formsrdn la Junta Directiva pars formular el Kagla

mento Inuerior, @ fin e sujstarlo a la aprobacidn del Supremo Go
bizrno.

loe= £1 Bunco guedord sujeto a les leyes y autoridades -
dgel pails, nc pudiendo ocurrir a lug vias diplomdticas®.

Lon fecha 7 de febrero e 1928, =21 Poder E joocutivo, a sc-

licitugd del Banco, lo prorrogd la concesidn gus inicislmente fue

gde 30 afics haste el 31 Je diciembre de 1950,

Fue ol Benco Agricola, el gyue sirvid de base pars la fun-
ducidn del Benco Central de Ruserva de El Salvador, Se Asy ¥ hase
te la facha de su transformucidn, que fue pn el afic de 1934, toe-
nfa el privilegio do emitir bil;etas al portador y =1 Balance al
31 o mayo de 1934 mostraba gue tenfa uns circulacidn de billetes
por valor de § 2.838.622,00, con un respaldo de oro acufiade por
12 suma de §& 580,125,000 gque ol 20074 de cambio hsrian un wquiva—-:

lente ae o 1.160,250.00 lo gue representaba una garantla de 40.83%
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f) BaNCO INDUSTRIAL DEL SALVADOR:

Segun fcucrdo del Poder [ jocuiivo e faecha 24 de septism
bre de 18985, publicado en el Diurio Oficial KNo. 225 del mismo mss
y ufio, sprueban los Eststutos y queda fundado &1 Banco Industriasl

del Salvador.

tuta institucidn fue fundada por los sefiores fiarianc Buz-
min, ‘un Menuel Trujille, don Nareiso Avilds y don Antonio Je Mar

tinez,

El womicilio e asta Hanco se fijd en luw ciudad de Saunta

Ana y su concesidn puras cperar fus pars 25 afies, sisndo su Capi-
al sutorizado de 2 millonwes de pesos, dividido e os mil dceig
tal torizaedo do 2 lien de p s divid n o 1z o

nes de un mil prsos coda una.

S0 1~ concedieron los mismos privilegilos uo a los otros
Bengcos ya establacidos, come ora la de emitir billotes al porta=
dor, sxencidn de impucstos, litre uso de teldgrufos y teldfonos

nacglonales, wtc,.

Tenfa le obligucidn de menicher en sus cajus 21 504 del
virlor ce sus billotes en circulecidn, incluyendo pera =21 coso cg
mo efuctive, ol 309 del valor ¢z los créditcs hipotecarios a fa-

vor del gsnece

dsspuds de tres afius ae su fundscidn o ssa on 1898 y por
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meucrdo de su Junta Soeneral de fccionistas, se dispusc ponerlo -

an liyuidsecidn,

Su condicidn finnncisrae se fue agravandﬁ a tal yrade gue
o gl Disrio O0ficial No. 893 de Techa 23 de abril de 1906 fus pu=-
blicudo un aviso el Juzgado PBrimero ue Primezra Instancia de lo
Civil de Senta Ano, por medio dsl cuzl se convoesba 8 los cocio-
nistss del Boncoe peres gue concurrieran al sludido tribunsl para

tratar osuntos relzcionszdos con su liyuldocifne
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Q) BANCH NACIONAL DEL SALVADQORS

£l 11 de abril de 1806 se firmd la ecscritura pdblicse gus
daba nacimionto a le institucidn de crddito denominasds Bapco Na=-
cional del Yalvsdor, con un cagétal de 2800.000 pesos. Por acuer-
do de Junte Directivae del 14 de julio de 1906, se aumentd =1 ({a-

gital & un milldn de Lesos.

Lo nscrituras de constitucidn fue ssentada en sl Rogistro
de Lomcreic, anexo sl Juzgado Primero de Primera [nstancia de lo
Civil deol pistrito de San Salvador, el 23 do julio de 1906. Sus
estatutos sa aprobaron el 25 e jullo de 1906 y £stos fusran puw-
bliccdos an el Diario Oficisl Ho. 179 del lo. ds azgosto del mismc

afio.

Segdn Dierios Gficiales Nos. 230 y 231 del 6 y 7 de ocotue-
bro de 1909, el Bsnco tuve dificultsdes con el Lobierno, @ rafz -
de heber solicitade al Tribunel Superior do Cuentas gus se tomara
razdn a ciarta cantiuad de billotes, la cual fue denegads por el
Tribunal, argumentando que la gmisidn de Billetos del Buanco, ¥ @&
la cual se habla tomado razdn, llegsoba o la sums de un milldn de
veses, lz cusl cubrfz ol doble del C=2pitel Pogado de guinientos

mil pesos cuyo 1Imite gstublocfa la Loy,

o obstante lz nogativae del Tribunal Suporior de Cuontas,
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2l Bengo se dirdgid al Pinisterio de Heclenda manifostando su in-
conformidad, pero dicha Secretarfs confirmd la resolucidn del Tri

hunal,

El punio de vista del Banco consistia en que la Ley ls ay
torizaba para emitir billotes hasta por el doble dal Capital "Sug
crite® y gl Tribunal Suparior lz contestd qus la asutorizacidn cra

hesta por el doble del Capital Pagado.

Esta controversia did luysr 5 gue tunto el Gobicrno conmo
2l mﬁblico tuviara desconfianza de las instituciones Hancarias, =
por lo que g2l Gobilerno se vid on 1o necesidad de tomar mediias pa
ra garantizar lz gonfiunza gue el pdblico habla depcsitado en die
chas instituciones, Fue asi como se dispuso gue lg Contadurfa Mae
yar practiecars argueos extraordinerios en las cojes de los Bancos,
para aseyurarse de que dstos cumpliszn con ¢l reguisito estableci-

do por ls Lav.

De astos arqueos efoctusdos, 1z Contzourls Meyor informd
al Tribunal Suparior :we el dnigco Raneo gue eparccis en descublep

to de su responsabilided legal era sl Banco Nacional gel Salvador.
El poder Ejescutivo qgueriendo srmonizar los interesss de la
institucidn con los del pdblico, on vsz de tomar medides drésticas

obligd 21 Bango 8 yue s sujetara 2 hecer un argqusc somanal, de--
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biendo informar al finisterio de Hecienda los resultados oo estas

rovisionas.

A fincs de 1913 sl Banco Ngcional sufrid una crisis alors-.
monte a tal greds gque obligd al Geobiorno a tomar melicas para el
casc. En tal sentido,.ssgén gonsta en el Diardio Oficial No. 126,
Tomo 79 de fecha 28 de noviembre dé 1913, se onvid circulsr a los
Boncos Salvaderedc, Occidental y Agriecole Commrcial, gue decfa op
tre otras cosas, que con motivo de las dificuliadus PN gue s haw

biz envuelto dltimamente ol geonco Nacional sel Sslvador, el Gebisp

no se habfs proccupndo y cstudisba la forma de ¢onjurar en 1o po=-

sible, las complicaciones futurasy gue con oiche propdsito elcobiqg
no habiz concebido la ides de proponcr la fusidn de los Banens w

’ }
existentes, tonto péra mayor capacidad del mpital, como para gues=-
salamente oxisticra una institucidn emiscra de billcetes al portae-
dor. Un aancolﬁnico pmisor -decia la circular~ podris fundarse con
los capitales ys scumulidos, mds los que se llamaran madiante la e

auturizacidn respectiva, hosta completar ls centiaad de veinticine

co millones d8 pesos plota.

Dobido a esta circular, los Bancos celebraron Asambleas Gg
norales, segidn se :doduciz por los avisos de convocatoria s Junta
General que aparecen publicados en el piurio 0ficial de veriss fe-

chas del mos de dicismbre de 1813, pgero no conste de gus s& haya -

] BIBLIOTEAA HERNTRAL |
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szgado a ni u acguardo sobhra o sarticular o 188 6 o 28
11 o ngun t 1 particul no ntonces

flor su parte, ol Banco Nacional dol Salvador habla ini-~
ciado el caminc hacia su desaparicidn, siendo ssf como zn gl -

mas de diciembre de 1913, se anuncid oficialmente su liguidacidn,

Este Banco al Jdesaparecer dejd una gran cantidad de sus
billetes en circulacidn sin rodimir, lo sue significd para los

toncdores de dstos una pdrdida,.



CAPITULD TII

BANCO CENTRAL OFE HESERVA DE EL SALVADUR, S A.

Antes del 19 ue junioc de 1934 existian on £1 Selvador -
tros Bzncos comerciosles nue tonian l# facultad do emitir @anéda,
cllos cran: 8l Hanco Salvadorcho, ai Hancg Dccidcntal y el Banco
agricols Comercial., En vista de tal situscidn, y psra nue se pﬁ-
diera cumplic lo parte egsencial de lo cuz es un Banco Central cg
mo es la de tenar el tderecho dnico de emisidn, se fundd el Renco

Caxntral dJde Heservs g £1 Sclvador, Socciedad Andnima.

En sse ontonces, los Bsncos omisoros que existian solae-
mznte se preascupaban por incremantar sus ganancias, sin tomzar en
cuenta lss necesidades reales de la econcmia, razdn mis que sufi
ciente psra que se estableciera en el pafs una autoridad centra-
lizadora que controlars el volumon el Modio Circulante y yue se

preocupara e las vordadoras nucesidedes de la economfs nocicnsl.

Fua an usta-?orma‘cnmo 21l Gebierno contratd los servicios
Jel §r. Fe Fo Jo Houwell, tdecnico inglds, purs gue efsctuara un -
estudio secbre la formacidn de la Banca Lentral en a2l pafs. En su
informe relative a la fundacidn  del Banco Central dicho técnico
manifestd quo ﬁeberiﬂ haber un orgunismo encargado de mantener y
rosguardar ls monuda y el crdditc naciocnales. Asi sc tienen las
primeras idgas para fundar el Bsnco Central on el pals, manifes-

tdndose en ess dpoca, uue dicho Banco debe wstar libre de toda -



influnncia del Gobierno, pero sf, menzjundo los depdsitos de ds-
te, asi ecmo parte do los scldos de los Boncos Lomarciales y de-
bBiendo taner los Hencos monslionasdos ademds, un Encsje adicional

2n cfoctivo que deberfan sor conservados en sus arcas en la for-

mz de billeotes del Henco Central o monoda subsidiaria. La Junta

pirsctiva se formarfe por los sectorss mds importentes del pelsy
tambidn so requlaobs, on el sentido deo que deberle moentenerse una
resarva minima en oro y divisas del 25% a2n r&spalﬁ& de sus bille
tes on circulacidn y aobligaciones a la vistaj por otra psrtc, se
decfa y nsi se establecid, de gue al Runco Contral deberfa <o as
vitar de compotir con la Banca Comaercial y baejo Hingdn motivo =
straeris negocios o dopdsites de la Hsanca Comercial, osta situae
cidn nguedd aclarada cn su art. 45, literasl k) ae los Estatutos -
del Bznco Central que decfas

"hueda crohibido al Bancu:_

Doicarss a actividades comorcisles o interaserss dirsc-
temonto on cualguier omprosa comgrcgial, sgriceola, industrial o -
de ctra clasev. Como se puese coumpronder fdecilmente, los bancos
gexistentes o lu fecha de la funilacidn del Hanco Contral; S. idae,
no vicron en dste un competidor sino gus mds bien un Hanco de -
Bancos yue de conformidad @ todss las demis ctribuciones gue ls
astabs confiriendo la Ley seria de gran ayuds pora el sistema -

monetario y creciticio del pais,



- 25 -
&

obsorvacidn mis amglia del por qu

Cabe hacer agufl uns
dste de

Aey 80 fundd se decie de gue

cuando 8l Banco Central, 5.
sorfa ue estar libre de toda influsncia del Gobierno y nra, segdn

sc incicaba en esa dpoca, al peligro que tras consigo la intervep

cidn gubsrnsmontal, como 2s ls de poder ceupar 21 Banco Central ga

ra gubrir ddficit prosupusstarios o cuslesguiera otra nocesidad -
Se menciona osts sitwcecidn poryue 08 -

que el Gobicrno tuviase.

ilustrativa dol eriterio tfonico gue prevaelscia, sobre lus autori
Jados guo dirigfian al psls cuando se fundd el Bunco LCentral, quién
manifestaba =n forma demssiadc clara, guo noe tenfan lz suficiente
mudurez polftico-ocondmica como pora porder svalusr lo gus pare la
cconomia ngcional significabs la mdxima autoridad monetaria y crg
diticia quo es el Bznco Centrsl. Esta situscidn, gran eolemento en

contra de la reestructuracidn agtual del Benco, se poord anfogar

comn motivo de estudio en un futuro.

Sagin Decrotos Nos. 64 y 68 del 19 de junio de 1934 e la
Asambles Nacionsl Legislativae de £1 Salvader, se amite la Loy de

.

~

Fundacidn ol banco Central de Reserva de El Szlvador y los Esta

)

e

tutos o Ley Constitutiva del mismoce.
Dosde gue so fundd, husta la fFocha de la reestructuraecidn
sofinlaba la Loy com

s@ puede decir yuo cumplid el cometido guo le
y 12 consiguicnte -

mo cra lu do controlar 21 volumen del crddito
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demanda del medio circulsnte, de maners gue so asaegurara la 8-
tabilidaed del valor externs del coldn, regular la expansidn o -
contraccidn del volumen del crddito y fortalecer la liguidez do
ios Bancos Comarcialesvmadiante 2l establecimiento de un fondo

central de reserva bancuria bsjo su control.

fluy cierto os jue ¢l Banco (zntral, S. f., funciond bu-
Jo circunstancias espocisles, coms fusron las llamadas "dpocus
de cro® dol cefd, situacicnes guo le pormitfan al Banco Contral
atenaer sin dificultad slguna, las funciones cnheumsndadus, & tal
grado de que se comantaba en los circules internucionales de gue
al pails poselic Reserves Internsacionalos "extravagantes®™; pero ca
he groeguntarse, cuundo se vinieron obajo los preclos ol cafd
gue era el producto bdsico dc exportacidn si no se hubiora tenido
ase volumon ge Resarves Internaéionules & qud hubiinra bésmdo? Po-
siblemente ¢l Banco Central no hubiers cumplido su ob jetivo come

o

ara le de asegurar la estebilidsd del valor externc del coldne -
Esta situscidn tienc sus puntos ddébiles, ya fue sn dice yue la =
vordadera fortaleze de unu zconamfa depenide de su capacidad prow-
ductive y gue serfs mds eficaz toner un volumen adecusdo de capi
tal invzrtido on les sgcteres agropecusric e industrial, qus cuan

tiosos dopdsitos an el extorior para contrarrostsr una depresidn.
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Es muy importante mencionsr tambidn, el hacho do gue sl
Banco Central, Socciedad andnimz, contaba con instrumentos de pg
l1ftica monetaria y crediticia rigidos, los cusles no le parmi-
ti=an Fécilmente adnptar mocidas ﬁDSitiVﬁS, asf s tisne guo sl
arty 11 de la Ley de Fundacidn noc lc daba flexibilidan cuando
aacla de la mbligaciﬁn d0 los Buancos ostabloecidos on gl pufs e
mantoner constantamente una roservs on efcctivo cquivalonte, gor
lo manos ol 204 do todos los deopdsitos yue tuviersn. Lo mitad o
sea el 10% depositada en el Banco Contral y la otra mited debe=
riz e consistir en billsteos y monode yus deberfan de mantaner
on existoncia en sus propias cojes. Por utra‘parte, el art, 43
de los Estatutos del Buenco Contral en el litsral d) decis gue -
noeic redescontar documentos gque resultaren de cperacicnes comep
ciuvles de honz fide cuyoc vencimiento fuera a més tardar a los -
ciento veinte dies = cuntar de la fochoe do su redoscusnto on ol

)

Banco Central do Rosoarva.

sasimismo, el litorsl e) del mismo artfculc mencionsba -

\
gus padia redescontar documsntos librudos cen 21 propésito do -
financiar operacicnes roluzpionadas con la produccidn, clasbora--
cidn‘c negociacidn de productos salvadorsfios agropecuarics o in

Justrizsles que voncioran a més tardar g los sels meses contados

desde la fecha de su sdguisicidn por 2l Banco.



Con rzlacidn al plsze, las autcoridasdes del Banco Central
se "dieron cuenta de yue los gue concedisn eran aemasiado cortos,
& tal nrado gue en cl afio de 1952 se reoformuron los Estatutos -
an il sentido do gue se autorizopa a la Junta Dirsctivae para gue
dsta cuzndo las circunstanciss lo juslificaran pudiasras concaeder

redescuentns 2 plazas hasta Jdeo un af

o

.

7

Es decir, ostas situaciones agarsntes de rigidez se pu-

dieron hzber sclucionasde sclumonte con haber modificodo la Loy
del Hurce Central en lo gue se cunsiderora inopcrante y nc llo-
vuar @ cabo una menificacidn como ora le2 de reestructurar ol 8sn

co Central, aprovochando a la vez incluir en la moaificucidn le

warticipacidn del Gobicrno on 12 Junta Directivao. del Janco.

"Sobre este particuluar reosulta intorosante la revisidn
tiue . H, me Kock intredujo on su trobajo de Beznca Central admi
tiendo ol control y supervisidn s lQ.BHEﬁW Contral por parte -
42l Gobiorno, on 2l sentido de gue tales poderes deborion ser
ejercides sn mencra tal que no rodujeran 2l Banco Contral a "Su
bordinado & la voluntad dol Gebiorno, gue an ocasiones por con=-
veniencia poclitics, se nmbaerca cn politicss monctariass qua @ =
loargqu pleszo, cusndo no sea a corto plozo, resulten perjulicia--
lﬁé para ol bhienestar ocondmico nacianﬁl"".g/

ot b pan W mn e G SO A B R MR NN S (D O S D S e

2/ Revista de gconcmfo Selvodorefs Afio XIT -Encrc/Diciembro, 1963,
Tusis do doctor on Cioncias Econdmices de don Eussbio furtell,
Pigina # 49, '

Vi
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Se dice situzciones apurentas de riyidez poryue as cieg
to que la Ley e Fundaecidn y Estatutos del Banco Central no ha=-
cis alusidn a cantrolses cuslitativos y cuantitativos del crddite
an forma axplicita, pero lss owutoridsdes del Banco Central segdn
2l mismo Arty 33, le poafun dar prioridsd para rﬂdescuontm'a los
ducumentos gue ostableefa el litersl Q) y acoptar en mencr Pproe-
poreidn los enumerados en el litersl d), gue cran los documontos
provenientes de cporsciones comerciales de husne fe. Dtra forma
de cualificor el crddito y solucionuar en parte la rigidez ega 1la
de que con relacidn 2l crédito‘camercial imgroductivo se le es;
tablecicrsn tuasas do interds diferencisl, con rclac;dn al reies
cusnto, menores gue para los crfditos agricolsy e industriales
logrendo por sste madio guo estos crdditns no fue an tan a£rac~
tivos © la fzanca Comercial. Esta forma de m@arar se llovd o cabo
por el Baneo Central, 5. #., seqgdn lo menifestara le Junts Dirce
tive en le Memoria Anual del aro ve 1954 prescntads a ia Juntsa
Gangral de Accionistuas ol 24 de febrorc de 1955. £n osta Womoria
y en la pdyine 9 so uecfs entre otrass cosas gue en lo que al =
crddito se refiere se ha continuado como en afios anteriures, qg
rigifndolo hecia el fomgntc econdmico del pais a travds del ro-

doscuento. En tal sentido, lz Juntae Dirsctiva del HBanco Contral

gxpresd en diche Memoria gue, hebifndose constetado que lue redug
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cidn en los tipos de descusnto estimulan 21 incremento de lss
gparaciones crediticias (sig), rosolvid gue se apliceran los ti
pos mfhimas #e descuonto extraonrdinarioc o Zocumontos gue provie
nigran de vgsraciones relzclonndas con la produccidng, eluboriws
cidn o neyocircidn cde productos salvedoraofos agricolas, pocua-
rics o ingustrisles, y con lu condicidn ds yue estos tipos de =
interds reducido se gplicoren tambidn a los deudores coriginsles,

an benoficio do lo agriculture e industria del pals,.

£l Banco Contrzl en ese ontonces mantenis las siguions

tes tusass

Doscuentos a Boncoss

Casos extraordinerios o ospocicles «eeee 2% anual
Las08 OFUHANGTIONS cesvasscsnnesnassosnnns 3% anual

Dascuentos al Rdblicos

Casos extrzordinerics 0 £8,.20i0l08 ceese 4% anual
£asus OTJIINETLIO8 svessesesrsaovecrssenss D% anual

£En las nueves tdenicos do polfties mcnmta?ia, la major
arma eon gue cucnta un Sancoe Centrsl en pafsos como 8l nuostro,
es le de poder aumentar o disminuir libromente, y cuundo lus ng
cesidsdes lo ameriten, el Encaje Legal iuc feben mantensr los =
Buncos comeorciales depositede an el Banco Central, ya guc acwe=

tualmente su funcidn os mds monctaria, es doeir guo sirve poara
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regulsr la expansidn o contraceidn del erdditc vy no como magids

3/

se sequridad o solvonpcia de los Banpes.

<

£l Banco Central do Reserva, 5. N. no podfa medificar
los Encajes Lsegales, establecer controles cuaslitativos y cuanti
tativos del orddito an forms directa, sn fin no gpodfe usar armas

gue tendieran s una major movilidad del dinnro.

Lo expuesto sn pdrrafos anterisros-lleva a la conclusidn
de gyuo se haecla n;cessrio dotar al Hango Cantral'ﬁe instrumentos
gue le permitiersn ccltuur con mayor flexibilidud y csntrgl sohre
1z polftica monetarie y ecrediticay es asl como se lloga o la mew

dide tomeda por el Directorio Civieco fiiliter, do roostrugturar

la Bunca Lentral de la Nacidn,.

Las justificaciones de la reestructurscidn fusron de orw-
don polftico y tambidn, ca vista de gus la mayor parto de Beznoos
Centrales en ls actuzmlidad son instigucioncs en las puales tiene

influencia el Gehierno sn su dirsocidn,

Lua recstructuracidn habide se justificd tembidn, por lo
gue esteblece la Constitucidn Polftica de laz Repdblica de El §el

vador, en su Art. 143, cuando dice gue el poder de omisidn de -

(3) M. H. Kock ~ Brnca Central = dice al respecto en Tu pdgina No. 77 de la cuarta edicidn en espafiol,

1964, que en Inglaterra segln informe del Comité Macmillan "la principal razén para esperar que los
bancos guarden reservas por encima del minimo requerido por la conveniencia diaria, ya no es, en
primer lugar, la seguridad y solvencia de Tos bancos mismos, como era en otros. tiempos, sino Ta -
necesidad de provesr a la institucidn central de recursos adecuades con que dirigir el sistema
monetario y ...%
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lus especigs monctarise corresponue exclusivaemente al Estado vy
psta funcidn podrd o jercerla ya soas directamente o por medio do
un instituto emisor deg cerfecter pdhlico. Asimismo 2l Estado de-

berd orientar la politica monetarias.

£l Banco Central antes de la reestructuracidn era Socig
‘dad Andnimz on la cual no tenfa ingerencia zlguna sl Gubicrno,
considerdndoseo por esta causa que no ora un institutc emisor de

cardcter pdblico.

£l detericro de las resorvas internmacioncles y lu expan
sidn inmodorads del crédito, constituyoren la mayer justificaw=
ci“n al momonte de derse pste pasc tan trsgcendentsl y so men-

cionzron como bdsicas pzra llevar a cabo tel cembioa



CAPITULG II1I

REESTRUCTURACION DE LA BANCA CENTRAL DE_EL SALVADOR

El 10 de abril de 1961, se= decreta la Ley de Regulacidn
Temporal de las Opwracicnas Cambiafias, gque posteriormente se le
llam? vley ue Control de Trunsferencias Internzcicneles™ cuyo -
objetivo fue prevenir ls disminucidn :de las reserves monectarias
ihtcrn&cicnulas gel pals, E1 20 de usbril del mismo afio, se deew
crotd la Loy de Reestructuracidn de la Bancs Central de le Na=-

cidn,

Estzs dos leyes nodificen sustancialmentc cl sistema mo

netario ortodoxo de nuostre pals entre cuyszs mcdificecionas se

pueden moncicnor primordieslmonte los siguicntass
1) Ley do Contrsl de Trensforenciss Internscionalest

Arte 1 ¢ *lLu pres«nte Loy tiene por objeto rogular las
transforonecias internscionsles de fondes gue se efcctden del =
pafs hacia el exterior o del exterior hacia el pals, con el ob
jeto de controlar los movimizntcs inteornucicnuales de capital”.
Este Articulo cstd hussdo principalmente en el CONSGIDERANDD I
del Decretc Moe. 146 del Dircctorio Civico fiilitar gue cdies on
tro otras coses (ue se decreta, aromulga sanciona ls siguien

i ’ 3 —

te Ley a ofecto de orevenir la disminucidn de lus reservas mo-

mectaries internuaciocnales dol puls.

2) Ley de Reorganizacidn de la Bunca [antral de la Nae



cidns
£1 Art. Sc.e dice respecto a le Rogyulacidn Bancoria yues

“Con respecto o las instituciones bsngarias Que cperan
en el pafs, la Junta Directiva del Banco, zdemis de las funcio-.
nos regulatoras del créditec quoe correspeondfan a le Sociedsd A-

nénima “"Haneo Centrel de Reserve rde E1 Salvador®, tendrd les fa

cultades siguiantoss

[

) Fijar y modificar les Encsjes o Reserves en efectivo
yue oobeon monteney las instituciunes bBencerius contru sus cepds-
sitos, yn sca sobre lu totalided o sobre doterminasdss clases de
depdsitosy

b) ELstshlocer contreles cuantitativos o cualitatives del
erfdito, pudicndo sefielar porcuntajes médximos de crocimiento y -

topea de cartera para le toteliced o para doterminadas clases do

.. criditosg

¢) seffalar porcontajes mdximos do difercncia entre lcs -
tipes Jde redescuento del Banco y los tipos de interds de la ban-

ca comorcials;
d) Autcrizar, si lc cstimuro prudente, las inversiones -

gue so gropongan hacer los instituclicones bancariass en scciones y

participzcicnes do cualijuler emprosag y




@) Seflalar lus sanciunss pecuniarivs a que osterdn sujae-
tus lus instituciones bancarias gue infrinjan sus disposiciones
Yy on gaso ce cuntravencidn, dar cuonta deo los hechos a la Junta
de Yigilancia de Banceé y Sociedades Andnimas para que proceda -

gukernativementec a hzecer ofective ls correspondiente saneidn®,

Por otra parte, se integrd la Junta pPirective con tres
Dirccturcs, de los siete con uyue contabu, on reprosentacidn de
la empross privusda, logrando osi mantener un oquilibrio entre el
scecter pdblico y privede. E£sta icea nocfa e la noscesidad we po=-
der coordinar en mojor forma la polivica acanﬁmica del Estadc econ
la de la iniciative orivads, o fin de obtoner los mejerés resul-

tardes para sl desarrcllo ccondmico do El Sulvador.

50 gstablocid como Direcectores exe-coficic a los finistros
ie fcounomia, de Heocionda y .de Agriculture y Genarderia, cue son ;
las tros Secrotarfss gue tiensn bajo su resgonsabilidad la polls
tica econdmica y fiscal del Gobieorno, con el objeto ge coordinar

gositivamente la polltice fiscal y menetaria.

En visto de yue le Ley de Recorgunizacidn de la Bunca Cen
tral ae lo Nécién ne ara lo suficientemante completa, ue dispuso
sogdn pecrete No. 496 dol Dircoctoric Civice Militar de fecha 15
e siciembro de 1961 crear la Loy Orgdnice el Banco Central de

wosorva e Bl szlvador, ls cuszl & la foche del prescnte trabajo
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8¢ encucnhtra vigesnie.

En esta nueva Loy, so sunde mencionar entre las moudifi-
cacicnes rle Sran traucendencia, la inclusidn en ellu de la Super
intonZaencia de Baunces y Otras Institucienes Finuncierss, por mse

dic ue la cual el HBaneo Contral tiens bajo su control el sistoma

bancurio vy Fingng;g;g¥w_§14gciy, tienc lus armas suficientes coe-
mo para controlar el sistema monetstio v eraditicio gel pals. En
tul sentido, entre lus stribucicones de lz Superintondencia sl -
Art. 36 literal i) de ls Ley mencionoda astahlecéz "Hacer cumplir
@ los Bencos y cem®s Instituciones Finuncierus, todes las dispo-

siciones gue sicte la Junta Directiva o ol Presidaente el Baneo

Central, sobre politica monctaria y crediticia%,
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a) INSTRUBENTOD: DE POLITICA MONSTHRIN Y CREDITICIA:

A continuzcidn se anulizardn los principaless instrumeone
tos do polftica moneteria y croditicio vistos o través e la Ley
Orddnica del Baneo Central de Reserva de El1 Salvador y asi apre-

ciar las diferentes menpras de poder aglicer cada une g2 ellos:

"oirte 70.~ £l HBunco mantendrd une circulucidn monataria
sdecuada a lus necesidades de la oconomfz necional. En consecuen
cia, debsrd controlar toro expansidn o contraccidn anarmales del
midio cireculante que pusden progucir altersciones perjudicisles
an costos y pricios, o on la sctividad econdmicu en yuneroal.

Para wsos fines deberd usar, principalments, las &iguiaﬁ
tes facultadess !

2) Fijar y medificar lus oncujos o resarvus que deban -
mantoner las insbituciones hencarias, conira sds depdsis
tos, ya sew stbre su totalidad o sobre eterminadas cla=-

sos e dopdsito. Lo totalidad de los ancajes deberdn es-
tar depositadios en el Benco LentraolY,

£l Encoje Leogal gue los Boncos deben mantener en el Ran-
go Cantral so ha ceoaveortido en un dmportante instrumonto g8 gone-
trol dé crédito ya que cuando se alteora influye dirasctamente o
las disponibilidodes pera pristamos o invarsionns de los HongoS.
Los encajess pueden ser,mis oclevados para los depdsites a la vista
ijue pora los depdsites s plezo, ya gue se gonsidera gue dste sip
ve principalmanta para controler la oforte monoteria. En tal sop

tido se tienc, que los depdsitos a plazo, estrictamonte husolando,

no son disponibilidsdes inmagdiates aunque su liguidez scu alta ya




nue su funcidn es la de scumulador de valor. Por otra parte, sl
hecho de gque loslﬁncajes deban estar depusitadés en el Banco Cene
tral es ds que sirven para podor lleué: & cabo el sistems de com=
pensacidn de chegues sntre los Bancos. Si se prasentage el gasa de
gue zlgunos Bangos no cumplisren con el Encajo establecido, algunos
pafses acostumbran sanciones consistcntes en un cargo porcentyal -
por encima de 1ls tasa de redescuento, as! como tambidn, en ctros -
pslsos, noe se ies permito que realicen nuava;‘operaciones de crédi
to, mientras los coeficientes mInimos no scan restaursdos.

"h) Establecer controles cuantitstivos y cualitativos del
crédito, pugicndo sefialar porcentajes mdximos de creci
miento y topes de certera, puras lz totalidad o psra dg
terminusdas clases ge crdaitov.

Se sostiena gue en muchos de los puiseg menos desarrollados
asta ¢lase de controles occupan una posicidn importante, Ello so ox-
plica por el deseo de influir directamente en 1s ariwn;acién y cang
lizacidn del crddito bacie lus sctividudes eccndmicas desvadas, da-
do a gue los recursos gxistentes no se consideran por si solosadew
cuados para hagerlo. Uno de los controles selectivos tIpicos es la
tasa diferencial ¢e redescucnto, cuando existen diferentes tusss pa
ra las diférentes clases oo operaciones crediticias. A travds do la
sefiulucidn ¢e porcontajes mdximos Jde crecimisnto del crddito y to-
pos e gartera, se puode alontar o desalentér las distintss clasos

de crddito.
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Qtra forma de poder aplicar la tase diferencial privilegia
da del redescuento es la de proporciondrsels a instivuciones de crd
dito on las cusles partieipa el Gobierno a fin de promover el Desa-
rrollio Econdmico. Es importants mencionsr gue para gus el control -
selectivo del crddito cumpla a cabalided sy cometido, deberfs el «
Hanceo Lentral de comdn scuordo con la Panca Comerciel especificar
que crdditos son esenciusles y cusles noy gue =8 inversidn producti

va y no productiva,

ng) Sefialar porcents jos mdximos de difcerencias entre los ti-
pos de redeoscuento del 8ango y los tipos e interds de
los B:ncos autorizados®.

La tasa de redescuento, con =] desarrollc de otros instru-~
montos de Banea Central, se ha venido usando en combinacidn con ?
ellos. Esta polftica se rige por dosg funciones bfsicast

1 « dctuar como prestamisma de dltima inétancia; y

2 = Regulsr el volumen cvotazal cel erddito de los Bancos -
Comerciales.

La influcneia de este instrumento cepende grendemente del
grado en gque los RBuncos Lomerciales soliciten prdstamos al Baneco
Cantral., Es decir, si las mecidas de polftice monetarias adoptadas
por el Banco Central reducen la liquidez bangaria sé logra de es-
ta manera que los Qencos Eémarcialcs sean mds dependientes del -

crddito del Banco Centrsl y cn consecuencie podria llngar a funcig
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nor efectivemente la tasa <o rodescuento.

*d) Autorizar los tipos mdximos de interés y otros henefi
cios gue los depositentes pusdan recibir por sus depd
h SitDS"a

Como soxisten valores emitidos o garantizados por el Estg
do gue tienen una tasa de interds fija para determinado periodo,
lo corresponae al Bungo Central gque esta clase do valores, qus -
sn sy mayor parte sirven pars programas de infrasestructura, no -
da jen de tencr aceptacidn con el pdolico e interviene en el sise
tema bancario, con cl objeto de gue dstos no pagusn altos interg
ses sobre sus depdsitos; cvitando asimismo gque a travds de la =
CDmpatancia'nancaria se aumonften a tul grado gue repercuyta graew

dualmente en gl mercaedo de dinerc.

Art. 7812

"l Bango pusde comprar, recibir en garantfsz, conservar
,en ecartera y vergen

1) Letras de Tegorerls amitidas por =1 Gobiernc de El -
Salvador, cuyo vencimiento no exceda d8 un afios

2) Tftulos Je Crddito de renta fija, emitidos o garantie

zardus por el Estado, decluorados elegibles por la Die
roctiva%,

En muchos pafses las operaciones de mercado abisrto estdn
cobrando importancia on forma rdpida debido a3 que se ha convertie

do en ol instrumento principal del control del ceddito. £l incons
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veniente que podrfa tener esta medida de polftica mongtaria es

que bien pusde servir para ayudér a cubrir déficig gubernamenta=-
les. Por otra parte, este instrumantb no es lo syficientemonte
pogeroso si no existe un marco imstitucional adecuado gomo para
que el Bango Central puudé oporar en el mercaede en una forma sig
nificativa. El obstdculo mds importante y frecuepte en palses de
poco dossrrullo, es la falta de merecados ﬂe-capital que permitan
al fBanco Central comprar y vender asta.plasa no waloros. Yarios -
Bancos Centrales cuyos sistemas finuncioros son poco desarrollados
tienon la faculted de omitir sus propios valores con propdsitos -
de polftics monetaria. En E1 Salvador se pucden emitip Certifica-
dos da Partiecipacidn con el objeto oge eclocar los excedentes de -
liguiiez que pyedan tener en detzsrminueoo momoento los Buncose Uno
de los inconvenientes que auadp,syrgirlcuando el Banco Central =
vende Yalores a los Bancos Comerciales es gue on esta forme lo gue
se logra de inmadisto es rsducir el oxcedente de reserva persc no =
se logra el propdsito de restringir el créqito on 21 casc dste seoa
necessrio. .Lu emisidn de Certificados de Participacidn por pario -
del Banco Central surte cofecto, cusndo la liguidez de los Bancos -
Establecirios es excesiva, lo cual permite a fstos no recurrir al -
redescuento del Banco:fentral. En:El Salvador, por el momento, pa=-

‘ra ;1o que poarfan seruvir las oporagiones de Mercado Abierto seria
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para sostenor el precio de los valores gubsrnamentales o gurantie

zadus por dsto.
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b) EFECTDS INWEDIATOS:

j La situseidn del Banco ﬁengral, Se A+, al momento de su
resstructurzcidn no era halagadors. Reservas Internacionales ca-
da vez disminuyendo mds, a tal grado de que a abril Je 1961 socla
mente tenfa 35 millones de colones y yue al comparar dicha situg
cidn con afios anteriores se puedé apreeciar éue son los moses de -
su recguperacidn; por otra parte, existfa la situseidn de gue sl
redescuento -siempre =n comparacidn con afios anteriorocs— estaba
demasiado alto, fomentande en ests forma la expansidn inmoderaca
dal crddits, lo gque induce a la conclusidn del por yud nuastras

reservas internacionsles aestaban hajos y tendfen a bsjar mds. E£1

incremento del egrddito ya Jdicho, permitfs 2 los Bancos expandir
sus préstemos aumentdndose por este meaio los depdsitos del pd-
tlico, llegando en este perfodo a 183 millonos de colones, situa
;ién que no ara nads provechosa ya que no habla sido griginado -
por el aumento de nuestras exporteciones, es decir por un balan-
ce favorshble en nuestras civisas,.

PRESTAROS DEL PBANCO CENTRAL A L0OS BANCDS ESTABLECIDOS,

RESERVAS INTERNACION LES NETAS, DERPOSITOS Y EREDITO
CUNCEDIDG EN LOS BANCOSG ESTASLLCTISOS

(Cifras a fin ge afio - ilillones de Colones)

préstamas Hosarvas pepdsitos Ban Crédito Bancos
ARD del Internscio~ cos Establec. Establocides
BCR nalos Netas
1958 87.9 114.7 157.2 213.4
1959 82.7 90.0 178.3 236,4
1960 101.6 36.5 175.2 282,5
1961 (1} . 98,0 35,3 182.9 271.5

(1) Cifras al 30 de Abril
Fuente: Revista Mensual = Mayo de 1961 - Banco Central de Reserva de E1 Salvador
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En esta situaecidn, vra imperativo el tomer medidas de
emergencias
a) frenar el redescucntog

b) no redesccntar papel gue su destino fuera importsr -
hienes que se producen en sl palsg

¢) elevar la tasa de radescucntog y

d) cuntroluar las salides de Capital.

Esto en lo que se reficre al aspecto internos por otro la
dos, 8n vista de la bajs acelerada de las Rescrvas Internacionales,
se logrd contratar préstamos en el exterior entre los cuales.se -
puede mencionar la lfinea de crddito de emergencia contratada con
el Fondo Honetarioc Intornacionsl on julip ge 1961 por % 11.000,000,-
a tres asfios de plazo y al 27 de interds anual, pero con sl compros
miso del Hanco Central de cumplir las medides de emergencia adoptg
duse Por otre parte, las Reservas Internscionales se fortalecieron

N

con una gruen cantidad ce recursos provenientes dg lineas de crddie
fo rotativaes 8 9U dfas por un monto de 12 milliones de dflares cone
tratadas con divorsos bancos privados de los E€stados Unidos; con

10 millones de ddlares a mediano plazo abtenidos dol EXIHRBANK para
financiar importaciones esenciules y 6 millones de ddlares de la -
Secretarf{s del Tosoro de 1los Estados Univos. De ests cantidad do -
disponibilidades inmcdiatas, sclumente se llegeron o usar on el pe

ricdo de un afio 17 millones de ddlaresa.
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Resumisando se tiene guo los resultados de les medidss ae-
doptadas en el perfode de un afio (ALril/6l - Abril/62), fuoron -
notoriose. Los prdstamos del Banco Contral a los bancos privados
bajaron en 83.6 millonecs do colonss, llegando al saldo de 14,4 =
millones de culofesy por su partey las Reservas Internacionules
fletas subieron husta 93.3 millones de colones que comparadas con
abril de 1961 represontan un aumento de 58.0 millones de colones.
Este aumentc en las Roservas Internscionales Netas fue provocado
en parte por los prdstamos a large pleize ya oxistentes, asi como
por el ofreto de 1o Ley de Control Jde Transfercneias Internacio=-
nales, yue detuvo, por ostar todavia en el perfodo de transicidn,
le salids de papiteoles en masa, situucidn yue se deja sntrover,
habida cuenta del incremento de los depdsitos del sistema bancaws

rioc, .

tomo era de esgerarse, todo gambio gue mouifica sustane-
cialmente un sistema nunca cs bion visto, debide a gue se descow
nocen sus resultados, perc cn sste caso adn a sabiendss de gue no
serfa agradahle al pdtblieo, la reestructuracidn se tuvo gue haew
cer, ya que se Jlo estaba dandn flexibilided a nuastra mdxima au-
toridad moneteria, y si a esto se le agrega yue estabu acompufia=
da de la Ley de COAtral de Transferenciocs Internacionales sa po-
dfa lleQuar a aseverar que sc lograrfa doterner la fuga de divisas

que se estaba sucediendo ecn ol pels,.
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c) EFECTOS MEDIATOS:

Los efectos econdmicos no purden aprociarse de inmodiato,
sino yue & travds del tiempo, por tol razén, se vord cual ha sido

el comportamiento de la economfa nacicnel en los seils afius yus lle

va la roestructuracidn,.

1 - COMERCIO EXTERIOR:

En los primecros maeses de 198l, 2 pesor de que las oifras -
de comercio exterior mostrunan unag balanga comorcial favorable, ==
las reservas internacionsles netes tenfan una tendencis hacia la -
baja, situacidn atribuible 8 la saslida de cepiteles hacia el extg-
rior por la inestabilidod polftica que atraveosaba ni pals en osos
meses. Con la promulgacidn de 1z Ley de Contral e Transferencias
Intnarnucionzles se asequrd el ingreso al poeis de las divisas quo -
producen nuestras exportaciones, svitando esl ls fuga de las migsew
mas, gue comc se Jijo sntes se estubu sucediondo en los primereos -

meses de 1961.

Cube monciopar lo yue la fiemoria del Hunco Central de Rew
serva de E1 Salvacdor, 1961, pdgina IX dice al respectos "El cstai
blecimiento de un control ce los transferenciss internacionules -
de fondos, por medio de la Ley cel mismo nombre decretada ol dia
30 ae mayo ue i96; constituyd una ae les medidas importantes en -

dafensa cel sistomas monetario del pafs, Este medids de emorgencisa
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\
causd un efuectc sensacionalista porgue tragicionalmente el Coldn

habfa sido uns moneda libremente convertible. La situacidn crfti
ca de la Balanza de Pagos y la disminucidn s las Reservas Integ
nacicnales, yue ss agudizd durante cl segundo semestre de 1960 vy
primer semestre de 1961, hizo necesaria la aplicacidn do esas =
modidas psra evitar, guc las roservas continuaran deteriordndose
lo yue hubiera conducido, sin duce, @ una desvalorizacidn del cg
1dn o corto plazo. Sin embargo, ¢l control tal come cstd estable
cido en la Loy y como se ejerce on la prdctica, os bastante be -
nigno ya que, mfs gue medidss Testrictivas de las transagcionss
comerciales, contiensc disposiciones para ssegurar @l ingreso al -
pafs de las divisss provanientes ae las exportacionns'n impodiy -
1z fuga de las mismas por motivos distintos de las iransacciones

corrientes%,

En 1962 s peser de los precios bajos de los principales
productos de exportacidn en o1 mercads mundial, las exportacio-
nes llegeron @ lo cifra de 34U.8 millones de cclones, gue compag
rada con lo del aflo anterior mucstra un incremento ue 43.1 millp
nes, pero las importaciones crocieron, siempre comparadas co -
1961, cn 40.2 millones, es decir, se alcanzd la cifra de 312.0 -
millones de colones. Lo Balanza Comoercial fue favorable en 28,8

millones oe culones. (Ver Gnexc No. 19)



£l incremento en las importaciones fue absorbido en su
mayor parte per los rubros Articulos fanufacturados y Maquinae
ria y flaterial Jde Transporte, pasando el primerc de 93,9 millo~
nes a 103,3 millones de colones, y el segundo ade 58.7 millones
a 71.7 millones de colones, cos decir, un aumonteo de 9,4 y 13.0

millones respectivamente. (Ver anexo No. 18)

Pora el afio de 1963, los movimicntos de capitcl se hzcen
sentir en ls Balanza de Pagos ya que l@s t:ansacciabas de Capi=
tal privado, del Gobierno e Instituciones Ofiecisles muesiran un
crédito noto (Entrazdas ce Lepital) ue 6l.9 millones de colonese
La Balsnza Comercial por su parte reflejs solamente un seldo fa

vorable do 5.2 millones do cclonose -

Como resultado del saldo favorable de la Palanzs Lomore-
cial y de los movimientos de capital, las reservas internacionaw
les netas se incrementaron en 37.2 millones de golones para mose

trap una cifra a finaes oe oste afo Jde 93.5 millones de colonos.

£ importante ohservar cdmo las exportaciones tiendon a
dive:si?icarse, ya que sl cafd pura este afo constituyd el 48%
del total y el slgoddén el 25%, guedando ol 27% para el rubro --
"Otros Productes® y dste, el afio antecrior sokmente habla contrji

buido con el 21% del total.




-&9—

Para ose ailo, las importaciones siguleron creciendo a

tal grado gue supera a las de 1962 en 67.4 millones de colones.

Los Artfculos flenufacturodos y la faguinaria y faterial de Trang
| porte continuasron su ritmo asecendsnte, pars absorver del incre--

~mento la cantidad dg 34,8 millanes de colones,

Como se puede observar o travds de la Rovista del BCR de -
anero de 1965, =n el afio de 1963 se fue mds liberal con las ime-
portaciones @ tal‘gradm gue el sube-rubro “Yehiculos automotores
tde carretera" yus se habia mantenido en un promedio de ig,ﬂ millo
nes aproximadamente psra los dos afios anteriares,Apara 1963 se -

llegd a la cifra de 28.6 millones, En este rubrs estdn inclufdos

los vehiculos de lujo.

En la Memoris del Banco Central de 1963 en la pdgina 60
dices vEgts mayor importacidn es representativa de los mds altos
niuelss de consumo e invorsidn ulcenzados por ol pals durante «-
1963 ylésté asociada cen el auge en la actividad agricola, indug
trial y ccmercial gues vidnese experimentando ditimemente.ls ox=-
pansidn do las impartacibnes se reslizaron sin gue las reservas
internscionales netss sufrieran adeteriorosy por el coniraric, dsw-

tug se incrementaron on el transcurso oel aofic sn 37 millones de

colonos?,

Como sc ha podido spreciar, las importacionos han venido
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ganando terrenc @ partir dge 1961 hasta 1963, para que en el afio
de 1864 el salco de la Balanza Comercial sea degfavorable en la
cantidad de 32.6 millones de colones. Este saldag desfavorahlé en
la Balunza Comercial no ha surgido poryue el valor de las exporta
cilones hays disminuido, por el contrario, dstas han venido aumon=
tando paulatinamente, lo que ha succaido ss que se ha venido ime
portando en unz forme exagerada, a tal grado gue para este asfo de
1964, édstas subieron en comparacidn con el afio antorior en 98,4 -~

millones de eolones que representa un incrementc de casi al 26%.

Como ha sucecido en los gfios postoricres a 1961 el mayor
incrementc de las importaciones se refleja en los rubros "aArticu
los Manufacturados" y "faquinaria y fMaterial de Transpérte" CO--
rrespondidndoles a estos dos rubros pars el afio do 1964 ol aumen

to de 63,7 millones de colones.

£s decir, a través de lo mencionsdo on pirrafos antorio-
res, se pusde aprecisr gue no se ha tenido el cuidado de dirigir
ogn forma adecuada al incremento sustancial de las importaciones,
en otras palabras, se deberfa deo importar conforme el aumonto -
gue vayan teniendo las exportsciones.

‘La posicidn de les Reservas Internacionales Netas no se

ha visto tan afectada, debido a la gran cantidad de recurscs pro

venientes del exterior ingresocdas en forme de Préstamocs a Largo
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Plozo y de Dunaciones,

Para 1965, fue preogupacidn para les aytoridades del -
Buhca Central sl ingrasmento de las importaciones ccurrido sl -
afio anterior, en tal sentido se sdopteron ciertas medidas da po
lftice monetaria Jdestinedas a arisntar el crédito hacia los seg

tores gue se consideran proouctivos asl comog pera regular la oX

pansidn moncturia,
Las medidas fueron cuatrot

1 « E£levacidn gradual del 15% al 204 <el Encajo Legal;
Fijacidn ds topas de endeudumiento externo a corto
plazo para el sistema bancarioc y cotros usuariosy

La partera de cads uno de los buncos no deberfa de
exceder del 45% para financiar activiﬁadns COMEL~-
ciales;

4 » Evitar ol endeudaﬁiento externs a corto plazo cuane

do lus importacionos fueren de bichos do ¢onNsumoe.

Con estas medidas, sn logerd getenor en gran parte las -

importacionss ys nuo pare cste afio de 1965, solamente se incres
mentaron en 23,6 millones de colones, cantidad que fue inferior
an 340 millones al aumento cecurridoc en las exportacionss. La Ba -
lanza Comercial siempre resultd desfaversble, poro no como hubig

ra sucedido si no se agetiene el ritmo de crecimiento oe lag imew

| 2 /1%
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portaciones del 26% uel afic anterior.

Por otra parte, las Reservas Internuacionales Netas se
fortalecieron como en affos antoriores por las ponaciones y las
Transacciones de Capital Pdblico y Privudeo que representaron -

para eose afio un saldo noto favorabln <o 33.4 millones y 5844 -

millones de colones, respoctivamentes (Ver dAncxo No. 20)

Para 1966, la situscidn so wuelvo a poner critics desde
el punte de vists de la Balunza Comercial, ya guo para este afio

~

2l suldo s wcesfavaorable en 66.4 millones de colones.

£1 comportamiento deo las exportaciones, visto :iesde el

punto diversificacidn ss he ido mejorando, ya que pare este afio

ol rubro "Qtros Productos" represents ol 40% del total.

Es doecir, la situacidn ne los principales productos de =
exportacidn que generan el ingress de divisas al pals, no es tan
'mala,‘si se toma latase de gue no se dopende solamente ds un prg
duectu de exportacidn, lo importants en cste caso, serd ol sabor
regular el volumen de importaciones gue se tengan gue hacer en =-

N

afios venidercs y en esta forma estar preparardos para no depander,
cumo hasta este afio ha-sucedido, :jue :pars lograr mantener un ni-
vel adecuzdo de reserves se ha hecho a travds do los rocursos -

mroveonicntes del exterior on forme de Préstamcs a Largo Blazo y

Donacicnes.




Resumiocndo se tione, gue para gue el Lomercio Exterior
se me jore en gran medida es conveniente reqular las importacio-
nes no esencisles a travds del crddito comercisl gue conceden -
los Bancos, ya que 8i 8B sigue cctuando en la forma de que los
déficit extraordinorios en la Balanza Comercial scan absorbiaos
per los movimientos ds Lapital a2 Large Plazc y Denacicnes, no se
actda aeertadamente, porgue so ostd finenciands en parte,con re-
cuceciones en las ReéerVas Internacicnales el ritmo demasiadc ace

lerado que llevan luas importacicnes,

Por otra parte y para evitar la salica de divisas en cop
cepto de productos alimenticios, se le cebo de dar atencidn pre-
ferencial = esta clase do productos por medio del crédite, pudidn
dose pof medio del Gobierno s travds Jdel Instituto Regulador de
ftbastocimientos (I. Re A.) subsidiur esta cluse de cultivos parsa
que sean atrsctivos al agricultor. £s decir, la merma en las im=-
portaciones no sdlo deberd ser de'uquellos prmductos no esenciales
(Bicnes de consumo de cardcter suntuario) sino gue tumbidn en a-
gquellos que pucoan producirse internamente y esto se lograrfs a -
travds de una polftica de crdfdito orisntade a ostimuler los proe

auctos que si puodan ser producidesen el pais.

\
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2) MEDIO CIKCULANTE:

para considerar el Medioc Circulante de un pais, no solamen
te se toma en cuenta la moneda en circulacidn (Billetes y Moneda =
Subgidiaria), sino que también habré que incluir en él, los depdsi=

tos movilizables por cheque.

£l procedimiento a sequir es agregar al volumen total de -
moneda nacional en manos del pdblico (Numerario en Pdblico), los de
pdsitos movilizables por cheque de todo el sistema bancario del e
pals; es decir, los depdsitos del pdblico en los bancos y los depd-

sitos del Gobierno en el Bango Central.

Se .han inclﬁfdo los Jdepdsitos del Gobierno cumo componene-
tes del NMedio Circulanté, en vista de gue en nuestro medio tales dg
pdsitos se movilizan constantemente, en la misma forma que los depé
sitos del pdblico; representando los cheques del Gobierno, una pre-

sidn sobre lus bisnes y serviclos que se cofrecen.

Como es ya generalmente conocido, un pafs incrementa sus -
medios de pago, ya sea por la moneda extranjéra gque ingresa al pafs
en pago de los productos de exportacidn y que en cambio se dan colo
nes o bien por el oturgamiento de préstamos del sistema béncario -
del pais. En tal sentido, el Medioc Circulante se ha dividido en dos

grandes rubros los cuales son: el NMedio Circulante de QOrigen Interno

y el Medio Circulante de QOrigen Externo.




- 55-.

Ahora bien, para establecer el monto del Medio (Circulante
QE Origen Externo, resulta bien sencillo,Aya.que gste es el total -
de Reservas Internacionales del sistema banecario, convertidas a mo=-
neda nacional. El Medio Circulante de Origen Interno se encuentra
por diferencia; es decir, al Medio Circulante Total, se le resta el
fledio Circulante de Origen Externo y resulta el Medio Eirculante de

Origen Interno.

Por otra partec, por medio de un andlisis mds profundizado,.

i

se puede ver a continuacidn, los diversos factores de expansidn y

contraccidn monetaria, resultantes de las diversas actividades de

i

los bancos.

i

Entre los'principalas factores de expansidn monetaria en
El Salvador, gue pueden permitir a las autoridades del Banco Cen—~--
tral una orientacidn bastante completa sobre los lineamientus de su
polftica crediticia hacia el sistema bancario del pais, se tienen -

los siguientess: ’

a) Ingresos de Oro y Divisasy

b) Expansidn de la Cartera de Créditos e Inversiones del =-

Banco Centraljg

c) Expansidén de la Cartera de Préstamos, Descuentus e In--

versiones de los bancos establecidos. y

d) Pasivos no NMonetarios, gque incluye prirmcipalmente las -
disminuciones de los Depdsitos en Moneda Extranjera, De

pésitos a Plazo y de Ahorro en Colones.
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Inversamente serfan factores de contraccidn monetaria, los

siguientes:

a) Salidas de 0Oro y Divisas;

b) Contraccidn de la Cartera de Créditos e Inversiones del

Banco Centralj

¢) Gontraccidn de la Cartera de Préstamos, Descuentos e In

versiones de los bancos establecidos; vy

d) Aumentos en los Pasivas no fMonetarios,

Una vez expuesta tscricamente la forma de como se expande
y contrae el Medio Circuleante, se pasard a exéoner brevemente como
dste se ha movido durante el perfodo Je la Reestructuracidn, sin -=-
profundizar mucho en ello porgue a travds del presente trabajo se -
han analizado diferentes variables que repercuten directamente en ~

el Medio Cireculante,

En tal sentidao, se tiens que el promedic del Medio Circu--
lante en el afic de 1961 bajd sn 25.8 millones en comparacidn con el
afio de 1960, habiéndose experimentado su mayor decremento en los Dg
pdsitous movilizables por cheque ya que de un total de 137.7 millo--
nes bajaron a 114.1 millones, es deelr, una diferencia de 23.6 mi--
llones, de colones. (Ver Anexo No. 9) Esta reduceidn en el promedio
del medio circulante pucde ser atribuible a que lus Depdsitos & la

Viste fueron utilizadous para cancelar crdditos al sisteme bancario
. : b

y los ingresos provenientes de les exportaciones se canalizaron ha-
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cia los Depésitos a Plazo y de Ahorro ya gue estos dos rubros- uni--
dos muestran un incremento para el afio en consideracidn,. comparado

con 1960, de 32.92 millones de colones.

De 1962 a 1966 ¢l promedio anual del NMedio Circulante ha
venido en continuo aumento, registrdndose el mayor en el afio de ===
1964 ya que comparado con 1963 éste aumentd en 15%.. E1 Gobierno --
presentaba para fines de 1964, en sus depdsitos en el Banco Central,.
un aumento en comparacidn con el saldo de 1963, de 12.0 millones de
colones, y por su parte los depdsitus movilizables por cheques: en -
los Bancos Establecidos habian aumentado, siempre comparando los --

saldos de los mismos dos afios, en 5+3 millones de colones.

Es deciry el Medio Circulante ha crecido, pero teniendo cg

mo causa de que el volumen de operaciones también ha aumentados
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3) RESERVAS INTERNACIONALES

Hacia este rubro estaban encaminadas las medidas de politi
ca monetaria y crediticia adoptadas en abril de 1961, puesto gue la
idea era fortalecer las Reservas Internacionales Netas con el obje-
to de salvaguardar sl valor externo del coldn. Fue asl como éstas
llegaron a fines de 1961 a 40,1 millones de colones, es decir, 4.8

millones mds que para fines de abril del mismo afio.

En 1962, la situacidn se mejord adn mds, ya que para fines
de este afio se llegd a un nivel de 56.3 millones, mayor en 16,2 mi-

llones de colones que a igual fecha del afic anterior.

Sobre sste particular, la Memoria del Banco Central de es-
te perfodo en su pdgina once dice: “"Cabe agregar gue la magnitud de
las reservas écumuladas durante el primer semestre de 1562 permitie
ron al Banco Central atender la demanda de divisés en el resto del
afio, sin necesidad de recurrir como en los Ultimos ejercicilos econd
micos al crédito del Fundo Monetaric Internacicnal y de los bancos
del exterior, que tradicionalmente habian constituido la fuente de

recursos a corto plazaot.

Por otra parte, a fines de este afic 1962, ya tenla el Ban-
co Central un saldo de 17.8 millones de colones en obligaciones ex-
tranjeras a largo plazo, es decir, los pasivos se estaban cambiando

de cortsc a largo plazo. Es precisamente en este rubro (Préstamos a
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Largo Plazo), donde radica en los dltimos afios el fortalecimiento =

de las reservas internacionales netas.

El Banco éentral, segln lo dice su Memoria de 1963, para =
este afio se habfa trazado un propdsito, que era el de fortalecer la
posicidén de las reservas internacionales para mantener la tradicio-
nal estabilidad externa del couldne. Es asi, como las Reservas Inter
nacionales Netgs al 31 de diciembre de 1963, mostraban la suma de ~
93.5 millones supecrando en 37.2 millones de colones a las de -igual
fecha del afio anterior. Para este aumento contribuyd tanto, el re-
tarno delproducto de las exportaciones como el aumento habido en =~
los préstamos a Large Plazu. Los saldos de los préstamos a Larjo -
Plazu para fines de 1963 se aumentaron, comparados con la m%sma fe-
cha del afio anterior, én 11.8 millones de colounes, lo gue corrobora
que las Rescrvas Internacionales Netas se han mantenicdo a un nivel
adecuado gfacias a la ayuda financlera a largo plazo recibida del =~

exterior. (Ver Anexo No. 12)

Es en el afio de 1964 cuando la Balanza Comercial se reviep
te, es decir, su saldo pasa de 5.2 millones favorables a 32.6 millg

nes desfavorables.

Como el crecimiento de las importaciones se habla venido =~
haciendo sentir los dos afius atrds, era de suponerse de gue si no se
tomaban medidas restrictivas, el crecimiento seria igual o mayor pg

ra este afo,

l [_VT_ CEEP_ W LGN LY Y _ NP S ‘
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Por otra parte, el Banco Central interesa a la Banca priva
da en el sentido de gue el financiamiento a corto plazo lo reciban
del extericr, logrando asi fortalecer las reservas internacionales
netas.

Las importaciones cstaban creeciendo en una forma escandalg
sa, a tal grado gue en la pégina cuatro de la Memoria de 1964 del -
Banco Central, se dice entre otras cosas que si no se detiene la --
tendencia observada en las importaciones podrla acarrear graves pro

blemas a le estabilidad monetarie del pals en &l futuro.

Conforme a lo dichu g¢n pdrrafo anterior el Banco bentral -
para 1965 adopta medidas de politica monetaria encaminadas a restrin
gir en lo mds posible las importaciones no esenciales tratando de u
sar mds racionalmente los recurscs disponibles en forma de divisas.
El objetivo, cumo era el de“disminuir la tasa de grecimianto de las

importaciones, se logrd, perc las reservas internacionales siempre

recibieron el impeacto desfavorable de la Balanza Comercial, siendo
subsanado como en afios antericres por los moviﬁientos de rapital a
Largo Plazo procedentes del exterior, asi como por las Donaciones =
f que para este afio representaron un saldo favcrable de 33.4 millones
de colones,

Para el afio de 1966 las Reservas Internacicnales Netas tu-
vieron un impacto desfavorable de 28.4 millones ocasionado en gran
parte por el saldo desfavorable de 68.4 millones de colones ccurrie-

do en la Balanza Comercial,
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fomo se puede observar a través del comportamiento de laa%
Reservas Internacignales Netas en el periodé 1961/1966, déstas se -~
han mantenido, pefo no por una éausa natural de la economia sino -~
gue han influldo en su mantenimiento causas exdgenas ajenas al sis-
tema, (Ver Anexo No. 12 y 20) Es decir, mientras no se tomen medi-
das adecuadas para disminuir las importac;ones y gue éstas crezcan
en una proporcidn mds o menos igual al crecimiento que tienen las -
exportaciones, la situacidn serd siempre critica. La Balanza Comég
cial puede ser desfavorable para los aﬁos'venideros, pero deberd e~

vitarse en lo mayor posible gque sea tan desproporcionada su diferen

cia, como ocurrid en el afio de 1966.

Cabe mencionar que casi todos log palses desarrollados han
necesitado del financiamiento del exterior para completer sus esca-
sus ahorros, durante las primeras etapas de su desarrollo; en tal -
sentido, W. Arthur Lewis digces "Un pals en proceso de desarrollo en
contrard dificil proveer a las necesidades de su programa de capi--
tal recurriendo exclusivamente a lﬁs ahorros internos, aln si asl ~
lo desea, en virtud de gue los programas de desarrollo suponen la -

importacidn de algunos bienes de capital del exterior". (4)

En el caso de El1 Salvador, se estdn importando bienes de -
capital, pero en forma paralela se presenta el problema de gue la im
portacién de bienes de consumo que representa un slevado porcentaje

dentro del total de las importaciones, tienden a ascender,

(4) "Teorfa del Desarrollo Eccnémico" W. Arthur Leuwis,
Pédgina 266 ~ Segunda Edicidn en Espafiol, 1963, N
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Resumiendo todo lo expuesto en pérrafous anteriores relativc

a las Resecrvas Internacionales, se ticne el siguiente panorama:

A fines de 1961 las Reservas Internacionales Netas llcga--
ron a 40,1 millones de colones, cantidad que estaba reforzada con ~
15.0 millones en 0Obligaciones Extranjeras a largo plazo, cosa (ue -
de no haber sucedido asl,; las reservas hubieran tenido un nivel mu-

cho mds bajo gue el que se tuvo en abril de 1961.

De una manera general se puede decir que elvmayor incremen
to en este rubro ha sido los ingresos provenientes del exterior en
forma de ayuda financiera a largo plazo, Euesto que si se hacen las
comparaciones con los afios subsiguientes, se aprecia que para fines
de 1966 de un total de Rescrvas Internacionales de 99,0 millones co
rresponden 39.6 millones de colonus a las Dbligaciopaa con el exte-
rior a largo plazo, en otras palabras la difercncia de ingresos pro
venientes de ovperaciones gue no fueren de Préstamos a Largo Plazo =~
entre los affus de 1961/1966 seria solamente de 34.3 millones de co-
lones, cifra quc se obtiene de restar a 59.4 millones (99.0 menocs

39.6) corresgondientus a 1966, 25.1 millones de colones (40.1 menos

15,0) correspondientes a 1961. (Ver Anexo No. 12)

Cabe agregar, gue hacliendo una revisidn de como se efectda
¢l cdlculo de las Reservas Internacionales Netas del Banco Central,

se pudo observar que no estdn disminuidas como pasivo monetarioc, ==
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las amortizaciones por prdstamos a largo plazo por valor de 5.3 mi-
llones de colones, gue tienen que pagarse en el afio de 1967. (Uer.g
nexo No. 16)

Otro de los grandes rubros gque han influfdo grandemente al
mantenimiento de las Reservas Internacionales ha sido el rubro Dona
ciones dentro de la Balanza de Pagos, ya que si sc ve el comporta--
miento de este rubro on affos anteriores a‘la Reestru;turacién, S8 -
puede apreciar gue dste ha sido Infimo, no asi para los dltimos 5 a
fioe el cual ha sido uno de los factores qgue han contribuido grande-
mente 2 que los fActivos én Moneda Extranjera se logren mantener a =
un nivel mayor gue el que existfz antes Je la reestructuracidén. (Ver

Anexo No. 20)

Por ejemplo si obscrvamos la Balanze de Pagos para 1965 se
aprsecia que existe una posicidn favorable de 23.7 millones de colo-
nes. Ahora bien, el rubro Donacionss asciende a 33.4 millones &e -
colonéé de crddito netoy es decir, el pals mediante una politiea de
aprovechamiento al médximo Jel sector externo, no tendrlia como consg
cuencla que dspender del rubro Donaciones'para yue su Balance sea ~
favorable.

Problema con este.rubro (Reservas Internacionales Netas),

surgird cuande el pafs, si no se prepara adecuadamente, empicce a

hacer frente & sus obligaciones en moneda extranjsra a Largo Plazo,
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En sonclusidn, mientres ol paifs no disminuyes sus importae—-
ciones a base de una poulitice crediticia orientada a través de la -

Banca Central, la sitgeeidn precaria siempre existird.

Y si se dige a base de una po}Itica crediticia, es porque
el rubro importaciones va acompafiado en forma directa del aumentc -
QBl crédito, lo qué dé consccuentemente mayor disponibilidad en po-
der del pdblico y como resultado final un aumento en las importacip
nes, A lo que debe propenderss es a consumir mds productos salvado
refios,

Otra de las formas de como se puede atacar la merma imfrodus
tiva de las Reservas Internacionales es reduciendo com "mano durat,
lo mds posible, la salida de divisds en forma de "gastos de wiaje"
ya gue si sé aprecia este rubro en el cuadro de salidas de divisaé
publicado en la Revista del Baneco Eentral; se pﬁade ver como cada a
fo va ereciendo,a tal gradgque pare enero/diciembre de 1962 se te--
nia por este concepto, 27.3 millones y para enero/diciembre de 1966

su cantidad era mayor en 12.2 millones de colones.




4) DEPOSITOS

Los depdsitos totales del pdblico en los Bancos estableci-
dos, al eierre de 1961 mostraron una cifra supsrior de 9.7 millones
més gue a ilgual fecha del afio anterior, circunstancia debida al au-
mento registrardo en los depdsitos a plazo y en las cuentas de aho--
ITO. Por otra parte, los depdsiteos a la vista sn monsde nacional -
gomo los depdsitos en divisas mostraron considerables disminuciones

(Ver Anexo Noe-6)

para fines de 1962 los depdsitos totalgs de los Bancus es-
tablecidos llegaron a la suma de 210.6 millones de colones,. o sea =~
25,7 millones mdés que a igual fecha del afo anterior,. como una con-
secuencia de QUB-lOS Bancos para este afio habién concedido menos -~
crédito que afios  anteriores y el pdblico tendfa a conservar una ma-
yaor liquidez para hacer frente a sus operaciones normales., fAsimis-
mo, esta situacidn se explica cuando se ve el comportamiento segui~
do por los depdsitos a plazo vy de:ahorro gue para este afio siempre

en comparacidn con el afioc anterior,. se incrementaron en 29.1 millo-

nes de ecolones.

. Los depdsitus en los Bancos establecidos, al 31 de diciem-
bre de 1963 se incrementarcn en 54.6 millones en comparacidn con la
cifra de diciembre de 1962, es decir alcanzaroun la suma de 268.2 mi

llones de coloneses Esta circunstancia permitid a los Bancos aten--
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der la demanda craditiecia del plblico en forma directa, utilizando

en menor cuantia el redescuento del Banco Central.

Fs interesante observar en el afiv de 1964, cdmo erecieron
!
los depdsitos totales en los Bancos, llegandu a fines de este afic a
306,89 millones, cifra mayor en 41.7 millones de colones gue a igual
fecha del afioc anterior. Asimismo, en este afio los Bancos se hicie-

ron llegar mds recurscs a travéds del redescuento del Banco Central.

(Ver anexo No. 8)

Cabe mencionar que el crédito concedido por los Bancos es-—
tablecidos habia llegado para fines de ese afic a 392.9 millones, y
dentro de su composicidn correspondia el 55% al Sector Comercial; -
s decir, que 8l a2umento sustancial habido en las importaciones de
gse mismo afio se puede atripbuir al excesivo crédito comercial concg

dido por sl sectcr bancario.

para 1965, lus depdsitous totales en los Bancos estableci--
dos siguleron creciendo, en vista de tal situacidn y pare quitar --
disponibilidad de eorédito a los Bancos, este afic el Banco Centrel -
les aumentd el Encaje Legal del 15% al 20%. Con esta medide, a pe-
sar de haberles reducido el exeeso de liguidez a los Bancos, d€stos
siguieron aumentando el crddito para 1966, sn vista de gue el Banco

Central los siguid financiando a traovés del redescuento, casi en i~

gual medida gue el afio anterior.
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fomo una consecuencia del establecimiento del Control de -
Cambios en el pals, era de suponerse gue los Depdsitos en los Bancos

establecidos aumentarfan en el pericde 1961/1966.,

Es en tal sentido gue el Banco Central hubiera actuado; es
decir, evitando gue 8l logro del ingreso de las divisas conseguido
se desperdiciara, pero dejd a la Banca Comercial a través del crédi

tao, gue usara las divisas para importacicnes no esenciales.

Résumiendo:
Los Depdeitos totales ide los Bancos para fines de 1961 e—-
ran de 184.9 millones de colenes, de cuya cantidad le correspondia

84.2 millones a los Depdsitos movilizables por cheque, es decir, un

 46% dél totale De este afio en adelante hasta llegar a 1966, su com

posicidn ha ido cambiandc, a tal gredo, de gque a diciembre de 1966
de un total de 365.3 millones corresponden ¥33.1 millones de colo--
nes a los Depdsitcs a Plazo, es décir, aprocximadamente 4 millunes -
méds que la cifra gue tenfan a la misma fecha los Depdsitos a la Vig
ta. Para esta feche lus Depdsitcs a la Vista representaban del to--
tal el 35%.

El incremento en los depdsitos totales desde fines de 1961
a fines de 1966 ha sido de 180.4 millonesAde colones, de los cuales
se puede decir qﬁe la mayor parte ha sido ahorro de la comunidad ya

que los depdsitos a plazo y de ahorro en este perfodo se incrementa

ron en total 143.4 millones de colones; asimismo, este aumento se =~




ha debido también al maycr ingreso de divisas originado por el Con-
trol de cambios, las cuales son convertidas a colones en forma de - -

depdsitos en los bancos.

Por su parte, el Gobierno y ovtras Instituciones Oficiales
han tenido aumentos en sus depdsitos en el Banco Central ya que de
15.9 millones que tenian para fines de 1961 tienen 25.4 millones de
colones a diciembre 31 de 19663 es decir, 9.5 millones de colones -

méds en el periodo,

5i se observa el comportamisento de los cueficientes de 1i-
quidez de laos bangos establecidos, se puede ver como éste ha tendi-
do a mejorarse, situacidn que se repite nuevamente, provccada por -
los recursos llegados del exterior, permitiendo asf un ahorro inter
ne que financfe gran ndmero de nuestras operaciones. fhora bien, -
el Modio Circulante ha crecido, pero como es de suponeTse por upa -
causa normal, cual es la de gue el volumen de opercciones ha aumenta
do y elpdblice debe poseer mds recursos. Es decir, la pruduccién -

de bienes y servicios ha asumentado en el periodo de 5 aflos, enton-=

ces los medios de pago tienen gue crecer en la misma forma para gue se

pueda atender la demanda de dinero de parte de los productores y asi
éstos tengan disponibilidades en forma de efectivo para atender sus

pagos, Ndtese ademds gue no puede haber gran atesorahiento DoT par-—

te del piUblico ya que los Depdsitos de Ahorro y a Plazo han aumenta

do en gran proporcidn en comparacidn con afios antericres.
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.5) CREDITO:

Como resultado de la politica monetaria y crediticia adop
tada por el Banco Central ;n abril de 1961, el crédito concedido -
por los Bancos establecidos para fines de este afioc habia bajado en
32.1 millones de colones'en comparacidn c¢on igual fecha del afioc an-
terior. Esta misma situacidn se siguid presentando para el afic de

1962, es decir se siguid contrayendo el ecrédito.

Para el afio de 1963 el créditc empieza a crecer, asi se =
tiene que para fines del afic mostraba la cantidad de 338.9 millo--
nes, mayor en 31.5 millones de colones gue a igual fecha de 1962.
La estructura del crédito para este afio de 1963 fue del 57% para
el sector comercial y el resto o sea el 43% correspondid a los sec-
tores agricola e industrial. En 1964 el aumento del crédito fue mu
cho mayor que el aﬁ& antericr, situacidn gque se hizo sentir por el
lado de las importaciones. Su‘composicidn tuve una pequefia variane

tee ya que correspondid 2% menos al sector comercial.

Para los afios 1963/1964, el créditoc concedido por el Banco
Central a los Bancos estableecidos, tuvo reducciones violentas, y --
fue debido a gue el Banco Central adn después de la Reestructuracidn,
estaba necesitando de divisas para fortalecer sus reserﬁas interna-
cionalesy; por tal razdn, indujo a la empresa privada a que usara la
confianza gue tenfen en ella en el exterior solicitando préstamos a

corto plazo; es decir el financiamiento para estos afics se trasladd
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a los bancos del exterior en vez de hacerlo eon el Banco Central de

Reserva de E1 Salvador.

En vista de que dentro de la composicidn del crédito la =--
proporcidén mayor le correspondla al sestor comercial, el Banco Cen-
tral para 1965 adohta medidas de politica monetaria destinadas a o=
rientar el crédito, siendo asi gue en este afio se fija el 45% como
médximo para la atencidn del crédito comercial por parte de los Ban-~
cos establecidos. Por otra parte, se les guitdé a los Bancos diqun
nibilidad para conceder crédito cuando en este afio se les eleva la

tasa del Encaje Legal del 15 al 20%,

Con estas medidas el ecrédito concedido por los Bancos esta
blecidos econ recursos propios disminuyd eﬁ 5.0 millones de colones,
no asf el crédito concedido con recursos del Banco Central, ya que
éste pasd de 29.5 millones que tenia para fines de 1964 a 56.8 mi~;
llones de colones a igual fecha del afic 19655 es decir, un aumento

en el redescuento de 27.3 millones.

lLas medidas adoptadas cumplieron su cometido, como fue la

de disminuir el erédito comercial hasta el 46% del total de la Car=-

tera de los Bancos establecidos, situacidn que se logrd en vista de

gue los Bancos tuviesron gque depender més del crédito del Banco Cen-
tral debido a que lss habfa disminuido su capacidad crediticia en

l6.8 millones de colones, con el aumento del 5% en el Encaje Legal.



- 71 -

Para 1966 la composicidn del crédito era la siguiente: 44%
para el sector comercial y 56% para los sectores agricola e indus--
trial; es decir, la situacidn se habfa revertido en comparacidn con

la estructura del crédito que habiaz en 1961,

En resumen, la estructura del crédito de 1961 a 1966 ha te
nido sus cambios, no tan pronunciados como era de esperar, ya gue =~
para fines de 1961 del total del crédito concedido por los Bancos -
establecidos, correspondfa el 55% al sector comercial (incluye el -~
rubro No glasificados), y para fines de 1966 esta proporcidn scla--
mente habfa bajado 11%, situacidn gque si se analiza enfocando sl ru

bro importaciones sigue siemdoproblema.

EL crédito en general tuvo incrementos, pero debidc a los
aumentos Ogurridos en los Depdsitos del PUblico en laos Bancos, si--
tuacidn gue ha venido permitiendo una expansidn en la produccidn sin
necesidad de que el Banco Central sea factor determinante ya que ta

les fondcs se han originado por el ahorro internoe.

Para aclarar y como una de las cosas que es importante men
cionar, estd el hecho de que en los dltimos afios, despuds de 1931,
la banca comercial trabaja cun més recursos propios gue antes, es =~
decir, el redescuento del Banco Central ha sido menor, teniendo en
esta forma el Banco Centreal la oportunidad de controlar por medic -

de sus instrumentos de polftica monstaria, el crecimiento de la eco
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nomia nacional en una ferma mds ordenada a través del crédito, cuan
do los Bancos establecidos recurran al Banco Central como prestamis

ta de dltima instancia.

Esta situaeidn de gue los bancos tengan mds recursos dispg
nibles para atender el créddito ha sido provocada, como se ha dicho
varias veces en pdrrafos énteriores por los recursos provenientes ~
dél e*terior en forma de préstamos y también, a la forma como ha in
tervenido el Control de Cambios para que ingrese el mayor nidmero de
divisas provenientes de nuestras exportaciones. Lo que interesa por
ahora es saber manejar los recursos y no desperdiciarlos, ya gue si
no se tiene sumo cuidado se puede suscitar un problema a corteo pla=-
zo (de 3 a 5 afflus). El problema que se suscitarfa y que se mencio=-
na acd serla de que los recurscs recibidos del exterior se canali--
cen a sectores. no productivos, es decir a sestores que no generen -
nada al producto nacional. Esta situacidn ya se dejd entrever cuap
do se tratd el tema de que la atencidn al crédito comercial, que es
el que aumenta en su mayor parte las importaciones, nc ha tenido u-
na baja considerable ya gue éste en un lapsou de 5 afios sclamente se

ha reducido en un ll%..

Si se analiza el crdédito por plazo, se aprecia gue existe
una gran deficiencia para atender el crédito a mediano plazo, situa

cidn debida a gque no se cuenta con recursos para ello, ya gue la mo

I
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dalidad de c¢émo la banca privada trata los depdsitos de ahorro y a
plazo por razones de competencia, éstos son casi a la vista, por --
tal situacidn, la banca no 'se aventura a conceder mucho crédito a =

mediano plazo.

Se dice por razones de competencia debido a que la banca -
privada, en lo concerniente a los depdsitos en cuentas de ahorro, -
ha renunciado al derecho gue tiene de exigir -aviso previo para los

retiros en estas cuentas.

La Ley de Ahorro Voluntario en el Art. 16 digce: "Los acreg
dores en cuenta de ahorro tendrdn el derecho de retirar sus fondos,
en los siguientes términcs:

a) Hasta cien colones a la vista, en cualquier momento;

b) Més de cien colones, sin exceder de quinientos colcnes,

mediante un aviso caon un mes de anticipacidn;

c) Mds de quinientos colones, sin exceder de mil colonss,

con cuarenta ¢ fas de anticipacidn;

d) més de mil colones, mediante aviso con dos meses de an=-

ticipacidn. .

Los avisos se dardn por escrito y por duplicado, en formu-
larios que facilitard el banco. El duplicado, con la constancia de

haberse entregado el original, quedard en poder del depositante®.

Por su parte los depdsitos a plazo pueden retirarse antes

de su vencimiento.
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Basado en esto, ha sido preocupacidn del Banco Central la
concesidn de crdditos a plazos mayores de un afic que tiemdan a ser-
vir como base para ir haciendo los cimientos firmes para la forma=—-
cldn de capital y asi poder ayudar mds efectivamente al desarrollo
scondmico.

Esta preopupacidn se ve plasmada cuando conservd en su Ley
la concesidn de créditos‘a largo plazo, aungue fuera como interme--
diario para canalizar los préstémos obtenidos del exterior, asi co-
mo témbién, cuando se emite el Decreto Legislativo No. 142 publicadﬁ
en el Diario QOficial No, 201 del 3 de noviembre de 1966 gque en su -
considerando tercero dice que es conveniente destinar los recursos
gue sean adecuados para facilitar el financiamiento a mediano y lar

go plazo de obras de desarrollo econdmico, creandoc para estc un Fon

do de Desarrollo Econdmico dentro del pztrimenio del Banco Centrai.

Asimismo, el Considerando I y II del mencionado Fondo de -
Desarrello Econdmico contempla que en el péis existe una acusada dg
ficiencia sn la produccidn agropoccuaria de alimentos y materias -
srimes , 1lo que ha trafdo como consecuencla una importacidn con-
siderable de los mismos y una fucrte salida de divisas; en tal sen-
tido, se hace imperativo fortalecer la balanza de pagos, evitando la
gsalida de divisas necesarias, aspectc gue se lograrifa propiciando -

actividades gue cooperen con cste sector.
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En base a estos considerandos, el Art. lo. establede gue -

el Fondo tendrd las siguientes finalidades:

n

I

IT

11t

IV

Incrementar la produccidn e industrializacidn de pro-

¢ -

ductos alimenticios.

Incrementar la produccidn de materias primas de ori--

gen agropecuario y su industrializacidn.

e jorar los métodos de conservacidn, distribucidn y -

mercadeo de esos productos.
Fomentar la produccidn de las industrias extractivas.

Fomentar el establecimientoc de facilidades adecuadas

para la industria turistica".
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6) PRODUCTO TERKRITORIAL BRUTO

Es en sl Producto Territorial Bruto dondé repercuten las me
didas de politica monetaria y crediticia adoptadas por el Banco Cen
tral,

En tal sentido, las medidas restrictivas adoptadas en 1961,
influyeron a que el Producto Territorial Bruto para este afio solamen
te creciera en un 2%, crecimiento menor en 3% gue el registrado en
1960.

Corroborando lo dicho anterioremente se tiene que para el
afio de 1961 se tuvo una baja actividad comercial debida "a la apli~
cacidn de nuevas normas de politica crediticia del Banco Central, -
tendientes a canalizar los recursos disponibles de la economia ha--
cia actividades altamente productivas y propiciar una mejor utiliza
cidn del crédito y la coensiguiente reduccidn de las importaciones®.
(5)

En los afios 1962, 1963 y 1964 el Producto Terpitorial Bruto
tuvo incrementos del 12%, 6% y 180%, respectivamente y en 1965 baja
a 7%. Nuevamente se vuelve a observar el fendmenc de cdémo las medi
das de polftice monetaria y crediticia adoptadas por el Banco Cen--
tral en 1965 influyeron en el crecimiento del Productoc Territorial
Bruto. Para 1366 y segdn cifras provisionales del Producto Territo
rial Bruto que aparecen en la Revists wénsual del Baneo Central de
Reserva de .El Salvader, éste sclamente crecid en 6%.

(5) "El Control de Cambios: La Experiencia de E1l Salvador"
Tésis del Dr. Julio Vdsguez Salcedeo -~ Pdgina 66.




CAPITULD IV

CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

1 - Que la Ley de Transferencias Internacionales ha cum—;
plido su cometido.

2 ~ Que ha habido un efecto directo favorable en el aho--
rro interno.

3 =~ QQue no se cusenta con recursos internos suficientes £a
ra hacer frente al crddito a medianc plazo.

4 =~ Que el crecimiento de las importaciones ha sido dema=

siando acelerado y deben adoptarse medidas tendientes a evitar excesi

vas importaciones, como es la de estoblecer el deépdsito previeo para.
importacidne.

5 = (ue las donaciones y los préstamos a largo plazo reci
bidos del exterior son los gue han sostenido un nivel adecuado de -
reservas internacionales, pudieﬁdo en un futuro las amortizaciones
de los préstamos causar dificultaes en la Balanza de Pagos.

6 ~ Que el Banco Central-debe usar en mayor meaida los ==
instrumentos de politica monetaria vy crediticia. =

7 - Que se hace necesario establecer Encajes Mdltiples.

8 ~ {ue el Banco Central debe regular en mejor forma los

retiros de depdsitos a plazo y en cuentas de ahorro y fijar porcenta
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jes adecﬁados de Encaje a fin de que la banca comercial pueda aten-
der el crédito a mediano plazo.

9 - Que se hace necesario para reforzar la Ley del Banco
Central, emitir la Ley de Bancos y Otras Instituciones Financieras.

10 - Que es necesario modificar el Art. 70 literal a) (Ver
articulo en pégina 37) de la Ley Orgénica del Banco Central de Re-
gserva de El Salvador, en la siguiente formas

" Pijar y modificar los encajes é reservas que deban mante

ner las instituciones bancarias, contra sus depbsitos, ya sea sobre
su totalidad o sobre determinadas clases de depbsito; asi como tam-
bién, sobre otras obligaciones inmediatas, (Plazo méximo un afio).
La totalidad de los encajes deberdn estar depositados en el Banco -

Centyal ",
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ANEXQ Na, 1

DESTINO_DEL CREDITO CONCEDIDO POR LOS BANCOS COMERCIALES (1)

(Cifras a fin de afio en Miles de Colones)

] [NDUSTRIA Y COMERCIALES Y NO CLASIFI-

Afio AGROPECUARL0S TRANSPORTE ___ CONSTRUCCIOH FLNANCLEROS CADOS TOTAL

1960 84,125 30.539 11.948 85.503 3.030 215.{45
1961 65.002 21,243 12.182 70.218 2,236 176.879
1962 64,590 26.071 19,015 79,264 3.041 181.981
1963 67.927 33.842 8.631 104,577 1.355 216.332
1964 77.338 40,549 13.115 126.986 5,562 263,550
1965 86.549 65.380° 16.422 96,761 5.875 270,987
1966 87.827 78.139 17.604 100,226 5.546 289,342

{1) Crédito de Corto y Largo Plazo. No incluye el crédito concedido por el Banco Hipotecario.

FUENTE: Revista Mensual Enero/1967. Banco Central de Reserva de £1 Salvador.



ANEXO No. 2

DESTING DEL CREDITO CONCEDIDO POR EL BANCO HIPOTECARIO

(Cifras a fin de afio en Miles de Colones)

. [NDUSTRIA' Y COMERCIALES Y NO CLASIFL
ANO AGROPECUARIOS  TRANSPORTE CONSTRUCC [ON FINANCIEROS . CADOS TOTAL
1960 ° 17,329 3,013 15.131 86.310 6448 129.191
1961 16,138 3.438 17,486 79.949 18,287 135.29
192 o 2,243 17.5M 72,197 18315 125,370
1963 14,792 1.761 17,370 69.368 1920 122,542
1964 25.768 3.190 16.758 81,372 2.5 129.34]
195 31,298 1,020 21,966 8971 LT 145973
1966 41.391 30 24,563 85.926 3291 158,391

FUENTE: Revista Mensual ~ Enero/1967
Banco Central de Reserva de E1 Salvador,



DESTING DEL CRED{TO CONCEDIDO POR LOS B/iNCOS COMERCIALES E HIPOTECARIO

Saldes vigentes a fin de afio an MiTes de Colones

ANEXO No. 3

1960 107,453 34,452 27.079 171.873 9.478 344,336
19€1 81.140 30.682 29.668 150,167 20,520 312,171
1962 79.034 28.314 26.586 152,062 21.355 307,352
1963 82.719 35.623 26,001 173.945 20,586 338.874
1964 103.706 | 43.739 29.874 208,358 7.815 392.891
1965 117.847 £9.400 38.388 181.732 9.592 416,959
‘ 1964 129.218 81.340 42,785 186,152 8.837 547,733

FUENTE: Revista Mensual - Fnersi/1967

Banco Central de Ressrva de E1 Salvador



PRESTAMOS CONCEDIDOS POR LOS BANCOS COMERCIALES E HIPOTECARIO

Saldos Vigentes a fin de afio en Miles de Celones

ANEXO Ho.

W Tpene  DIEERE el o
1960 237185 s 344,336
191 238,928 150 73.099 312,177
1962 261.872 k564 40.916 307.352
163 306.068 9.1k 23.662 338.874
1964 356.493 6.869 29529 392891
1965 351,542 B.666 56.751 §16,959
1966 362.885 1.572 57.276 447,733

(1) Obtenidos a través del Banco Central.

FUENTE: Revista Mensual ~ Enero/1967.
Banco Central de Reserva de E1 Salvador




ANEXO Mo, 5

CREDITO CONCEDIDO POR LOS BANCOS COMERCIALES E HIPOTECARIO

Discriminados por Plazo
Saldos a fin de afio en Millones de Colones

1 la2 2a3 3ab 5all Mis de

_ Ao afos  Aflos A0S AROS 10 Afios TOTAL
1963 - Bancos Comerciales 176.6 116 6.3 13.4 8.5 - 216.4
Banco Hipotecario 20,0 0.8 0.1 2.4 376 615 122.4
338.8
1964 - Bancos Comerciales 197.5 174 12.3 22.0 12.4 1.9 263.5
Banco Hipotecario 30,1 1.1 0.4 2.9 6. 58.0 129.3
392.8
1965 - Bancos Comerciales 198.4 15,5 14,3 29.1 12.8 0.4 2711
Banco Hipetecario y2,5 1.6 0.7 £,0 38.0 59.1 145.9
: 7.~
1966 - Bancos Comerciales 227.9  13.4  10.3 25.0 12,2 0.4 289.2
Banco Hipotecario .4 2.3 1.0 8.2 38.5 62,1 258.4
' 47,6

FUENTE: Seccidn Moneda y Banca,
Banco Central de Reserva de E1 Salvador.



e

ANEXD No. 6

DEPOSITOS EN LOS BANCOS COMERCLALES E HIPOTECARIO

Saldos vigentes a fin de afic en Miles de Colones

A PLAZO EN RECAUDACIONES A/F

Ao ALAVISTR  DF AMORROS FLO_ DIVISAS  DEL SECTOR pUBLico  TOAL

1960 9,222 30,908 2368 9.7 175.173
1961 8,214 38,960 K236 TR0 365 184,885
1962 8. 762 51.297 63.982  7.558 954 210.553
1963 110,74 6365 8406 4272 1,059 265 .26k
1984 115.413 79,092 107,520 . 2.96 1.938 306.930
195 121,466 86.521 M6 2.0k 6.951 332,755
1966 129.480 | 9,497 133,000 1.948 5,309 365,341

FUENTE: Revista Hensual - Enero/1967
Banco Central de Reserva de E1 Salvador.




DEPOS{TOS EN EL BANCO CENTRAL DE RESERVA DE EL SALVADOR

Saldos vigentes a fin de afiu en Miles de Colones

ANEXO No. 1

W g oo amleo  ussos L
1960 25,522 11.392 15.387 1,461 53.762
1961 26,282 8,296 7.613 164 42,955
1962 35.176 8.693 9.386 1.008 54,263
1963 44,362 10.377 1.893 1.840 64472
1964 49.501 9.788 19.881 1,444 80.674
1965 15.522 10,951 35.837 | 858 123.168
1966 18.598 8,407 17.007 2,37 106.389

FUENTE: Revista Mensual ~ Enera/1967.
Banco Central de Keserva de E1 Salvador.




ANEXQ No. 8

COEFICLENTES DE LIQUIDEZ BE LéS BANCOS COMERCIALES E HIPOTECARIO
Saldos vigentes a fin de afio en Miles de Colones

— ToTAL 0F E X 1 5 T E W CIAsS Préstams del _ COEFICIENTES DE LIQUIDEZ
MO Deosttos Em BL.G.R. (1) Ofras (2] Total B.C.R. Bruto (3)  Neto (4)
{Corto Plazo) A Z
1960 175073 . 25.546 10,959 36.506  101.611 B8 - T
1961 184,985 26,240 1679 3919 63.928 2051 - 0T
1962 210,553 35.007 2503 KLSI0 3609 22.56 7.5
1963 265,204 W4T W5 58.916 18,609 221 - 1520
1965 . 306,930 49.623 1960 63583 24476 20.72 1274
1965 5 TR 12651 8216 51.648 2.21 10.69
1966 365.341 78.59 3420 92021 52958 25.19 10.69

(1) & partir de Feb. 5/1962 1a Reserva legal es del 157; anterformente fue del 10% en B.C.R. y 107 en Caja.
A partir de Oct. 16/65 el Encaje Legal es del 20% sobre Tos depdsitos totales.

(2) Incluye Certificados Je Participacidn.

(3) Relacién entre total de existencias y total de depdsitos.

(&) Relacidn entre total de existencias menos préstamos-del B.C.R. a corto plazo y el total de depbsitos.

FUENTE: Revista Mensual - Enero/1967
: Banco Central de Reserva de ET Salvador.



ANEXO No. 9

COMPOSICION DEL MEDIO CIRCULANTE EN EL SALVADOR
(En Miles de Colones)

NUMERARIO EN PUBLICO Depdsites Moviliza Medio

ARD Billetes Moneda Total ' bles por Cheques Circulante

1 Sebsidiaria 3 (1) 5 (34 4)
2 (1+3) 4
PROMEDI0S

1960 84,239 7.633 91.872 137.708 229.560

1961 §2.087 .62 . 89.700 114,106 203.806

1962 83.372 8.065 87,437 113,198 204,635

1963 86,516 8.358 ‘9#.874 127,614 202,487

1966 k.34 8.874 103.188 152,668 556

1965 96,550 8.916 105,466 174511 279,977

1966 94,657 9.113 103.770 177237 261.007

(1) Incluye Tos depdsitos del Gobierno Central e Instituciones Auténomas en e1 B,C.R.

FUENTE: Revista Mensual ~ Enero/1967
Banco Central de Reserva de E1 Salvador.
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CREDITO CONCEDIDO Y DEPQSITOS EN LOS BANCOS ESTABLECIDOS,
RESERVAS INTERNACIONALES NETAS Y PRODUCTO TERR{TORIAL BRUTO

(Cifras a fin de afio en Millones de Colones)

Ao CREUITO . DEPOSITOS RESERVAS P. T. Ba
1960 344.3 175.2 3.8 1.418.3
1961 312.2 184,9 40,1 1,446 4
1962 307.4 210.6 | 56.3 1.616.0
1963 338.9 265.2 93.5 1.707.6
1964 392.9 306.9 101,0 1,882.7
1965 §17.0 332.8 1274 2.008.7
1966 4477 365.3 99,0 2.135.1 (p)

(p) Cifras Provisionales ,

FUENTE: Revista Mensual - Abril/1967
Banco Central de Reserva de E1 Salvador.



1 PRESTAMOS DEL BANCO CENTRAL A LOS BANCOS ESTABLECIDOS

Saldos a fin de mes en Miles de Colones

ANEXQ Mo, 11

19617
MES REDESCUENTOS - ADELANTOS CON GARANTILA TOTAL
Ene. 76.626 33.1%5 109,821
Feb. 75.218 34.551 109.829
Mazo. 72,034 25.962 97.996
Abril 67.085 30.904 97.989
Mayo 59.687 23,719 83.466
Jun. 57.121 - 19.385 76.512
Jul. 56.977 20,220 1791
Ago. 55,612 14.626 70.238
Sept. 53.419 13.426 66.845
Oct. £0.148 13.036 - 713.184
Nov. 56,554 13.247 69.801
Dic. | 52.904 110174 64.078

FUENTE: Revista Mensual - Diciembre/1961
Banco Central de Reserva de E1 Salvador.




ANEXO No, 12

RESERVAS |NTERNACIONALES NETAS DEL S|STEMA BANCARIO DEL PAIS

Cifras #: fin de afio en Miles de Colones

OBLIGACIONES EXTRANJERAS A

Mo DELB. C. R DE 0TROS BANCOS TOTAL Lt pLaT0
1560 56.307 1,380 37.777

1961 39.598 143 40,131 15,000
1962 ; 6. 742 ~ 8.461 56,281 17.832
1963 104437 - 10,912 93.525 29,604
1964 ! 132837 - 31.862 100975 28.942
1965 l 139,833 - 12,443 121,390 35.076 -
1966 105,989 - 7.002 98,967 39,670

FUENTE: Revista Mensual - Enero/1967

Banco Central de Reserva de ET Salvadnr.



RESERVAS INTERNACIONALES NETAS DEL SISTEMA BANGARIO DEL PAIS

Cifras de fin de mes en Miles de Colones

ANEXD Mo, 13

MES _ 1.9 6 0 1.9 6 1

DEL B. C. R.  DE OTRGS BANCOS 10TAL BEL B, C. R, DE OTROS BANCOS TOTAL
Ene. 77.862 - 25527 103,389 33.043 2.5% 35.638
Feb. 90.722 20.673 111.39 32.457 6.200 38.657
Mzo. 102,198 19.523 121,720 35.803 3.853 39.656
fbr. 102.697. 21.257 123954 28.869 6,404 35.273
Mayo 103.480 15,431 118,911 33.734 7.866 47,600
Jun. 107,643 12.231 113.880 39,728 4,101 43.829
Jul. 97.437 12,861 110,297 37.788 2.320 40,108
Age. 87.996 7.604 95.600 39.018 410 39,428
Sept. 78.046 3.99% 82.040 36,010 1.715 37,785
Oct. 66.641 2.22% 64415 37.516 1.217 38.734
Nov. 46,591 6,548 - 40,043 36,574 120 36.694
Dic. 35.102 1.380 36.483 45,295 143 45,438

FUENTE: Revista Mensual - Julio/1961 y Diciembre/1961
Banco Central de Reserva de E1 Salvador.



RESERVAS |NTERNACIONALES NETAS

(Cifras a fin de afio en Millones de CoTones)

Mo RESERVAS DléﬁTﬁﬂl?ow

1940 31.8

1961 40,1 2.3
1962 5.3 16.2
1963 93.5 37.2
1964 101.0 1.5
1965 1214 26.4
1966 %.0 28.4

FUENTE: Revista Mensual = Abril/1967

Banco Central de Reserva de E1 Salvador,



ANEXO No. 15

GALCULO RESERVAS INTERNACIONALES NETAS DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DE EL SALVADOR
(Cifras de fin de afio en Miles de Colones)

1850 1961 1962 1963 1964 1065 1966
To SECTOR EXTERND (142-3) eevevevanecences 36,397 31.504 50.852 79.263 104,172 105.03:  66.379
1. Reservas |nternacionales Netas (a=b) 36.397 39.988 64,742 104,437 132,837 139.833 105.989
2) ACTIVEeirierrssnerserracesenneres 89,602 68.518 65.839 105,622 133.474 140,659 157.7715
i) Oro y Divisas Extranjeras .
(Excluyendo Letras a Futuro) 82,570 61,300 57.903 93.251 117,751 119.232 129.172
i1) Aporte en 0ro 2l FMlesveesss 7.031  7.031 T7.031 7.031 12,500  15.625 15.625
1) Disponibilidad FM| - Cta. Aporte -~ .- -, - A - .- 12
i11) C4mara de Compensacidn Centroameri-
| CaMNaservearoavresnsssncrssnacaces . 188 842 5,340  3.223 5.803 12,965
1 1) Aporte en Dflares 188 188 188 .- e -
2) Créditr concedido a Bancos mienm-
| bros . - 655 5,152 3,223 5.803  12.965
| iv) Banco de Méxice ~ Convenio de Com~
A pensacidn Méxice ~ C: A, . .- -
! D) PasiVo veeevesnerersanaans secnssesnseess 23,205 28,530 1.097 1.185 631 826  51.786
1 i) Obligaciones con el FM| por Opera-
‘ ciones de Crédito 28,125 20,000  -,- e - -~ 50.000
1) Obligacién FM| - Cta, Aporte - - - b 3 2 ~-
1) Crédito recibido de les bancos --
miembros de la Cdmara 175 == == e . —.-
-ii1) Otras Obligaciones Extranjeras a '
Corto Plazo 25,080 7,755 1.097 1,181 313 354 509
iv) Banco de México~Convenio de Compen
8acidn México = Co Au eeveeneenes 321 10 1.2M7
2, Letras a FUtUPO vevenseecencosnravennas ces 6,515 3,942 4,430 271 277 .-
3. Obligaciones Extranjeras a Largo Plazo 15,000 17.832 29,604 28,942 35,076  39.610

FUENTE: Revista Mensual - abril/7967
Banco Central de Reserva de E1 Salvador,

NOTA: Segln los t{tules de los rubros que aparecen para el cdlculo de Tas Reservas Internacionales Neta
incluyen como Pasivo las amortizaciones a Largo Plazo que vencen dentro de un afio,

s, o



OBLIGACIONES EXTRANJERAS A LARGO PLAZ0

AMORT [ZACIONES EN MONEDA EXTRANJERA A EFECTUARSE POR EL BANCO CENTRAL

1967

BID - BCR - PZZ - ANDA a-.-.ouaa.‘cnoaonoc ----- e
BlD het BCR el P20 - BANCOS PR:VADUS -o-nvcaoo-u..f
EX[MBANK - 8CR»..................................

F[RST NATIDNAL ClTY BANK - SCR ssesssersrvessesnne

MILES DE
COLONES

BT
3%0.0

1.500.0

3.333.3

§ 5.305.0

FUENTE: Seccidn de Finanzas Pdblicas.
Banco Central de Reserva de E1 Salvador.

ANEXQ No. 16



ANEXO No. 17

EXPORTACIONES DE EL SALVADOR (1)

C_A F E (*) ALGODON 0TROS_PRODUCTOS

Ao VA LOR (Mi]eXOE%MEQCOS VALOR VOLUMEN VALOR VOLUMEN

(Millones de Co- de 69 Kgs.) (Millones de Co (Miles de Kilo- (Millones de  (Miles de Ki-

Tones) ¢ 28+ Tones) granos) Colones) 1ogranos )
1956 218.5 927.0 4y 0 29,567.6 19.5 34,610,9
1957 27h.6 1.191.8 39.6 27.148.6 32.0 48.883.9
1958 210.2 1.151.9 5,2 32,462.3 34.6 57.516.4
1959 178.2 1.188.5 58.0 47.207,2 47.3 71.924,2
1960 191.7 1.280.3 39.4 30.423.0 60.9 71.539.5
1961 175.4 1.239.9 . 53.3 39.576.0 69.1 - 104.787.6
1962 189.2 1.496.6 80.7 60,221.6 70.9 112.130.7
1963 186.5 1.447,2 94,1 71.588.8 103.9 3h4,524.,9
1964 2321 1.565.9 02.8 70,224.3 120.3 371.122.7
1965 238.9 1.430.2 . 9.5 13.113.% 138.4 342.815.0
1966 . 226.6 1.3

.389.1 60.9 50.629.7 193.7 407.958.5

(1) Cifras calculadas en base de las cancelaciones de P8lizas de Aduana,
% |ncluye dnicamente café en oro, exceptuando 1962, que incluye también café semitostado.

FUENTE: Revista Mensual ~ Abril/1967
Banco Central de Reserva de E1 Salvador.



COMPOSICION DE LAS [MPORTACIONES DE EL SALVADOR

(En Millones de Colones)

ANEXQ No. 18

Productes Alimenticies
Bebidas y Tabaco
Materiales crudos no comestibles

fceites y Mantecas de Origen
Animal y Vegetal

Productos Quimicos
Artfculos Manufacturados

Maquinaria y Material de
Transperte

Animales Vivos NEP y
Transacciones Especiales

TOTAL

1960 1961 1962 1963 1964 1965 1966 (1)
43,1 40,7 53.5 5145 63.6 69.8 4.7
k.2 3.1 35 3.6 35 3.2 4.3
22.5 22.7 25.2 40,8 41.9 36.8 40,5
3.6 3k b5 3.7 3.3 5.2 10.4
6.5 48.5 50.2 *63.8 92.0 83.6 9.1
107.9 93.9 103.3 121.7 1525 165.0  186.4
78.1 58.7 '7]'7 88.1  121.0 137.6  140.2
0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 -
306.0  271.8 312.0 319.4 k77.8 501.4 549.6

(1) Cifras Prelininares

(2) Incluyendo combustible y Tubricantes minerales y productos conexas.

FUENTE: Revista Mensual = Abril/1967

Banco Central de Reserva de E1 Salvador,



ANEXO_No. 19

BALANZA COMERCIAL DE EL SALVADOR

{Valor en millones de colones y volumen en toneladas)

ANO EXPORTACIONES [ MPORTAC IONES BALANZA COMERCIAL

VAR FOB__ VOLUWEN _ VALORCIF____ VOLUEN VALOR
1960 " 292.0 191,464 306,0 535,490 T
1961 2917 230,397 271.8 528.190 . . 5.
1962 340.8 me 0 536 . 288
1963 384.6 517,206 3794 971,072 p 5.2
196 k5.2 550,668 W18 1.189.097 Y
1965 1.8 515.793 5074 1,042,807 - 29.6
1966 181.2 55,571 549.6 . 1,106,918 T

FUENTE: Revista Mensual - Abril/1967
Banco Central de Reserva de E1 Salvador.
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