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INTRODUCCION 

l~81abor~ti6n~81 ¢r8BBnte trabajo tian~ como objeto ana-

liiar:losefectos economicos ininediatos y mediatos sobre laestru! 

ture del crdditci en e1 pa!s~ Bobr~ 81 ahorro interno y la Balanza 

d~ Pago~, daspud. de Ie Reestructuracidn de 1e Banca Central de £1 
I' 

Salvador:- suceaida en e1 ~m8s de abril deiI1961". 

5e h~ cr~!do con~eni~ntaemp8zarpor hacar una rese"a his~ 

tdricB de todos los Baneos comerciales emisores que funcionaron a!!, 

tes del Balico central Sociedad An6riima, con 81 proposi to de facil.!, 

tar a las per~onBsl~terasad~si-lri hiatoria bancaria emisol'a de £1 

Salvador. 

En segundo t~rmino 8e han'analizado algunos instrum8ntos -

de iJol!tica monetaria con que contaba e1 Banco central Soc1edad An& 

n1ma,' desds 81 punta de vista de que estos no eran 10. sufici?ntems,!l 

te flexit)les c'omo para poderle dar una meJ~H movilidad a1 dinero. -. 

Asimismo,' S9 8xponen-dlferentes causas que influyeron en 1a Reestru£. 

turaci6n del Banco Central, concluyendo que 81 dete~ioro de las 1"9-

serves iliterh3cionales y la sxpansi6n inmoderada del or~dito, fue la 

causa principal.' 

POI' otra parte,· esbf 1'8 situacion del Banco, Central como 

Institubi6n Aut6noma d~l £stado~ que como BS de suponer cuanta con: 

. los instrUmentos de poUtica monntaria Y Cfediticia adecuaqos t. para: 
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al tra81uz del an~lisis critica 18 situaci6n todav!a pr8senta va

rias 88collos, 10 cual indica que no son los instrumentos de poll 

tica monetaria y crediticia los que 8olucionan las problemas, s1 

los hay, sino que as Ie forma y manera de usarlos. 

Como efactoe economicos inmediatos, S8 han considerado los 

comprondidos en el t~rmino de un aRa (Abril 19GI/Abril 1962), y 81 

estudio ha versado primordialmente sebra a1 compartamianta de las 

Reserves Internacionales Notas, que fUe la variable qua se trat6 -

de fortalecar para salvaguardar el valor externa del co16n. 

Los afectas econ6micos mediatas, son los que comprenden 

los aoos 1961/1966, y en elIas S8 hacsn apreciaciones sabre los re 

sultadoe obtenidos can las medidas de politica monataria y credi-

cia adoptadas en los aRcs mencianados. Es os!, que 58 trata la 8a

lanza comercial hacienda compareciones anuales, llogando a la oon

clusi6n de que 81 saldo desfavorable sucedido en los dltimos tres 

anos, he sida por el ritmo demasiado aceleradn que llevan las im-

portaciones, consecuancia en parts del proceeo de desarrollo 800n£ 

mica y social del pais. 

con relaci6n a las Reserves Internacionales Netas se heC8 

~nfasis en que dstes han mantenido un nivel adecuado, par las cau

sas 8x6grmus que han influ!do en 81 sistema, aceptl1ndose esta situ~ 
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cion siompre Y cUGndo no 88 sueedan en 18 Balan£a Com8rcial los 

ddficit demasiado grandes como 81 aeontecido en 81 oRo de 1966, 

recom8ndnndos8 que pora los aRos vunideros se sviten estas des

proporcion,idas difer8ncias, principalmente euendo 01 d~ficit re 

duee las Reservas Internacionales. 

Cuondo se trets 81 rubro depositos se hace ver que los 

Bumontos sustanciales oeurridos en los depositos a plazo y de -

sharro, han sido influidos on Qran medida por 81 establecimien

to del Control de Cambios en 81 pais. 

En 10 cuncerniente a1 crodito eoneedido por los Baneos 

establecidos, se ha observado prineipalmonte su composiei6n, BS 

tablecicndose 18 premisa de que e1 credito comerelal todav!a sa 

encuentra cluvado, 10 cual he permitido continuer con un 3lto -

nivel de importaciones de art!culos munufacturados. 

Cuando 8e haae referencia a1 creditn discriminado per 

plaza, S8 observo que p~ra stender el credito a madisno plaza, 

no S8 cuenta can recursos suficientes pdra ella, debido a que 

los depositos de ahorro y a plaza fijo que tiene la banca pri-

veda, par rezones de compstencia, son cusi a Ie vista. 

finalmente se exponen algunas conclusianes y Recamend,!! 
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clones, y se han elsborado con 81 doseD de contribuir en alguns 

forma, a podar Bstablecar cuales podrian ser los instrumentos -

adecuados pora stender 10 major posible las condiciones Bcon6mi 

cas de El Salvador. 



CI~PITULO I 

!.iJ.STOR!i\ DE LA BANCA GJ E L SALVADOR! ANTES DEL 

19 DE JUNIO DE 1934 

S8 com8nzar~ par hacer una raseMa de todos los 88ncos -

que funcionuron antes de 18 fundaci6n del Honea Central de Res8£ 

va de El Salvador, S. A~; entre euyas caracteristicas principales 

de todos elIas Gstoba Ie de potier emitir billctes y en respaldo 

de las emisiones debar!an mantaner una gnrant!a de par 10 menDs 

40% an efectivo, as! como tambien, 81 Gobierno Ius concedia privi 

18gios, como decir, ~U8 lus enseres que introdujeran para su uso 

no pagarian derechos de importac16n y odem6s, podian usar libre-

mente los te16grafos de la Rep~blica. Porotra parte, sus emplG~ 

dos quedaban lib res de prestar servicio militar o civil obligat£ 
" 

rio. Los b!lletes qua a~itiaran serfan bccptados en todes las of! 

cinns pdblicas de 18 Rep~blicB. 

Es de mencionar que los contratos son copia fie1 de los -

originales ( publicaciones del Diario Ofieial) y se aprecia que -

~stos tiansn ciertas confusiones, pere podrl8n ser atribuibles a 

erraras de traducci6n, ya que he 8xistido on 81 pais, mas aun en 

IB ~poca que se cementa, 13 costumbre de traducir modelos de con 

tratos de otros idiomas. 

a) BANCO INTERNACIONAL DEL SALVADOR: 

£1 5 de abril de 1880, 81 Poder Ejocutlvo, haciendo usa 



... 2 

de las facultades qUA Ie conced!a el Decreta Legislativo de fe-

cha 24 de octubre de 1872, por media del min~storio de Hacienda 

y Guerra, a cargo de don Pedro Mol~ndezt formula juntamente can 

e1 Sr. J. F. Medina, Ie contrata que da origen 81 primer Banco 

de Ie Rep6blica, Ie que did por resultado el estnblecimiento de 

un Banco Comereia1 denominado s6nco Internncional del Salvador, 

cuyo convenio fweel siguiente: 

Art. 1.- [1 Sr. m~dina y sus asociadas establecer~n en 
E1 Salvador, un Banco que llevArA 81 nombre de "Banco Interna
cional del Salvador tt • 

Art. 2.- Las operaciones de que se ocupard 81 Banco In 
ternacional del Salvador, s8r~n, rlescontar documentos de comer 
cl0, recibir dep6s1tos, emitir vales a1 portador, comprar y 
vender letras y las dem~s acostumbradas por esta clase de Bsta 
bleclmientos. 

Art. 3.- El Capital Social del Bunco InternBcional del 
Salvador sera de qUinientos mil pesos divididos en cien accio
nes de cinco mil posos cada una, pudi~ndose Bumentar por acue£ 
do de la Junta Goneral y aprobaci6n del Supremo Gobierno. £1 -
Banco podrrl comenzar a funcionar desds que 8st~n suscritas cin 
cuenta aceiones. 

Art. 4.- El valor de Ins acciones sard pagadero en mone 
da efectiva redonda del modo uue 10 det8rmin~ 10 Junta Directi= 
va, debiendo transcurrir quince dias por 10 m~nos de un llama-
miHnto 3 otro, y ninguno de los llamamientos podr1 exceder del· 
diez par cianto del valor nominal de las acc10nes, salvo que 16 
Junta General resuelva otro coss. 

Art. 5.- El accionista que no enterase su cuota e1 dis 
senalado, pagara una mu1ts de·dos por ciants sabre el valor no 
~inal de Is acci6n y s1 treinto dias despu6s no estuviese'efe~ 
tuado 81 page, perdera el accionista a favor de 13 sociedad, ~ 
t~dc8 los dss8mbolsos anteriores. 
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~rt. 6.- Las scciohes uol 8~nco 11Bvar~n nnotadas a au 
respBldo·loD 11amamientos satisfechoe. ElIas son person~les; no 
podr~n transmitirse sin aprohacidn oscrita de la Direccidn y t~ 

. marla rozon 8n los libros del Bronco. Puro 8i la tranamisidn se h,! 
ciere a favor de uno do los socios, bastar~ 01 aviso de la Dirs£ 
cidn para Ie toma du razen en los libros del Banco. 

Art. 7.- £1 domicilio del Banco IntDrn~cional del Salva
dor sard la capital de la Repdblica, ualva que Is Junta General 
disponga trusladarlo a atra ciudud de Ie miama. So establecer~n 
Sucurselos un donde Ie Junta Goneral 10 disponga y Agencies en -
dunde 1~ Junta DirectiVB 10 estime convoniente. 

;lrt. 8.- Este Bccnco S8 8»tatJlecera con capita18s nGcion~ 
188 y Bxtr~njeros combinudos y S8 cun8iderur~n como pertenacien
tes a extranjeroD todos loa constitu!dos en el 8uncolnternncio
nal del Snlvudor; an consabuencia, quedar6n exantoa de toda con
tribuci6n 0 impu8uto ordin8rio a 8xtraordinario ae cualquiar na
turaleza qua saa y no quedaran sujctos a reprasalias en caso de 
guerra. 

Art. 9.- L~s DccioncB, liot08, billetes, cheques, lAtrss, 
rocibos y otros t1oculllGntos pr:tvf:!dos t1e comflrcio que sr.lita el aa.!! 
co 0 se expidan dir8ctamento c au favor, queusrdn Gxentos d(;;ll a!! 
racho do timbre 0 Bello. 

Art. 10.- LUB cMjas Go hierro y ensoras de escritorio quo 
01 Honeo introcluzcu pore; au usa, no Pc.ltFu<1n derochos de importa-
cidn, y lou m?tulsB en barra 0 ucunados quo se exportsn 0 importen 
POI' 81 Banco quodar(;n eXl:ntos de todo derncho 8 impuosto. 

Art. 11.- El Unnco Internecional del Salvador t8ndr~ Al -
uso libr8 de los to16grHfos de 18 RRp~blica p~ra sus ncgocios. 

t\rt. 12~- LOB omplcados del 8unco astersn exentos de todo 
SUI'vicio obligatorio militsr y civil~ 

Art~ 13.- EI Banco smitir6 bil18tes pagaderos a In vista, 
y al portador hustu par dobls centided de su capital HUBcrito, de 
biAndo muntener oismprs, ~n m8t~lico. en las caJaa dB 8U Jamiei.: 
lio, Sueursales y Ag8neius en Ie Rep6bliea, par lom8nos un valor 
i.qual al l:U6nmta por ciento del de los bil10tas en circulocidn. 
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Art. 14.- Los billcte6 del B2nco ssr~n HdmiLiJoE 8n todas 
las oficinao pdblicDs ~ Ie p2r dRl m0t~lico en totios los departd
m;.mtos Gn que cl Henco tunga u1 cembia 8stablecido y en carri8nto. 

Art •. 15.- Durante e1 t~rmino de veinticinco anos ningdn -
otro Bunco 9ino 91 B~nco Internclcional del Salvador, tendrd Ie f~ 
cultad de omitir bl11etes dl portAdor 0 H Id vista. y an las of1-
cinBs pdblicus no se admitirdn 108 de otros sstableeimiantoB de 
credito. 

4rt. 16.- La rasponsabilidsd de los socios del Banco InteL 
naciondl del Salvador, sn limits al valor nominal de BUS aceiones. 

Art. 17.- En caso do quo Blg~n Bacia fallezCB 0 se BU90nte 
de l~ HepdbliC8, su 1'epresontante legal tendr~ voz y voto on I~s -
Juntas GaneI'eles. 

Art. 18.- Los aCCionistas totios campana" la Junta General, 
y para que t1sta punda celebr3r 80si6n, se roquiere 16 concu·rrancis 
a Rlla, de las dos terceres ~HrtDs de l~s aceiones suecritas. 

En C~SOdB sngunda .citaci6n POI' falta de ndmoI'o, se cele
brar~ sesi6n con los que eoncurran. 

Toda citaci6n a Junta C"nor<.:ll S8 har~ POl' media del port£, 
fli co of icial. 

flrt. 19.- En la Junta G(~n8ral de Accionistas, cada accidn 
tendrd darecho a un voto, y los ~ecionistas qUR no concurriossn 
podr~n h~cerse I'eprHsentar dnicdmcnte por otro accionista can cur 
ta poder'al 8fecto. 

L~s tesoluciones de 1a Junta Ganarel se tomardn par mayo
rIB absoluta de votos de los concurrentes. 

Art. 20.- (1 did dltimo do anera y dltimo de julio, so 
practicar~ Bdlance Canoral del establocimiento, 01 cual sor~ SOmD 

tido a Ie Junta General Ordin~ria con el informs semi-anual dol = 
Gnranto, Rn los mRSOS de fobroro y agosto. 

nrt. 21.- El manojo del 8anco 8star~ Rncsrgado a un Geren 
te nombrado por la JuntB Genorsl y una DirActivB, cuyos miambrris
sGr~n socios nombr\!dos par 16 misms Junta Gon8ral. 
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Art. 22 .... La Junta Dir8ctiv8 Sf) cDmpondr~ lie tres Oirecto ... 
res y asistird 8 aus aesionos 01 Gersnta, quicn tendr~ en n110S voz 
y voto. CelAbrar~ 90&i6n ordinbrie mcnsu~lm8ntD y extreordinaria -
ouando nl Gar-antE) 10 convoque. Elinir~ !lantro de su sena un DirE~c" 
tor con quian e1 Gerente decidird di~riamonte las oporaciones. 

Art. 23.- £1 Gerente y Director Consultor gozardn tie l~s r£ 
tri~ucioncs que designs 18 Junta Ganeral. 

Art. 24.- Lu firma del establecimiento 18 llevard el Geren
tSt a quian tambi~n corrasponderd 1e representacidn judicial del 
mismo. Por falta accictontal del Gerente, 01 O~r8ctor do consult~ h~ 
ra sus Vf-:CCS. 

f\rt. 25.- Son Gtriuuciont)s de 18 Junta DiL'Elctiva: 13.) Nom· 
brar y rOMOVOr a propuGste dol Garente, 10H ampleados DubalternoB Y 
asignurlHs suu dotacionas; 2~.) rormHr 81 roylamantu intorior Y DO
m2tarlo a la oprobuci6n de l~ Juntu General, as! como l~s modifica
CiUf18S a qUE conv8nga hucElrlo; :1<J.) Acordar llamami8ntos y repartoe; 
4a.) Convoc~r la Junta Gensral ordinaria y 8xtraordin~ria; Sa.) Apro 
bar los traspasos de <:lCCiOneB y hncer 10 dellH~s que no f)st~ previsto
en este contrato, on rr.presantacion del Banco Int8rnacions.l del Sa! 
vi::ldor. 

Art. 26.- £1 nUnistro tie Hc~cienda POl' sr, 0 POl' mL'dio de un 
dolegadu empleado del ramo, podr~ esistir al arqueo mnnsual de IHS 
caj5s del Banco, p~r~ verificar Ie 8xistoncia metdlice can folaci6n 
8 los billDt~s on circulacidn. Podr1 igualmente podir un arqueo OX
traordinario cuando 10 juzgue convanionte. 

Art. 27.- No serd obligatorio a1 Banco 1m admieldn en GUS -
oficinus como dinero ef8ctivo, 0 an otro concepto, nin96n papal mo
nuda, a mon~da de papal de existencia clctual, D que m1s tarde pumda 
acortiars8 a fHvor del miamo Gobierno 0 de particulates; puns todD -
documnnto 8n pouer del O!:lnco, 5610 podr::! ser redimido pOl' lHnere 8f~E. 

tivo de curso corrionte 0 sus propioB billetes al portauor 0 a 1e -
vista. 

£1 Bunco Intarn2cional del 5alvedor, an todes las acciones 
judiciales promovidas ante los tribuna10s de 16 Rapablica, gozard 
de los mismos derecho$ Y privi.18(jios concedidos a1 fisco y do los ... 
que en adelanto se Ie ccncoUan. 

Art. 28.- [1 B~nco formar' un fondo de fDsurVH con 81 cinco 
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. POI' ciento pOl" 10 m2no~ de sus bannficios 8omoetralRs netos. 

Art. 29.- L3 Gnciedad furQ~d~ POI' el B~ncu Internacional 
del ~jdlvadar, durar6 pOI' sl tsrrnina un 25 anos, "",Iva quo Ie Jun 
tEl G:meI'al ri3suol va liqui{1ar Ie ~Jntos, concurri8ndo en favor de ... 
Beta resoluci~n las tres cu~rt~s p~rteB de 169 acciones. 

Art. 3U.- [ntrHr~ forzosamento en liquideci6n 01 Banco -
en 81 CHSO da que alguno de los balances 90mRstralca mUDstre la 
pd~dida de l~ rseurV8 y a1 trDinte pOl" eianta de su capital. 

Art. :51.- Llsgado 81 caso de que 121 Bdncu 8ntra en liqu..!. 
d~cidn, la Junta Gonoral dis~ondr6 la persona qua se encargue de 
ella y 13 manara de llovarso a cabo. 

ilrt. 32.- (1 proscntn contrato fDrmOl 13 Ley Constitutive 
del H3nco Intarnacional del Salvador y no podr~ sor modificeda -
sin ucuordo de 18 Junta Ganeral, hahiendo concurrido dOB torceras 
partee Me 1GB accionQs suscritas en favor do larnforma y con a
probaci6n oel SupraMo Gobiarno. 

Art. 33~- £1 Banco Internacional del Salvador dBberd 08-

tar funcionando antes de Rxpirar un aAo desds Ie fecha del-presen 
te contrato, y en caso cuntrario, cuducar~n les concesiones que = 
en ~l so Bxprosan. 

En 01 mes de agosto de 1880, IB Junta Gonerel del Banco 

Intsrnacional del Sblvddor ~oord6 emitir Buplem0ntariamente cue-

ronta aceiones de cinco mil pesos cada una, adom~s de las cien de 

que I)dbla h~ contr3te, emiSion quo fun aprobbda por 191 supr,'3mo G,£. 

biorno. 

[ete R6nco desao que 88 fund6 l1en6 las finalidades pdrB 

que fue cresde, h~bi~nc~sn eaptado Ie cunfianz2 del pdblico Y SB-

tisfecho las aspiraciunbsdal Gobiorno, segan 10 menci6na la ma-

moriH 4ue 81 Miniutro do Hacionda, Gunrra y Marina prosontd al 
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cucrpo IJgis18tiVQ 81 8 de febrero do 1882 y qua nntre otraa co

SHS an au capItulo XII, cUBnd~ HS rBfiri~ a los Bancos decle 10 

siquiente: 

[1 Banco 88 hab!H funnbdo con un cspital de s8t8cient~

mil pesos; ,;U8 sus billetes ten!,ln un~ampliC! circuhJcion en todo 

01 pc·Is; f~Ui3 h,jsta nl 31 de uiciombrs do 1881 solo 88 Itbh!;) 118m!:, 

do 81 50):', del capitel 5uscrito y L,o op8I'acion"s d8 descuento des 

do Ie inslulucion del ostebleciniento h~sta 18 inrticada foch~ 86-

condran ~ l~ Burna do 2.~B.8Y7.04, Biondo 81 11.b9% 01 ti~o msdio 

del dSGcuento; 4ue l~ circul~ci6n de bl110tes ora mjs 0 menDs de 

239.000 prH.lOG, mantonicndo como rr:siwldo de ellb f :.10 las cajaa 

del Bf-)oco, 01 407~ fi j~:do pDr I;; contratf::l; y quo f.Jn 156 Agencies .... 

de santa ;\n8, Scm ff:iquc,l y Sonsondtr:, so h::bi1:ln mDvilizHdo 8n me

tjlico b51.233; 3~3.679; y 308.9UU rsspectivamcnte. [1 dividendo 

del primoI' 8811'HH3trf') fUB do 12U P"S09 pOl' 2lcci6n. 

£1 Banco Intornacional funcion6 Jurantn 18 B~09 con una -

actuaci6n $otisfacto ria, hasta ;;uo so fusiono con 81 Banco Salva-

doI'ci'io 8£396n cnntrato celebrado al 29 do abril de Hl98 y quo rue 

aprob;:ldo POI' {.! 1 Poder £jacutivo p.l 11 de mayo dr:l mismo 2lfio. 
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£1 G de onera de 18B5 fue firmadc y aprobacio a1 contrato 

p'lra 1a fundaci6n de Bote Bunco. Sa establecid con un Capital S2 

cial tio 400.000 pesos ,1ividido en 40 (1CCiOn05 do 10.000 pesos c,:::. 

E1 Art. 12 del contr~to cantonia 10 siQuiante: 
~./ 

"[1 Rance Particulur del S81v~dor puodo emitir billatAs p~gHdares 
3 hl vis Lei 0 <-11 P orta;ior por un valor i;JuHl ul rlo eu c,3pi tal ~;U$

crito, dabiondo m3nLanor an SU8 cajas, 2n mot~lico 01 40%.dal va
lor un sw'; tJil1(;tns en circuL:tci6n. (8 ~'"tendido que tcmiendo 01 

. R~nco IntArnscional del 5alvDdor 01 exclusivo privilBgio de qUB -

8U8 billutCB SA admit3n on l~s oficin3& pdblicas, Bate Ranco Par
ticular deber,5 obtenAI' su pnrmiso 1);11."8 qUe sus billetos sean edml 
tidoB a Ie Pdt' de los del Ini~rnAcional". 

T6ffibidn 81 cont1'ato Gstablaeia Ie facultod de incorporar-

sa a ot1'a instituci6n bHncoria ~Bntro a fUnI'B de Ie Ropdblico, sl 

as.! 10 dccidiesn 13 Junta GBneI'211. 

E1 12 de diciembrn de 1691 c2Jmbio su nombre pOI' e1 dn fh'\t! 

co GALVi\DORUJO 3umcntando BU C(llJital Soci,:31 ° I.UOO.OOO de pesos~!l 

p~rtido on 1.000 aceiones de mil posos cada una. 

Como antes AD mencion~t 21 B~neo Sa1vadorofto 80 "fu&iono -

con Al 8dneo Int8rnacional 01 29 dO abril de 1898 y al 30 de mayo 

de 1902 obsorbit'S 90960 aeuerdo cit:;1 Pader Ejocutivo, a1 l.ondon 

Bank of Cnnttal Amaric~ Limit8d. 
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"El Banco Salvad@r~no siomprs fUB pruusnte como institu-

to Dmisor que fUB y pata S8 Evidsncia Dn las cifrus de au Balance 

de fecha 31 de mayu de 1934, f8cha Pon quo dejl'i oe ser Br;nco de E-

miDi6n. Lou hil1ctoe B~ circu18ci6n mostrabBn un~ Buma de •••••• 

~ 5.~63.420.- con un ros~oldo do oro americana de $ 1.656.970.- Y 

que 81 200% de cambia signifiea t 3.313.940.- 0 seB una garant!a 

rl/;')l 61.79%1' 1:/ 

==-::::======= 
II Evoluci6n y Contabilidad Bancaria, J08~ Marra Canales, 

pag. # 223. 
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c) Hi\NCO DCClPENTAL: 

E1 14 do novi(Jmbra do 1889 S('J <'lprobaron 105 E.statutos del 

B~:nco Occidentel cuyn oomicilic so fij6 cn l,j ciudf5d de S'::intn Ana. 

(ete Banco fue fundc~d() POl' lO~3 B8flonH> LH1n Dreyfus y Lion Emilio 

I\lv~~rez. 50 fundo can un c8{JiLul de m~!dic millen de pfJSOS divirlido 

?,n 5UO aceiones de mil pesos coda una, pudicndo C:!uffi;::nb.:;rse 81 en

pi lal pOI' e.cuerdo dB Junta GfmRI'al y con aprobc.;cion tiel Supremo G,2,. 

,;iorno. 

[ete flanCD tambi~n tonia la facultad do emitir bi11ctes -

p2gadoros a 18 vista y 81 portudor haste pOI' 81 doble nc su capi

t~l sUBcrito, debinndo mantanor siempro en metdlico on DUS cajas 

par 10 menos un vijlor igual ,.1 4n/~ de sus billotes en circulacidn. 

Asimisma, sus [statutes doc!an qu~ au duraci~n serfa de -

25 aM09, 5~lvo que 1M Junta Ganeral rese1visrs liquidarlo antes, 

,co~~urrien~u en favor de oata ~8so1ucidn l~s trss cuartos partes 

de sus acciont.,s. 

1\1 31 do diciembr\: do 1809 se aumcmt6 su Capital <.1 un mi-

116n do P~)SOS por menio rifJ umj nueva emisi6n do 500 acciones de -

mil posos cuda un2. PosteriormnntG y on los 8"05 siguipntes sigui6 

Humcntunclo su Cilpitc,il, p~r5 4UEJ 31 :11 de nnoro de 1934 110gars a 

18 sum~ de t b.OOO.OOO.OO. 
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A aete Banco S8 Ie prolong6 au vida logal, h~St8 a1 31 

cie dici8mbro rie 195!::i, demcBtrando en 8StO forma que hab!Cl deS8-

rrollaoo sus opt~r8cionG8 a sutisfacci6n dA1 pl3t11ico y dol Gobie!, 

no. No obstante 8sta Buteriz8ci6n ccncedida en 91 aAo de 1928, -

SUB DiroctoI'as dis~usiRron liquidarlo volunlariamenta 98g13n ~vi

so tJUlllic21do en 01 [Haria Oficlal Nu. 127 dpl 21 ue julio us 

19:59, hobicndo ,!()!;lBparaci,;u pOl' completo on .11 ano do 1951. 
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E.n abtil 24 d8 1B93 Y POl' mociio dB Decreta Leuislativo 

ee fdcu1t6 81 Puder lj~cutivo para !~uo colnbraro contrato con 

81 r'1presfmtanto. dnl Beineo :-le i·Jicur.ilJua, ,~utQriz.Gndo 8l ostaol£ 

cimionto ~G un~ Sucursal ao dichu Bunco on Bsta ca~ital. [1 con 
, -

tratc :'l:sp,;ctivo fue cGlobr:Jdu ..:1 27 08 <:lOtil del mismo ClOO (10 

1893 POl' don manu~l J. Barrioro 8n 8U cur6ctar de Subsacrotario 

dc los deapachoB dD Haciendu, Cr~Jito Pdblicoy Fomcnto y don -

[ncdrneci6n mnj!a como rDprcsAntan~dol Hunco de Nicaragua. 

SE~ h: cDnccdi6 121 faculta:-J (!o pontiI' 8n cil'cuhlCi:1n hi ... 

En g8rant!a dB quo nus opqrsciorte6 ids ccmenZ"lr!:J dontro 

do YO rlL;s d~)GPl,ds Ill! firm,do (d cUf'ltrato, entrcgo £11 Gooierno -

en d8;.i6sito, cien mil posos on lL;nos dol Snlva;Jor, Bi·:nJo onten 

:lido qun s1 li) Sucursal t:unpl!e 10 \J<',ctado, los bonos 10 serlen 

dnvu;;ltos, p!.;ro ~;n CDBO controrio ,~stos qued0r!8n e favor del -

GotJiDrno. 

E1 9 dO junio ;10 1896 'Jl Gobierno del ~}dlvador y don 

It'.l .. t 5uc8sor eLl Brlnk of Nic,;ruquo, Ltd., c1 cU<11 II flU vcz era 

SUCGGer riol Barten de Nicarugun, cclobrbl'on cnntratc art el cual 
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58 1:'800noc;«5 la vuli:]('lZ dol contrr:;to C(21eOr800 con f8cha 27 de -

ebril do 1893, ~n ~uc so ~8tDblRc!3 la funddci~n de l~ Sucursal 

dnl Banco In Nicuraque, ~UDd~ndo on vig8ncia tD~8S y cada una oe 

IDS clJusuh.:s de dquol cDnLrato 8 intruduci(:ndo otras [l01ciona

hlS. rua us! cemo ol fi'Jncn do {~ic':iragua doja ;jo exiGcir qU(qddndo 

an VRZ de ~l Al "LonDon B~nk of Contral AmGrico Ltj.n 

Por su p3rto 01 Lunden B~nk of Contral America ltd., so 

fusiont:5 con 01 fj,jnco Salva;jerd'io segun acuordfJ :;(11 POLler E jocut,!. 

VO ;if.) focho 30 de mayo de 1902, cuyo toxto docia: 

"Vista lli flulicitu(j Buscrita pur 108 GfJnOnJS Calixt0 Vo

h~do, A:.~nini,?tr,;dor df>! 8:inco 5<Jlvc-}(joL'nno do ('nta ciudad y don -

{\llJ8rto IJ .. tiugnpurg, Gar':;nto ;-:3 ILl !lucurssl :181 London usnk of ... 

C;mtr81 f\mE-,rica Lt.--J., rclntiva a quo ;,d apruobB Ll fu~:>i~n que di

chaa inntitucionoG do cr8(Hto Lrcltan ;;8 vnrific,jr, on virtud ;je 

1m cual quads sin IlxisLencia loga1 Ie rofnrida Sucuroal dD1 Lcn

(jon Sonk y contint.1d ol Hanco S':!lv8doI'diO HUG n(Jyucios, bajo su -

propia concosionj y ccnoidorando: que 01 propouito ,do Ius in!.ti

tucionos 8xprDB8C1<:18 pU'ldn ser rlo tJol:litivo intends para If; gen(Jr~ 

lil:L:d, (d Poder Ejocutivo, ~:o conformidnd con 81 No. 30. del !irt •. 

. Hi de 1<) Loy..:o !:J<;ncoB fiG (rllisian, ACUt:fWA: nprob8t' la fusion en 

rof'lrf.1ncin. Comuniquese ft .. 
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e) BANCO AGRICOLA CO~ffiRCIAL: 

Por Decreto Legislativo de fecha 18 de mayo de 1895, p~ 

blicado .. en 81 Diario Oficial No. 124 del 29 del mismo mes y ano, 

se Ie dio vida al Banco Agricola Comercial, siondo el texto del 

Decreto el siguiente: 

"Poder Legislativo 

La Asamblea Nacional Legislativa del Salvador 

CONSIDERANDO: Que uno de los medios mas eficaces para el 

fomento de la industria agricola del pais, es la fundaci6n de 

Bancos Hipotecarios que suministren capitales a los agricultores, 

a plazos largos e intereses m6dicos, DECRETA: 

Articulo Unico: Autorizar a los sen~res Jose Gonzalez A. 

Y Rodolfo Duke para ostablecer en esta capital un Banco que se --

denominnra "Banco Agricola Comarcial ~I bajo las bases siguientes: 

1.- El Capital del Banco sera de cinco millones de pesos 
plata, dividido en acciones, pudiendo comenzar sus operaciones 
cuando tenga suscritos dos millones de pesos y en caja quinientos 
mil pesos. 

2.- La Sociedad formada porel Banco durara por el termi
no de treinta afios, salvo que los accionistas que representen las 
tres cuartas partes del capital suscri to, resuelvan liquidarla an
tes de ese termino. En este caso, la Junta General sefialara la fOE 
ma en que debe llevarse a cabo esta disposicion. 

3.- Las operaciones de que se ocupara el Banco, seran pri~ 
cipalmente hacer prestamos sobre primeras hipotecas hasta por la -
mitad del valor de las propiedades gravadas; descontar documentos -
de camercio; abrir creditos 0 cuontas corrientes con garantias; ad-
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mitir dep~sitos, nngociDr gires, emitir billytos 01 portador y on 
fin, loda clasa de 0pRruciones. 

P2;ra n1 pa~Jo ,10 los pr6ot.amos hipotecr'rios 81 B:-.:IncD qUf.1rJa 

otliuado u ccncedor ~lazdB de dinz anos pOl.' 10 manas; y pora que 
01 c~pital 10 sea rocmbolsBrto par p0rtes 0 on con junto al Icabo de 
iH. 

4.- [1 Banco podrd emitir billntos al portador, hcsta par 
nl {lOuln dol cr:!pi tal ll;;!ili:\rb y (jGb8r,~ ts:nor on dinero ~1foctivo on 
sus caj8s POl.' 10 mE'lnO$ un 40;t flOl \1.8101.' ;10 loti bilL'ltes un circu
lucidn. 

5.- ,£1 Bnnca Sft funi!ur .. ! con cupitulos nBcionn1es Y Dxtra,!! 
j:n'os y qundar<!n Hxantos 'in toda cGntribucidn [) impuesto ordinaria 
Y AxtraGrdinario.' 

6.- Lun aceiones, billotes, choques, 1~trs6. recibos, li
bros, o6crituros y tc~a cl~so rio ~ocumRntos que emite 01 8anco, ~ 

sotordn 8X(!ntos del impuosto ~a timhres 0 solloa jur~ntc Jicz anus. 

7.- L,:s CCijJS de hiGrro y nnseres dB tlGcritorio que 81 I:icJn 
cu incrc'.:luzcn pelta au usa, nr: ~HHJar~n ningunn c12se de :isrcchos 0-
impuostos rio importacidn y los ffiotal:ls que 01 88ncc importu 0 ex
~ortR qUHJan oxnntos je tudo Jerccho c impuosto pOI' una sola vez. 

B.- Lou mDtulns que 01 Dancu importA 0 nxporta quadan axen 
toe rls todc: Cl.er8chtJ 0 impu'1sto, Rxcnpto c1 C8SG de que ".:or leVEls :: 
g~ncralDs ~ostcriorDS, so ~rchita 0 gravo Ie importbcidn 0 oxpor
tacidn ao molD Ins en burr as 0 &CUnHG3S. 

9.- [1 Ranca tendrd 01 uso libre do los tol~gr3fos ~c la -
Rapdblicu per jiRZ anos. 

lU.- Los "m~}lnGdoB tjnl U<::'flCO :;st8r~n Qxnntos de todo servi 
cio oblig<1torio, SOU civil 0 militar. 

11.- ~os VCCE~S 01 uno l.l~ practic~H::~ Balance General y nl mi 
niataria (1(1 HacillOda po(1r~ dr:l(~qar a un Gmplcado supuricr ,jel ramo 
P0l'O presenciaI.' a1 arqueD en Ius f8Chus qua Jeslgno, H fin de car
ci~rarsa ~e que Ie exictcncia nn coja estd en relHci6n con 1a pro
porcit1n que resp;;Jcto il los billfltos, ostal.:l~'cEJ 1(:1 oase cuarta. 

Tumbidn podr~ al hinistario ordanar ID inspoccidn y ~rqueQ 
f:n lel5 oficimls del B~nco, cuonoo 10 c stime convoninnto., 
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1:2.- L3 firma cel .:stablacimicnto leo 11oVGI't1 0'1 Geronte, 
quion t8rnbi~n roprosontbrj p,1 H:H1CO jUfJici,:;1mcnte. 

1:.5.- No 88r~ otJlii.:atorio 81 Bunce 1:.1 ~lcp.ptacil~n :io ningtln 
papnl monuda, aunque BU circul~ci6n ~na doclurada forzoau. 

14.- £1 Banco doberS ~rincipi~r SUB cporaciones antos de 
un eno, a cuntar do 18 focha do 18 aprCJb5ci~n r)ol prescntp. proyt'lc 
to, on CUSD contrario, Cilducar6n la9 concosion8s on 81 otorgc-:das7 
Puro si hubioI'nn h~cho usc dO las 8x8ncinnoB que ostablecpn los -
articulos ~nt8riorGs, pagar1n los detRchos 0 impu8stoB 8stablnci
d~s pOl' 115 lRyes y qU2 dejBI'On dB cubr!r. 

15.- Un;:: VCZ Buscritc ,Jl Ca~it::ll n{Jccs~a'io, so 81ilJir<~n-
106 UUCiOD ~U8 formar~n 18 Junta Dir8ctivB para formula!, 01 R2g1a 
m<-~nto In:,erior, a fin ,~jD suj;~tarlo a 121 aprobacion del Suprsmo' G£ 
bisrnu. 

16.- El Bunco quodDr~ sujatc a las leycs Y dutoridades 
del ~(J!s, nc puz!if;ndD Dcur!'ir <} 1;1(3 vias '1iploml1ticGs". 

Con focha 7 ria fRbreI'o 00 1928, 01 PodRr Ejocutivo, 3 sc-

lici tU(j rlol 8:::mco, ID prorrogo 121 conc!3sion que inicialmsnte fue 

de 30 enos haats 81 31 Jc diciembre de 1950. 

VUB 01 SHneo Agricola, 01 quo s!rvid de base para 18 fun-

rlaci6n del Ranca Cantral de R9sorva do £1 Salvador, s. ~., y has-

ta Is fache 10 au transformilci~n, quo fue on 81 aRo de 1934, te--

nia Al privl1egio do omitir billetes 01 ~ortador y 81 Balance 61 

:.31 ;jc mayo do 1934. mostralJ (' ;~UA ten!8 unn ci rculticion ;jE'l billetss 

Ilor valor do , 2.638.622.00, cun un rospaldo de oro acuftadc por 

1H Burna ~e $ 580.125.00 qua ul 200~ de cambia harlan un ~quiva--

lonte ~B C 1.160.250.00 10 qUB raprHs~ntabB una garant!a do 40.83% 
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f) .lli'i\'cn Il\.P)U:;TRIAL DEL Sr;LVi\DOR: 

Sequn AeU0t'ljo (jel Poder E jDcutivo 08 fncha 24 de scpti8l!!, 

bra do 1895, publicndc Hn 01 Oi<J1"io Ofieial No. 225 cinl mismo mss 

y ena, ap1"ueban los Estatutes y queda fundado 21 82ncD InrlUstrial 

(lo} SulvfJ(Jor. 

(tlt8 in(;titucii1n fue funUada POI' los senores fil3riBnO Guz-

fiGn, _~lln f<lc:::nuel Trujillo, ;1iJn Nurciso I\vilo5 y don (\ntonio J. mar 
. -

£1 I.~omicilio do ~Jt_;ta Banco be fijo cn Iu CiUil8d de 52lnta 

tol <5utorizadojc 2 millonHs de P(;S()S~ dividido sn dos mil <icci..!? 

npD de un mil P0S0S c~ja un8. 

Sf) 1;-: cc'needieron 108 !'!liamas privilegioG 'IUO a 108 otros 

Beneas ya 8stablAcictos, como ora 18 dB emilir billutes al porta-

!lOf, 8XRncicn ;:;e impucstos, libre usc de telsgr::'lfcs y tpl~fDnos 

naciunG los, r; tc. 

TenIa 1e obligucidn de mentoner on sus C8j~S 81 50% del 

vnlor (\f: 8US billnles en circulucion, ineluyenclo jJc:1r<.1 81 C3S0 cs 

ma eructivo, 01 30% Gol valor d8 los cr~ditcs hipotecarias a fB-

VDl' del Bance. 

~lt}spu1s- U8 tr88 unClS (Ie su fund::-;cion 0 S80 0n 1898 Y POl" 
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<1cunrdo Lie ~lU Juntu ,G8nersl de {,ccionit;tas.e;e dispuSG ponCJrlo -

tln liqui clbc i 6n. 

Su coni~ici6n fin:\nci8fe 88 fUEl ogfBvando Cl tEll qrado que 

nn el Ui~rio Ofici~l No. 93 de fHcha 23 dO aGril de 1906 fUD pu

blich(io un Hviso nol JU29Ddo Primel'o ~J8 Prim2ralnst<:::lncia de 10 

Civil ·do Santo ;\nu, por mcciin '.l81 cuel 58 c(?nvocatw 8 los c:ccio

nietos del 8~ncu p~rs que CLncurrierHn e1 sludido tribunel pare 

tratar '.H.lUntos l'81"2:Jcion2aoG con su liquld8ci~n ... 
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g) OANCO NACIONAL DEL SALVADOR: 

El 11 de abril do 1906 90 firm6 Is cscritura p6blica que 

dab8 nBcimiont~ G Ie instituci6n do crddito denominada SHneo NH

clonal del Salvedor, can un cop~t~l de 200.000 pesos. Por acuer

do do JuntH OirectiuH dol 14 do julio de 1906, 98 aum~nt6 al Ca

pital a un mil16n do ~asos. 

LG oscrituru Je constituci6n fue Bsentada DO 01 Rogistro 

de Comorcio, 8naxo ;)1 JUZqddo Primf.Jro do Primare Instancia de 10 

Civil dol Distrito do San 5alvddor, 01 23 dg julio do 1906. Sus 

Rstatutos us aprobaron 81 25 do julio de 1906 y datos 'uAron pu

bliccdos on 01 DiHrio Oriels1 No. 179 dol 10. de egosta del mismo 

ailo. 

Sogdn Diarios Dficiales Nos. 230 y 231 del 6 y 1 de octu

bra do 1909, el B~nco tuvo difieultudos con 01 Gobierno, u re!z -

d8 hc:her solicitatiG 81 Tribumll Superior de Cuontes quo S8 tomara 

razf1n a cierta canti,jad do t)illotos, 10 cual fuo :Jenng8fl2) pCI' 91 

Tribun~l, argumentando quo 1a emisidn 18 billetns jel Bhneo, y B 

18 cual so tH1b.L~ tornado r8z;~n, Ilng<:lbe d 1 a 8umb je un roi lldn ,"io 

posos, 13 cue! cubr!8 01 d~)blo :181 C3pitul P,lgariu cJe quinientos 

mil pesos cuyo lImite ast~bl~c!a 18 Loy. 

No obstanto 18 negativB del Tribunal Suporior do cucntas, 
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el BEnDO se dlriqij a1 NiniBtario de Hdcianda manifcatando su in-

conformidad, pa~o dicha Secretar!d confirm~ 18 resoluci6n del Tr! 

bun'll. 

£1 ~Junto do vista rit-'ll Banco consist!a en que 18 Ley 18 a,!d. 

torizab,'!l ~ara emi tir billotes hasta par el :::I\Jbln Jel Capital "5u,!! 

crito~ y 81 Tribunal Suporior Ie contost6 qua Ie Butcrizaci~n ora 

hGsta por al doole del Capital Pogado. 

rata controversia di~ luyer a que tanto 01 Gobiorno cerna 

el pdblico tuviora desconfianzB ~e las institucionos ~8nc~riaBt -

par 10 que al Gobierno se vi6 en lu nSCGsidad do tomur msdijaa pa -
fO garantitar Is confiHnza qua a1 p6blico habla de~csitudo en di-

ChBS inutltuciones. Fue est como 88 diapuso que 1e Contadurta ma-

yOI' pr~cticaro arqueos axtranrdin~rio9 8n IhB caj29 do los Bdncos, 

pBra asayurarsB de que ~stes cumpllen con 01 requisite Bstableci-

de por 1a Lny. 

D€? estes arqueos 8foctW'ldoa, '1(:1 Conta:Jur!<:l mayor Inform6 

131 Trihlmal Suporior 'Iue 01 6"ico Ranco quo apnroc!!:.\ en doucubi8!:. 

to de au r8sponsabiliJ~d legHI era 01 Banco Haciunal del 5Bluudor. 

[1 Podal' Ejeculivo quori0ndo Drmonizar los internSBS do Ie 

institucidn con los del pdUlico, nn VGZ de t~mar medid8s drdsticas 

0011g6 al Benca a qUR Sf:! sujptara a hacer un 6rqUlw snmanal, de--
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hlRndo informer al Ministnrio de Hecionda los resultados do astos 

rnvisionos. 

A finos de 1913 91 O~nco N~cional Bufri6 una crisis alar-

monte a tal grado que oblig6 81 Gobiarno ~ tamar me1jioas par~ 01 

CBse. Enltal sontido, Boq~n conata en 01 Di8rio Orieial No. 126, 

Torno 75 de feche 28 de nuuiembrn iie 1913, se cnvid circular a los 

tro otras cosas, que con moti~o de l~s dificultadoB en qUB se he-

biB anvuelto dltimamento 01 B~nco Nacional Jnl Salvador, 81 Gebler 
.. . -

no sa habiB proocurndo y cstuji<9ba li1 f;}rme de cnnjuI'ar en 10 po-

siblc, lua complicncionos futures; que cun dicho propdsito nlGohi~ 

bo hab!~ concobijo la ideB ~9 ~roPQnor la fusi6n de los Raneos ~ 
) 

eXiatentRs, tunto p~ra mayor capacidad ~Dloo~ital, como para que--

solamonte oxistiora .una institucidn omisora do billetes al porta-

dor .. Un 8unco dnlcD nmisor -riec!:.3 la circulor .. po:.:!r!d fundarso con 

los c<:lpitales ya i')cumuL~Jost m,,1s lon quo sa llameran mrlriiento 18 ... 

autorizaci6n l'CHspoctivi:1, h;·!uta cDmplotar 121 c8.ntioad do \/einticin-

co millones de posos plata. 

Uobido a esta circular, 109 Oancos celebraron I\samblcas G!!, 

notales. sagtln Sfl doduc!u pot' los avisos do cJnvocatnria a Junta 

General que aparBccn publicndoa en 81 DiDrio arleial de v~riH8 fe-

chas del mos dB jiciambre de 1913, pera no canuta de que sa hays -
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11fH~"Hio Q ninglin 3CUfJr~j,; sohre 01 porticlJldf nO ase fmtonCflS. 

POI' au parto, 01 Bunco Nclcional dol salvador habla lnl

ciado Al camino h~cia su jBsaparicion, si8ndo DS! como gn 01 

m8B de dicismbre de 1913,8e ununci6 oficialmente su liquidBci6n. 

Eete Banco 211 desaparecer dojd una gran cdntirlad do BUS 

billetos en circulacion sin rodimir, 10 que signifieD pcra los 

tnnc:dores de ~stos una p~rdirja. 



CAPITULO II 

Bi~NCO CENTR[\L i)E. HESERVA DE EL SALVHDUR t S. i{. 

AntsB :101 19 :.10 junio dB 19~4 exi:,t!an on El Salvi.1cjor -

tras Bancos comerciulos fjUR tonisn Id fucultad do Rmitir monnda, 

olIos oran: 01 Hanco SalvadoreRo, 81 Bance OcciJcntal y 01 B~nco 

Agricola ComerCial. En viota jo tal situ8ci6n, y p~ra ~U8 se pu

:1101'8 CumiJlir 1;) parto neoncial d8 10 qw; es un Banco ContrOll c£. 

mo BS 10 :jo tenor 81 ;:;[)recho anicD de emision, ee fund6 81 Banco 

C3ntrulde HnservB jo II sulvudor, Sociod3d An6nima. 

En 8S8 ontonccs, 108 8~ncos amisoruB quo 8xist!an 601a

manta se preocup~ban POI' incremontar sus ganancies, sin tamar en 

CUanta las n~cosid~dcs realoB do lu Acnnomia, razon m1s qua sufi 

cinnt8 pdra 'Iua ,80 RstablociAra en 01 pafs una 3utoridad centra

li:wdora quo controlclra 01 vnlumon riol media Circulantn y que 58 

FU0 ''In Lsta' forma Crimo .31 Go!;ip-rno contrato los scrvicios 

upl Sr. F. f. J. ~owDll, t~cnico inglds, p~r3 quo nfectuara un -

estudio sabre IJ formacidn do la BanCB Central on 01 pais. En au 

informo rolativo B Ie fun~Hcidn dnl Banco central dicho t~cnico 

m::inifesto qua d8tJor:r~1 haOflr un org<:mismo oncc3rgado '19 m~ntQnl,r y 

rosguardar 18 monuda y 111 crndito n"cionalos. As! so tienen las 

primares idoes para fundar 81 B8nco Cantr81 on 01 pais. m~nifes

tt1ndoso 8n 8SCl O;.JOCCl, quo dicho Banco dobe "star libre de toda -
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influoncia dol Gebi8rno, pora sf, m~nGjunJo los ~GP6sitos de 6e

te, as! cemo f.H.u:ta do los s2l1dos de los B,-,nCDB Comrc;rcidles y de

bion10 t2ner loa Beneas mnricionados adamJs, un Encaja arlicional 

un efective qUA jeber!<:m sor ccnserV6lJoS en sus 8.rc~~s en !Cl for ... 

m3 do b!llotos del Aanca cantrel 0 monads subsidiaria. La Junta 

Oiroctivu sn farmarfa por 10D sectotes mjs importantes del pHIs; 

tambi1n so regulabe, nn 01 sentido jo que 0sbAr!a munten8rse una 

r8SArva minima en oro y diviaas del 25% an raspuldo d8 sus billa 

teB on circulGci~n y obligaciones a la vista; por otra p~rto, BB 

declo y nsf so Gstablaci6, do que 8183nco C~ntral doberie do e~ 

vitor do compctir con 18 Banca camerciel y bsjo ningdn motivo 

atraer!B negocios 0 jop6sitos de 18 H~nca Comeraial, Data situa

cion quedo 8cl21rada en SU Art. 35, llUJral k) 08 los Estatutoa -

dDl Danco [Gntro1 que dBc!a: 

"Quada prohibido 01 Rclnco: 

DndicarsD a activijaries comofciHles 0 intRroBclrsa 0i1'8c-

tdffionto iOn cualquier dffiprD!311 cOffiorcial, ;:;gricola, industrial 0" 

:Je utr,} clsea". Cc:mo so pue::;ie c'Jmprnnrigr facilmento, los tJencos 

oxistentHs u 1.-:) ft'lcha de 18 fundac.i;.~n del Banco c(~ntr81, S. i-l., 

no vior3n an 6ste un compRtidor sino qua m~G biBn un SnnCD do -

83nCGB qUt" de cunformidc.1(1 d tOOBS L;l8 rlom-1s c:tribuci:.m8s QU8 lEi 

Gst~b~ canfiriondo Id L0Y Baria de qrDn ayuda porG 01 sistema -

monetdriD y cre;~iticio ;jel psis. 
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Cabo hacor aqut una obsorvacidn mjs Bm~lia dol pOI' qud 

cUando 81 8anco Central, S. i\., GO funfi6 GO dflciCI de qUG ~sto d£. 

borla IJ88star lib:rc do torla influGncia del G:Jbiorno y <.,ra, seg6n 

se indicaba on esa cipoc::l' 211 p011gro qUG tras consign la inteI'ven -
ci6n gubern21montal, como as 16 de poder ooupal' 01 Banco Cantral 

ra cubrir ddficit prosupupstarios 0 cuelcsqui8ra ctr3 nocBsidad -

qua 01 Gobiorno tuvias8. S9 msnciona oatH Hit~ci6n porquo DB 

ilustrstivd dol criteria t4cnico quo prova1ec!3, sobr8 1MB autor! 

~aJos quo diriq!an 01 pers cuando so fundd 81 B~nco Central. 4uion 

manifAstaba 8n forma dom8siu~o cl~rB, quo no tnnlen la suficiente 

mJdurcz pul!tico-ocon6mica como pJr8 punot Bvaluar 10 qua para Ie 

oconomla nHeional significaba 10 m6xima autorid~d monetaria y cr~ 

diticia que 88 el RancD Centrel. Eata situaei6n, gran olamanto on 

contra oe In reestructuraei6n netual del B~neo, so ~odr~ nnfocar 

como motivo de estudio 8n un futuro. 

sag6n Doeratos NCB. 64 Y 65 dRl 19 jo junio do 1934 jD Ie 

~samblea Nacioncll LegisldtivB jo £1 Salvador, se amite la L~y je 

rundsci6n ~ol b3ncc Central de Rosarva de El S~luador y los EBt~ 

I tutos o Loy ConntitutivB jol mismo. 

~/ Dosdo quo ao fund6, h~sta 18 fachB do 13 re8structur8ci~n 

sa PUfHi8 decir qUD cumpli6 81 cnffiRtido quo 1e sofia1aba. 18 Loy co-

rno era IH ftO controlar 81 volumen dnl c1'(5dito y l~:l consiguionte -
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Jomanda d81 me1io circu1ante, do mdnor~ quo so 8sogurara Ie GS-

tabil! :Iud :lnl vt'llor 8xterno del c0160, roguLJr 18 oxpansion 0 -

contrucci(Jn !jel vnlumre" ,iol cr8dito y fortalecrJr Ii:} liquid8z do 

108 BfJOCDS Comorciales madianto f-:1 Gstablecimiento do un fondo 

central Je roserV3 b~nc3ria baje au control. 

muy ciort,j os que ul Banco Central, S. !\., funciono b<:l-

jo circunstancias 8spoci~lBs, coma fU8ron lHs 11~m~das "6pocas 

de nro" d8l c8f6, situacianos quo 10 pcrmit!an al Bunco Contral 

atenaet' sin ~if1cultad alguns, les funcionos cncum9ndad~s, a tal 

grade de que sa c:JITwntaba on los c!rcu1cs internucionalcs de quo 

81 pais poselo ReserVES IntHrn8cioncllos "Gxtravagantos tl ; pora cs 

bEl progunterso t cwm(io EH: vininron t1bajD los precios .l01 cf,fC! ... 

que era 01 producto b;jsico ;jc r?xport~cion si no SH hutJic:rCl tf::nido 

f;lGC vulumen ds Reservos Inb:lrn8cion,des l. quP huuinra pasado? Po-

siblemente 01 Banco C~ntrBl no hubiRrb cum~lido au objstivo como ....... 

""" Rra 121 dt? ast.!!.Jurar 13 89tabilida;:l del valor extorno dBl cnlon. -

(St21 s1 tUdeian ti8no sus puntas dsbiles, ya que !3f'l ~Hco quo 13 -

vRrdnder21 fort:..doz8 dO unu Qccnomi2l ~j8pf:.n;:18 de su capocidad pro-

ductivd y qu~ soria m~G oficaz t~nor un volumen adecuado do cap! 

tal inv,-:,rtido nn lOG soctorU:3 LlqrOPGcuario e inJustrial, QU8 cua!! 

tioSO$ {"jo"H5sitos:3n 81 Gxtorior para c,-;ntl',orrostar una depresi6n. 
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(8 muy imfjortonto m;mciOn,H' tambinn, Hl hflCho do que 81 

BCinco CRntI'sl, Socioddd l\nOnim6, c~mtaba con instrumonto$ de 'P,£ 

l!ticn monGt~ria y crgjiticin r!girloD, los cu~lBs no le permi-

flrt. 11 ,je 13 Loy do Fundacinn no ie jabu f L::lxibilij2:llj cuando 

(~Gci,) de 1<1 obligacion':il' los Bancus DstclblocLJos on 81 pots do 

mantDnnr constanb::;m~;nto un,l rnS8tVo on efl2ctivo oquivul;;nte, POI' 

lo m,·;nos <11 2U)~ 10 tOGas los rhpositos que tuviOL'an. to mitado 

S.'2> R1 lO/~ dOpClSi Lods en 01 Banco CDntrol y la otra mi tajjebe-

on 8xistnncia en sus propids CDj~S. POI' otra ~artQ, 01 Art. 33 

do los EstGtutos del fhmco contral c;n 01 litGrt:il rJ) *'lcin que -

;--,ccI,; rotJesccntclr (jocumontos qua resultargn de opBracicnos como!, 

ci:.)18s 88 l?.sn'3,...Llde cuyn vnncimiontG fuora ames tardar a los -

cianta vninte dies ~ cental' da 1u fochu do au redoscunntc on 01 

Banco Central do HosRrv~. 

!\simhmo, 81 1 i Lord 1 A) ds1 mism8 nrt!culo ffifmcionailC:l 
'-

qU9 ;Ju,,1:L.l ti3d8scunt8r d()cumsnt(]s litJr:l:10S cun 01 propesi to do -

finnnciar oparacionDs rol~ciDn~das enn Is pro1ucci~n, 81abora--

cion 0 nOijDCiucion do productos 831v2;iorGnos agrop8cu;,1l'ios 0. i!!, 

Juatrialas que vnncior~n a m~s tarder d los spis mOSGS c~ntados 
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Con r:.d:Jcion 01 pldzc, 188 ;Jutori:hj8D dol Boncw contral 

88 1ioron cuonta de que los qua eoncRdian eran ~em3si3do cortos, 

~ t31 0rado quo nn 01 ano do 1952 so rcform2ron 108 tstatutos -

8n ,ll '18ntido do quo 813 autori LOuD <) la Junt<::i Dir2ctl va iJc)ra qun 

jotu cU3ndo las circunstancias 10 jusLifiearan pudiRra concnder 

redescuentos a plazas h8sta Jo u~ aKa. 

Es riocir, ost88 situacionos a~arBntos de rigidGz so ~u-

di 8 ru n hdJC r s cl ueil) n:1 de t3cl:Jlihinte c c] n h(J ber modi f i coda 121 Loy 

dol HClIlCC Cr3ntr<Jl en 10 quo S8 c']nsiclet8ra inopcr8ntc y nc 110-

v~r a cnbu uno mo~ific8ci~n cemo ora 18 do r08structur~r 01 Dan 

co cuntrol, 2\jJrov f )ch:o;ndo ,;1 13 VDZ incluir 8n 1a mO'jificucion 18 

!.;r-,rticipacion ,j81 Gobiorno Gn l~: Junto Diroctiv:J. :jol Bl1nco. 

"SDbr~ cstn ~hrticul~r results intorosante la rovision 

quo Pl. H~ GG Kock introdujo on su tr~Jb8jo jo Bc:ncn Contra1 admi 

Liendo ell c:mtrnl y suporvision fl8 Ll 8,:W;C'1 Contra1 pOl' ,.)o.rt8 -

:1,,1 G::;biol'nD, on ,"1 sonfido do r.;ue ta108 ~-,odoros debar!,;n SOl' 

uol'rliniJdo [) 1;J v:Jluntad dDl Gebior-no, qUi') .m oC2lUiOnC8 pOl' oon-

v8nienciu pclftiCJ, 88 ~mbdrca on pDliticas monotari~s qua 8 

l~rQu pl~ZOt cU2ndu no son n corto plczo, l'msulton PGrju~icia-

If!s pi.)ra 01 biennstar' ocon~~r;]ico naCiQn81 1"'.! . ./ 

:Zj nr~vi, L\ ::)0 [cClnum!:} SClIVcj:J;lr9nCJ i\no X II .. Ene: rc/Dicif'JmbrO, 1963. 
TUHis .lo :lector en Ci(mci~)s EC(jn~mic<~s de don Eusnbio murtall, 
P,-lqin2l if' 490 
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So dice situaciones ap~rRntR8 de ri4idez pOI'~UD AS ciaI' 

to que la ley ~o Funddcidn y (statutos jal Banco CBotral no ha~ 

cia alusi6n B controlBS cualitativos y cunntitativDs riol cr.dito 

on forma ex~lrcitaf pera l~s uuLorid.des del Banco Central segdn 

81 mi,3mo i\rt. 33, Ie pOi.l!un d3! priori:bcl para I'8dE!sCUfJnto :a los 

ducumontos que ostobloc!a 01 litoral 0) y acopter on maner ~ro-

purci6n lOB enumorados 8n 81 lit8I'dl d), qUA or~n lOB documontos 

provoniontes de oporecionos comoI'cidles de bU8n~ fe. otra forma 

dR cualifieDI' ,,1 credi to y soluciontJI' nn pdrto It; riqi:loz era Is 

de quo c;)n relocian cal c r~di to C(Jl1lcrcial im .. ;roductivo S8 In 06-

tublecioran tasas do inter~s diferAncis1, con rc1uci6n al rO~8~ 

cunnto, mAnoras QUO ~urn los cr'ditGs ~yrico18u B indu8triulos 

logrundo nor aste m~dio quo Bstos cr~ditos no fuor~n tan atr3c

tivos a 1<.1 flanC8 C[)morcial. (ste formn de f)por<:Jr so 11cvo u cabo 

poI' 81 BBnco CF!ntr'-11, S. Ii., ~wgur. 10 m9nif:3stfH21 h:: Junta DirG.£ 

tiV2 en 12 momoria Anuu1 dol aMo 08 1954 prGSont~8a a lu Junta 

Gr·msral de Flccionistas 01 2t~ fl'l fflbrerc de 1955. En c~3ta rii,cmoria 

y en Ie p~yine 9 so dBC!~ entra utresccsas quo on 10 quo 81 ~ 

cr~dito 80 rofiotc BA hs cQntinu~dd como en a"os ~nt~ri~I'es, di 

I'ifJi.~ncJolo h,ociu el fGmp.nto 8concmico del p;:J!s a tri1v~s df'll ro

df1~.Jcu(mtlJ. [n tal flontido, ls. Junt1..l Dir,,,'ctiva dol Elanco C~Jntr81 

oxpros6 en dich~ m~moriu quo, hebi.ndusR constBtado que l~ rnduc 
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oi6n en los tipoG do descuento Bstimulan el incremento de Ims 

OP8l'dCiones c!'8oitici3S (sic), l'o$iJlvi8 qUG sc a~;li02r~m los ti 

pes mfnimoB de doscuontc Dxtrnordlnorio D ~oGurnontuG que provi-

niSl'(:tn do op81'ooioo;:;;$ rnhlcion:Juascon 10. ptor!uccidn,. clHborB--

ci~n 0 neyoclHci6n do productos oalvadoroRos a91'lc018&, PDCUB-

rics u industriales, y con Ib con~ici6n dB ~;un sstes tipos de -

int8r,~s l"tlcuciclc so ?plicilran tnmbi6n ,j 103 ;lPU[JOI'flS o1'1ginu106. 

8n benoficio ;;0 L' ':Jgriculturu 8 in;iustria dHl pels. 

£1 Banco Contr~l on 080 cntoncDS munteoIo l~s siguinn-

tes tusaSl 

DDscuentos a 8bncos~ 

tse8S extraordinarios c nspoci~las •• *" •• 2% enual 
Cases ordinarios •••••••• ~ ••••• , •••••••• 3% onuel 

Ooscu~ntos 01 POblicol 

C21~lGS ('3xtrcordinrJrios a ESj_Hcidlos ••••• 4% dnual 
Casos or~inerios ••••••••••• ' ••• 0 ••••••• 5% anuel 

En las nueves t~cniCCB co ~olftie~ mcnRt~ri8, la major 

armCl con que eu:'nto un RaneD Cf3ntral en pS!BDS como 81 nU;:ls"ro. 

OS ll:! ;~c pOGOI' 3uffiflntl:l.r a disminuir libromsnte, Y cU:JOeJo lus n£. 

ccsidados 10 ~lmnritRn"t nl EnCtijR Logal que :~eb8n mnntener los .. 

B~nCOB COffiorciales depositado nn 01 Banco cnntrel, yo quo ac~-

tualmonte su funcion os m,~s monc:t3ria, f)S docir quo sirvo para 
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rogulclr In expansidn 0 contracci6n del cr4dito y no como medidB 

1/ 
j8 B8Quridad a solvonciB de los BancQS. 

( 
£1 Banco central ,jo Reserva t S. A. no podIa modificar 

los EncajBs Legales, establecer cClOtroles cualit<.itivos y euant,!. 

tativDS 'del cr~jito wn forma directs, so fin no taci!a U8~r ormes 

que tondioran a una major movilidad del dinero. 

Lo cxpuosto en p~rrafos antnrioros-lleva a 10 conclusi6n 

de quo so hecla nocB6drio doter al Banco contral de instrumentos 

que 10 permitier~n Dctuur con mayor f19xibilid~d y control sabre 

1e pol!ties monetaria y croditics; 88 as! como 58 IlHga e Ie mB-

did~ tomcda por 81 Diroctorio Clvieo ffiiliter, do rODstructurar 

1e 8cnca Central de la Naci~n. 

Les Juetific~cionns de 10 reostructurBcidn fuoron de or" 

den politico y t~mbi~n. cn vists de qUA 1e mayor parto de Baneos 

Centrales nn IB actualidad son institucioncs nn lDS CURios tiona 

inf1u8ncia 81 Gohiorrio en. su direccidn. 

l3 rS8structuracidn habida se justific6 tBmbi~n, por 10 

que estebloco Ie constituci6n Pol!tic3 de 1a Ropdblica de £1 S~l 

vador, en su Art. 143, cUdndo dien que B1 poder de omisi6n de 

(3) M. H. Kock - B:nca Central· dien al re~p.ecto en la i,agina No. 77 de 1a cuarta edici6n an espanal, 
1964, que en lnglatarra segun informe de1 Comits f~acmillan lila principal raz6n para esperar que los 
bancos guarden reservas par encima del m1nimo requerido par 1a conveniencia diaria, ya no es, en 
primer lugar, la seguridad y solvencia de los bancos mismos, como era en otros. tiempos, sino 1a -
necesidad de proveer a 1a instituci6n central de recursos adecuados con que dirigif e1 sistema 
monetario y ••• ~ 
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L~s 8!:lpecias munEtari:::w COrrr.H3{JOnI10 oxclusivamontp. 61 (stado y 

Dsta funci~n podrd ejercorla ya SDa dlrectamnnte 0 por medic do 

un instituto emisor d~ cortctor ~6nlico. Asimismo 81 [stado de

beI'. arientar la polltica monetaria. 

£1 Banco Central anto5 de Ie reostructuracic5n or<J 50 01,£ 

dHd An6nima en 18 cual no tenIa ingeroncia dlguna 81 GDbiarno, 

con~ider~ndoBO por esta caUSB que no ora un institute amisor de 

carjctnr ~6blico. 

£1 :1cteriGro ;je 1;:18 rSl:lorVtiS inte1.'naciont'les y li:.'l QXp8!!. 

016n inmodnrudn del crddito t constltuyorcn 10 mayor justifica-

ci~n al mumnnto de dHrSG Date pasu t5n trasccndontal y sa mon

cion~ron como bd81c~9 p~ra IlHvar Q c~bo tal cambia. 



CHPITULO I I I 

REESTRUCTURACION 0E LA BANC~ CE~TRAL DE EL SALVADOR 
• •• • IF· •• •• 

£1 10 do ahril do 1961, 88 dccrBt~ la Loy do RBgulaci~n 

Tomporal do las Oporacicnos Cambi~rias, que posteriormente se 10 

llam~ "loy us Control de Trunsf~r2nciaB IntBrn2cicn~18sn cuyo -

objetivo fue prevonir Is disminuci6n je las resorves mnnotarias 

i~tcrnacicn~los aol pals. El 20 do ~bril del mismo ana, so de--

crot6 Is Loy de ReBstructuraci6n de 1a Banea CRntI'Dl de lu Na-

ciDn. 

Estas dos Inyos r:lOrJifican 8ustanciulmentc 01 sistema m.2, 

netario ortodoxo de nuostrc pnis entre cuy,,::s mcJifict:cionFls se 

j.:UOtJen lilonoiorwL' primcl'dialmonte IGS siguiontAEJ: 

1) Lay dc Contr~l dn Tr~nsforonci~s Internseionalas: 

Art. 1 : HLH prDs~nte Loy ti8na pOl' objato regular lAS 
transferOhCias intRrnacionnles do fond os que De efoctdnn del -
pals hecia 81 E:xtorior Q dol ext\1rior hocis c:l tiars, elln 01 0,9, 
jato de controlar las movimientcs intornecicnulas de capital". 

Estg i\rticulo ost<1 baSBcj(; principalmnntf:; en el eON:.iID£Hfij\!DO I 

oel D8croto r'ln. 146 001 Dircctcrio ervico fnilitar qua dicn O!! 

trG otr;lS COBhS que se jec1'eto., ,J1'omulga y sanciona l::s sigu1s!!. 

tn Ley a of nata do prsvonir 10 disminuci~n do las fauervas mo-

notbri~s intornuciuneles dol pals. 

2)L8Y de ReorgbnizBci~n de 16 BHnca CAntrsl de la Na-
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ci6n: 

£1 r\rt. 5c. dice respocto tl lc.:1 Rq;ulacit5n BunCGria \..jUG: 

"Con respocto a lA8 inatituciono$ bencarias quo ope ran 

en el pals, la Junt~ Directivd del Banco, c~rm~s do las funcio-. 

nns l'EJgU hH10f2l$ del c r6c1i to quo correspcnd!an a 18 SociE"Jdod (\-

n(nimB "a~nco Central de Raserva rio [1 Salvador", t~njr~ los fa 

cultudes slguinntssl 

a) fijar y mojific~r leB EncsjAs G ROS8rv~s en ef8ctivQ 

quo ctubnn montunor las insti tucion08 iH)nc,~riCls cantru sus Q8PO-

aitos, y~ Boa sabra Ie totelidud 0 GObr8 doterminadas closos do 

dopositos; 

b) lslsblcc8r centro los cuantitativos 0 cualitativos del 

cr~dito, ~udiunrlo seHalur porcuntajAs m~ximoB dG crocimicnto y -

tapas de cartera Ilara Id totblinad 0 pure dototminadas clasuB de 

c) SoRaIdI' porcontajoB m~ximos do diforuncia Antra lea -

tipos je rO~j8SCucnto dol 8anco y los t ij:t1s dn interns do 1:1 ban-

C8 comorciC;l 1; 

d) AutcrizBt, sl Ie cstimoro prudonto, las invGrsioncs -

que DO ~;rO!}Ong3n twcnr 1;,s insti tuciones btlncnrias on Bqciones y 

p~.HticirHlCif.)n8S do cualquior- empreDa.; y 
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/ 
e) Senalar Ius saneiun~s peeuniarius a qUQ osterdn SUjH-

t~s 189 instituciones banCbrias que infrinjan sus disposicioneo 

Y t en cuso us c~:ntravonci6n, r.\er cUQnta do los hnchas a Is Junta 

do VlgilHncia de BoneDs Y SDciedadcs An6nimes pura·que procede -

guborneti varnonta a h(:~cer efective 13 corrp.sponJianto sanci6n'!. 

Por atta ~)arta~ se intngrt1 18 Junta OirRctiva can trfJS 

Diroctorcs, ::le los siete con qUe contClbu, on rEJprosentaci6n de 

1B omprOS8 ,lriv!-Jjs, logrundo ,;6i mantener un oquilibria entre 91 

sr.eter p~t)lico Y privedo. (sta ir.ea nacra ,10 1a n8c8sirlar.! ao ;)0-

~or coordinar on mojor forma Is ~el!~ica Bcan6mica dol [stade cen 

18 Je ID iniciutivD ~rivBda, D fin Ja obt~nor los mejoros tmsul-

turjos para 91 desarrollo ccnntSmico do E1 $ulvcdor. 

So cstablucio como Dircctorcs Rx .. ot'icio a lea ranis tree 

tin ECDnomin, !!e H:::;cinnda Y,do Agriculture:: y Ganarler!u, que son .. 

Ius trns Socratc.:H'!es f.1UO tipnf"-ln bajo su H!s;.:;umHlbi1iJad 1;:. {:(:ll!';'· 

tica oc,~nt1mice y fiscal (iol Gohiorno, con 81 objnto '::JG coordinat 

~ositiv~montn la ;ol!ticu fiscal y monetaria. 

En vistn do 4ue IB Ley do Roorgi:.1niz8cil1n de 10 g,;ncll Co!!, 

tral nn 1<... l\!2ci~n n(; f3Nl Ie Huficiontom;;ntcJ complHta, tie dis;;uso 

sogdn D~cratG No. 496 dol Diractorio CluieD Militer de fecha 15 

tin _'ici?mtJrc- do 1961 creur 10 LI'?Y Org~nica col Banco Cnntral de 

~osorv~ jo [1 5~lvactor, 18 cu~l a In f0cha del prasantu trabajo 
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Be ~ncuGntra vigente. 

En R8ta nueva Loy, se ~und8 mnncion8r nntrn las modifi-

Cc!CiCn8S r!e 5r::m tr2lGcendcncio, 18 inclusii1n en e118 de la SUj.)o!. 

intondencia de Ddnccs y OtrBs InHtitucionos fin~ncieres, por me-

diG uc h:l cual olf-F.ncc Contrgl tifme lHSjo su control 01 sistoma 

banc,:ir!o y fin(mcioro.,,(,,~, docir, tiena 1::18 armas Buficiento$ co-
. " .... !'. .• 

mo ~ara cGntrol~r 81 sistema mcnotbrio y crojiticio del paLs. En 

t<.:tl Bfmt ida. Dntre Ius 3 tri bucionDs de 10., Super intcndoncia 01 

Art. 36 li tnral i) do Ie::. Ley meflcion,:,ds est8bl£>c8: "Haeer cum;llir 

C IGS 8~;ncot> y oemts Institueionos Fin'jnc iorC:'!s, tooos lus dis po-

sicionos quo :;ictB 1a Junt3 Dit'uetiva 0 D1 Prosidflnte del SEIneo 

Ce ntt'sl, satire polItics mone ti'Jr i8 y CI'o~H tieis" • 
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3) IN5TRUmENTD~ JE PULITICA BON~TARI" Y CREOITICIA: , 

P. continunci~n 1:lC anDlizC1ri:1n lo~; princip<'ll~~s inslrUffiBn-

tOY do politics mon8teria y crcditicia vistas Q tr8v~S ~o la Lay 

Org6nica del Banco Centrul qe Reserve de E1 S,llv8dor Y Ga! apre-

oiar las diferentos m<:Hl'H~a5 de f,OQ8f at:1icclI' cad a uno dei olIos: 

"Art. 70.- [1 a~nco rnentGndr6 un~ circuluci6n manatbria 
nd8cu~dD e l~s nncosidG~8s de Ie Dcuncm!e 02c10na1. En consecucn 
cia, daberJ controlsI' tc~o cxpensi~n 0 CGntracCl~n un3rmoles de! 
mi )0io circuh:.nto que j::ufJden producir olteracionf-JS ;.lcrjutiiciull3s 
en costes y pr0cios, 0 nn 10 ~ctividDd ecun~mic8 en yunorsl. 

Para ~50S finos debura uStJr, princi~almGnti3, Idf) ~i9ui0.!l 
t{?s fficultcH10sl 

8) f ij2T Y modi ficar los "ncujos 0 resetv:.w quo dtJhan 
mantoner las inst.itucion,)s !l~';ncdrids, cent-rn sus dept'5si
tos, y1:\ 8tH) s::;bre BU tct,jlii1<Jd 0 sotrf? .intf;rmin21tJas cla
~8S dB UOp65i to. l8 to talLied de los oncojes ;Joboti:1n os .. 
t~r ueposita~os on 01 B~nco Cpntrul tl • 

[1 tnc;Jjo LC~Jul que lot> Bnnoos deben t1H:JOtener on 01 8an-

co c~mtral so h~1 crov'-'rtiejo r:n un im~;()rtant?:: inBtrum::nto :j9 con-

trol da cr6dito yo qua cuanao a~ altnI'a influyc dir8ctamont~ Gn 

laS disponibilido(jas I-lora pr:'3sta'mos 0 invnrsionr:s de los H8nc(1S. 

Los enc~~j~ pueclen ser,rm!s nlf.HH:ldOH pDra los dop6si tOB 8 13 vistu 

un principBlmentA para controlar 1a oforta monoteria. En tal son 

tido DO tinno, quo les ~ep6sito~ 8 ~lnz~, estrictamontc h~D15ndo, 

n() 80n disponibilid,1dos inm8diat;;;s dunqu~ su liquirtez S013 alt<1 ya 

~ 

I 



- :..i8 ... 

qua su funcidn os 10 de Bcumulader de valor. Par otra parte, el 

heche de quo los Encajes deban ester depositados en a1 Banco Cen-

tral es de quo sirven para podor llevar a cabo 61 sistema de com-

pensacidn de .cheques entre lOB Bancos. 51 so prcsentase al caso de 

quo ~lgunos Buncos no cumpliorsn con 01 (ncejo establecido, algunos 

patses ~costumbran sanciones consistontcs en un cargo porcontual -

por 80clmu de la tasa de redoscuento, as! como tambi~n, on otros -

.parsos, no se las parroito.que re~licen nuevas eparacionos de cr~di -
to, miantras los cooflcientos m!nimos no soan restaurados. 

"b) [stablocer CGntrolaG cuantit~tivos y cualitativos del 
cr~dito, pUdienuo seRalar porcontajes m~ximos de creci 
miento y topes de c<:!rtera, psra 18 totalidad 0 para 0; 
tnrmin::.1das c18ses ,ie cr~:)i to". 

So Bostions· qua en muchos de 100 pulse. menDs deoarrollados 

osta clase de centrolcs ocupsn una poslcidn importante. [110 sa ex-

plica por 01 doseD de influir directamonte en 11'3 orientaci6n y can~ 

lizacidn del crddito hacla las activid~~8S econdmicas aoseadas, da-

do a que los recursos DxistenteG no S8 considoran par si.sol~ade-

cusdos para hacerlo, Uno de los controles selectivoa t!picos as 1a 

tasa dlfnrancial ~9 redescucnto, cuando eXisten diferantcs tasas pa -
I'a las diferentas clases GO operaciones crediticias. A ttav~G do la 

se"ulucidn ce porcantajes m1ximos de crecimiento del crddito y to-

pas do cartAra, se ~uoda alontar 0 dasalentar l~s dist!ntas clases 

de crr1di to. 
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otra forma do poder aplicar Ie t~sa dlfarencial privil~gia -
de del radascuento as Is L10 i->roporcion~rsela a inst! tuciones da cr! 

oito on las cuales p~rticipa 91 Gobierno a fin do promouer a1 Desa-

r1'ol10 Econdmico. Es importante mencionar que para quo 01 cuntrol -

soluctivo del cr~dito cumpla a cabslidad su cometido. deber!a e1 -

Banco Central do com6n Bcuordo con ~ Hance Comercial espAciflca~ 

qua cr~;jitos son esancialas Y CUBles no; que as inversi6n product! 

va y no productive. 

nc} 5enalar porcentajos mlximos de difornncia nntre los ti
pas de rodoscuonto del Banco y 10$ tipos ria intards de 
los 82nC05 autorizados" •. 

La tusa rio rAdoscuento, con al desarrollo ~n otros instru-

montas de Banca Central, se ha vonido uB~ndo sn cnmbinaCi1n con -

ellot3. Eata polItica aa rigs pOl' dos funciones bl!sicasl 

1 - ActUal' como prestamisma do 111tima instaneie; y 

2 - Raguldr al vulumen total osl cr~dito de loa Baneos -
Comoreieles. 

La influancia de oate instrumonto c. npt:!nde grandemente del 

grado An que lOG 88ncos Comal'eialas soliciten pr~stamo$ al Banco 

Central. Es doeir, 8i las m8dldas de polItics monet~rla adoptadas 

POl' 01 Banco Central reducen Is liquidez bancaris se 10grs de es-

~a monera quo los n~ncos COfflercialoG ABan mds d~pAndientes del 

cr~dito del Banco Central y on conseeuencla podrla 110gar d funci,g. 
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nar efactivamante la tasa je rodescuento. 

Ud) Autorizar los tlpos m~ximos de inter~s y otros benefi -eios que los depositantes puedan recibir por sus dep6 -sitos". 

Como DxistGn valores omitidos 0 garantizados por 01 Este ... 
do que tionan uno tosa de intards fija para daterminudo perlodo. 

10 corrosponno 01 U~nC8 Central que e6ta class do velores, qu~ -

an su mayor parto sirvp.n para programas de infraestructura, no 

dejan de tenor aceptaci1n con al pt101ico a interviene an al sls-

tp.m~ bancario, con 01 obJeto do qua ~stos no pa~Juen altos inter.! 

ses sobro sus depds1tos; Bvitando asimismo que a travds de Is 

computoncia u8ncaria se aum:Jnten a tal grado quo reporc~ta gra--

dualmenta ~n al mercado do dinero. 

Art. 78t 

"El Bunco puede comprsr, recibir en gHrantla~ conservar 
I en cartera y venlter, 

1) Letras da Tosoror!a ~mitidas par 91 Gobierno de El 
Salvador, cuyo vencimiento no eXCDua de un ano; 

2) T!tulos Je Crddito do rante fija, emitidos 0 ga~antl. 
zados por 81 [stado, declarados alegih!Bs ~or Ie 01. 
rt"lctiva". 

En muchos palses las operaciones de mBrcado abierto est~n 

cohrando importanCia An forma r<1pida debi10 a que sa he conver-ti-

do on 01 instrumento principal del control del crodlto. El incon-
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veniento que podrta toner eeta morlir::ia de pol!tica mon.otafia es 

que bien punds servir para ~yudar a cubrir d~ficit gUbernamenta

les. POI' etra parte, Date instrumanto no BS 10 Guflcientemonto 

pooeroso sl no exists un ma~co institucionul adecundo como para 

que 01 Banco Centrol pucda oporar en el mnrcado en un~ forma sj~ 

nifiC21tiva .. £1 obst~~culo rode importanto y frocu8'"'~te en palsee de 

poco dosarrullo, os Ie. falta de mercados -:10 cClpital quo porm~tan 

til Oanco contral comprar y vander Gata clase c,e valoros .. VC3rios -

Boncas CentralGl:; cuyos sistemas firwnc!o,-roeson poco dosarrollados 

tiDnan lafacultad de omiti~ sus propios valores con prop~$itos -

de pol!lica monetBzia. En [1 Salvador 88 puuden emiti~ certif~ca~ 

dos do Participacirjn can el objoto de colocCJr los t1x_cedentes de -

-liqui'>j8Z que puodan tenor en cJntermin<Joo rnom(:nto los 6Jncos. Uno 

Ue los inconvenie-ntes quo pundnsY-rglr cuando 81 8i:lnCO ce~tr81 

vende Valoros a los BancosComet'ciales 8S que en Gate forma 10 que 

se logru de inm~cti~to ~s r8duc~r 8,1 Qxcedento de reserva pera no -

so logra 91 prop~uito de restringir 01 cr~dito 8n e1 cueD date soa 

necesfirio. ,La emision de Cert",if,i,cados de Participacion pOl' parte -

del Banco ~Hn~ral Burts ofecto, cu~ndo Ja liquioez rie los 8GneOD -

Establecir10S 8S excfH3iv;q, locurJl permito a 't~stos no rccurrir 01 ... 

redescuonta dol Banco 'Central .. En:El ~alvador. POl' 81 momenta, pa-

:ra ~lo quo poot!an se~vir~las op~raci~nes de Marcado Abierto serta 
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para sDstenor a1 precio de los valotes gubarnamentales 0 garanti

zadus par ~ste. 
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b) tn:CTOS INhlED I II TOS: 

La situocidn rlel B8nco Centrol. S. A., al momento do su 

reestructuracidn no era halagador~. Reservus lnternacionales ca-

(:6 vel disminuyendo m~s, a tCil grado de que a 2Jbril jo 1961 sol~ 

mente ten!a 35 rnillones de colones y que 01 comparar (licha situ~ 

oldn con aMos antorioros S8 puode aprocier que son lo~ moaes dB -

su recuporaci6n; por otra parto, exist!a Ie situucidn do quo e1 

rsdsscuento -siompre an compnraci6n con a"oB nnturioros- Dstaba 

dnm3siBdo alto, fomentando on Data form8 1e expBnsi~n inmoderaoa 

del cr~dito, 10 que inriuce B 1a conclusidn del por qud nUQstras 

rssorvas internucionalos estab~n bajos y tond!an a bajar mds. tl 

incromento dol cr~dito ya dicho, pormitfa H los Dancos Bxpandir 

sus prdstumoe aum8nt~n1ose pot sete mOdio los dop6sitos del pd-

biico. 1109<:,"Clo en Beto periono a 183 millonas do colones, situ!! 

c16n que no ora nhda provochosa ya quo no habla sida originado -

por 01 aumonto do nuostrB9 BxportLcionos, as dBcir par un balBn~ 

co favorobln en nUBstres divisas. 

f\i~O 

1958 
1959 
1960 
1961 

PUE5TAMOS DEL JANCO CtNTHqL A LOS BANCOS ESTABLECIDO§t 
RESCRVAS INTERNACION.LlS NETAS, DEPOSITOS V CREDITO 

CUNCEOIUO EN LOS BANCG5 LSTAULCCIJOS 

(Cifree a fin no ana - ~illonns de colones) 

Pr~stamos Heservas Oop6eitos BD.!J, Credito BanCDS 
del Interni:lcio- cos ES~Clb18c. Establocidos 
BCR na18s Netas 

87.9 114.7 157.2 213.4 
82.7 90.0 178.3 236.4 

101.6 36 .. 5 175.2 282.5 
(I) 98.eO 3503 182.9 211.5 

(1) Cifras a1 30 de Abril 
Fuente: Revista Mensual ~ Mayo de 1961 - Banco Central de Reserva de E1 Salvador 
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En osta situaci~n, 'ura imperati~o 01 tom~r mo~idas de 

omergenciu: 

a) frenar 01 redescuanto; 

h) no red~scantar papal que BU destino fuera importer • 
biones que sa producen en 01 pals, 

c) slevar la tasa da rAdescuontoJ Y 

d) controler las salidas de Capital. 

Esto en 10 quo sa refinre al aspacto internal POI' otro I!, 

do, en vista je la baja acelsrnJa de las Reserves IntarnDcionales, 

sa logr~ Qontratar pr~stamos on?l exterior'antre los cuales sa -

puedo mancionar Ie Itne8 de cr~dita do emergancia ~ontratada con 

01 fondo Monetario Intcrnacional on julio de 1961 par $ 11.000.000.-

a trcs aRos de plazo Y al 2~ de interds anual, para con 01 compro-

miSD del Banco cnntrdl de cumplir Ius mudidHs de emergencia ndopta -
dus. Por dtr~ parte, las Reserves Internscionals8 so fortalocieron 

" 
con una grHn C8ntid~d ae rocursos pro~cnientes do l!neBs de crddi-

to rotativas a 9U dl .. ~s nor un monto Cle 12 millo·nos do d61aJ'e;. con ... 

tr&ta4as con divnrsos bencos privados de los [stados Unidos; con 

ID millones de d~larDs a mAdiano plaza obtenidos del EXImOANK para 

financier importaciones assnciales y 6 millonDs de d~18ros de 15 -

Secratar!a del Tssoro de los [stados Unidos. "De eata cantidad do -

disponibilirledos inmcdiatas, sclamente so llr.gClron LI ussr en al P!, 

rfodo de un 8"0 17 millonss de d~lares. 
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Resumi~'lndo so tlano quo los resultados do las mcdiOGlS i:l

c10ptadas Rn 81 pnr!ofJo de un ano (AtJril/Gl ... Abril/62). funton -

notorios. LOB pr~stBmos dol Banco Contral a los bancos privaaos 

bUjBron on 23.6 nillonos GO colones. 11sgBnrlo a1 saldo de 14.4 -

mi 1100813 de 0) lanes; pOI' eu parto J los Reserves I nternBcionules 

Nstas subiaron hbsta 93.3 millonos de colonns quo comparada5 con 

abril do 1961 represontsn un Bum8ntc de 58.0 millones de colones. 

Este aumnntc en las Roserves Internacionalos Netas fus provocado 

en partepor los pr~Btamos a Idrgc pleza ya Dxiatontes? asf como 

par 81 arreto do l~ Loy 08 Cuntrol je Tranafaroncias InternaCio

nBlcs~ 4UU jotuvo, por ostar tod~vru en 01 perfodo do transici6n. 

18 CEliltJCJ de capitnlns en melsa, 8itu<Jci~n tjua 58 cioja ontrover, 

habida cuenta dol incremento do los depdsitos del sistoma banca~ 

rio. 

Como Bra de es~erarsof tojo cambia que mosifica Busten-

cialmants un sistema nuneD DB bien vista, debido a que so 008CO

noeen sus rosultados, ~)Hro on Bate caso Elan a sabiondas de que no 

serio agradohlu al p~blico. lu reestructur~cidn Be tuvoqU8 ha-

csr, ya quo se 10 sst~ha dando flexibilidad a nUDetre mJxima HU

toriJad monoteria. y si n Bste se 1e ~grRga que astaba acompuna

de dB IG Ley j8 Control de Transferencius Internacionalee sa po

d!n lleq<.lr a aoever-ar que sa logror!a uoternor 1a fugu de divisdS 

que SR estabn yucndienJo on 01 p~!s. 
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c) Ef[CTOS mEDIATOS: 

Los Hf8CtOB ocon6micos no pur den aprcciarse de inmodiato, 

sino quae trav.s del tiompo, par tDl rBz~n, 'S8 vnr1 cual he aida 

01 ccmportt3miento de 18 econom{a nneion;::1 pn los Bois anus 4U8 lIe 

va Ie reestructuraci6n. 

1 - comERCIO eXTERIOR: 

En los primaros mRses de 1961, a p8s~r do quo las cifrus -

de comercio exterior mostr~n~n una bGlsnza comorcial reversels, -

la8 reserV8S int8rn~cion81eo netds ten Ian una tendencie hacia Ie -

baja, situacio!:' atriiJuiule a la salida do c6ritdles hacie £.:1 extEl

rior par Ie inest8bilid~d polttica quo atr~vnsaba nl pais Gn 0908 

mAses. Con 1a promulgacidn cJo V, Loy do ContI.";)l no TranG fRrencids 

Intnrndciun~los so ~sagur6 01 ingreso al pals de las diviu~s quo -

producen nU8strus (lx~ortocionOB, 8vitnndo dsl 1~ fug~ jo IdS mis-

mas, que CGme S8 :Hj8 c.intns no estaba sucoci('ndo en los primaros ... 

meses de Igol. 

Cdbo m~ncionar 10 4ua la mRmo~i8 dol 8~nco Contral de Ro

SArVH de II Salvador, 1961, p6gina IX dice a1 tespncto: "£1 usta~ 

blscimifmto do un control (JO IDS trCjnsfot'flncias internacion;.;les -

do fun~o8, pOl." madio de Ie Ley uel mismo nom6re docratada 01 d!a 

30 de mayo us 1961 constituy6 una OR los medidas importantes on -

dBfensa oe1 sistoma mon8tario del P~fB. [eta meriiUB dO emorgencia 
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c<:lus6 un ofucte sens<:lcionnlista par quo tr(;loicionalment8 01 Cu16n 

habi<:l sido una moneda libremente convertible. La s!tuacion cr!t.!, 

ca de la 8 r.llanza· :je Pagos y 1El disminucion de las Rosnrvas Inte!. 

nacionDles, quo se Bgu:Jizo du~ante 01 segundo SSffiostre do 1960 y 

primoI' semoutro de 1961, hizo necesaria 18 aplicaCion do nsas 

modidas para evitar, qUG las reserves continual'sn deterioranoose 

10 que hubiera con(iuci::lo, sin dUdS, Ci una dssvalorizaci6n del cE, 

16n a corto ~la2o. Sin embargo~ 81 control tal como cats establ£ 

cido en 18 Loy y como 88 ojnrce on 1a pr~ctic~, os bastanto be--

n19no ya quo, mi!s quo me~iLjtis rest:.rictiudS de las tl'ansocciones 

comnrciCllos, contiono disposiciones para (;JS8gurar (~l ingr8so 61 -

pals de 138 divisdS provenientes DO l~s Bxportacionns a impcdir 

18 fuga de las mismas par motivos distintos de las transacciones 

corrientes". 

En 1962 a 089Clr de los precios bujos do los principalEJs 

productos do ox~ortuci~n en 01 mercado mundial, los Dxportacio-

nos 118g<..;ron a hi cifra (l8 34U.8 millones de cclonos, qUfl comp2. 

ruda con 10 dol a"o BntGrior muastra un incremento de 43.1 milIa 

nos, pero 180 importacioncs ctacieron, 8iom~ro com~arada8 con 

1961, nn 40.2 millones, ns decir, S8 ~lcanz~ 1d cifra de 312.0 -

millones de colones. Lu 801anza Comnrcio1 fue favorable en 28.U 

millonns aD CG!onRS. (Vor Anaxc No. 19) 
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£1 incrOfflento en las imj-lortaciones fuc atHlorbino en su 

mayor parte pOl' los rubros Articul06 manufacturados y ffiaquina

ria y Material de TrDnsportR, pasando 81 primare de 93.9 millo

nOB a 103.3 millonas de calones, y 01 segundo de SH.? millones 

a 71.1 millones de colon08, os Jecil', un aumonto do 9.4 y 13.0 

millonos respoctivamante. (Vel' ~nRXD No. 18) 

Pure 81 anD de 1963, los mDvlmiontos de capital ae hacen 

sDntiI' en Is Dalanza de Pagos ya que las trBnsaccio~BS de Capi

tal privado, del Gobinrno B Instltucionos Qficiales mUBstron un 

cr~dito nnto (Entra~as (8 Capital) JB 61.9 millenes dO colonesj 

La BB10nza Comnrcial por su parte refloja sol~m8nto un saldo f~ 

vurdbla do 5.2 millones do colones. 

Como resultado del saldo favorable de 1a Oalanza Comer

cial y de los movimiente$ ue capital, las roserves internZlciona

las natas DB incrementaX'on en 37.2 millonos de colonns para mOB

trar unu cifra a fines de o~3te ano ,1n 93.5 millonos de colones. 

Es im~ortante observer c~mo las exportacioncs tiondon a 

divorsificarsD, ya que 91 caf~ pere eete ane constituy6 01 48% 

del total y 01 ~lgod~n 01 25%, quedando 01 27% para Al rubro -

"utros Productos« y ~ste, al a"o unt8riorio~m8nt8 hab!~ contr! 

buido con 81 21% ocl total. 
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Para ose ana, las importaciones si9uieron creciendo a 

tal grado qua supera a las de 1962 en 67.4 millones de colones. 

Los Art!culos ffianufacturodos Y 1a ffiaquinaria y material de Trans -
porto continuaron su ritmo ascendonte. para absorver del inc1's ...... 

-mento la cnntidad de 34.8 millones co colones. 

Como so pUHde obsorvar a travds do Ie RDulsta del 8tH de I 

onoro de 1965, en a1 ana de 1963 S8 fue m~s liberal con las im-~ 

portaciones H tal grade quo 01 uub-rubro "Vehlculos 6utomotares 

de carretera" que se habra liIantonido on un promedio de 19.0 mill,£. 

nes aproximadamente para los dos anos anterioros. para 1963 se -

l1eg6 a Ie cifra de 28.6 millonos. En este rubrb est~n inclufdos 

los vehfculos de lujo. 

En l~ Memoriu del Banco Central de 1963 en la pdgina 60 

dice. uleta mayor importaci6n as ropresnntativB de los mds altos 

niv.les de twnsumo c invoroi~n ulcenzado$ pOl' 01 pals durante --

1963 Y 8St~ asociada con 01 euge en Ie 8ctividad agricola, indue -
trial y ccmercial quo VienASp. experimentando dltima~enta.la ox. 

pansidn do Ius importaciones so realizaron oin que las reserves 

internacionales "etas sufrieran aoteriero; par 01 contreriot~s-

tus se incromontaron on ~l transcurso 081 ano on 37 millones de 

colonos" • 

. Como so he podi10 aprcciar, las importacionas hun venido 

" 
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gananJo terrvnri a partir de 1961 hasta 1963, para que en al aRo 

de 1964 el selda ~e Ie Balanza Comercial-Bea dssfavoreble ert Ie 

cantided de 32.6 millonos de colonos. (ate seldo desfavurable en 

Ie Balanzs Comarcial no ha surg1do porque 01 -valor de las exports -
ciones hays disminuirio, por el contrario, dstes han vanido aumon-

tendo paulatinam~nt~, 10 que ha Buconido as quo sa ha vanioo 1m-

portando en una forma exagerada, a tal gradoque para este ana de 

1964, dstBo subi~rnn en comparaci~n con 81 ana anterior an 98.4 -

mil10nes de colones que ropresents un incremento de casi 01 26%. 

Como he Guceoido en los anon postoriores a 1961 81 mayor 

inCrBJllfHlto de las importacionos so rofloja on los rubros "Artic!:!, 

10!:> lYianufacturaoos" y "Maquinaria y fficJtorial de Tr~nsp(JrtelJ co--

rrcspondinndoles a estos dos rubros para 91 ana do 1964 01 aume~ 

to de 63.7 millones de colonss. 

[8 decir, a trav6s de 10 mencionedo on p~rrafos antorio-

res, so pueda aproci~r quo no S9 he tnnido 81 cuidado rle ctirigir 

on forma adecuocta 01 incremonto sustanciel de las impottaciones, 

en otras palaures, S8 deber!a dn importer conforme 81 aumanto 

que vayan teniendo las axportaciones. 

'La posicidn de les Roservas InternocionalBS Netas no se 

ha vista tan Cifectada, debirlo a 13 grAn cantidad do recurocs rr2, 

venientes del exterior ingres3das en form~ de Pr~stamos a Largo 
I 

I 

" 
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Plaza y da Dunaciones. 

Para 1965, fue preocupacion para las Butoriasdas del 

B~nco Central 01 lncramonto da las importacionos ocurrido a1 -

ana anterior, 8n ti:lJ, sentido sa 2ldoptat'on ciertas mtildirias de p£. 

IIliee monstaria Jeetinadas a arientat e1 cr~dito hacia los sec -
tores que se considersn proouctivas as! como para regulsr 1e ox -
pansion mcnctilria. 

Las mOjidas ruston euatrot 

1 - [10vaoi6n gradual dol 15;:& 81 20% del Enc8jo legol; 

2 - fijacion d8 topos do endeudamiento Bxtorna a corto 

plazo para e1 sistema bancario y otros usuarios; 

3 • La cbrtnra dO cada uno de los ~bncos no debsr!a de 

excedor dol 45% para finunciat ~ctivio8d~s comar-. 

ciales; 

4 _ Evitar 01 endeudemiento Dxterno a corto plaza cuan-

do l~s importacionns fuoren do bionos dO consume. 

Con ostas marlirlas, SA 10gr6 detoncr en gran parte la6 -

menta ron en 23.6 mj.llonos de calonRS. ccmti(jad que fuc inferior 

on 3,0 mil10nBs a1 aumnnto ucurridc on las expertacionos. Ln B~ 

lanza Cumorcial sicmpre rBsult~ dcsfavorable, para no como hubi~ 

to sucodido $i no so :J8tieno 01 ritmo de crecimiento :J8 las im-"" 

/ ~77~ 
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portacionos del 26% oel Clno anterior. 

Par otra parte, las Resorvas Intorn~cionales Netas sa 

fortaleeieron como en Clnos antarior8S por las Donaciones y las 

Transacciones de Capital Pdblico y Privudo que rcpresentaron -

para cse ana un Buldo ncto favor~bln 10 33.4 millanes y 58.4 -

milh:ncs do cDlonns, respoctivam(mte. (\lor i~noxo No. 20) 

Para 19b6, la situacidn so vuglvo a poneI' erttica josde 

01 punta je vista do 18 Balonza Camercia!, yB qua para nete afta 

01 sal~a BS desfavorabl~ en 68.4 millon8s de co lanes. 

£1 comportamionto de la~ Bxportaeionos, viste jcsde el 

punto diversiflcacidn 98 h~ ide mejorando, ya que para este ana 

01 rubro "Qtros Productos tl r8preS,.mta 01 40~t dal total. 

Es doeir, 18 situHci6n dB 106 princlpdlos proJuctos de -

exrortacion que generan 01 ingreso je rlivisas a1 pats, no as tan 

-mala, si sn tome 1a base {jQ quo no GO dopenda salamonta de un pr.£, 

Jucto do Dxportuci6~J 10 importante nn sste caso, ser~ 01 sabor 

regular el volumpn de importacioncs qUA Be tongan que hacar en -

anos venil~eras y en €lsta forma estar prepiH'a,1os para no deponder, 

cumo haste esle ana hlt-sucBdidO, qUE -para lograr mantenor un n1-

vel aoecuado de resorVBS so ha heche a trovos do los rocursos 

provoniontes del oxtorior on form~ de Pr~Btamos a Largo Plaza y 

Donaciones. 
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Rosumiondo ~o tiona. quo para que el Camarcio ExtBrio~ 

sa majora en gran mediaa DS cnnvaniente regular las importacio-

nas no esonciales a travos dol cr!1dito camercial que cencaden ... 

loa Baneos, ya quo 5i so sigus ectuando an 1a forma de que los 

d~ficit extraordlnarios en la Balanza Camarcial soan absorbiaos 

p.r los movimientos de Canital a Largo Plaza y Don~cionBs. no sa 

actda acertadamonte, porllJ8 so nst~ financi!.1nuQ en";:;arte,con rc-

c:uccionns en las Rnserv<~s IntBrnt~ci;1Oales 01 rltmo domasiada ace -
leredo que llevan las importacioncs. 

Por otra parte y pat'Ci cv1tar la saliaa de ,iivisas en co!!, 

cepte de productos alimenticios, sa 1e cebo do dar atenci6n pro-

fCl"on"ial a Dsta class do Pl'ojuctos por medio del cr,hUt., pudi~!!, 

jose pOl" mf.Jdio ,'e1 Gobiorno a trav~s .Jel Instituto Regulador de 

hbastocimientos (I. R. A.) subsidi8r sata c18se de cultivos para 

que soan atract"ivos a1 agricultor. (s d"seil', 1a merma en las 1m-

portacionos no sdlo dobol'~ ser de aquallos productos no asonciales 

(aiones do consumo de cardeter suntuario) sino que tambi~n en a-

quellos que pueaan pruducirss tnternamante y Rsto so lograrfD a -

travds de una polItics de crddito oriantada a nstirnular los pro-

ouctos quo s1 punden ser producUoS an al pafs. 
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2) MEDIO CIHCULANTE: 

Para consideror el Media Circ.ulante cle un pais, no solamsn 

te se tomB en cuenta Is monads en circulaci6n (Sillates y Monada ~. 

subeLdiaria), sino que tambien habra que incluir en 81, los dep6si~ 

taB muvilizab1es ~or cheque. 

El procedimiento a saguir 8S ngregar al volumen total de -

moneds naeional 8n manos liel publico (Numerario -en publico), los u2. 

p6sitos movilizobles por chequ~ de to do e1 sistema bancario del ---

~Bis; e8 dacir, los dep6sitos del publico en los bancos y los dep6-

sitos dal Gobierno en e1 Sanco Central. 

Se _han incluido los dep6sitos Jel Gobierno como componen--

tes del Medio Circulante, en vista de que en nuestro medio tales de 

p6sitos se movilizan constnntemente, en 121 misma forma que los dePi 

sitos del publico; representando los cheques del Gobierno, una pre~ 

si6n sobre los bienes y servicias que se ofrecan. 

Como 8S ya generalmente conocido, un ~aI8 incrementa sua -

medias de pago, ya sea por 121 monada extranjera que ingresa 211 paIs 

en pago de los productos de exportaci6n y qua en cambia se dan colu 

n88 0 bien ~or el otorgamienta de ~r~stamos del sistema bancario ~-

del pais. En tol sentido, el Madia Circu13nto so he dividido en dos 

grandes rubros los cuales son: el Medio Circulante de Origen- Interno 
I 

y e1 Medio CirculBnta de origen Externo. 

_..J 
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Ahora bien, para 8stablec8r 81 monto del media Circulante 

de Origen Externo, resulta bien 8encil10, ya quo 6ste e8 el total -

de Reservas Internacionale8 del sistema bancaria, convertidas a mo-

neda nacional. El medio Circulanto de Origen Interno so encuentra 

por diferencia; es decir, al medio Circulante Total, 8e Ie resta el 

M~dio Circulsnte de Origen Externo y resulta 81 media Circulante de 

Origen Interno. 

Por otra parto, par medio de un and lis is mjs profundlzadu, 

8e puede vor a continuacion, los diversos factores de expansion y -

contracci6n monetaria, resultantos de las diversas activiuades de -

los bancos. 

Entre los principales factores de expansion monetaria en -

El SalVador, que pueJen permitir 3 las autoridades del Banco [en---

tral una orientaci6n bastant8 completa sobro los line3miontus de su 

politica crediticia hacia el sistema bancario dol pais, 8e tienen -

108 siguiontes: 

a) Ingresos de Oro y Divisasr 

b) Expansi6n de 18 carters do Cr6ditos e Inversiunes del -

Banco Central; 

c) Expansion de la Cartera de pr6stamos, Descuentus 8 In-

versions8 de los bancos 8stablecidos. y 

d) Pasivos no Monetarios, que incluye principalmente las -

disminu'}ions8 de 108 D8fJ6situs en nluneda Extranjers, D£ 

positos a Plazo y de Ahorro en Colones. 
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Invursamento 8erianfactoros de contraccidn mon8tB~ia, ~oa 

siguientes:: 

B) Salidas de Oro y Divisas; 

b) contraccion de 18 Cartera du cr~ditos e InvGrsiones uel 

Banco Contral:; 

c) contraccion de 10 Cartera Ge Pr6stamos, Descuuntos B In 

vorsiones de los bancos estBblecidosj y 

d) Aumontos en los PBsivos no Monstarios, 

Una V8Z eXpu8sta tecricnmento 18 forma de como BO 8X~8nd8 

y contrB8 81 Medio circulant8~ se ~os8r6 a GX~On8r bruvemente como 

~St8 80 he moviJo durante 01 periodo Je Is R80structuraci6n, sin -

profundizar mucho en el10 porque 0 trav6e del ~r8eBnt8 trabojo BO -

han anolizoJo Jiforontes variables quo rG~ercut8n dirGctomsnte en -

81 modio CirculantG~ 

En tal sGntido~ so til:lnG que 81 ;Jromedio del Medio Circu-

lanta en el 8Ao de 1961 baJo en 25.8 milloneB en com~araci6n con e1 

<1 A 0 d 8 1 9 6 0 '. h a b i 6 n d 0 8 (] 8 X [J 0 rim 0 n t B cJ 0 sum a yo r d 8 C rem 8 n t () 8 n 1 () 8· D.E!.._ 

p68itus mGvilizablos POI' cheque ya que de un total do 137.7 millo-

nes bajaron a 114.1 millonos, e8 docir, unA diferencia de 23~6 mi-

llonos, de colunes~ (VOl' Anoxo No~ 9) [eta reducci6n 8n el [Jromedio 

del medio circulante ~UOd8 so!' afribuible 8' que los Dopositos 8 la 

Vist~ fuoron utilizados ~or8 cancelaI' cr6ditoB al 8istome bancariu 

y los ingr880s provonientu8 de l~s 8xportaciunos 89 canalizarun ha-

-1 
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cia los Dep6sitos a Plazo y de Ahorro ya que estos dos rub~osuni-

d08 muestran un i ncreme nto para e1 a no 8 nco nsideraci6il ,_ cornparado 

cbn 1960," de 32.92 millones de colones. 

De 19E12 a 1966 01 i-lromedio anusl del Media Circulante ha 

veniJo en continuu aumento, regist~~hdus8 el mayor en e1 ano de ---

1964 ya qU8 compsrado can 1963 Gste aument6" en 15%.- E1 Gobierno -

presentaba para fines de 1964~ en sus dep6~itos en el Banco Contral, 

un sumento en compar~ci6n can 81 saldo de 1963 r de 12~O millone8 de 

colones, y por su parte los dep6~itus movilizables pur cheque8 en -

los Bancos Establecidos habran 3umentsrjo, siempre compsrando los -

saldus (je los mismos (Jos nnos," en 5.3 millonlls de colones .. 

Es docirf 01 Medio Citdulante ha crecido, perD teniendo co 

rno causa de que el vulumen de oper3ciunes tombien ha aumentado. 
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3) RESERVAS INTERNACIONALES 

HaGie Bste rubro estaban enceminadas las medidas de ~01!t! 

ca monetaria y crediticia adoptadas en abri1 de 1961, puesto que la 

idea era forta1ecer las Reservas Internacionales Netas con e1 obje

to de salvaguardar el valor 8xterno del co16n. Fue as! como estas 

11egaron a fines de 1961 a 40.1 millones de colones, es decir, 4.8 

mi11unes m~s que para fines de abril del mismo ana. 

En 1962, la situaci6n se mejor6 aun mas, ya que para fines 

de eate ana se 11eg6 a un nival de 56.3 millones, mayor en 16.2 mi-

110nes de colones que a igual focha del ano anterior. 

Sobre este particular, 18 memoria del Banco Central de 88-

te periodo en su pagina once Jice: "Cabe agregar qU8 la magnitud de 

las reserves aGumuladas e1urante el lJrimor semestre cle 1962 permiti..§!. 

ron al Banco Central atender 18 demanda de divisas en 81 resto del 

ana, sin necesicjad de recurrir como en los u1timos 8jercici08 econ.£. 

micas 81 credito del Fonda monetArio Internacional y de los bancos 

del exterior, quo tradicionalmente habian constituido la fuente de 

recursos a carta plazo"_ 

POI' otra part8f a fines de oate ano 1962, ya tenia el Ban

co Central un saldo de 17.8 millones de colones en obligaciones ex~ 

tranjaros a lorgo plaza, a8 decir, los ~asivus se estaban cambiandu 

de carta a largo plaza. Es ~recisam8nte en eate rubro (Prestamos a 
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Largo Plazo), donde radica en 105 ctltimos anos 81 fortalecimiento -

de las reservas internacionales netas. 

[1 Banco Contral, segdn 10 dice su memoria de 1963, para -

este ana 88 habia trazado un ~ro~~sito, que ora 81 de fortolecer 18 

~osici6n de las resorV8S internacionales ~ara mantane!' 10 tradicio

nal estabilidad t;:lxterna del colon. [s asi, como las Reservas Inte,!. 

nacionalos Netas 01 31 do diciembre rie 1963, mostraban la suma de -

93.5 millones superando en 37.2 millones de colonas a las de.igua1 

fech~ del ano anterior. Para bste aumento contribuy6 tAnto, el re

torno delpruducto de las 8xportaciones como 01 oum8nto habido en 

los pr~stamos a Largo Plaza. Los saldos de los prdstamos a Lar~o -

Plaza para fines de 1963 S8 aumentaron, comparados con la misma fe~ 

cha del ano anterior, en 11.8 mi110nes de colunes, 10 que corrobora 

quo las Resorves Internacionales Netns 88 han mantenido a un nivel 

adecuado gracias a la ayuda financiera a largo ~lazo recibida del -

exterior. (Vel' Anaxo No. 12) 

Es en 81 aAo de 1964 cuando Ie Balnnza Comerciel se revia,!. 

te, 88 Liecir, su saldo ~)RSR cle 5.2 mil10nes fE\Vorables a 32.6 mill£ 

nas desfBvorab18s~ 

Como 81 crecimiento de las importaciones 88 habia venido -

haciendo sentiI' los dos aAos atr~9, era de suponers8 de que 8i no se 

tomebnn medidas restrictiv8S, el crecimiento seria igual 0 mayor i-l~ 

1'3 Bste aAo. 
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POI' otra parte, el Banco central inter8sa a 16 Banea priv~ 

da en el 8ontido do que 01 finonciamiento a corto plazo 10 rec~ban 

del exterior, lograndu as! fortoleoor las reSOrvas internacionales 

netas. 

Las importooiones c8tabon oreoionrJo en una forma 8scandol,£ 

sa, a tal grado que en 10 p~gina cuatro de la Memoria de 1964 del -

Bonco Central, 80 dice entrE otras oosas que si no 8e dotisns la --

tendencin observ8da en 12\s importc1Cionos poclria accuroar gravos pr~ 

blemas a Ie estabiliciad monotaria dol pais on 81 futuro~ 

Conforme a 10 dicho en parrafo anterior el Banco Central -

para 1965 oc1opta medidas de fjolitico monotaria encaminadas 2\ r8stri~ 

gil' on 10 mas l-1osiol0 las imrJortacionos no essnciales tratando de ~ 

sar m~s racionalm8nte los rGcurSUS di8~onibles en forma de divisas. 

El Obj8tivo~ cumo era e1 de disminuir 18 tasa de crecimiento de las 

importaciones t se logro r peru lE\8 r888rvos intornccionales siempre 

rocibieron 01 impccto desfDvorable de In 8alanza Comorcial, siendo 

8ubsBnadu como en anos anterior8s por los movimientos de CalJital a 

Largo Plazo procedento8 del extorior, as! como por las Donaciones e 

quo para 8sto oRo repressntaron un saldo favorable de 33.4 mi1lones 

de colones. 

Pars el sRo de 1966 las Reservas Internacicnclle8 Netas tu-

vieron un impocto d8sfavoroble de 28~4 millonbs ocasionodo en gran 

parte por 01 saldo (jesfavorable do 68.4 millonss de colones ocurri-

do en 18 Balanza Comercial, 
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Como 8e puede observar a traves dal comportamiento de la~ 

Reservas InternQci~na18s Netas un ul periouo 1961/1966, estas se 

han mantenido, pero no por una causa natural de 10 economio sino 

que han influido un su montenimiento causa~ ex6genos ojenas 01 Si8-

tema.(Ver Anoxo No~ 12 y 20) Es decir, mientras no S8 tomen medi-

das adecuadas para disminuir las importaciones y qU8 8stos crezcan 

en una proporci6n mcts 0 menos igual 31 crecimiento que tienen las -

8x~ort2ciones, 10 situaci6n sera siempre critics. La Balanza Coms£ 

cial puede ser dasfavorable para los oAos venideros, paro d8ber~ e-

vitarse en 10 mayor posible quo sea tan desproporcionado su diferen 

cia, como ocurri6 en el ano de 1966. 

Cabo mencionor que casi todos 108 paises desarrollados han 

necesitodo uel financiamiento del exterior para completer sus eSC8-

sos shorros, durante 18s primerss 8ta~QS de su d8sarrollo; en tal -

sentido ,. W •. {\rthur Lewis dice: "Un pals un proceso de desarroll08ll 

contrar~ dificil ~rove8r a Iss nec8sidaries de su programa de capi--

tnl recurriendo exclusivamente a los ahorros internos, son s1 as! -

10 deses, en virtud de que los programas de desarrollo suponen la -

importacion de algunos bienFls de capital del exterior", (4) 

En el CBSO de El Salvador, se sstan importando bienes de -

capital, pero en forma paralela 88 presenta el problema de que Is im 

fJortaci6n dE, bicnes de consumo que r8presenta un elevado porcentaje 

rJentro del total do las importacionus, tienden a ascender. 

(.;.) !!Teoria del Desarrollo Economical! W. Arthur Lewis, 
P6gina 266 - Segunda Edici6n en EspaRol, 1963. ~_ 
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, 
Ros~miondo todo 10 8XpuBsto eM p~rrafos anteriorss rslati~ 

a las Resorvas Internacionales, setiene el siguiente panorama: 

A finss de 1961 las Resorvas Intornacionalos Net88 11093--

ron a 40 .. 1 millon8s de colonos, eantid2ld que 8stabo. roforzeda can -

15*0 millones on Obligaeiones Extranjoras a largo plaza, cosa quo -

de no haber sucedido asi1 las rasorvas hubieran tenido un nival mu-

cho mas bajo que el que se tuvo en abril de 1961. 

De una maner2l general S8 puude Jeeir quo el mayor incrom8~ 

to on este rubro ha sido 108 ingr8sos proveni~nt8s del Gxterior 8n 

forma do ayuda fihanciera a largo plaza, pU8sto que si se hacen las 

camparseionGs con los anos subsiguientes 1 88 apreeia que para fines 

de 1966 Je un total de Hssurvas Intornaeionnles do 99.0 millones co 

rruspondon 39.6 millones de colonGs 8 las Obligaeionos can 81 oxto-

rior a largo plazo, en otros polDbr2s 18 diferencia de ingresos pr~ 

voniente8 do uperaeionos quo no fuersn de Pr~8tamos a Lorgo Plaza -

entre los a~u8 de 1961/1966 seria solBmentu do 34.3 millons8 de 00-

lon8s~ eifra que se obtiono do restor a 59.4 mi110nos (99.0 menos 

39.6) corr8spondiunt8s a 1966, 25.1 millonu8 do colones (40.1 menos 

15.0) corr8spondiHntes a 1961. (Ver Anexo No. 12) 

Cabe ogregar, que haciendo una rovisi6n de como se efectda 

01 cd1culo de las Resurvas Intornacionalos Netas del Banco Central, 

8e pudo observar que no 8Stan disminuidBs como pasivo monetario, --
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las amortiZ8cionus por pr8stamos 3 largo plazo por valor de 5.3 mi-

110nos de colones, que tiansn que ~2gar8a en sl oAo de 1967. eVer ~ 

nexo No. 16) 

otro de los grande8 rubros que han influido grandemente al 

mantenimiento do las Re88rvas Internacionrllos ha sido el rubro Don~ 

ciones Gentro de 18 Balanza de Pagos, yo quo si so vs el comporta-

miento de Bste rubro un arios Bnterioros 3 la Reestructuraci6n, 8e -

pusue 8preciar que 6sts ha sida infimo, no asi para los dltimos 5 a 

nOB el cual he sido uno de los fBctor08 quo han contribuido grande

mente a que los Activos en Moneda Extranjera 8e logren montener a -

un nivel mayor que 81 quo 8xistia antos de 13 roestructuraci6n. (Vor 

Anoxo No. 20) 

Par ejom~lo si obscrvBmos la Balcnza do Pagos para 1965 gO 

aprecia que exists una posici6n favorable de 23.7 millones de colo

nos. Ahora bien, 81 rubro Donacions8 Bseiende a 33.4 millone8 de -

colonos de crddito neto; 8S decir, el pais mediante una politiea de 

aprov8chamiento al maximo del sector externo, no tenJrie como conse 

cuencia que depender del rubro Donaeiones ~ar8 que su Bolaree SBa -

fClvorable. 

Problema can 8stcrubro (Reserva8 Internacionales Netas), 

~urgir~ cuando e1 ~afs, s1 no so pr8~8ra adecuadamente, empiace a 

hacer frente B sus obligaeionus en monads 8xtranjerB a Lorgo Plazo. 
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En nonclusi6n~ mientros el pais no disminuyo sus importa-

ciones B bas~ de una pulitica crediticia orient ada 8 trav6s de la -

Banca Central. 10 sitoaci6n precaria siempre existir~. 

y si 80 dice a base de una politica crediticia, 8S ~orqu8 

81 rubro importaciones va acompaF\ado en forma directa del Bumento -

del cr6dito, 10 que ~~ consGcuentemante mayor disponibilidod 8n po

dar del p6blico y como resultado final un eumGnto 8n las importaci£ 

n8s~ A 10 que debe propenderS8 88 a consumir m~8 ~roduct08 selvado 

renos, 

otrB de las form<18 elE:) como se i.JUede Btocar 13 m8rme imrroduE., 

tiV8 Ue las R8s.erVD8 Intorn8cionales 8S reduciendo com "mano dura", 

10 mAS fJosib18, la salida de divisas en forma de "gestos do viaja 1f 

ya que si 88 aprecia Bste rubro un 01 cuadra de salidas do divisas 

publicado en la Revista del 8anco Central, S8 ~u8d8 vor como cad a a 

no va creciGndo.,21 tol graOw,qu8 f-lara enero/diciembre ue 1962 8e te-

nia por este conc8~to, 27.3 mil10nes y para enero/diciembre de 1966 

su cantldad era mayor en 12~2 millonos de colones. 
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4) DEPOSITOS 

Los dep6j~tos tutalas del p~blico en los Baneos estableci

dos,- a1 eierre de 1961 mostraron una cifra 8up8rior de ,9.7 millones 

rna's que a igual feoha del ano anterior, circunstancia debida al nu

menta registrado en los oep6sitos a plazo y en las cuentas de aha-

rI'O .," Par otra parte, los cj ep6si toa a 121 vista en monedn nacional -

como los dep6sitos en divisas mostreron considerables disminucioneso, 

(Vel' An~xo No~,,6) 

Para fines de 1962 los dep6~itos totales de los Sancus 8S-. 

tablecidos llegeron a Ie suma de 210.6 millone8 de 0010ne6,.0 sen -

25.·7 millone6 mas que a igunl fecha del ana anterior,., como una con

seouencia de que los Bnneos para oste ana habian eoncedido menos -~ 

cr~dito que anos' anteriorss y el publi·co tendia 8 conserver una ms

yOI' liquidez para hacer franta a sus operaciones norm318s~. Asimis

mo, Bsta situaci6n se Gxplica c·uondo se VG 81 comport-amient-o segui

do por los dep6sitos s plaza y de ahorro que para 8sta ano siempre 

en comparaci6n con 01 ano anterior~ se incrementaron en 29.; millo

nes de colones.· 

Los· dep6sitos en los Baneoa 8stablacidos~ al 31 de diei8m~ 

bra de 1963 se incrementaran en 54~6 mil10nes en comparBci6n con 10 

cif~a ds diciembre do 1962r 8S decir alcanzaron la suma de 265~2 mi 

110na8 oe colonasr Eata circunstaneia ~8rmiti6 BIos Saneos aten--
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dar Ie demanda croditicia ~e1 ~crb1ico an forma directa~ utilizando 

en manor cuantia e1 redGscuento del Banco Central. 

Es interesante observar en e1 anD de 1964, c6mo arecieron 

los dop6sitos totales en los Baneos, 118gando a fines de este anG a 

306.9 millones, cifra mayor en 41.7 millones ·de colones que a igual 

feche del ana anterior. Asimismo, on este ano los Baneos se hicie

ron 11egor mds recursos a trav6s del redescuento del Banco Central. 

(Ver Anexo No.8) 

Cabe meneionar que e1 cr6dito concedido per los Baneos es

tab1ecidos habia 11egado para finos de 8S8 ano a 392.9 millones, y 

dentro de eu composiei6n eorrGs~ondia e1 55% a1 sector Comereia1; -

as decir, que 81 eumento sustenaial h2bido en las importaeiones de 

ese mismo ano se ~ued8 atribuir al 8xeesivo cr6dito eomereial eonee 

dido por 81 sector baneariu. 

Para 1965, Ius dop6sitos tutalas en los Bancos estableei-

dos siguieron creciendo, en vista de tal situaeion y para qui tar -

disponibilidad de cr~dito a los Baneos, eate aAo el Banco Contrel -

les aumento 81 Eneaje Legal del 15% al 20%. Con esta medida, n pe

sar de haberlea reducido e1 exceSD de 1iquidez a los Baneos, datos 

siguieron aumentanrlo 81 crddito para 1966 1 en vista de que el Banco 

Central los siguio financinndo a trcv8s ~e1 redeseuento, easi en i

gual medids ~U8 81 ana anterior. 
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Como una consecuencia del establecimianto del control de -

Cambios en el pais, era de suponerse quo los oep6sitos en los BancDs 

establecidos aumentar!an en el perrodo 1961/1966. 

[8 en tal sentido que e1 Banco Central hubiera actuado; as 

decir, ovitando que 81 logro Jel ingreso de las divisBs conseguido 

se desperdiciara, pero dej6 a la Benca comercial a trav6s del crddi 

to, que usara las divisas para importaciones no esenci61es. 

Resumiendo: 

Los Oep6sitos tota18s rie los Baneos para fines de 1961 s--

ran de 184.9 millonss de colones, de euya eantidad Ie correspondIa 

84.2 millones e los Oep6sitos moviliznbles ~or cheque, es decir, un 

. 46% del total. Oe Bste aMo 8n ad81ante hasta 11egar a 1966, sU co~ 

pos~ci6n ha ida cambiando, a tal grado, de que a dieiembre de 1966 

de un total de 365.3 millones corresponden 133.1 mil10nes de co10--

nes a los Oap6sitos a P1azo, es deeir, aproximadamente 4 millones -

mas que 18 cifra que tenian a la misma fecha los OSj.Jositos 8 Is Vi~ 

te. Para esta foche los 08p~sitcs a la Vista rsprasentaban del to--

tal el 35%. 

E1 incremento en los depositos totelas desde finGs de 1961 

a fines de 1966 ha sido de 180.4 millonss de colones, de los cuales 

se puede decir que In mayor ~Arte ho sido ohorro de la comunidad ya 

. 
que los depositos a plaza y de ahorro en este periodo se incr8ment~ 

ron en total 143.4 mil1anes de colones; asimismo, sste aumento se ~ 
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ha debido tambi~n a1 mayor ingreso de divisas originado por e1 con-

trol de cambios,. las cua~es son convertidas a colones en forma de·-

dep6sitos en los bancos. 

Par au parte, e1 Gobierno y ot~3sInstituciones Oficiales 

han tenido aumentos en sus dep6sitos en el Banco Central ya que de 
\ 

15.9 mil10nes que tenian para fines d~ 1961 tienen 25.4 mi110nes de 

colones a diciembre 31 de 1966; 88 decir, 9.5 millones de colones -

mas en el periodo. 

Si se observa e1 comportamiento de los coeficientes de li-

quidez de los bancos 8stab1ecidos, se puede ver como este ha tendi-, 

do a mejorarse, situaci6n que se repite nuevamente, provocada par -

los reCUrSos 11egados del exterior, permitiendo as! un ahorro inter 

no que financi~ gran n~mero de nuestras operaciones. Ahora bien, -

81 medio CiTculante he crecido, pero como 8S de su~onerse por una -

oausa normal, cual 8S Is de que el volumen de operociones he aument~ 

do y 81 pdblico debe paseer mas recursos. Es decir, 18 produooi6n -

de bienes y servici08 he 8umentBdo en el ~eriodo de 5 anos, onton--

ces los medias de pago tienen que oreoeI' on 1.8. misma forma flara !.,"'"UB se 

pueda atender la demanda do dinero de prirte de los produotores y as! 

~stos tengan disponibilidades en forma de efoativa para stender sus 

pagos. N6tes8 ademds que no puede haber gran atesoramiento pOl' par-

te del pdblico ya que los Depositos de Ahorro y a Plazo hen aum8nt~ 

do en gran proporci6n en compnraci6n cun anos anteriores. 
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" 5) CREDITO: 

Como resultsdo de la politics monetaria y crediticia adoR 
." 

tada por e1 Banco Central en abril de 1961, el credito concedido -

por los Bancos establocidos para fines de este ana habia baja¢o en 

32.1 millones de colones en compsraci6n con iguol fecha del ano an-

terior. Esta misms situacion se sigui6 presentando para el ano de 

1962, es decir se sigwio contrayendo el credito. 

Para e1 ana do 1963 el credito empieza a crecer, as! se -

tiene que para fines "del ano mostraba la cantidad de 339.9 millo--

ne8, mayor en 31.5 millones de colones que a igual focha de 1962. 

La estructura del credito para este ana de 1963 fue del 57% para 

el sector comercial y el resto 0 sea el 43% correspondi6 a los sec-

tores agricola e industrial. En 1964 el aumento del cr6dito fue mu 

aho mayor que el ano anterior, situacion que se hizo sentir por el 

lado de las importaciones. Su composicion tuvo una pequena varian-

tB~ ya que corrospondi6 2% menDs al sector comercial. 

Para los anos 1963/1964, 01 credito concedido por el Banco 

Central a los Bancos istablecidos, tuvo reducciones vio1entas, y --

fue debido a que el Banco Central aon despues de la Reestructuracion, 

estaba necesitando de divisas para fortalecer sus reservas interna-

ciona1es; por tal razon, indujo a Is empresa privada a que usara la 

confianza que tenian en ella en el exteriur solicitando prsstamos a 

co~to plazo; ss decir e1 financiamiento para 8stos anos S8 traslad6 
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a los bancos del exterior en vez de hacer~o eon e1 Banco central de 

Reoerva de E1 Salvador. 

En vista de que dentro de Is composioi6n del oredito la -

proporci6n mayor Ie correspondia al seator comercial, el Banco Cen

tral para 1965 ado~ta medidas de politics monataria destinadas a 0-

rientar el cr~dito, siendo as! que en este ana sa fija 81 45% como 

maximo para la atenci6n del cr6dito Domereial par parte de los Ban

cos estab1ecidos. Par otra parte, 6e lesquit6 a los Baneos dispo

nibilidad para conceder credito cuando en este ana S8 les eleva la 

taG a del [ncaje Legal dellS al 20%.' 

Con estas medidas el credito concedido par 109 Baneos est~ 

blecidos can recursos propios disminuy6 en 5.n millones de colones, 

no as! el credito concedido can recursos del Banco Central, ya que 

este pae6 de 29.5 millones que tenia para fines de 1964 a 56.8 mi--

110nes de colones a igual fecha del ana 1~65; e9 decir, un aumento 

en el redescuento de 27.3 millones. 

Las madidas adoptadas cumpliaron au cometldo, como fue la 

de disminuir al eredito comareial hasta al 46% del total de la Car

tera de los Bancaa estableoidos! situaci6n que se lagro en vista de 

que los Bancos tuvieron que derender m6s del eredito del Banco Cen

tral debido a que les habia disminuido su capacidad erediticia en 

16 •• millones de oolones, can e1 aumento del 5% en 81 Encaje Legal. 
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Para 1966 la comp08icidn del cr~dito era la siguiente: 44% 

para el sector comercial y 56% para los sectores agricola e indus-

trial; es decir, Ie situaci6n se habra revertido en comparacion can 

la ostructura del credito que habia en 1961. 

En resumen, la estructura del credito de 1961 a 1966 ha te 

nido sus cambios, no tan pronunciados como era de esperar, ya que -

para fines de 1961 del total Jel credito concedido por los Baneos -

establoGidos, eorrespondia el 55% al sector Gomareial (incluye al -

rubro No Clasificados), y para fines de 1966 esta proporcion sola-

mente habia bajado 11%, situaei6n que si 8e analiza enfocando e1 ru 

bra importaciones sigue s1endoprablema. 

E1 eredito en general tuvc inerementos, perc debido a 108 

aument08 Ocurridos en los Dep6sitos del publico en los Bancos, 8i-

tuaei6n que ha vanido permitiendo una expansion 8n la produccion sin 

necesidad de que e1 Banco central sea factor doterminante ya que ta 

1e8 fondos se han originado par e1 ahorro interno. 

Para aclarar y cumo una de las casas que es importante me~ 

eionar, e8t~ el heeho de que en los dltimos anos, despu8s de 19G1, 

la banea eamereial trabaja cun mas reeursos propios que antes, es -

decir, el redescuento del Banco Central ha sido menor, teniendo en 

esta forma 01 Banco Centrella oportunidad de controlar por medic -

de sus instrumentos de politics Monetaris, el crecimiento de la 8GO 
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nomia nscional en una ferma mos ordenada a trav~s del cr8dito,'cua~ 

do los Bancos establecidos recur ran al Banco Central como presta~i~ 

ta de oltima instnncia. 

Ests situaci6n de que los bancos tengan mas recursos disp£ 

nibles ~ara atender 81 cr6dito he sido provocada, como se ha dicho 

varias vaces en parrafos anteriores par los recursos provonientes -

del exterior en forma de prostamos y tambien, a la forma uomo ha in 

tervenido el control de Cambios para que ingres8 al mayor nomero de 

divisas provonientes de nuestras ex~ortaciones. Lo que interesa por 

ahara es saber manejar los recursos y no desperdiciarlos, ya que si 

no S8 tiene sumo cuiuado se ~ued8 suscitar un problema a corto pla

za (de 3 a 5 aMos). El problema que se suscitaria y que se mencio

na aca seria de que los recursos recibidos del exterior se canali-

cen a sectores.no productivos, es decir a sectores que no generen -

nada al producto nacional. Esta situaci6n ya se deja entrever cua~ 

do se trat6 el terna de que 10 atenci6n al crodito comercial, que BS 

el que aumenta en au mayor parte las importuciones, no ha tenido u

na baja considerable ya que este en un lapso de 5 anos solamente 8e 

ha reducido en un 11%. 

81 se analiza e1 cr~dito par plaza, S8 aprecia que existe 

una gran d~fici8ncia ~ora atender el credito a meuiano plazo, situa 

ci6n dab ida a que no se cuenta con recursos ~arn ella, ya que la rna 
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uoliuod de como 10 banco privado trata los depositos de ahorra y 0 

plaza por razones de competencia, ~stos SGn cosi a 10 vista, por 

tal situacion, 10 banco no ~8 aventura a conceder mucho cr~dito a -

mediano plazo. 

5e dice por rozones de competencia debido n que 10 banco -

privado, en 10 conoerniente a losuepositos en cuenta8 de ohorro, 

ho renunciodo al derecho que tiene de exigiroviso previo para los 

retiros en estas cuentos. 

La Ley de Ahorro Voluntario en el Art. 16 dice: IILos acre~ 

dores en cuenta de ahorro tendr6n e1 derecho de retirar sus fondos, 

en los siguientes terminos: 

a) Hasta cien culones a la vista, en cualquier momento; 

b) m~s de cien colones, sin exceder de quinientos colones, 

mediante un aviso CQn un mes de anticipaci6n~ 

c) mds de quinientos colones, sin exceder de mil colones, 

con cuarenta Clas do anticipacion; 

d) m~s de mil colones, m8diante aviso con dos meses de on

ticipocion. 

Los 8vis08 8e dorAn por e8crito y por duplicado, en formu-

1arios que facilitara 81 banco. El duplicado, con la constancia do 

hoberse entregado e1 original, quedars en ~oder del depositante ll • 

Por su parte los uep6sit08 a plaza pueden retirarse antes 

de su v8ncimi8nto~ 
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8asado en esto, ha sido preocupaci6n del Banco CentralIa 

concesi6n de cr~ditos a plazos mayores de un ana que tie.dan a ser-

vir oomo base'p5ra ir hacienda los cimientos firmes para la forma--

cion de capital y asi poder ayudar mas efectivamente al desarrollo 

econ6mico. 

[sta preocupacion S8 VB plasmada cuando conserv6 en au Ley 

la concesi6n de creditos a largo plazo, aunque fuera como interme--

diario ~ara canalizar los pr~stamas obtenidos del exterior, as! co-

mo tambien, ouando se emite 81 Deereto Legislativo No. 142 publicado 

en el Diario Ofieial No.,20l uel 3 de noviembre de 1966 que en su -

eonsiderando tercero dice que 8S oonveniente destinar los recursos 

que sean adecuados para facilitar 81 financiamiento a mediano y lar 

go plaza de obras do desarrollo economico, creando para esto un Fon 

do do Desarrollo Econ6mico dentro del patrimcnio d~l Banco centrai. 

Asimismo, 81 considerando I y II dol mencionado Fondo de -

D8sar.r~110 Econ6mico contompla que an 81 pais existe una acusada de 
• 

ficiencia on la produccion ogroPGcu~ria oe alimentos y materias-

~rimas,. 10 que ha traido como consecuoncia una importaoi6n eon-

siderable de los mismos y una' fuorto salida de divisas; en tal sen-

tido, se haee, imperativ~ fortaleoer la ba1anza de pagos, evitando la 

salida de divisas necesarias, aspecto que se 10grarIa propiciando -

aetividades que cooperen con oste seotor. 
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En base a estos considerandos, el Art. 10. establece que -

el Fondo tendra las siguientes finFllidsdes: 

II I Incrementar ls producci6n e industrializsci6n de pro.. 
ductos alim8nticios. 

II Incrementar ls ~roducci6n rie materiss primas de ori--

gen agropecusrio y su industrializacion. 

lIt Mejorsr los m6todos de conservaci6n, distribuci6n y -

morcadeo de 8S0S productos. 

IV Fomentsr la producci6n de las indus trias extractivss. 

V Fomentsr el establecimiento de facilidades adecuadas 

para ls industria turistica". 
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6) PRODUCTO TERkITORIAL BRUTO 

Es en el producto Territorial Bruto donde repercuten las ~ 

didas de politica monetaria y crediticia adoptadas por el Banco Cen 

tral. 

En tal sentido, las medidas r8strictivas adoptadas en 1961, 

influyeron a que el Producto Territorial Bruto para este ana 80lBme~ 

te creciors en un 2%t crecimiento menor en 3% que el registrsdo en 

1960. 

Corroborando 10 dicho anterioremento se tiene que para el 

ana de 1961 8e tuvo una baja actividad comarcisl debida "a la ap1i-

caci6n de nuevas nOrma8 de politics crediticia dol Banco Central, -

tondiente8 a canalizar los recursos disponiblos de la economis ha--

cia acti vidade s 211 t8mont e pro ducti vas y propicicn una me jor utiliz.§!.. 

ci6n del cr6dito y In consiguiente reducci6n de las importaciones". 

(5) 

En los anos 1962, 1963 Y 1964 e1 Producto Territorial Bruto 

tuvo incrementos del 12%, 6% Y 10%, respectivamente y en 1965 baja 

a 7%. Nuevamente se vuelvc a observar el fen6meno de c6mo las medi 

das de politics monetaria y crediticis adoptsdas por el Banco Cen--

tral en 1965 inf1uyeron en e1 crecimiento del Producto Territorial 

Bruto. Para 1966 y segan cifras provisionale8 del Producto Territ.9., 

rial Bruto que apsrecen en la Revish, -m-'3nsual del ElanDo Contral de 

Reaerva d~El salvarigr, ~St8 solamente CDeci6 en ~%. 

(5) HEl Control de cambios: La Experiencia de El Salvador" 
T~sis del Dr. Julio V~squez Salcedo - Pjgina 66. 

I 



CAPITULO IV 

CONCLUSIONES Y RECOmENDACIONES 

1 - Que la Ley de Transferenci3s Internacionales ha cum-

plido su cometido. 

2 - Que ha habido un efecto dirsctu favorable en el aho--

rro interno. 

3 - Que no se cuenta con reeursos internos sufieientes p~ 

ra hacer frente al erudito a mediano plazo. 

4 - Que 81 crocimiento de las importaciones ha sido uema

siado Bcelerauo y ueben ado~tarse mudiuas tsndientes a svitar exc8si 

vas importaciones, como 8S 18 de ostublecer e1 d~p6sito previb pmte. 

importaeion. 

5 Que las donaciones y los pr~stamos a largo plazo reci 

bidos del exterior son los que han sostsnido un nivel adecuado de -

reservas internacionales, pudiendo en un futUro las amortizaciones 

de los prestamos causar dificultaes en la Balanza de Pagos. 

6 - Que el Banco Central Jebe usar en mayur medida los -

instrumentos de politica monetaria y crediticia. 

7 - Que se hace necesario establecer Encajes multiples. 

8 - Que el Banco Central debe regular en mejor forma los 

retiros de deposi tos a jJlazo y en cuentas de ahorro y fijar pCrrcentE. 
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jes adecuados de Encaje a fin de que la banca comercial pueda aten-

der el credito a mediano plazo. 

9 - Que se hace necesario para reforzar la Ley del Banco 

Central, emitir la Ley ,de Bancos y Otras Instituciones Financieras. 

10 - Que es necesario mOdificar el Art. 70 literal a) (Ver 

articulo en pagina 37) de la Ley Organica del Banco Central de Re-

serva de El Salvador, en la siguiente forma: 

" Fijar y modificar los encajes 0 reservas que deban mante 

ner las instituciones bancarias, contra sus dep6sitos, ya sea sobre 

su totalidad 0 sobre determinadas clases de dep6sito; as! como tam~ 

bien, sobre otras obligaciones inmediatas, (Plazo maximo un ano). 

La totalidad de los encajes deberan estar depositados en el Banco -

Central ". 

l 
! 
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ANEXO N~,. 1 

DESTINO DEL CREDITO CONCEDIOO POR LOS BANCOS COMERCIALES (1) 

( Cifras a fi n de ana en Mil es de Col one s) 

INDUSTRI A Y COMERC I ALES Y NO CLASIFI-
ANO AGROPECUAR lOS TRANSPORTE CONSTRUCCION FINANelEROS CADOS TOTAL 

1960 84.125 30.539 11.948 85.503 3.030 215.145 

1961 65.002 27.243 12.182 70.218 2.234 176.879 

1962 64.590 26.071 9.015 79.264 3.041 181.981 

1963 67.927 33.842 8.631 104.577 1.355 216.332 

1964 77 .338 40.549 13.115 126.986 5.562 263.550 

1965 86.549 65.380 . 16.422 96.761 5.875 270.987 

1966 87.827 78.139 17.604 100.226 5.546 289.342 

(1) Credito de Carta y largo Plazo. No incluye el credfto concedido par e1 Banco Hipotecario. 

FUENTE: Revista Mensual Enero/1967. Banco Central de Reserva de E1 Salvador. 



ANEXO No.2 

DESTINO DEL CREDITO CONCEDIDO POR EL BANCO HIPOTECARIO 

(Cifras a fin de ana en Miles de Colones) 

INDUSTRIA Y C014ERC I ALES Y NO CLASIFl 
ANO AGROPECUAR IDS TRANS PORTE CONSTRUCC ION FINANCIEROS CADOS TOTAL 

1960 . 17.329 3.913 15.131 86.370 6.448 129.191 

1961 16.138 3.438 17 .486 79.949 18.287 135.298 

1962 14.444 2.243 ·17.571 72.797 18.315 125.370 

1963 14.792 1.781 17.370 69.368 19.230 122.542 

1964 25.768 3.190 16.758 81.372 2.253 129.341 

1965 31.298 4.020 21.966 84.971 3.717 145.973 

1966 41.391 3.201 24.583 85.926 3.291 158.391 

FUENTE: Revista Mensual - Enero/1967 
Banco Central de Reserva de El Salvador. 



ANEXO No.3 

DESTINO DEL CREDITO CONCEDIDO POR LOS BANCOS COMERCIALES E HIPOTECARIO 

Sa1dos vigentes a fin de ana an Milas de Colones 

ANO AGROPECUAR lOS INDUSTRIA Y 
Cor~STRUCC I ON COMERCIALES Y NO CLASIFl 

TRANSPORTE FINANCIEROS CADOS TOTAL 

1960 101.453 34.452 27.079 171.873 9.478 344.336 

1961 81.140 30 .682 29.668 150.167 20.520 312.177 

1962 79.034 28.314 26.586 152.062 21.355 307.352 

1963 82.719 35.623 26.001 173.945 20.586 338.874 

1964 103.106 43.739. 29.874 208.358 7.815 392.891 

1965 117.847 69.400 38.388 181.732 9.592 416.959 

1966 129.218 81.340 42.186 186.152 8.837 447.733 

FUENTE: Ravista Mensual - Eneri/1967 
Banco Central da Resarva da E1 Salvador 



ANEXO No.4 

PRESTAMOS CONCEDIDOS PDR LOS BANCOS COMERCIALES E ·HIPOTECARIO 

Saldos Vigentes a fin de afto en Miles de Colones . 

ANO CON RECURSOS CON RECURSOS DEL CON RECURSOS DEL TOT A L PROPlOS EXTER I OR (l) B. C. R. 

1960 237.185 107.151 344.336 

1961 238.928 150 73.099 312.177 

1962 261 .• 872 4.564 40.916 307.352 

1963 306.068 9.144 23.662 p38.874 

1964 356.493 6.869 29.529 392.891 

1965 351.542 8.666 56.751 416.959 

1966 382.885 7.572 57.276 447.733 

(1) Ob±enidos a traves del Banco Central. 

FUENTE: Revista Mensual - Enero/1967. 
Banco Central de Reserva de E1 Salvador 



ANEXO No.5 

CREDITO CONCEDIDO POR LOS BANCOS GOMERCIALES E HIPOTECARIO 

Discriminados por Plazo 
Saldos a fin de ana en Mi110nes de Colones 

1 a 2 2 a 3 3 a 5 5 a 10 Mas de TOTAL . ANO ANOS ANOS ANOS ANOS 10 ANOS 

1963 - Bancos Comerciales 176.6 11.6 6.3 13.4 8.5 216.4 
Banco Hipotecario 20.0 0.8 0.1 2.4 37.6 61.5 122.4 

338.8 -
1964 - Bancos Comerciales 197.5 17.4 12.3 22.0 12.4 1.9 263.5 

Banco Hipotecario 30.1 1.1 0.4 2.9 36.8 58.0 129.3 
392.8 

1965 - Bancos Comercia1es 198.4 15.5 14.3 29.7 12.8 0.4 271.1 
Banto Hip~tecario 42.5 1.6 0.7 4.0 38.0 59.1 145.9 

417 ,-

1966 - Bancos Comercia1es 227.9 13.4 10.3 25.0 12.2 0.4 289.2 
Banco Hi potecari 0 46.4 2.3 1.0 8.2 38.5 62.1 258.4 

447.6 

FUENTE: Seccion Moneda y Banca, 
Banco Central de Reserva de El Salvador. 



ANEXO No.6 

DEPOSITOS EN LOS BANCOS Cot4ERCIAL£S E HIPOT£CARIO 

Sa1dos vigentes a fin de ana en Miles de Colones 

ANO A LA VISTA DE AHORROS 
A PLAZO EN RECAUDACIONES A/F TOTAL 

FIJO DIVISAS DEL SECTOR PUBLICO 

1960 92.222 30.908 22.368 29.675 175.173 

1961 84.214 38.960 47.236 14.110 365 184.885 

1962 86.762 51.297 63.982 7.558 954 210.553 

1963 110.144 64.365 85.404 4.272 1.059 255.244 

1964 115.413 79.092 107.520 2.966 1.938 306.930 

1965 121.466 88.521 113.674 2.144 6.951 332.755 

1966 129.480 I 96.497 133.107 1.948 4.309 365.341 

FUENTE: Revi sta Nensua 1 ~ Enero/1967 
Banco Central de Reserva de £1 Salvador. 



ANEXO No.7 

DEPOS lTOS EN EL BANCO CENTRAL DE RESERVA DE EL SALVADOR 

Saldos vigentes a fin de anu en Miles de Colones 

AND DE DE INSTITUCIONES DEL OTRAS TOTAL BANeOS OFICIALES GOBIERNO I NST lTUCIONES 

1960 25.522 11.392 15.387 1.461 53.762 

1961 26.282 8.296 7.613 764 42.955 

1962 35.176 8.693 '.386 1.008 54.263 

1963 44.362 10.377 7.893 1.840 64.472 

1964 49.501 9.788 19.881 1.444 80.614 

1965 75.522 10.951 35.837 858 123.188 

1966 78.598 8.407 17.007 2.377 106.389 

FUENTE: Revi sta Mensual - Enero/1967. 
Banco Central de Reserva de E1 Sa1vador. 



COEFIC1ENTES DE UQUIDEZ DE LOS BANGOS COl'lERCLiLES E H1POTEU,RIO 
Saldos vi gentes a fin de ana en Miles de Colones 

ANEXO No.8 

Af~o 
TOTAL DE E X I S TEN C I AS Prestamos del COEFICIENTES DE LIQUIDEZ 

DEPOSITOS En B.C.R. (1) Otras (2) Tota 1 B.C.R. Bruta (3) Neto (4) 
( Corto P1 azo ) % % 

1960 175.173 25.546 10.959 36.506 101.611 20.84 - 37.17 

1961 184.885 26.240 11.679 37.919 63.928 2D.51 - 14.07 

1962 210.553 35.007 12.503 47.510 31.619 22.56 7.55 

1963 265.244 44.471 14.445 58.916 18.609 22.21 15.20 

1964 306.930 49.623 13.960 63.583 24.476 20.72 12.74 

1965 332.755 74.565 12.651 87.216 51.648 26.21 10 .• 69 

1966 365.341 78.598 13.429 92.027 52.958 25.19 10.69 

(1) A partir de Feb. 5/1962 1a Reserva Legal es del 15%; anteriormente fue del l~fo en B.C.R. y 10% en Caja. 
A partir de Oct. 16/65 e1 Encaje Legal es del 20% sabre los depositos totales. 

(2) lncluye CertificaJos Je Participacion. 
(3) Re1aci6n entre total de existencias y total de depositos. 
(4) Relacion entre total de existenc1as menos prestamos'del B.C.R. a corto plaza y e1 total de depositos. 

FUENTE: Revista Mensual - Enero/1967 
Banco' Central de Reserva de E1 £alvador. 



ANO Billetes 
1 

PROHEDIOS 

1960 84.239 

1961 82.087 

1962 83.372 

1963 86.516 

1964 94.314 

1965 96.550 

1966 94.657 

COMPOSlCION DEL MEDIO CIRCULANTE EN EL SALVADOR 
(En Miles de Colones) 

NU MERAR 10 EN PUBLI CO Depositos r4oviliz.§. 
Moneda Total bles par Cheques 

Scbsi di ari a 3 (1 ) 
2 (1 + 2) 4 

7.633 91.872 137.708 

7.612 89.700 114.106 

8.065 ~1.437 113.198 

8.358 ~4.874 127.614 

8.874 103.188 152.668 

8.916 105.466 174.511 

9.113 103.770 177.237 

(1) Incluye los depositos del Gobierno Central e Instituciones Aut6nomas en el B.C.R. 

FUENTE: Revish t~ensual " Enero/1967 
Banco Central de Reserva de El Salvador. 

ANEXO No.9 

Med; 0 

Ci rcul ante 
5 (3 + 4) 

229.580 

203.806 

204.635 

222.487 

255.856 

27'.977 
. 

281.007 



ANO 

1960 

1961 

1962 

1963 

1964 

·1965 

1966 

\. 

CREDITO CONCEDIDO Y DEPOSITOS EN LOS BANCOS ESTABLECIDOS, 
RESERVAS INTERNACIONALES NETAS Y PRODUCTO TERRITORIAL BRUTO 

(Cifras a fin de ano en Mi110nes de Colones) 

CRElJl TO DEPOSITOS RESERVAS 

344.3 175.2 37.8 

312.2 184.9 40.1 

307.4 210.6 56.3 

338.9 265.2 93.5 

392.9 306.9 101.0 

417.0 332.8 127.4 

447.7 365.3 99.0 

(p) Clfras Provisionales 

FUENTE: Revista Mensual - Abri1/l967 
Banco Central de Reserva de E1 Salvador. 

ANEXO No. 10 

P. T. B. 

1.418.3 

1.446.4 

1.616.0 

1.707.6 

1.882.7 

2.00'.7 

2.135.1 (p) 



ANEXO No. 11 

PRESTAMOS DEL BANCO CENTRAL A LOS BANCOS ESTABLECIDOS 

Saldos a fin de mes en Miles de Colones 

1 9 6 1 

MES REDESCUENTOS ADELANTOS CON GARANTIA TOT A L 

Ene. 76.626 33.195 109.821 
Feb. 75.278 34.551 lO9~829 
t1azo. 72.034 25:962 97 .996 
Abril 67.085 30.904 97.989 
Mnyo 59.687 23.779 83.466 
Jun. 57.127 . 19.385 76.512 
Ju 1. ' 56.977 20.220 77 .197 
Ago. 55.612 14.626 70.238 
Sept. 53.419 13.426 66.845 
oct. 60.148 13.036 73.184 
Nov. 56.554 13.247 69.801 
Die. 52.904 11.174 64.078 

FUENTE: Revista Mensual - Diciembre/1961 
Banco Centr~l de Reserva de E1 Sa1vador. 



RESERVAS INTERNACIONALES fJETAS DEL SISTEi~A BANCARIO DEL PAIS 
Cifras r.c fi n de ana en ~1il es de Colones 

ANEXO No. 12 

AND DEL B. C" R. DE OTROS BANCOS TOTAL 
OBLIGACIONES EXTRANJERAS A 

LARGO PLAZO 

1960 36.397 1.380 37.777 

1961 39.~88 143 40.131 15.000 

1962 611. 742 - 8.461 56.281 17.832 

1963 104.437 - 10.912 93.525 29.604 

1964 132.837 - 31.862 100.975 28.942 

1965 139.833 ,. 12.443 127.390 35.076 

1%6 105.989 - 7.002 98.987 39.610 

FUENTE: Revista r1ensua1 - Enero/l967 
Banco Central de Reserva de E1 Sa1vadnr. 



I-------~~--------- ----- --- - ------ ---~----

RESERVAS INTERNACIONALES NETAS DEL SISTEMA BAt~ARIO DEL PAIS 
CHras de fi n de mes en Mi 1 es de Colones 

1 9 6 0 1 9 6 1 t4ES DEL B. C. R. DE OTROS BANCOS TOTAL BEL B. C. R. DE OTROS BANCOS 

Ene. 77.862 25.527 103.389 
Feb. 90.722 20.673 111.395 
Mzo. 102.198 19.523 121.720 
Abr. 102.697. 21.257 123.954 
Mayo 103.480 15.431 118.911 
Jun. 101.643 12.237 113.880 
Ju1. 97.437 12.B61 110.297 
Age. 87.996 7.604 95.600 
Sept. 78.046 3.994 B2.040 
oct. 66.641 2.226 64.415 
Nov. 46.591 6.548 - 40.043 
0; c. 35.102 1.380 36.483 

FUENTE: Revista Mensual - Julio/1961 y Diciembre/1961 
Banco Central de Reserva de E1 Salvador. 

33.043 2.595 
32.457 6.200 
35.803 3.B53 
28.869 6.404 
33.734 7.866 
39.728 4.101 
37.788 2.320 
39.018 410 
36.0)0 1.775 
37.516 1.217 
36.574 120 
45.295 143 

ANEXO No. 13 

TOTAL 

35.638 
38.657 
39.656 
35.273 
41.600 
43.829 
4O.10B 
39.428 
37.785 
38.734 
36.694 
45.438 



ANEXO No. 14 .. 

RESERVAS I NTERNACIONALES NETAS 

(Cifras a fin de ana en Mil10nes de Colones) 

ANO RESERVAS AUMENTO 
DISMI NUCION 

1960 37.8 

1961 40.1 2.3 

1962 56.3 16.2 

1963 93.5 37.2 

1964 101.0 7.5 

1965 127.4 26.4 

1966 99.0 " 28.4 

FUENTE: Revista Mensual - Abri1/1967 
Banco Central de Reserva de E1 Salvador. 



ANEXO No. 15 

j 

CALCULO RESERVAS I NTERNACI ONALES NETAS DEL BAt~CO CENTRAL DE RESERVA DE El SALVADOR 
( C ifras de fi n de anD en Mil es de Colones) 

19S0 1961 1962 1963 1964 1965 

1. SECTOR EXTERNO (1+2-3) •••••••••••••••• 36.397 31.504 50.852 79.263 104.172 105.034 
1. Reservas Internaciona1es Netas (a-b) 36.397 39.988 64.742 104.4-37 132,837 139.833 

a) Activ ••••••••••••.•••.••••••••••• 89.602 68.518 65.839 105.622 133.474 140.659 
i) Oro y Divisas Extranjeras 

(Excluyenio letras a Futuro) 82.570 61.300 57'.903 9J.251 117.751 119.232 
ii) Aporte en Oro al FMI •••••••• 7.031 7.031 7'~03l 7.031 12.500 15.625 

1) Oisponibilidad FMI - Cta. Aporte -. - -. - 2 . . - - . - - . -
iii) Camara de Compensacion Centroameri-

cana ••••••••••••••••••••••••••••••• 188 842 5.340 3.223 5.803 
l} Aporte en D61ares 188 188 188 -.- -.-
2) Cradit~ concedido a Bancos miem-

bros -.~ 655 5.152 3.223 5.803 
iv) Banco de Maxie. - Convenio de Com-

pensacion MexicD - C; A. -.-
b) Pasivo •••.•.••••••••.••••••••.•••..•••• 53.205 28.530 1.097 1.185 637 826 

i) Ob1igaciones con el FMI por Opera-
ciones de Craiito 28.125 ~O.OOO -.- -.- -.- -.-
1) Obligaei6n FMI - Cta. Aporte -.- -,- "'".:- 4 3 2 

ii) Credito recibido ee 1es bancos .-
miembros de 1a Camara 775 -.- -.- ~.- -.-

o iii) Dtras Obligaciones [xtranjeras a 
Corto Plazo 25.080 7.755 1.097 1.181 313 354 

1 v) Banco de 14ex; co-Conveni 0 de Compe.!! 
sacion MGxico - C. A. . ....•..... 321 470 

2. Letras a Futuro •••••••••••••••••••••••••• 6.515 3.942 4.430 277 277 
3. Obligaciones Extranjeras a Largo Plazo 15.000 17.832 29.604 28.942 35.076 

FUENTE: Revista 11ensual - Abril/1967 
Banco Central de Reserva de E1 Salvador. 

1966 

66.379 
105.989 
157&775 

129.172 
15.625 

12 

12.965 
-.-

12.965 

-." 
51.786 

50.000 
-.-
-.-
509 

1.277 
-.-

39.610 

NOTA: Segun los trtul,s de los rubros que aparecen para e1 calculo de las Reservas Internaciona1es Netas, no 
incluyen como Pasivo las amortizaciones a Largo Plazo que vence~n dentro de un ano. 



ANEXO No. 16 

OBLIGACIONES EXTRANJERAS A LARGO PLAZa 

AMORTIZACIONES EN MONEDA EXTRANJERA A EFECTUARSE POR EL BANCO CENTRAL 

967 

MILES DE 
COLONES 

BID ~. BCR - P22 - ANDA ......................... . 131.7 

BID - BCR " P20 - BANCOS PRIVADOG •••••••••••••• 340.0 

EXIMBANK - BcR •••••••••••••••••••••.•••••••••••• 1.500.0 

FIRST NATIONAL CITY BANK - aCR •••••••••••••••••• 3.333.3 

~ 5.305.0 

FUENTE: Secci6n de Finanzas Pub1icas. 
Banco Central de Reserva de E1 Salvador •. 



ANEXO No. 17" 

EXPORTAClONES DE El SALVADOR (1) 

C A F E (~~ I AlGODON OTROS PRODUCTOS 

ANO V A lOR . VO~mlEN V A lOR VOL U [,1 EN V A lOR VOlor-1EN 
(Mi110nes de Co- (~h 1 es e sacos 

(Mill ones de CE. (t11il es de Kil 0- (Mi 11 ones de (11i1e8 de Ki-
1 ones) de 69 Kgs.) 

1 ones) gramos ) Colones} 1 ogramos) 

1956 218.5 927.0 44.0 29.567.6 19.5 34.610.9 
1957 274.6 1.191.8 39.6 27.148.6 32.0 48.883.9 
1958 210.2 1.151.9 45.2 32.462.3 34.6 57.516.4 
1959 178.2 1.188.5 58.0 47.207.2 47.3 71.924.2 
1960 191.7 1.280.3 39.4 30.423.0 60.9 71.539.5 
1961 175.4 1.239.9 53.3 39.576.0 69.1 104.187.6 
1962 189.2 1.496.6 80.7 60.221.6 70.9 112.130.7 
1963 186.5 1.447.2 ·94.1 71.588.8 103.9 344.524.9 
1964 232.1 1.565.9 ~2.8 70.224.3 120.3 371.122.7 
1965 238.9 1.430.2 . 94.5 73.113.4 138.4 342.815.0 
1966 226.6 1.389.1 60.9 50.629.7 193.7 407.958.5 

{1} Cifras ca1culadas en base de las cancelaciones de P6iizas de Aduana. 
~~ lnc1uye unicamente cafe en oro, exceptuando 1962, que inc1uye tambien cafe semitostaJo. 

FUENTE: Revish Nensual - Abril/1967 
Banco Central de Reserva de E1 Salvador. 



CDMPOSICION DE LAS 1I1PORTACIONES DE EL SALVADOR 
(En Millones de Colones) 

1960 1961 1962 1963 

Productos A11menticics . 43.1 40.7 53.5 57.5 

Bebidas y Tabaco 4.2 3.7 3.5 3.6 

(2) t~teria1es crudos no comestibles 22.5 22.7 25.2 40.8 

Aceites y Mantecas de Drigen 
Animal y Vegetal 3.6 3.4 4.5 3.7 

Productos Qufmicos 46.5 48.5 50.2 • 63.8 

Artfculos Manufacturados 107 .9 93.9 103.3 121.7 

Maquinaria y Material de 
Transporte 78.1 58.7 71.7 88.1 

Anima1es Vivos NEP y 
Transacciones Especiales 0.1 0.1 0.1 0.1 

TOTAL 306.0 271.8 312.0 379.4 

(l) Cifras Preli~inares 
(2) Incluyendo combustible y lubricantes minerales y productos conexos. 

FUENTE: Revista Mensual ~ Abril/1967 
Banco Central de Reserva de E1 Salvador. 

ANEXO No. 18 

1964 1965 1966 (1 ) 

63.6 69.8 74.7 

3.5 3.2 4.3 

41.' 36.8 40.5 

3.3 5.2 10.4 

92.0 83.6 93.1 

152.5 165.0 186.4 

121.0 137.6 140.2 

0.1 0.1 

477 .8 501.4 549.6 



ANEXO No. 19 

BALANZA COMERCIAL DE EL SALVADOR 

(Valor en mi110nes de colones y volumen en toneladas) 

ANO EXPORTAC 10NES 1t4PORTAC 10NES BALANZA COMERCIAL 
VALOR FOB VOLUr~EN VALOR CIF VOLur1EN V A LOR 

1960 - 292.0 191.464 306.0 535.490 14.0 

1961 297.7 230.337 271.8 528.190 + 25.9 

1962 340.8 276.916 312.0 595.366 + 28.8 

1963 384.6 517 .206 379.4 971.072 + 5.2 

1964 445.2 550,688 477 .8 1.189.037 32.6 

1965 471.8 515.793 501.4 1.042.807 29.6 

1966 481.2 555.577 . 549.6 1.1 06.918 68.4 

FUENTE: Revi sta r~ensua 1 - Abril /1967 
Banco Central de Reserva de E1 Salvador. 


