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foránea.!' llenar un formulario en donde se indican ciertos datos.? entre eilosz 

el destino para el cual los divisas son adquiridas. Actuafmenteq todos los poi 

ses del área centroamericana han aceptado las obligaciones que establece el 

Art. Viii, Secciones 28 3 Y 4 del Convenio de! Fondo. 

El tema indudablemente es bastante amplio.r sin embargo.? debido a -

que apenas han transcurrido seis años desde la instauración de las restriccio

nes, no se tiene la experiencia suficiente que permita llegar a conclusiones 

firmes sobre las bondades u obstáculos que el Régimen del Control de Cam

bios hoya producido en la actividad económica del pors. El trabajo se ha 

dividido fundamentalmente en tres aspectos. Una parte doctrinaria .. en don 

de se exponen principios generales" obtenidos de información bibliográfica 

disponible. Una segunda parte describe el mecanismo utilizado en la apli

cación del Reglamento de Control de Cambiosq elaborado a base de circulg 

res dirigidas a los bancos, comerciantes y al público.\' conteniendo disposi -

ciones tomadas por el Departamento respectivo o por la Junta Directiva -

del Banco Central. La parte final resume algunas apreciaciones generales 

sobre los resultados obtenidos en la aplicación del régimen cambiario. 

------------------------------ -
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INTRODUCCION 

Hemos escogido el tema sobre el Control de Cambios,,¡. por considerar-

lo de mucha importancia dada las implicociones que tiene la intervención -

del Estado en todos 105 campos de la acrividad económica. Después de la gu~ 

rra mundial ( 1914 - 1918}.r muchos pafses se vieron con serias dificultades en 

sus balanzas de pagos por la hufda masiva de capitales. La gran depresión de 

1929 y la crisis financiera que sobrevino dos años después empeoraron la siru.Q. 

ción económica mundial que obligó a muchos parses al establecimiento de cQ.!.l 

troles cambiaríos. Es el caso de los parses europeos y suramericanosr que en -

contraron súbitamente disminuidas sus exportaciones Yr por consiguiente, redu

cida su capacidad para importar .. En Centroamérical' el primer pafs que impuso 

restricciones cambiarías fue Nicaragua ... el 13 de Noviembre de 1931, fecha en 

que se suspendió la libre comercialización y exportación de oro. En los últi -

mos año~ esta nación ha ido eliminando progresivamente las restricciones de 

cambio hasTa que ya en 1963, las transacciones comerciales se efectuaban li

bremente a los tipos de cambio del mercado oficial. Guatemala implantó un 

R~imen de Emergencia en las Transacciones Cambiarías el 13 de Octubre de 

1962; al año siguiente (25 de mayo de 1963) entró en vigor un nuevo régimen 

que establecfa un sólo mercado de cambios". o sea el tipo oficial.r permitiéndo

se la libre obtención de divisas para importaciones. Por su partel' El Salvador 

se encuenira baio régimen de control cambiario desde ellO de Abril de 1961. 

Costa Rica y Honduras no tienen restricciones cambiarias para pagos in 

ternacionales y únicamente se exige como requisito para la compra de moneda 
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ECONOMIAS POCO DESARROLLADAS 

Los patses de escaso desarrollo económico poseen cOlacter(sticas tan 

peculiares que resulta sumamente fácil identificarlos. Presentan una eleva

da proporción de la producción agropecuariall y en muchos casosz de la pro

ducción minera" reflejando una pobre diversificación en los diferentes nive

les de la actividad productiva. En consecuencia,r basan fundamentalmente su 

economía en la producción de materias primas que venden a los parses que -

han alcanzado cierto nivel de desarrollo industrial. Los ingresos obtenidos -

de esta manera son utilizados para la importación de productos manufactura

dos diversos,!' gran cantidad de alimentos y algunos bienes de producción para 

ser aplicados en la acTividad agropecuaria. Generalmente.¡¡' la productividad 

es relativame'1te baja atribuible básicamente a un reducido nivel tecnológico. 

La fuerza de trabajo es absorbida por los sectores primarios de producción, 

a niveles de salarios reales excesivamente bajos. Debido a lo reducido 

de los niveles de ingreso de la población,r la propensión al consumo es el~ 

vada. En las últimas décadas se está observando un fenómeno en los pafses 

que están creando condiciones propicias al desarrollo económico; grandes -

masas de la población se están desplazando a las áreas urbanas caracteriza

das por su mayor actividad económica; se opera asr un fenómeno socio-eco

nómico conocido como efecto-demostración! mediante el cualE los grupos -

de menores recursos aspiran a un nivel de consumo que caracteriza a los nú

cleos más favorecidos. 

El resultado de estas presiot"es es un desequilibrio entre el deseo por 

---------- - - - -
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alcanzar una forma de vida más elevada y la posibilidad que tiene el pafs de 

proporcionar los medios para satifacerla" con un sisTema económico rudimentQ.. 

tarioy de escasa Ploducción y baja diversificación. El desplazamiento hacia 

los regiones urbanas ocasiona presiones por obtener servicios colectivos más 

eficienres y en un número mayor.!" relacionados con las necesidades de olí -

menfación ... salud" educación.!" vivienda.?' transportey etc' l que trae como -

consecuencia la expansión de los gastos obligando a los gobiernos a vigori

zar su capital social y haciendo evidente lo necesidad de introducir un carn.. 

bio estructural del sistema económico.;> compatible con la escala de consumo 

más avanzada de la población. 

Debido a la alta propensión a consumir.r el excedente de los ingresos 

es insignificante dando por resultado niveles de ahorro interno insuficientes 

para ampliar la producción. Habiendo por lo tanto oportunidades de inversión l 

la eficacia marginal de capital es elevada.,. produciéndose una inmigración -

de capital proveniente de los pafses industrializados quienes.r además del ali

ciente de utilidades e intereses¡ les permite afianzar los mercados para su -

producción manufacturera cada vez más creciente. 

Nivel de Precios y Demanda Externa Fluctuante. 

Los pafses que producen materia prima dependen casi exclusivamente 

del comercio internacional .. y sus economfas están.., por lo tanto,. influenciadas 

por las de las naciones industrializadas, de acuerdo a la experiencia observa

da" carecen de un mecanismo automático que regule sus ingresos provenientes 
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del comelcio exterior. "Los porses productores de materias primas y de pr.Q. 

ductos agropecuarios han 1en ido que hacer frente; por regla general, a dos 

problemas extremadamente importantes que tienden a agravar sus estructuras 

econÓmicos de por sí débiles: 1) una tendencia secular a la baja de los pre

cios de los productos primarios, en relación a los precios de los productos -

manufacturados; 2) amplias oscilaciones cíclicas de la demanda externa de 

sus exportaciones debido a fluctuaciones en el nivel de actividad económica 

de las nociones industriales;'. (1) 

Muchos parses han experimentado con el correr del tiemp,or un dete

rioro en los precios de exportación de sus materias primas que incide en una 

menor capacidad para importar¡ si a esto se agrego las variaciones que expe

rimenta la demando de materias básicas de los parses industrializadosq se ori

ginan desajustes en la balanza de pagos que persisten en períodos largos, al iI!. 

cremento! se las importaciones de biel'les constituidos especialmente por artícu

los de consumo provenientes de los porses industrializados. 

Me;didas generalizadas para corregir el desequil ibrio han sido el ende~ 

damiento externo, modificaciones en el tipo de cambio, el control de los imp<?! 

taciones y el control de cambios. 

Pagos Internacionales. 

Dada la diversidad de monedas existenres en los diferentes parses, las 

transacciones internacionales dan origen a lo que se conoce con el nombre de 

(1) El Servicio de Capital Extranjero y el Control de Cambios. Walter Beve

raggi A. Póg_ 25. 
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operaciones de cambio.r por medio de las cuales una moneda determinada pu.!:t 

de ser canjeada por otra que reúna determinadas condiciones que la hagan 9. 

ceptable en el extranjero. Para efectuar pagos a Inglaterra, por ejemplo,r un 

impo;tador salvadoreño necesita obtener cierta cantidad de libras esterlinas 

mediante la entrega a una entidad cambiaria de su equivalente en colonesl' 

debido a que el acreedor en el extranjero prefiere recibir el pago en su pro

pia moneda. Al acreedor internacional le podrfa parecer indiferente aceptar 

dólares de los Estados Unidos o marcos alemanes" si se diera la circunstancia 

de que mantiene relaciones comerciales con esos parsesg en cuyas transaccio

nes utilizarfa.r como medio de pago,f dichas monedas. Pero también podrfa ser 

otro el motivo", y es el que se derivara de la Facilidad con que podrfa adqui

rir en su pafsr Inglaterrar libras esterlinas a cambio de los dSlares o marcos, 

con los márgenes usuales de cambio. 

la relación en que se cambia una moneda por otra se llama tipo de -

cambio ... o sea el precio en moneda nacional.? de una cantidad dada de mon.Ea 

da extraniera. La propiedad de una moneda .. consistente en que el poseedor 

puede obtener su equivalente en oro o divisas extranjeras., dado un tipo fijo 

de cambio" se denomina convertibilidad; cuanto más fácil sea su conversión.,. 

se dice de la moneda que es altamente convertible. Existen determinadas m,Q 

nedas que gozan de esta cualidad y son las llamadas monedas o divisas claves 

quel' debido a su firme estabilidad ... son acepTadas universalmente o en amplias 

áreas o zonas.y como la del dólar.r libra esterlina". franco., rublo" etc., en las 

cuales las monedas respectivas son aceptadas sin restricciones .. a un tipo fijo de 

---------- --- -- -
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cambio 

DIV1sas Extranjeras 

Toda transaCCIón InternaCIonal genera caSI slempre un 

pago. requlrIendo en últlma Instancia, el uso de dIvIsas extran 

Jeras, entendIéndose corno tales, el efectIvo, depósitos, valo

res o títulos de crédIto emItIdos en moneda foránea De esta -

forma, dIvisas extranjeras son, por ejemplo, el numerarla, -

depóSItos en Bancos extranJeros, las letras de camblO. che -

ques, pagarés, transferencIas telegráfIcas, frecuentemente u 

trhzadas para efectuar los pagos en la práctica del comerCIO 

Internaclonal. 

DIferentes Formas de Pagos futernaclOnales. 

Los pagos lnternaclonales se efectúan a través de meca

nIsmos que asumen peculIarIdades dIversas. 

Acuerdos de Trueque. 

ConsIsten en que dos países ÍlJan de común acuerdo un 

tipo de cambIo para sus transacciones, realIzando su comerclO 

de modo que los valores de las mercancías IntercambIadas 

sean equIvalentes, vale decIr, que el valor de las ImportacIo

nes de uno de los países queda saldado con el de sus respec--
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tivas exportaciones. 

Acuerdos de Compensación. 

Dos parses que mantienen relaciones económicas organizan su come..!: 

cio de tal manera que el pafs deudor siempre paga al acreedor en su propia 

moneda. 

la forma como opera este mecanismo es como sigue: El Salvador impQ[. 

ta maderas de Honduras" depositando el valor en colones en una oficina de -

compensación localizada en San Salvador; estos colones son utilizados para 

pagar a los salvadoreños las importaciones de azúcar de los comerciantes -

hondureños. En la misma formar Honduras imporra mercancfas salvadoreñas, 

depositando el equivalente en Lempiras, en la oficina de compensación de 

Tegucigalpa; estos Lempiras servirán para pagar el valor de los productos ea. 

portados a El Salvador. Terminado el pedodo en que se basan las transaccig 

nes, el saldo resultante a favor del pafs con superávit es pagado en divisas. 

En 1965., El Salvador exportó a Honduras" aproximadamenter 25 millones de 

colones e importó 30 millones de calones; baio un sistema de compensación 

de pagos,v únicamente se habrra movilizado hacia Honduras ... un equivalente 

en divisas del orden de 5 millones de calones. 

El sistema puede obviamente ser empleado ranto bilateralmente co

mo en forma multilateral,!' y un pafs con restricciones cambiadas" verÍa am

pliamente facilitadas sus transacciones internacionales. la CCimara de COI!!. 
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pensación Centroamericana es un ejemplo de convenio multilateral; cada -

pai's del área que exporta a otrog se le acredita en moneda del comprador, en 

una cuenta de la Cámara que tiene su asiento en Tegucigalpa, mientras que 

paga en su propia moneda, efectuándosele un cargo en el caso de que reali

ce una importación. Al final de un semestre, se liquidan las cuentas, efec -

tuándose los pagos en dólares. 

Sistema de Convenios de Crédito. 

Dos parses se ponen de acuerdo en la creación recfproca de créditos, 

por un determinado perrada, al final del cual se saldan las cuentas en divisas. 

Acuerdos de Contingencia. 

Por medio de este sistema" dos pofses celebran un tratado comercial, 

de tal manera que puedeng recfprocamente, realizar exportaciones e impor

taciones únicamente basadas en las mercancfas estipuladas en listas de con

ti ngentes elaboradas de común acuerdo. 

l'F 
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CAPITULO 11 
" 

. , . 

EL CONTROL DE CAMBIOS 

.' 
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Concepto 

El Control de Cambios es un conjunto de medidas tomadas delibera

damente por la autoridad monetaria ... que tienden a restringir la libre utilizg, 

ción de la moneda extrafliera. Son restricciones que establece el Gobierno 

de un pafs sobre la compra y venta de la moneda fordnea y cuyo cumpl ¡mien. 

to es exigido a través de medidas de carácter gubernamental. El Estado a trS!. 

vés de la autoridad monetaria.r regula la adquisición y usos que se dé a la m,Q 

neda extranjeral' imponiéndoles a los particulares la obligación de vender al 

Banco Central la cantidad de divisas que rec:;:iba por cualquier concepto, y -

exigirles como requisito para la adquisición de ellasz para importación de bi~ 

nes y servicios o cualesquiera otros finesl' llenar una serie de formalidades que 

van desde la presentación de una solicitud en formularios especiales, hasta la 

comprobación de que las divisas han sido aplicadas a los fines para los cuales 

fueron adquiridas. 
.. 

fl La esencia de los controles cambiarios radica en el hecho de que li

mitan la libertad de las personas que desean dedicarse a operaciones cambia

rías que les serron costeables o atractivas en alguna otra forma ... ya que .. de 

no ser asf" no habrfa necesidad de tales controles JI. ( 1) Es un hecho natural 

que la restricción de la libertad" en cualquier campo que actúe, crea descon. 

tento general" sobre todo que da lugar a discriminaciones entre los individuos 

que se mueven en el mercado de cambios; surgen presiones ejercidas por per

sonas que gozan de cierta influencia en determinados estratos sociales". que -

acentúan el descohtento y recelo hacia las restricciones cambiarias. 

(1) El Control de Cambios. Irving s. Friedman" P~go 53. 

------ -- - - - - -
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Las restricciones al libre uso de las monedas extranjeras asumen di

ferentes modalidades que se aprecian por la finalidad con que fueron crea

das. Toda restricción tiene un fin determinodo, de ah( que el control de -

cambios sea utilizado como un instrume'1to de polftica económ'ica en los pqÍ 

ses que sufren desequilibrios fundamentales en su comercio internacional. -

lndudablementei' posee la gran ventaja de su elasticidad, ya que la activi

dad económica se regula a base de disposiciones que pueden fácilmente in

validarse en un momento dado, o modificarse si es preciso. Pero asf también 

adolece de ciertos inconvenientes, siendo uno de ellos el de crear desalien

to en la producción, precisamente por esa facilidad en adoptar o eliminar d~ 

posiciones,. lo que en un momento dadoof puede ser perjudicial para la buena 

marcha de la empresa. 

Un país que observa una tendencia a la baja en sus reservas interna

cionales, comienza a preocuparse por encontrar los móviles determinantes de 

tal fenómeno; llegado el momento en que el volumen de reservas es incompa

tible con los requerimientos del comercio exterior, y no existiendo posibilidad 

de subsanar la dificultad mediante otras medidas a corto plazo, es casi proba

ble que se decida por adoptar un sistema de control de operaciones cambiariasq 

como una solución inmediata al problema. Un aumento considerable en el -

crecimiento vegetativo de la población puede ejercer presiones en la deman

da de divisas. En realidad el fenómeno de la explosión demográfica, caracte

rfstico de los pafses de escaso desarrollo, presiona por una mayor disponibil i -

dad de bienes y servicios, incrementándose asf los niveles de consumo de lo -

comunidad. Cuando los bienes y servicios derivados de la producción nacio-
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nal son insuficientes, el comercio exterior sufre desajustes, las importaciones 

tienden a crecer, ocasionando presiones en el volumen de divisas del pars. 

Desequilibrios de Origen Interno. 
'\ 

Una elevación de los precios de los bienes y servicios deorro de un pafs, 

crea desequilibrios en su balanza de pagos. Se acepta que,. en términos gene

rales, las tendencias inflacionarias resultantes de desordenadas polfticas fisca

les o crediticias" originan tales desequilibrios¡ al estimular las importaciones 

de aquellos productos que pueden adquirirse en el exterior con mayor ventaja, 

y sin que el incremento en los pagos internacionales vaya acompañado del -

consiguiente aumento en el medio circulante. El razonamiento tiene mayor -

validez cuando se trata de arrfculos de gran demanda interna y alta represen

tación en las importaciones totales del pars. Debido a que los precios de los 

bienes producidos internamente, se encuentran fntimamente relacionados con 

los precios de importación" se necesitará liberar mayor cantidad de moneda -

nacional para adquirir divisas con las cuales se pagarán las importaciones¡ si 

se han acumulado excedentes de importaciones.r es posible pagarlas ya sea vj 

gorizando las exportaciones .. comprometiendo sus reservas de oro o presionan 

do sus activos en divisas en el exterior. Debilitadas sus reservas puede recu

rrir al crédito externo., pero esto sólo es posible cuando la producción sea sus-

ceptible de ampl iarse y con el consiguiente aumento en las exportaciones de 

bienes y servicios. Los excedentes obtenidos de esta manera podrón util izar

se para el servicio de la deuda y la amortización del capital. 
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Desegulhbnos de Ongen Externo. 

Un país puede encontrarse en el caso de poseer suúc1en

te cantldad de determ1nada luoneda extranjera y carecer de otra. 

51 le es d1fícll adqutrtr una CIerta cantldad de moneda extranjera 

de la que carece, a cambIo de la que posee, se encontrará en una 

sItuación de desequ1l1bno de orIgen externo en su balanza de pa

gos. 

Las causas de tales desequIlibnos pueden ser la reduccIón 

del precIO de las exportaciones ( como son las exportaciones de -

productos agrícolas que están sUjetos a variaciones en los pre -

cios ) que genera la escasez de deterlulnada divIsa, o b1en cuando 

un país extranjero dec1de dism1nu1r sus compras, ocasIonando -

una dIsmInucIón de esa clase de moneda en el mercado del vende

dor. En estas condICIones, el país se encuentra ImpOSIbIlItado pa 

ra cumplIr con los compromIsos de pagos en el extcnor que han 

de efectuarse en moneda extranjera. 
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Sistemas de Control Cambiarioe 

De conformidad con el trato que se les dé a las monedas" los sistemas 

de control cambiario pueden clasificarse en discriminatorios y no discriming 

torios. 

Sistema Discriminatorio. 

Mediante este sistema, a cada pafs se le da un trato distinto en lo -

que se refiere a los cambios internacionales. Por ejemploo1 la autoridad m'2-

netaria puede establecer que se utilice determinada monedo paro cumplir -

compromisos derivados del comercio internacional" para determinados par

ses. Esta medida da por resultado que se beneficien únicamente aquellos -

que pueden aceptar dichas monedas. En otros casos" pueden establecerse dj 

ferentes tipos de cambio que permitan adquirir determinada clase de divisas 

a un tipo más favorable; esta medido se traduce en un estfmulo para el impo,L 

tador, de adquirir bienes producidos en los parses que resultan beneficiados. 

Lo contrario ocurre en los parses que resultan en desventaja ocasionada por 

tipos de cambio más elevados a que están sometidas sus monedas. 

En lo que se refiere a las exportaciones" se puede discriminar cuando 

un pors está dispuesto a adquirir las divisas obtenidas por los exportadoresz a 

tipos de cambio distintos.,. según sea que el pafs trate de estimular las exportaciQ 

nes a determinadas áreas. 
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Sistema no Discriminatorio. 

Bajo este sistema,? cada uno de los parsas que mantienen estrechas re

laciones comerciales, rec;ben el mismo tratol vale decir que no se le da a -

un pars determinado un tipo de cambio preferencial para su moneda. De es

ta manera, un importador está en entera libertad para adquirir divisas con 

las cuales ploveerse de artrculos extranjeros, sin que existan incentivos que 

lo obliguen indirectamente a adquirir determinado tipo de divisas para impoL l' 

tar de determinados parses. Este principio se aplica también a las exportaci.Q 

nes, cuando la autoridad monetaria establece tipos de cambio para las distin

tas monedas derivadas de las exportaciones, de conformidad con el sistema de 

cambios a la par que establece el Fondo Monetario Internacional. 

Tipos de Cambio Según la Estructura. 

Atendiendo a la estructural' un sistema de restricciones cambiarias pu~ 

de operar a base de tipos de cambio único o de Tipos de cambio múltiples. 

Tipos de Cambio Unico. 

Bajo este sistema., las transacciones internacionales se realizan a un ti 

po único de cambio" con determinados márgenes para compensar el valor de -

los servicios de compra y de venta que las autoridades bancarias ofrecen al -

público¡ este sistema se le llama también de control oficial directo,. debido a 

que el Gobierno controla di reciamente la compra y venta de moneda extran

jera a base de un solo tipo de cambio, obligando a las personas a entregar las 

---------------_._- - -
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monedas obtenidas en la práctica del comercio inrernacional, y vendiéndo -

les las divisas a través de permisos extendidos por la oficina encargada de efe,f 

tuar el control. Una nación que sufre dificultades en su balanza de pagos con

sidera la necesidad de regular la venta de moneda extranjera a fin de ajustarla 

al volumen de la oferta de que dispone. El sistema está bastante generalizado 

YT para su funcionamiento.!" se requiere de un aparato administrativo bien orga

nizadoy con personal competente a fin de poder orientar el desarrollo del co-

mercio en forma adecuada a las necesidades del pafs y compatible con el gra

do de su desarrollo económico. El Salvador ejerce la práctica del cambio únl 

co desde el 10 de abril de 1961 en que fue decretada la Ley de Regulación -

TempOlial de Operaciones Cambiarias.r sustituida once d(as después por la Ley 

de Control de las Transferencias inrernacionales. 

Tipos de Cambio M~ltiples. 

Este sistema se caracteriza en que las transacciones internacionales se 

realizan a diversos tipos de cambio. Bajo el rfgido control de las operaciones 

cambiarias.l la oferta de moneda extranjera se cOl1centra en las manos del Go

bierno~ y éste puede fijar distintos tipos para diferentes clases de compradores¡ 

es decir, el Gobierno actúa como un "monopolista discriminadar"en la venta 

de moneda extranjera. (1) 

Cuando un pafs efectúa operaciones basadas en más de un tipo de caro 

bio, se considera que ha implantado un régimen de tipo de cambio múltiple. -

Según el Fondo Monetario Internacional" IIconstituye un cambio múltiple, cual 

(1) Comercio Mundial e (nversión Internacional, Donald Baily Marsh. pág. 251 
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guier tipo efectivo de venta o compra queq como resultado de la acción ofi

cial -tal como el establecimiento e imposición de un impuesto de cambio- se 

aparta de la paridad en más del uno por dentoll
• (1) 

El sistema de tipo de cambio mú!tiple tiene la ventaja de que no pr~ 

cisa mayores controles de parte de las autoridades gubernamentales; en efec-

to" cuando se ha elaborado la estructura de los diferentes tipos de cambio a 

que se realizarán las díversas operaciones". las autoridades bancarias se en-

cargan de cumplir con las disposiciones establecidasa ejerciendo influenciar 

a través del mecanismo de los precios,. en el uso de la moneda para cada uno 

de los fines. En este sentido., un pafs puede desalentar un determinado tipo de 

transacciones" elevando el precio er moneda nacional, de las divisas que se-

rán utilizadas para dichas transacciones; el tipo de cambio más elevado para 

la obtención de las divisas evita que el Estado intervenga en forma directa !1. 

mitando la venta de la moneda foránea. 

El sistema de tipos de cambio múltiple reduce considerablemente el -

costo de administración de los controíes cambiarios, haciendo más fácil la 0.12 

tención de los fines deseados. Es indudable que el sistema se vuelve ¡noperan 

te cuando se trata de ciertos artrculos de poca elasticidad-preci0z como cuan

do un comerciante está dispuesto a importar talo cual artículo, importandole 

poco el precio que pague por las divisas necesarias, sobre todo porque tiene la 

seguridad que es el consumidor quien en última instancia", carga con el sobre 

precio. 

el) First Annual Report on Exchange Restrictions .. International Monetary Fund, 
Marzo lo., 1950. 

------- ---- - ------ -
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Debido a la flexibil ¡dad que caracteriza a los sistemas de tipos de -

cambio múltiplel se les ha utilizado con fines de política comercialq pala -

sustituir los aranceles que se establecen con fines proteccionistas. UAlgunos 

parses en proceso de desarrollo encuentran menos obstáculos en la implanta

ción de esta modalidad del control de cambios1 para proteger las industrias 

quel' por su reciente creación,. no pueden desarrollarse en forma adecuada si 

no gozan del apoyo decidido del Estado, a través de sus instituciones de fo-

menro económico: pues de otra manero no podrran competir con otras indus-

trias. Con frecuencia también se emplean los tipos preferenciales de expor

tación poro apoyar una industria ya existente¡ aunque no se espera que ésta 

se expanda considerablementeQ da el sustento a un segmento de la población'l. 

(1). A través de eSTe sistema se puede impulsar la expansión industrial, facili

tando la importación de bienes de capital y desalentando la compra en el ex

terior,r de artículos suntuarios. Es indudable que la finalidad con que se esta

blecen las restricciones cambiarias es generalmente para evirar la fuga persi.§. 

tente de capitales mediante el ,control exclusivo,. por parte del Estado, de la 
"'\. 

moneda extranjera. la utilización del control de cambios para otros fines es 

un paso que se realiza más adelanter cuando se experimenta la necesidad de 

impulsar el desalJollo económico mediante la implantación de medidas protec-

cionistas. 

También pueden establecerse tipos de cambio preferenciales para favo

recer la exportación de determinados artfculos. Un pafs que se proponga reali-

zar un programa de diversificación de exportacionesQ puede considerar prove-

choso conceder tipos de cambio favorables a ciertos art(culos. 

(1) Comparación entre la experiencia reciente en el uso de los cambios múltiples 
en América Larina ... y la obtenida en otros parses que han empleado sistemas cam
biarios similares. Joyce Sherwood. Fondo Monetario Internacional. Junio/1957 
pbg. 9. 
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Cuando las dIvIsas provenIentes de la exportación de VI

drIo, por eJ emplo, las compra la autoridad monetaria a un tlpo 

de cambIo sahsfactorlo al exportador, el Estado est~ favore

CIendo a esta IndustrIa. "Los países que dependen conslderable

mente de la exportacIón tradICIonal de unas pocas materIas pri

mas, han empleado los camblOs múltIples para fomentar la dl

versllIcacIón de los productos de exportaclóns aSIgnando un tipo 

de calnblO m~s deprecIado a algunas de las nuevas mercaderí'as 

de exportacIón". (1) 

De aquí" que en este sentldo; el control de camblOs produ

ce el eÍecto de un verdadero SUbSIdIO. Por el contrarlo, aque

llos otros productos de exportaclbn que no gozan de este prlvüe

glO, podrfan considerarse como 51 estuVIeran SIendo gravados 

por un impuesto. 

(1} .r oyce Sherwood, Obra clÍadao 



19 

El Fondo Monetario Internacional y el Control de Cambio~. 

El Fondo Monetario Internacional fue resultado de la Conferencia de 

Bretton Woods en 1944, en cuyas deliberaciones estuvieron representados 44 

pa(ses deseosos de lograr objetivos comunes tendientes a elevar los niveles 

de empleo y de vida, a través de un desarrollo económico equilibrado. 

Su objetivo fundamental es el de servir de instrumento estabilizador 

del valor de (as distintas monedas; para ello se conviene en que la moneda 

de un pafs tiene un valor a la par en términos de oro.,. el cual no puede mo

dificarse sin la autorización respectiva. que puede ser acordada en los casos 

en que se manifiesten desequilibrios fundamentales en el comercio internaci.Q 

nal. 

Se dice que existe un desequilibrio fundamental cuando el valor de 

la moneda de un determinado pafs en términos de oro., no es apropiado para 

mantener un equilibrio en los pagos internacionales" de manera que haya n.§:. 

cesidad de adoptar medidas extremas comoq por ejemplo, la devaluaciónl pg 

ro restablecer la normalidad. 

Después de la primera guerra mundial, debido a que los pofses opera

ban independientemente sus monedasr los tipos de cambio eran notoriamente 

inestables, constituyendo un serio obstáculo para el desarrollo ordenado del 

comercio internacional,r al impedir el ajuste de los saldos internacionaleso En 

realidad, un pafs que comercia con otro necesita la garantía de que la mone

da que reciba por las exportacionese tendrá el mismo vaior después de determj 
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nado tiempo en que la usará para importar productos terminados. Dicho de o

tro modoF un pafs que exporta a E! Salvador maquinaria agrfcola recibiendo -

hoy colonesr necesita estar seguro que, dentro de seis meses" podrá adquirir -

con esa misma cantidad de dineror un volumen igual de materia prima que ha

br(a podido conseguir si la operación inicial se hubiera realizado a base de -
(\ 

trueque. Es claro que si la moneda se deprecia, el pafs exportador de maquing 

ria agrfcola , en este caso particular,. resulta perjudicado. 

El Fondo Monetario actúa dentro de la actividad comercial creando un 

clima tal que permira a los comerciantes realizar con libertad transacciones -

corrientes entre parses; este es un principio fundamental que vigoriza el siste-

ma de transacciones internacionales, haciendo posible el crecimiento de la -

producción en gran escala mediante la división del trabajo. 

El Fondo funciona como una fuente de divisas; proporcionando facili

dades bancarias a los parses que desean corregir desajustes temporales en sus 

balanzas de pagos. Ya v;mos en capftulo anterior que los desequilibrios en el 

comercio internacional pueden corregirse de varias maneras: reguland~ la a

ferra y la demanda de divisas a través del mecanismo de las imporraciones y 

exportaciones, la depreciación del tipo de cambio; el financiamiento externo. 

El Fondo prefiere esra última medida", proporcionando ayuda financiera en for

ma de divisas extranjeras a fin de que el pafs que sufra tales desequilibrios tel]. 

porales pueda realizar la corrección necesaria y mejorar la situación de su co

mercio internacional. 
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Al 30 de abril de 1966 el número de pofses miembros del Fondo ascen

dfa a 103 .. que habrcm aportado J9.r411. 3 millones de dólares,. de los cuales 

4e226.6 millones corresponden a la suscripción en oro y el resto en monedas 

de cada pafs miembro. (ti 

(1) intemational Financiol Statjstics~ junio 1966. 

~ (YJt!OTIFI:\~ _F'fP C'(T[ 1M 'C'E RI'"'!f)'fli~J 
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Antecedentes 

El pafs ha gozado de una sólida posición en sus reservas internacionales. 

En el período de 1950-195.4, éstas crecieron a un ritmo del orden de 3.2%, lle

gando en 1954 a alcanzar la cifra de 122.2 millones de colones.r uno de los ni

veles más altos registrado en la historia del pars. A partir de 1954 se observa 

un descenso persistente en las reservas internacionales" hasta llegar en 1960 al 

nivel de 37.8 millones de colones. El descenso obs-ervado se debió a factores 

diversos. los precios internacionales de nuestro principal producto de export,Q. 

ción, el café., sufrieron grave deteriorol debido al incremento en la producción 

mundial.? ocasionando una reducción considerable en los ingresos provenientes de 

su exportación. Mientras en 1957 el pats percib(a por este concepto ingresos de 

casi 275 millones de colonesol' tres años mds tarde; o sea en ]960, apenas llega

ban a aproximadamente 192 millones de colones. POi otra parte" las importaci.Q 

nes de bienes y servicios en 1960 experimentaron un fuerte incremento,. estimu

ladas por la expansión del crédito del Banco Central., que en ese año ascendió 

a 112. 1 millones de colone~ 

Esta situación adversa del comercio exterior se refleja en la balanza de 

pagos que, en 1960, mostró un saldo negativo en la cuenta corriente; de 69. O 

millones de coloneso la disminución en las reservas de 53.8 millones en ese año ... 

fue también influenciada por la fuga de capirales que se hac(a sentir en el pars, 

debido al clima de inestabilidad polftica por el que atravesaba. Las salidas de 

capital en ese ario ascendieron a 15.6 millones de colones y el temor de una -
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desvalorización hizo evidente la necesidad de tomar medidas para salvaguardar 

nuestro sistema monetario. 

Ley de Regulación TempoTal de Operaciones Cambiarías. 

En vista de la persistente fuga de divisas y el evidente desequilibrio del 

secto" externor se tomó una medida de emergencia. El Directorio Cfvico Mili

tar emitió el Decreto No. 107 creando la Ley de Regulación Temporal de Opg, 

raciones Camb¡aria~ en virtud de la cual se prohibía a todos los bancos del si§. 

tema y cualesquiera otra institución.r realizar operaciones que tuvieran por fing 

lidad enajenar oro, divisas y valores denominados en oro y divisas, hasta que se 

dictaran las medidas adecuadas para regular las transacciones internacionales 

de capital. El Ministerio de Econom(a podra autorizar la salida de fondos en 

moneda extranjera, en aquellos casos en que se comprobara con la documenta

ción correspondiente., la importancia o urgencia de la transacción. La Ley obti. 

gaba a vender al Banco Central las divisas procedentes de las exportaciones y 

hada imprescindible la presentación de una licencio extendida por el Ministe

rio de Economra para la compra de divisas extranjeras. 

Reestructuración de la Banca Central. 

El Banco Central de Reserva de El Salvador fue creado por Decreto L§!. 

gislativo de 19 de junio de 1934" funcionando como una Sociedad Anónimd~y 

único emisor de especies mopetarias por delegación del Estado. Debido a la 

situación económica prevaleciente y con el objeto de darle nueva orientación 
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a lo po\(tica monetario para asegurar la estabilidad del Colón, por Decreto 

Ejecutivo No. ] 16 de 20 de abril de 1961", se emitió la Ley de Reorganiza

ción de la Banco Central de la Nación.v por medio de la cual n Transfórmase 

la Sociedad Anónima Banco Central de Reserva de El Salvador en una enti -

dad del Estado: de carácrer publicod' de duración indefinida,. con personali -

dad jur(dica propia para ejercer derechos y contraer obligaciones.,. que sucer" 

derá en todos sus funciones y beneficios a la Sociedad Anónima del mismo -

nombre a que se refiere el Decreto Legislativo No. 64 del 19 de junio de -

1934. Tal entidad se denominará en el texto de esto Ley, simplemente el 

Banco I! el). la Ley le confirió al Banco, por tiempo indefinido, el poder e2S, 

elusivo de emisión monetaria. El Arr. 49 de su ley Orgánica establece que: 

DI Art. 49. - El Banco Central de Reserva de El Salvador tiene el po-

der exclusivo de emitir especies monetarias, las cuales tendrán curso 

legal irrestricto y poder liberatorio ilimitada" para la cancelación de 

toda clase de obligaciones en dinero en el territorio nacional. 

Los billetes de Banco emitidos por la Sociedad Anónimo Banco -

Central de Reservo de El Salvador y por ei Instituto de carácrer p~bU. 

co, creado por lo ley de Reorganización de la Banca Central de la NQ, 

ción, que la sustituyó., se considerarán ipsojure obligaciones del Banco,. 

y continuarán teniendo curso legal irrestricto y poder liberatorio ilimi

rado, poro la cancelación de toda clase de obligociones en el terrirorio 

nacional. 

(1) ley de Reorganización de la Banca Central de lo Nacióne Dec. No. 116/ 
Art .. lo. 
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Asimismo¡o las monedas acuf'iadas por el Estado y puestas en circu

lación por las entidades mencionadas en el inciso anterior", ter.drán -

curso legal y poder liberatorio de acuerdo con las especificaciones de 

la ley MoneTaria:" 

los objetivos fundamentales dE"l Bar¡co estón consignados en su Ley Qr. 

gónica y son los siguientes: (1) 

a) Promover y mantener las condiciones monetarias" cambiarías y credj 

ticia~ más favorables para el desarrollo ordenado de la economfa 

nacional; 

b} Mantener la estabilidad monetaria en el pafs; 

el Preservar el valor internacional del Col& y su convertibilidad; y 

el) Coordinar la polftica monetaria del Banco con la polftica económi

co del Estado. 

(1) ley Orgánica del Banco Central de Reserva de El Salvador, Capftulo 11, 
Arto 5. 

------------------------~----- .---- --
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Ley de Control de los Transferencias Internacionales. 

La ley de Regulación Temporal de OpelOciones Cambiorias constiruyó 

una medida de errergencia tornada por el Estado para defender el sisTema mo-
I 

nefario del pafs. Fue sustituida por la Ley de Control de las Transferencias -

lnternacionalesr creada por Decreto No. 117 del 21 de abril de i96i. 11 La 

situación cdtica de la Balanza de Pagos y la disminución de las reservas int~ 

nacionales que se agudizó durante el segundo semestre de 1960 y primer trime~ 

tre de 19611' hizo necesaria la aplicación de esas medidas poro evitar que las 

reservas continuaran deteriorándose .. lo que hubiera conducido sin duda, a una 

desvalorización del Colón a corto plazo. Sin embargo., el control, tal como e~ 

té establecido en la ley y como se ejerce en la práctical' es bastante benigno 

ya quel' más que medidas restrictivas de las transacciones comerciaJesl' contiene 

disposiciones para asegurar el ingreso al pats de los divisas provenientes de los 

exportaciones e impedir la fuga de las mismas por motivos distintos de las tran-

sacciones corrientes. "(l) 

Debido a que esta Ley adolecía de ciertos deficiencias que la volvra -

en ciertos aspectos ¡noperanter se promulgó una nueva ley por Decreto No. 146, 

el 30 de mayo de 1961 l' que es la que actualmente se encuentra en vigencia. -

De conformidad con esta Ley n Toda personal' sea natural o jurfdica,. esté obligg 

da o cambiar las divisas que adquiera por cualquier concepto.., salvo las excep-

ciones legales; 01 Banco Central de Reserva de El Salvador". directamente o a-

través de los bancos comerciales, 01 tipo oficial de cambio; con los márgenes -

(1) Memoria del Banco Centra! de Reserva de El Salvador, 1961, PÓgina IX. 
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usuales de las operaciones bancariasK según io determine el propio Banco Cen-

tral n• Por OtrO peneo? lIEI Ba'1co Central venderá al Tipo ofrciai de cambioJ' 

con los márgenes IJsuaies de klS operaciones bancarias se¡;;úr. b deteri1ire su -

Junta Direcriva¡ di~eCTamente o a través de los ba;oco$ cOMerciales., las divi--

SOs que le solicite cualquie" persona natural o jurídica.¡- con el objeto de aren 

der pagos 01 eXTerior destinados o cubrir el v:;¡¡or de· 

a) Productos.? an(culos o mercancías de roda clase que se ;mporren 01 

pats.r de acuerdo con los regúla-:iones legales: 

b) Comisiones .. derechos de explotación,r re2al íos y OTros pagos a que -

estén obliGados. en el g:ro de SIJS operac;ones corrienresg las perso-

nas naturales o empresas eSTablecidos e(1 el pafs; 

e) Interesesr diVidendos; ... ¡tilidades t ::lmortizaciones de préstamos .. in-

versiones Lo arras obi"gaciones contraídas con anterioridad o lo v; -

gencia de esiO Ley, de acuerdo e '05 términos de los contratos .. que 

deberán ser cor~robados por el ;C'1CO Central; o ~ue se conrraigan 

en el !._ UI"O cor 'a previo oprobcció", del Ministerio de Economfa o 

del p'opio Banco Centrol; 

el) Gastos de eSTUdiantes en el extrorjero¡ 

e} GaSTOS de vloje¡ y 

t) . ~ l' ., Orros pagos COrllenreS", segun os regias que eSTob ezco""l ,es re9.cmen 

tos. 
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Los Bancos del sisTema mantienen saldos en divisas extranjeras para a

tender las operaciones de cambio que realizan diariarrente con el p~blico. A 

eSTe efectOr la Junta Directiva del Banco Cenrra! les fija un volumen máximo 

y un mínimo de $'-:ddos en moneda extranjera en relación a las necesidades de 

cada insriTUción. Al terminar las operaciones del dfaz el Banco que registra 

un saldo que sobrepasa 01 máximo fijadOr vende al Banco Cenrral el exceso 

de dicho máximoi en caso contrariog si registra un saldo inferior al mínimo" 

solicita al Banco Central las divisas necesarias para alcanzar el nivel desea

do. 

En cumplimiemo de la disposición contenida en el capftulo Vil del R~ 

glamento,r se requirió de ias instituciones PI ¡vados y organismos oficiales en -

cargados de OTorgar licenc;as para exportar artículos básicos como cafér olg,2 

dón, semi 110 de algodón¡r azúcarJ aceites y otros" remitir al Deportomento de 

Control de Cambios copias de los permisos extendidos en el transcurso del dfa. 

Los exporradores están obligados a remitir al Departamento copia no negocia

ble de la factura comerc;al y del conocimiento de embarque .. así como también 

informar cuando reciben el valor en moneda extraniera~ de las exportaciones 

que realizan directamente ... indicando el nombre del Banco en el cual las di

visas fueron negociadas. Con el objeTO de que las exportaciones sean fácil

mente idenrificados ... los exportadores tienen lo obligación de remitir la IiqlÜ, 

dación del embarque" acompañoda de la información necesaria~ cuando dicha 

liquidación haya llegado a su poder. Por otra partez los Bancos del sistema 

están obligados a informar la liquidación de exportaciones realizadas durante 

---------------- .. _- - - - - - -
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el dra. 

Al mismo tie1'1po qtJ(~ la Ley restringe las transferencias inTernacionales 

de fondosr da facilicades a inversionistas interesados en realizar actividades -

en el área centroamElricana~ en los sectores agropecuario e industrial2' asf como 

tar~bién en actividades relacionadas con el comercio. Para ello se introdujo -

modificaciones a la Ley de Conrrol de Transferencias Internacionales" por medio 

de un Decrero, tal cl:>mo pu€'de verse a continuación: 

11 DECRETO No. 59,3. - LA ASAMBLEA LEGISLATIVA DE LA REPUBUCA 

DE EL SALVADO~ CONSIDERANDO- 1 .. - Que la República de El Salvador e1. 

tb :.bligada por tratados internacionales .. siempre que su balance de pagos lo pe,l 

mifa y sin detrimentc o men<)scabo de su economía nacionald a garantizarr entre 

otms,y la libre circulclción dE~ capitales entre los parses de Guatemala,. Honduras, 

Nkaragua y Costa R ca, pOlo de esa manera impulsar el desarrollo económico -

Centroamericano. H. - Qu~ la aCTUal Ley de Control de Transferencias InternQ.. 

cionates T carece de disposidones lo suficientemente elósticas para asegurar el 

pro:>¿;sito a que se refiere el numeral anterior. POR TANTO.., en uso de sus fa

cul rades constitucion::Jles y el iniciativa del Presidente de la República por me

dio del Ministerio de Econor1ía¡ DECRETA: las siguienres adiciones a la ley 

de ':ontrol de Transferencias Inrernacionales ... emitida por Decreto No. 1461 del 

DiNcforio Cfvico Mi litar de El Salvador.!" el 30 de moyo de i961u publicado en 

el Diario Oficial No, 96, T<)mo ~918 de la mIsma fecha. Ari. 1. - Adici~nan

se ios Arts. 7;r 8 Y 9,c,omo siHue: ~Art. 7. - El Banco Central de Reserva ... de -

conFormidad con la plesente Ley y previo informe del MiniSTerio de Economía,! 
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podrá aUTorizar la venta de divisas que le solicite cualquier persona natural 

o jurfdica1 con el objeto de aTender inversiones o financiamiento de empre

sas productivas agrfcolos¡ ganaderas., industriales o comercíales.t en cualesqui.§:. 

ra de las Repúblicas de Guatemala¡ Honduraso Nicaragua y Costa Rica. n 

JrArr. 8. - El permiso de venta de Divisas a que se refiere el artículo anterior sg 

rá atribución propia de la Junta Directiva del Banco Central de Reserva y para 

lIevaria a cabo podró efectuar las investigaciones que estime convenientes. -

Con tal objero podrá soliciTar la presentación de toda clase de documentos 

comprobatorios. Asimismo y en cualquier rieMPo.! deberá cerciolarse del debl 

do cumplimiento., por parre del beneficiario, del destino de los fondos 11. IIArt. 

9. - Los inversionistas o beneficiarios están en la obligación de hacer ingresar 

al pafs el producto neto de las uHlidades qt..e obtuvieren en la explotación del 

negocio para el cual fueron aUTorizados,. salvo el caso debidamente comproba

do .. de reinversión de tales utilidades en la misma empresa; asimismo deberán 

hacer reingresar el saldo existente a su favor ... para el caso de liquidación de 

la empresa. Para asegurar el cumplimiento de lo ameriOl"" la Junta Directiva 

podrá exigir en el momento de otorgar la outorizaci';n d3 venta de divisas; las 

fianzas o garantías que estime convenientes. 

Las inversiones autorizadas conforme la presente ley serán inscritas en 

un Registro especial que llevará el Min:sterio de Economfa ~. Arr. 2. - Los as. 

tuales Arts. 7, 8 Y siguientes .. hasta el 12 inclusive.ll pasan a ser Arts. 10, 11 ... 

122' 13.r 14 Y 15. Art" 30 - El presente Decreto entrará en vigencia ocho dfas 

después de su publicación en el Díario Oficial. DADO EN El SALON DE 
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SESIONES DE LA ASAMBLEA LEGISLATIVA; PALACIO NACIONAL: San 

Salvador .. a los veinriocho días del mes de mayo de mil novecientos sese.!J. 

ro y cuatro. 
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Administración del Control de Cambios. 

Al emitirse la Ley de Regulación Temporal de Operaciones Cambia" 

rias2 se estableció una dependencia en el Ministerio de Economía,r encargo'" 

do de rramÍiar ias soliciTudes para compro de divisos". osf como también para 

velar por que se cumplieran rodas los disposiciones contenidos en lo LeYI co'" 

mo por ejemplog la obligación de vender las divisos obtenidos por cualquier 

concepto o las autoridades monetarias, estudiar fas soliciTudes de permisos de 

importación y resolverlas en el menor tiempo posible. Al entrar en vigencia 

lo Ley de Control de Transferencias Internacionales y su Reglamentol' esta de'" 

pendencia fue trasladado al Banco Cel1tral" o quien le rue confiado la ejecu ... 

ción de la ley, a pardr del lo. de junio de 1961", medianTe el Departamento 

de Control de Cambios. Con el objeto de darle continuidad o los operacío ... 

nes cambiadas,. 105 solicitudes que se encontraban en trámite en lo dependencia 

del Ministerio de Economfa.1 rueron transferidas al Banco Central paro su estll -

dio y resolució'1. 

De conformidad con su organización internal' el Departamento de Coo" 

trol de Cambios est.á formado por varios secciones que realizan determinadas .. 

funciones. 

Jefatura. 

El Jefe del Departamento ejerce las funciones de direcciónl' planifico" 

ción.., coordinación y control de todas las actividades; tiene facultades para cO,U 
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ceder o denegar las autorizaciones de venta de divisas que sean solicitadas al 

Departamento de Control de Cambios. El Reglamento respectivo faculta al -

Jefe para poder autorizar r por escrit0.r los operaciones que tengan por finali

dad la JI ventar permUTa., canie .. cesión o pignoración de oro físico,r divisas el5. 

rranjeras y volares denominados en oro o en divisas extranjerasF así COMO los 

actos derivados de cualquier contrato ... en virtud del cual se altere .. de cual-

quíer manerag sea firme o condicionalmenter el depósiror la tenencia o el d.Q 

minio de dichos bienes J! (1). Cuando las solicitudes provienen de operaciones 

cambiadas que realiza el Banco Central ... éstas son autorizadas por la Junta Dl 

rectiva de dicho Banco. las labores de registro de correspondencia son atendl 

das por un cuerpo de secretada; el archivo de correspondencia .. copias de au

torizaciones y sus anexos,? pedidos al extenor.r as( como el control de declara

ciones juradas formuladas por los solicitantes de divisas<,!, está a cargó de persQ 

nal especial. 

Sección de Autorización de Venta de Divisos. 

Esta Sección desarrolla varias funciones. Una de ellas es la de anali

zar y tramitar las solicitudes de venta de divisasJ' aplicando un criterio acorde 

con la interpretación de la Ley y disposiciones lesultantes de la aplicación del 

reglamento respectivo. Cuando se trata de situaciones en que ya ha habido mg 

cha experiencia ... las solicitudes son autorizadas de inmediato; en casos especiQ. 

lesr se pasa en consulta a la Junta D;rectiva del Banco Central. 

Otra de las funciones consiste en llevar un estricto control de la com-

(1) Reglamento de la Ley de Control de Transferencias Internacionales ... Art. 5 

_ .. _ _ .... • _ - -
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pra y vema de divisas a través de informes diarios que los bancos del sistema 

están obligados a remitir al Departamenro. También lleva un control sobre 

el movili'iento de los présTamos externos a corto plazo contraídos por los ban 

cos, empresas y paniculares ... así como también un regisno ordenado sobre -

las cuenras de 11 no residemes ílJ autorizadas por el Deparramento. 

Secció'1 de [mpo"'lOciones '/ Exporraciones. 

ATribución príncipal de esta Sección es la de analizarz calificar '/ 

aUTorizar los pedidos al ex'"erior que amparan importacionesz de acuerdo -

con las disposiciones legales relacionadas con el Control de Cambios", lle

vando un registro numérico de pedidos autorizados. Además.r se mantiene 

un 1 iguroso CO'itrol sobre las exportaciones de mercaderías y otros ingresos 

de divisas.;> en base e los permisos y pólizas de exportación.t informes y otros 

documemos remiTidOS al DeparTamento oor los Bancos ... Compañfa Salvador~ 

ña de Caf~ .. Coo¡:>erativa Algodonera,? Aduanas y otras fuentes. Se lleva un 

registro ordenado y clasificado sobre el volumen y valor de las exportado -

nes de café,r algodón y derivadosz camarón.!' bálsamo.? grasas.,. aceites2' y deri

vados del peTróleo y otros productoS¡. realizadas a melcados localizados en -

el área centroamericana y fuera de ella. 

Recepción y Entrega de Documentos. 

ESTa Sección es la encargada de recibir las solicitudes de permiso P9. 

ra adquirir divisas y los pedidos para importaciones del exterior y~ después 

que han sido Tramitadas ... devolverias a los interesados. Se reciben las soli-
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cltudes y se revisan cuidadosamente a fin de constatar si vienen acompañadas de 

los correspondientes documentos probatorios de que los fondos solicitados se re

fieren a operaciones enmarcadas del1tro de la Ley. 
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Funcionamienro del Control de Cambios. 

Er sección aparte ha bromos dicho que el Control de Cambios ren(a C,2 

mo finalidad primordial, eviror la fugo de capitales" o seo que toda persona 

podía adquirir monedo extranjera para los diferemes usos 1 con el único requj 

sito de comprobar que no se trataba de expatriar capitales. mediante la prese.!!. 

ración de docume)"ltos~ los cuales deberían ajustarse al tipo de operación a reQ 

lizar. Mas adelante se explicará cuáles SOl" los documentos en referencia y, -

mientras tanto se transcriben a conrinuación los trámites que .. en I íneos generQ 

les, deberían seguirse para la compra de moneda foránea. 

Trámite de Solicitudes de Divisas. 

1. - El interesado presenta su solicitud. 

2. - En el primer piso del Banco Central,\' un recepcionista de solicitudes la 

revisará para comprobar que contiene toda la información requerida P.9. 

ro darle trámire. Si faltare algún doro o anexo la devolverá al solid

tanTe explicándole la deficiencia para que la subsane. Las soliciruCles 

que llenen todos los requisitos serán aceptadas para trámite entregan

do al interesado una contraseña numerada para que reclame la autori

zación respectiva. A la solichud se le dará el mismo número de la -

contraseña. Los recepcionistas de soliciTudes deberán estar preparados 

paro suministrar informaciones generales al público. Para casos espe -

ciales el Jefe o los colaboradores inmediaTOS atenderán las consultas. 
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3. - Los recepcionisTas marcarán con reloj l. B. M. la hora y fecha de -

entrada de la solicitud y la pasarán al Departamenro. 

4. - Las mecanósrofas, I egistrorán en olden número consecutivo, todas las 

solicitudes que se reciban, y las pasarán sin demoro al Jefe del DepaL 

tomento o a sus colaboradores inmediatos. 

5. - El Jefe del Departamento y sus colaboradores inmediatosr estudiarán 

en definitiva las solicitudes: y tramitarán con rapidez las que llenen 

los requisitos !egales y estén comprendidas dentro de las normas gene

rales acordadas por la Directiva del Banco Central. En casos especia

les o de duda.! se consulTará a las AUToridades Superiores del Banco o 

al Ministerio de Economfa,p- según el caso. 

6. - Se procurará que las solicitudes recibidas en la mañana sean autoriza

das en la tarde.?' y las que se reciban en la tarde se autoricen en la m,9. 

ñana del dfa siguiente. 

Para los d(as sábados o vfsperas de cierre bancario se dará servicio es

pecial, según se establezca la urgencia del interesado. 

7. - Las autorizaciones para venta de divisas se extenderán en formularios 

especiales preparados por el Departamento,. llevando cada autorización 

un número de orden~ y como referencia el número de la solicitud. Para 

la respectiva tramitaciónr el Jefe o sus colaboradores inmediatosr pon

drán en cada solicitud un sello de hule que dilá: 

JI AUTORIZACION No. ______ _ 

TRAMITESE POR $ _______ _ 

PLAZO: _______________________ _ 

FECHA: _____________________________ '1 

---------------- - - -
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Al pie del sello se pondrán las iniciales de quien autorizó el trgmite. 

8. - Antes de ordenar qve se extienda una autorización" el Jefe o sus cola

boradores inmediatos comprobarán.., por medio de las rarjetas respecti

vas" c¡ue la operación no ha sido autorizada anteriormente. 

9. - Con base en los datos de las solicitudes aprobadas;;> las mecanÓgrafas 

procederán a llenar los forf'riulalÍos ( en duplicado) de la autoriza -

ción respectiva y a hacer la respeCTiva anotación en el registro de 

autorización de Venta de Divisas. (Pondrán sus iniciales en hecho 

por:). Las aUTorizaciones se extenderán sin enmendaduras ni borro

nes. 

10. - Los colaboradores cOTejarán la autorización con lo solicitud respecti

vo y si eSTá correcta pondrán sus iniciales en 11 revisado por n y las 

posarán o firma a los funcionarios autorizados. 

11. - Inmediatamente después de estor firmadas las autorizaciones,? el origi

nal se enviará al primer piso para que el encargador proceda o entrega.!, 

la al interesado exigiendo la respectiva contraseña. Si hubieren anexos 

que devolver se exigirá al interesado que firme en la contraseña la c011! 

tancia de haberlos recibido. Toda contraseña por autorización entrega

do se enviará al Jefe del Deparramento. 

12. - La solicitud y la copia de la autorización quedarán en el Departamento 

poro hacer las anotaciones que fueren necesarias en los registros: en las 

tarietas individuales y en las estadísricas. 

13. - El DeparTamenro informará diariameme a las Autoridades Superiores del 
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Banco de todas las aUTorizaciones que hayo extendido~ asC como de las ventas 

de divisas que hayan efectuado los Bancos con previa autorización del Depar

tamento y sin autorización del Departamento. También informará diariamente 

sobre las compras de divisas que le reporten los Bancos. 

e Instructivo de fecha 23 de mayo de 1961 ). 
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Permiso Previo de Importación. 

El Estado .. con el objeto de controlar la venta de divisas destinadas a 

la compra de mercancías en el exterior Y8 además¡, disponer de un instrumento 

que le permitíera2 en un rnomenTo dad0l' legular el volumen de las importaciQ 

nes, estableció por medio de lo Ley de Control de Transferencias Internaciong 

les y su Reglamentoq la obligctoriedod del pe.rmiso previo de importaciónr en 

virtud de! cual; para efectuar cualquier pedido al exteriorQ el imporrador tie

ne la obl igación de solicitar el consiguiente permiso al Departamento de COQ 

trol de Cambios. El importador presenta cuatro copias del pedido en el que d.§. 

be expresarse el nombre del importador y del exportadorl' mercadería o impor

tarse y su valor aproximado y la forma en que se va a verificar el correspon -

diente pago. El mecanismo que se sigue poro realizar toda importación reviste 

varías modalidades. 

Pago Directo. 

El importador efectúa directomerte el pedido y realiza los trámites ne

cesarios para adquirir las divisas. Si el pago es anticipadoz se requiere presen

tar una declaración jurada por medio de lo cual se compromete a exhibir la dQ 

cumenración necesaria en un plazo máximo de noventa díos~ dejando en el BaD. 

co Central un depósito previo. 

Diversidad de pafses emplean el depósito previo como Instrumento de 

política económica.f' ya que su efecíO a corto plazo es una reducción en la de-

------ - - - - - -
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mondo de divisas poro imporraciones, dicho efecto está condicionado al mayor 

o menor porcentaje del dep~sito que fije lo autoridad monetaria/, según el im

pacto que se deseo lograr en el volumen de importaciones. En El Scdvador.v la 

implanración del depósito previo ha tenido como finalidad únicamente la se

guridad de las autoridades cambiadas de que las divisas solicitados se han u .. 

tilizado efectivamente poro el pago anticipado de determinado tipo de mercg 

der(as. Su magnitud se estimo en un porcentaje del valor rotal del pedido" en 

lo siguiente forma; 80% cuando se troto de pago anticipado paro importación 

de artfculos suntuarios; 50% para productos rerminados; 20% para materias 

primas que se produzcan en el pafs necesarias para la industria; 10% para 

maquinaria,r equipo y materias primas que no se produzcan en el pafs. Sinern 

bargo; lo Presidencia del Banco puede eximir de este depgsito mfnimo cuando 

se trato de ampliación de industrias esroblecidas en el pafs o para instalación 

de otras nuevas, siempre que los pedidos los efectúen los industriales directa

mente,\' previo informe favorable del Departamento de Conrrol de Cambios, d~ 

biendo ésre exigir,1 en estos casos.r que el interesado presente los originales de 

la correspondencia cruzada con el exportadof,r en que conste lo aceptación del 

pedido a despachar.r las condiciones de pago o copia de factura proforma; po -

drá asimismo exigir copio simple de lo Escritura Social .. del último balance CEU 

tificado y cualquier otro documenración que en cada caso iuzgue conveniente 

(1). Cuando el pago no es anticipado y el importador tiene ya en su poder los 

documentosr faltondo sólo el requisíro de registro aduanal.r no se exige depg~ 

to alguno, requiriéndose únicamente la presentación de una declaración jura-

(1) Resolución de lo Junta DireCTivo de 24 de agosto de 1962. 
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da en la que se compromete exhibir la póliza I iquidada.r denrro de un plazo 

m~x,mo de treinta días. 

Cartas de Crédiro. 

El importador se dirige a un banco comercial para que ésre haga la ge.1 

tión de una carta de crédiro ante el Departamento de Control de Cambios y P9. 

gL'e al exportadol,r a través de uno de sus cOiresponsales en el exterior,y el va

lor de la mercadería. Para la apertura de una carta de Crédito se exige un 

depósito minimo del 25% de su monto. Sin embargo,y con el fin de beneficiar 

el desarrollo económic.o., cuando se traro de importaciones de maquinaria y -

matena prima no producida en el pafs.r el deposito mínimo que se exige es de 

10%, pudiendo el Presidente del Banco Central,. a su juicio" eximir de este r~ 

quisito al interesado,!' a solicitud del banco intermediario. El importador paga 

al Banco en colones~ en las condiciones estipuladas en la Carta de Crédito. 

Cobranza. 

El exportador ordena a un banco comercial para quel/' por intermedio de 

un corresponsal en el paÍs del importador", cobre a este último el valor de la me..!: 

caderia recibida. los bancos del sistema están autorizados para recibir el equi

valente en colones del valor de las cobranzas recibidas de exportadores extra n

jerosr por concepto de importaciones. Los bancos tiene., instrucciones en el sen 

ti do de solicitar previam-;mte autorización al Departamento de Control de Cam

bios para efectuar la liquidación de toda cobranza.r utilizando para ello formu-
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larios especiales.., y acompañando los siguientes documentos; copia lino negocig 

bien de la factura comercial; conocimienro de embarque o gura aérea; copia 

dei pedido para imporración de mercader(os autorizado por el Departamen 

to y aviso de !legada de la mercadería. As: mismo están obligados a informar 

las liquidaciones que efectúan el sus corresponsales o remiTentes de las cobran 

zas, llenando un formulario llamado u Informe de Liouidación de Cobrclnzas i! 

y que remiten diariamente 01 Departamenro de Control de Cambios. Con ob

jeto de que todas las transacciones comerciales realizadas con los pafses del 

área centroamericana se canalicen o través de lo Cámara de Compensación", 

los bancos del siSTema tienen instrucciones en el sentido de que las cobran-

zas procedentes del árear correspondientes a importaciones salvadoreñas y 

expresados en monedas de estos parses o en dólares,r sean liquidados al pafs 

de origen por los bancos estab!ecidos.;> por medio de cheques expresados en 

colones. Los imporradores salvadoreños tienen la obligación de acompaPíar 

a la solicitud1 la factura cOll"ercial y el formulario aduanero para que el San 

ca pueda emití,. o certificar el respectivo cheque; de otro modo la solicitud 

se env(a en consulta al Departamento de Control de Cambios. 

Ce> 0& De (Colted on Delivery ) 

Es otra modalidad de las importaciones,.. y consiste en que el importa

dor salvadoreño ordena al exportador.\' enviar la mercader(a por medio de una 

empresa aérea; éstas están autori zadas por el Depottamento de Control de Cal',!!. 

bios a recibir el equivalente en colones del valor de la mercadería. La com-
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pañfa aéreo solicita posteriormente al Departamento autorización para adquirir 

en un Banco las divisas para cancelar al exportador extranjero el importe de la 

mercadería; siendo requisiTO indispensable acompañar la soliciTud con la guía 

aérea! factura y copia del pedido aUTorizado. 

los bancos del sistema" por delegación de ' Departamento de Control de 

Cambiosg pueden vender sin la autorización respectiva.,. divisas para el paso de 

importaciones de mercadería de fuera del área cenrroamericana~ cuyo valor to

"01 no exceda ce dos mil dólares. los importadores deben detallar en la sc!ici

rud de divisas, todos los documentos probatorios de la Tramitación, indicando -

el número de la póliza de importación y la aduana que la emitió¡ deben tom -

bién acompañar la documen.Lación correspondiente.!' según el caso" en la fo"ma 

que sigue-

1. - Importación por Carretera. 

Copia de la factura comercial, copia del pedido registrado por el DepC!!:. 

tomento de Control de Cambios, póliza de aduana liquidada o constancia 

de haber efectuado un depósito para liquidar impuestos. 

2. - Importación por Tren. 

Aviso de la llegada de la mercadería, copia del pedido registrado por el 

Departamenro de Conhol de Cambios, copia de la factura comercie! y 

póliza de aduana liquidada o declaración jurada para presentar la ~olf 

za posteriormente. 
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3. - importación por Mar. 

Aviso de la I legada de lo mercaderío¡ copio del pedido registrado por 

el Departamento de Control de Cambios, copia de lo facturo comer -

cíal¡ copia del conocimienro de embarque y póliza de aduana liquidg 

da O declaración jurada para presentar la políza posteriormente. 

4. - Importación por Avión. 

Gufa aérea, copia del pedido registrado por el Departamento de Con

trol de Cambios.r factura comercial)' póliza de aduana liquidada o de

claración jurado para presenror lo póliza posteriormente. 
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Disposiciones para Regular Importaciones. 

Eliminando ias fluctuaciones estacionales que caracterizan nuestro sis

tema económicor las reservas internacionales mostraban sostenido descenso en 

el segundo semestre de 19641 odginado principalmente por un exagerado au -

memo en las importaciones: que determinaba una situación desfavorable de la 

balanza comercial del pafs. Aunque a prinéipios de 1965 se observó una lig~ 

ro recuperación.r la situación no alcanzaba los niveles prevalecientes en los 

primeros meses del año prC;ximo anterior. Con el objeTo de frenar un poco el 

alza en las importaciones., en aquellos rubros constituidos por bienes de con

sumo no esenciales.,. se tomOlon algunas disposiciones aplicables al mecanismo 

del conrrol cambiario~ que contribuirían al ordenamiento del créditor con re

sultados beneficiosos al desarrollo económico. De acuerdo a estas disposicio

nesr los pedidos por importaciones de materias primas o bienes que se utilizan 

en la producción agropecuaria o industrial y aquel los bienes queJ' a juicio de 

la Junta Directiva del Banco Central..,. fueren considerados como necesarios, 

pueden ser autorizados por el Departamento de Control de Cambios siempre 

que sus condiciones de pago no excedan de 360 dfas. Sin embargog cuando -

el plazo para pagarlas sea mayor; el interesado debe presentar al Departamen 

to de Control de Cambios", la respectiva autorización del Ministerio de EconQ 

míar en donde queda registrada su deuda en un registro especial. Para la ins

cripción de la deuda~ el importador presenta a dicho Ministerio el pedido au

torizado por el Departamento de COl"trol de Cambios,? acompañado de los do-
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cumentos que comprueban el ingreso de las mercader(os al terrirorio nacional. 

El Departamento de Control de Cambios autoriza el pago de la deuda por m~ 

dio de remesas mensuales en un formulario especial en el que van especificg 

dasl la cantidad mensual a remesar; nombre del beneficiario y el nombre del 

Banco que efectúa la venta de los giros. Cvando se trata de importaciones -

de bienes" distintos de los expresados anteriormente.yel Departamento autoriza 

el pedido respectivo siempre que el plazo paro pagarlas no exceda de 120 -

d(as. Quedan exclu(das de estas disposiciones las importaciones del área ce,D. 

troamericana que ingresan al pafs 01 amparo del Tratado General de Integra

ción Económica. 

A continuación se presenta una Iista~ sujeto a revisión, de fas bienes 

calificados como 11 necesarios SI por la Junta Directiva del Banco Central: 

Medicinas 

Produeros qu(micos 

Producros quirúrgicos 

Desi nfectantes 

Insecticidas en general 

Equipo para loboratorio y c1fnicas 

Leche en polvo 

Materias primas y bienes para la avicultura 

Productos veterinarios 

Abonos en general 
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Hilazas sintét:cas de nylon 

Hi lazas de rayón viscosas 

Hi los de pesca 

Cóñamo 

Hilos de caucho no recubiertos por rextiles 

Tela plástica para tapicería 

Equipo para ingenierfa 

Equipo y material para la industria de la construcción 

Cemento blanco 

LCimina acanalada 

Lómina galvanizada 

Repuestos en general 

Carbón activado 

Plantas eléctricas 

Bombas para agua 

Balanzas especiales para fines industriales 

Aceites y lubricantes 

Cueros curtidos para uso industrial 

Material fotogrófico 

Material eléctrico 

Máqu i nas de coser 

M¿]quinas National Cash Register 

BClsculas 

Calculadoras y Contómetros 

Alambre espigado. 
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R e m e s a s de Fondos. 01 Extranjero. 

Las remesas de fondos al extranjero i ¡ensn una regulación especia l¡

de acuerdo a la finalidad de que se trate. 

ld'" Remesas de Fondos para Estudiantes. 

El Departamento de Control de Cambios Heva un registro de las pers,9. 

nas que se encuentran verificando estudios en el extranjero. Para poder ser 

inscrito en este registro.r se debe presentar una solicitud acompañada de una 

certificación extendida por el Director de la institución en que se exprese su 

calidad de alumno matriculado. El Deportamento extiende al interesado una 

autorización para efectuar remesas mensuales de fondos durante el período 

escolar; al iniciarse cada per(odo de estudio, debe comprobarse su condición 

de alumno regular para que el Departamento pueda extender'la autorización 

de fas remesas mensuales. 

2. - Remesas de Fondos para Ayuda Familiar. 

El Departamento de Control de Cambios autoriza remesas mensuales 

para ayuda fomiliar¡ a favor de salvadoreños residentes en el extraniero, -

siempre que se compruebe la necesidad de dicha ayuda y la residencia en 

el pafs extranjero del beneficiario¡ medianre constancia extendida por ra 
represenración consular respectiva. El Departamento lleva un regiSTrO de 

los salvadoreños residentes en el extranjero y las constancias mencionaóas 

se guardan en el archivo pora ulteriores comprobaciones. 
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Registro del Capital Extranjero. 

El Reglamento de Control de Cambios define el capital foráneo como 

el n capital proveniente y originado t:uera de El Salvador.\' perteneciente a -

personas naturales o jurídicos", extranjeros o nacionales,. que I esidan permanen 

temente en el exterior ". constituido por divisas extranjeras.; bienes de capital 

y activos intangibles. Todo capital extraniero,y de conformidad con las regulg 

cienes cambiariasr para ingresar al paí's~ debe tener la aproboción del Minis

terio de Economía y ser inscritol en su moneda de origen, en un Registro de In 

versiones Extranjeras a Largo Plazo que" en cumplimiento del Reglamento res

pectivo,;- lleva dicho Ministerio. Las operaciones cambiarias resultantes del -

ingrese o salida de capital se efectúan a los tipos de cambio que prevalecen 

en el mercado en el momento en que se efectúa la operación. El interesado 

lle",a un formulario de solicitud" en el que se anotan.1 entre orros ... nombrel di

rección y fecha de constitución de la EMpresa.!' giro del negocio" capital social 

inicial y actualr capital contable; capital extranjero declarado al constituirse 

la empresar en moneda extranjera; capital extranjero declarado en el momento 

de presentar soliciTud de inscripcióng en moneda extranjera y su equivalente -

en moneda nacional. Asf mismo.? se detallan los nombres y aportes de los inve..r. 

sionistas extranjeros1 fecha y forma de Inversió~ variaciones en el valor nomi 

nal de las acciones.;' el monto de los pagos efectuados en concepto de dividen

dos, urilidades.? intereses y regaifas a los inversionistas del pafs de origen duran 

te los tres últimos ejercicios liquidados. Se especifica el plazo o forma de 0--

------------------_ .. _ -- - - - - - - - -
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mortización de lo inversión extranjera y pago de interés convenido. En lo 

referente a los aC'I'ivos: terrenos, edificios,.. maquinaria y equipo" instalacio" 

nesq intangibles.r se de!"alla el valor y fecha de adquisición.\' depreciaciones 

o revaluaciones,y valor actual a la fechaa vida probable y valor de desecho, 

asf como el método utilizado poro evaluar la depredación de los activos. 

La solicitud se acompaña con los documentos que hf..c~n fe de la veracidad de 

los datosg como por ejemplor escrituro socialzr esrados financierosr etc. 

Para la inscripción de préstamos o largo plo%o.,. provenientes del exte'" 

dor y pagaderos en divisas se presentan las siguientes pruebas~ Copia autenti. 

cada del documento; correspondencia ~ruzado entre el prestamisTa y el pres

tatario y certificación extendido por el primero en qtre consta el saldo o lo 

fecha en que se presento la solicitud de inscripción del prgs!omo. 

Paro la inscripción de capital intangible., se llena un formulario en 

el que se expresa: el nombre, fecha de constitución y dirección de la empro! 

so, giro del negocio y clase de intangible; monto de los pagos reali%ados dYo 

ronte los tres últimos años en concepto de regCl!¡'os,; I"\xpUc:cmdo el método elJl 

pleado para su cálculo. A la solicitud de inscripción se acompañe el c:ontrg 

ro redacrado o traducido al español, debidamente autenticodo1 lo escritura 

de constitución de !a empresa}' estados financieres del último ejercicio Ii -

quidado. 

Cuando el copita l extranjero ha lIenodo todos los requisitos de inseria 

ción y se encuentra ya debidamente registrado,? el Departamento de Control de 

-------- --- - - - - --
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Cambios autoriza la salida de divisas en concepto de utilidades .. i~tereses .. fon 

dos pa~'a amOltización de inversiones y préstamos,r fondos provenientes de ven

tas de activos,r no mayores del monto de la inversión registrada. El Reg1amen 

to de la Ley de Control de Cambios establece el 10% anual de capital regis

trado como máximo para las salidos de divisas por concepto de utilidades ne

tas" pudiendo el Ministerio ele Economfa aUTorizar,?' en cierras casos", un pareen 

raje relativamente mayor,!' cuando los circunstancias especiales en que opera 

la empreso lo ameritan. 

En lo que se ref;ere a préstamos del exterior a plazos menores de un 

añol el Departame'1to exige sea inscrito en el registro respectivo., para que 

puedan enviarse las remesas periódícas hasta su cancelación total. 

Gastos de Viaje .. 

El Departamento autoriza la venta de divisas para viajes al exterior 

a las personas c¡ue las solicitan,r pOI una determinada cantidad,: proporcional 

mente al costo", duración y finalidad de! viaie,r cantidad que no debe sobre

pasar de 24'000 dólares. Sin embargo" en casos iustificados puede autorizar 

cantidades mayores. El Departamento ha delegado en los bancos del siste

ma para que vendan .. sin la autorización de rigor, hasta Jo suma de 200 dó

lares para viajes de turismor de represenradones privadas o de misiones ofi 

ciales, el los nacionales salvadoreños únicamente. Para vicies dentro del -

órea centroamericanc" los bancos pueden ver.der hasta el equivalente de -



53 

200 dólares en moneda del pafs al que se dirigen o en cheque en colones ... 

pagaderos a través de la Cámara de Compensación Cer>troamericana. LOS 

bancos esrán obligados o informar diariamente al Departamento de Conrrol 

de Cambios de las operaciones que realizan por delegaciór>~ en todos los 

casos,r se exige como requisito indispensable llenar el formulario de solici

rud y presentar el pasaporte salvadoreño o extranjero debidamente visado.r 

el pasaie Oq en su defecto,y el permiso de salido del vehículoz cuando el -

viaje se efectúa por tierra en vehículo propio. 

Servicios. 

El régimen de Control de Cambios permire la importación de servi

cios de toda c1ase~ autorizando la venta de los fondos en divisas.!!' requeri

dos para efectuar los pagos. En algunos pafses¡ la prácTica de contratar -

servicios estó su¡era a limiraciones". permiliéndose.l' por ejemplor utilizar -

la capacidad y experiencia de una persona en realizar determinada activl 

dad .... toda vez que no se disponga de ella dentro del pafs; o contratar ser

vicios de transporte o de otra índole,y de compañfas extranjeras.r por no -

existir empresas nocionales. En el caso de El Salvador no existe esta prós. 

tica discriminaToria¡ previamente el interesado solicita el permiso del De

partamento para contrarar los servicios de personas naturales o iurídicas no 

residentesj' yo sea que se efectuén dentro del pars o en el exterior" En el 

caso de las compañías de seguros,\' nacionales o extranjeras,? que operan en 

el pars¡ las regulaciones cambiarias establecen la obligatoriedad de hacer 
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regisfrar en un 11 Registro de Contratos de Seguros 111 que lleva el Departame.!} 

So de Conrrol de Cambios,!' las pólizas o contratos de seguros o reaseguros en 

moneda exrraniera.r concertados en el terriTorio nacionalz y cambiar en cual

quiera de los bancos del sistema,\' las divisas obtenidas de dichos contratos. -

El Departamento sólo autoriza la venta de divisas en concepto de primas para 

remesas al exterior cuando los contraros están registrados; las compañfas reci

ben el valor de las primas en colones. 

Cuentas de ti No Residentes II 

El régimen de Control de Cambios proporciona facilidades a los extra.!} 

jeros radicados en el pars., a los diplomáticos e representantes de instituciones 

internacionales .. permitiéndoles abrir y mantener una cuenra de JI No residen

fe JIl en dólares en uno de los bancos del sistema". hasta un determi nado saldo 

mensual promedio cuyo máximo fija el Departamento en el momento de ser 

autorizado el Banco paro la apeltura de la cuenta. Con fecha 10. de julio 

de 1961g el Departamento envió circular a los bancos autorizando abrir cue.!} 

tas de n No residentes H hasta por un móximo de 2,rOOO dólares con la adver

tencia de vender al Banco las divisas en exceso de esta cantidad. No obstan 

te, este máximo puede ser ampliado en circunstancias en que se compruebe la 

necesidad de ur¡ mayor volumen de operaciones. Los depbsitos mantenidos en 

esta clase de cuento pueden ser liberados sin restricción y únicamente pueden 

ser aHmentados con fondos provenientes del exterior. El Departamento de -

Control de Cambios lleva un minucioso control de las cuentas de JI No resi -
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dentes n de las cuales los bancos tienen la obligación de informar sobre su 

movimiento en formularios especiales. El Reglamento respecTivo establece 

la prohibición de transferir Jl fondos de cuentas de propiedad de residentes 

a cuentas de n No residentes JI 1 Y hacer JI depósiTos en dichas cuentas~ de 

parte de residentes.!' si no es con la aUTOrización del Deparramento JI. Al 

31 de diciembre de 1965 se había autorizado un tofal de 319 ::uenras que 

manten(on un saldo aproximado de 0.9 millones de dólares en los bancos 

establecidos en el pafs. 

---------------- - ._- - -
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Exporfac iones. 

Con e! fin de asegurar el ingleso al pafs del producto generado por 

las exportaciones; la Ley de Contíol de Transferencias Internacionales y su 

Reglamento provee una serie de d;sposiciones que regulan la venta de pro

ductos en el exterior¡ inspiradas en un mecanismo que., lejos de consTituir 

un obstáculo; facilito el rnovimiento de las mercancías y servicios a los me..! 

codos foráneos. Siendo que el país está caracterizado por su alta dependen 

cía de la vema en el exterior de sus productos agrícolas,!' especialmente en 

los renglones del café y el algodón.? la ley contempla una serie de regula

ciones cambiarías en las cuales los bancos del sistema juegan papel prepon

derame, ya que están obligados por disposiciones legales a dar su colabora

ción al Deparramento de Coorrol de Cambios,2' cumpliendo con las instruccí.Q 

nes que en este sentido reciben de dicho organismo. 

De conrolmidad con el Reglamento respectivos las instituciones priv.Q. 

das u organismos oficiales eSTán obligadas a enviar al Departamento de Con

trol de Cambios; copia de los permisos concedidos para exponar café, algo

dón, azCcar y cualquiera otro producto, especificando el nombre del export.Q. 

dor y el del comprador; claseJ' canridad y precio FOS o CIF de la mercad~ 

rra en la moneda en que se basa la transacción; pafs de dest;noz puelto de -

embarque/' y valor total de la exporración con indicación de la forma de pago. 

Las aduanas del pafs remiten diariamente al Departamento una copia de la fof. 

tura comercial .. formulario aduanero y pólizas que amparan la salida o entrada 
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de los productos hacio o del exterior. Por otra parte;¡ los bancos remiten al 

Departamento los documentos que reciben de los exportadores y que son ori

ginados por el embarque de las mercaderías en los puertos. Una Sección del 

Departamento clasifica cada uno de estos documentos y registra los datos ob

tenidos de ellos en una hoja de control de exportacionesg en donde se anota 

el nombre de la mercaderiaq número de la licencia de exportación, número de 

la factura,7 número de la pbliza, fecha,? cantidad y valor de la liquidación07 -

saldo pendiente y ajustes en el volumen y valor de exportación. Este sistema 

permite conocer en un momento dado .. cuando se ha realizado una determina

da transacción con el exterior .. que origina el correspondiente ingreso de divi 

sos. 

Las disposiciones cambiarias permiten a los exportadores negociar di

rectamente los documentos de cobro .. previa autorización del Departament0l' 

toda vez que su valor no exceda de 2.1'000 dólares, con la obligación de info..!: 

mar el Banco en que las divisas han sido cambiadas. Cuando el monto excede 

de esra suma,¡- los documentos se negocian por medio de un Banco establecido 

en El Salvadory quien infolma al Departamento la liquidación de la exporta

ción. Se fija a los exportadores un plazo de quince días a partir de la fecha 

de embarque.,. para presenrar los documentos a un Banco y un plazo de noven 

ta días para el cobro del producto de la exportación. 

La Junta Directiva del Banco Central¡r Q solicitud de la persona inte

resada, concede autorización para contratar Ifneas de crédito con institucio-

-----------_ .. _ --- -
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nes bancarias del exterior destinadas a financiar exportacionesr fijando un de

terminado cupo de acuerdo a lo situación del mercado de divisos prevalecien

te. Autorizada la contraTación de la ¡[neo de crédito, es requisito indispensa

ble regisrrar la deuda en el Registro de Endeudamiento Externo a corto plazo 

que al efecto lleva el Departamento. Para efectuar los retirosr se solicita al 

Departamento de Control de Cambios la correspondiente autodzociónr llenán

dose un formulario en el que se especifica la cantidad a retirarg firmo financig 

dora.\' clase de prodUCTO cuya exportación se va a financiar y cualquiera otra 

información que se considere de importancia. Los divisas obtenidas en cada r§. 

tiro son vendidas en un Banco de la localidad 01 tipo de cambio del mercado; 

para efectuar los correspondientes pagos y ¡emisión de intereses.r se solicita lo 

autorización de venta de divisas .. extendida por la autoridad cambiaria,\' previa 

presentación de la constancia de que los fondos generados por el préSTamo fu&. 

ron vendidos a dicho Banco. 
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Sltuacl&n Económica 

El año de 1961.,. represenró para el país un perrodo de incertidumbre e

conómica¡ la producción agrícola mosrró franca recuperación con respecto a 

los niveles de producción registrados en el año preceder:te. La producción de 

cafér que en la cosecha anterior había disminuido en casi 10%; en 1961 había 

registrado un incremento de 16%; la producción de algodón creció en un 20%1 

debido a la incorporación de nuevas tierras a los culTivos)' al mejoramienro de 

la técnica empleada, con el consiguienre aumento en la productividad. Sin

embargo.!' el persisrente deterioro de los términos de intercambio de nuestro co

mercio inrernacional que se inició en 1954 en que el índice alcanzó la cifra de 

128 (1953 = lOO), tuvo resultados advelsos en el valor de nuestras exportacioneso 

En efector en 1961 éstas mostraron un incremento de 1. 9%1 en contrasTe con --

3.2% observado en el año previo. Las reservas internacionales netas, desde 

los comienzos de i960f habran empezado a decaer; si se compara cada uno de -

los meses de eSTe año, con los respecrívos njvele~ del año anteriorl se observa 

una tendencia declinante que se acentúa cada vez mels. Esta tendencia se ag.!:!, 

diza en los primeros meses de 1961 .. no obstante que las cifras del comercio ex

terior muestran una balanza comercial favorable. 

El medio circulante a fines de 1961.r se enconrraba a un nivel más ba

jo que el año precedente¡ siendo la causa determinante de esre fenómeno., el 

descenso operado en el volumen de depósitos a ío vista tanto del sector priva

do como del sector pliblico. En 1960 los depbsitos del Gobierno en el Banco 
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, Central totalizaban a fines de año 15.4 millones de colones y un año más 

tarde bajaron vertiginosamenTe a 7.6 millones de colones. La tendencia a 

la baja experimentada en el medio circulante de origen externo,r a partir 

de 1960.1' fue contenida mediante las regulaciones del crédito y las disposi

ciones cambiarias tomadas conjuntamente por el Banco Central y el Estado 

a partir de abril de 1961. En los siguientes meses de este año la tendencia 

se revirtió ... el medio circulante de origen eXTerno empezó a subir., hasta si

tuarse a finales del año,l en 30.5 millones de colones. Los aumentos obser

vados en los años siguientes culminaron con la cifra de 104.5 millones de -

colones en 1965. 

La sHuación económica imperante en el segundo semestre de 1960 

y principios de 1961 evidenciaba una salida de capital hacia el exterior .. 

que coincidra con el clima de inestabilidad polftica prevaleciente. La pr.Q 

mulgación de la Ley de Regulación Temporal de Operaciones Cambiarías 

en abril de 1961, sustituida más tarde por la Ley de Control de Transferen 

cías Internacionales tuv0l' como se dijo anteso su efeCTO inmediato: en el 

transcurso del año el volumen de reservas logró estabilizarse para luego as! 

quirir un ritmo ascendente en los años subsiguientes. El gráfico que apar~ 

ce a continuación muestra desplazamientos hacia arriba de cada una de las 

curvas que representan las reservas mensuales de cado año¡ es importante 

hacer notar que cada vez" el nivel correspondiente a un mes deTerminador 

como enero de 1965.1 se encuentra arriba del punto relativo al mismo mes 

del año anterior. 
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E I Producto Territorial Bruto. 

El Producto Terri70r ial Bruto en 1961, aunque tuvo un aumento de --

2.0% sobre ei año próximo anreriorz sil'l embargo éSie rué insignificante si se 

toma en consideración que en el año 1960 habro crecido en un 5.0%. Es -

indudable que en este fenómeno influyó mucho la tendencia deflacionaria de 

que se bobló anteriormeme,y en especial la disminución de los precios inter

nacionales del café. En realidad.y casi todos los sectores experimentaron en 

1961 aumenTos relativamenre inferiores a los observados en el año preceden

te, con excepción de las actividades agropecuaria .. industrial; elecrricidad y 

financiera..,. que Tuvieron alzas similares,r en contraste con el comercio y alql!.!, 

leres que mostraron disminuciones. El Producto Territorial Bruto generado por 

todos los sectores productívos.r a partir de 1961 tuvo incrementos sucesivos en 

los años subsecuentes: 11.7% en 1962 ... 5.7% en 19631' 10.3% en 1964 y --

6.3% en 1965. En el gráfico siguienre se puede observar el comportamiento 

seguido por los principales sectores de la econom(a a partir de i958. 
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El Proceso Industrial. 

La industria manufac!"urera representa una actividad importante en la 

econom(a del pats¡ su contribución al vaior agregado total es aproximadamen 

te un 17%,. constituyendo un sector esencialmente vigoroso, cuyo crecimien-

to ha sido resultado de la ampliación del rnercac'J,f g-andes facilidades de in-

versión mediante exenciones fiscales y una oyuda positiva del sistema banca

rio del pafsr Instituto de Fomento Industrial e instituciones bancarias del ex

terior. El valor agregado por esta actividad en 1961 alcanzó un total de ---

223.5 millones de colonesg cifra que es superior en 8.0% a la correspondien

te en 1960. Como puede notarsee el sector industrial en 1961 creció menos 

que en el año precedentes que puede explicarse por una recesión de la acti-
, 

viciad económica de la que fue causa importante el proceso de ajuste al nuevo . 

clima de ingerencia gubernamental en el mecanismo de los cambios. Es indu

dable que el control cambiado amplfa la brecha entre el momento en que se 

formulo el pedido y el perrodo en que se liberan los fondos para pagar las rm-

portaciones de materias primas.r maquinaria y equipo; si se considera el hecho 
/l, 

de que un 20% de la materia prima utilizada en la industria proviene del ex-

terior" es probable que el control cambiario haya ¡nflurdo en el crecimiento in 

dustrial imroduciendo una fase de retardamiento en su proceso de expansión; 

sin embargo" en perrodos posteriores se ha realizado un ajuste debido a que 

los empresarios han tenido que volverse méis previsores al verse obligados a 

elaborar sus presupuestos de moterias primas con basrcmte anticipación" ev¡-
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rándose así interrupciones en lo producción que le podrfan refiejor perdidas. 

Los d1sposiciones emanadas de la Ley y del Reglamento de Control de 

Cambios.? si bien están orientadas a equilibrar la demanda de divisas con la 

oferta de las mismas,¡> fueron dictadas,;' evitando el peligro de ocasionar noto

rias interferencias en las actividades económicas normales del pars. La eST.9, 

bilidad monetario prevaleciente que ha sido posible lograr a rravés de las r~ 

gulaciones cambiarias,f ha consrituido un incentivo o la promoción industrial., 

En cumplimienro de una de las disposiciones contenidas en la ley y 

el Reglamento respectivo., el Ministerio de Economía ha registrado el ingreso 

al país de copital extranjero de largo plazo. Cifras disponibles muestran que 

en 196107 el capital extranjero registrado, constituido por présTamos e inversi.Q 

nes alcanzó una suma en dólares1 equivalente a 24.5 millones de colones" en 

la que se encuentran indu~dos capitcdes ingresados en años anteriores; en 1965 ... 

el capital extranjero inscrito llegó a totalizar 99.4 millones de colonesr evi

denciando un alto grado de confianza del sector inversionista" y lo seguridad 

garantizada por la LeYr de permitir irrestricta remisión de imeresesr amortiza

ción y repatriacIón de capitales. A fines de 1965 se dictaron algunas dispOll 

nes que regulan la repatriación de capirales.!' de reservas acumulados y otras -

ganancias de capital derivados de la venta representativa de inversiones o parti 

cipaciones efeCTuados en El Salvador.., por inversionistas domiciliados en el ex- j 

franjero. Las disposiciones confieren I iber tad para repatriar capital extranje-

10 en una suma igual al saldo líquido a favor del inversionisraS" después de efes. 
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tuado ei pago de impuestos que" conforrre a la respectiva Ley,. corresponde 

pagar. 

Actividad Comercial. 

Paralelamente a la actividad industrial2 ei sector comercial!, en 1961, 

generó un valor agregado del orden de 300. 1 millones de colol)es" que re

presenta un descenso equivalente o 5.6% con respecto al año precedente; . 

sin embargoq a partir del año siguientee experimentó una franca recuperación 

al mostrar incrementos del 17.4% en 1962.r 15. 1% en 1963, 11.8% en 1964 

y 6.4% en 1965. La baia actividad comercial observada en 196-1 fue debida,. 

además de las causas resultantes del implantamiento de las restricciones cam

biarias y de una baja en ef nivel de precios.!' a la aplicación de nuevas normas. 

de porftica- crediticia del Banco Central, tendientes a canalizar los recursos 

disponibles de la econo"!fa hacia actividades altamente productivas y propiciar 

uno meior utilización del crédito y la consiguiente reducción de las importacig 

nes. En 1962 la actividad comercial fue mayor, habiendo alcanzado un creci

miento de 17.4%; el más significativo que se observe en toda la serie de al10s 

disponible del Producto Territorial Bruto. En este mismo año~ el sistema ban

cario del pafs registró un ingreso de divisas por exportaciones de 329.8 millQ 

nes de colones y una salida por importaciones de 244.5 millones de colones. 

Al promulgar con carócter de emergencia la ley de ReguJación Temp2 

rol de Operaciones Cambiariasg se hizo evidente la inconformidad de comer--
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ciantesu industriales y p6blico en general por tal medida. Mientras antes se 

podfon adquirir los fondos en divisas que se desearan" sin más trámite que la 

eXTensión de un recibo y el pago de su equivalente en colones., ahora se po

dro también adquirirlos.;> pero llenando una serie de formalidades que, en vel. 

dada> significaba sacrificar mós tiempo para cubrir las diligencias exigidas c,.g 

mo requisito. Al principio fue creencia generol de que se estaba ante un -

control estricto de las operaciones de cambio; pero en realidad" las medidas 

tomadas por Jas autoridades han sido bastante bondadosas; el control se ha 

aplicado con gran liberalidad .... siendo su ob¡etivo primordial impedir la fuga 

de capitales }' asegurar el retorno del producro de las exportaciones. los il!!. 

portadores han gozado de facilidades para efectuar sus pedidos al exrerior,. 

de art(cul-os mru1ufaeturadosq materias Frimas,¡o material de transporte, maqui

nada y equipo¡ el Departamento de Control de Cambios ha fenido buen cu¡

dctdo de que las divisas se emplearan para los fines solicitados. En junio de 

1965 se tomaron algunas disposiciones tendientes a desalentar la importación 

de ortfculos considerados como no esenciales para el desarrollo de la econo

rofo del pafsa siendo ésta la primera medici\l de polrtica económica tomada a 

través del Control de Cambios. las disposiciones consistieron en acortar el 

plazo para el pago de los pedidos de articulas nc esenciales y prolongarlo 

para los bienes de producción y materias primas. las cifras del comercio ex

tsrior disponibles muestron., en compmación con los mismos perrodos del año 

próximo anteriore una disminución de fas importaciones en el segundo seme..§ 

tre de 1965 y un a.umento de las mismas en los primeros cinco meses de 1966. 

------------------------------
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Es significaTivo el hecho de que este aumento se ha debido principalmente al 

incremento en las impoltaciones de bienes de producción t38%} y materias 

primas (16%) ya que las complas al exterior de bienes de consumo sólo cre-

cieron en un 7%, Desafortunadamentes no se tiene información clasificada 

de las importaciones realizadas en 1964 para tomarse como base de compara-

... 
Clono 

El Control de Cambios establecido como una necesidad en 1961, ha 

sido a juicio del autor.r correctamente manejado y su aplicación ha tenido el 

efecto de una medicina necesaria para lograr una economía sana en una épo-

ca en que empezaba a deslumbrarse desorden y confusión. Es posible que ha

ya habido imperfecciones atribuibles a la ley o a su administración,r pero és-

tas se han tratado de superar en todo lo posible. Es digno de tomarse en cuen. 

ta que el pafs no habra tenido experiencia en este aspecto, tanto es asf que 

al inicial.' no se contaba con personal adiestrado en el complejo mecanismo -

del control cambiario. El Salvador se encuentra en las etapas preliminares 

de su transformación económica" de ahr que existe mucho peligro cuando se 

toman disposiciones restrictivas para regular su intercambio comercial con el 

exterior. Para asegurar un nivel de desarrollo de la producción local se nec~ 

sita de un pi agrama racional de importaciones, compatible con la capacidad 

para importar generada por las exportaciones. 
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Restableclmlento del Camblo LIbre , 

En los momentos actuales~ eXlsten opmlones adversas al 

mantenImIento de las reStrIcClones cambIarias, propugnando el 

restablecImlento de la práctIca tradIclOnal del cambio hbre .. Se 

argumenta los grandes benehclOs de este sIstema, al Pl'oplClar 

un alto grado de prOdUCCI()n medIante la especiahzaciÍ5n, estlmu-

lar el ahorro dom~stlco y mejorar los niveles de empleo, eJer-

cIendo una mfluencia faVOI"able al desarrollo econc;mlco del parso 

El hbre camblO. en efecto~ favol'ece el progreso nacIonal y me~ 

Jora la producclbn a t:r:av~s de la competencia, los adelantos de 

la t~cnica, las myenClOnes y el ensanchamIento del mercado. 

Un pars establece restrIcCIones cambIa:nas obhgado por las con-

dlclones adversas de su economta, a\Ín sacrúlcando las ventajas 

antes consIderadas: con el propbSlto de corregir los desequIh-

brIos que se manifiestan en forma perslstente en sus pagos m-

ternacIonales" 

Nuestro crlte:rlO se inclma porque las restrIcCIones Im-

perantes no deben todavfa ehmmarsea Es ll'ldIscutIble que la 

lInplantaCI()n del Control de CamblOs en 1961 traJo como resul-

tado una recuperaci6n gradual de las reservas internaclOnales; 

SIn embargo, es conveniente hacer notar que su crecImiento ha 

SIdo un poco m~s lenco que el observado por el Producto Ter:t:'l-

torial Bruto. En 1958, en que el pafs gozaba de franca bonanza 

econbmica. las reservas mternaclOnales representaban un 8% 
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con respecto al producto total generado por los sectores pro

ductlvos de la econom[a; esta proporclbn ha vem.do dlsminu

yendo para luego empezar a crecer, hasta alcanzar un 6% en 

19650 Es poslble que en 1966 esta proporc16n baje al 5%. ya 

que a fmes de este año se espera una fuerte reducci5n en el 

nlvel de reservas Ll"lternaclonales. 

Una de las atribuClones que la Ley Orgánlca conflere al 

Banco Cenual es la de mantener la pal."l.dad oro del valor de 

nuestra moneda, medlante la creac16n de un nivel adecuado de 

reservas; en verdad, no es poslble aÍlrmar que un determma

do volumen sea el más adecuado, no eXlsten fbrmulas que per

mitan determmarlo. El Salvador V1V1Ó reClent:elnente una dura 

experlel1cla, al ufanarse del monto de sus reservas acumuladas 

a base de los superavlts obtenldos en el desarrollo de su comer

cio exterlOr. y que baste) que transcurrleran dos escasos años 

para su drenaje caSl total, en el que causas polihcas y econb

micas Jugaron papel lmportante. 

Debl.do a factores adversos tanto de carácter mterno co

mo externo. en estos iÍltln1.os años nuestras exportaclones no 

han marchado acorde con la tendencia reflejada por las lmpor

taclones. Causas básl.cas de este fen5meno han sldo, por una 

parte, el debültaml.ento de 106 precl.os del cafe en el mercado 

mundial y los problemas confrontados últlIuam.ent:e en la am

pllacibn de la cuota de exportacle)n correspondiente a El Salva-
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dor; por otra parte, la dehcada sltuac16n de la actividad algo-

dOll.era, ocasIonada por el alza en los costos de producclGn y 

dJ.smmuclones en los rendlmlentos y en los precIos lnternaClo-

nales de la flbra, han dado por resultado una conslderable re-

dUCC1()n en la cosecha 1964-1965, que ascIende aproxlmadamen-

te a unas 126 mll pacas. Adem~s, los pron6stlcoS de produc-

" .". Clon de algodon para la presente cosecha no son muy alentado-

res. 

Es mdudable que una sltuacI6n favorable de la balanza 

comerclal sirve de soporte para el mantenInllento de un nlvel 

adecuado de reservas InternacIonales. En el caso de El Salva-

dor, nuestro comerCIO con los otros parses ha venldo deterlo

r~ndose ostensIblemente en el úlhmo qumquenio, estlm~ndose 

para 1966 un saldo negativo de nuestra ba.lanza. comercial de 

aproxlInadamente 93 mJ.llones de colones. En las actuales Clr-

cunstancIas en que se ha elaborado un programa de desarrollo 

econc>mico, con metas de producci6n y de empleo a alcanzar en 

un perfodo de cinco afios, no es recomendable la. abolicl()n del 

sIstema de Control de CamblOs. RequisIto fundamental sería 

crear prlmero u...-,. mercado de valores blen organIzado que estl

mule la mversl¡)n prlvada, introduclr medldas sustltutivas de 

carácter Ílscal y hacer una revlsl¡)n de las dlSposlclOnes que 1'1-

gen la activIdad bancarla del pa!s. " ~ ~ SI sena pOSIble y tamblen 

convenJ.ente pensar en la alternatlva de delegar un nlimero ma-

yor de funclOnes en los Bancos establecldos en el país, para h-
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berahzar un poco m~s las operaclOnes bancarlaso El pars 

J' necesJ.ta prunero llegar a un nlvel adecuado de producclOn, 

que le permlta acrecentar y dlverslÍlcar sus exportaciones, 

garantlzando calidad en sus productos de modo que puedan 

competlr en los mercados mternaclOnales6 AnLes que crear 

un organlsmo encargado de promover las exportaCIones, co-

mo se plensa, deben multlphcarse las empresas agr!colas e 

mdustrlales eflclentes, en un n1imero adecuado, que permlta 

lograr un volumen raclOnal de producci6J:!. altamente dive:rsl-

flcada, un alto nlvel de oCUpaCl()n y, como consecuencia, me-

Jores nIveles de mgreso de la poblacl6n. Es una verdad uni-

versalmente aceptada que, una de las formas de mcrementar 

el ahorro naclonal, base de la mdustrlahzaci()n. es procuran-

do una elevaclbn de los mgresos de manera que la prOpenSl()n 

al consumo dlsmmuya en una CIerta proporclbn, permltlendo 

as! un remanente constltuldo por el ahorro naclonal. 
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PRODUCTO TERRITORIAL BRUTO DE EL SALVADOR 

(Ml1lones de Colones - PreclOs Corrlentes) 

Sectores 1958 1959 1960 1961 1962 1963 1964 1965(1) 

l.) Agropecuario 507.6 461.6 447.2 467.0 547.3 533.5 581.9 599.5 
,2.) Manufactur- 188.8 185.5 206.8 223.4 24.1.4 267.7 306.1 340.3 

3.) Mmerí'a 3. 1 2.7 2.4 2. 1 2.3 2.7 2.4 2. 1 
!4.) Construcclón 41.7 44.2 47. O 47.2 39.7 ·1-8. 2 57. O 62.8 
I 

15.) Electrlcldad 2/ 13. 3 14.8 16. 3 17.8 18.4 21. 1 2402 27.2 
6.) Transporte 57. 1 61.7 66.3 69.2 75. 1 77.2 85.6 89.7 
, 

286.2 300. 1 40:S~ 6 453.6 ~ .) Comercial 280.7 317.9 352.4 482.5 r.) Financlerr 21. O 19.8 21.3 23.6 26.3 afio 7 31.3 35. 1 
,9.) Alqul1eres 72. 1 75.3 80.3 70.4 69.7 71.4 72.9 77.9 
9.) Gubernamental 111.4 111.7 114.7 121. 1 131.8 133. 1 134.9 139.2 
~1.) Servicios 86.9 92.2 98. O 104.4 lll.7 1210 1 132.8 144.2 

TOTAL l. 389. 1 1. 350. 3 1.418. 3 1.446.4 1.616.0 1.707.6 1.882. 7 2.000.6 

-------------------------
UENTE: Banco Central de Reserva de El Salvador 

(1) Estlmación Prelimmar 
(2) Incluye Agua y Servlcios SanitarlOs a par-

tir de 1962 



PRODUCCION AGRICOLA 

Cai~ 

9q· 

1950 1. 531 

1951 1.470 

1952 1. 523 

1953 l. 591 

1954 1. 393 

1955 1.657 

1956 1.632 

1957 1.841 

1958 2.028 

1959 1.966 

1960 1.773 

1961 2.059 

1962 2.520 

1963 2. 223 

1964 2.496 

1965 2.317 

Fuente: Banco Central de Reserva, 
Secci6n Cuentas Naclonales. 

Algod6n 

qq. Oro 

143 

160 

220 

248 

332 

515 

680 

728 

773 

854 

767 

920 

1.474 

l. 663 

l. 804 

l. 532 

Caña de 
Azúcar 

Ton. 

698 

734 

717 

730 

841 

859 

822 

897 

917 

981 

973 

877 

901 

1.014 

1.020 

1.513 



RESERVAS INTERNACIONALES NETAS 

CIfras de fln de año - MIllones de colones 

Años Reservas Aumento 0/0 
DI smInuclón 

1950 107.8 

1951 110.4 2.6 2.4 

1952 115.2 4.8 4.3 

1953 ll5.4 0.2 0.2 

1954 122.2 6.8 5.9 

1955 107.1 (-)15.1 (-) 12.4 

1956 98.7 (-) 8.4 (- ) 7.8 

1957 116.2 17.5 17.7 

1958 116.8 0.6 0.5 

1959 91. 6 (-)25.2 (-) 21.6 

1960 37.8 (-) 53.8 (-)58.7 

1961 40.1 2.3 6. 1 

1962 56.2 16.1 40.1 

1963 93.5 37.3 66.4 

1964 101. 1 7.6 8.1 

1965 127.3 26.2 25.9 

FUENTE: Revlsta Mensual del Banco Central de Reserva. 

::msg 



RESERVAS INTERNACIONALES NETAS DEL SISTEMA BANCARIO 

(Cifras a fin de mes - Millones de colones) 

Enero 125.7 103.4 36.9 49.8 90.6 118.5 

Febrero 130.0 11l.4 39.8 66.7 118.4 132.3 

Marzo 128.3 121.7 40.7 65.4 132.1 137.0 

Abril 137.5 124.0 36.4 82.9 141.2 162.0 

Mayo 141.5 118.9 42.7 81.5 133.3 170.5 

Junio 142.1 113.9 45.0 91.3 124.2 171. O 

Juho 127.5 110.3 41.4 94.1 123.3 155.0 

Agosto 116.5 95.6 40.7 90.2 124.1 135.7 

Septiembre 102.9 82.0 39.1 81.2 113.1 111.9 

Octubre 36.4 64~4 40.3 68.6 96.7 96.3 

Noviembre 80.4 40.0 37.6 56.4 83.7 82.9 

Dlciembre 89.9 37.8 40.1 56.3 93.5 101.0 

Fuente: Revista. Mensual y Memorias del Banco Central de Reserva 

:msg 

116. (J 

145.2 

163.4 

173. Z 

168.0 

166.1 

169.2 

150.0 

139.7 

139.1 

126.3 

127.4 



1955 

1956 

1957 

1958 

1959 

1960 

1961 

1962 

1963 

1964 

1965 

MEDIO CIRCULANTE 

{Cifras de fin de Año - Millones de Colones) 

Medio 
Clrculante 

198.2 

225.6 

22503 

212.7 

216.4 

203.3 

19'4.8 

195.0 

234.3 

247.2 

254 .. 1 

Depósltos 
a la vista 

del Gobierno 

44.6 

48.2 

62.7 

43.9 

16.4 

15.4 

7.6 

9. -t 

7.9 

19.9 

35.8 

FUENTE: Banco Central de Reserva de El Salvador 

----------- - --- - -

Total 

242.8 

273.8 

288.0 

256.6 

232.8 

218.7 

202.4 

204.4 

242.2 

267. 1 

289.9 



DIO CIRCULANTE POR ORIGEN INCLUYENDO DEPOSITOS DEL GOBIERNO 

1955 

1956 

1957 

1958 

1959 

1960 

1961 

1962 

1963 

1964 

1965 

(Cúras de Fin de Año - Millones de Colones) 

Origen 
Interno 

134.5 

174. O 

170.9 

139.7 

142.9 

182.2 

172. O 

161.2 

165.8 

183. O 

185.3 

Orlgen 
Externo 

108.4 

99.8 

117. 1 

116. 9 

90.0 

36.5 

30.5 

43.2 

76.4 

84.1 

104.5 

FUENTE: Banco Central de Reserva de El Salvador. 

Total 

242.8 

273.8 

288.0 

256.6 

232.8 

218.7 

202.4 

204.4 

242.2 

267.1 

289.9 



DEPOSITOS DE AHORRO, A PLAZO Y EN DIVISAS 

Clfras de fin de año - M1l1ones de colones 

Años De Ahorro A Plazo En Divlsas Total 

1958 11. O 13.1 30.9 55.0 

1959 17.9 21.7 36.0 75.6 

1960 30.9 22.4 29.7 83. O / 

1961 39.0 47.2 14.1 100.3 

1962 51. 3 64.0 7.5 122.8 

1963 64.3 85.4 4.3 154.0 

196.:.1: 79.1 107.5 3.0 189.6 

1965 88.5 113.7 2.1 204.3 

FUENTE: Revlsta Mensual del Banco Central de Reserva. 
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DEPOSITOS A LA VISTA 

Clfras de fln de año - Ml1lones de colones 

Años Sector Sector Total 
Pnvado Públlco 

'1 
" 

1958 103.8 53.1 156.9 
1 

"'5 

1959 104.8 27.6 132.4 , :; , ., ~ ~ 

~.J ~, • 1960 93.7 26.8 120.5 ,..¡ 
;-r, :; I 

1961 85.0 16.2 101.2 

1962 87.8 19. O 106.8 

1963 112.0 19.3 131. 3 

1964 116.9 31. 6 148.5 
d 

1965 122.3 53.7 176.0 , ' 
. 

-, " 

Fuente: ReVlsta Mensual del Banco Central de Reserva. 

:msg 



CREDITO E INVERSIONES 

Clfras de fin de año - lV.Lllloneo de colones 

Años Sector Insti tuc ~one s Gob~erno Total 
Privado Oflciales 

1958 283.3 16.1 3.8 303.2 

1959 304.9 19.6 4.2 328.7 

1960 352.9 20.4 5.6 378.9 

1961 327.6 38.3 6.7 372.6 

1962 315.7 41. 9 21. 5 379.1 

1963 345.2 48.2. 21. 5 415.0 

1964 399.7 55.3 14.8 469.8 

1965 426.0 56.5 17.3 499.8 

Fuente: Revlsta lVlensual del Banco Central de Reserva 

:msg 
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PRESTAMOS E INVERSrONES DEL BANCO CENTRA L 

CIfras de fm de añ'"'l - Mtllones de colones 

"Préstamos 
Con Recursos C":ln Recursos Inversi.ones Total 

Extern')s PropIos 

1950 12.0 5.0 17.0 

1951 22.8 5.5 28.3 

1952 33.7 6 8 40.5 

1953 29. ') 16.0 4.5.0 

1954 49.3 19.4 68.7 

1955 73.7 24.3 98.0 

1956 97.8 29.8 127.6 

1957 102.1 25.5 127.6 

1958 92.7 21. 2 113.9 

1959 90.8 21. 1 111.9 

1960 112.1 21. O 133.1 

1961 5.2 79.6 40.5 125.2 

1962 11. 8 42.4 39.7 93.9 

1963 25.6 26.7 15.5 67.7 

1964 30.0 34.0 40.2 104.2 

1965 34.7 63.8 37.2 135.7 

Fuente: Balance del Banco Central de Reserva. 

lac.-

----_ .. _ -



1961 * 
1962 

1963 

1964 

1965 

1961 ... 
'r-

1962 

1963 

1964 

1965 

MOVIMIENTO DE DIVISAS EXTRANJERAS DEL 

SISTEMA BANCARIO 

(ivhl1ones de colones) 

ENTRADAS 
Exporta Clone s VlaJes MOVlmlento 

de CaEltal 

53.2 0.4 36.1 

329.8 2.6 49.9 

383.3 2:.2 133.4 

469.9 2.7 20J..9 

518.6 3.7 229.0 

SALIDAS 

50.6 4.9 26.4 

244..5 27.3 79.2 

277.5 28.7 84.8 

347.6 30.7 136.8 

373.8 35.8 199.4 

Fuente: Resvlsta Mensual del Banco Central de Reserva. 

~~ Clfras octubre a diciembre. 

:msg 

Otros To 

13.3 103 

28.7 411 

31.7 550 

36.1 710 

75.7 827 

12.7 94 

75.5 426 

109.3 500 

145.1 660 

188.2 797 



1960 1961 1962 1963 1964 1965 (1) 

l. Exportaciones de bienes y 
servicios 

1. 1 Mercaderías (FOB) (:,'c) 256. 6 297. O 347.2 375.6 438.8 471. 8 
1. 2 ServIcIos 32.9 26.9 27.4 34. 1 37.8 52. 8 

2. Izn.portaciones de bienes y 
servicIos 

2. 1 Mercaderías (CIF) -306. O -271.7 -312. O -379. 3 -477.8 -503. 4 
2. 2 ServicIos - 47.8 - 50. 2 - 54.6 - 60.8 - 65. O - 75.4 

Saldo - 64. 3 2. O 8. O - 30.4 - 66. 2 - 54. 2 

3. Saldo neto de remuneraci6n 
a factores 

3. 1 Ingreso por remunera 
ci6n de factores - 4.6 8.6 3.2 4. 1 5.5 7. 1 

3. 2 Egreso por remunera 
ci6n de factores - 2. O 3. O - 15.5 - 16.9 - 19.6 - 22.3 

.I!.... Transferencias 
4. 1 Donaciones recibIdas 3.5 3.5 15.7 23. 1 28.8 38. O 
4. 2 Donaciones remesadas - 10.8 - ll.8 5.2 5. 1 6.9 5. O 

S aldo en cuenta corriente - 69. O 0.7 .;. 6.2 - 25. 2 .. 58.4 - 36.4 

5. Entradas de capital 35.9 39.8 40. O 70.5 92.7 80.5 
6.. Salidas de capital - 15.6 - 11.7 ... 19.6 9. 1 - 12.8 9.3 
7. Variaci6n de reservas 53.8 2.4 .. 16.2 - 37.2 7.4 - 26.4 
B. Pasivos extranjeros l. 1 18. 8 2. O 2.2 2.8 oo. .. 
9. Saldo no analizado 6. 2 - 43.8 .. 12.4 l. 2 - 11.3 8.4 

1 Saldo en cuenta capital .¡. 69. O 0.7 6.2 25. 2 58.4 36.4 

( 1) E stimaci6n preliminar 
J*\ T ________ + __ .: ____ '1- ___ ':..:1 __ .:. __ +_..:1 _____ ..:1_+ __ ..:1_ "1_ .... ___ =~_ Cl_"l ___ ..:I ___ =_ ..:1_ r_.J:~ 



CLASIFICACION ECONOMICA DE LAS IMPORTACIONES 

DE EL S.A.LV.L\DOR 

(En Mlllones de Colones) 

Materlas 
Prlmn.s y Blenes 

Blenes de Productos M?..terlales de de 
Consumo Intermedlos Construcción Capltal Otros T o t 

1965 

~nero 13. 7 10.9 3.1 9.3 3.4 40. 

<'ebrero 12.7 12.7 2.3 6.5 5.6 39. ' 

lIfarzo 12.4 12.2 2.9 6.6 3.6 37. 

\brll 13.8 9.7 2.6 6.0 5.3 37. ' 

viayo 14.0 19.6 2.8 8.6 5.3 50. 

unlO 15. 1 17.9 3.4 9.0 3. 1 48. 

ulio 14. 1 15. 9 3.2 8.5 4.4 46. 

igosto 11. O 15. 9 3.2 5.4 2.9 38. ' 

:ephembre 12.3 12.5 3.6 6.4 4.0 38. I 

>Ctubre 12.3 14.9 3.5 6.6 2.6 39. I 

bVlembre 15.3 14.3 2.8 15.9 4.7 53. ( 

hClembre 14.0 11. 3 2.1 6.5 4.3 38. ¡ 

1966 

;nero 14.1 13.3 2.4 12.9 1.7 44. ¿ 

'ebrero 11.9 14.8 2.3 12.0 2.9 43. ( 

1arzo 16, 1 16.5 3.2 10.4 2.8 49. ( 

brtl 13.2 14.9 2.3 8.0 1.3 39. j 

1.ayo 16.3 16.3 3.4 7.7 1.9 45. é 

• .. - • -* - os 4 

'UENTE: Tabulados de la Sección rBM del Banco Central de Reserva 

VS/ac. -



1957 1958 1959 1960 1961 1962 1963 196, 

TE..RIv..INOS DEL INTERCAMBIO 100 >34 i'3 70 65 60 60 65 
NUMEROS INDICES DE EXPOR TACION 
A. VALOR UNITARIO 

l. N1Vel General 100 83 68 68 65 60 61 70 
2. Café 100 82 66 64 60 52 55 67 
3. Algodón en rama 100 96 85 93 94 93 89 87 

B. VOLUlv..EN FISICO 
1. Nlvel General 100 101 118 124 131 163 180 188 

I Z. Café 100 98 102 108 105 126 122 132 
3. Algodón en rama 100 118 174 108 141 217 255 260 

NUMEROS INDICES DE IMFOR TACION 
C. VALOR UNITARIO 

l. Nivel General 100 99 93 97 99 99 102 107 
2. Productos Ahmentlclos 100 103 99 97 100 105 108 118 
3. Bebldas y tabaco 100 104 97 96 81 76 97 87 
4. Materlales crudos no comestibles 100 102 105 91 115 134 137 149 
5. Combustlbles y lubrlCantes 100 93 91 90 86 85 110 112 
6. Aceltes y mantecas 100 95 94 89 88 84 88 95 
7. Productos quítnlcos 100 93 91 99 121 104 108 112 
8. Artículos manufacturados 100 96 92 96 95 94 93 94 
9. l.\I.l.aquinarla y material de transporte 100 106 101 105 111 117 114 117 

D. VOLUr./1EN FISICO 
l. Nlvel General 100 95 93 110 95 109 128 155 
2. Productos AlimentlclOs 100 111 120 124 113 142 149 151 
3. Bebldas y tabaco 100 112 109 97 100 100 80 87 
4. Materiales crudos no comestibles 100 73 66 74 77 75 99 112 
5. Combustlbles y lubrlcantes 100 105 106 110 106 119 156 149 
6. Acelées y mantecas 100 76 94 330 314 443 346 289 
7. Productos quítnlcos 100 100 99 105 88 107 131 181 
8. Artículos manufacturados 100 89 82 103 95 104 126 157 
9. MaqUlnarla y material de transporte 100 86 79 113 82 94 118 157 

UENTE: Duecclón General de Estadístlca y Censos. 
__ I 



TERlv.1INOS D~ INTER 8AlV!.BIO DE EL SALVADOR 

1953 = lJO 1957 = lOO 

1952 H1 94 

1953 lIJO 93 

1954 17.8 l~ú 

1955 112 lOS 

1956 108 lul 

1957 le7 100 

1958 90 84 

1959 78 73 

1960 75 70 

1961 7l 65 

1962 64 60 

1963 64 bú 

1964 70 65 

FUENTE Anuanos E.$tadístlcos, DuecClón General 
de Estadístlca y Sensos. 

/md 



RESERVAS INTERNACIONALES Y PRODUC1G TERRITORIAL BRUTe> 

(:i.vhllone s de Colone s) 

Rese:t'vas Producto Terntorlal 
Inte rnaclonale s Bruto (P:t'eclOs Ctes) Proporclón 

1958 117 1. 389 0.08 

1959 92 1.350 0.07 

1960 38 1.418 0.03 -
1961 40 1.446 0.03 

1962 56 1. 616 0.03 

1963 94 1.708 0.06 

1964 101 1.383 0.05 

1965 127 2.001 0.06 

1966 (1) 104. 2.113 0.05 

(1) Estlmaclón. 

Fuente: Banco Central de Reserva de El Salvador. 

:msg 



DECRETO No. 107 

EL DIRECTORIO CIVICO MILITAR DE EL SALVADOR, 

CONSIDERANDO: 

1. - Que en los últimos meses se ha productdo una chsminución sus
tancIal de las reservas de oro y dlvlsas en poder del ststema bancarlo -
del pars, lo cual está producIendo consecuenCIas graves para el desarro
llo econ6mlco y soclal, 

Ir. - Que la sttuación apuntada debe su orIgen prtnctpalm.ente al tras 
lado de fondos al extranJero, y al mantenimIento en el exterlOr de las di=
VIsas obtenIdas con la venta de productos nacIonales; 

IIl. - Que en cons ecuencta es necesarIO e Impostergable dlctar m.edl 
das para evitar la repetIctón de las práctlcas y tendencias señaladas en :
los constderandos anterIores; 

IV. - Que en tanto se dlctan tales medtdas y se organIzan los meca
nismos adm.lnistratlvos adecuados para su apltcación es tndispensable es
tablecer un slstema de- emergenCIa para las operaciones cambtarlas; 

POR TANTO, 

en uso de las facultades que le conÍlere el Decreto No. 1 del 25 de -
enero reclén pasado, publtcado en el DIano Oflclal No. 17, Tomo 190 de 
la mlsma fecha, 

DECRET A LA SIGUIENTE: 

LEY DE REGULACION TEMPORAL DE OPERACIONES 
CAMBIfI RII\S 

Art. 10. - Proht'bese al Banco Central de Reserva de El Salvador, a 
las Instltuclones bancarlas y otras que operan en el pa(s, vender, perm.u
tar, canJear, ceder o plgnorar oro frSICO, dlvlsas extranjeras y valores 
denominados en oro o en dlV1sas extranJeras. 

Lo dlspuesto en este art{culo se extenderá a cualqUier contrato en -
V1rtud del cual se altere de cualqUier manera, sea firme o condlclonal, el 
dep6slto.t la tenencia o el domlnlo de dlchos bienes. 

Art. 20. - La prohlblclón a que se reftere el art(culo anterlor se -
mantendrá hasta que se dlcten las medidas necesarlas para regular las -
transferencias internaclonales de fondos y evitar que a través de ellas se 
continúen sltuando capltales en el exterlor. 

Art. 30. - Mlentras se dlctan las disposiciones a que se reflere el -
:trtrculo anterior, el Mtnisterio de Economra podrá autonzar, de manera 
aspeclal, al Banco Central de Reserva de El Salvador, o a cualqulera de 
los bancos establecidos en el pars, para que efectúen operaclones en oro 
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físico, en divlsas extranjeras o en valores denomlnados en monedas extran 
Jeras, cuando a su prudente JU1ClO, la lmportancla o urgencla del caso lo -
amerite, y a condlclón de que las operaclOnes de que se trate se efectúen a 
un tipo de compra que no sea lnferlor a dos colones cuarenttnueve centavos 
y a un tipo de venta que no exceda de dos colones Cincuenta y un centavos -
por dólar de los Estados Unidos de i\mérlca o su equlvalente en otras mo
nedas. 

P. rt. 40. - Las personas naturales o Jur{dlcas que tengan dOmtClho o 
efectúen negoclOs en El Salvador están obltgadas a vender al Banco Central 
de Reserva de El Salvador, al tipo oflcla1 de camblo, las dlvtsas que ad
qUleran del producto neto de las exportaclones, por su valor declarado, se
gún las comprobaciones que efectúe el lvhmsterlo de Econom{a, para el ca
fé, algod6n, azúcar, camar6n, bálsamo y demás productos de exportación. 

Art. 50. - El MtnlstertO de Economía queda facultado para dtctar las 
medldas de control necesarlas para que se cu::nplan estrIctamente estas -
dlsposlciones; a tal efecto, todas las lnstttuclones bancarlas que operan en 
el pa{s, sus dtrectores, funcionarlos y empleados deberán prestar su cola
boracIón al Mlnlsterio proporclOnando las lnformaciones y datos que les -
sean sohcitados. Igualmente deberán proporClonar las lnformaclones y da
tos que se les solclten las personas a que se reflere el Art. 40. 

Art. 60. - Las operacIones reguladas por esta Ley que se efectúen en 
contravenclón a lo dlspuesto en la mlsma serán sanclonadas con una multa 
hasta por diez veces el lmporte de la negoclaclón efectuada. CualqUl.er otra 
lnfracc16n a la presente Ley será sanclOnada con una multa de qUlnlentos a 
diez mtl colones, atendtendo a las clrcunstanclas, gravedad y reiteraci6n de 
la infracclón, Las multas a que se reflere el presente: artículo serán exigi
bles gubernativamente por el MlnlsterlO de Economía. 

Art. 70. - El presente Decreto entrará en Vlgor desde el d{a de su pu
bhcac16n en el Dlano Oflclal. 

DADO EN LA CASA PRESIDENCIAL. San Salvador, a los diez días del 
mes de abrtl de mil noveClentos sesenta y uno. 

Doctor Fehclano f\velar. 

Coronel .Am'bal Portillo. 

Tenlente Coronel Juho A. Rlvera. 

lac. _ 

Rafael Glower Valdlvleso, 
Mlnlstro de HacIenda, Encargado 

del Despacho de Economía. 



:CRETO No. 117. 

EL DIRECTORIO CIVICO MILITAR DE EL SALVADOR, 

INSIDERANDO: 

1. Que en el curso del últuy<o año se ha producldo un descenso de las eXlS
,ClaS de oro y dlvlsas de la Naclón y un au.rnento en las obligaclones exterlO
) que han hecho bajar las res ervas lntLrnaclOnales netas en poder del Banco 
ntral de Reserva de El Salvador y de las otras lnstltuClOnes que forman par
del slstema bancarlO a un n1vel que requlere la adopc1ón de ruedIdas enérgl
) y efectivas para preven1r su ulterlor descenso y para pro~nover su recupe-

.-
:lon; 

Il. Que el ntnlo a que han estaao cayendo las reservas y el nlvel al que 
1 llegado, hace necesano y urgente lú .. pedu la salida de capltales hacla el 
enor, que ha estado tenlendo lugar en los últln.os nleses y que., de continuar, 
ltaría las eXlstenclas de oro y d1vlsas de la naclón, 

IIr. Que el Gob1erno no puede n ... antenerse lndlierente ante el problema, 
's de continuar el descenso de las reservas, el Banco Central se vería 1nl
.lbll1tado para segUir atendlendo la deluanda de dlvlsas al tipo de Cal'UblO es
lecldo y podría causar una devaluaclón del colón, que no sólo sería contra
Iducente desde el punto de vlsta de la economía naClonal Slno que traería a-
eJada una elevaclón InjUsta de los preclOs de las mercancías que se unpor
y aún de los artículos de producclón local en cuya fabncaclón entran mate

s prlrnas extranjeras, 

IV. Que a pesar de las dlÍlcultades actuales, la situacIón económIca na
nal es lo sUÍlcIentemente sól1da para que s e pueda, con rnedldas adecuadas, 
sólo salvaguardar el valor I::!xterno de la rnoneda y el crédito del país, SIno 
lblén proporCIonar un mejor nlvel de vlda a la rnayoría de los salvadoreños 
'avés de un rItlno más acelerado de creClmlento econórnlco, 

V. Que mlcntras sc pone en eJeCUClón un progran"la coordInado de produc
n y de crédito exterlor e Interlor, tendlente a crear las condlclones necesa
s para el ordenado CrcCl1Ulentc de la econonlía del país y el fortalecllulento 
la es1:abllldad del colón, es necesarlO dlctar con caráctl::!r transItorlO, medl-
que prevengan el ulterlor desccnso de las reservas lnternaclonales del país, 

ta que los efectos del prograrna económICO perrnltan la elUYllnaClÓn de esas 
trIcClones y, 

VI. Que la Conshtuclón Políhca autOl'lza al Poder EJecutlvo en el Art. 143 
ioptar estas medIdas, al pree cnbir que el Estado deberá onentar la políh
nonetarla con el objeto de prornover y mantener las condICIones rnás favo
les para el desarrollo ordenado de la econonlía naClonal. 

POR TANTO, 

en uso de las facultades que le conÍlere el Decreto No.l, del 25 de enero 
lén pasado, 
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DECRETA, SANCIONA Y PROl"'lULGA LA SIGUIENTE: 

EY DE. CONTROL DE LAS TRANSFERENCIAS INTERNACIONALES 

Art. lo. La presente Lt.!y hene por objeto regular las transferenclas ln
rnaclOnales de fondos que se efectúen del país haCla el exterlor o del extenor 
Cla el país con objeto de controlar los lTIOVlffilem:os lnternaclonales de capl-

1. 

Art. 20. Toda persona, sea na.tural o Jur ídlca, está obllgada a camblar 
Banco Central de Reserva de El Salvador, dlTectamente o a través de los 

LUCOS comerciales, al upo oÍlclal de calTIblO, con los márgenes usuales de 
s operaclones bancanas, según lo determine el M.lnlsterlo de Econornía, las 
vlsas que adquiera: 

a) Por concepto del producto neto de exportaclón db mercancías, el cual 
determinará con base en el valor de venta de dichas mercan.ras, según las 

glas que establezca el MlnlsterlO de Economía, 

b) Por concepto de cualquier otra operaclón de transferencia de fondos 
sde el exterlOr al país, 

A medlda que las Circunstanclas p\:!rmltan llberallzar los controles esta
'cldos por esta Ley, el l\llnlsterlO de Economía podrá exceptuar de las dlS
SlClones del presente artículo, a las personas qu\:: adqulE:~ran dlvlsas por con
)to de actlvldades u operaciones determinadas por el mlS1TIO Mlnlsterlo. 

Art. 30. El Banco Central venderá d.l tlpo oÍlclal de camblo, con los 
rgenes usuales dé las operaclones bancarias, según lo determlne el Mlnls-
10 de EconolTiía, dnectamente o a través de los Bancos comerciales, las 
lsas que le sol1clte cualquler persona, natural o Jurídlca, con objeto de a
der pagos al exterlor autorizados por el l\t1lUlsterlO de Econon ... ía, en forma 
, 1 ~ Lerlca por lcenCla general o E.n forma especlÍlca por permiSO expreso, y 

.hnados a cubrlr el valor de:: 

a) Productos, artículos o n~..;rcancías de toda clase qUé; se importen al 
s, 

b) ConuslOnes, derechos de explotación, regalías y otros pagos a que es
obl1gadas, en el glro de sus ope r aCiones corrientes, las err"presas estable

as en el país, 
c) Intereses y an"lOrhZaCión de préstanlos u otras obllgaclones contraídos 
anterlor ldad a la VigenCia de ésta Ley, de acuerdo a los térmlnos de los 

tratos, que deberán ser comprobados por el MlnlsterlO de Economía, o que 
:::ontralgan en el futuro con la preVia aprobaCión del l'vhnlsterlO de Econo-

d) Intereses, utll1dades y diVidendos corrlentes de lUverSiones extranJe-
, de acuerdo, con las declaraclones hechas al l\l.LlnlsterlO de HaCienda y pre
comprobaCión del II/hnisterio dE; Economía de no haberse remltido con ante
'ldad, y estos nusmos ingresos correspondientes a eJerCiCiOS anterlores, 
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í como arr~orhzaClones dI:. capn"J.l, u.t.dlante permlso expreso del Mlnlsterlo 
Economía, qUe podrá ser conc(;dldo en atenclón a las Clrcunstanclas del ca-

e) Gastos dI:! bstudlantt:s en d t.!xtranJero, 
f} Gastos de vlaJ\.-, 
g) Ot1"CS pagos cOrTlc=ntLs, según lá.s reglas generales que establezca o 

nnlSOS especíÍlcos que.; conc-:.da <:::1 Ivhnlst\.-rlo de... EconorrJ.ía 

Art. 40. El Banco Central d\... R~scrva de El Salvador podrá requenr a 
:; Bancos comerclales a CanJe.:l! lo.. t(.Jtal1dad o una parte de los activos en dl
;as extranjeras que tl:!ngan a la fccha de vI¡5L!nCla d .... ..::eL. Ley .J se adqulcran 
el futuro, mlentras la iY11srr ... 3. esté .-o:n vlgor. El Banco Central de Resel va 

nderá a los Bancos cOínerclales las dlvlsas extranjeras que necesl1.en para 
brlr sus necesldades de dIvIsas para fmes debldalnente autonzados. 

Los Bancos deberán dar lnformaclón detallada dlanarnentE. al Banco Cen
II del inOVlnUE.nto de sus cu~ntas en dlvlsas extranJ eras. 

t. 50. Los Bancos cOJ.TJ.crclah.s que operan en e...l país no podrán autorIzar 
.raCClones o glros sobre las CUentas en dlVIsas, excepto que se hagan en co
les, al tipo de camblO 0Ílclal o en glros sobre el exterIor, en este úlhmo 
so, los girOS sobre el exterwr podrán ser entregados .3.1 depositante para los 
)pósitos autorlzados en eSl:a Ley y d~ acuerd c _ n las C:..nruC1 neo, r~qU1sltos 
lerrnlSOS preVlos estable...cldos c-n la nllsn-... a. 

t. 60. La apl1caclón de est.3. Ley y de sus reglamt:!ntos corrE::sponderá al lVll
teno de EconoD'lía. 

A eÍl:.cto de hacer eÍl::ctlvas l:!.s dlSposlclonés de estJ. Ley, el lv.nnlstcrlo de 
:momía podrá requerir bC",nCl3. preVla p.:tra toda la ll'l .. portaclón o experta-
n de mercancías 'f tendrá la facultad de prescrIba las normas conducentes 
1 cL'n~pr')b.:tclón de preCIOS rnáxl1'llos de las rri\.-rcancías Importadas y de pre
s rnínlmos para los product')s de exportaclón. DE:: ser requendas, tales 11-
lClas podrán ser expedldas d~ manera gene! al u especIal. 

• 70. El Nl1nlsteno de EcononlÍ.:t queda facultado para dIctar las n-¡edldas 
control necesarIas para qUe SI:! cumplan estrlctament\... estas dlsposlclones, 
ti efecto, todas las lnstltuclunes bancarlas qUE:. operan I;.n el p.:tís, sus dlrec
es, funCIonarIos y emplead,-,s deberán prestar su c Jlaboraclón al Mlnlste-
proporcIonando las InfornLaclones y datos qut.. les sean so11citados . 

. 80. Las operaclones reguladas por tsta Ley que se efectúen en contraven
'l. a lo dlspuesto en la rnlsrrla, serán sanclonadas con una multa hasta por dIez 
es el unporte dE.. la negoclaclón dectuada. CualqulE..I otra lnfracclón a la 
sente Ley será sancIonada con una J:nulta dE: qUlnl~ntos a dlez mll colones, 
ldlendo a las cIrcunstanclas, graved.3.d y reiteraclón de la lnfracclón. Las 
l:as a que se 1 eflere el presente artículo serán eXlglbll:!s gubernatlvamente 
el MlUlsterlO de Economía. 
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rt. 90. Todas las actuacwncs rdaClonada5 con la apl1célcIón dt: la present.... 
2-Y .., dt:: sus Réglan-H. .. ntos, \..star5.n éxentos dd pagu del Impuesto dI:. papel s(:;-
3.do y tm.bres. 

rt. 100. Para .... l L-... GJor cUll.pl1n.hmtu d", Iv dlSpucstl.. _n Lsta Ley y esp(:;cIal
ente en vlsta de l;=~ obl1gacl~n qu,- llI_pOnl.. a los (:;xp ..... rtadorc:s de café, de cam
ar sus lngrt::sos en dlvlsas ,,-xh anJo...ras él. rnoncda nacIonal, ~stos no estarán 
)l1gados a pagar ln~pUestGS a favor dL.l FlbCU (..n dlvlsas extranjeras. 

rt. 110. DE.rógasL. el Decrt.tv No.:.. 107, de 10 dL. abnl dd COrrlE..ntE:: año, pu
lcado en el Dlano OÍlclal No. 64 d~ la l1~lSrna fech::. y cualqulcra otra dlspo-.. 
ClOn que se oponga a la pr.:;;senté Lt::Y. 

~t. 120. La presente Ley entrará en VlgenCla d ITllSmO día de su pubhcaclón 
el DlarlO OÍlclal. 

DADO EN LA CASA PRESIDENCIAL: San Salvador, a 1, s vemtlún días 
1 ines de abrl! de ml! nOveCl<:::ntos SE.s",nta y uno. 

mIento Coronel Juho Adalb\:!rto Rlvera 

Doct...,r Fcllclano Avelar 

,ronel Aníbal Pvrtl!lo 

Rafael G1úwcr Valdlvh::so, 
Mlnlstr _, d ... Ec.)nonlía 



!:CRETO No. 118 

~ DIRECTORIO CIVICO NIILITAR DE EL SALVADOR, 

)NSIDERANDO: 

OUt. para facllltar y aSl.::gurar su .J.pllcéicl6n, eS n\.::c\.::s3.rlü y convenIente 
glarllentar la "L<..y d..::. Contrul de las TransfL.renCIas InternacIonales ll pru
_llgada por DE-creto Nu. 117 dt: L.sti.!. Ít..ch..!· 

)R TANTO, 

~n uso de las facultades leglsla.tlvas (¡ut... le c.)nherc d Decreto No. 1 de 
de enero del cornent<.. año, publ1cado en el Dw.rlO OhClal No. 17, TOUlO 

O, de Igual fecha, 

~CRETA, SANCIONA Y PROI\.lULGA el slgUlente 

EGLAMENTO DE LA LEY DE CONTROL DE LAS TRANSFERENCIAS INTER
!..CIONALESIl 

C;,PITULO 1 

OBJETO 

Art. l. El presente reglanl.;nto establecE:: Id proct..dImIento a que deben 
¡etarse las operaclOnes regIdas por la "Lúy de Control de las Transferen
tS Internac.Ionales" y las nOrrrl3.S qUe es preClso seguIr para la apl1cacI6n 
rrecta de la InIsrna. 

CAPITULO II 

ORGANOS DE EJECUCION y SUS FUNCIONES 

Art. 2. La ley y este R",glan.l..nto serán eJ ecutadus por un Departarnen
de Control de CambIOS deptndIt..nt ..... dd MInlstúrIo d(:: Fcúnomía, el que en 
suceSIVO Se denOmInal.:l. el Departamento. 

No obstante el Banct) C,-nrr:ü d" Rcservd. y las InstitucIones BancarIas del 
~s pod:::-án ser delegados para '-J"rcer funCIones esp<::cIalmente determInadas 
r el lvhnlsterlo, sH::rnprc que Se rE.Ílúran a la aphcac16n de dIcha Ley y sus 
glamentos. 

Art. 3. El Departamento de C om:rol die! CanlbIOS estará a cargo de un 
e. Tendrá además, los colab0 radores y el persiJnal neCt..sarlO para la me

n eJecucl~n de la Ley y Reglamentos. 

El Jef(:: del DepartLl.mento será el responsable de todos los actos que en 
tud de la Ley y sus Reglan~entos tenga a su cargo el Departamento. 

----------------------- -
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CAPITULO III 

FUNCIONES DEL JEFE DEL DEPARTAMENTO 

Art. 4u. Sen funclvn(::s dd Jd.: dd Dtp.ut3.nH._nto: 

a) Cunceder .) dc.negaL' 1::.::: 2.UtI..-L lzaCI\..-ncs sol1cltad:ls a.l Departamentu, 
con basé 3. 1.:::. cal1flcacl(::n que hu.ga del tlp '~ d~ oper,:::,clón :l rc::al1zar
se dE: acuel'do con la Lc.y y Rc:glarr,entos, 

b) Cumphr y hact:r cU.G.lphr las dlSposlclunes de la. Ley y sus Reglamen
tos proponIendo 0.1 MInIstcrlC las sanClOnes a que haya lugar, por las 
Infracclones que se cornetlt..ren, 

c) Velar por la buena nLJ..rch:l dd DE:partan..entu y cumpl1rnIento del per
sonal a su cargo, 

d} DIctar las normas de trabajo del personal VIgIlando que se real1cen 
ordenada.-nente, 

e) Dar cuenta al l'vhnIstt.rIo dl:. ECGnorllía de las labores reallzadas, 

f} Dar a conocer a!1"l.phanlentc: las resolUCloncs e InstructIvus que el MI
nIsterlO adopte Cvn rL.spect) a la aphcacIón dI:,. la Ley y Reglamentos, 

g} Adelantar las gestlunt..s neces.J.rlas y p¡:;dlI cU~lqUIer dato que estlme 
necesarIO para t:;l curnphrrllento y aphcacI'~n de las dISposIcIones le
gales de su cargo. 

CAPITULO IV 

CAMPO DE APLICACION 

Art. 50. Tuda opcr3.cl6n preVIstél ~n la Lt...y, qUL se rcÍlera a la venta, 
rrnut:l, canje, ceSIón 0 plgnGraCIÚn de : 1 o fíSlco, dIVIS..lS (::xtranjeras y 
lores denomInados en JI C u <..n dlVlsas cxtran]L.ras, así cümo los actos de
radas de cualquIer contrat 'J .;n vutud dd cual s ..... alt(;r~ de cualqulE.:r lnane-

sea flrrne o condlclonalülentc, el depósito, la tenenCIa o el domInIo de 
hos bIenes, sólo podrán efL.ctuo.rs ... con ,:l.UtuTIZo.CIón escrIta del Jefe del 
partarnento de Control dt.. Ca.rr~bllJs cunferlda al Banco Ctntral de Rest.rva 
El Salvad_ r o a cUJlqulera de lus Bancos 8stclbl-:;cld.)s en el país a sol1cltud 
Interesado. 

ASIffiIsrr.o queda sUjeto al Cuntrol del Departamento aludIdo el producto 
las exportacIones y de las tranSo.CCIones rea!lzadas por personas natura

Ú JurídIcas que tengan dOrrllClllO o efectúen negoclos en El Salvador y a 
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~s ultas de los cuall:!s obtengan lng.Lesús ~n dlV1S;:¡S provenlentes de sus op\:::
tClOnes, con \:::1 Íln de asegurar lo dlspuesto en el Art. 2,-,. de la Ley. 

Cl~PITULO V 

DE L.ti EJECUCION 

Art. 6u. El Departam~nto de Control do Camblos vE:nÍlcará la correc-
reallzaclón de las operaclOnes can"blarlaS, para lo cual contará con la co

borac16n del Banco Central d~ Res'=!rve:. y de los ,-,tras Bancos establecldos 
L el país, qUlenes ;:¡ctuarán de acuerdo con las lnstrucClones que el Departa
ento les lmparta. 

Lo dIspuesto en el InClSO anterlor se hará Sln nlenoscabo de las compro
Clones que sea necesariO realizar por parte del n.enclonado Departamento, 
las operaclones camblarlas que hayan efectuado dlchos bancus. 

CAPITULO VI 

INGRESOS DE DIVISAS EXTRANJERAS 

Art. 70. Las lnstituclunes bancarlas podrán adqulrlr dlvlsas extranJe
s, pero en tudo casú deberán venderlas cun autorlzaclón del Departamen-

Estas lnstituclones lnformarán dlananlente al Departanlento de todas 
s dlvlsas que hubleren cúrnpradú u vendldo, expresando los tipos de cam
), bas~ de la negoclaclón. Estas Informaclunes tendrán el valor y la tras
ndencIa de una declaracIón Jurada. 

Art. 80. Para los efectcs dE. la aplicaclón de este Reglamento se enten-
." d .. ." d ran coruv reSl E.ntes las personas que pennanezcan en el pals por mas e 

LS nleses consecutivos. 

Art. 90. Los resldent<:;s qUe r cClbh .. rt..n dlVlSciS extranJ eras, como re
ltado de pagos lnternaclUnalt::s, t"mdrán la obligaclón de camblarlas al ti
oÍlclal de camblo que establece la Ley n.at~rla de este Reglamento, al 

nco Central de Reserva, o él cualquler Banco estableCIdo en el país. 

CAPITULO VII 

DE LAS EXPORTACIONES 

t. 100. Las lnstituClones encargadas de conceder permISOS de exportaclón 
ra café, algodón y azúcar, tendrán la obl1gaclón de remita al Departamen
una copla de los permISOS extendldos en el día, así como aquella InformaCIón 
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elatlva a la exportaclón que hayan permltldo reahzar, que les sohclte el 
)epartamento. 

En el caso de los demás productos, el Admlnlstrador de la Aduana por 
onde se efectúe la exportaclón, remltlrá dlanamente al Departamento, u
,a copla de la factura cornerclal o del formulano aduanero que ampara la 
xportaclón. 

Art. 110. El Departamento podrá eXlglr además de la copla del perml
o de exportaClón refendo en el pnmer párrafo del artículo antenor, la m
JrmaC1Ón necesarla de las respectlvas lnstltuclones para cubrlr los slgulen
as extremos: 

a) N.--.)1.¡-~brE& del CI:J:portador y del lffiportador. 
b) Denomlnaclón general de la mercadería. 
c) Destmo. 
d) PreclO FOB y/o CIF de las mercaderías en la moneda extranjera. 
e) Plazo para el embarque. 
f) Cantldad de las mercaderías. 
g) Puerto de sal1da. 
h) Valor de la exportaclón. 
l} Forma de pago. 
J} Cualquler otro dato convenlente. 

Art. 120. Los adrrümstradores de Aduana, estarán en la obhgaclón de 
amltu mensualmente al Departamento, una copla de todas las póhzas de ex-

; ; 
Jrtaclon e lmportaclon. 

Art.130. Los exportadores estarán obhgados a presentar a un Banco es
~blecldo en el pa{s los documentos de embarque, y/o cobro dentro de los 15 
(as subslgulentes a la fecha del embarque dando cuenta de ello al Departamen-
l. 

Este plazo podrá modlÍlcarse a JU1C10 del Jefe del Departamento y a sol1Cl
d del lnteresado. 

Cuando reclban el pago del exterlOr los Bancos locales lo lnformarán al 
epartamento. 

Art. 140. Los exportadores están en la obhgaclón de reportar al Depar
mento los ajustes por dlferenclas que hubleren en el valor de las mercade
as que se exporten por razón de dlferenClas de peso, calldades u otros con
~ptos que coloquen al exportador en condlclón de aceptar premlos o descuen
s. 

Art. 150. Sl se notare que los preclOS de los art{culos que se exporten 
·n sldo declarados por el lnteresado a preclos eVJ.dentemente lnferlOres de 
s cotlzac1ones rnín1mas del mercado 1nternac1onal, en la fecha de la venta 
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abldamente comprobados con asesuría dE: los organlsmos especlahzados, 
1 Jefe del Departanlento propondrá al IVhmsteno las sanClOnes a que haya 
19ar. 

Art. 160. Lus bancos cOnJ.t;)rclales quedan autorlzadGs para pagar al 
xportador, en colones, el valor de la factura que ampare los documentos 
e embarque respectlvos, dando cuenta de ello al Departamento. 

Art. 170. El plazo para el cobro de las mercaderías exportadas no po
rá ser mayor de 90 días, pero a sohcltud del exportador y a JU1ClO del De
artamento, éste podrá autonzar mayores plazos. 

Art. 180. El Departamento llevará los reglstros l"lt}cesarlOS para ase
lrar el control de las operaClones camblarlas que autorlce. 

CAPITU LO VIII 

CTROS INGRESeS DE ['I'1I5/,5 EXTRtkNJERAS 

Art. 190. Los comlslonlSt::..f., agentes de COl arClo o lnterlnedlarlos 
~sldentes estarán en la obhgaclón de notlÍlcar al Departamento toda tran
tCclón que por su medlO se efectúe, con lndlcaclón de los lngresos que ob
ngan en dlvlsas extranjeras, los cuales deberán vender al Banco Central 

Res erva por intermedlO de cualquler Banco establecldo en el país. 

La notúlcaclón a que se reÍlere el lnC1SO anterlor, deberá hacerse den
o de cuarenta y ochu horas después de haberse efectuado la transacclbn. 

Art.200. Las personas que fueren acreedoras a lndemnlzaClones en 
oneda extranjera por contratos de seguro o de reaseguro de cualquler na
raleza, deberán declarar, a más tardar dentro de los ocho días háblles Sl
lentes a la fecha en que tuvleren conOClmlento del slnlestro, los datos ne
sarlOS sobre el contrato de seguro, el objeto asegurado y los detalles rela
ros al mlsmo y la cuantía probable de la lndemnlzaclón. 

Al efectuarse la hguldaclón y pago de las pérdldas o daños ocurndos, de
lrán camblar al Banco Central dlrectamente o por medlo de los Bancos es
::>lecldos en el país, las dlvlsas, correspondlentes a la lndenlnlZaClón, den
) de un plazo máxlnlo de tres días a contar de la fecha en que reclban tales 
vlsaS dando cuenta al Departaluento. 

Las personas o lnstltuClones aseguradoras que lntervengan en la recla-
"d b " " tClon e estas o hgaclones, tendran la obhgaclon de comunlcar y propor-

mar al Departamento todos los datos que les sean so!lcltados acerca de los 
tltratos de seguro celebrados y de las mdemnlzaclones pagadas por su lnter
~dlO. 

Art. 210. Los hoteles, restaurantes y estableClml.entos ,::onlerclales que 
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~rcIban dIVIsas extranjeras, deberán CalnbIar éstas serrlanalmente con el 
anca Central dlrectamente o a través d~ los Bancos comercIales. 

Art. 22. Las sucursah,s, agencIas u oÍlcl...::as de t::lnpresas extranjeras, 
le recIbIeren dIvIsas extranJ el as par::l cubrlr sus gas1:os uternos en n.one-
1. naclOnal, deberán declararlas al Departamento y venderlas al Banco Cen
al de Reserva dlrectamente o por ~'nedlu dlO los bancos, a rr~edlda que las nt::-· 
~sldades de sus negocIos se los \...XlJan. 

Art. 23. El Departamento f1 á los plazos dentro de los cuales deberán 
'esentarse y efectuar el can~bIo Oc dIvIsas extranjeras que reCIban por con
'ptos no expresamente establecIdos en este Reglamento. 

CAPITULO IX 

SALIDA DE DIVISAS EXTRANJERAS 

Art. 24. El Departamento podrá autOrlzar a los Bancos establecldos en 
país la venta a sus chentes de dIvIsas que sean necesarlas para sus opera

ones con el exterlor. 

Con tal objeto el lnteresado deberá presentar al Departan~ento dlrecta
ante o a través de su proplo banco una sohcltud escrIta. 

El Departamento preparará n.lJdelos de los for.Lntüarlos necesarlos para 
tas sohcltudes y facllltará las operaclOnes a que se reÍlere la Ley y Regla
~ntos. 

Art. 25. Para las uperaClones por los tlpos de transacclón que dentro 
los límItes que señale el Departanlcnto no nccesnaren la autorlzaclón pre

'l., las lnstltuclones bancarlas est::lblecldas en el país quedan facultadas pa-
efectuar ventas en dlvIsas, dentro de dlchos rí!ontos y para los propósItos 

torlzados, eXlgIendo a los lnteresados que declaren en los formularlos res
chvos el deshno qUe darán a las dlvlsas adquIrldas y sólo podrán dectuar 
n.tas a una mlsrúa persona pOl el n.oni.o Indlcado, E:n los plazos que el De
rtamento tanlblén señalare. 

De las operaclones reahzadas conforme el lnClSO anterlor, darán cuen
dlarIamente al Departarr.lento, con toda la lnformaclón que éste requlera. 

Art. 26. Los depósItos en cwneda extranjera en Bancos establecldos 
el país a favor de personas o entldades no resldentes, podrán ser l1bre
·nte unhzados SIn perlnlso del Departamento, slerrlpre que se lnforlne de 
rte de los bancos deposItarlos en los forrnularlos respectlvos, los saldos 
·respondlentes a dIchas cuentas. 

No podrán transferIrse dIvIsas extranjeras de cuentas propledad de re-
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dentes a tales cuentas de no resldentes. 

CAPITULO X 

DE LAS IMPORTACIONES 

Art. 27. Todo lmportador deberá: notlÍlcar .;n los formularlos respec
TOS al Departarnento, a través de su banco, de toda transacclón que efec-
e en rnoneda extranjera, así como eVldenClar la forma en que cumphrá con 
condlclón contractual de pago del valur pnnclpal de las mercaderías que 

lporte y gastos lnherentes al cobro, a Íln de obtener la autorlzaclón respec
ra del Departamento para cubnr su obllgaclón. 

Art. 28. En caso de que se presentaren sollcltudes de pagos antlclpados, 
Departamento podrá: eXIgu las garam:ías que estlme necesanas y el lntere
do deberá comprobar la llegada de las mercaderías al país, medlante la pre
ntaclón de los documentos respectlvos. 

Art. 29. Los lInportadores están obhgados a reportar al Departamento 
ajustes habIdos por carnblOS en el valor dc las n"lercaderías que se lffipor-

1 en razón de dIferenclas de peso, cahdades u otros conceptos, que colo
en allmportador en condlclones de aceptar premlOS o descuentos. 

Art. 30. Las autorlZaCl::JlneS que s e concedIeren para la venta de dlvisas 
tranJeras, que no fueren utlllzadas dentro de los plazos señalados por el 
pal tarr~em:o, caducarán. El lnteresado podrá hacer nueva sollcltud para re
Cler esta autorlzaclón, presentando el permldo caducado. 

Art. 31. El Departamento de Control de Ca.mblOS podrá denegar la auto
:aclón de venta de dlvlsas cuando los preclos de los artículos que se deseen 
portar y que hayan sldo declarados por el lnteresado, sean eVldentemence 
)erlOres a los preclOs iná:xlrrJ.os en rTlonl:!da extranjera que a la fecha de la 
soclaclón, tengan los cltados artículos en los luercados lnternaclonales. 

CAPITULO XI 

OT RAS S~LIDAS DE DIVISAS EXT RANJ ERAS 

Art. 32. Las remesas de fondos para estudlantes en el extranjero, serán 
orlzadas medlante las comprobaclones respectlvas que hlcleren los lntere
los por cada período escolar. Sl éstas fuer«:;n satlsfactonas, el Departa
nto hará Inscrlblr el norrlbre de la persona en un regIstro de estudlantes 
mdo se presente la prlmera sohcltud. 

Para poder conceder las autorlzaclones en años suceSlVOS, es necesarlO 
. al lnlClarse los nuevos períodos, se presente constancla de la Instltuclón 
enseñanza que lndlque clara.mente que el estudlante ha sldo matnculado y 
'sa un nuevo año de estudlos. 
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El rnonto sl:rá determlnado -.::n cu.da caso, tornando en cuenta el costo de 
da y escudlos en el lugar qUt: radlca el ~studlante. 

Las rerr.l.csas a favor de estudlantes no podrán antlclparSé. nl acumulars\,;n 

Art. 33. Las personas naturales () Jurídlcas no dOllJ.lCll1adas en el país, a 
vor de qUIE:neS Se hlcleren remesas en rr~oned2. extra::J.Jera por concepto de 
tereses, dIvIdendos, utll1aadE::s :. amortizaclones sobr\::: capltah:s lnvertIdos 
el país, deberán comprobar el ongen y d monto Je dlchos mgresos para 

tener el permlSO respectivo. 

Se podrá autorlzar la ren"lesa de dlvlsas por concepto de lntereses, dIVl
ndos y utlhdades en una ,:u..uLtía que no sea superlor al dlez por Clento a
al de la Inverslón comprobada, excepto aquellas que de nlanera especlal les 
ya sIdo autorlzado un porcentaje superlor. Las cantldades relaclonadas 
n la axnortlzaClón serán resueltas en cada caso por el Jefe del Departaluen-

Art. 34. Los organlSn"lOS oÍlclales e lnstltuclones autónomas quedan sU-. 
as tambIén al control de transferencla de dl V1S as extranJ eras. Para ello 
berán proporclOnar al Departamento, la Informaclón sobre las cantldades 
e necesitaren para atender los pagos y reIneS as. 

CAPITULO XII 

DISPOSICIONES GENERALES 

Art. 35. El Departarnent0 podrá autorIzar a los Bancos lucales el rrlan 
llmlento de saldos en .r.Tl.onod:l. extranJ era para atender sus necClsldades OpCl 
lvas. Para que estos saldos no s.:.3.n dlsnnnuldos nl 3.UlTH:mtados, se com
"lsarán con las operaclones en dlvlsas que dIchos bancos rcal1cen con el 
nco Central de Rest::.cva. 

Sl al Ílnal1zar sus operaclones dd día, algün Banco resultare con un sal
en rrloneda extranjera superlor al que se le hublere señalado, procederá 
emesar al Banco Central eSe exc(;dente. SI en caso contrarIO, el resulta
de las operaCIones del día co ... '- lstlere en una dlS1TIlnUClÓn de dIChos saldos 
Banco C ntral de Reserva ofenderá, al tipo de camblO oÍlclal, dentro de los 
rgenes estableCIdos por el MInIsterIO de Economía el valor necesarIO para 
)rlT la deÍlclencla del saldo operativo. 

MIentras el Departamento no ÍlJe el nIvel de los saldos operativos, éstos 
llvaldrán al total de los actlvos de cada Banco en dIVIsas extranjeras al 10 
abnlde 1961. 

Los Bancos deberán comprobar a satIsfacClón la eXlstencIa de estos actl-
I • 
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Art. 36. 1VÍlentras no Se: deternnnen los s~ldos operativos de dlV1sas ex
anJeras de los Bancos, éótos debE-rán obtener 3.utOrlZaCIOnes del Departa
ento para hacer sus transfel ~nCl:l.s de dIVIS;¡S en bancos del exterlor a hn 
atender las necesIdades de su cl1entda. 

Art. 37. Los depósltos que €Xlstan en dIVIsas extranjeras no podrán 
ansferlrs\:: al extt::rl.Jr Sln permlSO preVlO del Departan1.ento. 

". Cuando estos fondos se empleen para pagos en el exterlor con autorlza
on del Departamento, el Ranco Central cornpensará al Banco Comerclal 
e efectúe el pago. 

Art. 38. Los VIajerOS que entren o salgan del pa(s podrán tener en su 
der bllletes y nlonedas naclOnales hasta la suma de ,.. ¿OO. oo. Dlcha suma 
drá ser modlhcada para facllltar él comerClO fronterlzo con otros pa(ses 
ntroarnerlcanos. 

Art. 39. Para la negoclaclón de monedas Centroamerlcanas el Banco 
-:atral podrá garanhzar la converhbllldad de saldos en moneda naclOnal 
qUlrldos por otros bancos centroamencanos dentro de los regúnenes y can
ades que puedan establecerse por el IvhnIsterlO de Econorrl(a de acuerdo 
n las autOrIdades de dlchos pa(ses. 

Art. 40. Lo que no esté prt::Vlsto en este RLglarnt::nto, será resuelto 
r el !'vhnlS1:erlO de Econorrda. 

CAPITULO XIII 

DISPOSICIONES TRANSITORIAS 

Art(culo Transltorlo. El Depal taLncnto concederá autorlzaclón para ope
.1Ones en cUl'npllmlento de obl1gaclones contra(das antes de la vlgencIa de 
Ley de la materIa, ya sean CJrrlcntE-S o de capItal, slernpre que se comprue
l satlsfactorlamente. 

CAPITULO ID V 

VIGENCIA 

Art. 41. El presence Reglamento tendrá vlgencla a partlr dE. la fecha de 
?Ubl1caclón en el DlarlO OÍlclal. 

DADO EN CASA PRESIDENCIAL: San Salvador, a los vemtlUn d(as del mes 
:tbrl! de ml! noveclentos sesenta y uno. 
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Tenlente Corond Jullo Adalbertc Rlvera. 

:oronel nníbal Portlllo. 

DJcror Ftllclanc AVclar 

Rafael Glower Valdlvleso 
Mlnlstro de Econonlía 



AR TICU LO VIII 

DE LAS OBLIGACIONES GENERALES DE LOS MIEMBROS 

Secc~ón l. - Introducc~ón 

Fuera de las obligaclOnes contraídas de acuerdo con otros Artículos 
de este ConvenlO, los mHnTIbros se comprometen a cumphr las obhgaclO
nes establec~das en este Artículo. 

Sección 2. - Deslstlm.lento de RestrlcclOnes Sobre Pagos Corrientes 

a) SUjeto a lo dlspuesto en el Artículo VII, Secclón 3, b) Y el Ar
tículo XIV, Seccl.ón 2, ningún nuembro podrá, Sl.n aprobacl.ón 
del Fondo, lInponer restrJ.CClOnes a los pagos y transfererencias 
que se efectúen en transaCCl.ones ~nternaclonales corrl.entes. 

b) Contratos de cam.bl.o celebrados en la moneda de cualquier -
miembro y que fueren contrar~os a las regulacl.ones de con-
trol de cambios que ese miembro mantuv1ere o hub1ere 1m
puesto de conformidad a este ConvenlO, no tendrán mérlto eJe
cutlvo en los terr1torlOS de otros miembros. Además, los -
miem.bros, por acuerdo mutuo, podrán cooperar con med1das 
que tuvieren por objeto hacer más efect1vas las regulac10nes 
de control de camblO de cualqu1er ml.embro, siempre que ta
les medidas y regulaciones fueren compntlbles con este Con
venlO. 

Sección 3. - Des1stlm1ento de Práctlcas Monetar~as D1S crim~natorlas 

l\hngún miembro podrá comprometerse o perInltu que cualquiera de 
las agencias Íl.scales mencl.onadas en el Artículo V, Secc~ón 1, se compro
meta en convenios monetarlOS dlS crlInlnator~os o en práctlcas de camb~os 
múltlples, con excepclón de lo que al respecto autorlza el presente Conve
n10 o que el Fondo aprobare. En caso de que tales conven10S o práctlcas -
estuvieren Vlgentes a la fecha de la entrada en vlgor del pres ence Convenio, 
el mlemb ro respectlvo deberá consultar al Fondo acerca de su progresiva 
supreslón, a menos que ellos s e mantuv1eren o s e hubleren lmpuesto de -
acuerdo con el Artículo XIV, Sección 2, en cuyo caso se aphcarán las dis
pos1c10nes de la Secclón 4 de ese Artículo. 

Sección 4. - Convertlb1hdad de Saldos lv.antenldos en el Exterlor 

a) Todo m1embro deberá comprar saldos de su prop1a moneda en 
poder de otro miembro Sl este últlIno, al sohcitar la compra, -
manl.fl.esta: 

1) Que los saldos respecÍlvos han sldo reClentemente adquirldos 
a consecuenC1a de transaCClones corrlentes; o 

2) Que su converslón sea necesaria para poder realizar pagos por 
transacciones corrientes. 
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El mlembro comprador tendrá o;,clón para pagar, o en la moneda 
el rnlembro que Plde la compra o en oro. 

b) La obhgaclón estableclda en la letra anterlOr no reglrá 

1) Cuando la convertlbllldad de los saldos hublere sldo restrln
glda conforme a la Secclón 2, de este Artículo o al Artículo 
VI, S ecclón 3; o 

2) Cuando los saldos tUVleren su orlgen en transaCClones efec
tuadas anct::s de que un mlembro hublere removldo las res
trlcClones rr ... antenldas o lmpuestas de acuerdo con el Artícu
lo XIV, Secclón 2; o 

3) Cuando los saldos hubleren sldo adqulrldos en dlsconforrrll
dad con las regulaclones de camblO del rrJ.lembro a qUlen se 
eXlge su co.mpra; o 

4) Cuando la moneda del mlembro que Plde la compra hublere 
sldo declarada escasa, de acuerdo con el Artículo VII, Sec
clón 3, a); o 

5) Cuando el mlembro al que se Plde que efectúe la compra, no 
estuVlere autorlzado, por cualquler razón, para comprar al 
Fondo monedas de otros mlembros con su propla moneda. 

~CClón 5. - Sumlnlstro de Informaclones 

a) El Fondo podrá pedlr a los rnlembros que le sununistren cual
qUlera lnformaclón que estimare necesarla para sus operaclo
nes, incluso, como ITÚnlmo para un efectivo desempeño de sus 
deberes, datos naclonales sobre las slgulentes rrlaterias. 

1) Las dlsnonlbllldades oflclales, en el lnterlor y en el exterlor, 
de oro y monedas extranjeras, 

2) Las dlsponlbllldades, en el lnteriOr y en el exterl.or, de oro 
y monedas extranJ eras, perteneclentes a agenclas bancarlas 
y Ílnancleras, que no fueren agenclas oflclales; 

3) La producclón de oro; 

4) La exportación e importaclón de oro, s egún país es de desh
no y de orlgen; 

5) Las exportaciones e importaciones totales de mercaderÍas, 
en térmmos de moneda naclOnal, según países de destino y 
de origen; 

- --------.. - - - - -
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6) La balanza de pagos mternaclOnal, mcluyendo· ComerclO en 
mercaderías y servicios. tr3.nSaCClones en oro, transaCClO
nes conocldas de capital, y otros ltem; 

7) La poslclón de lnverSlones lnternaclonales, es decir, lnver
S10nes extranjeras en los terrl.torlos del IT..J.embro e lnverSlopes 
en el extranjero efectuadas por personas resldentes en sus -
terrltorlOs, en cuanto fuese poslble proporclonar esta infor
maclón; 

8) La renta naclonal, 

9) Los índlces de preclOs, es decl1', índlces de preclos al por 
mayor y al por n'1enor de mercaderías y de preclos de pro
ductos exportados e lmportados , 

10) Los tlpOS de camblo. comprador y vendtdor, de monedas ex
tranJeras, 

11) El control de camblOs, es decu, una clara exposlclón del ré
glrnen de control en vlgor en el rnomento en que un país se 
hace mlembro del Fondo y detalles sobre las modlflcaclOnes 
que posterlorrnente se lntroduJeren; 

12) Donde existleren convenlOS de cleanng oflclales· Detalles
sobre los montos que estuVleren pendlen tes de hquldaclón 
rnedlante clearlng en cuanto a trans aCClones comerciales y 
Ílnancleras, y el tlerr..po que hubleren eXlstldo tales obhga
Clones. 

b) Al pedlr lnforrnaclOnes, el Fondo deberá tomar en considera
clón la dlferente ca?aclda.d de los n:lembros par3. proporclOnar 
los datos solicItados. Los tmembros no tendrán obhgaclón al
guna de sumlnlstrar lnformaélones de tal manera detalladas -
que revelaren los negoclos d" partlculares o de corporaclones. 
Sln ernbargo, los rruewbros se com.prorneten a proporclonar las 
lnfor=naclOnes en la forma :l~ás detallada y exacta posible y a -
abstenerse en lo poslble de l1'leraS estln-laclones. 

c) Respecto a otras lnformaclOnes, el Fondo podrá ponerse de 
acuerdo con los rnlerr:bros. El Fondo actuará como centro pa
ra la recolecclón e intercamblO de lnformaclones sobre proble
mas monetarlOS y Í1nanc1eros, facllüando así la preparaclón -
de estudloS destlnados a ayudar a los nuembros en el desarro
llo de una polítlca favorable a los fmes del Fondo. 

CClón 6. - Consultas entre los lV~len:bros Sobre Convenlo-e Internaclona
les EXlstentes 
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Cuando. de acuerdo con el presente Convenlo, un nuembro esté au
¡rizado para mantener o establecer, e¡;¿. las clrcunstancias especlales y 
'mporales especlÍlcadas en este Convenio, restrlcClones en las transac
~ones de car.nblo y cuando eXlstan otros co:rnproffilsos entre miembros -
)ntraídos con anterlOrldad al p"t'es ente Convenio, y que estuVleren en -
19na con la aplicaclón de esas restrlCClOneS, las, partes afectadas se con
lltará_n entre ellas con el fln de llegar a arreglos :rnUl:uarr~em;e aceptables, 
~gún fuere necesarlO. Las dlSposlclOnes de este Artículo reglrán Sln per
icio de lo establecldo en el Artículo VII, Secclón 5. 

Tomado de' 
. Banco Central de Chlle 
Convenlos sobre el Fondo Iv1onetarlo lnternaclonal y el Banco 
Internaclonal de Reconstrucclón y Fomento. 

(Imprenta UniversHana, 1946) 
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