UNIVERSIDAD DE EL SALVADOR

FACULTAD DE ECONOMIA

“ EL CONTROL DE CAMBIOS- LA EXPERIENCIA DE EL SALVADOR ™

San Salvador, El Salvador, 1966

Tesis presentada por JULIO VASQUEZ SALCEDO para obtener el titulo de

Doctor en Ciencias Economicas.

BWLIOTECA—FACTETAD DE ROVISCw™”

[} re
ay a L% wr T

G /43



-rl

UES BIBLIOTECA CENTRAL

| 332- 45
IN\I/EN!'ARIO‘|1|O|1|1|4|1|64 V ; 3 'S
/ 7 Gé’
Fce.
UNIVERSIDAD DE EL SALVADOR =

-
—

(

RECTOR:

-DOCTOR FABIO CASTILLO FIGUEROA

-SECRETARIO GENERAL:

DOCTOR MARIO FLORES MACALL

FACULTAD DE ECONOMIA

DECANO:

DOCTOR RAFAEL MENJIVAR CH,

SECRETARIO:

DOCTOR LUIS GERMAN RODRIGUEZ




JURADOS DE EXAMENES GENERALES

Primer Examen General Privado

Presidente: Doctor Eusebio Martell
Primer Vocal: Doctor Salvador Melara Gonzdlez

Segundo Vocal: Doctor Javier Angel Maya

Segundo Examen General Privado

Presidente; Doctor Alejandro Dagoberto Marroquin
Primer Vocal: Daoctor Salvador Melara Gonzdlez

Segundo Vocal: Doctor Rafael Caceres Viale

Tesis

Doctor Eusebio Martell
Doctor Joseé Dimas Herndndez

Doctor Qscar Quinteros Qrellana



foranea, lienar un formulario en donde se indican ciertos datos, entre ellos,

- ) s o &
el destino para el cual las divisas son adquiridas. Actualmente, todos los pai
ses del drea centroamericana han aceptade las obligaciones que establece el

Art. VIi{; Secciones 2, 3 y 4 del Convenio de! Fonde.

El tema indudablemente es bastante amplio, sin embargo, debido «
que apenas han transcurrido seis afios desde la instauracion de las restriccio™
nes, no se tiene la experiencia suficiente que permita llegar a conclusiones
firmes sobre las bondades u obstaculos que el Régimen del Conirol de Cam ™
bios haya producido en la actividad economica del pafs. El trabajo se ha
dividido fundamentalmente en tres aspectos. Una parte doctrinaria, en don
de se exponen principios generales, obtenidos de informacion hibliografica
disponible. Una segunda parte describe el mecanismo utilizado en la apli~
cacion del Reglamento de Control de Cambios, elaborade a base de circula
res dirigidas a los bancos, comerciantes y al piblico, conteniendo disposi =
ciones tomadas por el Departamento respectivo o por la Junta Directiva ~

del Banco Central. La parte final resume algunas apreciaciones generales

. . . A . - .
sobre los resultados obtenidos en la aplicacion del regimen cambiario,
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{INTRODUCCION

Hemos escogido el tema sobre el Control de Cambiosy por considerar™

lo de mucha importancia dada las implicaciones que tiene la intervencion

del Estado en todos los campos de la acrividad economica. Después de la gue
rra mundial { 1914 = 1918 ), muchos paises se vieron con serias dificultades en
sus balanzas de pagos por fa huida masiva de capitales. La gran depresion de
1929 y la crisis financiera que sobrevino dos afios después empeararon la situa
cion economica mundial que obligo a muchos pafses al establecimiento de con
troles cambiarios. Es el caso de los paises europeos y suramericanos, que en ~
contraron subitamente disminuidas sus exportaciones y, por consiguiente, redu™
cida su capacidad para importar. En Centroamérica, el primer pafs que impuso
restricciones cambiarias fue Nicaragua, el 13 de Noviembre de 1931, fecha en
que se suspendid la libre comercializacion y exportacion de oro. En los Ulti
mos afios, esta nacion ha ido efiminando progresivamente las restricciones de
cambio hasra que ya en 1963, las transacciones comerciales se efectuaban i~
bremente a los tipos de cambio del mercado oficial. Guatemala implanto  un
Régimen de Emergencia en las Transacciones Cambiarias el 13 de Octubre de
1962; al afio siguiente { 25 de mayo de 1963 ) entrd en vigor un nuevo régimen
que establecia un sélo mercado de cambios, o sea el tipo oficial, permitiendo™
se la libre obtencion de divisas para importaciones. Por su parte, El Salvador
se encuenira bajo régimen de conirol cambiario desde el 10 de Abril de 1961.

Costa Rica y Honduras no tienen resfricciones cambiarias para pagos in

ternacionales y Unicamente se exige como requisito para la compra de moneda
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ECONOMIAS POCO DESARROLLADAS

Los pafses de escaso desarrollo econdmico poseen catacteristicas tan
peculiares que resulta sumomente facil identificarlos. Presentan una eleva™
da proporcion de la produccion agropecuaria, y en muchos casos, de la pro™
duccion minerq, reflejando una pobre diversificacion en los diferentes nive™
fes de la actividad productiva. En consecuencia, basan fundamentalmente su
economia en la produccion de materias primas que venden a los pafses que
han alcanzado cierto nivel de desarrolio industrial. Los ingresos obfenidos ~
de esta manera son utilizados para la importacion de productos manufactura™
dos diversos, gran cantidad de alimentos y algunos bienes de produccion para
ser aplicados en la acrividad agropecuaria. Generalmente, la productividad
es relativamente baja atribuible basicamente a un reducido nivel tecnolagico.
La fuerza de trabajo es absorbida por los sectores primarios de produccion,
a niveles de salarios reales excesivamente bajos. Debido a lo reducido
de los niveles de ingreso de la poblacion, la propension al consumo es ele
vada. En los Gltimas décadas se estd observando un fenomeno en los paises
que estan creando condiciones propicias al desarrolle economico; grandes ~
masas de la poblacion se estdan desplazando a las areas urbanas caracteriza™
das por su mayor actividad economica; se opera asi un fendmeno socio~eco™
nomico conocido como efecto~demostracion, mediante el cual; los grupos
de menores recursos aspiran a un nivel de consumo que caracteriza a los nG~
cleos mas favorecidos.

El resultado de estas presiores es un desequilibrio entre el deseo por



alcanzar una forma de vida mas elevada y la posibilidad que tiene el pals de
proporcionar los medios para satifacerla, con un sisrema economico rudimentg.
tario, de escasa pioduccion y baja diversificacion. El desplazamiento hacia
las regiones urbanas ocasiona presiones por obtener servicios colectivos mas
eficientes y en un nlmero mayor, relacionados con las necesidades de ali =
menfccic')n; salud, educacion, vivienda, transporte, etc., que frae como ™
consecuencia la expansion de fos gastos obligando a los gobiernos a vigori~
zar su capitaf social y haciendo evidente la necesidad de introducir un cam_

. L3 * - v
bio estructural del sistema economico, compatible con la escala de consumo

mas avanzada de la poblacion.

Debido a la alta propension a consumir, el excedente de los ingresos
es insignificante dando por resultado niveles de ahorro interno insuficientes
para ampliar la produccion. Habiendo por lo tanto oportunidades de inversion,
la eficacia marginal de capital es elevada, produciéndose una inmigracion =
de capital proveniente de los paises industrializados quienes, ademas del ali~
ciente de utilidades e intereses, les permite afianzar los mercados para su

e - -
produccion manufacturera cada vez mas creciente.

Nivel de Precios y Demanda Externa Fluctuante.

I . - - -
Los paises que producen materia prima dependen casi exclusivamente
- - - «~ - . »
del comercio internacional, y sus economias estan, por lo tanto, influenciadas
por las de las naciones industrializadas, de acuerdo a la experiencia observa™

v bt - - -
da, carecen de un mecanismo automatico que regule sus ingresos provenientes



del comeicio exterior. "Los paises productores de materias primas y de prg
ductos agropecuarios han {enido que hacer frente, por regla general, a dos
problemas extremadamente importantes que tienden a agravar sus estructuras
economicas de por si débiles: 1) una tendencia secular a la baja de los pre™
cios de los productos primarios, en relacion a los precios de los productos
manufacturados; 2) amplias oscilaciones ciclicas de la demanda externa de
sus exporfaciones debido a fluctuaciones en el nivel de actividad economica
de las naciones industriales™, (1)

Muchos pafses han experimentado con el correr del Hemp\o, un dete”
rioro en los precios de exportacion de sus materias primas que incide en una
menor capacidad para importar; si a esto se agrega las variaciones que expe™
rimenta la demanda de materias basicas de los pafses industrializados, se ori~
ginan desajustes en la balanza de pagos que persisten en perfodos largos, al in
crementaise las importaciones de bieres constituidos especialmente por articu~
los de consumo provenientes de los paises industrializados.

Medidas generalizadas para corregir el desequilibrio han sido el endey
damiento externo, medificaciones en el tipo de cambio, el conirol de las impor

taciones y el control de cambios.

Pagos Internacionales.

. . » . Iy
Dada la diversidad de monedas existentes en los diferentes paises, las

transacciones infernacionales dan origen a lo que se conoce con el nombre de

(1) El Servicio de Capital Extranjero y el Control de Cambios. Walter Beve™

raggi A. Pdg. 25.



operaciones de cambio; por medio de las cuales una moneda determinada pug
de ser canjeada por otra que redna determinadas condiciones que la hagan ¢
ceptable en el exiranjero. Para efectuar pagos a Inglaterra, por ejemplo, un
importador salvadorefio necesita obtener cierta cantidad de libras esterlinas
mediante la entrega a una entidad cambiaria de su equivalente en colones,
debido a que el acreedor en el extranjerc prefiere recibir el pago en su pro~
pia moneda. Al acreedor internacional le podria parecer indiferente aceptar
dolares de los Estados Unidos o marcos alemanes, si se diera la circunstancia
de que mantiene relaciones comerciales con esos pafses; en cuyas transaccio™
nes utilizaria; como medio de pago, dichas monedas. Pero también podria ser
ofro el motivo, y es el que se derivara de la facilidad con que podria adqui~
rir en su pafs, Inglaterra, libras esterfinas a cambio de los ddlares o marcos,

[ -
con los margenes usuales de cambio.

La relacion en que se cambia una moneda por ofra se Hama tipo de
cambio, o sea el precio en moneda nacional, de una cantidad dada de mong
da extranjera. La propiedad de una moneda, consistente en que el poseedor
puede obfener su equivalente en oro o divisas extranjeras; dado un tipo fiio
de cambio, se denomina convertibilidad; cuanto més facil sea su conversion,
se dice de la moneda que es altamente convertible. Existen determinadas mo
nedas que gozan de esta cualidad y son las [lamadas monedas o divisas claves
que, debido a su firme estabilidad, son acepradas universalmente o en amplias
areas o zonas, como la del dolar, libra esterling, franco, rublo, etc., en las

cuales las monedas respectivas son aceptadas sin restricciones, a un tipo fijo de



cambio

Divisas Extranjeras

Toda transaccidn internacional genera casi siempre un
pago. requiriendo en Gltima instancia, el uso de divisas extran
jeras, entendiéndose como tales, el efectivo, depdsitos, valo-
res o titulos de crédito emitidos en moneda foranea De esta -
forma, divisas extranjeras son, por ejemplo, el numerario, -
depdsitos en Bancos extranjeros, las letras de cambio. che --
ques, pagarés, transferencias telegraficas, frecuentemente u
tilizadas para efectuar los pagos en la practica del comercio

mternacional.

Diferentes Formas de Pagos Internacionales.

Los pagos internacionales se efectian a través de meca~

nismos gue asumen peculiaridades diversas.

Acuerdos de Trueque.

Consisten en que dos paises fijan de comin acuerdo un
tipo de cambio para sus transacciones, realizando su comercio
de modo que los valores de las mercancias mntercambiadas --
sean equivalentes, vale decir, que el valor de las importacio-

nes de uno de los paises queda saldado con el de sus respec--



tivas exportaciones.

Acverdos de Compensacion.

@ . . -, .
Dos paises que mantienen relacaones ecenomicds Qrganizan su comer

cio de tal manera que el pafs deudor siempre paga al acreedor en su propia

moneda,

Lo forma como opera este mecanismo es como sigue: El Salvador impor
ta maderas de Honduras, depositando el valor en colones en una oficina de
compensacion localizada en San Salvador; estos colones son utilizados para
pagar a los salvadorefios las importaciones de azicar de los comerciantes
hondurefios. En la misma forma, Honduras imporra mercancios salvadorefias,
depositando el equivalente en Lempiras, en la oficina de compensacion de
Tegucigalpa; estos Lempiras serviran para pagar el valor de los productos ex
portados a El Salvador. Terminado el perfodo en que se basan las transaccio
nes, el saldo resultante a favor del pals con superavit es pagado en divisas.
En 1965, E| Salvador exporta a Honduras, aproximadamente, 25 millones de
colones e importd 30 millones de colones; bajo un sistema de compensacion
de pagos, Unicamente se habria movilizado hacia Honduras, un equivalente

en divisas del orden de 5 millones de colones.

El sistema puede obviamente ser empleado ranto bilateralmente co™
- > - - . - s’ —
mo en forma multilateral, y un pais con restricciones cambiarias, veria am

~ o]le - L] - d
pliamente facilitadas sus transacciones internacionales. Lo Camara de Com



pensacion Centroamericana es un ejemplo de convenio multilateral; cada
pais del drea que exporta a ofro, se le acredita en moneda del comprador, en
una cuenta de la Camara que tiene su asiento en Tegucigalpa, mientras que

paga en su propia moneda, efectudndosele un cargo en el caso de que reali”
ce una importacion. Al final de un semestre, se liquidan las cuentas, efec =

tuandose los pagos en dolares.

Sistema de Convenios de Crédifo.

[ - 4 15
Dos paises se ponen de acuerdo en la creacion reciproca de creditos,

por un determinado perfodo, al final del cual se saldan las cuentas en divisas.
&

Acuerdos de Contingencia.

. o 2 .
Por medio de este sistema, dos paises celebran un fratado comercial,
de tal manera que pueden, reciprocamente, realizar exportaciones e impor™
« “ o s . . -
taciones Unicamente basadas en las mercancias estipuladas en listas de con

tingentes elaboradas de comin acuerdo.



CAPITULO II

EL CONTROL DE CAMBIOS



Concepto

El Control de Cambios es un conjunto de medidas tomadas delibera™
damente por la autoridad monetaria,; que tienden a restringir la libre utiliza
cion de la moneda extranjera. Son resiricciones que establece el Gobierno

@ & « e
de un pais sobre la compra y venta de la moneda foranea y cuyo cumplimiep
to es exigido a traves de medidas de cardcter gubernamental. El Estado a tra
vés de la autoridad monetaria, regula la adquisicion y usos que se de o la mg
neda extranjera, imponiéndoles a los particulares la obligacion de vender al
Banco Ceniral la cantidad de divisas que reciba por cualquier concepto, y ~

- - L] e e O' [ - L]
exigirles como requisito para la adquisicion de ellas, para importacion de bie
nes y servicios o cualesquiera ofros fines, llenar una serie de formalidades que
van desde la presentacion de una solicitud en formularios especiales, hasta la

comprobacion de que las divisas han sido aplicadas a los fines para los cuales

fueron adquiridas.

"] a esencia de los controles cambiarios radica en el hecho de que i~
mitan la libertad de las personas que desean dedicarse a operaciones cambia™
a * .
rias que les serian costeables o atractivas en alguna otra forma, ya que, de
no ser asf, no habria necesidad de tales controles ™. { 1) Es un hecho natural

. e - . -

que la restriccion de la libertad, en cualquier campo que actue, crea descon
tento general, sobre todo que da lugar a discriminaciones entre los individuos
que se mueven en el mercado de cambios; surgen presiones ejercidas por per™
sonas que gozan de cierta influencia en determinados estratos sociales; que ™

> - - - - .
acenfUan el descohtento y recelo hacia las restricciones cambiarias.

(1} El Control de Cambios. lrving S. Friedman, Pag. 53.
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Las restricciones al libre uso de las monedas extiranjeras asumen di~
ferentes modalidades que se aprecian por la finalidad con que fueron crea™
das. Toda restriccion tiene un fin determinodo, de ahf que el contral de =
cambios sea utilizado como un instrumento de politica econdmica en los paf
ses que sufren desequilibrios fundamentales en su comercio internacional,
indudablemente; posee la gran ventaja de su elasticidad, ya que la activi~
dad economica se regula a base de disposiciones que pueden facilmente in~
validarse en un momento dado, o modificarse si es preciso. Pero asi tambien
adolece de ciertos inconvenientes, siendo uno de ellos el de crear desalien™
to en la produccion, precisamente por esa facilidad en adoptar o eliminar dis
posiciones, [o que en un momento dado, puede ser perjudicial para la buena
marcha de la empresa.

Un pais que observa una tendencia a la baja en sus reservas interna™
cionales, comienza a preocuparse por encontrar fos méviles determinantes de
tal fenomeno; [legado el momento en que el volumen de reservas es incompa™
tible con los requerimientos del comercio exterior, y no existiendo posibilidad
de subsanar la dificultad mediante otras medidas a corto plazo, es casi proba~
ble que se decida por adoptar un sistema de control de operaciones cambiarias,
como una solucion inmediata al problema. Un aumento considerable en el =
crecimiento vegetativo de la poblacion puede ejercer presiones en la deman™
da de divisos. En realidad el fenomeno de la explosion demografica, caracte™
ristico de los pafses de escaso desarrollo, presiona por una mayor disponibili=

dad de bienes y servicios, incrementandose asi los niveles de consumo de la

comunidad. Cuando los bienes y servicios derivados de la produccion nacio ™
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nal son insuficientes, el comercio exterior sufre desajustes, las importaciones

« v . a_ I
tienden a crecer, ocasionando presiones en el volumen de divisas del pafs.

Desequilibrios de Origen Interno.
)

Una elevacion de los precios de los bienes y servicios denrro de un pafs,
crea desequilibrios en su balanza de pagos. Se acepta ques en términos gene™
rales, las tendencias inflacionarias resultantes de desordenadas politicas fisca™
les o crediticias, originan tales desequilibrios, al estimular las importaciones
de aquellos productos que pueden adquirirse en el exterior con mayor ventaja,
y sin que el incremento en fos pagos internacionales vaya acompafiado del -
consiguiente aumento en el medio circulante. El razonamiento tiene mayor =
validez cuando se trata de arrfculos de gran demanda interna y alta represen™
tacion en las importaciones totales del pafs. Debido a que los precios de fos
bienes producidos in’;ernamenfe, se encuentran fntimamente relacionados con
los precios de importacion, se necesitara liberar mayor cantidad de moneda ~
nacional para adquirir divisas con las cuales se pagaran las importaciones; si
se han acumulado excedentes de importaciones, es posible pagarlas ya sea vi
gorizando las exportaciones, comprometiendo sus reservas de ore o presionan
do sus activos en divisas en el exterior. Debilitadas sus reservas puede recu =
rrir al crédito externo, pero esto solo es posible cuando la preduccion sea sus™
ceptible de ampliarse y con el consiguiente aumento en las exportaciones de

» s s - - ale -
bienes y servicios. Los excedentes obtenidos de esta manera podran utilizar

se para el servicio de la deuda y la amortizacion del capital.
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Desequilibrios de Origen Externo.

Un pais puede encontrarse en el caso de poscer suficien=~
te cantidad de determinada moneda extranjera y carecer de otra.
S1 le es dificil adquirir una cierta cantidad de moneda extranjera
de la que carece, a cambio de la que posee, se encontrari en una
situacién de desequilibrio de origen externo en su balanza de pa-
gos.

Las causas de tales desequilibrios pueden ser la reduccidn
del precio de las exportaciones { como son las exportaciones de -
productos agricolas que estdn sujetos a variaciones en los pre --
cios ) que genera la escasez de determinada divisa, o bien cuando
un pais extranjero decide disminuir sus compras, ocasionando --
una disminucidn de esa clase de moneda en el mercado del vende-~
dor. En estas condiciones, el pais se encuentra imposibilitado pa
ra cumplir con los compromisos de pagos en el exterior que han

de efectuarse en moneda extranjera.
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Sistemasde Control Cambiario.

De conformidad con el trato que se les dé a las monedas, los sistemas

de control cambiaric pueden clasificarse en discriminatorios y no discriming

torios.

Sistema Discriminatorio.

Medionte este sistema, a cada pafs se le da un trato distinto en lo
que se refiere a los cambios internacionales. Por ejemplo, la autoridad mo.
netaria puede establecer que se utilice determinada moneda para cumplir =
compromisos derivados del comercio internacional, para determinados paf =
ses. Esta medida da por resultado que se beneficien Gnicamente aquellos =
que pueden acepiar dichas monedas. En otros casos, pueden establecerse di
ferentes tipos de cambio que permitan adquirir determinada clase de divisas
a un tipo mds favorable; esta medida se traduce en un estimulo para el impaor
tador, de adquirir bienes producidos en los pafses que resultan beneficiados.

. * o -
Lo contrario ocurre en los paises que resultan en desventaja ocasionada por

. - L4 -, -
tipos de cambio mas elevados a que estan sometidas sus monedas.

En lo que se refiere a las exporfaciones, se puede discriminar cuando
un pafs esta dispuesto a adquirir las divisas obtenidas por los exportadores; a
- 3 e s o ' . ¢
tipos de cambio distintos, segun sea que el pais trate de estimular las exportacio

nes a determinadas areas.



14

Sistemda no Discriminatorio,

Bajo este sistema, cada uno de los pcfses que mantienen estrechas re”
laciones comerciales, reciben el mismo trato, vale decir que nose ledaa =
un pafs determinado un tipo de cambio preferencial para su moneda. De es ~
ta manera, un importador esta en entera libertad para adquirir divisas con
fas cuales proveerse de articulos extranjeros, sin que existan incentivos que
lo obliguen indirectamente a adquirir determinado tipo de divisas para imper
tar de determinados pafses. Este principio se aplica también a las exportacio
nes, cuando la autoridad monetaria establece tipos de cambio para las distin™

tas monedas derivadas de las exporfaciones, de conformidad con el sistema de

cambios a la par que establece el Fondo Monetario Internacional.

Tipos de Cambio Segin la Estructura,

Atendiendo a la estructura, un sistema de restricciones cambiarias pue

de operar a base de tipos de cambio Onico o de ripos de cambio méltiples.

Tipos de Cambio Unico.

Bajo este sistema, las transacciones internacionales se realizan a un ti

po Unico de cambio, con determinados margenes para compensar el valor de
los servicios de compra y de venia que las autoridades bancarias ofrecen al
publico; este sistema se le llama también de control oficial directo, debido a
que el Gobierno controla direciamente la compra y venta de moneda extran™

jera a base de un solo tipo de cambio, obligando a las personas a entregar las



monedas obtenidas en la practica del comercio internacional, y vendiendo ~
les las divisas a fravés de permisos extendidos por la oficina encargada de efec
tuar el control. Una nacion que sufre dificultades en su balanza de pagos con™
sidera la necesidad de regular la venta de moneda extranjera o fin de ajustarla
al volumen de la oferta de que dispone. El sistema esta bastante generalizado
yr para su funcionamiento, se requiere de un aparato administrativo bien orga™
nizado, con personal competente a fin de poder orientar el desarrollo del co™~
mercio en forma adecuada a las necesidades del pais y compatible con el gra~
do de su desarrollo economico. El Salvador ejerce la practica del cambio Uni
co desde el 10 de abril de 1961 en que fue decretada la Ley de Regulacion

Tempoval de Operaciones Cambiatias, sustituida once dias después por la Ley

de Control de las Transferencias [nrernacionales.

Tipos de Cambio Miltiples.

Este sistema se caracteriza en que las transacciones infernacionales se
realizan a diversos tipos de cambio. Bajo el rigide control de las operaciones
cambiarias, la oferta de moneda extranjera se concentra en las manos del Go~
bierno, y éste puede fijar distintos tipos para diferentes clases de compradores;
es decir, el Gobierno actia como un *monopolista discriminadet®en la venta

de moneda extranjera. (1)

ol - . 4 .
Cuando un pals efectUa operaciones basadas en mas de un tipo de cam
bio, se considera que ha implantado un régimen de tipo de cambio miltiple. =

Segin el Fondo Monetario Internacional, "constituye un cambio multiple, cual

(1) Comercio Mundial e Inversion Internacional, Donald Baily Marsh. Pag. 251
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quier tipo efectivo de venta o compra que; como resultado de la accion ofi~
cial ~tal como el establecimiento e imposicion de un impuesto de cambio™ se

aparta de la paridad en mas del uno por ciento®. {1)

El sistema de tipo de cambio miltiple tiene la ventaja de que no pre
cisa mayores controles de parte de las autoridades gubernamentales; en efec™
to, cuando se ha elaborado la estructura de los diferentes tipos de cambio a
que se realizardn las diversas operaciones, las autoridades bancarias se en™
cargan de cumplir con las disposiciones establecidas, ejerciendo influencia,

a traves del mecanismo de los precios, en el uso de la moneda para cada uno
de los fines. En este sentido, un pais puede desalentar un determinado tipo de
transacciones; elevando el precio er moneda nacional, de las divisas que se”
ran utilizadas para dichas transacciones; el tipo de cambio mds elevado para
la obtencion de las divisas evita que el Estado intervenga en forma directa (i

- T
mitando la venta de la moneda foranea.

El sistema de tipos de cambio mUltiple reduce considerablemente el ~
costo de administracion de los controles cambiarios, haciendo mas facil la ob
tencion de los fines deseados. Es indudable que el sistema se vuelve inoperan
te cuando se trata de cierfos articulos de poca elasticidad~precio, como cuan=
do un comerciante esta dispuesto a importar tal o cual articulo, importandole
poco el precio que pague por las divisas necesarias, sobre todo porque tiene la

seguridad que es el consumidor quien en Gltima instancia, carga con el sobre

precio.

(1) First Annual Report on Exchange Restrictions, International Monetary Fund,
Marzo lo., 1950.
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Debido a la flexibilidad que caracteriza a los sistemas de tipos de =
cambio moltiple, se les ha utilizado con fines de politica comercial, paia
sustituir los aranceles que se establecen con fines proteccionistas. "Algunos
pafses en proceso de desarrolio encuentran menos obstaculos en la implanta™
cion de esta modalidad del control de cambios, para proteger {as industrias
que, por su reciente creacion, no pueden desarrollarse en forma adecuada si
na gozan del apoyo decidido del Estado, a través de sus instituciones de fo™
menro economico, pues de otra manera no podrian competir con ofras indus™
trias. Con frecuencia también se emplean los tipos preferenciales de expor™
tacion para apoyar una indusiria ya existente; aunque no se espera que ésta
se expanda considerablemente, da el sustento a un segmento de la poblacion®.
(7). A través de este sistema se puede impulsar la expansion industrial, facili~
tando la importacion de bienes de capital y desalentando la compra en el ex™
terior, de articulos suntuarios. Es indudable que la finalidad con que se esta™
blecen las restricciones cambiarias es generalmente para evirar la fuga persis
tente de capitales mediante el control exclusivo, por parte del Estado, de la

N
moneda extranjera. La utilizacion del control de cambios pora otros fines es
un paso que se realiza mas adelante, cuando se experimenta la necesidad de
impulsar el desarrollo economico mediante la implantacion de medidas protec™
cionistas,

Tambien pueden establecerse tipos de cambio preferenciales para favo™
recer la exportacion de determinades articulos. Un pafs que se proponga reali™
zar un programa de diversificacion de exportaciones, puede considerar prove™

choso conceder tipos de cambio favorables a ciertos articulos.

(1) Comparacion entre la experiencia recienfe en el uso de los cambios multiples
en America Laring, y la obtenida en ofros paises que han empleado sistemas cam™
biarios similares. Joyce Sherwood. Fondo Monetario Internacional. Junio/1957
Pag. %.
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Cuando las divisas provenientes de la exportacidn de vi-
drio, por ejemplo, las compra la autoridad monetaria a un tipo
de cambio satisfactorio al exportador, el Estado estid favore-
ciendo a esta industria. "Los paises que dependen considerable-
mente de la exportacibn tradicional de unas pocas materias pri-
mas, han empleado los cambios miltiples para fomentar la di-
versificacidn de los productos de exportacidn, asignando un tipo
de cambio mis depreciado a algunas de las nuevas mercaderias

de exportacidn'. (1}

De aqui que en este sentido, el control de cambios produ-
ce el efecto de un verdadero subsidio. Por el contrario, ague-
llas otros productos de exportacidn que no gozan de este privile-
gio, podrfan considerarse como s1 estuvieran siendo gravados

por un impuesto.

{1} Joyce Sherwood, Obra citada.
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El Fondo Monetario Internacional y el Control de Cambios.

El Fondo Monetario Internacional fue resultado de ta Conferencia de
Bretton Woods en 1944, en cuyas deliberaciones estuvieron representados 44
& . - . .
paises deseosos de lograr objetivos comunes tendientes a elevar los niveles

de empleo y de vidg, a través de un desarrollo econdmico equilibrado.

Su objetivo fundamental es el de servir de instrumento estabilizador
del valor de las distintas monedas; para ello se conviene en que la moneda
de un pafs tiene un valor a la par en términos de oro, el cual no puede mo™
dificarse sin la autorizacion respectiva, que puede ser acordada en los casos
en que se manifiesten desequilibrios fundamentales en el comercio internacio

nal.

Se dice que existe un desequilibrio fundamental cuando el valor de
la moneda de un determinado pais en términos de oro, no es apropiado para
mantener un equilibrio en los pagos internacionales, de manera que haya ne
cesidad de adoptar medidas extremas como, por ejemplo, la devaluacion, pg

ra restablecer la normalidad.

- . . . o -

Despues de la primera guerra mundial, debido a que los paises opera

ban independientemente sus monedas, los tipos de cambio eran notoriamente
inestables, constituyendo un serio obstaculo para el desarrolle ordenado del
comercio infernacional, al impedir el ajuste de los saldos internacionales. En
- & . L . «* -
realidad, un pais que comercia con otro necesita la garantia de que la mone

da que reciba por las exportaciones, tendra el mismo valor después de determi
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nado fiempo en que la usard para importar productos terminados. Dicho de o~
2 . - s} @

tro modo, un pais que exporta a El Salvador maquinaria agricola recibiendo

hoy colones, necesita estar seguro que, dentro de seis meses, podra adquirir

con esa misma cantidad de dinero, un volumen igual de materia prima que ha™

' . . - «” A s e - -
bria podido conseguir si la operacion inicial se hubiera realizado a base de
L
o - & o
trueque. Es claro que si la moneda se deprecia, el pais exportador de maquina

. s e . [}
ria agricola , en este caso particular, resulta perjudicado.

El Fondo Monetario actia dentro de la actividad comercial creando un

clima tal que permira a los comerciantes realizar con libertad transacciones ~

. ~ - e o - . . -
corrienfes enire paises; este es un principio fundamental que vigoriza el siste

ma de fransacciones internacionales, haciendo posible el crecimiento de la

preduccion en gran escala mediante la division del trabajo.

El Fondo funciona como una fuente de divisas, proporcionando facili~™
dades bancarias a los pafses que desean corregir desajustes temporales en sus
balanzas de pagos. Ya vimos en capitulo anterior que los desequilibrios en el
comercio internacional pueden corregirse de varias maneras: regulando la o~
ferra y la demanda de divisas a través del mecanismo de las imporraciones y
exportaciones, la depreciacion del tipo de cambio; el financiamiento externo.
El Fondo prefiere esra Gltima medida, proporcionando ayuda financiera en for~™
ma de divisas extranjeras a fin de que el pafs que sufra tales desequilibrios tem
porales pueda realizar la correccion necesaria y mejorar la situacion de su co™

mercio internacional.
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Al 30 de abril de 1966 el nimero de paises miembros del Fondo ascen™
dia a 103, que habfan aportado 19,411, 3 millones de dolares, de los cuales
4,226, 6 millones corresponden a la suscripcicn en oro y el resto en monedas

de cada pafs miembro. {1}

(1) international Financial Statistics, junio 1966.

g IOTY A FTCUTTRD T RONErTA
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Antecedentes

El pafs ha gozado de una sélida posicion en sus reservas internacionales.
En el periodo de 19501954, éstas crecieron a un rifmo del orden de 3.2%, lle~
gando en 1954 a alcanzar la cifra de 122. 2 millones de colones, uno de los ni~
veles mas altos registrado en la historia del pafs. A partir de 1954 se observa
un descenso persistente en las reservas internacionales, hasta llegar en 1960 ol
nivel de 37,8 millones de colones, El descenso observado se debid a factores
diversos. Los precios internaciocnales de nuesiro principal producto de exporia
cion, el cafe, sufrieron grave deterioro, debido al incremento en la produccion
mundial, ocasionande una reduccion considerable en los ingresos provenientes de
su expertacion. Mientras en 1957 el pafs percibia por este concepto ingresos de
casi 275 millones de colones; fres afios mds tarde; o sea en 1960, apenas llega™
ban a aproximadamente 192 millones de colones. Por ofra parte, las importacio
nes de bienes y servicios en 1960 experimentaron un fuerte incrementoy estimu™
ladas por la expansion del crédito del Banco Central, que en ese afio ascendio

a 112. T millones de colonessy

Esta situacion adversa del comercio exterior se refleja en la balanza de
pagos queg en 1960, mosird un saldo negativo en la cuenta corriente, de 69.0
millones de colones. La disminucion en las reservas de 53, 8 millones en ese afio,
fue también influenciada por la fuga de capirales que se hacia sentir en el pafs,

debido al clima de inestabilidad politica por el que atravesaba. Las salidas de

capital en ese afio ascendieron a 15. 6 millones de colones y el temor de una
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desvalorizacion hizo evidente la necesidad de tomar medidas para salvaguardar

nuestro sistema monetario,

Ley de Regulacion Temporal de Operaciones Cambiarias.

En vista de la persistente fuga de divisas y el evidente desequilibrio del
sector externo, se tomé una medida de emergencia. El Directorio Civico Mili~
tar emitid el Decreto No. 107 creando la Ley de Regulacidn Temporal de Ope
raciones Cambiarias, en virfud de la cual se prohibia a todos los bances del sis
tema y cualesquiera ofra institucion, realizar operaciones que tuvieran por fing
lidad enajenar oro, divisas y valores denominados en oro y divisas, hasta que se
dictaran las medidas adecuadas para regular las transacciones internacionales
de capital. El Ministerio de Economia podia autorizar la salida de fondos en
moneda exiranjerq, en aquellos cascs en que se comprobara con la documenta™
cion correspondiente, la importancia o urgencia de la transaccién. La Ley obli
gaba a vender al Banco Central las divisas procedentes de las exportaciones y
hacia imprescindible la presentacion de una licencia extendida por el Ministe™

- & e o -
rio de Economia para la compra de divisas exiranjeras.

Reestructuracion de la Banca Central.

El Bance Ceniral de Reserva de El Salvador fue creado por Decreto Lg
gislativo de 19 de junio de 1934, funcionando como una Sociedad Anonima-y
dnico emisor de especies monretarias por delegacion del Estado. Debido a la

- - L4 L . - . -
situacion economica prevaleciente y con el objeta de darle nusva orientacion
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a la polftica monetaria para asegurar la estabilidad del Coldn, por Decreto

Ejecutive No. 116 de 20 de abril de 1961, se emitio la Ley de Reorganiza™

cion de la Banca Central de la Nacion, por medio de la cual ® Transformase
la Sociedad Anonima Banco Central de Reserva de El Salvador en una enti =
dad del Estade, de cardcrer piblico, de duracién indefinida, con personali =
dad juridica propia para ejercer derechos y coniraer obligaciones, que suce”
dera en todas sus funciones y beneficios a la Sociedad Anonima del mismo =
nombre a que se refiere el Decreto Legislativo No. 64 del 19 de junio de ~
1934. Tal entidad se denominard en el texto de esta Ley, simplemente el =
Banco ® (1). La Ley le confiric al Banco, por fiempo indefinido, el poder ex

clusivo de emision monetaria. El Arr. 49 de su Ley Orgdnica establece que:

B Art. 49.~ El Banco Central de Reserva de El Salvador tiene el po~
der exclusivo de emitir especies monetarias, las cuales tendran curso
legal irrestricto y poder liberatorio ilimitade, para la cancelacion de
toda clase de obligacienes en dinero en el territorio nacional.

Los billetes de Banco emitidos por la Sociedad Anonima Banco =
Ceniral de Reserva de El Salvador y por el instituto de cardcrer pobli
co, creado por la Ley de Reorganizacion de la Banca Central de la Ng
cion, que la sustituyo, se consideraran ipsojure obligaciones del Banco,
y continuaran feniendo curso legal irrestricto y poder liberatorio ilimi~

- [l » - - -
rado, para la cancelacion de toda clase de obligaciones en el terrirorio

nacional.

{1) Ley de Reorganizacion de la Banca Central de lo Nacion. Dec. No. 116,
Art. lo.



Asimismo, las monedas acufiadas por el Estado y puestas en circu™
lacion por las entidades mencionadas en el inciso anterior, tendrdn
curso legal y poder liberatorio de acuerds con las especificaciones de

la Ley Moneraria,™

Los objetivos fundamentales del Banco estan consignados en su Ley Or

gdnica y son los siguientes: (1)

¢} Promover y mantener las condiciones monetarias, cambiarias y credi
ticias, mds favorables para el desarrollo ordenado de la economia

nacional;
ofe . *
b} Mantener la estabilidad monetaria en el pais;
- - L4 ap ufe
c) Preservar el valor internacional del Colon y su convertibilidad ; y

d) Coordinar la politica monetaria del Banco con la peolftica econdmi~

ca del Estado.

{ I:ry C:_:'g&nica del Banco Central de Reserva de El Salvador, Capitulo 1,
to 2.
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Ley de Conirol de las Transferencias nternacionales.

La Ley de Regulacion Temporal de Opetaciones Cambiarias constituyo
una medida de emergencia tomada por el Estado para defender el sisrema mo™
netario del pals. Fue sustituide por la Ley de Contral de las Transferencias =
Internacionales, creada por Decreto No. 117 del 21 de abril de 1961. " La
situacion critica de la Balanza de Pagos y la disminucion de las reservas inter
nacionales que se agudizo durante el segundo semestre de 1960 y primer trimes
tre de 1961, hizo necesaria la aplicacion de esas medidas para evitar que las
reservas continuaran deteriordndose , lo que hubiera conducido sin duda, a una
desvalorizacion del Coldn a corto plazo. Sin embargo, el control, tel como es
ta establecido en la Ley y como se ejerce en la préctica, es bastante benigno
ya que, mas que medidas restrictivas de las transacciones comerciales, contiene
disposiciones para asegurar el ingreso al pafs de las divisas provenientes de las
exportaciones e impedir fa fuga de las mismas por motivos distintos de las tran™

sacciones corrientes. "(1)

Debido a que esta Ley adolecia de cierfas deficiencias que la volvia
en cierfos aspectos inoperante, se promulgd una nueva Ley por Decretc No. 146,
el 30 de mayo de 1961 , que es la que actualmente se encuentra en vigencia. ~
De conformidad con esta Ley ® Toda persona, sea natural o jurfdica, esta obliga
da a cambiar las divisas que adquiera por cualquier concepto, salvo las excep”
ciones legales, al Banco Central de Reserva de El Salvador, directamente o a~

- - . . o - el
traves de los bances comerciales, al tipo oficicl de cambie, con los margenes

{1) Memoria del Banco Central de Reserva de El Salvader, 1961, Pagina IX.



usuales de las operaciones bancarias, segin io determine e} propio Banco Cen™
tral®, Por orra parre, "El Bance Ceniral vendera al ripo oficial de cambio,
con los margenes usuales de fas operaciones bancarias segun lo determire su
Junta Direcriva, di-ecramente o a iravés de los boncos comerciales, las givi™

.~ Tty ~ . EoR L -
sas que le solicite cualquier persona naturar o juridica, con el objeto de aren

der pagos al exrerior destinados a cubrir el varor de-

- < «
a} Productos, ariiculos o mercancias de roda close que se imporren al

L .
pais, de acverdo con las regulazicnes legales:

v . .~ - -
b} Comisiones, derechos de explotacion, rezalias y orros pagos a que
esten obligadas; en el giro de sus operaciones corrientes, las perso™

- &
nas naturales o empresas establecidas en el pais;

¢) Infereses; dividendoes, utilidades y amortizaciones de préstames; in™
- s . PR m e S
versiones L orras ob‘ gaciones confraidas con anterioridad o la vi
- v 4 . 1
gencia de esra Ley, de acuerdo ¢ 'os terminos de los coniratos; que
deberan ser corzrobados por ef Zcnco Ceniral; o que se conrraigan

R . . . . . -
en el ‘. uro cor a previa aprobccion del Ministerio de Economia o

del piopio Banco Central;
d) Gastos de estudiantes en el extrarjero;
e} Gasros de viaje; vy

f} Orros pagos coriientes, segun las regias que estab’ezcan Jes reg.cmen

fos.
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Los Bancos del sistema mantienen saldos en divisas extranjeras para o~
v . . - . <@ N
tender las operaciones de cambio que realizan diariamente con el publico. A
este efecto, la Junta Directiva del Banco Cenrral les fija un volumen maximo
£ . R N . 1 »
y un minimo de s1ldos en moneda extranjera en relacion a las necesidades de
. . .’ . v -~ .
cada insritucion. Al terminar las operaciones del dig, el Banco gue registra
P . .o
un saldo que sobrepasa al maximo fijade, vende al Banco Cenrral el exceso
- [ < * . » - . «
de dicho maximo; en caso contrario, si registra un saldo inferior al minimg,

solicita al Banco Central las divisas necesarias para alcanzar el nivel desea™

do,

En cumplimiento de la disposicion contenida en el capftulo VIl del Re
glamento, se requirio de las instituciones privadas y organismos oficiales en ~
cargados de ororgar licencias para exportar articulos basicos como café, alge
dén, semilla de algeddn, azlcar, aceites y ofras, remitir al Departamento de
Control de Cambios copias de los permisos extendidoes en el transcurso del dia.
Los exporradores estdn obligados a remitir al Departamento copia no negocia™
ble de la factura comercial y del conocimiento de embarque, ast como tambien
informar cuando reciben el valor en moneda exiranjera, de las exportaciones
que realizan directamente, indicando el nombre del Banco en el cual las di~
visas fueron negociadas. Con el objero de que las exportaciones sean facii~
mente identificadas, los exportadores tienen la obligacion de remitir la liqui
dacion del embarque, acompariada de la informacion necesaria, cuando dicha
liquidacion haya llegado a su poder. Por ofra parte, los Bancos del sistema

estan obligados a informar la fiquidacion de exportacienes realizadas durante
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el dia.

Al mismo tiempo que la Ley resiringe las transferencias inrernacionales
de fondos, da facilicades a inversionistas interesados en realizar actividades
* . - - - <
en el area ceniroamericana, en los sectores agropecuario e industrial, asi como
. e w - - - . —
tarsbién en actividades relacionadas con el comercio. Para ello se introdujo
modificaciones a la Ley de Conrrol de Transferencias Internacionales, por medio

N Pl
de un Decrero, tal como puede verse a continuacion:

® DECRETO No. 593.~ LA ASAMBLEA LEGISLATIVA DE LA REPUBLICA
DE EL SALVADOR, CONSIDERANDO- 1.~ Que la Repiblica de El Salvador es
ta sbligada por tratados internacionales; siempre que su balance de pagos lo per
mita y sin detrimentc o menoscabo de su economia nacional, a garantizar, entre
otras, la libre circulacion de capitales entre los pafses de Guatemala, Honduras,
Nizaragua y Costa R ca, pata de esa manera impulsar el desarrollo econdmico =
Centroamericano. Il. ™ Que la acrual Ley de Control de Transferencias Interna
cionales ; carece de disposiciones lo suficientemente eldsticas para asegurar el
prosdsito a que se refiere el numeral anterior. POR TANTO, en uso de sus fa~
cul tades constitucionales y a iniciativa del Presidente de la RepUblica por me =
dio del Ministerio de Econoriia, DECRETA: las siguienres adiciones a fa Ley
de Zontrol de Transferencias Inrernacionales; emitida por Decreto No. 146, del
Directorio Civico Militar de El Salvador, el 30 de mayo de 1961, publicado en
el Diario Oficial No. 96, Tomo 197, de la misma fecha. Art. 1.~ Adicionan™
se los Arfs. 7; 8 y 9,como sigue: TArt. 7.7 El Banco Ceniral de Reserva, de

conformidad con la piesente Ley y previo informe del Minisreria de Economia,
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podrd aurorizar la venta de divisas que le solicite cualquier persona natural
o juridica, con el objeto de arender inversiones o financiamiente de empre™
sas productivas agricolas, ganaderas, indusiriales o comerciales, en cualesquie
ra de las Repiblicas de Guatemala, Honduras, Nicaragua y Costa Rica, ®
"Arr. 8.~ El permisc de venta de Divisas a que se refiere el arficulo anterior se
ra atribucion propia de la Junta Directiva del Benco Central de Reserva y para
Hevarla a cabo podrd efectuar las investigaciones que estime convenientes,
Con tal objere podra solicirar la presentacian de toda clase de dacumentos
comprobatorios. Asimismo y en cualquier rierpo, debera cercioiarse del debi
do cumplimiento, por parre del beneficiaric, del destino de los fondos ¥, "“Art.
9.~ Los inversionistas o beneficiarios estan en la obligacion de hacer ingresar
al pafs el producto neto de las uiilidades que obtuvieren en la explotacion del
negocio para el cual fueron aurorizados; salve el casc debidamente comproba™
do, de reinversion de fales utilidades en la misma empresq; asimisme deberan
hacer reingresar el saldo existente a su favor, para el caso de liquidacion de
la empresa. Para asegurar el cumplimiento de o anrerior, la Junta Directiva
podra exigir en el momento de otorgar la cutorizacian dz venta de divisas, las

fianzas o garaniios que estime convenientes,

Las inversiones autorizadas conforme la presente Ley serdn inscritas en
un Registro especial que llevard el Ministerio de Economia ®. Arr. 2.7 Los ag
tuales Arts, 7, 8 y siguientes, hasta el 12 inclusive, pasan a ser Arts. 10, 11;
12, 13, 14y 15. Ari. 3.7 El presente Decreto entrard en vigencia ocho dias

después de su publicacion en el Diario Oficial. DADQ EN EL SALCN DE
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SESIONES DE LA ASAMBLEA LEGISLATIVA; PALACIO NACIONAL: San
Salvador, a los veinriocho dias del mes de mayo de mil novecientos sesen

Ta y cuatro.
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Administracion del Control de Cambios.

Al emitirse la Ley de Regulacion Temporal de Operaciones Cambia™
. - . - . -~ -
rias, se estaklecio una dependencia en el Ministerio de Economia, encarga
da de rramivar fas solicirudes para compra de divisas, asi como rambién para
velar por que se cumplieran rodas las disposiciones contenidas en la Ley, co”

o ° P - - - .
mo por ejemplag la obligacion de vender las divisas obfenidas por cualquier
concepto a los autoridades monetarias, estudiar las solicitudes de permisos de
importacion y resolverlas en el menor tiempo posible. Al enirar en vigencia

-

la Ley de Control de Transferencias Infernacionales y su Reglamento, esta de
pendencia fue trasladada al Banco Central, a quien le fue confiada la ejecu =
cion de la Ley, « parsir def fo. de junio de 1961; mediante el Departamento
de Control de Cambios. Con el objeto de darle continuvidad a las operacio =
nes cambiarias, las solicifudes que se encontraban en tramite en la dependencia

del Ministerio de Economiq, fueron transferidus al Banco Cenfral para su esty =

dio y resolucion,

De conformidad con su organizacion internd, el Departamento de Con™

trol de Cambios esta formado por varias Secciones que realizan determinadas

funciones.

Jefatura.

El Jefe del Departamento ejerce las funciones de direccion, planifica™

cian, coordinacion y conirol de rodas los actividades; tiene facultades para con
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ceder ¢ denegar las autorizaciones de venta de divisas que sean solicitadas al
Departamento de Conirol de Cambios. El Reglamento respectivo faculta al -
Jefe para poder autorizar, por escrito, las operaciones que tengan por finali™
. «” . - “ . - =
dad la ™ venta, permura, canje, cesion o pignoracion de oro fisico, divisas ex
rranjeras y valores denominados en oro o en divisas extranjeras, asi como los
actos derivados de cualquier contrato, en virtud del cual se altere, de cual="
. . o - " o . -
quier manera, sea firme o condicionalmente, el depésito, la tenencia o el do
minio de dichos bienes ™ (1). Cuando las solicitudes provienen de operaciones
cambiarias que recaliza el Banco Central, estas son autorizadas por la Junta Di
rectiva de dicho Banco. Las labores de registro de correspondencia son atendi
< . H . ~—
das por un cuerpo de secretaria; el archivo de correspondencia, copias de au
- . - rd —
torizaciones y sus anexos, pedidos al exterior; asi como el control de declara

ciones juradas formuladas por los solicitantes de divisas, esta a cargo de perso

nal especial.

Seccion de Autorizacion de Venta de Divisos.

Esta Seccion desarrolla varias funciones. Una de ellas es la de anali-
zar y tramitar las solicitudes de venta de divisas, aplicando un criterio acorde
con la interpretacion de la Ley y disposiciones 1esultantes de la aplicacion del
reglamento respectivo. Cuando se frata de situaciones en que ya ha habido mu
cha experiencia, las solicitudes son autorizadas de inmediato; en casos especia

les, se pasa en consulta a la Junta Directiva del Banco Central.

Oftra de las funciones consiste en llevar un estricto control de fa com™

(1) Reglamento de la Ley de Control de Transferencias Internacionales, Art. 5
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pra y venra de divisas a fraves de informes diarios que los bancos del sistema
estan obligados a remitir al Departamenro. Tombien lleva un control sobre
e e . by . L 4
el movimiento de los présramos externos a corto plazo coniraidos por fos ban
. I'e -« ” .
cos, empresas y parriculares; asi como fambien un regisrio ordenado sobre

*®

las cuenras de ™ no residenies ¥ auterizadas por el Deparramento.,

Seccion de Impo-Taciones y Exporraciones.

Arribucion principal de esta Seccion es lo de analizar, calificar y
aurorizar los pedidos al ex*erior que amparan importaciones, de acuerdo
con los disposiciones legales relacionadas con el Conirol de Cambios, tle™
vando un registro numérico de pedidos autorizados. Ademas, se mantiene
un 1iguroso conirol sobre las exportaciones de mercaderias y ofros ingresos
de divisos, en base o fos permisos y pdlizas de exportacion, informes y ofros
documentos remiridos al Deparramenio nor los Bancos, Compafifa Salvadore
fia de Café, Cooperativa Algodonera, Aduanas y ofras fuentes. Se lleva un
regisiro ordenado y clasificado sobre el volumen y valor de las exportacio =
nes de café, algodon y derivados, comaron, balsamo, grasas, aceites, y deri™
vados del perréleo y ofros productos, reclhizadas a mercados localizados en =

el area centroomericana y fuera de ella.

Recepcion y Enirega de Documentos.

Esta Seccion es la encargada de recibir ias solicitudes de permiso pa
U o = « - - _ - - L . ~
ra adquirir divisas y los pedidos para imporfaciones del exierior y, despues

que han sido rramitadas, devolverias a los interesados. Se reciben las soli™
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cttudes y se revisan cuidadosamente a fin de constatar si vienen acompafiadas de
los correspondientes documentos probatorios de que los fondos solicitados se re™

fieren o operaciones enmarcadas dentro de la Ley.



Funcionamienro del Control de Cambiocs.

. .- . . s
Er seccion aparte habfamos dicho que el Control de Cambios renia co

mo finalidad primordial, evirar la fuga de caopitales, o sea que toda persona

podia adquirir moneda extranjera para los diferentes usos , con el Unico requi

sito de comprobar que no se frataba de expatriar capitales; mediante la presen

tacion de documentos, los cuales deberiun ajustarse al tipo de operacion a rea

lizar. Mds adelante se explicara cuales sor los documentos en referencia y, ~

¢ - . t 3 L) rd
mientras fanto se transcriben a conrinuacion los framires que, en lineas generg

les, deberian seguirse para la compra de moneda foranea.

Tramite de Solicitudes de Divisas.

El interesado presenta su solicitud.

En el primer piso del Banco Central, un recepcionista de solicttudes la
revisard para comprobar que coniiene toda la informacion requerida pa
ra darle framire, Si fultare algin daro o anexo la devolverd al solici~
tante explicandole la deficiencia para que la subsane. Las solicirudes
que llenen todos los requisitos seran aceptadas para tramite entregan™
do al interesado una conirasefia numerade para que reclame la autori™
zacion respectiva. A la solicitud se le dard el mismo nimero de fa
contrasefia. Los recepcionistas de solicirudes deberdn estar preparados
para suministrar informaciones generales al plblico. Para casos espe ~

ciales el Jefe o los colaboradores inmediaros atenderan las consulias.
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Los recepcionistas marcaran con reloj . B. M. la hora y fecha de
entrada de la solicitud y la pasaran al Deparfamenro.

Las mecanografas, 1egistrardn en otden nimero consecutivo, todas las
solicitudes que se reciban, y las pasaran sin demora al Jefe del Depar
tamento o a sus colaboradores inmediatoes.

El Jefe del Departamento y sus colaboradores inmediatos, estudiaran

en definitiva las solicitudes, y framitaran con rapidez las que llenen
{os requisitos legales y estén comprendidas dentro de las normas gene™
rales acordadas por la Directiva del Banco Central. En casos especia”
les o de duda, se consulrara a las Auroridades Superiores del Banco o
al Ministerio de Economia, segin el caso.

Se procurara que las solicitudes recibidas en la mafiana sean autoriza™
das en la tarde, y las que se reciban en la tarde se autoricen en la ma
fiana del dia siguiente.

Para los dias sabados o visperas de cierre bancario se dard servicio es™
pecial, segin se establezca la urgencia del inferesado.

Las autarizaciones para venta de divisas se extenderan en formularios
especiales preparados por el Departamento, [levando cada autorizacion
un nimero de orden, y como referencia el nimero de la solicitud. Para

- . .« ” . »
la respectiva tramitacion, el Jefe o sus colaboradores inmediatos, pon

-

dran en cada solicitud un sello de hule que diia:

" AUTORIZACION No.

TRAMITESE POR $§

PLAZO:

FECHA: v




10.~

11.-

12.-
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Al pie del sello se pondran las iniciales de quien autorizo el framite.
Antes de ordenar que se extienda una autorizacion, el Jefe o sus cola™
boradores inmediatos comprobaran, por medio de las rarjetas respecti™
vas, que la operacion no ha sido autorizada anieriormente.

Con base en los datos de las solicitudes aprobadas, las mecanagrafas
procederan a [lenar los formulaiios { en duplicado ) de fa autoriza ~
cion respectiva y a hacer la respecriva anctacion en el registro de
autorizacion de Venta de Divisas. { Pondran sus iniciales en hecho
por: ). Las aurcrizaciones se extenderan sin enmendaduras ni borro™
nes.

Los colaboradores corejaran la autorizacion con la solicitud respecti™
va y si esta correcty pondran sus imiciales en ¥ revisado por * vy las
pasaran a firma a los funcionarios autorizados.

Inmediatamente después de estar firmadas las autorizaciones, el origi™
nal se enviara al primer piso para que el encargado, proceda a entregar
le al inferesado exigiende la respectiva contrasefia, Si hubieren anexos
que devolver se exigira al interesado que firme en la contrasefia la cons
tancia de haberlos recibido. Toda contrasefia por autorizacion entrega™
da se enviard al Jefe del Deparramento.

La solicitud y la copia de la autorizacion quedardn en el Departamento
para hacer las anotaciones que fueren necesarias en los registros, en las
tarjetas individuales y en las estadisricas.

El Depairamento informara diariamenre a las Autoridades Superiores del



w
O

Bunco de todas las aurorizaciones que haya extendido, asi como de las ventas
de divisas que hayan efectuado los Bancos con previa autorizacion del Depar™
tamento y sin autorizacion del Departamento. También informara diariamente
sobre las compras de divisas que le reporten los Bancos.

{ Instructivo de fecha 23 de mayo de 1941 }.
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Permiso Previo de Importacion.

El Estado, con el objeto de controlar la venta de divisas destinadas a
la compra de mercancias en el exterior y, ademas, disponer de un instrumento
que le permitiera, en un momenro dado, 1egular el volumen de las importacio
nes, establecio por medio de la Ley de Control de Transferencias internaciona
les y su Reglamento, !a obligctoriedad del permiso previo de importacion, en
virtud del cual; pora efectuar cualquier pedido al exterior, el imporrador tie~
ne la obligacion de selicitar el consiguiente permiso al Departamento de Con
trol de Cambios. El importador presenta cuatro copias del pedido en el que de
be expresarse el nombre del importador y del exportador, mercaderia a impor ™
tarse y su valor eproximado y la forma en que se va a verificar el correspon =~
diente pago. El mecanismo que se sigue para realizar toda importacion reviste

varias modalidades.

Pago Directo.

El importador efecta directamerte el pedido y realiza los tramites ne™
cesarios para adquirir las divisas. Si el pago es anticipado, se requiere presen™
tar una declaracion jurada por medio de la cual se compromete a exhibir la do

- - < . « -
cumenracion necesaria en un plazo maxime de noventa dias, dejando en el Ban

co Central un deposito previo .

Diversidad de paises emplean el depdsito previo como instrumento de

polffica economica, ya que su efecro a corto plazo es una reduccion en la de~
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manda de divisas para imporraciones, dicho efecto esta condicionado al mayor
o menor porcentaje del depdsito que fije la autoridad monetaria, segin ef im™
pacio que se desea lograr en el volumen de impeortaciones. En El Salvador, la
implanracion del deposito previo ha fenido come finalidad Gnicamente la se~
guridad de las autoridades cambiarias de que las divisas solicitadas se han u™
tilizado efectivamente para el pago anticipado de deferminado tipo de mercg
derias. Su magnifud se estima en un porcenicje del valor rotal del-pedido, en
la siguiente forma; 80% cuando se trata de pago anticipado para importacion
de articulos suntuarios; 50% para productos rerminados; 20% para materias
primas gue se produzcan en el pa’s necesarias para la indusiria; 10% para  ~
maquinaria, equipo y materias primas que no se produzcan en el pafs. Sinem
bargo; la Presidencia del Banco puede eximir de este depdsito minimo cuando
se trata de ampliacion de industrios esrablecidas en el pafs o para instalacion
de otras nuevas, siempre que los pedidos los efectUen los industriales directa =
menie, previo informe favorable del Departamento de Control de Cambios; de
biendo ésre exigir, en estos casos, que el interesado presente los originales de
la correspondencia cruzade con el exportader, en que conste la aceptacion del
pedido a despachar; las condiciones de pago o copie de factura proforma; po =
dré asimismo exigir copia simple de la Escritura Social, del Gltimo balance cer
tificado y cualquier ofra documenracion que en cada caso juzgue conveniente
(). Cuando el pago no es anticipade y el importador fiene ya en su poder los
documentos, faltando solo el requisito de registro aduanal, no se exige depdsi

to alguno, requiriéndose Unicamente la presentacion de una declaracion jura™

{1) Resolucion de la Junta Direcriva de 24 de agesio de 1962,



42

da en la que se compromete exhibir la pdliza liquidada, deniro de un plazo

L . I's
maximo de freinta dias,

Cartas de Crédiro.

El importador se dirige a un banco comercial para que ésre haga fa ges
tion de una carta de crédito ante el Departamento de Control de Cambios y pa
gre al exportado, a trovés de uno de sus corresponsales en el exterior, el va™
lor de la mercaderia. Para la apertura de una carta de Crédito se exige un
deposito minimo del 25% de su monto. Sin embargo, con el fin de beneficiar
el desarrollo economico, cuando se trara de importaciones de maquinaria y ~
materia prima no producida en el pais, el depdsitc minimo que se exige es de
10%, pudiendo el Presidente del Banco Central, a su juicio, eximir de este re
quisito al interesado, a solicitud del banco intermediario. El importador paga

. e - LR TS
al Banco en colones, en las condiciones estipuladas en la Carta de Credito.

Cobranza.

El exportador ordena a un banco comercial para que, por intermedio de
un corresponsal en el pafs del importador, cobre a este Gltimo el valor de [a mer
caderfa recibida. Los bancos del sistema estdn autorizados pora recibir el equi™
valente en colones de! valor de las cobranzas recibidas de exportadores extran™
jeros, por concepto de importaciones. Los bancos tienen instruccionss en el sen
tido de solicitar previamente autorizocion al Departamento de Control de Cam™

bios para efectuar la liquidacion de toda cobranzg, utilizando para ello formu~
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larios especiales, y acompafiando los siguientes decumentos; copia "ne negocia
ble™ de la factura comercial; conocimienro de embarque o guia agreq; copia
del pedidc para imporracion de mercaderias autorizado por el Depariamen
to y aviso de llegada de la mercaderia. Asi mismo estan obligados a informar
fas liquidaciones que efectan a sus corresponsales o remirentes de las cobran
zas, Hlenando un formularie [lamado * Informe de Liouidacién de Cobranzas ®
y gue remiten diariomenie al Departamenro de Control de Cambios. Con ob™
jeto de que fodas las transacciones comerciales realizadas con los paises del
drea cenfroamericana se canalicen a traves de la Camara de Compensacion,
los bancos del sistema tienen instrucciones en el sentido de gue las cobran™
zos procedenies del drea, correspondientes a imporiaciones salvadorefias y
expresadas en monedas de estos palses o en dolares, sean liquidadas al pafs
de origen por los bancos establecidos; por medio de cheques expresados en
colenes. Los imporradores salvadorefios tienen la obligacion de acompafiar

a la solicitud, la faciura comercial y el formulario aduanero para que el Ban
co puedaemiti o certificar el respectivo cheque; de otro modo la solicitud

se envia en consulta al Deparfamento de Confrol de Cambios.

C.O,D. { Collect on Delivery )

Es ofra modalidad de las importacionesy y consiste en que el imporia™
~ . ¢ .
dor salvadorefio ordena al experiador; enviar le mercaderia por medio de una
empresa aérea; éstas estan avtorizadas por el Departamento de Control de Cam

bios a recibir el equivalente en colones del valor de la mercaderio, La com™
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~ - A . . . o o
pafiia aerea solicita posteriormente al Departamento auterizacion para adauirir
en un Banco las divisas para cancelar al exportador extranjero el importe de la

I's - v = - . . - e 's
mercaderia, siendo requisito indispensable acompaiiar la solicitud con la guia

aéreq, factura y copia del pedido aurorizado.

Los bancos del sistema, por delegacion de’ Departamento de Control de
Cambios, pueden vender sin la autorizacion respectiva, divisas para el pogo de
. - * <« - - -—
importaciones de mercaderia de fuera del area centroamericana; cuyc valer to
al no exceda de dos mil dolares. Los importadores deben detallar en la selici~

tud de divisas, todos los documentos probatorios de la tramitacion, indicando
el nimero de la poliza de importacion y la aduana que la emitio; deben tam -
bien acompafiar la documen*acion correspondiente; segin el caso, en la forma

que sigue*

1.~ importacion por Carretera.

Copia de le factura comercial, copia del pedido registrado por el Depar
tamento de Control de Cambios, pdliza de aduana liquidada o constancia

de haber efectuado un deposito para liquidar impuestos.

2.~ Importacion por Tren.

Aviso de la llegada de la mercaderia, copia del pedido registrado por el
Departamenro de Contiol de Cambios, copia de la factura comercicl y

- . . .7 - -
poliza de aduana liquidada o declaracion jurada para presentar la ooli

za posteriormente.
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importacion por Mar,

Avisa de la tlegada de la mercaderfo, copia del pedido registrado por
el Deparfamento de Conirol de Cambios; copia de la factura comer =
cial, copia del conocimienro de embarque y pdliza de aduana liquida

- « D). .
da o declaracion jurada para presentar la pdliza posteriormente.

Importacion por Avion,

Guia aérea, copia del pedido registrado por el Departamento de Con™
irol de Cambios, factura comercial y péliza de aduana liguidada o de™

.” . fre .
claracion jurada para presentar la poliza posteriormente.
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Disposiciones para Regular Imporfaciones.

Eliminando las fluctuaciones estacionales que caracterizan nuestro sis™
fema econémico, las reservas infernacionales mostraban sostenido descenso en
el segundo semestre de 1964, originado principalmente por un exagerado au ~
mento en las importaciones, que determinaba una situacion desfavorable de la
balanza comercial del pais. Aungue a principios de 1965 se observé una lige
ra recuperacion, la sitfuacion no alcanzaba los niveles prevalecientes en los
primeros meses del afio proximo anterior. Con el objero de frenar un poco el
alza en las importaciones, en aquellos rubros constituidos por bienes de con™
sumo no esenciales, se tomaron algunas disposiciones aplicables al mecanismo
del conrrol cambiario, que contribuirian al ordenamiento del credito, con re™
sultados beneficiosos al desarrolfo economico. De acuerdo a estas disposicio™
nes, los pedidos por importaciones de materias primas o bienes que se utilizan
en la produccion agropecuaria o industrial y aquellos bienes que; a juicio de
la Junta Directiva del Banco Central, fueren consideradas como necesarios,
pueden ser autorizados por el Deparfamento de Control de Cambios siempre
que sus condiciones de pago no excedan de 340 dfas. Sin embargo, cuando ~
el plazo para pagarlas sea mayor, el interesado debe presentar al Departamen
to de Control de Cambios, la respectiva autorizacion del Ministerio de Econg
mia, en donde queda registrada su deuda en un registro especial. Para la ins”
cripcion de la deuda, el importador presenta a dicho Ministerio el pedido au™

torizado por el Departamento de Conirol de Combios, acompafiado de los do~



cumentos que comprueban el ingreso de las mercaderias al terrirorio nacional.
El Departamento de Conirol de Cambios autoriza el page de la deuda por me
dic de remesas mensuales en un formulario especial en el que van especifica
das, la cantidad mensual o remesar, nombre del beneficiario y el nombre del
Banco que efectia la venta de los gires, Cuando se trata de importaciones =
de bienes; distintos de los expresados anteriormentezel Departamento autoriza
el pedido respectivo siempre que el piazo para pagarlas no exceda de 120 -
dias. Quedan excluidas de estas disposiciones las importaciones del area cen

troamericana que ingresan al pais al ampare del Tratado General de Integra™

cion Econdmice.

A continuacion se presenta una lista, sujeta a revision, de los bienes

calificados como * necesarios ™ por la Junta Directiva del Banco Central:

Medicinas

Productos quimicos

Producros quirdrgicos

Desinfectantes

Insecticidas en general

Equipe para laboratorio y clinicas

Leche en polvo

Materias primas y bienes para la aviculfura
Preductos veterinarios

Abanos en general
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Hilazes sinteticas de nylon

Hilazas de rayon viscosas

Hilos de pesca

Cafiamo

Hiles de caucho no recubiertos por rextiles
Tela plastica para tapiceria

Equipo para ingenieria

Equipo y material para la industria de la construccion
Cemento blanco

Ldmina acanalada

Ldmina galvanizada

Repuestos en general

Carbon activado

Plantas eléctricas

Bombas para agua

Balanzas especiales para fines industriales
Aceites y lubricantes

Cueros curtidos para uso industrial
Material fotografico

Material eléctrico

Magquinas de coser

Mdquinas National Cash Register
Basculas

Calculadoras y Contometros

Alambre espigado.
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Remesas de Fondos al Extranjero.

Las remesas de fondos al extranjerc iienen una regulacion especial,

de acuerde o la finalidad de que se frate,

1.~ Remesas de Fondes para Estudiantes,

El Departomento de Control de Cambios tleva un regisivo de los persg
nas gue se encueniran verificando estudios en el extranjerc. Para poder ser
inscritc en este regisiro, se debe presentar una solicitud acompafiada de una
certificacion extendida por el Director de la institucion en que se exprese su
calidad de alumno matriculado, El Departamento exiiende al interesado una
auterizacion para efectuar remesas mensucles de fondos durante el perfedo
escolar; al iniciarse cada periodo de estudio, debe comprobarse su cendicion
de alumno regular para que el Departamento pueda extender'la auterizacion

de las remesas mensuales,

2.~ Remesas de Fondos para Ayuda Familiar.

El Departamento de Control de Cambios autoriza remesas mensuales
para ayuda familiary a favor de salvaderefios residentes en el exiranjero,
siempre que se compruebe la necesidad de dicha ayuda y la residencia en
el pafs exiranjere del beneficiario, mediante constancia extendida por la
represenracion consular respectiva, El Deperiomento Ileva un registro de
los salvadorefios residentes en el exiranjero y [as constancias mencienadas

se guardan en el archivo para ulteriores comprobaciones.



Regisiro del Capital Extranjero.

El Reglamento de Control de Cambios define e! capital foraneo como
el ® capital proveniente y originado fuera de E! Salvador, perteneciente a ~
personas naturales o juridicas, extranjeras o nacionales, que 1esidan permanen

temente en el exterior "

; constifuido por divisas extranjeras; bienes de capital
y activoes intangibles, Todo capital exiranjero, de conformidad con las regula
ciones cambiarias, para ingresar al pais, debe tener la aprobacion del Minis ™~
terio de Economia y ser inscrito, en su moneda de origen, en un Regisiro de In
versiones Extranjeras a Largo Plazo que, en cumplimiento del Reglamento res™
o
pectivo; lleva dicho Ministerio. Las operaciones cambiarias resultantes del ~
ingreso o salida de capital se efectlan a los tipos de cambio que prevalecen
en el mercado en el momento en que se efectla la operacion, El interesado
llena un formularico de solicitud; en el que se anotan, entre orros, nombre, di~
reccion y fecha de constitucion de la Empresq, giro del negocio, capital social
inicial y actual, capital contable; capital extranjero declarado al constituirse
{a empresa, en moneda extranjera; capital extranjero declarado en el momento
de presentar solicirud de inscripcion, en moneda extranjera y su equivalente ~
en moneda nacional. Asi mismo, se detallan los nombres y aportes de los inver
sionistas extranjeros, fecha y forma de inversion, variaciones en el valor nomi_
nal de las acciones, el monte de los pagos efectuados en concepto de dividen™
dos, urilidades, intereses y regalias a los inversionistas del pafs de origen duran

te los tres Gltimos ejercicios liquidados. Se especifica el plazo o forma de o™
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mortizacion de la inversian extranjera y pogo de inferés convenido, En lo
referente a los acrivos: terrencs, edificios, maquinaria y equipo;, instalacio™
nes, infangibles, se detalla el valor y fecha de adquisicion, depreciacionses

o revaluaciones, valor actual a la fecho, vide probable y valor de desecho,
asi como el metedo utilizado para evaluar la depreciacidn de los actives.

La solicitud se acompafia con los documentos que hecen fe de [a veracidad de

los datos, como por ejemplo, escritura social, esrades financieros, etc.

Para la inscripcion de préstames a largo plazo, provenientes del exte™
rior y pagaderos en divisos se presentan las siguientes pruebas: Copia autenti
cada del documento, correspondencia cruzada enire el prestamista y el pres™
tatario y certificacion extendida por el primero en que consta el saldo a la

fecha en que se presenta la solicitud de inscripcion del préstamo.

Para la inscripcion de capital intongible, se Hena un formulario en
el que se expresa; el nombre; fecha de constitucion y direccion de la empre
sq, giro del negocio y clase de intangible; monto de los pagos realizados dy

P . ~e - . -
rante los tres ultimos afios en concepto de regalias, ~xplicando el método em
pleade para su calcute. A la solicitud de inscripeion se acompatia el confrg
ro redacrado o troducide ol espafiol, debidamente quienticado, la escritura
de constitucion de la empresa y estados financieres def Glfimo ejercicio Ii =

quidado.

Cuando el copital extranjero ha lenade todes los requisitos de inscrip

cion y se encuentra ya debidamente registrado, el Departamento de Conirol de

Fa_wo.SWITAD DE ROGRI,
[ERLIDTECA ‘:.q u p ;;: fed F )
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Cambios autoriza la salida de divisas en concepto de utilidades, irtereses, fon
dos para amoitizacion de inversiones y préstamaos, fondes provenientes de ven™
tas de activos, no mayores de! montc de la inversion registrada, El Reglamen
to de la Ley de Conirol de Cambios establece el 10% anual de capital regis™
trado como maxime para las salidas de divisas por concepto de utilidades ne™
tasy pudiendo el Ministerio de Economia aurorizar, en cierros casos, un porcen
raje relativamente mayor, cuande los circunstancias especiales en que opera

ta empresa o ameritan.

En lo gue se refiere a préstamos del exterior a plazos menores de un
afio; el Departamenfo exige sea inscrito en el regisito respectivo, para que

puedan enviarse las remesas periodicas hasta su cancelacion total.,

Gastos de Vigje.

El Departamento autoriza la venta de divisas para viajes al exterior
a las personas que las solicitan, por una determinada cantidad, proporcional
mente al costo, duracion y finalidad del viaje, cantidad que no debe sobre™
pasar de 2,000 dolares. Sin embargo, en casos justificados puede autorizar
cantidades mayores, El Departamente ha dejegado en los bancos del siste™
ma para que vendan, sin la autorizacion de rigor, hasta la suma de 200 do~
lares para viajes de turismo, de represeniaciones privadas o de misiones ofi

ciales, a los nacionales salvadarefios Unicamente. Para viajes deniro del

drea centroamericanc, los bancos pueden vender hasta el equivalente de



200 doiares en moneda del pafs al que se dirigen o en cheque en colones,
pagaderos a traves de la Cc'xmclrc de Compensacion Cenfroamericand. Los
bancos esran obligados a informar diariamente al Departamento de Conrrol
de Cambios de las operaciones que realizan por delegacior. £n todos los
casos, se exige como requisito indispensable Ilenar el formulario de solici™
rud y presentar el pasaporte salvadorefio o extranjero debidamente visado,

el pasaje o, en su defecto, el permiso de salida del vehicule, cuando el

.- = » - rd v
viaje se efectua por fierra en vehiculo propio.

Servicios,

El regimen de Control de Cambios permire la importacion de servi~

cios de toda clase; autorizando fa venta de los fondos en divisas, requeri™
- &,
dos para efectuar los pagos. En algunos paises, la pracrica de contratar
servicios esta sujera o limiraciones, permitiéndose, por ejemplo, utilizar =
la capacidad y experiencia de una persona en realizar determinada activi
. el -
dad; toda vez que no se disponga de ella dentro del pais; o confratar ser
P «* ~ -
vicios de transporie o de otra indole, de compafitas extranjeras; por no
existir empresas nacionales. En el caso de El Salvador no existe esta prac
tica discriminaroria; previamente el interesado solicita el permiso del De~
* _« v < e
partamento para contrarar los servicios de personas naturales o juridicas no
. - ' .

residentes, ya sea que se efectuen dentro del pais o en el exterior, En el

caso de las compariias de seguros, nacionales o extranjeras, que operan en

~ . - . - -
el pais, las regulaciones cambiarias establecen la obligotoriedad de hacer
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regisfrar en un ™ Regisiro de Coniratos de Seguros ¥, que lleva el Depariomen
to de Conrrol de Cambios, las pdlizas o contratos de seguros o reaseguros en

moneda exiranjera, concertados en el terrivorio nacional, y cambiar en cual™
quiera de los bancos del sistema, las divises obtenidas de dichos contratos.

El Departamento solo avtoriza la venta de divisas en concepto de primas para
remesas al exterior cuando los confraros estan registrados; las compatias reci™

ben el valor de las primas en colones.

Cuentas de " No Residenfes "

El régimen de Control de Cambios proporciona facilidades a los extran
jeros radicados en el pafs; a los diplomaticos o representantes de instituciones
infernacionales, permitiéndoles abrir y mantener una cuenra de ™ No residen™
fe ¥ en dolares en uno de los bancos del sistema, hasta un determinado saldo
mensual promedio cuyo maximo fija el Deparfamento en el momento de ser
autarizado el Banco pare la apertura de la cuenta. Con fecha to. de julio
de 1961, el Departamento envio circular a los bancos autorizando abrir cuen
tas de ® Mo residentes * hasta por un maximo de 2,000 dolares con la adver™
tencia de vender al Banco las divisas en exceso de esta cantidad. No obstan
te, este maximo puede ser ampliado en circunstancias en que se compruebe la
necesidad de un mayor volumen de operaciones. Los dep&sitos mantenidos en
esta clase de cuenta pueden ser liberados sin restriccion y Unicamente pueden
ser alimentados con fondos provenientes del exterior, El Departamento de

o

Conirol de Combios lleva un minucioso conirol de las cuentas de ™ No resi



dentes ¥ de las cuales los bancos tienen la obligacion de informar sobre su
movimiento en formularios especiales. El Reglamento respecrivo establece
la prohibicion de transferir ¥ fondos de cuentas de propiedad de residentes
a cuentas de ™ No residentes @, y hacer * deposiros en dichas cuentas, de
parte de residentes, si no es con la aurorizacion del Deparramento . Al

31 de diciembre de 1965 se habia autorizado un fotal de 319 cuenvas que
mantenian un saldo aproximado de 0.9 millones de dolares en los bancos

establecidos en el pais.
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Exporfaciones,

Con el fin de asegurar el ingieso af pais del producio generado por
{as exportaciones, la Ley de Conirol de Transferencias Internacioncles y su
Reglamento provee una serie de disposiciones que regulan la venta de pro™
ductos en el exterior, inspiradas en un mecanismo que, lejos de consrituir
un obstaculo, facilito el movimienio de lus mercancias y servicios a los mer
cados fordneos. Siendo que el pafs estd caracterizado por su alta dependen
cia de la venta en el exterior de sus productos agricolas, especialmente en
los renglones del café y el algodon, la Ley confempla una serie de regula~
ciones cambiarias en las cuales los bancos del sistema juegan papel prepon~
derante, ya que estan obligados por disposiciones legales a dar su colabora~
cion al Deparramenio de Conrrol de Cambios, cumpliendo con las instruccio

nes que en este sentido reciben de dicho organismo.

De conformidad con el Reglamento respectivo, las instituciones priva
das v organismos oficiales esrdn obligadas o enviar al Departamenio de Con™
trol de Cambios, copia de los permisos concedidos para exporrar cafe, algo =
don, azicar y cualquiera otro producto, especificando el nombre del exportg
dor y el del comprador; clase, canridad y precio FOB o CIF de la mercade
ria en la moneda en que se basa la transaccion; pafs de desting, pueito de
embarque, y valor total de la exporracion con indicacion de la forma de page.
Las aduanas del pafs remiten diariamente al Deparfamento una copia de la fac

- - “1a -
tura comercial, formulario aduanero y polizas que amparan la salida o enirada



de los productos hacia o del exterior. Por otra parte, los bancos remiten al
Departamento los documentos que reciben de los exportadores y que son ori~
ginados por el embarque de las mercaderias en los puertos. Una Seccion del
Departamento clasifica cada uno de estos documentos y registra los datos ob~
tenidos de ellos en una hoja de control de exportaciones, en donde se anota
el nombre de la mercaderia, nimero de la licencia de exportacion, nimero de
la factura, nimero de la pdliza, fecha, cantidad y valor de la liquidacion,
saldo pendiente y ajustes en el volumen y valor de exportacion. Este sistema
permite conocer en un momento dado, cuando se ha realizado una determina™
da transaccion con el exterior, que origina el correspondiente ingreso de divi

SAS,

Las disposiciones cambiarias permiten a los exportadores negociar di~
rectamente los documentos de cobro, previa autorizacion del Departamento,
toda vez que su valor no exceda de 2,000 dolares, con la obligacion de infor
mar el Banco en que las divisas hon sido cambiadas. Cuando el monto excede
de esra suma, los documentos se negocian por medio de un Banco establecido
en El Salvador, quien infoima al Departamento la liquidacion de la exporta~
cion. Se fija a los exportadores un plazo de quince dias a partir de la fecha
de embarque, para presenrar los documentos a un Bance y un plazo de noven

ta dias para el cobro del producto de la exportacion.

Lo Junta Directiva del Banco Ceniral; o solicitud de la persona inte™

» v Il 4o ye . . L
resada, concede autorizacion para contratar lineas de crédito con institucio



nes bancarias del exterior destinadas a financior exportaciones, fijando un de”
terminado cupo de acuerde a la situacion del mercado de divisas prevalecien™
. - o “ ya o o . - —
te. Autorizada la coniraracion de la linea de credito, es requisito indispensa
ble registrar la deuda en el Regisiro de Endeudamiento Externo a corto plazo
que al efecto lleva el Departomento. Para efectuar los retiros, se solicita al
Departamento de Control de Cambios lo correspondiente autorizacion, llenan~™
dose un formulario en el que se especifica la cantidad a retirar, firma financia
dora; clase de producro cuya exportacion se va a financiar y cualquiera otra
informacion que se considere de importancia. Las divisas obtenidas en cada re
tiro son vendidas en un Banco de la localidad al tipo de cambic del mercado;
para efectuar los correspondientes pagos y temision de intereses; se solicita la
autorizacion de venta de divisas, extendida por la autoridad cambiaria, previa
«” - s
presenfacion de la constancia de que los fondos generados por el prestamo fue

ron vendidos a dicho Banco.
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Situacidn Econbmica

El afio de 196], represento para el pafs un perfodo de incertidumbre =
condmicg; la produccion agricola mesird franca recuperacion con respecto a
los niveles de produccion registrados en el afio precedente. La produccidn de
café, que en la cosecha anterior habia disminuido en casi 10%, en 1961 habia
registrade un incremento de 16%,; la produccion de algoddn crecio en un 20%,
debido a la incorporacion de nuevas tierras o los culrivos y al mejoramiento de
la tecnica empleada, con el consiguienre aumento en la productividad, Sin =
embargo, el persisrente deterioro de los términos de intercambio de nuestro co™
mercio internacional que se inicio en 1954 en que el Indice alconzd la cifra de
128 (1953 = 100), tuvo resultados advetsos en el valor de nuesiras exportaciones,
En efecto, en 196l éstas mostraron un incremento de |. $%, en conirasre con ~~
3. 2% observado en el afio previo. Las reservas internacionales netas, desde
los comienzos de 1960, habianempezado a decaer; si se compara cada uno de ~
los meses de esre afio, con los respecrivos niveles del ofio anterior, se observa
una fendencia declinante que se acentla cada vez mas. Esta tendencia se agu

diza en los primeros meses de 196l; no obstante que las cifras del comercio ex™

terior muestran una balanza comercial favorable,

» 3 L3 . - -
El medio circulante a fines de 196, se encontraba o un nivel mas ba
- » . - -~
jo que el afio precedenie; siendo la causa deferminante de esre fenomeno, el
&, . . -
descense operade en el volumen de depositos @ la vista tanto del sector priva

do como del sector plblico. En 1960 los depdsitos del Gobierno en el Banco
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Central totalizaban a fines de afio 15. 4 millones de colones y un afio mas
tarde bajaron vertiginosamenre a 7. 6 millones de colones. La tendencia a
la baja experimentada en el medio circulante de origen externo, a partir
de 1960, fue contenida mediante las regulaciones del crédito y las disposi™
ciones cambiarias fomadas conjuntamente por el Bance Central y el Estado
a partir de abril de 1961. En los siguientes meses de este afic la tendencia
se revirtio, el medio circulante de origen exrerno empezo a subir, hasta si~
tuarse a finales del afio, en 30.5 millones de cofones. Los aumentos obser™
vados en los afios siguientes culminaron con la cifra de 104. 5 millones de ~

colones en 1965.

Lo situacion economica imperante en el segundo semesire de 1960
y principios de 1961 evidenciaba una salida de capital hacia el exterior;
que coincidia con el clima de inestabilidad polftica prevaleciente. La pro
mulgacion de la Ley de Regulacion Temporal de Operaciones Cambiarias
en abril de 1961, sustituida mas tarde por la Ley de Control de Transferen
cias Internacionales tuvo, como se dijo antes, su efecro inmediato: en el
transcurso del afio el volumen de reservas logro estabilizarse para luego ad
quirir un ritmo ascendente en los afios subsiguientes. El grafico que apare
ce a continuacion muestra desplazamientos hacia arriba de cada una de las
curvas que representan las reservas mensuales de cada afio; es importante
hacer notar que cada vez, el nivel correspondiente a un mes dererminado,
como enero de 1965, se encuenira arriba del punto relativo al mismo mes

del afio anterior.
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El Producto Territorial Bruto.

El Producto Territorial Bruto en 1961, aunque tuvo un qumenio de =
2.0% sobre el afio proxime anrerior, sin embargo éste Tué insignificante si se
toma en consideracion que en el afio 1960 habia crecido er un 5,0%. Es —
indudable que en este fenomeno influyd mucho la tendencia deflacionaria de
que se bablo anteriormente, en especial la disminucion de los precios inter™
nacionales del café. En realidad, casi todos los sectores experimentaron en
1961 aumentos relativamenre inferiores a los observados en el afio preceden™
te, con excepcion de las actividades agropecuaria, industrial, elecrricidad y
financiera, que Tuvieron alzas similares; en contfraste con el comercio y alqu?
leres que mostraron disminuciones. Ei Producto Territorial Bruto generado por
todos los sectores productivos; a partir de 1961 tuvo incrementos sucesivos en
los afios subsecuentes: 11.7% en 1962, 5.7% en 1963, 10. 3% en 1964 y =~

6.3% en 1965. En el grafice siguienre se puede observar el comportamiento

seguido por los principales sectores de la economia a partir de 1958.
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El Proceso Industrial,

La indusiria manufaciurera representa una actividad importante en la
economia del pafs; su coniribucion al valor agregado total es aproximadamen
te un 17%, constituyendo un sector esencialmente vigoroso, cuyo crecimien™
to ha sido resultade de la ampliceion del mercac's, g-andes facilidades de in~
version mediante exenciones fiscales y una uyuda positiva del sistema banca™
rio del pafs, lnstituto de Fomento Industrial e instituciones bancarias del ex™
terior. El valor agregado por este actividad en 1961 alcanzd un total de ===
223. 5 millones de colones; cifra que es superior en 8.0% a la correspondien
te en 1960. Como puede nofarse, el sector industrial en 1961 crecié menos
que en el afio precedente, que puede explicarse por una recesion de la acti™
vidad econdmica de la que fue causa importante el procese de ajuste al nuevc;u
clima de ingerencia gubernamental en el mecanismo de los cambioes. Es indu~
dable que el control cambiario amplia la brecha entre el memento en que se
formula el pedido y el perfodo en que se likeran los fondos para pagar las im™
portaciones de materias primasy maquinaria y equipo; si se considetra el hecho
de que un 20% de la materia prima utilizada en la industria proviene del ex~
terior, es probable que el control cambiario haya influido en el crecimiento in
dustrial inrreduciendo una fase de retardamiento en su proceso de expansion;
sin embargo, en periodos posteriores se ha realizado un ajuste debido a que
los empresarios han tenido que volverse mds previsores al verse obligados a

elaborar sus presupuestos de materias primas con basrante anticipacion, evi~
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-, 2 . . -? [l . .
randose asi interrupciones en la produccion que le podrian reflejar pérdidas.

Las disposiciones emanadas de la Ley y del Reglamento de Conirol de
Cambios, si bien estan orientadas o equilibrar la demanda de divisas con ta
oferta de las mismas; fueron dictadas, evitando el peligro de ocasionar nofo™

N - - e o 4 o LM
rias inferferencias en las acrividades economicas normales del pais. La esta
bilidad monefaria prevaleciente que ha side posible lograr a rraves de las re

gulaciones cambiarias, ha constituido un incentivo a la promocion industrial.

En cumplimienio de una de las disposiciones confenidas en la Ley y

el Reglamento respectivo, el Ministerio de Economia ha registrade el ingreso

al pais de copital extranjero de largo plaze. Cifras disponibles muestran que
en 1961, el capital extranjero regisirado, constituido por présramos e inversig
nes alcanzo una suma en dolares, equivalente a 24,5 millones de colones, en
la que se encueniran incluidos capitales ingresados en afios anferiores; en 1965,
el capital extranjero inscrito llego o fotalizar 99. 4 millones de colones, evi~
denciando un alto grado de confianza del sector inversionisia; y la seguridad
garantizada por la Ley, de permitir irresiricta remision de intereses, amortiza™
cion y repairiacion de capifales. A fines de 1965 se dictaron algunas disposi
nes gue regulan la repafriacion de capirales, de reservas acumuladas y ofras =
ganancias de capital derivados de la venta representativa de inversiones o partii
cipaciones efecruadas en El Salvador, por inversionistas domiciliados en el ex™:

tranjero. Las disposiciones confieren libertad para repairiar capital extranje™

10 en una suma igual al saldo Iiquido o faver del inversionisia, después de efec
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tuado el pago de impuastos que, conforme a la respectiva Ley, corresponde

pagar,

Actividad Comercial,

Paralelamente o la actividad industrial,; el sector comercial, en 1961,
genero un valor agregado del orden de 300. 1 miilones de colones, que re™
presenta un descenso equivalente a 5.6% con respecto al afio precedente;
sin embargo, a partir del afio siguiente, experimenté una franca recuperacion
al mosirar incrementos del 17.4% en 1962, 15. 1% en 1963, 11.8% en 1964
y 6.4% en 1965, La baja actividad comercial observada en 1961 fue debida,
ademas de las causas resultantes del implantamiento de las restricciones cam™
biarias y de una baja en el nivel de precios, a la aplicacion de nuevas normas
de politica: crediticia del Banco Central, tendientes a canalizar [os recurses
disponibles de la economia hacia actividades altamente productivas y propiciar
una mejor utilizacion del crédito y la consiguiente reduccion de las importacio
nes. En 1962 la actividad comercial fue mayor, habiendo alcanzade un creci™
miento de 17.4%, el mas significativo que se observe en toda la serie de afics
disponible del Producto Territorial Bruto. En este mismo afio; el sistema ban™
cario del pafs registré un ingreso de divisas por exporiaciones de 329.8 millo

nes de colones y una salida por importaciones de 244, 5 millones de colones.

Al promulgar con cardcter de emergencia la Ley de Regulacion Tempg

ral de Operaciones Cambiarias, se hizo evidente la inconformidad de comer=~
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ciantes, industriales y plblico en general por tal medida. Mientras antes se
pedian adquirir los fondos en divisas que se desearan; sin mds trdmite que la
exrensién de un recibo y el pago de su equivalente en colones, ahora se po~
dia también adquirirlas, pero Henando una serie de formalidades que, en ver
dad, significaba sacrificar mas tiempo para cubrir las difigencias exigidas ¢o
mo requisito. Al principio fue creencia general de que se estaba ante un =~
conire} estricto de las operaciones de cambio; pero en realidad, las medidas
tomadas por las autoridades han sido bastante bondadosas; el confrol se ha
aplicado con gran liberalidad, siendo su objetive primordial impedir la fuga
de capitales y asegurar el retorno del producro de las exportaciones, Los im
portadores han gozado de facilidades para efectuar sus pedidos al exrerior,
de articulos manufacturades, materias primas, material de transporte, maqui~
naria y equipo; el Departamento de Control de Cambios ha fenido buen cui™
dado de que las divisas se emplearan para los fines solicitades. En junio de
1965 se tomaron algunas disposiciones tendientes a desalentar la importacion
de arffcules considerados como ne esenciales para el desarrolio de la econo™
mfa del pafy, siendo sta la primera medida de palitica econdmica tomada a
través del Conirol de Cambios. Las dispesiciones consistieron en acortar el
plazo para el pago de los pedidos de articulos ne esenciales y prolongarlo
para los bienes de produccion y materias primas, Las cifras del comercio ex”
terior disponibles muestran, en comparacion con los mismos perfodos del afio
préximo anterior, una disminucion de los importaciones en el segundo semes

tre de 1965 y un aumento de las mismas en los primeros cinco meses de 1966.
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Es significarivo el hecho de que este aumento se ha debido principalmente al
incremento en las impoitaciones de bienes de produccion { 38% ) y materias
primas { 16% } ya que las compias of exterior de bienes de consumo solo cre™
cieron en un 7%. Desafortunadamente, no se tiene informacion closificada
de las imporfaciones realizadas en 1964 para fomarse come base de compara™

Ccton.

El Conirol de Cambios establecido como una necesidad en 1961, ha
sido a juicio del autor, correctamente manejado v su aplicacion ha tenido el
efecto de una medicina necesaria para lograr una econemia sana en una épo”
ca en que empezaba a deslumbrarse desorden y confusion. Es posible que ha~
ya habido imperfecciones atribuibles a la Ley o a su administracion, pero és™
tas se han tratade de superar en todo lo posible. Es digno de tomarse en cuen
ta que el pafs no habia fenido experiencia en este aspecto, tanto es asi que
al inicio, no se contaba con personal adiestrado en el complejo mecanismo
del control cambiario. El Salvador se encuentra en las etapas preliminares
de su transformacion ecenomica, de ahf que existe mucho peligro cuando se
toman disposiciones restrictivas para regular su intercambio comercial con el
exterior. Para asegurar un nivel de desarrollo de la produccion local se nece
sita de un piograma racional de importaciones, compatible con la capacidad

para importar generada por las exportaciones.
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Restablecimiento del Cambio Libre

En los momentos actuales, existen opiniones adversas al
mantenimiento de las restricciones cambiarias, propugnando el
restablecimiento de la préctica tradicional del cambio libre, Se
argumenta los grandes beneficios de este sistema, al propiciar
un alto grado de produccidn mediante la especializacidn, estimu-
lar el ahorro doméstico y mejorar los niveles de empleo, ejer-
ciendo una mfluencia favorable al desarrollo econdmice del pafs.
El libre cambio, en efecto, favorece el progreso nacional y me-
jora la produccidn a través de la competencia, los adelantos de
la t‘écnica, las mvenciones y el ensanchamaiento del mercado,

Un pais establece restricciones cambiarias obligado por las con-
diciones adversas de su economia, aiin sacrificando las ventajas
antes consideradas, con el propdsito de corregir los desequili-
brios que se manifiestan en forma persistente en sus pagos un-

ternacionales,

Nuestro criter:io se inclina porque las restricciones im-
perantes no deben todavia elimimmarse. Es indiscutible que la
implantacidn del Control de Cambios en 1961 trajo como resul-
tado una recuperaciC"Sn gradual de las reservas internacionales;
sin embargo, es conveniente hacer notar que su crecimiento ha
sido un poco mis lento que el observado por sl Producto Terri~-
torial Bruto. En 1958, en que el pails gozaba de franca bonanza

econdmica, las reservas mternacionales representaban un 8%
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con respecto al producto total generado por los sectores pro-
ductivos de la economia; esta proporcidn ha venido disminu-
yendo para luego empezar a crecer, hasta alcanzar un 6% en
1965, Es posible que en 1966 esta proporcidn baje al 5%, ya
que a fines de este afio se espera una fuerte reduccidn en el

nivel de reservas mternacionales.

Una de las atribuciones que la Ley Orginica confiere al
Banco Central es la de mantener la paridad oro del valor de
nuestra moneda, mediante la creacidn de un nivel adecuado de
reservas; en verdad, no es posible afirmar que un determina-
do volumen sea el mis adecuado, no existen fdrmulas que per-
mitan determimarlo. El Salvador vivid recientemente una dura
experiencia, al ufanarse del monto de sus reservas acumuladas
a base de los superavits cbtenidos en el desarrollo de su comer-
cio exterior, vy que bastd que transcurrieran dos escasos afios
para su drenaje casi total, en el que causas polfticas y econd-

micas jugaron papel importante.

Debido a factores adversos tanto de caricter interno co-
mo externo. en estos ultimos afios nuestras exportaciones no
han marchado acorde con la tendencia reflejada por las impor-
taciones. Causas biasicas de este fendbmeno han sido, por una
parte, el debilitamiento de los precios del café en el mercado
mundial y los problemas confrontados {iltimamente en la am-

pliacidn de la cuota de exportacidn correspondiente a El Salva-
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dor; por otra parte, la delicada situacidn de la actividad algo-
donera, ocasionada por el alza en los costos de produccidn Vi
disminuciones en los rendimientos y en los precios mternacio-
nales de la fibra, han dado por resultado una considerable re-
duccidn en la cosecha 1964-1965, que asciende aproximadamen-
te a unas 126 mail pacas, Ademéis, los pron65t1cos de produc-
c16n de algoddn para la presente cosecha no son muy alentado-
res.

Es indudable que una situacidn favorable de la balanza
comercial sirve de soporte para el mantenimiento de un nivel
adecuado de reservas internacionales., En el caso de El Salva-
dor, nuestro comercio con los otros pafses ha venido deterio-
rindose ostensiblemente en el Gltimo quinquenio, estimindose
para 1966 un saldo negativo de nuestra balanza comercial de
aproximadamente 93 millones de colones. En las actuales cir-
cunstancias en que se ha elaborado un programa de desarrollo
econdmico, con metas de produccidn y de empleo a alcanzar en
un periodo de cinco afios, no es recomendable la abolicibn del
sistema de Control de Cambios, Requisito fundamental seria
crear primero un mercado de valores bien organizado que esti-
mule la mversidn privada, introducir medidas sustitutivas de
caricter fiscal y hacer una revisidn de las disposiciones que ri-
gen la actividad bancaria del pais., Si seria posible y también
conveniente pensar en la alternativa de delegar un nimero ma-

o>
yor de funciones en los Bancos eslablecidos en el pais, para li-
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beralizar un poco mis las operaciones bancarias. El pals
necesita primero llegar a un nivel adecuado de produccidn,
que le permata acrecentar y diversificar sus exportaciones,
garantizando calidad en sus productos de modo que puedan
competir en los mercados mmternacionales. Anles que crear
un organismo encargado de promover las exportaciones, co-
mo se piensa, deben multiplicarse las empresas agricolas e
mmdustriales eficientes, en un nimero adecuado, que permaita
lograr un volumen racional de produccidn, altamente diversi-
ficada, un alto nivel de ocupac15n ¥y, como consecuencia, me-
jores niveles de mmgreso de la poblacidn. Es una verdad uni-
versalmente aceptada que, una de las formas de mcrementar
el ahorro nacional, base de la industrializacidn, es procuran-
do una elevacidn de los mgresos de manera que la propensidn
al consumo disminuya en una cierta proporcidn, permitiendo

3
asl un remanente constituido por el ahorro nacional.
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PRODUCTO TERRITORIAL BRUTO DE EL SALVADOR

{(Millones de Colones - Precios Corrientes)

Sectores 1958 1959 1960 1961 1962 1963 1964 1965 (1)
1,) Agropecuario 507. 6 461.6 447.2 467.0 547. 3 533. 5 581.9 599.5
Z.) Manufactur~ 188.8 185.5 206.8 223, 4 241, 4 267.7 306, 1 340, 3
3.) Minerfia 3, 1 2.7 2.4 2.1 2.3 2.7 2.4 2.1
4, ) Construccidén 41,7 44,2 47.0 47.2 39.7 48, 2 574 0 62, 8
5.) Electricidad E/ 13.3 14,8 16.3 17.8 18.4 21,1 24, 2 27.2
6.) Transporte 57. 1 61.7 66. 3 69. 2 75, 1 77.2 85. 6 89. 7
V. ) Comercial 286, 2 280.7 317.9 300.1 352, 4 405. 6 453, 6 482, 5
R,) Financierc 21,0 19.8 21.3 23.6 26,3 28,7 31,3 35,1
9.) Alguileres 72.1 75. 3 80. 3 70. 4 69.7 71. 4 72.9 77.9
0.) Gubernamental 111, 4 111, 7 114, 7 1211 131,8 133, 1 134, 9 139.2
1.) Servicios 86.9 92,2 98,0 104, 4 111.7 121, 1 132, 8 144, 2

TOTAL 1.389.1 1,350.3 1,418.3 1,446, 4 1.616.0 1,707, 6 1,882, 7 2,000.6
UENTE: Banco Central de Reserva de El Salvador
(1) Estimacibén Preliminar
(2) Incluye Agua y Servicios Sanitarios a par-

tir de 1962



PRODUCCION AGRICOLA

Café Algodén Cafia de

Az{car
aqs qq. Oro T ons

1950 1. 531 143 698
1951 1. 470 160 734
1952 1.523 220 717
1953 1. 591 248 730
1954 1.393 332 841
1955 1. 657 515 859
1956 1. 632 680 822
1957 1,841 728 897
1958 2. 028 773 917
1959 1. 966 854 981
1960 1.773 767 973
1961 2. 059 920 877
1962 2.520 1.474 901
1963 2. 223 1, 663 1. 014
1964 2. 496 1. 804 1,020
1965 2.317 1. 532 1,513

Fuente: Banco Central de Reserva,
Seccidn Cuentas Nacionales.



RESERVAS INTERNACICGNALES NETAS

Cifras de fin de afio - Millones de colones

Afios Reservas Aumento %
Disminucidn

1950 107.8

1951 110.4 2.6 2.4
1952 115.2 4,8 4,3
1953 115,4 0,2 0.2
1954 1z22.2 6.8 5,9
1955 107.1 (=) 15,1 (=) 12. 4
1956 98.7 (~) 8.4 (=) 7.8
1957 116,2 17.5 17.7
1958 116.8 0.6 0.5
1959 gl.6 (=) 25.2 (=) 21.6
1960 37.8 (-)53.8 (=) 58,7
1961 40.1 2.3 6.1
1962 56.2 16,1 40,1
1963 93.5 37.3 66.4
1964 101.1 7.6 8.1
1965 127.3 26.2 25.9

FUENTE: Revista Mensual del Banco Central de Reserva.
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RESERVAS INTERNACIONALES NETAS DEL SISTEMA BANCARIO

(Cifras a fin de mes - Millones de colones)

1959 1960 1961 1962 1963 1964 1965

Enero 125.7 103.4 36.9 49.8 90.6 118.5 116.0
Febrero 130.0 111.4 39.8 66.7 118.4 132.3 145.2
Marzo 128.3 121.7 40,7 65.4 132.1 137.0 163.4
Abril 137.5 124,0 36.4 82,9 141.2 162.0 173.2
Mayo 141,5 118.9 42.7 81,5 133.3 170.5 168.0
Junio 142,1 113,9 45,0 91,3 124.2 171.0 166,1
Julio 127.5 110,3 41.4 94,1 123,3 155.0 169.2
Agosto 116.5 95.6 40.7 90.2 124.1 135,17 150.0
Septiembre 102.9 82,0 39.1 81,2 113.1 111,9 139,7
Octubze 86.4 64.4 40.3 68.6 96.7 %6.3 139.1
Noviembre 80.4 40,0 37.96 56.4 83.7 82.9 126.3
Diciembre 89.9 37.8 40.1 56.3 93.5 10,0 127.4

Fuente: Revista Mensual y Memorias del Banco Central de Reserva

msg



MEDIO CIRCULANTE

(Cifras de fin de Afio - Millones de Colones)

Medio Depbsitos
Circulante a la vista Total
del Gobierno

1955 198.2 44, 6 242, 8
1956 225, 6 48, 2 273, 8
1957 225, 3 62,17 288.0
1958 212,17 43.9 256, 6
1959 216, 4 16, 4 232.8
1960 203.3 15, 4 218. 7
1961 194,8 7.6 202.4
1962 195, 0 9, ¢ 204, 4
1963 234.3 .9 242, 2
1964 247,.2 19,9 267, 1
1965 254, 1 35. 8 289. 9

FUENTE: Banco Central de Reserva de El Salvador



DIO CIRCULANTE POR ORIGEN INCLUYENDO DEPOSITOS DEL GOBIERNO

(Cifras de Fin de Afio - Millones de Colones)

Origen Origen Total

Interno Externo
1955 134, 5 108, 4 242,.8
1956 174, 0 99. 8 273.8
1957 170.9 117. 1 288, 0
1958 139.7 116. 9 256, 6
1959 142, 9 90. 0 232.8
1960 182.2 36.5 218.7
1961 172, 0 30.5 202, 4
1962 161.2 43,2 204. 4
1963 165.8 76, 4 242, 2
1964 183, 0 84,1 267.1
1965 185, 3 104, 5 289.9

FUENTE: Banco Central de Reserva de El Salvador.



DEPOSITOS DE AHORRO, A PLAZO Y EN DIVISAS

Cifras de fin de afio - Millones de colones

Afios De Ahorro A Plazo En Divisas Total
1958 11.0 13.1 30.9 55.0
1959 17.9 21,7 36.0 75.6
1960 30.9 22.4 29.7 83.0/
1961 39.0 47,2 14,1 100.3
1962 51.3 64.0 7.5 122.8
1963 64.3 85.4 4,3 154,0
1964 79.1 107.5 3.0 189.6
1965 88.5 113,7 2.1 204.3

FUENTE: Revista Mensual del Banco Central de Reserva.



DEPOSITOS A LA VISTA

Cifras de fin de afio - Millones de colones

Afios Sector Sector Total
Privado Pablico
1958 103.8 53.1 15:’3.9
1959 104.8 27.6 132.4
1960 93.7 26.8 12;()5.5
1961 85.0 16.2 101.2
1962 87.8 19,0 106.8
1963 112.0 19.3 131,3
1964 116.9 31,6 148.5
1965 122.3 53.7 17(3.0
Fuente: Revista Mensual del Banco Central de Reserva.
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CREDITO E INVERSIONES

Cifras de fin de afio - Mallones de colones

Afios Sector Instituciones Gobierno Total
Privado Oficiales
1958 283.3 16.1 3.8 303.2
1959 304.9 19,6 4,2 328.7
1960 352.9 20.4 5.6 378.9
1961 327.6 338.3 6.7 372.6
1962 315.7 41.9 21.5 379.1
1963 345.2 48,2 21.5 415,0
1964 399.7 55.3 14,8 469.8
1965 426.0 56.5 17.3 499.8

Fuente: Revista Mensual del Banco Central de Reserva
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PRESTAMOS E INVERSIONES DELL BANCO CENTRAL

Cifras de fin de afi~ - Millones de colones

Préstamos
Con Recursos Con Recursos Inversiones Total
Externos Propios

1959 12.0 5.0 17.0
1951 22.8 5.5 28.3
1952 33.7 6 8 4.5
1953 29.9 16.0 45,0
1954 49,3 19.4 68.7
1955 73.7 24.3 98.0
1956 97.8 29.8 127.6
1957 102.1 25,5 127.6
1958 92,7 21.2 113.9
1959 90.8 21.1 111.9
1960 112.1 21.0 133.1
1961 5.2 79.6 40.5 125.2
1962 11.8 42, 4 39.7 93.9
1963 25.6 26,7 15.5 67.7
1964 30.0 34.0 40,2 104.2
1965 34.7 63.8 37.2 135, 7

Fuente: Balance del Banco Central de Reserva.
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MOVIMIENTC DE DIVISAS EXTRANJERAS DEL

SISTEMA BANCARIO

(Maillones de colones)

ENTRADAS

Exportaciones Viajes Movimiento  Otros To

de Capital
1961 = 53.2 0.4 36.1 13.3 103
1962 329.8 2.6 49.9 28.7 411
1963 383.3 2.2 133.4 31.7 550
1964 469.9 2.7 201.9 36.1 710
1965 518.6 3.7 229.0 75.7 827

SALIDAS

1961 * 50.6 4.9 26.4 12.7 94
1962 244.5 27.3 79.2 75.5 426
1963 277.5 28,7 34.8 109.3 500
1964 347.6 30.7 136.8 145.1 660
1965 373.8 35.8 199.4 188.2 797

Fuente: Resvista Mensual del Banco Central de Reserva.,

% Cifras octubre a diciembre.
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1960 1961 1962 1963 1964 1965 (1)
1, Exportaciones de bienes y
servicios
1. 1 Mercaderfas (FOB) (¥) 256. 6 297. 0 347, 2 375. 6 438, 8 471.8
1. 2 Servicios 32.9 26.9 27,4 34,1 37.8 52, 8
2. Importaciones de bienes y
servicios
2.1 Mercaderfas (CIF) -306. 0 -271.7 -312.0 ~379. 3 -477.8 ~503. 4
2. 2 Servicios - 47,8 - 50, 2 - 54,6 - 60.8 - 65,0 - 75.4
Saldo - 64,3 2. 0 8.0 - 30.4 - 66,2 - b4, 2
3. Saldo neto de remuneracidn
a factores
3. 1 Ingreso por remunera
cién de factores 4, 6 8.6 3.2 4,1 5.5 7.1
3. 2 Egreso por remunera
cidn de factores - 2.0 - 3.0 - 15,5 - 16.9 - 19,6 - 22.3
4. Transferencias
4, 1 Donaciones recibidas 3.5 3.5 15,7 23,1 28.8 38,0
4, 2 Donaciones remesadas - 10. 8 - 11.8 - 5.2 - 5,1 - 6,9 - 50
Saldo en cuenta corriente - 69,0 - 0.7 e 6.2 - 25.2 -~ 58,4 ~ 36.4
5. Entradas de capital 35.9 39. 8 40, 0 70,5 92.7 80. 5
6. Salidas de capital - 15,6 - 11,7 « 19,6 - 91 - 12,8 9.3
7. Variacidn de reservas 53,8 - 2.4 - 16,2 - 37.2 - 7.4 26, 4
8, Pasivos extranjeros 1.1 18. 8 2.0 2, 2 -~ 2.8 . -
9. Saldo no analizado - 6,2 - 43,8 - 12,4 - 1,2 - 11,3 - 8.4
1 Saldo en cuenta capital + 69.0 0.7 - 6.2 25, 2 58, 4 36. 4

(1) Estimnacidn preliminar
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CLASIFICACION ECCNOMICA DE LAS IMPORTACIONES

1965

Tnero
Tebrero
varzo
Abril
dayo

unio

ulio
\gosto
ieptiembre
Jctubre
Ioviembre
hciembre

1966

inero

‘ebrero

farzo
bril

fayo

DE EL SALVADOR

(En Millones de Colones)

Materias
Primas y Bienes

Bienes de Productos Materiales de de

Consumo Intermedios Construccién Capital Ctros T ot
13,7 10.9 3.1 9.3 3.4 40,
12.7 12,7 2.3 6.5 5.6 39..
12,4 12.2 2,9 6.6 3.6 37.
13.8 9.7 2.6 6.0 5.3 37.:
14,0 19.6 2.8 8.6 5.3 50.
15,1 17.9 3.4 9.0 3.1 48,
14,1 15.9 3.2 8.5 4.4 46.
11,0 15.9 3.2 5.4 2.9 38,
12,3 12.5 3.6 6.4 4.0 38.1
12.3 14,9 3.5 6.6 2,6 39.!
15.3 14.3 2.8 15.9 4,7 53.¢
14,0 11.3 2,1 6.5 4.3 38.:
14,1 13.3 2.4 12.9 1,7 44, ¢
11.9 14.8 2.3 12.0 2.9 43.¢
16,1 16.5 3.2 10.4 2.8 49.¢
13,2 14.9 2.3 8.0 1.3 39.7
16,3 16.3 3,4 7.7 1.9 45.¢

‘UENTE: Tabulados de la Seccidn IBM del Banco Central de Reserva

VS/ac. -



1957 1958 1959 1960 1961 1962 1963 196-

TERMINOS DEL INTERCAMBIO 100 24 73 70 65 60 60 65
NUM-EROS INDICES DE EXFORTACION — — — - = 22
A. VALOR UNITARIO

1. Nivel General 100 83 68 68 65 60 61 70
2. Café 100 82 66 64 60 52 55 67
3. Algoddn en rama 100 96 85 93 94 93 89 87

B, VOLUMEN FISICO
, 1. Naivel General 100 101 118 124 131 163 180 188
2. Café 100 98 102 108 105 126 122 132
3. Algoddn en rama 100 118 174 108 141 217 255 260

NUMEROS INDICES DE IMFORTACION
C. VALGCR UNITARIO

1. Nivel General 100 99 93 97 99 99 102 107
2. Productos Alimenticios 100 103 99 97 100 105 108 118
3. Bebidas y tabaco 100 104 97 96 81 76 97 87
4, Materiales crudos no comestibles 100 102 105 91 115 134 137 149
5. Combustibles y lubricantes 100 93 91 90 86 85 110 112
6. Aceites y mantecas 100 95 94 89 88 84 88 95
7. Productos quimicos 100 93 91 99 121 104 108 112
8. Articulos manufacturados 100 96 92 96 95 94 93 94
9. Maquinaria y material de transporte 100 106 101 105 111 117 114 117
D, VOLUMEN FISICO
1. Nivel General 100 95 93 110 95 109 128 155
2. Productos Alimenticios 100 111 120 124 113 142 149 151
3. Bebidas y tabaco 100 112 109 97 100 100 80 87
4, Materiales crudos no comestibles 100 73 66 74 77 75 99 112
5. Combustibles y lubricantes 100 105 106 110 106 119 156 149
6. Aceiies y mantecas 100 76 94 330 314 443 346 289
7. Productos quimicos 100 100 99 105 88 167 131 181
8. Arxrticulos manufacturados 100 39 82 103 95 104 126 157
9. Maquinaria y material de transporte 100 86 79 113 82 94 118 157

UENTE: Direccién General de Estadistica y Censos.
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TERMINCS D INTERCAMBIO DE EL SALVADCK

1953 = 140 1957 = 10¢C
1952 101 94
1953 1v0 93
1954 128 120
1955 117 185
1956 108 lul
1957 167 160
1958 90 84
1959 78 73
1960 75 70
1961 70 65
1962 64 60
1963 64 60
1964 Y 65

FUENTE Anuarios Estadisticos, Direccién Gencral
de Estadistica v Censos.
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RESERVAS INTERNACIONALES Y PRODUCTC TERRITORIAL BRUTO

(iviillones de Colones)

Reservas Producto Territorial
Internacionales Bruto (Precios Ctes) Proporcidn

1958 117 1.389 0.08
1959 92 1.350 0.07
1960 35 1,418 0.03
1961 40 1,446 0.03
1962 56 1.616 0.03
1963 94 1.708 0.06
1964 i0l 1.383 0.05
1965 127 2.001 0.06
1966 (1) 104 2,113 0.05

(1) Estimacidn.

Fuente: Banco Central de Reserva de El Salvador.
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DECRETO No. 107

EL DIRECTORIO CIVICO MILITAR DE EL SALVADOR,

CONSIDERANDO:

I. - Que en los Gltimos meses se ha producido una disminucién sus-
tancial de las reservas de oro y divisas en poder del sistema bancario -
del pais, lo cual estd produciendo consecuencias graves para el desarro-
llo econémico y social,

II. - Que la situacién apuntada debe su origen principalmente al tras
lado de fondos al extranjero, y al mantenimiento en el exterior de las di-
visas obtenidas con la venta de productos nacionales;

III. - Gue en consecuencia es necesario e impostergable dictar med:
das para evitar la repeticién de las prdcticas y tendencias sefialadas en -
los considerandos anteriores;

I[V.- Que en tanto se dictan tales medidas y se organizan los meca-
nismos administrativos adecuados para su aplicacién es indispensable es-
tablecer un sistema de-emergencia para las operaciones cambiarias;

POR TANTO,

en uso de las facultades que le confiere el Decreto No. 1 del 25 de -
enero recién pasado, publicado en el Diario Oficial No. 17, Tomo 190 de
la misma fecha,

DECRETA LA SIGUIENTE:

LEY DE REGULACION TEMPORAL DE OPERACIONES
CAMBIARIAS

Art. lo.- Prohrbese al Banco Central de Reserva de El Salvador, a
las instituciones bancarias y otras que operan en el pals, vender, permu-
tar, canjear, ceder o pignorar oro fisico, divisas extranjeras y valores
denominados en oro o en divisas extranjeras.

Lo dispuesto en este artrfculo se extenderd a cualquier contrato en -
virtud del cual se altere de cualquier manera, sea firme o condicional, el
depésito, la tenencia o el dominio de dichos bienes.

Art, 2o0.- La prohibicién a que se refiere el articulo anterior se -
mantendrd hasta que se dicten las medidas necesarias para regular las -
transferencias internacionales de fondos y evitar que a través de ellas se
continien situando capitales en el exterior.

Art. 30. - Muientras se dictan las disposiciones a que se refiere el -
artfculo anterior, el Ministerio de Economi? podré autorizar, de manera
azspecial, al Banco Central de Reserva de El Salvador, o a cualquiera de
los bancos establecidos en el pals, para que efectien operaciones en oro



fisico, en divisas extranjeras o en valores denominados en monedas extran
jeras, cuando a su prudente juicio, la importancia o urgencia del caso lo
amerite, y a condicidén de que las operaciones de que se trate se efectden a
un tipo de compra que no sea inferior a dos colones cuarentinueve centavos
y 2 un tipo de venta que no exceda de dos colones cincuenta y un centavos -
por délar de los Estados Unidos de América o su equivalente en otras mo-
nedas.

Art. 4o0.- Las personas naturales o juridicas que tengan domicilio o
efectden negocios en El Salvador estdn obligadas a vender al Banco Central
de Reserva de El Salvador, al tipo oficial de cambio, las divisas que ad-
quieran del producto neto de las exportaciones, por su valor declarado, se-
gin las comprobaciones que efectde el Ministerio de Economira, para el ca-
fé, algoddén, azlcar, camarédn, bdlsamo y demds productos de exportacién.

Art. 50.- El Ministerio de Economia queda facultado para dictar las
medidas de control necesarias para que se cumplan estrictamente esvas -
disposiciones; a tal efecto, todas las instituciones bancarias que operan en
el pars, sus directores, funcionarios y empleados deberdn prestar su cola-
boracién al Ministerio proporcionando las informaciones y datos que les -
sean solicitados. Igualmente deberdn proporcionar las informaciones y da-
tos que se les solciten las personas a que se refiere el Art. 4o.

Art. 6o.- Las operaciones reguladas por esta Ley que se efectien en
contravencién a lo dispuesto en la misma serdn sancionadas con una multa
hasta por diez veces el importe de la negociacién efectuada. Cualquier otra
infraccién a la presente Ley serd sancionada con una multa de quinientos a
diez mil colones, atendiendo a las circunstancias, gravedad y reirteracién de
la infracci6n, Las multas a que se refiere el presente articulo serdn exigi-
bles gubernativamente por el Ministerio de Economfia.

Art. To.- El presente Decreto entrard en vigor desde el dia de su pu-
blicacién en el Diario Oficial,

DADC EN LA CASA PRESIDENCIAL, San Salvador, a los diez dias del
mes de abril de mil novecientos sesenta y uno.
Doctor Feliciano Avelar.
Coronel Anibal Portillo.
Teniente Coronel Julio A. Rivera.
Rafael Glower Valdivieso,

Mimstro de Hacienda, Encargado
del Despacho de Economia.
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' CRETO No. 117.

EL DIRECTORIO CIVICO MILITAR DE EL SALVADOR,
INSIDERANDO:

I. Que en el curso del dltumr.o afio se ha producido un descenso de las exis-
wcras de oro y divisas de la Nacidén y un aumento en las obligaciones exterio-
5 que han hecho bajar las reservas intcrnacilonales netas en poder del Banco
ntral de Reserva de El Salvador y de las otras instituciones que forman par-
del sistema bancario a un nivel que requiere la adopcién de medidas enérgi-

» y efectivas para prevenir su ulterior descenso y para promover su recupe-
Pl
:10m;

I, Gue el ritmo a que han estado cayendo las reservas y el nivel al que
1 llegado, hace necesario y urgente 1nipedir la salida de capitales hacia el
erior, que ha estado teniendo lugar en los Ultiumos nieses y que, de continuar,
taria las existencias de oro y divisas de la nacidn,

III. Que el Gobierno no puede mantenerse inditerente ante el problema,
's de continuar el descenso de las reservas, el Banco Central se veria im-
ibilitado para seguir atendiendo la demanda de divisas al tipo de camibio es-
lecido y podria causar una devaluacién del colén, que no sblo seria contra-
ducente desde el punto de vista de la economia nacional sino que traeria a-
ejada una elevacidén injusta de los precios de las mercancias que se 1mpor-

y aln de los articulos de produccién local en cuya fabricacién entran mate-
s primas extranjeras,

IV. Que a pesar de las dificultades actuales, la situacidén econdmaica na-
nal es lo suficientemente sélida para que se pueda, con medidas adecuadas,
e s '
s0lo salvaguardar el valor externo de la moneda y el crédito del pais, sino
s ~
1b1én proporcionar un mejor nivel de vida a la mayoria de los salvadorefios
-avés de un ritmo maés acelerado de crecimiento econdémico,

V. Que micntras sc pone en ejecucidn un programa coordinado de produc-
ny de crédito exterior e interior, tendiente a crear las condiciones necesa-
s para el ordenado crecimientc de la economia del pais y el fortalecimiento
la estabilidad del coldn, es neccsario dictar con caricter transitorio, medi-

que prevengan el ulterior descenso de las reservas internacionales del pais,

ta que los efectos del programa econdémaico permaitan la eliminacidén de esas
tricciones vy,

VI. Que la Constitucidén Politica autoriza al Poder Ejecutivo en el Art.143
loptar estas medidas, al prescribir que el Estado deberd orientar la politi-
nonetaria con el objeto de promover y mantener las condiciones més favo-
les para el desarrollo ordenado de la economia nacional.

POR TANTO,

en uso de las facultades que le confiere el Decreto No,1l, del 25 de enero
1én pasado,



DECRETA, SANCIONA Y PROCMULGA LA SIGUIENTE:
EY DE CONTRCL DE LAS TRANSFERENCIAS INTERNACIONALES

Art. lo. La presente lLey tiene por objeto regular las transferencias in-
rnacionales de fondos que se efectllen del pais hacia el exterior o del exterior

I
cia el pais con objeto de controlar los movimientos internacionales de capi-
1.

Art. 20. Toda persona, sea natural o juridica, estd obligada a cambiar
Banco Central de Reserva de El Salvador, directamente o a través de los
incos comerciales, al rtipo oficial de cambio, con los mérgenes usuales de

s operacisnes bancarias, segin lo determine el Ministerio de Economia, las
visas que adquiera:

a) Por concepto del producto neto de exportacién de mercancias, el cual
determinari con base en el valor de venta de dichas mercaneias, segin las
glas que establezca el Ministerio de Economia,

b) Por concepto de cualquier otra operacidén de transferencia de fondos
sde el exterior al pais,

A medida que las circunstancias permitan liberalizar los controles esta-
rcidos por esta Ley, el Ministerio de Economia podrad exceptuar de las dis-
siciones del presente articulo, a las personas que adquieran divisas por con-
>to de actividades u operaciones determinadas por ¢l mismo Ministerio.

Art. 3o0. El Banco Central venderd al tipo oficial de cambio, con los
rgenes usuales de las operacioncs bancarias, segin lo determine el Minis-
10 de Economia, directamente o a través de los Bancos comerciales, las
1sas que le solicite cualquier persona, natural ¢ juridica, con objeto de a-
der pagos al exterior autorizados por el Ministerio de Econon.ia, en forma

”
1érica por licencia general o en forma especifica por permiso expreso, y
tinados a cubrir el valor de:

a) Productos, articulos ¢ mcrcancias de toda clase que se importen al
s,
b) Comuisiones, derechos de explotacién, regalias y otros pagos a que es-
obligadas, en el giro de sus operaciones corrientes, las empresas estable-
as en el pais,

c) Intereses y amortizacidn de préstamos u otras obligaciones contraidos
anterioridad a la vigencia de esta Ley, de acuerdo a los térmainos de los
tratos, que deberin ser comprobados por el Ministerio de Economia, o que
contraigan en el futuro con la previa aprobacién del Ministerio de Econo-

2

d) Intereses, utilidades y dividendos corrientes de inversiones extranje-
, de acuerdo, con las declaraciones hechas al Ministerio de Hacienda y pre-
comprobacién del Ministerio de Economia de no haberse remaitido con ante-
-1dad, y estos mismos 1ngresos correspondlentes a ejerciclos anteriores,



I
i como amortizaciones de capital, inediante permiso expreso del Ministcrio
Economia, que podré ser conccdido en atcncidén a las circunstancias del ca-

e) Gastos de estudiantes en <l extranjero,
f) Gastos de viajc,

g) Otrcs pagos corricntes, segln las reglas generales gue establezca o
rmisos especificos quc concceda ¢l Ministerio de Economia

Art. 40. EIl Banco Central do Ruscerva de El Salvador podri requerir a
5 Bancos comerciales a canjear la totalidad o una parte de los activos en di-
sas extranjeras que tengan a la focha de vigencia do cet. Ley o se adquicran
el futuro, mientras la misma 2ste ch vigor. El Banco Central de Reseiva
nderi a los Bancos cormercialcs las divisas extranjeras que necesilen para
brir sus necesidades de divisas para fines debidamente autorizados.

Los Bancos deberan dar informacidén detallada diariamente al Banco Cen-
1l del movimiento de sus cucnias en divisas exiranjeras.

t. 50. Los Bancos commcrciales que operan en ¢l pais no podran autorizar
.racclones o giros sobre las cuentas c¢n divisas, excepto que se hagan en co-
1¢s, al tipo de cambio oficial o ¢n giros sobre el exterior, en este Gltimo

50, los giros sobre el cxterior podran ser entregados al depositante para los
>pdsitos autorizados en ecsta Ley y de acuerd c.n las cindicr nes, requisitos
iermisos previos establccidos on la maisma.

t. 6éo. La aplicacidn de esta Ley y de sus reglamentos corresponderd al Mi-
terio de Economiia.

A efecto de hacer cfcctivas las disposiciones de esta Ley, el Minmistcrio de
onomia podréd requerir licencia previa para toda la mn.portacidn o exporta-
n de mercancias y tendra la facultad de prescribir las normas conducentes
1 ccruprabacidn de precios miximos de las rcrcancias importadas y de pre-
s minimos para los productos de exportacién. De ser requeridas, tales li-
ic1as podrin ser expcdidas d. manera general v especial.

. To. El Ministerio d¢ Econom:ia queda facultadc para dictar las medidas
control necesarias para que se cumplan estrictamentc estas disposiciones,
1l efecto, todas las instituciunes bancarias que operan en el pais, sus direc-
es, funcionarios y empleadus deberéan prestar su colaboracién al Ministe-
proporcionando las inforn.aciones y datos que les scan solicitados.

. 8o. Las operacilones reguladas por esta Ley quc sc efcctlen en contraven-
n a lo dispucsto e¢n la misma, serdn sancionadas con una multa hasta por diez
es el importe de la negociacidn efectuada. Cualquier otra infraccién a la
sente Ley serd sancionada con una multa de quinicntos a diez mil colones,
1diendo a las circunstancias, gravedad y reiteraciédn dc la infraccién. Las

tas a que se refiere ¢l prescnce articulo serdn exigibles gubernativamente
el Ministerio de Economia.



rt. 90. Todas las actuaciones relacionadas con la aplicacidén de la presente

oy ¥ de sus Reglaniuntos, cstaran exentos del pago del impuesto de papel sc-
ado y tin.bres.

rt.10c. Para .l a.cjor cuaipliaiiento de luo dispucste .n csta Ley y especial-
ente en vista de la obligaciln que urponc 2 los cxportadores de café, de cam-
ar sus ingresos cn divisas <xtranjeras 2 moncda nacional, &stos no estardn
ligados a pagar impuestcs a favor del Fieco cn divisas extranjeras.

rt. 1lo. Derégasc el Decreto N2, 107, de 10 de abril del corriente afio, pu-
1icado en el Diario Oficial No. 64 de la misma fechz y cualguicra otra dispo-
cién que se oponga a la presente Loy,

I el
*t. 120. La presente Ley cntrard en vigencia ¢l mismo dia de su publicacidn
el Diario Ofic:ial.

DADO EN LA CASA PRESIDENCIAL: San Salvador, a l- s veintiGn dias
1 mes de abril de mil novecientos sescnta y uno.

iniento Coronel Julio Adalberto Rivera

Doctur Feliciano Avelar

ywronel Anibal Purtillo

Rafael Glower Valdivieso,
Ministr o do Econoniia



SCRETO No. 118

- DIRECTGCRIO CIVICO MILITAR DE EL SALVADOR,

ONSIDERANDO:

Que para facilitar y ascgurar su aplicacidén, c¢e necesario y conveniente
glan:entar la "Ley do Control de las Transferencias Internacionales' pro-
ilgada por Decreto No.117 de cste fechar

JR TANTO,

en uso de las facultades legislativas quc le confierc el Decreto No. 1 de

de encro del corrientc afio, publicado cn el Diario Oficial No. 17, Tomo
0, de 1gual fecha,

ICRETA, SANCIONA Y PROMULGA el sigulente

EGLAMENTO DE LA LEY DE CONTROL DE LAS TRANSFERENCIAS INTER-
\CIONALES"

C..PITULC I
CBJETO

Art. 1. El presente reglamento establece ¢l procedimiento a que deben
jetarse las operaciones regidas por la ''"Ley de Control de las Transferen-

15 Internacionales' y las normas que es preciso seguir para la aplicacién
rrecta de la misma.

CAPITULG II
ORGANOS DE EJECUCION Y SUS FUNCIONES

Art. Z. Laley y este Reglan.unto serdn ejecutadus por un Departamen-
dc Control de Cambios dependiente del Ministeric de Fconomia, el que en
sucesivo se denominaid el Departamento.

No obstante el Banco Ccnrral do Reserva y las instituciones Bancarias del
’
s podran ser delegados para .j.rcer funciones c¢specialmente determinadas

r el Ministerio, sicmpre quc sc reficran a la aplicacidén de dicha Ley y sus
glamentos.

Art, 3. El Departamento de Control de Cambios cstard a cargo de un
e. Tendrad ademis, los colaboradores y el personal necesario para la me-
-~ gjecuci’n de la Ley y Reglamentos.

El Jefe del Departamento serd el responsable de todos los actos que en
tud de la Ley v sus Reglamentos tenga a su cargo el Departamento.



CAPITULO III
FUNCICNES DEL JEFE DEL DEPARTAMENTO
Art. 40. Son funcivnes del Jefe del Departanuento:

a) Cunceder o decnegar lag 2utusizaciunes solicitadas al Departamento,
”
con base a la calificacidn quc haga del tip. de operccidn 2 realizar-
se d¢ acuerdo con la Ley y Reglarrentos,

b) Cumplir y hacer cumpli: las disposiciones de la Ley y sus Reglamen-
tos pruponiendo al Ministeric las sanciones a que haya lugar, por las
infracciones que sc cometleron,

c) Velar por la buena miarcha d¢l Departan.entu y curnplimiento del per-
sonal a su cargo,

d) Dactar las normas de trabajo del personal vigilando que se realicen
ordenadamente,

e) Dar cuenta al Ministerio de¢ Eccunoraia de las labores realizadas,

f) Dar a conocer arapliamente las resolucioncs e wnstructivos que el Mi-
nisterio adopte con ruspccts a2 la aplicacidn de la Ley y Reglamentos,

g) Adelantar las gestiones necesarias y pedi: cualquier dato que estime
necesari1o para el cumplimicnto y aplicacidn de las disposiciones le-
gales de su cargo.

CAPITULO IV
CAMPO DE APLICACION

Art. 50. Toda opecracidn prevista en la Loy, que sc refiera a la venta,
rmuta, canje, cesidn ¢ pignoracidon de zi1o fisico, divisas extranjeras y
lores denominados en Jr1¢ v on divisas cxtranjeras, asi como los actos de-
rados de cualquier contrat. c¢n virtud del cual sc altecre de cualquier mane-

sea firme o condicionalaniente, el depésito, la tencncia o el domimo de
hos bienes, sélo podran efcctuarsc con auturizacidn escrita del Jefe del
partamento de Control de Cambice cunferida al Banco Central de Reserva
ElSalvad_r oa cwlquiera de lus Bancos establecidos en el pais a solicitud

interesado.

Asimismo queda sujeto al control del Departamento aludido el producto
las exportaciones y de las transaccilones realizadas por personas natura-
o juridicas que tengan domauicilio o efectlen negocios en El Salvador y a



rsultas de los cuales obtengan ingresos ¢n divisas provenientes de sus ope-
iciones, con el fin de asegurar lo dispuesto en el Art. 2o, de la Ley.

CAPITULO V
DE La EJECUCION

Art. 6o, El Departamento de Control de¢ Cambivs verificard la correc-
Pd
realizacién de las operaciones can.biarias, para lo cual contard con la co-
boracidn del Banco Central d¢ Reserva y dc los otros Bancos cstablecidos

T I
. el pais, quienes actuaran de acucrdo con las instrucciones que el Departa-
ento les imparta.

Lo dispuesto en el inciso antericr se hari sin menoscabo de las compro-
clones que sea necesarlo realizar por parte del n.encionado Departamento,
las operaciones cambiarias que hayan efectuado dichos bancous.

CAPITULO VI
INGRESGS DE DIVISAS EXTRANJERAS

Art. 7o. Las instituciones bancarias podrin adquirir divisas extranje-
s, pero en todo caso deberdn venderlas con autorizacién del Departamen-

Estas instituciones informarén diariamente al Departamento de todas
5 divisas que hubleren compradc o vendido, expresando los tipos de cam-~-

>, basc de la negociacidn. Estas informaciones tendrén el valor y la tras-
ndencia de una declaracidn jurada.

Art. 8o. Para los efectcs de la aplicacién de cste Reglamento se enten-

e
radn coruo residentes las personas que permanezcan en el pais por méis de
1s meses consecutivos,

Art. 9c. Los residentes que recibioeren divisas extranjeras, como re-
ltado de pagos internacionalce, tendrin la obligacidén dc cambiarlas al ti-
oficial de cambio que c¢stablece la Ley nm.ateria de este Reglamento, al

nco Central de Reserva, ¢ a cualquier Banco establecido en el pafs.

CAPITULG VII
DE LAS EXPORTACIONES
t. 10o. Las 1instituciones encargadas de conceder permisos de exportacidn

ra café, algoddn y azicar, tendran la obligacidén de remaitir al Departamen-
)
una copia de los permisos extendidos en el dia, asi como aquella informacién



elativa a la exportacidén que hayan permaitido realizar, que les solicite el
Jepartamento.

En el caso de los demés productos, el Administrador de la Aduana por
onde se efectiie la exportacidn, remaitird diariamente al Departamento, u-

@ copia de la factura comercial o del formulario aduanero que ampara la
xportacién.

Art. 1llo. El Departamento podra exigir ademaés de la copia del permi-
o de exportacmn referido en el primer pérrafo del articulo anterior, la in-

srmacidén necesaria de las respectivas 1nstituciones para cubrir los siguien-
2s extremos:

a) Naarbres del sxportador y del J_mportador.

b) Denominacién general de la mercaderia.

c) Destino.

d) Precio FOB y/o CIF de las mercaderias en la moneda extranjera.
e) Plazo para el embarque,

f) Cantidad de las mercaderias.

g) Puerto de salida.

h) Valor de la exportacidn.

1} Forma de pago.

J) Cualquier otro dato conveniente,

Art, 120. Los admimistradores de Aduana, estardn en la obllgac16n de
emitir mensualmente al Departamento, una copila de todas las pblizas de ex-
>rtacidn e 1mportac1on.

Art, 130. Los exportadores estarin obligados a presentar a un Banco es-
Lblec1do en el pais los documentos de embarque, y/o cobro dentro de los 15

(as subsiguientes a la fecha del embarque dando cuenta de ello al Departamen-
s

Este plazo podrad modificarse a juicio del Jefe del Departamento y a solici-
d del interesado.

Cuando reciban el pago del exterior los Bancos locales lo informarén al
epartamento.

Art. l4o. Los exportadores estin en la obligacién de reportar al Depar-
mento los ajustes por d1ferenc1as que hubileren en el valor de las mercade-
as que se exporten por razbn de diferencias de peso, calidades u otros con-

sptos que coloquen al exportador en condicién de aceptar premios o descuen-
SI

Art. 150. S1 se notare que los precios de los articulos que se exporten
n sido declarados por el interesado a precios evidentemente inferiores de
s cotizaciones minimas del mercado internacional, en la fecha de la venta



ebidamente comprobados con asesvuria de los organismos especializados,

1 Jefe del Departamento propondri al Ministerio las sanciones a que haya
igar.

Art. l6o. Lus bancos comerciales quedan autorizadcs para pagar al
xportador, en colones, el valor de la factura que ampare los documentos
e embarque respectivos, dando cuenta de ello al Departamento.

Art, 170. E1l plazo para el cobro de las mercaderias exportadas no po-
rd ser mayor de 90 dias, pero a solicitud del expertador y a juicio del De-
artamento, éste podri autorizar mayores plazos.

Art., 180. EIl Departamento llevard los registros necesarios para ase-
irar el control de las operaciones cambiarias que autorice.

CAPITULO VIII

CTRQS INGRESCS DE DIVISAS EXTRANIERAS

Art. 190. Los comisionstze, agentes de col crcio o intermediarios
=51dentes estardn en la obllgacmn de notificar al Departamento toda tran-
icc1dn que por su medio se efectle, con indicacidn de los ingresos que ob-
ngan en divisas extranjeras, los cuales deberin vender al Banco Central
: Reserva por intermedio de cualquier Banco establecido en el pafis.

-~
La notificacién a que se refiere el inciso anterior, deberd hacerse den-
~”
o de cuarenta y ocho horas después de haberse efectuado la transaccidn,

Art.200. Lias personas que fueren acreedoras a indemnizaciones en
oneda extranjera por contratos de seguro o de reaseguro de cualquier na-
raleza, deberdn declarar, a més tardar dentro de los ocho dias hibiles si-
ientes a la fecha en que tuvieren conocimiento del siniestro, los datos ne-
sari0s sobre el contrato de seguro, el objeto asegurado y los detalles rela-
ros al mismo y la cuantia probable de la indemnizacidn.

Al efectuarse la liguidacién y pago de las pérdidas o dafios ocurridos, de-
:rdn cambiar al Banco Central directamente o por medio de los Bancos es-
slecidos en el pals, las divisas, correspondientes a la indemnizacién, den-

> de un plazo maximo de tres dfas 2 contar de la fecha en que reciban tales
visas dando cuenta al Departamento.

Las personas o instituciones aseguradoras que intervengan en la recla-
1c16n de estas obligaciones, tendran la obligacién de comunicar y propor-
)nar al Departamento todos los datos que les sean solicitados acerca de los

ntratos de seguro celebrados y de las indemnizaciones pagadas por su inter-
:dio.

Art. 2lo. Los hoteles, restaurantes y establecimientos comerciales que



:rciban divisas extranjeras, deberdn cambiar éstas semanalmente con el
anco Central directamente o a través de los Bancos comerciales.

Art. 22. Las sucursales, agencias u oficizas de empresas extranjeras,
1e recibieren divisas extranjeras para cubrir sus gastos lrternos en n.one-
1 nacilonal, deberan declararlas al Departamento y venderlas al Banco Cen-
al de Reserva directamente o por miedio de los bancos, a medida que las nc-
;s1dades de sus negocios se los cxijan.

Art, 23, El Departamente {1 4 los plazos dentro de los cuales deberan
‘esentarse y efectuar el can.bio ac divisas extranjeras que reciban por con-
'ptos no expresamente establecidos en este Reglamento.

CAPITULO IX
SALIDA DE DIVISAS EXTRANJERAS

Art. 24, El Departamento podrd autorizar a los Bancos establecidos en

o
pais la venta a sus clientes de divisas que sean necesarias para sus opera-
ones con el exterior.

Con tal objeto el interesado debera presentar al Departamento directa-
ente o a través de su propio banco una solicitud escrita,

El Departamento prepararid modelos de los formularios necesarios para

tas solicitudes y facilitard las cperaciones a que se refiere la Ley y Regla-
zntos.

Art. 25. Para las operaciones por los tipos dc¢ transaccidén que dentro
- P ~
los limites que seiflale €l Departamento no necesitaren la autorizacidn pre-
1, las instituciones bancarias establecidas en el pais quedan facultadas pa-
efectuar ventas en divisas, dentro de dichos montos y para los propdsitos
torizados, exigiendo a lcs intercsados que declaren en los formularios res-
P - e
ctivos el destino que daran a las divisas adquiridas y s6lo podran cfectuar

ntas a una misma persona poi ¢l monio indicado, en los plazos que el De-
rtamento también sefialare.

De las operaciones realizadas conforme el inciso anterior, darin cuen-
diariamente al Departamento, con toda la informacidén que éste requiera.

Art. 26, Los depdsitos en moneda extranjera en Bancos establecidos
el pais a favor de personas o entidades no residentes, podran ser libre-
nte urilizados sin permiso del Departamento, siempre que se informe de
rte de los bancos depositarios en los forraularios respectivos, los saldos
~respondientes a dichas cuentas.

No podréan transferirse divisas extranjeras de cuentas propiedad de re-



dentes a tales cuentas de no residentes.

CAPITULO X
DE LAS IMPORTACIONES

Art. 27. Todo importador deberé notificar ¢n los formularios respec-
ros al Departamento, a través de su banco, de toda transaccién que efec-
e en moneda extranjera, asi como evidenciar la forma en que cumplira con
condicién contractual de pago del valor principal de las mercaderias que
\porte y gastos inherentes al cobro, a fin de obtener la autorizacién respec-
ra del Departamento para cubrir su obligacién.

Art. 28. En caso de que se presentaren solicitudes de pagos anticipados,
Departamento podrad exigir las garantias que estime necesarias y el intere-

do deberid comprobar la llegada de las mercaderias al pais, mediante la pre-
ntacién de los documentos respectivos.

Art. 29. Los importadores estdn obligados a reportar al Departamento
s ajustes habidos por cambios en el valor dc las mercaderias que se impor-
1 en razdn de diferencias de peso, calidades u otros conceptos, que colo-
en al importador en condiciones de aceptar premios o descuentos.

Art. 30. Las autorizacisnes que s concedieren para la venta de divisas
tranjeras, que no fueren utilizadas dentro de los plazos sefialados por el
paitarmento, caducarin. El interesado podri hacer nueva solicitud para re-
ner esta autorizacidn, presentando el permido caducado.

Art. 31. El Departamento de Control de Cambios podra denegar la auto-
:ac16n de venta de divisas cuando los precios de los articulos que se deseen
portar y que hayan sido declarados por el interesado, sean evidentemente
>eriores a los precilos maximos en moneda extranjera que a la fecha de la
gociacidén, tengan los citados articulos en los mercados internacionales.

CAPITULOQO XI
OTRAS SALIDAS DE DIVISAS EXTRANJERAS

Art, 32. Las remesas de fondos para estudiantes en el cxtranjero, seran
orizadas mediante las comprobaciones respectivas que hicieren los intere-
los por cada periodo escolar. Si éstas fueren satisfactorias, el Departa-
nto haré inscribir el nombre de la persona en un registro de estudiantes
indo se presente la prumera solicitud.

Para poder conceder las autorizaciones en afios suceslvos, €s necesarilo
P
» al 1niciarse los nuevos periodos, se presente constancia de la Institucidn

ensefianza que indique claramente que el estudiante ha sido matriculado y
‘sa un nuevo afio de estudios.



El monto scra determinado ¢n cada caso, tomando en cuenta el costo de
da y escudios en el lugar que radica el estudiante,

Las remesas a favor de estudiantes no podran anticiparse ni acumularsec.,

Art. 33, Las personas naturales ¢ juridicas no domiciliadas en el pais, a
vor de quienes se hicieren remesas en moneda extranjera por concepto de
tereses, dividendos, utiliaades - amortizaciones sobre capitales invertidos

el pais, deberidn comprobar el crigen y ¢l monto de dichos ingresos para
tener el permiso respectivo.

Se podra autorizar la remesa de divisas por concepto de intereses, divi-
ndos y utilidades en una zuantia que no sea superior al diez por ciento a-
al de la inversién comprobada, excepto aquellas que de manera especial les
ya sido autorizado un porcentaje supcrior. Las cantidades relacionadas
n la amortizacidn seran resueltas en cada caso por el Jefe del Departamen-

Art. 34. Los organismos oficiales e instituciones auténomas quedan su-,
as también al control de transferencia de divisas extranjeras. Para ello
beran proporcionar al Departamento, la informacién sobre las cantidades
e necesitaren para atender los pagos y remesas.,

CAPITULO XII
DISPOSICIONES GENERALES

Art. 35. El Departamento podré autorizar a los Bancos locales el man
umiento de saldos en moncda exiranjera para atender sus necesidades ope
ivas. Para que estos saldos no scan disminuidos ni awnentados, se com-
1sardn con las operaciones en divisas que dichos bancos realicen con el
nco Central de Reserva.

S1 al finalizar sus operaciones del dia, algdn Banco resultarc con un sal-
en moneda extranjera supcrior al que se le hubiere sefialado, procederd
emesar al Banco Central esc exccdente. Si en caso contrario, el resulta-
de las operaciones del dia co. .1stiere en una disminucién de dichos saldos
Banco C ntral de Reserva venderd, al tipo de cambio oficial, dentro de los
rgenes establecidos por el Ministerio de Economia el valor necesario para
»rir la deficiencia del saldo operativo.

Mientras el Departamento no fije el nivel de los saldos operativos, éstos
uvaldrén al total de los activos de cada Banco en divisas extranjeras al 10
abril de 1961.

Los Bancos deberin comprobar a satisfaccidn la existencia de estos acti-



Arc. 36, Mientras no se determinen los saldos coperativos de divisas ex-
anjeras de los Bancos, éstcs deberdn obtener autorizaciones del Departa-
ento para hacer sus transferencias de divisas e¢n bancos del exterior a fin
: atender las necesidades de su clientela,

re
Art, 37. Los depdsitos que existan en divisas extranjeras no podran
ansferirse al exteridor sin permisc previo del Departamento.

Cuando estos fondos se empleen para pagos en el exterior con autoriza-

én del Departamento, el Banco Central compensard al Banco Comercial
e efectle el pago.

Art. 38. Los viajeros que entren o salgan del pais podran tener en su
der billetes y nionedas nacionales hasta la suma de ™200.00. Dicha suma

P g
drad ser modificada para facilitar ¢l comercio fronterizo con otros paises
ntroamericanos.

Art. 39. Para la negociacidén de monedas Centroamericanas el Banco
ntral podrd garantizar la convertibilidad de saldos en moneda nacional
P
quiridos por otros bancos centroamericanos dentro de los regimenes y can-

ades que puedan establecerse por el Ministerio de Economia de acuerdo
n las autoridades de dichos paises.

Art. 40. Lo que no esté previsto en este Ruglamento, serd resuelto
r el Ministerio de Economia.
CAPITULO XIII
DISPOSICIONES TRANSITORIAS
Articulo Transitorio. El Depaitamento concederd autorizacidén para ope-

.lones en cumplimiento de obligaciones contraidas antes de la vigencia de

Ley de la materia, ya sean corrientes o de capital, siempre que se comprue -
1 satisfactoriamente,

CAPITULC X1V
VIGENCIA

Art. 41. El presence Reglamento tendrd vigencia a partir de la fecha de
publicacidn en el Diario Oficial.

DADO EN CASA PRESIDENCIAL: San Salvador, a los veintiun dias del mes
abril de mil novecientos sesenta y uno.
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Teniente Coronel Julio Adalbertc Rivera.

‘oronel anibal Portillo.

Dsctor Felicianc Avelar

Rafael Glower Valdivieso
Ministro de Economiia



ARTICULO VIII
DE LAS OBLIGACIONES GENERALES DE LOS MIEMBROS
Seccién 1, ~ Introduccidn

Fuera de las obligaciones contraidas de acuerdo con otros Articulos
de este Convenio, los miembros se comprometen a cumplir las obligacio-
nes establecidas en este Articulo.

Seccibén 2. - Desistimiento de Restricciones Sobre Pagos Corrientes

a) Sujeto a lo dispuesto en el Articulo VII, Seccidén 3, b) y el Ar-
ticulo XIV, Seccibén 2, ningin miembro podrd, sin aprobacidén
del Fondo, imponer restricciones a los pagos y transfererencias
que se efectlien en transacciones internacionales corrientes.

b) Contratos de cambio celebrados en la moneda de cualquier --
miembro y que fueren contrarios a las regulaciones de con--
trol de cambios que ese miembro mantuviere o hubiere 1im-
puesto de conformidad a este Convenio, no tendrin mérito eje-
cutivo en los territorios de otros miembros. Ademéas, los -~
miembros, por acuerdo mutuo, podran cooperar con medidas
que tuvieren por objeto hacer mias efectivas las regulaciones
de coatrol de cambio de cualquier miembro, siempre que ta-
les medidas y regulaciones fueren compatibles con este Con-
venio.

. 7’ -
Seccion 3.- Desistimiento de Practicas Monetarias Discriminatorias

Ningln miembro podrid comprometerse o permutir que cualquiera de
las agencias fiscales mencionadas en el Articulo V, Secc16~1 1, se compro-
meta en convenios monetarios discriminatorios o en practicas de cambios
miultiples, con excepcidén de lo que al respecto autoriza el presente Conve-
nio o que el Fondo aprobare. En caso de que tales convenios o practicas -
estuvieren vigentes a la fecha de la entrada en vigor del presence Convenio,
el mlernb ro respectivo debera consultar al Fondo acerca de su progresiva
supresidn, a menos que ellos se mantuvieren o se hubieren 1mpuesto de -
acuerdo con el Articulo XIV, Seccidén 2, en cuyo caso se aplicaran las dis-
posiciones de la Seccidn 4 de ese Articulo.

Seccién 4, - Convertibilidad de Saldos Iv.antenidos en el Exterior
a) Todo miembro deberd comprar saldos de su propia moneda en --
poder de otro miembro s1 este (iltimo, al solicitar la compra, -

manifiesta:

1) Que los saldos respectiivos han sido recientemente adquiridos
a consecuencla de transacciones corrientes; o

2) Que su conversidn sea necesaria para poder realizar pagos por
transacciones corrientes.



El miembro comprador tendréd o~ci1dn para pagar, o en la moneda
el membro que pide la compra o en oro,

b) La obligacidn establecida en la letra anterior no regird

1) Cuando la convertibilidad de los saldos hubiere sido restrin-
gida conforme a la Seccidn 2, de este Articulo o al Articulo
VI, Seccidn 3; o

2) Cuando los saldos tuvieren su origen en transacciones efec-
tuadas anctes de que un miembro hubiere removido las res-

tricciones mantenidas o impuestas de acuerdo con el Articu-
’
lo XIV, Seccidn 2; o

3) Cuando los saldos hubieren sido adquiridos en disconformai-
dad con las regulaciones de cambio del miembro a quien se
exige su compra; o

4) Cuando la moneda del miembro que pide la compra hubiere
sido declarada escasa, de acuerdo con el Articulo VII, Sec-
cién 3, a); o

5) Cuando el miembro al que se pide que efectie la compra, no
7
estuviere aurorizado, por cualquier razdn, para comprar al
Fondo monedas de otros miembros con su propia moneda.

v
zcc1on 5, ~ Suministiro de Informaciones

a) El Fondo podra pedir a los miembros que le surmnistren cual-
quiera informacién gue estimare necesaria para sus operacio-
nes, incluso, como minimo para un efectivo desempeifio de sus
deberes, datos nacionales sobre las siguientes materias.

1) Laas disponibilidades oficiales, en el interior y en el exterior,
de oro y monedas extranjeras,

2) Las disponibilidades, en el interior y en el exterior, de oro
y monedas extranjeras, pertenecientes a agencias bancarias
y financieras, que no fueren agencias oficiales;

3) La produccibén de oro;

4) La exportacién e importacién de oro, segin paises de desti-
no y de origen;

5) Las exportaciones e importaciones totales de mercaderias,
'd
en términos de moneda nacional, segiin paises de destino y
de origen;
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6) La balanza de pagos intermacional, incluyendo- Comercio en
mercaderias y servicios, transaccilones en oro, transaccio-
nes conocidas de capital, y otros item;

7) La posicidn de inversiones internacionales, es decir, inver-
siones extranjeras en los territorios del miembro e 1nversiones
en el extranjero efectuadas por personas residentes en sus -
terr1§orlos, en cuanto fuese posible proporcionar esta infor-
macion;

8) Lia renta nacional,

9) Los indices de precios, es decir, indices de precios al por
L
mayor y al por menor de mercaderias y de precios de pro-
ductos exportados e importados,

10) Los tipos de cambio, comprador y vendedor, de monedas ex-
tranjeras,

11) El control de cambios, es decir, una clara exposicidén del ré-
gimnen de control en vigor en el momento en que un pais se
hace miembro del Fondo y detalles sobre las modificaciones
que posteriormente se introdujeren;

12) Donde existieren convenios de clearing oficiales: Detalles -
sobre los montos que estuvieren pendientes de liguidacidn
mediante clearing en cuanfo a transacciones comerciales y
financieras, y el tiempo que hubieren existido tales obliga-
ciones.

b) Al pedir informaciones, el Fondo deberi tomar en considera-
c16n la diferente capacidad de los rmiembros para proporcionar
los datos solicitados. Los miembros no tendran obligacidn al-
guna de suministrar informaciones de tal manera detalladas -
que revelaren los negocios d. particulares o de corporaciones.
S1in ernbargo, los maembros se comprometen a proporcionar las
inforrnaciones en la forma n.2s detallada y exacta posible y a -
abstenerse en lo posible de meras estinaciones.

c) Respecto a otras informaciones, el Fondo podri ponerse de --
acuerdo con los miemrbros. El Fondo actuarid como centro pa-
ra la recoleccidn e intercambic de informaciones sobre proble-
mas monetarios y financieros, facilitando asi la preparacidn -
de estudios destinados a ayudar a los miembros en el desarro-
llo de una politica favorable a los fines del Fondo.

cc1dén 6, - Consultas entre los Miembros Sobre Convenios Internaciona-
les Exastentes
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Cuando, de acuerdo con el presente Convenio, un miembro esté au-
rizado para mantener o establecer, en las circunstancias especiales y
'«mporales especificadas en este Convenio, restricciones en las transac-
ones de cambio y cuando existan otros compromisos entre miembros -
»ntraidos con anterioridad al presente Convenio, y que estuvieren en -
igna con la aplicacidén de esas restricciones, las partes afectadas se con-
11taran entre ellas con el fin de llegar a arreglos mutuamente aceptables,
=gun fdere necesario. Las dlsp031c1ones de este Articulo regiran sin per-
icio de lo establecido en el Articulo VII, Seccidn 5.

Tomado de-
Banco Central de Chile

‘Convenios sobre el Fondo Monetario Internacional y el Banco
Internacional de Reconstruccién y Fomento.

(Imprenta Universitaria, 1946)
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