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PREFAECIO

Este trabajo tiene un doble propdsito. En primer lugar, esbg
zar los aspectos tedricos gue de una manera u otra se encuentran -
relacionados con la relacidn producto-capital .y, en segundo lugar,
estimar éara la economfa salvadorefa los valores de la relacidn en

los dltimos 20 afios hasta 1969,

Los aspectos tedricos comprenden desde la conceptualizacidn y
ubicacidn de las variables gue definen al coeficiente en el siste-
ma econdmico, hasta la utilidad especifica de la relacidn en los =

modelos de crecimiento-

Las estimaciones bdsicas que se hacen para E1 Salyador son -
las relaciones globales media y marginal. Al mismo tiempo se hace
un cdlculo sobre los valores aproximados de las relaciones secto -

riales.

El obstédcule fundamental en la elaboracidn de las series ha =

sido la escasez de informacidn estadistica. Por un lado, en el . -

B

pafis no se dispone de una evaluacidn confiable de los recursos de

capital reproducible, y por otro, las cifras de las inversiones.e-

- fectuadas en cada uno de los sectores no corresponden a la misma -

clasificacidn tradicional de sectorializacidn del producto territog

rial bruto.

Finalmente, en este trabajo se aspira, sin pretender abarcar-
lo todo, contribuir a un mayor conocimientc del tema y hacer una =
estimacién de la relacidén producto-capital en la econdmia salvado=-

refia,
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PARTE



A. EL SISTEMA ECONOMICO

l. LOS FACTORES DE LA PRODUCCIGN

El potencial productivo de una economia depende, haciendo caso
omiso de la demanda, constituida por los ingresos gque percibe la cg
munidad de diversas formas, de la dotacidn de factores que disponga

en un momento dado de su desarrollo.

Es la fuerza de trabajo, con la diversidad de Formés gue puede
tomar, el factor determinante del potencial productivo de una socig
dad, pues a falta de éste seria imposible realizar producpién algu=-
na. Claro estéd gue el hombre para producir el conjunto de bienes vy
servicios que‘han de satisfacer sus necesidades presentes y futuras,
recurre a los dones de la naturaleza y al capital, produccién no =--

consumida, gue ha logrado acumular con el transcurso del tiempo.

Cuantitativamente la fuerza de trabajo es fdcil de estimar, no
asi su calificacidén. Desde luego que todos los pafses poseen esta-
disticas acerca‘de las caracteristicas generales de la poblacidn, -
sin embargo un gran nlmero carece de informacidn sobre aspectos bé-
sicos necesarios para la produccidn como es el caso de la fuerza de
trabajo calificada y no calificada. La dotacidn del factor estaré
determinada entonces, por el ndmero de personas aptas para el traba
jo, de su calificacidén, estructura de edades, profesiones u oficios,

ramas de actividades a que se dedican, sexo, alfabetizacidn,.etc.

Independiente de la existencia del hombre, los rscursos natura-
les han existido desde la formacidn de la tierra misma, Este fac -
tor ha sufrido tanto transformaciones naturales como también ague--

llas realizadas por .a fuerza del trabajo. La naturaleza proporcig



na al hombre una variedad de elementos que en la mayorfia de las ve-
ces los utiliza para producir una inmensa cantidad de bienes gue sa

tisfardn sus necesidades.

Para svaluar la dotacidn de recurses naturales, es fundamental
definir el concepto. A pesar de gque no existe una definicidn preci
sa de recursos naturales, en la mayoria de las veces se entiendé Co
mo la existencia combinada de suelos cultivables, recursos minerales,
bosques y agua, comprendidos dentro de cierta 4rea geogréfica,. La
dotacidn de recursos naturales es un concepto mds amplio adn, pues
comprende no sflo los aspectos cuantitativos sino también los cuali

tativos,.

En su afdn de progreéo individual y colectivo, el hombre ha -
buscado los medios para proporcionarse de la manera més eficaz 1los

bienes y servicios que satisfagan sus necesidades, Para ello ha -

descubierto leyes, efectuado inventos y explorado lo desconocido,

gue en conjunto le han proporcionado los instrumentos de trabajo,

Desde luego gue tales actividades han reﬁuerido del trabajo mismo y
su manifestacién ha sido este conjunto de instrumentos, gue como --
bienes que son, no han servido para satisfacer necesidades consunti
vas inmediatas, sino que son elementos que se destinan a la produc-
cién con el propdsito de hacer el trabajo més eficiente, Estos ins
trumentos de trabajo tienen la caraéteristica de no ser consumidos

ni desaparecen en un periodo de produccidn, sino que con el tiempo,
por el desgaste gue sufren durante los sucesivos procesos de produg

cidn, hasta un punto &n fgue su utilizacidn econdmica es nula,

Este stock de instrumentos de trabajo es lo que se denomina ca

pital, En las economias modernas, el capital del cual se dispone,-



.toma una complejidad de formas tales como, puentes, maguinaria y e-
quipo, fébricas, carreteras, etc. LComo este tema es uno de los pun

tos centrales de este trabajo, se dejard para més adelante tratar -

sobre la evaluacidn.

La produccidén d. bienes y servicios, intermedios y finales, de
una economfa, se obtiene mediante la utilizacidn de insumos y la -
cembinacidn de cantidades de factores (trabajo, recursos naturales
y capital)., La produccidén desde luego, necesita de una organiza --.
cidén la cual es asumida por un conjunto de individuos gque generalee

mente son denominados "organizadores de la produccidn',.

En una economfa moderna se produce un nUmero muy grande de bieg
nes vy serﬁicios; esto conduce a que exista al mismo tiempo un ndme-
ro grande también de organizadores,. desde luego qﬁe no tantos como
bienes y servicios se produzcan. Cuando un individuo o conjunto de
individuos organizan sus actividades de tal %orma gue combinando --
factores productivos obtienen la produccidn de un bien o conjunto =
de bienes, se constituyen en "unidad productora", La unidad produgc
tora puede ser pequefia o muy grande, dedicarse a actividades tan --
distintas como la produccidén de bienes de origen agricola o a la --
prestacidén de servicios. como el transporte, asi como también puede

x

ser de cardcter privado o pdblico.

La unidad productora utiliza lgs factores en clertas proporcig
nes para obtener un determinadc velumen de produccidén. Pero un mis’
mo bien o servicio o al menos con caracteristicas bastante simila-=-
res gue lo hagan no diferenciado, puede producirse con proporciones
Qistintas de factores. Por supuesto gue la gama de posibilidades =

es limitada. Un productor artesanal de zapatos utilizaré distintas



proporciones de factores que una fdbrica moderna. Estas formas dis
tintas de producir es lo gue se conoce como técnica., Asi se habla
de técnicas intensivas de capital o trabajo o lo que es lo mismo de

cir técnicas ahorradoras de un determinado factor,

£l aparato productor de una economia, formado por el conjunto
de unidades productoras, combina los factores utilizando ciesrta téc
nica, para obtener as{ todos los bienes y servicios que han de sa--

tisfacer las necesidades presentes y futuras de sus habitantes,

Adquirir la produccidn significa para la comunidad disponer de
un volumen de ingresos. Estos son generadcs en el mismo proceso --
productivo a través de la contratacidn de factores que hacen las u-
nidades productoras. Por un ladeg tenemos entonces una corriente de
bienes y servicios ~-flujo real- y por otro, una corriente de remung
raciones o ingresos ~flujo nominal o monetario- que estd destinada
a retirar del mercade lés bienes y scervicios finales producidos. -
Estos bienes y servicios finales se clasifican en bienes de consumo
y bienes de capital de acuerdo a la funcidén econdmica para la cual

estdn destinados.

Este esquema muy simple de visualizar el sistema econdmico, en
donde ni siquiera hemos mencionado la produccidén gque se destina ha
cia el exterior y las necesidades que satisfacemos con bienes y ser
vicios no producidos internaménte, asi como también el complejo y -
delicado papel que desempefia gl gobiernc, es con el objeto de ubi--
car dentro del contexto general del gistema, el tema especifico gue

nos ocupa: la relacidn producte-capital.



2 LA UNIDAD PRODUCTORA

La unidad productora tiene como actividad fundamental organi -
zar todos los elementos materiales y humanos con el propdsito de ==
producir uno o mds bienes y servicios durante un pefiodo determina=~
do. Para ello se encuentra frente a la necesidad de contratar tra-
bajadores, comprar o arrendar tierras, maquinaria vy equipb, ediFi:-
cipgs, etc., y adguirir los insumos intermedios gue pretende trans;a
formar en bienes o servicios finales o bien en otros bienes intermg
digs, definidos as{i porgue no son destinados al consumo e inversidn,

sino que estdn sujetos a nuevas transformaciones y gue por lo tanto

seguirdn dentro del processc productivd.

Los insumos intermedios y primarios (trabajo, recursos natura;
les vy cépital) de gue seg vale la unidad productora para producif,ﬁ;
son combinados en determinadas proporciones, las cuales pueden con-
siderarse fijas dentrn de ciertos limites de produccidn, Podemos =
inferir entonces que existe una relacidn econdmica entre la produc-

» I’ - N ‘. - 3
cién y los insumos (primarios e intermedios).

La relacidn funcional entre produccidén e insumos se conoce co-
mo funcidn de produccidni Es natural gue la forma de esta funcién
sea creciente o sea que a medida que aumentan los insumes, la pro--

duccién aumentard y viceversa.

Una vez conocidas las proporciones en gue se combinan factores
@ insumos para obtener determinado volumen de produccidn, es facti-
ble estimar cantidades adicionales de insumos para producciones ma=

yores,

También puede coiocerse cudl es el aporte de cada uno de los =



factores para cbtener un volumen dado de produccidén, es decir, cudl
es la contribucidn de cada factor en las cantidades producidas. . Es
te aporte puede conocerse por medioc de dos conceptos econdmicos: -~

productividad media y productividad marginal,

La productividasi media relacidna el volumen de produccidn obte
nida con las cantidades de factor empleado, as{ obtendriamos la pro

ductividad media del trabajo, del capital, etec.

La productividad marginal relaciona el incrementc obtenido en
la produccidn ante un peguefic aumento en uno de los factores, mante

niendo los demds constantes.

Asi por ejemplo, si la funcidn de produccidn la expresamos cg

mos
P = F (‘T, RN, K, II )
donde

T (Trabajo)
RN (Recursos naturales)
K (Capital)

11 (Insumos intermedios)

La productividad media o simplemente productividad de cada uno

de los factores serd:

Productividad del trabajo . ;,«_E;

=
Productividad de los recursos naturales ;,W_E_
RN

p
Productividad del papital” e
K



y la productividad marginal para cada uno de los factores se expre-

sarian como las derivadas parciales o sea:”“ﬁpy’ Pl " P
oK
U

p
T ORN

La eleccidn de una funcidén de produccidn (antes se ha menciona
do gque un. bien o servicio no:-necesariamente puede prbducirse de una
sola manera) obedece a criterios técnicos y econdmicos. Como no -
hay que -clvidar que el fin (ltimo gque persigue la unidad productora
de cardcter privade es su propio beneficio, en la eleccidn preddmi—
nard entonces el criterio econdmico.

Como bien Qicen Castro, Lessa y Tavares i/f oo "La seleccidn
de las funciones de produépién no se reduce a la cons;deraoién de =
sus aspectos técnicos. En efecto, por razones de cdlculo econdmi -
co, los empresarios las traducen en términcos financieros, lo gue ==
les permite encontrar en cada conjunto de circunstancias las solu-=~
ciones més econdmicas o més ﬁroueohosas. Asi se explica que algu -
nas funciones técnicamente vdlidas se desechen por criterio econdmi
cos .En realidad, los organizadores de la produccidn miran la combi
nacidén de factores como un problema acondmico, es decir se guian en
sus decisiones, de una parte, por los precios de los factores e in=-
sumos y, de otra, por los precios vy posibilidades de colocacidn ds

sus productos en el mercado",

La unidad productora (empresa) se relaciona intimamente con -~
los elementos gue componen el sistema. Estas relaciones son mds o
mencs complejas dependierde, en gran medida, del tamafio de la“uni--

dad productora.

Naciones ‘Unidas, Introduccidn al Anélisis Econdmice. Curso de
Planificacidn Econdmica y Social. ILPES. N-3 Pag. 79.

como impuestos y subsidios. Si bien es cierto gue el gobierno geng

ral, presta servicicz tanto a consumidores como a productores, és--
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componen los bienes finales no vendidos; .bienes en proceso y las ma

terias primas. -

Antes hemos mencicnado gue los bienes de capital sufren cierta
pérdida de valor en el proceso de produccién, por lo tanto una eco-
nomia en crecimientc deberd producir no sdlo el capital necesario -
para reponer los existentes sino ademés un volumen adicional que -
permita el ensanchamiento del sistema productivo. Asi, entonces, -
la inversidn puede dividirse en inversidn de reposicidn e inversidén
neta. Es esta Ultima la qué permite la acumulacidén o formacidén de
capital. La inversidn de reposicién, o simplemente depreciacién, -
se genera en el proceso productivo por el uso mismo de los bienes =~
de capital fundamentalments y por la pérdida de valor por obsoless=

cencia,

Al dividir el sistema en dos sectores: unoc que produce bienes
de consumo y otro que produce bieness de capital, la inversidn neta
gue se genere en el periodo-pasaré a fertalecer la capacidad produgc
tiva de ambos sectores. La proporcidn que se destine a cada sector
es determinante para la evolucidén del sistema. FEsto constituye una
de las problemdticas del-desarrollo econdmicos Qué prioridad asig-
nar en cuanto a la distribucidén de la inversidn, al sector que pro=-
duce bienes de consumc, dadas las ingentes necesidades de la pobla=
cién generadas por cansumo insatisfecho de empleados, subempleados
y persanas sin empleo, y per el crecimiento acelerado de la pobla==
cidny y qué prioridad asignar al sector gque produce bienes de capi-
tal, dadas 1las necesidades de ampliacién de la capacidad producti-

va para satisfacer en mejor forma el consumo futurao.



La inversidn es un concepto eminentemente real y tiene como -
contrapartida el ahorro. El1 ahorro no es mds gue el aspéoto NOMi =~
nal o monetario de la inversidn. E1 financiamiento de la'inversién
(ahorro) es generado por los distintos sectores de la ecoﬁomia: sec
tor empresarial, unicades familiares, gobierno y resto del mundo -
(ahorro externo). Generalmente los ahorros de un sector no corres-
ponden a sus gastos de inversidn, por lo tanto en una economia 1los

sectores deficitarios son financiades por otros cuyos ahorros rea -

les son positivos.

De todo lo anterior podemos concluir gue la inversién (forma--
cidn de capital) es un factor determinante del ensanchamiento de la
capacidad productiva del sistema, por lo tanto, la velocidad de crg
cimiento de la inversidn estara influyendo en la tasa de crecimien-

to del sistema econdmico,

4, FORMACION DE CAPITAL Y CRECIMIENTGC ECONOMICO

Cuando tratamos a la unidad productora en forma particular, ex
presamos que la produccidn sra una funcidn de los insumos primarics
g intermedios utilizados en sl procesc. Concluimos gue la funcidn

de produccidn podrfa ser representada por la expresidn: P=f(T,RN,K, II).

Si suponemos que la produccidn total de la economia estd forma
da por la sumatoria de las producciones individuales, podemos obte-
ner una funcidn de produccidn macroecondmica gue tomarfia las mismas

caracteristicas- de la anterior, o ssa:
P =+f (T,RN,K,II) funcidn macroecondmica de produccidn.

Si: aislamos el resto de los factores, se puede afirmar que la

produccidn es una funcidn creciente del capital:s P = £ (K).
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Por otra parte, en el numeral anterior se llegd a concluir gue
la acumulacidn de capital era el factor preponderante de la expan--
sidn de la capacidad productiva. Ante un incremento del capital se

sucede un incremento en la produccidn. Démosle una expresidgn:

AP = F (LD K)
0 lo gue es igual: &P = f (IN) IN = inversidn neta.

~ ] Id
Recordemcs gue la produccidn no sdlo depende de la cuantia de
los recurscs empleados sino gue también de sus productividades. La
productividad media fue expresada como la relacidn entre la produc-

cidén obtenida y la cantidad de facteor empleada. La marginal ccmo -

relacidn de incrementos,
En el caso del factor capital serfian:

Productividad media =

—_—

K
- . AP
Productividad merginal = i
A K
Si hacemos gue P _ 4arF y llamemos << a la relacidn,ten
K - Ty ’
4K
driamas gue P = f (=) o sea gue la produccidn es una funcién di--

recta de la productividad del capital., Ante incrementos en la pro-

ductividad se suceden aumentos en la produccidns
LHP = °F (AC)K.)

Tenemos entonces que los aumentos de la produccidn se suceden

a través de aumentos combinados del capital y de su productividad.

AP = F (IN,A @()



5i la funcidn antes expresada tcmara la forma:

1) AP = IN. 2%

Ay IN, o< L

2) . = Dividiendo por P
P p

3) éii = IN . o< ponde N representa el coeficiente
P -

de inversidn o lo que es lo mismo el coe-

= ;1 .
4) p ,K“ = ficiente de ahorros de la economii.

La dltima expresidn nos indica que la tasa de crecimiento del
producto (rp) es igual al producto de multiplicar la tasa de aho =~

rros (/9 ) por la productividad del capital (o).

Desde luego que el crecimiento econdmico no es una cosa tan =~
sencilla como la relacidn funcional anteriormente expresada, Por -
el contrario, los factores que intervienen son innumerables y de re

lativa importancia, Mencionaremos los principales.

Recuérdese que por un lado definimos la productividad marginal
como la derivada parcial de la funcién de produccidn con respecto a
cada uno de los factores que intervienen en el proceso productivo.-
Es decir, cudl es el efecto en la produccidn ante un pequefio incre-
mento en uno de los factores manteniendo los demds constantes. Sin
embargo, cuando tomamos la expresién rp = cﬁﬁﬂ la productividad mar
ginal estd representada pof w<, definida como la relacidn entre in
crementos del producto e incrementos del capital, sin aislar la con
tribucién de los demds factores. Este dltimo concepto de producéi:
vidad marginal no es estrictamente el expresado en los manuales de
economia, sino més bien una forma préctica para utilizar el concep~

" to dadas las escasas posibilidades de experimentacidn en la escona-.<
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mia, como .seria el caso de poder aislar totalmente, es decir mante-
ner constantes, los demds factores., Por lo tantao, en rp no sdlo in
terviene el coeficiente de inversidn neta y la productividad del ca

pital sino gue también alguna contribucién del resto de factores.

Si se mantiene constante la productividad ( =—=<.), la tasa de
crecimiento sdlo depqnderé del coeficiente de inversidn Q{? Y. Es-
te coeficiente serd mayor en tantn el volumen del producto destina=-
do a inversidén sea.mayar. 5i bien es cierto que la cuantia de la
inversidn es preponderaﬁte, nc debe de aislarse el efecto que pueda
tener el destino dg.las inversiones: sectores mds o mencs producti-
VOS. hsimismo hay que tomar en cuenta la composicidén de las nue -
vas inversiones, es decir, si tomarén lavforma de viviendas, edifi-
cios no residenciales,'otros tipos de construccidn, (bodegas, esta-

blos, etc.) y equipos de transporte y maquinaria.

Otro elemento gue dgbe considerarse como determinante de la ta
sa de crecimiento del producto, es el cardcter instituciocnal que to
me la inversidn y no sdlo el volumen como se ha explicado con ante-
rioridad., Es decir, si la inversidn es de cardcter pﬂblico‘o pri-
vado. En ;os paises subdesarrollados donde las necesidades de capi
tal social bésico son evidentes, Sorresponde a laos gobiernaos jugar
un papel muy importante en este'tibo de inversiones. Teto es asf -
por lo cuantioso de las ﬁismas y la escdsisima'atractividad que re-
presenta para los inversionistas privados. 5i bien es cierto que -
este tipo de inversiones tienen un papel bien definido y de alta va
lor social, desde el punto de vista de su rentabilidad son inatrac-

tivas.
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‘Debido a que las inversiones pdblicas, en su gran mayoria capi
tal social bésico, tienen ‘un horizonte de planeacidn muy largo, los
reﬁornos de las inversiones estdn muy diseminados en el tiempo y -~
por lo tanto poco influirdn en las. tasas del crecimiento a corto y
mediano plazos No asi el caso de las inversiones privadas., No de-
bemos dejar de mencionar que las inversiones pdblicas generan econo
mias exterHas que hacen gque las invearsiones privadas obtengan mayor

rentabilidad y ademés abren posibilidades de expansidn y creacidn -

de nuevas inversiones en la economia,

Otros dos factores que influyen en la tasa de crecimiento de -
la economia son: la capacidad del sistema para absorber capital y -
la accesibilidad a éste. Podriamos aseéuraruque existe una tasa dép
tima de inversidn en cuanto a la capacidad de absorcién de capital

de la economia, Esta capacidad estd delimitada por una serie de -

factores que sefflalaremos mds adelante.

Una vez establecida la tasa dptima de inversidn debemos enfren
tar el problema del financiamiento {accesibilidad). Para ello debg
mos recurrir tanto a los ahorros generados internamentc como a los
provenientes del exterior. Los ahorros internos dependerdn bédsica-
mente de los ingresos generados en” el perfodo, as{ como también de
la propensidn al consumo gque tenga'la comunidad, Los ahorros exter:
nos dependerdn de las diferencias entre la importacidn y exporta «-
cidén de bienes y servicios, de la corriente de ingresos de factores
(recibidos y pagados del exterior) y también de las donaciones reci

bidas y pagadas.
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B. LA RELACION PRODUCTO-CAPITAL

1, CONCEPTOS SOBRE PRODUCCION

l.ls Produccidn

La produccidn bruta o simplemente produccidn, también llamada
produccidén bruta total o valor bruto de la prodﬁccién (vBP),. estd -~
formada por todos los bienes y serviciog-Finales e intermedios pro=-
ducidos en un pais o regidn durante un periodo determinado,. general

mente un afio.

La produccidn puede medirse también en términos netos si dedu-
cimos del valor bruto el valor de la depreciacidén originada durante

el proceso de formacidn de los bienes y servicios del perfodo.
l.2, Producto

£l producto bruto (PB) o producto, estd formado por todos los
bienes y servicios fisales solamente, que han sido producidos en u=-
na economia, pafs o regidn, durante un perfiodo determinade, E1 pe-

riodo es definido generalmente para un afio.-

En una economia cerrada el producto bruto serd igual entonces
a la suma de los bienes de inversidn (I) y de les bienes y servi --

cios de consumo (C) o sea que PB = C + I.

Cuando se trata de una economia abierta, es decir que existen
transacciones econdmicas con el exterior, el producto bruto puede =~

ser interno o nacional.

El producto bruto se denomina interno (PIB), geogrédfico o te-=
rritorial (PTB) para indicar que se trata de la produccidn de bie =

nes y servicios finales realizada dentro de los limites geogréficos



del pafs en cuestidn. El producto interno bruto gueda definido -en
tonces por la relacidn contable: PIB = C + I + X = M, tas tran -
sacciones realizadas con el exterior gquedan reflejadas en las EXpoT

taciones (X) e importaciones (M) tanto de bienes como de servicios.

Para distinguir cudél es la produccidn final obtenida con facto
res nacionales, independientemente de su ubicacién geogréfica (in -
terna o externa) se utiliza el concepto de producto nacional bruto

(PNB), que se determina por la relacidn: PNB = PIB + YNF.

Los ingresos netos de factores (YNF) se obtienen como diferen=
cia entre los ingresos recibidgs por factores nacionales utilizados
en el exterior (salarios, intereses, rentas vy utilidades) y los gas
tos efectuados al pagar los servicios de factores de propiedad de -

extranjeros que intervienen en la produccién nacional.

Es natural gue el saldo de ingresos recibidos y pagados puede
ser igual, mayor o menor gue cero., Para los paises subdesarrollados
el YNF resulta ser, por lo general, un valor negativeoc y por lo tan-

to el PNB serd menor gue el PIB.

El producto bruto, interno o nacional, puede definirse también

en términos netos (PN), si restamos la depreciacidn (D).
PN (interno o nacional) = PB (interno o nacional) Z D

1.3, Valor Agregado

Para una econamia en su conjunto; el valor agregado (VA) esté
formado por la sumatoria de las remuneraciones pagadas por los sec-
tores productivos a los propietarios de los medios de produccidn du
rante un perindo determinado (1 affio). Estas remunsraciones se divi

den en salarios, rentas e intereses como pago por los servicios de
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los factores tradicionales (trabajo, recursos naturales y capital)
y utilidades como pago al factor empresarial, También se incluyen
dentro del valor agregado los impuestos indirectos netos de subsi -

dios a pesar de no corresponder al concepto antes enumerado.
El valor agregado gqueda definido por la siguiente relacidn:

VA = s + T +1i+u+ (Ti - 5b) v/

El valor agregado puede definirse también en términos brutos o
netos, dependiendo de si se incluya o no el valor de la deprecia =-
cidn, La depreciacidn aparece en el valor de las utilidades. Las
utilidadgs podrdn expresarse entonces como brutas o netas y en con

secuencia el valor agregado.

A pesar de que el valor agregado no corresponde en forma €5 --
tricta al concepto de producto bruto, cuantitativamente ambos con -
ceptos son iguales., Esto es asi por ser dos caras de una misma mo
neda. Entonces el producto bruto o valor agregado, también puede -~
ser expresado a precios de mercado o a costo de factores, Seréd a =
precios de mercado si en la valgracidn del producto se toman los -
precios que rijan en sl mercado en el periodo de produccidn. Seré
a costo de factores, si se deduce el efecto distorsionador de los -
impusstos indirectos netos de subsidios que actda sobre los precios

de mercado.

PB cefs = PB puem. ~ (Ti ~ Sb) . ¢.f. (costo de factores)

- p.m, (precios de mercado)

1/ s = salarios, r = rentas, i = intereses, u = utilidades,

Ti = impuestos indirectos, Sb = subsidios.
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De acuerdo a los conceptos de productc y valor agregado antes
expuestos, la igualdad eatre ambos sélo se cumple para la economia
en su conjunto y no cuando ésta se sectorializa, E1 valor de las -
remuneraciones pagadas por un sector no necesariamente serdn igua--
les al valor de los tienes y servicios finales producidos por.el -
‘mismo scctor, Entonces, cuando se quiere determinar el producto o

valor agregado de un sector se calcula via remuneraciones pagadas,

Para prccisar adn més los conceptos gpertidos, veamos lo gue di
ce al respecto el estudio de métodos sobre cuentas nacionales de Na

ciones Unidas. i/

"En una economia monetaria todos los bienes y servicics que se
cambian por diners estédn incluidos en el concepto de produccidén®. -
Y o . 2/

Este concepto de produccidn o valor bruto de la producciodn (vBp)
como se ha denominado en este trabajo no difiere en absoluto del -~

proguesto en el numeral 1.1l.

"Fl producto interno bruto a precios de mercado (PIB) es el va
lor a precios de mercado del producto, antes de deducir las asigna-

ciones para el consumo de capital fijo (D), atribuible a los facto-

res de produccidén situados .en el territorio del pafs de gue se tra
“te. Es exactamente igual a la suma de los gastos de consumo y>la -
formacidn bruta interna de capital privada vy bﬁblica y de las expor
taciones netas dé hienes y servicios del pais de gque se trate. ~Se

distingue del producto nacional brutc (PNB) a precios de mercado en

1/ Naciones Unidas. Un Sistema de Cuentas Nacionales y Correspon=
dientes Cuadros ‘Estadisticos. Estudio de Métodos. .Serie F No,.
- 2. Nueva York 1953,

2/ Las siglas entre paréntesis y los subrayados son nuestros. 7
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que no comprende los ingresos netos por factores de produccidn reci

bidos del exterior (YNF)",

"El producto interno bruto al costo de factores (PIBc.f.) es -
el valor del producto al costo de factores antes de deducir las a-

signaciones para el consumo de capital fijo, atribuible a los factg

res de produccidn situados en el territorio del pafs de gque se tra-
te, Se distingue del producto interno bruto a precios de mercado
(PIB) en gue no comprende el exceso de los impuestos indirectos so=-

bre las subvenciones (Ti—Sb)V.

2. CONCEPTOS SOBRE CAPITAL

2.1, Sistema de Cuentas de Naciones Unidas

En el estudio l/ elaborado por un comité de ekpertos en ingre
so nacional, presidido por Richard Stone, Director del Departamento
de Economia Aplicada de la Universidad de Cambridge, sobre un siste
ma de cuentas nacion~les, preparado con el propdsito de cumplir re-
comendaciones hechas por la pomisién de Estadistica de las Naciones
Unidas, se encuentran las siguientes consideraciones tedricas sobre

la formacidn de capital.

La distincién fundamental entre bienes de consumo y de capital
estriba en gue los beneficios de los primeros se obtienen en el pe-
riodo gque se utiliza para:la contabilizacidn, en cambic los segun.-~

dos, los beneficios s& obtienen parcialmente en el futuro.

l/ Naciones Unidas, Un sistema de Cuentas Nacicnales y Correspon-
dientes Cuadros Estadisticos. Estudio de Métodos. Serie F No.
2. Nueva York. Pé&ginas.9, 10, 33, ‘34 y 35,
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Dado gue la formacidn de Capital,se limita arla creacidn de =~
bienes tangibles, algunos servicios como los de educacidn y los gas
tos efectuados por las empresas en trabajos de investigacidn y pu-~-
blicidad que si bien es cierto los posibles beneficiocs se obtengan
en el futuro, se excluyen por convencidn de la formacidn de capi -=-
tal, Asimismo se deben exluir los bienes de consumo duraderc ad--

quiridos por el sector familiar, excepto las viviendas.

En la formacién de capital cabe distinguir la formacidn de ca=
pital fijo y las existen;ias. La formacidn de capital fijo com ==«
prende las obras y construcciones civiles, maquinaria y eguipo, --
construidos o comprados por los diferentes sectores: empresas, uni=-
dades familiares e instituciones privadas sin fines de lucro y go=-
biernoc general, Los cambioé‘b variaciones en las existencias de =-
materiales compradoé’y de produétos acabadﬁs y los cambios en los =
trabajos en curso en podef de las empresas, se consideran parte de
la formacidn de capital. Los cambios en las existencias en poder
de las unidades familiares & instituciones privadas sin fines de 1y
cro y gobiernoc general, gxcepto los éambios en las reservas de mate

riales acumuladas por el gobierno, se sxcluyen de la acumulacidn de

capital,

La formacidn de capital se valora a precios de mercado.  5in
embargo algunas partidas no obedecen a esta regla general, Asi por

ejemplo, la construccidn por cuenta propia se valora al costo.

El consumo de capital fijo (depreciacidn) incluye tres parti-
das bdsicas: el consumo de capital propiamente, cargos por obsolss-

cencla prevista y cargos por dafios accidentales al capital fijo. -~

BIBLIOTECA CENTRAL

UNIVERSIDAD DE EL SALVADOR
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El consumo de capital fijo se valora también a precios corrientes.-

Los aumentos brutos de existencias se valoran a precios de com
pra, perc si dichos aumegntos resultan de la actividad interna de la
empresa se valoran al costo de produccidén para ésta, Las disminu-~

ciones brutas de existencias se valoran a precios de mercado,

En cuanto a los gastos que deben'incluirse y exﬁluirse en la -
formacién de capital fijo el sistema de Cuentas Nacionales i/ exXpg
ne lo siguiente: "Al valorar la formacidén de capital fijo sdlo se
incluyen los gastos directamente relacionados con su produccidn o -
adquisicidn. Estos gastos comprenden el precio de compra de los =
bienes de capital con inclusidn de los derechcs de aduana y otros -
impuestos, los gastos de transporte, entrega e instglacidn, a§I como
todos los desembolsos preliminares directamente relacionados con la
formacidén de capital, tales como los gastos para el desbroce del te
rreno, los honorarios pagados a los arquitectos e ingenieros y to -
dos los gastos de tramitacidn oficial, con inclusidén de los dere -~
chos del gobierno. Los gastos indirectos, como los gastos de emi=-
sidn incluso los honorarios y corretaje y los gastos relacionados =
con campafias especiales de publicidad se excluyen de la formacién -
de capital y se consideran como gastos corrientes del afic en que se
incurrieron aunque las empresas que los hicieron no los finiguiten

en ‘un solo ejercicioc contable",

Los bienes que se incluyen en la formacidn de capital fijo son
todos aquellos bienes de produccidn que tienen més de un afio de vi-

da dtil. 8in embargo, algunos bienes que se adquieren en el perio-

1/ o0Obra eitada pdg. 33.



23 LR 3N

do y gque tienen méds de un afio de vida (til, tales como herramientas
de mano, llantas -de automdévil, accesorios de escritorio, etc., se -

excluyen de. la formacidn de capital y se cargan a gastos corrientes.

En cuantoc al tratamiento de los gastos de reparacidn y conser-
vacién, el Sistema ds Cuentas propone gque en principioc, deben in. =
cluirse en la formacidn de capital fijo los gastos gque excedan de =
los necesarios para mantenerlos en buen estado de funcionamiento. -
Pero en la prdctica sdlo se incluirdn aquellos de mayor importancia

en cuanto a reformas y renovaciones.

Antes hemos dicho gque la variacidn en los trabajos en curso se
consideran como formacidn de capital. Sin embargo dicha variacidn
caerd dentro de la categoria de capital fijo cuando se tratewde -
plantaciones, la industria de la edificacidn y en la de construccig
nes pesadas, y caerd dentro de la categoria de existencias, cuando
las variaciones en los trabajos en curso no tengan el cardcter an -

tes mencionado.

Para tener una visidén més detallada de la formacidén de capital
fijo, se transcribe a cantinuacidn la clasificacidn y rubros gue lo

componen, expresa en el sistema de Cusntas Nacionales.

Viviendas

Esta partida representa todos los gastos relativos a las nue-=-
vas construcciones y a las principales reformas hechas en los edifi
cios residenciales, incluyendo el valor de los cambios en los traba
jos en curso, pero sin incluir el valor del terreno antes de hacer-
se la mejora. Fstos gastos comprenden el costo de la pintura in--

terna y externa, y die todas las instalaciones permanentes tales co-
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mo calderas, estufas fijas, calefaccidn central y las de suministro
de agua. El mobiliarioc'y los enseres domésticos no se incluyen en

esta partida sino en los gastos de consumo.

Edificios no residenciales

Esta categoria comprende todos los edificios no destinados a -
vivienda. En ella se incluyen los edificios industriales, almace-
nes de depdsito, edificios de oficinas, tiendas, restaurantes, hote
les, edificios agricolas, edificios destinados a fines religiosos,

educativos, etc.

Otras construcciones y obras

Esta partida comprende obras tales como las vias férreas, los
ferrocarriles subterrédneos y tdneles, las construcciones navales, -
los muelles y otras instalaciones portuarias, lugares de estaciona-
miento de automdviles, aeropuertos, campos para deportes, carrete--
ras, vias urbanas y s'cantarillado, lineas de transmisidn de elec--
tricidad, tuberias para gases, redes de comunicacidn, tq}es como 1i
neas telegréficas y telefdnicas, etc. Traténdose de las construc-
ciones y obras efectuadas en las granjas, es muy dificil marcar la
linea divisoria entre los gastos corrientes y los gastos de capital,
pero los gastos importantes en obras de irrigacidn, regulacidén del
caudal de las aguas, tala de bosques, bonificacién de tierras, etc.,

deben siempre considerarse como gastos de capital.

Equipo de transporte

'El equipo de transporte comprende los barcos, los vehiculoa autg
motores, los camiones y vehiculos comerciales, los aeroplanos, los

tractores para acarrec por carretera, los vehiculos utilizados en =~
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los servicios de transporte péblico, el material rodante de los fe=-

rrocarriles y tranvias, las carretas y los carretones,

Maguinaria y otros eqguipos

Esta partida comorende todos los gastos de capital no inclui--
dos en los grupos antes citados. Incluye el eguipo de generacidén
de energfa eléctrica, la maquinaria y herramientas agricolas, los -
tractores (distintos de los de acarreo por carretera), las méquinas,
muebles y equipo de oficina, la maguinaria para trabajar metales, -
la maquinaria y el equipo e instrumentos empleados por los miembros

de las profesiones liberales. Los articulos de poco valor, como

las herramientas de mano y los accesorios de escritorioc -aunque -

sean de larga duracidén- se excluyon por razones précticas cuando

se acostumbra cargarlos a gastos corrientes.

En cuanto a la variacidén de las existencias comprende: varia--
cién en el volumen de las materias primas, variacidn en los traba -
jos en curso (excepto edificacidn, construccidn pesada y plantacio-
nes) y las variaciones en las existencias de productos acabados del

gobierno.

Algunos problemas como la exclusidn de algunas partidas (cre-
cimiento natural de los bosques y las cosechas en pie) e inclusidn
de otras (acumulacidén de rescervas de materiales estratégicos o de =
mercancias importantes por el gobierno), el tratamiento de las exis
tencias en el exterior de propiedad de nacionales asi como existen-
cias de propiedad extranjera en el pafs, problemas de valoracidn, -

son tratados en forma detallada en el sistema de Cuentas,
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. . 1 . o

El sistema de Cuentas Nacionales —/ ha sufrido tres revisio =~
. . s 2/ . ‘ P

nes, lLa primera denominada Revision 1 , No tiene cambios signi

ficativos en cuanto a la formacidn de capital se refiere. Mencio~

naremos sin embargo algunas de ellas: a) Al presentar la clasifica

cidn de la formacidén bruta de capital fijo, la Revisidn 1 presenta

sels grupos en vez de cinco, El grupo que se adiciona es la parti
da denomlnada Tierras. Esta partida guarda relacidn con los gas=-

tos netos, incluidos los gastos de in&ole legal y de otras transfe-
rencias al efectuarse la adquisicidn de las tierras, b) En el ry
bro Vivienda, 1la Revisién 1 tiene un agrepgado y se refiere a que
cuando se realizan transacciones sobre edificios ya existentes y no
se pueda separar el valor de la construccidn del valor de la tierra
ocupada porla misma, el valor total se asignard a la partida Vivien-

das o en la de Edificios no ‘residenciales., c¢) En cuanto al aumen-

to de las existencias, en la Revisidn 1 aparece el agregado siguien
te: "£l aumento ne*o del atesoramiento privado de oro debe incluir
se en esta corriente, en lugar de considerarlo comoc un elemento de

la inversidn exteriorn".

. . 3 . . .
La segunda, denominada Revisidn 2 —/, no tisne ningdn cambio,

con respecto a la Revisidn 1, en cuanto a la formacién de capital,

l/ Obra citada.

g/ Naciones Unidas. Un sistema de Cuentas Nacionales y Correspon -
dientes Cuadros Estadistices. Estudio de Métodos. Serie F No.
2. Revisidn 1.

g/ Nacionss Unidas. Un Sistema de Cuentas Nacionales y Correspon-
dientes Cuadros Estad{sticos. Estudio de Métodos. Serie F No.
2 Rev. 2 Nueva York, 1965,
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La tercera, denominada Revisidn 3 h/, si presenta algunos cam-

bios con respecto a la Revisién 2. Tales diferencias aparecen en
;s . .2/ .

forma explicita en un cuestionario presentado por la Q0ficina de
Estadistica de las Naciones Unidas. La diferencia fundamental es-
triba en que las adiciones a las existencias de animales reproducto
res y de tiro, vacas lecheras, etc., en la Revisidén 3 se incluyen -
como formacidn de capital fijo y no como variaciones de existencias

as{ contemplados en los tres manuales anteriores.

Para concluir sobre el problema de la formacidn bruta de capi-

tal, citaremos la definicidn expuesta en un estudio elaborado por -
. .., 3/ " : : .

las Naciones Unidas . Todos los bienes producidos para su uti

lizacidén en ulteriores procesos de produccidén -maguinaria, equipo,-
fdbricas, otras construcciones y obras, y las existencias en poder

de los productores de materias primas, articulos semiacabados vy aca

bados- se denominan bienes de capital, La formacidn interna de ca

pital es aquella parte de la produccidn corriente y de las importa
ciones de un pais gque éste no consume ni exporta durante el ejerci-

cio econémico, sino gue la conserva como adicidén a sus existencias

de bienes de capital, La formacidén neta de capital difiere de la

formacidén bruta de capital en que la primera excluye las sumas pre-
vistas por concepto de depreciacidn, obsolescencia y daffos acciden-=

tales sufridos por el capital fijo. La nocidn de "formacidn neta <

i/ Naciones Unidas. Un Sistema de Cuentas Nacionales. Estudio de
Métodos. Serie F No. 2. Revisidn 3. Nueva York, 1570,

g/ Naciones Unidas. Cuestionario Sobre Cuentas Nacionales. Edicidn
de 1570. Nueva York.

g/ Naciones Unidas. Conceptos y Definiciones Referentes a la fForma
cidn de Capital, Estudio de Métodos Serie F No. 3. Nueva York,
1953,



de capital" representa lo gue se agrega al capital fijo (edificios,
otras construcciones y obras, equipo y maguinaria) y al capital cir
culante (existencias en poder de los productores) y gue queda dispo

nible para las futuras actividades de produccidn®.

2.2, E1 Capital como un Stock

El capital existente en una economia en un momento determinado,
es el resultado de un proceso histdrico de formacidén de capital, Es
decir, es una cuenta de situacidn o balance de los recursos de capi

tal gue un pafs dispone en un momento dado.

Como el stock de capital se logra a través de un proceso de =~
adiciones del mismo y estas adiciones no son otra cosa gue la forma
cidn neta de capital, entonces para cuantificarlo, bastard tomar el
concepto de formacidn de capital  expuesto en el numeral anterior, =-
S5in embargo, el documento sobre Conceptos y Definiciones Referentes
a la Formacién de Capital i/ repara que para ciertos fines, como el
cdlculo de la rigqueza nacional, serfa posible incluir en la forma =
cidn de capital ciertos bienes intangibles como las patentes, conce

siones, el buen crédito comercial, etc.

£l Dr, Maza Zavala 2/ expone gque la estructura técnica del ca
pital estd compuesta por maguinaria y eguipo, medios de transporte,

construcciones y mejoras y ganaderfa, Sin embargo excluye las edi-

ficaciones residenciales (viviendas) y las existencias circulantes

1/ obra citada, Pé4g. 4

g/ Maza Zavala, D,F. La Estructura Técnica del Capital y la Rela--
cidén Capital Producto. Rev. Economfa y Ciencias Sociales, Fa-
cultad de Economfa, WUniversidad Central de VYenezuela. Pég. 1,
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de productos.,. A pesar de tener ambos rubros una considerable siga
nificacidn Cuantitativa; excluye las viviendas por no estar iﬁcorpg
radas a la esfera de la produccidn sino gue a la del consumo, y las
existencias, por la dificultad préctica para medirlas,  Concluye =~
gue el esquema expuesto se reduce al capital fijo en funcidn produc

tiva,

Podrd apreciarse que el esquema propuesto por el Dr. Zavala no
concuerda con el esquema de las Naciones Unidas, puesto que este (1l
timo incorpora tanto las viviendas como las existencias en el con -

cepto de formacidn de cdpital,

CEPAL al hacer el cédlculc del capital en México, citado por -

Cossic e Izquierdo i/, para el periocdo 1945-1955, toma el concepto
. : . : 2/ .

de Naciones Unidas scobre formacidn de capital » incluyendo los me
tales preciocscos en forma monetaria, Por lo tanto, CEPAL excluye -
los activos del sueln y subsuelo, rigueza forestal en su forma natuy
ral y yacimientos minerales, bienes de consumo duradercs y no dura-
deros y los activos tangibles de cardcter militar, salvo las cons -

trucciones,

En consecuencia, cita el autor, la estimacidn del capital tan-
gible reproducible incluye: equipos; maquinaria, edificios e instru
mentos de trabajoj; mejoras a la tierra, cultivos permanentes y o0Or=

bras de peqguefia y grande irrigaciéni edificios, vehiculos y equipe

1/ Cossfo, Lyis e Izguierdo, Rafael, Estimacidn de la Relacidn -
Producto Capital de México, 1940-1960, El Trimestre Econdmi -
co, Vol, XXIX No. 116, Pdg. 634,

g/ Obra citada,
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de transportej carteteras y telecomunicaciones; edificios pdblicos
y residencialesy edificios, instalaciones y equipos del comercioc vy
los servicioss inventarios en poder de productores e intermediatios}

y las reservas de oro.

Una estimacidn hecha del Stock de Capital para Gran Bretafa i/
para el periodo comprendido entre 1932 y 1934, abarca los siguien--

tes rubros:

Edificios y tierra de las empresas y del gobiernoj otro equipo
industrial y comercial de las empresas y &1 gobiernoj ferrocarriles
y oro de las empresasj casas y otros bienes de consumo duradero de
las personas (sector privado incluidos agricultores); tierra y equi

po agricola e inversiones extranjeras de las personas.

R.W, Goldsmith 2/ al estimar el capital reproducible de los =~
Estados Unidos de 1805 a 1950, toma los rubros siguientes: Estruc-
turas, equipo productivo, bienes de consumo duradero, inventarios -
(incluido el ganado) y metales preciosos en forma monetaria. Como
podrd apreciarse Goldsmith incluye los bienes de consumo duradero,-
rubro gque no aparece en ﬁinguna de las formas de capital expuesstas

con anterioridad.

El capital reproducible ha sido calculado en forma neta.

l/ Hicks y Hart. Estructura de la Economia, Introduccidn al Es
tudio del Ingreso Nacional. Fondo Cultura Fcondmica. Pégs. -
116-121.

g/ Citado por Cossio e Izquierdo y en Financiamiento del Desarro =
llo Econdmico de la América Latina, Unidén Panamericana,
Washington, D.C. 1958, P4g. 30.
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Cossio & Izquierdo, en cambio, hacen una estimacién del capi-~
tal de México para 1950 en donde solamente incluyen las estructuras
y el equipo productivo; haciendo caso omiso de los inventarios, los
metales preciosos en forma monetaria y como es natural, los bienes

de consumo duradero,

A nuestro juicio, la estructuracidn del capital que establece
las Naciones Unidas es el indicado para evaluar la riqueza de un =~--
pais, no por ser sstrictamente sl mds completo desde el puntoc de -
vista econdmico, sino porque esté enmarcado dentro de un sistema -
gque es coherente vy estandarizadao. No hay que desconocer que las g
tras formas expuestas tienen sus fines précticos y a la vez también

econdmicos,

3. LA RELACION PRODUCTO~CAPITAL

3.1. ELl Concepto

La relacidn producto~capital expresa el producto obtenido por

unidad de capital.

Muchos autores expresan esta relacidén en forma inversa y la &g
nominan coeficiente capital producto, indicando conAella el capital
necesario para obtener una unidad de>producto durante un perfodo de
terminado, Ambas Cénceptos no son mds que una misma imagen refle=-

jada en un espejo.

En el.presente trabajo se tratard como la relacidn producto-ca
pital (P/K), donde P es el producto obtenido y K el capital existen

te y ambas variables expresadas para unidades de tiempo iguales.
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Como P es una variable de corriente o flujo y K una variable -
de existencia, entonces el resultado de la relacidm tiene dimensidn

en el tiempo.

P puede representar sl valor bruto (o neto) de la produccidn -~
(UBD), el producto interno bruto o neto (PIB, PIN) o bien el produc
‘to nacional bruto o Neto (PNB, PANN). Si el coeficiente gue se --
quiere obtener es sdlo de un sector productivo, P indicard el valor

agregado del sector.

K puede comprender la formacidn bruta o neta de capital o bien
solamemte el capital fijo reproducible (no incluye existencias). -
En algunos casos puede adicionarse a estos elementos las reservas -
de oro en forma ﬁonetaria, algunos recursos naturales o bien los -~
gastos realizados en ciertos servicios como educacidn, salubri@ad e
investigacidn gue sirven para perfeccionar la técnica y la producti

vidad del trabajo.

3.2. Relaciones medias y marginales

La relacién producto~-capital puede expresarse tanto en térmi -

nos medios como también en términos marginales,

La relacidn media (o< ) resulta de dividir el producto obteni
do en un perfcdo de tiempo entre el Stock de capital para el mismo
£ o P
periodo. 0 seas:s o=
K

La relacidén marginal -(e<') resulta de dividir el incremento -
del producto obtenido dentro de un perfiodo dado entre el incremento

del capital para ese mismo perfodo. O sea

;)Ql :'_...____.Ap
LHK
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Cuando se hacen &stimaciones de la relacidn producto capital, &
con propdsito de utilizarse como pardmetro para proyectar las varia
bles macroecondmicas en los planes de desarrollo, la relacidn media
que deberd utilizarse serd un promedio de varios afios con el ohjeto
de compensar los distintos grados de utilizacidén que se ha hecho -=-
del capital en el periodo. En el caso de la relacidn marginal, el

)
denominador de la relacidn se toma con un periocdo o mds de retraso
pensando en que las inversiones (acumulacidn de capital) realizadas
en el mismo perfodo en gue se incrementa el producto, no contribu«-
yen en su totalidad a la generacidén de &ste. Es decir gue se con-

sidera que las inversiones tienen un periodoc de maduracidén de un a-

Fn este caso, la relacidén marginal puede expresarse como:

i

‘:‘:‘{«'t_x = /\: Pt

AH Kt=x

Donde "t" representa el afio para el cual se hace la estimacidn

y "x" gl perfodo promedio de la maduracién de la inversidn.

3.3, .Relaciones Sectpriales

La relacidn sectorial (©< i) estéd dada por la proporcidn que
se obtiene entre el producto. del sector y el capital utilizado por
el mismg.. Aqui el producto lo sustituimos por el valor agregado -
(VA). .

La relacidn media sectorial seria:

i representa los sectores productivos

i = l, 2, .‘ohnoo_a_o-oo..n:
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La relacidn marginal sectcrial seria:

A KL
Si se considera gue las inversiones tienen un periodo de madu-

racidn de un afioc o més, la relacidén marginal sectorial seria:

o< tex,i = AVAti
AKt=-x,1
En los pafses subdesarrollados donde la capacidad de ahorro es
limitada, es muy importante disponer de relaciones producto-capital
nara cada uno de los sectores, a fin de orientar las inversiones de
tal manera que los beneficios econdmicos sean médximos, sin dejar de
considerar los beneficios sociales gue pueden acarrear cierto tipo

de inversidn.

Es necesario reconccer gue los coeficientes regionales, ya sea
en forma global o sectorial (medios o marginales) serfian de extraor
dimaria utilidad para la distribucidn de inversionss en la planifi-

cacidn,

3.4, Relaciones externas e internas

Estas relaciones se dan dentro de las industrias productoras'-
de bienes de capital., Asi paor ejemplo, en la industria de la cons

truccidn la relacidn interna seria el coeficiente resultante de di

vidir el producto obtenidoc o sea la construccidn misma entre el ca-
pital utilizado (maquinaria y otros instrumentos de trabajo). La -

relacidén externa serfa la relacidn entre el producto global de la -

construccidn obtenida y la construccidn misma considerada como bien

<

de capital.
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1/

Para mayor Clariaad en el concepto, Grunwald = sefiala el si -
guiente ejemplo: Para la construccidén de un camino de cierta longi
tud y caracteristicas, se necesita cierta inversidn en maguinaria vy
equipo. El coeficiente interno serfa el resultado de dividir el -
Costoltotal del proyscto entre la inversidén en maquinaria y equipo.
El coeficiente externo estaria dado por la relacidn entre el aumen-

to de la produccidn total de la economia y la construccidn del cami

no considerado como inversidn.,

3.5. Relaciones Producto-Capital conocidas

Como hemos indicado anteriormsnte, los valores gque se toman en
el numerador y el denominador de la relacidn producto-capital son -
variados. Veamos entonces algunas relaciones que son conocidas y -~

2/

citadas por Rodriguez =/.

i/ Grunwald Joseph. Inversidn, Relacidn Capital - Producto y Creci
miento Econdmico. E1 Trimestre Econdmico. Vol., XXVII No. 106
pég. 274,

g/ Rodriguez, Antonio. Consideraciones sobre los Coeficientes de -
Capital en la Planificacidn Econdmica. E1 Trimestre Econdmico.
Vol. XXXI No., 121. Pdg. 7.



Relaciones

Medias

Relacidn Producto
(Goldsmith)

Capital

Relacidn Producto
(Kusnets)

Capital

Relacidn Producto
para la industria
(Creamer)

Capital

‘Relacidén Producteo Capital
(Grosse)
Por sectores ecocndmicos

Relacidén Producto Capital
(Colin Clark)

Relacidn Producto Capital

(cepaL) 1/

i/ Estimacidn para México.
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Producto nacional neto

Capital fijo neto

Producto nacional neto

Capital neto (fijo,exis
tencias y saldo neto de
la balanza de pagos)

Valor agregado

Capital neto (fijo vy
existencias) incluyen-
do tierra.

Valor bruto de la pro-
duccién (Ventas)

(fijo y -
incluyen~

Capital neto
existencias)
do tierra,.

Capacidad de
bruta

produccidn

Capital fijo bruto

Capacidad de
bruta

produccidn

Capital fijo neto

Producto nacional neto

Capital neto reproduci
ble

Producto interno bruto

Capital bruto (fijo,exis
tencias y metales precio

"sos en forma maonetaria)



Relacidn Producto Capital
(Cossio e Izguierdo)

Relacidén Producto Capital
(Naciones Unidas) 1/

i
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Producto interno bruto .

Activos fijos producti
vos

Producto territorial -

_bruto

b

Capital bruto

Marginales

Relacidn Producto Capital
(Costa Leal)

Relacidén Producte Capital
(Goldsmith)

Relacidén Producto Capital
Por Sectores Econdmicos
(Grosse)

Relacidén Producto Capital
* (Método francés) 2/

e

Naciones "Unidas.
El. Salvador

e

Benard, Jean,
Capital.

Incremento del produc-
to interno bruto

Tnversidn interna bruta

Incremento del produc-
to nacional neto

Serie

Inversidén fija neta

Incremento de capaci--
dad de produccidn

Incremento de capital
fijo

Incremento del valor a
gregado bruto

Inversidn bruta fija

Cifra de negocios (vo-
lumen de ventas)

Tasa de inversidn bruta

Andlisis del Desarrollo Econdmico de
1845-1857.

La Estimacidn de los Coeficientes de =
Naciones Unidas,

R-1,
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C. FACTORES RQUE INCIDEN EN LA RELACION PRODUCTO~CAPITAL

1. CAPACIDAD OCIOS3A

La mayor o menor capacidad ociosa que exista en la economia, -
ya sea por subutilizecidn del capital o por ineficiencia en la uti=-
lizacién, repercute sobre la relacidn producto-capital, Mientras
mayor sea la capacidad ociosa, menor serd la relacidén o sea que -=
existe una relacidén funcional inverssa entre ambas variables, cete =~

ris paribus.

La capacidad ociosa es generada peor causas diversas. Un fac-
tor es la relatiya indivisibilidad del capital, Asi por ejemplo -
cuando se piensa en instalar una fébrica, se hace un estudio previo
del mercado para tener una ciFrakaproximada de las unidades a produ
gir. lLuego habréd que adquirir la maquinaria capaz de satisfacer =
la produccidén deseable. Sin embargo, es imposible gue existan tan
tos tamaffos de maquinzria como niveles de produccidn, sino que los
tamafios de la maquinaria son para niveles de produccidn bastante di
ferenciados. Ante esta situacidn, los empresarios se enfrentan an
te la necesidad de instalar plantas que tienen que operar en una ~-
proporcidn menor a su capacidad total, generando con esllo capacidad

ociosa.

A esta indivisibilidad del capital hay que agregar que, en mu-
chos casos, los empresarios exageran las previsiones que hacen de -
la futura demanda y por ello adquieren plantas mucho méds grandes --
gue lo que el mercado es capaz de absorber, por lo tanto transcu --

rren pericdos largos con ceceficientes altos de capacidad ociosa.

Por otra parte, on los pafses subdesarrollados la expansién -
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del mercado se hace en forma muy lenta, dando origen entonces a gue
la capacidad ociosa sea un slemento crdnico de perturbacidn, Es ~
paraddéjico que en los pafses pobres donde el capital es el factor -

escasoc, este se encuentre subutilizado.

Otro factor gue repercute sobre la capacidad ocicsa es la ine-
ficiencia en la utilizacidn. Esta tiene su origen en la escasa
idoneidad del personal, administrativo y técnico, en el manejo de -

las plantas.,

Por otra parte, las fluctuaciones econdmicas constituyen tam--
bién un elemento que repercute significativamente en el coeficiente

de capacidad ociosa.

Otro factor gue limita un mayor uso del capital instalado es -~
la capacidad del sistema para proveer los insumcs necesarios, espe-
cialmente de materias primas, factor gue en muchas circunstancias -

obstaculiza para obtener las producegiones deseadas.,.

Fn la gran ﬁayoria~de los pafses latinocamericanos, los coefi-=
cientes de capacidad ociosa son elevados, En México l/, por ejem
plo, para el afio de 1962 las fdbricas laminadoras de acero trabaja-
ron a un 50% de su capacidad, las de cigarros a un 78% yvlas texti-

les a un 42%.

Tanto la relacidn media como la marginal son afectadas panunat -
mayor o menor capacidad ociosa. Sin embargo, la relacidén marginal
producto~-capital es méds sensible gue la media, ante variaciones en

la capacidad ociocsa. Esto es asi porque un peqguefo aumento de la

1/ Bela Balassa, F1 Desarrollo Econdmico y la.Integracidn. ~ Con-
.ferepgias., _CEMLA. Pég. 74,
. T . e X i - - Wdis
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inversidn acompafiada de una disminucidn del coeficiente de capaci =-
dad ociosa, deherdn generar un incremento bastante mayor en la pro-
duccidn; por lo tantoc las variaciones en la relacién marginal serén

mucho més acentuadas que en la media.

2 MADURACION DE LAS INVERSIONES

La relacidn producto-capital, media o marginal, se puede calcy
lar tomando en cuenta el mismo periodo de tiempo para ambas variayf
bles. 5in embargo, en el caso de la relacidén marginal los pefio’g
dos no necesariamente tienen gque ser iguales. Concretamenteﬁ'la -

inversidn puede tomarse con uno o mds periodos (afos) de retrasa, -

Considerar este desface en la inversidn es consecuencia direc-

ta del periodo de maduracidén de las inversiones., Por periodo de

maduracidn de la inversidn debe entenderse sl tiempo gque va desde
la iniciacidn del proyecto hasta el momento en que éste comienza a

funcionar, ya sea parcial o totalmente,

Es ldgico suponer que no todos los proyectos tienen el mismo
periodoc de maduracidn. Algunas inversiones necesitan de un perion
do de gestacidn muy largo, otras uno relativamente corto,. Asi por
ejemplo el periodo de maduracidén de la inversidn en la explotacidn
de un bosque es mucho menor que el de la reforestac'én, - Una inver

sidn en la industria textil madura con mucho més rapidez que una re

lacionada con la produccidn de energia hidroeléctrica.

‘En un estudio realizado para Espafia i/ por el Ministerio de =

Industria, se estimd que en méds del 50% de 62 sectores industriales

l/ Rodriguez, Antonio. Consideraciones sobre los coeficientégs de -
Capital en la Planificacidn Econdmica. . ILPES (Mimeografiado).
Pédg., 7 vy B, -
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investigados, el periodo de incubacidn de las inversiones era mayor
. de un afo, y para ciertos sectores como los de produccidn de elec--

tricidad y lingotes de hierro, los periodos de incubacidn fueron de

4 afios para el primero y de 3 afios para el segundo.

De lo anterior puede deducirse gque si la relacidn marginal pro
ducto~-capital se obtiene de variables medidas para sl mismo pefiodé,
ésta resultard baja en comparacidn con una gue tome en cuenta un =
desface temporal en la inversidén, digamos de un afid. La relacidn

serd adn més baja, en caso que el periodo promedio de maduracign de

las inversiones sea de dos o més afios.

A este respecto Grunwald -l/ sefiala claramente gue "los frutos
de una invérsién bdsica , es decir, inversidén en escuelas, hospita=
les, caminos, o en otros medios de transporte, etc., no son inmedia
tos y demoran en presentarse, Tedricamente el producto de esta in
vefsién debe ser medido a largo plazo durante todo el pericdo de -

‘

gestacidn.,

Fs obvio gue si se mide el producto inmediatamente después de

la inversidn el coeficiente serd muy grande", -

La conclusién del pérrafo anterior resulta invertida por el hg
cho de gue Grunwald se estd refiriendo al coeficients capital-pro -

ducto y no a la relacién producto-capital,

Un cédlculo més correcto de la relacidén producto-capital (margi
nal), seria tomar un promedio de los distintos perfodos de madura -
cidn de las inversiones, ponderados por la importancia relativa de

las mismas, ‘8in embargo en la préctica, sobre todo en los paises

i/ Obra citada.- P&g. 28B4,



42 L -

subdesarrollados gue carecen de estadisticas hédsicas y aln més, de
estudios especializados como el referente a la capacidad ociosa, pa
ra una aproximacidn del verdadero valor del pardmetro, deberd tomar
se la inversidn desfazada en un afio. ‘Como muy bien apuntan Cossio

. 1/ . Ny .
e Izquisrdo que ef hecho de suponer que la nueva inversidn empig
za a rendir fruto un afio después es sin duda arbitrario, sin embar-
go, tiende a aproximarse a la realidad.,

3. COMPOSICION Y CARACTER INSTITUCIONAL DE LA INVERSION
Vi

3.1. Composicidn de la inversidn

La composicidn de la inversidén ya sea a nivel nacional, regio-
nal o sectorial, influye sobre el valor del coeficiente de la rela-

cidn producto-capital,

Asi por ejemplo, si la inversidn en viviendas constituye un al

to porcentaje de la inversidn global, la relacidn marginal segura=-

mente serd baja dado que este tipo de inversiones no tienen una con
tribucidén directa en el incremento de la produccidn. Esto no suce
de, si por el contrario, la formacidn de capital estd orientada ha-
cia otros destinos como es el caso de las inversiones en eguipo de

transporte y maguinaria.

. 2

5810 para menciocnar casocos extremas —/, para el periodo 1950 -
©1954, en la Argentina la construccidn (viviendas, edificios no resi
denciales y otras construcciones) representd el 70% de la formacidn

de capital fijo .y s6lo el 30% restante en equipos de transﬁﬁrte y -

1/ obra citada. P4g. 638.

g/ Unidn Panamericana., Financiamiento del Desarrollo en Amdrica La
tina. 0.E.A. UWeshington. D.C. 1958. Pé4g. 48,

BIBLIOTECA CENTRAL |

RLIV |
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maquinaria. En cambio en Alemania Dccidental la construccidn re--
presentd el 46%. Otro caso singular es el de Chile, donde la in--
versién en viviendas constituyd el 33%. En EL1 Salvadeor (1960) la

construccidn constituyd el 44% de la formacidn bruta de capital fijo.

3.2, Cardcter -nstitucional de la inversidn

S5on de sobra coqooidas las necesidades de capital social bési-
co en los paises subdesarrollados. Como este tipo de inversiones
son nada atractivas a la empresa privada, es a los gobiernos a quie
nes toca fundamentalmente desempefiar el papel de inversores. Si
bien es cierto gue las inversiones en edificios y parques pdblicos,
escuelas, viviendas y gastos en salubridad contribuyen a un mejora-
miento del bienestar de la comunidad, desde el punto de vista es -~
trictamente del crecimiento econdmico tienen menor importancia. -
Por lo tanto, la relacidn producto capital dependerd en gran medida

del cardcter institucional de las inversiones.

Fn el estudio de la Unidn Panamericana l/ se hace una compara-
cién entre paises latinoamericanos acerca de los coeficientes de in
versidn pdblica y privada para el afio de 1955, lLos casos extremos
son Chile con el 72% de inversidn pdblica y Perd con solamente el -

19%, Para El Salvador, la inversidén pdblica representd el 12%.

Una redistribucidn de las inversiones hacia sectores més pro -
ductivos harfia posible una relacidn producto capital (marginal) méds
alta. Esto constituye indudablemente una estrategia, ya que para
ello deberd considerarse tanto el aspecto social presente como la -

A Y M - ’ )

R x~

T/ 0bra eitadas PG, 51.

/

L -
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limitacidn de crear un stock de capital para el mejor biesnestar de

futuras generaciones,

4, CONSUMO DE CAPITAL FIJO

El consumo de ccpital fijo constituido por el desgaste normal,
la obsolescencia prevista y la proporcidn de dafics accidentales PTO
bables (previstos normalmente) y los gastos en la reparacidn de los
activos f1ijos, constituye otra causa de las variaciones de la rela-

cidén producto-capital,

Fl cédlculo del consumo de capital fijo es una de las variables
macroecondmicas de més difficil estimacidn, sobre todo la parte que
se refiere a la obsolescencia y los gastos de reparacidén de los ac-

tivos.

En muchas ocasiones el valor de la depreciacidén resulta sobre-
valuado y en otras subestimado, Esto es consecuencia de la politi
ca empresarial en cuwzito al manejo de las depreciaciones aceleradas

y del reparto de utilidades.

El consumo de capital fijo también puede variar, aparte de las
dificultades estadisticas para la estimacidn, a consecuencia del --
destino de las inversiones y del progreso técnico, En la medida ~
en gue la mayor porporcion de las inversiones se destinen a los bie
nes de produccidn y no a las construcciones, el valor de la depre -
ciacién aumenta debido a que las primeras se caracterizan por tener
tasas anuales de depreciacidn méds altas, Por otra parte, el pro=s
greso técnico influye sobre la obsolescencia o pérdida de valor de
los activos por envejecimiento econéﬁico. 5i el progreso técnico

es acelerado, los coeficientes de obsolescencia serdn altos, por lo
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tanto, las tasas de depreciacidén también serdn altas,

Cuando se calcula la relacidén producto-capital en términos ne-
tos, ya sea media o marginal, el valor qgue tome la deprecilacidn se-
réd un elemento de significacidn en el resultado de la relacidn pro-

ducto-capital,

5, ECONOMIAS EXTERNAS

El valor agregado de un sector de la economia no depende exclu
sivamente de la inversidén realizada en el mismo, sino gue estéd in -
fluenciado por las economias externas generadas en otros sectores.-
Las economias externas resultan de los efectos indirectos de las in
terrelaciones que se dan entre los distintos sectores, La amplia~
cidn o creacidn de una nueva industria pusde generar economias ex~-
ternas en otras, de tal suerte gue la produccidn de las dltimas se
vea incrementada mds bien como consecuencia de las economias extera

nas que debido a aumentos en la inversidn.

Esto nos conduce a pensar gue las relaciones sectoriales pro -
ducto~capital tengan un valor alto en determinada industria o sec -
tor debido a los aumentos de produccidén sin los correspondientes in

crementos de capital.

En cambio, en otros sectores, la relacidn podrd ser baja depen
diendo en parte del cardcter de la inversién (privada o pdblica) o
de la forma gue tome (construccién de viviendas, transporte, maqui-

naria, etc.)

Las economias externas pueden hacer variar notablemente la re-
lacién producto-capital cuando éstas son calculadas en forma secto-

rial, sin embargo, cuando se trata de una relacidén promedio para la
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ecanomia en su conjunto carecen de importancia.

6. DISPONIBILIDAD Y CALIDAD Dt LOS RECURSOS HUMANGS

Hemos mencionado ya que los incrementos en la produccidn no =~
son resultado dnico de la formacidn de capital, También influyen
la cuantfa, y la calificacidn y rendimiento de la mano de obra, Con
un mismo volumen de inversidén podrdn obtenerse diferantes incremen-
tos en la produccién, dependiendo éstos, de la cantidad de mano de

obra calificada utilizada,

Por tanto la relacidn producto-capital sectorial o global esta
rd determinada (manteniendo las demds condiciones constantes) por -

la disponibilidad y utilizacidén de mano de obra técnicamente capaci

tada.
7 TECNOLOGIA

Una determinada técnica expresa la forma en que loS recursos ¢
son combinados para la obtencidn de una unidad de producto, La ma
yor o menor proporcidn que se utilice de un factor, califica a la -

técnica de produccidn como mds o menos intensiva en el uso del mismo.

El avance tecnoldgico no implica necesariamente una mayor uti-
lizacidn del capital, Puede resultar incluso de una técnica con =

maycr intensidad en el uso de la mano de obra.

Es obvio gue la relacidn producto-capital depende también de -
la técnica utilizada., . Una técnica de produccidn intensiva en el u
so de capital dard como resultado una relacidn producto—qapital ba-
ja y ésta serd alta cuando se utilice més intensivamente el factor
trabajo,. Esta relacidén de dependencia no tiene objecidn cuando se

hace en términos fisicos, sin embargo, cuando el andlisis toma ca -

’
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rdcter monetario deberdn tomarse en consideracidn los precios de «==-
los factores. Una técnica en la cual se utilice una proporcidn me
nor de capital en términos fisicos, podria dar como resultado una -
relacidn producto-capital baja como consecuencia de precios relatiw

vamente més altos de -ste factor en relacidn con los demés,

8. CAPACIDAD DE ABSORCION DE CARPITAL

La capacidad de la economfa para absorber capital es un concep
p - ; 1/

to gue no estéd claramente definidos A este respecto, Kindleberger
seffala gue es un concepto rara vez definido en forma precisa y pue-

s e .. 2/
de significar una infinidad de cosas. La profescra Ann Zammit
apunta que tomar como criterio la capacidad de absorcidn para bus--
car la tasa mds alta de inversidn es dificil, a causa de la proble=-
mdtica de definir de un modo preciso cudl es la capacidad de un =~

pais cualguiera.

Fl economista chileno; Julio Ldpez G. E/, al respecto, dice:-
es l1ld6gico pensar gue existe un tope méximé a la inversién para gue
ésta sea praductiva. La inversidén implica desplegar un cierto es-
fuerzo humano para dperar ios bienes de capital, y la disponibili-=-
dad vy Cépacidad humana es limitada al menos deﬁérq del corto plazo.
"Se puede decir entonces gue la capacidad del sistema scondmico pa-
ra abscorber el capital, esto es la habilidad para usarlo en forma ;

productiva, estd limitado por la existencia de factores humanos que

i/ Citado en Financiamiento del Desarrollo Econdmico de la América
Latina. Pég. 61,

g/ Universidad de Chile. ESCUOLATINA. Apuntes de clases de Estrate
gia del Desarrollo..

3/ Julio Lépez G+ La Relacidn Producto Inversidn y la Tasa Optima
de Inversidéns El1 Trimestre Econdmico. Vol. XXXIII No. 132. Pég.
687. , .
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son fijos en el corto plazo”, Al final concluye que la capacidad
de absorcidn de la economia estard dada por el punto en que adicip
nes de inversidn no se traduzcan en aumentos del producto o sea que

r'd . .
&ste sea cero o incluso negativo,

De acuerdo con :ste concepto, habrd una tasa de inversidn dpti
ma en el sentido de generar un Sptimo rendimiento del producto, més
alld, este rendimiento ird descendiendo por la limitacidén de la ca=~
pacidad de absorcidn de la esconomfa, es decir gue mayores inversio-
nes no podrdn ser manejadas por los limitados recursos humanos. -
Por lo tanto, la relacidn producto-capital estard dependiendc de la
capacidad de absorcidn de la economia. 0 sea gue en la medida en
que la capacidad vaya disminuyendo, la relacidn producto-capital lo

hard también.

9. O0TROS FACTORES -

9.1, E1 Consumo

El nivel de consumo conduce a mejorar estados de salud de la =
poblacidn, lo gue implica subsecuentemente incrementos en la capaci
dad de trabajo.. Esta mayor capacidad de trabajo se convierte en -
me joras de la productividad y por tanto en los incrementos de la --
produccidn por unidad de capital invertido, En cuanto al mayor o
menor consumo estard determinado, en parte, por el nivel de los in=-

gresaos, y por otra, por su distribucidn, :

9.2., Recursos naturales

La abundancia de recursos naturales de buena calidad permite -
por.un lado esconomizar capital y mano de obra, y por otro, obtener

producciones elevada.:, por lo tanto la relacidn producto-capital
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tenderd a ser elevada en estos casos.

De. LA RELACION PRODUCTO-CAPITAL Y LAS FASES DEL DESARROLLO ECONO-
- MICO

1. FASES DEL DESARROLLO _ECONOMICG

El comportamien;o de la relacidn media producto~capital en las
diferentes fases del desarrollo zcondmico es de dificil prediccidn.
El problema fundamental estriba en la carencia de estadisticas que
permitan encontmar la relacidn en periodos tan largos del desarrollo
de una economia que abarquen desde una etapa de incipiente desarro-

1lo hasta una en la cual se considere gue exista madurez econdmica.

Las estimaciones gue se han hecho scbre la relacidn producto-~
capital son relativamente recientes y abarcan periodos corteos. Adn
en los paises desarrollados como Estados Unidos e Inglaterra la eva
luacidn de la riqueza tangible renovable ha sido de poca atencién =

por parte de los investigadores.

El trabajo de Goldsmith i/ sobre la relacidn producto-capital
de los Estados Unidos, es el dnico gue comprende un periodo de con=-
siderable amplitud (1897-1950) pero no lo suficiente como para po--

der observar las distintas fases de desarrollo del mencicnado pafs.

Del estudio de Goldsmith se ha pretendido generalizar que la
relacidn media producto-capital es constante en periodos largos. -

Esto no puede ser asi puesto gue a mds de ser un caso particular,

los datos elabcrados proceden de diferentes fuentes y en general

. p 2 . .
son heterogénos segln los escritos de Rodriguez —/ Ademds es in=~

1/ obra citada. Pdg. 636.
g/ Obra citada, Pdg. 5.
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discutible gue el desarrollo histdrico de la economia de los Esta=--
dos Unidos no tiene parangdn con la evolucidn de las economias de =

paises subdesarrollados,

La relacidén media producto-capital, en el estudio mencionado,~
oscild entre 0,20 en 1932, afioc de baja utilizacidén de capital debi=-
do a la crisis econdmica mundial de los afios treinta, y 0.53 en --
1944-1945 periodo de guerra y de alta utilizacidn del capital, A -
pesar de estas variaciones, Rodriguez seffala que la desviacidn tipi

ca de la serie es muy baja,

A pesar de que es imposible establecer una norma acerca del --

camportamiento de la relacidn producto-capital en las distintas fa-
. 1/ . .

ses del desarrollo econdmico, Maza Zavala opina que la evolucidn

probable es como sigue: En upa primera etapa, la relacidn media de

berd ser alta por la cscasez de capital y la utilizacidn intensiva
Qe mano de obra y de recursos naturales., La relacidn marginal en
cambio, deberd ser taja por la orientacidn de las inversiones hacia
la creacidn de la infraestructura material bésica. En una segunda
etapa, tanto la relacidn media como la marginal tienden a bajar por
la extensidn del uso del capital en las actividades tradicionales =

gue se transforman, EFn una tercera estapa, de madurez econdmica, =

las relaciones (media y marginal) deberdn estar aumentando por la -
existencia de una avanzada complementaridad de las inversiones, de
capital social bdsico en proporciones adecuadas y de un acervo de =

conocimientos técnicos.

1/ Obra citada, P4g., 48
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1/

Grunwald distingue cuatro fases o etapas del desarrcllo eé=-
conémico: En la primera, cuando no existe un crecimiento signifi=
cativo de la esconomia, la relacidn media es probable que sea alta =
puesto gue el capital sdlo existe en pequefias cantidades. En cam-
bio la relacidn marc nal serd baja debido a la ausencia de capital

social bédsico. En la segunda, la relacidn tenderd a bajar debido

a que gran proporcidn de la inversidn estéd crientada hacia la forma
cidn del capital social bédsico (obras ptblicas, electricidad, vi --

viendas, etc.,)., También en csta etapa la relacidn marginal serd -

més baja que la media.

En la tercera, la relacién (media y marginal) probablemente -
aumentard por el aparecimiento de los efectos de las economias ex -
ternas de las inversiones hésicas realizadas en la etapa anterior,
En la cuarta, la relacidn puede bajar, subir o permanecer constante,

dependiendo de la naturaleza y rapidez del progreso técnico,

La relacidn bajard si los rendimientos decrecientes del capi-e
tal llegan a ser importantés. La relacidn subird si las innovacig
nes tdécnoldgicas permiten ahorrar capital o bien la disminucidn de
costos de los.factores en general, La constancia de la relacidn -

dependeré de la intensidad de las fuerzas en amhbos ssntidos,

Seqln Grunwald, muchos paises que hoy se caonsideran altamente
desarrollados pasaron por las cuatro etapas antes mencionadasi La
relacién promedio bajé hasta 0,25 enseguida subid y luego volvid a

descender al hacerse menos aquda la escasez de capital.

_1/ Obra citada. P4g. 284-285,
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2, La relacidn producto=capital en .los pafses subdesarrolladaos

Existen factores diversos gque inciden en 1la obtencidn de valo-
res altos y bajos de la relacién producto-capital en los paises sub

desarrollados.

Las causas probables que originan una relacidn baja en los paf

ses en desarrollo son las siguientes:

i) Dado que la gran mayorfa de la maquinaria y equipo utiliza-
do en los paises subdesarrollados es de origen importadeo, los cgs -
tos generalﬁente tiencen a ser elevados y como consecuencia la rela
cidn entre el producto obtenido y el capital utilizado tiende a ser

baja.

ii) DOtra causa que caonduce a una relacidn baja es la escasa eFi
ciencia administrativa de operacién tanto en el manejo del capital
como en el mantenimiento del mismo. Es decir, que debido a la fal
ta de capacidad técni~a de la fuerza de trabajo (a todos los nive-=-
les) se suceden pérdidas tanto en el manejo como en sl mantenimiens

to de la maguinaria y eqguipo.

iii) Debido a gue los paises subdesarrollados se encuentran en u
na etapa de formacidn y ampliacidn del capital social bédsico, gran
parte de las inversiones toman este destino, Asi por ejemplo se
ha citado que para 1955 en Chile la inversidn pdblica representd el
72% de la inversién total, Por lo tanto las economias externas .=--
que generan este tipo de inversiones no han aflorado a plenitud Y-

en consecuencia la relacidn producto=capital tiende a ser bhaja.

iv) Por otra parte, el atraso técnico en la estructura del capi

tal gue se observa en las actividades tradicionales de produccidn -
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hace que ia relacidn producto-capital sea baja., Los pafses agricg
las atrasados dedican une proporcidén alta del capital al mejoramien
to del suelc, plantaciones, construcciones, almacenamiento, etcs., =
en cambio dedican una pequefia parte del capital a la mecanizacidén -
de las faenas agricolas, al transporte, electrificacidén, etc.j; es-

tructura técnica del capital gue no permite altos rendimientos,

v) En los paises subdesarrollados el mercado interno se carag
teriza por ser estrecho. Esta estrechez proviene fundamentalmente
del escaso poder adquisitivo de la poblacidn, lo cual constituye u-
na de las principales causas en la genergcién de coeficientes altos
de capacidad ociosa. Como se ha UiSt; anfericrmente, altos coefi-
cientes de capacidad ociosa son un factor determinante de la baja «

relacidn producto-capital,

Las causas probables que dan origen a una relacidn alta en laos

pafses subdgsarrollados son las siguientess

i) La abundancia de mano de obra y por consiguiente niveles ba
jos de salarios conduce, en los paises subdesarrcllados, a utilizar
técnicas de produccidn intensivas del factor trabajo, De esta ma-

nera la relacidn producto-trabajo resulta baja y la relacién produc

to-capital alta,

ii) Por otra parte, como la mayor proporcidn de la produccidn =
proviene de lcs sectores econdmicos que utilizan poco capital, la =

relacidn tiende también por este motivo a ser alta,

iii) E1l avance tecnoldgico se absorbe con més rapidez en los pai
ses subdesarrollados que en los altamente desarrollados, Esto es

asi por que los Ultimcs estdn sujetos a los nuevcs inventos que se
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crean en ellos mismos, en cambio para los pfimerosAexiste una acumy
lacidén universal muy grande de técnicas gue pueden importarse y es-
tablecerse con relativa facilidad, Esfa rapidez en la absorcidn &%
tecnoldgica conduce a mayores rendimientos y por lo tanto a una re=-

lacidn producto-capital alta,

iv) Otra causa de la relacidn producto-capital alta en los pai-
ses en desarrollo, son las presiones sociales para que se utilice -
en las actividades productivas mayor ndmeroc de trabajadores. En -
eétos paises donde existe una alta tasa de desocupacidn absoluta vy
disfrazada, la protesta es general por mayores oportunidades de tra

bajo.

v) Otro factor gue influye en la relacidn producto-capital al=-
ta, es la baja tasa de ahorros internos y los problemas de balanza

de pagos gue limitan la importacidn de bienes de capital complejos.

Hasta aqui hemos analizado el comportamiento de la relacidén -
producto-capital en las distintas fases del desarrollo econdmico y
el porqué se pueden observar relaciones bajas o altas en los pafises
subdesarrollados., Una leccidén gue debemos derivar es que a pesar
de la aproximacidn del andlisis tedrico, la realidad se nos presen-
ta en forma tan compleja que si hemos de utilizar la relacidn PLO==-
ducto~capital como un parédmetrec de proyeccidn de las necesidades de
capital en la planificacidn econdmica, deben hacerse estudios més -
profundos para obtener un valor més aproximado de la relacidn y he-
chos en base al propio desarrollc de la economia en cuestién. E1 -
método de las comparaciones internacionales, en este caso, no tiene

ninguna validez. L2 relacidn producto-capital tiene considerables
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diferencias entre paises y entre distintos periodos en un mismo =~
pais, En el caso de las relaciones marginales, las diferencias -

son alin méds acentuadas.

Algunas cifras que corroboran lo anterior, son las siguien -=-
tes i/s Las relaciones marginales calculadas por Goldsmith para =
los Estados Unidos presentan los valores extremos de -~0,023 en 1910
y 0,04 en 1933, Las relaciones marginéles para Espafia de 1942 a =
1956 calculadas por H, Paris Eguilaz presentan los valores extremos
de -0.,02 en 1948 y 0.094 en 1954,

En un estudio realizado por el MIT y citado por Rodriguez, se
concluye gque las relaciones marginales varfan de 0,33 en Estados U-
nidos a 0.14 en Holanda, Otra conclusidn muy importante del estu-
dio es gue se considera gue sdlo cincp paises poseen las estadisti-
cas suficientes como para obtener las relaciones incrementadas en -~
periodos largos, Ellos son Estados Unidos, Japén, Dinamarca, Ho -
landa y Suecia,

Otro estudio de Costa Leal, también citado por Rodriguez, en -
el cual se han obtenido las relaciones marginales para dos periodos
diferentes en 19 palses, las diferencias que se presentan entre pai
ses y entre los dos periodos de un mismo pafis, son extremadamente -
bruscas. As{i pér ejemplo, Irlanda y Noruega gue presentan una misma

relacidén (0.12) para el periodo 1950-1955, en el perfodo anterior -

(1947<1952), la relacidn en Irlanda es de 9.21 y en Noruega de 0.16.
Argentina y Chile, a pesar de tener un desarrollo similar, la rela=-
cidén marginal en el periodo 1950-1955 para el primero es de 0.07 y

el segundo de 0.24.

i/ Rodriguez, Antonio. Consideraciones sobre los Coeficientes de -
Capital en la Planificacién Econdmica., ILPES (Mimeografiado) =
Pdgs. 8-10,



Eo UTILIZACION DE LA RELACION PRODUCTO-CAPITAL

1. CAPITAL NECESARIO PARA LOGRAR DETERMINADA TASA DE CRECIMIEN-
T0 DE LA ECONCMIA

Si se reconoce que existe una relacidn directa entre la produc
cidn y el capital, podfia determinarse el capital requerido ﬁéré lo
grar un crecimiento‘preestablecido del produéta. Los modelos que
a continuacidn se desarrollan toman como elementos fundamentales -
dos pardmetros: Uno técnico (relacidn prﬁducto—capital) y otro de

comportamiento (tasa de ahorro).

Existen otros modelos de crecimiento que consideran la rela --
cidén producto-capital, por ejemplo, el de Meade expuesto por Paz vy

1/

Rodriguez = y el de Timbergen Z/ expuesto por el mismo autor., -

Sin embargo, aqui sdlo se tratardn 3 modelos.

1) Modelo de Domar
2) Modelo de Herrod

3) Modelo de Grunwald

l.1, Modelo de Domar

Los supuestos bédsicos del modelo de crecimiento econdmico de -
Domar son los siguientes: economfa cerrada y sin goblerno, existe
plenc empleo, los conceptos macroecoﬁémicés estédn definidos en tér-
minqs netos, la prapensidén media y marginal al ahorro seon iguales y
lg relacién producto capital y la propensién (media y marginal) al

ahorro san constantes, .

l/ Obra citada, P&dgs. 65-77

2/ Timbergen, J., Poiitica Econdémica, Principios y Formulacidn, -
Pdgs. 125-129~252-.294,
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El aumento de la oferta estd definido por el producto de la in
versidn ne#a (I) vy de la relacidn marginal producto-capital (& = éi),
o sea que £\ = I oc

por el lado de la demanda, considerando el multiplicador Keyng
siano, el aumento del ingreso es el resultado de multplicar el in=--
cremento de la inversidn ( AI) por su multiplicador (K). Si la =
propensidn marginal al ahorro es igual a &, K serd igual a _%..-

1 / 2

Entonces AY = KAI o bien AY :/_,.. Al

Si se parte de una situacidn de equilibrio para un afio determie
nado, la inversidn del siguiente perfiodoc generard un aumento en la
oferta; este mayopzvolumen de bienes y servicios finales podria ge=-
nerar una sobre produccidn (manteniendo constantes los precios) si
los ingrésos no son suficientes para reéirarlos del mercado. Para
mantener entonces el equilibrio en el nuevo periodo, la oferta y de

manda agregadas deberdn ser iguales,

La nueva situacidén de equilibrio serd: K. AI = I o<,
. 1 : 1 . . .
Como K = —— , tendremos: ~—— AI = I &, Si multiplicamos
/-5 /-ﬁ

ambos biembros por//? y dividimos por I, la relacidn nos quedard ex
presada en la forma siguiente: é%l = aé/ﬂ. 0 sea gue para gue =
exista equilibrio, la tasa de crecimiento de la inversidn deberd =

ser igual al producto de la relacidn marginal producto~eapital por
la propensidn a ahorrar.

Por otra parte, ‘
40 = oI (Aumento de la oferta global)

]

i

AD A AT (Aumento de la demanda global)

40

i}
>
)
i
&
<
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Por lo tanto:

AY = Od

e

Luego, dividiendo ambos miembros de la relacidn anterior por Y,

se tienes

ZNY 1 Al
Y T2 Ty
1 AT
Ty
2
-3
I

De agui se concluye gue la tasa de crecimiento del producto -
g ye q

(ry) serd igual a la tasa de crecimiento de la inversidén (ri).

/'\\(Y=,/_‘;I =o<,_/?7

ry:ri:»;)(.‘./—,? ’
- i

5i por ejemplo, la relacidn marginal producto-capital ( <><.)
es igual a 0.3 y la propensidn marginal al ahorro (/Aﬁ ) es 0.12, -

el producto deberd crecer a razdn de 3.6 %.

Un replanteamiento del problema podria ser el siguiente: si se
guiere gue la economfa crezca a una tasa anual del 5%, cudl seria =
el volumen de ahorros nécesarios para ser invertidos, dada una rela

cién marginal producto-capital de 0.4, la tasa de ahorros deberd

ser del 12.5%.



59 ...

le2, Modelo de Harrod

Los dos supuestos bésicos del modelo de Harrod, son los siguidn

tes:

Primero, Que el ahorro de un afio ( A¢ ) es una proporcidn de-
finida del ingreso del mismo afio (Y¢). Este supuesto se puede ex-~
presar comos Ag :)/ﬁ Y¢, donde /43 representa la propensidn media

y marginal a ahorrar,

Segundo. Que la inversidn de un afo (I¢) es una proporcidn -
del incremento del ingreso realizado en &l mismo periodo ([}Yt). -

Relacidn gue podemos expresar como: It = o ( Yt - Yt—l)‘

£xXindica al parecer una relacidn técnica de produccidn, pues-
to que por un lado tenemos un incremento de la produccidn - Yeo1)
y por otro, se tieme un incremento del capital (Kt - Kt-l) o sea la
inversidén (It)' Sin embargo, Harrod califica a % como un paré-
metro de comportamiento, es chir, cudnto desean los empresarios in
vertir ante un aumento del'inngSO. Lta relacidn indica entonces,-

la demanda agregada de bienes de capital de los inversionistas,

Las ecuaciones del modelo son las siguientes:

(1 -48) V¢

(Y = Yeo1)

il

1) ¢y

n

2) I
3) Py = Cy + It

4) Py

Yi

La primera ecuacidn se deriva del primer supuesto, 531 el aho
rro es una proporcidn gﬁg ) del ingreso, necesariamente el consumo

(Ct) serd una proporcidén ‘de complemento (1_/43) del mismo ingreso.
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{a segunda, coincide con el segundo supuesto. Es decir, indi

ca cudl es la demanda agregada de los cmpresarios (It).

Estas dos primeras ecuaclones representan la demanda agregada
de la economias demanda de bienes de consumo (Ct) y demanda de bie-

nes de inversidn (Ii).

La tercera ecuacidn define la oferta agregada (P.) o sean las

ventas finales de bienes de consumo e inversidn,

La cuarta, es una condicidn de equilibrio. La oferta (Pt) de
berd ser igual a la demanda (Yt)' Fsta igualdad debe darse sin =~ .
que existan cambios en los inventarios o sea que toda la produccidn

sea vendida.

De las cuatro ecuaciones anteriores podemos deducir la tasa de

crecimiento de equilibrio,

Yt = C¢ + It

XYy = Yeo1) =Yg - (1= 8 ) Yy

14

K (Yg = Yeo1) (1-1+ /3 ) vy /

1

CX:(Yt - Yt—l) = /ﬁ Yt
(Yg = Ye_1) = ——AY,
Ye = Yeoa
= _i_;ffg
Yi o
Z}Yt _ 1 /49
Ye 2L
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La tasa de crecimiento de la economia (ry) es igual al inverso

de < multiplicado por la propensidn a ahorrar (/AB )

Veamos un ejemplo: l/

Supongamos que Yg¢.q = 8555 oK = 2,/42 = 0,2

51 el plan de los empresarios para el siguiente periodo es prg
dugcir bienes de consumo por valor de 760 y bienes de inversidn por

190, el ingreso generado serias

Y

8950 760 + 180

H

El consumo gueda determinado pors

Cy = (1 =-/2) v

Cy = (1 =0.2) Yy
Cy = 0.8 Yy

Cy = 0.8 x 950 = 760

La inversidn gueda determinada por:

I, = &« (Y = Yeo1)
I, = 2 (950 - 855)
Iy = 2 (95)

I, - 190

Debe observarse que la produccidn planeada de los emppesarios

ha sido totalmente vendida.

i/ Paz y Rodriguez. Cinco Modelos de Crecimiento Econdmico. Se -
rie I/Apuntes de Clase, ILPES, Pd&g. 94.
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La tasa de crecimiento de eguilibrio de la esconomfa serd:

Yt = Yeo1 85 .
—— o — = 10% = T
7 955 % = (ry)
1 0.2
— /P = =£ = 10% = (ry)
e ﬁ 2 ‘ -

A pesar de gue Harrod sefiala explicitamente gue o=¢{ es un paréd-
metro de comportamiento de la demanda de bienes de capital de los =
inversionistas, la verdad es gue la expresidén (<) no tiene ningy

na diferencia cen la relacidn capital producto.  Veamos porrquéd,

It = Oﬁ(Yt - Yt-l)

It = o€ AVYe
I
t
o= —
A Yt

&< es la relacidn marginal capital producto tal caomo la he--

mos definido en el prasente trabajo vy 7%2 no es otra cosa gue la

o

relacidn marginal producto-capital, Por lo tanto la tasa de creci

miento de la economia serd igual a la relacidn producto-capital mul

tiplicada por la propensidn a ahorrar: ry = L o A=

1.3, Modelo de Grunwald

£l modelo de crecimiento de Grunwald i/ comienza con una dis-
tincidn entre la relacidn producto-capital y la productividad del -

capital,

1/ Obra citada. P4g. 275-278.

BIBLIOTECA CENTRAL |
UNIVERSIDAD DE EL SALVADOR |
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Define el coeficiente marginal capital producto como:

Y
K = o
Ay

donde I es la inversidn neta

Y el ingreso nacional
La relacidn anterior puede escribirse:

4 1
Y = I —
4 3

La tasa de crecimiento (r) del ingreso serd entonces:

AY I 1
r:é“:—_ T e g ——
Y Y
Haciendo . _ i (tasa de inversidn), la expresidn guedaria
v _
r =i L ecuacidn 1

k

Pero.r, es una funcidn de la productividad del capital, el cre
cimiento de la fuerza de"trabajo, su mejoramiento en calidad y de o

"tros factores de menor importancia,. Estos factores son las varia-

ciones en la relacidn del.-intercambio y en la tasa de ocupacidn.
La tasa de crecimiento (r) puede escribirse entonces comos
r = ip + ts + tc + a: ecuacidn 2
Donde:

r es la tasa de crecimiento del ingreso
p es la productividad del capital
t es una indicacidn de la productividad de la fuerza de tra-

bajo {expresada como .una proporcién entre los sueldas y Sa-
larios y el ingreso nacional)

L LGl
: _/ k representa el cocflclente marglnal capital~producto,, que de a=-
cuerdo a: nuestra simbologia serfa _I_ 3

. . [
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s es el crecimiento de la fuerza de trabajo

c es el mejoramiento en la calidad de la fuerza de trabajo

a es el cfecto de cambios ocupacionales y de los términos del
intercambio.

La ecuacidn 2 e cbtiene de una funcidn macroecondmica de pro

duccidn del tipo Cobb-Duglas.

Donde

X
i

acervo de capital
T = fuerza de trabajo
C = calidad de la fuerza de trabajo
X = otros factores
b+ 2t +m=1.
dK dT dC dX

= b= + e+t t— + m—
T

X

[m
<2

= bg + ts + tc + a

"b" representa la participacidn del capital en. el ingreso na--

cional o sea gue es igual a la elasticidad del capital con respecto

al ingreso, La elasticidad (b) gqueda definida por:
b= 4Y¥ , X donde dY es la productividad (p) del factor,
dK Y dik

entonces,

Por otra parte,

(o] S

_ 1
9= R
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Por lo tanto:

Pero,

o
v =
Luego,

ip es el término que aparece en la scuacidn 2. ¢

Combinando las ecuaciones 1 y 2 se obtiene:

— = 1ip + ts + tc + a
k

i

X i~

t
p+ — (s+c)+a
i

En esta igualdad se puede ver claramente que la relacidn pro=--

ducto-capital ( % ) es un valor mayor qgue la productividad del capi
-

tal (p), puesto gue los otros factores | (s +c )+ a estédn -

S N

contribuyendo a la focmacidén del producto agregado. Recuérdese -
que esta distincidn se hizo cuando definiamos en forma estricta la

productividad marginal de un factor,

La tasa de crecimiento del producto entonces, queda definida -
como el producto de la tasa de ahorros o inversidn (i) por la rela-
cidn producto-capital ( % ) o bien por la tasa de inversidn por la
productividad del capital, mds la contribucidn de los otros facto -

res,

Grunwald ha aplicado la ecuacidén 2 al caso chileno obteniendo

para el decenio 1946-56 los resultados siguientes:
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s
)

D.Dd, p = D..ZD,‘,, t = D;SD-, S = D.DZ, C = D;Dl, a =20

r=1ip + t (s + c) + a

2.3% = 0.04 x 0.20 + 0.50 (0.02 + 0.01) + O

Agrega que el 2.3% ha sideo la tasa de crecimiento aproximada =

del ingreso nacional en Chile para el perfodo 1946-1956,

2. DISTRIBUCION DE TNVERSTIONES

Las relaciones sectoriales producto-capital pueden utilizarse
como complemento del modelo de Insumo-~Producto, a fin de proporcio-
nar elementos de juicio de cdémo deberdn distribuirse las inversio--~
nes entre las industrias o sectores econdmicos para satisfacer las
producciones brutas sectorfales exigidas por un crecimiento de la -
demanda final, A continuacidén se desarrolla el modelo, sin tomatp

en cuenta gran nUmero de detalles,

2.1, Modelo de Insumo Producto

Por el estudio cde las cuentas nacionales sabemos gue la produg
cidn bruta de un sector i (PBi) es igual a la suma de la produc --
cién intermedia (PIi) mds la produccidén final (PFi) del sector. La
produccidén bruta de la economia es igual a la suma de las produccig

nes brutas de cada uno de los sectores gue la componen.

PBi = PIi 4+ PFi Produccidn bruta de un sector
L

PB. = 5 PBi Produccidn bruta para la economia
i=1
1=

Por otra parte se sabe que la produccién bruta de un sector -
(PBj) es también igual a la suma de los insumos intermedios (IIj) -

del sector y del valcr agregado (UAj) generado por el mismo, ITgual
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mente, la produccidn bruta total serd la suma de las producciones:=

de los ssctores,

PBJ I1j + VAJ Produccidén bruta de un sector

PB = PBJ Produccidn bruta para la economia

n
L
j=1

La notacidén generalizada para el modelo de insumo producto es

la siguientes

pPBiI = Xi
PIi = xi
PFi = vi
11§ = %

Los insumos intermedios (IIj) tienen origen nacional & importa

do, por lo tanto: IIj = IIjn + IIjm (n = nacional, m = importado).

La produccidn intermedia (x) de cada sector i es destinada a
abastecer las necesidades de insumos del mismo sector y las de los

otros sectorses j. La expresidén general es X3 donde x €5 la ==

j’

produccidén con origen en el sector i y destino al sector j. Luego,
las transacciones intersectoriales (intermedias) que sc efectdan en

g N -

la cconomia se expresan, en forma matricial, como: [:Xij i
La produccidn final de la economia (Y) estd compuesta por las

producciones finales de cada uno de los sectores i. Asimismo para

la produccidn bruta (X) de la economfa., “En forma matricial, Y y X

gestarian representados por vectores columna,

La produccidn bruta de la economia, compuesta por "n" sectores,

podria expresarse de la siguiente manerag



—~— — — r— — ~— i'—'—‘l,z, asdins N
1) LT - b ‘
[-le' ii; + Yll = lei
L -: I__.__! L R L_ _ J .-:1,2, saos0ce M
P ,
;i %: vector suma

S5i se acepta gue existe una relacidn funcional entre los insu-

mos gue utiliza un sector y la produccidén del mismo, la expresidn -

4 2 )
seria: Xjj = ajj Xjy donde ajj es la proporcion de insumos con -
. - . v X33
relacidén a la produccidn bruta, o sea gus ajj = J . Esta rela--
X s
J

> 7 . - Ve I3 v
cidn se conoce como coeficientes técnicos de insumo producto.
X =T
La matriz | xjj

|

puede representarse como el producto de la -

-
matriz de coeficientes técnicos | 33 j ; por una matriz diagonal de
—_ = L A
produccidn bruta ! Xi] .
~ — - rv&j
2 X - la ! [y .
: f..”] LB
Sustituyendo en la expresidn (1) gueda:
-9 rﬂ'j — 7 - I 7
EERS !1!+fvi|= X
L l_. L T A R

Para el caso que se tratara de dos sectores econdmicos la eX--

presidn anterior guedaria resuelta de la siguiente manera:

Resolviendos

r =
|

211Xy 812%X2

! a X a X ‘
P 82171 22%9 {
L — - _.i
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X i

P81 M1or f12 Mo N Y

| 251 Xl Ay, X2£ j Y
a1 Xyt g X

2y X1 v 2y Xy

Resclviendo para Y, gueda:

Yl = Xl - all Xl' -
Yoo = = 8y Xy o+ X5 -
Yl = (l-all ) Xl - 812
Y2 = - 821 Xl + ’(1—322

En forma matricial el sistema anterior quedaria:

"

(1 y - a

=211

SN

(1-a

T—Yl’
Ak

= 871 22 )

Si llamamos en su orden Y,

oy o~
!

podemcs escribir entonces:

Y = ZX

-

B ! [
z =% I‘Jn Laij % donde ili

69
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Z y X a las matrices anteriores vy

es la matriz idéntica o unitaria,

Multiplicando ambos miembros por la matriz inversa de 7Z o sea

.‘Z-'l nos quedas
' 5 R |

vy szt L x, pers 77l 2
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Por lo tanto:

z-1 y = IX

Esta relacidén indica que si se tiene un juego de demandas fina
les (Y), se pueden determinar cudles serfan las necesidades de pro-

duccidén bruta (X).

Una vez establecidas cudles son las necesidades de produccidn
para un determinado juego de demandas fimnales, pueden asimismo en -
contrarse las necesidades de insumos nacionales e importados que ha

rian posible la produccidn,

Los insumos nacionales que necesitaria el sector j para satis-

facer su producecidn serfan II_: =

nj X5 vy los insumos im -

ai\j

'ﬁhl\\' /13
|_l

portados serfan IIpj = amXj.

A través del modelo pueden determinarse también cudles serian
las necesidades de capital y mano de obra que hagan posible las prg
ducciones brutas sectoriales proyectadas para satisfacer el juego =

de demandas finales,

Para resolver este problema se necesita posesr coeficientes ~-
sectoriales de produccidén bruta-capital y produccidn bruta-manc de
obra. Si a los coeficientes produccidn bruta-capital s dcenominamos
por «» i, el capital necesario por sector (Kj) para poder desarro -

llar la produccidn (Xj) deseada, estard dada por la relacidn Kj= Xi
o1
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En el caso plantsado de dos sectores, las necesidades de capa=-

cidad instalada (capital) serfan:

RS X2
Ky = - 3 Kg = ——
o1 D2
K=Ky + Kp Capacidad instalada de la economia.

En resumen, si se dispons de una matriz de relaciones interin-
dustriales y los respectivos coeficientes de produccidn bfuta-capi-
tal (relacidn produccidn-capital), pueden determinarse tanto los in
sumos (nacionales e importados) de capital de cada uno de los secto
res como también las producciones del sector que deberdn hacerse, -

para satisfacer las demandas finales sectoriales,

Este modelo pucedc ampliarse adn mds, Es factible determinar
las necesidades de capital en forma sectorial dividéndolo en capi -
tal para reposicidén, capital en forma de existencias y capital para
incrementar la capacidad de produccidn (inversidn en capital fijo).
La ampliacidn del modelo se encuentra detallada en el trabajo de Rg

driguez i/

3. AYUDA EXTERNA

La Sra. Ann Zammit Z/ desarrolla un modelo muy simple para dg

terminar el volumen de ayuda externa que necesitarfan los pafses =

subdesarrollados para aumentar sus ingresos per-cdpita, El modelo,
aunque no se menciona, es sl mismo de Domar, Solamente que en vez
de utilizar la relacidn producto-capital toma su inversa, En este

1/ Obra citada, Pég. 25-31,

2/ Obra citada. Pé4gs. 17-18,
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trabajo, como es l1ldgica, se expone el pardmetro en forma de rela ~--

cidén producto-capital,

3éls Modelo de Ann Zammit

La Sra. Zammit utiliza la relacidn marginal producto-capital -
como elemento bésico para determinar las necesidades de ayuda exter
na., Los otros elementos sons primero, fijar una tasa de crecimien

to deseada para el ingreso percédpita, y segundo, estimar los aho ==

rros internos y las importaciones de capital.

Si la tasa de crecimiento del producto es tal que no supera la
tasa de crecimiento de la poblacidén, el ingreso percdpita no se mo-
dificard. En este caso la inversidén derivada de los ahorros inter
nos y de las afluencias externas serdn insuficientes, La ayuda ex
terna queda determinada pof la brecha entre.la tasa deseada de cre-

cimiento del ingreso percédpita y la inversidn actual,
Para mayor comprensidn veamos el siguiente ejemplo.

Para el affjo cero los valores de las variables son los siguien
tess

Producto (P) = 2000

Ahorrao (A) = 160

Inversidn (I) = 160

Relacidén marginal Producto-capital'(&v<) = 0.3

Incremento del producto ( A P) = 48

De los valores expuestos podemos deducir que la tasa de creci=-
miento del producto (rp) serd igual al 2.4%, o sea es el resultado

de dividir el incremento del producto ( #A\P) por el producto (P) o
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bien de multiplicar la tasa de ahorros (/9») por la reiacidn margie=

nal producto-capital (&),

Ahora bien, si la tasa de crecimiento de la poblacidn es igual
a la del producto o sea 2.4% y la tasa deseada del ingreso percépie-
ta es de 2,1 %, las necesidades de ayuda externa (capital) serdn --
del orden de 146.3 unidades monetarias para lograr el nivel del in=

greso propuesto,

Las necesidades de ayuda externa se derivan de la siguiente ma

neras

Tasa de crecimiento de la poblacidn 2.4%

Tasa deseada de crecimiento del ingreso percépita 2.1%

Tasa deseada de crecimiento del producto 4.5%

rp = ﬁ@g
0.045 = /:?x 0.3
= 0,045
[23 = 4 = 15%
/ 0.3

Haciendo el supuesto de que .la tasa interna de ahorros mds las
importaciones de capital se mantiene al nivcl del 8%,'para satisfa-
cer el incremento del ingreso percdpita a una tasa del 2,1% serd ne
cosaria una ayuda externa equivalente al 7% del producto. E1 7%l--

del producto del afioc uno (ZDQD) corresponde a 146,3.

Es conveniente sefialar que la Sra. Zammit tiene serias dudas =
con respecto al método expuesto, para determinar la ayuda externa ng
cesaria para lograr cierta tasa de crecimiento del ingreso percépi=-

ta, El problema estriba bésicamente en las estimaciones y la uti-

lidad de la relacidn producto-capital,



4, COMO INSTRUMENTO DE EVALUACION DE PROYECTOS DE INVERSION

Un aspecto fundamental en el estudio de proyectos de inversidn
es el gue se refiere a la evaluacidn. Esta consiste en seleccio~=
nar entre un conjunto de proyectos, aguellos gue rindan el méximo -

beneficio.

Para definir el médximo beneficio (privado o social) existen va
rios criterios: Los que se refieren a la productividad de un solo
factor, los relativos a la productividad del total de insumos y los

criterios mixtos,

Los criterios relativos a la productividad de un solo factor -
se pueden clasificar en aquellos gue conciernen al empresario priva
do y aquellos que tienen un sentido social, Entre los primeros, -

estd el de rentabilidad que no es més que una relacidn (porciento)

entre las utilidades anuales y el capital empleado para obtenerlas.

Otro es el de la velocidad de rotacidn del capital expresada como -

coeficiente entre el valor bruto de la produccidn anual de la empre
sa y el capital necesaric para obtenerla, Fntre los segundos, hay

varios, £l Manual de Proyectos de las Naciones Unidas l/ sefiala

seis, de los cuales uno es la relacidn producto-capital.

El manual de Proyectos define la relacidn producto-capital co=-
mo la relacidn entre el valor agregado al producto nacional gue ge-~

nera el proyecto y el capital utilizado,

La relacidn puede expresarse tanto en términos netos como bru-

tos, asi como también a costo de factores o a preciocs de mercado. -

i/ Naciones Unidas, Manual de Proyectos de Desarrollo Econdmic@. =
Pdgs, 239-252,
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En algunos casos el capital puede incluir las existencias o sflo ==

considerarse el capital fijo,

Los proyectos de inversidn puedeﬁ ser nuevos o simplemente tra
tarse de la ampliacidn de uno ya existente. En el primer caso, la
relacidn producto-capital serd marginal tanto para la industria co-
mo paré la economiag en el segundo caso, para que la relacidn tam -
bién sea marginal,<deberéh tomarse en cuenta sdlo los incrementos -

tanto del valor agregado como del capital,

Un ejemplo Y del segundo caso puede aclarar més la situacidn:
los datos se refieren a un proyecto para mejorar la produccidn agri

cola de una parcela,

DATGS
l.,~ Valor bruto de la produccidn anual actual ..evosesc 100
2.,- Valor agregado de la produccidn anual actual ..ccse.- 80

3o~ Nuevas inversiones (Proyecto) eseeeocooccscesesssosis 1500

4, Valor bruto de la produccidn anual después de las
inUeI‘SiOHBS #0008 ¢€ 6600606006050 000CG0e0ssses00seeesese00 900

5,--Valor agregado de la produccidn anual después de
realizadas 1as INVUEISIiONES essecoecossosscasecsssios: 600

La relacidn marginal producto-capital seria:

G‘(_r: .\.]_ﬁ.\. = __.6_92._59__ = ....5_2_0 = 0.35

K 1500 1500

Esta forma sencilla de decidir si un proyecto es més convenien
te gue otro es utilizado con frecuencia, Sin embargo, existen prg

yectos cuya relacidn producto-capital es baja pero que tienen efec&

i/ Las cifras han sido tomadas del Manual de Proyectos de Desarro -
1llo Econdmico.« Pé&g..239,.
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tos indirectos beneficiosos en la economia. Por lo tanto, en la =
1

medida de lo posible, deberd incluirse en el numerador de la rela =

cidn no sdlo el valor agregado directo sino también el valor agrega

do que se genera en otras industrias como consecuencia del proyecto

en cuestidn.

Los efectos indirectos o valor agregade indirecto hacia el ori
gen de un proyecto se da cuando a consectencia de éste se demandan
mayores insumos de otras industrias. 5i estas industrias posesn =
capacidad ociosa o bien conociendo qué parte de la demanda derivada
del proyecto es satisfecha en base a la capacidad ya instalada y =
gué parte requiere de nuevas inversiones, el valor agregado genera-

do por éllas podrd atribuirse al proyecto.

Los efectos indirectos o valor agregado indirecto hacia el des
tino de un proyecto se da en sentido opuesto al anterior, £l caso
es que si una empresa o conjunto de empresas tienen capacidad ocio=-
sa por falta de abastscimiento de insumos y el proyecto en cucstidn
tiene por objeto producir los bienes o servicios que demandardn di-
Chas empresas, el valor agregado generado por éstas podrd suponerse

como atribuible a las inversiones hechas en el proyecto.

En resumen, si se toma en cuenta el valor agregado indirecto -
hacia el origen y el destino, ademds del valor agregado directo, la

relacidn producto-capital del proyecto mejorard notablemente,

Otro criterio de esvaluacidn gque estd estrechamente ligado a la

relacidn producto=-capital es el de la intensidad de capitél. Este
se refiere al mayor o menor uso relativo de capital que se hard en

los proyectos.
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La intensidad de capital puede definirse de dos manerass: una,
como la relacidn capital~producto o sea la inversa de la relacidn -~
producto<capital, y otra, como el consumo de capital (depreciacidn)

por unidad de valor agregado o de produccidn bruta,



SEGUNDA PARTE



78 eea

A. LA RELACION PRODUCTO-CAPITAL Y EL DESARROLLO
DE LA ECONOMIA SALVADORENA

1. PROYECCION DEL CRECIMIENTO ECONOMICO DE EL SALVADOR DE 1958-
1967 : :

lsle E1 Modelo ¢2 crecimiento

Durante la década de los afios 50 muchos paises latinoamerica~-
nos preocupados por su desarrollo econdmico en los afies futuros, -
realizaron investigaciones con la asesoria técnica de CEPAL para a-
nalizar las causas que habfan.originado determinadas tasas de creci

miento y tener una idea acerca de las perspectivas futuras.

El gobiernc de El Salvador, interesédndose en este tipo de in--
vestigaciones, encargd a la Secretarfa de la CEPAL efectuar un estu
dio sobre los problemas del desarrollo econdmico del pafs, estudio
gue se conoce con el nombre de Nndlisis del Desarrcllo Econdmico de

El Salvador i/ efectuado durante los afios 1967-1868,

Para el estudio se considerd el pe:iodo de 1945 a 1957 en el -
gue se analiza el comportamiento de las variahles macroecondmicas -
fundamentales, haciendo énfasis en el Cgmercio exterior de la post
guerra, En base al andlisis histdrico de este perfodo, se proyec-

ta la economfa hasta el afjo de 1967.

Las proyecciones para 1967 se fundamentan en las siguientes --
consideracioness insuficiente crecimiento del sector exportador -
tradicional, necesidad de diversificar las exportaciones, dificul -
tad de tomar la agricultura como base del desarrolle, desarrollar

el sector industrial y sustituir importaciones,

l/ Obra citada,
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La metodologia de las proyecciones parte de dos tipos de su ==~
puestoss: uno scbre el crecimiento probable y otro sobre los objeti-

vos socialmente deseables.

Dentro de los supuestos scobre crecimiento se estimd el creci--~
miento futuro de la capacidad para importar y el nivel probable de

la relacidn producto-capital,

Dentro de los supuestos sobre la definicidn de objetivos socia

les se estimd el crecimiento del consumo percédpita,.

Para la proyeccidén de la oferta y demanda globales a 1967 se -
establecieron 2 hipdtesis: una hipdtesis minima de crecimiento y o=~
tra hipdtesis méxima, La primera con 3.3% de crecimiento del PTB

y la segunda con 7.5 %.

Para ambas hipdtesis se considerd que la relgcién media produg
to-capital bajarfa de G.48 en 1957 a 0,40 en 1967. Las necesida -
des de formacifn bruta de capital serfan de 14,5% del PTB en el pri
mer caso y de 24% en el segundo. Este:poefioiente de inversidn re

sultd ser en 1956 de 19.8% y en 1957 de 17.1%.

Siendo el coeficiente de inversidn y la relacidn producto~-capi
tal de 17.1 y D.48 respectivamente para 1957 y al mismo tiempo con=
siderdndolos constantes, la economia salvadorefia (PTB) podria cre--

cer a una tasa anual de 5.8% i/,

1l

1/ Rp = c>6i/3 o< = relacidén media producto-capital

coeficiente de inversidn neta

Y

5.8% = 0.48 x 0,121 Depreciacién (D) = 5% del PTB
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1,2. La relacifn media producto-capital de 1945 a 1957

Para conocer la relacidn media producto-capital durante el pex
riodo 1845-1957 se partidé de la base de gue en 1945 el capital re=-
producible existente en El1 Salvador era de 1,850,5 millones de colo

1/ L .
nes « La estimacidn para los afios siguientes se hizo en base a

las siguientes relaciones:

Kt = Kgo1 + INgg
INg = I8t ~ D¢
Dt = dKt
Donde, K es el capital reproducible
IN es la inversidn neta
IB es la inversidn bruta
D es la depreciacién
d gs 1 coeficiente de depreciacidn

i/ El autor desconoce la metodologia para la estimacidén de dicha
cifra,.



Cuadro No, 1

EL SALVADOR., CALCULO DEL CARPITAL EXISTENTE, l/

(millones de colones)

Afo K ( 0.025 K ) 18 IN ?
1945 1850,5 46,3 37,7 -8.3 |
1946 1842,2 46,1 53,5 7.5 f
1947 1849,7 46,2 73.5 27.3
1948 1877.0 46.9 76.0 29,1 i
1949 1906,1 47,7 81,3 33.6
1950 1939,7 48,5 96,1 47,7
1951 1987.4 49,7 112.5 62.8
1952 2050,2 51.3 105,2 53,9
1953 2104.1 52.6 117.4 64.8
1954 2168.9 54 42 149.7 95.4
1955 2264,3 5646 171.1 114.5
1956 2378.8 59,5 226,0 166,5
1957 2545,3 63.6 208.2 144,6

Tasas de crecimiento de K

1945-50 = 0.9 %
50-56 = 3.5 %
45-56 = 2.3 %

i/ Naciones Unidas. Andlisis del Desarrollo Econdmico de E1

Salvador., Pé&g. 175,
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Una vez estimado el capital existente para cada uno de los a -
1/

fios del periodo y conociendo la serie del PTB correspondiente, = -

se obtienen 1los valofas de la relacidn media producto-capital.

Cuadro No. 2

EL SALVADOR. RELACION MEDIA PRODUCTO=CAPITAL i/
(En millones de colones de 1950)

Afio K PTB PTB/K

1945 1850.5 555, 7 0.30
1946 1842,2 564, 8 0.31
1947 1849.7 710,73 0.38
1948 1877,0 905.0 0.48
1949 1906.1 822.0 0.43
1950 1939,7 845.9 0.44
1951 1987, 4 816.5 0.41
1952 2050,2 880.3 0.43
1953 2104,1 903.7 0.43
1954 2168,9 - 1818.1 0.47
1955 22643 1054.3 0.47
1956 2378.8 1842.8 0.48
1957 2545, 3 1218.2 0.48

i/ Naciones Unidas., Apdlisis del Desarrocllo Econdmico de E1l
Salvador. Pdg. 46,
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Como puede observarse en el cuadro No. 2, la relacidn media
producto-capital pasa de 0,30 en 1945 a 0.44 en 1950, Esta mejora
en la relacidn es consecuencia de la mayor utilizacidn de la capaci
dad productiva del pais debido al desarrollo interno del sector ex=-
portador y a la notable mejora en los precios internacionales del -
café y del algoddn. Despuéds de la crisis mundial de los afios 30,

la economia salvadorefia no habia podido salir de su evidente atraso,
puesto gque por una parte existia una escasez mundial de materiag =
primas, combustibles y lubricantes y eguipo en general qﬁe no permi
tfan un desarrollo normal del sector industrial, y por otra parte,-
dado gue nuestra economia se desarrollaba bdsicamente bajo un mode-
lo de crecimiento hacia afuera, los precios de los productos de ex-
portacién, especialmente el café, habian sufrido bajas tremendas lo
que no daba incentivo alguno a los exportadores para incrementar la
produccidn. Esto origind un descuideo en el mantenimiento de las -
plantaciones y en el esquipo industrial, originando en consecuencia

capacidad ociosa en el dmbito nacional.

A partir de 1945 la mejora en los precios internacionales del

café y del algoddn es evidente., El precio de la tonelada de café
pasa de Il 810,00 a @ 2,229,00 vy el algoddin de @ 979,00 a -
i 1.666.00. Fl alza de precios conduce al sector exportador a me-

jorar y a expandir las &reas de cultivo, obteniendo mejores rendi -
mientos, Por otra parte la economfa se reactiva y se experimentan
sensibles alzas en la produccidn industrial y en todos los sectores
de la economia. Fs asi como se produce una elevacién de la rela -

cidn producto~capital,

BIBLIOTECA CENTKAw
UNIVERSIDAD DE EL SALVADOR
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La inversidn que se efectud durante el periodo no -permitid a-
crecentar en forma acelerada el gapital existente, sino mds bien -
fue utilizada para poner en funcionamiento 'la capacidad instalada -
existente, La tasa de crecimiento anual del capital en el periodo
(1945-1950) fue de 0.9 % (Cuadro No. 1). Este periodo se caracte
riza entonces por un rédpido crecimiento del PTB (8.8%) sin mayores
esfuerzos de acumulacidn de capital, El coeficiente ae inversidn

bruta oscila entre 6.8 en 1545 y 11,4 en 1950,

En el perfiodo que va de 1950 a 1957 el PTB continda creciendo

satisfactoriamente aunque a una tasa menor (5.4%) que en el periodo

1945-50, l.Los coeficisntes de inversidn bruta estdn muy por encima
del correspondiente a 1950. Asi por ejemplo, en 1956 la tasa de =
inversidn representd el 19.8% del PTB. Esta mayor capitalizacidn

es el resultado de los altos ingresos del sector exportador que en
parte fueron corientados a la ampliacidn de la capacidad productiva
por la empresa privaida, y por el gobierno a través de las inversio-

nes en capital social bésico.

La relacidn producto-capital mejoraven gste periodo, pasando -
de 0,44 en 1950 a 0.48 en 1967, S5i bien ss cierto de que lé utili
zacidn de la capacidad productiva continda aumentando, los esfuer -
zos de capitalizacidén son mayores, los cuales se reflejan-en la ta-
sa mds alta de crecimiento del capital, 3.5%, en comparacidn con -

0.9% en el primer perfodo.

El crecimiento de la economia de 1950 a 1957 se caracteriza en
tonces por un crecimientoc satisfactorio pero menos acelerado gue en

el periodo 1945-50, pero con un mayor esfuerzo de capitalizacidn,
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2. PLAN DE DESARROLLO ECONOMICO Y SOCIAL DE EL SALVADOR, 1965 -
1969.~

2+1. E1 Modelo de crecimiento

Después de afraontar un france receso en el desarrollo de la e«
conomia salvadoreffia _1958-61), se crea a principios de 1962 el Con-
sejo MNacional de Planificacidn con el propdsito de proyectar, orien
tar,y coordinar las actividades econdmicas del pafs.- A fines de -
1963, CONAPLAN presenta un plan bienal (64-65) de inversiones pdbli

cas el cual hacia énfasis en inversiones de cardcter social (47%).

Durante el afio 1964, con la ayuda de personal extranjero, CONA
PLAN realiza el Primer Plan de Desarrollo Econdmico y Social 1965~
1969, en el cual se incorporan normas de politica y programas y pro

yectos especificos a desarrollar en el gquinguenio.

Para la elaboracidn del Plan se tomd en consideracidn el creci
miento econdmico del pafs en los dltimps 14 affos o sea de 1950 a -~
1964, Se analizaron las variables gque componen el producto lo mis

mo gue la poblacidn y su acelerada tasa de crecimiento,

Las proyecciones del Plan se fundamentan en las siguientes can
sideraciones: utilizacidén méds eficiente de los recursos naturales -
escasos, rdpido crecimiento de la poblacidn, alta tasa de desempleo
y subempleo en la agricultura y el comercio, distribucidn injusta -
del ingreso y alta dependencia de la sconomia de pocaos productos de

exportacidn.

Los objetiveos del Plan se basan en las consideraciones sefiala~
das y en resumen son los siguisntes: Asegurar una tasa anual de =

6.5% de crecimiento <21 producto, intensificar el uso de mano de o=
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bra en los procesos de produccidn, redistribuir més equitativamente
el ingreso nacional, aumentar el consumo de bienes y servicios pris
vados y cooperar con los paises del Istmo para perfeccionar el mer

cado comdn,

El modelo de cr.icimiento utilizado es del tipo Domar, Parte
de la conocida identidad de que la oferta global (0G) es igual a la

demanda global (DG). OG = DG,

La oferta global estd formada por el PTB méds las importaciones
(M) y la demanda global por la suma del econsumo (C), la inversidn -
(1) y las exportaciones (X). Tantao la inversidn como el consumo -
se han subdividido en dos partes: una que corresponde al sector pri
vado y otra al gobierno.: Por lo tanto la identidad global gqueda -

expresada de la forma siguiente: PTB + M = Cp +.Cg-+Ip + Ig + X.

Se ha supuesto ademés, que el PTB es una funcidn de los facto-

res de produccidn tradicionales.,

Se considerd que tanto la tierra como el trabajo son recursos
dados y se establece el capital como la variable independiente, fac
tor gue pone en marcha a los demés. Es entonces la tasa de capita
lizacidn la base del modelo para lograr la meta propuesta de creci-

miento del PTB,

Para determinar el capital necesario que haga factible la tasa
de crecimiento del producto, se utiliza como pardmetro la relacidn
marginal producto=-capital. 0 sea que si se conoce la productivi -
dad del capital y establecidos los incrementos en el PTB gue se de-
sean, pueden calcularse los niveles de inversiones netas requeridas

para el cumplimiento de los objetivos del Plan. Asignando una ta-
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sa de depreciacidn (6% del PTB) se calculan los valores de la depre
ciacidn de cada affo que sumados a la inversidn neta se obtienen las
inversiones brutas anuales que a su vez se dividen en pdblicas y =

privadas.,

Para completar la ecuacidn fundamental del PTB, se asignaran =
tasas de crecimiento al consumo total, i/ exportacliones e importa--
ciones, que para el quinquenio son 6.01 %, 9.87 % y 7.76 % respecti

vamente,

Una vez establecidas las metas globales, se realiza un estudio
profundo sobre cada uno de los sectores @condmicos para establecer

objetivos especificos que armonicen con las proyecciones globales,

2.2, La Relacidn Producto-~Capital

para calcular la relacién margiﬁal producto-capital de 1950 a
1962, se tomd la inversidn bruta efectuada en los 13 afios a la cual
se asignd un coeficiente de depreciacidén ( 6 % del PTB) para obte--
ner la inversidén neta. Esta arrojd un valor de 851 millones de co
lones, Asimismo se estimd en 725 millones de colones el incremen-
to del PTB para el mismo periodo. Relacionando ambas variables se

obtiene un coeficiente marginal de 0.852.

Las relaciones marginal para los afios de 1962 y 1863 fueron -
extremadamente altas. Para el Primer afio de 1.889 y para el segun
do de 1,097. Esto se explica por el receso de la economia salvadg

reffa durante el perfodo de 1958 a 1961 en el cual el coeficiente de

i/ El consumo del Gobierno se proyectd a una tasa de crecimiento --
del 8% y el consumo privado por diferencia de la ecuacidn funda-
mental del PTB.
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capacidad ociosa fue bastante alto i/. Por lo tanto en 1962 y "<«
1963 en que la economia muestra signos de recuperacidén, los incre -
mentos anuales del PTB son visiblemente mayores a los incrementos -

del capital existente.

En el Plan se prevé que la relacidn marginal producto-capital
bajard paulatinamente en el largo plazo, estiméndose que para el fi
nal del quinquenio serd de 0,598 2/ y para 1974, a 10 afios del ini
cio del Plan, de 0.543 valor que se aproxima al promedio de América

Latina,

;/ En base a un estudio del sector industrial realizado en 1962 se
estimd que sdlo el 70% de la capacidad instalada era utilizada..
Plan de Desarrollo 65-69, Pé&g.. 287.. X

2/ La hipdtesis es de que les inversiones requerirdn una utiliza -
cidn mayor de bienes de capital,.



Cuadro No., 3

FL SALVADOR. NIVEL DE INVERSIONES PARA LOGRAR UNA
TASA DE CRECIMIENTO DE 6.5 % DEL PTB. Yy

(En millones de Colones)

89 .

Afios PTB Ap%é A IN D I8 I, I P#g %
1962 1660 139 1,889 72 100 172 131 41 10,4
1963 1796 136 1,097 113 102 215 148 67 12,0
1964 1920 124 0.812 154 106 260 176 84 13,5
1965 2045 125 0,662 201 110 311 198 113 15,2
1966 2178 133 0,673 220 115 335 211 124 15.4

J 1967 2320 148 0.627 241 121 362 235 127 15,6
"1968 2471 151 0,612 263 127 390 247 143  15.8
1969 2632 161 0,598 286 135 421 273 148 16,0

1/ Plan de Desarrollc 65-69. Pdg. 288

g/ £l pericdo de maduracidn de las inversiones es de 1 afio,.
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3, PLAN DE DESARROLLD ECONOMICO Y SOCIAL DE EL SALVADOR,1968-1872

3.1le E1 Modelo de Crecimiento

En 1967 CONAPLAN comienza a elaborar un nuevo Plan de Desarro-
llo para el pais. Los objetivos generales son propiciar un creci-
miento sostenido del 6% del PTB. Considerando gue la tasa prome -
dic de crecimiento de la poblaciéﬁ en el periodo 'serd de 3.2% anual,
la tasa de crecimiento del ingresc percédpita serd dsl orden del ~-

2.8%.

*

Las proyecciones de las metas del Plan para 1968-72 se hacen -
tomando como base las tasas histdricas de crecimiento de las varia-
bles gue componen la ecuacidn fundamental del producto, durante los

periodos de 1950-57, 1958-62 y 1963-67.

El modelo de crecimiento es sumamente sencillo, Se prgyectan
los Coﬁponentes de la oferta y demanda global de acuerdo a las si-
guientes tasass Producto territorial bruto (6.0%), Importaciones
(6.7%), Consumo (5.6%), Inversidn Figica (8.0 %) vy las Exportacio -
nes (7.3 %). Fn base a sstas tasas de crecimiento globales se phﬂ

tualizan las metas de cada uno de los sectores productivos.,

3.2, La relacidén producto-capital

En este modelo no se utiliza la relacidn producto-capital par%

v

determinar las necesidades de inversidn

1/ Aunque el modelo no expiicita la utilizacidn de la relacidn pro-
ducto~capital, es posible gque en cierta medida se haya considera
do.
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B. CALCULO DE LA RELACION PRODUCTO-CARPITAL
PARA EL SALVADECR

1. LA RELACION PRODUCTO CAPITAL DE 1950 a 1969 EN BASE AL CAPITAL
EXISTENTE EN 1950,

=~ 1,1, La Relacidn Media

Para el cédlculoc de la relacidn media producto-capital se toma
como base el capital existente en 1950, el cual ha sido deducido de
acuerdo con el estudio realizado por CEPAL para El1 Salvador en --
1957 i/. Las cifras del PTB y la invérsién bruta han sido obteni-
das direotament? del Banco Central, La depreciacidén para 1950 a

1957 es del 5% del PTB. Z/.

Las relaciones utilizadas son:

i) Kg + IBy - dkg = Ki iv) K1 -~ Ko = 1IN
ii) dkg = D3y v) E%E D e
iii) 1B; - Dy = IN;
Donde: Ko = capital en el afio cero
1By = inversién bruta en el afic 1
d = coeficiente de depreciacidn
Ky = capital en el afio 1
Dy = depreciacidn en el afio 1 )
INy = inversidn neta en el afioc 1
PTBy = producto territorial bruto
&< = relacidén media producto-capital

i/ Obra citada, P&g. 175.
2/ Estimacidn del Barco Central.
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Cuadro No. 4

Et. SALVADOR. RELACION MEDIA PRODUCTO-CAPITAL 1950-69
BASE CAPITAL EXISTENTE EN 1950

(En millones de colones)

e -
paa}

Ao CAPITAL PRODJCTO  INVERSTON  DEPRE-  INVER-  RELACION
TERRITO-  BRUTA CIA- SION PRODUCTO
RIAL BRU cCION NETA CAPITAL

K) T% (prmy (18) (D) (INn) (PTB/K= )
1950 1939,7 916.5 78.0 46.0 32.0 0.47
1951  1991,2 1059.,5 104.7 53.2 51.5 0.53
1952 2042,7 1091,2 106. 4 54.9 51.5 0,53
1953  2099.5 1160.,6 115.1 58,3 56.8 0.55
1954  2149,0 1253,2 112.4 62.9 49,5 0.58
1955  2200.1 1295,2 116.2 65,1 51.1 0.59
1956  2290,9 1341.,8 158.4 67.6 90.8 0.59
1957  2397.4 1396.3 176.7 70.2 106.5 0.58
1958 2495.8 1388.9 164.0 65.6 98.4 0.56
1959  2555.4 1349,7 127.8 68,2 59.6 0.53
1960 2702.8 - 1420.0 219.4 72.0 147.4 0.53
1961  2822.4 1444,2 191.8 72,2 119.6 0,51
1962  2938,5 1602.6 194,4 7843 116.1 0.55
1963  3069,0 1693.6 214.6 84.1 130.5 0.55
1964  3291.1 1866.7 317.3 95,2 222.1 0.55
1965  3500.0 1929,2 307.8 98.9 208.9 0.57
1966 3757.1 2109.8 361.2  104.1 257.1 0.56
1967  3974.2 2215,7 326.8  109.7 217.1 0.56

1968  4116.7 2291.9 255.5  113.0 142,5 0.56 |

1960 & 42783 2382.2 280.6  119.0 161.6 0.56 ¥§

1/ Cifras provisionales,
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Al observar la serie de la relacidn media producto-~capital pa-
ra el perfodo 1950-1969 (Cuadro No..4), es posible distinguir que =
para determinados afios la relacidn preéenta valores altos, en tanto

gque para otros aparecen bajos.

Como la relaciér. media para todo el periodc ha sido calculada
tomando en cuenta el capital existente en 1950 y &ste a través de -
los incrementos de la inversidén neta, suponiendo una relacidén de -
0.30 en 1945, puede entonces inferirse de que existe, hasta cierto
punto, congruencia entre los valores calculados hasta 1950 y los =

gue en este trabajo se presentan a partir de ese afio.

En base a lo anterior es posible hacer las siguientes conside-

raciones:

a) Que de acuerdo al estudio de CEPAL 1/ la relacidn media pro
ducto~capital muestra una tendencia ascendente de 1930 a -~
1950, paéando de un valor de 0.30 a 0,44, Cabe seffalar -
que en este trabajo la relacidn para 1950 se ha estimado en
0,47 y la diferencia estriba en los distintos valores toma-
dos para el PTB. En el estudio de CEPAL el PTB se estimd
en B45,9 millones de colones y en. este trabajo en 916.,5 mi~
llaones. La razdn por lo cual se toma la segunda cifra es

2/

la de adoptar una misma fuente de informacidén .

b) Que a partir de 1950 la relacidén continda creciendo acelera

damente hasta el afio de 1957, ‘teniendo un valor médximo -

1/ obra citada

2/ kBanco Central
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d)
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(0.59) en los afios 55-56, Los valores crecientes de la =~
relacidn corresponden exactamente al pericdo de mayor auge

de la economia salvadorefia.
Sobresalsn en este periodo los afios 1954 a 1957,

Que de 1958 a 1961 la relacidn desciende abruptamente has-~
ta llegar a su valor minimo (D,Sl) en 1961. La razdn es

evidente, pues es de todos conocido gue durante este perig

do la esconomia salvadorefia sufre la peor crisis econdmica

después de la de los afios 30.

Que a partir de 1962 hasta 13969, la relac¢idn se recupera -
aungue no tanto como a mediados de la década del 50. En ~
este periodo, es importante seffalar la estabilidad de la «

relagién media producto~capital,

Que para mayor comprensidn de la trayectoria de la rela ~-=-
cidén producto~capital se presentan los promedios correspon

dientes a los perfcdos antes sefialados.

EL SALVADOR. RELACION MEDIA PRODUCTO-CAPITAL

1945-1969
PERIODOS RELACION MEDIA
(ARDS) PRGDUCTO CAPITAL
(PROMEDIOS)
1945~1949 0,38
1950-~1957 0.55
1954=1957 0.59
1958~1961 0.53
1962~1969 : 0.56
1950-~1969 0,55
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1,2, La Relacidn Marginal

Para obtener la relacidn marginal producto-capital de El1 Salva
dor durante el periodo 1950-69, se han utilizado las cifras del Cua

dro No. 4.

Las relaciones empleadas son:

1) APTB = PTB; - PTBg
2) &K = K, - Kg Para x = 1
t = 1,2’ -'-";"-i"n
3) IB =D = IN
4) IN = AK
5) Ko + IN = K,
ki .
=3 L
6) tox - LHPTBt
AKpoy
e d
o ¢PTB
7> tax = é_._—z
INt.~x
Donde, PTB = Producto territorial bruto
K = Capital
IB = Inversidén bruta
IN = Inversidn neta
D = Depreciacién
ék = Incremento
<! = Relacién marginal producto-~capital
t = tiempo {(afio)

¥ = Periodo de maduracidn de las inversiones
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Cuadro No, 5

EL SALVADOR. RELACION. MARGINAL PRODUCTO-CAPITAL 1950-69

(En millones de colones)

AfD PRODUCTO INCREMENTO INVERSTON RELACION
} TER?ITO - DEL PRODUC  NETA MARGINAL
RIA. BRU=- TO TERRITD PRODUCTO
T0 RIAL BRUTD CAPITAL
(PTB) (4&PTB) (IN) ()
1950 916.5 32,0 4,47 T
1951 1059,5 143,0 51.5 0.62
1952 1091,2 31,7 51.5 1.35
1953 1160.6 69,4 56. 8 1.63
1954 1253.2 92.6 49,5 0.85
1955 1295.2 42,0 51.1 0,91
1956 1341,8 46.6 90.8 0.61
1957 1396,3 54.5 10645 ~0.07
1958 1388.9 ~7.4 98.4 ~0.40
1959 1749,7 ~39,2 59,6 1.18
1960 1420.,0 70,3 147.4 0,16
1961 14442 24.2 119.6 1.32 .
1962 160246 158.4 116.1 0,78 %
1963 1693.,6 91,0 130.5 1.33 i
1964 1866,7 173.1 222.1 0.28 %
1965 1929,2 62,5 208.9 0.86 ;
1966 2109.8 180.6 257.1 0.41 E
1967 2215,7 105.9 217.,1 0.35
1968 2291,9 76.2 142,5 0.63 q
1969 2382, 2 90.3 161,6
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Para el cédlculo de la relacidn marginal producto-capital en el
periodo 1950-1968, se ha considerado un periodo de maduracién de -~
las inversiones de 1 affio o sea que la inversidn realizada en el afo
cerc repercute en el PTB del affo siguiente, La razén sbélo se jus=~
tifica por la aceptacién general del supuesto en la mayoria de los
cdlculos gue se han realizado para América Latina. La realidad '~
probablemente sea otra, pero debido a la falta de estudios e infor-

macidn estadistica sobre el periodo de maduracidn de las inversio -

nes, se ha supuesto que dicho perfodoc sea de 1 afio.

Por lo general, los valores de la relacidn marginal siempre se
aresentan en forma errdtica, es decir que no existe una clara ten =~
dencia de comportamiento. La serie de 20 afios gue se presenta pa-
ra El Salvador evidencia loc antes dicho, asi por ejemploc, en 1953 -~

la relacidén es de 1.63 y en 1958 es de -0.40.

En 8l presente andlisis se deja de lado la relacidn de 1950 =
por corresponderle un valor excesivamente alto (4.47)s la anormali~
dad seguramente se debe a la discrepancia estadistica tanto en los
valores del PTB como en los de la inversidn neta, los cuales han si

do tomados de diferentes fuentes.

En el cuadro No. 5 cabe distinguir cuatro periodos para los -

cuales la relacidn marginal presenta valores similares.

En el primer periodo, 1951-56, la relacidén marginal toma los -
valores més altos, cuyo promedio de los seis afios @s de 0.99, es de
cir gue por cada unidad monetaria adicienal invertida se obtiens a-

proximadamente una adicional de producto.
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Esta relacidén alta tiene su origen en la prosperidad de la eco

nomfa salvadorefia en el perfiodo mencionada.

En el segundo periocodo o sea entre los affos de 1957 y 1958 los
valores de la relacidn marginal son negativos, Estos valores son
el resultado de los decrementos del PTB en los afios de 1958 y 1959,
En 1958 el PTB disminuyd én 7.4 millones de colones y en 1959 en -~

39,2 millones,

En el tercer periodo gue va de 1959 a 1963, la relacidn margi-
nal sube nuevamsnte, arrojando un promedio de 0.95. Esto es conse
cuencia de la capacidad ociosa acumulada en los afios anteriores, so
bre todo en los afios de 1958 y 1959, vy lé expansidén del mercado a -

través de la creacidn del mercado Comdn Centroamericanc.

En el cuarto perfodo, 1964-1968, el promedio de la relacidn ba
ja hasta 0,51, La causa del descenso puede deberse a la mayor par
ticipacidén del capital en las inversiones, es decir que en la medi-
da gue un pais se industrializa leos recursos de capital van siendo

crecientes en comparacidén a los recurscs de manc de cbra y otros,

La tabla siguiente muestra los valores promedios de la relans&-

cidn marginal producto-capital.

EL SALVADOR, RELACION MARGINAL PRODUCTO~CAPITAL

1951-1968

PERIODO RELACION MARGINAL

(ANOS) PRODUCTO-CARITAL

{PROMEDIOS)

1951-1956 0.99
1957-1958 ~0.24
1959-1963 0,95
1964-1968 0.51
1951-1968 0,71
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2, LA RELACION PRODUCTO CAPITAL DE 1950 A 1969,  BASE CAPITAL
EXISTENTE EN 1962.

2.1. La Relacidn Media

El Consejo Nacional de Planificacidn y Coordinacidn Econdmica
realizd, a principios dé 1964, una estimacidn del capital reproduci
ble para el pais correspondiente al affo de 1962 l/. En base a la
cifra resultante de dicha estimacidn y las relaciones siguiemtes, -

se ha elaborado la serie para el periodo 1950-69.

Las relaciones son:

i) K = Kg + IB, =~ dkg
= Kg + IB, =D
= Kg + IN,
ii) Ko = Ki = IN

i/ CONAPLAN. Primera Tentativa del Cdlculo de la Cuantia del Capi-
tal Reproducible para 1962 en la Economia de El Salvador.



EL SALVADOR.

BASE CAPITAL EXISTENTE EN 1962

Cuadro No, 6

lDD *0 0

RELACION MEDIA PRODUCTO-CAPITAL 1950-69

(En millones de colones)

ARD CAPITAL INVERSION PRODUCTO RELACION
NETA TERRITORIAL MEDIA PRODUC
BRUTO TO CAPITAL
(K) (IN) (pTB) (<= PTB/K)
1950 4029.7 32,0 916,5 0.23
1951 4081.2 51.5 1059.5 0.26
1952 4132,7 51.5 1091.2 0.26
1953 4189,5 56,8 1160.6 0.28
1954 4239.0 49.5 1253, 2 0.30
1955 4290.1 51.1 1295,2 0.30
1956 4380,9 90.8 1341,8 0.31
1957 4487 .4 106,5 1396.3 0.31
1958 4585,8 98,4 1388.9 0.30
1959 4645,4 59,6 1349,7 0.29
1960 4792,8 147.4 1420,0 0.30
1961 4912 ,4 119.6 1444,2 0.29
1962 5028.5 116.1 1602.6 0,32
1963 5159,0 130.5 1693.6 0.33
1964 5381.,1 222,1 1866.7 0.35
1965 5590.0 208.9 1929.2 0435
1966 5847.1 257.1 2109,8 0.36
1967 6064 ,2 217.1 2215.7 0.37
1968 6201.7 142.5 2291,9 0.37
1969 6368.3 161.6 2382,2 0.37
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El propdsitc de 1la investigacién‘del capital existente en 1962,
fue el de encontrar- la relacidn producto-capital de ese afio y lueqgo
por adiciones de la inversidn neta conocer el capital de 1963 y ! =
1964, que relacionados con los valores del PTB determinarign las =

respectivas relaciones producto-~capital de los 2 affos mencionados.

Esta investigacidn serfa la base para proyectar la relacidén --
producto-capital en el Plan de Desarrollo de la Nacidn para el quin
quenio 1965~69, 5in embargo, la investigacidn fue desechada, uti=-

lizé&ndose a cambio la relacidn marginal del periodo 1950-62.
'

Las razones por las cuales no se utilizd la investigacidn no ~
se sefialany sin embargo, en el predmbulo del estudic se indican las
dificultades estadisticas con las cuales el grupo de trabajo tuvo =
que tropezar y las limitaciones de tiempo (mes y medioc) en gue de -
bidé hacerse el trabajo. A pssar de que se dice que los resultados
a los cuales se llegd son aceptables, no son congruentes con las in

vestigaciones hechas un 1957,

El cuadro No.'6 evidencia lo aptes expuesto, En base al capi-
tal existente en 1962, se obtuveo una relacidn media producto-capi -
tal de 0,32, la cual presenta una tendencia decreciente hasta lle -
gar a 0,23 en 1950. Para los afios posteriocres a 1962 la relacidn
asciende paulatinamente presentando en 1969 un valor de 0,37, En =
resumen, la relacidn media producto-capital en los 20 affos pasa de

0.23 en 1950 a 0,37 en 1969,

Lo incongruente de esta serie con relacidn a la presentada en
el Andlisis del Desarrollo Econdmico de E1 Salvador (1957) es que -

en ésta, la relacidn producto-capital calculada para 1945 fue de -

BIBLIOTECA CENTRAL

UNIVERSIDAD DBE 1 CAlvVARAR
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0,30 y en 1957 tenia un valor de 0.48, o sea que la diferencia en -

tre ambas series es sumamente notable,

)
El objeto de presentar esta serie es para recalcar las grandes

diferencias que presentan los valores de la relacidn media producto=-
capital en caso de tcmnar como base el capital existente en 1550 y -
el capital exiastente en 1962, Para el primer caso, la relagidn --
presenta un promedio de 0,55 y para el segundo caso de 0.31, Esto
hace pensar sobre la necesidad de realizar un estudio consciente sg

bre 81 capital reproducible en E1 Salvador.
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3, LA RELACION MARGINAL PRODUCTO-CARPITAL POR SECTORES ECONOMICOS

1958-1968,

Para el cdlculo de la relacidn marginal por sectores se ha se-~
guido el método francés 1/ que consiste en dividir los incrementaos
del valor agregado bruto por la inversidn bruta fija, es decir sin
considerar las variaciones de existencias, Esto se ha hecho as{i,
en primer lugar, por apegarse a una metodologfia ya utilizada y en -
segundo lugar, por la dificultad en distribuir las variaciones de -
existencias entre los sectores, ya que en la informacidén gue se ha
obtenido (Anexo cuadro No. 9) las variaciones de inventarios apare-~

cen en forma separada con un desgloce de privadas y plblicas,

El periodo de maduracidn de las inversiones se ha considerado

de un afio.

Es muy importénte dejaf constancia que este cédlculo sblo es u~
na tentativa para conocer la relacidn marginal por sectores, por lo
tanto los resultados deben considerarse con mucha reserva. Los pro
blemas afrontados son muchos, pero lo fundamental es la informacidn
estadistica en cuanto a la distribucién de las inversiones por sec-
tores, por lo gue ha sido necesario hacer algunos ajustes los cua -~

les se detallan a continuacidn del Anexo Cuadro No. 8.

para la obtencidn de las relaciocnes marginales sectoriales del
periodo se han elaborado, primeramente, una serie del PTB por secﬁg
res (Cuadro No. 7), en seguida una serie para los incrementos del -
PTB (Cuadro No, 8) y por dltimo, una serie sobre el capital fijo -

por sectores (Cuadro No. 9).

_1/ obra citada,
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5)
6)

7)

107 LR )

Estas cifras se han calculado en base al Anexo Cuadro No. 9.

El Anexo Cuadro No..9 ha sido elaborado por el Banco Central,

Otras construcciones del sector privado se han sumado al sector
agropecuario.

Los valores correspondientes al sector Construccidén-Comercial y
de Servicio- se han distribuido entre los sectores transporte,
comercio, finmanciero y servicios, de acuerdo a la importancia -
relativa de c/u de ellos en el PTB durante el periodo 1958-69,

Los bienes de produccién adquiridos por el gobierno se toman co
mo inversidn del sector productivo administracién pdblica,

Las residencias construidas por el gobierno se suman al sector
Propiedad de viviendas,

Otras construcciones del sector plblico se han sumado al sector
agropecuario,
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De acuerdo con los resultados del Cuadro No. 10 se pueden ha -

cer las siguientes consideraciones:

a)

b)

Puede observarse gue los valcres extremos, marcados con una
cruz, se encuentran concentrados entre 1958 y 1963, Tanto
los valores ..egativos como los positivos extremos se encuen
tran en este periodo por causas ya sefialadas, Es decir -
gue durante esos afios por ‘una parte el PTB disminuye (valo=-
res negativos) y por otra la recuperacidn econdmica es evi-
dente a partir de 1960-61 en donde los incrementos del PTB

son extremadamente altos en relacidén a las inversiones (va-

lores positivos).

»

En cuanto a las tendencias de cada uno de los sectores pue-
de decirse muy poco, ya que los valoreé son muy errdticos.

Sin embargo se aprecia en ciertos sectores una tendencia a
la disminucidn de los valores de la relacién marginal, lo =-
cual nos da a entender que existe un procesc de mayor acumy
lacidn y uso de bienes de capital en los procescs producti-~

vos en comparacidn a los demds factores.

Los promedios de cada uno de los sectores nos permiten infe
rir la mayor o menor productividad gque se experimanta en é-

llos,.

fisi por ejemplo los sectores Comercioc, Financiero y Servi -
cios Personales, poseen una relacidén mayor gue unc, lo que

nos indica gque este tipo de servicios requisren inversiones
en cantidades relativamente pequefias en comparacién a los -

demds insumos.
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Por otra parte se encuentran en el extremo los sectores Elec-
tricidad, Agua y Servicios Sanitarios, Transporte, Almacena -
miento y Comunicaciones 'y el Sector Propiedad de Viviendas, -~
los cuales necesitan de cuantiosas inversiones y cuyos incre-
mentos en el P78 se manifiestan muy diseminados en el tiempo

por los largos perfodos del horizonte de la inversidn,
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¥

CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

CONCLUSIONES.

Del

Sin

b)

presente trabajo se pueden derivar numerosas conclusiones,
embargo, sdlo se expondrdn aguellas gue tengan cardcter --

relevante,.

El concepto de la relacidn producto-capital gqueda definido

como la cantidad de producto obtenido por unidad de capi -

-tal empleado. Cuando se trata de la relacidn media, las

variables se definen para el mismo periodoj en cambio para
la marginal, se hace necesario contemplar un periodo d; -
desface en la inversidn debido a la maduracidén de la misma,
En la mayoria da‘las investigaciones realizadas el desface

considerado es de un afic.

Las variables gue definen la relacién no son Gnicas. El1 =
numerador puirde re%erirse al concepto de produccidén, pro -
ducto o bien al de capacidad de produccidn. El denomina-
dor puede comprender el capital fijo solamente o bien agrg
gar a éste las existencias. Por otra parte, las varia -=-
bles pueden expresarse en términos medios o marginales, -
globales o sectoriales, brutos o netos, territoriales o na

cionales, etc.

Las causas mds importantes de variacidén de las relaciones
producto~capital son la capacidad efectivamente utilizada,
el perfodo de maduracidn de las invsrsiones y la composi--

cién y cardcter institucional de las mismas,



d)

e)

f)

11z 4.,

Las pelaciones de uso méds frecuente son las globales me ~&
dias vy marginaleé. lLas variables méds generalizadas para -
obtener la media son el producto territori;l bruto y el ca
pital reproducibles para la marginal, el incremento en el

producto territorial bruto y la inversidn neta,

Las relaciones sectoriales son de inmensa utilidad cuando
se dispone para la economia de una matriz de insumo-produgc
to. Las internas y externas, para la formulacidn y evalua

s 7 £ o . s 7
cion de proyectos especificos de inversién,

Para la planificacidén econdmica la relacidn marginal glo-=-
‘bal es la gue se utiliza con mayor frecuencia, en primer -
lugar, porgque en los modelos de desarrollo es imprescindi-

ble plantear como objetivo econémico determinada tasa de -

‘crecimiento, lo cual implica incrementar el producto al ni

vel deseado e incrementar al mismo tiempo el capital nece-
sario para ganerarloj en segundo lugar, por la facilidad =~

de estimacidn del coeficiente.

La deficiencia bdsica de la relacidn marginal es la irregy
laridad con gue se presentaj en cambio el problema funda =
mental de la media estriba en la dificultad de obtener una

estimacidn confiable del capital existente.

Es practicamente imposible demostrar cudl deberd ser el -
comportamiento histdrico de la relacidén producto-capital -

en el desarrollo de los paises, .

Sin embargo es de suponer que en las primeras etapas del -

desarrollo, la relacidén deberd presentar valores altos de-
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h)
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bido a la escasez relativa del capital y en la medida en -
gue se acelere la acumulacidn, los valores .de la relacidn

deberdn tener una trayectoria descendente, Esta trayecto
ria deberd invertirse en algln momento cuando las inversig
nes més impo-tantes en capital social bésico, comiencen a
irradiar las economias externag. Por dltimo, cuando los ~
paises se encuentran con el camino de alcanzar altos gra -
dos de desarrollo, la tendencia de la relaci6n>seré a des-
cender nuevamente como consecuencia de una saturacidn de -

capital.

Igualmente resulta dificil afirmar gque en los paises en de
sarrollo la relacidn producto-capital es alta y gue en los
paises altamente desarrollados la relacidn es baja, aunque
aparentemente asi parece reflejarse, En el desarrollo del
presente trabajo se esbozaron las causas gue pueden‘gene.—
rar relacionss altas y bajas en los pafses subdesarrolla =

dos,

Desde el aparecimiento del modelo de Domar y la ingente ng
cesidad de la planificacidn econdmica, se han hecho necesa
rias las estimaciones de la relacién producto-capital. Es
te coeficiente ha sido de gran utilidad en casi todos los
planes de desarrollo scondmico elaborados para los paises

de América Latina.

En E1 Salvador se utilizd la relacidn media producto-capi=-
tal en el afio de 1957 para proyectar la economia 10 afios -

después. Luego; en 1964, se estimd nuevamente la relacidn
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para utilizarse como elemento de praoyeccidén en el Plan de
desarrollo quinquenal del{pais para los afios de 1965 a -~

1969,

De acuerdo al estudio de CEPAL sobre la economia salvadorg
fia realizadec en 1957, se estimd que la relacidén media fue

de B.30 en 1945 y de 0.44 en 1950,

En el presente trabajo se ha estimado un valor de 0.47 en

1950 y de 0,56 en 1969,

Ambas series muestran, por tanto, una trayectoria ascenden
te de la relacidn media producto-capital que va desde 0,30

hasta 0,56 en el término de 25 afios.

En cuanto a la estimacidn que se hace de la relacidn margi
nal, no puede apreciarse una tendencia clara debido a lo =~
frecuente de las oscilaciones en los valores calculados pa
ra los difercntes afios del periodo. E1 promedio que arro-

ja el periode (18 afios), excluido 1950, es de 0,71, El1 =~

promedio de la media para los mismos afios es de 0,55.

Las relaciones marginales sectoriales calculadas en el prg
sente trabajo para los dltimos 11 afos hasta 1969, a pesar
de constituir meras aproximaciones, nos dan una idea clara
acerca de la productividad del capital en los diferentes -

sectores productivos de la sconomia salvadorefia,

RECOMENDACIONES

En vista de la gran utilidad que nos presta la relacidn produc

to-capital en la programacidn econdmica, me permito hacer las

siguientes recom.:ndacioness:
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a) Es de sobra conocido la importancia para el pafs de dispo -

b)

d)

ner de una matriz de insumo~producto. Una investigacidn de
tal naturaleza requiere no sdlo de personal técnico capaci-
tado sino también de equipo y numeroso personal de campo pa
ra llevar a cabo las encuestas pertinentes., Sin embargo, a
través de un esfuerzo conjunto entre CONAPLAN, Banco Cen =e
trel,, Estadistica y Censos y la Facultad de Ciencias Econg

micas es posible realizar dicha investigacidn.

Como la construccidn de la matriz regquiere una previa sectg
rializacidn de la economia, una vez establecido el ndmero vy
definidos los sectores, podria realizarse un estudio serio

sobre el capital existente en base a los sectores econdmi -
cos preestablecidos, obteniendo de esta manera las relacio-

nes medias sectoriales correspondientes,

Es de suma importancia agregar gue no deberd descuidarse la
elaboracidn de estadisticas continuas, especificamente so ~
bre las inversiones anuales realizadas en los sectores esta
blecidos en la matriz, para poder obtener coeficientes mar-
ginales. Las estadisticas sobre inversidn deberdn compren-
der sus componentes: Inversidn bruta y neta, capital fijo y

variacidn de existencias.,

Con una informacidén de esta naturaleza, la tarea de la pla-
nificacidn resulta més viable y de mayor confianza en los ~
resultados de las metas propuestas. Los altos beneficios -~
gue se podrian obtener merecen nuestra atencidn al problema
y esfuerzo conjunto y decidido de las instituciones seﬁa;a-

das para resolverlo,
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