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INTRODUCCION

EL proceso de industrinlizacién eonstiéuye una de lag =
acciones gque comtribuyen a acelerar el desarrollo econdmico:
lo anterior ha sido dembstrado y es aceptado por la genera-
lidad de los expertos en 1a meteria. Para ejecutnr progra -
mas de iﬁdustrializacién es necesario contar con precondi -
ciones de infraestructura ¥y 1o existencia razonable de 41 -
versos factores, tales comos iniciativa empresarial, moder-
nas técnicas mhnufactureras, administracién y dircceidn com

. petentes, técnicos y demds personal calificado, mercados &,

naturalmente, capital. Es caracteristica de los paises en -
proceso de desarrollo, la falta o existencia deficiente dé |
log factores sefialados, lo que obstaculiza en gran medida -
1a implementacidén de los diferentes proyectos industriales
destinados a dinamizar el desgarrollo econdmico, ya que en
su mayoria estos recursos tienen que obtenerse del-exterior
0o si existen en el pais, son de dificil movilizacidn.

A¥n cuando todos los factores que intervienen cn el pro
cego productivo- industrial son importantes, el presenté -
trabajo se limita a considerar principalmentc 1a captncién:

.y canalizacidén del factor capital hacia las inversiones -
.del Sector Industrial, a través del sistema financiero na-
cional y de organismos financieros extranjeros.

‘Egte trabajo se ha desarrollado en tres capitulos, asis
Generalidades -sobre el Sector Industrial, Composicidn del
Financiamiento Industrial y Politicas Aplicadas para Finan
clar laé Invversiones del Sector Industrial; al final del -

estudio se presentan conclusiones y recomendaciones.



En el Primer Capitulql(Gene:alidades sobre el Sector Indus ‘

trial), se estableoeﬁ.aépecﬁog sobre el desarrollo del See-
tor Industrial,,principa}mente sobre la incidenéia del Mer-
cado Comin Jentroamericanc en el crecimiento del mismo: al-
gunos obstdculos que hen frenado el dinamismo del Sector; -
la distribucidn geogrdfica industrial; la formncidn de capi
tal por medio de Sociédadecs Andnimas y se seflalon algunos -
instrumentos que podrian aplicarge para reactivar el creci-
miento del Sector.

Por otra parte, se consideran lineamientos gecnerales sobre
el financiamiento de 1la actividad industrial.

En él Gapitulo Segundo (Uomposieidén del Finenciamiento -
Industrial), se dictamina como ha sido canalizado en Forma
Globél el financiamicnto por medio deél sistema financiero
nacional; se ha discriminado el financiamiento separando
el crédito proporcionado por el Banco fentral de Reserva -
de Bl Salvador, Bancos Comerciales e Hipotecnrio y las Ing
tituciones Financieras de Desarrollo. También sc hnce refe
rencia al financiamiento indirccto por medio de 1a Polfiti-
ca Piscal del EBstado, y las inversiones realizndas por las
émpresas industriales con sus propios récursos y el crédito
de otras Institucionesgs y el de proveedores.

En el Capitulo Tercero (Politicas Aplicadas para Finan-
ciar las Inversiones del Scctor Industrial), sc comentan -

. AT A
algunos aspectos relevantcs sobre legislacidn ﬁé}a”el desa-

rrollo industrial y se analizan las diversas politicas fi-

nancieras de los distintos orgenismos e instituciones que

i



intervienen en la captacidén y canalizacidn de los recursos
financieros, tanto internos como externos.

Al final de los Capitulos II y III, se coments en for-
ma enalitica el contenido de cada uno de éllos y se agre-
gan algunas sugerencias para encauzar los ahorros hacié -
proyectos industriales.

Se estima que las politicas que gplican los difentes -
organismos financleros nacionales y del exterior para sus
operaciones de créditos e inversiones, se adecfan a las -
caracteristicas de los recursos financicros que utilizan
y a las regulaciones institucionales y supranacionalés‘«
imperantes; si bien es cierto que los términos y condicip
nes de los recursog financieros que se canaligzan hacia el
Sector Industrial no presentan las modalidades ideales; -
éétos reguclven en gran medida las necesidades financieras
de los inversionistas, Hmnto para hacer frente n los. gns -
tos corrientes como para rocursos destinados a la formacidn
de capital, es decir que exisgten recursos financleros que -
més o menos cubren las necesidades de inversidn (internos
y externos), lo que se carece son tdéenicas y politicas -
adecuadas para la’ captacidén de esos fondos, principalmente
" para movilizar el ghorro interno hacia las inversiones del
sector. -

Este modesto trabajo sefiala algunos lineamientos y es-
trategias que al ser puestas en practica podrian contri -

buir a impulsar las inversiones del Scector Industrial, las



cuales se implementarian bdsicamente por medio del ahorro
interno; lo que llamamos "induccidn circular dec las inver
siones",‘Que consiste en 1n crcacidn y ejecucidn de proyec
tos industriales de alta rentabilidad y4de impacto eéonéml
co,realizados en forma conjunta.por el sector piblico y =
privado, permitiria movilizar el ahorro interno y'externo‘
hacia las inversiones industrisles y se lograrias cn gran
medida dinamizar la creacidn de¢ un verdadero mercado de

capitales.



POLITICAS PARA FINANCIAR LAS INVERSIONES DEL SELTOR iNDUSTRIAL

’

I - GENERALIDADES SOBRE BEL SECTOR INDUSTRIAL

A) Desarrollo del Sector

El Sector Industrial de El Salvador hé experimenta—
do un desarrollo significativo; la ampliacidén del mercado
geogrsfico con la creacidn del Mercado Comdn fentroameri-
cana (M.C.C), ha incentivado el establecimiento de nuevas
industrias ¥y la‘ampliacidn de lag existentes, operando en
forma méds eficiente y aumentando asi la escala de la acti
vidad industrial. Por otra parte, con los nuevos.inoenti~
vos para la creacidn de empresas con miras a la exporta -
cién de sus productos g mercados mundiales, situados fue-
ra del dmbito del M.T.C., se espera un mayor Impetu al de’
rrollo industrial con la consiguiente expansién de la pro -
duccidn y del ingreso de les empresas, ampliando asi sus
ahorros ¥y, a su vez, implicard la necesidad de mayores re
cursos financieros para sus ilnversgiones. A

Se estima que el clima para cl desarrollo indus -
trial acelerado ha sido establecido e incorporado 1o0s re
quisitos primarios para superar nuestro relatiﬁo desarro
1lo econdmico: ain cuando existen obstdculos limit-mtes
para la movilizacidn de recursos hacia el sector indus -
trial, se opina que éstos serdn superados en la medida -~
en que se apliquen nuevas teecnologias en 1a-produccidn,-
se diversifique la misma y se modernicen los gistemas -

administrativos de las empresas.



Se analiza en forma global los factores de crecimiento eco '
némico durante 1962-1967: la ofcrta de bienes y scrvicios -
constituidos por la produccidén interna (P.T.B) mds las importa"
ciones-, la produccidn externo representa un promedio del 78%
de la oferta global, mostrando una tendencia declinante ya que
pasa de 8l.4% en 1962 a 77.6% en 1967; lo anterior permite -
apreciar que en la estructura de la economia nacional la parti-
cipacidén de la economia interna es relativamente baja y signif
cativa a la del sector externo, lo gue advierte una alta depen.-
dencia de la produccidn de otros palses para cubrir nucstras ng
cidades de bienes y servicios. La importacidn de bienes y servi
cios estd determinada por la estructura misma do la produccidn
y por su crecimiento, es asi que las importacioﬁes con relacidn

a la oferta total se presentaron en el periodo 1962 1967, asi:

46.4% de bienes intermediosy ¥y

20.,7% de bienes capital.

La estructura anterior sefiala la importancia de crear pro -
yeectos que produzcan bicnes intermedios, para satisfacer la de-

manda interna.

Durante 1962-67 el sector industrial alcanzé un crecimien-~
to anual del 11.8%, logrando una participanidn en el P.T.B. del
15,1% en 1962 al 19.6% en 1967, mostrando ser el scctor mds di-

némico de la economia, crecidé al 7.5% anual en el mismo periodo-
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Los factores basicos para el relavive auge en :la produc-

cidn industrial en El Salvador he sido:

a) Establecimiento de una legislacidn econdémica para pro-

b)

)

d)

mover y movilizar la capacidad del Scector Privado y PU
blico en beneficio de una mcjor utilizacidn dé nuestros
recursos;

Creacidn de organismos que han servido de instrumentoé
activos del Estado para la realigzacidr de su poiitioa
econdmicas \
Apoyo decidido del Estado en forme de créditos, asis-~
tencia técnica y exenciones fiscales; y '

A la situacidén econdmica prevaleciente, durante el pe-
riodo (1962-67), en los demds paises centroamericanos

que ha permitido la formacidn de nucvos mercados.

En términos generales, las politicas ¢ instrumentos -

"utilizados para incrementar la industrialigzacidén del pais,

han sido los mismos empleados en otras regiones en proce-

so de desarrollo, asi: medidas proteccionistas, asisten -

cia financiera y técnica y medidas dz politica fiscal.

Bl Sector industrial ha experimentado un crecimiento

dindmico y la tasa de expansidn del preducto bruto indus

trial, ha sido:

-



Periodo Urecimiento
1951 - 1957 8.1 %
1957 ~ 1962 4.9 %
1962 - 1967 11.7 %

FUENTE: CONAPLAN |
Para 1951-67 la politica industrial se orientd bésicg
mente hacia la sustitucidn de importanciones, principal-
mente en lag industriag tradicionales que representaban
en 1951, el 93.5% del Sector; con la ampliacidn del mer
cédo a causa de la creacidn del M.(.C., se expandid la
demanda originando una fuerte brecha de oferta, permi -
tiendo la instalacidn de plantns de mayor dimensidn que
exigiian tecnologias mds avanzadas; lo anterior genefé -
en el periodo una tasa de crecimiento del Sector de 11.7%
anual y permitid modificar la estructura industrial en -
beneficio de lag Remas Intermedias, las qué alcanzaron
para 1966 el 17.8% del producto industrial y las indus -
trias tradicionales disminuyeron su participacidn de -

86.5% alcanzado en 1962 al 75.0% en 1966.

A partir de 1966 se experimentd un estancamiento en el -
cambio de la estructura del sector industrial, como se -

observs en el siguiente cuadros



CUADRO No, 1
ESTRUCTURA DEL SECTOR INDUSTRIAL

(Bn %)
Industrias 1951 1962 1964 1966 1968 1969 1/
Tradicionales 93.5 86,5 81,0 75.0 74,1 75.9
Intefmedias 3.9 8.9 14.4 17.8 17.2 >15.l
Mecdnicas 2.6 4.6 4.6 7.2 . 8.7 9.0
TOTAL 100.0 100.0 100.0 100,0 100.0 100.0

i s o o s s e e e e m [

FUENTE: CONAPLAN

1/ Cifras preliminares

Se considera que el gector industrial en el periodo -~
1951-1969, perdid dinamismo en cuanto a la transfofmacién '
de su misma estructura, debido a: _

1 - La insuficiencia del Mercado del Area Centroamericanas
2 - La actual distribucidén del ingreso y el nivel del mig
mo g ' '

3 - Lg politica de comercio exterior, gue no ha podido =~
creaw un sistema adecuado pars penetrar cen los merca-
dos internacionales; '\

4 - Lg deficiente tecnologia existente en el pais que no

permite una diversificacidn de la produccidén a base

de articulos competitivos en el mercado mundial.



En cuanto al comercio intercentroamericano, este ha
tenido un notable impulso: de ﬁn intercambio de US$32.9
millones en 1961 ascendid a $ 249.0 millones en 1969, de
ese volumen El Salvador importd $60.2, que representan el
24 .29 del tctal; en orden de importancia le siguierons Gu,
temala 20.6%, Costa Rica 20.5%, Honduras 17.7% .y Nicarasw
con cl 17.0% del total. ' ‘

La tnsa media de crecimiento de lag importaciones du-
rante 1961-69, fueron: Nicaragua 40.0%, Costa Rica 38.0%,
Honduras 27.0%, Guatemala 25.0% y El Salvador 19.2%.

Pars 1969, las exportaciones intercentroamericeanas .-
se comportaron asis Guatemala con el 34.7%, Bl Salvador --
28,0%, Costa Rica 14 .5%, Nicaragua 12.4% y Honduras- 9.6%
del total; y la tasa media de crecimiento de las exports
cioncs en el periodo 1961-1969, ha sido: Costa Rica 44 .09
Nicorsgue 42.5%, Guatemala 30%, El Salvador 22.0% y Hondu
“ras con cl 14.1%.

[
Principales rubros en que El Salvador ha particivpadoe-

en ¢l comercio regional para 1969:



CUADRO No, 2

Importaciones:

Seccidn NAUCA

Articulos Manufacturados
por Material

Productos Alimenticios

Productos Quimicos .

Articulos manufacturados

diversaos

Materisles crudos no co-
mestibles

Otros

Total

Exportaciones:

Secc%én NAUCA

Articulos Manufacturados
por Material

Articulos manufacturados
diversos

Productos gquimicos
Productos alimenticios

Otros

FUENTE: Anuarios Estadisticos

Miles de
Pesog (G, A

19.041
15.096
10.386

6.996

3.697
4.964
60,180

28.930

- 14,430
12.1%4
1,229
4.557
T1.756

Porcentaje

31.6
25.1
17:3

11.6

Porcentaje




EL numero de Séciedades Andnimas constituidas para la
ejecucién de proyectos industriales sefiala el impulso del
crecimiento del sector industrials de 14 sociedades exig-—.
tentes en el periodo 1950-51, aumentaron a 90 en 1962 y -
opexnban 192 en 1969; el capital social de tales empresas
que rara 1951 era de £18.9 millones, crecid a ¢#143.5 millo
nes sre 1962, hasta alcanzar $300.8 millones en 1969, 1/
Tambida, el nimero de plantas industriales aumentd de -~

326 en 1951 a 1,297 en 1962 2/-
Paxza 1961 el 54.8% del total de las Industrias Nacio

naleg estaban ubicadas en el Departamento de San Salvador,
debido a las facilidades de infraestructura y a la dispo-,
nibiiidad de mano de obra calificada; el resto de las in-
dustrias estaba diluido en los demds Departamentos de la |
Repidbllica; principalmente en los de Santa Ana 9.52%; Son
gsonate 6.01%s; San Miguel 5.88%; La ILibertad 5.69%; Usulu
tdn 5.30% y el resto en los demds Departamentos. Aun cuan

do sc¢ ha Hratado de descentralizar lag plantas

N

;/ FIioNTR: Boletines Estadisticog. Inspeccidn de Sociedad
‘ Mercantiles y Sindicatos,

2/ FUENTE:; Diagndsticos del Sector Industrial. 1950-1962.
 CONAPLAN,



industriales dentro del drea geografica nacional, se es-
tima que la egtructurs distributivé prevaleciente en 1961
persiste en la actualidad. '

El Producto Bputo Per-Cédpita durante 1960 fue -de #570 -
y crecid en un 23% para 1968; en cambio el Producto-Indug
trisl Per~C4pita aumentd de § 83 para 1950 hasgsta (135 pa—
ra 1968, eg deciy; que crecid en un 63% en el periodo se-

falado,

CUADRO No. 3

Variacidn del Producto Per-Lépita en El Salvador

; Producto Bruto Producto Industrial
Mios : “7Per-0épita Per-Cdpita
1360 ‘ 570 83
1961 561 a7
1962 | 600 90
1963 611 97
1964 648 Loty 106
1965 688 T 118 |
1966 682 o 108
1967 690 o 132"

1968 692 ‘ 135

FOANCE: Tpdicpdores Econdmicos y Sociales Jul.Sept/69
. CONAPLAN,
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El proceso de desarrollo econdmico en los dltdimos afios
ha tenido un decaimiento en su dinamismo, principalmente -
en el segtor Industrial; durante los dlﬁimos 5 afios el va-
los del P,T.B correspondiente g este sector crecid a un -
ritmo del 6.5% como promedio anual o no del 11.2% como co
rrespondld al guinguenio anterior.

La pérdida de imphiso en el crecimiento industrial del
palis tiene eomo consecuencia la incidencia de una serie de
factores, %ewho de tipo estructural como coyunturales; los
vrimeros gsbdn relacionados con la lenta evolucidn de las
estructurag sociales y econdmicas, tanto del pais como del
resto de Centro América§ asi como el descoordinado y andr-
quico progesy de industrializacidén del NM.C.C, en la'pasada
‘década, Los acuerdos regionales destinados a racionalizar
este procesa, han constituido instrumentos legalesgs que en
la préctica han sido inoperantes. ‘ -

En geperal se considera que los aspectos principales
que limitan el crecimiento del sector industrial son:

A - Paltg de ejecucidén de proyectos que—utilicen insumos
nacioﬁales y que apliquen tecrologifas no tradiciong
leg en la produécidn;

B - Falka de estratdégias financieras para captar y cana
lizar el shorro interno vy externo hacia ias inver -
giones industrialess '

¢ - Seturacidn de mercados, especialmente de industrias
creadas para sustituir importaciones, si sc condi -

dera que en el M.C.C. la capacidad instalada de ég

-

\



tas es suficiente o superior para cubrir la demanda
efectiva de estos productos sustitutivos:

D - Bajo poder adguisitivo de la gran mayoria de la po-
hlacidén, ocagionado por la iuadecuada estruetura en’
la distribucidn del ingreso; '

F ~ Bscasez de personal técnico, especializado en la teg
nologia indigpensable para desarrollar nuevos proaug
tos industrisiess y

G - Exagerada eautela del capital privado nacional para
hacer inversigpnes en proyectos manufactureros.

Lea dindmica dei proceso industfial la ha determinado -
en su mayor partg is demanda>interna, complementdndose - ‘
~con la demanda genggada por el resto de los pafses del -
M.G.C, mds de lag fres cuartas partes de la demanda glo-
bal de productos industriales salvadorefios son coldcados
internamente, el resto (1/4), lo constituyen exportacio-
nes a otras economiss del drea ¥y en limitadas cantidades
a mercades mundiaies.

BEn el cuadro sigulente se puede obserﬁar la composi - f

cidn de la demanda con relacidn al valor de la produccidn:
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. CUADRO No. 4.

ESTRUCTURA Y ERECIMIENTO DE LA DEMANDA POR PRODUCTOS TNDUSTRIALES SALVADOREROS

Valor Bruto COMPOSICIQ@'DE LA DEMANDA TASA DE CRECIMIENTO

de 1a Pro- Ventas Intermas’ - Exportaciones  Del Pro-~  De las Oe las Expor-
Aios  duccidn i ducto Ventas taciones

{ Hiliones & Miliynes Z § Millones 7 Bruto Internas
1962 £1%.0 461.4 89.9 5L6 10,1
1963 5843 501.7 85,9 8.6 11 139 8.7 60,0
1964 675.9 573.6 84,9 102,3 15,1 15.7 14,3 23,8
1965 764.3 655 83.9 122,8 16,1 13,1 1.8 20,0
1966 850, 4 670.4 80,7 160,0 19.3 8.7 4.5 30.3
1967 884.0 689.5 8.0 194,5 22,0 6.5 2.8 21.6
1968 a/  940.1 1135 T5.4 233.1 24,6 7.1 3.5 19.8
1969 a/  935.1 5.1 78,0 2100 22.0 2.0 b 9.9

af Cifras preliminares _
Economfa Salvadorefia 1962/1968, Datos 1969, Exportaciones: Revista BCR; Valor de la produccidn

Departamento de Investigaciones Econémicas Banco Central,

£l receso en la actividad industrial proviene del estan
cnmiento de la economfa nacional en su corijunto, que no ha
permitido que el ingreso se incremente adecuadamente ¥y que
haya permanecido estdtica su estructura distributiva; por
otra parte, el proceso de industrializacidn basado en la
sustitucidn de importaciones de bienes de consumo no dura
dero, ha llegado a una  saturacidén del mercado efectivo.
sxistente, tanto a nivel nacional como regional; la situa .
0idn es mds delicada aun si se considera gque los demds -
paises del drea han orientado su politica industrial de -

sustitucidn semejante a la nuestra, en vez de fomentar la
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diversificacidn de la producecidn, lo gque ha contribuido g
una mayor competividad entre industrias similares en un -
mercado estrecho y poco dindmico. El ‘desarrollo industrial,
basado en un proceso de sustitucidn de importaciones tiene
sus limites; el grado de industrializacidn que se alecance
a través de este modelo, dependersd de las dimensiones del
mercado actual y potencial en el cual puede sostenerse el
desarrollo acelepade de la economia. |

El decrecimiento de la intensidad de expansidén del -
sector manufacturero del pais ée vincula con el desarrollo
en la regidn de agtividades competitivas que han tendido -a
saturar el M.C.C, en determinados articulos; bédsicamente,
los factores limi%aiivos se encuentran en la estrechez de
los mercados internos, -debido al nivel de ingresos de las
economfas centroamericanas y espesialmente a los patrones
de distribucién predominantes- en la relativa escasez de
ahorro interno y em la baja eficiencia relativa de la in-.
duétria y a la»iaexistencia de programas de inversiones -
privadas coordinadas al nivel del mercado comin y orientz
dog a la creacidn de industriag gue produzcan btanto para
satisfacer las neeesidades de la regidn como para ser co
locados a mercafiog mundiales,

Bs importantfe para dinamizar al sector manufacture-

ro, la reestructupscidén del M.C.C. y la regularizacidn de
la distribucidn del ingreso para que sea este ultimo un -

factor que aumente lLas posibilidades de desarrollo inter-
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no del sector menufacturero: por esta razén adgquieren im-
wortancia especial los programas de dinamizacidn de log -
sectores agropecuarios en un marco mds amplio que el tra-

C

I3

icional, de tal maners que permitan una elevacidn del po
der de compra y del empleo,

La reactividad del sector industrial en el futuro de
penderd ¢c la aplicacidn de instrumentos que regpondan a
i3 bdsq%ﬁia de nuevas fdrmulas para moviligar la produc-
2ion y las inversiones; tales insturmentos son:

a) Aplicacidn de la Ley de Fomento de EXportaCionés;

b) Fortalecimiento de los mecanismos de promocién del

 intercambio y liberacidn de restricciones cambiz —
rias regpecto al capital extranjero;

¢) Ferma juridica de organizacidn de las empresas -
indugtriales y de servicios; ¥y

' d) Implantamiento de politicas financieras adecua-

3 céas a lag necegidades del sector industrial.
3y Financiomiento del Sector Industrial <//

Los paises en desarrollo se caracterizan por la esca
esz de recursos financieros, principaimente para cubrir -
sus necesidades de inversidn a mediano y largo plazmo: nues
tro pals como tal, presenta'esa caracteristica.

El sector industrial nacional parasatisfacer su deman
da de fondos a recurrido al financiamiento de los Bﬂncds -
comerciales, Instituciones financieras y al crédito de pro

voeedores.
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-,

El sistema bancario nacional, ticdne como principal re-
curso‘ﬁara sus operaciones activas los fondoé pro#enien -
tes de los depdsitos y ahorros del publico y 1la utiliza -
cidén de los fondos propios del Banco Central de Reserva a
través de redescuentos y adelantos; esta situacidn, dado
el grado de liquidez de estos recursos, no permite a los
Bancos operar con créditos con plazos mayores de un afio ;/
(corto plazo) restringiendo asi ayuda financiera para la
creacién de activog fijos como: maguinaria y_equipo, cong
trucciones e instalaciones necesarias para la creacién,‘u
ampliacidn o moﬁernizacidm.de empresas industriales y el
capital de trabajo estructural, inversiones que requiran.
plazos adecuadog (mediano y lafgo plazo) para que sean -
amortizados sin mayores presiones financieras, sobre to-
do si el periodo de instalacidn y puesta en marcha de -
las plantas es significativé,

Log depdsitos bancarios-permiten utilizarlos para ope
raciones g mediano plazo9'ya que ge estima—que ‘dadé lé
movilidad de parte de los ahorrantes, siempre existe un
segmento inmovilizado que no es exigible.

AUn cuando la Banca Comércial tiene bdsicemente opera
ciones financieras de corto plazo, con la utiligzacidn de
algunos recursos del exterior canalizados por el B.CL,R ¥
con recursos del Fondo de Desarrollo Econdmico del mismo
Banco, los Bancos Comerciales han-proporeionado algin fi
nenciamiento industrial a mediano y largo plazo.

. v S L2y w2 s 20 QT oo

1/ An cuando la Ley de Instituciones de Crédito y Orgrni
zaciones auxiliares, autoriza conceder créditos a medig
no y corto plazo por medio de los depdsitos.
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Han sido las Instituciones de crédito creadag para fo
mentar el crecimiento industrial, las que han otorgado ayn
da finenciera para la formacidn de bienes de sapitel, por
medio de créditos con términos mds adecuados.

Bstas Instituciones son: Instituto Salvadorcfic Ce Fom:-
to Industrial y la Financiera de Desarrollo e Inversidn, -
S.A.; la primcra es un organismo publico autdnomé, y la -
segunda es una Institucién Privada; las dos operan con re-
cursos propios y Ffondos prévegientes de fuentes internas
y externas, y, dada su naturaleza, principalmente del -
INSAFT, sué préstamos al sector industrial son més Hlan-
dos que el resto del gistema financiero nacional.

También para llonar necesidades financieras a corrto -
plazo ge ha contado con alguna asistencia proveniente de
Compafifas de Seguros y de Proveedores tanto nacionales cc
mo del exterior; tales empresas han provorcionadc fondos
_para operaciones a corto plazo; en alguncos casgos go ha i
nanciado la adgquisicidén de maguinaria y equipo industrial
por medioc de créditos a mediano piazo° S

Ademds de los Bancos Comerciales y las Institucioncs
de Fomento sefialadags, existen otras Institucioneg gue -
operan en el pails, y'que canalizan algunos de sus recur-
sos al financiamiento industrial, ellas gon: fajas dc -
crédito Rural, el sistema de Seguros y Pianzas, constitui
do por 7 compafifas, cinco nacionales y dos exltranjcras.

Por otra parte, las exenciones fiscales gue permiten
gozar de los beneficios de la Ley de Fomento Industrial =

lag empresag industriales, es una marcra de logrsr fTinan-

’
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ciamiento indirecto, ya que permite reducir de esta mane-
ra los costos de operacidn y el valor inicial de sus dAnves
siones fijas.

Congsiderando el limitado desarrollo de nuestrd pais y
dado que las facilidades financieras dependen fundamental
mente del gradc de desenvolvimiento econémiéo existente,
se explica que tanto el mercado monctario como de capita.
les sean aun incipiantes y poco diversificados.

No obstante logs esfuerzos que se han hecho gobre ia mate-
ria, nuestro mercado financiero continda presentsndo una
orientacidn monetaria, siendo relevante la prefereneia’—
por las operaciones a corto plazo en contra de financia-
mientos a largo plazo que son propios del mercado de cam

pitales. .
Se estima que el giro del financiamiento se debe a gur

el mercado del dihero permite mayores rendimientos y facl
lita la recuperacidn rapida de los recursos, procurando --
asi un nidmero mayor de rotaciones del capitél vy el consec-
cuente aumento de utilidades, También dadas las caracte -
‘risticas de como se capba el shorro interno @or medio de
depdsitos a plazo, el cual generalmente es a corto plago
delimitando asi su uso al plazo estipulado; diferente se
ria si se amplian y perfeccionara el mercado de capitales
ya que esgto pérmitiria gue los recursgos captados del aho-
rro interno fueran canalizados hacia financiamientos a mg
diano y largo plazo, facilitando asf el desarrollo adecua
do del Sector Industrial.

Se espera que con la vigencia y aplicacidn estricta del

nuevo Cédigoe de Comercio y la Ley de Instituciones de 7rd
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dito y Organismos Auxiliares, se contribuird en gran medi
da a movilizar el ahorro interno para canalizarlo hacia -
actividades productivas, principalmente hacia el sector -

manufacturero.

IT - COMPOSICION DEL FINANCIAMITNTO INDUSTRIAL

A) Financiamiento Global al Sector Industrial

Las invergiones del sector industrial se realizan por
medio de financiamientos con recursos provenientes del -~
ahorro interno nacional o de fuenteg externas de fondos:
el primer sistema puede obtenerse mediante la aplicacidn
de recursos financieros propios de las empresas comd: ca
pital, reservas y utilidades reinvertidas; cunsndo los re_
éursos propios de las empresas no son suficientes para sa
tisfacer sus necesidades de inversidn, éstas reourren al
financiamiento de terceros para cubrir sus inversiones -
complementarias, por medio de créditos a cortog'mediano y
largo plazo.

Este financiamiento puede obtenerse del sistema banca
rio, Instituciones financieras y compafids de seguros que
canalizan parte del ahorro hacia el sector industrial. -
Tembidn las empresas constituidas en sociedades pueden
obtener recursos internosampliando su capital social 0 -ha
ciendo llamamientos del mismo cuando existe un margen pafa

ello,



En cuanto a lés fuentes de financiamiento externo, -
estas pueden_ser usadag directamente por lag- empresas o
por medio de intermediarios como el Banco Uentral de Re
serva, Instituciones Financieras y otros: para ceste tipo
de operaciones normalmente el Banco Central de Reserva -
cuenta con recursos externos éuficientes pero‘generalmeg )
te a mediano plazo; sin embargo, las Instituciones Finan
cieras como el Instituto Salvadorefio de Fomento Industrial
(INSAFI) y la Financiera de Desarrollo e Inversidn,S.A.,

facilitan recursos externos a mediano y largo plazo.

Puede sefialarse que cierto financiamiento industrial
tiene como fuente el crédito de proveedores y abastecedo
res de bienes y servicios, tanto de origen interno como
externo, que ayudan a cubrir determinadas inversiones in

dustriales.

!

La compdsicidn de los crdéditos concedidos por el sig
. tema financiero nacional (exceptuando INSAFI), sefiala un
decrecimiento en las inversiones totales financiadas; y
es asi que de $98.9 millones gue alcanzaron los créditos
en 1969 este volumen declind en 1970 a #85.00 millones;—
es decir, qué tuvo un decremento de 8,6%'en 1970 con re-
"lacidén al volumen total de créditos de 1969: por otra par
te, el financiamiento se canalizé principalmente paré CU=—"
brir gastos corriéntes (capital de_operaoién)9 significag
do el 96.8%,98.3% para 1969y 1970, respectivamente del -
volumen total de cada afio y se atendid en forma relevante

a las ramas textil y alimentos por cifra global #52.1 mi-



llones, que significan el 61.2% del financiamicnto total de
1970; en los aflos 1969 y 1968 también se obeervdé este fend-

meno.s

EL cuadro siguiente‘determina la composicidén del crédi-:
to concedido por el sigtema financiero nacional (Exceptuando

INSAFI), por Ramag Industrialess:



- 2] -

CU£LDRO No. 5

CREDITOS CONCEDIDOS F+R EL SISTEMA FINANCIERO NACTONAL

(Miles de -Colones)

RAMA TNDUSTRIAL 19609 4 19710
Gastos Gastos TOTAL
Corrientes  Capital  TOTAL Corrientes Capital

Alimentos 50,373 898 51.272 38.612 412 39,024
Bebidas ) 464 L2A0 170k 833 18 1,008
Tabaco 18 - 18 - - -
Textiles 16,359 463 16,822 12,866 263 13,129
Calzado y Vestuario ' 2,010 19 2.029 2,355 37 2,392
Madera 177 15 192 318 5 383
Huebles 1,783 6 L1789 L 6 L%
Papel y Cartén 403 8 411 1,087 21 1,108
Imprenta, Fditoriales 928 45 973 1.016 n _ 1,087
Cuero 33 2 338 378 b 382
Caucho 1,320 180 1,500 1,05 58 1,113
Quimico 9,118 150 9.268 9,385 24 9,409
Petréleo 23 - 23 - - -
Hinerales no Met&licos 1642 6 L6 2.307 59 2.366
Metales Bdsicos 2.391 9 2,400 1.693 30 1.683
Productos Metélicos excepte - . .

maquinaria 3,857 18 3.875 2,911 60 2,934
Maquinaria excepto eléctrica 510 3 513 321 23 345
Aparatos Eléctriecos 1,902 5 1.907 3.605 - 2% 3.629
Material de Transporte 343 § %7 LO68 . 1.072
Diversos . 1,76 151 1,917 1,926 ik - 1970
TOTALES 95.723 3.222 98,945 83.610 1,392 85.002

FUENTE:s Banco Central de Reserva de El Salve.or, Departamento de Estadistica; datos procesados por CONAPLAN,

NOTA : Cifras del afo 1970, datos estimados; el sistema financiero nacional incluye: Banco Comerciales e
: Hipotecarios, Compafifas de Seguros y Fianzas y la Financiera de Desarrollo e Inversién, S.A.; se
excluye del cuadro el financiamiento proporcionado por el INSAFI,!

BIBLIOTECA CENTRAL |
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Si consideramos el financiambento total al sector =
industrial por medio de préstamos de los Bancos y otras
Instituciones Financieras, se observa que los Bancos Co /
merciales han canalizado el mayor volumen de recursos -
hacia invergioncs en capital de operacidn, y on menor -
volumen hacia créditos de formacidn de capital; lo ante
rior ‘es caracteristiéo de los paises que tienen poco‘dg
sarrollado su mercado de capitales, donde la acecidn cre

diticia se caracteriza por log créditos a corto plazo. V/

B) Financiamiento del Banco Central de Reserva de El
Salvador

En la movilizacidn de recursbs hacia el scctor indug
trial el Banco Central de Reserva ha utilizado para ese -
fin el redescuento, financiamienﬁo de exportaciones, re-—
cursos del Fondo de Desarrollo Econdmico y Recursos ex -
ternos. |

De los créditos aprobados (calificados) por el Banco
lentral de Regerva dé El Salvador segun sector econdmicos
durante 1969, se destinaron $96.5 milloneSNpara'él sector
industrial o sea el 43% de los créditos calificados, obser
védndose un incremento en la aplicacidh de los créditos ha

'

cia la industria,

I

Créditos aprobados por el Banco Zentral de Reserva, -

por sectores econdmicos:
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CUADRO No 6

(Millones de Colones)

-

1962 ¢ 19%3 £ 1964 £ 1965 ¢ 1966 % 1967 ¢ 1968 L 1969 2

Agropecuario 59,5 74 476 82 55,7 81 58,6 B2 885 0 93,7 64 1156 60 1199 52

Tndustrial -~ 138 17 5.9 10 41 6 10,0 14 37.0 29 53.7 3% 72,7 39 965 43
Comercio 0,5 1 20 38 2.4 & L9 2 01 1 - - 1,6 1- 1,2 1
 Varios 66 8 31 5 61 9 L2 2 - o - . 0k - 643
TOTAL 80.6 100 58,6 100 68,3 100 71,7 100 1256 100 147.4100 1909 100 224,0 100

FUENTE: Departamento de Créditos Banco Central de Reserva de £l Salvador,
Incluye Bancos Comerciales e Hipotecario, INSAFI y FEDISA,

De acuerdo a su Ley Orgdnica el Banco Central de Rescrva
estd autorizado para descontar, redescontar y conceder a-
delantos a los Bancos establecidos en el pais y a las Ing
tituciones Financieras, especialmente sobre letras de cam
‘bio, pagarés, certificados de depdsito y obtros documentos:
los vencimientos de estos documentos y adelantos tendrén;
para los primeros a mds tardar doce meses de la fecha de
redescuento con el Banco y para log segundos se connederin )
un plazo prudencial, no mayor de doce meses, y no podran V/
renovarse nl prorrogarse.

Las operaciones de redescuento del Banco fentral de Re
serva con los Bancos Comerciales con el fin de financiar
actividades industriales se han incrementado sustancial-
mente durante los dltimos afios, ascendiendo a #71.2 millg‘.
nes durante 1969; lo anterior se observa en el giguiente

cuadroz:



CUADRO No. 7

(Miles de Colones)

Afiog

1961 17.7%4 .2
1962 4.440,5
1963 ' 3.964 .7
1964 1.856.6
1965 8,691.2
1966 22.686.0
1967 50.943.8
1968 60.877.0
1969 - 71.174 .4

PUENTE: Departamcnto de Créditos BGR

También las Instituciones de Fomento han utilizado
operaziones de redescuento del Banco Central de Reserva -
aungue en menor volumen, como ge egtablece en el cuadro

siguicntes
CUADRO No. 8

REDISCUENTO DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA AT INSAFL Y
FINANCIERA DE DESARROLLO E INVERSION,S.A a/

(Miles de Golones)
Financiera de Deagnarrollo

Afos TNSAFT _ e Inversidn,S.A b/
1965 1,050.0 -

1966 2.600.0 6.803.1

1967 733.9 6.546,1

1968 1.112.2 10.023.7

1969 2.%46.6 | 16.553.9

a/ Recursos Usados b/ Incluye todas las actividades

- PUENTZ: Departamento de Créditos BCR.
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Bl Banco tentral de Rescrva ha creado la Iinea Especial

para el Financiamiento de.Pre~Exportaciones y Exportacioncs,

para ser utilizada por el Sector Industrial a través del -

-

ven como intermediarios; el movimiento que ha tenidce esta

Linea Bspecial del Banco {entral de Reserva, ha sidos

GUADRO No. 9

FINANCIAMIENTO A EXPORTACIONES INDUSTRTALES

(Miles de Colones)

-

sistema Bancario y otras Instituciones Financleras, que sf:

1969 1970 |
Bancos  Bance Utras Total Bancos Banco Otras Total
Comerc, Hipotec, Irstitue, Comer. Hipotec,  Instituc,
Firancier, - Financier,
02 Azficar 500 - -~ 50 200 - -~ o
0k Productos Alimenticios 1,383 2 - 1.407 924 40 - - 664
06 Hilos y tejidos de al~ . ‘
godbn 13,318 &5 277 14,045 17,200 109 - 17.300
07 Artfculos de Vestuaric  3.332 69 500 3.892 3,200 150 - 3.250
_08 Derivados de Petréleo - . - - - - - -
09 Productos Quimicos 4,612 g 50 4,670 3, 742 - 150 3,392
10 Productos Metflicos ' ‘ X
excepto Maguinaria 2,614 1 5 - 2,665 1,260 ' 150 175 T 1,525
"1 Material de transporte 961 1 50 1,012 359 @ - 350
:2 Productos Minerales '
no Metélicos 139 - ~ 139 ~ - - -
13 Productos de madera 858 21 - 885 150 - - 150
14 Bebidas - - - - - - - -
15 Cuero y Caucho 468 - - 468 8 - 650 650
=5 Papel Cartén 390 152 .o 542 19 - 500 510
19 Hilos y tejidos sintéticos =~ - - - 425 125 500 1,050
20 Fibras y Tejides Burdos . - - - . - .
23,575 123 927 30,225 26,809 565 1.975 29,349
REFINANCIAMIENTO 18,153 568 5.783. 22 50k 10,500 1,900 2.100 22,500

oy

FUENTE: Banéo Central de Reserva,



En 1966 el Banco ilentral de Rescrva cres el Fondo de Desa—
~rrollo Econdémico (FDE), con el objeto principal de increméntar
la produccidn agropecuaria y mejorar la dieta de la poblacidn
¥y sus recursos se destinan para financiar diversos proyectos

dentro del campo sefialado,

Dentro de este fondo el financiamiento para la industria
estd enmarcado, de acuerdo al Manual de Operacidén del F.D.E.,
para proyectos industriales gue procegen materias primas de
origen agro-pecuario, mejora cn los métodos de conservacidn,
distribucidén y mercadeo de las industrias que utilizan-materias
primas agricolas, pecuarias y de origen marino, de esa manera
el financimicnto proporcionado por el Banco Central de Reser-
va a través del FDE hacia el sector industrial, ha presentado

el siguiente movimientos

CUADRO No, 10

(Miles de Coloncs)

1967 % 1968 % 1969 % 1970

%
;NSAFI 360.3 100 373.7 44 1.212.9 38 98.4 _5
FIDESA - - - - 235.3 7T 428.0 23
Bancos Comérciales :
¢ Hipotecario -~ -  4783.0 56 1,765.6 55 1.368.3 72
TOTAL 360,3 100 851,7 100 3.213.8 100 1.894.7 100

INDIVE : 200 236 892 520

FUENTE: Departamento de Crédito BCR.
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El Baneco Central de Rescrva ha capbtado recursos cxternos
por medio de 5peréoioﬁes credi%&cias para la concegidn de sub
préstamos con fondog provenientes de Bancos Privados Extranje
ros e Instituciones Internacionales ‘de Desarrollo: es asi co-
mo ha movilizado hacia el sector industrial fondos del EXTIMBANI.
Banco de América, first Nacional City Bank of New York, etc. y
recursos del Banco Interamericano de Desarrollo (BIﬁ) por medio
de la Linea Global. ' |

La egstructura de estos recursos aplicados o la industria;
ha sido:

GUADRO No, 11

FINANCIAMIENTOS INDUSTRIAL ©ON RECURSOS DEL EXIMBANK'
(Milles dc {iolones)

Afios Bancos INSAFT Total
1962 3.855,0 150.0 4.005,0
1963 2.622.4 412.8 3.235.2
1964 45,0 75.0 - 120.1
1965 525,00 - 525.0-
- 1966 - - - -
1967 442.8 53.2 496,3
1968 1.261.0 = 1.261.0
1969 1.610.0 ~ 1.610.0
1970 506.0 - 506 .0

FUENTE: Departamento de “riditos BUR.
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CUADRO No, 12

PRESTAMOS DE OTROS' BANCOS PRIVADOS EXTRANJEROS, CANALIZADOS
YPOR EL BANCO CENTRAL DE RESERVA HACIA LA INDUSTRIA

(Miles de Colones)

Ingtituciones Internedias

, ; Indice
Aflos . Bancos % INSAFT . % Total (Base=1956)
1963  1.425.0 100 - - 1.425.0 28
1964 974 .0 19 4.,200,0 81 5:174:0 101
1965 4,270.,0 84 831.2 16 5.101.2 100
1966  2.462.1 63 1.421.7 37 3.883.8 76
1967 1.004.5 31 2.213.4 69 3.217.9 63"

1968 1.589.1 44 1.988.9 56 3.578.0 70
1969 - - 765.0 100 765.0 15
15{0 1.024.7 51 1.000.00 49 2.024 .7 © 40

PUENTE: Departamento de Crédito BUR,

El BID puso g disposicidn del Banco Central de Reserva -
una Iinea Global de Crédito, para ser aplicada al Sector In-
dustrial por medio del f{rédito Institucional, a través de --
sub-préstamoss la movilizacidn de recursos por medio de esta

fuente externg fue:
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CUADRO No, 13

PRESTAMOS DEL BID CANALIZADOS POR EL BANCO CENTRAT DE RESERVA
' HACIA EL SECTOR INDUSTRIAL

(Miles de Colones)

Afios Ingtituciones Intermediariag Total Indice
INSAFI % Bancos % © (Base=1965)

1963 - - '125.6 100 - 125.6 4

1964 835.0 52 756 .4 48  1.591.4 54 .
1965 2.668.5 91  257.9 9  2.926.4 100
1966  1.118.7 100 - - 1.118.7 38
1967 382.7 100 - - 382.7 13
1968 - - - - - -

1969 - - - - - -

1970 - - - - ~ -~

FUENTE: Departamento de Crédito BCR.

€¢) Instituciones Financieras de Desarrollo.

1 - Instituto Salvadorefio de Fomento Industrial

El Instituto Salvadorefio de Fomento Industrial, como
organismo activo del Bstado creado para promover el -
desarrollo industrial, ha financiado al sector indus-
trial con créditos destinados bdsicamente para forma- -

cidén de capital y para operaciones corrientes.,
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El finéngiamiento proporcionado por INSAFI a las’eﬁpresas

industrialcs, ae¢umulado desde 1965 a’l970, préscnta la eg

tura siguicente: ‘ ‘
Formacidn de Capital  59.1 %
Gastos Corrientes 35.3 %
Refinanciamientos 5.6 %

FUENTE: INSAFI

Lo anterior demuestra la caracteristica de los créditos -

de fomento que proporciona la Institucidn.

CUADRO No, 14

Los créditos concedidog por INSAFI segin destino han sido:

(en colonecs)

"y Destino Capital de Maquinaria Construcciones Refinancia Totales

Afios = -. Operacibn y Equipo y Ampliaciénes mientos Aruales
1965 3,193,619 7.898,700 2,784,928 123,715 14,601,962
1966 4,780.969 4,665,629 1,734,752 639.354  11.800.704
1967 o hJT49,340 4.756.141 1,384,530 13.899 10,903,910
1968 >4.358;135 3.i18.949 1,921,638 1.275.718 10,674,440
1969 1,847,386 2,937,073 1,557,265 869,460 7,211,184
1970 4,902,551 4,333.322  2.867.003 21,199 12330075 _
TOTALES 23,832,000 27,709,814 12,230,116 3,749,345 67.521.275

FUENTE: Memorias INSAFI, ‘

Durante 1970, el INSAFI. concedid 160 créditos industriales
por ($12,330.075 que sc canalizaron principalmente a las sigul
tes actividades: productivass a) Fabricacidn de calzddo, pren
_ das de vestir y otros articulos confeccionados con productos
textiles 13,724 .615; b) fabricacidén de textiles §f2.188.000;

y ,
| DRLUOTES Srutae ;|
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c) Fabricacidn de papel y productos de papel #1.715.000; =~
d) Industrias metdlicas bdsicas $1.000.000; e) Industrias ma
nufactereras de productos alimenticios;'excepto~bebidas -
#839.325; ) Impreﬁtas,\editoriales e industrias conexas -

#839.300; y g) Otras industrias ¢ 2.023.835.

El INSAFI durante 1970 tramitdé 191 solicitudes de crédi
tos ingresadas durante ese afio por # 25.7 millones, distri>—
buidas asi: la pequefia empresa éolioitd 123 créditos por —-
$#719.615 y la mediana empresa 68 solicitudes por ¢ 24.960.266,
De lo solicitado, los créditos concedidos ascendieron a - -
#12.330.075, cenalizados asi: -

Mediana Empresa  11.946.225
Pequefia Empresa 383.850 .

i

97%
3%

Si se consideran las solicitudcs de c¢crddito pendientes

de resolucidn al 31 de dicicmbre de 1969 y las solicitudes -
ingresadas durantc 1970, el Instituvo Salvador@ﬁo.de Fomento
Industrial tromité en 1970 un total de 216 solicitudes de cré
to por un total de 39.656,251: el movimiento de este trdmite
se presenta agi:

CUADRO No. 15

Concepto Tamaio | ‘ ,
Empresa Wo. % o %

I- SOLICITUDES DE
CREDITO ATENDIDAS

1.Créditos pendientes :
al 31.12.69 PE 7 3 55.000 -

ME 18 813.921.370 35
Sub-Total 25 11 13.976.370 35
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Goncepto Tamafio . ‘
Empresa No % ¢ %
2. Ordditos ingresados du~ '
rante 1970 PE 123 57 - 719.615 2
ME 68 32 24,960,266 63
Sub-Total 191 89 25.679.881 65
TOTAL 216 100 39.656.251 100

IT - RESULTADO DEL TRAMITE

1. Concedidos PE 97 38 383,850 1
ME 63 25 11.946.225 30

Sub-Total 160 63 12.330.075 31

2., Denegados PE .23 9 163.256 -
7 ME 19 7 20,411,274 52

Sub=~Total 42 16 20.574.530 52

3, Desistidos . PE 15 6 - 77.750 -
ME 15 6 2.789.000
Sub-Total 30 12  2.866.750

4, Solicitudes créditos
pendientes al 31.12.70

' PE 9 37.500 -

ME 13 2,566,000 7

‘Sub-Total 22 9 2,603,500
38.374.855

Ul >

5.Diferencia entre la can
tidad solicitada.y lo ’ A
concedido, en aguellas PE 112.259
soticitudes cuya resoluME . ©1.169.137 3

cién fue favorable. - — _
Sub~Total 1.281.396 3

e e e N e e e T e e e e o s et e e e S e s e T D e T L T e sy et i e e
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Concepto Tamafio 1/ No. %
Empresa
IIT.CREDITOS ESCRITURADOS
4 1. Escriturados PE 92 62 332,950 3
ME 57 38 9.944.,016 97
TOTAL 149 100 10,276, 966 100

~

1/ PE= Solicitudes de empresas con activos totales hasta de

@100.000000‘
ME

il

#100.000.00

Solicitudes de empresas con activos totales mayores de --

YOTA: Bl total de solicitudes tramitadas durante 1970 no coincide

con el resultado del numero de solicitudes atendidas, debido

a que en vgrias empresas la composidn del financiamicnto otor

gado se ha formado con varios créditos.

SUENTE: Seccidn de Administracidén de Recursos. INSAFL

Al 31 de diciembre de 1970 la cartera de préstambs del INSAFI-
la formaban 928 créditos por un total de (136.968.994.49, es-

tructurados asi

CUADRO No, 16

CARTERA DE PRESTAMOS CLASIFICADA POR PLAZO

Plazo Numero % Valor %
Corto 242 26 f# 1.266.583.52 3
Mediano 538 58  16.863.264 .77 46
Largo 148 16  18.839.146.20 51
Total 928 100  #36,968.994 .49 100

FUENTE: Memoria INSAFIL




En el Cuadro anterior se refleja la politica mantenida -
por INSAFI de atender prefercntemente el financiamiento para
el desarrollo, por medio de créditos a mediano y largo plagzo.

De la cartera total de préstamos un 69g6% representa cré
ditos destinados para formacidén de capital y el 25.8% para -
gastos corrientes; los créditos utilizados para refinanciamieﬂ,
to que significan 1.7 millones, constituyen Capi?al de tra -
bajo de las empresas industriales financiadaso

La -cartera de préstamos del INSAFI al 31 de diciembre 70,

clasificada por destino se presentd asi:

Valor ‘ %
Gastos Corrientes £ 9,543,779,96 =  25.8
Formacidn de Capital 25.735.992.30 = 69.6
Refinanciamiento ; 1.689,322,23 = 4.6

i

1
O
O
O

¢ 36.968.994.49

FUENTE: INSAFI . .

Por otra parte, desde 1962 cl INSAFI ha rcalizado inver
giones directas~en~vnrias empresas que se eonsideran como -
bdsicas para impﬁlsar" nuestro desarrollo industrials 1a cog'
posicidén de las coinversiones del INSAFI al 31 de diciembre
de 1970 eres

Acciones: : <

Tndustrias Sintéticas de Gentro América,S.A
Valor de 18.745 acciones de nominal ¢100.c/u #1.874.500

Digtribuidora de Fdbrica,S.A.
10 accioneg de #100.00 c.u 1.000

Implementos Agricolas de G.A.,S.A.
1000 acciones de % 100. c.u _ 100,000

Phelps Dodge de C.A., S.A
49,991 acciones de ¥ 25,00 c.u 1.249.775

13.225.275
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2) Financiera dc Desarrollo e Inversidn, S.A.

ELlL otro Organismo d@ Fomento que opera en el pais es
1é Financiera de Desarrollo e Inversidn,S.A., empresa priva
da que inicid sus aciividades en 1965 y desde entonces ha -
© contribuido con sus ;réstamos e inversiones de participacidn
al crecimiento del scctor industrial.

La Cartera dc préstamos de la empresa se ha desarrolla

do asi:
1965 i 2,008,423
1966 -~ 9,175,101
1967 18,142,542
1968 | _ 22,280,712
1969 25.166.514
1970 . 35.716.562

Bl movimiento de solicitudes de crédito de la Finane-

ciera durante 1970, yrcesentd las siguientes caracteristicas:

Solicitudes . Valor
Recibidas 247 % 63.313.641
Aprobadas 205 55.929.610 1/
Denegadas 2 278%000

En Trdmite 10 . 4.065.900

- e woss o Gt - .

1/ Incluye solicitudcs recibidas el afio 1969
FUENTE: Memoria.

De las golicitudes de crédito aprobadas por la misma
empresa para 1970, el 57% se concedieron a corto plazo prin
cipalmente con recursos de la Linea Especial de Pre y Txpor
taciones del Banco Central de Reserva, el restogge“concediéi

el 27% a mediano pluzo ¥y el 16% a largo plazo.xfpsu-ff“{




La Gartera de créditos dc la Financiera de Desarrollo
e Inversidn, S.A., al 31 de diciembre de 1970, presentd la -

egtructura siguiente:

Corto 42 f 14.911.278
Mediano 31 11.224 .644
Largo 27 9,580.640 L

100 #_35.716.56

FUENTE: Memoria de Financiera de Desarrollo e Inversidm,S.A.
Por otra parte, la estructura de la cartera de la em-
presa que comentamos, ¥y a2 la misma Fechs, y clasificada por

destino de los fondos se prosenta asis

Destino % Valor
Gastos Corrientes 59 # 20,806,029
Formacidn Capital 33 11.954.019
Refinanciamicento 3 1.114.598
Otros 5 1.841.916

100 # 35.716.562

FUENTE: Memoria de Financiera de Desarrollo e Inversién,S,A

La estructurs anterior nos muestra que el mayor volu
men de las operaciones crediticias de la Financiera se cana
lizan a atender nccesidades financieras de corto plazo para
capital de trabajo. |

Del total del financiamiento proporcionado por la Fi
nanciers a las diversas empresas, se entima que un 60% del -
yalor de los‘oréditos totales son cenalizados por el seectorm
industrial, ya que la Financiera cubre otros sectoreé produc

tivos.



D) Politica Fiscal

Otra forma como las empresas industriales obtienen finan
ciamiento, aunqae'indirectamente, cs a través de los benefi-
cios qe les otorga lu Ley de Fomento Industrial 1/ cuando se
amparan a élla; de acuerdo a su calificacidém y clasificacidn
pueden beneficiarse por medio de franquicias aduaneras para
la importacidn de maquinaria, equipo y materias primés para
la produccidn y excncidn de algunos impucstos figcales, muni .
cipales y del impuesto sobre la renta. '

Para 1962 el numero de empresas que gbzaban de los bene-~
ficios era de 79 y"pﬁra l96§ el nimero de empresas ascendid
a 293, de Sstas dltinas el 66.8% eran. calificadas como de —

iniciacidén, es decir, que han sido empresas establecidas con

proyectos nuevos.

La franquicia para la impor@acidn de-biencs, que g0zaron
las empresas industriales acogidas a la Ley de Fomento Indug
trial, ascendid a 3.8 millones-en 1962 y llegd a la cifra -
de. 24 .7 millqneg en 1967; ¢l siguiente cuadro presenta el

incremento de las franquicias durante 1962-1967:

l/ Tembien por medio del convenio Centroamericano de Incen

tivos Fiscales

3!
S‘BL,OY}:.‘,’\A Sy
e T ._,_'_:7‘)‘6‘)"1 ]
Uns . -
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CUADRO No. 17

(miles: de colones)

-Aiog Ce Ko $ Colones
1962 o 1.527.7 3.814.3
1963 2.615,3 . 6.538.3
1964  5.145.5 12.863.8
1965 6468543 16.713.3
1966 8.669.9 - . 21.674.8
1967 | 9.880.5 24.701.3

FUBNTE: Ministerio de Hacienda.

Es decir que lag empresas industriales han recibido fi-
nanciamiento, tanto para sus inversiones fijas como para el
capital de operacién, a través de las franquicias aduaneras
para importar sus bienes productivos. lLas. industrias que haﬁ
gozado de mayores franquicias para la importacidm han sido:
Productos éuimicos, productos depetmdéleo, papel y cartdén, -
textiles y maguinaria eléctrica. ‘

Desde luego, este tipo de financiamiento significa un sa
crificio fiscal de parte del Estad6 y estd flormado por el -
valor total de la exencidn; el volumen del costo fiscal, me
dido a través del total de ingresos tributarios generamdos
por el Comercio Exterior gue hubiera . percibido el Estado,
nos indice que se ha incrementado de un 4.5% en 1962 a un

21.,5% para 1967.
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- E1l costo fiscal por franquicias amparadas en la Ley de
Fomento Industrial,'desde 1962 g 1967, nos lo presenta el

siguiente cuadras

CUADRQ No. 18

(en miles de colones)

Afios Valor de - Impuesto. sobre Grado del

Franquicias . Comercio Exterior a/ Costo Fiscal

(1) (2) ‘ (3 = (1/2)
1962 3.814.5 84.917.5 4.5 %
1963 6.538.3 89.452.2 7.3 %
1964 12.253.8 108.167.8 11.9 %
1965 16.713.2 116.247.6 4.4 %
1966 21.749.7 118.147.3 | 18.4 %
1967 24 ,701,3 115.148.0 21.5 %

FUENTE: Ministerio de Hacienda

2/ Impuestos percibidos mds los dejados de pereibir por goce
de beneficios de la Ley de Fomento Industrial.

E) Fondos propios de Jas Empresas Industriales y Crédito no Insti
tuoional

Las inversioneg del gector industrial se han implemén—\
+tado también a base delvcapital propio de cada empresa: ca=-
pital, sus utilidades no distribuidas y de las diferentes -
reservas que establecen las empresas, constituycndo su fuen
te propia e interna de financiamiento, es decir, su autofi-

napnciamiento,



- 4u, -

El capital social suscrito de las industrias ménufactg
reras, constituidas en forma de sociedades andnimas y que -
formen el mayor volumen de inversioncs. industriales del pais,
ascendid en 1964 a $176.359.000, correspondicntes a 134 so-
ciedades sn@minass el capital social suscrito sc aumentd en
124 ,507.850.00 entre 1964 y 1969 y, el ndmero de sociedades
andnimas manufacturerasLQSCendié a 192 para 1969.

Bl movimiento de capital social para las sociedades éné

nimas manufactureras, ha sido:

GUADRO No. 19~

(en coloncs)

GAPTTAL SOCIAL

Afio Pagado No.pagado Susecrito

1964 164,117,502 12,241.498 176.359.000
1965 202.033.890 14.785.310 216.869.200
1966 221,075,011 10,498,109 231,573,120
1967 214,587 362 9,458,262 224,145,625
1968 257.085.675 11.254,925 268,340,600
1969 281.209.014 19.557.836 300.866.850

FUENTE: Inspeccidn de Sociedades Mercantiles v Sindicatos.



Las utilidades no distribuidas de las diferentes socie—
dades andnimas manufactureras y desde luego reinvertidas en--
las empresas, han demostrado un incremento constante en log
Ultimos afios y constituyen una de 1as~principales fuentes -~ .
financieras del sector industrial.

Las utilidades no distribuidas se han movilizado asf:

" (miles de colones)

- Afio 4 Afio

1964 17.606 .4 1967 31.762.9
1965 22,574 .4 1968 38.178.9
1966 . 11.619,5 1969 38.990.7

FUENTE: Inspeccidn de Sociedades Mercantiles y Sindica-

tos.
Otra de las fuentes de financiamiento internas de la em
presa lo constituyen las reservas; la composicidén de las dal

ferentes regservags de las sociedades andnimas industrigles -

ha sido:
GUADRO No. 20
(miies de colones)
RESERVAS

Afio General Depreciacion Legal Total
1964 27.941.9 36.626.8 T.043,.3 71.612,0
1965  19.600.1 59.821.0 8.102.0 87.523.1
1966 40,949.4 © 0 71.337.2 9,654 .1 121.940.7
1967 35.518.5 80.168.1 10.751.9 126.438.5
1968 14,774 .2 97 .666.7 11.962.4 124 .403.3

1969 12,4454 121.815.9 . 13.888.1  148.149.4

FUENTE: Inspeceidn de Sociedades Mercantiles y Sindicatos,
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Como puede apreciarsc, ademds del aumento en el capital
social de las scciedades andénimas manufactureras, han aumenta
do sus fondos propios con las utilidades no distribuidas vy -
Reservas, lag quc en total de 1964 a 1969, han slgnlflcado la~
cifra de $97.921.700, ~

El balance consolidaco de 192 sociedades andnimas indug

“triales del pafs, al 31 de diciembre de 1969, permite apre -

ciar la estructura de¢ la inversidn total, la cual ha sido fi

nanciada con fondos propios en un 38% y el 62% con Trecursos

de terceros.

BALANCE CONSOLID: PO DE 192 § JIFDADES ANONIMAS MAVUFACTURERAS
© AL 31 DE DIZIZMERE DE 1969

(en m;ilanes)

ACTIVO PASIVO

Circulante f 250.0 = 44 %  Obligaciones # 333.6 =41 %
Fijo A30.5 = 54 % Otrog Pasivos 16.6 = 21 %
Otros Activos 23.6 =2 % Patrimonio 453,9 = 38 %

¢ 04,1 =100% # 804.,1 =100 %

El financianiento rccibido por las empresas industria-
les constituidas en eociedales andnimas, proviene principal-
mente dei crédito bancario s de proveedores (crédito no insti
tucional). El créiito de proveedores ha sido sustancial y ha
significado mds del 50% del financiamiento recibido por es -
tas empresas industriales; lo anterior se aprecia en el cua-

dro siguientes:
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(en millones de colones)

Acreedores 1967 1968 1969

Instituciones Financieras 89.7 = 35% 105.3 = 37% 118.9 = 36%
Proveedores 163.9 = 65% 180.6 = 63% 214.6 = 649
Total 253.6 =100%  285.9 =100% 333.5 =100%

F) Comentarios

De lo expuesto sobre el financiamiento global al sector
industrial, y la cuantificacidn del mismo, se exbtraen algunos
. aspectos rclacionados con la politica mantenida por los bancos
e instituciones financieras gue operan en el pais para finan-

ciar las inversiones del scctor industrial,

Del cuadro No. 5 se observa que son las industrias tradi
cionales quienes en los afios 1969 y 1970 han sido atcndidas -
financieramente en una mayor cuantia y que dentro de éstas_ -
son las actividades de Alimento, Textiles, Calzado y Vestua -
rio, en su orden, las de mayor importancia; de las industrias
intermedias, que absorben casi un 15% del total del financia-
miento de los afios mencionados, en la Rama de Productos Quimi
cas, la mayor representatividad y entre las Industrias Metdali
cas, que absorben .casi el 10% del-totél, Broductos Metdlicos

excepto Maguinaria y Aparsdtos eléctricos, las actividades: que
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han sido mayormente financiadas dcntro del grupo. De 1o ante_
rior se infiere que son las industrias que tienden hacia la -
sustitucidn de importaciones, guicnes se han instalado en el
palis, en su mayor parte, congéentrado en lag tradicionales de
menor tecnologia y denanda local y Centroamericana.

Del total de crédito concedidos por el Sistema Financie~
ro Nacional (Excepto INSAFI), un 98% son créditos destinados
para capital de operacidn, manteniéndose en este destino la
misma estructura mencionada para el total, en lo refcrente -
a las Ramas industriales, para ambos afiog: también se obser—
va Que son las industrias tradicionales las gue han usado més
de un 80% del total de créditos destinados para formacidn de
capital.

Para el afio de 1969, de #98.0 millones de colones, -
#96.5 millones han correspondido al financiamiento interno,
con recursos del Bancoy Central de Reserva de El Salvador, de
los cuales f87.7 millones gon recursos propios de dicho Barr-
co y del total de créditos. concedidog con recursos propios -
del Banco Central de Reserva para 1969, 52.7 millones de co-
lones que representan un 6C%, han sido utilizando fondos de
ls linea de Pre-exporsacidén y Exportacidn de productos manu-
facturados.

Bl financiamiento para ¢l sector industrial utilizgando -
recursos del PFondo de Desarrollo Econdmico, ha sido relativa
mente insignificante y ha representado menos de un 20% del -

total de disponibilidades del Fondo de Desarrollo Econdmico.



Del financiamiento ai sector industrial (cuadro No., 6 )
se obsgerva que de los créditos es el INSAFI y el BOIE guienes
preferentemente destinan. sus recursos haclag el incremento.de
la capacidad de produccidn industrial del palis (Créditos para
formacidén de capital), 1o gue no sucede con los bancos y otras

instituciones financieras gue operan en el pais.

El financiamiento del Banco Central de Reserva de EL Sal
vador, mediante los recursos propios y ajenos (cuadro No. 7),
se observa que la participacidn de los créditos para el seétpr
industrial, en los créditos totales de dicho banco, ha éumen«
tado de un 17% en 196é a un 43% en 1969 y que (cuadro No, 9),
el INSAFI ha usado relativamente poco el redescuento del Ban-
co Central de Reserva, a diferencia de la Financiera dc Desa-
rrollo e Inversidén, que de #6.8 millones en 1966 habia usado

f16.6 en 1969.

Ios recursos del exterior del Banco Central de Reserva
puestos a disposicidén pow Bancos Privados, han sido usados -
casi en igual proporcidn por los Bancos de Fomento y'log ban
cos comerciales e ingbtituciones financieras: en cambio, el -
crédito global del BID, gue prefcrentemente ha sido para rea
lizar inversiones fijas, fue usado casi totalmente por;el -

INSAFI.

De manera oure de lo expuesto se infiere, gue ¢l finan-
“ciamiento de los bancos comecrciales e instituciones financig
rags al sector industrial ces a corto plazo; ello se ha debido

principalmente a que es con recursos del BCR que se ha aten-

dido por los bancos e institucioncs financieras naclonales -

-
-



el financiamiento al sector y éste, por zer mayormente con re
cursos propios, es hasta un afio de plazo. Aéi9 Observamos que
el INSAFI, quien ha utilizado en mayor uantia otro tipo de re
curgos distintos a los fondos propios dei BCR, c¢s quieén ha uti
lizado sus recursos en una mayor proporcidn destinado para for
macidén de capital, fepresentando en el sexenio 1965-70 un 59.1%
del total; y ademds, se refleja el financiamiento para el'desé'
rrollo del INSAFI en la estructura de la cartera en la cual -
"~ un 97% del total es o mediano plazo y largo plazo y un 69.6% .

es para formacidén de capital.

Por otra parte, debe gefllalarse gque el INSAFI vy PIDESA sor’
"quienes han financiado al seetér industrial, ademds de medign |
te créditos, por medio de coinversiones industrialess también
la estructura de la cartera de FIDESA al 31.de diciembre de -
1970, muestra que un 58% de sus créditos.es a mediano y iargo
plazo y un 33% degtinado para formacidn de capital y éue el -
capital de trabajc es atendido en un alto porcentaje mediante

créditos a corto plazo.

Ademds del financiamiento de créditos y coinversiones;»
el sector industrial ha sido financiacdo por el Estado median-
te franquicias para la importacidn de bienes, tanto para for-
macidn de capital como para capital de opceracidng tales fran—
quicias que para 1962 ascendlan a 3.8 millones alcanzaronxla.qf
fra de f24.7 millones para 1967, creciento el grado de costo

Pigscal del 4.5% al 21,.,5% entre log afios antes mencionadossw.



Podemos oObservar también de lo expuesto anteriormente en
este mismo capitulo, gque en nuestro pais se ha observado la -
caracteristica casi tipica de los paises en proéeso'de desarro--
1lo que las inversionés de 'sus bicnesg de produccidn son aten-— -
didos por la inversidn privada que constituyen recursos o fon
dos propios de las empresas industriales; esta situacidn es -
debida, en opinidén del disertante, que no existen los adecua-
dos instrumentos para captar el ahorro interno nacional y des ]
tinarlo ordenadamente hacia el financiamiento de las inversip
nes productivas en el pais, laAverificacién de este hipdtesis
estd, por limitaciones del contenido del tema .y del reducido
tiempo gque se concede para el desarrollo del mismo, fuera de

la presente disertacidn,




III - POLITICAS APLICGADAS PARA FINANCIAR LAS INVERSIONES DEL
", SECTOR INDUSTRIAL

Para impulsar su desarrollo econdémico el pais ha requeri
do y seguird requiriendo de volumcnes crecientes de inversidn,
por lo que las caracteristicas de la accidn del sistema finan
ciero nacional y la colaboracidn financiera internacional, ne
cegitan revigarse para adoptarlés a 1los nuevog aspectos rela-
cionados con nuéstro desarrollo econdmico.

Particularmente es indispensable revisar las politicas -
de financiamiento para las inversiones del sector industrial,
ya que se estima que este es el sector mds dindmico para nueg
tro creccimiento eoonémico; se sabe que por diversas causas -
existen en el paf® un gran nimecro de cmpresarios pequeﬁos—y -
medianos que no cuentan con la ayuda financiera para la exp@g
gidn y modernizacidén de sus empresas, desestimulando asi el sur
gimiento de empresas fuertes que contribuyan a la redistribu-
cidén del ingreso; también, el sistemsa financiero debe eontri: 
buir al establecimiento de.nuevas industrias gue requieren -
grandes volumenes de inversién, ya sea movilizando el ahorro
interno o proporcionando recursos monetarios del exterior con
términos y condiciones adecuadas.

"ada dia se hace mdés evidente cn los paises en viag de =~
desarrollo, qﬁe la financiacidén del desarrollo debe descansar.
nds que todo en la propia capacidad del éhorro interno y no -
tanto. en la utilizacidn de fondos internacionales, aungue cs—
to no excluye la combinacidén inteligente de ambos" 1/: se es-

tima que existen en el pais ahorros internos que no estdn -

i e s rsm i o S

1/ Oscar Pontaza. El Sistima Financiero en el Desarrollo Cen
troamericano.,




. siendo aprovechados'para impulsar nuestro desarrollo econdmi co
v cs indigpensable estudiar la forma de su movilizacidn hacis
las fuerzas productivas. Si se observa el volumen de nuestras
importaciones para el gonsumo, el incremento registrado en los
de pdsitos a plazo y de ahorro en las cuentas de nuestfo siste
ma, bancafio; la tendencia de nuestros capitalistas a invertir
sus ahorros en bienes ralces con finesg especulativos; y los -
fuertes depdsitos e Inversiones qﬁe mantienen en el exterior
log capitalistas: todo ello nos hace pensar dec que existe un
gran volumen de ahorro interno no encauzado adecundamente ha-—
cia las inversiones productivas, principalmente hacia el sector
industrial, obligdndonos asi a depender en gran medida de la
inversiéh extranjera para desarrollar nuestra incipiente ecdng

mia.

Por lo anterior, se cree necesario analizar las actuales
politicas para financiar al sector industrial y adoptarlas - .
hacia las verdaderas necesidades de nuestro desarrollo econd .

mico.

Trataremos de estudiar los términos y condiciones de las
diferentes fuentes de financiamiento gue opernn en el pais y-
de sefialar los cambiog necesarios para hacerlos mds adecuados

para implementar financieramente nuestro desarrollo industrial.

Tambidn se congideraran algunos aspectos de nuestra legig
lacién que estdn directamente rclacionados con las activida -

des financieras.,



L&) Aspectoss relevontes sobre legislacidn relaciocnada con el desa--

rrollo industrial.

El Estado, preocupado por acelerar el desarrollo econdmi-
co del pals ha decretado leyes especialcs con el objeto espe-
cifico de impulsar el desarrollo cn forma ordenada y sistemd-
.tica: varias de estas leyes sc¢ relaciongn dircctamente con -
las actividades financieras que incumben al sector indusfrial;
a continuacidn sc¢ describen en forma general los aspectos ro-
levantes de cada una de ellas.

En primer lugar se sefialardn algunos principios constitu-
cionales contenidos en el Régimen Econdmico de nuestralﬁonstl
tucidén Politica; estos son:

"El régimen econdmico de la nacidn debe responder esencilalmen
te a_principios de justicia social gque tiendan a asegurar a
todos log habitentes del pais una existencia digna de I
humano .Garantiza ademds la ~libertad econdmica en la que
no se oponga al interés social.

El Egstado fomenta y protege la iniciativa privada dentro de -
lags condiciones necesariaé para acrecentar la riquega nacio
nal y para asegurar los beneficios de ésta al mayor mimero
de habitantes del pais,

Se reconoce y garantiza la propicdad privada en funcidn so-
cial asi como la propiedad intelcctual y artistica, por el -
tiempo ¥ en la forma determinada por la ley.

Bl subsuelo pertenece al Estado, el cual pucde otorgar con-
ccsiones para su explotacidén. La expropiacidén sdélo procede

por causa de utilidad piblica o de interés social, legalmen



te comprobado y provia justa indemnigzacidn. Estd prohibida la
configcacidn, ya sea como pena o en cualquier otro concepto.
La propiedad de los bienes raices rdsticos no puede ser adqui
rida por extranjeros eh cuyos paiscs de origen no tengan” igua
les derechos los salvadorefios, excepto cuando sc trat§~de tie
rras para establecimientos industriales.

No puede crearse ni autorizarse ningin monopolic a favor de =
particulares. La Ley otorga privilegios por tiempo limitado a
.los inventores o perfeccionadoreg de industrias.

Pueden establecerse monopolios en favor del Estado cuando el
interds social asi lo demande,

El Comercio y la industria cn péqueﬁo son patrimonioc de los -
salvadorefiog por nacimiento y de log centroamericanos nafura—

les. Su proteccidn estd regulada por la ley réspectiva®, l/

Las principales Leyes que se relacionan con el sector indug -
trial son:

~ Cddigo de Comercio. 1/

"El 31 de Julio/70 fue promulgado el Cédigo de Comercio, el -
cual estaba sefialado para entrar en vigencia el lo. de enero
de 1971. Atendiendo argumentacioncs de sgsectores interesados -
su entrada en vigencia. fue el lo. de abril de 1971.

El nuevo C8digo de Comercio estd elaborado con basc a moder—
nas concepciones gue rigen las actividades mercantiles y vieg
ne a sabtisfacer una necesidad cn abencidn al grado de desarro

1lo alcanzado por la economia.

s —— i 14 Ao ot o0 Ot i
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El ¢8digo consta de cuatro libros y contiene un total de un -




mil guinientos scesenta y tres articuloé;,
Su libro primero -
trata de los slguientes elcmentos mercantiles: El Comcrcian--
te Individual, el Comerciante Soecial, ¥ los Auxiliares de -
los Comerciantes.
En el Iibro Segundo sc tratan los deberes profesionales de -
los comerciantes y de las Sanciones a gque sc¢ hace acrcedor -
por su incumplimiento. En este ILibro se legisla sobre la. Ma-
tricula de Comercio, los Sistemas de Contabilidad, de Publi-
cidad, las ILimitaciones de la Actividad Comercial y las Quic
bras y Suspensiodn de Pagos. "
En el Libro Tercero se trata de las Cosas Mercantiles v con--
tiene dos tituloss uno sobre las Tmpresas Mercantiles y el -
otro relacionado con los Titulos Valores.
Bl Ultimo Iibro contiene las obligaciones y contratos mercan
tiles distribuidos en catorce titulosg, asi: Obligaciones y --
Contratos en General, Arbitraje Comercial, Compraventa y Per
muta, Suministro, Comigidn y Mandato Mercantil, Operaoiohes
de Crdédito y Bancarias, Ahorro para Adguisicidn y Grabacidn,
Hospedaje, Participacidn y Garantia.
Lo Aplicacidn del nuevo C6digo ayudard a realizar las activi
dndes mercantiles, con agilidad, seguridad y en armonia, «on
el actual proceso de desarrollo.

-Ley de Creacidn del Fondo de Garantia para la Pequefia Indus-
tria. 1/

Con el objeto de garantizar el desarrollo del sector indus -.
trial y comercial fuc promulgado un Decreto que contiene la

1/ Documento CONAPLAN




Ley de Creacidn del Fondo de Garantia para la‘Poqueﬁa Indus-
tria cn las que gse califican aqdellas cmpresas cuyos activos
cmpiczan desde $3.000.00 haste #100,000.— S6 establece como
" requisgito un personal no memor de tres.
El Fondo garantigzard créditos que otorguen las institucioncs
pibklicas o privadas, a los peguefiog industriales salvadorefios.
Tambidén podrin ser garantizadas aquéllas cmprcsas artesanales,
y comcerciales que después de un cstudio, comprucben ser nece
sarias para ¢l desarrollo de un scctor o actividad industrial
determinada. _
De igual maners sc podrd gardntizar a los distribuidorcs de -
los productog de la pequefia cmpresa mediante la comprobaci6n>
que el financiamicnto le llegard al productor como capital de
trabajo. ’
Como pucde observarse los beneficios de la Ley aludida serdn
de enormes rcsultados positivos para la Economia Nacional.

~Ley dc Fomento a la Pesca Marfitima de Altura y Gran Altura 1/

Esta Ley tiene por objeto fomentar el establecimicnto en el
territorio nacional de empresas que se dediguecn a la explota~
cidén de los reccursos pesqueros del mar.

Para tal efecto, la ley define como pesca maritima de altura
a la que sc cfectia dentro del mar territorial comprendida -
d@sdé las scsenta millas marinas mcedidas ‘desde la mds baja -
marea hasta las doscientas millas marinas. La Pesca dc gran
altura la define como aguella guc s¢ rcaliza mds alld de las
doscicntas millas marinas, 0 sea cn aguas cxtraterritoriales
o alta mar.

La aplicacidén de la aludida Ley tendrd sus efectos cn los di-

— e v e ih Ste s St s WAt
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ferentes sectores del sistema ccondmico, estimulando la parti

cipacidn dc la inversidn cxtranjcra.

-Ley de Ingtituciones de Crédito y Organizaciones Auxiliares ;/'

Otra de lag leycs de gran significado econdmico y social, es la
gque contiene el Decreto No, 94 sobre las Instituciones de Crédi
to y Organizaciones Auxiliares, publicada en el Diario Oficial
No. 199 del 30 de noviembre 1970, Tomo 229, La cntrada en vigen
cia de la Ley sc¢ inicid el 29 de Inero de 1971, l

La Loy contiene un total de 254 articulos-en seis titulos, que

Do)

incluyen las Descripciones Preliminares, sobre los.objetos y su .
jetos de la Ley, las Recgulaciones para la Organizacidn y Adminig
tracidn de las cmpresas, las Operaciones de Insﬁituciones.de -
Crédito, las Opcracioncs de Organizaciones Auxiliares y laé Dig
posiciones Generales y de cardcter transitorio con -la derogato-
ria de leyes.

En la aplicacidn de esta ley se define como Institucioncs de -
Crédito agquellasg que se cafacterizan principalmente por ser in-
termediarias en el mercado financiero, en forma habitual, hsa -
ciendo llamamicnto al publico para obtener fondos a través de
operaciones pasivas de crédito, tagbs como la recepcidn de depd
sitos o la cmisidn y colocacidn de titulos de créditoy con el -
objeto de utilizar los rccursos asi percibidos, total 0 parcial
mente, cen operaciones activas de crédito o de inversidn.

Se exceptdan de las dispogicioncs, a las Cajas de “rédito Rura "
a lag Cooperativas de Crdédito y los Sindicatos de Trabajadorcs,
gque mediante la recepcidn de depdsitos y la venta de titulos de
crédito, obtengan fondos de sus asociados o de otras fuentes, -

1/ Documento CONAPLAN.




con el objeto de conceder préstamos o recalizar inversiones de

bencficio colectivo, sicmpre que tales operacioncs se efectien

de acuerdo a 1lo dispuesto en las leyeé egpeciales y los‘estati
tos que regulan sus actividades,

También se excephian laé Asociacioncs de Ahorro y Préstamo afi-

liadas.a la Pinanciera Nacional de la Vivienda; asi como las -

'instituciones'de Seguros y Flanzas. '

La Ley define como Organizacioncs Auxiliafes, o las que ofrecen

y prestan..los servicios siguicntes: .

A) Tesoreria y Caja, incluyendo pagos y cobros, custodia y‘trany'
porte de especics monctarias y otros valores, asi como élqui 
ler de cajas de seguridad.

B) Guardis y Custodia dec Mercancias en Almacenes Genermlesvde‘p -
pésito.

¢) Transaccidn de negocios y registros de gravdémenes en Bolsa 4a
Valorecs: y

D) Cualguiera otros scrvicios que porzdisposiciénbde la Ley ca~

lifiquen una cmpresa como organizacidn auxiliar de crédito.

~Ley de Fomento de Industrias de Exportacidn

Bl objetivo bésico es conceder beneficios para empresas que'exu
porten fuera de Centroamcrica. Para ese cfecto dc dividen ens

a) Industrias gque exportan cn forma neta; b) Industrias mixtas
que pueden aplicar parte al propio mercado comﬁnﬁy c) cmpresas

comerciales de exportacidn.



Incentivos Fiscalesg

Industria Industria Empresas
Neta Mixta Comercialce
A) Exencidn pars maguinaria,
repuestos, etc. X
B) Materias primas,lubrican-
tes, etc. o X X
) Impuesto de Renta X X

D) Exencidn impuestos sobre
activos y patrimonio : X

Los beneficios son por un . plazo de 10 afios, y a las mixtas se -
les conceden 6 meses para quc se amparen a esta Ley.

Se establece ademds un régimen cambiario especial pafa las indv.-
trias netas de personas nq domiciliadas, con una "cucnta espe-
cial®™ para la libre remisidn cn moneda extranjera dc las ventas
fuera de Centroamérica; pero vendcrdn al sistema bgncario las di

visas empleadas en adquisiciones internas.

Lonvenio Centroamericano de Incentivos Fiscales

Testa Ley esbablece la clasificacidén de las empresas industriales
y los beneficios que se otorgan a las mismass

Los principalecs aspectos gue contienen son:

Glasificacidén de las Empresas y Beneficios:

|

Art. 7.- Las empresas industriales. se clagifican cn NUEVAS ¥ ~

EXTSTENTES .« S /



I. NUEVAS .
a) Las que fabriquen articulos que no se producen en el -
pais; 6
b) Se producen er cl pais por métodos de fabricacidn rudimen
tarios. -

IT. EXISTENTES

Todas las demds no comprendidas en los literales a) y b) del
I. |
i) Llene ura partc importante dec la demanda insatisfeocha del
mercado del pals; 7' .
ii) Introduszca procesos;técnicos de manufactura radicalmente
distintos que cambien la estructura de la industria exig.
tente y conduéban a un mejoramiento de la productividad

y a una reduccidén de los costos,

CLASIFICACION
NUEVAS EMPRESAS:
Articulo 5

Grupo A"

a) Que produzcan materias orimas industriales o biencs de capl
tals; &6 |

b) Que produzcan articulos dec cohsumo, cnvases 0 productog simigig
borados, sicmpre que por 'lo menos ¢l 50% del valor total de -
las meterias primas, envases y productos semielaborados utili

zados, sean de origen coentroamcricano.



NUEVAS:
Articulo 5

Grupo "B -

a) Que produzcan articulos de consumo, envases 0 productos se-
mielaborados.

b) Que den origen a importantes bencficios netos en la balanza de
pagos y a un alto valor agregado en el proceso industrial; y

c) Que utilicen en su totalidad o cn alta proporcidn, en +térmi-
nos de valor, materias primas, cnvascs y prodﬁctos semielabbrg

dos no centroamericanos.

BENEFICIOS: Porcontaje- Tiempo
(Afios)

GRUPO nuAvw
Articulo 11

a) Excncidn de derechos de aduana y dcmas
gravémenes conexos, incluyendo los de-—
rechos consulares, sobre la importacidn
dc maguinaria y equipo. _ 100 % 10

b) Exencidn de derechos de adunna y demds 80% Primeros 5
gravémenes conexos, inzluyendo los de-  50% Siguicntes
rechog consularcs sobre la importacidn
de materias primas, productos scmiela-
borados y envases,

c¢) Exencidn de dercchos dc aduana y demds 100 % 5
gravémenes conexosg, incluyendo log de=-
rcchos consularces sobre la importacidn
de combustible estrictamente para cl
proceso industrial, excepto gasolina,

d) Exencidn de impucstos sobre la renta y
utilidades. ) . 100




e) Excneidn de impuestos sobre los activos

y sobre el patrimonio.

GRUPO "B"
Articulo 13

o a)

b)

c)

d)

Exencidn de dercchos de aduana y demds
gravamenes conexcs, incluyendo los de-
rechos consularcs sobre la impomtacidn
de maguinaria y cguipo. :

Exencidén de dercchos dc aduana y demés
gravémenes conexos, imcluyendé los de-
rechos consulares gobre la importacidn
de materias primas, productos semiela-
borados y envases.

Exceneidn de derechos dc aduana y demds
gravémencs conexog, incluyendo los de-
»cchos consulares sobre la importacidn
de materias primas, productos semicla~
borados y envases

Exeneidn de impuestos sobre la renta ¥y
utilidades.

Exencidn de impuestos sobre los activos
y sobre el patrimonio.

CLASIFICACION

BN E

[PRESAS EXISTLNTES:

Articulo 5

GRUPO "A"

a) Que produzcaon materias

tals &

~ Porcentaje

100 %

100%

80% Primeros
50% Siguicntes

1009 Primeros
50% Siguicntes

100%

100%

primas industriales o bienes de

. Tiemps -

(afios)

10

N (o

capi~



b) Que produzcan articulos de consumo, envases o productos se -
mielaborados, siempre que por lo menos el 50% del wvalor total
de las materias primas, envases y productos semielaborados -

utilizados, sean de origen centroamericano.

EXTSTENTES

Articulo 5

GRUPO "B®

a) Que produzcan articulos de consumo, envases 0 productos se =
mielaborados, '

b) Que den origen a importantes beneficiog netos en la balanza
de pagos y a un alto valor agregado en el proceso indugtrial;‘
J

c) Que utbtilicen en su totalidad o en alta proporcidn, en términc:
de valor, materias primas, envases y productos semielaborados

no centroamericanos,

BENEFICIOS:

Articulo 12 Porcentajc Tiempo
_ (Aflos)
a) Exencidn de derechos de aduana y demés '
gravamenes conexos, incluyendo los de-
rechos consulares, sobre la importacidén
de maguinaria y equipo. 100% : 6
b) Exencidén de impuestos sobre la renta y

utilidades. 100% 2

¢c) Exencidn de impuestos sobre los activos
y sobre el patrimonio. . . . 100% 4



Articulo 14 , Porcentaje Tiempo
Exencidn de derechos de aduana y demds (45i05)
gravamenes conexos, incluyendo los de-

rechos consulares, sobre maquinaria y :

equipo. : 100 % 5 -
Articulo 5

OTRAS:

GRUPO “C®

a) Que no reunan los requisitos sefialados
pares los grupog "A" y "B"

b) Que gimplemente armen, empaguen,envasen
corten o diluyan productoss; 6

¢) Que Pertenezcan & las industrias enumere
das en el grupo Anexo 1 del Convenio.

Articulo 15

Exencidn de derechos de aduana y dcmés

gravémenes conexog, incluyendo los dere-—

chog consulares, sclre la }mportacién de

‘maguinaria y equipo. 100 % . 3

Articulo 16

Las empresas clasificadas que produzcan materias primas industrig
les o bienes de capital y que durante el periodo de su’ooncesién
utilicen o lleguen 2 utilizar materias primas centroamericanas, -
que representen al menos el 50% decl valor total de las materias
primas, gozardn del beneficio de exencidn totgl de los impuesfos
a que se refieren los literales d4) y e) del Articulo 11 y b) y ¢)
del Articulo 12 anteriores del presente Convenio, por un periodo -

adicional de 2 alfios.



Articulo 20

!
Lag empresas calificables que se propongan invertir en la amplia-

cidn de sus plantas industrisles recibirdn exenciones aduaneras
sobre la importacidn de maguinaria y equipo, y exencidn de impueg
tos sobre los activos y sobre ¢l patrimonio, ambos por los montos
y plazos correspondientes al grupo de clasificacidn que les fuére
aplicable. La exencidn de impuestos sobre los activos y sobre el

patrimonio se aplicard, en su caso, sélo a la inversidn adicional.,

B) Politicas de Financiamiento Interno

Como se ha establecido en el primer capitulo de este trabajo,
una de las caracteristicas de los paises en desarrollo es la pré“
nunciada escasez de recursog financieros para desarrollar ihver—
siones qUe contribuyen al crecimicnto econdmico de los mismos; —
por tal razdén, el volumen dé recursos monetgrios que existen de-
ben ser inteligentemente caﬁalizados hacig rubros de produccidn,
principalmente en aguellos gque sean mds dindmicos para impulsar
el crecimiento de la economias y por otra parte complementar -
nuestraé necesidades financieras a través de la captacidn y‘cang
lizacidn de recursos externos bajo términos y condiciones adecugl
‘dase .

Para encausar lo anterior, los Organismos de Créditos e Ins-
tituciones Auxiliares del pais han participado en una u otra for
ma en la concegidn de créditos, participacidn en inversiones, cap
tacidn de recursos internos y externos. .

A continuacidn se estudian las diferentes politicas financie
ras aplicadas por cada uno aé los Organismos de Crédito e Insti-

tuciones Auxiliares que operan en el pals; el crédito no institu

1



cional interno y las politicas de financiamiento externo.a tra-—
vés de Instituciones Financieras Internacionales, Bancos Privados,
otras Ingstituciones Privadas de Financiamiento y el erédito de -

~

proveedores.

Financiamiento Ingtitucional

El financiamiento institucional al sector industrial es pro
porcionado por: Banco Central de Reserva de El Salvador, Bancos
Comerciales, Banco Hipotecario, Instituto Salvgdorefio de Fomen— -
to Industrial y la Financiers de Desarrollo e Inversidn,S.A.

-Banco Central de Reserva de EL Salvgdor

Las operaciones de crédito del Banco Central eghdn reguladas
en el Capitulo V de su Ley Orgdnica y sus términos en los Arth N 3
749 759 769 779 asjfg

-Descuentos, redescuentos y Adelantos

wtoArt, 74.~ BEL Banco descontbard, redescontard y concederd adela:

tos, a los Bancos establecidos en el palis y a las Institucio-

nes mencionadas en el Art. 72,  cespecialmente sobre los si-

guientes documentoss |

a) Letras de cambio, pagarés y otros documentos, librados con
el propSsito de financiar operaciones relacionadas con la
produccidn, elaboracidn y negociacidn de productos salvado
refios agricolas, pecuarios e industriales, que venzan a mé; .
tardar a los doce meges de la fecha de descuento con el Ban -
CO. o | ,
En caso excepcional , podrd también el Banco descontar ¥ -
redescontar letras de cambio, pagarés y demas documentos, -

gue resulten de operacioncs comerciales legitimas:



b) Certificados de depdsito, cmitidos por entidades aceptables
para el Banco, de productos de fdcil negociacidn y conserva
cidn, libres de todo gravemen, y debidamente asegurados. -
Tales adelantos se concederdn por un plazo prudencial, no -~

mayor de doce meses, y no podrdn renovarse ni prorrogarse.

~Otorgamiento de Crédito en Circunstancias Especiales

Art., 7H5.~ El Banco podrd también bsjo circunstancias espéciales,
otorgar a las instituciones de fomento de la produccidén, bancos
o instituciones flnan01eras gue ge dediquen a la construccidn o
a otras actividadesg de 1nteres publico, préstamos o adelantos,

a plazos no mayores de un afio, con garantia de las recuperacio-
nes, pagos o amortizaciones, gue dichas instiﬁucipnes deban ob-
tenew, dentro de los docc meses siguientes a la fecha en que el

Banco Central haya concedido los préstamos.

~Créditog a plazos mayores de un afio

'Art, T6.~ EL Banco podrd otorgar créditos a plazos mayores de un
afio a entidades de ubilidad piblica, bancos o instituciones fi -
nancieras, pero solamente con fondos obtenidos en el extranjero,
Los plazos, intereses y destino de dichos créditos deben ‘guardar
relacidn con las condiciones bajo las cuales el Banco Central ha

obtenido los fondos del exterior.

~Adelantos Bxtraordinarios

Art. 77.~ En periodos de grave emergencia o de inminente peligro

financiero, que amensce directamentc la estabilidad bancaria o



monetaria, el Banco Central podrd otorgar a los Bancos estable-
cidos en el pais, adelantos extraordinarios garantizados con -
cualesquiera documentos o efectos de comercio, que sean califi-
cados como aceptables, con el voto de cinco miembros de la Direz
tiva por lo menos. Mientras tales créditos no hayan sido pagados,
el Banco deudor no podrd aumentar el total de sus préstamos e -

inversiones sino con el consentimiento del Banco flentral".

Los recursos propios del Banco tentral de Reserva para finan
ciar créditos estdn enmarcados en el cumplimiento de su objetive
fundamental cual es el de regulsr la cstabilidad monetaria del -
pais, determinando asi el corto plazo de los préstamos que oOtor—
ga Ccon es08 recursos.

Bl Banco Central de Heserva en su politica monetaria y credi--
ticia ha aplicado instrumentos Que han permi%ido canalizar sus QQ'
cursos financieros hacia actividades prioritgrias para el desarrn
1lo ordenado de la economia y ha restringido aguel financiamient.
gue no contribuye en igual medida al desarrollo ccondmico; por -
otra parte, el Banco Central de Reserva ha hecho uso del encaje
legal para restringir y crear dinero bancario cl cual es canaliza
do hacia créditos.

Ha contado ademds con recursos ajenos provenientesg del exte-
rior para atender el financlamiento para el desarrollo (eréditos
a mediano plazo).

Para utilizar sus fondos prbpios en el financiamiento del desa-
rrollo se ha decretado la Léy de. Creacidn del Pondo de Desarrollc
Econdmico due tiene como objetivos bdsicos desarrollar las activi -
dades agropecuarias y turisticas y la industrialigacidén de mate-

riag primas de origen agropecuarlio y marino,

[%



Para degarrollags y colaborar Qh clertas actividades producti

vas ¥ para cubrir objetivos egpecificos, el Banco Jentral de Re-

serva ha creado lineas especiales de¢ financiamiento, asig

~Financiamiento de Pre~exportaciones Industriales., 1/

Principales caracteristicas de esta ILinea Especial:

l'

4.

Objeto de la ILinea de Crédito

Bl financiamicnto dei capital de operacidn necesario para
elaborar productos iﬁdustriales9 destinados a cumplir obli’
gacliones derivadas de pedidos en firme de importadores -
extranjeros. Dentro de esbte rubro se¢ incluye la adquisi -
cidén de materias primas y de bienesg intermedios, pago de -
fletes y seguros de importacidn, pago de salarios y otros
insumos y costos de produccidn, destinados a la produccidn
de bienes de consumo duradcro y bienes de capital que pro-

duzcan las empresas industriales del pais.

Instituciones Intermediarias,

Todos los Bancos del Sistema, incluyendo las sucursales de
bancos extranjeros establecidos en el pais, INSAFL y Finan
ciera de Desarrollo e Inversidn,S.A.

Fuente de Recursos,.

Tos recursos gque el Banco Central de Reserva destine a eg-

te objeto. _

Limite del Financiamiento.

Hasta un 70% del précio FOB y 60% del precio CIF de los -
productos comprendidos en pedidos en firme de importadores.

extranjeros.

1/ Documento B.C.R.
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Plazos del Crédito.

El plazo eg igqal al perfodo de produccidén de los bienes, -
entendido éste como el lapso normalmente comprendido desde
la adquisicidn de las materias primas y/o bienes interme ;'
dios requeridos pare la fabricacidén de la mercancia; hagta
el embarque de égsta, con un maximo de 270 dias dé acuerdo a
las fechas del pedido y su entrega,

Tasas de Interés.

Se aplica el 4% anual sobre saldos g lag Instituciones In-
termediarias condicionado a que éstas no cobren mds de un
7% snual sobre saldos a los usuarios.,

Calificacidn de los sujctos del crédito. : !

Previamente a la utilizacidn de estas facilidades de crdédi-
to las Instituciones Financieras intermediarias someten, a
calificacidén del Banco Central, las empresas industriales
gue pretendan financiar.

Operacidn de Redescuento.

El redescuento sec efebtua sobre letras libradas por 1la Ing
titucidn intermediaria y acepﬁadés por el broductor nacio-
nal por la suma eguivalente al qrédito concedido.

Otros: S

A la cancelacidn de éada letra el usuvario del crédito debe
comprobar ante las lﬁstituciones Pinancieras y éstas ante
el Banco Central Conidocumentos fehacientes, que se ha eféé»
tuado la exportacién‘de los productos elaborados, cuyos pe-

didos dieron origen a la operacidn correspondiente,.

i



Se descalificard como sujeto de crdédito pars utilizar en

los sucesivo la linéa de pre-—exportacidn, a la cmpresa que
no demuestre satisfactorigmente, haber efectuado la expor-
tacidn de méfito, 0 las razones por las cuales no se efég

tud la exportacidni

1

~Financimiento de Exportaciones 1/

Normag opcerativas para la utilizacidn de esta ILinea Especial:

1. Cglificacidn de las firmas objeto de cgste financiamiento

Previamente a la utilizacidn de estas facilidaﬁes de crédito,
las Instituciones Finanéieras intermediarias someten’a la cali
ficacidn del Banco Central, las empresas gue pretenden finan
ciar. '

2., Operacidn de Redegcuento

Pars la aceptacidn del éooumento relacionado con el crédito de
exportaciones concedido por las Insgtituciones solicitantes, -
después de haber sido c%iificadas las correspondientes firmas
exportadoras fabricantes, se obgserva lo siguicntes ‘
a) Lé exportacidén se debe referir a mercaderfas manufacturadas
en el pais.
b) E1 ﬁlazo concedido debe estér acorde con la naturalezs del
producto de que se trate, sin excederse de 1lo; siguiente:
- 180 dfas para productos de consumo final (excepto los de
consumo duradero)
- 270 a 365 para blenes dc consumo duradero.
c) Bn el caso de exportaciones a un afio de plazo se exige =~

amortizar el 50% del crédito al término del primer scmes—

tre.
1/ Documento del B.CU.R.



d)

£)

- 69 -

[

Se aceptardn operaciones concedidas hasta por el 100% del -
precio por mayoreo del'articulo exportado, excluyéndose otros
cargos como intereses, Ebmisionosy etc,

La tasa de redescuento que se aplica para estas operaciones

es del 4% anual, las Instituciones intermediarias por su par

‘te deberdn cobrar como mdximo el 7% al exportador.

En cada case se exige Jjuntamente con la Letrs librada por el
Banco o Institucidn Financiera a cargo del exportador (docu~
mento a redescontarse),‘la corregpondiente Letra librada por
este Ultimo 'y aceptada por el importador del exterior, debien.
do acompafiar las copias. de las facturas que contengan los da
tos referentes a la exportacidn, mencidn del plazo concedido,

forma de pago, medio de transporte, ctc,

"En los casos de existir Contratos de Venta entre el Exporta-—

dor y el Importador, se deberd cnviar copia del mismo,

Para exportaciones con plazos hasta 90 dfas no se exigird la
Letra a cargo del importédor9 bastard que se presente<la evi
dencia de la exportacidn y de haber concedido el plazo indi-
cado.

Para todos los casos sé deberd enviar ademas, el correspon~—
diente Formulario Aduanero debidamente sellado.

Las letras a redescontarse deberdn ser endosadas por la Insti>
tucidn Intermediaria a favor del Banco Central, La Letra a -
cargo del importador serd devuclta por el Departamento de -
¢rédito después de su c;rrespondiente revisidén y "Tomado Ra-
zén", para que sea presentada al cobro por log canales acos-—

tumbrados., : :



~Iinea de Crédito para Industrias 1/

A fines de julio de 1969 la junta directiva del Banco Central de

Reserva de El Salvador, acordd crear una linea de crédito de —-

$#10.000.000 con la finalidad de propiciar la solubidn de proble-—

mas de financiamiento éue é&nfrontan las empresag industriales.

Funcionamiento de dicha linca de crédito de cardcter robtativo:

1. Cantidad Diez Millones de Colones h

2. FPuente de recursos: Losfﬁropios del Banco entral, a disposi-
cidén de las Institucion;s Financieras intermediarias, fuera -
de los topes que se les haya asignado en forma especifica.

3. Objetos a) Refinanciar deudas en mora relacionadas con prédug
tos industriales vendidos al crédito en elhmercado interno o
en los demds paises centroamericanos; b) finenciar necésida
des adiclionalegs de cagpital de trabajo a empresas industriales
motivadas por aumentos experimentados en sus inventarios de -
productos terminados, o' por otras causas debidamente comproba,
dag, con el objeto de ascgurar ¢l ritmo normal de las activi-
dades industriales,

4. Instituciones Financieras intermediarias: Todos los Banéos<e
Instituciones Financieras establecidas en el pafs, que parti-
cipan tradicionalmente en el financiamiento del séctor-indus«
trial. ) :

5. Montos de financiamiento: a) Hasta el 100 por ciento del valor
de las letras y otroé décumentos representativog "de ventas al
crédito, descontados por los bancos y otras Institucioncs Fi- .

nancieras del pafis, ¥ que a su vencimiento no hayan sido can-' .

1/ Documento B.C.R



el

celados a la empresa por sus clientes; b) hasta el 100 por
ciento del valor de las letras y obtros documentos de crédito
no vencidos_y originados en operaciones debidamente comproba
das, de venta de productos industriales cn el pals; y ¢) hag
ta 81 75% por ciento del wvalor de productos terminados éue
constituyen aumentos dé inventarios.

Plazos: Escalonados segin la prdctica usual, sin exceder de
un afio,

Tasa de intorés: ELl Banco Uentral aplicé sobre este financia
miento a las Institucioncs Financieras intermediarias, el 3
por clento de interds anual, dcbiendo lag mismas aplicar so-
bre este financiamiento, una tasa de interés no mayor del 6
pox ciento anual sobre saldos.

Amortizacidn: Los créditos se amortizaron con ¢l producto de
la recuperacidén de lasg deudas financiadas y con el valor de
toda venta que se~realizd en el mercado interno y extermo.
Operacidn de redescuento: La operacidén de redescuento en el
caso de documentos relacionados con ventas al crédito o de
crédito en mora, se efectud sobre la base de letras libradas
por las Institucioncs intermediarias, aceptadas por la em -
presa industrial por la suma eguivalente a la letra o docug
mento de crédito que sirvid 4¢ base a la operacién. Las Ins-
tituciones intermediarias compmobardn gque las operacionéé -

golicitadas con base en estas facilidades, correspondieron

"a las acepbaciones negociables vigentes o vencidas, libradas

por las empresas nacionales y aceptadas por sus clientes.
Cuando se tratd de financiar necesidades adicionales de ca~

pital de trabajo de las empresas industriales, relacionadas



|
con gumentos en sus ipventarios, el banco intermediario al
presentar para su redgscuento las letras o documcntog de
crédito librados por ellas y aceptados por las empresas in-
dustriales, remitid informacidn fahaciente scbre las existen
cias de productos que}sirvierom de base para la operaci5n.

10. Obscervacidn especial: ésta linea de crédito esgtuvo abierta

g partir de la fecha de su aprobacidn hasta el 31 de dicienm
bre de 1969. |

~Financiamiento de Exportaciones de Biencs de capital y otros de

Congumo Duradero 1/

Tineamientos generales para la utilizacidn de egtos recursos:

1, Fucntes de los Recursos:

Para el otorgamieﬁto de créditos a plazos mayores de un aﬁp,
el Banco Central tiene gue recurrir a fuentes externas de -
financiamiento, tal como lo esftablece el Art. 76 de su Ley
Orggnica, razdén por la cual estas operaciones se atienden
con lineas contratadas con Bancos del Exterior.

2, Instituciones Intermediarias:

Todos los Bancos del Sistema, incluyendo las sucursalcs de
bancos extranjeros establecidas en el pa189'INSAFI vy PFinan-

ciera de Desarrollo e Inversidn,S.A.

3, Caracteristigas de log Crdéditog Financiablcg:

a) La exportgcidn se debe referir a bienes manufacturados

en el pais;

T s,
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v)

c)

d)

Se aceptan operaciones concedidas hasta el 90% del preecio
de la mercaderia, excluyendo del finaneiamiento otros -
cargos como interescs, comisiones, transporte, scguro, -
etcos

La amdftizacién del principal de estos créditos, deberd
hacerse en cuotas iguales y escalonadas a intervalos no
mgyores de seisg meées; ’

Log plazos concedidos deberdn estar acordes con la natu-
raleza del producto y ajustados a la vida econdmica del
mismo. \

Los biencs de capi%al gue s¢ producen en el pais, puecden
financiarse hasta por un pldzo de 3 gfios.

Para los otros bienes de consumo duradero y otros simila
res, el plazo normal es de un afio, no obstante con base |
en el criterio de la vida econdmica de log mismos y to-
mando en cuenta lasg condiciones competitivas gque preva -
lezcan en el mercadoe externo a donde sé exportan, podrd

ampliarse hasta 18 meses.

5, Taga de Interés

Para estas operaciones sc establecen diferenciales en lasg -

taga de interés:

a)

b)

1/4% a favor del Banco :entral, respecto a la tasa de in-
terés aplicada poriel Banco del Exterior de donde se ob-

tiene los fondos.

2%;a favor de las instituciones intermediarias, respectoc

a la tagsa de redescuento aplicada por este Banco Zentral.
Actualmente en cl caso de log fondos disponibles proce -

dentes del Bank of Nova Scotia, cuyo interés a cargo del



1

Banco Central de Reserva es del 9 3/4% anual, se aplica a -~ ¢
las Ingtituciones intermediarias el 10% anual, para que dEg—
tas puedan cobrar a sus clientes hasta el 12% anual.

. Npergcidn du Redegcuentos

a) El redescuento de la operacidn se efectuard sobre letras 1i
bradas por la Institucidn intermedisria, aceptadas por el -
exportador, por 1a.suma equivalente al crédito concedido al
importgdor y con Vencimientb no superior en 30 dias al pla--
z0 otorgado para la correspondiente cancelacidn, »

b) La exportacidén se comprobard presentgndo una copie del For-

mulario Adusnero debidamentc sellado, que ampara los produc

tog exportados a financiarse, y del contrato de venta cele-
brado entre el exportador nacional y el importador extranje
ro cuando la venta fuere a plazo mayor de uﬁ afio, Dichos =~
documentos son remitidos por la Ingtitucidn intermediaria al

Banco Central, acompafiado de la factura comercial coinciﬁeg

te con la exportacidn.

¢) La comprobacidén de la operacidn de crédito y del plazo con-
cedido sec evidencian con uno o mds de los siguientes docu -
mentoé:

i) Letra o Aceptacidén Negociable librada por ¢l exportador
nacional y aceptada por el importador extranjero, emitim‘
da en relacidén a la operacidn;

ii) Constancia del Banco corresponsal extranjero dc haber re
 cibido de la Institucidn intermediaria y tener en carte~
ra para un cobro, la Letra o Aceptécién Negociable gque ~
haya librado el expombador nacional a cargo del importa¢

dor extranjero, que corresponde a la ncgoclacidn finan -



ciada.
d) Los documentos referidos en los literales b) vy ¢) son de -
vueltogs por el Departémento de Crédito del Banco Central de
Regerva a la Instituc;én intermediaria después de su revi -

gidn y "Tamadc Razdén',

~Fondo de Desarrollo Econdmico

i
Por decreto Legislatimo; en 1966 se cred el Fondo de Desarro-

11lo Econdmico (FDE) dentro del Patrimonio del Banco CGentral de Re

serva, con objeto de:

1. Incrementar la produccidn e industrializacidn de productos ali
menticios;

2. Incrementar la produccidn de matérias primas de origen agrope-
cuario y su industrializacidn;

3., Mejorar los métodos de conservacidn, distribucidn y mercadeo
de esos productos;

4, Fomentar la produscidn de las industrias extractivas:

5. Fomentar el establecimiento de facilidades adecuadas para la
industrias turistica; y

6. Bstablecer o incrementar los serviciog de salud y educacidn,
asl como sistemas de @féé%amcs para salvadorefio que realicen
estudios suneriores, de Post-Graduado en Universidades, Insti
titutos Tecnoldgicos, Institutos Técenicos y Agricolas de ense
flanza secundaria, los cualeg pueden efectuarse tanto en el -

pafis como en el cxtranjero,

Log recursos del FDE, en 1o que se relaciona dircctamente con
el sector industrial, se degtinan a financiar a mediano y largo

plazo, la preparacidn y ejecucidén de proyectos de la iniciativa



privada y de emprcsas de economfa mixta, destinados g ia insta~
lacidén de plantas industriales procegadoras y de transformacidn
de msterias primas de origen agropecuario y marino yw de plantas
de almacenamiento y de distribucidn de los productos industria-
les.

El Banco Central de Reserva financia los proycctos sefiala —
dos por medio del sistema ;bancario y financiero del pais y los
términos de los créditos estdn reguladas por ¢l Manual de Opera
cidén dictado por la Junta Directiva del Banco Central de Reser-
Va.

Las principales normas opcrativas para la utilizacidn de rc
cursos del FDE, destinadaé a actividades manufactureras son:

a) Financiamiento de la industrializacidn de matcrias primas de

agropecuario

Objetivos:

La industrializacidén de materias primas de origen agropecua-—
rio destinadas al consumo lr_mmano9 animal y otros usos. No se
incluye el financiaﬁieﬁto de proyectos relacionados con el -
beneficiado del café y?el procegsamiento de la cafla para la

produccidén de azicar.

Degtino de Crdédito:

Los recursos; del FDE sé'destinan a finenciar a mediano y lar

go plazo el establecimiento y operacidn de plantaé industri@

les, en los sigu.ientesvrubrosz

a) Estudios y servicios técnicos necesarios para la elabora-
cidén de los proyectoss

!



b) Edificaciones induétriales, accesorias y obras eomplémegﬂ
tariass '

¢) Maguinaria, equipo§9 complementarios, repuestos y su ing
talacidng

d) Materias primas, mﬁteriales v utiles directos e indirec-
tos;

e) Sueldos, salarios, prestadiones sociales y otras previ -
giones;:

f) Operacidn y mentenimicnto del equipo productivo; y-

g) Otros gastos directos e indirectos.

Tos financiamicntos a’iue se refieren los literales d) y e)
se concederan dnicamepte cuando se trate de proyectos nue -
vos de procesamiento de materias primas agropecuarias,

Sin embargo, también podrdn financiarse los rubros a que se
refieren los literales d) y e) aun cuando se trate de indﬁg
- trias ya establecidas; siempre que éstas amplicn sus insta~
laciones aumentando sustancialmente su capacidad productiva,
El monto de estog créditos deberd guardar relacidn adecua—
da con la ampliacidn dec sus instalaciones.

Cuantia de los Préstamos y Aportes:

De acuerdo a los projéctos presentados para su financiamien

to, se atienden présﬁamos individuales con cargo al FDE, de

conformidad con la siguiente escalas

a) Paras proyectos por cantidades hasta de #50.000.00, se -
exige que c¢l pregtatario aporte de otras fuentes por lo

memos el 20% del valor total del proyecto:



b)

c)

d)

- 78 -

Para proyectos mayores de #50,000.00 hasta #250,000,00,
se requierc que el prestatario aporte dc otras fuentes‘
por lo menos los sigui@ntes porcentajes del valor fotal
del proyectos :

i) E1 20% sobre los primeros #50.000.00: ¥y

ii) E1 30% sobre el excedente de dicha suma.
Para proyectos mayores de (#250,000,00 hasta #500,000.00,
se requiere que el prestario aporte de otras fuentes por
1o menos los siguientes porcentajes del valor total del
proyecto: )

i) Bl 20% sobre los primeros $#50.000.00: y

ii). E1 30% sobre los siguientes {#200.000.00; y
iii) Bl 40% sobre el excedente de ff 250,000.,00
Los proyectos superiores a #500.000,00 se consideran como
extraordinarios y lé_Junta Directiva del BECR determinan
en cada caso el porcentaje minimo del valor total del pro
yecto due se exige él prestatario como aporte de otras -
fuentes, y cstablece asimismo las otras condiciones cspg

cificas del préstamd.

Taga de Interés:

a) A las Instituciones intermediarias se les establece una

tasa de interés del 4 1/2% anual sobre saldos.

b) A los prestatarios, las Instituciones Intermediarias -

aplican sobre los créditos que concede, una tasa de intg

rés no mayor del 8% anual sobre saldos.



b)

Plazo y Periodo de Gracia:

Los plazos son de 2 hasta 15 afios, dependiendo de la nabtu~
raleza, magnitud y rentabilidad del proyécto. E1l periodo -
de gracia depende de la naturaleza v rentebilidad del . pro-
yecto y en ningﬁﬁ caso podrd ser mayor de 6 afios.

Cuando se trate de financiamiento de capital de trabajo, -
los plazos podrén ser hasta por 6 aflos, incluyendo 2 afios

de periodo de gracia.

Finencismiento para mecjorar log métodos de conservacidn,

dietribucidn y mercadeo de productos agricolas, pecuarios,

marinos y de sus derivados industriales.

Objetivos: ,
BEstablecer o ampliér los medios que permitan: almacenar, -
conservaw y mejoram el mercadeo de productos agricolas, pe
cuarios, marinos, y de sug derivados industriales—.

Degtino de Créditos

a) Los estudios v servicios téenicos necesarios para la -
preparacidn de prayectos;

b) La construceidn y 'ampliacidn de los edificios, instala-
cioneg y obras coﬁplementarias; '

c) Ta adquisicidén e instalacidn de maguinaria y equipo ne--
cesario para el fqnoionamiento_de la empresasg

a) Los gastds de operacidén necesarios para la realizacidn
del proyecto, incluyendo aguellos para ponerlo en mar -

cha.




Cuantia de los Préstamos y Aportes:

Los proyectos que sean presentados para ser financiados con car=—

go al Fondo de Desarrollo Icondmico se ajustardn de conformidad

a las siguicentes fuentes de financiamicnto:

a)

c)

Para créditos hasta por #50.000.00 se exigird que el prestatz .
rio dporte de otras fuentes, por lo menos el 20% de las inver
siones a realizar.

Para Créditos mayores de #50.000.00 hasta #250.000.00, se re-
guire que el prestario aporte dc otras fuentes por lo menos -
los siguientes porcentajes del valor total de la inversidn.
ij E1l 20% sobre los primeros #50.000.00; y

ii) Bl 30% sobre el excedente de dicha suma.

Para créditos mayores de #250.000.00 hasta %500.000.00, el -
pregtatario deberd aportar de\otras fucentes por lo menos los
giguientes porcentajes del valor de la inversidn:

i) El1 20% sobre los primeros $#50.000.,00;

ii) E1 30% sobre los siguientes # 200,000,00: ¥

iii) El 40% sobre el excedente de #250,000,00

Los créditos mayores de @500,000.00 se congiderdn como extra-
ordinarios y la Junta Directiva del BRC determinard en cada -
caso el porcenteje minimo del valor que se requerird al pres-
tario como éporte de otras fuentes, y establecerd asi mismo

otras condiciones especificas del préstamo.

Tasa de Interés:

a)

A las Instituciones intermediarias se les establecc una tasa

de interéds del 4 1/2% anual sohre saldos.

'b) A los prestatarios, las Instituciones intermediarias aplica -

rén sobre los créditos que concedan, una tasa de interés.no -

mayor del 8% anual sobre saldos. .



c)

Plazo y Perfodo de Graciai

Los plazos son de 2 hasta 15 afios, dependiendo de la natura-
leza y rentabilidad del proyccto.

Para créditos de inversidn, el plazo puede ser hasta de 15 -
afios y para créditos de capital de trabajo, el plazo no exce
de de 5 afios, |
El periodo de gracia depende de la naturaleza del proyecto -
de la clase de crédito y de la rentabilidad de la inversidn
y en ningin caso es$ﬁayor de 6 afios en los de inversidn y 2
afios para los de éapital_de trabajo o de operacidn.

Pinanciamiento de la investiggcion aplicada en los campos

v

agricola ¢ indugtrial, .

Objetivos

Financiar los costos de investigacidn agropecuaria para-obtg
ner nuevas fuentes de materias primas que pueden ser indus -
triaglizadas. También ge incluye dentro del financiamiento, -
la investigacién para . mejorar los sigtemas: prevalecientes en
las cosechas y su transformacidn. |
Ta experirmruntacidén incluye los cultivos anuales y permanen—
tes que se efectien dentro\del territorio nacional.
Log recursos del FDE sc destinan a financiar a mediano y lar
g0 plaéq _¢c siguiente: .
a) Los estudios y servicios técnicos necesarios para la ela-
boracidén de los proyectos;
b) La adgquisicidn de eﬁéeres, equipos y materiales de origen
agropecuario, necesarios para llevar a cabo la investiga-

cidng




c¢) EX capital de trabajo indispensable para la fase de expe-
rimentacidng y ‘
d) Cualgquier otro gasto‘"directamente relacionado con la in--

vestigacidn.

Cuantig de los Préstamogs:

Regla General:

Préstamos 75% del costo del proyecto

Aportes -de los usuarios 25% del cogsto del préjecto
La Junta Directiva del BCR podrd aumentar o disminuir los .
porcentajes sefialados de acuerdo con la naturaleza de los -

proyectos.

Tasa de Interés:

a) A las Instituciones intermediarias se les establece una
tasa de interds del 2% anual sobre saldos; y

b) A los prestatarios, las Instituciones Intermediarias -—-,
aplican sobre los créditos que concedan, una btasa dec inte
rés no mayor del 6% anual sobre saldos. .

Los plazos de amortigacidn serdn de 2 hasta 15 afios, depén—

diendo de la naturaleza y magnitud del proyecto.

Se podrs otorgér un periodo de gracis hasta de 6 afios.

Por otra parte, el B.C.R. ha facilitado al sector industrial

créditos de desarrollo, es-decir,_préstamos a mediano plazo, uti

1lizando recursos del exterior provenientes dcl First National -

ity Bank of New York, Banco of América, etc. Los términos de es—

tog financilamientos, otorgados al sector industiial por medio del

sistema financiero nacional, han sido:

Cantidad: De acuerdo a las necegidades de los proyectoé vy a la -




disponibilidad de los recursos externos.
Plazo: Hasta 5 afios, incluyendo un periodo de gracia hasta de un
GiiCo

Tasa de Interés: Eh la actualidad la tasa dc interéds es del 10%;

deba puede modificarse si a la fecha de contratacidén ha variado
el tipo de interés que el B.C.R. ha de pagar al Banco del Exterior

de -donde provienen los fondos: -

Plazo para deserbolsos: Conforme a las necesidades de cada proyec
to, en un periodo no mayor de 360 dias.

Torma_de Pago:De acuerdo a las caracteristicas de los proyectos:

preferiblemente por.medio de cuotas semestreles gque incluyen ca -
pital e intereses. :
Destino: Para cualquier destino, relacionado con el proyecto espe
cifico,

gggaggigg De acuerdo a las Normas de cada Institucidn intermedig--
ria.

Otras Condicioness El B.C.R. aplica log linesmientos establecidos

en lo referente a la contratacidn, normes ds verificacidn, ete.,

y demds requerimientos gque normalmente se exigen para esta clase

ée operaciones. )
También el B.U.R., con objeto de financiar a corto plazo a los

oreanismog de crédito del sistema financisro nacional, estable-

o - “en cada afio monetario un cupo de redescuenton para cada orga-—

nicno de crédito y de acuerdo a lasg necesgidacca de cads unos los

términos generales de operacidn del cupo de redescuento son:



Cantidad: De acuerdo a las necegidades de cada Institucidn finan-
ciera,

Plazos: 1 afio a partir del primer desembolso.

Destino: Financiar programas de crédito a corto plazo.

Interédss: 4% anual sobre saldos, pagaderos en las respectivas fe-
chas de amortizacidn. ,
Garantias La propia responsabilidad de cada Institucidn financig
ra y lag recuperaciones, pégos 0 amortizaciones, Que deban obte -
ner dentro de los doce meses sigulentes a la fecha de contrata -
cidn, en créditos seleccionados y aceptados por el Banco Central9
hasta por un monto que represente por lo menos el 125% de la su-
ma que se deba. '

Periodo de Degembolso: Un afio a partir de la fecha de contraﬁa -

cidn.

Forma de Retiros: Log fondog se utilizardn en la medida de lag -

necegidadesy, debiendo en cada caso informar el destino concreto -
de los mismose.

Forma de Pago: Por medio de cuotas mensuales que comprendan capi--

tal e intereses.
Como se observa, lag operaciones Tinancieras del B C. R es -
tdn reguladas por su Ley Orgdnica y su funcidén eg la de coordinar
el aspecto monetario con la politica econdmica general del pais:
1oé ingtrumentos de politica monetaria y crediticia ge aplica el
B.C.R. para regular el medio circulante, controlar el crédito, -
etec., se relacionan mds directamente con el sistema bancario. Ta
liquidez gue deban mantener los depdsitos, fuentes principal de
financiamiento para los bancos comerciales, determina el corto -
plazo de sus operaciones crediticias y su limitacidn para otorgar
préstamos de desarrollo (mediano y largo plazo) para el sector -’

industrial.



Con la creacidén del Fondo de Desarrollo Econdmico y, con la -
utilizacidn de recursos del exterior, el B.C.R . ha pafticipado -
méds activamente en el financiamiento del sector industrial, a tre
. vés de los Orgenismos de Crédito que operan en el pals, ya que -
con esos recursos ha prépo:qionado‘financiamiento a mediano y lar
go plazo para la adquisicidén de bienes de capital. Gon la creacidén
de lineas de crédito especial para financiar exportaciones, tam -
bién el B.C.R. ha contribuido al crecimiento industrial y ha faci
litado a las empresas industriales la utilizacidn mds eficiente -
de su capacidad instalada, ain cuando en ciertos casdé<esﬁos fina;
ciamientos no permitan las facilidades financieras ideales para -
que las empresas operen y se desarrollen sin mayores presiones fi
ngnecieras.

~Instituto Salvadorefio de Fomento Industrial -

Por Decreto No. 497 del Directorio Civico Militar del 22 de -
diciembre de 1961, fue creado el Instituto Salvgdorefio de Fomento
Industrial, quien tiene por objeto servir de ingtrumento activo -
del Estado en la realizacidn y financiamiento de planes nacionales
encaminados, en general a promover el desarrollo industrial de EL
Salvador, ¥y, en especial a:

a) Fomentar, incrementar, deversificar y racionalizar la produc -
cién‘industrial del pais, tanto para llenar las necesidades in
ternas como para la exportacidén; asi como fomentar e incremen-—
tar las actividades agrqpecuariaé Yy pesgueras no tradicionalesﬁ
téndientes a crear, modificar o ampliar la produécién indus’ -

trial derivada de las mismas;



b) Mejorar los sistemas naclonalecs de distribucidn existentes, -
de manera que los beneficios de la produccidn industrial alcan
cen a la mayoria de los habitan@es; v |

- ¢) Propiciar otras activi@adés cgnexas; encaminadas a foftalecer

1la economiaAnacional j a proporcioﬂar ocupaoién~perﬁanente V-

remunerativa a los trabajadores salvadorefios.

Para la ejecgcién de sus planes de fomento industrial, el --
INSAFL cuenta oon\los siguientes récursos Tinancieros ﬁfopioé: |
a) EL capital iniecial qge»resulté de la revaluacidn de.los acti-
vos contables del Instituto Sal%adoreﬁo de Fomento de la Pho~
duccidng

b) Las asignaciones posteriores de Qapitalugﬁe el BEstado le ha -
otorgado;

¢) E1 Fondo de Prgvisién, que es el que queda después de hacer -
las provigiones necesarias para reconstruir el Fondo de Servi
ciog y para cubrir la ambrtiz§c%6n normal de sus activos depre -
ciables; ¥y ‘ —

d) Los bienes que a cualguier titulo adquiera del Estado, de enti
dades oficiales y de 1os-particulares—

Ademds, para incrementar sus recursos financieros el Institu
to puede recibir fondos del publico por medio de depSsitos a pla
70 y en cuenta de ghorro; también obtener créditos en el pais, '~
pagaderos en moneda nacional mediante la contratacidn de présta-
mos, el descuento de obligaciones y la emisidn de valores; puede
obtener créditos en el exterior mediante la contratacidn de prés
tamos o lineas de crédito pars financian*pnnye¢tos 0. actividades

de fomento econdmico de cardcter reproductivo y autvamortizable.




Para fomentar la inversidn de capitales gque contribuyan al -
crecimiento industrial del pafs el Instituto debe promover la cres
cidn y desarrolln de un mercado de valores que agegure lag liquidez
y.movilidad de las lnversiones, con tal objeto el INSAFI puede de
dicarse a la compra venta de cualquier clase de titulos valoress
para - captar parte del ashorro interno y canaligzgarlo hacia -
actividades marnufactureras, ha realizado dog emisiones de bonog -
hipotecarios-prendarios por un total de §5.000.00C,00 can objeto

de financiar a Los peguefilos, medianos andes industriales,
9

Los articulos No. 16 y 17 de la Ley de Creacidn del INSAFI,
establecen: _
nnppt . 16,- Bl Instituto deberd fomentar la iniciacidn o amplia —-_
cidn de empresas industriales, actividades educacionales aﬁinés,
asi como la prestacidén de servicios e investigaciohes gue pro-
pendan al deswrrollo industrial del‘pais.
Con %3l Objet~» podrd:
a) Conceder rréstamos: ‘
1) de cortc plazo, cuyo vencimiento no sea mayor de dos afios,
con garentis fiduciaria, prendaria o'hipotecaria, desti- -
nados = Sinanciar operaciones productivas cuyo término no
exceda de dicho periodo; y,
2) de medisno plazo, cuyo vencimiento sea mayor de dog afios
y no mayor de seis, con garantia prendaria o hipotecaria,
destingdos a financiar operaciones productivas cuya ter-

minacidén normal no exceda de tal perfodo; y,



3) de largo plazo, cuyo vehcimiento sea mayor de sels afios
y no mayor de veinticinco, con garantia hipotecaria des-
tlnados a financiar la adquisicidn de inmuebles, de magui-
naria, la construccidén de plantas o edificaciones, la in-
troduccidn de mejoras permanentes y otras obras de fomen-
to cuya amortizacidn pueda verificarse en el mismo lapso:
b) Constitulrse en garante fiduciario de obligaciones éue reu-
nan las cnndiniones indicadas en el literal anterior adqui-
ridas a favor de personas naturales o juridicas, nacionales
extranjeras o lnterna01onales9 _
c) Flnanclar empresas 0 actividades por medlo -de la adquisicidn
de titulos de crédito, titulos de acciones o participaciones
y otrs valores calificados y aprobados de acuerdo con el in-.
ciso final del Art. 14 de esba Ley; |
d) Establecer o asumir directamente y costear por su propia -
cuenta empresas o actividades, siempre y cuando ho haya si-
do iniciadas o suficientemente desarrolladas por la inicia-
tiva particular o cuéndo tales empresas 0 actividades conven

gan a los intereses generales.

Art, 17.- La politica del Instituto con respecto a operacio
nes de crédito o inversidn deberd encaminarse a oatlsfaoer ne-
cegidades financieras legitimas, siempre gue taleu ne~e31dadesl
no sean atendidas satisfactoriamente por otras entidades publi-

cas o privadas, en la medida que sea compatible con los planes -

de Ffomento en ejecucidn.

Tas operaciones de crédito y de inversidn podrén efectuarse’

con entidades oficiales, municipales; privedac » mixtas, y con -




personas particulares, y podrén destinarse e financiar empresas,

getividades y obras ya inicladas o por iniciarsen™®

En lo relativo a préstamos e inversiones, la misma Ley de -

Creacidn establece:

am Art, 19- En toda operacidn de préstamo el Instituto estard -

obligado a: A\

a)

Cerciorarse de la capacidad econdmica v financiera, la- com-
petencia administrativa y la responsabilidad moral del so--
licitante para cumplir con sus obligaciones. No se podrd -
tramitar ninguna solicitud sin éue el interegsado presénte
una declaracidn de su activo y pasivo y de sus ingresos y -
egresos; '

BExigir que todo préstamo ses asegurado con suficiente.ga -
rantia prendaria o hipotecaria,salvo qﬁe se trate de opera

ciones a plazo no mayor de dog aflos, en cuyo caso se esta -

- rd a lo dispuesto en el numeral 1) litéral a) Art. 16. \

c)

No podrd formalizarse ningin préstamo sujeto a garantia -
prendaria o hipotecaria sin gue proceda valdo de los bienes

que lo constituyen;

Adaptar asimismo el pago de intereses y la amortizacidn del

capital de los préstamos concedidos, a la naturaleza de 1lsg
obligacidn y a la capacidad de pago del deudor.

En todo préstamo a plazo mayor de tres afios, deberdn -
éstipularse amortizaciones periddicas al capital por plazos
no mayores de un afio, salvo que la inversidn a la cual se
destine el préstamo no comience a producir sino después de

transcurrido un término de varios afios, durante el cual el



pago de amortizaciones podrd ser postergados ‘

e) Aceghtar amortizaciones de ca@ital_en.cualquier'tiempo'anm
terior al vencimiénto del préstamo, sin que el deudor es-
té obligado a éubrir los interese correspondientes al pe-
riodo no transcurrido;

f) Aceptar en pago de amortizaciones de capital, titulos de
crédito a cargo del propio Instituto, siempre que el ven-
cimiento de dichos titulos no exceda del plazo del préstg

mo gque sea amortizado,""

un Articulo 22,~ En lo relativo a operaciones de inversidn, ya -

sea, qﬁe se trate de la adquisicién de titulos de crédito, de ~
titulos de acciones o parﬁicipaciones 0 en el caso del estable
cimiento de empresas propias, el Instituto debersd cerciérarse -
de que las condiciones de financiamiento aseguren razonablemen
te el cumplimiento de las obligéciones contraidas o la amorti~ -
zacidn de los capitales colocados.

Cuando las empresas financiadas o establecidas llegen a scr
normalmente rentables, el Instituto deberd transferir los valo-
res adquiridos, a las empresas mismas 0 a favor de inversionig
tag particulares y recuperar el capital colocado, salvo que el
propio Instituto, por razones de interds piublico, resuelva con
servar parte o todo de las inversiones efectuadas.

Articulo 23.- El Instituto no podrd realizar ninguna operacidn

de crédito o de inversidn sin que concurran las circunstancias

gsiguientess:

a) Que se efectierpreviamente un estudio téecnico sobre los as-
pectos econdmicos de las actividades cuyo financiamiento se

prevea ¥y que los resultados de dicho estudio sean favorables



a la realizacidn de las operaciones proyectédas;
b) Que.el fomento de las actividades econdmicas a las cuales se
' destine el crédito o la inversidén esté incluido en el Plan
‘Anual de Realizacidn que se encucntre en vigor.m!
En la actualidad y de acucrdo al Plan Anual de Realizacio-
Anes del INSAFI para 1971, su accidn financiera se orienté.prig
cipalmente hacla la asistencia crediticia al sector industrial
v a la realizacidn de inversiones directas y -co-inversiones.-
Para el mejor uso de los recursos financleros, el INSAFI los
orienta hacia las empresas industrialcs existentes, y por ecsta
blecerse siempre que generen efcetos favorables a la economis,
nacional;: los créditos se otorgan paras
a) Adquisicidn de activos fijos y capital de trabajo, para la-
inicigcidn o ampliacidn de empresas industrisles:
b) Atcender las necesidades de capital de trabajo estructural de
las empresas»industriales;'
c¢) La pre-~exportacidén y exportacidn de productos indugtriales
y artesanalesg
d) Ia iniclacidén o ampliaéidn de proyectos destinados a la in-
dustriglizacidn de materias primas de origen agropecuario;
e) La construccidén o ampliacidn de hoteles de primera clase y
otras instalaciones turisticas;
) La construcecién o ampliacidn de Centros de Educacidén Técnica
y Centros de Trabajos Artesanaless
g) Créditos a empresas gue presten servicios de reparacidén y -

mantenimiento de bienes de capital e intermedios;



h)

i)

3)

k)

Créditos de productividad destinados & cubrir total o parcial-
mente, el costo de log estudios y servicios técnicos'necesarios

para utilizar en forma mds. eficiente la capacidad instalada y

-mejorar los gistemas administrativos de las empresas en opera-

cidng :

Créditos de pre-inversidn, para financiar los estudios y servi
cios %écnicos indispensables~en la elaboracidn de proyectos de
empresas industriales;

Fomentar e incrementar las act1v1dades agropecuarlas V. pesque~

ras no tradlclonales;

Obtener bienes de capital gque contribuyan a mejorar los sigste-

mas nacionales de distribucidén de productos industriales, tan-

to en el mercado interno como para la exportaéién;

Para aplicar razonablemente la ayuda financiera se conceden -

créditos ;y avales tomando en cucnta las normas gue se establecen

segun laé lineas de crédito en operacidén y atendiendo el siguiente

orden de prioridadess: capital de trabajo, adguisicidn de maquiha~

ria y eguipo industrial construcelidn y ampllaclén de edificios =~

1ndustr1ales v otros degtinos.

A pafte de las regulaciones contenidas a su Ley de Creacidn,

las operéciones de crédito también estdn regulados por un conjué

to de normas que dicta el Consejo Directivo de la Institucidn, to

mando en cuenta las btéenicas bancarias y de desarrollo mds usuales

y aceptadas‘

Ias principales normas crediticias que INSAFI usa en su ges -

tidén financiera song




Sujetos de Crédito.~ E1l INSAFI proporciona asistencia crediticis

egspecialmente a las empresas manufactureras o fabriles, en tal -
sentido y para ordenar sus actividades. ha agrupado a las indug -
trias en medianas y pequefime en relacidn con el volumen de sus .. -
activos tofales, asi: medianas empresas, cuyos activos tétéles -
son mayores de (f100.000. Ademds, el INSAFI presta cspecial aten—

cidn a las artesanias;. por otra parte, dentro de sus programas fi
nancieros también colabora en c¢l financiamiento de granjas avico-
las y en el establecimiento de hofeles v mételes de primera cate;
goria, siempre ¥y cuando se usen recursos del Fondo de Desarrollo

Econdmico y que promuevan el turismo.

Cantidad a Financiar.- ILa cantidad del crédito a financiar ests

limitada por la participacidén del Instituto en la inversién total
del proyccto, ya sea para ampliacidén o creacidn de una nueva em -
presas esté participacidén depende del criterio gue se utilice pa-
ra definir la estructura de la inversidn; generalmente para empre
sas existentes la cantidad a financiar pucde llegar hasta un 60%

- de la inversidn total, incluyendo la inversidén ya efectuada. Para
proyectos nuevos el Ingtituto puede participar en la estructura -
de la inversidn total hasta con un 70% del total. Desde luego, el
criterio en cuanto a la cantidad & financiar, de aéuerdo a la par
ticipacidn del INSAFI en cada proyccto, en Tlexible y depende de

lag caracteristicés egpecificas de cada proyecto y de su importgg

cis en la economia.

Tasas de Interdg.- Las politicas de la Institusidn en lo que se -

refiere a las tasas de interdés, es lo G. aplicar cargas financie-

rag que permitan a las empresas un mayor degenvolvimiento en sus



operaciones a través. de tasas de interés minimos, con relaciéﬁ
a las tasas imperantes en el mercado monetario y de capitales del
pais; desde luego las tasag de intgrés que se aplican dependen ¢:,
los marginales que permiten las lineas de crédito que utiliza la
Ingtitucidn, sin establecer el marginal mdximo en ﬁuchos'casos.
-Dentro de esa politica, las tasas de interés hén fluctuado -
desde el 6% hasta el 12% como mdximo, concentrdndose las tasas -
entre el 8% y 9%; los pagos de intereses pueden ser mensuales, -
trimestrales, semestrales y anuales y siempre se estableceh sébr;
saldos ingsolutog, El siguiente cuadro éeﬁala en forma clara, cua{
ha‘sido la politica del INSAFI al aplicar sus tasas de interés c.

los créditos que concedes



JUADRO No. 21

CARTERA DE PRESTAMOS, CLASIFICADA POR TASA DE INTERES

( al 31 de diciembre de cada afio)

" Tasa de

1970 1969 1968

. Interés Total Total Total

6 f 4.254.,603.52 ¢ 5.329.182.74 ¢  5.771.076.17
6 1/2 613,404 ,58 352.429,22 382.002,08
7 394 ,929.47 558.163.25 1.150.044,90
7 1/2 986.571.07 1.156.783.00 1.137.602.94
7 3/4 408,329.45 468.873.14 423.228.63
8 12.515.617.70 15,164 .842.08 17.893.377.06
8 1/2 2.668.097.34 34474 .675.04 4.543,186.51
8 3/4 1.920,415.69 1.172.908.13 460.,642.94
g 6,219.069.15 3.020.724 .79 1.239.745.79
9 1/4 187.769.62 355.227,28 401.149,08
9 1/2 3.145.994 .61 4 .806.857.84 4.115.486.38
9 3/4 114 .265.84 468.493.43 1.753.577.19
10 3.034.926.45 1.219.553.94 235,000.00
12 . 505,000

Total  # 36.968.994.49 ¢ 37.548.713.88 # 39.509.119.67

FUENTE: INSAFI

Plazoss: Como organismo impulsador del desarrollo industrial, el —- -
INSAFI tienc guc otorgar créditos bdsicamente a medianc y largo -

plazo, sobre este aspecto su politica ha sido positiva, como se re-
fleja en la compogicidén de su cartera de préstamos en la cual el --
51% de su valor es a largo plazo, el 46% a mediano plazo y ﬁnicameg‘

te el 3% son créditos de corto plazo. Desde luego, la determinacidn



de los plazos.esté supeditada a lo regulado por su Ley de Crea~
cién (Art. 16) para la conccsidn de créditos, en ciertos aspec-
.tog con el destino de los fondos y con laicapacidad de mago de ~
la empresa 0 con el periodo de maduracidn de los mismos.
Destinoss Los recursos financieros utilizados para préstamos son
destinados principalmente para la fofmacién de capital (construc
01dn edlflclos industriales y adquisicidén de maguinaria y equlpo)
5 tamblén bars cubrir las necesidades de capital de operacidn de
las empresas; en algunos casos especiales se concedan préstamos
para cancelacidén de deudas originadas por actiwidades relaciona
das con el giro de las industrias.

En los Ultimog ejercicios el INSAFI ha hecho énfasis en el -
financiamiento para capital de operacidén para que la industria
utilice en forma mds eficiente su capacidad instalada, sobre to-
do aguellos gque exportan sus productos; se les da prioridad a -
lag industrias que exportan.a.meroados mundiales. Para el caso =
especifico de créditos destinados para construccidn de edificios
industriales, la Institucidén puedc dar financiamiento hasta en -
un 80% del valor de la garantia hipotecaria,

Garantia: La politica de garantia cstd condicionada a lo estable
cido en su Ley de Creacidn; el Instituto estd obligado a garanti
zar sus operaciones con sufiente garantia prendaria o hipoteca~
ria, salvo de que se trate de operaciones a plazo no mayor de v~
dos afios puede tomar en garantia firma solidaria; para constituir
garantia prendaria o hipotecaria debe existir previamente un va-
1do de los bienes a gravarse. En cuanto a la relacidén de garan-
tia con respecto al valor comercial de los bienes, establebido

en los validos, normalmente se aplica la relacidén 100-160, eg de

cir que se exige el 60% sobre el valor del crddito concedido; la



politica sobre garantia también es flexible y pars proyectos de
impacto en la economfa se les da un tratamiento especial en cuan
to a la relacidn garantia—cantidad concedida,

En casos especiales y si se trata de veforzar la garantia -
rezl, se acepta prenda sobre valores; toambidén, los bonos hipote~
cerios-prendarios emitidog por INSAFL puedcn ser aceptados como
garantias sus operaciones. »

La politica sobre establecimientos de garantias de la Insti-~

tucidén se refleja en cuadro siguientes:

CUADRO No,22

CARTERA DE PRESTAMOS, CLASIFICADA POR GARANTIA:
(al 31-XII de c./afio)

1970 1949 _ 1968
Moy Total No.. Tatal No, Total
Fidusiarios 1% 475,204, 36 116 653654 Ta 112 1,439.951,52
Prendarios 135 4,402,140 44 131 4,325,952,29 120 4,910, 207.18
“Hipc&ecarzoa W1 h.8%,30,52 189 5,682,301, 28 168 4,634,186.20

Hipotecarios=Prendarios 233  17.604.564,40 212 16.593.479.7., 2L1 16.011,435,07

Fiduoiarios-Prendarios 214 1,551.331.39 218 1.728.954.92 - 208 357.631.97
FiduciariosFipotecarics 9  1,382,253,76 12 705,403,355 16 614,856, 26
Hipot, Prend, Fiduciario 63 _6,569.260,62 58 7 839.765.50 68 _0,773.601.61
TOTAL 981 36.968,994.49 ?36 37,548,712 8R 928 39:§§g,119,67

-3 SR TRNRISIRR DR = momms=momSoox

FUENTE:= INGAFL



Forma de Pago: El Instituto para la recuperacidn de sus créditos

establece forma de amortizacidn en concordancia con la rentabili‘
dad y periodo de recuparacidén de la venta de los productos de -~
las empresas que financiag generalmente son cuotas mensuales, pe
ro eventualmente y cuando es necegario lag amortizaciones pueden
ser por periodos mayores: bimensuales, trimestrales, semestrales
0 anualesy en cualesquiera de las formas dos intereges que cobra
son calculados sobre saldos de capital. Ademds, para facilitar -
el desarrollo de los proyectos de ampliacidén o iniciacidén finan-
ciados, se conceden periodos de gracia o diferimiento para amor-
tizar el capital de log préstamos, el cual ha fluctuado normal-
mente de 6 meses hasta un afio; y eventualmente enlos caws de fo
mento de la industria turistica (utilizando recursos del FDE), -
el periodo de gracia se ha ampliado hasta 2 afios; sin embargo, -
la Ley de Crcacidn del INSAFI permite éue cuando la inversidn a
la cual se destine el préstamo no comience a producir, sino des-
pués de transcurrido un término de varios afios, el periodo de -~

gracia podrd ser mayor de lo usual.

Periodo de Desgsembolso: Debido o que el INSAFI facilita princi -

palmente recursos financieros para la adquisicidén de bienes de -
capital, adecis la forma de retiro de los fondos al ritm? de la

ejecucidén de tales inversiones o a la demora de los pedidos de -
los bienes que ge importan,'concediendo perfodos por el desembol
g0 de los préstamos hasta para un afio; en esa forma el Instituto
ayuda al industrial a no tener recursos monetarios ociogpgqy a.;
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la vez a programar la aplicacidén de sus inversiones.
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Forma de Pago: E1l Instituto para la recuperacidén de sus créditos

establece forma de amortizacidn en concordancia con la rentabili'
dad y periodo de recuparacidn de la venta de los productos de -~
las empresas que financia; generalmente son cuotas mensuales, pe
ro eventualmente y cuando es néoesario lag amortizaciones pueden
ser por periodos mayores: bimensuales, trimestrales, semestrales
0 anuales; en cualcsquiera de las formas dos intereses que cobra
gon calculados sobre galdos de capital. Ademds, para facilitar -
el desarrollo de los proyectos de ampliacidén o iniciacidén finan-
ciados, se conceden periodos de gracia o diferimiento para amor-~
tizar el capital de los préstamos, el cual ha fluctuado normal-
mente de 6 meses hasta un afio; y eventualmente enlos cass de fo
mento de la industria turistica (utilizando recursos del FDE), -
el periodo de grécia gse ha ampliado hasta 2 afiog; sin embargo, -
la Ley de Crcacidén del INSAFI permite éue cuando la inversidén a
la cual se destine el préstamo no comience. a producir, sino des-
pués de transcurrido un término de varios afios; el periodo-de  ~-

gracia podrd ser mayor de lo usual.

Periodo de Desembolso: Debido a que el INSAFI facilita princi -

palmente recursos financieros para la adquisicidn de bienes de -
capital, adecia la forma de retiro de los fondos al ritm? de la
ejecucidén de tales inversiones o a la demora de los pedidos de -
los bienes que ge importan,‘concediendo periodos por el desembol
gso de los préstamos hasta para un aﬁo; en esa forma el Instituto
ayuda al industrial a no tener recursos monetarios oclosos y a -

la vez a programar la aplicacidn de sus inversiones.




Comisidn de Compromiso: Este costo financiero se aplica durgnte’

el periodo éue no se ha desembolsado la totalidad de log fondog

y se carga un porcentaje sobre los saldos del préstamo-no retira
‘do, generalmente 1%, pero puede variar de conformidéd con el tra
tamiento que estipule el uso de los fondos usados. También con-

lleva el criterio de acelerar los desembolsos a través de pfesig
nar por medio de.costOs financierog adicionales a las empresas -
al no retirar en un tiempo prudencial sus disponibilidades de rg
CUTSOS. —
Por otra parte, cuando la;ﬁnstitucién hace uso de recursos exter
nos, este pago es‘exigido.por sus proveedoreg de dinero, por lo
que transfiere a los usuarios de los sub-préstamos el costo adi

cional del no uso oportuno del dinero.

Derechog de Trdmites Con objeto de resarcirse parte de 1los gas-

tos que le ocasionan la administracidn de sus operaciones credi-
ticias, la Institucidn cobra a los usuarios un canon sobre la -
tramitacién de sus solicitudes de finenciamiento; el costo de —-
esos derechos es el 1% sobre la cantidad solicitadas; desde luego
proporcionénvfacilidades ya que permiten pagos por cantidades -

parciales, '

Parag el pégo de los derechos de trdmite, cuando la solicitud
de crdédito es grande, generalmente sc establecen facilidades por
medio de pagos escalonados. La Pequefia Empresa Industrial estd -
exenta del pago de derechos deﬁt;émite. |

Ademds de los términos seﬁaiédoé, el Instituto agrega condi-

ciones especiales para sus créditos, ;bales comos:
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a) Que la empresa proporcione regularmente informacidn cOntg
ble y financiera sobre sus operaciones;

b) Que el deudor aségure adecuadamentc los bienes que consti
tuyen la garantia y que traspase a favor de la Institucidn
las pblizas de 5EegUros;

¢) Que permita el deudor que el Instituto realice los estu -
dios e investigaciones que juzgue convenientes sobre las
operaciones de la empresas

d) Que el préstamo se utilice .para los destinos sefialados;

e) Cuando se financia construcciones, estéé se deben reali - -~
zar de acuerdo a los plands presentadog y serd supervisa-
da por una firma de Ingenieros a satisfaccidn del Institu

to.

En términos generales gse han establecido las pr1n01pales noxr

mas que aplica el INSAFI en sus operaciones credltlclas,

Dentro del marco de su politica financiera, ademds de su.gég'
tién crediticia; el Instituto realiza co-inversiones en proyec -
tos industriales que no puedan ser ~tendidos adecuadamente por -
el sector privado y que al ejecutarlos constituyan un impacto po
.sltlvo en la economias- generalmente el Ingtituto partlclpa con -
‘un 50% del capital social suscrito. Actualmente la Institueidn -
le ha dado prioridad al fomento industrial a través de las co-in
vergiones, es asi que para el periocdo 1971-1973 espera desarro -
llar mds de 10 proyectos con una participacidn en lag co-inver =

.siones totaleg hasta.de #27.000.000

Ios programas de inversidén proycctacos por INSAFI, contemplan
un incrcmento sustancial en sus operaciones de coinvergidng lo -

anterior se refleja asi:



- 101 -

GUADRO No.23 ,
INVERSIONES DE INSAFI (Proyecciones en miles de #) .

Préstamos 1/ Coinversiones Total
1971 15,000,0 12,000.0 27.000,0"
1972 17.000.0 15.000,0 : 32.000.0
1973 18.500,0 12.00006 30.500.0
1974 15,000.0 10.000.,0 29.000.0
1975 19.500.0 10.000.0 29.500.0.

1/ Desembolsos
FUENTE; INSAFI

Las necesidades de fondos para cubrir sus programas financig /
ros los espera solventar por medio de recursos interno y externdsk
se proyccta movilizar el ahorro interno por medio de emisiones -
de bonos hipotecarios-prendarios y canalizar recursos externos -
por medio de préstamos especificos que permitan amortizaciones -
adecuadas a las caracteristicas de madurez de los proyectos a eje

cubar.

~Bancog Comerciales

Bl sistema bancario nacional estd integrado por los siguien-
tes Bancos:
Banco Capitalizador, Banco Agricola Comercial, Banco Salvadorefio,
Banco .de Crédito Popular, Banco de Comercio, Banco de Londres y
Montreal, Banco Hipotecario 'y el First National City Bank.

Las operaciones de 1los bancos comerciales estdn reguladas di-
rectamente por el Banco Central de Reserva y sus operaciones ac- -

tivasjestén determinadas por el -grado de liquidez de los depdsi-
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tos del publico y su mayor parte de créditos son a corto plazo.,

La mayor parte de los recursos monetarios, captados principal
mente de logs depdésitos a la vista, de ahorro y a plazo fijo del -
sector privado, los canaliza lé banca comercial hacig ¢l sector -
agropecuario, sector comercial, sector de la construcéién y ha -~
cia actividades no clasificadas: los recursos canalizados hacia
el scetor industrial eé relativamente menor. E1l destino del cré-
dito concedido por los bancos comerciales al 30 de noviembre de
1970 presentaba esta estructura.en sus saldos a fin de mes, por

gectores:

- Agropecuario 20.,0%
-~ Mineria y Canteras . Q.1

~ Industria Manufacturers 8.0

- Construccidn _ 11.1
- Electricidad, Gas, &gua
y Servicios Sanitarios . 0.1
. - Comercio 35.7
- Transporte, almacehaje y
comunicaciones 0.3
- Servicios 0.7
- Actividades no clasifica
das - 2349
: 100,0%

Fuente; Revigta Banco Central.
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Los bancos comerciales frecuentemente recurren al redescuen
%o dei BvC.R. para reforzar sus recscrvas de efectivo y poder a-
tender la deménda de préstamos y de retiros sobre depdgitos.

La participacidn de los bancos comerciales en el financia~-
miento industrial, sbbre todo para créditos de formacidn de ca-
pital, es deficiente por la caracteristicas dé su estructuré fi
nanciera y por los criterios seguidos para la concesidn de prég
tamos ya que prevalece el concepto de seguridad en 1a recupera-
cidén de los créditos y el méximo beneficio para la Institueidn: -
lo anterior plantea dificultades al sector industrial para po-
der cumplir con los requisitos de garantia, forma de pago y S0~
portar los altos cargos financieros por lo alto de los intere -

SESe

Las principales politicas que aplican los bancos comercia-
les en la concesidn de sus créditos gon:

Trémite del crédito:

El plazo para el trdmite de los créditos industriales, de-
pende de la experiencia crediticia gque el industrial tenga con
el banco y del tipo de garantia; en los casos de garantia per-
sonal el trdmite fluctua de 1 a 4 semanas y cuando es hipoteca
rig de 1 a 4 meses, desde luego los periodos son mds cortos en
“1la medida que el usuario del crédito tenga experiencia con el -
benco acreedor. Para el trdmite de las solicitudes de crédito,
usualmente cobran desde 1 por millar hasta el 1% gobre el valor
de lo solicitado, para determinér la tasa de trémite se aplican
varios criterios pero en ningin caso el destino de los fondos;
en algunos bancos cierto tipo de solicitudes no pagan derechos

de trdmite.
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GARANTIA:

Log bancos comerciales qonéideran la garantia como el fact” »
mds importante en la concesidén de los préstamos; cs asi que tv
tan de protegerse al méximg para recuperar sus inversiones. BL
crédito personal para el gector industrial se utiliza con much:.
frecuenéia, en algunos casos en forma de sobre giros en cuenta
corriente o lineas de crédito abiertas, pero lo hacen con clie;
tos que han tenido muy buens expericncia y respaldados por hip’
tecas abiertas.

En cuanto a la rolaéién de garantia, esta fluctda de 150%

al 200% del valor del crédito concedido.

Plazos

Generalmente el crédito bancario tiene un plazo de uh afio,
ya que aplican recursos de sus depdsitossouando los bancos éo
merciales utilizan fondos especiales proporcionados por el BCE
(Fondo de Desarrcllo Econdmico u Recursos del Exterior), estdn
en condiciones de conceder créditos a mediano y largo plazo., ¥
cuanto a lps plazos, el criterio de los bancos comerciales es
conceder préstamos prineipalmente para corto plazo con objeto
de rotar més sus recursos'y tener un mayor margen de seguridal

paras la recuperacidén de sus fondos.

Periodo de Gracia:

Los bancos comerciales no conceden periodos de gracia para
1la amortizacidn de sus préstamos, ya gque principalmente son a
corto plazo y la forma de pagos es al vencimiento; ¢l Banco Hi-.
potecario concede eventualmente periodos de gracia dependiend:

de la naturaleza del crédito.
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Tasas de Interds:

Las tasas de interés que han aplicade los bancos comerciales
a los créditos industriales han variado del 9% al 12% anuals -
excepcionalmente, cuando han utilizado recursos del BCR han apli
cado tases de interés menores, )

Los bancos comerciales no tienen limite sefialado parm deter;
minar la cumntia de los préstamos con relacidn a2l volumen total
de la invergidn. ‘ -

La cartera de créditos del sistema estd clasificada en Cré-
ditos Clase "AW, gque son para todas las ramas productivas y Cré-
ditos Clase "B" que son las‘que se canalizan al sector comercial:

para los primeros los Bancos pucden conceder hasta un 70% de éu

cartera y el 30% de la misma para los segundos.

-Financiera de Desarrollo e Inversidn,S.A

Como institucidén privada de desarrollo, esgsta financiera tie~
ne bastante flexibilidad para establecer péliticas en sus opera-—
ciones de crédito por no estar sujeta a Leyes especiales.cual -~
seria su Ley de Creacidn; Unicamente sus operaciones son reguia—r
das bésicamentg por la Ley de Organismos de Crédito e Institucio
ﬁes Auxiliares.

La Financiera de Desarrollo e Inversidn,S.A, .cubre en sus -
actividades a los sectores agricolas, ganaderc, comertial, indus-
trial, etc.ses decir, gue puede atender la demanda financiera de
cualguier actividad productiva o de servicios..

Ios recursos financieros con que cuenta para atender su de -
manda song

Su Capital Social, lag recuperaciones dc sus inversiones y prés-
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tamog internos y externos.

La mayor parte (el 42% de su cartera, @l 31 de diciembre/70}
de sus créditos sog.a_corto plazo y destinados pars capital de -.
operacidn de las empresas; del totél de créditos otorgados se eg
tima que un 65% ha sido otorgado para las empresas menufacture - -
ras. _

La tasa de interés. que aplica la Financiera, se sujeta_gllgg
recursos que utiliza; esta tasa de interds ha variado desde e
8% hasta el 12% anual sobre saldos.

En cuanto a los plazos, su cstructura (al 31-Dic.-70) preser.
téba: ‘

Corto plazo 42%, Mediano Plazo. 31% y Largo Plazo 27%; 1o an-
terior gefiala la tendencia de financi . a corto plazo, posible -
mente determinada por log recursos que utiliza y por el destino
de los créditos (capital de trabajo en su mayoria). |

De acuerdo cén la evaluacidn de cada proyecto industrial, la
Financiers éoncede'perio@Qs de gﬁacia pars las amortizaciones dc
los créditos. Opera con tres tipos de garantia:-fiduciaria, pren

daria e hipotecaria.

Otro. Minanciamiento:

Este finaneciamiento tiene importancia para cl desarroilo de
las empresas industriales, ya que provee recursos adicionales g
el sector industrial para cubrir parte de sus operaciones ¥ es -
canalizado principalmente por: Instituciones de Seguros, Crédito
de Proveedores y la capitalizacidn de los recursos: propios de ~
lag empresas industriales; tambidn, se considera como un finsn -
ciamiento las exenciones fiscales. Aun cuando las politicas de

este financiamiento, sobre todo de las Compafifas de Seguros no

'
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son las adecuadas, si permiten éierto financiémienﬁo coﬁplementg_
rio, generalmente a corto plazo; por ejemplo ILa Cehtroamericana,
S,A. concede préstamos de ff 1.000.a $#10.,000 hasta 5 afios de‘pla;
zo; de $#10.000 a # 50,000 de 2 hasta 5 afios; desde luego siguien
do el criterio de los Bancos Comerciales de cubrirse lo més poéi
ble con ias garantias, preferiblemente Hipotecarias, y con el -~
fin inmediato de obtener los méyores:mérgenes\de utilidad;'en es
te tipo de financiamiento (por medio de préstamos) no existe el

criterio desarrolligsta de las-Instituéiones ¥y Bancog de Fomento.

La compafifa de Seguros e Inversiones,S.A. facilita finahcia~
miento con plazos de acuérdo al-tipo de garantia ofrecidé, estos .
" generalmente son a corto plazo.

TLas tasas de interés que. aplican las compafifas delseguros -
son altas, varian del 11% al 12% anual sobre saldos.

En general, se puede decir que el financiamiento fécilitado
por las Compafifas. de Seguros-al gector industriai es muy modesto‘
y estd condicionado a plazos reducidos y a altas tasas de inte -
rés. ‘ ‘

El crédito interno de proveedores, es un financiamiento~que
poéfia considerarse atomizado, es decir, que son créditos de pe-
quefia cuantia y a brevisimp plazo (hasta un mes), ¥ generalmente
para capital de operacidn§ para la adquisicidén de maquinaria y -
‘equipo industrial, aigunos importadores de maquinaria conceden
hasta 3 afios de plazo, para amomtizacidén. El crédito de proveedo
res ha significado mds del 50% del financiz:_..nto recibido por -

las empresas industrialese.
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Una de las fuentes principales del. financiamiento no institg;
cional son los recursos propios de las empresas, formadas por su
aporte inicial, llamamientos posterioress de capital y la reinver
sidn de sus utilidades. \

En este campo dada la estructura del capital de las empresas,
donde generalmente la tenencia del mismo es de grupos familiares-
o de personas que constituyen células reducidas y privilegiadas,
las politicas para ampliar los recursos propios de las' empresas
dependen de sﬁs particulares intereses ligados desde luego al -
espiritu de mayor lucro, de tal manera que la mayor implemen?a -
.cidén financiera de las empresas industriales estd sujeta a la de
cigidn del grupo en relacidn directa con las futuras utilidades
) pe%eibir. Jin embargo, a pésar de esa rigideg, ha existido un -
incremento constante en la ampliacidn del volumen del capital so
cial, se han reinvertido las utilidades no distribuidas y se han
aumentado lasg reservas de las empresas industriales, constituyeg
do lo anterior una fuente bdsica para generar recursos financie-
rogsy lo anterior puede estimularse por medio de mds incentivos -
fiscales que induzcan a los inversionistas a reinvertir sus uti-
lidades y a la vez a crear nuevas empresas, por medio de la pro
mocidn de nuevos proyectos de invgrsidn. '

AUn cuando las Bolsas de Valores no son instituciones que»fa.
cilitan directamente financiamientos, son organismos gque agili -
zen el movimiento y creacidn de los mercados de capitales, es -
asi, que en nuestro pals durante 1963 se cred la Sociedad Bolsa

de El Salvador,S.A., cuyo objeto principal es: 1/

1/ BEscritura de Constitucién de Bolsa de El Salvador,S.A.
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a) Establecer en El Salvador una Bolsa de Valores:

b) La adquisicidén de valores, para obtener con ellos venta ¢
valoracidén, pero no con el objeto de rédpida especulacidn -

¢) Proteger al pibiico inversionista en sus compras y venta;
de valores: por medio del patrén efectivo de precios que’
suminigtra dliarismente la Bolsa;

d) Evitar, en cuanto sea posible especulaciones perjudicialc.

"para los valores registrados en la Bolsa, y por ende a lc -
respectivas Sociasdades Andnimasg |

e) Ofrecer al pdblico datos auténticos de las empresas cuyad"

dcciones se admitan en la Bolsa y protegerlos contra em -
presas de escasa 0 pequefia sociedad y‘suministrar cotiza--
ciones reales para las acciones de las empresas, y ésimm
ayudar al crédito de dichas sociedades en el paig y en el .
extranjero.

El papel de esta Institucidn en el proceso que lleva el des.
rrollo econdmico del pais ha sido muy ingignificante, dado que -
la estructura de la economis nacional presenta ciertas caracte -
risticas que han influido para no alcanzar su objetivo. Estas o
racterigticas se reficren al incipiente desarrollo del mercado -
de capitales, =a. la estractura del capital de las empresas nacio
nales y a la falta de programas de prom001én que tengan por 0D j¢

tivo motivar a los inversionistas. 1/

1/ Problemas de Pinanciamiento para el Desarrollo Industrial de
E1l Salvador,
Francisco Linares Canpos.
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La mayoria de las empresas gue han alcanzado un grado de crg'
cimiento y cuyas acciones podrian tener acogida dentro de/ﬁﬁ mer
cado capital, son sociedades de tipo cerrado, que pertenecen ‘a
grupos familiares que difiecilmente cederian cdmpartir.la‘prbpie~
dad y direccidn de las empresas; lo anterior no ha permitido una
expansidén del mercado de valores y el aprovechamiento de los be—
neficios que egstos acarrearia al sector industrial para contar -
con recursos financieros internos a través de 1a compra~venta de
valores. . A

Para que se tenga una idea del modesto movimiento que tienen

las operaciones de la Bolga de El Salvador,S.A, se presentan las

cotizaciones de la misma para el 21 de abril de 1971:

Valoxr .

Valores Inscritos Nominal Comprador Vendedor
Teatros de El Salvador,S.A. 100 - 120
Financiera de Desarrollo e -

Inversidn,S.A, , 25 30 -
Compafifa de Alumbrado Eléctrico

de San Salvador., - 100 - - 90
‘Molinos de El Salvador,S.A. 100 © 120 -
Bonos ANTEL 6% - 90% ) -
Bonos CEPA 6% = - - 95
Valores no Inscritos 1/

Banco Salvadoreiio : 100~ - 160
¢fa Importadora de Maguinaria '
(CIDEMA) . 100 - 130
Policlinica Salvadorefia,S.A. 100 - 130

1/ No estdn inscritos en la Bolsas los chlamentos y Comisiones
no se aplican para las opera01ones con éstog.
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Valor

Nominal Comprador ~ Vendedor
Cemento de El Salvador,S.A 10 12.50 13.50
Sherwin Williams de C.A.S.A 10 - . 20
Bonos Cooperativa Algodoners - - 50%"
Bonos ICR | - 90% 94
Bonos IVU ‘ - -éo% 94

FUENTE: Bolga de El Salvador,S.A.
\ ,l

Cc - Politicas de Financiamiento Externo

1

Los recursos externos han significado un papel relevante en
el desarrollé ecéndmico del los paises en‘desarrollo; la imple—
mentacidén financiera de los proyectos industriales necesitan de
recursos monetarios adecuados para poder ejecutarlos.y general-
mente los fondos locales captados no son suficientes ni llenan
los reguisitos para desarrollar logs proyectos especificos, por
lo que egs emprescindible contar con recursos externos, princi -
palmente para adquirir bienes y servicios del extranjero. AUn —-
cuando lo ideal seri£=movilizan=el ahorro interno para implemen
tar los proyectos en su totalidad, los recursos externosg tienen
ventajas ya que generalmenté vienen acompafiados de tecnologia -
cuando se reciben en forma de coinversiones; se considera que‘-
son importantes los recursos externos como complemento de los -

recursos internos para financiar, preferiblemente en forma equi

librada, los diferente proyectos industriales.
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Instituciones Financieras Internacionaleg

Banco Interamericano de Desarrollo (BID)

El EID se establecid el 30 de diciembre de 1959, con un capi
tal inicial de menos de $1.,000 milloness; actualmente opera con -
recursog que superan a los $6.000“millones, cantidad que los pai
seg miembros han resuelto aumentar a $10.000 millones.

E1l BID destina sus recursos a operaciones de préstamos y la
concegidén de asistencia téenica, estd Ultima en algunOS'éaéOS
pueden sew no-reermbolsable,

E1l FID fue creado con el objeto de acelerar el proceso de
desarrollo individual y colectivo de sus paises miembros. Para
el cumplimiento de su objetivo el-BID desempefia lag giguientes
funciones:
~ Promueve la inversidén de capitales pdblicos y privados, para

fines de desarrollo; | N _

~ Utilize sus recursos financieros para el desarrollo de 108 pai
ses miembros, dando prioridad a los préstamos que contribuyen
eficazmente el crecimiento econdmico.

— Egtii:la las inversiones privadas, y complementa estas inver - -
siones cuando no hubiere capitales particulares disponibles en
términos y condiciones razonables.

~ Provee asisvuencla técnica para la preparacidn, financiamienfo
v ejecucidn de planes y proyectos de desarrollo, incluyendo el
estudis de prioridades y la formulacidn de propucstas sobre

proyectos especificos.
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Los recursos propios del BID son: Recursos Ordinaribs de Oég
pital y el Fondo para Operaciones Especialeg, los cuales se uti
lizan y disponen en forma completamente independiente., Ademés,
el BID administra el Fondo Fiduciario del Progreso Socisl estm—
blecido por el Gobierno de EE.UU., como tambidn otros reéursos
aportados for diversos paises gque no son miemﬁros de la Institu |

cidn.

Operacioneg del BID

Operaciones Ordinariag.- Los Recursos Ordinarios de Capital

ge utilizén_hacia préstamos a sectores productivos como la in -
dustria y la agricultura y sectoreg de infraestructurs como la
energia eléctrica y los transportes. Estos préstamos se conce-
den en forma combinada con los otros. recursos del BID, Ademés,"
los recursQé ordinarios se utilizan para préstamos destinados -
al financiamiento de las expoftaciones de bienes de capital en-
tre los paises miembros, '

Los préstamos autorizados con los -recursos ordinarios de ca
pital son amortizados en la moneda o monedas en que se efectuen.
Generalmente los reembolsos de estos créditos se llevan a cabo
en plazos entre 7 y 20 afios, incluyendo el periodo de gracia:

Lo tasa dc interdés en las opcracioncs ordinarias se basa en &l
costo para BID de los recursos que obtiene en los mercados de -
capital.

Actualmente el BID cobra un intérég bésico del 8% anﬁal sobre

saldos.
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Operaciones Esgpecialeg, El Fondo para Operaciones Especiales -

(F.0.E),fue egtablecido para que el BID efectie préstamos en con
diciones y términos que permitan hacer‘frente a clrcunstancias -
especiales que se presenten en determinados paises o proyectos:
principalmente los recursos del Fondo se han destinado a proyec
tos econdmicos y de infraestructura, en términos y condiciones ;
flexibles. Los préstamos de estos fondos se conceden a plazos —-
desde 15 y 30 afios y con tasa de interés‘bajas; actualmente el
BID cobra entre el 3% y 4% de interds anual; la amortizacidn de
gstos préstamos se puéde hacer en la moneda del prestatario, -

aunque los préstamos se hayan extendido en délares.

Operacionesg para Desgarrollo Social.

Log recursos del Fondo Fiduciério son para Financiar proyec-—
tos agricolas, vivienda, sancamiento, y educacidn avenzada. TLos
plazos son hasta de 30 afios y la tasa de interés fluctua entre
el 2% y el 4% de interdés anual incluyendo la comisidn de servi-
cio. _

Las principales politicas que el BID establece para sus opeg
raciones de financiamionto son

Sujetos de Crédito.- EL BID efectia préstamos a los goblerw

nos, a sub-divisiones politicas, a entidades autdénomas y a em -
presas privadas de los paises miembros, para financiar proYec -~
tos publicos y privados gue contribuyen directamente al desarpo»
1lo econdmico y social de los paises; y principalmente para fi-
nanciaf proyectos egpecificos en sectores como la industria, la
mineria y la pesca; la agricultura, energia eléctrica, efc. -—-

Asimismo el BID provee créditos para la ejecucidn de egtudios dc

PIRLINTEC S QEnToAL |
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preinversidn la preparacidp de proyectos y para ﬁcmentér las

exportaciones,

Objeto de los Préstamos. Los creditos se conceden principal-

mente para adquirir bieneg de capital y, en algunos casos, para
financiar servicios técnicos. '

E1l BID no otorga préstamos para éomprar‘empresas establecidas, ©
inversiones en acciones de empresas, para propdsitos de balanza
de pagos, para financiar déficit Presupuestarios o para capital
de trabajo. Tampoco concede préstamos a suministradores,rﬁpra—
ra refinancisr operaciones o0 para financiar proyectos destinados
a aumentar la oferta de productos bdsicos con excedentes en el
mercado mundial,

‘En los proyectos que el BID financia, tiene que aportar el -
prestatario con reéursos propios una suma no menor al 50% del -
cogto total del froyecto, a menos gque circunstancias especiales
justifiquen una proporcidén distintar Antes de conceder un présf
tamo, el BID comprueba que el futuro preétaﬁavio no puede obte-~
ner, en fuentes privadas, el financiamiento en condiciones razo
ngbles.

Cantidad a Pinanciar. EL BID solo congidera solicitudes de

préstamo que exceden de $1.,000.000; esta cuntidad varia de acuer
do a cada pais; miembro,

Los créditos inferiores a esa cantidad son atendidos por el
BID, por medio de los pféstamos globales que concede a lus enti-

e

dades de fomento para que estos otorguen gub-préstamos.
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Garantia. Cuando el BID concede préstamos a entidades priva
das exige generalmente la garantia de una Institucidén bancaria
privada 0 gubernamental.

Para créditos a entidades pﬁbllcas auténomas, 1nst1tuciones se;
mioficiales, el BID generalmente exige la garantia del Gobierno

0 del Banco Central rcespectivo.

Asistencia Técnica. Bl BID concede agistencia técnica en -

forma reembolsable o afronta total o pafcialmente el costo‘de -
esa asistencia en casos especialgs. .
De acuerdo con los recursos que aplique, los bilenes de capi-
tal a financiar pueden ser s0lo de EE.UU., de los paises signa-
tarios del Acta de Punta del Este o de los paises‘miembros del

Fondo Monetario Internacional y Suiza.

Agencia para el Desarrollo Internacional (AID) 1/

La AID para sus préstamos congidera los sigulentes criterios

1 - Si el financiamiento no puede obtenerse totalmente o en par-
te en otras fuentes del mundo libre bajo condiciones razona-—
bles. Este criterio se basa en la premisa que la AID es uﬁ
"banco de uUltima instancia", y no debe extender un préstamo
si existen otras fuentes de financiacidn, '

2 - La viabilidad técnica y econdémica de las actividad éue ha -
de financiarse. ) |

3 - 8i ld actividad promete, de manera razonable, contribuir al
desarrollo de los recursos econdmicos o al aumento de la ca
pacidad de produccidng ‘

;/ Fuentesldelicas de Financiamiento 'Internacional.
John E., Leonis. BID. '
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4 - El grado de ccipatibilidad y la relacidén que la actividad -
tengo con otras actividades de desarrollo que se estdn reali
7ando o plénificando, vy su contribucidn al logro de posibles
objetivos a largo.nlazog -

5 - La medida que =1 pais~beneficiario demuestre responder fren-
te a las inquitudes vitales dindmicas, politicas y sociales
de su pueblo y deruestre estar animado claramente a toﬁar -
medidag eficacns de auto-ayudas

6 - Log efectos guv pueda tener el préstamo en cuestidn sobre la
economis c¢c lo.y Estados Unidos, sobre todo en sectores de -
consicerable exceso de mano de obras
Los préstamoé ite Ia AID pﬁedeh concederse a los gobiernos, -
drganizaciones internacionales y ademds a cualguier persona,
com@aﬁia 0 grupo de personsgs, dentro o fuera de los EE.UU;;
en general, la AID prefiere a empresas en las que se han uni
do inversionisias norteamericanos y extranjeros. )

La AID no cuer’a con una lista de proyectos seleccionadog y
eticnde préstamos mara diversas clases: no estd interesada en el
nroyecto en sf, sino en la prioridad que pueda tener con rela —-
2idn al desarrollo scondmico del pafs donde se ejecutard el pro-
wecto ¥y su grado do relacidn con el plen general de desarrollo -
del pais. .

T ATD no ha ¢é.do férmulas especificas para determinar el -
graéo de participoidn que deben tener los prestatarios, como -
norma practica est .blece partes iguales en la inversidn total,.~~
SN embargb admite .enores participaciones con relacidén al costo

total del proyccto, hasta un 25% de contra parte.
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La AID concede préstamos por medio de recursos en dolares; en-
ciertos casos-proporéiona fondos para gastos locales; el périodq
de amortizacidén de los crdéditos es a largo plazo e incluye perio-
dos de gracia haste de 10 afios; las tasas de interds son relativag
mente bajas (actualmente 5 1/2% anual sobre saldos). Los créditos
de la AID a empresas privadas no necesariamente deben garantizar-
se por medio del goeblernos; para Instituciones del Estado los prég
tamos se pueéden garantizar con la garantia del Gobierno 6 del Ban
co Central respectivo.

Los préstamos en dd¢lares de la ATID deben ser invertidos en la
adquisicidn de bienes y servicios que tengan como fuente y origen
loé Estados Unidogs de Aﬁérica; v los gastos en moneda local son
para adquirir bienes y servicios de fuente y origen de Centro Amé

‘rica y de los demds paises signatarios del Acta de Punta del Este.

Banco de Exportacidén e Importacidn (EXIMBANK)

Su finalidad primorcial es la de apoyar y estimular el comer
cio de exportacidn e importacidn de los Estados Unidos y no la
promocidn del desarrollo econdmico de otros paises; el Banco con
cede préstamos pare prcvectos especificqs, pero el motivo, bdsi
co es el de promover lag exportaciones de los Estados Unidos.
Loé principales criterios que rigen las operaciones del EXIMBANK
son s ‘

1- E1 propdésito fundamcntal del Banco es la promocidén del comer-—
cio de exportacidn e importacidn de . los Estados Unidos;

2 ~FEl Banco no compite con el capital privado;

3- En general los préstamos del Benco se destinen  a fines espg
cificos: ¥y _ \

4~ Bl Banco debc zontar con garantias razonalbes de reembolso._



Bl Banco ha concedido diversos préstamos para proyectos in-

.dustrlales, en su mayoris ejecutados por ¢l boctor privado: s1n

embargo el EXIMBANK puede financiar proyectos industriales or1~»

“glnados por el sector publico, cuﬁndo se demuestre que la emprg
sa privada no estd en condiciones de ecjecubar el ﬁroygeto espe-

eIficé. Los préstamos son pars adquirir bienes y servicios de };
EE.UU.: en casos excepcionales cubre cantidades relativamente -

pequefias para gastos locales.

-E1 Eximbank concede fiﬁanciamiento bara proyectos gubername::
" tales. La tasa de interds que cobra se basa con el costo del di
nero en el mercado financiero y no cobra comisidn de compromiso
sobre éél@os no desembolsados.

A la émpresa privada el EXIMBANK no proporciona financiacid¢n
para cubrir el costo total de los proyectos, requiriendo gue la
empresa sumiﬁistre por su cuenta una cantidad adecuada de recur
sos, principalmente para invertirlas en gastos locales.

La tasa de interés siempre es baja y no se cobra comisidn -
de compromiso,
Para garantizarse sus préstamos el EXIMBANK por lo general no eg
tablece hipotecas sobre préstamos publicos o privadosg, pero si
prendas sobre los equipbs, garantia de un banco extranjero y recg
gumrdo en forma de acciones o titulos.
Tos préstamos son pagaderos en ddélares y en el caso de un prés-
tamo privado el Banco exige pruecbas de que el proyecto fue apro
bado por las autoridades gubefnémentales y autorizaron las divi

sas en ddélares para amortizar la operacidn.
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Banco Internacional d . Reconstruccidn y Fomento (BancoAMundial)

La funcidén primordisl del Banco es la de conceder préstamos
para el Fomentq y la ge~ppoporcionar asistencia téenica a sus -
miembros, en particular a los de menor desarrollo relativo, -

- Los principales criterios que rigen los préstamos del Banéo
Mundial, ademés_de gue éstos dében ser exclusivamente para pro—
yectos especificos que contribuyan'directamente,a la. capacidad -
produétiva ¥y no ser primordiaslmente de caféctef gocialy cualquier
proyecto productivo es sometido a los siguientes criterioé: I
"1 - Capacidad de Pagoes
2 - Contribucidn al desarrollo econdmico;

3 - Viabilidad Técnica y Econdmica;

4 - Financiacién, es decir, si se han obtenido para le proyecto
suficientes fondos para sufragar los costos de construccidne
instalacidn del equipo referido y para el capital de opera-
cién y si el proyecto producird suficientes utilidades para
cumplir sus obligﬁciones financieras.
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