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‘ las u1t1mas dos decadas ias vénablés del hecno econonuco han de-

B C1ent1f1co caracterlstlco de este' s1glo XX En El Sa.lva.dor causas

de caracter mundial, por efecto de sus repercus1ones sobre todo en

. oo Yo, ' ’
estos palses perlferlcos, y ca.usa.s de caracter nac1onal como la ne-

[ o "1'\; H R i .l"
‘¢ s1da.c1 ‘de cambla.r 1a compo 51c1on trad1c1ona1 del comerc1o extenor,
*la Se28idsd de'eievar To

1ve1es de empleo ante un 1ncremento cont1

Brulils

-3 vL; THN
nuo

e

o

ia mano de obra di}s}bmble ia neces1dad de;1mpulsa.r el programa

toLal L AN e e
o

mtegracmn econom1ca. centroamemcana etc conformaron un pro-

S

. TP o
‘L éesh de de: sarrollo econom1co or1entado a proporcmnar una 1mportan-—

"c1a relatwamente

ayor al desarrollo del sector 1ndustr1a1 De esta

¥

I e e

- -

ks : -

pI‘O"e so-de; mdustrlahzacmn ha 1nc1d1do en 1a balanza de pagos del

a2 ”A

pals. Y si este trabaJo tlene alguna . caracterlstma esta es, prec1sa

mente; -iel afan de cx..ant1f1car enla medlda de la dlspon1b111dad de

R RAFSSLN T ~
los datos estachstlcos, las relac1ones mas relevantes entre e1 creci. -
R (SRR :

DV -

1as transaccmne S econo
1.

‘micas internaciom les partlendo de la cons1deraC1on que en la actuah-

mlento 1héu5tr1a1 y las Varlables 1mp11cada.s en'l '

R ‘sea cual fuere 1a etapa de dP arrollo de un pals,- 1a é1tuac1on de la-

Rt RE

ba.lanza ‘de’ pn gos e.: un factor fundamemal para formular la pol1t1ca

‘e condmica y de que Tos

L

& na1ses que desean fomeqtar el avance econom1co

"no puednn alslarse del resto del mundo."\Io trata este ensayo ‘de apor-



Y

h1stor1co de las varlables econémicas 1mp11cadas en las transaccmnes

R I

coruentes de la balanza de pagos tratando de establecer las’ relacmnes

s

pos1bles con el desarrollo 1ndustr1al del pais. Posterio‘rrnente sé hace

TN

_ S1m11ar examen con referenc1a. a los mov1m1entos 1nternac1ona1es de

-3 '\ ..-‘n., =

Segmdamente se examina la. med1da de los efectos que las entradas de
caprtal extranjero, ta.nto .al sector prlvado como gubernamentél han
produmdo en la capamdad productlva. de la. econorma neicional asf como

se sen_ lan,tamb1en,los efectos pos1b1es en’ la s1tuacmn de 12 balanza

:'«"'-' . ENRAS . x

de pago=' en e1 futuro. Ademas, se mcluye un examen de los efectos :

F R P
N .o ._-, - TR N

p*ovocados .por, e1 programa de mtegracmn economlca centroamemca-

naen el de sarrollo - mdustmal y comercm extermr Al m1smo t1empo,

,,,,, E L



se hace un examen histdrico del equilibrio externo -s

iii, -

ituacién de la’

balanza de pagos -y se relaciona con la situacién de las reservas-

monetarias internacionales.

Finalmente, se hace una explicacion amplia de los fendmenos estadis ~

ticos examinados en la parte-correspondiente a las Conclusiones vy,

luego, se sugiere una serie de medidas relacionadas con las variables

principa.leé del desarrollo industrial y'las implicadas en las transac-

- ” » - - - " - ’
ciones economicas internacionales en la parte correspondiente a las

Recomendaciones.
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1.17EL DESARROLLO INDUSTRIAL .

A}

A nivel mundial tres hechos de grém reie;v'ancia motivg.ron'ia nece -
s;idad de enfi'enta;; abierta v facio;xalmente los problemas ‘de'l desarro-
llo econémico de cada uno de lb‘s paises, a saber: las ’dos guerras mun-

_ sliales y la gran depresidn de“1'9_29, Naturé.lménte que el efecAto de dichos
acontecimientos fue mayor en aquéllos pa{ses cuyo modelo de crecimien

!

[ - : -
to economico era el llamado "hacia afuera'.

'A partir de 1950; la gran mayoria de paises, esp.é_cialménte\losv
calificados gomo ”subdesan%o]]ados", t_:omando.en cuenta expeArienc‘ia-s
anteriores y los factores Asoéiales. y econSmicos particulares emprenden

 gradualmente la bisqueda de forﬁxas adecuadas para impulsar el desa-
Vrrollo econémico. — '-

Centro América en general y El Salvador en partiailar no son la.
excepcién de aéue'l fenémeno, pues \? ‘prﬂiﬁcipios de la déc-alda del 50 se
coﬁcrgtizan ideas refereﬁtes al desarrollo econdmico de la regién me-
d‘;az_qtg la integracidén econdmica centroamericana. Dos hechos demues -
tran la z_xfinfngciéq anterior: 1) "Al habersé aprobado durante. el desarro-
llo defl Cuarto Periodo de Sesiones de la CEPAL, la Resolucién‘9 (Iv), -
orientada a proporcionar a-los go_biernos'del istmo, la coopex_'a-.cic'm téc_ ’

nica necesaria para que éstos llegasen a realizar sus aspiraciones enca-
minadas a la integ;-acién de las economias de sus pafses -junio de
1951“.l-/ 2) Al crearse la Organizacién de Estados Centroamericanos

(ODECA) el 14 de octubre de 1951. Uno de sus objetivos es '"La busqueda

1/ - ' Infuencia de la Integracién Econémica Centroamericana Sobre la
Industrializacidn de E1 Salvador! - Tesis - Godofredo Calderdn.,
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ne s'de la ODECA puede:citarse

TN ,-'. A i H

acuerdos sobre 1ntegrac1on en algunos aspectos correlatlvos " 2'/

et s
A AR

{v

. C1do con po],1t1cas economiéas 4 soc1é.1es a mvel nacmnal, or1entadas

-‘:‘\,'; i

57‘ . '.1 N3 J‘Vf s ‘Hx 1“

las ex1genc1as del desarrollo econdmico es 1a 1ndustr1al1zac1on _ pues.

ésta permi-te hacer-frente: )" a los requerimientos de la expansign de

v

la demanda re glonal de manufacturas, 2) al 1mperat1vo de a11v1ar el

4:\,, ST

:.'!::...1,.‘

estrangulam1ento del sector externo, 3) a la nece 51dad de ofrecer empleos

a largo plazo partlc;par de 1os frutos del progre s0 tecmco umversal

e Tt LT PN PR i .«.,~-\.)
- Y% ) . N

e 1ncorporarse al proceso rnund1a1 de 1ndustr1a11zaC1on etc. Todo“esto

i i RS : : N - RO FR i "f"J."\;'
De estas cons1derac1ones se puede 1nduc1r que la ;ndustnahzacmn

.,_ -«

2 / Almanaque Mundial - 1963

e g g4 - UV

3 / "Discusiones Sobre Planificacion” ILPES Za..g Edlcm e1968 SlgIo
~  XXI. Editores, S. A
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; ©§.un procesa continuado que-implicd "el incEomEhto 88 Ta proporcién |
.-, del sector manufacturero-en la producceidn €¢dndmica total, acompafia-
-, do de avances en-la complementariedad interindustrial ; ‘ea‘la tecnolo-
....«gfayenla o,x'-génizé.cién" 4/ v que tiene ﬁﬁf:-dbj:éfbj 1a“transfo fmacién 4

v-el mejor aprovethamiento de-los recursos; a’fin-de auméntar el in - . -

greso nacional, y por.consiguiénte, mejora¥ las conditiones socio-eco

~ .

" némicas de la.poblacifn: - ‘Lozl W IOILLAL

. . . _' T T LR Feo ’ weh ot I - i a
- El Salvador, como: pais integranté 6l mercdde comiln centroame -

. 194 o o Tt e g T LB B e e T TET T e il DT
ricano, ha llevado:a cabo durante’los “altimos veinte afics an proceso

", de indugtrializacién que, bier o mal, ha tenidé sus frutos al'preseénte

y, aunque resulte de mdés senalarlo; en’diche periods el procéso ha teni
- ...da. sus: oscilaciones como producto algunas vecés de’la’falta de previsidn,
i . zde desarticulaciores: en’el campo de la polftica industrial; de la formu-

-~

__lacién:y evdluacidn de proyectos aislados'de’plancs globales de inver-

. sidn, etg.oi - R B S AP

N sy

i

‘A continuacion se ha.r_a’.-unaa‘éI‘&-c‘iSﬁ general, ‘a través ‘de indicado -
res econdémicos seleccionados, de -la évolucidn del desarrollo industrial .
.. experimentado por El Salvador, ‘tratando de detéctar Ia medida én que
.“'este proceso ha sido capaz-de crear ="sﬁf‘iéiéﬁ3:é§*s‘§&ﬁﬁﬁida&e s de emple6
productivo a la creciente poblacion, establecer 13 fnatiifgie:éié“:a.é los es~
tablecimientos’industriales, -la-inversidn industrial, el nivel y la com-
- ~posicidn-de la-produccidw ~thaé'ﬁu~fa.dnréra, laS'péiﬁéipé’f’és" famas de la
produccién’ manufacturera, el proceso de industrializacién e general,

i;;f’:j..,\e,t;:'-:'ﬁtc'-‘f:’iii -~ S ~enpin he o L

R a1
PSS R I

o 1%_/ "Discusiones Sobre Planifiqac}ién';',Op._ Cit. = .
I R i T SeTE T e o ”
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" ool 1.0-INDICADORES -ECONOMICOS DEL ‘CRECIMIENTO INDUSTRIAL

el

R
T RSN

1:+Tendencizs 'del crédimiento’ de la'economia salvadorefia. Entré 1950
» 1y 1969, en términds: geherales y absolutos, la economia salvadoreiia

. mostrd tendencias al mejoramiento (Grafico 1) pero sin lograr un ritmo

sostenido de desarrollo. Segin el cuadro ndmero 3, el PTB del afio

- +de1950 fue de ¢ ‘920,45"mililohe':s"f 'co‘r'r'e.s_pc'md'iendo a un producto bruto

percipita de: ($487: 3 Diez afios més tardé, en1960, el PTB fue de

7 1420.0 ‘millones-lo qué TépEesertd’ an producto’ b’riftgizé rcipita de

2o 567005 Y 60 1969, e FPTHE! A1eHE P el vanr de (JZ 2382 Z mlllones y el

iproducts-brite por hibitdnte a¢ 684 . 5 La taga media'de crec1m1ento

del PTB fue de 5.2 % (en 1950:°69) -cuadro ndmero 2 - qie. puede con-

“.siderarse baja si se toma en ‘cuenta el bajo nivel de ingreéso por habitan_

te logrado en'1969: " -
La tendeiidia de laieéo'no'mfa. én 1950 -69 puede explicarse consideran-
- do tres fases (ver grafico 1y : 1)'1950-57; Z) 1957-61 vy 3) 1961-69.
" La primera fase representa un crecimiento lento pero sostenido

(tasa media anual: 6.3%) debido fundamentalmente al papel jugado por

~la-demanda externa, factor dindmico-tradicional en nuestra-esonomia.

En este periodo se logran: a) los precios mis altos del caté debido 2 la
disminucién de las'disponibilidades e;cpbrtables de café brasilefio como

consecuencia de las heladas; b) una relativa estabilidad politica; ¢) un

. crecimiento relativo de+las inveérsiones publicas.

# s Liafase 19571961 (1883 middid de creéitniento anual: 0.75%) se ca-

. o ¥ racteriza por-la baja dél'nivél de Ta economiz, 56bré todo en los afios

21960y 19614 Eos  dos primeros dfios se explican por la disminucion de la

“-produccicn ; 6l comerdio ‘mindial y-el debilitamiento de los precios de

R S Lo S e g s meara e .
S vaS s oiAN. PR SR I 556 S S A



Japys lagiigeierias primas y los alimentost. Puede decirse qug.la‘pequefia

Fpbl recuperag ién,;del; PTB en los dos ultimos -afios _:vgr_é.fic,o-Z»e.-;:arpe_s_ar de

.= -lag.convulsiones,politicas internas.de 1960.y 1961, e% lograda por el
;. ccauments de. lag ngoducc:iéix~s:iin§:lt_istr.-i.al v el aumento en-la.produccién de
nalgeddnl foo L F oiu T S et ~. Wl
v’ vrnsBneda fase £res.,n1961-1969 (tasa -media de crec imiento anual:. 6.5%),
' o5 B logra una téndencia sascendente del :PTB,q‘,_tie_’ap_ar':te:ader.l%,jfﬁoz.. 6 millo -
-2 nesen 19622, 423822 millones en1969; es decir,wi’ aumento de 48.6%
e o wrespecto aid962;1o cual :se.ju stificg por:las ventajas y el.apfovechamien-
i to-delumereado rcomin. c.éht’rbamericano, por la relativa estagﬁilidad poli
~e .$1Ga; interna § (por una mayor atenc i6n al sector industrial, .. .- *~ |
ari ol e Del-enadro nimero 4 puede inferirse laAincidenc_ia"dellmé,;ercado co -
mun, a partir de 1963, al observarse el compojrtami-entd..deg&aszt'asas ]
Tz de erecimiento del-PTB, de: 1a_pfoduceién:.i’_ndﬁstrial.,_ del sector comer-~
ciosyidel sector sérvicios. Se desjta;cia.,:adéirna’.s-;,uk“a_, tendencia-daecrecien-
B Lowtesdel seeton {_a_'gr-.opecuario (ver tamb-ién-ggsra';f;i;gd &);-aunqu;_ewlo cierto es

=y nRMe. la; caracte ristica - de. este- sector €s i$u . extraoxrdinaria. irregularidad.

. #i-:GomportamientoidetiSectar Industria Manufacturera en-la;Econcmia Na-

zrecional. EL sector.industria manufacturera crecié a una tasa media anual

de: 7:1%.en el " periodo 1950-69. ‘El.producto industrial“én. 1950 fue de
%‘128‘.}5~= nmiillones y de ¢:467.5.millones.en 1969, habiendo crecido 3.6
veces (cuadro niimero 1)..En el cuadro«l y-grifica 2:se advierte que en
_el.periodo 1950-59., los incrementos anuales:delsector industrial fue ron
- totalmente _imr:eguléiie-s (una: sgrig exrraticd) pue's «oscilarenzentre 7.6%
s en 1956,y -1i 7%.en. 1959 losque demuestra: la-i»:p,oca atencién ésimportan - -
oir noioid; sistemética i.oto-r'ga.idaf.pnr':iel=_E'S:t-adou -fundamentalmente.en la: formu -~

lacidn de su politica econémica, al sector industrial. Entre 1960 y 1966 el



: sector industrial.alcanzd. el mayor auge de.los veinte afios que se exa-

0y

- /blica de Honduras en;julic de 1969. . ... . . ..:..

O e Sy R gy e

minan, pues crecio a una tasa media de 11,4% anual, Su alto crecimien-
. to indica la dinamicidad y el grado de.penetracion en un.mercado maéas

- 1; amiplio. y relativamente insatisfecho: el mercado comun centroamerica-

R R A TR NV R LA S [

i isf-partir de 1966 sus incrementos anual¢_§-‘ han descendido constante -

~.mente-hasta-el.4. 3% en 1969. Las explicaciones mds, generales se encuen

- . tran.en el Sexto: ;I;nfo;rmge;é\pq'ail_‘gig}.. BID: '"El sector industrial repre sento

el.17% del Producto Int..e;r‘r;s-a__x.Iéggqug.ég..}_.f)é.’z_, lo cual constituye la propor-

~.¢ion mds;alta en toda la América Central, y es el resultado de aumentos

medios.de. produccién del.10.1%-3l afio desde 1961l. La creacidn del mer-
cado: covmﬁn;re‘gi_onal‘es;timg],é ‘en,gran parte la expansidn industrial,
que encontro en El Salvador, mejores condiciones que en algunos paises

vecinos respecto a.medios de transporte, energia eléctrica barata, peri-

. .’ . < . . C . - . . -
cia en produccion;. adm1n1st;rac;6ny~ y.buena organizacidn financiera.....

-:No obstante, la re-duqci&g de los mercados centroamericanos para los
- productos industriales de El Salvador, a medida que las empresas nacio-

nales de los paises vecinos.se perfeccionan, puede conducir a una dismi

. N ' Lo . 5
nucidn futura en el incremento.de la ;,vprod_g;tc;c;én.;nd;ustrxal". ——/ La pre-

. diecidén -ha. resultado cierta, tenlendo el agravante de los dlsturbms oca-

sionados en nuestra economla por. efecto delrconflicto behco con la repu

D e

Por otra: parte. ..elgpr,o.duct.o industrial ha lograd,o‘ representar la

7-.s.~:fqu1nta parte del PTB en-1969, (cuadro 1y medlante una lenta jpero cre-

e -cuente part1c1pac1on,~ sobre todo.a.partir de 1960 que. fue del 14 6%. El

©19..6% en 1969 indica, ademis,.una ubiqaciqn gg_mtral,;. en.el contexto

5/ Sexto Informe Anual del Fondo Fiduciario de Progreso Social
~ BID- 1966 (Pag. 220,)



: 'hdel procesc de Jindu'str.ialfféégién de.la regién latincameribana por cuan-
‘it to-el promedio. en-ésta esidel 23% del producto brutc latinoameéricano.
wien v La relativa péca:expea:i‘ené‘ia del pafs ‘leindica, a todas lucésy que
© el+formento y?:d"es-a;rmolloédel bectowr ..ihdustria'am'anufacj:urera; resulta ne -
cesario y urgente por ser uno de los medios mas eficaces, estables y
-susceptibles-de’ planificar: para.impulsar el:proceso-de: desarrollo eco-
©.némicé y socialﬁ'-i"xl?@tkq&e:“:édnﬁ;ﬂ@aﬁr .depexidie.nd‘d.dels‘.e:ct@a-:safg:rope‘Cuafio,
tal y como .sé encuentra,’ kéjsf.'fgarantizar la continuidad deé la inse-guridaé,
-, deila imestabilidad e irregularidadide 'la -eco‘ﬁo"mfa. nacional-dadas las |
‘caradteristicas-actuales de su‘produccién. y.del mercado mundial de sus
B Produc*tos‘ Este s&&to T eni1950 -60;, s@eh‘c@ntra.‘ba:ea‘soza saniente diver -
‘sificado. puéssel: café ‘representé.unstercioidel total de:la:produccidn

s . LI < - - ~ »
. .wiragricola, correspondiendo aproximadamenteiun sexto al.algodony a

.. ... tendencia hacia:la-diversificacion, 'la importancia de los productos cita-

#1 dos. siempre seomantiene La partici;pa'cién5porbentua1 del :sefcto.r"-;égro -

s or

v pecuario: en&zl PTB ha d1sm1nu1do desde el 42 8% en 1950 a 25 9% en 1969,

espa.cw de!. partxmpacmn gue ha- 51do ocapado entre otros,.por.los cada
=i vez-crééicntes aportes del sector industrial.. - AN

-t EY Proceso de Industrializacién. Este se .calcula-como-la-welacion:entre

.+t las tasas de crecimiento industrial y- el crecimiento deLpréducto te r;i-
torial bruto y significa las variaciones relativas-del producto inddstrial
zi por-cada unidad de variacidn del producto-térritorial.
<o visElituadro.-nimero 2.mue stra. log coéficientes del proceso.de jindus-
{4 frializadidn -de Bl Salvado r;i'por periodos:guinguenalés.i B el.perio do

22195054 e obtuvo. 054, e s decir; que. midntras:dourtia un-aurmento del




1% én‘el PTB; el pesdicte idustrial sélo aliments e1'0.54%. A fin de

e ié?bﬁpargf el grado‘de-indust¥ializacién de’principics del 50 con lo

- =

acontecido en la ltimé dééada se’examina la‘étapa 1960-64 observindo -

; . . . s e '
se un aumento notable en el coe£1C1ente de 1ndustr1a11zacmn ~pues fue ma

ST A 8 ECHDEETPININS
Mexicay .

RS

mble s hasta. 1962

i Co sta Rlca

" Guatemala . ., -

alta tasa med1a de crecu-mento del producto mdustnal (10 5%) Fmal—

mente en el perlodo 1965 69 se obtuvo un aumento en d1cho coe£1c1ente

b b T PR SO R -3 SR HEEY 3 F-RPE N B . BE
Pues fue del 1 78670 LI S S S ST PRt & SN VL SO e
i En todo el permdo (1950 69) el coef1c1ente de mdustnahzacmn fue
T ‘ de l 37‘70..‘ i FE e ST S ar S

Para f1na11zar s  pre sentan alguna.s comparacmnes con datos dispo-

COEFICIENTES DE INDUSTRIALIZACION DE ALGUNOS PAISES LATI -
Y7 NOAMERICANOS ‘ ‘

(. Perlodo 1950 - 62 ) -

CpAlS ' ‘ COEFICIENTL

El Salvador R | 115

Bolivia

Fea

Ecuador S

FUENTE: "Estudio del Crecimiento Industrial'' Naciones Unidas

Pagina 7-8.
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!’

De ello se coricluye qtie'el proceso de 1ndustr1a11zac1on salvadore-

oy - S«
(ST

fio se encueqtra. dentro ‘dé lo relativo,; -en una posmzon central dentro

U . R U
: y o

LU S

del procesb de mdustrla lizd¢idén de la regién la.tmoame ricana.

S T

Los Esta’bleczmlen’cos Industrlales. Los establecmnentos o‘unidades-

_5-.IJ T 1

1ndustr1ales -en, te rmmos cuantltatlvos se consideran’ ‘aquéilas ‘gue.ocu-,

"'w("x

pan 5 o.mdis personas con el obgeto de establecer diferendiacon elaii.

.

estrato artesanal que por oposicion es aquel que oc&p‘a"ﬁiéﬁbs de 5 per-

sonas; por, unidad. Hecha esta aclara.cmn y ciertos que una chferencm-v

EUE aw it

H - ,‘. e .
cidén cualltatlva. -como product1v1dad por eJemplo podrxa contradec1r

fh:lavdife“r_;gncjacéién cuantitativa entre unidades industriales y ‘unidades

artesanales, se opta por mantener en el siguiente examen la diferencia-

3

. o . K * ~ 3. N .
. cion cyantitativa,* ' C

1.

—---".E] nimero de est able cimiento s industriales {ciadrs nimero- 5) cre-

c1o de 324 en 1951, a 1272 un1dades en 1968, este afio indica’ un ¢recimien-

to de 3.9 veces respecto a 1951.

En términos generales el andlisis de los establecimientos industria

% NOTA La estad{stica que se utilizard para este fin ame r1ta una acla-
racién: los datos para 1951, 1956 y 1961 pueden considerarse. confiables
por cuanto sohn censales; sin embargo, los correspondientes a 1966 y-

1968 deben tomarse con las reservas del caso por cuanto fueron obteni-
dos de la publicacién anual de la Direccidn General de Estadfstica vy
Censos (Anuarios Estadisticos) la cual contiene la informacion que las
empresas industriales hacen en su declaracién de renta, por lo tanto exclu
yen 2 aquélir s qe legalmente estdn exentas de esa declaracidn y a aquéllas
que estando obligadas no cumplen con tal requisito legal.

Esta misma aclaracidn es valida para el caso de los trabajadores 5 ocu -
pados por la industria por cuanto ambos datos ( establecimientos vy
trabajadores industriales ) estidn asociados al problema senalado.

i SRR

-~



i

65 0%, respectwamente— 1o que mchc

Newe !v\r

12, ,ma.yor atenclon relatwa.

" a otros tipos de 1ndustr1a.s necesanas Rarag logra.r el desarrollo mdus-

. 1;-.‘< \T ‘.(1 g)~'

trial, En 1968, sin embavgo las 1n,dustr1as tradlcmnales ha.b1an crecido

,,»r—\ [ats Like

:,.41 5 .veces mas que las reglstradas en. 1951

Las 1ndustr1as 1ntermed1as part1c:1paron entre.el. 9. 3% en 1951 y el
. i R S #

U 1ndustr1as c1a51f1cafs como 1ntermed1as. £l Salvador pre sentat an por-

centa;e crec1ente de este tlpo ‘de industrias dentro del total de umdades

pues han'é’l:'ec1do 5.9 veces respecto al afio 1951, lo cual puede ofrecer

una buena persPectwa en el futurp industrial salvadoreno S st embargo,

falta’ mucho por hacer en cuanto ,a su nimero, orientacidw - naturaleza.

IR

Las industrias mecdnicas (moﬁtaje y reparacion de r“e‘fi*i}g'e"fr'adore s3

fabrlcacmn montaJe v repara.cmn de radios y televisoresy fabrlcacmn

v repa.ra.cmn de a.cumuladores electru:os fabncacmn y repara.cmn de

st N
B T S




vy
%

12,

carrocemas etc ), por 10 general aportan poco valor agregado y, al-

_gunas veces, se les denomma "mdustnas de- ensamble"_por lo; tanto >

-en pa1ses como e1 nuestro, se recomlenda: otor—garles po.q-:-a‘atencmn de-

R R

b1do a "el baJo grado de compleinenta.nedélﬁ interindustrial y, porque

manifie stan una apremable dependenc1a ‘e impértaciones. de blenes .

1ntermedzos Y de cap1ta.1 "é/ I et e oL

MRYAPIN |

sla paruc 1pac1on de estas umdades indastridles dentro: del total

-‘l="{ -,,._-

-de, estgblec1m1entos ha. osc11ado ‘entre 8l 8% eri 1956 yell7.6% en 1951

LY. s, crecnmento 2 1968 fue de 2 2 vecdE mas’ “respecto a 1951, .

2d ey :ﬂ H

Finalmente, las mdustnas T s1dua1es dscilarcn entre el. 16 0%

l' ‘-.

: en,1951 y el 6 1% en 1961 del total de’ éétabie ¢imientos mdustnales.

Pafs . LT A e

rSu. numero en 1968 fue 2 7 veces ma.yor quétel der1951. . - .

":"i"

Y efecto de establecer una comparacmn con algunos’ pa1ses, latinoa -

menca.nos sobre el partmular, vease el s1gure~nte cuadro.

NUMERO DE ESTA BLECIMIENTOS INDUSTRIALES EN ALGUNOS
PAISES LATINOAMERICANOS .

No.de Estab.Indus.

AN TN

Brasil L TR e o 108,163

L ElSalvador: I 1 I R 1.658

ey s
€ f’ Ml

Gua.temala. ‘ .... et i962 e 2,078

Honduras : S ..::21'.962"' A eI L 25,8300

Lcuador S 1961 “v - iy .. ... DBR

3

N1ca.ragua. . I 1962 T 567

i :‘:‘M:e.’ﬁl’??..; : 1960 i Cii2.,:100,.335

RN S T T S L S ; .
R R S A T s e oL L B .
Ch11e < - 19'57"\ RS PRy 2\{.:,:'.,5, 854 .
T LeMBADEC Y . BRSRERE L

Costa Rica *1962 Cmn . .780‘ )

v Ty N

FUENTE' MProceso de Industnahzacmn de América Latma" Naciones‘
. Unidas - 1965

6/ "Discusiones Sobre Planificacion''- Op.. Cit. i
}




ey

1ntermed1a. dentro del contexto de pa1ses la.tmoamencanos que t1enen

e sa f

.- [ LR P —~-"‘ - I
% i o AN N

En El Salvador ha.n const1tu1do un factor d1nam1co,

= r'}', N

0.8 eoxfdEhE" y

w-;;} s o hig
1‘1»5 “del mercado externo para los productos de exportacmn fue favora.ble

o '“:1_ [(\,- 8.—111( i Q_, . RTINS

<4 inversién’ prwada se ampho. Igualmente cuando los a.horros del sec -

A .ﬁ. W :.-;'"L.;Lh >

«,.~ . e I-' “§ i
%]
A £ T, e L M

dé& los pvecms de los productos de exportacmn el programa de inversio_

nes del gob1erno pre sento 1gua1 grado de an1mos1dad Esta tendenc1a

£

ymuestra un-alto grado de correlacmn entre e1 n1ve1 de pro sper1dad eco-

TN,

2 [ il .1-‘-A
\ K =

“hes han obedec1do a.l mov1m1ento esponta.neo del progre s0 ; pero no se

o esagdiea. ‘ El ana'.11S1 réépohde a fluJos anua.les de cap1ta1 dada ]$a d1spon1b1
o l}dad esta;d1sj;1ca. Y DU Pt S N,

(-.»Ai

7 / "Pr1mer Plan de la Nacion para el De sarrollo Econémico y Social
1965 -1969"-pr1mera parte - CONAPLAN - pag. 73.
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mismo fuertes oscﬂacmnes en sus mcrementos anuales entre -22%

TRy

Lot O S 5 LT
SOy ot & ST e L \;-'5-U : . i N M ;

.(1959 y 1968) y 72% en 1960 (cuadro numero 6) La _i_;asa de mversmn bru-

peerhe L1l i.. L' LN RS

ta promedlo en 1958 68 fue de 13 7% anual-M1entras qqe en’ 1958 62 fue

- R ¥ it Sy
SR e o ’l.-.\: L © - [RCOR AR

de 12 4% y en 1963 68 de 1 4, 7%, aumento que puede atrlbulrse entre

!“.-

otros, al efecto del mercado comin centroamencano en el desarrollo

~ - Ty B -:_c}; .'_, L s oTEg RS TR
Tt :'J:Ls: EPSUIE S N SRR S S Ao & R s S " L

de cada uno de los pa1ses del area. ( Cuadro No. 7 )

. Ceup e g 53 ‘i T S R

La product1v1dad promedlo o sea la cantldad de producto bruto

Tae 43

- . , oo ",.‘.‘" :
S TR S Snrai. iy

genelada por umdad de cap1tal fue dura.nte el penodo 19587 68 de 7. 6

Tt :’:)f L il " - ’

(ver cuadro numero 7) La 1nvers1on prlvada bruta crecm a una tasa

S L omeiEe e ovin GeiTE 5

Loy H ::" T L 4_._: - =i .".‘:"‘u

med1a anua:l_&(’e 5. 6% (1958 68) su part1c1pacmn en la 1nversmn interna

om N

¥ . A~-4..’. - 508 PR

eﬁtre' el 90% en 1959y el 63% en 1966 La tasa de inversién

bruta oscﬂ.o

1

prwada bruta promed10 fue de 9 8% (1958-68) lograndose un aumento

de 1. 3% en el penodo 1963 68 con respgcto a la tasa del permdo

5 DR IR S R ohrr - .

“~ = . RPN
.- e B T L S T PR )

1958 62. o . )

- Ty v SelLn fE. oo R T i LTE o > ROS AN PO
T REAT S B N O £ AR R « T

En 1958 68, la 1nverS1on mdus!:ma.l prlvada mostro ca.mb1os absolu-

----- i

';’; ;-J _,,‘5, s Enp eI R N L £ Srens vl

A o

T prr;

: numero 6) Por otra parte dentro del total de la. mvereuon 1ndustr1al

tos entre (1 7 2 m1llones en. 1959 y §ZZ 93. 0 m1llones en 1967 .y sus 1ncre-

-~ +A'~L,-

e - " Alca
\'.~.{.-‘~ L oE B RN

mentos anuales fueron muy 1rregu1ares, sm embargo ) el creC1m1ento

: -r".' siocan P <L LRI BNl hoad -

es muy _S1gn1f1cat1vo (14 O% anual) La pa.rt1c1pac1on de la 1nver31on in~

PR S O I P T

dustr1a1 prwada en el total de la 1nvers1on mterna bruta fue de 17 5%

& A
oz g ;-,,.. T J!_: v 3 M_. ’ A

(promedxo anual), S1endo l%l el 2afio en el Cual este porcentaje fue rnenor "

Lo

gl ’;c‘.-,

(11%) . 1nd1cando en alguna med1da lo negativo que resulta la 1nestab111dad

pol1t1ca en cambm la part1C1paC1on en el total de la 1nversxon pr1vada

s Creestealy s VT EA

bruta fue en promedm e1 24, 5% a.nual observandose que, el _parcentaje
. VLT RTE woge e

B E eI

men:)i- se alca.nzo en 1960 (15%) vy el mayor én 1967 (36%) - (Ver cuadro




15..

.
7

g7

las inve rsmnes en construcemnes { plantas mdustna.le s) Las 1nverS1o-

nes efz b1enes de produccmn cremeron a una. tasa promedm de 18 3%, 1a

;,.._'. s

Cual” puede Juzgarse <omo buen. 1nd1cador del cre c1m1ento 1ndustr1a1

sy part101pacmn en el total de 1nve rsmnes 1ndustr1a1es fue en promedlo
el 94.5% 10 -cuak es.-muy mgmﬁcatwo Las 1nver51ones en canstruccm-

“nes 1ndustrxales promed1aron, por d1£erenc1a en 5 5% durante todo

gy pe-rlo'{xo anallzado--

B V-4 tasa. de 1nversmn brata _delT sector mdustrlal se ha calculado,

: v_.";, _:."_/; /.‘z,"'

_por un lado, relacmnando la 1nvers1on del sector con el PTB y; por

“otrolado,. relacxona.ndola con el producto 1ndustr1al. De la prnnera

FEES L ‘rf‘_,?’“

manera se obt1ene una tasa promedm de 2 4% en e1 permdo 1958 -68,

' s1endo obv1amente p.na, tasa muy baJa sobre todo si se le compara con

el 137 por’ c1ento de la 1nver51on bruta promedlo de toda la econom1a.

v

g para el mismo periodo, 1nd1cando e1 ampho trecho que al resPecto falta
por recorrer en el campo mdustnal De la segunda. forma se obtuvo

“ana tasa promecho de 1nvers1on del 14. 4:%, lo cual si no fuera por lo

menc1onad0 antemormente ,. S€ con51derar1a alta. sin embargo €3 nece-

. LN
P

sario destacar qug en. el permdo 1963 68 se logro un aumento de 5. 8%

".‘3'_’7 oY)

“

- con respec.to alipexiodo: 1958 62 que fue de 11 5%.

i La product1v1da.d del cap1ta1 1ndustr1a1 (cuadro nimero 7) fue en pro -

M 2 L lmedm el. 7 4 (1958 -68), la cua.l es menor en 0 Z al compararla con la

s product1v1dad promedm del cap1ta1 de toda la econom1a.

Boeabo g Ocu?acmn mdustrlal Hacer frente ala cremente mano de obra es

T PR

" una de las razones esenciales por 1as cuales los pa1ses se dec1den por

1 la\mdustrxahzacmn. En El Salvador se ha presentado la 81gu1ente s1tua-

S Feta

e cmn (ve r_x;uadro nume ro 5) : ) ®

o ‘ i L& H

wenowy 1lr sl Lag ocupacmn en el sector mdustnal crecid de’ 12 843 personas en

P P ‘s
v oesaial N f_.;,'\ o
Ve lel
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IY95T 534, g53 y 32,056 personas en 1966 y 1968 respectlvamente esto

b 4 s ok

1nd1ca que 1a ocupacmn para. 1968 solo hab1a crec1do 2 5 veces re spec-

4 to a 1951 En términos generales ’ tomando en cuenta el crec1m1ento de la

'poblacmn y, espe c1f1camente de la poblac1on economlcamente actlva

agregado ala s1tuac1on planteada més arrlba, S1gn1£1ca que el sector

rx o, st e

’ 1ndustr1a manufacture ra ha mo strado relat1va deb111dad como act1v1dad

de absorcidn de mano de obra frente a los graves problemas ocupac1o- :

Pl et enl e s Ea IR - RSN
PP Lo il SR ilen i B

- hdles del pafs, _ . | 4

Las 1ndustr1as trad1C1ona1es han absorbldo en promedlo el 70%

"anual de 12 mano de obra ocupada en el sector 1ndustr1a1 durante e1 pe-
: rlodo 1951 68 Este hecho indica que su proce S0 chproduccz.on no ha re -
: quemdo de comphcados equlpOS 1ndustr1a1es que al fm Vi alcabo, si no

‘se orientan debldamente pueden agravar el problema de 1a desocupa-
© cidn.
“ias mdustnas 1ntermed1as absorbleron en el perlodo 1951 68 un

'promecho anual de 13 5% del total de personas ocupadas en la mdustna

" en'1966 Vi 1968 d1cho porcentaJe aumento de 14. 3% a 17 8%, respectwa-— .

‘ mente En 1968 estas industrias ocupaban 5 704 personas lo cual era

4,6 veces Supemor ala ocupac1on aportada en 1951 Este aumento puede

i atr1bu1r se al crec1m1ento _en niimero, de d1chos establecnmentos 1ndus-
‘triales’ por cuanto es de suponerse que e1 grado tecnolog1co que requ1ere
este tipo de 1ndustr1as no les perm1te emplear grandes cant1dades de

B "'personas por unidad.
Las 1ndustrias mecanicas ai:uortaron, en 1951 68. 'un pronaedw anual
»""de 8 9% én la’ ocupacmn ,total de la 1ndo.str1a lo cual es baJo ylmug; ca-

racteristico de estas 1ndustr1as, por lo rri;nos e; El Salvador, tal como

N s r
) g FoLT R R it \t-‘:‘L.A.~ T nand .
RS SRR B TR R SIS R LD e T CiETILLE ELWEene ~ ~.*

~
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. se menciond en lo referente a los establecimientos industriales. En 1968
.estas industrias emplearon a.3024 personas lo qué.representauna canti-
dad apenas-l.Z.yeces superior a.lade 195k, .« . « woipm mmaiver sy

. . . ’ ) # : . ; . .
ooy a8 industrias. residuales,. en el.periodo-estudiado, participaren con

7. 5.comq porcentaje promedio anual.dg la ocupacifn, total de. ta industria

y su aporte en el empleo creci-3.3 veces en 1968 respectoia-1951 que fue

Fa. L A b

) d.eb’ilidad del, se_ctaz:yirrdug._;ria.Lsalvadoreﬁo pa.r—aohacer-fr-.ente al
- Grave. problema de la. de, socupacxon :5¢ manifie sta también én:las. s1gu1en-
-tes. rela.cmnes- (ver cuadro nurnere 3) Tpeea b
i v-i); En 1951, el:sector sdle, ofrecia :9-@311??9?.511 21'0.7%:de 1a: poblacién total;
5O 19.-.55;6.:smplﬁﬁeh%f@l- 0.9% de la poblacién, total;-en 1961 ocupaba el 1:2%;
.en.1966;-¢1 1.1%.y.en 1968 dnicamente, empleabaiel 1.0% de la pablacién

s tota-]..~ iz 3‘;:?:"«"“' EAETE e Ty e n: AR o Fen u - S g g .

RN - PRI S B e S A

. ii)oSida, r:§l@~%i5ﬁ- anteriol pareciese muy.gruesa, las i'néapa,.citdaﬂ"del sec -

. ~:kor industrial isaxixbién se manifiesta, al- obs-e;.rsaaf que:en 1961 sSlo ocupa-

~.14,.;;3291;‘_@1;-3'31._\,6-%«@6\l;.a}f poblacién econgmicamente activa; en 1966-empleaba

: e.i 3.6%.~.s¢ _,manmyo,;c:on-atagxge_ icinco, afioside sp\;é 5 = v e:ﬂ-1-9683ba-jé , -
pues sélo empled el 3.2% de la poblacifn econdimicamente activa.

RN En Q—l‘l,:-ggys_‘_.o__ de lz.industria salvadorefia la inc:apacidad'denabfsorcién

de la mano de obra ]‘debe haber dependidg;,de las fallas.siguientes: -

) - i . - 3 ’
1) El ritmo. de la; 9;9\@95159: industrial; ool o e B

ii),La orientacidn dpjdustrial, y/osapbai ol

e di). La F§93Q10g£%;%d|bptada‘; Mesimil g WD oaamioe L DL T Tiiag
‘ .

lc1on implica, naturalmente ca.rnblos en la. estruc -

La industrializi

tura. prqductlva en-flavor,de mdustr;as general;mente de menoy: initensidad

".- .‘:«

de mano de obra Yy §s que re sulta razonable ampha.r la absércibn tecnolo

o



-

sgicarperd; simultdneanmiente;-deben procuratsefSrmulas y §squeras-

" que permitan guiar los beneficios de la alta;productividad industrial

hacia 1a. dinamizacién-del desarrollo general ; invirtiéndo los excedentes
ent’ act1v1dades qu;e offezcan directa o indirectamente nuevaslfuentes

de t¥abajoi

Nivel y Composicidén de la Industria Manufacturera. Atendiendo a las

grandes -agrupaciones por ramas industriales; en los paises industrial-

' menteimés adelantados Se destaca elpersisténte aumento de la importan -

cia relativa de las industrias.duimicas:y,; sobre tédo;.de las mecfnicas

. y metalrgicas; en los demis pafses contindan predominands'las de ali-
.mientos ¥ bebidas, textiles y vestuario. La diversificacién de la produc-

" ¢idn industrial deberia depender de cambios estructurales inherentes

- _ o . - ’ I's Yen
al proceso de industrializacidn; sin embargo, en los paises latinbame-

- . . e LT .. - .. e . L
-~ ricanos:parece haber-respondido "principalmente a las caracteristicas

de.los-mercados nacionales, impuestos; a su véz, por la escasa pobla-

sLo R .- . . o - R .
ciény por el bajo nivel raedio del ingreso potr persona; por una:acentuada

. concentracidn en la distribucidn del ingreso o por-el-efecto conjunto de

dos o mas de esos facftéres."lf_;_/ R P T A
Para. E1 Salvador; las estadisticas disponibles. (cuadros 8.y 9) per-

mitenhacer el mgmente examen: " - TEr e oot » T A

Periodo 1950-69, -Las industrias.tradiconalé s'produjeron en promedio el
80, 9% anual de la produccién industrial, sefialandc: el'hecho deque’a

partir de 1963 el porcentaje de participaei‘o"néii?le?f‘fnéﬁ&rf de=80; aléanzan-

B ""Proceso de: Industnahzamon de América. La.tma" ‘Naciones:
Un1das - 1965

- r - -t
o, S M S e B .
PRSI o b - - :
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do el minimo en 1967 {697 6%) o ta.sa ‘de creéimlento promedm puede
coﬁmderarse baja puek fue de'b., 0%, sin embargo “én los afics 1960; 1964
' y'1965 alcanza incrementos anuales del orden 10 0%, ‘1b“i§%'§ 11, 8%,
réspé'éfiva.mente . 'El"mornto de ~produ’cc'1'6"n en 1969 fue de f;E 334.8 millo -
nes gue es’ ia cantidad 3‘:d‘§éces ’supé‘rior 'a."'"ia‘.}é.'lc-:'ha.hz'afdén'er{ 155.5'..:"‘:(;::'\18:_

-

fdrcs 8'y 9. R ISP “x o
" IHs indudtrias inteFiedids" Iograron"lé.\rﬁé.yor tasa med1a. dé ereci-
micnto eh' &1 Secto¥, 14, 79 8 cHiba g0 e dta' eiFclinstancia se opaca
- al observar que en i5s afio sI96\7§f1968 ils ficrementos ahuales son de-
c¥ecientes’y, aﬁ'}i?méé’,’ @ 1969 g6 ShEEEe un incremento ne 'g.al;ti:\;b?c‘iél
‘cj.r&én“’?)’”: 7% todo ello a"."ﬁlcfsé.;aé.‘ﬁué en1963,64,65 y 66 se obtuv1eron
* elevados incrementos anuales de 528%, 34.5% ,’“34.4%{ y 21: 4%, ‘respec-
tivarnenté. Su pfoduééiéh promedié : enporcenta_}e ‘ 'Téiébiéﬁédé con la

(#9% y18. 6%) . E1 monto de produccmn en 1'950 fue de’ QZ 6.4 m1110nes
y-eri 19695 ‘¢ 76.0 millonds, que es una cantidad 10,9 vécés siperior
é. la'de 1950, N FPURI L RO S S ] .

Las industrias méé3nidas: su moénto’ de p"r-'oa{iér:c'io;h'?"en 1969 fue e
37 .2-fhillores -siendd 7.2 véces 'rhasroi' que 1a de1950 Iﬁgt’p‘éi'.ticipa_
didn promedio en el products Thalistrial ‘fue 48 '4.8% anval. ‘L4 tasa'dé

© ‘crecimiénto promedic ocupd, por 16 elevado; €l ségundo lugar dentro

BT E TS ARN S BECLCOE & BESR |

del sector pues alcanzé el 12, 9% anual.
ey egiiie ek o EaliEes il etmia o s v deianarind ool G L
“1a¥ intddstrids ' residuale’s’ Promediaron su participacion en 4.1%
AT e A A T b Al e ppms Rt atn oo o TG s
“idet total‘de la produccidn industriali su tasa de c¥ecirniento promedio

fue de 7.5% y su monto en 1969 alcanzé la c1fra.ae¢ 19.5 millones que -
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fue 3 7 veceg supenor a la cant1dad de 1950 e

: Por per1odos (cuadro numero 9) En las 1ndustr1as tradmmnales, cua-

tro rubros practmament.e determmaron el comportamiento.de.la agru-.

¢ Sl

pa.c1on 1ndustr1a1 y. son; productos alimenticios, bebidas, textiles y
en los cuatro quinquenios considerades a partir de 1950; igual fe_nomeno
se pqéc_le apuntaf ,}vep.tér(m.in.o:sK:le_g:gigos, psara}:;lr;x___g_s_i:ngus,j;;;iﬁa_ﬁ;_ijn;gl_-_;ne-
dias por cuanto los rubros: productos guimicos, productos de petroleo-
_ (R-ASA) y productos minerales no metalicos (CESSA), establegieron la .
conducta de la %8299?'?,@53 industrial pues en los periodos quinquenales.
e‘s‘t'x%d'i;adosutoj:alizaron: 5.0%, 6.6%, 9.3% y 15. 37q_de la prqducc‘ié'n in=-.
dﬁs)frial; y en la.s industrias meéénicas cada uno de los rubros .compo -
nentes tiene una part1c1pac1on relativa.no muy d1ferentes erire si.

1 1 2 LIN'*"AMIENTOS GE‘\IERALES DL LA POLITICA INDUSTRIAL

I__‘@:gvolu,cfngp h1_st_or1ca y lgs caractenstm‘e_z_s g._c_j:«_qa_leg de. la indus=
tria §a:1jv_ado_re'x:"1a‘, q_9nititu_yen_ el resultado de numerosos fagtores estruc-
tu:_'.al:_e'e.s que I:L:an,inxilq}'do .en su rj1tmo Ve ;_npd,al__irdla,c‘le:s de crecimiento y
han contr;ibuido a determinar una diversidad de situaciones que cabe
oi)servar en elv desarrqllo del sector mangfacturerq. .

Las causas que hax} cf_l,ete;r;ninado las modalidades del.desarrollo de
las a.ctivida@.es industl_"igle_s. maqufacture ras han de encontrarse en ek:.:
grado de coherencia, g'or;tinuidad y eficacia de lo-que pudiera llamarse.

la Politica Industrial. T T

.

La Pol1t1ca. Industr1a1 es un. con_]unto de medzdas e instrumentos de-

i hy re',

b1damente coordmados _que. se ut111zan en ,func:,on de. determmados obje -

$aa .. P P e

tivos clarair,nente definidos,.. . . .. ... ... .- i e
e it el ALESTTD RN X P . B [
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U Es ﬁi;‘sié'lfv;a'.ﬂdgr'zlo s objétivos siempre ~han parecido impifeitos o
miy ‘generalés’, cotho por ejeriplo ‘légrarfa'uﬁiéntbs:én la‘tasa de creci-
miento f"hi'a’.yc;"fel"sll'é.lij'ar"t'es" al PTB, etc., "perd no ha est ado:la actividad:
industfial condiciondda’a puntos gufas, clarcs y definidos. - i

Es ¢ierto que se tiéne in organisino especializado de fomento in- * -
dustial v qué 6 Hid dfctado ‘dispisiciones especiales para'estimular . -

y alcanzar T4 é.:é“’f‘i%ri&aéi‘fméﬁﬁfaéfuréiéf,“pefo-&'e sulta neeesario recono - -

cer que la activifad$ HEHcia G ellos ha €&tado conditonadd a.otros !

instrumentos y miediddd mas pernerales 'y no’ sierapre han obedecido'a ¢

objetivos y orientaciones comunes’ ¥ -5l E A

Léff%’li’tié:a Iridustriaf—‘“sl?éi%/hdoreﬁa estd constituida por cuatro tipes
"de medidas o accionés, de acuetrdo al Diagndstico:dél Seetor: Industrial’
1950 —62.'_de1 Consejo Nacional de Planificacién -Econdraicast L
“ A} La Politica Tfibutar;a . N TR

‘B) La Politica d'e'Té"ina'.nci‘amiei;'to ‘ TR
' C) La Polftica dé Incentivos Fiscales — & -~ . v oelwe, il
D) La Proteécicn Industrial =~ G T

I/a Politica Tributaria. Haciéndo la salvedad de que las.irmiportario-

nes para 1965y 1968 (cuadro ndmeto 10)- son totales pers considerandds,
que &stas en un alto porcentaje estdn constituidas por productos manus:
facturados’ (préfedis: 869 del tqial) ; €8 permisible-hacer las siguientes
- observacionds: Lik' im‘fbuéf’éfé;s“apa rtados por la importacion ‘de bieneis:
manufacturados con respecto al total de impuestos indirectos mue strari,
poEcshE uaTiente | na di §mindcidn & partir A6 1962, pues eh-este’ afio

representaron el 52.2% y en 1965.y 1968 el 40.0% y 38.3%, respectiva-

S elic s o Peel koLt 3 : .o T
on-el total‘de ingresos corrientes presen
SRR ERS B N P L S -

R e S B LT L
menté; asimismd, "la relacion

HOavATvs 9y 30 avaisyIay

NA
i‘_f_HLNBD VOEJ.OHS!FJT

————— L
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igua ienomenovaque en W:QZ. fue de 35,6% y.en 1965 y.1968 de 27,9%

inie: ¥ 242,.9%, regpectivamente, El total de ingresos c_:(‘,o‘r;'_iénte__i :h_a. mostrédo

a pesar de !sufs augr}je_gtgvs,}ab_sglugois;,, no ha qxegidq_eg la mig;na propor-

‘cién, Entre las causas, que, contr1buyeron a. dlsmmulr ¢l aporte de los

Ge 2WYIR

,,,,,

cidn indirecta como en los ingre.s,os;gorri,@n_te.s;,» se pu,eden mencionar:
PO R TR AN B A S R R R IR SRR I

i) E1 libre; gomercio de productos en el drea centroamericana.

_ii), Las exenciones tributarias a la_importacion de materias primas
EEL S R e N S A S S N T e R S T U

y bienes de capital para la industria,

.Ambas causales constituyen, a la vez, estimulos para el desarrollo in-

.~ Gustrial; sin embarge, para compensar los ingresos por.aforcs de im-

p‘ortaciévn dejados de percibir por el Estado, se ha perjudicado.al consu-
midor por cuanto a 1963, segin datos dispnnibles, habian sido gravados="

con impuestos indirectos la produccion nacional de las siguientes ma-

- .

) nufacturas: azdcar, bebidas (de toda-clase), cigarrillos, prodggpps.
quimicos (f6sforos vy cerillos), harina de trigo Y. combustibles . :F'En
smte 51s . la pol1t1ca tr1butar1a. ess... ha S1do orlentada a. compensar la
pérdida fiscal que producen los incentivos f1sca1€;s y‘adoptar me301:es

. criterios. de trlbutacmn, tales como. 1os 1nvolucra§_lqs enla reforma
 arancelaria de 1959, El impuesto de consumo interno, es o1,
s+ PYincipal que ha sexvido para seguir la politica compensatoria de-” -
P 1~ngresos. pee e '"9.;/ S de T T
] L La tnbutamoﬁ d1recta_ esta or1§;}:;_a,da a fomentay las reinversiones
SRl S AR - Copn e ; N -

9[_‘_ Dlagnoshco del Sector. I*a,dustrlal 1950 62” - Consejo_ Nacmna.l de

Plamflcacmn E¢ondraica (CONAPLAN) S .
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’

en actividades productivas ,:la ,amﬁlia;ci&ngd@ plantas - exis t,entevs‘ y el ini-
: aciio...dé nuevés ~actividades; a ello c-aba:{a;a,gr-eg-ar ;_lé,s=diqu's-icioﬁe s de.la
Ley de; Fomento, Indus’tnal YV _u1t1mamente el Convemo Gent ro:americ?a-
en laﬁ‘( .d,ispgsiqig_ne',s; que se p:pgpgan_ al Convenio; el ‘Cor;;,ve_nio, fue'publi--
cado.en el Diario Oi;i;g:i_@l{Np;._Z,O,_c‘ie,l, 30 de -;eAnero de 1964 y. entrd.en . vi-
;gencia 123 de. marzq.de; 1969 juntamente con el Pr.cgt_d,qolo_;del-_ mismo
1,.Conocidg; cpmo Trato-Preferencial .a-Honduzas. - I IR tee

.+, La Politica-de Financiamiento. En:1956 fueicreade el Instituto. Salva-

_dozefio de Fomento de 1a. P;zgjp.dﬁ_,ugc;:iéﬁfg(élNéAF@E%,co,_n4el_v o,bje'i;.'o de .satis -
facer .,1‘%1'S necesidades: de C}“é.di§qé de inediano .y, lar:gioksplazo"»-nO--:cubiertOS
por gmpre sas privadas, ;E,;;naglgi_;lé_d,. .que_»_;}“ebé~rfa ser;complementada :c_-o_n-
el o.;q;;gaﬁi.aptq de_’-incentivo s fiscales a.las empresas que se iniciaran..
Dado. que su funcién ehr‘é. asistiz con el.créditc a todos lo‘s.' sectores: Id? ’
. .:1a.economia y que, {ppa’,ct—-_icaﬁ;e,nt‘e‘, se le exigia financiar.empresas con
. baja _p.rpd,ugt;:ivid_ad y falta de liquidez, hubo necesidad de.evaluar. sus
gé, stiones y.reestructurarlo,. surgiendo.de ello, >e:};4 Instituto-,_S.;alv_adp-r;eﬁb ‘
dge\B_.‘;ngngnj:o’Iggl}’;st‘ri_&al‘.(I'NSAEI) en 1962, *. s T ED RS LD e
-;ELINSAFOP, que operd préicticamente hasta 1961, no.mastré.ma-
;A,..yq.;‘r'di,r_l;ami‘smo‘pqr .quaq@q -Sus ,créditozs‘ ala ,indu‘stri_a.-;oslclil;ar@jn,‘_m en
_cifras dbgolutas,. entre. 1. 2 millone s:en 1960 y.{. 2.4 millones en:i
1958 (.cuadro.Noj;. .ll)., A partir de 1962, INSAFI, centando. con-mayores
apcrtes del goblerno central, ya. definida, especificamente; su actividad
'y contand, con nuevas. lingas de financiamiento externo presté mayor .
-atencidn erediticia a la industria;, otorgando para 1965, créditos pox

¢ 14.6 millones que representaron una cantidad 3.9 veces superior a la

Nota: Pot 12 d1f1cu1tad en obtener datos estadisticos completos y. rec1en
tes y la necesidad de presentar. alguna informacién en.este trabajo, son
las razones-por las cuales-la serie que se estucha es incompleta y un
poco atrasada ;
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Clag 19625 % 3 vECEs mayor 2 la. de1957. VE1 §3% a8l fhonto-de 165 ¢ rédi-

EosTEE de stmo en 1962 pa’ra f1nanc1ar a 12 mediana empresa que conside -

¥aa aquellas que ticren actives” supenores 2’ cincuenta mil colones.

En 1963, el 'po"rc"erité,j‘é 56 elevd 4 95%. Mientrad Ta rﬁé&i’ana emprq sa - A

' &bsorbé mis del 90% én’el montd d&"¢iéditos; él'nlimero de empresas -
“qﬁ’e ‘CuBf'e del .ifé*fai,“é:e reduce de 35 % en1962a29%ehrfr1963 E1 bnto

de colones. En las emp’resas medlanas con actwos mayores deé & ncuenta

il coio-n?es"f e_1‘~p§6%né&io"éé' 1"5cali.éa:e"ri‘%fé'.'8é'i§f"paéa‘ '1'9('52 ‘a iés. 9 mi-

.....

hanéidrosde la.‘mdustma aunque muestra ana tendencia creciente ‘por

g ARto en 1961 satisfize e15.7% y en 1965 fue el 18, 4%. Sin embargo,

”algunos problemas de f1nanc1am1ento referentes al INSAFI se pueden

* atribuir a 1as’sig'1‘iien'tes razones: en prim"er lliga'.r, ‘1a pohtica‘. de credito

o inversidn depende e su Ley de Creac1on de un Plan Anual aé Reahza-

" cionle s y de Tas’ cond1c1ones del f1nanc1am1ento externo que rec1be ~En
ciertos casos la Ley no concuerda con las ex1gen»:1as que presenta el
desarrollo industrial actual porque ha sido dada en condiciones diferen-
tes; y el Plan Anuval de Realizaciones se dirige, principalmente, a finan-
. : . el ._.{4'._“ . ) L . _ .. 3 R
- ¢iar la production manufacturera, sin considerar ctras actividades que -
' pfomuevéh €1 désarrollo industrial. A° &sto’ se puede adicionar que
“cuando’ s&*iantiene el criteério de ganarcia que representa ¢ 1.50 a

1. 67 g0k cada coidn de préstaino, es probablé due ‘be limite 61 uso

- éi‘e 1"¢7&dit5, En'sepiindo lagar, 1a dificultad para’ captar €1 ahdrro nacio

s e e

Tt RN ot 4

ﬂ 10/ "Dg.agnostu: d S,ector Industr' 119
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nitan el financiamiento, de mediano y largo

‘e

pla.zo contr1buye para que la mayor parte de los, fondos  Pre; stados proce-

) LERe T B DRI 3
w el FRET T i

dan de credltos 1nternac:1onales; ,D«, a111. Que la pohtl,ca. de. credlto e

inversion depende también de 1a.s condiciones impuestas por los organls—

mos fma.nmeros 1nternac1onales "1J S R SPoL
- e P Rt 7T D S R " I L
[ R FR TS SR S LS Pt % ‘ N
El cred1to otorgado por 1os bancos comerc;la.les 2ala industria, en
 Chiow : ST i M EDIe Lo
su mayor parte es a corto plaz .
- o rtio, i;iil . 35 ALEre

r1o el hecho de su pa.rt1C1pa.c1on en la demanda. de recursos f1nar;c1eros

& la 1ndustr1a por cuanto .en 1961 63, satlsfameron ¢l 42.6% de esa:de-

Es ad

manda (cua.dro Nmero ll) lo cual md1ca tamb1en ladeficiencia del’

INSAFT como institucion crediticia especializada.y refleja, ,_a,gd_emas,: las
grandes ngcesidades de recurgos del sector industrial.. ..

E1 grédito a la industria otor,gado por. el Banco. Central:satisfizo,

en ipromedio el 16.‘9% de la demanda. de Fecursos deL ‘sector en-

1961 65 promedlo que es supenor al del INSAFI En resumen, y en’ gl

>

per1odo consu:lerado las 1nst1tuC1ones nac1ona1es de f1nanc1am1ento sol-

Py =

ventaron el 72, 6% de la demanda :Emanmera del sector 1ndust1-1al stendo
l(J ::'f.": :A‘f‘:". -;,{'ﬁ: N ,’:_f\ A“:'.-,_'.. < - LorTa ;_

el re sto aportado d1rectamente con recursos. propms de los, inyensionis -

tas ) por otras £ormas.

. e fn et
SRR oYl SR Y AEAS

!(~ GBIl r"(u =A

—Po l1t1ca de Inc entwo s F1 5 cale 8- I_j,a Ley, dg Fomento, Industrial vigente

- IR LRI
PR TS Y SR L

T K IR N D v S

- e [J AR o -‘.-f—..,' Tne T
e Problemas de F1nanc1a.m1ento para el Desarrollo Industrial.de Kl
“Balvadorit.t Tesxs - Feancised Lmares Campos.
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Y
- s

- Uno.de los con51derando de la Ley de Fomento Industmal expre sa;

Flx

T DT cein

"2

“Es necesano est1mula.r y proteger las mversmnes de cap1ta.1 prwado .

< . 2 A et

nacmnal Y extran_]ero para el estableC1m1ento de mdustrlas en el tern-

T N ere o - }

torio.de 1a R_epublica" El artlculo Z clasnflca las mdustnas en "de ini-

C1aC1on" y de ”1ncremento" Las mdustnas de "1n1c:1aC1on" son aquellas-

s ~ e

que- a) pxoducen art1culos no fabrmados en el pals b) 1as ex1stentes que
ut111cen mas del 60% de mater1as pr1mas de or1gen centroarnencano y

c) 1as ex1tentes que mod1£1quen su estructura med1ante el empleo de _

tecmcas avanz.adas de produccmn asi como maqumana y equ1po moder-"

nos. Todas las demas son de ”1ncremento" El art1culo 3 claS1£1ca a

o v T - G SR VN

aquellas 1ndustr1as en: "necesar1as” y "COnvemente s". Las "necesarias”

“:‘f" . R - ‘.,,_ [
reosT - a-

son aquellas destmadas a producn' b1enes que sat1sfagan neces1dades

fundamentales de RE:% poblacwn, y las ”convementes" la.s que produzcan

. bienes conmderados de ut111dad e 1mportanc1a econormca para el pa1s.-

:,r -.._“: rereer £

Ll artlculo 5 expresa los beneﬁcms que podran otorgarse a) fran- -

- ! -
N

-qu1C1a aduanera. para la 1mportac1on de materlales de construccnon b)

i et -
- RO O v.A [

franqu1c1a aduanera para la importacién de motores maqumaua equ1-

v




rngccmn del impuesto sobre la renta. - . O

. Log..siguientes articulos tratan de.la distribucidn de.los beneficios
entre las industrias_segin las clasificaciones_ya sefialadas; de los. pro-

cedimientos de solicitud; de plazos del beneficio, adquirido ,: ete. El

articulo 16 establece en e} literal 2) " que.para.el goce d¢ las prerroga-
tivas de la Ley es necesario | tener por lo menos, el 50%, de _capitak salva-

' doreﬁo, co‘_nside,.rando 2 g

o

te cpmo e]. pertenemente a centroamencanos

B

de origen ¢ a; extrameros dom1C111ados o con res1denc1a permanente....

en el pals oy el pertenemente 2 personas andlca.s que se. reputen na-
'_ci:_li'ona.lelis senAcu_Aalquie‘rf.vp%} E] qe;pj;_;;gia:;gie}iga,gp ,rggi:confci rmidad a las leye' s
respectivas."

' _E sta I;Jey, proporc iopé_ lo §,§ﬁcen‘t:i,vo s suficientes, .y quiza hasta
muqhos y para Zimguhlhga}r él glie sazrello. industrial, Na.tt_j.r'a.lrnent:er que se

han obtenido frutos pero éstos no han, sido tantos en furicién'de las bon-

\

dades de 1a Ley, quizd debido a gue _un instrumento aislado dificilmente

pueda dar buenos resultados. .. o

Parafinalizar, el Convenio de Incentivos Fiscales Centroamerica-

L

nos mantiene la’ mismaxqrie,.n;‘tacién,que la Ley de Forrientoé-' su objetivo

es: "est1mu1ar en’ forma. conjunfa el desarrollo 1ndustr1a1 de Centro .

L
i

Amerlca 2 fm de me_]orar las _coqd1c1ones de v1da. y el b1enestar de sus

pueblo s" pues considera "que ‘la industrializac ignf Cohi;iibﬁye' s{usta..:n._c_i,val -
mente al cumplimiento de ese objetivo y.: asegura, un,.zg,pf&ize chamiento
R R R T I B N N T DL DA ol

T . . S . ' s "
mas eficaz de los recursos humanos y materiales de sus paises'y en-

al de sarrollo industrial, y coordinar su aphcacmn eéntre 1os paises - {'

m1embros M
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sem1 -elaborados . ?roduzcan art1culos para el desarrollo de, otras

'apor.tal,.l a,ﬂla‘:b%lanza'dﬁ pagoes, ;@?1;35%105{ %g'r?saQQ».al_ele u.t...i:l-%zacé@ﬁ-ée ma-

telr‘ia:&? pr1mas centroame:gmanas etc A las empre sas del. Grupo Ay

B las clasifica ademds en "Nuevas" y "Existentes". .,

Y T S DR

Los benef;cms f1sca.les que el Convenio otorga, y gue vama, segln

1a clasific_acion de la empresa son.,a} Exenc1on total Q, parc:.al de dere-

chos de aduana, b) Exgncmn, para la empresa y para los socios, del im-

a—rig

sobre los act1vos Y. scbre el patrlmomo. :

T N

ali e T

2T

L5 de 1a §,sanc 1on§ 8;3.de . la:preferen -

‘ c1a a productos centroamemcanos ete. e

IPOY 9 . CE S S SRR S it
Py s EEPSERY A bR
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" Lia Proteccwn Industrial., Hasta la fecha., el desarrollo 1ndustr1a1 se

'\

SRS BRI
L )

ha proteguio rned1ante vanacmnes en las ta.r1fas de ‘aforos a las impor

" ""; B L

By LS

tac1ones o exportaclones A31, por eJem plo, para proteger la industria
nacional se aphcan «altos 1mpue stos de 1mportac1on a los producto‘s- de
fuera del area centroay;rggancana como las bebldas, cigarrillos, harina
de trigo, refrigeradores, etc. | ) '

El Convenio Sobre el Régimen de Industrias Centroamericanas
de Integracidn extiende la proteccién arancelaria hacia los demés
paises centroamericanos, pero sdlo a aquéllas industrias calificadas
de integracién. El Salvador r;o tiene ninguna industria con tal califica-
cién por lo que compite en la zona centroamericana a.base de menores
costos y mayor productividad; el hecho de no contar con industrias cali-
.ficadas de integracién se explica porel hecho de que el citado Convenio
especifica algin gra.clo de ingerencia estatal como, por ejémplo, sobre
.los costos, precios, calidades, etc, v, ésto, en la mentalidad del -invez
sionista salvadorefio no es permitido.

"En lo que se refiere a las normas de calidades, es muy limitado
lo que se ha logrado, aun cuando las posibilidades de exportacidn debie .
. ran exigir requisitos minimos de calidad y produccién para garantizar
el prestigio de las manufacturas nacionales," 1‘?‘_/ y porqgue sélo con
dichos requisitos podra pensarse en el mercado muandial (extracentroa-
mericano).

Por lo general, las modalidades.de 1a proteccién, scbre todo cuan~-

do se quiere hacer prohibitiva 1a importacidn de un bien determinado

imponiéndole altos impuestos dé importacién, redunda en elhecho de

-12/ "Diagndstico del Sector Industrial 1950-62" Op. Cit.
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% quet el Estaddtdéja de peréibirtdna’chantia d6 iRgrésdy; 14 ¢ual compen -
tvga imponiendo’ interfdmEnts impuesto s 2T ¢énsumic con-lo ‘quie ‘se perju-
fdwifdica diFectdmente’a la ‘ghan masa consumildta d81%pafs, qdé ‘al final

# destodo es ‘precisameérte el eléniénto sosten del proceso de industfiali-

. . - s eugbens o Lt S T RN .
¢ - zacion.en particular y del-crecimiento ‘econdmico en géneral,
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1.2 LA BALANZA DE PAGOS | \

- ' : . - N
N -t ~ a B -

_Can el objéto éle presenta.r mas clararnente en la medida de lo

pos1ble los efectos que el proceso de 1ndustr1a.hza010n ha produmdo
én la balanza de. pa.gos de El Salvador resulta provechoso refenrse

. -'sqscmtamente a la parte conceptual ¥y conta.ble de la rn1sma, sobre todo, )

porque. entre la situacdidnt ‘deia balanza de pagos vy el n1vel de act1v1dad

econdmica de un:pafs existe uiia relacidn de interde'pendencia.. De allf
. T S T T R
-que la situacifn de 1& balaliza de pagos sea un factor fundamental para

Lorr R EA AR

.1 formularila politica’'econdmida hacional.

1.2 CONCERTO - - PR PIRNPSTS B WS S A EE

caiirls n Xk reg1stre estad1st1co a.nual A&1E Balanza de Pagos muestra la si-

W £iY.

i tu'a.cmn existente entre s act1v1dad ecoqormca. de una nac1on y el resto

PO , t ke ru-:x. 2

del:;mundo; constmryendb las transaccmnes é:iue en ella'.:'se reg1stran, el

. o P
3 T c,..-..i-'u—‘ T BN

.medio por el cualwel crec1m1ento econom1co de una nacidn se man1f1e sta

en el.resto del mu'rildo y ~'viCever'sa‘.""’

. La .Balanza.de: Pagos reg1stra todas la.s transaccmnes efectuadas

e

por residentes del: pals v los remdentes del resto del mundo durante

. g ,..4._}.-

R ETARN

un perwdo determinado. Lnt1end1endo por res1dentes ‘de un pa1s a "toaas

aquellas unidades economlcas que agrupadas £orman 1a. econom1a 1nter—

na® -13 / y.cuya. actwui&d céonfmicH e sta" su;eta a 1a alrecc1on y al con-

.( iy ;';}".".L SrEn T

trol de las a.utondades nac1ona1es todOS 1os dema.s'éon no remdentes o]
extranjeisos. De 1o Altimo c‘:‘atcho vy como”uh caso que podna. ofrecer alguna

e .r-‘u

confusidn-se exphca e¥héchd A& que ‘Had empresas de prop1edad de extra"l
jeros-cuya groduecionise: efectla e’ él pa1s ,‘ se ca11£1can como res1dentes

y sus transacciones con el resto del mundo ;¥ aan-mfs, Coh su casa ma

13/ "Manual de 1a Balanza de,Pago s” 5 FMI..3Ed1c16n-3u.11ol%l




. empresas'de 1nverS1on d1recta., y por regla general son sucursales o

como‘ 168

b

trfz se reg1stran en la Balanza de Pagos. bstas empresas ._ua.ndo" son

controlada.s én forma efecnva por prop1etarlos extranJeros se denonunan
. . . S SR I SRR

subS1d1ar1a.s de empresas extranJeras. En cuanto a 1os 1nd1v1duos, "1a

R .-\-,— & f 5 i

dado como ré S1dentes del mismo, a menos que se trate de los trabaJado
. . R R R S b
res m1grator1os que van y vienen de su pa1..| u1ar1amente. Los tur1stas
. .', iy
y demas v1a3eros son., desde luego re51dentes de su pa1s de dom1c.'111o"14/

"";u’""',: 2 ”‘ RO AN TMLE DAY

La Balanza de Pagos incluye todas las transaccmnes econom1cas

que en C1e rta etapa (tarde o) temprano) originan una 11qu1daC1on en dme -
ro, “falés ¢ las’ exportacmnes e 1mportac1ones contra. credrtos de va-

riable duracmn & 1nc1uye ‘también las que nunca. se 11qu1dan en efectwo

i

ienés aonados de acuerdo con’ un programa de ayuda extran_;e-

ray el equ1po qé cap1ta1 para 1nver51on enviado por la casa matr1z a

sus subsidiarias y sucursales en el extermr. En resumen, la Ba.lanza

- de Pagos" no solo 1nc1uye 1ngresos y egresos an dmero s s1no que tam-

-bién transaccmne’é sin un q_uld pro quo y los cambms en los actlvos y

“
L1

pa s"i"vo s inte"x‘n’aé {Onale s.

vy contmuacmn se presentan dos def1n1c1ones de Balanzq de Pagos

~ -

o

cuya chferenma, pract1camente ,' solo es de a.mphtud

~ e . [ :_\
ST O . 13

Poul Host-Madsen {5 G5fine de 1;. s:Lgu1ente manera: "La Balanza de

de. recursos reales enfre un pa1s (es dec1r los res1dentes) y el resto

- o . H B A AU S
~-s'_.»\\,~_, - A B

£ ride

14/ "Finanzis v Desarroild" Host-Maéiéen, Poul- érQue Slgnﬁ1ca_Rea1- L

mente Balanza de. Pagos ¥ vglilll ¥Noy 1, gharzs 1966
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del. mundo, as1 como tamblen todos los camb1os Operados en'sus act1—" .

apt omarieie e o Lo .
R S A T S AV l‘_{!“‘-'\" I3

R A R

vosy paswos" 15/ , o , : S T

L

R A R Tt

Una def1n1c1on mas ampha sobre Balanza de Pagos, s¢ encuentra

.”. .t e 4t e
= MR R s

en.el Manual de Balanza de Pagos enunc1ada en los 31gu1evrtes términos:

X .
O

“Es un s1stema de cuentas que comprende un permdo dado y cuyo pro-

~..;;:, - kE

pOS1to es. reg1strar s1stemat1ca.mente a) las corr1entes de recursos
L R T 2 B ST Cebe,. -

reales, 1nc1uyendo los serv1c1os de los factores de produccmn orlgma-“

. pifir L - sy
. i - [Eans s i

les, entre la econom1a. 1nterna. y el resto del mundo b) los camblos

N R S APt . . B
- RN S WO 1 B i I o e e d e R H
. |.. et *

P
en los act1vos y paswos sobre el exter1or ‘de un pais de r1vados de“tran’

I ey [

saccmnes econémicas vy c) los pagos de transferenma que const1tuyen .

la contrapartida de recursos reales o de credrto fmanaero que 1a ecd-"

nomia mterna summlstra a, o recﬂ::e del re sto del mundo sin mngun :
quid. pro quo.

Aunque la Balanza de Pagos com@rende principalmente' transaccio -

nes entre residente y extranjero existen varias excepciones; todas !
encaminadas a hacerla mas adecuada para el andlisis de las relacionés
2 i ‘ £ imte o ol u-lé/ .
economicas entre la economia interna y el resto del mundo., """
-L.as -excepciones a que se refiere son a transacciones gue se omiten

aﬁn cuando se lleven a ca.bo entre residentes y extranjeros; y otras que

se 1nc1uyan a pe sar. de haberse efectuado entre res1dentes vy aun entre

.,v,-“! DI Y

extran_]eros. ) ..

S22 FONTABLLIDAD E R

- - : TR EEeH ST RATE T ~."r :
- CORIE R A E R ALY AN irerro oo T

La contab111dad de la Balanza de Pagos no es sino una rama del

ER R Y U e P

i ER%

L3700

conjunto de teorfas contables v1ncu1adas al termlno "part1da doT)le" To

LT'glnaémas y Desarrollo" L-4Qué significa realmente Balanza /de Pagos"
p— it

16 / "Manua.l aé Balanza de Pagos" - Fon@oTMoneta'fio':Inté’_rn"a..;ciq'rial‘ :
- Op. Cit. ' . -
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»

dos los, smtemas de contab 111dad de'pa.rtlda doble' se rlgen por las mIS-

- 1 I ALy -

T

mas reglas de deb1to y crédito; esas reglas han sido de tal manera for- ...

muladas que uno de los lados de cada tra,nsacc_ign de naturaleza hijlater:a-

les registra.‘c;omp débito y el otro ._'c_o;;_nxngréd\,ig@. Las ventas de bienes

y serv1c1os se reg1stran como credlto ¥ las compras £Lomo. deblto.

D

RN Ld e dede -

Los asmentos corresgond1entes a bienes y serwvicios son los. mis

R L AT A T & . P

mos, prescmchendo de S1 se venden o_se regalan £ smmpl;e cred.tto o .-

'-a'

de si se. compran o 51 se. rec1ber1 como un donatwo ( siempre. débito. ).

Wil R

"l.os pagos de transferencm se re£1eren 2 transaccmnes en que no. hay

un qu1d pro quo. Los pagos, de transferenma reC1b1dos del exterior. e

o ;:3

constituyeq_grqditps » ¥ los efectuados en el exterior constituyen',_deﬂ ~

bitos. Tal como sucede en la contabilidad mercantil, la balanza de
x5 AN - PO . ‘/,/
P . , .. .
pages de un pais registra los aumentos en’'sus activos ( digamos, las
inversiones directas en el exterior ) y las disminuciones en sus pasi -

vos (por ejemplo, los reembolsos de deudas ) como débitos, y.las dis-

minuciones en sus activos ( tal como una venta de valores extranjeros)

y los aumentos en los pasivos ( por ejemplo, la utilizacién de présta - .
mos externos } como créditos. Una regla elemental que puede ayudar

a comprender esas practicas es la de que en tales transacciones no se -

A e

registra el movimiento de dinero sino el de un documento. Una inve".t‘ -

sién efectuada en el extranjero entrafia la importacién de un titulo

documentario de la inversidn, por lo tantc es un débito . " 17/ . ... i ¢
En el cuadro nﬁ;p_e;q 12 se comparan 19“;5_.,?.8'161}‘;()4‘8“"1)?]‘?9._ todos los

tipos de transacciones de acuerdo  con la terminologia crédito - débito,

y ¢l sistema deasiéntospositivos yiegativos.

17/ " Finanzag,y Desarrollo. ' = " ;Qué Sighifica’ Realmente Balanza de* '
Pagos ?'" - Op. Cit. c e
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-

A, veges, los créditos.se- denom1nan“'xngresos" 1165 d&bitos’’

o Mg L3

egresos'; sn embargo, esa denominacion no . es muy precisa, porque

las transacciones incluidas en-la balanza derpagos o represéntan ne -
.cesan_amente entradas y salidas:de dineroc como €s el éaso de los cam -

Ve, R

_ . bios de activo y pasivo..:  .ox

. 1.2.3 ESTRUCTURA GENERAL. CASO DE EL-SALVADOR %"

i

-7 tres categonas pr1nc1pales.

A BIENJLS Y SERVICIOS' En esta’ categorla se mcluyen los b1enes y ser-

&

*Yicios sum1n1strados al extra*qero y tarnb1en los rec1b1dos de e1 de

!

acuerdo al detalle que se- presenta a contmuacmn-

"las cuaales se recomlenda generalrnente eatar va.luadas E‘OB es de -

cir excluyendo el costo del flete 1nterna.01ona1 y del seguro que se regls

".tran en' 12 part1da 3 El oro no monetarlo se contablhza en la. partzda

C 2y y ‘en este ca.so e1 oro se con51dera corno una’ mercadena.

. ’{ R e |

Parhda 4 - Comprende tran5portes dlversos, es decn' los gastos por-

§ B [P IS RN

ERE

extra‘j ts pagados por res1dentes.
Partlda 5 = V1a3es, 1ncluye las erogacmnes de los extranjeros que via -

LT :». _r \ 7 .11 S <

Jan por nuestro pals como turlstas o negoc1antes 0 con otro obJeto vy
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\

los gastos similares efectuados por los nacionales que viajan al exte-
‘fior. i

Partida 6 -~ Ingresos provenientes de inversiones, trata del ingreso pro-
e e - N . .o .

. . - s e - rd Y -
veniente de inversiones éxtranjéras-directas en el pais compilador a

favor de las matrices en el extranjero; € incluye, también, el ingreso

. o, . Lo . A.;i’ ' P 5 T g,
derivado de otras inversiones como €l interés y los dividendos recibidos
y pagados.

Partida 7 - Transacciones del Gobierno no incluidasi en otras partidas,

comprende los gastos d1plomat1cos, consulares y m111tares efectuados

. por. gob1ernos extran;eros y los del gob1ernc> del pa1svcornp1lador en el

exte r1or .

. w8
arEls g

Partida 8 - Serv1c1os D1versos, 1nc1uye todos los serv1c1os no clasifi-

cados en las pa.rt1das anterlores. T

B PAGOS DE TRANSFERENCIA Son toda.s las sumas rec1b1das y pa-

gadas sin, que haya un quld pro ‘quo, -tanto en. efectlvo como en especie,

Las part1das son.; o

Partida 9 - Corre sponde a_.pagosde transférencia de carécter privado

¥

e incluye donatwos tales como. contribucmnes car1tat1vas V. remesas a
parzentes dom1c111ados en otros par.ses. N

Partlda 10 - Pagos de Transf.erenma del Gobierno, comprende pr1nc1-

palrnente la ayuda econormca en forma de donacmnes rembldas o envia~’

das. )

C - CUENTA DE CAPITAL Y ORO.-MONETARIO: Comprende el régis-

tro de todas.las transacciones, de’14 partida ll-a-1a.16; que representan
variacion en-losactivos y en loS:f“pa.siypjs internacionales de‘_-un »'pa{s v

su sa.ldo ‘netormide €1 cambw en la p@rcmn deudora-acreedora de un
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B

pa1s como resultado de las operacmnes econom1ca.s de sus resudentes.

- - o e Foraar .
L P SN : st T AL , TSR SR

Puede clas1f1carse s1gu1endo tres cr1ter1os-

- - .

€

Conforme a el se separa el SECTOR NO MONETARIO del MONETA

b=y P (. s

RIO; es decu:, el sector productor prlvado de la econom1a el sector

AT Loy ool oo

PR t

fam111as y las mstﬂ:ucmnes del gob1erno centra.l o local que estan .:epa-

Lty ot IREDTEERNEE I B s o SEPUAPIR ‘5’.5. »v-)

[ (IS

radas del banco central y de los bancos comerc1ales. Ademas, se subd1

we, = LT o . N
P .-;_.L.‘n § Seal T PRI B S I AP

viden 1os sectores no monetarxos v monetar1os en ClnCO subsectores.

Caf

PR D RS Y G TS S - !

B
o

- ‘\ - E H
Dentro del pr1mero se dif erencian.- tres uno que abarca a las empre-

2 roas NS . s N
G N ‘ - S a i ‘-\-I-(. A zenive R v . N . f‘:A

fohy e s ;->4;’1(*’.~\>:'§ R T h . e RS
,\ S LL

EE S
i

d1st1nguen las 1nst1tuc1ones centrales de otras instituciones monetanas.

— . EN RS

11) El que s1rve para. d1stmgu1r entre actwos Yy paswos Esta d1st1nc1on

e s -

P

se puede ver con cla.mdad un1camente en 1os sectores monetamos, pues

en el resto de la cuenta sGlo en el caso de los prestamos se notan los

D . [

cambios brutos. )

iii}) El que se hace para chstmgun- entre cap1ta.l a. largo plazo y ca.p1ta1

.

a corto plazo La d1£erenC1a entre ambos es senc111a aunque arbrtrana'

A - B

el capltal a largo plazo abarca las ob11gac1ones (:le re s1dentes [ de no

: R [FROTRTINER S

re s1dentes) sin venc1m1ento o con un venc1m1ento or1g1na1 de .un afio o

a0 o~ > . Lo A ~
;

mas, corre spond1endo al cap1ta1 a corto plazo aquellos cuyo venc1m1en-

S - ST i, ©0 L . ”

to es menor de un ano.

PR PR A B et A D e D A

Naturalmente que el crrteno mas 1mportante por la forma como se

EREI EEFAN by

presenta es el que d1st1ngue entre sectores no monetarms y ‘monetarios

r. 4 .. = ~Lfe on i- 5 . - R

ya que perrmte reahzar un ana1181s maés detallado de la Balanza de Pa-

i, A ixen [ - ’: ,' - PR
gt i PR R TS LAt .. AN

gos. E.l sector nomonetario (part1das de 11 a 14) comprende los camblos

PR Y \;,_ ~’:~ - -"«'. _-‘
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en la.s 1nver31ones ‘en valores los mov1m1entos en las cuentas corrien-

tes bancarias del sector pnva.do las 1nver51ones d1rectas, los pre sta -

RN

mos para desa.rrollo y las operacmnes gubernamentales en cuenta de

capltaI iamblen se le llama. "Transaccwnes de capxta.l no compensato-

i._

“rid! y“ jun‘co con las transacciones de bienes, servicios y pagosn de

transferencia constltuyen lo. gene ralmente COnOC1do como transaccm-

N
e

‘ne’s autonomas de la Balanza de Pagos.

25 ";s

Las transaccmnes del sector' monétano partlda.s 15 y 16, consti-

Teyrzt g . B

I i - cra. - T

P :v}Jr'-fv:
de la Balanza de Pagos, ‘es )demr repre sentan el f1nanc1am1ento del

. - U e mmien ce e .. Tt
Sonf FEl. i .

‘superavit o el def1c1t global resultante de las transaccmnes autonomas.

: R O AT

T ._4. : t‘\,'-_rxlf

A las transaccmnes del sector monetano tamb1en se les llama "Tran-

AN - N it -~
PR 4 P 3 S

' sacciones de capltal o f1nanc1ac1on compensatorla" o Mtransacciones
X Tl Taa F e M PRECC NS TN, et el
inducidas de la Bala.nza e Pagos 1

. .- - . i I
. e

" Comd partlda final se encuentran los errores y omisiones netos,

que se utiliza para balancear la cuenta, pues los débitos y crechtos

PR '.i.t;_::‘ PO T ey a0l

nunca’ resultan 1guales.

R BTenes y’Serv1c1os Hasta 1955 se le denommo transaccmnes corrien

s,

tes y comprencha umcamente eXportacmnes FOB 1mportacmnes CIF

.
T ,- - cloew s PR ¢ i 1
SRR

v1a_]es al exterlor (neto), 1ngresos de inversiones (neuo), seguros (neto)

:-_( ir - ..~—.- ‘:‘ .'1r~ R r.mf,u

y varios (neto s) En 1956 con 1gua1 denommacmn que en los ‘afios ante-

grens i -l -
feryt, e

e :'..:__f,l,.,,,

- . i N - o
e, .~; P {5 % F e N F R Terae 2 e . e
SOl VERLUTIO LD gl L B S Tes TaAL} TODEanAA U e Te e 4oa LT S0

1mportac1ones siempre aparecieron CIF.
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'De 1957 2 1961 se mantiene la misfna dénominadéida, las importacio

nes siguen regmtrandose CIF las donacmnes aparecen totales, €s de-

cir, que: unlcamente aparecen los grandes totales de cada partzda. De

19;,,;62 ala, f,e.ch,a se ;.-l,e denomina pr’p piament__e:- me,r._cancms y se rv1cio s, se

mantxene 1gual que; 1a estructura gene ral con, las salvedades s1gu1entes

i

kK La scuenta, "OTROS SERVICIOS“ de la estructura. general se pre senta .
v;uea;x,-AZ,_,c.ugnta;'s,:ala“p_r;opa,ame,nte !_‘o,tlto_s se.rv1c1os" Y. "se guros" (exceptuan-

:-do.losg.de mercader1as) ¥, ii) Se mant1enen los grandes totales de cada

partida sin especificar subpartidas.. . ., -

B.-.Pagos de Transferencias:.Hasta 1955 no aparece especificamente
.&sta k:a.;tegorfa . 8¢ supone esl“.aba incluidda en va 'os. »..rfiln 1956, ap'arece

con algun detalle. Desde 1957 a 1961 aparece cm‘no . gran total Desde

.;196,2—.56 :E.a.d@lan.te apazl ,c,‘e;,qoz‘n,o catego;la pre sentando las subpart1das

"pra.vadas" ¥ "gubernamental" 2 part1r de 1967. L )

-
R S E

W 4

i}

C - Cuenta de Capital y oro monetario: Hasta 1955 el cr1ter1o ut111za-
do»,;.éxﬁ:;‘e,maéa,rg}el}tg:,,s}1§,§:flgta.)'_;_y-z ijpdimeqtario, es el de capitgl :‘privado,

oficial y bancarioy axe monetario netos a largo y corto plazo. En 1956

s

- u.tlhza el mlsmo criterio _pero. con subpartldas y los saldos se, expre—

saban como '"activos netos'', De 1957 a 1961 1gua1 que en, 1956 pero sin

-el detale de las subcuentas. ]_3'_@' 1963,§r;;ade1?._qte se Combi_na;p“lqs crite -

de prlvado of1C1a.l y 51stema bancarlo de a.ct1vos . pa31vos v el

..... - P ERATE

_:105

- de largo y. cortp plazo d1st1ngu1endo lashoperacmnes de "sobre"”}_r': . “

e 'V;,:,_"nn._-' N DAL GILIER ISR ‘ _f : PR LAL
saccmnes de cap1ta1 prwado_”se e con las transaccmnes de cap1ta1 de
BILaY ey~ pid
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. - : . s ~ i
instituciones oficiales autonomas.

v

1.2:4 EI; EOUILIBRIO EXTERNO.

"Hna bafanza de pagos simhpre débe estarién equilibrici ésto lo.

exige la regla de jéf:_dht.é;}iizlidad'}‘c’ﬂié*'e'}'cp‘revé‘:a que-Tos aébitos” siempre de=-

ben ser iguales a los ¢réditos.. ... Por lo tanto’;” ningin pais tiene: .1 «~:»

nece sidad de pfeqcupar.se.-.dé._ si su balanza de paéoé'e’sté‘én‘ e'qtiiifiﬁi‘fidi;

pues este es 1nev1ta.b1e.~ oy ate, . No obstante a uii paﬂs ‘sidebe 1nteresar1e N
la m,anqra cémo se logra este .equi;ll-b!no.'a Si'puede ér—léanzarse' fac11mer;te
y sin ningin esfuerzo, no hay ra'zén paraﬁ.fpﬁeé'c&ﬁérs’ef;";é:if" ¢ambio, sz
sdlo puede lograrse medxante extremados-e ingentes e‘sfuerzos,'para

o

mitigar . la tensmp puede hacerse necesario recurtir a drastmas medis

v

das de Acompensacion."‘lg./
El equ1l1br1o externo én la Balanza de Pagos s logra cuando las
transacciones de cardcter autShomo no obllga.n al’ pa1s a g1rar contra

sus reservas internacionales.. -

‘Iodos los:. palses del mundo’ v1g11an de cérca el comportam1ento de

o g

su balanza de Eagos " especialmente los ‘subde sarrollados, ‘por cuanto
uq»de'"éequ:_l{lib’_ri‘o& ‘externo fuerte y persistente constituye un»podero'so obs-

taculo al desarrollo écondémico,
. C o en R T e IR T L
.Para el ‘cidlculo,del equilibrio, superavit o déficit externo no se

incluye.n ;todas,la(s, cuéntas .de la balanza de pégé's sino séio an grupo&de

ellak, es. decip,- las que se.conaideran Usobie 14 lmea",‘ pues el resto

r" 1

(Y

de las trangacciones; que; se 1dent1f:ca;ne "bajo la lmea" se cons1deran co-~

;,‘\;.xi‘nf
mo las que financian la balanza de pagos.  Entre las transacczones "sobre

~ - “n Y PeSaRal sl <,

la lmea" de.da b”alapz&de pagos iSe . 1nclu‘,yeh 1as r‘e*laczonadas con Henes Y

serv1c1os, ;pagoside stransferencia’y o mov1m1enf:os de Capltal pubhco

1§["Comerc1o Internacional" - P, . T.Ellsworth - 5a. Ed1c10n. Fondo de
Cultura 'Econémica - 1966 Pag.. 329
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y privado a corio' y large plazo (ekqluyendo las instituciones monetarias)
y los errores y omisiones netos., | i A

Entre las transacciones "bajo la linea" se agrupan las entradas
y salidas de oro oficial y de reservas en divisas, las trtansacciqnes con
el Fondo Monetario Internacional; los cambios en las tenencias de divi-
sas de los bancos comerciales, y otros.

Un déficit en la balanza de pagos de un pais es cuando los ddbitos
superan a los cr-éditos e iﬁpiica una situacidn deudora ante el extranje-

. . . o
ro; un superavit determina una posicién acreedora ante el resto del

mundo. -
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CAPITULO II

—— it ——— s —— — s —

LA CUENTA CORRIENTE DE LA BALANZAL DE PAGOS !

DE EL SALVADOR .



————— .

Las referenc1as a. esta subcategona de la balanza de pagos se
haran én fﬁnmon pr1nc1pa1mente de la estad1st1ca d1spon1b1e E,n los

dos prlmeros apartados se_ trata de‘ la evoluc;on ‘d‘e la,s exportac_1ones
e 1mportac1ones en termmos generales yenel apartado tres se anahza
la med1da en que el de sarrollo 1ndustr1a1 de E1 Salvador contr1buyo al

come rcio exterior. .

.erecis 607.0% -_-icu_.a@.ro No. .13)--}9;,&%? e.qt;l.,iy«%le 2 up crecimignto acumu-

) 1afivo a.nualﬂdell 33.7%, .t_asa ex;ragrdin;:iamente alta,.para un qus que

'_Acomerc1a en mercados restrmg:dos y que cuenta con poca dwermhca -

cidén en sus ‘productos de exportamon aparte de que éstos son; ;altamente . . -
coﬁpet1t1vos de’ economias s1m11ares Sin embargo el crecimiento del
valor dg }as exportac‘iones en el mi‘s':q;o peraodq fue de 205 0% equiv.al,e,:_}_im_
te d iir‘ia‘,‘ tasa de crecimieﬁto aéumulat.iva anual de 11.4%'. Esto nos indica,

el ba,_]o valor promedlo de nuestros productos de exportacmn, principal -

cios 1nternac1onales de este t1po de productos que dentro del panorama

.mundlal mueatran tendenc1as decrement 5. Por otra parte es dejusti-; o

.’ i
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v 12.8% en valor ({1950-1954), lo que....;ée;exPlica por.el asentamiento de
la economia nacional después de'tdda una década dé convulsiones politi
cds internas vy e 1 descenso del comercio mundial por efecto de ld crisis

G e e cat - '-"~.,r=5" . '* fironr . f. o, Vel e .
gqueé-provocS’la guerra’en Corea; factor éste que implict algin mejora-~

- ‘mientd en 108 précios pues ‘crécieron al 10% de promedic anual.

“: (¢aso 48 EI Salvador).

“De 1954 51958, 1a tasa dnual del volumen crecid "'ej':;tré.dr'dinaria-
mente a 20.8% mientras el valor sSlo el 4,0%, Esto ﬁltin{d ‘éiiﬁliéado
p'o'r«"él' descéﬁiéé“;i?e‘:‘los‘p'ré'c“io §‘pues gu"éreéimiento pr:orhe".cﬁo anual fue
de -9.5%. E1 cuadro nimero 14 demuestra en alguria medida llo':.o‘cu_

rrido en esta etapa, El valor, én l9§‘7 ; Ebﬁéi:'ié.'}‘:ga‘s'taﬁ el 99% ré‘sp‘e‘éto a

' 1950 por efectode los altos precios internacionales del café y en.toda

~la etapa se responde ¥on volumenes crecientes de exportacion; sin em-

bargo, en'1958 se ¢Perd la quiebra en el precio internacional de¢ese pro

'ducto’ motivado por'el exceso de o_féi‘f:é de los pafses del continente afri

‘caho, que inclusd lograron un trato preferencial’én algunas naéiones eu

_ropeas a'las que sé encontraban adheridas por razones de dominio colo’

nial., Esta situacién unida2 la lentitud con qué crecié el consumo mun -

dial precipitd-la crisis cafetalera, que afectd dé inanera intensa las eco

- 7 ::\‘;,:""‘.,‘-"E_'*,‘:-,'<*l . cepebs gL e . . S Lo i .
nomia¥ 1atindamericanas“que dependfan con exclusividad de su venta

{3 iy e

R

SV eSS B 1 Fase 1958-63 se obtuvo, &1 76, 8% ‘como ‘fasa de crecimiento

Trladumulativé anhial que puedé cdnsiderarse “dormic asémbrosamente alta;’

“ - elivalor erecid al 1018% ‘anual 1o que indica una satisfadtord recupera-

98151 con respectdiala etapa anteFior mientrias gae la tasa dé crécimien

to de los precios continfia siendo negativa aunque menor ci’ifg-ﬁeﬂ::qufi -58.

Las#azones qié explican este’Hechc s6n: a) EI Banco Cenfral de Reser
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va.revisa la tabulacidn del peso de.algunos productos;b)-Lasapertiras

_real.del mercado comiin.cent roamericano; ) :.La-alta;produccién de al-

goddn.en 1963; etey ebes st » £an s L oo wdesan Lois wf Al

ke

. Finalmente, en 1963-68,-¢el:crecimiento anualidel valor fue de.

[

_16. 8% anual ¥ los precips;el 0 4%;. £sto ha; sido. posible ‘porque’las expor

taciones 2 Centro América cobrammve;dadero augé & partin de. 1964

lo que ha implicado necesariamente una tenue pero sigrificativa diversi-

. . N .o, - » . . s - .
_ficacion de las exportaciones, ,s;‘gtuac-;én que fuera del 4rea centroameri

cana no se ha, 1ogrado satisfactoriamente pero. si se ha obtenido una dis

m1nuc1on rela.twa en la dependencia.de los productos tradmmnales de

N e*cporta.cwn (cafe v algoddn) como se verd mais adelante, AR R SR

~

Las Exportaciones y el PTB :-Enpromedio, las exportaciones han repre

_sentado una quinta. parte del prod_ﬁgto en 1950-1968 (cuadro: nﬁme‘:rﬁé"“;lé) )

su oscilacién ha sido entre el 19% en los afios-1950 'y 1953y el 25% en
19.57;.:‘és_‘t,9 ﬁltlmo explicado,, co:;n;{ se dijo antes, por ser el afio de loé
mejores precios del café.. .. . . o

., En general, el aporte de las- exportaciones. al producto puede con-

siderarse relativamente. adecuado. si lo .comparamos-.a guisa de ejemplo,

con Guatemala en donde el promedic anual esel 12%." ~ivi
.. Ademds, resylta importante destacar el hecho de"que a partir-de
1964 1as exportaciones han participado del.producto-en un promedio’de”

23.2% (cuadrg, il@l?t__ﬁ_flé;"g 19). lo.cual evidencia el.efecto favorable del'the¥ -

cado comﬁm centroamericano-al comercior exterior y, en-alguna medida,

. . . " I: ' - » . e
del proceso de.industrializacion como:posteriormeénte se vera.

Exportaciones Tradicionales, Pueden catalogarse con propié¢dad ‘como’

productos, tradicionales-de expo rtacidn.el café y el-algoddn’ i:rihci‘pélnie:i
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te {ver cuadro 'niimeroc 18), ‘en base al criterio de ‘su’ aporte’de-divisas
_dentra:de’los: ingresos:de. 16s mismos por el concepfo de;éxpoﬁadbni_éé': ‘
En .14 afios considerados, de 1955 a 1968, y aunque no man‘iﬁé;i:e
todo 16 ocurrido en dicho perfodo, el café pesd en promedio exl"6‘1..9% vy
© el.algoddn el 15.7% dentro de las exportaciones totales, aportaiido con-
juntatrente el 77.6% del total dé divisas ge.nera'.d:a:s;'por las 'expérféfc'io—‘
nes, oo & T w bWl VT SRR R AR
-Dadas las caracteristicas y el ‘Comportamients de estos p‘réduct'd's",'
anteriormeénte sefialadas,’ et el cdmeTeio mundialy, oo se dijo en
el capitulepriniero, de.la produccidn del s&ctor’ a‘g:r0pecué.rio nacional’
en general, puede inferirse que en gran medida el d'esai-i'olildec."c{némi';
co.de El Salvador:-continda dependiendo de la demanda exferna de estos-*
productos; sin embargo; respecto al .comercio exterior ‘de &stos es ne i’

cesario hacer las siguientes observaciones:
a) &1 café: ﬂa mostrado, en general, una tendencia a disminair su peéo '
enel total de exportaciones (cuadro numero 20) pues de 85,6% en 1955
" ha llegado hasta el 44.2% en 1968 y dado -que este producto estd sujeto
a cuotas en. el mercado mundial-basadas a ajustes mundialés para 'ad'é'l‘_.
cuar la demanda a la.oférta por la-Organizacidn Internacional del Café
(0.1.C.), a partir del afio cosecha 1962-63 y observando E;u'e"“;él valor

en colones de las exportaciones en los afos 1964 }f:1963"%ébﬂgpfﬁétfc; I
mente iguales, puede concluirse - 'eziii:bncés*‘"q'u.é-g 15 dlsm1n{1c16ndeSup"€§_‘
so es producto delr. incorporacioni detnuevos bicnsd en la_é"'"‘e'xpo'i‘:fg(:vi%nésf': .
sobre todo de productps.manufacturadss Ade'i'cfér-r'éﬁ:rﬁb""ﬂnél“"pé::‘ra“ & dnde- °C

e s
N A

cado,gentroamericano. s Lii ¢ el

b) El algoddn;, Calificado. como~producte $adicionl'de éxportacidn o’



por el hecho de su apammn én el comercio exter:or de El Salvador
: 9 | .

vl T SETIGO, PRAT huas vl wlrinay
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—requlslto que 51 llena el cafe- smo por su aporte de d1v1sas durante los

oo I & S ‘ ,J { :
e LI S D RED S - R P SUSIICIP N S S e s
LA PN . ISR v I TR

catorce afios que se examma, es un producto de cosecha anual que estd

- :.:.,.uﬁ'

constantemente amenazado de plagas y enfermedades que de acuerdo con

. R 5= L Y FCRT IR PRI -5
su _1ntens1dad pueden 1legar a causar graves estragos en-
RS AR . e Shovobiatt ol Pl AR i S sl

'Su aport¢ de d1v1sas ha sido bastante osc11ante pues segun los cuadros

Pl
=
1.5

18 y. 20 va de 6 9% en 1968 al 24 5% en 1963 sin embargo cabe senalar

I T I Y
~ - BN ek

z il ES RS RSN SR

. a‘ PEeE P n\ o )
‘\ i V1J~x

te decrec1endo de sde 1963 2 1968 y fundamentalmente en los ultlmos

e ',;'.l‘l U1 D .3

tres anps

B - - N !~‘?'-- - [P A IR Lot ’ 4 - w iy

grado de dlversﬂlcacmn que se ha logrado en las exportacmnes al mer-

@ - ERRUS AR &

cado centroamericano.,

h P -~
SEEmse e 2P SRR

Estructura por zonas de destlno (cuadros numeros 21 22 Y23) Los ‘afios

que se anahzan son de 1956 a 1968 Lo méas notable esta 1nd1cado por las
: wirssg ool Doeotn sady fsn B £

exportacmnes al mercado centroamencano pues m1entras en 1956 y 1960

wp AL T ol o DAY N0 .
AN A . s s A T aewrs . ., 0 it
oL S I RES S PXT.: “: il IS Fad CE S '.~'."~‘...

-pre mercado comun representaron el 3 Y 10 por c1ento respectwa.men-

- . \.“,1

b

te, del total de expcrtacmnes, en 1964 se alcanzo el 21% y en 1968 el 40%,

. [N '."A-TZJ:\I

USSR INCT RS VRER

S VI I

- SRR wed ‘ o, Y T
tr1al1zac1on. Por otra parte el crec1m1ento de 1a.s exportacmnes fue el si-
B R I RS 00 e . . ..rv
~Trooa o - i —..t R R R -

gu1ente- En e1 per1odo anahza.do crec1o 1525% equwalente a una tasa acu

1960 64 de 117 3% y € en 1964 68 el asombroso crec1m1ento de 230 3% r—mual.

RIS E A e L SR AN ERARS RS
4 SN DRSS S 4]

Y CEFES 5 S io ol 20gls Ll
]
Naturalrnente que en 1964 los palses centroamerlcanos a 1os cuales se ven

dié mas fueron Guatemala y Honduras con el 10.7% y el 5,8% dé las ejépo.z_'_
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tac1onesr~totales 7 réspectivathentes’ I en 1968,° ‘Continuaron siendo’fués<" -

tros p:rinei;iales: comnpradb¥ds” cén ef1475 y ﬁ_i‘l por ciento,. respectiva-

mente .

)

Por atra parte niestras: exportacmnES a.l resto de Amerlca -que
practlcamente equz:vale a dec1r Estados Umdos de .Amerma mostraron,

loglcamente unamcontmua d1sm1'nucwn ‘desde el 45%: (Lstados Umdos 1gua1)

en 1956 al 20% (Estados Umdos ighaly'en 1968 lo que se exphca por el

Lo

niLE - ol ED :.§f LR
hecho de que este mercado ha gido-ew bigend' parte sust1tu1do por el

Fa
Lisn ok

mercado centroamericano (libre- comerdm), S1tuacmn que ofrece meJores
‘ v ., IR S LT

perspectwas -en, termmos relai:wos- por éuanto no-se dependera

e

-asia grandelsj rasgas:y sin llegar por ahora a otras 1mphcac1ones- del

dificil mercado estadoumdense

=;_1,_‘er 5

El mercado eur0peo ha estado medldo tamblen por un s6lo palhs Ale .
_mama (el mercadc; europeo de nuestro cafe) ,-el.cual a partir-de 1960 |
mue stra cla;a tendenc1a decremente _ pues Europa pasa del 42% ‘en 1960‘ B
al’ 28% en: 1968 (.Alemama pasa del 33 al 26 por, ciento).. o

.r .‘-'.; Wk

El rltme del me rcado _]apones fundamentalmente lo detecta la ex-.

[

porta.cmn de algodon pues en 1956 la exportacmn de.algodon. fue 15. 6%

m1entras quefla. exPortacwn a .Tapon fue de 11%, en 1965, la exportacmn de

algodon :Eue de 20 8% y al Japon de 19% del total de nuestras exportacm- )

nés. De modo que por ser un pa1s practlcamente comprador solo de

uno de’ nuestros productos y. s1erfd%> este del. sector agr1cola. es log1co °x -

\1_’-\

plxcarse el porql‘le ese-mercador flitie  con’ i ¢acncia’y y po%que en 1968

N
N g ¥ ,ﬁ\A o arr frar o, O 4 T AR R
S "'\

el mercado, Japonessolo adqulno"el 6:9% de* huestras exportacmnes totales .
) ‘”‘ s .Ac.-r'-ri \_:’:I’: _‘ )~. 3

BsD

(el algoddn. an.gse mismo:afio 51?’e?p‘r-fe
R O - ) g

nes totales). ».,n .ol S
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; J s ) . e e Y N R L T I A A
= o -4ul;cuadro numero 27-contiene.elicrécimiento ‘promiedio anual de nues

201102 LAS IMPOR TACIONES.: £ev i | pclamora s 4 i 3 it iy

. £l volumen d.e la,s impertaciones: (cuadro numero 24) crec1o‘ '446%

(a\,_qlp.o-j,-}gfc}sp :;.,ﬂ195.‘():) , €8 decir,; :;161%-‘mend s gae‘el vOTImén dé'Tas export,acm -
nes en el pe;‘pdo 1950-68; ese volumen correspondic': a una Ea’s@éﬁu&hdla_{
:.,t'n:a de. c;recrfimiento anual de, 24’;. 8%,‘ ia -cual .iaﬁg;fté' de 10 bésfgnéé eleva-

do es ;natural-para: paises 1nsu£1c1entemente desarrblla.dos oo el nues

t»ro_‘.;Rqr:-otra; Pparte, el valo_r:;de:zlas- :.mportacmnes crecm 339%, que a

d1£erenc1a del: volumen, es 134% mayor que el valor- de las exportacmnes;
. 1o que. nos sefiala.claramente el.alto valor pr.omecho de nuestras 1mp0r~tae-

cipnes. Cabe destacar también), que:los precios unitarios de. 1as 1mporta

.clones,. crecieron.a.un. promed1o anual de 1.2%. mostrando en e1 per1odo

.una, tenue gp%l:g;—s:o§§e‘r.:1}d,a»t¢.nd§nca.;a acrecer. . . w .o T
' Desde 1950. 2 1963, ias-impor.tacioneslcrecieron én-voluméﬁ 315%yen
valor al 212%,. 1o que da un . crecimiento acumulatwo anual de 24 2%, v

16. 3%, respectivamente, En-la; etapa 1958~ 63 el crecmnento at:umulatlvo

anual fue:de 44,0%.y 18.0% del volumen-y’ valo~r;’, :respectivamente. Este-

: -ﬁltirho hecho-agregado a que. en’el ‘ﬁe’rfbd‘o 1950-64 las .impo r,ta.c-ioneé de-

b1enes de. consumo {segin cifras de CONAPLAN) representaron, én pro-

s L.

med1o el 43% de las. 1mportac1ones ‘totales,. d1str1bu1das en. 30%, de b1enes

Lol »':*'

,No duraderos .y 13% duraderos. (sus ‘puntos extremos en dicho permdo fue -
~r| .

ron. 52 9% en 1953y 38..6%.en. 1961) adermis'de otros fictores. generales prcvecaron

)copJu_gtame:ntg ,_ bajas.consecutivas en-los niveles ‘de“lds ,d1s.pon-rb111d_a.de S., g
i ST " e : .

. - . B . 7;-;‘}. I JRAT I .- . . # R
de Teservas, internacionales.de Ipais lo/que; -.préctlc amente ;. obligo a2 pro

mulgar la ley de las: ,Transferenmas In’cernacmna.les elv 2;]-., de abrll de 1961
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P {:,

el 30 de ayo de PSS, afio v, v1ge;nte a.partir del:lo. de”junio del mismo ‘afio,

i

'—-‘\4-\. .

con el objeto de prevenir la disminugioq de las reservas.monetarias ‘iiter- ~°

nacionales del pais y ‘'regular las tra.nsferenmas inte i‘nacionales ‘de “fon- »
dos que se efectian del pais hacia el exterior.o:del.exterior hac1a.‘"el ‘pais,
::‘._{ ciieee Vr. 4. b3 -\'. & LR PR NN g
as{ como controlar los, movimientos internacionales de-capital:(articulo o
PO 5 T 1.} Te N Lany rEen ix:L».-* 77
W

lde la Lxe}{)“ I T . S ?:ii"‘"‘?".}(ﬁ, EERAC I F s el o
Sobre esta .,5.1?5}1,3191511 gwa,t__;ga_na,g‘l;e.g‘ar,lo.;giguie,nte:,'fLa;hey de Con;t'rol de

Cambios establec1da &n. 1,961,,e3erc10 cierta.influencia. sobne esta clase

a4

-‘. RS
de importacione s (se refiere qah,biensa,s_dg.,__congump)‘;-.:»f.eflejada-‘erf la dismi-
TP SR S RO SN B

CLrER

nucién de un 18,,_ Z_%' con.re specto. al afio Kar;;t;e,,;r;i,»orf.;(l.?yls. 7 millonés de colo<"

'

toma en quenta que de los 4. 0 m1llones de colopes:.en que.dismihuyd- ei

TLOGAs el

grupo de .bien.e.s de consumo, €1 56% gCO:rl“e.‘Spondlb,,a ‘bienes. de consumic’ no

AR S o
! 4
7

duraderos, significando ello que hay. .una.—gr@rf proporcién de bienés cuya

19/

1mportac1on se, puede prescmdlr 0 ‘que. son susceptibles:de sustiticion

Segin datos del Segundo Plan Quinquenal.para-el Desarrollo- Econdmids, - ¥
segunda Pa-.flx',':?g ‘entre 1962.y.1967 la importacién.de. bienes. derconsiims fder =+ <
en promedio, el,?{%rﬁ%;@;%:l?;?,imgq-ljtaqio:ne's.totales*,.;.lof;Qué-‘n‘Os indica o’ T EY

siguiente: en primer lugar, un; posible efecto de.la Ley de Control de Cam-"

bios alinfluir sobre la impoxrtacién de cierto tipode bieries Ho esenciales;s » ~
segundo, dada la politica de sustitucidn de importaciones con-él objetorde = "
W

fomentar el desarrollo industrial seguida por el pais;:haspermitido producir?

SR L.
1oca1mente muchos b1enes -sujetos a importacién anteriormiente; fercero) - =& #7%

Sl st

que gran parte de lag 1mp0rtac1on,es de bienes de;consume: “en. promediy s i

/\‘1

un terc1o _giel total - son de caracter ng duradero, {alimentos. prifcipalmen="~ gk

o5 unend

te} lo Cual Qbedepe a la poca ela,st1c1dad de la:produccién:ndcional agricola &+

12/ ”Prlmer Plan Qumquena.l para el Desarrollo E,conom;co Y, Social 1965- s oL
1969" la, Parte -.pag. 85. CONAPLAN: " AL i



portan cuarto al hecho de que entre 1964 y 1968 el crec1m1ento anual del
'_)3_;,, AR I .u,,a.

volumen de 1mportaC1ones, aunque baJo a 26 Z% puede cons1derarse alto

gt LR

s
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s que el del valor subm 2 25 4% con. resPecto 2 la etapa antenor fue mo -
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s anos y este
ok 73
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(el crec1m1ento econom1co) a 1a vez se. ha concentrado fundamentalmente

4 . . i R AR H % - o v F o ot
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nes 1nte rme dip S.

-L.' SIS B4 .':.f £, S sLant
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. excepto los anos 1960 vy 1966 que solo alcanzaron 2 fmanc1ar el 84% y el

e

94%. resPectwa.mente En el resto de a.nos tuv1eron 1as exportacmnes =

. N “r e dd

capacuiad de f1nanc1ar entre el 1% y el 22% mas del valor de las importa-

M RN 3 By
Lo - - ~ o ’.;

C1ones. ~reahzadas en los afios 1964 Y 196? y 1962 resper*twamente.

.,‘_J‘ UM A-.'..'S.'r.“' i B

) 1as exportacmnes, lo cual 1nd1ca lo provechoso del mercado comu.n ceni:ro

Piudesbon

crecimiento anual de 29%, mientras que de 1962 a 1968 crecieron 534% -
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t1vamente alta. .‘ o

e . SR b miimetriios o e, .
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" Los pa1ses centroamemcanos han vend1da a El Sa_lvador el 8 y el 11

por C1ento del total de compras que ha hecho e1 pa1s ‘en los afios 1956 y

"!'J'::"' '\

sde o b ETARRIE T o TR

1960 respectwamente Por otra parte las compras en 1964 y 1968 fueron

w
3
,-

‘.,.\‘-r» ‘.:~'

ewmiriagri mei ol

;Aéervacwn que en el ano 1964 el pd'rcenta‘;e de COmpra y venta commden

T - 1 : [~ - { S ook

para que en 1968 el pa1s obtuv1era una ventaJa: fa;orable del orden 9%.
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Los pa1ses centroamemcanos que del total de 1mportac1ones vend1e-

¢
[ P it

ron méas a El Salvador fueron, en 1964 Guatemala y Honduras con 8 5%

:__.‘» .. B o 0 :.‘.~§¢. - .,,.; . 54,.

y 6. 8% respectwamente 1os que ala-vew iueron los pnncmales compra-
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dores en ese mismo ano, en 1968 fueron 10 ‘mismos palses con 17.0% y

i '
il

27 ~ -2 + T, ,_.4 [ONR -

6 9%, en el mismo orden, de ello se observa que nuestras compras a

T o Udd D ol ERE I

Guatemala han expenmentado constante crec1m1ento m1entras que las de

N et abrIeT o o H s e . :-,_,~..: AR

Honduras practlcamente se mantuv1eron al m1smo mvel

-~

- o~ - S teiom SUYeroy deltraiin s
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) Las 1mportac1ones de otros pa1ses de Amerlca han d1sm1nu1do cons -

: s

e . - . L
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aunque con respecto a 1956 han crecido en’ 38%-,

qulvalente & aHd tasa

. R - - - - - |...:l
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anual dé 3 2%. Las campras a Estaans Un1dos de Amer1ca dentro del

Sorbe ey hy :
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“en gran parte pbf la p011t1ca de sust1tué1on de 1mportac1ones segulda. por
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fite.

el pa1s y que la mayor parte de las 1nverS1ones extran;eras en la industria
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promenen de Estados Umdos es dec1r que el a1to valor de los b1enes de
fHf rron abhoelienrn bk Lel iR i :
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Las cornpras crecieron en 12‘7 corre spond1ente a un crec1m1ento acumu -
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lativo anual de 2%. , ' ‘ ’ T

SR amaen e cgeifieny Tt LT L e 3 s o 0 e
“Las compras de Europa (y'de Alemaniajmuéstran 12 misma tenden-

cia que nuestras ventas, -pues alcanzan el 32% (Alemama, fﬁ%)‘"d;n&eéfia:é
’ cé‘:»"r_hpféfs totales 61 1960 yaparnrdeentbncesdecrecen“hasta 1ie gazf al
21% (Alernaniai 6%) ‘éri 1968 Es'Hiotorio observar qué mientras Alémania
abéo'ﬁ:‘iae "é.pr'cixirn'a;dé,—iﬁe'ﬁtelsél 75%&5 rl'ti"est"ri'isﬁ'irexif.ats} aEuraiJa, s8lo se

1€c compra aprox1ma.damente el 30% delas 1mportacmnes a6 Europa, lo

.que ha 1mp11ca.do naturalmente una ba.lanza comerc1a.1 favorable con ese

- LT s

'pals. Lo DRI SO S T L S s P
¥ F4pSn Ha Yeéndido al'pafs; auna tasa de crecimiento anual de 16.8%; par
‘ticiparido del'5% eh 1956 al 8% en 1968 d¢ nuéstras importaciones totales.

2.1.3. EL DESARROLLO INDUSTRIAL Y LA CUENTA COMERCIAL =/

Crecimiento de las exportaciones e importaciones, de manufacturas (Cua-

dros nimeros 14, 15 y 29). Dado el bajo valor que las exportaciones de bie
nes manufacturados representaron en 1955, ¢ 9.8 millones,y que en 1968
é_si;‘;:a,s_: ,alqanza.;gn la gl_,ey\a.da,._.qa;!ntic_l‘adu de ?3_2_,2‘81,5.{‘;64;:}111_0.nes , son-las razones

estad{sticas generales por las cuales en este dltimo afio se ha.llegado al

extraorldnarlo crec1mlento de 2218%, en, relac1on a 1955, lo.que equ1va1e

a una tasa acumulativa anual de;lf'(O. 6%.. Por otro lado, las importaciones
de bienes ma.nufacturados crecieron~ﬁnicamente el 119% Acorrespondiente a

una tasa de creC1m1ento anua], de 9 2% que en COmparacmn a la. de.expor-

B IR O

tac1ones es 2099% Y. 161.4% menor, respectivamente. Na.tura.lmente.que es -

ta 51tuac1on no 1mp11ca que en termmos absolutos se estd exportando mas

H 1.,
: ,,o -

e 1mportando menos {aunque en termmos relativos: eso, parece indicar). sino

que por un lado .es, c1erto que 8e, esta exportando extraordlnarlamente

......

mas que en 1955 pero, por otro 1ado ‘no es c1efrto .Que se esta. .importando

menos pues lo que, ha ocurndo es que el monto de las unportacmnes en
) .

SELONRL Y e e
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- a 219% en 1968

54.
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1955 va era bastante ele¥dde~ ¢ 20847 mlllenes +cmientras, que en 1968

fue de %ZZ 4:56‘-8_ millones. .-1‘55’ R L T

) Resuffa opoi‘tuno deéstdacar querde ;lj95;5_.a:l‘96.4. el, crecimiento acumula—

tras que eri 108" 51gu1entes cuatro afios fue de 311.0 pox c1ento, s1tuac1on

-~ PR x_txn:j{","'

que sé expllca por 1a amplltud del mercado centroamerlc n y la oportuna

respuestc. del dector Industnal salvadorefio 2 esa. ventaJa. de mercado no

5

asi las importaciones -a pesar de que S compra buena cant1dad de blenes
manufacturados a los” paises: centroavnericanos que hasta 1964 crecmron

a una tasa dnudl de 10. 7% mientras gue en,los siguientes cgat.rp af_Ios baja

ron al 5 8%-.

1ndustr:,a1es crece 1n1nterrump1damente de sde 1955 ,m @curre asi en’ 1d -

[ S e S

tendencig, de las 1mportaC1ones pues crecen hasta 127% én 1957 v baJan a

BTt

.106%.en 1959, sube. 2, 133% en 1960 y baJa a 115% oh 196177545 & pamr det’

LT ;,-.

cual el mdme de crecurnlento es cremente hasfa 235% en 1967 para bajar

siag

‘_ H :" P . =,

e e i
1

PR

Los cuadros numeros 16 y 30 ev1denc1éi1 claramente el porce ntaJe 1ndus

trzal.’manufacturero que es ex:portado asf, en 1955 de un producto indus -

EEIE R

‘trial de 154. 7 m1llones de colones solo se exporto él 6 por ciento; en 1960

ff:f'

ese porcentaje Subloﬂal ZO% para que en 1968 se exportara mas ‘'de la m1tad

ke ” PR
A ST

(51 por, c1ento)_ de un producto de A,V 448 1 m1110nes Esta relacidn cada ‘vez

SICS 9 st

L8, de El Sa}vador a la demanda centrolama rzcana de bicnés tHanafsetura -

i ars ;a"l".‘n. B

R I

dos,, .y2 la vez, es un buen 1nd1cador de que 1‘a industria’salvadorefia ha si

NI T R

..do. or:.entada en gran medida a la exportacmn. PR D
SR LI SRR 6 ) S Bt 1z

Los cuadros 14, 15, 16, 30 31 32 33 34y35 muestran el monto;
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-porcentaje y estructura de los bienes manufacturados que se exportan e
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1mpo rtan .
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De 1955 a 1968 la part1C1paC1on de los produ.ctos manufacturados en las

uit % . ]
RIRSREIY “..{

exportacmnes totales crec1o del 4% al 43%, respectwamente ser1e que

“r-

a la. vez 1nd1ca una tendenc;a. cremente Al refemrse a 1a part1c1pac1on de
1a exPorta.cmn del cafe en la.s exportacmnes totales se d1Jo que ‘Esta {la par

t1C1paC1on) hab1a decrec1do de 85. 6 por C1ento a 44,2 por c1ento aé 1955

y 1968 respectlvamente de 1o que se puede presumlr que el 41 4% d¢'1a

4

d1ferenc1a ha s1do ocupada en gran parte por 1a 1ncorporac1on de pro =

ductos manufa.ctura.dos del orden 43 por c1ento en 1968

Por otra parte Vla 1mpor'ca.c1on de productos manufactura.dos dentro
de'las \compras totales en el penodo anahzado muéstra una tendrencm
pra’ctu.:amente‘ constante y, a 1a vez, muy alta pues repre senta un promé-
d1o de 88 3%, S1endo sus puntos extremos 92 O% en 1957 y 84 0% en 1963
Este hecho permrte 1nfer1r como una pr1mera aprox1macmn, que se deno

ta una contrad1cc1on en el desarrollo industrial de El Salvador y, sobre

todo, en 1a 1nc1denc1a de la pohtlca de sust1tuc1on de 1mportaC1ones en el
c;;nefé1o exterior. En prlmerAlugar, el aﬁmento de las exportacmnes
de productos manufacturados podr1a estar 1nd1cando gue en 1a produccmn
. mdustnal nac1ona1 ex1ste un gran excedente que, por supue sto, se expo;

ta. En se gundo lugar que lo elevado y constante del porcenta\;e de pro-

ductos manufacturados que Be 1mportan ev1denc1a poco de sarrollo 1ndus -

tr1a.1 y ) loglcamen'ce una fa.lta de efect1v1dad de la p011t1ca de suat1tuC1on

de 1mporta.c1ones segu1da por el pa1s para 1mpulsa1~ el crec1m1ento inidus
tr1a.l 0, pu,ede s1gn1f1car que el componente rnanufacturado importado con

Loty D

s1ste en su mayor pa.rte de b;enes suntuar1os, es dec1r b1enes que ofre -

o ;5 A ‘[.:)\n.’,

cen d1f1cultad para ser produados localmente por lo menos en la etapa.

de desarrollo industrial en que se encuentra el pais. Esta primera apre-



c1ac1on se tratara. rna.s ampllamente en capltulos posterlores.

Con respecto a la estructura’ de las exportacmnes e 1mporta.c1ones

oo B - roaet r ce T eringam i . -
o o BECRSS ] \..' - AT ¢

a. wr LGNl

de b1enes manufacturados en el per1odo 1955 - 68 se puede dec1r 1o si-

.

PR HECRY SO “.'--:.«'ff i '

gu1ente La exportacmn de productos a.llment1C1os, excepto 1a baJa de-

NP PR T
. e (

1964 demuestra una tendenc1a crec1ente en.el total de exportacwnes lo .

pras de allrnentos, aunque estas 1nd1can una lenta tendenc1a decremente

RO Frii. camy : - . . - D e P
5, PERNS VRN 4 ‘ P i ".

Las exportac1ones e 1mportaC1ones de aceltes y mantecas crecen en pro_

e R

A : S, <y s - -

[ Liq4

mecho 0.8% y 1. 1% anual respectlvamente con respecto a las ventas y

J'X‘:g'“: “ R

compras totales. Las 1mportac1ones de beb1das y tabaco repre sentan un

P oo .

Dt g o JET R -
peso relatlvamente ba1o y con tendenc1as a d1sm1nu1r dentro del total de

“r . o
AN :

las 1mpartac1ones. Las de matemales crudos no comestlbles -ace1tes

-
., | . e
AU A R RS >

y mantecas de an1ma1es (excepto de cerdo) v otros- mue stran tamb1en

" una tendencia decreciente. La.s ventas de Otros Productos que ihcluye be -

" bidas y tabaco maqumarla y mater1a1 de transporte y pfoduétos deri-
va.dos del petroleo mostraron, a 1960 tenﬂebczas decrec1e’1tes mlentras

que a partlr de 1904: (esPecfflcamente 196"\) crecieron extraordma.rlamen-

te al 3 6% lo que c01nc1de con la 1nstalac1on de la Refinerfa Petrolera

de Acagutla (RASA) y en 1968 llegaron a representar el 4, 6% de las ventas

- - -~ Lleddd

totales del pa.1s.

Las e,cportacmnes de produc..os qu1m1cos y rnanufactura.s dlversas

T . . Cirspe e mooaoobs
“ LRSI

represen‘taron el 12 4% como promecho anual de 1as exportacnhes gene

.~~J Sis e 2 2En

ralmente const1tu1dos por blenes manufacturados de consumo flnal y casi

D

P .-.15
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~con exclusw1dad para atender la de anda centroamerlcana. Es notorlo
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los primeros. Por otra parte, las importacionés dé productss quimicos it.

(aprox1madamente el 15% 'const.ltuyen 1ns‘umos intermiedids paras 1a. produc -

cidn locé;l) ‘," éi‘tlculo s: rﬁarfuféic’t‘iif adgs '(a:ijrok’imadé:m‘énte é1°80 % 'sort insd~"

thos intermedios) maquma.r 7y y' mAterial de transporté (dproximadamen-
‘te un tere 10 estd’ cbﬁééif&i&%‘f por maqumar ia 5gene radora de fuerza y ma;qué_
‘nhria i’pér‘é inerfa, construc élén v Aot’f‘é) § Us0s ihdu;triéie §)-constituyeron

en prbmedio el 75. 4% de las coﬁpr as totales del- pafs observéindc')’se' que

turados el 35‘.‘ 3% bs 'la maqum'a.rl'a;‘y 61 maferial de’ transpor‘t‘e el 23’.54%":‘--'-‘ ?'.-':

! © 'La estructura de las exportaciones € importaciones en el périodo " -

1955 -68, dentrb del total de bienes manufacturados exporta&os éi‘i‘i;x;‘)oArta—

“dosy fue el siguiente:. Ll I L

‘1.os alime‘r'xéos’ éxpo;i;:adbs féﬁreééh’i:’ar‘éﬁ”iiri'ﬁr'bin’édib anual'de 31.2%
mostrando dé- 1960 a 1968 una tendenma decremente 18 8% en este u1t1mo
afio} ‘en’ camb1o las’ compras ‘de los mlsmos productos promedwron el 7.4%
anudl con alguna tendencia & deérecet '('de 9.1% en 1955 a 6. 7% 'eﬁ‘196'8) . Ei

to Gltimo puede estzT indicando algina capacidad de produccidn local.

Los aceites y mantecas muestran tendencias’decrecientes en las

ventas y crecientes en las compras, lo que puede estar evidenciando insu-

R Ve, M : .
Lear R LITT L s [ A

Tl TR L At S S T L
fi¢iencia én la produccion nacional.

IR Ees

: Las exportacmnes3 de "Otros Productos" que bas;camente éstén cons
t1tu1<ias por productos der1vados ‘del petroleo mamflestan una tendencia”
cremente a partlr de 1964 (1nsta1ac1on de R:ASA en 1963) mientras ‘que’ a’ par ‘
tir de‘ 1965 ‘d‘ecrec"en' -para 'rnanterie'i"s’ej; ':'Iii'acfic"a'me'nte‘, g en" él"'lO; 7% en 1968°

(el decrecimiento obedecid a 12 instalacidn de refinerias simildres‘a RABA "

s L N TR RO R S TR I TR o S
en algunos paisés vecinos ceniroamericanos.

Las importaciones de bebidas y tabaco y materiales no comestibles



indicaroncténdencias. decrec iehtels .

-

silasccompras de productos qu1m1cos art1culos manufacturados y ma-

quinaria y material de transporte constituyeron el 85 Z% promedlo de las

importaciones de bienes industriales, con evidentes tendenc1as crec1entes
e T SR 2 AU S
de los.dos rubros primeros, _19.‘1%,}{ .40.0% en promedio, respectivamente,

y con alguna tendencia-oscilante el rubro tercero pero con un promedio anual

\ R L N ST e

del 26.1%.

RN
v

. Finalmente, las exportacmnes de productos qu1m1COs y artlculos

manufacturados diversos promedlaron anualmente el 51 0%, ambos con

marcadas tendencias crementes y con un promedm anual del 11 5% y 39.5%,

respe ctivamente.

Porcentaje de Importaciones financiadas conla Exportacién de Manufacturas.

(Cuadros 28 y 29). Aunque no exprese totalmente lo ocurrido en el periodo

que se analiza, las exportaciones d¢ productos industriales financiaron en
promedio el 22.0% de las importaciones otales y el 25.1% de las importa-
ciones.de bienes manufacturados, porcentajes casi iguales debido al alto

“r

componente manuf,actgl_,‘_'.iaq?__ Elg.las importaciones tot_a_iﬁes. .

La. capacidad,a.bsglpta,,pgxa_ comprar biegég “e?r;gene ral ﬁr’bienés génil—
facturados. de, .1ga;.s,.equ_rga?c}9ne:sx dq_productos manufactﬁrados s.e’ﬁa‘xla.l una
tendencia definidamente creciente, sobre todo a'pax.'tir de 1964 que alcanz6
a financiar e1.24.3% y el 25 9%. respectivamente, y en 1968 e1 46 1% y 50 1%,

en el mismo orden; lo que ev1denC1a claramente que. 51 hublera una revision

4 -‘,-u“

en-los componentes manufacturados 1mportados y se aphcaran med1das

~ \ - £ 3 .
e AR A 31TV

o~
.ot

GEftss; AN TIORS r

SE Tt STy N AR & I -i Sad

toj;almente -restr1ct1vas 2 aquellos productos no esenc1ales o suntuarlos, se

obtendria una me Jor,a;;g.ustanmal en. el movimiento comercial con un efecto

WORWRALD e rE P N IR

positivo valioso de las exportaciones de manufactura indust rial. -

Siged s
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La Tasa de Crecmcnento de’ 1a Lconom1a y iaTznportacmn de "Bicnés de

Cap1ta1 CIF (Cuadro namero 36) Evstc;s da;cc;é pfermlten apr'ec:1ar que ‘en 1a

. :

:u,_-

ueconom1a y la 1mportac1on de 1os b1enes de cap1ta1 en valor”CIF (supuesta-

\

mente la mayorla de.ellos con destmo al sector 1ndustr1al) que"para el

T

permdo 1962 67 la. econom1a crec1o a tasas supenores al 5% anual desta-

iy,

candose 165 afos 1962 y 1964 con el 10 9% y 10. 2%, respectlvamente ‘Para

R . B
il

el afio de’ 1962 aunque 1a 1mpo rtac1on no fue con51derable 1a ut111zacf0n

wloe " H ~ - - .

de capn;al provemente de afios anterlores fue determmante de la tasa alcan

.

zada. En camblo para 1968 en que la 1mportaC1on de cap1ta1 d1sm1nuyo a

& 82,1 rmllones es cuando se obt1ene una tasa de crec1m1ento vnenor el

. [ . . . .
PR . 4 . .

3, 4%.

- P .

Para el afic 1960 aunque las compras de b1enes de caprtal represen-

-1 P = [ ViY N e -
e oy § 5

Jtaron mas de1 20% del total de 1mportac1ones R ‘no 1nC1d1eron en la tasa de

N NTVAE

crec1mlento debldo a que una parte cons1derable de las 1mportac1ones

se supone tlenen dn largo perlodo de maduracmn lo que se reﬂe_}o en los

!
[

'anos poster1ores Debe tomarse en cuenta que este afio y 1961 fueron afios

..... i1l Sy

4

anormales en que se tuvo problemas de t1po pohtmo v nconc-r:c‘m.:o y que

,‘ PPN - : H T
D

correSpondlo al afio 1961 la me'qor tasa de crec1m1ento y tamb1en 1a menor

1mportac1on de b1enes de caprtal en el per1odo conS1derado. )

i - e T

La Sust1tuc1on de Importacmnes (Cuadros 37 y 38) Sobre este asPecto con

0 P

i} s e et B e r.'~-
i ~ kP N R R TF DA : - - v

viene adelantar algunas 1deas pues en el capltulo cuarto se tratara este
diliem i R sapn sl s s 80l w_. CE Taesiiao o or b Lende sl

-.-.» FERd

punto con mayor amphtud

",':Zx.fl. e f,‘i:"-..x-—‘x..

ces Pl er s Aoy £
soepesilere o JEoern. iRl
ye FSa L R [ AP SN OvL R SCR S

Resulta. corriente encontrar en lecturas sobre la 1ndustr1a11zacmn re-

ferenc1as sobre la pol1t1ca de sust1tuc1on de 1mportacmnes, g:omo el de que

- (RS Sl " ‘ I

esta ha sxdo Juna exigencia . 1mpemosa para e], desarrollo general -y uno de

los mas importantes factores dindmicos de impulso 'al proceso de industria-

Lo
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]

hzac1on y, obras rec1ent

P /.-' el

c1on de 1mportac1ones de rnan_ufa,ctura flnal de consumo. tlende =0 agotarse

{ R T T -

1nclusc> en los palses menos 1ndustr1a11zados v, mas pequefios de,l area en

que las llmltaCIOneS al mlSmO tlempo s€ manlfes;a.rlan incluso en:una. etapa

VR M s

fe

fa S

menos avanzada del desarrollo 1ndustr1al 120 / N

En El Salvador e1 fenomeno se observa en el cuadro numero 37, La
1mportac1on de productos derwados del petroleo alcanza en 1962 el . valor

de 13 4 rmllones de colones y su 1nd1ce de crecunlento respecto a- -1955. fue

. de 37%. Luego o 1963 (1nstalac1on de la. Refmena. Petrolera de .Aca_]utla

1

—RASA ) la 1mporta01on comenzo marcadamente a, descender hasta:llegar

1i; -=lsin 2l

§ZZJ 1 0 m1llones en 1968 v un crec1m1ento negatlvo de -126% ‘respecto a
1962 esto u1t1mo a la vesz, perm1t1o un crecimiento en el valor de las expor

tacmnes de productos der1vados del petroleo equlvalente a 10 908 . por cien-

- HESRS {ya

to en 1968 respecto a 1955 y de 10 378% respecto a 1962 (1968: ¢ 8.4 millones
1962 % 0 5 rrullones ¥ 1955 §¢0 08 mlllones) Por otra parte,esto. 1mp11co

la 11bre entrada de la materia prlma necesarla s es demr petroleo crudo,
la cual ;Zor;stltuyo en 1962 un valor 1gual al de 1955 (2. 0 m1llones de colones}),
mientlias.que a partlr de 1963 a 1968 crecié 1 138 por c1ento, siendo en.este

ultlmo afio un valor de gZ 25.., mlllones Sl se comparan los mejores_ anos

de 1mportac1on y exportac1on de productos derlvados del petroleo -gz: 13,4

y12.8 mlllones en 1962 v 1964 re spectlvamente— se observa que conJun—

tamente equ1va1en aprox1mada"nente a los gastos de 1mportac1on del petro
leo crudo en 1968 'Dicha actrto,d 1mp11ca, naturalmen‘te ; Mayores rlesgos

y todos los problemas que 1a dependenc1a econorruca del exterlor conlleva.

AP _;~;i [y oo A ‘.'J( 25 T -8 EAE

Igual fenomeno ocurre con 1a 1mportac1on de trlgo y harlna de trlgo

ISR R P

(como lo muéstra o1 cuadro que se examma)

29/:3!'!D1=S'Cif31ones Sobre Planificaciénil, ILPES' Za S Edicidn 1968 .' :S."igl-o: ool
Editores 5.A: 143 pp. . | s et e S
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empleo sin embargo queda por ‘ver ’

hasta ciue'puﬁ S porqas,’ é’xi’p'rii'her 1ug'a';'i;'; ‘el 'Es'ta'ab“éxifne' a'éstas ii‘f{lus-

o iy et R v IPTO L . ool F i LG -.-"" i

trias del pago de los impuestos de 1mporta.c16n de las materias prlmas y
hreis

b1enes de” ca.p1ta1 necesa.r 65 v otra. ‘serie de beneficios :Elsca.les que 1mp11-

can’ detérioro en los ingresos fiscales 3F, 'por lo ta.nto de los ga.stos pu‘bli

“os. Y es que aquellos (los 1ngresos flscales) con una buena admm1stfa-

“Eida” ‘podrian alcanzar el m1smo ob;etlvo de ocupa.c1on (v1a. gas*o pub11co)

oy

) “En segundo lugar, la situdcidn'no queda hasta a111 pues el Estado

“a ﬁn‘de 'compensar 1a.s ‘perdida.s en los ingresos fiscales impone. cargas
‘‘‘‘‘ ~ 2

trlbuta.rlas 1ncernas a1 consumldor comoha sucedido con los combust1bles,
‘harina de trigo, etc.

2.1:4 LA BALANZA CONLERC_IAL/ .

. Una de las pattes méas importante s de la balanza de pagos del pafs,

.; la constituye el movimiente comercial. Precisamente.ha sido. la dependen -
cia del comercio exterior una de las caracteristicas més sobresalientes

. , j
. de.nuestra economia, .

N
1

E1 saldo .o balanza-comercijal es el.resultado de confrontar el valor
. . . / .
~ FOB de las exportaciones e importaciones de mercaderias, incluyendo
- : . .- - * ) I
el oro no monetario_(ya que en este casa.sé registra como una mercaderia).

Ldgicamente habrad superavit en la balanza comercial al ser las exportacio

- - ”’ . Id N
... nes mayores que las importaciones (créditos mayores que los debitos) y

déficit a la invérsa. La estadfstica a.utilizar gomprende exportaciones.

F OB en todo_el period mientras gue las importaciones sélo a pariir de '
_ 1,__962'; sin embargo, §e,}_:';_(a’ra',"q isidn del valor CIF de las. importaciones

scon el obgeto de e*ca.mmaz; la evoluc on del sa.ldo comercial a. partlr de 1955.

(Cuadros nimeros 14, 1 5, 16, 17, 18 y 28).
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mente en 1960y 1966 se tuvo déficif en-la balanza comercial por valor de
500y301 millones.de colones, respggftiygmente. El déﬁ.cit..cpgle‘;tcilal

de 1960 se explica en gran medida por la dismi_gu;ién, en valor, de Lés ex-"
portaciones, de ;a_L_quén.gpn respecto.al afio anterior -bajan 18.5:;mi;1on§s -
y sobre todo 2 la fuerte _,;i:'mpo;-t,acicﬁ_ de ese afio.pues alcanzd la cifra de
¢306.5.mi}.lon§.§, mayor en %57.'1_’, millones guezlla,_.del afio anterior (ingre—
mento ~angél de. 22.‘19%);"t{a_mb.ién'ir_lﬂuyo'g gl comereio exterior devg;'o‘d; ctos
manufacturados pues » @ pesar de que_,sg_._s__lt}jansaccione_%'sigmpre ‘1.1a.r§' pro-
vocado déficit en todo el periodo, en la etapa 1955-63 arrojé el mayor en
1960 -(cuadreo pﬁmerc')_lé-)‘i_,. ;,iT_a:mbién puede citar_,she:’como‘ca'us,a_lAllo s movimien
tos politicos internos de ese mismo afio. Este espora'.di‘co‘_'défiqit contribu-
y6 en buen;a medida a la promulgacidn de la Ley de Control de Transferen-
cias Inte.rnacionales en abril de 1961, | |

“.El déficit comercial de 1‘966," s6 encuentra bien sefialado en el Sextc;

Info.rm_e Anual del BID: ME] creéirﬂie'ﬁto (::l‘e las exp’brtéciones) fué sdlo dél
6% en'1965, y no es Vpi'dbéblve queé en’el futuro ‘cefc‘a'no se reanude el au'.{g'e‘:"
anterior sin nuevos cambios en la composicién y orientacidn del comeércio,
dadas las éérépetc{ti\;as de una baja en la produccidn de algoddn ‘én el perio-
do de 1966 a 1967 y. 1a actual situacidn dé los precios mundiales para este
' 'proﬂuctb. Las ﬁerspeéfi‘ér:a"é de maydf:eé ihgre SO8’ pro-vénizérite’s' del café v

el azicar también é‘;oni limitadas, debido & Tos 31stemas cié cuotas intérn’é =

cionales’y de’los Estados Unidos......A mediadss de 196561 Bancs G eritral

Tl T A T R S N DB & A T PR R 3 T N 1
no 'se concederian préstamos por mas de 120 'dias para impor-

e -

taciones de bienes de consumo y ':po'i' 365 dfas pare?bxenesde :capitél . jurrl;-

ML A RN
anuncio que

tamente con otras medidas para reorientar fondos hacia'la éxpansidn de la
"capacidad productiva. Como consecuencia, las importacionés de 1965 silo”

[ o
s fain :



- subieron un.5%. A principies de 1966:58 temia gueila reduccidn-hruscaide
las importaciones<pudiese precipitar unajcontraceion-econdmics iy, pot:
) i
tanto,; se atenuaron las-thediddsirestrictivas ydas.importaciones aumen-

taron en un 11% de enero 2 julic del1966, ‘en.comparacién: con.el: mismo pe -

riodo del afio anterior." 2-1—/ Puede resumirse la causa del déficit a la

pohtma del Ba.nco Central por cua.nto las restr1cc1ones cred1tlc1as se to-

3 '
B 738 Lo L] : S f 3 . T . v, K3
N kg LR ER O 3 Le, RN \, R PR FELLT

man por el hecho de un' en 1964 las 1mportaC1ones hablan crec1§fo el 26 3%

"—:‘

v

1a flex1b111dad necesarla y en 1966 temlendo una "contraccmn economlca“

AR . ;] PR [ H T +
B T

se atenuan 1as medldas v las mportacmnes crec1eron de % 461 len 1965

Y

a ¢ 503.9 m1llonea en 1966 Cabe tamblen agregar como causal déi déf1c1t

Iy

aunque en menor grado , la perdlda en la produccmn de algodon ocasiona-

PR Tolsen
da por 1ncend10 en bode gas de 1a Cooperatlva Algodonera en 1965 y que

repercutlo en las exportacmnes de algodon del mgumnte ano.

Por lo demas , & pesar dp 1a 1n£1uenc1a neganva que eJerce el deter1o-

s o . B a2 =z
i B - S oenas Ti - ‘

ro de .I.OS termmos del 1ntercamb10 sobre 1os requern:nlen‘tos de dxv1sas

o HES T - R
. o R R B

para 1mportar lguales cantldades vy sobre e‘l valor de las exportacmnes

B 7 S o N -
R st < w0 s

LI

(redumendolas), se ha temdo un sa.ldo comerc1a.1 favorable que ha perm1t1—

H . x
S PR

do una entrada acumulada de d1v1.>a.s de 259 3 -nllloaes de colones, a un

RN “ e . o osnilr DS SRR RN oL dam oL

~~~~~~ - -

promedlo anual de 18 5 ml].].OIleS de colones.

I BRARS . vri YL g sy - "

El mayor superavu come,.c1a1 alf'anzado fue de 63.6 mllbnes de co -

i e - . ey “F e
<AL s DTRANG S l ia P .‘Al. i i . - - L i Py
ERAH [ i NE | e

lones en 1962 que puede dec1rse fue detervnmado entre otros, po'r la aper -

R L i [
Forllet L] : - & s R - Yokt .L.,

/

fura del mercaéo comug‘centroamemcano VA 1a aphcamon de 1a Ley de

L ULE N Jrey s

Control de Transferencnas In Lternacmnales.

-
R - ‘ SRR vrox CoEinv e

H..»[! ST I ,‘,' FREN M R A b i.’.‘} .A’."C,,'? LoPLigt

it e
AL

LY l‘u“ es * «;‘3:-'4 PRKEY S ) N T i“:. s e . ;_-“""

manufacturados han exPerlmentado 1n1nterrump1damente saldos de sfavora.-

21 / Sexto Informe. Anual del Fondo Fiduciario de Bogreso Social, BID,
T 1966,

s
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bles-“euyf@?srz};fitinto;s‘ extriemos. son {£.188.8 millones en 1961 y ¢ 313.7 millo -
nes‘en,1966; sintembat go,.también, vale repetir, las. exportac1ones de pro-

ductes ma.nu:fa.ctu-rados‘ han logrado;, a.1968,:financiar ,ai.p;o;cj;ma.da:r:nente

-el 50% de nuestras importaciones fotales. - .

2. 2 L.A CUENTA SERVICIOS

En el rubro de serv1c1os se reglstran todas aquellas transaccmnes s
excepcmn hecha de 1mportac1ones v exportacmnes que ‘dan lugar & chm~-

b1os en la po.alcmn deudora acreedora del pa.ls derlvados del transporte

fletes y seguros sobre importacwnes , tur1smo 'y v1aJes, 1ngresos 'déin'-

vers1ones 1nternac1ona1es otros seguros, serv1c1os del gob1erno no 1nc1u1

R

dos en otras part1das v serv1c1os dwersos.

En el pas:do esta cuenta se. lla.maba-y algunos todavia 1o hacen-
“1nv1s1ble” por la razon de que or1gen estaba vmculado al comercio exte -
rior, tales como fletes, seguros, com1s1ones almacena;e muella_)e ‘etc.

Sm embargo en la. actua.hdad,la mayor1a de las transaccmnes que se re-

.,, K . - +

g1stran se refxeren a operacmnes de caricter ‘int%rnacional orlgmadas ’

:' Nty i

del 1ntercamb1o de todos los serv1c1 s antes meqcmnados.

z z b ANALISIS GLOBAL DE LAS SUBCUENTAS® -~

Aqw se examinaran las subcuentas mehcionadds en forrma’ global |

aunque los fletes ¥ seguros sobre 1mportac1ones yel mgreso de inversio-

r

nes 1nternac1ona1es se trataran part1cu1armente en'el S1gu1ente apartado.

A :.An., T Tl e

) Con respecto a los v1aJes internacionales’ (J.urls-rno) se menciona
a featdo las’ cond1c1ones favorables que -presenta‘el pais para'eldesarro-

llo de la act1v1dad turistica pues s "un medlo de aprovechar la estrechez.

41‘-1

geograﬁca del pa1s la de explotar enla’ megor forma 1as ‘bellezas natu-

'\-,r-t-,., -

P
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rales y la de absorber ‘en parte 168 excedentes de desempleados &-é‘Jlos

oftos ‘sectores. oo pero. S iBa vemdo desarroll “andose de’ mahéra ®

l".t[

e spontanea 1o’ que ha dadof:mgen a su baJa pa.rnc:.pacmn én el desarrollo

écondmico y social del pa1s. ...Sin’ embargo, oo .la 1mportanC1a de la. in-
dustria tti'r.fs'ti'ca Sstriba en su g’fan capaciaad c"i"‘é”lpl':'égé.i;‘é constituirse ¥ -

en una de las meg ores fuentes de divisas internacionales para nue strc "

;-.u-, - a’

'pa1s s como 10 serfa’ pc,ra el Area centroamencana desde el’ punto de vista

1ntegrac1on1sta ' que podna Sliviar 1a¢ dificultades db 1a Balan

6 exPo rtac 1on' n

Naturalmente que 1a de£1C1enC1a de fos med1os 3e comumcacmn, 1a

Sy u . - e . e .
adecuadas de ho speda;;e y otios servicios conexos etc han constltuldo 7

1

g

mlCO .

De esta manera, el turismo ha arrojado én todos los afics del perio

do exammado saldos negat1vos 0. desfavorables por montos cada vez cre

_ 1o que hizo que el Ba.nco Central dlctara medidas restr;ccmms;;S para

residentes que viajasen al exterior fales como el efstablgcif;gi“eggéggle_:_'c':.uo_»_
tas en divisas pox personas con méximos anuales, etc. lo que influyd a.
12 baja de dicho saldo gn gl siguiente afio.a ¢ 14.5 millones; sin, embazgo,

RS B ]

isegin cifras.recientes éste tiende a aumentar nuevamente. .

NOUEE

: .- De 1955.2.1968, el turismo ha provocado la pérdida neta de 211.0 -,

22 / Revista. Econorma Salvadorrena ~iDesarrollo de la Industria Turis:
t1ca en El Salvador”, Dr. René Fuentes Ca.;tellanos / Nos. 33 y
# 34 Endro —D1C1embre419o€> -

IR
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m1llones de colones,,o1fra solo menor en 48 3 m1,.lones de colones de las

Pead B N R

ot L wt
iy

entradas de divisas que aportd el saldo comercial, lo que representa un
LT LT e Tl 0l L P LS R R T

Sel‘lO drena.Je de d1v1sas.. Ello representa una sahcla de recursos de

ESUH 3 i .‘\_

QZ 15 1 mlllones como promecho anua.l es deC1r, solo Qﬁ 3 5 m1llones me- .

nos que las entr_aglas a.nu,ales de d1v1sﬂa§ Proveznentes del comercm exte-

rior. :

e s ORI . (- PR S Siea B MRS S F z

<0

Lo denommado ”Otros Serv1c1os" en. el cuadro numero 28 corr65pon—

"de a transportes diversos, se,r,ylclos__dol, gobiorno no especificado§ .en

: otros rubros, otros Beguros y otros serv1c1os, e 1gua1 que el turlsmo,

arrojé saldos negativos del orden 7.1 millones de colones anuales corres-

poncliente 2 un drenaje de divisas (a..cumulado en el perfodo) de 100.1 millo

nes de colones Cabe hacer la salvedad que estos rubros solo arrOJaron

un saldo favorable el aﬁo 1965 ;. Por un monto de 5..9 millones de colones

en, el cua.l m.fluyo determmantemente el _pago reﬁ1b1do por la Cooperatlva

Algodonera Salvadorefia del Lloydfs of London equivalente a ¢ 8.8 millo-

nes en concepto de un seguro sobre incendios..

2.2.2 EL EFECTO DEL DESA RROLLO INDUSTRI_AL EN LA CUENTA

r 3 =
a. H

SERVIGHOS Tt o oF
| LA hedias A6 ebte’ SHets Tundarhentalmente ‘e ‘manifiesta en el gra-
do dé évolucibh Gife ha ‘Experimentadd el Fubrd’ "mgreso de inversionés
interhadionale &t ‘dShstituids proxifaadaments on mss del T0% por'la’’ "
Cretribicidh (htilidadé s':l ‘éé\;éﬁ;ga&éts”ﬁoi;"lofé"gc:a;pita;le""sl“iﬁve;'t‘izcél‘o s en-el pals
en concepto A Srsions & airedasias Qué, 'éé,Z:s iieé"ﬁ"‘sﬁ:}fio'tazlidéi&‘, han 'sido

X B
I3 0027

destinadhs 51 d2EUrEnins’ dit sectol industrial; el ot¥o 30% ;lo("’i:nté;gran los

e s s e b s sl e b At e

- mtereses paaados por. el serwcm de cap:ttale's prestados a los, sectores

cipal

publlcos y prlva.do (1nverS1ones en car‘cera ©i 1nd1rectas) tanto de corto
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.

como de largo piazo

c1tado los pre stamos al. sector publlco proveruentes del programa ”Ahan—

Ry B

za para el Progreso“.

3

De 1959 a 1968 se experiment$ una salida neta total equivalente a .
151.8 n'uillor.les de colones (cuadro nimero 38) de los cuales ¢ 110.8 millo-. ...

nes éorresPOndfan al concep;co _in.versi_ones directas (7_3_%, de]_ total dz,e_;Asali-

-

das netas) Puede decmse que el saldo desfavorable que muestra este ru- -

e

HES.

bro se reprte cada ano solo.qu,e, en formahmas pronunciada;;e._sto- es indi- .

cat1vo del elevado flujo de 1nvers1on extran;era en, el pais, del alto rendl—'

miento de las mismas o de ambos;_ de la ausencia de inversiones 'salva.do; -

oo g ) . -~ s N » ' ) . R
refias en el exterior (practicamente solo estuve regisirada una agencia

bancaria comercial en Honduras) o bien de su bajo rendimiento; y.del
fuerte endeudamiento externc debido,a 1a escasez de ahorro inte,rno para - -

s Ll

e

- i S

financiar el desarrollc econdmico. Este fenomeno no es excluswo de El

Salvador sino que en general lo confrontan todos 1os paises en v1as de

- ERRT IR - SRS
.

desarrollo ',' en mayor o menor grado.

S1n embargo para resumir, re sulta ev1dente que el Mercado. Comu ;
P

Centroamerlcano y el proce S0 de 1ndustr1a11zac1on salvadoreno y todo su

s
P ..,t L

con;unto de 1ncent1vos proteccmn, etc han reflu1do naturalmente en

la mayur entrada de 1nver51ones extrangeras al pa1s lo que 2 1a vez ha

- . i BEXSREIREN

produc;do una a11da cada vez mayor del rend1m1ento de esas 1nvers1ones,

pues para 1968 represento la suma de 15.2 m1llones de colones.

y o S e e
. i B _-L. . LG o . 7 HEENE B TR
adie B I

S1 se supone que el proceso de 1ndustr1a11z.ac1on, sobre todo en el

grado en que se encuentra El Salvador 1rnp11<:a en las pr1meras etapas N
I SEVETITEES) RPN S Lol e g L AR s AR --,\(:-
un crec1m1ento relevante en el valor de las 1mportac1ones por el concepto "
et L \ MR NS .:;..33:7 RSN SRS T YT .,_u o g N . P

de b1enes de capital e msumos 1ntermedlos y, si a la vez, se considera

R T



*ifidvnefte Taicreciente demanda de transportes maritimos y' adreos indis -
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pensables para la movilizacién del trafico internacional de mercaderias,

as{ corho para aténder 1as dernandas de primas de seguros y reaseguros

p’ara. cubrir ries’go‘s po"r‘ el transporte dé mercaderlas ‘sé puede ' enton-.

ces, a.ceptar que la. cuénta Fletes y Seguros Sobre Importacmnes esti in-

fluida’ por ‘la’ ausencia de mst1tuc1ones locales que presten total y ef1c1en—

temente ese servicio; ¥ 'su comportamlento negatlvo cremente en los qiti-

rhos afios puede atribuirse que ha 31do determmado es nc1a1mente por el

proceuo de mdustnahzacmn gue ha exper1menta.do el pals.
Todos los rubros de la Cuenta Serv1c1os que han s1do exammados
hari'ap'o'rta'.d‘o' saldos desfavorables cuantiosos como el Turismo, Ingreso

de Inversiones Internacionales, etc. tamb:.en el rubro Fletes y Seguros

Sobre I;riportaciones se destaca por su comportamiento en el mismo
sentido. Se dijo que de 1955 a 1968 -14 afios - el saldo 'éomerc.ial.ai;rojé

una entrada neta acumulada de 259.3 millones de colones m1entras que

el rubro Fletes y Seguros produ_]o una sa.llda neta acumulada de qZ 292, 7

‘'millones solamente en S1ete anos(1962. 68) equwalente a una sahda de
divisas promedio anual de QZ 41 8 m1110nes. Por ser el de£1c1t de fletes
y seguros un problema. generallzadc') en e1 irea centroamerlcana y éado
que sus tendenC1as son a crecer p;)r el efecto del proceso de 1ndustr1a11-

zacién que 1os palses centroa.merlcanos reahza.n, serfa deseable que el

PR

proceso de 1ntegrac1on se extlenchem a esta rama de act1v1dades conla.

e - - ,A,\‘ o S _.,; P L T -~ Coia “

part1c1pac1on de cap1ta1es nacmnales, pues ello dlsmlnulrla 1a dependen-—

- wr corEy E TRV 1 cor
cre. - T . - 1

cia con el extran_]ero y a11gerar1a el peso de esta carga sobre la balanza

P P SN 34 JTIFL LR 2L _.ﬁp,u.i [ .'

de pagos .
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2 2 3 LA BALANZA DE SERVICIOS

550, ; ronr e . . P e
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La balanza. de servicios resulta de confrontar las salldas y entradav

. -
nE calnirieteaan Lok g B

-~ Lre s
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de fondos a y del exter1or en las- part1das que ya han s1do exammadas. :

e TITRS SR

En el perlodo que se anahza 1955 - 68 la. corr1ente de ‘servicios reci-

7 i"

b1dos S1empre ha superado en creces al monto de los otorgados a1 exterior,
Estsd "»;‘~ = : B s e I B

Por este concepto el pals suf rié 1a perdlda neta de 790 6 m1llones dé co -

oAl o T - P 5

\\\\\

lones, cﬁra mas que asombrosa que debe mover a la.s 1nst1tu01ones encar-

R 'x

i y : = - - ,-,,\ mrae.

gadas de la pol1t1ca monetar1a y al Estado en su pol1t1ca economlca a bus-

I N B '*
L S P

foowl L _':"'- R R TIy - ey RS N
car las formas de confrontarla. ser1a.mente La c1fra senalada equlvale a

, iy

una pérdida neta promedlo de ¢ 56 5 m1llones anuales. .

Siel per1odo 1955 61 se’ exclayera po el h ] 'd"é"que‘ en esé ét‘la‘i)a“no

hay reg1stros por separado del valor de ﬂetes y seguros sobre im ortacm- '
nes pues esta dltima se valuaron CIF y ademas por que en esa etapa el

g AL T

-

comportam1ento de los saldos de la cuenta serv101os, aunque ya bastante

elevados ; fue bastante 1rregu1ar es s1gn1f 1cat1vo aprec1ar que a part1r

de 1962 la sa11da neta se ha consolldado en una C1fra superlor a 1os 67 9

! ~ i

mlllones de colones ya que en 1967 se alcanzo la cant1dad de (/Z 96 ) m1llo—

BEELer yeptai ot
- led Lz Ja . ¢ -

nes 1a mas extraordmama del per1odo exammado Los rubros que en su

orden de 1mportanc1a han contr1bu1do al contmuo saldo de sfavorable en la

- \.. 4 .- .
- BT , P -

‘cuenta’ servicios fueron. Fletes y Seguros Sobre Importacmnes 292 7 mi -

‘ :(":I ;-,h. ﬂ'

1lones de colones (1962 68) V1aJes Interna.cmnales (Turlsmo) 211. O m1110-

: RV & Sl o . et

nes de colones (1955 -68);, Ingreso de Inver\:s;ones ir;;:erna01onales 151 8 mi -

- toenl ol wte g e s

llones de colones (1956 68) y Otros Serv1c1os 100 l.mlllones de colones

“w

b e

P
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oficial o privado, En términos generales esta categona no esta su_)eta

a 1nf1uenc1as del proceso de 1ndustr1a11zacmn, pues esta const1tu1da de

REANNT ‘,XA.

remesas prwadas contr1buc1ones beneﬁcas mternacmnales etc., que no

Yyt

4 t1enen relacwn directa con a.quel _

Sin embargo, dado que. son transaccmnes en el contexto de la balanza

ver

de pagos, es convemente senalar ,que el sa.ldo arro_;ado en 1956 68 ha s1do

RECEA TR

; 'szempre favorab_lg Y ha. osc11ado entre 1 5 m1llones de colones en 1959 y

33.4 millones de colones €n 1965 este u1t1rno fue a.lto por el cuant1oso mon -
to de donacmnes rec1b1das despues del terremoto de ma.yo de ese mismo

L »-'A~’ »
FEN S A R

afio. { Cuadro numero 38 ) _
e T

2.4 LA BALANZA DE PAGOS EN CUENTA CORRIENTE

P.T, Ellsworth defme claramente la bala.nza de pagos en cuenta co-

- sJ_l,_'

rriente as1. "La Bala.nza de Pagos de un pa1s se encuentra mt1mamente

vo it [P S B
re],ac1onada con su 1ngreso y su producto nacnnales brutos. Como hemos

R S
- b - i

visto, estos 1nc1uyen, en el lado del producto, umcamente la produccmn

corriente de b1enes v serv1c1os, y’ en e1 lado del 1ngreso monetarm la

d1str1buc1on del 1ngreso que resulta de la producc1on de estos bienes Vi ser
. . FE el : -

vicios. Entre los componentes del producto nacmnal bruto se encuentran

RS . [

.las ventas netas, al extenor (X—M) que reﬂe_)an la parte del total del
. producto nacmnal de stmada a plazas extranjeras (exportacmnes) deduc-
)‘c1on hecha. de la aportacmn a 1a produccmn global que re sulta de los es -

fuerzos productwos de los extran_]eros (1mportac1one s) Con31derada en

I A

. Sl misma, esta part1da (X M) del PNB es parte de las transaccmnes
exteriores de un pais -la que se obt1ene de la produccmn corr1ente esta

parte de la balanza de pagos se denomma con toda pr0p1edad balanza

; R
de pagos en el 1ngreso o en cuenta corr:ente it /

TRt

Ex1sten tres criterios para clasﬁlcar un deseq_u111br1o en la. cuenta.

23/ “C’omercio Internacional* - P, T.E llsworth - 5a, Edicidn. F.C.E.
Meéxico 1966, '
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Se consideta que e é"i’:"é"{lh d’é séquilibrio fundaméntals ‘cuando sk -i‘)-fpera

la perdlda defintiva deT me rcado de cualqu1er produbto ’Cuya ‘contFibucidn

‘en el comercio exterlor “Jer pals de que ‘se trate, sead determmam‘,e En
i el caso partlcular de ET’ Salvador por eJemplo si una’ fibra sintética-

o éi'imihara por corhplétd'él consumd mundial de algodén,, eSta‘“pé’i-dida del

SR I T O N L TR o o )
mercado, se calificaria como un tipico désequilibrio fundamental. Casos

‘reales salvadorefios), 'én"’la-histdi'ié; de ‘su‘comiércio exterior; than sido las

éprrtacxones de afiil y bilsamo qué en el mercado fhundial‘fuetren susti-

tuidos por-el invento de laanilina (en Alemania) y nuevos descubrimien-
" tos'de medicinas de efectos similares al bidlsamo; ello significo el cese

“de’las exportacionés de aquéllos productos y que constituyeron, en su -

‘ép'oca', los ‘pr'incipal’es productos exportables de-El Salvador. -

 Cuando la balanza de pé. gdé's'de un pafs experimenta los efectos adver-

sos de un’ def1c1t de ios 1ngresos de éxportacion, ‘atribuibles a circunstan-

‘cias de qorta duré.éion, ‘se'didé q’ué's'e ha producido un desequilibrio tem-.
poral. Delbert A Snider sobre el particular expresa lo siguiente:‘si''se

prbéﬁce rfxa'.s' tarde un déficit éﬁ'la:,' cluénta ‘corriénte, €l exceso ‘die:'-’losgas -
tos corrlentes puede fix 1anc1arsé Fecurriendd & los saldos extranjeros o a -
las :reée:£§as dé 6r6 acumulado spre\flamenté §in nece sida:d-:déjéaidoptar
medidaé de crisis en réépifésééﬂ a“todo de stiivel terfiporal dé’ laicdenta

corrlente ”24“/ Esto puede presentarse por jeriplo, en el caso de que

la mten:ndad de fenomenos na’curales reduzca en cantidddes consuierables

la produccion de qafe’, “lo Cual -j;i"d\'iéé"a:’fra una b’aja*en l‘aseﬂ-jbbrtacmnes de

24:/ ”Introducc 6:
U.T.E, H A,

b

la Economla ]



. €ése:producto.. Este d1stors1on puede pers1st1r hasta el momento en que

b,

la produccmn ge recupere vy nuevamente tenga%apamdad para sat1sfa.cer

la:.demenda,extem;a.;,El grado de estos desequilibrios; g’e‘neralmente, de -

penden del tiempo de duracién de las interferencias,

Charles. P. Kmdleberger sobrenios desequilibrios estriicturales,, ex; .
presa lo mguxente- "J:,l desethbrm estructural al nwel de las mercan- -

cias tiene lugar cuando una variacién de la demanda’cde 1 oferta.-de ex-—

. portacmnes e 1mportac1ones a.l’cera un equ111br10 antetiérmente, existente,-

e) ‘éua’nclo,»-;se' p_roduce una variacion en las c1rc’:’1.1'n"sta;n:c':'iz_3.s'ba'src:-,aa en~que

- AR

se obtiene o se gasta la renta en el extrangero “sin que en ninguno de los

BRI

dos: caSos se den las necesarias vamacmnes paralela.s én otras partes de

la economla. La 1lustrac1on méas s1mp1e ia proporcmna ina variacidn de
la demanda. rSupongamos que se produce un de scenso de la demanda mun -

dial de bordados su1zos a causa de una variacidn de le's' gustos. Los recur

-sos anteriormente ocupados en la produccion’de bordados han de despla- -

zarse hacia otras lineas de actividad o ajxist!ar'sus gastos en sentido des -

1cendente En lo que se re£1ere al con_]unto del pa1s, los recursos: despla-

zados o algunos otros han de ser trasvasados a otra.s ramas de _exporta-

cidn, o. bien el pafs ha de re stringir sus importaciones. Si no se producen -

las.variaciones nece sarias o lo hacen en proporcioneé‘:finadec.uadas el

pais expemmentara un de sequ111br1o estructural. <.+ +El desequilibrio

estructura.l puede ser motwado por “una varlacmn no_ s1stemat1ca de 1os

i gustos, de la tecnolog1a o de algo que altereé el’ precio de una exportacmn

‘en’gentido ascendente o descendente." -—/ Hidey e g

ey

' B o e R S -
Ei problema del sector externo de la economia’ salvadorefia ¢s de esta

2_5_/ "Economia Interna.c1ona.l" Charles K1nd1eberger - 5a. Ed1c1on. )
"AGUILAR -~ Madrid 1967. . R
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u1t1ma. naturaleza aunque valn 1a pena ant1c1par no ha s1do tanto del com-

portacmn e 1mportac1on de serv1c1os ("1nV1s1bles") en su mayor parte

Es ,L.\

,(por lo menos lo detectado en el per1odo que se examlna)

J, ,.'::'-';_1::'. ;, To,os

' Antes de exammar la., c1fra.s conv1ene aclarar que para 1a determma-

5 IR NN PP I.

PR L T M

c:1on de 1a balanza de pagos en cuenta corr1ente se ha segmdo 1a metodolo

PR : - i . Yl

‘ gla uuhzada en 1as pub11cac1ones d.e 1a5 Nacmnes Un1das és decn: la

., sama algebralca de 18. balanza comercml la balanza de serv1cms v el sal~-
SR oo R R P AT R S PN T R T
_ do de 1as donacmnes prlvadas por presumu que las donacmnes o£101a1es

. r R -
- B LLiry

(pubhcas) const1tuyen en buena parte transferencnas de cap1ta1 El perlo

LI i R i . P RS {EAL LT RLG RS Beroa)

do a examinar es 1956 1968

Durante ese perfodo se acumuls un déficit en cuer&;..{éo;{l"ient:é de
¢ 421.8 millones, o sea,‘ un pr_omedio':de 32.4 millones de colo1;1es anua - -
les (cuadro nimero 28). . |

Sin embaIZgo, en el perfédo pﬁeden considerar se dos etapas: la., de
1956 a 1958 y 2a., de 1959 a 1968 1a razon de ello es que en la primera
etapa se presentaron saldos favorables (positi os) en la cuenta corriente,
y en la segunda saldos continué}mente desfavorables o negativos (défiq»it) .

En la primera etapa 105 saldos favorables fueron motivados por los al-
tos precios del café (en 1956 y 1957) y a2 que en 1958, a pesar de la cgfda -
de esos precios, los gastos en ia cuenta ser‘viciovs mostraron €l menor
déficit de todo \el periodo (& 21.5 millones). El superdvit descenAdié de
¢ 10.4 millones en 1956 a ¢ 2.0 millones en 1958. Esta e;capa arrojé una
entrada en divisas de ¢ 16.3 millones equivalente a ¢ 5.5 millones anua -
les {promedio}. A

En la segunda etapa, la cuenta corriente produjo siempre déficits que

oscilaron entre 0.1 millones de colones en 1962 y ¢ 110.5 millones en
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1966 y represento una perd1da neta de € 443. 9 m1llones con-un desaJuste

‘ﬁ;prome;ho de tZZ 44, 4 m1llones anuales Dado que en general el sado co-

;‘A".mermal arrOJo cantldades superav1tar1aa (excepto en: 1960 v 1966) se in-

s T s
« Sy

fiere que ha s1do la estructura Serv1C1os la que ha causado en gran -

med1da el desaJuste en la cuenta corrlente pues no ha correspond1do

5

a la crec1ente demanda externa ‘sin embargo la.S C1fras estad1st1cas dis ~

pombles paremeran mdmar que e1 desa_]uste de la balanza comermal -

-“" T P L AN

-en 1960 y' 1966 obedecm a un de sequ111br1o temporal pero fue en estos:

~

3y otz N .

'm1smos afios en que e1 def1C1t en cuenta corr1ente alcanzo montos extraor
dmarlos -qz 71 8 y QZ 11 05 ml].lO'leS, respectlvamente- lo que pone en

duda el cara.cter temporal de la estructura productlva que mas de alguno

podria aducir.

,.
0
.



CAPITULGC III

L4 CUENTA DE CAPITAL DE LA BALANZA DE

PAGOS DE EL SALVADOR

75.
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3.1 APRECIACIONES GENERALES SOBRE EL CAPITAL DE CORTO

Y DE LARGO PLAZO

Mientras que las tra.nsa.c;::ignes refezjen—tes al ingres_o ini;ernacio-
nal corriente v a los gastos comunes de un pais (incluyendo las donaciones
de ca'r'actgr privado) se regiéfran en la cuenta corriente, aquellas opera-
ciones que influyen en la situacic’m_ _intefnacional del pais como deudor:

y acreedor se registran en la cu-enta de capital.

En el capitulo I se ~mencionc5 que la cuenta de ca:pital y oro mone -
tario de la balanza de pagos, a .fin de clasificarla para facilitar el regis-~
tro y anilisis de las operaciones econdmicas que implica, pueden 'seguir-
se tres criterios: a) El Qe la dis_tiné:ién entre Sector Monetario_y Sector |
No.Monetario; b) El de la distincién de ;Activo"s y Pasivos; c) El de la dis-

. tincidn entre Capital a largo Plazo'y- capital a Corto Plazo.

En El Salvador se combinan los dos dltimos criterios pero pre sen-

.tan, por lo menos las publicacipnes oficiales para el piblico, falta de’
claridad derivada del cardcter extremadamente global o general de cada
uno de los rubros. Esta observacidn es valida desde 1954, afio desde el.
cual ée coﬁoce alguna estédfstic_a: sobre Balanza de Pagoé; sin embargo, .
puéde decirse que Esta se carac@:ertizé, hasta 1961, por lo ele-mental‘y
_rudiméntario de su-presentacion organica. .

Desde 1962 los rubi‘,os de _lé, cuenta de capital, esPecialmenté, con-
tindan siendo altamente resumidos aunq;ge (_:‘on algunos pequefios agregados
y én los ultimos afios con alguna que otra pequefia modificacién.

Lo anteriormente expu;e sto muestra las limitaciones a un analisis
" real, homogéneo, en una buena parte del periodo, tal como una _po sibilidéd

- se planted en el proyecto de este trabajo; de all{ que e1_examen> de la cuenta

de capital se realice esencialmente a partir de 1962,



1.

A efecto de que éste‘ca.pftulo tercero concluya en el b.a.lance de la
cuenta de capital resulta imp_erié so a‘clarar que éste unicamente cor;qpr'ei-;
de las transacciones de capital gubérnamental y privado tanto de corto
como de largo plazo, excluyendo d_el uno y del otro las operaciones que
corresponden a las Institucioz;es Monetarias Centrales y otras Instituciones
Monetarias (bancos comerciales). :

Es decir, que el balance de la cuenta de capital, y utilizando un,
término mencionado en el cé.pftuio 1, se oEtiene del saldo neto de las t:ran-
sacciones de capital no cor_npens‘a.torio'b transacciones auténomas. de capi-.
tal, més el saldo de las donaciones oficiales. Esto dltimo porque las do-
naciones privadas ya han sido incorporadas al ana'.lisis de la c.:uénta corrien
te de-acuerdo a la metodolo'gfa q-ue- se :;.plica- en es trabajo y el cual (el '
trabajo) tiene co1;no guia u orie.vntav.cﬂic;n principal las publicaciones que al
respecto realizan las Naciones Unidas. Ademas porque ''Si dividimos la
balanza de pagos en categorias con arreglo a las lineas del presupuesto
de divisas, en vez de hacerlo de acuerdo con las categorias ae la renta
-nacional, llegamos justamenteAa la divisidén que necesitamos pa'ra estudiar
el proceso de ajuste. Algunas-tré.nsferencie-x.s, como las remesas de em.i- _
grantes, constituyen pagos € ingresos recurrentes y pueden inclu’irse en
la cuenta de renta; otras, como las reparaciones, los tributos y -es de
esperar - la ayuda de présta-:nos y arriendos y del Plan Marshall, son
parfidas no recurrentes (incluso aunque, a diferencia dé los préstamos .no
tengan que devol\}erse), y son considerados como capital."zé/ Ello, pues
(el balance de la cuenta de capifal) constituye lo que puede llamarse como

transferencia de donaciones oficiales y capital no compensatorio, y €s que

. » e .
el proceso de transferencia no es mas que '"el medio de llevar a cabo un

26/ "Economia Internacional - Charles P. Kindleberger - 6a. Edici6n
1967 - Editorial Aguilar - Madrid (Espafia) Pags. 364 y 365,



movimiento de capital r‘eallde uno a otrb pa{s. En e1 caso de un pagd auté- .

’nomb vy unilater hay una transferenc1a de dmero o de poder de compra

Para resumir lo d1cho, s1gmf1ca que ha S1do toda una ser1e de

LT A
a - A

termmos los que han s1do ut111zados a fm de cla51f1car los movzmlentos de

cap1ta.1 tales como mdumdos y autonomos estab111zadores y desestabﬂl- .

zadores largo Y. corto plazo, etc Para los propos1tos de este trabaJo 1n-'

c Sl -

teresan 1os 11amados de sestabhzadores oautonomos ¥ naturalmente con

la cons1derac:.on del largo y/o corto plazo. L . < -

A efecto de encontrar las de11m1taC1ones conceptuales de los mo -

vimientos de cap1ta1 de 1argo plazo, se dan las 1deas 51gu1ente st "Cuando

‘o

los residentes de una nacidn hacen pre stamos ° 1nver51ones a ]_argo plazo
en. el extranjero cambian su cap1ta1 monetano y 11qu1do por bonos, accm- -

nes o actwos f1s1cos extranjeros (planta y equ 1po) cuyo venmnuento o pla

zo de amort1zac1on o es 1ndef1n1do o mayor de un ano cuando por el con-

~x—\," s
RS N . - -

trario, sohcﬂ:an pre stamos del exterxor o atraen ala mversmn del extran- . .

jero, adqu1e ren cap1ta1 monetar1o 11qu1do a camb1o de sus prop1os bonos

hacc1ones o cap1ta1 f1S1co de venc1m1ento 1ndef1n1do oa largo plazo 8/

M1entras que los mov1m1entos de cap1ta1 a corto plazo son los

que van 1ncorporados a 1nstrumentos de cred1to con venc1m1ento 1n£er1or a

A -
T - N .

un afio.

‘Otra.s ideas qua »contribdy;an a distingu’ir el ‘capital &e lar.go plazo

del de corto plazo son las, 51gu1entes:," cap1ta1 a largo Y i a corto. plazo con -

el f1n de llenar convenientemente las neceszdades ana.11t1cas la dzstmcmn

27/ "Economfa‘Internacional"-Charles Kindleb erger .- Op-Citr, pé';g 387

28/ "Comercio Internac:.onal" P. T. Ellsworth --5a EdlClOIL 1966
- Fondo de Cultura Econormca - pag 263 e




RS

) - 19.

o o LR e P ir N

FE S T @ TeL LR ELG BN Ran ] ,J“IJ« "\‘

entre capltai a largo y a corto plazo deiaera basarse ‘en el comportam1ento\

mov1m1entbs de’ cap1ta1 a largo plazo son aquellos susceptlbles de produC1r

~

se a'la inversa solo a lo 1argo de un per1odo de varios afios , O que no cam-

"29/ R N A St N

blan de d1recc1on en'’ absoluto. sosa

Sobre las partidas de los Actlvos y Paswos Prlvados a largo.pla-

) zo sobre e1 extran_]ero el Manual menc1o.na las s1gu1entes' o
1> Capltal de Inversmn Dlrecta ( 1141, 5) SRR
?:\1 1 Inversmnes netas en Suc;).rsaltaé o e o
“1l2'Acciones Ordinarias T e mmeans
1.3 Oros Valores | . T .
.”1 4 Otras Obllgacm;nes ent':re Compa.mas Aﬁhadas ,

- . R
J Falfeat

V .31 5 Ut111dades No Reparhdé.s '

2- Otras InVGI'SlOnes; de Cap1ta1 en Empre sas de Inversmn‘Dlrecta )
vj(Z ia Z ) S e TR coa e
Z 1 ‘Acciones Ordma'ri.“::'“ s TEAT TE iy
2.2 Otros Valores SRS .

“ 2.3 Préstamos

'2‘?4' ‘ti’%{i‘ici‘éaeéj i\fo" ‘Répéfiéiéié‘s“’ R

[

29/ "Manual de la Balanza de Pagos" FMI 3a. Edlcmn 1961 pag. 120
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3.3 Préstamos T

3.4 Otros P "!' < BT _"f'k"?-":‘.—" Zfi\':.r.-l‘ cee L x.u?.";,:~ ,',.,':_'.i‘-," Z

4. Diversos (4.1 a 43) ST S

4,1 ~Ae::c_:'tor;es Ofﬁiﬁari‘é.é
4.2 Valores de ‘Gobiétnos C'éﬁ;:rlélé'é:éﬁit;aj;jéfés

4.3 Otros Valores o - S B et .
4.4 Créditos COmer};iailésf:Uéifig%%ioé-‘-*_s e S

4.5 Amortizacién de Cré’di?fag".é&ﬁ;e“fé‘i;aie'é CRen e
4.6 Giros Sobre Pré stamoé Conced1dos E
4.7 Amortizacion de _Pre's;tahwis S -
48 Otros e o
Sobre los Activos y Pasivos P;ivé;igs a Cor-to *p"la;zo Sobre el Ex-t'ranjero
(exceptuando las:Inve rsiones Dialzéc'i:.as;):, el Manual de la Baiain;za de Pagos

pﬁblicado por el Fondo Moneta_riq internacional, dice lo. siguiente:. .
" Activos: . -

= . a

1. Moneda y Déepdsitos Bancarios & 2. ..

2. Valores de Gobiernes Centrales Extranjeros Ser

3. Créditos Comerciales- - @~ - EET Ry
4. Diversos

5. Total (1 a 4)

Pasivos:

6 Créditos Comerciales o A S SR
7 D1versos T ’ St e

En cuanto a los “Activos y Paswos Sobre el Extran;ero del- Gob1erno Central

s,

t1po de operacmnes mdepend1entemente) €l Manual mencmna 10 51gu1ente

-
et DO



vy

,
[&9]

1: Valores a largo plézo del Gobiernc Central (1. 1atl,4)
1.1 Nuevas f£misiones de Valores en el Extr?.gj,e;ost co
1.2 Amortizacion de Valores emitidos en el g#txggje;q L :
1.3 Otras Transacciones Sobre emisiones en ‘e]:. extranjero . .. . .
1.4 Emisiones Inte-rnua;.s o
Z. Valores Extranjeros a laygo plazo, {2.122.3) - ’
2.1 Instituciones de Créditos ;r;tg;;l‘aqiogale_éh 1 ,
2.2 Gobiernos Centrales Extranjeros .
2.3 Diversos | . e ﬁ e
3. Valores a Corto Plazo del Gobie;'no Central (3.1 a 3.2)
_3.] Emisiones Extranjeras, e ,
V .LI'}ji,'ijgEm:isionQ,s.Inte rnas .

4. Valores Extranjeros a Corto Plazo

5. Sumas Giradas Sobre Préstamos a large Plazo

6. Reembolsos Efectuados Sobre Présta;m?‘s;%l;argo plazo (6.1 maés 6.2)
6.1 Contractuales |
6.2 No Contractuales

7. Diversos a largo Plazo

8. Diversos a Corto Plazo

& ® & & 0 o 2 ¢ & &0 00 St RN
AR S R Ls RN R 5

La presentacién de las partidas transcritas da una idea del contenido del
- Gapital 2 largo y.corto plazo.de cada una de ellas que, dada la forma sus

cinta como las pregenta el Banco Gentral de Reserva de El Salvador y dado,

LSS U g

-

~ H

.’ s v - -
.. también el objeto del presente trabajo, se considera conveniente por hoy
N N AT S A 4 SO P B R £ K N T A e

’ R
solo mencionarlas.
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3.2:ANALISIS PEL:MOVIMIENTO INTERNACIONAL DE CAPITAL

" 3:2,1 CAPITAL.PRIVADO

A —CORTOPLAZO - . =« 1+ w v i wis O T R e I BT

Las ,transfac:cicf)'nesfz-de_iQapital privada .de .cd rto, plazo son aquellas que ;
~'modifican la-cuantia cél‘e'l-as obligaciones yr‘c»g_.',éd_itqs_,_ s_gzblge;' .e,lw,-._.exte;:_;i,ojf con
vencimiento linferior a mji afio; ‘.del.é.e;'c-igo—r ,prbigg,a;dqf;-' Segun los :‘c.u_gd;;os .
.39y 40,7l cazﬁpo;réé.inienﬁg neto ,de, dos -'_a_qi;_iivo-‘s_' priva,dgs de ,qo_.l_'tg_,.\tplaio ‘d\_;:_
_rante:el.pe i*fo;i:o..:lf%z =1968 mostraron un, _au-rhengq .de 1.4 millones de colo-
-nes sy una disminncion d,:é-,é'f.’,_-'l; millones de.colones lo que significS que. el
.Sector .Privado de,‘a.;Ei:Sa_lvadqr ,-en particular, .asu::’nié. una posic}ién desfa-
vorable sobré;gllf;ea;xtrarijexgo en lo referente .a los depdsitos bancarios.y cré
ditos comer:ci_a-le»s’{ rubros principales de esta ga#tida')'. Sin embargo,.. .
y aunque en una serie los-datos squ"e capital de corto pla,z_;) sea,.en: gran
médida,- :poco sigpific@;iva ;por el h¢ (_ﬁh;)\ -d_e ..sﬁ_.alto:: grad.o__ de :flu_,c‘tnal.ci_én, .8€
. hace la.observacién-de.que en términos g_éﬁg: .r:;l'es ,la diferenéia entre las
salidas y entradas ée. -activos de corto plazo fue pequefia - 3.2 millones-
gracias a la participacidn del sector i)rivado en activos de corto plazo en
e:1. extranjerc.en lds afios 1965,:1967 y 1968,. :. . -
.:..En-cambio las: pasivos privados de corxto plé.zo »compr__e.nde,n magnitudes
mayores e.speciialmente‘ﬁ:;rlos créditos ' comerciales. El Cuadro 40 refle~
- ja ia situacidn sobre.este:concepto e indica q-ue_lel. sector privado de.;;_E_l .

. . . .. ¥ - . ' . B
Salvador aumentd sus obligaciones con el exterior, en el periodo que se

.examina, ‘a-un rfxént;o acumulado.de 68,7 irgxil_lqn_e-é;de_ coque_S;dq_l cual lo-

k4 -

gri-disminuir, 1dgicamente a. t:z:avé g de su rezer;lb_'q-_l'sq 5-la cantidad.de .
¢ 11.5 millones; resultando en; el perfodo una deuda a corto plago con.gl
.exterior acumulada de T 57.2 mi‘]-..lzqnes_., Fueron-los aﬁqs-i9,63>,;y 1964-en-

los-cuales el:sector privado aumentd notablemente. sus,pasivos: a.corto.
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-

‘ ’s-.rlerJne 8. de ceione 8. re spe cti-

plazg, POT: 1

prrmsm e e

vamente; en 1966, a pesar de ser unoc de los .pocos;afios en, que se .obtuvo

e e g W% na et ety B

déficit en la cuenta comercial, fug;e posible disminui&ylgg deudas:a corto

..plazg:con el exterior'por una cantidad de 8.5 millones.de colones. .

_Bisicamente, pues,, los activos y pasivos privados de corto plazo estén

ca s : ns . _ PR .
constituides por.las utilizaciones y.reembolsos de creditos destinados a

. financiar.d gorte plazo el comercio exterior.de El-Salvador .. Por. un lado,

.. los.pasivos. corresponderian a pagos.anticipados de exportaciones o.a uti

- > * 4. . -, . B
-;., lizaciones, y. reembolsos de creditos:concedidaos a los importadores salva

dorefios por sus proveedores; por otra parte,. los: activos serian los pagos
.anticipados de importaciones-o el movimiente de los-créditos. otorgades:

por los.exportadores: salvadorefios-a sus clientes.en el extranjero.. :i:¢

.B ~ LARGO PLAZO; e i e s

... De acuerdo.al Manual de la Balanza de;Pagos. publicado per.el FMI; -

las.transacciones de capital privado.de largo plazo.se consignan bien en-el

.. pasivo,.o bien en-el activo.de los paises declarantes, en-el pre sente ¢aso

Bl Sa.lYadO.'i"l.. sir Y s iy wv oo, Ty S - TV s

ERE)

Todas las operaciones de capital que:entrafian un aumente .o .disminu-

.’ - ~ .
., cidn de los compromisos a.més.de un afio.plazo, se agrupan bajo el titulo

., de pasivos.alargo plazo,.Las operaciones .que aumentan o disminuyen los-

# o . . =+ ~ e .
-créditos externcs cuyo vencimiento excedede.-un afio.se consignan en la parti

;. En todo, el periodo, {1962 ~68), los activos a largo plazo del sector .pri-

vado.sebre el extranjero.lograron acumular la cantidad de 9.0 millones

- .de co.lQ%gg;s-, .cuyos puntos: e.;c,ta;erﬁés“irfueron € .0.8 millones.en 1963 ¥'1.5 .

“1;'11llones de: colones en, 1%4 es demr,una cant1dad promedla anual-de:1.3

millones de colones, v.aunguelos; orgaan of1c1ales no publican: el de st1no
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de* estos actﬁros cabe Supon‘er que ‘en su ma.yor parte fueron mversmnes

del sector prwado salvadoreno en titdlos va.lores prop1edad de extran_]eros

i W

'extranjero. La serie

o : T DL, e L. -'v';.'f.u'. - <
Yo en-menor"‘prop‘orcmn, mversiones d1recta.s en

que se examina nd muestra ninguna disminucion en este tipo de activos

por tratarse de saldos netos. Phra' fiﬁ'é.lizai- "los activos privados~a largo

nuevas colocaciones réalizadas por 165 part1culares salvadorenos fuera

- de nuestras” fronteras aunque parezcan modestas las c1fras que al respec- .

to se tienen "
“La‘salida; en ‘1'9'62568",""{5%'é.c‘:;ti'\'}’é)é"‘pri.v'adoas; a largod p'l'a'zo‘a”sc;endié ala

‘suma’de’ €:9.0 miltlones y no hubo nlngun t1po de retorno ‘es decn‘ desm-—

vérsidn o verta“ de titulos valores de prop1edad de extran_]eros o que indica

alguna’ f1*rmeza er las modestas operacmnes reahzadas. R -

En el movimiento de capital del sectoi‘ privado adquiere relevan

'c:1a especial las transa.ccmnes que 1mpl1can paswos a largo plazo y es

“que el capri:al extran;ero que opera en el sector pr1vado merece s1ngular

L XY

importancia, tanto por &1 partici pacion activa en la forrnacmrr de cap1ta1,

como por las-implicaciones gque puedé generar en la actividad econdmica

del pafs,

- Los ‘pasivos prwados a largo plazo esen01almente estén const1tu1dos por

las inversiornes direétas como por 1os pre stamos recibidos y reembolsa-

dos de y al extranjero. Ambds rubros ( 1as inversiones ctlii"ec':tas”y‘ 163 '

- préstamos) han cobrado real 1mportan01a a partlr de 1962 el prlmero por\‘

A ‘,'w--

las opsrtunidades de obténer-alts s rend1m1entos en pa1ses subdesarrolla-

dos como-El Salvador yoer’ segundo cén-el proposn:o ‘e’ que los 1nvers1on1s

tas nac1ona1es complementen 'sis act1v1dades deb1do a la escasa formacm

\m,._._.\(-u :

de capital (lénto c"'i‘ecimientbdel'éﬁé‘i"i‘_o"fhtérno) . De 162 & 1968 los pasi—

! . N - -
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’ . T o i ” ) -
vos externcs a ’largo.plazo. generados:por €l sector, privadeo:ascendian a-

. un-total de ¢ 215 . 7 millones:de colones;.del gue-cabessuponer que icl. ma=-

s

. yor pese correspondid al gndeudamiento, por inversiones directas; -total

: que a la vez corre spo,;idjé _2'un_endeudariento: promedio anual de @30 8

Sory

.. zEs notable obseryar.que la wariacion neta.de los pasivos. privados a

;= millones de colones en:los: siete:afios quer se._examinan. .. ~r.:

. +largo plazo solo muesiran incrementos pues; por lo.general,. se saldan

-mediante un.excedente a favor. de -El Salvador-ya . que.cerresponden a la a

fluencia de fondos extrangr os invertidos en la industria privada.

‘K] cuadrg. ,No . 44 imuestra :qu;e._.f de:1959.a 1968 las inve xs-:ic'mes d_"x:e ctas.

.+ ; mientras que.de 1962 2.1968 representaron.el 64.3%..de:los pasivos exter-

nos a largo plazo acumulades.en £se mismo.periodo, lo-que ratifica lo

;- . expresado-anteriormente, .. . .

-

1w . POr ofra parte los ;pr.é stamos reg i_bidcg,_q por el sector privado ,. -aanque

;;un poco inflados por-incluir los, pré stamos:-a instituciones oficiales, auts -

. nOoMAas’ y también los. canalizados. f;or\el Bance Central de Resérva a las

... miismas yidado el caracter. y. la metodologia.de la institucidn que los.pu~

blica (FMI), reflejan una cantidad acumulada de ¢ 179.5 millones de colo-

.. nesren-el .periodo, ,195 968, .mientras que de 1962 a 1968 esa cantidad fue de

- i169. 4 millones. de colongs,: equivalente -a un pronaredio'_;anualude T.24,2

. millones de colonesi,i- » - . i o 0

o Para f.i'r;_aglij.za'r relrdes a_,rro-l—}.pfdé este literal resulta.conveniente adelan~
iitarsalgunes;/idéas respectoia-una partida que.por lo general:se analiza.

«’r .£onjuntamente con el moevimientc. de capital.en la balanza de pagos,.iy, -

. eSpecificamente, con-€l capital de.cardcter privado. Esta.partida es la, -

-, - denominada. &rrores y Omisiones netas. Sobre este concepto, la publica
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C1on de las Nac1ones Umdas t1tu1ada. "El Fmanmarmento Externo de

N - ot s e or PN
' ER T R S .~_A o -’z’

Amer1ca La.tma e expre sa lo S1gu1ente "qulza los Errorx,s vy Om1s1ones

N =

RO
ity v SR > o : e a2 ,9,_‘-,
2 iy o 3 e S Rt

“mas 1mportantes se encuentran en el balance en cuenta de cap1tal. .pues,

. ; SUEIITy i it

el FMI atr1buye los errores y omlslones reg1strados en los balances de

pagos de la. Argentma Costa R1ca, G‘alomb1a El Salvador Panama y Ve-

. 1
P l oL I . ~" Cre oy

nezuela a2 una consugnacmn 1nsuf1c1ente de la.s operamones de cap1ta1 y,

. . . ) . ce
mas concretamente de las transacc1ones de los part1culares. ... .pues,

.
S

,,“4,, een g K R ,3;‘_.“

1) el alcanc:e de las transacc1ones de cap1tal de las autor1dades monetamas

-‘:;ir»“;_:..‘ i oS s .,(._... RIS B 1 W

y de las demas 1nst1tu01ones of1C1ales (segun las def1n1c1ones del FMI),

ey -,-.-vw- 5 ‘,.(;; a_r‘ e

puede con51derarse como relahvamente completo 11) el cle las transacc1o-

il _.,___.._, e ,.‘-.. -
& 2T e LS

nes cle los bancos comerc1ales, que era bastante mcompleto hasta 1950

'»":-‘.':.; -t

mejoro espec1almente a partn- de ese ano, salvo en cinco (Argentma,

Brasil, Ecuador, Paraguay y Uru_gu_ay) de las veinte repubhcas latmoa—

A

merlcanas, 111) el de las transaccmnes de los partmulares es sm duda

msuﬁmente de suerte que. el prob ema del reg1stro exagerado de las en-

tradas o del reg1stro minimizade de las salldas se plantea sobre todo res-

o -, -

pecto de estas ultlmas transaccmne s“ 30 / Se considera que aunque esta
pal‘tﬁa de por si es problematlca en este'trabajo la. conS1gnaC1on de ella
sera de acuerdo a lo establec1do por la publ1cac1on menc1onada porAC.u'anto
y:; se hahdlcho qaie ea 10 po s1ble la metodologla de este trabaJo sera de

acuerdo a la apl1cada en las pubhcacmnes de las Nacmnes Umdas .

De esta manera se pueden establecer las sahdas de cap1tal pr1vado

(act1vos) desde El Salvador est1madas a base de los errores y omlsmnes

netas (cuadro nimero 41) de sde 1962 a 1968 En dlChO pemodo las sal1daa

. r;r. ST PR

de cap1>tal pr1vado de largo plazo representaron la cantldad de QE 9 0 mi-
llones de colones las de corto plazo, :7!‘ 1. 4 m1llones las de cap1ta1 no re-

3

glatrado, -,”,Z 38 7 mlllones de colones y mlentras que solo hubo retorno

30/ "El'Financiamiento Externo, de América TAkina"Naciones ‘Unidas -1964.
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~.J',

7':_1:{5' cabalirdis B &

de cap1ta1 prlvado de corto-plazo por §,7ZJ 4.7 m1llones de colones Y §Z 7.4

e = R ]

Fogmrn e e
1}y FLnZ TR ,.:

m1Ilones de ca.pltal no reglstrado En resumen, puede decn:se que el sec
IoiE L Ty .

foey T gysy g PR i PR 35 S0 B3

PR

Tror pr1vado de El Salva.dor 1nv1rt1o en el extranjero por diversos concep-

. NI A » IS
) v i fraa < = B e
,

tos (desde los:‘d‘eposrtos bancarlos, credltos comerc1a1es, tltulos - valo

» e . Froam i Ty
- . ~

+&§ Hasta ihversiones dlrectas ) un valor de @ 42 1 mlllones de colones
o I v aake RN R RS
: \y' Fé&lizd desmversmnes (retorno de cap1ta1) por un monto de §[ZI 4 7 mi -

e

' llfones pero “se Hace 1a observacmn que el valor de 1as 1nver51ones real* -

- R T HY S ,.-.
RS

S A,' ¢ g i

3545 esta fuertemente 1nf1u1do por las sahdas de cap1ta1 no reg1strado

"'.,5 .a,' EER S ')

“y aér’ cual 1og1camente no paede determlnarse cuanto es a 1argo y de

-y -

] o~ :‘7;;‘:-':‘- ‘_:-7 PR ! e

'corto plazo sin embargo puede asumirse, por las c1fra.s exammadas

DT

. . o T

Poa el

que 1a mayor parte del’ cap1ta1 que retoifwé. al pals (por efecto de la desm

‘Versmn) fue 4’ corto plazo.

"3i2. 2 CAPITAL GUBERNAMENTAL DE LARGO PLAZO

iy eman
R 3 D DL .

Antes de entrar a exammar esta cuenta €s nece sario mencmnar que

H

PN R ~

los mowmlentos de act1vos y pa.swos de corto plazo no a.parecen reg1s-

trados a* ' partir de 1962 como se puede observar en 1os cuadros 28 y 39,

e RREIT
. HP T E I T R M S
ey e S

1o’ que permlte suponer 10 s1gu1ente 1) O b1en el goblerno central no reah-

- . ~ I s
.o : O e .
RS S ¥ g

"Z5 transacmones mterna.cmnales con sus valores de corto plazo y. con valo

K ;' _}.: sewos

¥ extranJeros de corto plazo como si parece 1nd1car el cuadro numero

28 ‘hasta 1961 y 2) o b1en el goblerno central ha trasladado el maneJo de -

Sevaieyni o - i S M
st J-’_\_A FELL ¥

ese flpo de valores a 1a 1nst1tu01on monetana central a partlr de 1962

N :‘._‘,..

(el Banco Central de Reserva, en el artlculo 64 de su 1ey- organlca estable-

R ,.
,_

ot

“¢e’ que' HED Banco a.ctuara como agente f1sca1 del goblerno _y como repre-

- . ’ H Y ,,\_. . . LL:_'A
SRR : ot i

whee s -

o sentante de &sté’ ante las 1nst1tuc1ones financieras 1nte mac1ona1es, tales

o~ ;r 1T
KT LA EROEN S B St . EE x- - -

cornd el Fondo Monetarlo Internacmnal Banco Internacmnal de Reconstruc

i ,¢‘

51 al tratar de la. COInpOS]ClOI‘l de 1as re servas 1nterna.c1(_3

Jt S W LY e e S -
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e) establece:.”Bonos u otras obligaciones emitidas o garantizadas por

- \_/ R PR TEoms VRS e
et E LmED

Gobiernos extra.nJeros, con venc1m1entos que no excedan de citico 'afios, "y

Xer e P . 2l i, 3 p
cael ‘.,, PRI SN woe , 3

~Esta 1ndef1n101on nos perm1t1ra examinar dnicamente &l permdo de

1962 a 1968 al mlsmo tlempo qu_e se tratara por lo anteriormente expues

L

to solo del cap1ta1 a largo plazo. Esto u_ltlmo permlte recordar que las

oerar. s A N e
Poes e “ :1,.-‘ T

transaccmnes a.utonomas de cap1ta.1 comprende ese t1po de capItal (gu -

FE 23 f

bernamental o del gob1erno central de largo plazo) més 1a.s transaccw-
nes de cap1ta1 prlvado tanto de largo como de Co¥to plah i B Ll

DI [ J ‘.‘,,._1 E

Los cu_adros 28 39 Y 42 permiten ver el fenomeno que 2 contifita < -

C1on se exa.mma La var1a.C1on en los valores negomados con ‘el extérior

/'11},‘,!:..-‘». -

(Actlvos gubernamentaleé de largo pla.zo ), como se observa en el cua-

3

dro 42 experlmento aumento 1n1nterrump1do desde 1962 que permitié

I

acumular la. cantldad de 19 5 m1llones de colones, la cual excedid en- !

¢ 10 5 mlllones a transaccmnes s1m11ares ‘del” sector prwado ‘con un’
promedlo anua.l de Z 8 mlllones de colones, siendc sus puntOs ‘extremos:

0 1 y 5. 7 m1llones de colones en 1963 y 1965, respectlvamente. El bajé’

T ca

. nlvel de la.s transacc1ones que corresponde a. 1963 coincide, también, con
el del sector prlvado al cual 1nf1uyo 1a 51tuac1on econdmica 1nterna Ve

IR

la crisis 1at1noamer1cana por los eiectos p011t1cos que derivaron de la

. - - 2
situacion cubana. N | : o

Por otra parte, los pasivos externos generados por el sector gu-
bernamental _cuyas variaciones'esté'.n constituida.s eéencialmé’nt‘e- por °

las transaccmnes de prestamos a largo plazo v sus reembolsos ; produ-—
:'_'.a:“ i e

Jeron una cant1da.d acumula.da de’ 142 5 mlllones de colones en'el penodo

e _._
<. i - - *

exammado, los cuales, va]e la. pena aclarar resultaron ‘6 entfadas”

41 7s = A ,é...’ .
LR 2 . LA G JI - RS M

1n1nterruxnp1das es decn‘ que 1os reembolsos anua.les efectuados né fieron

ST L Ll

nnixcmntas para compensar las entradaa 'El cuadro No.44 miestra qué de

PN e PR
SR A
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.m1smas) ; ascencho a 1a. canvdad de C"’ 89 5 mlllones de colones, 51endo ‘

i p S R X M wit! .

rnayores los rec1b1dos en 1964 1965 y 1966 pues constltuyeron la suma de

- 3 .

f1nanc1eros 1nternac1ona1es que han conced*do prestamos al gob1erno de

- iy Poouq A PR R

e AT L HERR S el "t coat, T P TES

El Salvador para la reahzacmn de la mfraestructura econonuca y somal

L L i 31 wu,;_ LT ;~" ° ' .

eX1g1da. por la d1nam1ca misma del desar'ﬂollo » y, espec1f1camente del

-y i “ . B - - -~ . -

desarrollo mdustmal son: Banco Mundlal (BIRF), Banco Centroamencano

: e . S £
E AT 4 i~

7

de Integracmn Econom1ca (BCIE), Banco Intera.memca.no de De sarrollo

s

(BID) etc Aparte de que ias cond1C1ones de 1o.= prestamos obtemdos no

han 51do 1as mas favorables cabe sena.lar que el aspecto que debe ser ob—

AR S

Jeto de esPec1al ai:encmn es el de stino de los recursos obtemdos en el

mercado externo de ca.mtal asi como lo referente a la a.dmlmst;acmn de

-

d1chos recursos aunque swmpre es oportuno destacar que ex1sten po Slblll
dades de obtener recursos nnancveros en otras fuentes en condlmones mas -

.x'
el H

favorables en cuanto a intereses, plazos, condiciones de lugar de compra,

etc. ’ .

Para flnahzar se hace un resumen del mov1m1ento que 1os actwos y pa

oo - B -

sivos sobre el extran_]ero de El Salvador exp°r1mentaron en el per1odo

4 e
" " ] d - S "

1962 -1968 tanto los de caracter prwado como 1os de caracter gubernamen

e

e P

tal {cuadro ndmero 4-3) .un termmos netos los actwos aumentaron (

P Sy S I i R R L
cr AR .Sl -L, A - Fd

decu:, sa11eron del pals a efecto de ser empleados en inversiones de di-

Z.-«-.V. :--."S.;{’ . . - - T e T ”_.\:‘A . I PN
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versos generos en el extran_]ero) en una cantldad de 25 3 mlllones de co-

. . o A-‘}- . -‘-, e agm - . R L ,..,,— . e
i : - Fat ~ ,)n T s Ple

lones c1fra extremadamente t1rn1da pe ro bastante caracter1st1ca de los

-'\r;~«af~.‘._ no

pa1ses en vias de desarrollo. o



Dl Poge ofra pa,rte el mov1mlento neto de, los. paswos externos or1g1na

dos ,per el sector no monetarlo de la econo:rma salvadorena ascend1o a la .

fabulosa. suma de QE 415 3 m1llones de colones, es dec1r que }.os actrvos

netos sdlo representaron el 6.1% de los pasrvos netos. Estos 1nd1caron ,

s

aumentos: conse\cutwos durante el per1odo exammado.

—_ ':'.'/s.-- 3 RN

::8in - embargo en. el permdo 1959 68, el reembolso total de prestamos

~ & largs. plazo ascend1o a la suma de 91 3 mlllones de colonea (cuadro -

¥

-numero 44). - ,~_;.-.,1 Lo Sl L ‘

3.3 LA. INDUSTRIA LI?ACION Y EL MOVIMIENTO INTERNACIONAL DE

CGARITAL ¢ el ut e i e SN

R A T LT LT

Sobre este. partmulan ya. harv S1do mer,xcmnados algunos aspectos, 80_

o
R

‘bre. todo en, el apartado que. antecede. Se COntmua reconoc1endo q_ue 1a de-

f1c1ente y :escasa mformacwn estad1st1ca. 1mpone senas l1m1taC1ones acual -
_Quier 1ntento de_anal1s1s ’ por 1o..ta.n~to 8e: tendra que. echar ‘mano. de algunos

. supue stos con la esperanza de que’ en 1a marcha estos no sube st1men cual-

ERSaNe X

"“Qmera af:n.rmacmn. Plusl oomb na b

it
RN

P
e

el sector: mdustmal manufa.ctuzserc: na.cmnal, v ante_ la 1nsuf.1c1enc1a del
. ahor¥o internc .y las dxflcultades para traduc1rlo en termmos de 1mporta-

ciones de magquinaria y equipo productlvo, ha conduc:1do a atﬂbulr part1-

cular: 1mportanC1a. al f1nanclam1ento externo es decir, a los pre stamo s
extranjeros. y ala 1nver81on extran]era d:.recta.
. o . S 4. - .
Y es que, como se ¢d130' en.el capx;tu_lo_ --pr;me;{o, el credlto bancar;o y

publlco nacional se ha caracterlzado por una. relatlva escasez general,

sobre todo- el or1entado concretamente al sector 1ndustr1a manufacturera

lo que se asoc1a, ‘hasta caerto punto con. el grado de desarrollo mdustmal

: alcanzado por el pa1s Ademas, los problemas del plazo como el de la

'
~ . !
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. 4pr'_oporci5-n que -se requiere en moneda extranjera:-han ekigido la necesidad

. ) o . P - ! T . . .. . s . . ’
de récurrir a los,créditos externos;canalizados. por institucionés financie-

- - B o . . «” . « -1 I 2] - '4: -
ras internacionales,.as i caoma &, la inversion diFecta por capitalistas.ex-

.tranjeros. T AL TLIe LR ST S S

Es decir, que la,necesidad del desarrello industrial inevitablermente . ha

requerido de la movilizacidn de préstamos extranjeres.y permitido: Ia libre

entrada ,de. ix}ve_rsiofn’e_a,‘s ex‘tranjey;'as directas, comd:complemento deliahorro
) internc y como refuerzo teméorai de la capacidad para importar; afin con
s que-acentian-la gravedad.de la de-
pendenc1aextranjera asi como ofrecer ampare de conce s1ones"on<_ar@ sas
(casq. d‘ev, 1f:af,,.imvrelrsi6,n. extranjera:directa) que les han:permitido operar
‘ :».c-a,s.i:,,.sin,yninguna re si_:ljic,c'ic'),n-.debido principalmente.a que el rasgpdominante
: f-::e',:mla ._le; gislacidn promulgada es 1a admisidn de capitales. extranjeros.sin
- lYimitacidn ni orden de prioridad.efectivas: i
- ..;En el examen estadfst;icq:que,s,’e realizara se SUPOME:- I 1. L s S ~
i) Que los pasivos privados a largo plazo estan constituidos. e-s.enci.alme;;lte
por "préstamoszse.inve_rsiones:directas—*éx‘cfanjeras; AR E L

ii) Que el mayox porceantaje de.los .préstamos-recibidos por'el sector. pri-

-vado-son, juntamente. conilds:inversiones directas; destinade al sector -

- industria manufacturera naciondly.--~ " - . oo e Tl

 iii)-Que'los pasivos.de largo plazo.del gobierno central estan cb}ifétitii%dés
mayormente por pré stamos. recibidos. a fin deutili zarlos en cbr'a‘?s"»’d’é“i:ﬁ’fr_a;
estructura ecqnér.n:.i-ca ¥y sogialy lo-cual tiene estrecha re,lracién;'jc::o'n;é'f de -
‘ _ s,acil'rc;llo del sector industrial.. . - & - ST R e pv e

c+.- Bl edadro namero, 45 indica que las.mayores cantidades.de invergion

©: diredta y préstamos: 2 lazrgo plazo. recibidos por el sector: privade ;. entre|
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1962 y 1966 estuv1eron asocmdos de 1os mayores y consecutwos 1ncre;

- “ '; . -

M -,' "
iy MY

de representar fluJos anuales perrnlten deduc1r el fuerte lazo de dependen

L, : . - . 3.
. B v s L N B - . 3

cia que ex1ste en espec1a1 de las 1nvers1ones d1rectas pues estas han

s

cobrado verdadero a.uge por una parte por el 1mpulso de 1os programas

de 1ntegra.C1on economlca cen..roa.mencana y por otra, por la aphcacmn

l'

de las 1eyes de fomento 1ndustr1a1 afnbos factores a partxr de 1962 La de

PN [ - P -y
D 5o PR S Salien .\— i [N S ofrren 2
B - b ’g . AR

clmac1on que expenmentaron 1os 1ncrementos anuales del producto 1ndus

tr1a1 en 1967 y 1968 de 6 5y 6. 1 por C1ento ,.4 respect1vamente , & la vez -

0

estuvo acompana.da de dlSInan.ClonSS en el fluJo de mversmnes dxrectas

. [
spern . [N

v presta.mos a 1argo plazo, puesto oue si en 1966 conjuntamente represen-

-

“taron la cant1dad de ¢ 75. 3 m1llones, en 1967 vy 1968 const1tuyeron 66 3

‘ y 40 0. m1llones de colones, resPectwamente ﬂunque las 1nvers1ones ex-

s

LA P ' ‘ «

'tranjeras se mantuv1eron a nweles altos en 1os dos anos crtados puede

cons1derarse que estas o no tuv1eron efectos en la produccmn 1ndustr1a1 en .

LI

los afios respectwos por motlvos de maduracmn de 1as plantas 1ndustr1ales

o han sufndo las consecuenc1as de lo que se ha dado en llamar "fenomeno

Py P s
- o

‘de saturacmn del mercado centroamerlca_no" por dechcarse a. produc1r

blenes manufacturados que ahora co:mp1ten no solo con los extrazonales

. -

sino que con los similares a.ho1ja prodp.cidos en~1os palses vecinos centroa

mericanos. P u_-. o - : - :‘ ‘h‘ . : e - .A. P " " . “

£l cuadro 45 ademas muestra la propormon que representan 1as en--

tra.das de 1nver51on extranJera d1recta y pre stamos a 1argo plazo del sec-

.,u_,'“_.., K R o e K

tor prlvado en el producto generado por el sector mdustrla manufacture-z

Ay S - G amg e g . 4 .
PR S i Ah: L e

ra, es demr que si- 1os supue stos apuntados t1enen algun grado de vahdez,

hl L T
X .1_,..'

el S1gn1f1cado de d1cha proporcwn o rela.c1on constltuye el f1nanc1am1ento

P LnrThaer ;‘:. .

T R A PR R B A




-varse que en el per1odo 1962 66 es cuando se 1ogran 1as mayores propor-

2N [
£ L LR et
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ciones en forrna consecutlve. pues osc11an entre 9 6% en 1963 y 19. 0%
et r;u-,r cL "‘“,

AL R N PRSI H

en 1966 afio a part1r del cual d1sm1nuyen hasta llegar a 8 9 por c1ento

sea

Pl

absrpme b sis Foy welogpr,
el Sy u R sy TR L

en 1968 lo cual estd en armoma con lo expresado sobre 1os mcrementos

R P I T i :-,..’,-J.'..-~ - . L I

anuales del sector 1ndustr1al

’.~_..'...,:.‘.‘;. P - Leocsans ie . 1me-_,

El cuadro ndmero 46 aenala una relac1on bastante s1m11ar a 1o dlChO

:=~5 . y <

anterlormente ‘en cuanto a la relacmn e*lt re paswos prlvados a 1argo

H I ' "
: N \;. L PR Py e o pe Lot v . vy
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B plazo y los mcremen‘tos anuales de la produccmn 1ndustr1a1 y tamblen en-

w .
(Rt SR G S P K

".‘,. ._: -.,x._ s "

tre esos pa51vos y el producto 1ndustr1a1

; ' SIS PR G L e

n..», . : LWl

Séio falta por senalar y en forma general que a medlda que el sector

Ul

1ndustr1a1 logra expanchrae en forma con secvente se requlere que el go-

bierno central emprenda crementes obras de 1nfra.e structura econorrnca Yy

2 - . . - . Lo Coeeeee s - : : <
d - N o . B W) B e .
RN RN A L. LN G ek s

social ( como los pas1vos a largo plazo del qoblerno central parecen se -

- [N FO - . T s
N e Ty EERREAR e PR Lo,

nalar en e1 cuadro 46) , obras como echac1on espec1a.llzada carreteras

5 s RN i RPN ooy
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puertos urbamzacmn, a.eropuertos salud etc.
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Claramente pues e1 c.esarrollo lnd‘L_S"r 1rnp11ca nece sarlamente ma -

yor mov1m1ento 1nte rnac1ona1 de cap1tal

N T Lo e -
. IS P2 -
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7 asch
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fleJado en 1a balanza de pagos .

“"3.4EL BALANCE DE LA CUENTA DE GAPITAL - = °
El balance de 1a cuenta de ca.pltal expresa el resultado net'o queen un

.
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hEoy

vos exterzores de un pa1s corresponcheqtes a transaccmnes de caracter

w DU BRI et i Toaglar W ISR e 2o o : e
privado de 1argo Yy cor‘to plazo vy de carécter gubernamental (gob1erno cen
: S P AR siclidi Il B . . f-« BegTIDeds ERne

trai) de 1argo plazo- y 11) Lao donacmnes ofl\.lal es., Mas resumldamente

-
.
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1 resultado neto de 1r\s prestamos y J.a. 1nver31on del sector no moneta-
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rio mas las donac1ones of1C1alea.

.
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de pasivos sobre el.extranjexrd).. ~ - . A LTS

Desafortunadamente 1a insuficiente & frrégular informacion estadisti-

. ca obliga a examinar Unicamente el pe’i‘-fb‘do‘ 1962 119i6'§';".;égfﬁo‘ ya se ha

-. mencionado anteriormente, = - s

_Antes de .entrar al andlisis es necésario exponer algun-as ideas refe-

.

rentes al comportamiento experimentado por el rubro donaciones oficiales,

del cual ya: se han expresado las consideraciones tedricas mis relevantes,

aunque siempre resulta oportuno expresar que su inclusidn en la cuenta
B R N A A - L S

de capital-obedece a la metddologfa que' se," émplea. en este trabaJo 3;3. {que

"la diferencia principal. .« ... :estriba en que los pagos de transferencia,

que segin las definciones del FMI cdnstituyen und cuenta especial, se han
L B N N : .

incluido en este estudio en la cuenta corriente (pagos de transferéncia o
donaciones privadas) o en la cuenta de capital (pagos de transferencia o

donac iqné s oficiales)" 3‘-1—/

Los saldos netos de-las donaciones oficiales constituyeron ininterrumpi
damente cantidades favorables para.el pais, como puede observarse en la

seme 1nd;cada en el cuadro numero 44 que comprende el per1odo 1959-1968

" perm1t1endo la formacmn neta de 66,7 millones de colones auumula,dos en

el lapso examinado que, aunque: la serie es bastante u‘regular, co_rrespon-

dié a un promedio anual de ¢ 6.1 millones ."Este hecho, haturalmente, con_

}ribu?é’ a atepuar los dé’f_icit de:la balanzz de pagos.

La cuenta de capital, ta.l cocmo ha~s'i~do"*de'$ﬁnida' ha seﬁalédo ‘saldos netos

pos1t1vos en forma continua en el’ penodo gue se examina (1962 68), 1o

......

que un1ca.mente ha sido p051b1e medlante endeudam1entos externos netos

_ que:egcgrpulan\,lla, fabulosa. 'cif.ra_de-415..3»;1’n11'lones'\de colones (en' concepto

-3

e o .o ST B
B s Lol s

Vi 31/ L O | F‘1nanC1am1ento Externo de Amenca Latina! - Nacmnes Unidas

1964 paglna 71.



Es. dec1r .que 1los pasivos, netos sobre el extranJero a.umentaron (por
ot ’l"'. TS

estar acompaifiados des slgnomas en la c1£ra sena.la.da 10 cual como se

demostrd, fue motivado, mayormente por el proceso de 1ndustr1a11zac1on

T

-que ha expenmentado el pais a51 como por la.s 1mpl1ca.c1ones del desarrod "

.. 1io" é€6ndmico en geneéral gue aquel ha. provocado todo ello porque los au-

e

mientos dé paswos indican esenc1a1mente evxtrada de capltal extranJero

en concepto de inveérsiones dlrecfas e 1nd1rec1:as o de Cartera én su ma- "

~ - S : B R
ERUR I

.yor parte,

‘Por otro- ‘lade, los activos sobre. el éxt?énJefo mosfraron éaldos néto’s
actmulados por valor de.25.3 millones de colones (acompanado del s1gno K
menos) en forma de.aumentos y,gigpificp la salida.; de capital de E1 Sah'ra—

dor hac1a €l éxtranjero, -es.decir, la cagamdad de 1a economia nacional

en cuanto a realizar inversiones directas e indirectas en el extranjero,

en-su ma#yor parte, y represents una cifra bastante modesta pero indicati

va dél grado de desarrollc del pafs.. = °

.8i se toma en cuenta que los _saldos netos de las donacionevs ofiéialés" ‘

fuisron’ ‘consecutivaniente ‘favorables. (acompanados del s1gno méas) resulta,

- entonces, muy facil distinguir que el balance de la cuenta de cap1ta1 se

obtienede- la Surma algebraica de: los saldos netos de los paswos sobre el

extranjero, de locs activos sobre el extranJero (ambos del sector no mone—

“tario)’ y de las dona.c~1one'5‘of»1c1a1es .
. R

El cuadro Z8usefiala.que. en 1964 y. 1966 se obtuv1eron los fﬁayores saldos

en” ]a cuenta:de capital pues,, ascend;eron a 1a suma de §Z »)0 2 y 81.0 millo- -

B R

.‘nes “réspectivamente;. lg. cual fue p051b1e med1a.nte los mayores saldos en

N =N

los pasivos schre el extran;ero (entradas de cap1ta1 extranJero) que regls—

o

tra el permdo (QZ 82 5 mlIbnes en 1964 v 74 7 mlllones de colcnes en 1966),




96.

al mismo tierﬁpo, resulta oportuno sefialar que en 1964 el sector privado
recibid en concepto de inversiones directas y préstamos extranjeros la
cantidad de ¢ 62.9 millones (la mayor del periodo) mientras que el sector
oficial (excepto las. instituciones monetarios centrales) en 1966 recibid la
cantidad de 36.1 millones de colones {la mayor del periodo) en concepto
de présfamos especialmente (ésta.;-s ultimas relaciones se obtienen del
cuadro nimero 39), Estos do s afios no casualmente coinciden, en cuanto
al comportamiento del capital, ﬁues, como se menciond en el capitulo se-
gun“do., en el-afio de 1964 se experimentuna excesiva expansidn en las acti- _
vidades con el sector externo (como lo demuestran las cifras, en la cuenta
capital, arribe% -sefialadas); esta circunstancia;.obligé agque en 196;5 se apli-
caron una serie de medidas orientadas a frenar aquella expansién de 1964,
medidas que contemplaban restricciones al otergamiento de créditos in-
cluyendo limitaciones del crédito de importacidn (que comprendié tanto a
los bienes de consumo como los de capital), »Estas medidas surtieron,
efectivamente; los resultados esperados; sin embargo, el efecto de ellas
fue, en cierta medida, severo pues a principios de 1966, previendo las po -
sibilidades de una contraccidn econdmica fue necesario atenuarlas produ-
ciendo, como se sefialé mas arriba, una considerable expansién en las ope
raciones con el exterior dfinalizar el afio de 1966,

El cuadro numero 28 indica también que fue el afio de 1962 cuando
se obtuvo ¢ menor saldo del perfodo en la cuenta de capital, ¢ 26.7 millo-
nes, Esta situacidn, naturalmente, coincide. con el hecho'de que el sector ‘
priv.'ado y pablico reciben las menores cantidades netas de capital extran-
jero; tanto en forma de inversiones directas como de préstamos, en todo
el perfodo examinado ~<{16;7 y ¢ 6.6 millones, respectivamente-- lo

cual puede encontrar su explicacién en el hecho de que, por un lado, el
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. R

.y i ’
sector privado comienza a tomar-experiencias de factores estimulantes
como la Ley de Fomento Industrial, la apertura del mercado comun cen-
traoamericano y sus instrumentos, etc, y , por otra parte, el sector

e v . [e . - ", .
oficial comienza a asentarse despues de los movimientos politicos de

1960 y 1961.
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4.1 EL FOMENTG. Y, DIVERSIBICAGION DE:LAS EXRORTACIONES. Y.

LA POLITICA-DE.SUSTITUCION DE-IMPORTACIONES. - i

.‘LadCaapaci_dgglzx.C;g];;iieqtéﬁéparzési‘mpoﬂ;'taff.z-:t pomeoamloonat gy hoL R

i Parala e_¢,®_9©-_,m§% salyadorefia las transacciones con el extérior. revis-
ten gran importancia debido a‘la alta dependencia-que. existe entre el:cre-
B .vCimien_tq_.del ingreso:proyeniente del exterior y el crecimiiento de :sus ni-

. veles-internos de.ingreso y- ac;:;;\fiﬂadej's’ﬂegoném&cas-. Este hechoiya se’ .
L}aﬁexaggi_n‘ado, en capitulos.anteriores;;sebre: todo-cuando se establecis! .

.Que. el promedio anual.de las.exportaciones; entre 1955y 1968, compren-

.di¢. més de la quinta parte del.-producto terzitorial bruto (cuadrenimero
14) g.r%s.fat‘-Vélri,a?blg.,:,l__ajs exportaciones, adefn.a';s:de::se}"-ﬁl. principal medic
.de gingqq.iamientc .de las importaciones, ha sido junto. con la inve r.sicfj-n los
factores dindmicos del crecimiento econémico pues:en:los afios:en que las

'ezgppxjt.ag_c:i:oneg y 19,,igyer siéx_z‘ se han expandido es -cgando",-.. generalmente,
el P.T.B. ha mgstrado.también mayor crecimiento; aunque«¢l total de in-

. gresgs.por exportacién, ¢s conveniente aclararlo;:s51o con stiéfuy'e*unzé‘ de

...las fuentes de divisas de.iqu,e disppne.hl‘a--ec,ouno-m{a salvadorefia-para finan--
_Sc,ia;vr’su_s_ compras en el extranerjo. .

. Los dato s.anuales de las gstadisticas de: 1~afbélapqal de pagos permiten
,ca;q;%lar' la capacidad::_p?,ra impp_rtafr que en su a,,ceptaycié_hfm\a';s‘ a:_m.pli-a.: "

. ?._.'co_mpren;ﬁie los recursos en divisas de que dispone un ,gp,a;,l?s.::“para—;ﬁr;anci.ar
..anualmente sus importaciones:sin.recurrir a sus’ reservas .4moxi'e.taria-s;':fn.e-
,tas o a una financiacidn compensatoria. extraordinaria. No. obstante, se debe
' dis;til}gjl;ilr‘_._ezlcfgne; la capacidad; corziente para-importar y la capacidad total

para importar'. 35/ En esta parte, solamente interesa examinar el céoncep

32/ "Estudig Econdmico:de ’A_rm'é‘:t:ig':a:-e-‘.I_ia.t';.inat‘ai N a;é’ioh'eé‘il‘jﬁi@é_s‘ 4
1957 pagina 13. ‘ s ALY e HOT de
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to capac1dad eerrlenté J@ara 1mportar ‘el que ya ‘giéndo. Conigdido el campo

de incumbencid’ de las operacmnes ‘corrientes 8¢ puede eénténder como aque

llas divisas de que dispone un pafs, .dérivadat “‘de'-.t;f”aﬁ,é_é.ﬁcioﬁé’éﬁfdé":@.%i;iéef;;:

ter corriénte, para financiar anualimente sus importaciones sin recurrir

- T T A L P R I Y TN S . -'«.v SEes e don, P
a sus reservas monetarias netas 6 a utia financiacion compénsatorialex -

traordinaria. De esta manera se puede-decir que: "la'dapacidad corriente

. para importar es igual il valor FOB de las exportatione s més el ’éado;‘-n'eto

R

de 1os pago‘s' por ‘sérvicios financierds (es ‘d&cir’y pagt:s ‘netbs a factores-
productivos ;'\e:‘:t"elfno's):y Po¥ los demifs servicios consignados én el Balaﬁ;e
de opé‘%gdiah;é;s':}c‘ioz‘(i'-':i‘d‘er-xt;é;é?(flzéfes‘, Seguros y otrds transportes, turismo;
transaccmnésgubernamentalesno registradas en 13 cuenta de capital y-

otras), a.las cuales 8¢ pueden dgregar, por las razones éxpuestas prece-

SE e BT L ISP IR AR : . ' ', - 3
dentémente, las donaciones privadas netas," —-/

CEL cuadro nimiero 36 ssfiala claramente que la capacidad’ Corriente para

i irhporftaf ‘bienss FOB et el periodo 1959 - 1968 mostrd un comportamiérnto

d'eterminafdo ' fundaméntalme‘iite ' por los afios en 'que'ﬂl"a balanza comsrcial

" aproximacicn. Y es que de 249.0 millonés de colonés en 1959 bajd a 204.1

mlllones de” colones 61'1960; luego mo stro ‘una’ téndencia contmuadamente
cremente hasta 1965 (416.4 millones de colones) para baJar ‘a’ (388, 2 mi-
llones en 196'6 y, fmalmente, en‘los dos 31gu1entes anos‘ewden'cm ‘una re-

Cuperacidn hasta de 447.5 millones de colones en 1968 .Es'notoria, enton-

" "ces, 12 influencia preponderanté gue ejerce la situacién de la balanza co-

mercial en'las 'disbdiiiﬁil’i&ades’*'c’:le‘dlva,sas que 1a- economla salvadoresia

obt1ene de Ias operac1ones co¥rientds’ para hacer frente a F58" gastos qtte

33 / "Estudio Economlco De Amerxca Latma" - Namones Umdas
Afio 1958 - pagina 44, e T
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fue ha.sta 1968, excepto el afio de 1959, 1nsuf1c1ente para f1nan¢1ar e1 valor

l,~‘.'.).-" i

de las 1mporta.mones de mercancm.s FOB (cua.dro No. 36 y 38) lo que

::)“ ;;' B . . 2

‘ s1gn1f1ca. que se tuvo que echa.r mano o b1en a las reservas monetanas

o e
- v d oL
n: - ” T EAREN

netas o a un f1na.nc1am1ento compensa.tono extraordmarlo. El ano de 1959

i

ERY ¥ - -

no puede cons1dera.rse espec1a1 por que lo C1erto es que la capaC1dad

cornente solamente excedlo en 0 2 m1llones de colones al valor de las 1m

T
s d

portacmnes de merca nmas FOB Naturalmente que, y resulta necesarlo

_3 Lo

"destacarlo, fueron ta.mb1en los a.nos 1960 y 1966 en los que el pa.ls tuvo 1

'1' »

que recurnr da.da la 1nsuf1c1enc1a de la c:'hamdad corr1ente a los mon-
o S

tos mayores o b1en de reservas o de fmancw.mwnto compensatono por

valor de 101, 3 y 114, 4 mlllones de colones en los afios respectwos.
Por otro 1ado el valor bruto de las exportacmnes de merca.nmas FOB
--excepto los afios de def1C1t en 1a ba.lanza comerc1a1-- si fue su£1c1ente

pa.ra financiar el valor FOB de las 1mportac1ones de mercanc1as. Este

A

hecho 1nd1ca que ha s1do la cuenta. de serv1C1os -—su saldo neto negatl

e -
3,

Vo=~ lo que ha 1nf1u1do determmadamente en la baJa capac1dad cornente

PR

’ para 1mp3rtar, ' cue st1on que ya hab1a S1do sena}ada en el ca.p1tulo que tra-

5

tS de la Cuenta corr1ente de la bala.nza de pagos. Obv1amente e1 valor

de las exportacmnes de mercanc1as F@B ha a.umentado mas acelera.damen

’ H S I N ke

te que 1a. capac1dad corr1ente para 1mportar en e1 penodo exa.mmado,

R

1959 68 Medlante el calculo de 1a. tasa. de creC1m1ento por e1 metodo geo
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4 |..

tar. Ewdentemente -en prlmer 1ugar,' el proceso d1nam1co de mdustna-

Em e said

11zac1on que; EJ, Salvador ha:- exﬁe’mmentaao ‘Ha requemdo mayores com-

pras (gastos) enqel ex,tran_]ero ox espec:Lalmente ae’ b1enes de cap1ta1 y blenes

- CeTr oL ¢>
.- N -

1ntermed1c:s, sobre todosen: 1a- decada 60, acentuado por efectos del mer-

cado pomun centroamemeano iy consecuentemente Por 1a p011t1ca de

C e gfTen o ;:;:'L

sust1tu(:10n de 1mportac1ones. ‘En segundo 1ugar el aporte en - valores ab-

solutos de las exportacmnes de biends de manufactura 1ndustr1a1 a 1a ca-

£y

pac1dad corr1ente para 1mportar muestra una tendenc1a 1n1terrump1damen )

te crec1ente desde ¢ 25.3 millones en'1959 ‘hasta’ QZ 228 1 m1110nes en

1968 En termlnos por centuaIes su contr1buc1on ha crec1do de 10 2 % en

1959 2 51.1% en ‘1968;:.natura1mente ‘que” e’l“"signifi‘cado de estos valores

--absolutos y relativos--~ significan 1a pa'rticipacién 'alta'inente dinamica

del sector 1nc1us{:r;a1 en.las exportaciones y, consecuentemente en la ca-

,--,. ,..v.y; .

pacidad corrlente para- mportar sin embargo ’ el mgmf:.cado de dlChOS

valores debe ser. aceptado con la'mayor 1eserva del caéo porque e1 con-

cepto canac1dad corriente 1mnl1ca una relacidn’ d1retta con las dlopon1b111-

a3t .1‘.

dades de divisasg. 1as cuales en un sentidd real, mteresan aquellas que de

. por 51, pa;;mltan'glau reallzacmn de transacc1ones econom1cas 1nternaC1ona—

s LTl

les, es decir,. seande. aceptac1on general en el campo munchal espec1a1-

_mente‘_ en aQuellos palses en los cualés el Pa1s compra los blenes de cap1-

tal y- blenes mtermed:ps necesarios’ para su 1ndustr1a, la reserva en el

~ . i . FI

s1gn1f1cado de £808 valores entcmces, encuentra sen’cldo al recordar lo

- - " - i

dlChO en el cap1tulo segundoys: es vdecar, que la g ex ortamones de ble"les

de manu.fa.ctura ;anlustrlal y por 16" tanto 1os 1ngre sos del pa1s por ese

concepto tienen por destinc el mercado de los pc.lses Centroamerlcanos
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lo que meno scaba el conceiatg de d1v1sas planteado mas Ja'rnbe-a.fpor“cuan-
-to los pagos son heichos:en: monedas centroadmericanas fundamentalmente 4
y se sabe que, por lo general, estas monedas gozan de muy poca';-‘gpo;:_:;_.—i
no decir ninguna- a.ce‘:ptacio'ﬁ. relativa: coino divisas-en €1 mercado rhun-
dial, Por otra parte; y-dunque ya no-pueda considerarse iconceptﬁalﬁag’n-
te relacionado con'la ca".pa.cidac.ti corriente paraimportar; es imporente.
examinar bre'v";mente :la.proporcién que: los diferentes gastos corrientes
“han guardado con-los: ifngresog.de divisas. en-cuenta corriente ( cuadro
nimero 47), Naturalmente que estos ‘datos mis tienensrelacidn con-la si-
- tuacidn corriente de la balanza de pagos. Sélé.r‘nente en el afio 19591a . -
sumatoria de los porc-ent‘ajes Ade'-los gasfo's corrierites fue inferior a los

. ingresos de divisas en cuehta corriente por cuanto-en él periodo, S
1959-68, fue.el ddico afic en qué se obtuvo un saldo favorable en la cuenta
corriente’de la balanza de pagos. Hecha ésta ac-lgracign se observa que en
' promedio la importacién FCB de"inercancias absorbid el 84.5% del ingre -
so.de divisas en cuenta corriente, mientras que los servicios absorbieron
_en conjunto e118.1 por cié‘n!:o ;,-mostfandq claramente, y - por esto .se tra-
‘jo a colacidn este breve. examen, que en los.dltimos nueve afios.del perfo-
do los gastos corrientes fueron de tal magnitud que requirieron. la utiliza-
-cidén de las reservas monetarias netas y los. financiamientos compensato-
rios de’ c‘aracter,extraordinaxfio Finalmente, conviene hacer la observa-

cién que el rubro fletes, séguros y otros.gastos:de transporte significa-
ron un gasio promedio de-50.5 millones de colones anuales . éntre 1962 y
1;968 y una absorcidn de divisas anual (promedio):dé 9.1 %,10 gue represen-

.ta realmente una cantidad y una relacién bastante elevada; sobre todo
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P friofey

Imp11ca.c1ones de-la-Ley de Fomento . Industrial en la Importacmn y pror-

_ 7

tac1on.‘ DL

. e . . L e e
Una medida de’ caracter juridico que dentro de la politica economica -

nacioenal ha ‘tenid_;ai pas:ticula;:airrpo_rtangig: _-v. rel_'e;yant‘.ew.i,nfluencia _en.el

(R

proce s0-de mdustma.bzacmn de ElL ualva.dor ha s1do 1a Ley de Fomento

Indusi,rlal Ya se: ha;sena,lado €n el capltulo p&;mero cual ha q;do su.
e ob_]etwo v cual es, a grandes tas gos, su pr1nc1pa.1 contenldo Natuvalmc*l

v te_que las incidencias de esta ley son muchas ;pero.aqu;-interesg aquellés =

que 'tier_lén relacién con el comercio exterior,, e_s,pec:f‘fic_a,rz:{ex:ite~ , SUS éfec-

_tos en la diversificacidn de las exportaciones y en la politica de sustitu-

cibn de importaciones. Evidentemente el espiritu de ésa ley, en gran me--

. 9. . < ) , . .

. dida, consiste en los dos fenomenos ultimamente citados.
. . N .y P " ” ’ -
«Légmamente spuede describirse-un circulo ngrat1vo a traves de 1as dos

. 1deas s1gu1entes a: par ‘un lado se necesita fomunfar la mduuur;ahua

L2 efecto de producir localmente aquellos bienes que se 1mporta.n tr atc,ndo

de sustituir éstos (y:disminuir, naturalmente, las «impozj-ta;ciones‘tota,}e s)

- 'y posteriormente, diversificar las exportaciones salvadorefias. (alterando -

- N ... N R V . - _’ » y ! .
su estructurd, composicion paraino depender basicamente del comercio.

" de uncs pécod productos primarios ¥y no -continuar suje to a las caracteri”s

* ticas eonstantemente cambiantes de &stos: en.el mercado mundi al).y b) Por

S e ye w4 . . Y I S - p -
wiotko ladoyies caracteristico dequesen-los, pafses donde. se.buscan formas

-de Fordpe riladependencia econdmica extranjera y donde se escoge como una

i

‘d€"las principales. -AHas para alcanzar el desarrollo econdmico sccial °
-¢g'lo"descrito en {a);+sé presentael:hecho de gue las importacicnes con-

. . 3 ’ . . . LT
tnian anmentando considerablemente - en términos absclutos y relati ..
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: Ls i
de los productos de manufactura. mdustma.l en las exportacmnes ha logra-

) 'do mod1f1car o alterar, en gran med1da, la estructura de las exporta.mo-

”neﬂs‘ fundamentalmente en los u1t1mos aﬁos Para e1 caso el cua.dro na-

Vo o - Ar,

L,mero 18 1nd1ca que en 1957 el 97 6% de las exportacxones totales lo

-t

compoma.n el café con el 82. Z%, el algodon con el 11. 4% y los productos

=t '_ -

" de manu_factura 1ndustr1a1 con el 4%, m1entras que en 1968 estos mismos

productos const1tu1an el 94 1% de las ventas totales, pero se hab1a presen' ‘

i

tado un ca.mbm nota.ble en la part1c1pac1on de cada. uno de ellos en la ex-

~ =

portacmn tota.l pues 1a estructura fue 1a S1gu1ente' cafe con el 44.2%

.(una. nota.ble d1sm1nu01on) , algodon con el 6 9% (tamb1en d1sm1nuyo),

y los productos de ma.nufactura mdustna.l con el 43% (un aumento extre -

s K

mada.mente alto en un penodo de apenas 13 anos) Sm embargo este feno-

"z", R i

meno de d1ver51f1ca.cmn o mas b1en d1cho del 1ncremento en 1a part1C1pa.~

cién de los productos 1ndustr1a.1es en la.s exportacxones es un fenomeno

‘que en a.lto grado no pa.sa mas alla del mercado comin centroame ricanc,

: es dec1r nuestras ventas a terceros pa.1ses practmamente no han temdo

Cemhe i
~ LT -

_nmgun ca.mbm en la composmmn O, “alo sumo, lo ha temdo pero en un -

pequeﬁo grado. Esto u1t1mo 1o muestran, en termmos generales los

~, «x_.‘. - k -

‘cuadros numeros 14 v 18 pues a pa.rt1r de la apertura del mercado comun

toe -

centroamencano (1962) se de staca el hecho de la. dlsmmucxon del ca;Ee

:Ay del algodon y el a.umento de los productos 1ndustna1es (estos sdn casi

en un 100% de consumo fmal) en 1a. estructura de las exporta.cmnes ‘tota-

s e e -
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Por otra parte los cuadros numeros 48 y 49 cuantlflcan el fenomeno

.I.L. ] f

de las 1mporta.01ones en relacmn d1recta con la ley de Fomento Industnal

- Tratan d1chos cuadros del valor de’ 1as 1mporta01ones CIF de b1enes de ca-

RN

p1ta1 vy materlas prlmas de las empresas 1ndustr1a1es amparadas a dlcha

ley,,as1 como el monto de los gravamenes dlspensados desde 1953 hasta

AR T NSV

1068 Las empresas amparadas a la Ley de Fomento Industr1a1 1nc1u1das

en los cuadros menc1onados , puede suponerse constrtuyen la gra.n ma.yo-

K T .. a.
A Tk S I A et . S

< i'!"

._;,, PR - l

sl
S . Leosid

r1a. de las empresas mdustnales que de una manera u otra han contr1bu1do

S ey SL TR

o b1en a sust1tu1r 1mportac1ones de b1enes de consumo fmal y/o a 1ncre -

5 S R - -

* .“- . :
SRR KRR YR I . ERES

mentar el peso de chchos productos en la.s exportacmnes totales. Aunque
s, TRdy

1a d1sp011b111dad estad;.st;.ca 1;10 pernute establecer cua.nt1tat1vamente

PN - -t <.| RN I.«‘.
e

la. contrlbucmn de estas empresas en las expor‘tac:.ones del pa1s lo C1er—

to es que el monfo de las exportacmnes de productos de manufactura in-
S . . USRI 3y s EE A

dustr1a1 se ha 1ncrementado extraordmar;.amente a tal grado que de 1962

ERC LI § S LD A

s ;

a 1968 este habla aumentado en 1701% (cuadro numero 14) lo que 1mp11ca.

Y A FECI PR 2%
- K Looe RS RS

log1camente el alto grado de part1c:.pacmn de aq_uellas. Naturalmente que

A - ~ i

este fenomeno de expan31on en las exportac1ones de productos 1ndustr1a-

’ §
PSR R

les t“aJO apare jado una expans1on altamente S1gn1f1cat1va en las 1mporta-

fae. . e o~
AN APURE SRS LTINS & 15 I o Trle Ty [PEARRSE RN . [

i R O
- - - r

ciones de blenes de capltal vy matenas pr1mas de la.s empresas 1ndustr1a-

AL i o R o \

les, para e1 cauo de las amparadas en la Ley de Fomento. En 16 anos

5%, e

- Pl .&'-. PO adde

—1953 68 estas empresas han acumulado la no’ desprec1ab1e C1fra. de

RIS B S

1 023 1 m1llones de colones en concepto de 1mportac1ones de las cuales el

RREANEIF S L BEEN A= 2N . =N Z

Estado a fm de est1mu1ar el desarrollo 1ndustr1a1 enma.rcado en 1a poll-‘

|f) - -1

KRR ribriv e BRI TN AP : Pl

t1ca. de ugtlfucmn de 1rnportac1ones, ha degado de perc1b1r QZ 142 3 m1110-

Jo it RN \._Js-.).v. SR TCINIPRE N DS ¢ F It . i o

nes en concepto de gravamenes d;spensados (cuadros 48 y 49), ademas,

aLd N MR e P BRES BENED B SRS S S LT I 51 o

por un lado, ya se ha dicho que las cantidades crecientes de exportacmn

del sector industrial encuentran explicacidn légica en la apertura del mer



107

a eleva.da cantldad ‘en concepto ;del valor a.cumulado de 1mportacmnes

totales én el penodo de 16 anos, 'pue's representaron el 82 Z% de ese.

R S ST S A e D

total “es decir 841.8 millones de colones._. ] T .

A este mvel resulta oportuno preguntarse lo 31gu1ente' En reahdad ’

P g a e

1a pol1t1ca de su.st1tuc1on de 1m p:rtacmnes ha temdo sus efectos en cu.an-

to a d1sm1nu1r las 1mporta.cmnes de proc;uctos de manufactura. 1ndustr1a1?

Por todo 1o d1cho antenormente 1a respue sta es que ev1dentemente no

e T, . v . P A L P

han d1.>m1nu1do. T ;

ya se d1_}o en cupatulcs precedentes el constante crecmnento del producto

1ndustr1a1 de tal manera que de 1962 a 1968 este a.umento en'un 86%. Este.

. e -

hecho podrla 1nd1car, 1mp11c1tamente que la produccmn mdustnal cre-

ciente ha produczdo un- efecto contrano a la reSpuesta senalada, es decu',

L..

que ha habldo sustn:ucnon de 1mporta<:1ones Sm embargo los datos 'si -

- or e e - . .

gu1entes e11m1nan cualqme ra otra duda.

Ny ¥ ,~.‘

En 1955 el coef1C1ente de 1mportac1on de productos manufa.cturados

(1mportac1on de productos manufacturados totales sobre producto terr1- -

- 1

orlalfbruto) fue de 0. 160255 cuyo 31gn1f1cado aunque no viene al caso,

= ’éLS de que por cada un1dad de producto generado en el terr1tor1o se 1mpor-

[

to “una fraccmn de producto manufacturado de 0 160255 S1 es c1erto lo

R -

que 56 d1ce én una serie de documentos of1c1a1es y , mayormente en a-

tﬂ ..

a1

uellos COncern1entes'a1 mercado comiin centroamerlcano de que 1a pol1-

tica, entre otras, méis cercana_a efecto de fomentar el proéeso de indus-
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t ri al1zac1on es la pohtma de sust1tuc§on de 1mportac1ones sobre todo

‘ . : 7 R T ol K

£

en la década 60 se esperana entonces, que de haber ocurr1do un cum-

e . . e

.-_<_~. L

plimiento fiel a esa pol1tica en los u1t1mos afios se deber1an tener va-

lores cada vez menores en la 1mportac1on de productos manufacturados.

e - .

Aphcando el coef1C1ente de 1955 en el valor del PTB de 1968 da la can-~

tidad estimada de 367.3 millones de colon_e‘s en concepto de importacio-

et

# . . ”
_nes de productos manufacturados , lo que teor1camente se conS1derar1a

. : Yol -

como 1a cant1dad maxnna que se hub1era 1mportado s1 no_se hub1e se se-

ke oemi o - . .. i . s .

gu1do una pol1t1ca de sust1tuc1on de 1mportac1ones, es dec1r se cons1de -

PR N I H

= faw L RBLISN a0 1 P L ¥ B

noe real" Que hab1endose segu1do una pol1t1ca de sust1tuc1on de 1mporta-

ciones el valor de estas (de productos manufa.ctura.do s) leJos de d1sm1-

- -~ ks
LA B "‘ r Vi Bniiyuil

- nu1r ha aumentado conmderablemente pues en 1968 e1 valor de las 1mpor-

. u.w., i - - R R S

tacmnes 1ndus1:r1a1es fue de 456 8 m1llones de colones, es dec1r aumen -

.y e . JU . o
TaLE Lo oF vires ,;’3 N [N - RO - '.-,-l, . n

) taron o .exced1eron en el 25% (QZ 89 5 mlllones) de lo que la cant1dad teor1

ca méxima 1nd1caba en el caso de no haberse segu1do una p011t1ca de sus

L Tevimreofiegr w00

Lodis L Z RS SO TEA VS SRR R G R Ui

t1tuC1o*1 de 1mportac1ones.

A e“ta.s alturas el fenomeno se vuﬂlve un tanto complejo porque » en sm

te=1s, el proce S0 de 1ndustr1a11zac1on apoyado fundamentalmente en la po -

11t1ca de susi:1tuc1on de 1mportaC1ones 1nd1ca que aquel ha contr1bu1do nota -

blemente a la d1vers1f1cacmn de las exPortacmnes y si se. con51dera que

: . -
N b .v

G Sl

lo que se exporta es el exce;d@nte, &s d'.‘?C]j.;'v,:l.a cantidad resultante despues

[ S

de haber .sva_tisfevcho la :defn;anda inte rna de productos industriales surge,

i £} . RN . . - Llelz .
P PN LY EI B - ThLes ¥ .- .

antonces , 1la ey1denj:e contradlccmn de porque' dicho proce s_o ha implica-

e, by
oot '.\.- LY. . " . Tt e al 2 - 5
, K

i

do aumentos ext*aordmanos en la 1mportac1on de 1a m1srna. clase de pro-

A N Pae JJTERT. L

ductos ? . Esto ultlmo apoyado en la relac 1on promed1o que perm1ten esta
LTt Tasr it f'u‘!.: RS 1] TECND e
e L
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”blecer los cﬁadros numeros 48 ¥ 49 con el 14 y 15 en el sentldo de que

3 .l

"4"entre 1962 y 1968 uh 68% de 1a 1mporta<:1on de productos de manufactura

" industrial ad eran ni b:.enes de capxtal ni matens pru'nas Esta. sztuacmn

permite establecer que el’ proceso de’ 1ndustnahzacxon expenmentado por

"el pa1s ‘ha estado orlentado casi excluswamente hacia 1a exporta.cmn en

'mercado de los palses centroamencanos esenc1a1mente lo cual t1ene

la desventaja sefialada ;:uando‘_,‘_se,-,hablo de la ca.pacidad nco;rgrxente,-p,ara im-

portar pues los pagos al extranjero el pai’s debe realizarlos en divisas

H 1
SUIERPN - , -‘.‘.;

convertibles 1nternaC1onalmente mlentras due los 1ngresos reC1b1dos del
extran_]ero (Centro Amer1ca) por el concepto de exportacmnes son reali-

zados ‘en d1v1sas de muy baJa aceptacmn relat1va en el mercado 1nterna-

A~

_, .‘A\‘. . . . R : Come

c1ona1

- =1 -

La misma situacién que se analiza puede originar muchas interrogan-

tes como: Seran los problemas estructurales de la economia salvadore-

‘fia-les que, originando: una.aqe'ntuada.'gig_si_gualdad en la;_dis»tribucio’n del

ingreso, no permiten que-el creciente, p-fodug_}:_g_ indi;striail_; llegue a manos
de las grandes masas de la poblac1on'? ¢Sera que el 68% de 1as 1mportac1o

nes de productos 1ndustr1a1es son ‘de los cahﬁcados como "art1culos sun -

m - . ‘ ~

t'ua"rios" o "no esenc1a1e s" ? Estas y muchas preguntas més podnan plan-

- - 2

'tearse y, naturalmente debe ser motwo suf1c1ente para buscar nueves

i)

plantea.m1entos nuevos ob_]etlvos a fm de a) fomentar y d1vers1f1car las

‘ exportacmnes sobre todo aquellas hac1a mercados nuevos (fuera del mer-

’ cado comun centroamerlcano) b) rev1sar el efecto de la pol1t1ca de susti-

£ ",'1';,\x ::..

c";tucmn de 1mportaC1ones en el proce 80 de mdustrla.hzacmn, c) exammar




: r1oro de los mgresos f1sca1es ya senalado etc.

T t:eS:. .

[ R I W

la poblac1on consurmdora.

tac1ones e 1mportac1ones de b1enes y serv1C1os.

R , ‘ 110, -. -
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merc;.o extermr y otros 1mpue stos 1nternos (d1rectos) 5 d) exammar sies

Just1f1cad8 d1sm1nu'r, gn termmos reales los salar).os de los trabaJado-

b GrIdnr o
’rl e nd kS al 4‘-'~ AL Al “ 4 T "' - - A . ». :"

res por. efecto de 1mpuestos 1nternos al consumo para compensar el dete‘

RE PR

o L =

- sAEE

Lo expuesto en los 11terales c) v, d) es motwado por los datos s1gu1en-

EL SA LVA DOR

“am .",

cotedsd oTen o T o (millones ddecolones) i g L e B
TR _ 1965 e 1966 1967 .. -1968

LSRN N

. Irnpuesto sobre Irnportaciones 62, 75 . 62.50 5,9.50 . 51.50

A-)Y B WS S R R

Impuesto sobre transaccm- . e .
“Hes' intérnas Wi e 68 25‘ egHs T Tqtizs 7 73,50

. .. : \~ . -
per s ool . P e S T C

FUENTE Boletmes S]ECA

Eq notor1a la tendenc1a decremente de los 1rnpue stos sobre las 1mpor-

tacmnes (por efecto de los benef1C1os f1scales concedldos al sector indus -

‘._ . AL 3 i .'J,.‘ .“ ),~. l o

tria 1 1mportador en su mayor1a) y la tendenc1a cremente de los 1mpuestos

SRS

sobre transaccmnes 1nterna,s, eSpeC1a1mente aquellos que recaen sobre

ety - N I ot

4,2 LAS-ENTRADAS. DE-GAPITAL EXTRANJERO Y LA.CAPACIDAD

- PRODUCTIVA DE:L.A 'ECONOMIA NACIONAL - T R E

La Capacidad lotal para Importar.
En la pr1mera parte de este cap1tulo se establec1o una- ser1e de ideas
:."3“‘“‘ ISR [N X R | . Cie L

‘ referente a la capac1dad corr1ente para 1mportar en relac1on a las expor

.v Tra,

e v v et ; T
o EET LTI H L e B PR S S

Ahora toca examinar un concepto mas ampllo 1a. capamdad total para
paxfr L Lonmeeages SIS ER REH inntl e ,’.,!,“_ HER NI D S S EEE O D S

1mportar que comprende 1a ’cotahdad de las fuentes de d1v1sas del pais

.. : S Serr oot
ce e i R . :
$T il B ocoelvwTn i D0 maDItt 3orroc o

i PR

a f1n de hacer frente a los gastos or1g1nados por compras en el extran_]e-

S T
it SRt trmgrihy L oLl - - =

fa se ha d1cho que la capac1dad para. 1mporta01on perm1te med1r los
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* Natufralmente qué en'l5s-pafsés en desarrollo como El'Salvadotr reviste

" mucha importancia-el nivel de la capacidad total para importar Bienes

. -

~<4f FOB puésiconstituye’ 1aé iéiss ponibilidades anualed pard hacer'frente a las

importaciones ‘que demanda la'eécnomia. §i el’'saldo anual resultante en-
7

~tretla capac1dad total- para 1rnportar bienes FOB" y las 1mportac1ones efec-
fivas, -es po 31t1va" mostréra que la. econom1a. 76 ha hecho uso de todas sus
- - d1spon1b111dades si ;or ‘el contrano el saldo es’ negatwo la’ capamdad ha sido

1nsuf1C1ente para-el nivel de 1mportaC1ones y se ha' ten:do que ut111zar las

‘-reservaso el éndeu‘daxﬁ_ie’nto-a’ Elargdplazo"'(" financiamiento &ompensatori_o
.extraordinaric): PSr otra parte, es impdrtante también determinar la uti-

l'izaci’énfde'io:s re‘érirso"s: ‘én~lasl( dﬂiféféﬁtes fuentes de la capéc’idad'.para.

3

*1mportar énla adqu1s1c1on en el extenor ‘de’los b1enes capital, ‘cuya.pro -

duCC1on interna &’ pequena o ca31 nula 'y de los productos 1nte rmedios que

se nec‘:esi_tan para la 'p'r‘odu-ccion de a’rt1‘cu1ds ‘tnanufacturados dedicados

al ¢onsumo interno¢ a‘la exportacidén., Por©do lo dicho anteriormente

'“s¢ -insiste enla impoitancia de esté concepto. = 7 IR

A

_El cuadro nime¥o 36 sefiala el comportamients de la-capacidad total
iR imas UL A R -ji T, ;-: H. f-!' AT ST I TS :
- paraimportar A excépcion’del afid.1959, st valotr siempre fue mayor que
el de la capacidad corriente debido, naturalmente, a los elevados niveles
- N T L L S R T - Pee g g"f‘.\ PR I IS ._l L timege ;“f,l'}', e ’
- de capital’extranjero quée, en cc_)‘nceﬁto de prestamos e inversionés direc-
) L e e e s ;«_,-. P - TN T ;":'I"-‘-t:..f.':."_'_'} I R
‘tos especialmente, répresentaron entradas netas 'para el pais; mientras

“que én ¢l afic’1959 ‘ée’ispéi‘c’}*ﬁn*’a* Salida netd dé E'api'téi“ "(féito:.dé‘"z'lafgog como

‘ :""-?de'cort‘b?'@]iaﬁ"i%)' pbr un v'alor de 17 i) m1110nes d& colones. 'Dé 1960 2 1968
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-las entradas netas de capital fueron en promedig, # 59.9 millones anua-
les.,,g!pg_g;;\gégdps:e_ los mayores. montos en 1964;}7 1566 de ’285.0 y ¢£80.8
. millones, respectivamente, que como se demostrd en capitulos preceden-
tes, fue motivado principalmente por los requisitos de financiamiento ex-
-terno, directo e iﬁdirecto, del sector industrial as{ como también por par
-te.del sector gube rnamentail‘ que recibid capital extranjero nécésadrio para
financiar.las obras de infraestructura eqonémi_,cza y social que en gran me-
. ¢ dida .I}aniipcid;{do en- provecho del desarrollo del sector industrial. Obvia-
mente la disponibilidad total de, divisas de la economia. salvadoreiia sélo
. ha sidg posible mantenerle mediante movimientos auténomos de capital
~-desde el extranjero al pafs, (endeudamiento externo); sin embargo, en
los. afios de 1959, 1960.; 1‘266. y 1968 fue (la disponibilidad total de divi-
sas de El Salvador) insuficiente para financiar las importaciones FOB
- de,mercanc_fag"pp;::.zlals razones siguientes: En 1959, como ya se dijo, hu-
bo una salida neta de capital total ({ 17.0 milllones); en 1960 y 1966 influyd
el saldo comercial desfavorable del pais por efecto del aumento en las
. importaciones {valore s;absolutos); y en 1968 {ge motivado principalmente
. por la baja en las entradas netas de capital total pues ,,d‘e 72.9 en 1961 dis~
minuyé .a 41.0 millones de colones en 1968, fendmeno que, a la vez,.se
encuentra justificado por la disminucién de.las \e'nj:rgz‘das netas de capital
- +.en concepto de,deseﬁbolso s de préstamos y de iny@x.sippe§ directas ’pa-
;sando de 84,0 2 49.5 - millones de colones en.1967.y 1968, respectivamen-

ten‘ L gEn T ore

SFL oL P I A S B - . e Z'érj“.‘_ Y

v

.. En resumen, la c:'g{;l_ga,raqién,,engr‘e los aumentos; absplutos respectivos
-dela.capacidad fotal para importar.y la capacidad corriente para impor-
-iec o t2E pong de relieve los efectos de;lps movimientos anténomos de capital

50.89brgdos recursos financieros de que dispone el pais para financiar sus



a.ma.nufacturados de consumo fmal

Sy
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S ies s .

o~ an sl -

compras al exterlor a saber: 1) Por una parte dlcho*s movimientos ’ con
tr1bu.yeron a debllltar e1 r1tr;; de aumentos dé ia capa¢1dad corrlente
para 1mportar provocando un fuerte aumento de 1os -pagos_de. serv1C1os
financieros sobre todo a part1r de 1963 (cuadro namero 36) 'y ii) .Por la

otra., contrlbuyeron a mantener niveles altos en 1a. -capacidad total para. ‘

iraportar, puesto que se saldaron con entrada.s crecientes.de fondos, 2,

El.Salvador. o L < T

'F.i_n.almente d.os consideracic}nés‘ inéé.. Priﬁier’d; E 1_a imp_o,rtacio'n de
bienes de. ma.pufactura 1ndustr1a1 'a. ‘excepmon de 1960-y:1966 por conside -

IR

raciones. repet1das veces senaladas , ‘fue financiada ¢bn la disponibilidad

-.total de divisas generada’ poi' la economia naéional aunque no con.la desea

da holgura..Y segundo, los gaﬁstci's que implica la é.‘d&:lui‘sici'gn'e'n( el exte-

_rior de los bienes de capital necesarios para la'actividad -'industrial na-

‘cional fue..ron_ holgadamente 'financia.dbé en divisas prop-ias:pu‘es,dicﬁa_s

Cen

~ -

ta parte de la d1spon1b111dad de d1v1sas ya que, por otra parte las impor

‘taciones de b1enes de cap1tal y matenas pr1mas reahzadas :por 1as em-.

"'r,- N

‘presas amparadas 2 la Ley de Fomento Industr1a1 s8lo absorb1eron, en

e

~;::v_promedlo a.nual el 27% del total de d1v1sas d1spon1b1es en el permdo

1962 -1968. Este hecho senala nuevamente que 1a 1nsuf1c1enc1a de .la ca

: pacidad total'para financiar las ;importaciones FOB de m.ercanc1as-£ue,

; .mot1vado determmantemente por el alto componente 1mportado de. blenes

. e .
N @ .

i -

; La entrada neta de ca.pltal Las entradas netas de’ capttal Trepresentan

£ 57
i

. (1os mov1mlentos netos de flnanc1am1ento externo a 1os que el pais ha

recurrldo a fm de hacer frente a sus gastos en 1as act1v1dades'econom1-

] . cred
» i . B :

PR S . T e
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7icas y seciales neceésarias paraimpulsar eldesarrollo. La deficiencia del
ah&rreintesno ha sido la principal causa que: ha motivado la necesidad
¢ deirécurrir-a aquel financiamiento ‘extc—;' rmo, cuyo monto com:rgeta:rﬁente es
t4 en' 'relacidn al tamafio, poblacidn, valor de las.exportacionesie.impor-
~tdeiones! ynxvellde desarrolls econémico del pais. E»l_l_o requeriria; na-
turalmente, un»es'.tmid'io especifico y amplio; sin embargo, .en.este trabajo
solamente se examinara la medida en que los ingre~ SOS y egresos en cuen-
ta e6rriente estd representada:por’las contribuciones netas del -exte rior.
-sbLi- iAntes de- contifiar vale decir mas doncretamente: qtfe::‘;’:la"s entradas’

{.netaside capital pueden definirse. como. €l ‘monto.total der recursos finan -

- = cleros suministrados alipafs-que .se considera,>de acuerdo-con‘las.tran-

- sacdiones :intérnacionales de-capital". 3%/ Para la estimacidn.de la entra-
- r.d&rhesatle capital:pueden utilizarse dos métodos: el método.directe.y el
miétodo indirecto. El primeéro consiste. ~€n el saldo neto de 'la suma‘alge’

-."thraica de todos:Ios cambics en los activos y pasives ext ranjercs.del pafs

~.rique se considera; inducidos por las trankacciones de capital..Mediante el

- método indirgeto ;i la-entrada neta de capital-esigual y de signo opuesto al
.saldo en cuenta corrienté, ya.quelos camblosien los :dctives y. pasivos ex-
termos:del pais .considerado-debido a. las -tra.n‘saé:cioires de capitalison.la
= eontraparte:deiiotras transacciones de.capital o de transaccichés: -c‘b'ffr-ien;
tes,. dermanera que .si saldo final contrarresta el:déficit o superavit.en
#-cuentd corriente. RPueste:que:el registro de:las operaciones.de capital y
corrientes. no~ es completo, ambas estimaciones no puedénser iguales por
lo-que 'surdiférencia se consigra-bajo-el encabezamieiitoide errores-yiomi

> 4 . L 1 . o i g Pl - . o - H
51ome.s,~.netos4;:?’=§,/uEn capitulos'precedentesiseha miencionadsiqué; por

34/ VE1 Tinanciamiénto’ Externo de" Américsd ‘Latina - Naciones “Unidas .
1964 - pagina 71
35/ MEl Financiamiento Externo de América Latina " - Op.Cit. p. 71y 72
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I

capital mediante la estirnacidn indirecta. .+ ....i... cooTrfsaLe o -
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regla - general, los.erfrores.y omisiones netas corresponden a registros

incompletos en la cuenta de.capital aparte de que, por lo-menos para El

- Salvador,; unanalisis: preciso.de los movimientos de:capital-utilizando

i ..«ek.criterio de pasivos:y activos resultaria. dificil por-la forma en que"

la balanza de pagos se presenta alpublico. Esas razones justifican el
hecho de que.en este trabajo-se utiliza: el célculo de-la entrada neta de
El cuadro.nimerc. 51 muestra.el comportamiento de la entrada.neta de

capital del pais.en relacidn:alos Angresos.y.gastos en cuenta corriente

~..en el perfgdq 1959-68. ;E_l;-ia‘ﬁg de:1959,.dentro.de la:serie gque:se .examina;

- es.el dnico gque muestra una salidaneta:de capital per ¢ 0.4 millones lo

+i;que significa:que el; pais Ainanc i6. totalmente -sus. gastos en.cuenta corrien-

te y obtuvo, ademis, un excedente de §0.4 millones que representd un

" «movimiento neto de fondos na-cio-naleskha.cia el extranjero. Los dema'.s

.- afles indican. que El- Salvador es, caracter1st1camente un pais- 1mporta.dor

. de capital.. Resulta mteresante observar gue a pesar de.que en el quinque

nio 1959-+63,. el comportamiento del-financiamiento externo neto-es: bastan
te e:rré.tico, se logra acuniul,a.r»un-promedio anual de 21. 9 millones de co--

- lones lo cual puede considerarse normal, haciendc la salvedad que en

1960 el financiamiento neto se elevd a € 71.2 millones: motivado fuertemen

‘te por.el.déficit comercial experimentado por-el pais en ese afio.-Por

otra parte, en el quinquenio 1964-68, la dindmigca del’ crecimiento-econd -

mico producido esencialmente por factores como el mayor tamafiodel

. meércadoe: (Centro América), el interés poi':laeindus-tﬁal.izacié'n, ‘etc, han

derivado en una mayor dependencia del extranjero por cuanto el ‘pai's ha

. .recurgido.a. un mayor. f-in.ahci_amiﬁ;r;tg- externo:neto que promedié.en 66.5
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millones de colones anuales lo que representd un:aumento‘del 203.7%

L3

' :—‘respecto al qumquennantenor. Nuevamente puede adutirsé’ que el saldo
comerc1a1 de sfavorable del afio 1966 generd la necesidad de Fecurrir al
"mayor monto ‘de f1nanc1am1ento externo neto registrado -¢ri'fodo el perfo-

975 110 6 m1llones ) Por otra parte, en el quinquenio: 195 9= 63 el finan

ll;l‘:‘_:.‘»‘- e
ciamiento externo neto contrlbuyo con el 6, , 7% anual ‘@168 1ngre sos corr1en

i L

tes destacandoée dos hechos prmmpales a) en 1960 el-pSrecentaje (24.2%)

es mayor por el estado desfavorable de la-cuenta. ‘comereial-lo que requi-

FTvLT.
.-_L,».A,,,

ris, log1carnente de un ma.yor f1nancxam1ente extetno; b) En'1962 1a contri

bucién del f1nanC1am1ento externo fue practicamerte nula’ ‘hecho atribui-

A Ple en gvan parte a las regulacmnes de la Ley-de Control: de Cambios

- ,(promedlo anua.l) ’ e aepicinnmE. iR =

(L.ey de Transferencias Internaciona.les)»que por ser el primer afio de vi-
gencia se supone fue acata.da con .bastante fidelidad.

En cambm en e1 qulnquemo 1964 68, las entradas netas de capital- -

I R

contrlbuyeron a los 1ngre Sos. en cuenta corriente con un’ porcentaJe prome

;‘ 1

"dio anual’ mayor que el del qu1nquen10 anterior. (11. 9%) atr1bu1b1e a las

g mlsmas causas senaladas al exammarse el valor de las en’cradas netas
de cap1ta1 para. este rn1smo qulnquemo. .

En relac1on al porc1ento de los movimientos netos dé financiamiento
externo ante los gastos en cuenta. cornente _su:tendencia- fie similar al
“caso de 10 1ngresos en cuenta corriente pueg,mientras: que ‘en’el quinqu-

nio 1959-63 fue de 5 6% (promecho a.nual) s en:1964-68 se eléVsa 10.5%

b
e, oo PERNELTR

Fmalmente el porcentaJe de 1mportac1ones FOB de #iercdncias finan-

ciadld con fondos procedentes del exterior fue de- 6..94%: (promedlo anual)

Vo R RSN

;‘_]__-..-

:en el qu1nquen1o 1959 63 m1¢ntras que. dado .6l mayor flujo de cap1ta1

=3 uA Thle

-‘extran;ero en 1964 -68 el pormento de importaciones FOB de mercancias
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;+financiado con fondos: ne tos.del-exterior-fue de13,78%: (promedio anual)

SN

" que es-mucho mayor. que en el:quifiquenio-anterior. - [y THIN - -

- En sf_fnte'sis ,.€l. pals:ha tenido qierendeudarse cada vez mas.a fin de
impulsar su crecimiento economico y.particularmente’, -su desartollo
N ot industrlal* BT ‘. . ' R ,.itf":;"': A Bhom o BETNASLIE

.Las inversiones directas. extranjeras y las remesas.de utilidades-al*

-

TEXteriorf . cr LR R 1 S RS I S " ST ‘!_‘x:—‘}:, S

Los datos estadisticos que.'sobre inversiones directas sé’examinaran

a continuacidn han sido obtenidas de registros de balanza dé pagos por _

.. lo tanto interesa.congcer lo s .crit,élq io"s" que: el FMI tiene -sobre las ihyer -

. _.siones directas. Considera.a éstas como-aquellas empréesas domiciliadas

-.en un pais :dete rminado ¥ que. son- c;ontréla.da s'desde el exterior por: i) A

~un grupo bien organizado de no residentes-que ocupa ciertos puestos.de

- ,..direccién o que posee més del 25 por cientp ‘de los derechos de voto-en

- . ) R S - o
el consejo de -administracidn; ii) personas: residentés €én un mismmo pais

.,iextranjero que. -posg_en-mész-delﬁﬁ% de los de rechos de”voto ;',:y-riii) todas las
. .personas residentes en todos:los pafses extranjeros que detentan mas de

5% dg—-lps derechos de-voto., w: R R
Naturalmente que las-inversionesidiréctas van acompafiadas de las- uti_

~

.- lidades o-ganancias; sin embargo, no: puéde existir una correlacidn pre-

cisa entre ambas,;ya.que' un aumento ::'de;_la._s; .utiiidac_ie g puede ser se gu{do '

de una aceleracidn; una ;d_e;s.;lcelé_fac-ién’f@ ‘hasta una disminucién de la co- )
Egj_riénﬁ_e_- de inver $iQneé -dirégtéé;.; S;ﬁﬁ:-?é}nbz_a.r:go:, estc puede encontrar fs‘u“

4 _:i;Je;xplic acion s1 s e éon side r%:_ifixela.s;.inte rsiones’ d‘iréct&i“s “se reali z-éﬁ o 'biei'z
en. mdu strias de su st_itx;ciéﬁ.:dé.;:é@:tfcul@':s importados o bienle‘n“'indu'sfrias
d:e;_.‘equx—;fa:.c'ié'n . ‘Las primezras dépé;rde;} menos de las variaciones a corto

;_;Ap,la.tzcg: ;ﬂg;l&;ﬁ téb:é; de zutiiid.aa;rqué; de:las Ijé'rsﬁ? ct1va.s & largo -:'pulazc-D ofreé_i_
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Py por 81 theréado ihterno, lasrestricciones. a lasimpor ta ¢idn ‘quellevan
. a las empresas extranjéras a-establecerse en el pais para.conservar
‘L sus‘meiéados; 14s médidas especificas tomadas por:el gobierno para
Tatraer-capital ";S‘?x'-i"\ia'dd a cieértos sectores, las condiciones en:que puedan
repatriarse las utilidades, etc. En cambio, las inversionesen'industrias
“de e¥portacida son fiifs sedsibles a las fluctuaciones a corto plazo:de las
utilidades, pero estﬁn sujetas también al influjo de muchos otras=factores
' como por.&jempld 1a§ condiciones gue-rigen el mnercado mundial del pro -
ducts qie Tointerbsa, < et o aRimoade L s i
T "@abe-—-supohei' ,-tambiéni: que las‘inversiones directas para El Salvador
0 Updntestado destinadas ex€lusivamehte al sector industrial..De.1960 a 1968
‘125 entradas hetas'de fondos extrarjeros por el concepto de-dnversiones
direc¢tas alcanzaron acumulativamente la cantidad de 1603 millones de
‘colones {cuadrc nimerc 51) 'y prodijeron una salida de fondos en concepto
- dé utilidades por 1104’8 millones dgicblo’fxes lo.que, en término-s.gruesos ,
“I " jridica que por cada coldén que-los lextranjeros han invertido -en actividades
'-.""prc')‘k'iiifcfi\;as en el‘pals han repatriado para‘swlugar de origen aproximada-
mente .70 centavos. Esta situacidn permite clararhente llegar. a algunas
‘afirmaciones en el sentido dé que l& inversidn extranjera directa en El
L S.'al.li'v'ader ha‘tenido’y ‘en principio, t¥es efectos negativos principales: Pri-
‘mero, el elevade-hivel:dd ldas remesas de utilidades ha contribuido nota-
blemenite |, como §e establecié- en: capftulos precedéntes, a.la formacidn .
“‘del'déficit en la cuenta-corriente derla baldnza.de:pagos; Segundo, ha af ec
-t ttadola capacidad préductiva: de la'economiainacional enrél sentido de que
"1 Lk ggta invérsidn e ' veéz dé sér elfactor. dinfdmice para fomentar el ahorro
-~ inférns’yy dondecientemente | lograriunarcapitalizacidn:aceleradd para

“ie o garantiza¥ el @esdtrolls-ha sido), miis bieh;una de las circunstancias que



g - - l} 119.

. oteegreso-de .di;yi sas destinado. 2 atehdet pagos por co‘ticie pto ‘de utilidades;

?_ \,d,iy;jdend,os,;-regalfas,:;:etc’;).v Tercero, la reinversidn-de ttilidades acentua,

- en el lar go_.v‘pla_zo , la.dependencia Jext:e‘rnaaliaurrientar la remi_sién de uti__

.lidades, intereses y regalias. Estos hechos sé han presentado ‘en-el pais
v se«:_se.ggirén pres,em:andc; en la-medida en que: ﬁo exista un-mdarco legal

. y-efectivo que oriente.,'jf ?co‘ntr'o-l,e-':.&os éapitale's foééﬁeo‘s ya‘que éstos-se

han apoderado de la, mayor parte del sector: mdustnal. o

.Por otra parte, es significativo-observar que las: tendencnas de la re-

patriacién de utl,hd_ad»_es ha-estado asomadafde ‘similar tendencia‘en-as en-
tradas de fondos’ externo en concepto de. 1ﬂvers1m es directas, lo'que indi-
.ca que éstas han sido reahzadas mayormente en 1ndustr1as que ‘tienden

,a. sustituir articulos importados pues han tenidc la garanifa de"chservaf
-sus mercados ante restricciones a la-importacion aplicadé.sﬂ-i:t'iﬂr‘el“gébier—
',no,” han gozado <‘ie los béneficio s.concedides por el pais a fin'de atraer ca-
pital extranjero al sector industrial, han tenido facilidad es 'pe‘?;ra: repé;triar
sus tﬂlt-i_lidades, v;e-tc;f;.sin elzribafl’go . :é1hecho de -contar?coﬁ un mercado am-
p11o (mercado comin centroamencano) ha influido para.queentren al pais
-. niveles cada vez mayores de 1nve;rs1on d1recta Io que -&°18 vez- ha perm1t1
do la, formacidén de una industria mas .or(ie'n-t'ada a’la expé‘frfé.‘éi-_od (al4rea
centl_'o,a.rqnex_fjc.ana). e 1mp11cadocol}sld§ra_«ble i,}IiPQ:Et:‘?-gifég_f-dé Mmaterias pri-

mas'! 1o que ha anulado en g]:a

1mpo rtaciones,; Estos- ultlmo s:hechos sefialan, -en ‘genéral, alguno s a spec-
_: tos contradictorios entré:la-politica.industrial ¥ la situacidn de 12 invérsién

. directs en.ElSalvador, . [t oo ls o o g ws G 0 S
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1108 pagos;por servicio del:capital extranjerc.a largsiplage ¢ et Lo

' Bl cuadro némero:53 demuestra-algunas ideas que yd hdn-sido. sefiala -
-das anteriormente, Para-€l.casoc, lo s pagos por. 'e»]E\f‘%-'e_rvici& de 1 "in:\"re‘r:
sidén"directa en-El.Salvador,:entre 1959 y1968, han representads "aﬁféxi- X
.. madamente-el 45 por‘ciento-dedos pagos totales realizados potiel pafs
—en concepto de-servicia del capital extranjero a largo plé."éd'-iikbfres‘ponQ
diendo montosscada vez mayior;-e's a partir-de 1963; afio a‘partir del cual
el proceso de indastrializacidn cobra mayor-atage.’ I

Por Ofi;l}ae,. parte; .si.se estima.que el'crecimiento de'la deuda’éexterna
-ha.tenido: al guna relaéion con él-proceso.de ‘ihdustr_i’a;liz-a‘c‘ién en-el sentido
---.de:que '};a_.n=sid_o~fondosi-,e:xternos requeridos por el pais a :/Ein‘de ‘realizar

3 ] b e = N > - . . T
_.una serie de obras de infraestructura economica y social que-configuran

.- pn.marco necesario .y atractivo para fomentar el desarrolld inddstrial

. {energia eléctrica; comunicaciones, puertss, etc.) puede ‘deducirsé, en-
. tonces, que el proceso de industrializacién ha producido, en gran medi-
..da, un egreso de divisas equivalente a un promedio anual de 25,1 millo -

nes de colones en el periodo 1959-68 (cuadro niimeéro 53) dunque siempre

o cabe aclarar que ha sido a partir - de 1963 guando isé'han presentado ‘mon-

.

... tos cada vez mas significativos en concepto de pagos por servicio del ca-

.. pital extranjero a:largo plazo.

4. 3.EL, MERCADO COMUN CENTROAMERICANO EN EL: DESARROLLO

- - .DEL SECTOR INDUSTRIAL Y COMERCIO EXTERIOR

. La-mayor parte de las.objetivos del programa de integracidn e&ondmi-
. .ea,centroamericana descarsasénila formulacidfide 1a’ politica industrial.
Entre 1961 y 1963 se puso en vigencia el Convénio sobre’el'Régimén de

Industrias Centroamericanas de Integracidn, el cual tiene por objeto prb-
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P

. movyer, el establecimiento de. industrias, de escala regional, procurando
«al m:,srno tiempo mantener up. e guﬂlbrlo ad,ecuado de. pa.;s a pa1s en su
]Qcahzamon y sobre bases economlcas, asl como evltar el desPerdlcm
de los escasos recursos, eXis_tfafgtgefs :I:.{a_s; o industr@g.s de i;f;g)_,;t,e'ig‘r:af;iénu que
podrén acogerse a dicho Régimen se, definen como las compuestas de.

Luna o més plantas cuya capacidad minima requiera su acceso al mercado
~centroamericano para gperar en condicione s:.,gaiqc.;‘t}ém;'c; as, Los ‘prodq,c‘:_tos'
de las plantas acogidas al rég?fxi%lfn g{qza;én de libre_,ggn}grgio poT un perfg_

. .49 de10,afos. Los productos de ofras plantas que dessen entrar 2l mer~
.o£ado, juntamente con Ias de integracién, disfrutardn sflo de.rebajas aran
_celarias progresivas de 10% anud, contadas a partir de la entrada en ope
.. rac i_c’mi_, de.la primera planta 'a,:,_co'g:ida al Ré gimen, b .js,ig'ni;sxq_o' el Conyenio
' otorga 2 las empresas de integracién el goce de privilegios y oxenciones

.que concede el Convenio de'Inc;_e:gﬁiyos }g‘is;;al__es. Sin ex;nl_q,ar_gq ,, 21968, so

1o e’staban aﬁcégi@las a‘l. Régimep tres inti_u;striag_ { gga.fébr_icg. _@e_llé.gt_‘as

L . ! - .
__ y wpeumaticos - GINSA- en Guatemala, una _-féb\r}ga.: de soda caustica

., ~ELPESA -~y una de insecticidas clorados .-HERCASA - en Nicaragv.gx_a). E1

_Salvador no tiene ninguna industria de las especificadas en el Régimen.

. Por 1o mencionado en capitulos anteriores es.cierto que la industria

salvado;;eﬁa ha aumentado significativamente a una tasa acumulativa anwl

de 14.6% en el pe odo 1960 68, ‘c-;n gran medlda por las venta_]as ofreci-.

das por el mercado comun centroamencano pero no. ha experlmentadc

cambios notables y altamente indicativos en Alal estructura productiva,

.., comp se. e.stablecié .en el .capl'tulo_ primery A,pue'_s las indus.t,ria.s,tradiciona—

- 1es todav1a contmuan representando un a.lto porcentage dentro de la produc

cidn total industrial.
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Sin embargo, se considera que si en verdad se busca desarrollar el

P

Li:géetor industrial 'y, a2 vez; transformar la estructura produétiva resul-

*ta- urgente canahzar-la“‘ poI1t1ca 1ndustr1a1 savadorefia y, ‘en general la

.,

"

centroamemcana, hacia el tratamwnto espemal 'de-1ad mdustrlas c1a31f1ca-

w2 das corno intermedias’y retal -mecanicas, porque si ante las actuales
condiciones estructurales se quiere garantizar la perspectiva industrial
&s necesaric y Idgico fomentar el desarrollo de las industrias menciona- -

‘das por cuanto pérmitirdn alcanza¥ dn grado de complemeiitariédad basi~
: g LT e S TR S SRS
ca para todo proceso d€ industrializacion.

Dado que la industria salvadorefia se ha desarroltado en funcidin mayor

e Sl "A"v,‘1~~.'".-‘ R T i c g /"‘ .
mente del mercado comun centroamericand comeo lo déemuestra el indice

general de aumento de las exportaciones totales al Area (un aumento de

'

1525% ¢n 1968 respecto a 1956 dentro de las cuales eIhc.B'ni'p':o';fénte manu -
facturado es el'predominante), puede decirse entonces que la industria )

.salvadorefia dentro del marcoe centroamericano ha estado orientada, en

gran medida, a la exportacidn, y si lo mismo sé puede decir de la impor
tacidn ~~aumentS 708% en 1968 respecto a 1956~ se deduce entonces que el,

-:fénémeno que se ha pressentado en Centro América, respecto a la activi-
- o r I~

dad industrial'en’ geqeral es de caracteristica competluva. y no comple -

mentaria c8mo debéria ser; destacdndose la participacién dé El Salvador

atrL »

- en esa situacidn como 10 demuestran 1a.s cifras *nencmnadas arrlba.

..... o S nIE L

estlmulos figéales, Centro Amenca no ha s1do la excepcmn, part1cular-

~
K_,,_“

Crhente’ a.quellos para fomentar &1 de sarrollo 1ndustr1a1 Pa.ra. el caso, el

3

Cohiveiio Contrsami Ficano de Incentlvos F1scafes al Desarrollo Industnal
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secred ‘con el proposrto de cstablecer un reglmen" centroamemcano uniforme

7em e ceap e .

S A - BN

de mcentwos flscales al desarrollo 1ndustr1al de acuerdo con 1as necesi-

dades de la 1ntegrac1on y del desarrollo econom1co eth brado de Centro

ot "(~|‘ “ —‘—-~;

:‘Amenca aphcandose al establec1m1ento o a la amphacmn de las 1ndus-

i

e Do e

'trlas manufac tureras que contrlbuyan de mahera efectlva al desarrollo

econdmico. Sobre algunas 1deas del contemdo de dlChO Convemo ya fue-

: v R : .3 I X

ron citadas en el capltlilo pri‘mero:
Naturalmente que el Convemo Centroameucano de Incentwos F1sca1es

para el Desarrollo Industnal suscrito el'"31 de Julw de- 1962 por los cinco

' palses del 1stmo “ha S1do uno de’ 1os 1nstrumentos de 1ntegrac1on més ne-

ok

S ceSarios peré tambien uno de los que mas tardlamente han sido puestos
“en v1genc1a* fae depos1tado en la ODECA por todos los pa1ses y ya es ley
para la mayoma Para El Salvador 1o es desde el 23 de marzo de 1969 El

hecho de este atraso no es 1nc1denta1, ‘sino, refle;o dé un acto conciente

Pl .

de cada uno de los‘palses miembros del mercado comun centroame ricano

2 fin de operar con sus resPectlvas leyes de fomento 1ndustr1a1 1as cuales

_pract1camente han compet1do entre sfa Cua.l ofrece las mayores exencio-
nes f1sca1ea, mayor garantla al camtal extranjero etc.; es demr un re-

ﬂeJo de 1o que ya se ha dlChO anterlormente 1a creac1on de una 1ndus1:r1a

’ altamente compet1t1va y ‘come rC1a1 en vez de una 1ndustr1a centroamerlca-

"ha con una alta aésis de complementanedad 1nter1ndustr1a1 necesaria en

las prlmeras etapas de un’ proce 80 de 1ndustr1al1zac1on reg:.onal y un’ ob-
) _]etlvo de pr1mer orden en 1os "’llClOS de todo proce 50 de 1ntegrac1on ‘so-

TR T ."‘

bre’ todo en‘tre pa1ses subdesafrollados.

TEsd carrera compet1t1va repfesento para hl Salvador 1a C1fra de

- e RPN

“118.4° mlllones de colones ( entre 1962 y 1968 ) que en concepto de grava- ‘
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menes dlspensados a las 1mportacmnes reahzada.s por las empresas

amparada.s a 1a Ley de Fomento Industr1a1 deJo de percibir el gobierno

[ ST ey

51

i

y, por lo ta.nto se sacrlflcaron los gastos publlcos.“’:‘: P f

Naturalmente existe otra serie de benef_i_cios _fis,g.ales concedidos a

N

la mdustna ue Junto con el crec1do endeudamlento externo debido en

buena. parte al proce so de 1ndustr1a11zac1on del pa1s, _const1tuyen el
elevado costo del desarrollo econommo y, ep partmular del desarrollo

1ndustr1al de El Salvador en los ultlmos afios, ... ...

.- EPL IR

oo

Sobre el Comercm Extenor. L CL .

Tt JED b

T . . .. PN

l“malmente las exporta.cmnes intraregionales han representado apro-

x1madamente una cyarta parte de las exportacmnes totales de Centroame

rlca. Sl se pa.rte del supues to que la.s exportaciones extirazonales todavia .

'(

contmuan 31endo representadas por los productos tradlcmnales —cafe,

banano . algodon, etc., es de supconerse entonces que; el comercio intra-

centroamericano esté constituido fundamentalmente , en la medida que la

, capc.c1dad 1ndustr1a1 lo permlte por productos de manufactura industrial,

Para el caso, El Salvador en los ultlmos 7 afios (1962 -1968) ha exporta-

. do en promedlo el 41% de su producc1on industrial, mostrando una tenden

cia creaente hasta 1968 que fue de 51%. Es necesario que la politica in~.

dustrial en su aspecto de comercio exterior se oriente hacia la busqueda

de nuevos mercados extracentro americanos. Naturalme,nte que ellog.im-

.z‘.‘,,

productos asi como 1ncorporar 2 los procesos de produccmn, tecmcas

mas acordes que derlven en una dlsmmucmn de los- costos, de esta mane -

"

ra sera factlble competlr .-aunque paremera .imposible- en el,mercado

i"; 1

" mundlal de producto.s marmfacturados ya.que 10§ requisitos basicos.para
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" ~dicha participacidn séh 1a €alidad y los precidsy A la‘ezests dltimo per-

‘mitirfa ateriuaf las‘fluctuacibiies én 14 capacidad-total para importar ma-

‘terias primas, productos intermedios y maquinaria necesaria‘para’los
procesos 1ndustr1a1es . )

4,4 ELI EQUILIBRIO DE LA® BALANZA DE PAGOS: SUS PERSPECTIVAS

i [ . . [ PP

'Gcnerahdades. el " S A T T e -‘J. R

" iPard’el cileulo dé’l"e:;’u'i:"jl';é:rviib‘- dé'1a ba:l‘é."r;z“'a? de pagos no "'lse":i:o'nsidgran
“todds las partidas de 1a‘balanza de pagod (el cual; chandor se*i'r‘;cl}i'y‘;'e 1a de
errorés’y i‘éﬁﬁgiéne_s':' tiene ‘Eliié "‘S'er"ﬁéée"é’az'-i’aifn'e’rite"cﬂé’"c‘:»ér"é)‘-, "é‘ino ; 5510 el
“saldo dé ‘déterminadas iradsaéciones que han’ sido ‘selé cc i:onéifa;aé;“ Las
dethis &ﬁééaﬁ céiﬁo' ‘exciuidas de 1a "ba",iéﬁ;iz'aA dé _;;aig‘o s pro'jiiiarhéﬁte ‘idiéha ,
"yge :';Eo’fiéiéiétfa que Ta "finanéian". Asf,mes, en la terrri‘inblo:gei'a;.:fé"cnica
todas las partidas sé":éi\}idér;' en)t"ransa:‘cé‘i'dﬁ;é‘;'s‘:’”s'obre'“la' ‘Ifneé";' que son
las que conflguran el superav1t o. def1c1t y tra.nsa.cc1ones ”debajo de’la
'11nea.” que‘expresan elnfinan'cr'amxento' del-saldo fcotal, va sea ‘positivo
6 Hégativo. Por lo tanto, las s’é"gur’ldés iépfésentan t{picarhéﬁte ;la reac- _
cidn dé;la"s .a;ﬁt’oﬁdaé'leé’fiﬁé.néie‘ras; frente a varios movimientos espontd
'iié‘oS';-‘péfr‘det'ii-‘ld"as""{;:’ ésas autoridades, e’ﬁcafgadas de proporcionar el
* finanéiamients; fo suelen pens ar en -té f;hipd s.de-transacciones aisladas ‘,‘
“'¥sing has bien dé’ su'financ iéﬁigntd";'o' competigacion en forma flobal,
S Sé;%c;éti‘eﬁe a veces qué*‘el’b‘ﬁj’e;tb? dela divisidn c‘o'nsi;etejen indicadr
i las transdcéione’s inte’rhﬁa‘ci‘dnall_gés de’ un :pa{S'és'tén'en" ec}iﬁlibribd, en

caso contrario, cudl es el monto del superavit o déficit que présenta,

s

ST enibar'g'o"i“ tal criterio da"'l’ii'gvéf'af 1a falsé' impresidn dé que, “en cierto

1

1sds desde esé punto dé vista, 14’ estructura de- la balanza de- pagos ‘cons -

t1tuye Ui andli is’ ob;etwo ¥y c1ent1f1co y, en’ deﬁmtwa ello $610 puéde lle

var a definiciones tautolégica.s o a un circulo vicioso. Lo cierto es que el



126.

hecho de determinar si la b_alanza de pagos es supeljavitar_ia o deficita.ria

ERORM N [U . 2

...ho obedece aun cr1ter1o enteramente Ob_]etIVO, smo que reSponde a un

prop031to 2 todas luces normatlvo ; ofrece una pauta para, 1a. p011t1ca eco-

némica,

def1c1t €s un saldo negatwo (los deb1tos superan a los cred1to s) deri-

P & R

vado de Ciﬁ?,?-‘f—?:? transacciones (lma_,s partidas '"'sobre la 1inea") que habri

P4

de causar 1nconven1entes 51 se torna. conmdera ble vy per51stente para -

P o PNER ISR Y LT lexds

evitar esto utlimo es preciso hacer ciertos ajustes en la balanza de pa-
LT 0 O S : ol LR e - - .

. -~ .
gos, asi como también, generalmente, en la economia interna. Un

Z . e . . v
superavit es un saldo positivo derivado de las K mismas transacciones.

. Si bien, en sentido estadistico, el superdvit (cuando se emplea este con-

" cepto en relacidn con un pafs dado) es simplemente lo inverso del déficit,

no lo es en cuanto a’la importancia que le atribuyen las autoridades finan
cieras y en cuanto a las politicas de ajustes que origina. La causa estd

en que 1a urgencm de efectuar a_]ustes en la balanza de pagos es -mucho

mayor cuando arroja un déficit que cuando indica un superévit de andloga

magnitud, Aunque, en principio, la comunidad internacional puede con-

R

siderar que la responsabilidad de los paises en el reajuste de sus posicio

‘nes de pagps es :l‘A‘:_mi‘sma. independientemente del signo que estas tengan,

PN

M

en lﬁa;;pra_'.ctica\el deber de efectuar el reajuste recae mayormente en el

deficitario .

T o RN R

Cua.ndo uno y otro concepto se defmen en tales termmos s Se compren

Qe.ra por, gu.:e‘_puede_ :_,haber .Qpinio_nesbcpgtradictgrias sobre_ ,.donde ‘debe

_ trazarse la 11nea d1v1sor1a y2 que. esta dete.rmma un, _]ulClO acerca de si

NI i . Doy
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la situacidn fevelada por las cifras de la balanza de pagos es buena 0 ma_
la y plantea'la interro'gante de 'si~ réalmente se requieren poh’ticas de
ajuste. Esas preguntas, como otras referen’ces tamb1en ala pOlltlca eco-

:narmca suelen suscm.tar fuertes dlscrepanmas. As1 como no debe sor=~

N

prender que la definicidn de superav1t o déficit constﬂ:uyen el problema
més debatldo en 1a metodologla de 1a. balanza de pagos , como se ha paten

t1z.ago en:las reuniones de expertos en la. materia orgamza.da por el

-
- s - R— o

EMIc 3+ - el

En este trabajo, y de acuerdo ala metodolog1a que se ha senalado,

- interesa tomar en cuenta el criterio ob_]etwo ¥, en 1a. med1da de 1o pOSl—

ble, el criterio normativo a fm de ofrecer una pauta. pa.ra 1a pohtlca.

economica.

Desde la época de la gran depresmn munulal todos 1os palsec han ten-

<

dldo a “alslar” su econorma 1nterna de 1as 1nf1uenc1as del exter1or - La

— i;
B

polftica flscal monetama cambiaria vy cred1t1c1a ha tomado cada vez el

_'w..

cavacter de un 1nstrumento compensatorlo €s: dec1r un mecamsmo en-

,r!‘-,

cammado a 1mped1r que la balanza de pagos eJerza una 1nf1uenc1a exces1—

-

va. sobre las concuc;ones 1nternas de la ocupacmn, el 1ngreso vy los pre-

-~ - - e . i REFERE S £
S

cios. V1rtualmente en codos 1os pa1ses del mundo 1a v1g11an<:1a. de 1a ba.—

lanza de pagos i adopcmn de 1as med1das monetanas y camb1ar1as co- -

ipet
u. - RN

~‘rr§gtivas-;- constituyen una de"_la.s princi paleg re sponsabilidades de la

banca central.. ‘- e o
3 - SRS
Todos los pafses del mundo vigilan de'—cerca; el comportamiento de su

. balanzq de” pagos ya que cada “Véz &5 mas determmante 1a influencia d‘

las transaccmnes 1nterna.c1onales sobre 1a. econorma domestma. Esto

es mas notorio aun én el’caso de pa1ses, que “como El Salvador no go-

‘
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M ' -

zan de un alto grado de desarrollo economlco y estan sumamente ex -

Vi . ) - l.l'" .'\",f"

R X 5}.':’

pue stas a 1as fluctuacmnes del comerc1o mund1a1 y a las 1nﬂuenc1as de

EHIEE

la 1nver31on extr anJera Un desequlllbrlo externo fuerte y per51stente

LRI ",If'.i

constltuye un poderoso obsta.culo al de senvolv1m1ento economlco y prln-

c1pa1mente para 1os palses en v1as de desarrollo.

Caso de El Salvador

Ya se ha mencmnado 1n51stentemente la d1f1cu1tad que ofrecen los '
datos estachsticos de 1a Balanza de Pagos de El Salvador por la diversi—

dad de formas en que son pre sentados dichos datos.

-

Se con51dera que es a partlr de 1962 cuando los reglstros son presen-

tados al publlco en una forma més o menos homogenea.

.l.I - -
SR . g 2

Sin embargo , se examinara la s1tuac1on de.la balanza de pagos de sde

el afio 1956 (cuadros numeros 28, 39 y 43)

La d1£erenc1a entre los mov1m1entos de capital y las transaccmnes

corrlentes ae refleJa ‘en un aumento o disminucién de las reservas mo-

-

netamas 1nternac1onales del pals S1 se opera un def1C1t en cuenta co -

rrlente pero los 1ngresos netos de capital son mayores que dicho defl-

cit las reservas del pals aumentan. lo mismo sucede si hay un Superav1t

en cuenta corriente que no e€s contrarrestado con las salida.s netas de

i s - . . ) . ) . - l. .
caprtal. Por el contrarlo, las reservas monetarias disminuiran si el

def1c1’c de cuenta cormente excede al flujo neto de ca.p1ta1 o b1en sia pe-

..i_ ; : - - .\,..

sar de darse un saldo favorable en Cuenta cornente las sa11das de cap1-—

“r

tal son mayores, :

Entre 1956 v 1961 El Sa.l Jador experlmento saldos de sfavorables o de

i HES “"T

'. o »-'v Loy 5. AN r N

f1cxts en la balanza de pagos a excepmon del afio 1957 (cuadro 28) En

E i ~ )
P 1:.“,_'1 3. i P

s

este u1t1mo ano el superav1t fue de "Z 8 3 rnlllones alcanzado por dos
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. cdusas esenéiales:s a-)"\iifibi-;ﬁ?f?”hébeﬁf dido elme;oraﬁo encuanto al’ j)rielcio
«. iintetnacional d¢I café>y b) -i')di:' A fﬁ%g%%‘gé"‘aé-i-‘i:'étpit“éfi HS régistrado, (érro-
res y omisiones) de :10. 6 millones de colones, que produjeron cohsecuen -
;.texlnenté;fti’r}‘?é.umént& én las rese fvé."s"&'rrx“o‘né‘fa;'i'\i:afs‘;%iiii:e;;l‘ﬁé;:i:or‘ié.lés del pafs.
"'Mlentras que 19§ aﬁcs de defunt, Yntre 1o u%afiés el ';ﬁés déstacadc es

‘el de1961 (30.2 rmllones de- colbnes), son basmamence dEtermmados por

les de cap1ta1 no reglstraQO' gue mientras én ui afio muéstran’ grandes
“salidas nétas en el s ig’t’:.i’erit%':i i‘h&'fé’éiii;:éievjéﬁdd s ’moilt'é‘S‘de “éntradds ‘de ca-
pital{caso-de los afios 1956 v 1957) 'Si 56 busca un hechd' que haya ‘sido
motivo suf1c1ente para-lidher promulgado la Leyr Sobre Control'de Cém- ~
< bio-& (Transferenc1as-‘Inte;rnacmnale s)"es prec1samente la ‘situacidn que
's‘é"*}{a.pl‘anteadof sobre log movimientos-de éa‘pitalz'no ré‘éf’“éif‘édo‘f Pues en”
1961 alcanzaron la extrvadrdi.r'ié.ri-a cifra de:41.8” miilohes- de colones en con
gept;) de salidas netas. Este pe.rfod-o (1956 -1961) , ex'a.mina.dcij.‘en”sds ras-
"gos genéraie«s‘, también puede -é'a'i-ac’t%:ii‘izars;e por 15" infliencia determi-
nante ,— ‘ent la situacién-de balanza de pagos, del comercio exterior de pro
ductos-tradicionales 1c1'é-~5e>c~pc‘>rtac‘16n,' de los mbvirﬁientds' politicos inter - -
nos-a pfinl‘c_ﬂ"pi'e‘é*de la-década 60, de 1a"ejeciicidn de :élguﬁaé importantes
obras de infraestructura (carreteras, puertds, etc.) s que de-cual -
. squier otrofactorfpor ejémplo del: iafoc;e_sé dé industria.li“‘z.;écfiéh).
i Elvpeir-‘fé’djo":“rrf-ééséiﬁnpc;i"i:_a.hte 'es ‘el comprendido 'eni:fé'}l':é_}éiz v'1968; én -
primer-fugat, -éorQﬁe?i‘Ia estadfstica di ‘é'pdn'ﬂ?le es mé"s 'hdﬁlb"‘ééﬁe’é. v, en

- segundo: lugar; porique esa dééada dél ‘mercado: comln centroamerica~

no Y.fd-el.«éésarffbln@}:iﬁdu.évéi;ial-_}.-.a R L N A S I B
i SHaista 196556 dbgrarn saldos duperavitadios el 14 balanza de pagos en-

tre los niveles extremos de 10.1 millones en 1964 y 35.0 millones.de co-
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loné s et 1963 {cuadro’ Alimers: 43). Esta situacién.cofncide. con el auge ..

del mercadd comin céntroameéricano.y del crecimignto del sector indus-

' De'1966 21968 1a balanza de pagos registr$ continugs déficit que osci-
Lafon entré ¢ 26. 5 milloa&s en 1966 y'l.5 millones de colones en 1968
(cuadro Niishers 43).- Naturadlmente, que éste fendmeno Aqst;_é_.v~as}oac_:\_;i’fa,'do con

"la'declinacibn del ere c;irn"i'ento'de la-industria manufacturera y de,."lg;x‘ gi_t,ug._
cidn-irre gular ‘mostrada .en el mrercado eQ.r.nﬁu;.;._.l
" Sin‘ernbargo jies necesariozexaminarila situacidn del.balance de. pagos
més détenidamente.{en cuadro 43}'ho,sin antes. ofrecer una idea referen-
te'al papel fundaméntal de las reservas internacionale Ss .

| El papel de estas es hacer frente a los pagos al exterior por diferentes
¢coriceptos’asi’comio también, -sirven para amortiguar 1as:f1u95ti1aci‘c’>nes”
estacionales entre los ingresos y los egresos de-divisas.derivadas de la
produccién. - - oo

Eh este perfodo se tienen ininterrumpidos ingresos netos de capital
cuybé puntos extrenios soh £ 14.3 millones en 1962 y .84.0 millones de
’c:'c"}llones“e;irl'c}‘éé,'*x'nost'rando a partir de este Ultimo afio una marcada ten-

“ “dencia decfeciente hasta llegar a 42.3 millones en 1968. (el cual todavia
'p‘hedé ‘cfonsiderarsie elevadoy - -

A extepcidn del afio 1966 los déficit en la cuenta corriente de la balan-
za;éér'ﬁag’os{ fueron determinados, ¢omo se dijo en el capitulo. segundo,

' por 1&'§ filertes pagos hechos al.exterior en concepto de servicios, espe-

Tdibiniehté de fltesly seguros sobré.importaciones, turismoy remesas
de utilidades, dividendos, intereses, etc.:Puede.decirse. entonces que

T 1684 Ingite §5'¢-héto § de scapital iext.ranjero han contribuido, en alguna me -

: R . YN S
Wt el H = . S .. NP
% L .'..u.._“{.;,.ll! L2 tc'f.jf; 3o st b N : . e

P s
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TTaiErtal Y b C e

dlda a elevar o por 1o menos a mantener 1a capa.c1dad productwa del

' -1 . P -~
i b

: sector exporta.dor de b1enes, dados los saldos favorables en 1a ‘¢uénta-

‘,

comermal a excepc1on de 1966 aunque dlcha con51derac1on debe tomar -

. ot . . P -
. ..a:‘ 'j.i.‘f""'

se en term1nos relativos por cuanto c01nc1dentemente el afio de mayor

def1c1t comerc1a1 esfa aéompanado del mayor 1ngre 50 neto de cap1ta1 re -

.
u . [SESEEN o H . . '

glstrado en el per1odo que se examma pero a 1a vez puede dec1rse con

by, - o - :

propledad que 1os de sequlllbrlos en la cuenta co rrlente los han provoca.-

o H‘,.‘ PO T .

do, en un alto porcenta_]e ‘1a repatr1aC1on de las ut1l1dades, mtereses ¥

1 . P AN
v R - P P K

regahas que las entradas néta.s de cap1ta1 extran_;ero conllevan generan—

- L L0 L
R P

do en la economfa nacmnal un acentuado proce so de descap1ta11zac1on.

o - - -

i : IR CL ALt

Los aumentos de 1as reservas monetar1as 1nternac1onales 1ogradas en

los afios 1962 1963 y 1965 solo fue pos1b1e med1ante un excéso de’ endeu

damlento externo que contrarresto los def1c1ts en cuenta cornente,mlen-

- . .

tras que 1a dlsmmucmn de las reseérvas monetarlas en 1966 67y 68 fue

deb1do a que 1os 1ncrementos en la deuda externa fueron 1nsuf1C1entes pa-

ra cubr1r 1os def1c1t enh cuenta corrlente de la balanza de pagos.

N -

Sus PerSpectwas .

..

- Obv1amente el perlodo anahzado 1956-1968 es muy corto como ‘para

- - . v

poder detectar con prec151on]os efectos de la s1tuac1on reﬂe;ada en la

balanza de pagos. Ello solo perm1te esbozar algunas 1deas, mas que

v .
PR : .. - -

preocupacmnes sobre dlChO aspecto.

Taa s et §e : B ' i

Los contlnuos def1c1ts en la cuenta corr1ente han s1do, en parte amor

t1guados por el crec1m1ento bastante sostemdo de las exportacmnes de

. . B :“A‘_v“ . - 4:. . ~ .~

’ mercanc1as ) sector - que 2 1a. vez ha 11egado a depender en un 40% (1968)

- T IR T e,
T e [ S A . . < »

del mercado centroamencanO- S1 partlmos del supuesto de que el pro-

- .’
. i

ceso de integracion centroamencano por 1a misma incon51stenc1a de sus

bases estructurales e institucionales, no garantiza una marcha normal,
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[

Y

pomr
.

consecuente y fn:me del mercado comun centroamencano ca.be entonces,

cat LR LT FCEX "»‘r»" P T o L~ SR - Lo i

1a suposmlon que una cri SlS per51stente y aguda en el mercado centroa-

- N P - LR Y S }.,

mer1cano anularla de 1nmed1ato el papel pos1t1vo que aquellas (1as eXpoT -

tac1one s} han vemdo desempenando (como arnorﬁguadoras del desequlh-

RIS RN 4 . PRSI PR S ORE B A

LT ST

brlo en cuenta corr1ev1te) y consecuentemente agravarla aun mas los

PR

recientes pero contlnuos deficits en 1a balanza de pagos, Por Qtra parte,

siel goblerno en su p011t1ca economlca no se dec1de a hacer frente al pro-

blerna de los elevados gastos ocasmnados por los ﬂetes v seguros sobre

L I - . ST .

IS '._‘».- H [ wino o2l w ald

1mportac1ones sera de esperar que en el futuro . el pa.1s coqﬁrmara el

e . - . H [
Lot ,_v.-— Ears e Pietl TLG

Fd

caracter cronlco de 1os c.ef1c1‘ts en la cuenta corrlente Esta presunc1on

...... Pl L N D -

es va11da por cuanto el rubro fletes y seguros (en 1a cuenta. serv1c1os) ha

51do 1a que practlcamente ha medido el gv-ado de dlChO aef1c1t ademas, si

se con51de1.a que se contlnuara 1mpulsando el de sarrollo economlco Y

O -
LT oL - R AP S Yl

mas esPec1f1camente fomentando el deqarrollo muus..mal es loglco supo -

[ H - A s

ner que el valor de d1c 20 rubro mantend;a 1a tendenc1a crec1ente que ha

= it s S I RN

experlmentado en 1os ultnnos siete afios, dado que hasta. C1erta etapa el

desarrollo presupone la importacidén creciente de bienes de capital, bienes

- P M . L,

intermedios, etc . . ’

A o~ R v . ~et

Fmalmente en algun 1ugar de este ‘rraba;o ya se menc1ono que el de -

sarrollo econémico en general y el crec1m1ento 1ndustr1a1 en partlcular

del’ pa1s, ha 51do modesto pero fruto de ungran esfuerzo y sa.cr1f.1c1o na-

it

c1ona1 sin embargo, cabe pregurﬁarse si el esfuerzo v sacr;flcm de un

s BN S D .- 4 -

pueblo encaJan con las acentuadas ventaJas v exce31vas concesmnes para

- P AT R .
N - PRt R - - PR

con el cap1+a1 extranjcro ( ; realmente 1o neceS1ta ‘?) Estas 1deas surgen,

IR e . -

teis O

loglcamente de qups de haber anallzado el f1nanc1am1ento externo neto )

.- [ i . Lo Tryc s Pt
T IR R RNt i .r,,'. _.: HE PR ER g ¥ o e oo RIS A A )

: 1a repatr1ac1on de ut111dades e 1ntereses y ultlmamente el hecho de que ni

. i ..‘...,_tﬁ . s e 1
LRl L Teozlk : : -
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cuantiossos ingrescos netos de capital extranjero han sido suficientes pa-
ra compensar los déficits en las transacciones corrientes de la balanza
de pagos., : -
Estas consideraciones necesarias permiten suponer que a corto y
. S . ” g Y
mediano plazo se continuaran presentando desequilibrios en los pagos
- internacionales del pais. El hecho de reducir-o extender ese plazo depen

dera, en gran medida, de las.decisiones gubernamentales a nivel de la

PN 1 . -
politica economica nacional.
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1 ;La__epq.gqua nacional, en general, ha most;a,do_.ter;_depc;,ga@;..,agl _kr‘n,ejora.-
miento pero sin lograr un ritmo -sosten;do,de;;‘d,esarhrol,l_ot,,d.e tal manera
. que.-el. ,gfécimientp ;nevdiio; anual del prpciu,c‘_to territorial bruto en los alti-
..Anos afios. puede considerarse bajo. si se toma en cuenta el crecimiento
. de la. poblacidn.: Estimaciones para. el Gltimo_quinquenio ::.mu.est‘na.nfqu,e‘ la
tagsa de desarrollo ecénémic_o_ escasamente excedid el 1%7 T
Z.En cuanto. a su crecimiento, el sector industria manufacture ra tomo
verdadero auge én el primer quinguenio-de la déca."dé.—"bq ;- fmpulsado por
la ,ampli,aci_én, del qépacio_ econdémico -mgrcado comun céntroamericano—
tras la,::abolicién_de la_ma-yorfa de las restricciones aduaneras éntre los
;-cinco paises - del drea.
. En};prgmedjo y 15 ,t—asa delcrecimiento: anual de la produ_ccién Amé.nufacture-
ra en,],_os.-u}'llti_mos 20 afios fue de 'ﬁl%, 1o cual, hac;e incluir a nuestro pafs,
.enla estimaci_én-réalizé.da por Naciones Unidas, al grupo de paises_en
vias de desarrollo (promedio: 7% anual) ;— naturalmente que las economias
';de mercado desarrolladas alcanzaron una tasa de crecimiento anual del
5% aproximadamente, .en la prpducc;ién manufaqturera; -p,eroz—_l.a; base:de
que partieron éra unas diez veces mayor-en estos paises que-en los paises
. en desarrollo. - .. R IS - Teree Lo R R T
..Q,Elv;'g;;ac-io- de industrializacidn ha-llegado a ser altamente- s;gnificativo
,‘,(‘gr;~].;95__5-69 fue de 1.78); s,in__e_'n-;bargo‘, las caracteristicas de. lo;s,esté.ble-
4;:‘1‘;‘—imiegtp s industriales y de la compo sicidh-del :p‘z:'ci‘ductq indican que no ha
habido: -;lgridéd en su qrientaci_c’;:i y natﬁnaleza.—;ﬁE-l .pro_c;aso_, de industriali-
zacién no ha sii..do.capa.z.‘ de:absorber’ Significaéti'vame:nte:- la creciente manc

de obra; por cuanto en la dltima década apenas si ha llegado a ocupar el
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3.5% anual de la poblacién econémicamente activa; 10 due redunda en

la escasa contribucidn relativa del sector en la elevacién del poder de

B

,compra de 1a poblac1on“y, consécuenteménte )’ e’ una distribucidn mée:

equltatwa del 1ngreso Adciomall U oommat e ar T L s yeui,

4, La po:lfftica. indiustrial, 5i‘es que se puede hablaride ello en-su verda-
dero sent1do “ha su:lo acompanada de un conjunte relativamente numero-...
so de medidas o instrunientos y disposicidrne’s ‘¢speciales. cuya actividad .

y eficacia, en la thayor{a'de 165 casos; han-estade condicim adas. a ‘O;t;LfQ:‘_S':
instrumentos y med1das més geneialesi y aislados:en algunos casos, .y.
“* no '(s:iéx‘fxpr:é;”i{'aﬁ obé&e'c':"i&é'?'ai. objé’ﬁ\fd Sty o¥ientaciones icomunes. L.a pro - ..
tecc16nylo s benéfic 16 §'fiscalés excesivos con los que- seiha tratado, de
‘fprrié;r{féi'iriﬁa 1nd1istr1a nac ion’a’li han sido, f-ﬁ'w.ai'rbrmente i, a:costa de mayo-. .
res cargas para el consumidor, Ademas, la politica crediticia:aparte de

.,

‘ser insuficienté ha pProrhovido dirééta ¢ indiréctamente la descapitaliza«

cién y Ta dependencia externa “~én"términos relativos-:por cuanto-no es -a

compafiada de la’'regulaciones ‘hécesarias afin de fornentar el ahorro in-,

terno. oo B ThoTrigr . S i by e, ey

5.Las exportaciones totales del pais han'creécido-extraordinariamente; - &

sin embargo, 2l compdrar el crecimiento en volumen 'y en ¥alor.evider ~

i

‘cian-el'bajo valof promedic de las mi8rmasi »uw . Tuu

En forma global, las exportaciones de productos tradicionales aun con-

tiﬁﬁa@' ’i'épré sentando mas de la mitad dé las divisas obtenidas por este,
éaﬁc:e';:pto'.’:"L‘a diversificacién-de las exportaciones fie muy.tenue pprque;’

> excluida Centro  Amética, solo s¢iintrodujeronidos nuevos:productes que:

Laltimamiénte 'han cobrado algnhdiitiivbrtanciasel ~carn.a1:6n y:iel.azicar,

T

pero E1to ha'side Fesuliadsd’ de fenc)nbf*nbs may partlculare T G
W B E e e sama s b Rils . f s s .
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En términos relatlvos, &1 mercado ‘de 105 Estados»Umdos de América,
SErenDd kIR AL o c Fatiie e mbeea,s

Poadrrons

aundque s i'irr'i:];:o’i‘t'a‘jné

los palses de Europa Occ1dental v ‘Japon- contintan. siendo- determmantes

”r’é'l’ati'{‘}"éi'i‘ﬁé':"Eli’i?miﬁu‘id‘o, réprésentan un poco maéas

¢

“"ﬁéf@b’%ﬁ“ﬁéntzré d”e'f‘téfa‘l""dé "rfuéét‘fo?s-é’dx%fp‘r’adores‘ by Tmome o

Las exportacmnes a Centro Amerma cobraron verdadero: auge a partir

Cileprt i L .t A o - - .
de 1962, con el aparecimiento del mercado comun, mecanismo que permi-

L oma s e,

~i .

tio introducir cierto grado’de diversificacidn er-el componente.exportado

-
e
i H

v en especial, en’l6 referénte a 'manufacturas de ‘consumio” final (se expor-
t5 casi el 50% dé huesira produccidn industrial en 1968); Sin embargo, cabe

“ménéionar que gran pai'te del- prdceso productwo de estos articulos, ba-

san su supervivencii eﬁ"el abastéecimiento externo de materias primas,

’ ‘gé allf "q'ue puedé"'dé'%i‘i;"s'e ﬁue la%exportac?ién de manufacturas y €n su mayor
sl 'ﬁa;rfé , Consiste en la fnatfar'i;f_ prima incluida en el prpductofinal. Esta
7 situsicidn 46 E11A dependericia, ‘unida & 1a inestabilidad del rhercado mun--
. d1al de’ productos primarios, puede producir-en un futuro cercano un estan
) ‘:;m‘::"amie:nto de las é;{portaié;ibnes lohq'u’é a su vez producirfa‘una disminucién
cada vez mayor en la cé:pé;;:idad para generar divisas necesarias para con-
o r=':;t-ra;%c'r"esta:r éuéit;uiiér“é;ipansién' en las importaciones. Esta extrema depen-
g ““dencia conforma ﬁné‘oferfa'exterha‘bai’st’éﬁte limitada, débil y vulnerable.

Pyt

.“El crecimiento’de las importacionés) tanto a través del volumen como .

“"""del valor, 'seﬁalan"-al alto valoi' promedio ‘de '1as' mismas:i. ..

Las 1mportac1ones ofrecen uné’ estructura que no es precisaimente 'la mas

deseable al desarrollo econémico del pa1s, toda vez que dentro del total .

~
3 ra s

Y aéTas® compras aI Extérior contindan sobresahendo ‘las:de bienes manu-

“facturados en general ( bienés"de-consurno 'y matetrias primas mayormen-

fe) . yello a.pesar de 155 esfuersds realizados por-¢l Estado tendientes

“a’eleévar el.grado de industrializatiéni En estos términos; la’ politica ba-

5
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sada- fundafnler;za.lméntef en-el proceso de'a sustitucion de importaciones.no
‘ha‘eyerado ‘en sentido estrictoy ‘po¥ cuanto-bus.resultados.han. side com-
"plet'a;.ﬂient'e ‘alejados: ;a-'-lo-é esperados; ello debido-a-la falta de una-deﬁ:ﬁi-
cidén precisa de dicha politica y a la-ausencia’de los miecanismo de control
necesarios paral"e‘ii cumplimiento de tal medida; 'pof :otra parte,-las em-
o preéas benefidiadas con el sac:ifig-i'o . fiscal; otorgado porda aplicacidn A
aiide leyes de f'féfmentoi industrial, no han respondido s'at:isfactofi'am‘ente con
- ‘:}_‘mejéa%afs'.eﬁ la'calidad de - los productos“q-ue:-fa'br-ican:, .ni con disminuciones
d:% en'los precios que paga’ el consumidors Estas razonesi sefialan el porqué
-~del crecimiento de las importaciones de bilenesfmanufacfura'dos en general
.y de"1a falta de éxito en la politica seguida por el Estado.
‘Laescasa y aefié-ieﬁte‘ ptoduceidn - interna de bienes manufacturados.en
- genem 1, a'sf"c’o'm03‘los‘-—'g’u'stois»‘y= necesidades de un sector de la-poblacidén
- .queé percibe ingresos superiores y que se haiadaptado a patrones de con-
sumo que rigen bn paises de mayor desarrollo (efecto demostraciSn),
.’ .causa dha-‘creciente importacién de articulos suntuarios que, incluso,
. en-algunos casovs, se-producen en'el pais.wros’ =i |
=t Finalmente,!E] Salvador ha:legado a importar.en los. ﬁltimOfS'_éﬁo s.mas
.’ del:30%, de-'sus.importaciones-totales;:de :los».paf.ses que: integran-el mer -
- cade comin ‘centroamericaro, Mientras gue los Estados Unidos cﬁle»A-mér‘i—
ca, los paises de Europa Occidental sy Iapén-,:;.;‘a pesar de su disminucién
- relativa -en:los Gltimes afios, ‘continilan siendo nuestros principales pro-
Coyeedoresi. Lo T T T S AT P ST O SRR

¢ 7. -En>14 2fios , 1a balanza cofnercial ha sido favorable al pafs; exée.l':tc

slhrendos afios: (196059 1966); enicambio ,-lel. comericio -exterior de productos

styanbfadturados ha side-persistentementé-desfavorable« porilasvrazones

apintadas y no‘miue stra isenales rsignificativas de mejoramiento.

- N
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8. —La cuenta Serv1c1os ha arro_]ado def1c1ts contlnuos y su saldo pract1-

"l‘ - p

camente ha estado determmando el de£1C1t en la cuenta corr1ente de la

balanza de pagos a partir de 1959, Los egresos de divisaS'por el concepto

de fletes y seguros sobre 1mportac1ones y por el pago a los factores pro—

duct1vos del extenor (cap1ta1 extran_]ero), amphamente relac1onados con

s

el de sarrollo 'industrial e:tperimentado 'po“r_el pais ha"fmdtivado-en ord_en

‘de importancia, junto a los serv1c1os de Tur1smo 1a formacmn de d1chos

saldos negativos.

9.-Por todo lo expuesto se éoncluye que 1a.ést-ructura.Sérvicios' (en gran
medida) y la. e'étrucfura produétiva' no han respondido en forma eficiente’

y. s1stemat1ca 2 la demanda externa por 1o qo,e se cons1dera que los dese -

qu111br1os en 1a cuenta corr1ente han responchdo mas'a fenomenos de ca- -

racter estructural que de cualquiera otra :clase.'—

10.-E1 proceso de descépitélizacién que sufré el pafs por efecto de los

deéficits en la cuenta corriente se suple a'través del endeudam1ento-exter-

no, El ahorro externo f luye’ a El Salvador en forma de 1nver810nes pr1va.-

das d1rectas, pre stamos al sector pr1vC.do prestamos pub].lCOS y dona.cm—

..Lj N

B

nes.. Unlcamen’ce los 1ngresos po* inversiones y prestamos const1tuyen

endeudamiento para el pa1s‘; los pr’imeros‘.porque_implican paﬁgos al exte -
rior por rendimientos de capital y eventualmente su repatriacidon, vy los

segundos, porque conllevan salidas de divisas para las amortizaciones del

capital ipago de intereses y-6tros ca'i:gds; ) I R =

El desarrollo econdmico en general y el desarrollo 1ndustr1a1 en part1cu..-:

T }lar han requerldo de’ montos cada vez crec1entes de capltal extran_]ero a
o

|

\

falta de fondos nac1onales , a: la fuga de é5tos al extran_]ero (cap1ta1 no re-

: =

g1strado) Vs 10g1camente pé’r ina escasa formacidn de ahorr'o' interrio.

M Ltwry e PR
P N N N T .

SV i T bha




;Partiend'o de _alg'unoslffsupqe:sfcgs_ :s:;e‘”cq‘ncluyc; __.er_l_,,.:q\l.?_;l% ggégafgia de_ cgp.ita,l_ .
e::;tr,a;nje_ ro para el gecfor.priyad:o)fqe de tal ma_’.gnlij;:ud'que , en 196{6_)1.,”_130‘1"
{S.aé}a.unid%d deproducto inc_i_Lgst_gia_l gez}erad)a sehabfargquendo ca51un
20% de financiamiento externo. La urgencia de realizar diversas obras
R . el P . . S ’ 4 ;
'de in[fArl'a:'(?_stru'.ctfu_ra\'Q.(_:Y_onc;x:nica y social a fin de contar con las condiciones

bésica_s_que exige el desarrollo industrial ( fundamentalmente), el gobier-

no central suplié dichas necesidades recurriendo al capital extrangro

\ en un alto porcentaje.
( De esta manera, el balance de la cuenta de capital ha sefialado saldos ne -
|tos positivos en forma é:qnt_inua (1962 -1968), lo que ﬁni_ca_mente ha sido po -

sible mediante un endeudamiento externo neto equivalente a la extraordi-

naria cifra de 415.3 millones de colones (en concepto de pasivos sobre el

\ R .
k\\ - extranjero). Por otra parte, resulta hasta sorprendente observar que °

El Salvador ha podido invertir aproximadamente 3.6 millones de colones

_anuales en el extranjero (en el perfodo 1962-1968).,

11. -La disponibilidad total de divisas ‘requerflda: para hacer frente a las

. . ) . < .
importaciones. que demanda la economia y, en el caso particular, para

fimportar bienes de capital y productos intermedios para €l sector indus-.
%it;:ial, solamente fue posible mantenerla a niveles adecuados mediante el

;endeudamiento externo {entradas de capital extranjero). Sin embargo, ni

, ";,ééto G1timo dio resultado en los afios 1959, 1960, 1966 y 1968, pues en
i'f'ez-:{‘!:o s afios los movimientos autc;r;on'los de capital desde el extranjero al
pais no fueron suficientes para financiar las importaciones-totales. de

‘bienes FO

B R

- . ~ -, 3 .
B. Y es que los movimientos autonomos de capital extranjero
{aparte. de que son una fuente de divisas que contribuyen al monto de la

'}c'a;pac‘iglad.totatl para-importar a la vez provocan un drenaje de divisas en

jconcepto de pagos por los servicios financieros:
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i2.-La Ley ag ‘Fomentos: industrlal pretendla fomentar 1a industria regulan

-t o

do a'las empresas dentro: de: c1erto .narco para 1o cual ca11f1caba a aque-

11as én de “1n1c1aC1on" (necesama y convemente) y de "mcremento" (nece-

v

sario y convemente) s’ C1erto .que 1ogro sus efectos eq cuanto a que el

I’

producto 1ndustr1a1 ev1denC10 an crec1m1ento muy 51gn1f1cat1vo Sin embar-

go las ‘concesiones f1scales que contemplo fueron demas1ad0 bnerosas

(alto ‘sacirificio fiscal)-y el creC1m1ento 1ndustr1al 1ogrado no repercutid

: favor'altiléi‘h‘e’ﬁ't'e ni en'la ocdpac;ién de la ‘mano de obra, ni en la utilizacidn

ST
ot ,<

efectwa y rac1ona1 de los reCursos salvadorenos v centroamencanos ni

. : -

'en una sustitucidn de 1mportac1ones efettlva ni en el t1po de industria que

se nece51ta (productora de blenes fundamentales para la poblacmn y produc

tos'inte'rr'nedios), etc., etc., En aiios recientes ha sido notorio ‘el ‘hecho

‘de que las empresas- calificadas de "iniciacion" han sido una minoria res-

.

pecto a las de "incremento" (6n funcién de los gravamenes »dispens'ados a

1a 1mporta.01on) lo que s1gn1f1ca que el t:po de inversidn que se necesita

,xv,'r

{de ”1n1c1ac1on”) no ha: -sido atra1do ni aun con tal exceso de concesmnes.

Sk
Goes

13 -Ei Salvador ‘5 un: 'pa.ls caractemstmamente 1mportador de cap1ta1

F
r

sm embargo las ex1oenc1as del desarrollo econom1co y, espec1f1camente

NG

del desarrollo 1ndustr1a1 al no procararse las reformas necesar1as a fin

AAAAA £

de desarrollar ‘eficientemente nuestros recursos y lograr una mejor asig-

nac1on han réquerido de un. f;LnanC1am1ento externo cada vesz mayor y por

R

1o tanto ; se construye un de‘sar;ollo ecdn_omicd (e‘industrial) cada’ vez més

.de‘i;fendieﬁt‘ei del'exterior. ‘

. -SoH s thdo ‘a);parti.rjidei~_l9:fg0 ,,,lg._s. inveréiones directas e}[:.tranj-érvas han

sido’ atra1das al‘pais. medlante una d1vers1dad de formas. El Estado -al

PR .. .
E- S S " .

1mponer rEStrlceaones 2 1a, 1mportac1on de determmados productos lleva
LR DY .
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.. a las empresas. extranjeras a establecerse en el pafs para conservar su

R e R P . . crae [ERISR R o S EEE LIRS

1 mercado. Esta sityacion otorga a las empresas extranjeras una posicién
AR TR TS B T s e T G L3Rt R A A et e 1 RS S B

. ..mejor por, Jc:g'a.:itogl rendimiento del capital es mayor en este tipo de pai-

ses que en el de origen; el mercado ge vuelve exclusivo ya que las leyes

. nacionales protegen la inversién en el sentido de, practicamente, elimi-
. = S N L AR R PP IR, . FRE R

narle la competencia; la tecnologia, equipos, maquinarias, etc, que estas

inversiones implican son, por lo general, las menos indicadas para pai-
A ; . BN
ses:como €l nuestro; el Estado, pré“c;t\i'camiente ,» las subsidia al eximirlas

., de una serie de impuestos; repatrian incondiconalrente sus utilidades; etc.,

De esta manera,, las inversiones directas han contribuido en gran medida

.i .2 la formacién del déficit en la cuenta corriente de la balanza de pagos;

_ han afectado la capacidad produttiva de la ggpnqua nacional en el senti-
do de que esta inve:;s‘ién'en vez de ser uno de los factores dindmicos para
. fomentar el ahorro interno y, copsecuentemente, 1'(Qgr‘,a1" una capitalizacion
acelerada para garantizar el desarrollo h?.i,“sii;dq_,. mas'bien, una de las
circunstancias que ;pés han acentuado el ‘prqggsfo.dg descapitalizacién de -
 bido 2l fuerte egresp de divisas destinado a-atender los pagos de los fac-
tores p;gducjci_voa;.:e,rgtggnos;_hap'_ sidp laJ icausa f'gpdatmegta1. de que la pro-
.. duccidn industrial s¢a altamente dependiente de materias primas impor-

.:stada s y, en nada han contribuido al asentamiento de .las bases para una

.« produccién futura de bienes.de; capital; la reinversion de utilidades acen-

tda, en el largo plaze,. la dependencia externa al aumentar la repatria~

.....

LTI Ry M .
PRI R [HES RN SIS SRS 5

cidn de utilidades, etc. etc.
«nn Lia, relacidn entre las remesas de utilidades.y las entradas de.inversiones
o ULITLT - 251 [ e - Lol . L R S A S S O

s-directas muestra (en1959-1968) .que por cada colon invertido en el pafs
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nes extran;eras han-de sempenado en el desarrollo ecnnomlco y soc1a1 de

nuestro paiss- . e oo+ T L s

- s . - -

h ) - " s A A -
(I . N neR .

15.-E1 mercado- éomﬁn ’centr.oiamel;i‘cz;no "cobrc’),vérdadéro auge de 1962 a

1966; de tal manera que’la 1ndustr1a, v consecuentemente el t’:omercid

exterior de rpanufa.cturas (ﬁon destmo a Centro Amerlca) se vieron ampha

mente favorecidas. Al mi'srho’ tiempo 'fue»--la _‘r-azon'-del,porque ia industria.

A - - -

nacmnal 1lego a exportar casi la mltad de su produccmn 1o que a la. vez

produJo la apa.rente contradlccmn en el sent1do de que las manufacturas

contmuaban y contmuaq representando e1 85 - 90% de nuestras 1mportac1o—

= nes. R LT - N . D, . . EEN ‘ s ‘ el3 ':,;:.:~(

N -

Los 1nstrumentos de mtegracmn pareceﬂ. desposeldos de toda eflcama' T

£

el Regnnen de Ino,ustmas, el Convemo de hcentwos Eiscales,; etc. no han

p.odido eje'rcer su actividad’en el sent_ido'de: a) evitar la dupliéa."cion de in- ™

R . ey "i.., .. T, . ) ‘ g L o :
versmnes, b) manejar cr1ter1os tecmcos sobre localizacion 1ndustrza1,

c) emplear técnicas modernas de producuon vy acordes a la c1rcunstan

cia centroamerlcana d) ut1llzar en mayor cantlda.d y en. forma racional

‘los recursos reales y fmanmeros de- Centro Amenca etc. Todo: ello ha

repercut1do a n1ve1 nac1ona1 en uqa de sor1entaC1on bA desna.turallza.cmn

del desarro 110 1ndustr1a1.

K ,-‘ -

16. -De 1954— a 1968 L.mcameate en los anos ‘1957 1963 1964'y.1965 se ob-
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te sdlo fueron contrarrestados por los ingréscs nétés dé capital-desde = -

"el extranjero al pais. En los demAs afios del periodo éxaminads, sobre”

-2 oy i

" todo los iltimos, es extraordinario observar dué ni los &levados‘nivelés
de capital extranjero ingresados al-pais han sido capaces de contra¥res§
tar los déficits en cuenta corriente, lo que ha exigido la necesi dad de’

recurrir al financiamiento compensatorio extraordinario.’

RECOMENDAGIONES

1. -La baja-tasa-de desarrollo econémico indica que no debe postergarse

- mésla.realizacidn integral y efectiva de lla‘s‘,refo_n{x}zais; .adminis't‘:-at iv;3 .-
educativa y agraria cuyo objetivo comin sea la elevacidn de 1a produccién
y productividad y la elevacién del poder de compra de la gran mayo;i'a
“de la ‘poblacidn, es decir, hacer més equitativa la :distribucicén' del;i'n;gre-
" so. En definitiva,- hacer participe a la gran mayo?_:i'a de la qulacio'n de’
las obligaciones y lqs derechos que debe revestir un de sa?rollo gcor_16mi-
co y social méis justo y equitativo.

© 2. -Sobre la absorcidn de la tecnologia y de la creciente mé_nq de obra
poriel sector.industrial se sostiene que la industrializacin debe impli-
‘car cambios de la estructura productiva en _:ifavcc.;:i' de industrias ggneral-
meni;e de menor intensidad de manc de obra; de alif que se recomieéd-e

la absorcién tecnologica pero, sin;ulté.ne_ame_gtg,;de'ben p;gc%{aréé"ié;s

formulas y esquemas.necesarios.que permitan guiar los beneficios de la

e g

& *

..--alta productividad.industrial haeia la dinamizac ién, del desarrollo gene-

“rral, inviertiendo;los: excedentes en.actividades gue ofrezcan directa e

P

indirectamente nuevas fuentes de trabajo. De esta manera, la industria
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;- puede contribuir a laredistribucion del ingréso por cuanto.-la. maycr pro-

. d.uct_ividad fabril y las Ama'}‘r.g.reg Ata_s‘as de -sa’la’r‘ios,.deben,‘ir aspc.iad_as-al

proceso.de. mdustmal;za.clon,, aun.que la: mayorla. de las veces los fenome-

nos sala.rlales estan en, relacmn dlrecta con’'el poder smd1ca1 de’ los tra-

3.-A fin de re solver en parte -algunos de los problemas de fmanmannen

o del desarrollo mdustna.l de El Salvador se recormenda aprovechar la

... mayor parte.del ahorro nacional y, buscar.los mecanismos necesarics

.. .- qQue lo hagan incrementar 2 fin de alcanzar un alto grado de autofinancia-

--miento.:.

RS

4, -Debe revisarse el Convenio ‘Centroamericano de Incentivos Fiscales

al Desarrollo Industrial te‘ndiér;té:a.la.~~é-‘<‘ﬂ.=0p‘ci6n de sistemas décrecientes.

.. de incentivos y a la reduccidn .de-los-niveles y plazas <e exencidn en la.. *

s tributacién directa, haciéndolo extensivo.a otros sectores de de la pro-.

~duccion, especialmente al agropecuario; y:drmonizar los gistemas.de im-

s el e, . S : . : . . : ‘. :
posicion directa tendiendo a darles mayor importancia relativa en los in-

<+ BT80S Corrientes y a.und mayor. productividad de ‘1ps'.f,-facit,ores de la pro_-

. 2 - . ol . -
duccion. Toda esta --revi szlp';n_;go_n miras a liberar.un-tanto al .co,nsumldor

y.a procurar aumentos sustanciales; en 1os ingresos flsca.les de los ] stados

;s :centroamericanos para \a,t;ender.i el financiamiento -de-l desar rollo de la-

FESRAN

. regidn, cuya importancia debe. ser ponderada por una mejor:iracionaliza-

-

cién del gasto.piblicos:.

e L,
R N S )

{ ;5. -Se recomienda la ela,pora.‘cién_ide,plane‘s{_;,pa:;-_,;a'.‘, el Desarrollo Industrial,

- quinquenales por. ejemplo, qug.dén.las. Qautgs -gobre. quéa;ti_po s_de inversio-~

. mes.conviene, sobre lgs aloances sociales y gcondmicos del proceso de

et

industrializacién, sobre;el destino-de las inversionés a donde realmente

hacen falta para subsanar las deficiencias del aparato productive y de

los servicios, etc. etc.
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éen“primer lugar, realizarse Un estudio preciso sobrée el grado de esenciali

- . .

dad en funcidn de 125 necesidads fundariientales de la poblacidn y de la
utilidad e importancia'econdmica de 165 bienes importados para el pafs.

Las medidas alternativas para la contencidn de las importaciones que se re

-comiendan son las siguientes: L o o I
Ty . . oy S L e s . T Taiti L eigll A
a) Medidas Fiscales: Sz refieren basicamente a la imposicion de barreras

arancelarias, Naturdlmeénte que de decidirse 14 utilizacion de’ esta politica

.. - O L R T i R ' . -
arancelaria para‘reducir €l 'monto de'las impoirtaciones no esenciales, 'solo
podria actuar sobre compras al resto del mundo, pues la existencia del

. Tratado General de Integracién Ecndmicd Centroamericana, ie impide hacer

extensiva estd pricticaa los paises de la re

oaio
gion.

Se ¢onsidera que para lograr efectos saludables sobre el nivél de ingreso
de algunos grupos’y que generalmente son los principales consumidores,

. . . . . K . . Lt . . ) . N
hacen que los impuestos adicionales a la importacion se absorban en un

PO

plazo relativamente corto.
En relacidn al impacto de las medidas afancelarias sobre la estructura pro
auctiva, se éstima que mayores afo-fjc;é):sipodrfé;n estifnular la cr'eaciSﬁ de'” -
industrias - no dcseables, productoia de bienes no esenciales, Tales éfec-'
tos désfavorables podrian evitarsé a través dei'irnpﬁg stos »c'i'is'c;:_‘i-‘imiriatérios
. al-'«cc;ﬁS'ufﬁd o ventas. Sin embargs, 5é réconoce qué este tipo dé impuestos

. sonde dficil administracidn , por lo que podria ser una medida alternativa

ey,

. R Lont . - St P T Lo ey T Y s B I
los'impuestos a la producciéon, gue’en generdl ‘'son de mas facil control,

: Ot¥o-renglfn en’donde Pucde intervenir la politica‘fiscal (mis bien tribita-

¢

ria)'es'en 14 limitacion de lasventas’'a plazos. Desde hace algunos afios

AT

- EEERT s s e 'f-‘ Y B R )' .,;‘.:,“; S ,_-:':",J' - R ,.
esta practica-sé~ha genera11zad0'a'!cas1 todos los artfcplos, creando asi

° I T UEPE N s e
RN S SRR A S P A A S K I3 ERANS Ly -L -
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y = partlcu-lar ae productos

srmtuarlos Podman dlctarse drspb*smmnes ton51stentes el prohﬂ:ur total-

i

;-menté o reducir al mmrmo —los plazos para:Alaicompra de art1culos 1mpor-

kN

tados catalogados comb no esénciales o suntuamos. Bajo~ este supue sto

sSlo podrlan consumirse este tlpo de b1enes contra. el pago a.l contado ca
tmfplazo relativamenté corto Ahora b1en la autoridad moneta.rla debe

igetuar paralelamente a efeé’t‘o dé’"iniije‘d'ir el financiamiento a través del

crédito bancaric. Sin &ste Tequisito-1a'medida perderia su-efectividad.

b) La politica:de restiicciones cudfititativas parecé ser otro instrumento

eficaz para restringir las impbrtaci’opes mediante la prohibicidn total o

. P o TN - . L S . e . .
la asignacion-de cuotas‘para las importaciones indeseables. Su'adopcién
4 - - - ) -

'y sob¥e todo la'restriccidh total podria’ ser dificil debido-a posibles reac-

" ciones adversas del publico y que en algunos casos constituye un estimulo

al contrabando. El criterio pamla eleccion- de los articulos sujetos a cuo -

"“tas, puede basarse en los prbgfamas de iﬂdus’trializacién, o' sobre el volu-.

~men que hayan alcanzado estas 1mportacmnes en un-afio cualqme ra. Exis-

ten 1mportac1ones, sobre todo de productos alimenticios y textlles que ;

pueden sust1tu1rse parmal o totalmente con produccmn domestlca.
c) Otra de las ‘medidas alternatwas para la contenc1on de las 1mporta(:1ones

-es el mecamsmo ‘de’ los deposrtos prevms. Esta med1da t1ene efectos d1rec-

_tos sobré las 1mportac1ones afectadas, as1 como re sultados 1nd1rectos al

reducir-la liquidéz del pu‘blico y 1a ca‘pacidad de expansion del cred"ito ban -

cario. En consecuencia, se con51dera aconse;able umcamente en los casos

1

Cdeexistir excesos de 11qu1dez en Ia economla. Su efect1v1dad esta .cond1~




‘minatox;ia, para lo cualldebexfa’xfx;. elaborarse listas selectivas’ en funC16n
.de la esencialidad de las i'r;nporta.'c‘:'fipnes‘. Esta -polfticé,", contribﬁye'adema'.s
. de frenar la deuda externa pér crédito de provedores, a ampliar la capa-
~cidad de i_rlyersién de;l’ gobierno, pues se puede exigir gque los depéé«itos_ -
. previos. se qqnéfij:uyan en valores publicos.
7. -As{ como el-pais tiene que adquirir del exterior, aguéllos préductOS'_.
que no. puedeﬂpr"tq‘duc ir. internamente: asi ta.mjaién“ tiere que Aa.-ﬁijs{'rechar

I

. .’ . N N IR . L gt Sy
su posicion-.ventajosa.en la produccion de. otros-bienes y.-buscar su colo-

A

cagién - en el exterior de tal manera que puedan adquiritse las divisas ¥
necesarias paza hacer frente,a-los pagoside.las importaciones que no-
produce y.que son i.ndi'spensables,.f‘p-a,;ea.--_su_:de_salzrollo econémiea,=.;

Para ello es necesario que la actividad.productiva, sobre todo la indus~

trial debe, en orden de proridad,satisfacer la expansidn interna‘de -la de-

manda de manufacturas y procuraz los ¢xéedentes negesariops que permi-

tan la exportacidn de dichos productos tanto al.drea centroamericana co-

N

mo a mercados extrazonales {de preferencia.nuevos mercados, para el

ENN

P o . e e . ( o, :
caso los paises latinoamericanos) promoviendo la verta de productos tra-
dicionales a‘mercados nuevos o de manufacturas que por primera vez

se exporten. En:los dos aspectos sefialados debe responderse con mejo*-'!*)"

ras en la calidad de las manufacturas y, aplicando procesos de produccidn
camael : : ' :

mocernos, se propenda a una disminucidn.efectiva en los precios.tanto ~
. . T o TR 4 B S B
_para los consumidores nacionales, como para poder; compéetiF en el mer -

st Tt - L. TR AN

cado n’;und:iaﬂl-.’j e L e e TR S

.Con la or1ent\agy$,n indicada serqérpo‘mble acelerar el proceso ’de -d&'saTTo -

oy e

&

R o St
yor ocu

LEN]

1lo econdémico ' .. vy el industrial en particular, generdnddséiina
‘ -.'.":1‘,'. v T c _

.’ o . e h b .- L TEE el
.pacion de mane de obra y logrando aumentar-los-ingresovs-'de importantes l

-, .’ . . ) T e e s )
nuclzos de poblacion los que, a su vez, se destinarin a la adquisicidn de



1 actividad economma en general ML A

Froid
.._,_k). .

*.:Con re sPecto‘ -al fomento y diversifidacidn deila s exportaciones en'vez

N P +
N s .

de continu'af otorgando conjc;:esioﬁ'eé':"i’iséal-é“s ongl;_g.sfa;s para‘el pﬁébl‘o sal-
vadoreno es preferlble otorgar otro tipo de est1mu1c>s ‘como: a) Ofrecer

a bajas tasas de 1nteres y plazes rizonables” para el exportador “recur-
sos que le perrmtan cumpet1r adecuada.mente en el mercado mﬁnchal b)

" Mejerar los smtemas de as1stencna. cred1t1C1a destmados a aumentar la

productividad en 1as act1v1dades agrOpecuana.s e 1ndustr1a1es y dar facili-

dades para la comermahzacmn transporte’ conservacmn v dlstrlbucmn

. de los- productos agncola.s, materlas primas, y b1enes 1ntermed1os c)

Investigar la demanda de~productos" susceptiblés de exportacion'y propor -
cionar al exPort‘ador, la infoi'rhé;c{i;n-‘nece:s;a.ria}pé.i-‘a‘bohd;cé'r' las carac-
.teristicas del mercado o rnercados e donde traba_]a o qulere penetrar,

d) Emprender negoc1a01ones con el propésito.de obtener 15 e11m1naC1on de

-las restr1cc1ones arancelanas que sobre- productos manufacturados v

iy

primarios ex1sten en ot’ro's‘ pafses,. -+ - 1 7T AT
Es necesario que cualqu1era 1nst1tu<:1on que ex1sta o' pueda’ ‘existir relacm-

i

nada con los asPectos de la- exportacmn {fomento y d1ver51f1caC1on) debe
contemplar 103 11neam1entos generales: gue.en este numeral han ‘sido sefia-
lados. Ademads, a fin de descarg‘éf"r‘ las propias actividades financieras

‘del Estado se. suglere que para. la capitalizacién de la 1nst1tuc1on que se

s menciona podna 1ogra.rse medla.nte Ta ap11ca;c1on de un 1mpuesto de 1/2 del - \

1% sobre el monte de cualqu1er ekportaeidn. y un. aporte mihimé del Estado
iy J R ;‘;_
va:efecto de que este pueda teneE ifig&rencia dxrecta en la direccidn'y

adm1mstrac1on de 1a entidad . Ba_}o estar f@rmula de calculo se estima




i

balanza de pagos » lo constituye el egreso por concepto de fletes y. seguros

SN - " 150.

que la cap1ta11zac1on anual no, serla mfemor a ¢.2.0 millones, toda vez que

ENZ N i

las. exportaciones de El Salvador en los ultimc;s:,,c,i‘nco' afios, ’pro,m_ediaron

¢.487.5 millones. Asi también, serd factible obtener financiamiento adi-

R

cional en condicbnes razonables y aceptables de organismgs financieros

internacionales.

8. -Como Se ha visto, un factor gue ejerce determinante. presidn sobre la

5

sobre importaciones. Siendo €éste un grave problema en las transacciones
internacionales del pais y considerandc que es un problema: generalizado

. : . . ; e )
en los cinco pafs_,es centroamericanos, los gobiernos deberian elaborar

a7t

. - ] L. .
los estudios correspondientes a fin de gque Centro America pudiera:contar

g

a media_no plazo,. con upa re_d,de transportes, formada con recursos de-la

L

reg1on, para movﬂlzar el creczente ~volumen. de importaciones (y de expor-

taciones) generadas o motivadas por el desarrollo,econdmico en“general

et 2

,\y el desarr_ollo indu st;jial en- pa,l;ti.gp.la«r._, de ..tal__;z}aqe;_r.af;qge; se produzca

un cons1derable ahorro de d1V1sas hdema.s, un- . proyecto.de: esta natura-—

37 RS

N

leza tiene la gran ventaja que es autofinanciable, y la.recuperacion-del capi-

‘ tal 1nvert1do se efectua en un perlqdo relai:;lvamente Corto, i e v

: C.

W

9 —Sobre el casa. de las inversiones, ext ranjeras.es evidente gue:ha -sido

N .
5

la. falta de d1$po S1c1ones claras .y-concretas lo que ha producnio Bsu canah-

zaqion igadeguada y, consecuentemente, sus efectos nocivos en.la economia

nac1ona1 e ittt i e

En,gran medi_da., la i_pversién extranjera puede.ser -ugil al. paf,s_:fto,_d-a vez

M

que se 1eg1sle adecuada y efectwamente su operaf'lon .Esta legiglacion de -

.

be contenerl entre otras .cosas: or1entac:1on a_campos’ donde -no- de5p1ace

camtal nacional; rein e:smnes en renglon s deficitarios:de- una :mayor pro_

] RS RE S SRS PEEASS

.
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. po-rcién_,.de::iajs:ﬁ utilidades: queilainver s‘ié’ri?e;xta:ahje T a.»cénsigue.. con la.utili-

-rzacién-de nuestros. recursosi utilizacién yfo préparacidn de técnicos na-

~cionales;;regulacionzdel:acceso.a la banca nacicnal; velar:por. e'l?.ap:rove;

- .€hamiento y-explotacién. de-aquéllds recursos no renovables. confla parti
cipacién del Estado; impedir.el -proceso de déscapitalizacién-a través del
envio.de; utitidades; “regalias, etc. ; y canalizar-el me j‘o,.r.: aprovechfimien-

“to de huestros re curso:s-ea;'fini de.disminuir elexcesopde: imﬁartaci:ohes»
.de-bienes intermedios,setc,” . w2 o R R A ALE

- 8in- embargo;-una medida qomo: éstad’h‘o« es conveniente .tomarla en forma

“unilateral,. pues.los capitales extranjeros padrian desplazarse a.cualquie -

. ra de los paises de Centro Amé ric‘a ; v a través del libre comercio, ;.’apré -
vechar la- dem—and“a nacional. "No obstante. que por medio del'Convenio Cen-
tr@famerie;ano, de 'Incent.ivo.s ‘Fiscales se ha logrado.unificar las i—ey,e's:“de'
fomento industrial, se recomienda que los _gobiernorﬁs‘de la re.gié-n;debe,\n

. -.emprender un examen cuidadosc de ia's‘i~mplicac101les.de la inversidn ex -

-tranjera-y elaborar, con caricter. pricritario, un Regimen Especial So-
‘bre el:Tratamiento.a-la Inver ;—}ib’n Extranjera ‘cuiddndose.e specialmente
de consgtituir.los instrumentosio medidas de control que garanticen su _

cumplimiento efectivo. - .-

'

10 ._.A—E,lgp_r.oggso-.de‘_“s_ustitucién de importaciones,; considerado como uno
de l;>s factores dindmicos del desarrollo industrial, no dio.los resultados
esperados por cuanto el valor agregado Tgen@.r:a;d.@. practicamente fu,e,n@,uf
tralizado por.gliesta:blecimiento.de empresas indyustriales con participa
-6ion mayoritaria de capital extranjere , dandp como. resultado quelos.
pagos efectuades;aileg: factores v.p._rcducti,wzs: del:exterior mas 1a.importa -’
;1:¢idn.de bie:q@,@":zinggexmési:i:.c»..,sa:;r.zo,.:p@,r,.miti,.e,ron lograr ¢l anorro que:g¢ espe-

- raba.en g} peder d¢ compra;extérna. De esta manera;. junte a:las. reco-
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'«,mendacmnes sobre las inversiones-extranjeras’,:- puede aqu1 sugemse una
‘poh%mca de: sust1tuc1on de importaciones ba.sada prmc1palmente en el em-

pleo cada vez mayor de-los factorées productivos nacmna.les, y en lo pg%@-
: ble, -de los.recursos naturales del drea ceritro-é’:he‘ricaﬁé. asi como enmar -

cada dentro de ia categoria de los bi-enesdi;ra.der’os’. ) -

RN

11. -También, una de'las formas de descapitalizacién, ha sido p;é’cisalmen-
te, la constante fuga de capitales nacionales (capité.l no registrédo: erro -
res vy omisioﬁgs netas de nuestra balanza de pagos) hacia ei extranjero.
De eéta ‘manera, y a fin de restablecer el~~equili5iio en los p—agos internaA-
cionales-asi-como de aumenta la capacidad productiva del p‘a.ifs-‘a"travég i
del mejor aprovecharmento v or1entacmn de los recursos’ dlSpon1bles se

- recomienda que dentro de la politica de Gontrol de Cambm se at1enda de -
manera especial aquellas filtraciones posibles a través de los pafses
‘centroamericanos y otros,

Por otra parte, el e’ﬁdeuglamiehto ‘del-sector privado po‘r préstamos ban-
‘carios y particulares obtenidos en el exterior, deber{a ser objeto de ma-
" yor c;jntrol y calificacién por las autoridades enéargadas de administrar
-¢l Control de Cambios, no sdlo por la fuerte carga que estos pas;iyos im-
plican en materia de intereses y amortizaciones, sino también porque

en muchos .casos se de stinan a propés:itos'que no estan vinculados -al de -

sa.rrollo _econémico .
IR

Hes T d

12. -En cuanto a las exigencias-de fihanciamiento externo para. llevar a.de- ..
'1ante las obras de infraestructura econdmica y social deben buscarse

aqueilas fuentes f;manmeras gue no: ;ofrezcan éxcesivas condlc:ones a f1n

o L 83X % -

i

de gue no provoquen distorsiones en €l proceso dé desarrollo distorsio~

- u{,_;_‘: P _IA,.-..-- :Iw— [,

{
4
nes que al fin v al cabo sdlo agravan la ¢ 1’cuac10n del pam en lo concermer&\. -

e
.‘,‘

te ala dependenma externa en:lor econdmico'y- pol1t1co y, en particular de
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la balanza de pagos. Al mismo tiempo de bl je¥cerse mayor prioridad

en la realizacidn de las obras asi como mayor control en la administra-

cidh de los recirsos fmanmero sl
13.-881o la eficiente coordinacién de las medidas expuestas pueden garan-
tizar, en gran medida, el hecho de que la politica econdémica del Estado
pueda resclver a mediano y largo pla.zo los ingentes problemas del desa-
zrrollo econémico y social actual y, en particular, los problemas que im-

. - ’ ‘. P ) e . A . ."': 2 :
plican las transacciones ééondmitas internacionales del pais.

s
. P
P ],j[..‘ wh
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.CUADRO No. 2 )
EL SALVADOR: EL PROCESO DE INDUSTRIALIZACION -
1950 - 1969 .
Por quir;qﬁenios'
Tasa Prome Tasa prome Coeficiente

PERIODO .

dio.de creci dio de creci
~miento indus Miento PTB.

trial ,
T | ’ 2

. de industria

" lizacidn .

32 &

" Quinguenio: 1950-1954

Quinguenio: 1955~ 195 9

Quinquenio: 19601964

‘Quinquéﬁio: 1965-1 96§ ‘

4.4 - 82

g1 1.5
8.9 5.0

0.5
2,73

1.57

-1.78

TOTAL:  1950-1969

717 - 5.2°

1.37

FUENTE: Cuadro No. .1.
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R ']62.-
CUADRO No. 4 :

e
oy

El Salvador: Ta sas Prgmedio de. Crecimieats Afualdél Producto Tertitorial

Bru%:o, Producto de la Industria Manufacturera, Producte Agropecuario, Co-

!

mercio y Sef_vicio_s I SO Coe T

Periodo - P.T.B. Producto Producto Comercio Servicios
' Industrial Agropec.,

1950-62 4.8: © - : 5.5 . 3.0 4.9 6.0

1963-69 5.8 9.9 2.1 6.7 8.8

FUENTE: Cuadro No. 1

CUADRQ No. 10
El Salvador: Incidencia de la Tributacién a la Importacién de Bienes Manu-
" facturados en el LoLal de Tr1butac1on Indlrecta y en el Total de Ingresos

Corrientes. (mlles de colones ) - Anos Selecc1onados

Afio Total Tributac, Tributac. a Porcentaje  Porcentaje-
} Ingresos .. Indirecta - .la Imp,.de de (C) en de (C) en -
Corrients. " Manufactur. (B) {A )}

14 (B) (C) (D) ®
1953 140,313 104,969  46.783 44.6 7 33,3 ;
1958  167.70% = '.124.433° 7 59.373. 47,7 . 35.4
1962 168.804  *'"115,010 60.015 52.2 . . . 35.6~
1965 224,542 156,783 - 62,745 40.0 L0 27,9

1958 231.482 138.004 52.911 38.3 S 22.9

i

FULLNTE Columnas A B y C hasta 1962'- ""‘1agnost1co Sector Industr1a1

e ST 1950 262""-"CONAPLAN

Columnas A, B y C hasta 1968 - Banco Central de Reserva.-
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CUADRO.No. 12 |

‘Sistema:de Asientos Crédito/Débito y Positivos/Negativos de la Balanza

de Pa.go__:s .

Tipo degMovimienEtou Débito b'C'rédi—to' L Signo

Bienes y Serv1c1os Proporcmnados' o Cred1to ' Mais
Bienes y Servxcms Adquiridos - ‘ _ Deb1to ‘ Menos
Pagos de Transfe;renmas Recibidos ‘Cv_r_ed1to:( . ‘Més
Pagos de Transfe;rencia Hechos : béﬁito SN ._”‘Menos
Incremento en el ';Ac.tiv;) R » Co Débito : Menos
Disminﬁcién en el Activo = Crédito ‘ ~ Més
Incremento. enel Pasivo . Crédito ~ Maés

Disminucién en el Pasivo Débito Menos

CUADRO No. 27

El Salvador: Cretimiento Promedio Anual de las Exportaciones en Térmi-
+ nos de Regiones o Pafses de Destino - 1956-1968

f

A _; ‘
o’ . ' :
Pais o Region Ly x Porciento

Centro América Tk : 1 127.08
América {excepto Centro América) R 1.25
Estados Unidos de América P - o 1,50
Europa E ; Co ~ 2.83
Alemania oob o 2.08
Japon C ] o T1.42

.~ FUENTE: Cuadro No. 22.
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., CUADRO No. 13

— PG

" ElSalvador: Indices del Volumén:Valor ‘%riPi:e'cioAs Uﬁite;rios:ndé"lastxpor-

taciones - Afios Seleccionados =~ (1950 = 100)

ANOS VOLUMEN. - VA LOR Precio Unitario =
Indice © ©rec.Acum. Indice Crec.Acum. Indice Ci;éc.Acum.
Anual Anual © . Anual-

1954 105 Y 1.3 151 - 12.8 .~ 140 1000
1958 - 188 20.8 167 4.0 102 - 9.5
1963 - 572 76.8 "221 10.8 78 - 4.8

1968 . 707 27.0 . 7305 16.8 80 0.4

1950 -68 33.7 o - 11,4 ‘ -1.1

FUENTE: Cuadro No. 14

- CUADRO No. 19 "

El Salvador: Aportes porcentuales promedios del valor de las Exportaciones_

en el Producto Territorial Bruto - Por Periodos

Concepto . . 1950-53  1954-58  1959-63  1964-68°  1950-68

Aporte al

P.T.B. - 19,50 - :21;80:.. . .21.40 .~ 23.20 21.48

FUENTE: Cuadro No.. 14




ﬂ.moﬁo:voga 50430 A wmmLm>.v seJn}oefnuel meups_zu sojonpoud ‘|ejaban o _mepcm uebdo ov mmom«cms A septeoe .
- ‘leyaban p|qL3sau00 e0B]URY mmcpgmmgme ncouom_m;mv ej|wes ep seupdey A sejdo} ‘Jeapze ep mmo_:u Lmosz mmcogmsmo mocm:c_oom_am movmgzyom$==mz seuatg syLON

H

1

T *JojJojK] 010dJ8wog *|op ‘896l ou,ymhumywm o_Lm=c< - momcmo A mu,ym_nmymu op |edJauag ugLodsdlQ Am.‘
I . ‘ T L oy oupen] (7 s
L - o>\>oz A w@\ }deg €g/a1Q mm_msmcmh mm#m,>mz m>;wmom mn | BURU2) oocmm (L 23INInd

Bz © 6l 049°822 & w7 s L6689 - -

#05°6€9 :
£8€°995 : RN Bl 029" 261 £z 862 Pl . -080°8L6 T hok'Slez L9~
1907916 W £ ool s gl eol 2 ¥/ 0 1 ggetaly guLigolz 99 _
€6L° 6L : N %1 . 92z°02l i Y 9 ¢ LLLLLY a8lize6l 99
889°046 il A Lz6* g0l i - 9% L A4 4| Tlto98l w9
90z° LS .m Y I £ 610148 €2 L2z €L - 609THBE - EhotEeol €9 >
9L6°9L7 | £L6°09 lg, - - -9%L- -yl i . oslUone 186%200L 9. "
leeoez T 0gg L2 842°2¢ 17 N 11 ¢ . oNLtL6e 06l - 19 . -
L A Lol £9 Ly 1z ©o8al € 7 lLe6L6e H0°0Z9L - 0961
oLrzoz - i fo98 Ly 6Lz°62 Y/ : €91 ¢- T akwes . ouleMEL 66 -
49" 0LL ‘ el 0? gH6°LL 1z -l 9L+ 150" 062 988°686L 84
862°66L a AT oo 916"l a 6L o €. 6aLT9vE H09THOML | LG .
6hyseel - Pl Cs Ghesol lz £ T " L78182 168725 95
§19°611 Dol - $98°6 1z 6 Z 1764192 26602061 66
LL8:46 _., - S Y > ¥A roooL6l Ll 219°292 glotggzl 4
09" 46 : (o o - - - 6L, L gl A (114 72 LT} S 41
L6606 | -- - - - 0z Lzl £ . €lltozz ~ €Lotl6OL. 28
£99748 M -- ;- - -- 07 N /1 € - i rA:H AV 068°€90L 1S
Low6 . - -- 6L b ool R - ooHGTELL sortoze - o6l
! ) " ’ ’ L : e
Wmm_myoh sepdod ©  (goL-646L) ~ enuy ’ ) S i - : < xﬂ -
xu Us enjusddod .. -, BOLPY| - |enjusduod (seuo[0d sa|iu) IERE ©00L~046L Lenuy - o i(sau §83491JJ00 ‘
< uptoedioljued : ", == Uploelue) . [T opuoy  ua [enjuaddog ( @seg oyy)  [enjusoadd 0102 S iu) - 3U0[ 09 -
.u Lo : : ugroedioied  I0IQNI ugideldep | E30] :03uoy 8p solll)  ONV A
- - ol ST , \NmZ o
o O N T R I O . ! P

Lot g6l - 0g6L - SIOIOVLA0ME SYT A OIYE WIHOLIWL 0oNM 13 s0eaws T3 A




) . ) *9}Jodsued} ap

| {eldajew £ erdeulnbey £ movm&:yom+=:me mo_:o_ygm ‘sootugnb sojonpodd ‘(opJsd ep oyaOUXmu.wm_mE_:m seoaluel A solisoe

. 59} 1008 80430 K |8sa)p ! m:mmoch “pugoseb,* ov:;o 09| pJ3pd ‘. seol[oyoo|e Sepigeq ‘deapze ep wovm;mgm;a fsena) op sop -
~eJedaud .mo_mmxmu 9 S evm;mam;a tobLJy pp euLuey onmomma ap sopedJedadd so8jop| woyo:vo;a “audeo op sopededaud £ suJe) :S0peu0l0d9|8g Sopednioeinliey saualy Y Lo

QlJe3xg oiodauoy *lop 896l 00138}pe}sy olendy *sosus) A Ba(18ipelsy ap |edsus
0L/"AoN A L9/dag *€g/oL] selensus, seisirey ~ eAdasay ep |edjus) ooueg (1 AN

g Ug1a08dLq {7

946°LL2L 6le L= AL €2 ) 6E4 $8L7EES 89

4l 60zl 1% £ . L a6y ‘ @ . 0% 8187654 19

. 6€9762LL : 62e LL 8 LLY 9 . S| 0L0%044 99

. L08rzhol . 30¢ g . Elzioty @ oLy _ 96€7104. 99

16076811 ; - 961 8¢ o H6GI80h 9% £6¢ . 808TLLY %9

- lo’Lle q4) A 008°81L€ 2 oLe Coetele €9

99€° 465 o€l el gzeeLLe . 6l . 942 986t LLe 29

, 0617824 gl tL- . 6807142 . 6l £et C0LLcLle 19

: 0647 6ES eel _ 4z . 46€78L2 ’ @ . L4 609906 096

. 942°¢6% 901 6 - . Bo6Lee _ 8l . 402 TN gHetehT 64

s £28796H LI . 8 - . Tt Ehg 6L 2t Lo owliole 8

66L°8GY Lal ol FLoo Lsrae v 9€2 JGl9lez LS

64606 elL , €l i . L69°sEe 6l 4z a5kx19 98

LzL7L6e . oL - - 8447802 8l 68l 40L°622 - 4G

T 06E°98e BE C - A T . , - il 8LL B P YA (4

<, 688760¢ -- - - - S| L4l o O 6EGHERL - €6
aLL*HLE . ‘ - , - - gL gl : >N¢ op_ A

: 0LL:6L2 - SO - a el < LS
4 92L°4€7 . - - . - et £l 0ol - 0461

("sby solejo; seuotoel (ool ~646L ) Lenuy |enjued . (Sauo[0d s iu) - oQdle’ L enuy S
. ~ sa| Lu) ooys ~Joduj us |en}usy 82 pU| = J0d, UgLoBL.ep JT o3juoy ue [enjusd.od (00L-0G6L)  lenjusdiod  (seuo|od sa|Lm)
. J2 | 4usunjop  -dod ugLoedisilied S ugtoed1oL}ued 89 puj ugioeidey [T Le30L o}uol  SOpY
. o .. SOQWNOID0F13S 419 SOQYHRLOVANNYW S3N3Ig , :
: s 1 N 0 L3 v 1 0.d W | o :

=TELL

( 8961 - 0%L .} SINOIDYLHNI

e m g,

6L "ON 0¥avna

SY7- 2¥0av¥ATYS 13

3



*$1: oapens X [ oapens :AINENA

Zp1°822- . 1§ , i s . ~8961
T6EY 862 - 9% RN P2y I . . L961
. bpL cIE - . 1% 9796 ~ NI : 9961
S LH0T0T1E - : P . A4 “ . G961
1,99 °20¢ - ge . -~ 1°90¢ , 5961
15L°1€2 - 33 i 2TLtL9T - N €961
“GI¥°01Z - g2 ‘ I AR 44 - S _ 2961
1£8°881 - X €2 . ¥reee - . 1961

162°L€2- s 02 - 8°902 . y . 0961

G °g81 . 6661

‘ " g°881 . | 8561
C6LLT | ) 2561

#7991 T 9561

6297961 -
- 96%"GeZ-
T IFgreve -
26¢1622 -

O O 0 O <
—

£887861 - g - L%ST ] . G561 y
< T N cey - y _
. (sauor o . ) . '
' ©i- 0D §9TIW) SOpeI, . op o *(s®1uara100 sdU - . ONY
myogjhueiy souaig . . ~ejrodxi] JerI1snpul - 0702 9p sauorTIUd) e
Je1dId3WO0H OPIeS , . 01ONPOLg 0IUdN IO Je1I3SNPU] 0310NPOIg .
T , 896T - §56T SOAVENLDV.INN VI
_ SANHIE Ed TVIDYIAWOD OQTvS T A TYIYISNANI OIDAAOY¥d TH 1MOAVATYS T
91 ‘oN O¥dvAD
C -t , . , _ R




*Aixog solaeyn *x(d o

xod mowmmonmﬁw s

opeiyeadoowiw seyundy \AILNTNA

N 4 S
el
I1I
eZ1
1e1
LI1
AN
Pl
ZI1
LOT
143"
S11
FI1
OI1

= 212

LOL
929
0Lg
0Ls
609
LS
90¢
§67¢

€ee
881
9L1
vl
821

B ), yons P

.08
08
68
06
98
3L
Gl
78
a8
€8
201
271
£l1
21

896T. . . .

L9961

. 9961

G961
5961
€961
2961
1961
0961
6561
8661
LG6T
9661
G661

I11 G01 o 0%1 THL L BG6T
€11 ¥01 o 711 PR £661
€It .. T01 LOT ST 2961
B (1] S ,ooor .. 001 :
g 01qUIBDISIY] ¢ uoroelrodwy uoroejzoduw]’ e __uordejaodxy o ,4.w_<.__,ﬁwdu,.mp.ﬁ.omum,,m

@.@ - - - @.ﬂv . " . ’ @.ﬂ.v ..

souTwII9Y, USWIN[OA ©OIPUl - * OTIRITUN IOTRA™ Y °

°p
USWN[OA 991pU]

P

oTIVIIUN IOTRA -

"y

o

(00T = 0S6T) © 8961 - 0561 -

"4l

LT 7N ORavAD

[ B

" OIME LY O1D¥EWOD TAd SEOIANIL *¥

;o
{17

OdyATY

. A.aw.ﬁ .fv
TH



Gt “0L/AON £ L9 /idag ...mo..\oﬂﬁ ‘solenSUSA SBISIADY - BAI2SDY OP TeIjusr) odueqg ! INTNJA

-1

81 “ON 0¥AVND

T61€°9¢€ 2y L98°¢ce7 8961
9¥e "2V v LLY GL6 "9%2 L96T . .
188°09 9 LY €16 "$22 9961 .-
€6% 76 6°0¢ 961°0%2 . G961 . -
€6%°26 ¥°2s ey ee. - ¥961 .
80T "%6 8° 8% S19°L81I €961 ...
€99 °08 ; L°GS 296 "68E: - 2961 |
987°€S S 1°19 928°181- 1961 ..
Yy 6€ RN €69 S1¥°2027 | 0961
02 €66 °LS : €°L9 G79°061 6661+
9°91 XA S T 2 ; 16€ 812 8G6T .
voII €86°6¢ " 2°28 - 1LY "$82-. LGET. ..
o 9°.61 686 °¢cy 1°8L o 092°02¢ 9661 .~
Lo g8 €22°22 9°68 " IL8°822 GGéT1
i . 3 *s9T . ) .
§512307' sauordesaod (sauoj00 sarrU) - =g307], souoroeyxod ; | {souotoo sorwi). . .. s
- X7 op- ofelUBdiog -OJUOA <Xy op afejusdiog ojuow ONY"~
NOd O D T ¢ o A v D
(8961 - 6661) NOQODTIY A HAVD AA SANOIDVIVOLXH ¥OAVATIVS TH




HAR - s . T -
REEE 2 . M b - F
HH ; ! .

'CUADRO No.-20. 7% & - .m0 e

El Salvador: Montos yPorcentaJe s de las Exportaéié‘hes de Café y Algo-

ddn deatro de las Exportaciones Totalés - Afios Seleccionados

C A F E A L GODON

ANO
Monto .Porcentaje de Ex- Monto _ .. . Porcentaje de
(miles € ) port.Totales (miles ¢ )7. =~ Export. Totales
1955 228.871 . 85.6 22.823 8.5
1960 202.415 : 69.3 - - . 39,934 - = = -13.5
1964 233,442 . 52.4 ' 92.786 " 20.8
1968 233.867 44.2 36.31 6.9

FTUENTE: Cuadro No. 18 -

- CUADRO No. 21
El Salvador: Estructura Porﬁeﬁtﬁgl de’las Exportaciones por Regiones o

Paises de Destino - Afios Seleccionados

pals L 1956 1960 . - 1964 1968
0220 . . o s .‘
NA T« %  Indice % - Indice % Indice % _ Indice
C.A. 5 100 10 235 21 - 704 40 ‘1625
Otros A I

mérica 45 1600 . 36 -82.- 26 . 3 20 - 85
EE.UU. 45 100 35 82" 26 90 207 82
Europa 39 100 42 111 33 134 28 134
Alermania 29 100 33 . 117 26 141 20 125
Japon 11 100 12 107 : 19 271 ST T 11T
Lxport. - o

Total -~ 100 - 100 ' 104 100 158 100 188
FUENTE:; Cuadros Nos. 22 y 23,
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CUADRO No. 24 o

El Salvador: Indices del Volumen, 'Vaiqf;&: Precios Unitarios de las Impor-

o <

“ta.ciones - Afios Seleccionados - (1950-100)

VOLUMEN °~  VALOR Precio Unitario
Indice Cr ecim.fiqqm_,.A‘ Ipd‘ice Crec.Acum Indice . Crec.Acu.
Co 7T Anual, S ' - Anual. C ;. JAnual

ANO

“178
222
312
439

1954 . .--165 -
1958 195
1963 415
1968 546

VO e
[ LoNiN o

111

. 114
. 117
. 2% oo

A, O U W
OO ON
‘e O~ 00 00

TV b pet i
G1 00 =0
hOoow

1950 -68 24.8 ' - 18.8 N XTI

FUENTE: Cuadro No. 15

CUADROQO No. 25

El Salvador: Estructura Porcentual de las Importaciones por Regionés o

Paises de Origen -~ Afios Seleccionados c L Co s

Pats 1956 1960 . 1964 1968

o, . - ¢ . Indic.” 7% - Indic. % Indic.” % Indic.

Zona

C.Améria. 8 -100 . .:.dC 167 21 ¢ 486 - 31 808
Otros A - ce T e L ’ . LT .3"" i" ) : < t“‘ L oL e
mérica 59 100 49 © 96 46 141 40 . 138

EE.UU. 53 100 43 95 35 _120 29 112

Europa 27 100 32 138 26, 169 21.. 258
Alemania~ 8 100 10- - 146 8 177 6. 155 °
Japén 5 100 - 7. 169 7 240 . 8 ... 301

Import. o - g SN
Total' ~~ 100 100 100 117 100 183 100 = 204

FUENTE: Cuadros Nos. 22 y 23. .
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CUADRO No' 26"

LR ROR

i SalvadsEr PorcentaJe de Importacmnes Totales Fmanmadas por las

{ '\

Exportacmnes Totales y las Exportacmnes de Bienes Manufac— )

Co——turados '~—'~An§JS""Sel_eC‘Cl‘onadoS .

o Afio - Exportaciones:Totales * . .  Exportaciones de-Manufactur.

1955 100 por cienté’ A 4.29 por ciento

1960 784 por ciento- S 13,42 por ciento - N
1964 100 por ciento - o 24,30 por ciento -
1968 100 por ciento. e oo =46 -1 4-por ciento '

T

% Cuando financian mas del 100 por ciento de 1mportac1ones sélo se ha colo-
cado 100 por ciento.

FUENTE: Cuadro No. 28.

.« . : - CUADRO No. 29

E]l Salvador: Indices y Tasa de Crecimiento de las Exiaortaciones e Importa-
ciones de Manufacturas..Porcentaj de Importaciones F’mancia,,-.

das con la Exportacién de Mariufl.actﬁrafsi—’ Afios Seleccionados

.. Exportaciones -~~~ ~ Importaciones Porcentaje de Impor
ANOS Indice Crec.Acu. Indice ™ Crec. Acum. t.Financiada con Exp.
" 19552100 Anual 1955-100 Anual de Manufacturas

1955 00 IT 100 SERTLY 75 B
1960, 417 ©63.4 - 133 | 6.6 13.4
1965 . 1074 l64.3 196 5.8 243
968 2318 3110 219 5.8 .. a1

(AP SE

~TOTALT 7 TT06 9.2,

™ [

FUENTE: Cuadros Nos. 32, 33, 34 y 35.
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S _ 203.-
_CUADRO No. 40 '

El Salva.dor Varlacmn Neta de los AthV—OS y' Pa.swos Prlvados de Corto

T Ly -ds Largo Plazd“’- 1962 - 1968 t HE e

-

( ‘miled” ~cle colone s)

Tl tun ot

Variacion Neta ... Variacion-Neta - Variacion Neta -Variacion Neta -

'ANO  de Activos Pri : de-Activos® Pr1 de Pasivos Pri de Pasivos Pri
: vados Largo ~ .. vados Corto .~ . vados Liargo ~ vados Corto
. . Plazo .. e - Plazo- 2w T Plamg e ~-Plago -~
1962° 7 . -1.398  Li% 3,476 0 0 %°19.477 - 2,736
1963~ “*- - 768 . % 125 = - % 16.636 . %k 24,528

1964 5012 1,547 w0 #7597 T %.28.409. % 134,445
1965 ~= ' i.w - 1,468 " -URD U136 0 0 %k 24,180 kT 7,224

1966 . -1,040 ° Uow 301 % 47.082 - 8,526 - .
1967 7o TS - 1.432 011,004 ., . %.46.333 - 260
1968 "7~ 1,369 - 287 - % 33,560 * .2.460

Aumento (- ) de Actlvos Prwados de Largo Plazo 1962 68 g, 0:;2
Disminucidn (¥} .de Activos Privados dé Largo Plazo 1962-68: ~-0--
Aumento (-) de Activos Priyados de Corto Plazo 1962 -68: 1.427 -
Disminucién (%) de Attivos Privados.de Corto Plazo 1962-68: 4. 661
Aumento (%) de Pasivos ‘Privados a Largo Plazo 1962-68: 215.677.°
Disminucion (-) de Pasivos Privados de Largo Plazo 1962 -68: --o--

- Aumento (*) de Pasivos P‘rlvad_o.s de Corto Plazo 1962-68: 68.657
Disminucidn (-) de Pasivos Privados de .Corto Plazo 1962-68 : 11,522

- o - - - w

LY

e T Ln Tl

_ FUENTEE : Cuadro No. 39.
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T . CUADRO No. 41

E1l Salvador: Las Salidas de Capital Pr1vado desde El Salvador Estimadas
a Base de los Errores y Omisiones Netos - 1962 -68

{ en miles de colones)

T 'mf_\,_gtivos Priva.. Actives Priva-- Errores yOml— vt
ANO: | deos Largo Plz. dos Corto Plz. -sione€s Netos: . i~ TOTAL

1962 -1.398 .. * 3,476 -12.389 . . -10.311
1963 . - 768 & 125 . - 1.206 . - 1.849°
1964 ~ ° -1.547 ... % 759 . -11.320... . , -12.108
1965 ~ 77 -1.468 .02 136 .. - 3,031 [ - 4,635
1566 770 -1.040 #0301 UT0 %3,043 . . % 2,304,
1967 © C -1.432 2 1.004 . -10.731 - -13.167
1968 ©  -1.369 T- 287 Y "% 4,333 % 2,390

Salida (-) "ciéf'Cag;ga;f“p;ivado de Largo Plago 1962-68: .. - 9.022
Salida (-) de Cap1ta1 Privado de Corto .Ple}zio 1962-68: " 1.427
Retorno (") ‘c’ier 'Eléif_s'it‘al' Privado de La:fgo-'Piéz’o 1962-68' - : -- -o:”-!:-‘
~I«’ "tOI“’lO (’) de Cap1ta1 Privado de Corto Plazo 1962 68 4 661
Sahda de Capital Privado No Registrada {Errores y Orn Net. ) 38 677

Retorno de Capital Prlvado no Registrado (Frrores y Orn Net ) 7: 376

Salida Total de Gapital Privado: 42.070

Retorno Total de Capital Privado: 4.694

FUEI\ TH: Cuadrc No. 39.
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i, CUADRO No. 42~ =

El Salvadoré Vafria{cién Neta de T_;os:'Activos'ﬂy Pasif{}os Gﬁberﬁaméntéles
(excepto Inst1tun:1ones Monetanas Centrales) de Largo y
Corto Plazo - 1962-68.

( miles de colones)

-ARNOS  Variacidn Neta Variacién Neta® Varidcién Neta . Variacin Neta
de Activos - de Activos .. - de Pasivos . [ de Pasivos
Largo Plazo : Corto'Plazo’ - - Largo Plazo® ~ Corto Plazo

1962 - 5.031. ——— . % 6,571 -
1963 -1 144 0 el TRo21,031 0 - ---
1964 . - 1837, . mme- % 19,619 ¢ -—-
1965. - 5735 < --- * 34,383 C e
1966° - -1.061 ~ Lo * 36,122 . ¢ .. - ---
1967 . -'1.500: - o eww T T# 23,028 0 1 -
1968 ° = 4 2&92 C ee- R 1,731 0 e

- Aumento (-) de Actwos Largo Plazo 1962 68 19. 517 (sanda)
Dlsmmucmn (*) de Activos Largo Plazo 1962-68: = --- (retorno)
Aumento (=) ‘de Activos Corto Plazo 1962-68: --+« 7 (salida) .
Disminucion’ (%) de Activos Corto Plazo 1962 - 68 ~=-- . {retorno)
Aumento, (*)- de Pasivos.Largo Plazo 1962-68:' . 142, 485 (entrada)
. Disminuciodn! (1) de Pasivos Largo Plazo 1962 =68: - {salida)
Aumento (¥) de Pasivos Corto Plazo 1962-68: -~= - {entrada)
D1sm1nuc1on (- ) de Paslvos Corto Plazo 1962 68:-_ === {salida)

FUENTE: Cuadro No. 39.
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"CUADRO No~ 45

s

"El Salvjadc_gr: La Inversién Directa ;E,xtranje.ra y los Prést amos Recibidos

. ' “por-el S_ectop:Pr.ivadé en relacidn con el Producto Industrial

(1959 - 1968 )

Incrementos Inversién , Préstamos Producto - Relacidn
Anuales de  Directa Ext. Largo Plzo. , Industrial B mas C/D
ANoO ; la Industria .. (millones ) Recib.por {millones
' S e o wi.tnn o . .-el Sect.Priv. de colones)
: - - . ~~(millones )
(8) (B) (C) - (D) (D)

1959 - 1.7 , -- . 1.0 185.5 . 0.00

IS

1960 - 115 - o' FmFghit . 3. 206.8 7.60

1961 © 8.0 9.6 . s, 223.4 - 6.60

1962 . . 8.0 20.0 6.9 241.4 = 11,10
1963 10.9 .. 13,9 11.9 267.7 9.60

219647 14.3 i SZ109 L IsEh 306.1 - 11.60

11965 . 15.0 16.7 | 217 352.2 10. 90
19668 12.6 20.6  54.7 396.6 ©19.00

N
i

5;1967§ 6.5 24.8 © 41,5 422.3 . 15.70

oés - .;":.-beé,: o }1§§ifx | 448.1 = 8.9

FUENTE Cuadros Nos. 1y 44. -
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k1 Salvador Los Pas.wos Prwados y del Gob1erno Central a Largo Pla.ZO

" en relacuon con el Producto Industr1a1 - 1962 - 1968 -

T

InEérementos
~ Anuales de
Ao l2 Industria
(porciento)
(A

iPasivos"

-Privados :
i'Largo. Plz
" . (rmles ¢)

Rela.cmn

Pasivos . Producto
.+ B/D

Z_,A Gob. Ctral. - Industrial -
: Largo Plzo. (millonesde
 (miles ¢) colones) N

2(B) .o 7€) ©y - YE) i

1962 8.0
1963 1009
L1964 14.3°

1965-"  15.0

1966 H12.6

1967 . 6.5
1968 6:1%

219.271“2 K
5{6 %36 '
;28 409711
24, 180 f?
,;47 082 ;71.‘
14333

133.560%% 1 1.731

fosmi

"21.031

TR IR

306, = <. 9.3
34.383 " 352. ‘

26.122 " 396, 11.9

W, v N

3 3028 SELY g2

R

a48.1° . o 1.

i o e

' 267.7 o6z

L1100 -

‘- e - - . kS

. T : SO
. Incluye Prestamos a las 1nst1tuc1ones of1c1ales autonomas y' t mb‘leq‘los

canahzadcs por medlo; del Banco Central de Reserva a los mlsmos

FUENTL cumnosNoé
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AL
CUADRO No. 52 2w 10
El Salvador; La Inversién Diréciay su Rehdimiénto - 1959: - 68
(milloni‘es de ‘colones)
- R Iﬁ*;}'érsién Dir@éﬁéa . .'Rén&iiﬁ"’ifém:o\ de la I Dir . . ‘Relacidn
JANO . En Ei'S;é_Lv; En_ﬂ_@xﬁ . Rémesa‘,s o v‘Entradég . C/.A -
®»)y . (B) QY - (D) ) “S((E)

1959”“mw2e= - 0.1 = 6T oo S ae S -

1960 : 11,9 - 0.1 N . 0,63
19617 9.6 i.¢ 0.1 7.0 0.1 0,73
1962 °  20.0 -~ 0.1 - 8.4 g S 0.4z
1963 : 13.9 .1 - 11.0 R T 0.79
1964 - 21.9 .27 0.1 - 11,0 0.1 -~ 0.50
1965 16.7 7 .- 131 S T 0.8
1966 20,6 .- 0,3% . 14.7 0.1 . 0.71
19@7‘ 24.8 - .- 16.2 S " 0.65
1968. 20.9 S To15.2 R g 0.73

NOTAS a) El signo menos significa desinversicn directa de El Salvador
en el extranjero, de alli que el signo menos también denota entra-
da, fﬂe recursos £inanci§r05 gue antes estaban invertidos en ei ex -
| tram:j:leré;.

b) * E1 0.1 de 1959 a 1964 representa inversion de El Salvador en su-

cursal de un bance comercial en Honduras.

FUENTE: Balance of Paryments Yearbook - Fondo Monetario Internacional
Vol. 16 - Enero 1965 y Vol. 21 - Febrero 1970,

T«_\'ﬁ"\.:rf
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GUADRO No' 537 -7

El Salvador: Pagos por Sze:rvi'c‘ii"o":del‘Gapital"‘-E}:cé?rfélﬁﬁefo“'a’i‘ ‘Largo Plazo = =

1959 -.1968 <ienwh { millone s de ¢olones)

Ingreso de: [ :iServicio Deuda Ext. Largo P].a-ZO i Servicio-To -

A:(IO ]]‘; 1225551611 "Intereses - Amortizaci.: .- FTOTAL & - tt:11 :::1- (;_,arpglo-

l . 1r Ly A T 4 i :“ * i . z « L 3 .

i qagbit) 1 EPIRL) (Hemas3) ez
-1~ -2~ - -3- o 4 N E

1959, 6.7 3.0 . 5.0 . 8.0 i 147 f
1960 7.5 . 3.1 .. 5.0 -..o8.1 . 15,6
1961>‘ 7.0 3.9 L 4.9 8.8 . . 15.8.
1962, 8.4 - 5.6 , ;6.8 - 12,4 . - 20.8:
1963 . 11.0 . 5.5 S T2 12,7 v 23.7
1564 11.0 7.6 . .8.0°  __15.6 ."g~:$ 26.6

33,01

1o

1965  13.1 .. 10.3 9.6 . w1909
1966  14.7 9.4 . ..9.8 D 19.2 oo 339
1967  16.2 - 10.4 . .- 6.0 L1604 2 32u6.,

34.8

-

1968 15.2 11.5 8.1 19.6
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A



