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A) Ccncento e Socieded. -

Taito en la lLey Vigente, cc.o er el froyects e Céiito
de Cecuwercro, no euacocxtraacs una definicidn fel centrato -
de rcciedad,; hay pues gue acuair al Cédige Civil el cual
en su Lrt, 161l C., lc define de la .anera sigriente:"la
sociedad o cc.padiz es un contrato em ¢ue dos o és perso
ras estipulan pouner algo en ccln cen la rirva de vepzrtir
entre si los teneficics que ¢e ello provenga.,-

La sgciedad foria una perscua cclectiva distinia e los -
sccics individualiente ccrsilerados",-

B) Desarrollo histdricc.-

antes de entrar a las coasileraciones sosre las sceie-
dafies de cazital, es ccnveniente tratar sohie el resarro-~
lio nistérico del contrato de sociezal.- Entye 108 roma—-—

-

nos existia el ccutratc Ge scciedad, nere tropezarcu con

ot
&

dos dificultases gue los osligaren a buscar una sclucidn;

por regla general las sociedades carecian ce personeria -

juridica, los cienes estauan proindiviscs entre los so---
cios.- ¢ ccnocieron la teovia e la reprerentacidn; por

ellos ouvligavan al socic a co..unicar, ¢ sea & hacer coilun

una cosa aecidnioles uné participicidn en el vien.- Le a-
gui es donde arranca o tiene su inicic la accién prosccio,
i

que ccineistia eux el derechc ¢de exiz;ir la conunicacién.-

For:as ue Scciedad en Ioma.-

La sociedad universal y la particular.-
Er la universal el patrivciio todc era en conun, l¢ nis
%0 gue la afinlaistracidn; ern la particular sélc se forwan

ciertcc wienes en co:-.¥n., Scociedad Universal, cor.creade:a)
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Ompium Benerum, que ce refiere a tecdcs los wvienes; y que
fue la primera que sce conccid; b) Omniuwm guoe ex quoestu
veniunt, que cou_.rende tedos los bwienes gue vendrén des-—
pués; en esta clase de sccieaad se apertanan bienes futu
rog, se usava entre los libertos te un misne patroao, o
colitiertos.-

Scciedacdes particulares, -

Se dan con un fin Jdeterwinado, y couprende dos ticos:

a) Unius rei, yue se Gaua para la exjleotacién de un kien
deterwinavo; ) Alicuius negotiationis, gue =e dala para
la expletacién de un nepocic particular,-
Vectigalli era la ascciacidén ¢e los puslicancs gque se de
diczran & la recaudacidn ¢e los iurnuestos del Estado. B
ta societad fue la vasce c¢el desarrollo =mercantii, y & e~
1l1a sge le dieron grandes izcilidades y nrivilegics, ta--
les corno el de ccmsideraria ccoue persona juridica, ad.si-
tir la reyresentacidén y per:zitir la liwitacién de la res
gonsabilidad.-

Las feoriars wmodernas e sociedades xercantiles apsre—-—
ciercon en la edad media en Italia; Italia vivid del co--~
mercio, alli se cred la contabilided mevcantil y la mayo
ria de las formzas de scciedades mercantiles; de las cua-
les la priumera iue lea Scciedad Colectiva, gue fue tomada,
en cuanto a su esguenu general, de las vectigalli Roma--
nas; en la colectiva, siguiendo leé linmea més sencilla, -
lcs socics respcenden ilinitadavente.-

La scciedad couanditaria simple.~ Tiene como preceden
te histérico el antiguo ccntrato medieval dencuinado com

senda, o accomenda,- En virtud ¢e este ccatrato, una per



sona coniiapa L.ercauerias o cuzital & ctra, yue se encar-—
geta de ven.ierlos ¢ te cec.ixrar, actuandce dste #ltima en -
nomire greopic, y se re-artian luege las ganancize proner-—
cionalrente.,- L& commenia es un Sizple centratec y de 81 -
se uerive el conirato ve cuentas em particisacidn.-

iLa sociedad en comandGiia surgid desfe gue el contratan
te enCarggqo de negociar avortd tersién cavitel ¢ la en--
preses v ge uic publiciuvald y ressgoneailidad astie tercerss
& k. cira tarte; lc cual cucevid er el) Sigio XV.-

Ba cnanto &l ceciaientc y desarrollo de la sociedad en
corandita por accionses, y la andnima, e re.ite & lo gue

ex: egu osortunidad Ciré en el Cagsitulo III de ests tésis.-—

C) Sociedades “e ca.ital. -

Concepte: Nuestro rroyecto de Cédige e Cowmercio concep-
tda a las sociedades ce¢ capital, ccwno aquellas en las gue
la calidad rersonral del sccioc o accionista no influye de
:0d0 esencial en la vcluntad de asgciarcse; su capital se
eixcuentra ¢ividide en partes alicuotas repnresentedas por
titulosvaleores 1lucadcs acciones, hasta el velor “e las
cuales limitan su responsaviiidad.-

Caractericsticas el ente cccial.-

1) La scciedad no estd ligeda wner la coufiznza “e 108
soccice; l& cual no es elewentc e la veluntaa de escciar
se; pox coiusiguliente, las nparvicinscicnes scciales tue--
den tras;acarse sin 1la &, rowaCilin we lcg consccios.-— 2)
El ca;ital se encueiira dlviuide en accicmes, gue son —-
purtes alicuctas ael ca:ital social.- 3) Su respossabili
Gad es lisitada.- 4) For su néturaleza capitalista, este

adwite la existencia de sccios in-
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hay corsideracidn e coriianza, ve alli que las sarticipa

cici.es pueuer traspasarse ccoit facilidad, poy eso se dcecu-
centan con titulosvelcres.— Bz dstes el casital estd divi
dido en accicues, las cuzles scn partes alicucta del capi

al sccial,
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pricera i1471iceé fue el esccio respenss (e las obli
de 1u sccieuvad cca t0LCS vwus uéveres peyscrales, dicoa —-
respeneavilidad por regla gensral es soiidarie.- Las obli
gacionee evcunntiles son sclicarias, y per enle los so---

cics gue responcen i1ilicitauanerie son toiifarios entre i

nero elio no cssta que en 1o reievente & 1z scciedad, la
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respoasaviliiusd aca juede adpitir dog mcldalidades -
que son: a) loc socics son solicdarios entve si y con lé -
sociedad; en este c&so los &creeucies scciales zueden in-
dilgary su ¢e.anda ceontra la sccicdad o contra cualculera

de log sccios gue res,omuenk i1licitadw.ente; b) Leos socics
sou solidarios entre si, nerc resconten svesidiarianente

& 1z scciedad; en este caso tiewen necesaria ente los a—-

creedores Gue de.andar priiero & i& sociedasn; y sélo gue

el patriwmorioc sccial ko alcance a cuzrir totalmente sus -
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te ccr:c en el rFroyecto de Céuigo e Coumercio, parve las so

cieludes ccleciivas, es el primero; y c¢) Restonsabilidad

3

limitada, la cual se reluce & lo gue el rgcic e aportado

en lu sociedad,

o

La sccileaald anbni. .o, ec la drica scciedad zura de capl
tal, ena la cuzl uc existe el avorte e tiwc werscnal; co-
sa distinte ccurre enr le cow:aniéitaria por accicies, en la
cual 1los accic:istes regpcndes liitadaceinte; nere lcs so
cics ccranaitados ¢ gestores, ¢ €on zececariasente accio

nistes, son el eje.exto perscral de esic sociedad.-

del envte.,-
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uncid coué.ica y socis
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Bl aspe

cte =nés isporterte ue la situacién de las socie
dades de capital en la eccunc.:ia puclica, es el gue los e
neiicios de la . ra.: engiresa scii, ¢ desieran cer, “istri--
buidics entre un gran ndlcre de personasg.- iolitica y eco-
néuicauente 128 scciedaces (e ca ital ccastituyer unc de

loe wés povercsos iastrusentce e 1la econoc..iu organizada;
pues perviten lz rveunidr ‘e nciatles nasars "2 akorye ponu
lar pors la inversidn en e regas oue ninguna foriuncs nri
vara gevia ceficienie pars rfeuwdiy, ¢ en liée que el ingi--
vidue no tenurisc lu audacia e inirocucivse en aiercidn a
le incertidu._tre de Jue& gu pYCpic pairiuciiic guede COmMDY
«etido por uhs
na.- wedlance las gueciedades (& caglitel; si es nesgivie —-
realizar este dcule resultauc, pues liwita las chligacio-
neg Jel socic & las sunas ancrtadas, y e Tuede wediante

la enajenacién rei titulc ywe re.resenta su periilcivacidn
cutener en cualauniey rcoenyo el monto de gu izversidn, --

sin yue 320r eso yuete iLenctcacade la consistencia del na-
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trizcnio social, - e Lua cvservadc coem seierte vue la faci

]

idad (e ia transferencic e lwg accicnes crea una serie

ce eoclios gue le sce 36Y pcce tlewpe, Que guierem nas gue
participar ea la vite sccial, eg.ecular con la cotizaciln
¢e las accicues.— L la par de ésics, existen civos twve ne

guieren er su ceatribucidn es
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de.aslado pgedueda pera egercer undé verdasera influencia -

jo-—

en l& vide fe la eccci=dad, zcr lo gue rezl.erte invierten

sv dinerc en particijucicres ccciales con finee de al.crro

a osoueciedad.,.~- Hay ctra -

et

desintereséndiccee de la scrcoaz de
categoria, la (e 1los prances accionistis noseedores el -

Layor ndlerc de acciones, wue siguenn 4ie cerca el desenvol

viii.ento e icf iCcE geciales ¥y coavrciar su direc——-
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sinlietreaetive . —
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cirérn a

Divisidn del cariival e sccicnes.-—

El cugitel en los socieaades de esta clase, decvenpela
unz fcele fumcidn: a) corxo elerentc eccub._ice destinadc a
realizar oneraciocnes mercantiles ¢ indastriales (fordc de

produccidn), y ) ccizo zase de sclvencia frente & terce-
Yos 20 Ge parantic o resiomsacsilisad).-

ia) fe hellu iategradc uwer lias ajcrtacis

;€ lcs gcclics, ya cea en nuiierario, va

en wienes,-

Y]
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El canital scciul €e divile en acciones, renresentad

]

a

[

g4

wor titulosvalores ae ccicules, cuya posecidn atyienye
calicad Ye eccio.-
Las acecicwes co.c narte ciicucta del carital tiemen un

deteriicadc veiocr, que e& su valor inicial ¢ nominal, el

que polemos definir cornc el jrecic de ajorite gue payga el
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accicuista < ca.bio ue la sccidin.- Wl gue svicrise nna -
accrbu se co.srciete @ tapur el anpcrte, hasta el 1izite
de la accibn.- Las cceciedales ve cupital, gie no es ye u
na ﬁﬁ%éﬁ de vnersence simce una .usidn se cazitales, tiene
co.i¢ curacteristice esencial, la desnsrscnalizacidn o sca
la realisacidn wel ceapital sin iwscrtar la celided JB8TS80

nal el azscrtante.-

MU Mo 2 DT LT e ¢ T . AT T [RE A
ASr ZUI0E Culanalns Liwel LOL v¥XWdn0s8vVeLGiueb, -

se ccaneigcna; asi los (eiine nuestre rrcyecte we Céuigo -
Jde Ccrereic. -
La ley né rveguladc los titulosvalcres cen el cijeto —

de garvanticey el tridfice nmercw.til, facilitusic asi su

circulacidén.-
Sor. cuatrc lce Ceracieres de leos titiilosvaloryes, & sa
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1, lncocipcracibn; £) sutoncuic;
Leritimacidn. -

1; La incer-cracidn: ccnsiste en cue el derechc guedé

s

cc.ic un anexc al titulo, <e el manera gue el documnento

3 S a o [ A (] B I S o .
se vuaelve infisrenrocle poye 1o reclawmdeidn rel derecho

2

e incorpora.-—
8 ccunveniente aacCoy uné ciwmsriic.cidn de lcs docune

tcs

tanto Civiles, ccue mercartiles

tc ce vista Jde los cerecacs cue asparen vy la relacidn e-
xistente extre tales dccumentos.- La clasgificacidén es co-

6 Siguses &) Dccurentes pyosatories, cve scn los ¢ue sir-
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ven para la prueova ue un teteriimade derecio o ve uns de
terminada velacidén juridica; el ouiste de tales docu.en-
tos es el e preconstituir le prue.a, ya gue el derecho

fiace inGejsacientemesnte cel docuwento.- k) Docuentcs —-
censtitutives, gue son leos exigides por le ley pare la -
constitucidu de un derecuic; constituyen nues, una forma—
Iidad rrevie ¢ izuvisnpensaclie
cio.—- Bn log cuscs de les literales &) y 5), si se pier-

de el titulo y 6 suelde yegonerse, se puede sustitulr psor

otros .edice e Iruesa; celsrésanic el extrav
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0 en el nYimero.— y C)
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gaadc casc, y sin uvecesiaad de e
Bl titulevalor, gue er el ucculizate necssario para le v
cla..acibn Jel devecho tue iucoriova; su falia ne nueie -

suplirse 20Y otiy¢ ZeldlC &€& ruela.-

2) Lutoncuia, con

o]

1e¢te en gue el titulovalor y el <e
recso ue incerwera, es inteneadieate e la relacidn cau-
cal gque le did origen; igual-ente tode acto cariizrio es

astduncro de towos 1os g
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siguen.— Ffa¥e dejar wés clarc esie purtc sce recurre & vn

e
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cipler Supgongiants Jue uka gerscina altscluteente inceajpag
esite un titalovalor, el cual desde luege nc poiréd ser he
cuc efective contrea ella wor falta e cartaciaed wmarae 0owll
garse, perc si una gerscna cz,ez realiza con este titulo
un &cto casLiwaric, por efe:"io, lo eadcsa siendc £u tene-—
doy legitiwmo, ¢ lo avala, serd plena.enie res onsasle de

ese acto, ccn indegenuvencla aiscluta de la invalidez Jel

le enisidi,-

oy

a&Cct e

& caracteristica (ue estaslccee

[

%) Literalilaa, <8

guie el dereche es8 tal core se consigna ep el titule, es -



decir, gue 1o que no ajarece en el titulc no usde afec—

terio; e tal wonere [.e le teyson. gue adguiers
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levalier, puede ectaclecsy cow la lecitura o ienmo,
rodalidades el deryecie gue evculere.- rara afectar al -
titulo se uccesaric Jue s¢ a0g4 constay en el texto del

isme cuarguler civcunstescia tve lo rodiriigue, recuszca,

ausnente o extinga el dsrecao; esi aor eje:xosle: si el te-

Cora

nedor lepitice -le vne leitras dc cambio

o

1 prerentarce ante
el owligade & su pape, €sie ~or cualgyuler circunstancia,
nc e la cuucelsn en su tetalirad, y el tenedor acepiz un
pee, o parcial; esve pagc jwrclel para gue afeccte el walor
tctal ae lo letra es lL.ececaric, per¥s culpliy con la 1it

ralidad, yue se usga counstar en et texto ae la letra,

1
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ma
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rues de 1o contreric us la aiecta, y sa tencdoer leg

suecte traspasar sa derechc en Sd totalival, sin 2
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lo

cidén jrevia “el nwugo parciwl yroy ne haverre hecho constar
éste en el texto del titulevalor.- En el caiso zpuntado,
el udeuwdor vae papa ne guedla el tcode Gosarrarado, ya que

aede eatabluy la accids civil corresucenficznie., -~

4) Legitirscidn, .ue conciste eo gue el tensdor legd

a 1

tige del tituleovaiocxr es el .yopisterio del derscecac que a

B i i <«
4 o .- S T R = o4 N o -3 -
gqudl ampera; poer ccogipnicnie ceplin sea la neifvraleza —-—
del titulovaloxr csi serdn los reyuisites sxigiocles peva
su lepitimacidn; pory ejenplo: si el titulc es nolinativo
seré necesarie l& tenerciu aterial osi titule, asi como
el registro & fevor <e su tencier; si eg & l:¢ or
ré recesaria il& tTerencie wnoeterial el titule y la verifi

cacibén de lo secugencia <e log endcsos; si es &l pexriador

beste cocn le temencia meaetoericl cel titulc.-
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CLeSiviCACION oZ LlL fITULCLVALULEE ., -

Se¢ clasificen decie tres puntcs Ge vieta asi:
1) For la woiluraleza cel terecie gue incorvora el ti-

tulo. -
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Por las ccundicioucs de em
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3) for le reiecidn <8l titule com ¢l acto causal.-

GS JEerCCice gue incornsra el ti

]

S - . n
1, feoexy le naturaleza ¢

tuic.— Fuvewe lmecorperar tres claces (e ¢recnos:

bed

Jerecao de pertici..cifn en un aegocio deterrinadc

o}
et

titulay es co

3

ropictaric Jel negoeio, -

=

v) Incorpora el derecho & pegoc on cctdiice.-

¢) Incorgira un Lerecto e "vojienad scolve dcter.ina-

Loe titulosvalores que incorpcrasn ¢l derechc o parti

x tituloe e

ot
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cipucidn en un fiegpocic seterminadlc, fe 1lar

particigecidn, poy ejeu:lo: accicnes ¢ scciedates andni

4 -—

4

Les; denes de fundader; towrcs ¢o trabajador; certifica--
dos we pocecy, ¥ los ceriificados fiducizrios “o wparticips
cidn.~ Pitulesvalores ¢ue iuncerporair el Gerechc a un pa-
go en wotdlice, scn los lia.wucs titulesvalores e conte
nidc crediticio, guv dun Gerscoc o una prostacidn en di-
cavio, el cixeyuc ¥y el pageré.- No Bay gue cenfundir lo

guc es ¢l titule de crdiite, con lo gue ce el ipstruren-

;ligacidén crediticiu.
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uit sapc pucde ac deriva

La letra de cambie y el pagaré scn a 1la vez titulos @ --
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disclverse la sccicded; ¢) derechcs accagorics ¢ auxilia-
res, ccoc sin log derecsce de cpeidn a suseritivr propor--
cicnelmente nucvas series de accicnes cue £e emitan, -
III) Perc 1o mds iumpcertonte clasificneidn de lis Jere-

1)

chcs Ce leg aecicnistos es la de: a) doreches patriwonia-
les, ¢ en prevecic prepic; y b) dereches socizles o de —-—
ccnsecusién, ¢ wls ecxactancnte, facultodes jurfaicas rela

tivas a la gestidn sociul.- Pertenccen a lcs dcreches pa-

triwoniales corresgondisntes & coda accicuiste, el Jdere-—-

0]

cac o lus utilidades, que existern en pctencia desde el ac
to constitutive de la socicdad; el derechoc & la cantidad
que amp:ors la cccidn, en casc de sepoarsciéng el derccho a
obtencr después de pagndos lus deudas, la liguidacidn de
su cuota, al disclverse le socicdad; el dereche & cpcidn
en la suscripcidn de¢ nuevas accicnes enitidas pars aumen-—
to de cavital, etc,- Todcs cstes derechos ya sean poroue

percitan 2l sccic una participacidn directs en ¢l goce —-

el ratrincnic sceicl, bien pergue perniditsn a4l scecic la -
recuperacidn de¢ la cuota wpertads, o la distribucidn de u

no cucta del potrincnic sceinl 1ldiguide en caso de disclu-

cién, representun todcs ellcs un centenide potriwcoanial,--
Los dercchcs sceinles de ccnsecucién representan al grupo

de derechos-facultades, estc es, facultades medirnte las

cucles puede su titular influir scire los situacicnes ju-

ridic.s preexistentes-wmcdificéndclas, extinguidéndolas o -

srepla actividad unila-—

creandc ¢tros nucvas, nred.ante su

£y

teral, scn los llamedos derechcs ¢ aduninistracién, los -
cuales couprenden: Bl dereckzo ¢ tounry porte en las juntas

2

gener:les, t.nte cordincrians, ccmc extracrdinarias; el de-
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rechc o vete; el derscho ¢ vigilwoncio en 1&-adﬁlnistfs——
cidén de 1o socieded, mediconie la inspeccién de los libros
que licve le sccicded, ete. ete.- Estcs derccacs-foculta-
des, sc conceten v ntc ea interds de la sceiecad, ccuc én
interfs del socic, pucs Liince ostdnm interesadce en la co-

4]

rrecte marchs de 1cs negocics de agudll
DEBERES . -
A1

2ar de les dervcecacs y facultedes de los sceics, -

]

correspcnden a éstes, cicrtes deseree y ohligoeicnes,- La

princinal de €stas es 1l e ajecrtacidn proocticn, obligén

>~
Py

9]

dose paru ccn 1a sceciednd hasta guce la hwya verificndo en
su tetalilad, y lo ¢¢ soportur los périidns,-—
Vd V4

Ademdes we 1z ctli_.cecidn de wporter, 1o wfls veeicnte —-

dectrina afiriia guce corresponlic 1 accicnists igualmente

o
vy

N

el ¢eber de colaboracidn, cue nc os nds ¢ue un deber zen

A

foN

ricc de cclauborar, el cual nc ticane sumeidn dirociuw para
en casc ¢ inmcumplisieatc.- La culigocidn Cc epcertacidén
que cerrespconue =l accicanisti os =de cencreta y cierta,
pucs (s voleovasle enr dincerce; mientras que el fdeher ¢ co-
liccracidn de neturaleza variode y cousleja, ya gue tiene

por okjsto una prestaciin inmrterinl, indcteruinadt en su

Bl cenjunto de relacicnes Juridicas, <ctivaeg y pocives

. -

gue se estunlocen entrye ¢l incavicuce y lé scecliednd fe gue
es niewbre, ccurfir.an 1o tdésis guo reerunice guc el ccnira
to de ecciednd, es un ccantratc ‘e orgrounizacidén. -

La pluralidad ue los derecii.g, e lne Jicultades y d¢
loe dcveres, que aemcs sciizlnde, nc dtuen COMELUCYLIYEC -

acceeorios freonic al derecac de dividendo, sine que Jdebe
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consiverarse coinc una crturcidn juriiica esrocicl de ge--
cic frente & la rfeciccad.—

El mecanisiz¢ para c¢l acuerdc de ryeparto, o mecjor para 4is

Fa

poner de las utilidades cobicnides, es el siguicnte; Al fi

nalizor codo ejercicic sccisl se nice el wolonmce; ravisan

do los dccumviitcs peor ¢l rulditer, paesn a lz junta gene--—

repartivr ¢ pasar & reecrva lag uitilicdeaes.- Lo Gpenda la
prepura l& juntw divective; si om elia se comite lo deci--
sidn sobre utilidades, cunlguicr sccic pucde exigir gue -

se Coi sel asuznte, -

[#)]
x5
e
N
o
e

Derccho & obtencr porite Jel poirincenic sccicl o le fe-

cha ¢e 1la liguidceidén de 1e sceicdcd, -

m

Terzinada 1o liquigacidn, y pogedas en su totolidrd los -

deudas sociales, proccue cicctusr 1z divisidén entre los -

socice del natriconics sccial nete.- Lo gue se distribuye
a cada sccic es una portc, fijado cn sroporeidn & ls gue
acbin aportode, del roei.us pitrimculal errcjode por 1o -
liguidaciédn; es decir, on el casc cszceifice de las scocie
dades ve ca,iteles, uno centidoa fijc por cecién, que ©s
el resultado c¢¢ wividir el nniriiicnic scocizl uneto entre -
el ndncro e acciocnes en circulicibn.-

No existiendc reurncrnte, sinc que pey el ceontrnrio si
la liguifoeidn arrvcejs un Leosculicric, lce acreedorcs sc—-

4

cizles nc pucicn voclewy conire les ccionistas, pues es
tos respenuon liuvitadasentoe.-—
Derec ¢ & eaajensy © graver 10 accifnm. -

Lu znccidn ncwinstive, wayi st itraasicroncis, noceeiti

e
@

de endosc, el cucl deboe registyaree cn el libre de regis-
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trc de accicunistas {e¢ 18 suecicded cnlgcye.—- Bn el rogis-
tre ..encicnadc, se hcce cenmstar 1a euisidn de las accio-

nes de acuerdéc cin la

(@)

scritura sccial, luege los traspa
Sc¢s, pare cstavlecer guicnes scn 1os titulores del cavi-

tal social; tazbilén sc ancta tede aguellc que afcets los

3

dercchics incerperadcs ¢r las accicanes, ccme serfa un ne

r

go parcizl, prenda ¢ culuris de las waccciones; si éstas
s¢ kan ccavertidc s cecicnes al portaior.- Lo gue detor
wine si las acccicnmes go owiten &l portudcr o meminativa
mentc, es el pacte scelial.~ Fero aay linditoecicnes, tal -
es gue si l2s accicnes ne estdn pagzdas en su totalidad,
dewen ewitirsc en feorma nominativa, y noc al sertador.-
De acuerdc con la legielacidn vigento, salve pocto exnre
s¢ ¢n ccntrarie, los scecicnes nemincativas o poeden ——-—-
transferirse sir ¢l coansentinmicnto de la cdwinis¥racidn
sceial. -

Las aceicnes al portsder, sc omiten accidn per accidén;
las ncminstivas se eniten accidén per accién, ¢ medicnte
certiiicados quo a.paren voerias accicmes; parw verificiry
su traspasc en el primer cesc, ¢ sea cu- nde se exiten &

pcr wecidn, sélc se regquiere de la firma del endoscn

cifn g
te, secguida del registre cn el liwro de¢ acclonistas, sin
necesivod e sustituir el titulo.- En ¢l scegunde caso, -
si sc¢ endosan sdélc cinecc acciones en un certificadc que

ampare Jicz aceiocnes, per cjoiulc, reservdndcse el cade-
sante su cercchoe scbre ¢l resic, sc cancole ¢l certifica
do trospasidc, y Se eoniten 30s certilicados, une 4 ILver
del endcsante y ctre a izver ¢l cndiceataric, cadda unc -

por ¢l ndmerce ©¢ acciones corresstondicntes.-



a) El dcber ¢e oportocida.

b) El de¢ scpericr péraidas.-

a) hpertuciéng

Lo suscripcifn 2el canital, es ¢l ccunromisc centraide

pcr 1z persone ywue cuncurre & Lo icriaceilm de 1w eceicdad

de crmitel, e aportur ¢l veler ccrrespendiete al name

o
H
Q

de acciones gue tcmn,- Bl pogo de la tocrtecién se lloma

exniuvicidn; consiguicnte cupital pagadce y caritel ex-

3

hikicdc son sindnimcs.— El pugo de la suscripcidn tambiédn
so deponrina llamavicnto, gue consiste ¢n la prevencién -
gue ¢l pacto scciul & 1os orgonlszwos de 1o sociodad co—-—-—
rresponcicntes, nacen i suscriptor pars gue piguc ¢l ca-
pitsl adeud.doc ¢ unu cucta we &1,-

Hoy varias closcs de aperte: 1) hanorte ncrrmszl, guc de-
teriinn une porticivaocibng 2) Apcrtes svplementarice, 1los
fizy cusnde un Sccic aperto algo nds wel aperte prometido;
3)aportacidn aecescris, cuande algdn sccic promete una —-—

prestzcidn mfis 2¢ su aporte, como traskajo.- Estas ultina

g

dcs clases ue @ortM01on degen ser estoclocidas en la ¢s-
critury &ccial.-
Las aportocicnes norwclos “etorwinon 1o forrmrcidn del

canitel scocicl, estdn ofectas & la resnmomsawiizdad

A
1)
et
£

socieduld; se pucden retirary cusndce 1la soeciedad s¢ liquide,
o cuandc noys discinucidbdn Jel cownitsl sccial.-

La

&}

aporticiones suplenentarias se han cestaslecide po

ps

'1

ra

hEae

&

a la scciedad una fuente adicioncl dc capital; pe
ro c¢ichas apertucicnes ne foroan parte del capital so~—-

cial, nc estén afectas a le respemsabilidad de 1u socic-



te, ¥ puesc 1o sccCciefliC woveivwoslcs sip -wissinulr su co-

pitel sccicl, nues cioclo .cnce cgtd sclucionondc uns G-

bligacidn; puoie este cluse do¢ apecrtacicnes  onnr into--

]

reses si s¢ pueto.-—

El derccizic Anglosajén he cereccs nucevo tisc de accio--

[}

nes, las liwvercdas y las de tesorcric.,-—

Las aeccicnes liverades, scn las que sz dan on forma -

0

grotuits o les gue zan prestode detercinades servicios e
-, 2 2 am 2 .- - 4 oyr -, 3

& socicdad, espcciclizente aguélles (uo ccn necesarics -
N . I - - 2 ol i - - .
parz eu fundocidn,.,- Bsin clasc de mccicines nc hon side -
atuitidas en nuestro Sersche, porowe YerIoseninp par: su
titul.r un ‘orecho soelfl ¢ ecuyo pagc ne respende 61, -
gino lc sccicdad, ¢l cuLl acoris gue a.oritizar con utili
dodes, disrinuycnuoe asi 13 garocntic patrismenirl ofrecicda
& tercercs, en tantc ¢l pogo no se hay: efectundo en su
totaiidad,~

e

Las wcciones &e¢ Tescrerid.— Son accionces Gue no ¢ en--

cueantran suscritas per nodie.— Bntre nosotros no sc admi

ten porcue nc itienen respensable algund.- Se ¢iten para

o

un auncate ¢ caniial
zedo y ne al suscrite.-
) Douer go SC.crter les pérdilcs.-—
Su fund:sente cstrile en gue lo que sc cenfierc 2l s¢
3

cio gueda svi.te & lisg vesulias de las cperaciones er—--

canrtiles, st Ce poanancia ¢ pérdida.- Aoy gue dictin——-
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frente & tercercs), y las interncs ( del sccic con 1m so
ciotad).~ En las relacionos oxternas nce exicte roerinsa—
bilided uel socic por lus wacules sccinles, enm lae rccie—

dades ¢ clniial, pues Lo dnlca responsacle ¢S 1i socie-

En las relacicncs intorn.s provalcece ¢l »rincizrie e
gue la saortecidn nuede causar &l scein un proveckho ¢ oun

JaencscaLoG en su poirincnio.-—

CaPITULS VI.-

TEORTA JURIDICA DE LA ACCION.-

Contenidc fcrmal de la acecidn.- Las accicnes usualmente

se lapriiicn cn papel de seguricad, el cvael oncrroluentie
es en forws rectangular.- Lo accidn cenetn matorialzente

a

@

tres partes scparadas por poricracicnes, gue perriten
con fecilidand secaaruy cuandc sea necesaric cada una dc e
llas; de éstos tres partes de gue censta, la cue gqueds -

ai lade izgulerdc comstituye la watriz ¢l dcocutiente

D

3

arte centrzl, ¢l textc de 1o accidn proepiascante dicha y
el 1ade cereeho cceastituide por 1les cuponcs numerados, -

corrcsnendientes o 1o accidén.- Esta tercern narie puede

ciiitirse,—- Al dorsc de¢ ia accidn

>
=~
o
3
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¢
i
C
[
[hig
>
=i
)
=g
™
[6/]
@
1

inscrton la:s primcipales cliusulas cstotutorias, -

Pora deterainsry lo seric de icrmalidades cue deve con

tenvr una wccién, sc¢ hoce
entre acciocnoes acminativag y ecccicnes ol nertader.-—

Trotiéndcee o acciones ncrinntivos,

que 1o coatiocne deke llevar en lo ol

tiiicudce, el cusl ;encriliente e¢ fcostwaicri pen ¥ al —-
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zmfrgen izguierdo, y 2l ufrien erveac la cantided se ac—-
cicunes; & ccunticuscidén sieupre en lo &lto y ol centre de
la scecién, ¢l nezinys de lu socicdad., wajoe ¢l cual s indi

ca la forwa guce
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con caracteres wds pogu s, e ingican los datos relati-

ves =zl lugar y iccha de cu ccnctitueidn, 1o feein: v su —

{3

inscripeidén en el re;istro e cowmercic dcl Juzgndc csrres
scndicenie; sSeguidouentce se expresa el tetal 4ci capitel -
social, la indicecién de cacontrarese divioi'e “icho coi-

taol social en deteruincsd
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y ¢l valcr de cada une sc¢ elles; inusiconds a faver de --
quien se ezite la wecidn, 1o coanvidad ¢ cccicnes nagades
gue aosars, el ndizere de las nccicnes; la indicreidn de -
gue ©l certificudo ha sidc inscritc en 21 ecircegpnen’iente
livyce de accicnistas, 1o fecan y por dltine las Jirpes —-

del presiucenie y el secretoric.-

rier cue lée nouinsiivas, con 1o gifcrepncis Ze gue en vez
de llevir ¢l noware do su titular, €4£3c¢ 1lcevs ¢} nlmerc -

de or.cu y 1o scric, prescecidere do la frase, seccidn a2l -

@

Aleh- RN

Fronivicién de ewitir accicnes scr daje de la par,-

Tante en 1o Ley Vigenic ( Art. 244 Inc. lc, Cen.), co-

nc en el Yroyeetc ce Cliigs "¢ Comercic ( &rt. 1%3), se -

(@

establecc 1o pronicicidn Je¢ ¢.itir accicncs por un valcer

infericry & em valor neninal, cichs prchilicidn e mds ca

tegéricn y teruincnte en ¢l Proyecte de Célizc fe Comer-—
cic.- Cadao accidn corres.onde o uni irceecidén el capital

soccinl, y tiene consrguicntencnte un valor noninal equi-
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valente & e¢s& fraccién.,— Bstas Jig .cegicicnie Icerclos que
2. 7 RN 4 . . . . k)

arcechiven lu exisiln de cstn clage ve cecicnes, ce han —-

dictzadc en deficnsa de tercercs, queridmicsc evitar ccocn e

11c cue ¢l cuapital coriginal apcrente e 1o eccicfad

con basc &l cuacl controatan ics tercercs

ng cerres-—

10 giszinwvcidn de

=y

pcindn &1 patriscnio real, cevitande s
1o garcntia de lcs .crecdcres.—

Enisién de titulcs provisicnoles.- EL Incisc Cuarte del

Articulc 244 Coi.,, y el Incisc Segundoc del Articulc 148
del Proyectc ée Céaigo le Coivrcic, sstaslecen la posibi
licad J¢ enitir certificados »2revisicnzlcs ~oara cangear-
se después per lce ftitulos wcefinitives; Jdicace certilica
dog Jeven tencr en tdériincs generiles, telics leoe roguied
tos gue dece teanszr 1o cceifn,- Beptn ¢l sictiw ¢ ara

tise cstablecides woxr el Lo,

e

iclesicr en inteyis o 1o So~
cicu~d y ¢ lus acrecedcres sceirales, seldn ¢l cull no se
nsueden ¢ .itir acclones .} port-dcry, sinoc Jesnmuds do gue
s¢ huy:sn liseradce Inc. %o. &ri, 244 Corv,; per 1o miszo -
lecs certilicades grevisicnanles ne puclidcn ewitirse ol por
toatcr, sinc al estar tcetaliicute pagado su volcecr,- Su coa-—
rdcter provisicnal nc debe inducirnes & excluirlos de la
categoric de lig titulosvalcy:cs, siempre que reunan los
requisitces cestablecidos poer Lo ley.-

T{tulcs regresentativos dec wés de una acciln.-

Se pueden cai*ir titulcs cuc rveprescaten ¢ds ¢ una -

7z
Y

accidn Art. 24L& Inc, le. Conu- Lo razdn cuc tuve ¢l le—-—

P

gislader pora meruitivr la emisidn de ests close e titu-

les, fue la de dar o 1o scciedad alguni frcilidad pcre -
cotensr un ahcrre ¢ lcs gastos matericles e 1o onisidn
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de los titules, y grincipuluente, la we llevar cen

S
<
o)
=

sencillez el Jil.rc de scecics.-—
BEl duciic de un titule gue renrcsente verirs acciones

tiene el Jderecino Ce pedir a 1o scecicdad, cuande lc esti-

fie conveniento,
tulos que wipayen Ticacr ndtero Ze accicnes, o, si cel lo
desee por titulcs .uc cercuizten une accién, scgin ol ni-
mero oe accicunes que aquél roprescate.-

Lo ~ccidn y 1o eslided Je sccio.—

La tccién os 1z gue confierec al sccic el ccajuntc de
dexrcchice y osligacicnes sccicles relativas a la znartici-
paciln social.- Lo wecibn os pues, ur docusenic gue ih--—
ccrrora toucs los derecioce gue fcrman ¢l Status Je sccic,

poer lo gue cenetitu, o le unicad Jde valer en el cjercicic

i
]
t‘l

2
w
a1
(0]
o
)
)
&)

dandc Tacultad & un vote, 2 und 3or—-
cidén éel dividende, derechac & unt cucie te 1o liquida-—-—
cién, etc.-

El requisitc de ia litorsnlidad en 1la aseccidn.— Distincidn

entre litevealidad e intsgridad em el titulc.-

o literalicsd es un rveguirite csencial y carcciericti
o .e tode tisalovoler, en ¢ ventico e gus ol titelo 8¢
1c Yo afecte lc gue er 81 ss censigne, y ninguns circuns—
tancic que ac figure sa ¢l wviitcic 1lc aiczeta.- Feor glic ¢l
reguisitc Je 1o litereli’nd surcne yue n.ra Yo o.tuccidn
Jurdiciea fe¢l %ituler uel derecuc toecuwicntrdc, recults de
cisivo lc cue agparecce litcraliienie en el decuninnto,.- De
Greepcric, aa creide ¢
se esncuehtre reduci.c & .cocdesios prepcrcicnes eon este ti

tu

f=!
C)

ulo wrusia e ello os ¢l hechic we que el nosecdcr
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de la accidn, parc entcrarse de la verdadera situacidn -
jurfdica del titulo, no deberia atenerse a la uera dic~--
cidén literal del titulc, sinc tendria que indagarse de -
las sucesivas wodificaciocnes estatuterias, pues pucden -
haber transformadc sustancializente la naturaleza de su -
participacién social.- Esta cbjecibdn —— sin duda algu-

na

es de peso, pero puede quedar subsanada, haciendo
en el titulo referencia a ctros documentos para comple—-
mentar la declaracidén del titulcvalor.-

No debe confundirse la literalidad con la integridad;
ésta consiste en que el derecho documentadoc ce deduce ig
tegramente del nisnc titulo.-

El principio de la literaliuad, nc debe considerarse
menoscabado, por el heche de hacer referencia en el titu
lc a otros documentos, porque dicha referencia constitu-
ye parte integrante del titulo.-~

Del nechic de gue e’ titular de la accidn deba recu-—-

rrir & la lectura de los documentos cu¢ en ella se indi-

can — explicita e implicitaucente para conocsr 1la
entidad y medida de los derechces y facultades gue se de-
rivan de su condiciédn de socio incorporadas al titulo --
mismo, sdlc se deduce gue en éste titulec de crécito la -~
literalidad queda atenuada en ciertoe sentidc.- E1 titu--
lar de la acciédn nc pedré darse cuents ictu cculi, con -
le. era lectura del dccurientc representative de su parti
cipacidén en la sociedad, de la propia situacién juridica,
sinoc gue deberéd légicamente leer aquéllos docuusntes a -
los que fhuce referencia el titulc.-

La accién conmc titulc causal.-
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Ascarelli y Messinec, han llegado a diversas conclusiones
sovre la naturaleza causal de las acciones.- Ascarelli a-
firaz qué "el sometimientc del titular de la accidn a la
disciplina del sccic de una socciedad mercantil, y el so-
metimiente, por tunto, de sus dereches a los clédusulas -
estatutarias y a las decisiones y acuerdos de 1as juntas
generales en los liuites de su validéz, nc bastarian por
si sblo parzs ccusiderarla accidn como un tituloc causal, -
El apelar & la causa no excluye la abstraccidn; pucde a-
pelarse taubién a la causa solamente para someter una re
lacién juridica a una deter.:inada regulaocidn legal, pero
ccn independencia (e su existencia erectiva ¢ ac".- Para
comprender la causalidad de la aceidn se hoce necesario
segn Ascarelli, teucr en cucnta ctre "nrincipgio"; tal -
principioc su-ondria en ver como fundamentc de la accidn
un negocio autdénonc de reccnocimientc ¢ cemprobacidi, o
sea, un negoccio gue conticne la apelacidén de la causa ——

del negocioc fundanmentsl.-

62
o)

Parc Messinec, la causa scria 1o razén econdmicojuri-
dico del negccic, y respectoc a la accibn deksrd buscarse
en l& suscripceidn del capital social per parte del sccice

y en lo correlntiva entrega del titulo a {éste per la so-

lc serian causales las no

N

S

O
=S

cicdad .~ Segin esta oonini
liveradas, y todas las dends serian abstractos.-

Es igualmente inexacta la teoria subjetiva, que consi
dera 1la causa cciic 1la intencidn ¢ el wctive dltime por -
el cual se ka owligado el declarante, la refiere al suje
tc gue ha hccho la declaracién, y la considora coic un €

lemento de la voluntad del declarante.-
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Por el contrario, nc es la veluntad del agente la que
dé4 el valor a la causa, sino gue 2s la causa la gue cens
tituye el fuandamente del negcecic, y es sostén $c la vo--—
luntod., -

El conceptc de 1o causa sblo puede estar foracdce des-—
de el puntec de vista okj-tive, rechazéndcse lo idea de -
gue el actc velitivo sea 1a rezdn justificativa de la —--
consecusidén del efectc juridicc previste en el esquema -
del negocic realizadc.- La causa c¢e por 1l¢ trnte, la ra-
z6én por la cual el crdenamlentc juridicc, reconcce un ne
gocio; y consiste en la funcidén tipica del negocioc tal -
come se manifiesta en su contenide sustancial.- Todc ne-
gocic tiene una causa prepia y difercente, ¢ sea, un& pro
pia y especifics ruzdn jara su existencia legal.- En cen

e la exisidn de las accicnes

)

secuencia, el acto causal
es la escritura social de 1:a ewmiscra.,-

Naturaleze juridica de la declaracidén contenida en la ac

« 7
cilon .-

La declaeracidn contenide en la accidn es de una natu-

raleza juridict especiel, constitutiva de un estado o —-

b}

condicidn de sccic, o Sea aguclla comnleja siturcidn que

¢

12 relacidn juridica cres entre la scciedad y el sccio -
individualuente consideradc.—- Por comsiguicente, ccue 1la
declaracibn hecha por la scciedad emisora cstd encanina-
da 2 atestiguar, a certificar lc condicidén de scecic, ---
constituye una declaracidén ¢e realidad y no de vcluntad.-
No debe incluirse la accidén entre los documentos con-
fesorios, porque mientras la declarzcidn de realidad tien

de a representar y atestiguor el estude co 1o cosa, la -

’
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iretrwssatos de eré-ite, porgue den ferecic & recliuy un

BEE0 Y sirven paye docurgatar una cLligucidn; por el con-

LY

traric el chaogue cs titule ¢ cyéiise, rerque da dere
a veclauiar un past; SerYe oc es iustrimegntce de crd’itc 8l
no iastruvento e paic, puss 1 Fumeidn Jdel cheyue ac es
Jocumentar owligacicnes, eiac extinguirlias.-

Log tituliosvsiores gue incorpcrain un derscho <o prenie

dad ectire deg

m

=torminados hieses.— PSGu agu

’7

ten deterninadias woercalicrices, y sa teaedor pe séle ticne

trasvase ce 1los titaelcs ¢ la nreaua conetituica sovre e—-

ilas, implican ¢l trasnecsco de lus mercateirias rejresenta-

1
o
O
¥
ke

k7]
©
[¢¥]
0]
<
4]

das o el derec.o de prenda sobre las mispars,
coeteporia: el cerviiicate e “enésito, ccnccirieanto de e
LETHUE . —

Bl Sono, y el acno de premila, son de coteporie mixta.-

Fuede colocerse el bonc, dentro de los titulos de per-
ticipaciédn y Gentro <e los de crédiito; ¢l wono de prenda,
lo poiencs cclocar colc titulo de crdditc y comec titulo -
repregeatative, -

31 beno incerj ora ua derecro o page on metdlice, per e
so es siempre titulc e créiitc, perc es adoends instru--
iento de purticipacidn. -

2} For las condicicucs de emisidn y traspuso del titulo.-

fuede ser de ires clages:

a) Norinative; B) A le ordesn; y ¢) Al jovtulor.-

Lce nominetlves y lcs @ la orden, se expiden & Javer -
fe porscaa deteriisuds, y e transfieren por ewn.icss; ¢l -

o 2

rominative recuiere ademds el registro del eandesc es los
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libros del emisor; su duefio, para la enpresa enriscra y -
los demés terceros, es la persona a cuyc nonbre aparece
inscrito; el a la orden, nc tiene registro; su duefio es
la persona a cuyo favcer se expidid o el endosatario legi
tino.-

Los titulcs endosables pueden transferirse por cesién
regular, que scn los medios usuales en derecho Civil.-
Que pasa si en vez de endosarlo, se cede pcr escritura?,
El endosc es una feorma simplificada y fécil de transfe—-—
rencia de Derecho Mercantil.- La cesidn regular vale, pe
rc con la condicién de cumplirse con las formalidades, -
tales comoc la razbén que deve ponerse en el tituls, por -
el carécter de literalidad que debe tener tcdc titulova-—
lor; y si es nowinativo, debe registrarse el endocsc en -
los libros del emisor,.-

Hay varias clases de endosc: a) desde el puntc de vis
ta de su contenido formal; y b) desde el punto de vista
de sus efectos.-

El priumerc se clasifica en endcsc conpletc y endcso -
en blanco.-

E1l coupleto es aquél cn que se llenan las formalidades -
minimas, tales como la voluntad de transferir el titulo,
el nonibre del endosctario, la fecha y firma decl endosan-—
te.- El1 endosc en blancc, es el que se hace voniendo sé-
lc la firma del endosante; estc sc hace per el principic
de que el que deja cicrtas partes en blanco al realizar

cualquier actc cambiaric, faculta a cualquicr tenedor le
gitimc futurc, para que las llene a su voluntad.-

El segundo se clasifica en:a)endoso plenc o endoso en
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propiedad; b) endoso en garantia; y c) endcsc al cobro.-

El endoso pleno prcduce dos efectos: a) transferir la
propiedad del titulovalcr; b) constituir al endosante cn
cocbligade sclidaric con el cbligado principal; salve —-
cuandc se endcsa sin responsabilidad, en cuyc caso nc se
produce este segundo efecto.-

E! endoeo en garantia produce el efectc de constituir
al endcosatario en acreedcr prencéarioc del endcsante, ccon
brenda sobre el titulovalor.-

Bl endosc al cobro produce el efecto de constituir al
endcsatario en mandataric del endcsante para el ccbre del
titulovalor.-

En el Prcoyccto de Cédigoe de Comercioc, esta ultinma for
ma se limita en el sentidc ¢e que séloc puede hacerse a -
favor de las instituciones bancarias dnicamente,-

5¢lc el endcso en plenc adrnite el endcsc en blanco.-

Puede haber forwmas de endosc intermedio.- Se cuede de
cir endosc sin responsabilidad, por ejemplo, sin decir -~
el nombre del endosataric.-

TITULOS AL PORTADOR.-

Se extienden al pcrtadcr o sea al que lo tiene nate-—-
rialmente en las manos; se transfieren por la entrega,-

3) Por la relacidén del titulo con el acte causal.-

8i la relacibn causal se hace cconstsr en el cuerpo --
del titulc, el titulc es causal; cuandc nc se hace cons-
tar, el titulo es abstracto.-

La mencidn de la causa surte o nc efecto en el titulo?

El hecho de que conste la causa influye en el titule;
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si se anula la causa modifica los efectos del titulo; si
es abstracte, no sufre modificacidén alguna.- Al anularse
la causa, el titulc nc es nulc sino que sufre modifica-—-
cién en sus efectos, puestc que el tenedor del misme po-
dréd reclamar las presticicnes derivadas de la nulidad del
contrate causal, tales como la develucidén del aporte y -
las indemnizaciones & que haya lugar.-

Son causales, los ée participacidn tales comc: accio-
nes, bonos, certificados de goce, bonos de fundador, bo-
ncs de trabajador; les titulos representativos como el -
certificadc de depébsito, bonos de prenda, certificados -
de embarque,-

V4

Abstractos: letra de cauusio, pagare, y sobre todo el che

Los dos primerocs pueden ser causales, por excepcidn; el

(=
ot
ct

imo es slempre abstractoc.-

Es de alguna importancia hablar aqui sobre la serie de
actos cawbiarios, que se pueden rcelizar cen los titulos
valores los cuales scn: &) Emisidn; b) hLceptocidn; c) En
doso; d) El aval; e) Presentacibn; y f) Protesto.-—
Brzisibén: Es el acto por el cudl se 44 nacimiento a un ti
tulevalor.-

Consiste en llenar le¢s espacios en blanco, firmar y -
entregar al beneficiario el titulovalor; ccincide con el
contrato de caubio.— El emiscr se obliga por la emisidn,
y se constituye la relacidn canmbiaria entre el emiscr y
el beneficiario.- Se emite en certificados imprescs, en
donde se llenan las partes variakles.- Se ingrite en pa

pel de seguridad, poergue en ellos nc se puede hacer en-
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mendaturas,- La cantidad puede ir en ndmerce o en letras;
en casc de que cocnste en las dcs formas, prefiérese las
letras.- Entre nosotros si hay diferencia, no vale en su
totalidad.- Puede ser enitidc per el nprepic emisor, por

el que tenga un poder especial, o poder gencral,.-

El poder especial puede darse por carta; se excluye
el verbal por lu falte de seguridad probatcerioa.-
La emisidn del titulcvalor se hace con nmotive de la -

relacibn causal, la cual da derecho a la accilén causal

que puede ser Mercantil, Civil, ete.- La accidén causal
se extingue ccn la cambiaria, cuande se cobra el titulo-
valor.- Requiere regulacilén para pretejer al obligado —-—
contra el usc de las dos accicnes alternativamente, pues,
en casoc contraric, se le podria cobrar dos veces.- Se¢ ha
exigidoc a este respecto en los tribunales, la presenta—-
cidén del titulovalor con la dewanda,-

Aceptacién.- Es el acto por el cual una persona a cuyo -

cargo se ha librudc un titulcvelor, acepta las cbligacio
nes que éste incorpora y por lo tanto se ccnvierte en el
cbligadc final del mismo.- La respconsabilidad del acep--
tante es solidariz ccn 1la del emisor.- La aceptacidn se
puede limitar a una cantidad menor que la que ampar:s el
titulovalor,- S6lc requieren acentzeién aquellos titulos
valores que se libraron a carge de persona distinta del
eziscr; el c¢jeizple tipicc es la letra de cambio.-
Endoso: Respectc a estc, me remito a 1lc diche con ante-
rioridad.-

Aval.- Es la especie cawbiaria, de fianza, dada per la

perscna que lc constituye y que se llama avalista, a fa-
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les cuales se cuentan a partir <de la fecha en cue la a—-
ceptacibu o nagc fue negzdc.- Bl Jroteste deveréd ssr fir

rado por el calizade y per nctario; a iclta Je la firsma

w

del cwviigudce, el protesto veverd ser fircado por el nota

rio y ¢eos testigos.-

El titulovalor nresentads en tieuwpc y ferma para su a

1

&

ceptacidn o0 papc, y ueoicawente protestade, da lugar a -
la accidén camubiaris; la yue pwwede ser de Jdos clases,-—

a) kccidbn cawpisrie en via directa; y

) Accidn cauviasria en via de regreso.-

La &ccibn can:cisria es en via directa, cuando el due-
fo del titulovaler lo nace efectivo contra cualguiera de
los firmantes.-

La accidn caubiarie es en via de regresc, cuando la e
jercita agudél de los firwantes gue he pagade contra caal
quiera de los signatarios anteriocres a é1.-

SOLIDARIDAD CANMBIARIA.- La sclidaridad caw=tiaria es obli

gatoria entre todos los signetarics el titulo, menocs —-
lo8 qgue en:tosaron sin responsabilidad, y, adexés, no se

extingue por el pago de uno e los codendores; lo que o-

e}

urre es gue livera a los signaterios posteriores al cue
paga; éste nuede hacer efectiva la desuda en su totalidad
& cualguiera e los signatarios gue suscricieron el titg
lo con anterioricad a é1.- En ceawbic la sclidaridagd ci--
vil debwe pactarse, de lo contraric no nace, y el acree--
dor puede exigir la totalidad de la deuda a cualquiera -
de ics ogligades; pero si uno de éstos spage, la solidari
dad se extinpue, el que pagd dnicamente puede reclawar a

cada ceodeudor la cucta gue le correspenda.-
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Caracteres de la accidn cautciaria:

A) Es ejecutiva; b) Supone que se¢ hayan cumplido cisr-
tos requisitos exigidos por la ley, propios de cada titu-
lovalor, dentro de los plazos determinacdos uajo pena de —
caducidad; c)doctrinariamente sélo se dchen exigir los re
gquisitoe legales mercantiles para dar la accidn cackiaria,
¢ sea que ¢l reconocimiento de firwa no deberd ser necesa
rio.-

x

Prescripcidén y caducisad: Son los casos de invalidacidén -

del titulo.- La prescripcidn en materia mercantil, es i--
déntica a la civil; con la diferencia en el plazo, el ---
cual en wateria mercantil es mucho mds corto; en asuntes—
caisbiarios, especificamente, es de tres afios; rete ser a-—
legada, se puede interrumpir y sanear por consentimiento

de las partes.- L& caducidad es la pérdida de la calidad

de titulovalor, y por consiguiente de la accién cambiaria,
por la carencia de ciecrtes réquisitos exigidos por l& ley;
deja el documento de ser titulovalor autowdticamente, por
1o que el Juez debe declarsar la caducidad, auncue no se a

legue; no puede sancarse oY reconocociniento, no se puede

ot

interruspir.- En doctrina el titulo cacucc, ro es un docu
mento privado, dnicamente puede servir como documento pro
batorio en el juicio respectiveo.- En el rroyecto de Codi-
go de Comercio, ¢l titule perjudicado adquiere la calidad
e documento privado, para mantener la costunsre gue se -
ha seguido en el pais, con Base en la iaterpretacidn gque

nuestros tribunales han dade a la ley vigente, porgque su

modificacién podria ser un factcr préctice negative en la

crcacidén de un mercado de valores, gue tanta falta hace -



N
en el pais.-

CAFXITULO IIIX

RESEﬁA cISTCORICA DE LA ACCiION.- S: Ccsncesto.

La ralabra accidn se cncucnira ya mencionada en anti-
gucs docuuwentos del Siglc XV, y fue usada ccn 21 nomure

de fraccidn el cazital sccizl cu Holanda, wor las gran-

}'J\

des compafiias crcalas para la conguista y asrcvecharien-—

-

to de las colcnias de ultramar, de lae cuales la priwera

fue, la Coipa.ia =Eclandesa e las Indias, fundada en 1602
) jage y

Coiz¢ éstas compa®ias tuvieron su orizen cn el condominio

dn sz derive histéricamente

et

naval, e€s positic cue la ace
de las Carcty, ¢ sza ae las cuactas de aguéila co.anidad
naval.-

Para estaclccer con mée a.slitud el crigen tistdlrico

5

de la accidén, es del caso referirnce aqui & las sccicda-
des por accicnece.- La grixzivita scecicdad por acciciicg —-

censigtia cn la reonidn Zo¢ um grizo de coscrcianitce tée-

foe
3

ticircas on la aduinistracidn sociral; ile docee a8 través
de irctintoes pradce al prototi o actwal d2 sociecad ner
accioncs, tal ss le aaliima.-

Refercacis aistérica de la Scciredad A.bpnira.-—

Alguncs tratadirtas uretcnden selalar ccnc aatacz. en-
tes ro.ctes éc las socicdades anléanioee, las Sccictates -

Vectigalium, ¢cl derscic Roraixc; guce ce Iorwacan para to
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mar en arricnido les impuestos y encerparse ¢ su nercap-
ciln, puce o cete elare “e sociicadcs la resncnsaiilifad
¢e los rocics era licitasa.-
Una cpinidn wuy éifun‘iza c¢s la gue coneiicra ccme an-—
teceiznte histérico de 1o socicdad arndnima, al Janco <o
San Joerge, gue era une ascciacidbn de lcs acrecidcrec de la
Re ;drlica Genoveea, no estandc expuestcs a otyco riesgos
gue al de pexaer su prepic crétito; el cual se hallaba -
rejiesentado por titulcs circulasntes en el comsrcic —cCgS
e sca oy les titules del Estade—— y ervan por conegi—-—
gulents, diversas las perscnas cus comiinuaienie nariicl
pasan en el referido Zeacc.~ Perc %2l imstitucién tenria

ferize corperaiiva, y por .sriver sus dervecros ol Bestaide,

El srocesc fe fermacidn de ccecicdades (e canital tuve

veriiicativo en Italic kedieval, especiulmente en Floren
cia y en Boicunia,- Socliedades e tine Ddancaric, cuuc el

Bancc e Florencia, surpivyci: cocay sccicdades celeectivas

a P . Ve . = . i i »
percibicn un interds.- Des:uds los dcneesitantes guerfan
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nes; advirtidndcse gue ei ac nay weneficics nc ney luger

& distrivuir dividendce, pues ¢o 1o cocntrarie so Gieuipal
ric el capitsl social; d) accicnes en las cucles 1o zrefe
rencia no gozada ea un cjercicio por insuficiencia <e bhe-
neficics sc¢ acuuzula con 1o gue les ecorresponie en ¢j.rei~
cics venilercs, son las llumcdes "acceicnes rivilegiadas
con «ivigendo acumuloative",- Mieatras nc sez satisfechas

esta clase de accicines, tontc cn los dividendcos ccrrespen
dientes al ejercicio actucl, conc & los gue les correspon
da por razén dc cjerciciocs antericres, no poéri rerartir-
se utilidades a las accicnes comuncs; e) accicnes a favor
de las cuales se estublece una preferenciz scire lcs bene
ficios, de modc qus tengan un deterninadc percentaje més

en lcs dividendoes, gue las acecicnes corunes. -

ACCIONES PrRIVILEGIADAS EK BL VOTO.-

No es dable determinor conr entera exactitud, cuapdc y
donde aparecicron por vez priudera csto éthe de acciones;
lc que se sape es gue sc difundiercn cen 1lcs a.cs siguien-—
tes a 1¢ primera gherre sundicl.-

A estas cccicnes se les zna lloawedc de vete plural ¢ —-
p#ltiple, y comc su nom.re 16 indica son las que confie--
ren 2 su nosecdor un gerecnd e vete méls elevade que ¢l -
gue correspende & las cccicnes co.aaunes.-

Bstas accicnes se difercencicn Ce¢ las privilegiadeaes va-
trimeniales en gue el privilecgic se funda nc ya en clegen
tcs de carfcter poatrimcnicl, sinc en elesenics de cardc--
ter adzigistrative y perscnal.—- Lc que s¢ peresigue con ¢s
ta clusc de accicnes es ¢l osegurar la cstavilidad en la

(]

diveccidn téenica y cdlministrative cde 1li empresn, ¥y ovi-
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tar el peligroso acaparaciente de¢ las acciocncs qite con fi
nes diversos se praduce en le socicdad, -

La crisis ccondizica causada por la guerra, obligd a —-
las scciecdadcs a auzentar su capital scecial, y es er cca-
sidn de cstes awiecntos quoe sc introduce el capitel extran
Jere, ccn el ccasiguiente peligre para 1lcs gue hasta en--

tonces las habfean dirigicdce, el cual se

te lu separacidr
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2 cocnecurir

f);

del derocno
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luntad sccial, 2el desrecno Je pariici-icidn econdmice de
la scecieded, y ne gravuandce el vete per le cuintic de la
aportecidbn; naciendc asi las acciones de vete privilegia-—
dc. -

IiI) Las accicnes pagadas, son aquillas en las que sus ti

tulares han aportedo & la sociedad tode eu vulcr; las ac-—

ciones pagadorus, ¢ accicnes suscritas y no pogados, scn
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aquéllusg cn gue sus apcrtes totole
De acuerdc con lcs nrincipios de derecho mercantil vigen-
te en todcs lce paises dc Lavincd.erice, 1los snccicnes de-
ben ser suecritas en esu totalidad; perc ac o exlge que —
se vaguen de uns ccla vez on el ucte do comrtituirse la -
scciedad,.- Cuinde las accicnes ne han sidce pagadas en cgua

tetalided, ¢l coniruetce cccial dewe contencr las fochrmg Cn
cuc el suscriptor s¢ conuromcte & hacer ¢l pagc o las for
mas de deterninar tales fechius.- La suscripeidn es el ac-
tc uediunte ¢l cuzl ¢l cue cmtra o forwear uns sociedasd 30
capitales, udqguiere cierto nuioro de acciones y se compro
mete a pagLr su volor.- La scr1w01on Ge acclonces gasnera
derecics ¥y obligacioneé, cotre leos pricrcs se pueden men

cicnar el de vete, veportce dge dividendos; per otro parie
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ei susciipter sc¢ couprcmete a verificer les asortacioncs
en la forwa indicaca em el pacts sccicl.- El pago de las
aportacicnes se leouncxina sxhicicidn; ccrmscecucatenente ca-
pital pagade y capital exhivide es leo wpisne,— Bl 1lema———
pientc conetituye una preveacidn gue la eccicdad hace el
suscriptor parrs gue fouc el copital sdeuwdadc o una cuocta
de ¢&1.-

La Legislaciln Vigente y el Froyccte ‘e Céiige e Co--
mercioc, <an tratanriwntcs distintes w los efectos fe la mc
ro e ¢l 3ige €o las exhirviciones.-

La Legislacidn Vigente

quc se inspira en 1z teerie

clésica faculta a 1z socizdad, cn casg je rora del -
suscriptor, para exclufrloc de ellia, y aprcliarss de it —-
participacidn que le ccxresponde & éste en ¢l cepitsl so-
cial, hacicndc suycs inclusive, las caatidades pagadas —-
con antericridad per acudl.- Pero nc concede a la sccie—-
dad el derecho de exigir ejecutivamente ¢l rage al gn§——-

criptor.— Esta situacidén oblige a la sceiedad a anrcriar-

&

se¢ de parte 4Gz sus accicnis, y cclceccarlas entre terccras
personns; casc ©¢ que ne zuyan intercsados en adquirirlas,

448 recedic que nreceder o lo reduceidn del capi
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tal; adezfs, si ¢l suscriztor ne La pegadce anda a cunente
del capgital guoe ha suscriic, ccega nue s pesivle on la lg
gisla»cidn vigente, el re curec ~e¢ aprepi. ree de en »arti-

. - 7 . . Y S e am P
cipacitén es vctaliliipte InCpir.nic.-—

En ¢l Preyactoe de C&dige de Coimmercic quec Ssigue —-

les linewmientos de la decetrina woderna concecde a la
sccisdad en casc de zora {d¢ los suecriptercs, ung aceidn

altecrnotiva; o wrocecde ¢jecutivawmenite ccntya ¢l wCrosc, -



para hkacer efcetive su courremise de pago; o hace use del
derveho de exeluiric y apreniarse de su particinacidn; se

Ve
ramn la

@

asutcridades e lu scciedad las gue sisncngon ic -
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qu conveinga & lues iatereses socialos, -

IV) fHay tambidn unn catogoris espeeial de accicnes, las -
guce se¢ caracterizan per la aternuawcidén en sus derechos ne—
trimcaiales, os docir que los titulares e c¢sta clase de

accicnes tileinch acrechos patrinscniales rmencs extensos gue

lcs correspondicntes & lcos tenedcves de occcicnes conunes.

Esta clasc de accicnes tuvc su crigen er lag
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dad qﬁe les hizo la ccncesidn,
medicnte una toetolnenie inadocuada.- FPor cllc se hizo ne-
cesario, purs restitulyr a 1os sicice sus apcrtacioncs, --
que de otro ucdo guesarion rcdicidas o coroe, on el memen-—
tc de la liguidacidn, se nizc entonces neccsaric ancrti-—-
zar gradual:entc el capital sceial; para lo cual cedo alo
se scortea un Jdetor dnacc ndmerc e accicanes que hon do —-—

1o sceciedad hace

L.

wedrante c¢llas se recondce gyue las apertsa
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de escs socios fueren las gue cunitribuycren cn ferme decli-

~

giva al desenvelvimicnte de¢ la cprese, y asi come desie

el

SuS cenicnzos ccentrarcn ccn i sccicedad, y afrentoron —--

sus peli_rcs, Gewcn sepulr gezando ea cicrio wode fe los

(‘ w

srosperidadces de la explctzcidn hasta su fin.- Lo que no
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tienen es derechc we vote, ni parte algunt en ol conital
soccinl, puce ya lo percibvizrcn ol ricreatc (o sor Sortiza
des los accicncs mrizitivas. -

Las 1llcacdae accicnes indusivricles scn 1as gue gz ceni-
ton 4 caubic ¢o trabaje ¢ ‘¢ euslcuier clase oo cctivifad
desarrellade en proveciho <e 1z socicdad; esta clase e ac
cicnee nc se cdmiten en nuestr..s sccicdades de capital, -
20r 1o nccesidad gue tienen de tencer un canital aetcrming
de, gque se jpuede indicnr podianie unu cifrs cioerta.-

Las acciocncs de tracgaje u obreros, scn aguélians crnce-

didas & los idrabajaucres do 1l scgiodud

cinpleades u o

brercs —— con el cikjicto Je ¢ue se intoresen ner la pros

peridud adc le eccicdad; estas accicnes cenficren el dere-

dad, después a¢ gue 2 las czcecicnes de conitol se 1us ho

<&
v

cubierte un dividcinde ainime.- No puelen scr cconsideradas
conce antlnticas accicnus, pucs no representan parte del -
capitsl sceizl.- Senm inalienadlcs, percuc se trata de ti-
tulcs juc retricuyen actividaacs del peresonsl y cuya fina
licgud es intercear .1 travajadcy cen ¢l destine de 1o eni—-—
presa; dicnz fincliioc quesnris dipenwplids si pudiesen —-
sey traonms.iticas o perscnas (ue nd prosten su trabeic en
la scciedad.- Nucetre Fioyecte ¢e CE4i o Ge Cemercic lla-
me & ostée accicnes "sconcs do tranajnder®,-

Las accicnes de premic o partes de fundadoer, son las -
gue tienca por cojete esticulary lua invertivo del funiador

io emieidn 3¢ ectn cl=meo de wceloncs

n

e 1

6]

3 ] ~ -~
. sociadnd; parns

~
2

nc ¢s necesaric guc s roalice aporte el uonc.~- Conficren

& sue titulares el derecizc a tariticinsr c¢r ¢} yoporto O
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dividerndice; pere nc ccnceden Jcreeac algunc on el poirinme
nic sceiel ol mozentc we lo licuiiceidn de 1n scciedad, -
ni confieren derecic o 1o sdrinistrecidn de 1o wisms.- Su
naturalcza jurfcics es diccutida, y se ha sostonidc a es-—
te respecte luas coniniocnes mds <ivovrsas, desde la gue las

censiferea ccwue veraoderas ccciines e 1o sceicdad; hasta

la vwve les niega esc carlcecicer, comsideréndclus couG nue—-
ves titulcs de crédite o couc simples docurentcs cie con-
ceden & sus titulores unes dereches sui geseris de poarti-
cipacidn.- Prevolees fs 1 ccinién de que 4delien consife-
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rarse no coxe ~cclicnes, sinc come sitnles titulcs de ¢
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ditc que incorporan un créiitc coveriunl scrre
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cics scciclcs.- Bl Froyecte de €édige e Comercic las
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i1& "penes de Iundador".-

CAPITULO V.-

EL ACCIONISTA.- SUS DERECkCS, FACULTADES Y DEBERES.-

Son wmfltiples loe dcrechcs y dervecacs-facultades, con-
cedidcs a los accicnistas, los cutles se pueden consSiuc-—-
rar desde diverscs puntcs de vista, asi:

fucnte e que Jerivan: a) derechcos sccia—-—

0

I) Segln 1:
les cclectives scuctiace 2 1la veiuntad ce 17 wmayeri=; b)
derechos sccicles cclectives, con Iccultad fe renunciar—-—

3 i T
ol.on svr le-—

ge)
[~4

sc¢; ¢) derechcs sccioles iascividuales, que
galcs ¢ estotucrics, que scn ccenstitutiveos de¢ dcrecines —-
quc la maycric ne pucde wodificar, ni euprivir.-

istrs ——

)

II) Segun su voler, lcs uerceios uwe 108 accic
puc.en ser: &) siiacipales, coue scn los derecchcs & aivi-

dendos, derocacs a obtencr la liguidacidn de su cuote al
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confesidn es el reccnccimicntc gue en contre de si mismo
se hace de un hechce,-

Messinec ha puestc de relieve gue "el ccntenidce ce la
accién nc consiste per entoro en el derecho de cuctsa, si
no que tanvién contienc cblipeciocnes a cergo fe la sceie
dad, y que en ello se criginan teaubién derechos de crédi
to; por cjem»lo: en la accidn se conticne tambidn la td-
sita promesa por el emiscr de nc obstaculizar el ejerci-
cio de los derechcs inherentes & 1é ceopnsicidn fe cccic,
y de develver al sccic cuando le parczca en casc de que
dste ejoerza el Gerecho a scpararse de la sceiedsd, y la
pronesa imnlicita... de pagar el dividendc".- Per 1o ten
tc, concluye Messinec, es precisc decir gue en teles ca-
ecs existen juntas, declaraciones dc¢ realidad y de prone
Sa.—

La tésis de¢ sessinec no es oceptable, pcergque hace de-
rivar 1los derechos del accicnista de promesas inexisten-—
tes; cuandc tales derechus weriven dnicai.ente de la con-
dicién de socics.~ Por 1o tantc ce hace necesaric con—-—-
cluir gue la accidn conticne sinplemente una declarccidn

de realidad, o ¢ dereches.-

CAPITULO VII

LA ACCION COMO OBJETO DE BERECZO .-

La accidn es una cosa uenle cerporal, y come tal pue
de sor cbjcte de derechos reales.-

Los derechos gue se¢ censtituyen sobre 1o accidn no tic
nen por objetc los derechos inherentos al estode de socic

ccatenidos en el titulc, sinc ¢l documento en scntidce ma-
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terinl; luego podenes considerar la accidn comc cbjete de
todcs aquéllos derechos reales, negocics y relaciones ju-
ridicus cuyo cbjet¢ puede ser une covea wucile.-

Usufructc de accicnes. -

Hay diversas causas por las cucles se desumembra el do-
winic de las acciones, coerrespendiendc & ung perscna lae -
nuda prcpiedad, y el usufructc a otra.-

La accidn confiere una serie de derechos e cardcter -
patrimonial y personal.- Perc cucndc la accidén se ha dado
en usufructeo, & quien pertenecen esos dereches? E1 Cédigo

de Cowmexcio carece de reglas aplicawvles ¢ este respecto

salvo si los estatutes sccioles tienen la previsién

de ccuparse en la materia, deberédn ser observadcs -
por ello se hace neeesaric apelar a la regulacidn del u-
sufructc segin el Cédigc Civil, cuyas escasas reglas a—-—
plicaremocs por analcogia, pues no se refiere a &1 ¢n una

forma singuler y directa.,- El Art. 769 C., definelo de -
la siguiente manera: "E1l dercchc de usufructce es un dere
chc real que consiste en 1o focultad de gezar {de una co-
sa con cargoc de conservar su forsia y su substancia, y de
restituirla o su duedic".-

Las accicnes incorporan derecncs de larga duracidén, y
por elle pucden darsce en usuiructc.~ El usufructuaric --
tiene ante el prepiet - ric de la sccibn una posicibn autéd
nona, dada la declisives importancia gue represente la po-
sesidn del dccumentc pars alconzar el disfrute del cente
nidce del miswc,-

Para 1z constitucién del usufructo sobre accicnes al

pertador es suficicvnte la siiple entrege; part las nomi
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nativas, sc¢ necesita de la anctacidn cn ¢l titulc y en el
livro de sccics.-

Al wsuiructuaric corresponie el dereche a percibir di-
videndos, y al propietaric el dereche de veto; por ccnsi-
guicnic ¢l sccic es el nudoe prepistiric y noe el usufruc--
tuario.-

Al prcducirsce la ¢ieclucidn de 1o scciedad, no ticne -
dereciic el usufructuaric a percibir emn la divisidn y re—
partc de las cantidadces gue corressponden & la rescrva le-
gal, que ce fornoen wediante una parte e leoe Deneficiocs -
que 1l& socicdad obtiene cada aBio; porguc la separacidén de
las suwmas que censtituyen el fonde de reserva, nce sace —-—
surgir scire ese fondo de dereche cspecial de los accio--
nistas o Ge los acreedores, sinc gue es una cbligacidn cu
yo cuwplimiento se presenta ccmo una necesidad permanente
de la scciedad, por censiguiente esos fendos ne forian —-
parte de los réaites de la accibn, y por lo tanto nc pue-
de alegar derecho algunc sobre ellos el usufructuario.-

41 efectucrse la liguidacién de 1le sociedad, estandc
la accién en usufructo, 1o cucta de particinecidn en el -
patriuwonio scciaul, pertencce al socic ¢ nude nreopletaric
y nc al usufructuario; por ser 1o cucta parte del capital
y nc réditcs gue la accidn preduzca.-

Nuestro Proyectce de Cédige de Comercio trata del usu-
fructc de acciones en el Inc. 20, del Art. 132, guc dice:
"En los cuscs de depésitc regulor, ccmedato, prenda, em—
barge, usufructce y otros anflogcs, los derechcs persona-
les del accionista serdn ejercidos per el duefic de las -

acciones; los derechos patri.conizles ceorresponcerdn al -
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tenedor legitinmo de las accicnes ccn el alconce que la -
ley o los pacics doterminen®. -

El nudc »nropietario vota ccn las accicnes y el usufruc
tucrio recibe y goza Ze los dividendos.- Si el nudc pro—-—
pietaric tiene el 51% de las accicnes, al ir a junta gene
ral puede voctar que nc hays renartc de dividendos.- El de
recno de consecusidn, se resuelve en el derecho normal de
votc; perc lo declarccién de conceder dividendos es un de
recho econduicc, asi que aungue se vote se hace ccn las -
instrucciones del usufructucrico; declarade un dividendc -
los accicnistas se vuealven acreedores de la scociedad, -

Derech.s de prenda schre las acciones,-

La prenda es un derechc real que se estavlece scbre u-

orzar 1z garontia éel créditc y a

0.

by

ne cosa gmueble, pern re
segurar el cuwmclimientc de la obligacidn; tenicndo el a--
creedor pigncraticic el dereche a exclufr a todoe lcs terx
cercs de la cosa dada en prends.-

La relwcidn juridica de l& premaa s prescnts bajo 4os
aspectos: el unc negative, deteruinade por 1o indisponibi
lidad wmaterial de 1o ccsa conctituida en prenda, noer que-—
dar ésta en mances del acrecdor y no del constituyente; y
otrc poeitiveo, gue consiste en el pofer siecctivo del acrce
dor scire la cosa.— Bl depbsito y la transcisién de 1a po
sesién de lus ccesas dadas en prenda al acreedor pignersti
cic, llevs comsigo la linitacién de la fzcultad de dispoe-
sicidén y une grivacidn en el uso y disfrute do la ccsa —-
niswma, y por consiguiente una limitacién en definitiva —-
del derecho de propiedad del gue la pignors,-

biessinec ha puestc en evidencia lcs puntoe 48 ccntacto
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entre la prenda constituide scbre titulcs y la prenda de
créditcs, y ha ccnsideradc que 1o prenda de titulos debs
concesirse como un dereckc sokre otro dereche, o sea cc-
2G un dereche real de garantis scbre un derecho Ade crédi
to.-

Para la constitucidn del dercchc de prend:s score las
acccicnes, es necesaric huccer 1n digtincién cntre acecic-
nes nominativas y accicnes al porteder. -

Segén opinidn de Vivante, el cuwm-limiente de la doble

anctacién —— anctacidbn en ¢l titulc y en el liuwrc de so

cics ser? necesaria tantoc en lae rolrcicnes entre -
las partes, ceor.c en las reluciecnes con 1o entidnd endisc-
ra y ccn los denées tercercs acreedores; pcr consiguiente

si falta ceberia tenerse por ac censtituida 1a prenda en

v

tre las partes.- Frentec & ests sclucidn estd 1o tésise de
Messineo, segin la cual la foroalidad de 1n dolle ancta-
cién sllc es elementc ccenstitutive de la prends en cusn-—
te se refiere a lus relocicnes cen la entidsd eniscra y
ccn les deréds tercercs ncreedcres.-—

La prenda scbre smccicnes al pertadcer se crarstituye me
diante 1a cuntregc de lce titulos al acreedor pignorati--
cic, 0 a un tercere designudc por ambas partes.-—

Derechos y facultades que ccocrrosponden al acreedoer pignc

raticic .-

Se ha dicscutidce lo cuestidén de & quien pertenmecen la
facuitand de intervenir en las juntas genercles y ejorecer
el derechc de voto.-

La ¢ocirina dosinante se ha prcoununcisdce en el sentido

2

de que el ejsrcicic del derechc de voto correencnd

®
®©
"
i
1

-
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clusivamrente al deudcr pigncrente pergue ccnserva lo prg
piedad score el titule, y el voto va unido o 1z propiedad
de l& accidn; constituyendc unz facultad, un poder, coence
digdc &l accicnista y derivade de su condicidn de sccio, -

Otros autores scsticncen que 1o prents de accicnes sin
intervencidén en la aduinistrucidn scciul seria una garan-—
tia carente de contenidc cecnénico, afirman que cl gjereli
cic del derechc de veic correspende al acreedor pignorati
CiC,—

Hay ctra tercera cpinidn, gue se podria ccnsiftercr in-
teri.edia entre i.s antericres, que scstiene que el voto -
en lae juntas generalcs corresponde al accicnistn deudoer;
pere reccncce viiidéz al pacte celcbrade cntre el deudor
y acreedcr referente 2l ejercicic del veto.-

Cudl es la cpinién correcta? Tede el preblema radica,
en estavlccer a guien ccrrcspcnde el deveche de vete, tan
to en las acciones neminativas cciic en las al portedor. -

En lcs titulos al portadcer, el dnico elesentc inuportan
te es 1l posesidn del titulc, confiricnuc éste 1o frcul--
ted de ejoercer el derccho que consta en el niisme; en la
pignoracién de accicnes 81 nortidoer, ¢l acreedor que tie-—
ne la pesesildn material del titulo, estd legitimado coic
sccic, sin tener iLpertaonci. la naturaleza del negoecic —-—
realizedo con laes accicnes.— En las accicnes nerinctivas,
nc sélc se reguiere 1z pesesidn el titulo y cen el libre
de nccicnistas, en la gue se hace ccenstar gue el titule
ha sido traspasadc ner causa Ge garantisc .- ‘

Si se consifera goe el dereche de vote carresnonde al

L:"

accicnista pignorante, necesaric se hoce tusgelr und sclu
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cién, en el caso de las accicnes al nortador, dadas en --
prenca.- Scn varios lcs sistenns précticce sugeridcs nara
conciliar 1la cenmtrupuestas exigidas de pernitir el ejerci
cic del dereche de vete a2l accicnista deudor, y nce privar
al acreedor pignoroticic de 1la posesién material del titu
lo, & la que estd duberdinads su garsntie; asi se ha afir
madce la oblignecidn gue tiocne el acreedor pigncraticio de
depceitaer en la sociedad las accicnes o nombre del deudor;
0 se no pensadc en la pesibilidad de ejercer el dereche -
de vetc por medic de un tercerc elegidce por acucrdo de —-—
las partes.-

Finzi y De Gregoric, con arguacentacicnes de diicrente
clase, han 1leg.dc a 1o ccnelueidn de que el veie cerres
ponde &l acreedor nignceroticic. -

Finzi scetiene guce frente ¢ 1l exi, ocncia rezl de una -
pignoricidn el derecso al veto nc cirresponderin ol acecic

nists deudcr, sino al acreedcer pigncyoticic, cone efecto

v

reflejo de 1n coligacidbn de custcdia e la cesa pignora-

€1 ,- De ur.goric opina que ¢l derechc

o (N

da que pesa souy

©

de voyc correspeonde &1 acreedcr plgnircsticic ccme conse-
cucnciz del dercchce de aduinistroceidn que le compete,——-—
For oty parte scsticne Ferri guce cen el cbjeto de impe-
dir que se zlterc e} centenidce ecconéiice de la goarentia,
es suficiente quc el veto cuande 1lus accicnes se han do-
dc en pren”a, nc correspgonda &l scclice deuwdor, y que nc -
es indispensaile atrivuir su ejercicic al acreedcr pigng
raticic.— Perc es (e hccer ncter gue Ferri en deiinitiva
acoba per atribulir el ejercicic del vete ol acreeder »nig

ncraticic, -
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Cconcluyende podencs decir que, per la naturaleza espe~
cisl del dereciac real de jrené., se asce neceg ria o se
porccibén en la accién ¢el dercecho de vete, del de nropie-
dad: atriouyendc el derccanc de vote al ucreedor pignerati
cic, quien deberd ejercer este derechc en funcidn de los
intereses scciales, siend¢ respcasable par- con el accic-
nista si va més ailld de 1l& finalidad dc 1o gar ntia que -
ha otivado lu atrivuciln del derechc de votc al acree—-
dor. -

En cuantc a lc chlicacidn de reulizar el pagce de leos -
dividendcs pasivee debidos por las accicnces recitido en -
prenal., correstoende al sccic y nc al acreedor pignerati--
cic, pues de lo centraric 1o garantia del acreedor se ve-—
ria reducida, perdiendc le calidad de tal, como sucederia
en el casc de quc la cuantia de tales dividendce pasives
superase ul valer real de lus acciones.- En el casc del u
sufructc, es el usufructucric el gue debe reulizar esas
apcrtacicnes teniendo derecio a ser reembolsadc al termi
nar ¢l usufructc.-

Nuestrc Proyeccte de Céaigo ¢e Couercic, en su Art,132
Inc. 2c¢., trapnscritc al tratar sosre el usufructe de las
accicnes, trato lu prenda de accicnes fe la cigulcnte na
nera: el acreedoxr prenciste recibe les dividendos y les
recibe para abonar el valor del crédito, asi aque 21 termi
nar entrega &l deudcer prendaric el rerincnie si lo hay.-
Este articulc tiene intina velocidn con el art. 147 del
misi:o cuerpe de leyes, el cual regula la forna conc se -
han &4e ejercitar los derechos que inccrpera 1o accidn.-

COuPrAVENTA Dk ACCIONES. -
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La ccuprnventa de accicnes e¢s una ccopraventse de cosas
muebles.~ Bl vendedcr ticne per ccensiguiente la cbligao--
ciln de entreger el titulc,-

£1 vendedcr estf obligade o transferir al couprador la
prcpliedad de lc ccsa vendida; y para que esto ncurra es -
necesaric que en el nomentc ¢¢ la vents nc falte el pleno
y abscluto dercchg & disponer de lc vendide, sgin gue cxis
ta otro que alegue sciore lu ccse un dereche de proviedad
u otro derecho real porcinl.- El vendedcr estd chligade a
garantizar la titularidad del derechic soore las accicnes
vendidas, -

Respecto o la obligacidn del vendedor de garantizar al
conpradcr de los vicics de la cosa veadida ( la accidn),
es precisc distingulr entre loe vicics que afecta la ac-
cién considerada co.ac coen, de log vicics que afectan el
status de sccic que ella inccerpori.-

Cuandc 1z accidn carezca en su materialidnd de 1lcs ele
mentes reqgueridcs pai. darie cintenide y valor ( caso de
acciones alteradas ¢ falsificodas) o sea defectucsc por
estur dotericrade o estr.pcate ( curnde escs dofectss no
scan reconccibies fdciluuente), el ccuprader podard pedir
la resciucidn dcl contrate. -

De iguval naners el cdguiriente nuete inveecar la rese-—
luciln del ceatrate, en tedos agudéllos cascs en que la -
acciln eg nrivada de su contenidc y es juridicarente i--
nexistente ( cou:o en el caso de nulidad de la sociedad,
falsedad del titulc, anulccidn del niswc, ete).- EBn di--
chos casos el adquirente nc obtienc el status de sccio -

en relzcién ccn la scecicdad y por ccensiguiente puede pe-—
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dir la resolucién del ccntratc, por habérsele entregadc u
na ccea distinta a la nactada.-

Venta de accicnes a plazc.-

Es un centrato que tiene por objete accicnes no indivi
dualizadas y que per consiguiente ne produce el traspaso
innediate de la prcopiedad, que sdlc se prciuce al cuniplir
se el plazoc y eszecificarse 1l¢s titules vendides.- Por --
ccnsiguiente, el vendedor ccontinda peseyende lae acciones
en nenicre propic, hasta el wciiente de aquella esvccifica-
cién scpeortando nasta aquél ncuente 108 riesges, CONe ——-
destruccidén, pérdidas, etc., que pueden sufrir lcs titu--=
lcs; correspondiendc a é1 hasta aqudl sctento el derecho
de vetec en las juntas generales; lo misme que les dere——-
chcs accescrics, conc gon lce de substituir nuevas accic-

nes; y ius obligacicnes taiibién accescrias come las de a-

e

. 7 . . - .
pertacidén de las accicnes nc liseradas, recayendc gcore -
el vendedor lcos beneficics de las priwueras y las cargas -
de las segundas,-

Coumpraventa de Acciones en el Froyecto de Cédigco de Ccuer

cioc.,-

El Art. 132 Inc. lo. del referidc Proyccto, estabklece:
"En 1lcs cascs e transiisidn del dominic con cardeter ten:
poral y revocakle, el aliguirente comc titular legitisc e-
jercer? tcdos les derechee nropics del accicnista, con —-—
los efectes gue la ley o 1lcs pactcs hayan fijoao".- Cuan-
do se pucde adgulrir el douinic de lae accionces cn forna
teupcral y revecasle? En ¢l caso del centrate de Renaric
Art. 1166 del Proyccte, unediante ¢l cual el repertader ad

quiere pcr uns suma de dinerc la wrepieded d de titulaesva
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lores y se c¢bliga a tramsferir al reporvtador lo propliedad

de igusl ndi.erc de titulcs de la :isma especiec y sus accge

62}

orics en el plazc cconvenido, centr-. reewbolsc del itismc
nrecic :ds un precic,-—

En el art. 1036 del Froyecto, trote de la compraventa
2 plazo de lcs titulosvalcres, segin el cual, durante el
pericdc de adquicicidén los titulcs preducen intereses o
dividendcs que serfén cozredos desde la cinclusidn del cen
trato hasts el vencimiento del tér .inc ucr el vendefor,
pcr cuenta del cconrudor, decidéndcle rendir cuentas de ég
tcs cosroes. -

Cudles son los derechos cotatives @ que sc refiere el
Inc. 3c¢. de este articulo? Escs derechos scn por ejenplo,
lcs gue tiene el accionistia cn c¢.so Ge zunmentoc del capli-
tal sceicl, para suscribir un nduero prepcreicnal de ac-—
ciones,—- Estcs derechos cerresaonden al comnnrader, gulen
los e¢jercerd por intermedic del vendedcr, siewnpre gue ¢l
ccuprador le pronorcicne 1lcs fendeoe accesorios; ¢ vien —
directamuente per el ccenpradey, zara 1lc cusl el vensedor
le aard les facilidandes del cesc, es cecir la cuteriza--
cidn neccsarin; estas dispceicicnes se criginan en el he
cho de que, ccno nay reserva de doniinic, el vendedcr ccn
tinda siendc el titular legal de los accicnes, ne cbhstan
te haber un ccntratc dc vents celebradc cep el conorador,

En 1l¢ gue a priikas y amortizacicnes sc reficre, ncr—--
maliente en iateriac de accicnes nc se dd; 1o dienosicidéna
tiene pcr cbjeto, reguler lae ventas o plazes de bonos;
por esa rozén, se (uite coitentsarln, -

El couprador deberd proveer al vendedcr de los Ifondos
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necesario para el pago de las exhibiciones que se decre-
ten scbre dichos titulcs, parc 1o cual el vendedor deberd
darle el aviso oportuno.- Es légico gque asi ocurra, pues
la sociedad no tiene relacién alguna con el comprador, si
no que ccn el vendedor, quien sigue siendo sccic y tenien
dc por consiguiente para con la sociedad las referidas o-
bligacicnes; pero el contratc de venta a plazos se hizo -
sobre el estadc en que se encontraban las acciones vendi-
das, en el nmcmento de su celebracidén.-—

Prchibicidén de la sociedad de adquirir sus propias accio

nes.-

El Art., 248 Com., y el Art. 141 del Prcyecto de Cédigo
de Comercic, establecen la prohibicibn a la sociedad de -
adquirir sus propias acciones cuandc no se dén determina-
das condiciones que en ellas se especifican,-

La prohinicién se ha dictadc en defensa de lcs acree-
dores sociales, pues de no haberse establecido dicha pro
hibicién el capital sccial quedaria disminuidc en la cuan
tia de las sumas invertidass en la adquisicidm de sus pro-
pias acciones.-

Traténdosé de remate o adjudicacidn judicial la sccie-
dad puéde adquirir sus preopias acciones, a tenor de lo ——
dispuestoc en los preceptos legales citados,-

Cuél es la regulacién ée esas accicnes adquiridas por la

misma sociedad? La ley vigente en su Art. 251 Inc, 20. €8s
tablece que si la sociedad adquiere sus propias acciones,
éstas quedardn per el mismo hecho amcrtizadas: constitu-—-

yendo este articuloc una excepcidn a lc establecido en el
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Art, 242 del mismoc cuerpo de leyes, segln el cual para -
proceder a la disminucién del capital social deben 1lle--—
narse una serie de forunalidades que la misma disposicidn
indica, pues en este casc ( Inc. 2c. del iLrt. 251 Com.),
por ser autémética la cancelacidén de los titulos, se pro
cede a la disminucién del capital sccial sin llenar for-
ralidades indicadas en aquél preceptc legal ( art. 243 -~
Conm.) .-

El Proyecto de C4digo ¢e Comercio, contiene una regu-

lacidn a este respecto mds acertada, pues le
d4 a la sociedad que ha adquirido sus propias acciones
un plazo de tres meses durante los cuales pcdrd vender
las acciones que ella misma haya adquiride; si no las —-
vende en el plazo estipulado, se procederd a la reduccién
del capital social y a la cancelacibén de las acciones, -
para lo cual deberdn llenarse 1cs requisitos pertinentes
(art. 186 del Proyecto),-

Contiene también el referido Proyecto, la disposicién
referente a que en tanto las acciones pertenezcan a la -

sociedad, no podrén ser representas en las asambleas de

accionistas; participandc asi dicho proyecto, de la te--

sis sustentada principaluente sobre este particu---

lar

por Vivante, De Gregorio, Ascarelli y Salandra,
que puso términoc a la discusidén suscitada sobre la posi-
bilidad de la existencia de derechos respectc a uno mis-
mo, de la que se¢ deducia que la sociedad al adquirir sus
propias acciones, se convertia en accionista de si misma;
teniendo por consiguiente derecho a voto, a percibir di-

videndos, participar en la liquidacién y distribucién del
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patrimenio social etc.-

Comodatc de acciones,-

Las acciones siendc por su naturaleza titulcs de crédi
to que confieren diversos derechos, son igualmente objeto
de préstamoc de uso o comodatc; que confieren al comodata-
rio una facultad de usc limitada, la cual es inconcebible
para aquéllos titulos de crédito que tienen incorporada u
na prestacién determinada, cuyc usc nc poedria consistir -
més que en exijir esa prestacién, 1lc cual constituye un -
actc dedisposicidén que no es perwmitido al comodatario,-

En la préictica se hace uso del comodato de acciones pa
ra prestar la fianza a que estdn obligadcs los administra
dores de las sociedades; quienes solicitan en comodato a
un socio, un cierto ntmero de acciones, las cuales les --
han de servir para prestar su propia fianza;-

De 1o antericr se deduce que el comodatario, quien es
titular de un derecho personal y transitocric, nc pueda e-
jercer el derecho de voto, el cual pertenece al comodante
propietario de las acciones dadas en usc.- Corresponde —-—
también al comodante el ejercicic de los derechos accesc-
rios relatives a las acciocnes.- Si el comodataric usa las
acciones excecdiéndose de los limites del contrato, el co-
modante tiene derechc a exigir la inmediata restitucidn -
de lcs titulos y el consiguiente resarcimientc de los da-
fics v perjuicics.— El Proyecto de Cédigo de Comercio, tra
ta del comodato de acciones en su Art. 132 Inc. 20. ya -—-—
transcrito, segin el cudl el conodataric recibird los di-
videndos; al terminar el comcdatc dard cuenta al cemodante,

CAPITULO VIII.-

REGIMEN DE LAS ACCIONES EN LA LEY VIGENTE Y EN EL PROYEC-
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TO DE CODIGO DE COMIRCIO .-

Formas de ei.isidn: Las acciones se pueden eritir en for-

La noixinativa, y al pertadcr.- Las acciones noriinatives

se ei:iten a nowmbre de persona determinada, y las accio--

6]

nes al portadcr, ccr.c su uctivre lo indica no se extien—--
den a favor ae perscna alguna, sinc gue pertenecen a -—--
quien tenga la pesesidén naterial de ellas.- Mientras las
accicnes nc se encuentren tctolwmente pagadas, sclawente
se pueden ewltir cn foriia ncoinative; tiepe el accicnis-
ta el dcerecho de convertirlas en accicncs al pertador, -
s21vc gue se hayza pactadc lc centraric en la escritura -
social.-

De acuecrdc ccn la legielocidn vigente, salve pacte ex
presc en centruric, las accicnes nominetivas no gueden -
transferirse sin el conscnti..zcnic de la adoinistrecidn
sceizl; este disposicidn es contraria a 1o neaturalceza de
las acciones, cuwndc €stas s encuentron totalmente paga
das.- Bn el Proyecto ¢e¢ Claigc de Ccmercic, las accicnes
noninativas tcetuleente pagndas pucden trapsferirsc libre
mente, ¢ se& sin ccascntiraentce e la adi.inistrocidn so-
cial, aién contrs pactc expresc ea controarioc.-—

Comprciziso de pugoe inmediato., -

En la Ley Vigente, ¢l reqguisitc de nage fe 12 perte -
del capital socicl, ticne ¢l inccnvenicnte <¢ e¢stey fer-
mulado en ferma genérica; o sea, que se reficere al capi-
tal en su conjuntc y nc a una deteruinado accidén, ¢ & --
las accicnes gue pertonccen & un determinade suscrintor;
por ccmsiguientc, si unc de los suscriptores paga en el

actce la totalidnd e g¢us acciones, cusriendc con su pago



- 65 -
la tercera parte del capital social, es legalmente posi-
ble que 1lcs restantes suscriptores queden debiends la to
telidad de sus suscripciones.- Este ccnstituye un serio
prosleiza, debide a quéd er casc de ncora del accicniste, =~
la ley sélc persite a la scciedad apropiarsc ¢e su parti

cipiecidén, y nc faculta & la scciedad pars reclancr ejecu

W
]
£

tiva:.ente wWdeudc; iuege rosulta que si 21 accicnista

@morese ne ha pagado nada o cuents de las acecicnes gue ——

suscripid, la apropizcidén “e ellas por parte dc la socie

dad no le ccasicna pérdida clpunc; ccusigurenteucnte no
s¢ sontird contrediide a efectucr el pag: 2 gue sc¢ ha Coi
prorictido; ccnstituyende eetce une reduceidn de la goron-—

tiz para lcs acrcedorcs sccilles.-—

~

En el Proyectc fde Céfig

[

o de Ceormurecic, sc¢ hao estableci

dc que l1la parte de caplital sccial gue debe esgt r nogado,

-

es el de una cuurta parte del casitsl social; sicndce di-

s

ciin gue d<oba pagorse

(@]

cha wpropereidn aplicable & cada &
en dinero; respectec & lias gque dedsan pagarse con wienes -
difercntee al dinerc, .escrda serle toisluente &l suscery
bir 1o escritura.- Ean cuanto & la nioxs ese el pagoe de las

3

suscripeicnes, se ccncede o la sociedrd una zecidn alter

nativa; © kicn proccde ejecutivatiente centra el mercso,
para haccr efeciive su ccnooroniso de page, ¢ pucde la -

sccicdad excluirlo ccouo sicic y aprepiaree cve su partici

2

pacidn; sicede las autoridades de la scciedad las que en
su casc dispongan lo que ndés convengs a lcs intereses so
ciales,. -

En cuantc a la seguridad de los pages e la ley vigen

te descunsa dnicariente c¢n le declarccidén de les otorgeon-—



- 66 -
tes; pues bastard la afirnacién hecha por ellos, ya sea -
ante Notario, ¢ ya frente &l degistradcr; ess situascién -
puede ccasicnar perjuicic & los acreedorcs scciales, deri
vadcos de la falta de veracidad en las declar-cicnes de ac
cionistas pcco escrupulescs.-—

El Proycete de Clédigo de Cceicrecic establece cue las a-—

poertaciones en dincrc ceberdn coupreocarese nediante decu——

i

[

mmentcs bancarics, talcs coune ¢l ceriificads ¢ hacerlce de

pecsitadce en un banco, este ccrtific=dc se endocsa a acmbre

(@]

de la scciedad; con estr Lwedida desde lucgoe nc se cbvtiene
una seguridad plens, leos adidnistrodceres nus. en sacar ese
dincro del bance y gastlirselc, perc en izl casc se les de
duce respcueavilidad, -

Respecte o« 1o Toymo do hacer el voldce d¢ 1lcs vlences

—— distintces al dinerc gue se apcrten

&

1a escciedad,
la Ley Vigenie, nc establoce regulacidn alguna; per el -
centreorio, deje el valGo de <ichcs pienes a la lisre ccn-
tratscidn de las partes, com el consiguiente peligre de -
que ellas, puedan inflar un valdc ods alléd del valor real
delas cosas aportndas, perjucicandc con elle a lcs acree-
dores scciales.-

En el Prcyccto de Cédigc e Comorecio se cstaclcee el

valde d¢ leos wicnes distintcs del dinerc poraque -
de lo contruric podria accntecer gue se inflara el capi--
tel sccial al hacerse wer lus sceics un valdo exogerade -
dc lcs bienes apcrtadoes, dando lugor con ellc & uss pesi-
ble defraudacién al jdclice.- EI valde se efcctida por po-—
ritcs ncmbradces por la institucidn que lleva la vigilan--

cia del estado,-
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Requisitcs de trunsicrencid.,-—

Las acciones nowzinativas se transfieren pcr endcsc sc-
guido ¢ registrc en lues livreces de la sccicdad; pors 1o -
cual la scciedad llevard un libre de registre e accicnis
tas, en ¢l cual se registran las acciones en la forma co-
.0 aparecen repartidas en 1o escritura sccial; registrén-
dcse tai:vién lis traspascs de las wismns o nedids que se

stoe lz2s dog clases de anctcio--

&A-')_i
(@}
(02N

van efecturnlc; sien

6]

nes que se nacen conioriie la Ley Vigente.- En el Proyecto
de Céaigo de Cenercic sc establecié cue se anctardan, ade-
nés 1los gruvdmenes de prenda y lcs enkargeoe recuaidcs so--
bre las niswas; estm dltina enciicidn sec hnce y se cancoe-
la de wecuerdc & veoguluwclcnes sicilures a las qgue sirvrven -
par.. haccr y cancelnrr el emsarge en vienes imrueklos en -
el Registro de la rroepiednd.-—

El endcsc congtituye uvna frcilidsad para trensferir las

1

©

accicnes; pars voerificirle Jasta con ponerlc &l dorsc d

titulcvalor une razdn indic ndc gue se endcsa, el nenbre

D,

del endcsatario, la fecha y la fira del endcsante; cste

P

[

pars el cndcse couplcto; para el endcsc en klaunco basta

la sinplce firme dcl endosante puesta en la feorxrra dicha.-

Las acciones al porta: cr se traneficren nor la sinnle
entrepa. —

El endcso en gzarantiz, y el endosc al cebre, nc han -
sidc previctos er la legislacidén vigente, ya gue respec-
tc de ellos nada nos dice.-

Er el Proyectc de Cédigo de Conercic, ha sidc previs-
to el endcsc en garantic el cudl produce el efecte de —-

constituir un derechc de prenda scbre et titulo, a favor
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del endosataric.- El endosc al cobre tawbidén ha sido pre-
visto en dicho cuerpo de leyes, ccn la linitacién de que
sélc puede efectuarse a favcer de uns institucidn banca--
ria.-

Derechos eccnd..icos. -

El sriacinul de estes dcrechos ¢s el de poyvcibir divi-
derndcs, y el de cbtencr después de pagadas las deudas so-
ciales la liguidacién de su cucte, -

En esta clase de dervecnos jucga papgel innertonte la --
clasificacidn de los accicnes, er couunes y prefcridas ¢ -
de veto linitadc.- En la ley vigoente, csta ditina clase -
de accicnes nc cetd reglaozentada; sero taspeco estén pro-

hibidas, es wés, el Art. 242 Inc. 2c. Cow., estatuye gue

para ncdificar lcs derechos concedidces a ciertas clases
d

de_acciones, cuzndc la ccdificucidén les es perjudicial, -

se necesita del cunscntinicnto de los accicnistas perjudi
cados, esta disposicidén nos refieja en el fonde la exis-
tencia de accicnes preferidas; luegce pedecs cencluir gque
si bien 1la legislacién vigente nc las regula, en canbio
las autcriza.- El Proyectc de Cddige de Cceumercic si regu-
la esta clase de accicncs & truvez de su erticulc 161.-
La preferencia de estas accicnes por regla general con—-
siste en el derechc de percibir hasta un percentaje de--
ternincdo de su valer nocizinal en concepto te dividendces,

antes que las acciones ccruncs; es deciy que rnidentras el

o

o

pcrcentaje nov se hays cubicertc a lase accicnres preferidas,
las accicnes cosunes nc pueden percibir dividendc algunc;
este dividendc generaluente se llama dividendce garantiza-

dc.- Bsta clase de acciones tiene une linitacidén en cuan-
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tc al usc de los derecics de consecieién; por lo general
no vetan en las Juntas Ordinavyics, gine sclamente en las
Extracrdinarias; perc si nc se les puede repartir a esta
clase de accicnes (preferidas) el dividends & gue tienen
derechc, éstas adquieren autcuéticea.iente el derccho de -
velte que se legs ha negadc, pcr el ticire que dure dicha
situacidn. -
El derechc de cpcidén paro suscribir en propercidn a -
sus accicnes, las gue se eniten en casc de auiznte del -
carital sccial, no estd previeto cn la ley vigonte; el -
Froyecte e Cédige ¢e Comereic si le prevee, y cstablece
que debe ejercitarse diche dereche centro de 1¢s quince
dias siguientes & 1la puplicacidn del acuerd¢ vespective.-

Derechos de¢ ccmsecuoiln. -

En cuanto a estos derecnos, el principal es el de vo-
tG.- Tcda siccidn ticne derechc a voto, excectc las accio
nes preferidas ¢ de veto limitado, que sélc tienen dere-
chc a vetar en las juntas extracrdinarias, esta linita-—-
cidn es en ccunencgacidén por lea preferencia ore tienen en
el reparto de dividendcs.- Bn el Prcyectc de Cédige de -
Comercic se prchibié a lcs accionistas votar en aquelles

asuntos cn que tengan un interés contraric al de la socie

o
et

dad; per ejewmplo: aquéllos accicnistas gue decerpciien

CS

cargo de directcores, nc pedrdn vetar en lo relotive a la
a:rcbacidn de su propia gestién.- BEstes wcdalidades, en
cuantc al ejercicic del derechc de vcecto, nc aparecein en

el Cddigo de Comercic Vigente.-

Amortizacién de acciones.-

Ya vimce que si la socicdad se ve obligeda a adquirir
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sus prcpias acciones, poer ece ismo hoche quedan ancrtiza
das de ccnicrwidad con el Art. 251 Inc., 2¢. Com.; en el -
Proyectc de Cédige Ce Ccuercio, se ha estoblecido que si
la sccicded adquiere sus propias accicres, y no las cclc
ca (vende) cn el plazc de tres ceses, debe reducir su ca
pital sceial par:s aplicaric & la extincién de dichas ac-
cicnes Art. 139 Prcyectc.-

Sin eubargo, si se¢ tienen utilidades suficicrntes, y 2
si 1o ha previstc la cescritura ccastitutiva de 1o sccie-
dad, puede &ésta aplicar dichas utilidades & 1o cxtincién
d¢ las acciones quc cenipre; en estc es en 1l¢ gue consis-—
te 1a acrtizacién de accicnes ccn utilidades reparti---—
bles, quedandc por ccnsiguientc inalterada le cuantia del

capitel sccial; quedan er ccnsccucencia anuladcs les titu
los que ainjzaran las accicnes a<rtizadas; pudiendsc en su
lugar ewrtirse acciones de goce,-

Puede mediante la amortizacién de accicnes reducirse
el capitsl sccial; debiendc nacerse pcr sortec la “esig-
nacién de lcs titules que hayon de ancrtizarse, ccn in--
tervencién de un representante de la oficip: encargnda -
de 1la vigllancia del Estade, levantindcee actc netsrial

en que consten los resultedces y circunstancias del sor—-

tece; las accicnes se aumcrtizan per su valor contable
salve 1c dispuesto en el pactec sccial — G sea & un ——
precic equivalenic al resultadce de dividir el valer del
patrincnio sccial, segin el dltinmc bulance entre el nume
ro de accicnes en circulacién,-

La awcrtizacidn de accicnes es un supuestc iuy fre--

uente en la préctica, en especial en aquellas sccieda-
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des de duraciln nuy larga e indefinida, y en las concesio
narias de servicios pibliccs, gue han de vclver al Estado

en un determinado plazc.-

o}
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