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CALFi'ULO 1.-

A) Ccnce~to d e Socie~ad.-

Tan to en la Ley V16ente, co ~o e~ el ?rcyecto f e C6di[o 

de Co~ercio, no eücc~tractOs una definición d el contrato -

de eociedad; hay ~u es que ac ucir al Código Civil el cual 

en su l-.rt. 1811 C., lo d efine d e la :.:~anera eigyi ent e: "la 

sociedad o un cOEtrato en 
, 

o U& S pers.,2 

nas esti pulan poner étlgo en cc. ::c.úa con la Lira el e re j)b.:rtir 

entre sí los b eneficios que d e ello ~rovenga. -

La sociedad forL~ una persona colectiva distinta de los -

secios ind ivi fi ual~ent e c onsi6 eraJos".-

B) Desarrollo hi stóTico.-

antes d e entrar a las consi ~ eraciones so t re las 80cie-

dad es d e ca~ ital, es conveniente tratar sO~l e el. tl esarro-

110. histérico del con trato d e socie ~aC.- Entre los ro ma--

nos existía el contrato d e sociedad , p ero tropezaron con 

doe dificult&~ es gue los o~ li~dron a buscar una solución; 

por re~la general las sociedad es carecían d e personería -

"' urídica J , los 0ienes esta~an vroind ivisGs entre los 80---

ci08.- No ccnocieron la teoría d e la repre f entaci6n; por 

ellos o ~ ligaú&n al socio 
, 

a c 0 ,:;'.1111 1 car, o sea a ~H:lC er c Oi::.iun 

" ' - 1 +""",." n e R_ una COBa nBC1enao es una f~r~lcl pLcl0n en e~ ~ len.- ~ -

quí es donGe arranca o tiene s u inicio la acci6n prosocio, , 
que cons istía ea el d erec~b de exi ~ ir la comunicaci6o.-

For~as a e Sccied ad en a oma.-

La sociedad universal y la particul ~r.-

En la universal el patri~cnio tode era en co~ón, le ~is 

5 0 que Id ad~inistraci6n; en la particular s610 se forfuan 

ciertos bienes en COLón. Sociedad Univereal, co~ prend e:a) 

, 
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Omnium nGnOrUlli, que ~e refiere al toJos los bienes; y que 
I 

fue la primera Que se conoci6; b) O~niuffi guoe ex quoestu I . 
verdunt, tod os los tienes ~ue vendrán des-I . 

pués; en esta clase 

ros, se usa0a entre 

coli i:J ertos.-

de sociedad , se aportab an I ' 
los li ~ertos d e un s ie n a 

I 

Sociedades particulares.-

bienef' futu 

patrono, o 

Be dan con un fin J eterillinado, y cOQprende dos ti cos: 

a) Unius rei, 4ue se óaua p&ra la explotaci6n d e un bien 

deters inaó o; b) Alicuíus negotiationis, que se d a ba para 

lb explctaci6n de un ne~ocio particular.-

Vectigalli era l a asociáción de los iC/u '¡] licanos que se d~ 

dica~an a la recaudación d e los i ~~uestos del Estado. Es 

ta sociedad fue la base del d esarrollo mercantil, y a e-

lla se le d ieron e,randes Ibtcilidaaes y ~JrívilegiGs, ta--

les COL O el de considerarla CC '<'i (¡ ;Jersona jurídica, ad ,ü-

tir la re present a ci6n y permitir la li ~itaci6n de la res 

ponsatilidad.-

Las forfu~s co~ernas ~ e sociedades ~ercantiles apare--

cieron en la edad lliedia e n Italia; Italia vivi6 del co--

mercio, allí se creó la contaidlictad mercantil y la mayo 

ría d e las for~as a e scciedades mercantiles; d e las cua-

les la pri lliera fue l~Sociedad Colectiva, que fue tomad~ 

en cuanto a su esque m.a general, éle las vecti galli Ro rúa--

nas; en 1& colectiva, sibuiendo l~ línea más sencilla, -

les socios res r onj en ilicitad a~ente.-

La sociedad cO Llanditaria si¡;lple.- Tiene como precede,!! 

te hist6rico el an tiguo contrato medieval d enc~inad o com 

~enda, o accomenda.- En virtud de este contrato, una pe~ 
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sana confibOél. ~ercaaerí&s o c u ~ ital a ot r a, que se encar­

gaba (.1.e vel'lú erlos o {~ e CG::'l)rar, actuando ésta úl ti tla en -

no:c~br e pro¡}i o, y se Te ,:-artí SI... 1 ue§;o las ganan ciaE' ~rop or-

cional~ente.- L a commene a es un si~ple con trato y J e él -

se deriva el contrato 0 e cuentas en par tici pación.-

La sociedad en co~andith s urgi 6 ct esd e qu e el contratan 

te encargnt;() de negociár a f' Ol' t ó t a!" :~.d é r: ca -.:~ i to.l E la e[1--

p reso. y se ;Hc pu~úi ci úaJ y Ies2 ol1E;2 \.:" ili~1ad a n te terceros 

a la otra ?arte; lo c ual Eu ce2i ó en el ~iglo XV.-

E.n c nan to al nb.cL.Jiiento y d e :sa:rrollo d e l a sociedad en 

can aueH ta ~). or acciones , y la anóni ffiB, Le 1'e.:.:.1 to a lo que 

en su ouortu~idaJ Ciré en el Ca0itulo 111 d e esta tésis.­

C) Sociedades de ca~ ital.-

Concepto: Nuestro Proyecto d e C6d i go ( e Co mercio concep­

táa a las sociedad es GC c a pital , CO GO a qu ellas en las que 

la calidad personal del socio o accionista no infl uye de 

lli odo esencial en la vclunt&d de asociarse; s u capital se 

encuentra d ividid o en par~es alícuot&s represent&das por 

titulosvalores ll a~aJos a cciones, hasta el v~lor j e las 

c ua les liwitaa su reE ~onsabili~ ad.-

C&ract erísticas ~ el ente 80c1al.-

1) La sociedad no está li g&C a por l a confianza ~ e los 

socios; la cua l no es ele~ent o 0 e la volunt ad de asociar 

se; po r oonsi guiente, l as pLrtici ~¡~¡ciones sociCl.lesJue-­

d en tras J&sarse S1n l a a; ro ~2c16il de les consoc ios.- 2) 

El ca ~i tal se encLea tra d ivi~ido en acciones, ~ue son -­

part e s alícuota s Gel ca , ,i tal social. - 3) Su re s po..:J. f'ábi li 

riau es liLitada.- 4) Por su né.~turaleza ca~, i talista, este 

tiJo de socieuades n o aehí te la existencia !'.l. e socios in-

d 
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dustriales.-

Estas sociedactes n ;,cieron con el ot:.j eto de at r a er capi 

tales rara ¿ edichzse a negocies Ge gran enverg&dura; no -

hay consi~eraci6n óe co~f i anza, ~ 1 e allí e ue las oarticina :11. ,J. I _ _ 

cicúes pue<'le Ú traspasarse con f d-cilid a ó , por eso se dc cu-

c e ntan con tituloBvalo r es.- En ~St8S el ca~ ital está d ivi 

dicto en accicnes, las cuales ~Gn paxt es alícuota ,j e1 capi 

tal social, rQY& ;acilitar la circulación (e l a s ~ie mas; 

l~," res j¡3 onsa oiliuaJ ~ . e 108 E;ocios es li r i tD.úa , p ues resi)o,g 

den 2 0r el valor d e sus a ccioaes; y es a quí o ] ortuno ha--

saiéiiliaad ilit.~ i taia , y b) res ,0 ons EúJJi l i ú,c:'!l lir' i ta ,~ a; la --

priuera i ~: lica 1ue el socio r es p on~G Le l ~s obli [ dci on es 

de l a socieJ a d coa toc os su s h2~eres per scna! es, d icha --

res ~onBabilidaJ por resI a ~ener21 es solidari a .- Las o b li 

gaciones ~erc ~ntileE son soli~arias, y p or e nC e los 80---

cios que respon '.l er:, ilL:..:.itaGa;~:. eL te sor.;. ~ ; oli (i artos entre eí; 

pero ello no o~ sta que en lo referente a l a sociedad ,la 

responsabili dad ili l,::i tad a ::medá adid tir dos mod alidades -

que son: a) 10 8 socios son solidarios entre sí y C0D la 

sociedad ; en este caso lo s hcree~oreB Eocial es ~u eden in-

dilgár su tl e Land a contra la sociedad o contrE; cual qu iera 

de lo e Bocios qu e reS ) Oujeh iliBitad&~ente; b) Los socios 

son solid arios entre sí, ) ero res p onGen 8u~ si d i aria~ente 

a la sociedad; en este c a so tieúen neces&ri& ente los a--

creedores que d e~andaY prlcero a la Bocieda~ ; y s610 qu e 

el patrimonio 80ci &1 no alc ance a cub rir total~ente sus -

cr~cti tos, . es que pued e n. de ."andáY a lO f; BC'cios p or los sal 

dos i n solutos.- El siste ,¿8 a d o ptad o thnt o en l .sc ley vi [e,g 

.. 
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te con o en el froyecto de Cód iGo J.e CO Eercio, pan: .. las 8..2 

cie0ades colectiva s, es el primero; y c) Res;onsa ~ilidad 

li c itada, la cual se reDuce a lo qu e el Eoci o ~2 a portad o 

en l~ sociedad.-

La soc1edad anóni ._n, eE la 6nica sociedDd ~ ura de 

t a l,en la c~a l ne existe el a~ or te 0 e tinc ~erson&l; co-

sa Jis tinta ocurre en l b coc anGitaria por ae ciCLes , en la 

cios cü~ !_an(:ü Laf~ 0 8 o bestores, no 80a neCe[úl ia,: .. ente accio 

nistas, son el ele~ent o personal de eB~ ¿ socie~ud .-

Funci6n econ6~ ica y 80ci 2 1 d el ente.-

El aB ~e cto ~' s i~p ortdnte d e la situaci6n ~ e las socie 

cad es úe capi tal en la econo ;~ . .:Ía p6üli c a , es el que los lP~ 

nelicios de la sraú e ;¡.l.: l es a E011 , o d ebieran ser, ,\ istri--

. . . t " - '. l't· OU1d OS en re un gran DULero ce personas .- kOL1 1ca y eco-

n é :;úicai-lentel :e s sociedaóe s ,8 C¿:iL:i tal ce :;¡st i tu.yen uno de 

les ill.8S pO'.:iero50s ülstru;.. ,entos d e l a econo ~ { <::. oJr lanizati a ; 

pues perc i ten 1& ::reurJ.ión :·'. e nctéú?les ;::.8.~a~ ;' e ai'I.orro DOP!! 

v2Ci a eería cnfici ent e iJál i! l' é Uil 1. 1" , G en 1 (',[' {F':. e el indi --

viduo no tenaría I d audaciD ~ e i nt roduci rs e en aterci6n a 

na.- kedlau LB las B~cied aae8 l .e C&f itLl; sí es 0 0 B i ~l e --

reelizar este dC j le resultad o, pues liGita la~ o b li ~acio-

nes ,:l el socio él l as S tL.::as apcr ta:2: as , y p.e ~:u ed e ;.::edíante 

, , t . . , la enajenacion ~ el titulo ~ue re;rese~ta su pü r lC1naC10n 

c :::.,t en er en c ualquier UCi:. e ~~t o el ['¡on to (:8 BU inversión, --

sin que por eso yu e d e ~enO~C&0aÓ~ la consi ~t encia ~ el pa-
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tri ~onio' 80cial.- ~e ha o ~serv&dc CLll ~cierto cu e la faci , -
li,l &d ~ e lb transferenci ~ j e lLs accionee crea una serie 

ue soci os que lo son 90r r oca t1espo, que quieren ~ás que 

p~rti ci ?&r ea la vi ~ a 8(01 &1, ee ~ee~l ¿r con le cctizacién 

d e las accioaes. - L l a par d e éstes, existen otros qu e no 

quieren e n realidad ser socies, ;cr~ue su contri ~uci6n es 

d e ".asiado p equeñ a p éLI ·.a ejerc er tu.u;' ver0l. á.(!era i>:dluenci d -

en lé.-' vida el e la E!ocied acl, p or lo que reál ·~ e r;. te invierten 

dinero en partici~aCl0nes s ccl ~les cee fin e s a llorro, 

desinteres~ndc o e d e la 2¿rc h¿ de la 30ciedad .- Hay otra -

cate~orí a, la Ce los g~anGe B &ccio~ist&s ~oseed ores ~ el -

, . 

~&yor nu~er o a e acciones, qlie siguen je cerca el d esenvol 

vi L;. ,. aLto (;;e 108 ::iGt,oci os sec ial es y ccnt rel an o :.:. ~'1 i rec-- -

c 1 6n ad~inistrativa .-

Divisi6n del ca~ it &l ea a cciones .-

El ca~ itLl en l ~ s socied ades Je esta clase, d e p enpe~a 

una ~ o 0 1e funci6n: a) como ele ~ehto econ6~ico d estinado a 

realizar oneraciones mercantiles o ~ndu Btriales (fOfido de 

prod ucci6n), y b ) CC 2 0 b ase de solvenci a frent e ¿ terce-

ros (fond o ~ e ~arant{~ o res )onsat ili~ad ).-

El c a~ital soci a l ~e ~&ll u inte~rad o p cr 1 &8 8 0ortacio 

nes patr i moniales ne 105 socios, ya Bea e n nuu erario, ya 

e n. I.)i enes.-

El c a~ ital SGci~ l ee d ivid e en acciones, reDresentadas 

por tituloevalores ne¿oci~L l es , cuya p oseEi6n atri0uye la 

c ali d ad J e Eoeio. -

La s accioües co· . .:.c parte 8.1 íc ':.w ta del c e,;-. i tal tien en u n 

deteré ~iaaú o vétlor, ciue es t-:U vEilor i.Líciul o !'lGminal, el 

que pod emos d e f inir COG O el Jrecio d e a J orte qu e pa~a el 
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accion ista a c &~t io ~ e l a a cc i 6n .- ~l qu e sU Lcri0e una _ 

aCCló ";, ""e co ·,, ··"Tc ;··<> +e "" -"'" "-" __ .,, 1' 4 ,: •• '-' ::J (...:. l í ":.i te 

de la ~cci6n .- Las [c cieJ~d es 0 e c &pita l, ~u é n o es yb ~ 

. , ., . . , . t 1 t . 
ná r:¡:H on üe '} erSOi1&E; 81. D,C una .o U 8 1.Cn c;e ca;'::; 1 a~es, 1ene 

co,~ c CÚl'BcterístlcE, eseúci¿l , la ÓeSf¡e rSoi..1alización o sea 

la reali zaci6n ~ el capit&l sin i SQortar l a c a li ¿ ad ; e rso 

nal del a pcrt¿nte.-

CAI lfliLC 11 

Los ti t u losvalores son los ~lo c u .. :entos nece sa.rio~ nara. 

nácer va ler e l {I. eyec::.o lite ral y antónono qU.e e n ellos 

se consi~na ; así los d ei ine nueetro i rcyecto a e C6 n iio 

d e Ccr:::e rcio .-

La ley na regu l a: c los titulo~valoreB cen el obj eto 

circul ación.-

Son cuatro 108 C Lractere~ ú e los tituloBvalores, a SR 

¡Jer: 

1; lfiCOlPOT&ci¿n ; 2) ~utOLo~í ci ; 3) Literalidad; y 4) 

1) L a incor; oraci6n: c on siste en que el ~ere ch G que db 

CC::.G un a nexo al título, ¿ e t Óil ll.anera que el dOCtE:! eil to 

se vae lve in~ io ~en~&~ le par a l L r8cla~ac 1 6n ~ el de re c h o 

que i n corpora .-
, 

Es ccnvefi iente ~aC 8r UfiL c lbs iflc vci6n d e l o s ¿ ocu~en 

tes -- tanto Ctviles, CO L. O .t-!.terc a: .. tiles -- d esr!e el )'}U!! 

t o 6e vi8ta d e l os ~erechos ~ue a~paran y l a relaci6n e-

xiste~te e~t r e tales a oc umentos.- La cl as i f icaci 6n es co-

~o silue : a ) Dccu~ entos pro ~atorios, que son los ~ue sir-
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ven para l a prue0a u e un ~e ter~inajc d erec~o o 0 e un~ d e 

teYfu inada relación jurí d ica; el o ~Je to d e thles d oc u~en-

tos es el ~ e precon stituir l a prue ~ a , ya que el ¿ erech o 

n a ce in6e~end ientemente d e l do c u~ento. - b) Docu~entcs - -

constitutivos, qu e scn l o s exi ~ i 1 cs por l e l ey pare la -

constitución ¿ e un jerec~o; constituyen pues, una forma-

li dad r~evia e i ~u ispensa~l e para el naci2iento ~ el d ere 

c ho.- En los c a ec s d e los literales a) y ~ ), si se vier-

de el título y n o ; uede re ? onerse , se pu e~ e Eustituir por 

otros :J.!edio8 c'.e :r r lleiJü ; cG :'~~Jrc ~Jaú,j c el extravío en e l se 

g und o caso, y su: n ecesiG wJ d e ello e n el } ri mero.- y c) 

El tituloval or, que e s el d cc usento nec~Bario para l a r e 

cla~.ación del d erec ho ~ue lncor~orE ; su f a lta n o pue0 e -

s ~p lirse gor otro c ed io n e ~ rue ba.-

2) Autono ::iía, COnt31t' t e en que el ti tulovalor y el ü~ 

recüo que incor'J ora. , es inde ;Jend iente ;:.,e la re l a ción c au-

Eal que le di 6 orí [ en; i~ual~ente todo a cto c D~~ i erio e s 

situen . - claro este pun to De rec c rre a nn 

e •. ü te un ti tUlovülor, el c Ual de sde lueg o nc p o :~ r á ser h~ 

c n o ef ectivo contra ella :l0r fal ta ( e ca'~ i:. ci d é.C1 DELr a oi...) 1i 

garse, pero si una persona c a~az realiz& c on es te tít ul o 

d or lecíti h.>O, o lo avala, ser{, plenüJlA 8ü te re5 :: . onsa~: le de 

ese acto, con ind e J en0 encia a~ soluta d e la inval i dez del 

bCto de 
. . , 

ell.1 s 1. L: ü. • -

3) Literalibaa, es l~ característic a que es ta ~ l e ce 

q :.18 el d ere c ho e s t.::.a.l cO ~' o s e consigna en el título, es 
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decir, que lo que no aJarece en el título no ;u e0a afec-

t&rlo; ~e tal ~allGra ~~ e 1& ~ erson~ que adquiere un titu 

lovalcr ~ J?ue{!e esth ,_ lecsr COil la lectura a al ,: ~ if: no, l á s 

Lo~ali dades t el d erec ~o que e dquiere.- ~ara afectar al -

título as necesario ~ue Ee aa~a cOfi~tar en el texto d el 

Lis c o cual ~u ier circun8t~~cia ~ue lo L od iíi que, reduzca, 

aUiliente o exti nLR el d3rec~o; asi por eje~11o: si el te-

nedor lecíti~o ~ e una latra i e cambio al preFe~tarse ante 

el o~liLaJ o & su ~aLo, ~ Bte : or cualqGier circunstancia, 

no se ID. cLlicela en su totúli:: a tl , Ji el tenc fl or acepte un 

P&~O ~arci L l; esta pego J~rci~l pLra que afecte el valor 

tetal (1 e h. letra es :;18cer.élr1c, ¡)v.ra ci.L·plir con la lit~ 

rali d ad, ~ue se nLga cons t a r en el texto ae la letra, --

7ues de lo cont rario liO la afecta , y BU tenodor le&íti ~o 

pueúe tré.;,spasar fi(l derech.o en S il tot[¡li J.Gi.c; , sin la {.~educ 

ci6n ;yevia ~ el 9~go parciul p or no h~ber~e hecho constar 

~Bte en el text o J el titulovaloI.- En el Ch SO apuntado, 

puede entablar la a cci6a civil corres~cndiante. -

l.) T ""' : -; +1" ro >" (.'1' o'n '1: J..J ....... E . .Ji... v _-4.(..1 v , ~ue consi ~te en que el tened or lag í 

tic o del titulovalor es el jr00iat~rio del \:1 Urec '::1C CLle él ., -
quál a~p~Ya; pc r cc~si~uicnte seLón sea la neturaleza --

del titulovnlox ~sí seráfi lc~ re q~isitoB 8xi t1~les ~&ra 

su le~itimaci6n ; por ejekplo: si el tít ~lo es no~ inativo, 

será neC8E1ariá lü tonenciu :::aterial ;J8 1 títu.lo, así como 

el registro a f~vor ~e su tene~ or; si es a lE or~en, se-

rá r::.ecesarü.t la. 1:GL".8ncid ::,:;.a t.-3rial a z 1 tí t ul o y la ve::<ifi 

c Bción de l ~ secuencia d e lo~ end osos; si es al portsd or, 

ba5ta ccn l e tenenci a maturial Gel título .-
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Se clasifican desde tre s punte s de vieta bs í: 

1) Por la n aturaleza ce l U ere c~o que incorpora el tí-

tulo.-

2) ?or l aB condicione s de emieí6a y tr~Fpaeo de l tí tu 

10.-

3) Far la re l~o i6n ( el tít ul o con el acto causal.-

1) Por 1& n aturaleza ct e los Ge r O O~OB Que ino c r ocra el tí . 

t ul o.- ~ue¿ e inco rporar tres cl~Fe6 d a ~ ere ch os: 

\ - '. t · ". . a; Uere c ~o U 8 par lCl ~~c1on en un ne~oc 10 

el tit u l a r e s copropietario ~el ncgucio.-

b ) I n cor r ora el derecho a pag o en c etálico .-

c ) Incorp~ra un e Grec ~ o d e ; ro )ie~ad so bre 6 eter~ina-

Los titul osvalores que incOr ;}OrciÜ el (;e1' e c ::.1O {t;::; parti 

c ip~ci6n en un ne~ocio d ete r minate , Ea lla~an títulos d e 

p¿rti ci I]!(;~ ·ción , p or eje ~;.~ lo : a cci on e s ·¡ ) o sc ciedw18D ¡;,n6ni 

U&S; bonos de fun~ad or ; j a DeE Go tra~ajador; certifica--

GOS ,~:. c goce; y los certif icaD os fiduci <:i.r ios ~ c parti ci p,!! 

ci6n.- Titul osval ores que incorporan e l ~erecho a un pa-

g o en ~ctálico , SOL los ll e2~~ oB tit u losval or e s t e cante 

n i d o c redit ic10, que d~n G e YG C ~C a una prüstaci6n en di -

n s ro ; co~o ej e~pl o de esta clas e tene~o s: la letra ~e --

c aG~i o, el c ~ equ0 y el pa¿cr€ .- No hay que ccn fu&d ir lo 

que es e l t ítul o ~e cr~d itG, con lo que es e l i nstru~en-

to d e cr~dit o ; el instr~Lento ~ e cr~J ito sirve ?arh d cc~ 

8 entar una o ~ li ~aci6n c Tef it ici a ; el d er e cho a reclau2r 

un Qa~c puede a o deri vars e d e una o ~ liLaci6n cred itici a . 

L.tt 1 etl ti d e oe;.:mbio y el pé".saré so n a 1 e v ez título s e --
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disolverse la soci od~d ; c) derechos 8cc es c ri cs o auxilia-

r e s, cc~c BGn lOE d8rec~cs d e 0)ci6n a suscri ~ir propor--

cionalmente nueva s seri es de accionos q ue Be emitan .-

111) Pero l a más icportun te cl asific~ci6n Je 1 GB J erc-

chos de los s ccionistGs e s l a de: a) dorec~os patrimonia-

les, o en provecho propio; y b) derechos soci ~les o de --

ccnsocusíón, o m~s exactanente, f a cultades iuríóicns rela 
~ -

tivns a In gesti6n social.- Pertenecen a l e s derechos pa-

tri ili0niales correspond ientes a ca ja ac ci caist~, el dere--

cho a l a s utilidades, que existen en potencia desde el a~ 

to constitutivo de la sociedad; el derecho & la c~nti 1ad 

1 
. , , . , 

que ampsra & ¿ cclon, en caS 0 oe separaclon; el dere c ho a 

obtener despu~s de pagadas l a s deudas, la liquida ci6n de 

su cuota, al disolverse l~ soci odad; el dcrecho a cpci6n 

en la suscripci6n do nuevas accionos e mitidas para au~en-

to de c a~ital, etc. - Todos estes derechos yR sean porque 

per(11 i t<:~ln nI socio una p:-:rtici pación directa en el gr:ce --

dbl ; &trimcnio soci d l, b i en porque p or~it fin a l seci o la 

recup e ración de l a cuot a upcrt uda , o l a d istribución de u 

na cueta do l pu triwc nio sccinl lí qu i d o en caso d e disclu-

c16n, representun todos ellos un contenido p~trimonial,-· 

Los d erechos socia les de c onsecución representan al grupo 

de de rechos-fa cultade s, este es, f a cultados N€ji~nte las 

cuales pued e su titular influir sobre l n E situa ciones ju-

r{d ic ~ s preexistentes- modific6ndolns, extingui6ndolne o -

croando otru s nuevas, medlante su ~ropiD actividad unila-

t erul, s e n l o s llams¿os de reches Je ad~inistruci6n, los -

cua les cQJJlprcn(~ en : El de recho L1 tQI~::i. r pc,rto en l{ls junt2 s 

gener~ les, t LutO ordinuri hs, corn o extra ordinarias; el de-
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rech¿a voto; el de recho de vigil~ncia en la" ad~inistr&--

ci6n de l~ sociedad, QG~icntc la insp8cci6n de les libros 

que l lev~ la soci~d~d, etc . otc. - Estes dercchoE-f~cultB-

des, se conceden tl~tc en inter~B de le sobie6ad, CCQC en 

intor~s del socie, pues ~~~ CE están interesndcE en le co-

rrect~ narcha de les nes ~ cics de aqu611a.-

DEBEkES.-

A le par de los ~erec~cs y f a cultades de les sccics, -

corres pcnden a ~stos, ci e rtes dece res y ob li~~ciones.- La 

príncipel éstas es l · t" , i..!. C4e a~cY ¿).C10n cbligú!!: 

dose par~ cen la B0cied ~d hast a quu la h~ya verifica~o en 

su totalidad, y la de soporta r las p~rJidfls .-

Además de l b ctli<.:.;..:..ción (ji:: úpcr"t ür, 1 .::: u 6.s reci ente --

doctrina ~fir~a que correspon Je nI a ccionista iguul~entc 

el deber de col sbor~ci6n, que no 8S ~ás que 

" , rice de colabor~r, el c ual ne tiene s anC10n dir~ct~ pare 

en c~so a e incuepli8ientc.- La obliSQc16n ~c Gpcrtnci6n 

que co rresponae al Qccicnist~ os Lte c oncreta y cierta, -

pues 0 S v~lorLb1 0 Gil dinero; Di antres que el d e be r ~e cc-

por objeto una prestaci[n inmaterial, indctermin ad~ en BU 

contcn i do .-

El conjunto de rel~cicnes • " "1 .. ....... • • Jur10 1cas , 'AC~1vo e y pRB1VCS, 

que se est~cl~ c en entre 01 in~ivi duo y la sociedad f e que 

es üiel1bro , c::nIJ..r;'iclfl l e t~sis quo roc '.~n.::. c s que el contrú 

to de ~ c ciedud , os un ccntratc " " , 
: 0 orLnnl z a c1on.-

La pluralidad j O los dorech ~ p, De l~ F ~€ cultaae s y de 

los 1¿beres, que he~o s sehG12d c, no d8~en c onsi &er2Tso -

a ccesori os frente al derecho de di vi~end o, sino que debe 
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consiG8 r arse CGili O una ~1tu r ci6n jurí ji ca cS ~0 ci ~ 1 de EG --

cio frente ~ l a ~e ci adad .-

El mecanismo para el acuerdo de repa rto , o mej or p~ rc dis 

poner de las utilidade s obtenid as, es el siguiente; Al fi 

nalizú r C ,A,; ':':: ej é rclci c SGci ~J l se ;\ (, C8 el ¡;.~:~ l ;.l n cc; r J visLg 

do los t·~ ccuiJ ~nt cs por e l LL! J i ter , pLf; ::::.n [l 1;::; juntn s; ena--
, 

r al a e accioniEt ~s , ~ue scn lc~ ~uc lo up ruotan .- Aproba-

de el ba l an c e , lo juntn ¿3Derul ~e cide s ob ro si hay qu~ -

re partir o pnsur u reS 0rva 1 G B utilidLa ee .- La &~ends l b 

prepur~ 1& junt ~ d irectivG; sl Gn e l la s e oNito 1& decl--

s16n sob re utilid~dG s, cua lqui e r secio puede exi¿ir que 

se c on~zca de l asunto. -

Derecho ú obteno r p,.'. rt o ,.2 el p ,:, t r ü J.cnio socL'.l a le. fe -

Ter~inada In liquida ción, y pagLdn s en su tot~lid rd los -

deudas soci a l es , p roceue efcc tu¿ r l e d ivisi6n entre los 

SOCiOE d el petri clGni~ soei n l n e to .- Lo que se distribuye 

él c ada socio es una. p<:.rtc, fij n.oG en , roporc i ón El. l o q ue 

I ~ . ~ , r . =-- t .... - ~ nc.",l .... apor ceOv , del TESi •. uo patri~oniLl 8rrcj ~d o por 1& -

li4ui d c ción; es de cir , en el c cec cs,cc{fic 0 de I RE socio 
. -

. , 
J)c:r ¿",CCl en , q U l: es 

el r esultado de 0 ivi J i r el pn tr i uon io soci ~ l ne to entre -

e l núnoro (f.o a cci on c e en circul (,ci6n .-

No existiendo reQ~ncnt c , sine que po r e l c cntrn rio si 

l u li qui (~ci6n s rroj a un J o scu~ i ~ rt0 , l es ncreee orc s so--

cia les no pued en rocl~~~r C0n tr2 los ~ccionietns, pues 
, 
es 

Dere c~o G ena jena r e ~rov2 r I n 
, , 

CtC Cl c n . -

de endoso , el cu~l de~c r e gistrarte en el li b re de regis-
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tro de accieniElt n s ¿E.; !<:¡ suci cd;:o,d 0:--.:"2-6012 . - En. el ]:o2gis-

tro ~encicnudc, se hLce const a r l a eu isi6n de las occio-

nes d e 8.cuerdo Cln In esc r itura sec1a1, lU\:Jt;o los traspE:. 

sos, para estn~ 1 2 cer qui enes sen los titularos del c &Di -

tal social; t8s bi6n se nnota tedo nquellc qu e afcctn los 

derechos incorp or¿--.d c s ;}cr l [l s acc ícnes, CCJ210 sería un P.§:. 

go parciel, prenda e efu~br~o de las ~ccciones; si ~stns 

so han converti d c CE nc ci one~ al pcrt~f 3 r.- Lo que dotor 

mine si l a s a ccciones f e ahiten al port ad or (' nominativa 

mente, es el p~ctc 80ci21.- F eTo ~ay liLita cionos, t u l -

os que si l a s accione s no están púfedas en su totalid~d, 

deb~n euitirso en forma nominGtiva, y no al pcrtador.-

De &cuerrt c con l a 1 ;~g,islaci6n vl E:,cnto, sul ve :?LCto expr~ 

so en centrario, les a cciones ncminLtivcs LG pU b~ en ----

transf erirse SlE el consentisi 3uto de In nctwinistración 

socü>, l. -

Las <lcciones 
. , . , 

aCClon por aCC1cn; 

las nomin~tivu s S8 en iten ac ci 6n por ncci6n , o medinnte 

certi ticados ~UQ d:' VLron v[¡,riüs acciones; pan.t vorificLr 

su traspa so en el primer caso, G sen c u,ondo s e euiten nc 

ci6n pcr accién, s610 se requ i e re de la fir~& del endesan 

te, s e guida de l registre en el litro d o occionistns , sin 

necesi ci&d c e su~tituir el título.- En e l segundo caso, -

si se endosan s610 cinco &ccioncs en un certificad c ~ue 

8Qpare fi iez a cciones, pcr 8 j G~~ lc, reservánóoee el cndo-

s orite su de rocho sobre el resto, se c nnc ol & e l certifica 

do traspas &d c, y se 8Liten j os ccrtilicad os , unü él l &vor 

del end osante y ctro él f~vor ~ cl enJcsat ~ rio, cada une -

por el n6mcro ( o a ccione s corre s rcn d i cntes.-
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DEbERES.-

a) El deber 68 aport ~ci6n.-

b) El de sopcrt e r p~rdi JQs .-

a) Apcrt .:..<.c ién; 

suscripcifn je l c n~ it& l, e s el c e üprOl;l1 s e contraído 

por l a pc rsonu ~UG c ~ ncurre 2 l ~ Ic r~~ci6n de IG Acciedad 

d e c0~ 1t~1, de apor t ur 01 v e lor ccrrespcndiet e al n6nero 

de acciones que t o~u .- El ~¿~o je In ~ ~ cr t 2ci6n te 11 ~Da 

exh i Uici6n; por c onsi guiente c ap ital pagado y capita l ex-

hibido s on sin6ni~os .- El P&~O de I n suscri pci6n t&~bi~n 

s e den OI"ünD llnmnu i onto , qUB c Qn siE'te on la prevención -

que e l pacto soci a l ~ los orgcn i B~o s de l a sociodad co---

rresponcientes , hacen ul s UEcriptor pe r n que p~gue e l CQ-

pitEl adeu¿~d o o un~ cuota n8 61 .-

Hay v a ria s cl c s e s do aporte: 1) Aport e norne l, que de -

t \ '. ', " .' . r, e • t ' . .. , ' : ' . eri_ • .lTI<..l un e;: p <-. r 1C1 ~. ; .:.cl0n, 2) Aportes s up l ehl ent~rios, los 

bay cu ~nd G un sacie apcr t u a lgo Gás ti el a port e prometido; 

3)Aporta ci6n a cc a soria, cua ndo a l[ón socio proGo te unn --

prostoci6n fuL s ~e su ~port e , como trchú jo. - Estns 61tinas 

dos cl a ses ae 2Dort~ci6n de~en s or c st ~b 1 8 cidLs en la os -., 

crituru ~ccial. -

Las flport~cicn es Derenl o s ~ o t c r~in~n l ~ f or~ ~ ci6n de l 

c 29ita l s oci ~l , est6n nfectas 2 I n r c s DonsnLilidad ( o la 

soci edad ; s e pucden re tir~r cu~nd o l ~ sociedud se liquide, 

o cuündo hCyél Ciiscünuci6n de l C:3.~ü t ~,l ecci c:. l.-

Las aportGci ones sup l c~entnri & s se han e stablecido pc; 
." -

ra t.<:: r él l e. soci edad une. fuen te ¡;J.d icion~ l (iC c 8.171 tal; p~ 

ro d ich~s aport u ci ones no f crd un pnrt e Je l capito l so---

cia l, no es t 6n afec t a s n 1& responsabilidad de l ~ soc1 0-
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d&d, es un dinero qua la soci ed2d pue~e ~Gnej~r parn nu-

nantar sus po ~i ~ ilidad8 s econ6Qic~s.- Estos upcr tes per-

pi te.l pecL:.l , pues sL~·~ l c;;.(;nt G está sclucionr~n cl c un2 0--

bli¿,nci6n; pUDelo esta. c1.:.: 8e :!C c.port ci cicnes ;" .. nE"~ r inte--

reses si SG p~ct n .-

El derecho An~ l cs2j6n h~ crea~G nuovo ti ~ c de acc10--

nes, las liber~das y l as ~ e tosororí a .-

Las ncciones li 0e r~dcl s, son l a s gue se dun e n forma 

gr~tuít~ n los que han prast~do je t crGinado~ Gorvicios a 

In sociGc¿:d , <3 s p ocinLw .nte clquéllcs qeG Ecn neces a rios 

pura PU fund~ci6n. - Est~ cl~s c de acciones no h~n sid o -

admitidas en nuestro ~ crechc, p0r~ue reDrCSGnt :~n par8 su 

ti tuL,r un de rec h o soc1 .2 1 :~~ c ct:yo Pú.¡;O I~C T8s.LJcn 0.c ól -, 

sino l~ . , , 
SOC1Cú.::\ Ci , el cu ::.1 utíli 

dados , dis?:inuyend o as í 1 3 Larantí~ patriuonipl ofrecida 

él terceros, en t a nto el pe go no se hny;: , efectu:"d o en su 

totulid iJ.d.-

La s ~cciones de Tesor aYí~.- Son a cci ones que no se en--

cuentran suscritas por ncdie. - Entre nosotros no s e admi 

ten porque no tienen responsublo n lgun( .- So c:-d ten paro. 

z~do y no al suserito.-

Su fund~0GntG G stri b~ on que lo QU 8 se ecnficrc Gl so 

cío quod a s ~ j ~ tQ G l ~. s result~ s d e lLB operGe1ones ~er--

e hütiles, s (: ... ,n éi e &;c'lnancin o pérdida. - tlD.y que di f..' tin---

g :),ir dos e L s e s , 8 rel :::tcicnes: las ext (; rn r..!. 8 ( el e2 secio 
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frent e a t e rceros), y l as inte rna s ( de l ~oci G CGn l ~ so 

ci oa~d ).- En l a s r0 1 ~ ci cnGs Qxt e rnQs no cxi cte r o e ~cnBn-

bilid¿d de l socio pGr l ~s ~uu¿~s sc ci ~ l o s, en l As pccie-

düct e s íO o~~itn l, pu~s l ~ ~nica Ye sponFa ~ l G es l E ~c cie-

0 1 "-rinc i .-do de .. .-

&1 SCCi 0 un ~rov8 c ho o un 

menosca bo en su p&triDonio.-

ChPITULO VI.-

TEORlh JURIDICA DE LA ACCION.-

Contenido forma l de la 8cci6n.- Lo s nccion es usualment e 

se ülprülen en púpel de se s uri ;l :::d , el CL~ E._l ( cncr :c l í:len :8 

es en fonú<:; recta n gu l ur.- La .:::.cc ión con f!t ~) Gél.tDri n l;2lente 

d e tres pertes s upar3das po r pc rf 0r a cion es, qua p e r 2 iten 

con f c;cili dD.~ ¡ se :Jn r c.:i' cUG;i<.:1e sen necesario c aue:. unor: (e e 

llas ; d o óst2 S tre s partes de que consta , l a que qued~ 

a l l ado iz qui e r do conEJti tuyo 1 <::. nGt riz de l d0 c m:ento, l a 

parte centr<ü , e l texto de I n G.cción pr (:p i a.,~ente (H c ha y 

el l ad0 óerech o constituido por 10B c up onos nuneradof, -

corr as~ena i ent c s n l a acci6n.- Esta tercerG parte pue~e 

cuit irse.- Al d orso de l fi &cci6n pr op i 2¿unte d i cha, s e -

ins ert an l a s principal e s cl áus ul~s e~t stutnr i ns.-

Po r a d0teru in&r l ~ s eri e de fc rGalido~G s que d G~e c on 

ten e r una ~cci6n, s e ~~c e n e c e~ori c hec ~r le d i ~tinci6n 

entre a ccionCE ncaina tivns y Rcci ones n I port~6or .-

Trntándc~ e ~ e a cciOD 8S nCDin ~tiv8S , l or: hcj~ i rpre s a -

que 1 2. con ti -:"0<3 úe"oe 11ov:..: :¡:- en lo f"t! te, el ml;::cro d (; c c r 

ti f icUdo , e l cu~l 6encrL l~ente so Ecostuu~rc pon ' y el --
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sá r gen izqui e rdo, y a l str~en ~ er~ c~c l a c 2ntid a d Gs e c--

cienes; a c Cútinu~ci6n sieupro en lo al to y ~l c en tro de 

Gujo SI cua l S 8 ind i 

ca la fcrwa que ba ndoptudo d ic~~ soci eJ nd.- M6s a~ njo y 

con cé,r ócte r es se incl icE.1l l os d <1 t o s r e l E~ ti -

vos 2.1 lUg."l T y foché:.. él L: GU c ~nE! ti tución, L : fUC }J~ i . ;';;. 8 SU -

. .. , 
Inscr1pc10n en el re [ istro de cou arci a d o l Juzg~do corre~ 

pend i en te ; seguidas ente se ex p r e s a el tetal del c&pi t~ l -

socinl, l~ indic2ci6n de encontrarEe d ivi t i ]o t icho c3;i-

t u l Bocinl en deter~in~10 n688ro ~e e ccione s no~inativs8, 

y e l valor a e cada un u j c e ll~s; inUicnncG a fnvcr de --

quien se e~ite la a cción l l B c nn~idud 0 8 ~cci cn08 9agadas 

que [l;~ D~~r ;J , el nú:~ero de 1é,8 ::-_ccion0s ; l a irHHc:-:'ci6n de -

qu e e l c erti fi cado ~8 sid o insc rito en e l co~respon: i ento 

li Ü" ro de ncci (;niste,s, 1 L fech E" y por ú1 tis.Q las f irL1.ns --

del presi ~ ~n te y e l sccre turi o .-

Lo.s ;:J.cciones ,::..1 pcrtL( cr t i enen el ;Ü S ; ~~ G [;. s pe ctC' exte-

de llev~r el nG~ ~re 0 2 su titu1 2r, e61 c IlcVQ el nó~erG 

do or.iol¡ y l Q scr l.-.:: , pro sc odidcf:' Jo l D frwse, é,cción 3.1 

po:rt :.:-; or .-

ProÚi bición de eLa t ir ilcci ones ;:¡c r DD.jc de l a pur .-

Tanto en l~ Ley Vi ~ente ( ~r t. 244 Inc. l o . Co~ .), co-

00 en el froyecto ¿ e C{ ~ iBO ~ e Comercio ( Art . 133), se -

est&bleco 1.:-... prohL;i ción d e e~ ·~. i t ir [lccicne s por un v¿ lcr 

infericr ~ fU va lor no~inL l, dich~ prchi t ic i6n es 
, 

liléJ. S ca 

teg6rica y ter~in~nte en e l Proyect o de C6~ i [c ~ o Ccmer-

cio.- Cado acci6n corres ~ onde Q un~ frucci6n ~ el c ~pita l 

soci ~l, y ti ene CGfiBlgui : nte2 enta un v&l cr n " n innl equi-
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valente (l GSL fraccién.- Est .::~ s i: Ü::,; Of!,l Ci cn '::. f' ler,c;los que 

h " . 1 " Á " tI '" 1 Qro 1 0eo h e2 1S1vn a~ 8S ~ C ~BO ~e s cclcne s, se nan --

d ictsdo en def Gnsa do terceres, quori~nj (se evitGr con ~ 

110 ~Lue el ci. lpi te.l ori¿inc, l c:q:.:::rulte ú e 1<:": scci od [1d -

con bESO al cual contra t a n les t erc e ros no corres-

penan al patri~onio roal, evit~ndo esí l ~ d is8 inuci6n de 

l[! garD.ntí 2 de los ;,;. creedores.-

E~isi6n de títulos provisionales.- El Inciso Cu~rt o del 

Artículo 244 COG., y el Inciso Se~undo de l Artículo 148 

del Proyecto de Céal¡:;;o J o COL: í:": rcio, e st [-i ~)lc ccn In po sibi 

li dad :0 e~itir certificndo~ ~rcvision ~1 8 s ra r a cangoar-

se des 0u~s per los títulos ~.o finitivos; ~ icho o certi i ic~ 

., '1 ' t t" 1 t ~ 1 . . d OS :' eICen enBr en onunes genen .... 8S, o l . e::.: o s r c qu1S.!, 

tos que 1 e ce ten3r 1.:.::. a cci6n.- Se c..ún el si stf,· .. ;[, ' ;0 ¿E r a!!. 

pu oden o,.;.i t ir a cciones ~·;,. l pcrt -:.r:c r, sino !.:J csnu88 Jo que 

se hL.,y 'J.n li:::.erúdc Inc. 30 •. hl't. 244 Ce·c .; por lo mismo -

los certi::'icados provisicllr: les no pu.e':len en.:i tirso n I po!: 

ta..uor, sino al est EL r tot<'''c L ... i'i3nte pü[.f.d o su v[,lcr.- Su c n-

rácter provisiona l no deb e inducirnos a excluirlos de l a 

categoríc d e l OE titulosval or~ s, siempre que reunan los 

requisitos establecidos por l~ ley.-

Títulos representativos de Qás de una ncci6n.-

Se pueden .e.Ji ":;ir títulos c;uc repreSO:ltell .L~ ás Ullé". -

acci6n Art. 244 Inc. lo. Cc~.- La.. raz6n qua tuvo el le--

gisladGY pGra pcr~itir la emi sión de este clase ~e títu-

los, fue I n de dar G 12 sociedad al~un~ f 0 cilidad pzra -

Oi!Jten 3r un ahorre en l(;s fast os n 8.t eriales ce l a erüs ión 
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de los títulos, y princi p<üt;wnte, la QE; llevc.y con ;'layor 

sencillez el li ~ro óe sccics.-

El dueHo de un título que rc~r 8sente vLri r s acciones 

tiene el Je recno ~e ped ir e le scciüdad , cuando l e esti-

me convenient e , e l c~2b i c jo ese títule mdlti p l e por tí-

tulos que , - . 
~enc r nanero =e accl0nes , o , si [lE; í lo 

de s ee po r titul es (.i UO LCr C'\ lten uné'.. acción, sogún el nd-

ltll::ro de acc i ones que aquél represento. -

La ~cci6n y lo c Ll i d~d ~e 58c10.-

La vcci6n es la que confiere al ~ccic el c cnjuntc de 

derecho s y o~l i gacionas 8cci &l es r elativas a l ~ ~artici -

. , . 1 L . , pacl cD SOC1~ .- 2 o cclon 8 8 pues, un d ocw-:en te que in--

c crpor a to J es los dcreo~oE que for~~n el stc.tus é.e scc i 0,-
por l o que constituya l~ uni dad Ce valer en el ejercicio 

d e tales derechos , dand c f a culta d a un v o to, a una p or--

ci6n del J iviJendc, derecho & UD2 cuotL d e l ~ liquida---

ción, etc.-

El requisito de la liter&lidad en l a ~cci 6n.- Distinci6n 

entr e literalidcd e integridad en el títulc. -

La lit crali~2d es un requifito esenci o l y c n recter í e ti 

c o ~a tcec titulov0 1cr , en el e enti Go ~ a qG~ 0 1 tí t ulo 86 

l o lo afecte lo Q20 en 61 ea cccs i Lne , y ningunn ci rcuns -

t ~nci B que no figure en el tít~l c le aiocta. - Por e llo el 

requ.isito J e 

c1 s:ic vo le que aparece li tcréll ~;' enÍ{:: en el docm t::nto . - De 

Gro~orio, h~ creído que a l reqa ~ ~ito j o le literali f~d -

se encuentre reduci ~ o ~ ~odestas prG ~ orcicnos on este ti 

tulovulor, prueba ~ o ello as el heche d e que el p oseed or 
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. " " de la acc1on, parn enterarse de la verdadera situa cion -

jurídica del título, no debería atenerse él la 3 ern dic--

ción literal del título, sin0 tendría que indagarse de -

las sucesivas uodifica ci one s estatutarias, pues pueden -

haber transfor~ado susta ncialmente la naturaleza de su -

participación social.- Esta objeción sin duda a lgu -

na --- es de peso, pero puede quedar subsanada , haciendo 

en el título referencia a otros d ocumentos para comple--

mentar la declaración de l titulovalor.-

No debe confundirse 1& literalidad con la integridad; 

ésta consiste en que el derecho d ocumentado se deduce ín 

tegramente del a iSDO título.-

El principi o de la literalidad, no debe consid era rse 

menoscaba do, por el hecho d e hacer referencia en .el tít~ 

lo a otros documentos, porque dicha referencia constitu-

ye parte inte~rante de l títu lo .-

Del hecho d e que e l titul a r de la acci6n deba recu---

rrir a la lectura de los dO cuDentos qu e en ella se indi-

can -- explícita e implícitauente para conoc e r la 

entidad y med ida d e los de rechos y facultades que se de-

rivan de su condición de socio incorpo radas al título --

mismo, sólo se deduce que en éste título de créc ito la -

literalidad queda atenuada en cierto senti do .- El titu--

lar d e la a cción no podrá darse cuent a ictu oculi, con -

la ille ra lectura de l documente representativo de su parti 

ci pución en la sociedad, de la propia situaci6n jurídica, 

sino que deberá lógicamente leer aquéllos d ocumentos a -

los que hace referenci a el título.-

La acción como título causal.-
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Ascarelli y Messineo, han ll egado a d iversa s c onclusiones 

sobre la naturaleza c ~usal de las acciones.- Ascarelli a-

firrJa qué "el sometil'üent o de l titular ¿e la acción a l a 

disciplina del socio de una sociedad oerc sntil ; y el so-

hle ti~iento, por tanto, de sus dere c ho s a l DS cláu~ulas -

estatutari a s y a las decisiones y acuerdos d e las juntas 

generales en los límites de su VQlid~z, no bastarían por 

sí sólo para considerarla acción como un título causal.-

El apelar a la causa no excluye la abstracción; puede u-

pelarse también a la caUEa solamente para someter una re 

lación jurídica él una deter¡ünada regul [l ción I OfF.tl , pero 

con independenci a ~ e su exist enci a efectiva o no".- Para 

comprender la causalidad de l a acción se h~ ce nec eeario 

seg6n Ascarelli, tener en cuenta otro " princi p i o"; tal -

principio su~ ond rín en ver c omo funda~ento de la a cci6n 

un negocio autónomo de reconocimiento o c OBnrobación , o 

sea, un negocio que c ont i ene la ape l e ci6n de la causa 

del negocio fundaBent ~ I.-

Para Mes sine o , la causa 
., , ,,~.,. 

s e rI a I n razon e conoffi lcoJurl-

dico del negoci G, y respe cto a l a a cción de b e rá buscarse 

en l a suscri pci6n de l c a pita l socinl por parte de l socio 

y en l a correl a tiva entrega d el título él ~ste per la 80-

ci edad .- Según es ta o9 inién s610 serían causales las no 

li be r adas , y todas l a s deu6s s e ría n abs tra ctns.-

Es igualmente inexacta la teoría subjetiva, qu e consi 

dera l a c ausa C 080 la int enci6n e el Qctivo 61timo por -

el cual s e ha obli gad o el decla rante, la r e fiere al suj~ 

to que ha hecho la decla r a ci6n, y la c onsi~ c ra COD O un e 

lew~nto de la voluntad del d eclar~nt e .-
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Por el contra rio, n e es l a v oluntad del agente l a que 

dá el valor a l a c ausa , sino qu e e s la cnu ra la que cons 

tituye el fund&Lento de l ne¿0cie, y es sost6n de l a VQ-­

lunta d.-

El c once p to de In c a us a s610 puede e star fOTill& dc des ­

de el punto de vist a obj : tivo, rechazándose I n i dea de -

que el acto volitivo sea I n r a zón jus tifica tiva de la -­

c onse c us ión del efecto jurí~ ico previetc en e l esquema -

de l negocio rea lizadc.- La c a usa os por l e t ~nt o , l a ra­

zón por I n cual el ordenQ~icnto juríd ic o , rec on e c s un ne 

gocio¡ y consiste en l a función típic a del n eg oci o t a l -

c omo se illanifiesta en su contenido sustancial .- Tod o ne­

gocio tiene una c ausa propi a y difcren Le , o sea , una pro 

pia y específic n r a zón lara su existencia l e~nl .- En con 

s e cuenci a , el acto ca usal de la e u isi6n d e l a s a cciones 

es la escritura sociul de 1& eMis ora.-

Naturaleza jurídica de l a de clar~ci6n c onten i da en 1& nc 

ción .-

La decl~ración contenida en l a a cción e s de una natu­

r a leza jurídic& es pecia l, c onstitutiva de un estado o -­

c ondición de soci o , o sea aquell a c CD~l e j a situ ~ci6n que 

la rela ción juríd ic a crea entre l a soci edad y e l socio -

individua l uent e c onsi de r a do .- P or c ons i gu i ent e , C OliO la 

declaraci6n hecha po r l a socied ad eMisora es tá enca~in a­

da a at e sti gua r, a certi f ica r l L c ond ición d e soci o, --­

constituye una decl n r n ci6n de realidad y no de V01unta d , -

No debe incluirs e l a a cción entre los d Ocuhlent o s con­

fes orios, porque mi entras l a declar~ci6n de reali dad tien 

de a repre sent a r y atestiguar el est a do de · 18 c o s a , I n -
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trar10 el ch e.[lue 8S títulc ',';.", c ré:üto , !,l CT ':lliG {u .. d erec :lO 

n o inetruh ento j e paLo, fass 1 2 f unci6n Jel c heque ne es 

J ocu~e~thr oLliEacionee, 8ioo extin~uirl&s.-

LOE: ti tu l ot:;vf.>i.l ores q~e inccT ;:;cnüi un jere c ~::: o c:c ¡; ro Die .. . 1. _ 

t En de t ercünc:ú as c ero&ú 81 í ..::, s, y 8U tened ar n o sólo ti ene 

dere cho a reclemLr l a entrC[B ~ e aqu611as , si~G que el --

tras paso J e los tít alo s o la p raad a co~ ~tituída sobre e--

l1as, i mp l ic a n e l tras v~so de l ~ s 8erc~}er í as r e;res e n ta-

da s o el j ercc ~o de prond a sobre las D i ~2a B .- Sen fe esta 

tarque. -

El ~ OLO, y el beRo J e pren~ a , s on d e c 2te~orí& mixta .-

Puede coloc vrse e l bono, dentro J e los títulos de par-

ticip&ción y dent ro t e los óe cr~d i t o; el bono .d e )renda , 

lo p o ~; e kos cclocar co: .o tít u lo ce crédito y COI1\O título -

representativc.-

El bono incorJ oru un ~erecno o pag o en metálico ~ or e . o , J. _ 

so e s siem~I 0 título ~ e cr~G ito, per o es &j8~ás instru--

we~to de p~rtl ci pac iórt .-

2) ¡ ar las condicione s d E emisión y traspuso del títul0.-

Puede ser de tres cl ase s: 

LOE nomin¿tivos y los a l a orden , se expiden a favo r -

d e PCTSCU& J eter~ i nLe a, y fe trans fi e~eD por enJ aso; e l 

n ominativo requiere ade más el registro Ge l endcsc e G los 
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libros del emisor; su dueño, para la eapresa enisora y -

los demás terceros, es la persona a cuyo nombre aparece 

inscrito; el a la orden, no tiene registro; su dueño es 

la persona a cuyo favor se expidi6 o el endosatario legí 

tino.-

Los títulos endosables pueden transferirse por cesión 

regular, que son los oedios usuales en derecho Civil.­

Que pasa si en vez de endosarlo, se cede por escritura? 

El endoso es una forGa sioplificada y fácil de transfe-­

rencia de Derecho Mercantil.- La cesión regular vale, p~ 

ro con la condición de cu~plirse con las for~alidades, 

tales COQO la razón que debe ponerse en el títul~, por -

el carácter de literalidad que debe tener todo titulova­

lar; y si es noo ina tivo, debe registrarse el endoso en -

los libros del eoisor.-

Hay varias clases de endoso: a) desde el punto de vis 

ta de su contenido forDal; y b) desde el punto de vista 

de sus efectos.-

El primero se clasifica en endose cODple t c y endoso -

en blanco.-

El coo pleto es aqu~l en que se llenan las for3alidades -

míniB8s, t a les como la v o luntad de transferir el título, 

el noobre del endosatario, l a fecha y firoa del endosan­

te.- El endoso en blanc o, es el que se h a c e poniendo só­

lo la firo8 del endosante; esto s o hace por el principio 

de que el que deja ciertas partes en blanco al realizar 

cualquier acto caobiario, faculta a cual qu i er tenedor le 

gítimo futuro, para que las llene a su voluntad.-

El segundo se clasifica en:a~ndoso pleno o endoso en 
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propiedad; b) endoso en garantía; y c) endoso a l cobro.-

El endoso pleno produce dos efectos: a) transferir la 

propiedad del titulovalor; b) constituir al endosante en 

coobligado solidario c on e l obligado principal; salvo 

cuando se endosa sin responsabilid a d, en cuyo caso no se 

produce este segund o efecto. -

El ena o so en garantía produce el efecto de constituir 

al endosatario en acreed or prend ario del endosante, con 

prenda sobre el titulovalor.-

El endoso al cobro produce el efecto de constituir al 

endosatario en oandatario del endosante para el cobro del 

titulovalor.-

En el Proyecto de Código de Cooercio, esta 61tima for 

ma se limita en el sentido d e que sól o puede h~cerse a -

favor de las instituciones bancarias 6nicacente.-

~61o el endoso en pleno adLite el endoso en blanco.­

Puede haber forGas de endoso intermedio.- Se :l\mec1e de 

cir endoso sin respons abilidad , por ejemplo, sin decir -

el nombre del endosata rioo-

TITULOS AL PORTADOR.-

Se extienden al portador o sea al que lo tiene nate-­

rialmente en las manos; se transfieren por la entrega.-

3) Por la relación del título con el acto c ausal.-

Si la relaci6n causal se hace const0r en el cuerpo 

del título, el título es c ausal; cua ndo no se hace cons­

tar 7 el título es abstra cto.-

La menci6n de la causa ,surte o no efect o en el título? 

El hecho de que conste la c a usa influye en el tít~lo; 
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si se anu1a la causa modific a los efectos del título; si 

e s abstract o, no sufre nodificación alguna .- Al anularse 

la causa, el título no es nulo sino que sufre modifica-­

ci6n en sus efectos, puest o que el tenedor del ~isno po­

drá reclamar las prestLciones derivadas de la nulidad del 

contrato causal, tales como la devolución del aport e y -

las indemnizaciones a que haya lugar.-

Son causales, los de pa rticipación tales con o: acc io­

nes} bonos, certificados de goce, bonos d e fundador, bo­

nos de trabajador; los títulos representativos como el 

certificado de depósito, bonos de prenda, certificados -

d~ embarque. -

Abstractos: letra de cüu~io, pa garé, y sobre todo el che 

que o -

Los dos primeros pueden ser causales, por excepción; el 

último es siempre abstracto. -

Es de alguna importancia hablar aquí sobre la serie de 

actos cambiarios, que se pued en realiza r con los titulas 

valores los cuales son: a) Enisión; b) Acept a ci6n; c) En 

doso; d) El aval; e) Presentación; y f) Protestoo­

Emisión: Es el acto por el cuál se dá nacimiento a un ti 

tulovalor.-

Consiste en llenar los espacios en bl a nco, firmar y -

entregar al beneficiari o el titulovalor; coincide con el 

contráto de c a u bio .- El emisor se obliga por la emisión? 

y se constituye la relación cambiaria entre el enisar y 

el benefici ario .- Se enite en certificados i n presos , en 

donde se llenan las partes variCtoles •. - Se i r.lp rime en p~ 

pel de seguridad, porque en ellos no se puede hacer en-

"' 
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mendaturas.- La cantidad puede ir en números o en letras; 

en cuso de que conste en las dos fornas, prefiérese las 

letras.- Entre nosotros si hay diferencia, no vale en su 

totalidad.- Puede ser e~itido por el propio emisor, por 

el que tenga un poder especial, o poder gencral.-

El poder especial puede darse por carta; se excluye 

el verbal por lu falt~ de seguridad probatorioa.-

La emisión del titulovalor se hace con motivo de la 

relaci6n causal, la cual da derecho a la acción causal -

que puede ser Mercantil, Civil, etc.- La acci6n causal 

se extingue con la cambiaria, cuando se cobra el titulo-

valor.- Requiere regulación para protejer al obligado --

contra el uso de las dos acciones alternativamente, pues, 

en caso contrario, se le p odría cobrar dos veces.- Se ha 

exigido a este respecto en los tribunales, la presenta--

ción del titulovalor con la demanda.-

Aceptaci6n.- Es el acto por el cual una persona a cuyo -

cargo se ha librad o un titulovulor, acepta las obligaci~ 

nes que éste incorpora y por lo tanto se convierte en el 

obligado final del Qisillo.- La responsabilidad del acep--

tante es solidaria con la dol eoisor.- La acentúci6n se 
~ 

puede limitar a una cantidad menor que la que ampara el 

titulova lor,- S610 requieren aceptación aquellos titulo~ 

valores que se libraron a cargo de persona distinta del 

ecisor; el ejemplo típico es la letra de cambio.-

Endoso: Respeote a esto, me reBit o a le dicho con ante-

rioridad.-

Aval.- Es la especie caQbia ria, de fianza, dada por la 

persona que lo constituye y que se llama avalista, a fa-
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vor de alguno de los o ~lita~ cE 0 0Y el titLl cva lor que EG 

El a val P,H::dC lL:i t¡: .1"se á Ui1.<:" cantidad L.ei10r qU b l él -

amparada pür el titulcvalor.-

Pue ¿: e Garse Le~1.an"te una n :J.zén puesta <:..1 ::-1ors o , !~Iel tí 

tu l o que indi que que se o a aval , el nC"c:'Jre d.e l c~ rerfona 

favor " la ::;''::;C .. it E lE fir ::,a ; darse a ".:: e {}.U l e.l se {l a , y ':uc1' e 

tu lcvnlcr.- En el capo 2 e q~0 ~Eyan e nd o sc f y ava l ~R en 

S&fit ~ t, y qui ene s lo~ avalltt&s? Si e l aval c ~tá puesto 

sc ~ sn~oeant¿ s y qQi ~L8E avalietBs ? Se 11 2 a a l ~ C fnc ~ u 

do ca:' a 

cuEaria, .! ()b iuo ti. (¡u,: 8::' ti t L lcVLlcr c irc ula, y ce -' C!' -

ZOP requ~r1ucs por la ley , acarrea la c8~u ci daJ ;e l títu-

1ú .-

. t " t· :tro t csto: 'fiene ~or o :V J 0t C 2; t: ¡~é<,. 1 8 C .:: 1 -:: C . ~.;; . :~ (;:ra a~. · e .. l l.ca 
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. . " s u acsp tcclon o p~¿o, y Q~~ no lUG &ca~tad o o j~~ a~ o.- Lo 

qu·.:; B8 pc; Tsi , .... ,Ue con el ,} X ct 8 EtG ;:' 1:' ccn~ti tu{r cn . t ra al 

l cr .-

El ~ rctesto E¿ h~c e ~ e~ j ante ac t a notar i u l , en l a ~ue 

tex-t·o 11." ')- ':' -1.'" ""1 ,_.,(,0,' ..... ~- l., .¡, ·· l c '~r Cl· / " · · < · ·'" r,r·j' ''' ' '' ::'lI" l-O C "' cto"" v v~ ~ , .... ¡" Ll-: · " .. :c. vü\., ,,· ~ . e vv ·.';'~. <.c. ... o. .... 

ca~ ~l& rlOS que a par8ccfi e n su Gorro .- El ~rotc sto ea b ace 

écte , 

C '" . dr· r : , ' "" C C l' O' ..... . ,," o . 1 1." • r ':::' ro e "1 . .;,.5 ~ e n o conoce se .i a ,-d.! '0 ' ,a · .•. e l. """'. b ~···'-''V , _ -~' rctes 

to se lleVa a cabo é:'.llte 81. síu. ico lúun i ci ~' & l , U-3 a c u e r :l O 

c 0n la Ley ViL c~t e; tia ac~er~ c c cn e l ?roy a c tc de C6di ¿ o 

de Comercio, el ; rctest~ se pu ~j e llevar E ca ~ c en dlti mo 

c aeo e~ un estao l a ci~1cnt o ~anc ~r~o o C~ un cctat l acimien 

t o ~~rc afi til e~ s u ae iecto ; trat~ll~C[e ~ e c heques o jo b o 

nos J e nr en¿a el d í a ~u ¿ s e apru eb e una l a ~i ~ laci 6n fl~l -

l o r al l'roy,::; cto d e C0~:iG o de CCL '~ rC JL C o al fr oy .::: cto ~· o --

Ley Uni f o rme so ~ re t1 tu lo8VLl ureF 0~r& C cn tr c á~eri c a , e l 

i..j; TC testo se ,·c ':' rá eUf:ti tU1.T r; or UIlC'1 ne t a (e l ·¡··~:. cco o ,~I e l 

de0 i c . a~ ent G 2u t ori zs d o por la in pt i tuci 6n , el cULl i il~ i c a 
. -

rá que el título s e ~rebcnt 6 a CG ~ro y n o pe ~a¿6.- El --

p l a zo para e l Lr o te st o es . ' ~ ech o d í ¡ s en l a l e y vi isnt e ; 
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loto cuales se c uenta n a partir d e l a f e c ha en qu e la B--

cepta ci6n o ~dbo f u e neg~a o.- El ~rot es to d e b erá s e r fir ~. 

~ad o por el c~ li 6ad o y p or notarie; a fa lta : e l a fir~a 

de l o ~ l i tadü , el prot e sto ~ e 0 erá ser fir c ado por el nota 

rio y d os testi ~os.-

El ti tulovalo r l1'resentád o en tie¡:1po y fO r:':::.a pura. su a 

cep taci6n o pag o, y ~ e o i d awente protesta do, d a lugar a -

la acci6n c83bi a ri a ; l a ~ ue p u ed e s e r d e d os clases.-

a) l-~cci én c amoi a ri a, 
, 

d irecta; en VI a y 

b ) . , 
c 8uiJ i a ri a 

, 
d e ACClon en V1a re[,reso.-

La a cci6n ca8~i aria es en vía d irecta, cuand o el due-

ft o del tit u lovalor lo ~ace efectivo contra cua l quiera d e 

lo s firlliBnt es.-

La acci6n c awb i a ri& es en ví a d e r e 6resc, cua ndo la e 

jercita a quál d e los firmantes que ha pbgado contra cual 

quiera d e los signatarios anteriores a ~l~-

SOLIDARIDAD CAM.hIARIA. - La solidari d ad c8f>1 b iaria es ohli 

gatoria en tre tod os los s ignatarios ~ el título, menos --

los que enu osaron sin respon sab ilidad , y, ad e~ás, no se 

extingu e por el pag o d e uno d e los cod eudores; lo que 0-

c u rre es que li b era a los si gn a t a rios posteriores al q ue 

paga; 'ste p ued e hacer efectiva la deuda en su totalidad~ 

a c ua l q uiera 6 e los si gnatarios que su s cri 0ieron el titu 

lo con ant e riori d ad a 61.- En c &8bio la solid arid ad ci--

v~l de b e pacta rse, de lo contra rio no nace, y el acree--

Gor p u ed e ex1 s ir l a totalid ad J e la deuda a cualquiera -

de los o1;ligad os; p ero si uno d e éstos p2![a, la soli '~. ari 

dad se extingue, el que p&g6 únicar.¡ente puede reclamar a 

cada cod e ud or la c uota que le corres ponda.~ 
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Caracteres d e la acci6n cawbiaria: 

A) Es ejecutiva; b) Supone que se hayan cumpl ido cier-

tos requisitos exibiGos por la ley, propios d e cada titu-

lovalor, den tro de los plazos determinados oajo pena de -

caducidad; c)doctrinaria!'1:l.ente s610 se deben exigir los r2. 

quisitos le¿ales mercantiles para dar la acción ca~biaria, 

o sea que el reconocimiento d e fir~a no debe rá ser necesa 

rio.-

Prescripci6n y caducidad: Son los casos de invalidación -

del título.- La prescripción en materia mercantil, es i--

déntica a la civil; con la diferencia en el plazo, el 

cual en materia mercantil es mucho má s corto; en aSlllutos-

cai..:ibiarios, específic8.iIiente, es de tres años; d et,e ser a-

lebada, se puede interrumpir y sanear por consentimiento 

de las partes.- La caducidad es la pérdida de la calidad 

de ti tulovalor, y por c.onsiguiente d e la acci6n cambiaria, 
\ 

por la carencia de ciertos requisitos exigidos por la ley; 

deja el documento de ser titulovalor automáticanente, por 

lo que el Juez debe óeclarar la caducidad, aunque no se ~ 

legue; no puede sanearse ? or reconoci miento, no se puede 

interrumpir.- En d octrina el título caCuco, no es un docu 

mento privado, únicanen te puede servir C0::1 0 c1ocUJ::::.ento pr,Q 

batorio en el juicio respec~ivo.- En el Proyecto d~ C6di­

go de Comercio, el título perjudicado adquiere la calidad 

de documento pr ivado, para man tener la costuD~re que se -

ha seguid o en el país, con b«se en la interpretación que 

nuestros tribunal es han dado a la ley vigente, porque su 

modificación podría ser un factor práctico negativo en la 

creación de un mercado de valores, que tanta falta hace -
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en el país.-

CAPITULO III 

RESEÑA HISTCi~l.~CA· TI~ Tr. ACC TON.- S C t ." ~.>:J.LJ.ti. ~ L. ence ;:; 0.-

La ;: alabra acclón se enct.wntra ya mencionada en anti-

guos docll;:.,;en tos c1e l S ig lo XV, Y fue usada cen el nOIil0 re 

de fracc16n óe l c8} ital social en Holanda, por las gran-

des compa~ía~ creaJas para la conquista y a?rovecba~ien-

to de las colonias Ce ultraiGar, d e lél.e. cu.ales la pri.iJJ.era 

fue, la Cornpa~ ía Holande sa de las In~ ias, fundada en 1602. 

e ' t -, t . oruo e s as coe pan 18s UVlcron su ori ~cn e n el condomin io 

naval, es posi~le que la acci6n se de rive h ist6ricamente 

de las Caraty, o sea Ge las c uotas de aqué l la co::_.unidad 

naval.-

Para estatlocer con e ás a :::::.)li tua el oriLen hietérico 

de l a acción, es d el caso ref eTirno~ aquí a las ~oci6ja-

des por accicnes.- Lb ; ri~ivita 8ocicda~ ) or acciones --

consistía en la re~ni6n te un €ru~ o d e co~erciantcs tác-

féiVor ~,e la soci eda d una '.~ eterf.inüda actividad ; lOf' cua-

los 8sta", an 11 (: ao08 r ey ¡~n. inter6s cCKiet antc y di r8ctG, 

d e l ~ue tod os se s ent ían colosoe, ~o r lB es~rec~a ccnex-

ción e:xL:· tcn.te Gntre ros ·,Guea,A1Li:ad y fac !üta(1ss J e 7'C'.r 

de i letint0s ~raj tG al 9 Tototi ; o actual d~ socied ad por 

accion e s, tal e s l~ anéil i~a .-

Referenci a h ist6rica de la SOC1cdad Ad 6nin a.-

Alt,unos tratadi::- taE :}retenden se ~~ al ar COG e ant ~c () : en-
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mar en arrl" cn0 0 l-OA l"~~ueQto~ y cncr ~ a ., " - ··"lJ . '-' '-' c: c: .... . t-,; rfJ0 ;:,c su p orC i-:; p-

cién, P. ~ ';:' R '-' r"! eR't p,· c.l.p· . .... ,·· ;, ·."' e l':o[">~Jl.." .: : "·1 .. ;.-.. {.,· ;~~. l a resTIcn a ' ";¡" '. ~ - - - - - ~ ~ - - - - ~ (.'. -::: l ' S · rJ]. -"-1 r:. ElCl 

de lo s eocios era lL·, ita,j él.-

Una c pini 6n ill~y J ifun~ i ~ . a s s la que conei~o ra ceme an-

tece ~0nte histórico de la soci edad anlni~a, al Bance de -

San Jor6e, que era una 8eoci8ci6n de les acree~ orec de la 

Re )d~lica Genoveea, no estandc expuestos a otroe riesgos 

que al J e perder su propio cré~i to; el cual ee hallaba -

re;;n esentac10 por titule:;: ci r cu.lEmtes en el cOD:: rcio --CO 

ElO sen ¡,¡¡ey los títulos del ES"té.do-- y eran por ccnei--

g uiBnte , dive rsas las perscnae qU8 ccntínnáLil e,úte ?ar'~ici 

pa~an en el r eferi d o Bancc.- Perl ta l instituci6n tenía 

fcr2 8 corpcrat 1va, y pc r ; SriV&T BUB dere C~ CB ticl Estad o, 

El yroceso l e formaci6n de ~ocicdad0S d e ca~ ital tuvo 

v e rliicatívo en It&li~ ~Gdieval, eS Dücialn cnte en Floren 
~ -

cia y en Bolonia.- Soci edade s ~ e ti~o bancario, c~~c el 

Banco ( e FloTerici;;.\, suri.:.i t:! r 0k~ CO.,110 seci edade s co lGctivas, 

uh.;i tiendo f e d ive r2hs ~ ersLnaB, les c U21e s --

vi8ta <;e1 plé.:.,zo iijü.ü o; la s0ci eJad ne }}8r' i tía el :{eti-

?c rque ello sitnificaca 

~ ~ , . 
reC UCC10n 

con el 0 .:3 j.8tO 

d " . " ,. ~ ,1 - ;. - t.f + ', - 1 . . 1 0Ian veUU0 ~ ul C~~S ~~~~GB, r~cu~eranóo be! e~ d inero 

de ~ o~itad o, eseE tít.u.1oe§fu.8,;cn lop ··~r :~ c ur~. crep ," 81<:;6 -

I m~~~!:!.?~~~C! ~E~~~:o~" I 
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acciones .- Ccn el tieUJ o 108 sQcic e cc ~ ~ rend ioron el Lran 

€;Elcicnes 

bilid a d , d icr on a l CL t:tul c [ d croc h : s ~e 2artici Ts ci6n -

e a l EE u tilidado s~ eu va~ do l in t6r~E inicial, y (or~cho s 

n oe f G ci cl~ s, ~a E t a ~ cr e l v~ lcT ( o EUD títu!~~ ; en ero -

~í ~ ccnvQr ~ i a o en ~nu co~an~ it Lr i ~ p or acc10085 .- De aqu í 

, - - , , 
sc ,~ o ;.1ay un p 2S 0 él l .c~ an0r:i~.:.a ; el cUó l se ~U o c uan·jo los 

anti E.UGS 80cies col e ctívc c p:T ::: iiri.eron CélL ..:.. iar SllE! ~:>8rti-

. . t "t ' · " . d Cl. r[· c10n e s por' 1. U1C[{ ce aCC:iCil , G. üJan o la ad:~üniEtra--

ci6n en ~anGB Ge funci onarios elec to s r OY lE Junta Gene--

ral.-

F e ro el v e r dade r o n~c i ~i¿~tc de 1& Eoci cdad 
, . 

ó úCfililll:l --

que sUj cne s u crganiZ&C lln ad~lniB t rativa pecul i ~ r, tuvo 

t euté.,rse gra nd3 s oi::}::e S é .E: ~ . : <.:: des c ,. brimi cnt o y col oni zu---

., ~ t . . '1 1 C ._ ' .,..- 1 " c len u .:; n uev a s 1 erras , te. .::; f: C C ~J O .S: (. ~_.,~ lB J.1S. rlo ... 2nf esa 

do l&~ InGi us CIicntal ~ s, fun~a:a en 16cz, la C om~a' ía Ho 

la~~ e ca de l LB Ind i a s Oc ci ; 8fi t ale s fun d ada en 1621, la 

Mc~i~ ional leudada en 1S' ?6, otc., r;u e n o -

cos; n a ci e r on po r c onc e sión ~o un~ s c artas r e vocDblee, --

a cci cnes ~ajo el aas g i cio ¿el putronEto real , ~cnc~ o ! iza-

.. . 1 T " • • , t' rl\ • • baE el co~~rC1 0 oe a s ~nalapy VlVl a n S OEe~ luas a Vl ~l--
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lanci~ en su f~&ciona~ionto. - T e r~inaron estas peque~8s 

entic"i aGiG s por los abusos d el pC'.> c r y l Uf ac ecJlw nzae e eP2 

cul adcras. -

Muc ~c~ trnt 2~1ct~s q~1 0rGfi B 0~ej&r l a evo luci6n Dcr 

la c en l as GiversBe -

, , 
8pCC <' , y bCl 

dicen : cua n do la ccci ~d zd &n{ni~a de , JL~ i6 ~ sl EBt~d0 , -

, ~ ,, - - t ' 0an ~aB hl0n ~ rqul~~ a~BC!U a s; ostento una 

t ocrá tic a , telo s era n 1( s CerG C ~CB ~ e[i i Ualc ~ ~ e lc ~ pc-

queacs y ~rsnJe s a ccionista s; 51cnctc ~~tc: ~lti~cs 10B -

2ani fi ¿ st a en l es priLcl ; ic ~ d ~ cre~c~6n je la s cci ed ad , 

al vLtc m~yorit e ri c.-

otrc 5 a~tor~ s rolL c i l fion l ~ e vcl~ci~n 00 l E D~ci c ad 

~ 1 ' t - " r '~ " - ~ • rl ~ - --,~ e ~ -a (.; . tl.e ~::. :"-c..!.S C C C.'.lÁ.\'" .. :iC,-f- , c ,-n [, l ~ \.:Y · . L.lt.: • . ':il~ G 

..-

GEta r: .lCL n ", e L ' rÍ " S L Ll L fJ..: ci ,::.:'~ >'" , el c ,-· : .. <c U) 1' :- e izH' 

La acci6n.- Su cüflc e;to : S ¿ ~éL e l ~rcfoEcr f ic, l a pcc ién 

b i c , l a s l1ct ~t S indi vi Bi ~ ilij ad Jol titu le y rGB~Gn E eb i 

lidad limitada d a esa cl ~ L e de s ccic. -

un:: 
. / 

l1 LClcn de scri-; ti va 1.' 13 la 
. , 

é",CC1('fl , 

y n os Dic e : "UnB unidod aut6nolli ~ ( no vi n cul ada a un éni-
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CO t -i " G' ~, '" f:~ r.· .. ·· r .. : . F " r-~ -,:-,,1) .,. ~ ~-, tu c ' ~n "'0 ~ -Cl' -
... , - '-' - " - -" ~.L "- ~! G ~.i.. \h. <," ' ''' v ... 1.:, eL.' ,,' , 

tul s oci a l i ddQ l ~ont2 frucoi un~do en una s ori e o s ori e s -

d ~ ~ar t c s Je i ¿ual val or u00 ifial, a c uyo a8sc~bolpo se li 

g r sduánacl a , 1 & p~rtlcl ;~ c16n 2 e ~ cocia an le e rendi~ ien-

tüs Bc ci a l c s, Gil la r est I tución Gel pa tri fuonio y en l e --

ge8tién ad,J .... i ni 5t r a tiva; c(,n firicr;.;]o él [IU ti t u l d-r 0 1 c>::;:rc -

c h o él q ue t e l e cxti enJ a un tí tul e n omin&tivo, a l ~ or den 

o al pCItad or ( setón los casos) cuyo r6 [ i ~eu funeion &l, 

una v oz ext E~tidc ccn o iciona lE o f OGciul t ran sfe ri b ilided 

de l a ~i 0~a , a sí c eDe el ej~ rcic io :a aqu611c s rl erechc s",-

La a cc ión en las soci edades de cap ita l ti en e un triple 

, t ' carg c a r, ü S1: a) come parte al ícuote ( e l c8? ita l seci a l; 

b) ca ~0 al conjun to de do rec~cs Ge l accienista; c) ce mo -

tít u lo que &3; UT& o repre s ente esta pnrt e ~l íc~Gta o 6 S--

tos dü Tcc hc s.-

a) L& a cci6n CC lliO part e n lícuotc de l cn~ it al sc c iel.-

El ca c i t~l BGci a l 8 st6 dl vi( i ~ c en un nd~ero de t ur ú inad o 

~l título re~re s en ta t ivo d e l ~ &cci~Q se ex presF e u ~ntc -

val e en d in~ro.-

Los Give re c s valc:r es que pU8fe ten 0!' ULU,j ::',.coi6n s e n: 

1) v a lor nc~i nal, que e s e l val er re l e H;crt :'ci¿n qc e ~e 

efectú r'. inversl.cnes, por lo que el vnlcr n e",jn "'.l c [j, · ";,:, iu.-

2) ValGT c ,;n t [ti; l c . - Es el que r8sul tu < e su~.:c . :r o rast er -
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al vú,ler nGf:ün<::~ l de l a a cción la ¡; ::'l"t3 ülícuotu ú e l,;-. 8 ga 

i'F .nci Ds o D6rdidnf: , en su C f.' E.!O. - 3) VCi~. O::C COh :, !'c it'.l .-:S E! 

el v a ler qu a se o t tiene )c r l e ucci6n ea e l oc8 rc ~~c en un 

~L ~ailt0 6 et 8r~inado.-

b) CG~O el conj unto de der ec ~ os ~ c l acciGni~t~ .- L~ L e 

ción c onll8:re é: su ti t¡;. l E.,y I D. cr:tli c,a.:':1 : <:; 8(' cic, y Be ta c a 

t B r 8s';ec to.-

cr;otn e eatee derec_::os. - Lp, :.'cc :u)n e e un tit u l c v ~, lor, con 

los de rechos y c b li tacicnes ~~C e~ 61 so incorporan.- Pa-

r a h~cer va lor f rzn t o a l G Ecci cj2d e frente ¿ terc e ro e e 

BOS de rechos, la c alidud {. e DccioLieta y t ed os lc[ ~ ere --

ci6n da d ic~o d ccuocntc.-

CAPITULO IV.-

CLASIF'ICACION DE LAS .&CCIOHES.-

L<:.:.s hcc i~nes 18.S ].;c ~.e..:(.:os cl a sificar ¡:le Rd e distintos -

puntos de vista: 1) Por l a ior~z . C G~ O se eait an o se --­

transfi e ren: se cl hsific2fi en accion e s; 1) Nouin~tivas, y 

nccci ~Le s 2 ) al pcrtaaor .-

11) Sa~ón el conjunto de l ~e derechos qua c cniieren: a) 

accion e s cc~une s y ~ ) &cci ones ~re~orid~s o ~rivilo ¿ i aóap; 

que a su vez se su~dividon en ~ccione e "rivilo~i~ d? e en -

el ?~tri2cnlo , y en a cci onos privilctiadaE en e l voto.-

111) Por los c0i:1p rm:,. isos y.~w pu o~¡. en a c :. ,rre u r (l ~Pfi ti tu­

l u r o s: en a ccione s phgU~ & S y ~CCl0ne s pecndor~s.-
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IV) Se gún I r;. n ~:n::; ura l ·:.; za ,: e lo s Je rechoe p& t rilJcniale s c;ue 

conf ier en: ~) ~ ccl' ~ r~e a ~ ~ . nc o " c" fi '-' J. .:;¡ ..., ...... C .. "-' c", ,, \ i' ". . , t . 
;}) r..CClon o s !:G lDü Uf' ,rla; 

c) &ccicnee e e trnbn jo; d) Acciones de ~r e p i 0 ( ~e funda -

dor) .-

1) Son &ccicnes n oo ina tiv8 S, l a s accicnes que se o~i --

ten a n0Qb r a de par sana ~c t e rminndn , y ~e trnn silii ten pcr 

enüc.so s eGuid o d e r eg, í etro en los 1i iJrOf! (~e l B. 80ci edad . -

Lü soci oda.d ,:"0:::<3 tc·ne :r l a tot[;li c;¿d ti e eUf a cciones n01I1 1 

nati va s, o toáéL S al portado r -- ounn do estén toda s ya 1i 

iJerad&s -- o t e1'l0 r ]J c..rte en ion;:I.E:. nc ;:1ina ti va , y parte al 

port~aor ( las li ~eradas) .- Fe~os manife stado que l a s a c -

cione s se tran s_'ü t en por ¡;lad io ele elH.1cso, vea i'. ,ce aho r a - -

los roquisitos 1 e contenid o q ua deje t ener y l a s formas -

que pued e adoptar. - Ende so es el Gcto med i : n to el c ual el 

t enedor leg ítimo d e un titulova l or , lo tran~fi Q r0 a f~vcr 

d e un tercero o constituye a fav or de ~ste de terminad os -

derec hos o delata aeter~inndas facul t aje s . - El ondo~ c es 

el ~e{ io d e r educci ; on ~l ill íni~o d e form~lidades el tras -

paso d e un doc u~onto llier ca~~ il, no exiji~na os a el conjun-

to n e fOTEalidad e s que rcq~i~re l~ Ley Civil, en la cun l 

un instru:TIcn tc en C¡tL. eu ti tuliJ.r exprese tn, s c ~ , sürlc y el 

a dqairi ente uce~ tarlo, acto que t Ukbi6n requi e re el ~u e -

sen rrctiii c ~do ~l deudGr.- En materia cL~u i c ri c , D C S8 re 

quiero el ct c r gbl ientc ~e d Gcu~ ento ni e l qUG Bea n c tifi -

cad o nI licu ., or, o¿~ st c:~ldc p;-:.r L,. eL~o el simple en:1('so ; 01 -

que pueLe s e r de d os r¡ZmerLlS: a) Ende s o c on¡~le t c , en el -

c ua l el en~c s~ntG d8be inGi c~r en el tit ul cvalcr el nON- -
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y su fin7;Q ; lO) en ; s p. en 021nc0, el ~ ue consict e en e ue -. , > 

el andosant s p onGa su iiy~& en el titulcva lcr, sin reque -

de lc c en(i cf'üt ,:rics ll e n ó,x los end C6GL en ;:,; l nncc .- Ecr 

en : . .0.) endoso en plenC' c endoso en ;¡ ropiedad, el cunl pr.2 

duce dOE cfectes; el d e trG~BfG~lr al on~oEataric la ti tu 

dGCU~efi tc, y el ~ e c onetit ~ir Ll c n DOBcn t c en 

res ,,,,nsa .:'le sGlid~rio d e las prestnc icnee ~De e l título -

no se D~nifiestn In naturulez~ : el end eso, se ; resu~e eue :J. 

~Ete ~s ~l cno, si ~nd o tojo cndt ~c e n bl ~ncc J o 8St~ n~tu-

r Ll s zu; D) ond csc en gGr~fltí ! " qua nc ' : rc d ~c e otro efecto 

que el de censtj. tuir un d c rechc ;l,e ;}renJ a so ,,"re el títul Q, 

cu n l el endoca n t e c(ufiere a l en~ ocat2ri( todes l GS facol 

t~ó cs necesori e s p~r ~ oxi~ir l a s praptacicnes que e l tItu 

le inco r pG r n ; nuestra l e y Vit8nte s610 ~e re f iere al e n de 

yec to ~e c(~ , ~ - ~ 0 Com~ r~ ~'o ;..~ ..... '- . 1L U \~ v ... '1. -' ... oJ ...l.. , r ~gul n l ~ B tres fern os de en 

doso, CL G 1 2 ;cculi ~ri0 ~~ ce ~U 8 el cn~ rso al CO l ro s{lo 

puec e efectu urse a f. ver ~ e un~ inetituc i 6n bnlic Rri a .-

2 ) Acci ones ~l port~j or: est~ s a ccicno s n~ se e Qiten a 

fnvor ue p ursoDL ~e ternin [~2 , ~as t~ nd o o (I,} ' [: : ~u tronsf '3r e n 
. -

ci a lG 81 u )10 ~ntrc ~L je l ti t ulevalor; a l p OE e e 1 cr d e ~u~ 

trunsf G~. enci ::-. ti en e lutar -'1 non d or,inc, c(. cc si el tít ¡;~ lo 

ha si ( c sut strc í d c o extr avi ! ~o.- El poeesGc! ~ Gl título, 

pCi es e '1 .. " E:C e :.1I3C .'. :L acred ita su c ~lided de acci ~ni~t~ , DC-
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re SucU~Ul ru , SI lo es ~ B usl~ fo, ~u~s el pro · ~ iat&ri c le 

gíti ;.: ;: 

quollu pcsoEi6n .- Es princIpie gEnor~l ~e Derecho , que l a 

't ' ~ l" C ~. l. s ·~.r10 r e in--

vindi c a nt o [l~'.8 01 )Oe8o(: oT del títule e s <" 8 '.]['. } ::;; fe . - L["~ 

lli~l z' fe je ~(; re:L.: rinoe , c. l~ pesasi{n (ie E:U in5Gdiatc nn-

tecescr en elln , y ~o n l fl que pud i ~ ran t ane r lo~ untaria 

r~s , 
, 
úe' t eA , G.ue-

da s&lvaJa por l n huana f e qu~ t an¿a su dlti mc rose c~ or. -

Fu~~en 6aitirse a cci cnos G l ~ orden? Loe t{tulc~ u l a or-

fi 2ren per endceo , c c~o les nc~in2tivcF ; ~o ro re ~ iíeren-

ci un ~ e ello[ en qLE so rGLi[tr~a. - No exicte roz6ll jurí-

d ic a funóanent~l par e nc uutcrizar la emiei6n de ac cicDcS 

no re por t r n vanü:,jz, <Üfun~} t a nto ;;' .0· 1,.' L:: sc cied[~j , C í.::1 C -

pE'.r oé::. el socio; en cD..~> ... <Íc lLE: ~ccic:nGs ncmin <:, tivr.i s ofrecen 

~ la scci edad l ~ vent_j u ce l centrel, pud iend c C CDC C 2 r en 

c i· .... !r en. 1er::·:.:., Ilo;ü.-" :.tiv ::. ; ;:Grc al ee tr.:r lo, pucr.E! el ~}c .... -

cicn~~t ~ c~avcltirlas en CCCi 0LC S a! ~crt ~c'cr , ~ nlv0 Que 

en 1& escrltuL:~ scci&l se ~~c ~~ lG ccntrc.r i c .- Confor~e -

l a lG~iFl~ci6n Vi t0nte, l ~s dcci CTI8E nc~i n ~tivL C De ~uc--

den tr~~s~8rirs e sin 01 conf 6nti ill l ~nt ~ a e l a l~Linistro--

t + ' T.1' " sclvc ~ " cuQ ex]~oso en ccn . I ~rlC .- ~e~& 0 18-

posici6n es c c n t r~ri ~ e lo n~ .tur~loza de l~~ accicn~B ---
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1 P:. ~ ~.· :I. C e 1" C; >"". ' '" q n ¡ ~ " "'.1' n _'.',. 'i~ l' "<7 .~ Q, '. ' "!,-. C. +,." "'" ',' - .., -'." n r · . r • - ~ ............ ...,J • .t._ ..... _ _ ..., t;' _ _ "", __ lo _ _ .:;.L1 ... , ; j_ .. ....i. ¡; .• (.,' l. {. t : , 

e i -<n ~" . '"'.¡ '1 Y _ v ...... \. 'l.,..¡ ..1.. " _ , u~n C tatl~ ~ ~ ct0 exorcse 
.. 1: en e ontr,:triC'.-

LEC I'iIIV.i.hUI ON .-

Aeei cnes ac~in~t 1.v ~s .- C; ' " 1 "',' -i 1'1' ! ' :' el/- '~' <"\~ e : ,', "1'" -i ~ --uv... '-'t:. . ..i... iJ "-- •. ~ .... A..t. '{i ....., '-... .... . vJ · ........ , 

pUC E' I"0su l t<"::, (!C~iC'f eélUS :.l f': el texto del tít nlC' y r c~ i8--

pr'8, y \~, sc,n que 0 1 :::,oseeGor \ ~ e l [~ ,,',eeién se2 el ' ri.h crc -

e é:nüc..so.-

Acciones a l j;)rt,"".cr: 

, , , . 1 . , . - ," . . 
Vl r~UG us ~ pCLe~1cn ael ~l~ulo aeei 6~ .- Los d~reeh( s --

yt~e este el [" 82 d e a eeioTI \.JE' "'Jun f'J. los E'é' eiGs [' .,c. ej .. reí t::',n 

l o exhi~ ici6n ~ al .:.. _(t,,-, r. " 
. __ '--e1.'-' , 0.1 

p6sito oportuno del tít ~10 ea l ~ ~ociorlod.- Es t~ e l~8a de 

~cei rnes , en c cy~ e lYeul ' citn ne es d~~18 2e t 0 rr .in ~ r ~ c -

ev~ t8al d~ ea ella; y e c .~ c cn vete 

. . ." , 1 
c hc~ ~ e ~Dr~ lc1 ~ Clcn [~C1 ~ , 60 C Olli pron~c ccn i ~ eili~ ad 

si L ,. Clcei6n 
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ellr·. E. -

11) Accicn a s CC2un~s y ~cci one9 r ref 2ridas .-

c Gficedcrse ~ rivil eG10 s p~rt1 c u l QrGs y e s ~ ~ ci ~l ~ E ~ ~ et8r-

.,~ ", .. ¡- ,....r " ~V"l' v-i, ~' J' r r;: . .. ,., P ' .... ' " O r ':· . ... ·,·, 
....., ..... '" ' •• ' lo. ~:-• ..L . ...c... .lL t G _. '-' a..,.. o" J.. '.... ....... v ~ ~ 

Cl ones r rGí ~y i G8 E , que a itfr~ t&n 50 ci ~ rt cp ~ri vilc~icB -

Es tü cl r:.sc ~ e a cci onee c 2nfic ren un fe ro c ~G 'Z'refc--

r enci n , CE l a c,J .ünist r ü c lc'n , !8 le s "i:Jené: ficiCt::' , ü er:. Ir:. -

díV:].8i{r;,. .:'. 81 qtlc !::a 1''], 'z; Sl:.~a~ p . ' e l a 1 i 
. -

.~ a l n s ucci rnos cc~ unoB , 

c cr.tG:: .. :iClo e c cué; i c e difcr c:útc .- Lú [ ~, CC lcnCf d.e ~ri vile--

ac cci CDCE c uyc Jlivil ~~ ic CCflEifte oc ? rc i ' jy C8' ( ~l vi-

. , , 
1n~er.:)s iiJ ':) , Ecti~i~c~ c el c un l, 

::, \ n cc1 o--' .. ' í 

:: 1 Vi..' CE' .. ( 

~un8 B; c) ~ccion0 S ~n qUD ~c esta~10ce ~. e 2cta~anc un ~ e -
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nes; advirti 6n~csG qua si no hay ~enefici 0 s De hey lugar 

u distribuir dividen d o s , 1JU88 ele lo c entra rie se d j.sLüpui 

rí G e l CGpit~l soci a l; d) acciones en l as c ~clos lu prefe 

renci a no gozada en un ej ercicio por insuficiencia rl e bo-

n of icies s o a c u2ul a con lo que l es ccrres ponJ e en ej ~rci-

c10s veni:'lcrc s, s on las ll urllLdD.s "accci one s .. :ri vilegi3.d as 

con d ividendo a curnulat ivo ".- Mientras no s ee satisfechas 

esta clas e de accicnes, t D.utc en los dividendos correspog 

dient e s al ejercicio sctuL,l, COEC a los que les corro s p o,!! 

d a por raz6n d e ojercicios unteriores, no podr5 re~artir-

se utili dades a l as a cci ones conunos; ~ ) a ccicnes a f a vor 

de las cua les se estah l e ce un a pzoferenci a so~ ro les bene 

ficios, de i ¡~ O (~C qU G t engan un c.e t er~:ünade porcentaj e 158.S 

en l o s d ividcndcs , que l a s acciones ccmunes.-

AC ClONES PRIVI LEGi lADAS EJ::J' EL V OT O • -

No es dab l e detera inr,r c c;n entera exact i tué!, CUa11(lo y 

donde apareci oron por v o z pri mera Gs tL c les e de a cci on e s; 

le que se s abe es que s o d ifundieron en los n e os siguien-

t e s a 1 2, primer a gue rra .tmnCi.i al .-

A esta s a ccicnes s e l e s ha ll cm&do de vote plural o --

móltipl e , y cone su nOD~rG lo ind ic n son l as qu e confie--

r en a su p os eedor un de r e cn o Je voto ruts e l e v ado que el ·-

que corre s pcndc u lGS Ge eicnes co~unes.-

Esta s a cci one s se dife rencian ~ú l a s privil e¿i ~de s pa-

triconial e s en que el privil cE:, io s e fundG ne yü en CleillO!! 

t · , t t· . l ' / 1 . rlI .( o s ac c a r a e ·s r pn Tlmon1a , S1DO en e e~en~ os ~e cardC--

ter ad~inistrativo y pe rsounl.- Lo que s e persigue c on os 

t a cla se de a cci on e s es e l 2 segurar l a estaLilidad en la 

dir ecci6n t~cnicc y ndministra tivc de l ~ empre s a , y evi-

\ 
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tar el peligroso a c aparab iant c de las a ccion os que con fi 

nes di v e rsos s e produce en l a soci edad.-

La crisis econ6uica c au s ad a por la guerra, oblig6 a --

las sociedado s él au~entnr s u c spit21 secial, y es en cca-

" , t Slon a8 es es aumen t os qu a s e introduc e el cupi té; l extra.!! 

jero, c cn el ccnsi~ui Bnt e po ligre para les que hasta en--

tonces l a s habían d irigid o , el c ua l se i.JudO evi tar media,!! 

t e l a s epar~ci6n del de re o ~o de concurir a for~ar la vo--

luntad social, d 1 , - , +"" ,. 
~e Ga reono Le pnr~ lcl ~~cl0n e c onOOlc B 

la 8(,cieC1 <:;.d , y ne g r aüuanclc e l v ( te pcr lE. c u.c·"nt í <: fí e l a 

t 
. , 

a por t.,;cI0n; naciendo as í las accione s de voto privil ogia-

c10 .-

111) La s ac ci ones pagcd~s, son aquella s en l a s QUE SU E ti 
- -

tulares han aportndo a la sociedad tod~ PU v u lcr; l as a c-

ciones pa6ndor~ª, o acciones suscritas y n o pngB~ as , SGn 

aqu61las en que s us a p ort e s tota les no re han v e rificad o. 

De a c uerdo c on los princi pios db da rec ho mercan til vigen-

te en todos l C8 países d o Latinc6L:ari c a , lns n ccionEs de-

ben s er sUEcrit c s en su tot a licad ; pare n o E 0 exige que 

s e pa[uen de una sela vez on el ~ctc do CODF tituírse la 

soci edad. - CULn~ o 1 &8 acciones no han sido pagadas en EU 

tota lidLd , e l c ontr~to ~ C Ci 8 1 d ebe cont e n e r l a s f~chD B en 

que el suscript or B~ cC2~ roDe te a hac er e l pa~o o las for 

li&S de dc t cTI~ inar t a los f echLs.- L~ BU8cripci6n es el ac-

to ~ed i unt e el cua l e l que en tra a fc r fuo r una soci ednd jo 

c api tal es , a dquiere ci erto ntlE0rO de a cciolh )S y se cODpr~ 

mete a pag~r su v n lor.- La • " ' :11 • rUSCrl ) C10n ~e n CCI0nes genera 

d 8 rec ~10S y oblig c1.ci ol1.es, ent r e los prL l0 rcs se pued ;:m !:::e,g 

cion&r el d e veto, re po rte óe divi den~os; por otra partu 
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el susc riptor s e CGUproillcte a veri fi c ~r l ~s a~0rtncionos 

en l a forma ind icnd& en el pacto socicl. - El PU&O de l as' 

aporta ci 8nes s e ~ono~ina exhi 0ici6n; c onsecuenteme nte c s -

pi t él l pugado y c ap i t RI exhi u i d (> e s lo mi S .:. j (' . - El llF.ma---

mi ente coneti tuyo una prevunci6n ~ue l o scci cd0d hac e e l 

suscri p tor p~r~ que pill ue el c u~i ta l cjeuda~c e una c uo t a 

d e 61.-

La Legisle.ci6n Vi gente y el Froyoct o ;1 0 CóJ. igc ,J e Co--

mercio, dan truta~i8ntos d i s tint o s L los efect o R ~ e la o c 

r o en 01 p~~ o do l a s oxhibiciones. -

La Le g isla ción Vi g, .. mt o -- qu e s e inspira en 1:.;, t ooría 

clásica -- f a culta a l e soci ed ad, í 
e n c~so ~ e ~ora de l -

s uscriptor, para exc luirlo d e el la , y uprO}i&rS2 be le --

partici ~uci6n que l e cor ros ~onde a ést e en e l cupitn l so-

cíal, haci e ndo suyos i n clusivo , l a s cun ti dac1e s p&gE:das --

con a nterioridad . por aquál.- Pero n e c oncedo a l o sccie--

dad el derecho do exiGir e j e c ut ivümen te e l pug o al s u s ---

cri p tor.- Esta situGci6n o01i Ld a l a s ociedad a n9rc ~ i ar-

s e de parte de sus ncci on e s, y c cloc a rlae entre tercera s 

pers on ,=ts; c a se d e qu e no :~1L.yan into r c sQ,-:GS en a dquirirlas í 

no horí n más rem.ed io que :,::r cceder [l lrl r educción de l capi 

tal; ade3 ás, si 01 suscri ~ tcr De h a p~gado nnd & él cuen t a 

d e l c apita l qu ~ ~s suscrito , c e s a q~e ~ s ]c810 10 Ofi l u l~ 

gisl ~ci6n vi Len t e , el r e c ~r e o ~ e Eprc p i : r se d e EU ~arti-

cipa ción es t otL1h~.ji1te i n c pcr".nt e .-

En e l Proyocto de C6d i g L Je Conc rci o qu e Sibue 

los line~Di entos de I n doctrina moderna con c ces a l a 

.\ . t . , s oci e dad en c ase d e ~ora ce le s suscr1 p o r o s , unn a CC1cn 

alt e rna tiva ; o 9 roc od e ejec ut ivamente cent ra el ~Groso, -
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para hacer efect ivo su c 0~~rcmiso de pago ; o hace uso del 

d0rccho de ~Xcl ¡.J ~r_1 0 .. y ~ - rcr i~rse ~.... ú1- . -' .Jl.(~ t ·· . " fU par lCl pRc1on; se 

r6n las autoridades de l L soci¿dud l LS qua disDon gan le -

qu e " uu s CGfC¡ ;:mga 8. lL-s inter0 ses soc ial ~B. -

IV) Hay ta~bi~n un n cat c gnrí e especi n l le a cci cnes, l a s -

que se caracterizan por la a tenua ci6n en sus dere cho s pa-

trimoniales, e s decir que los titulares ~ e esta c13se 

acciones tienen V: crec ~'1 os pLLtri:::,cnü~les Lenes extensof' que 

los correspondientes a los t ene~Qro s de a cciones C02 unes. 

Esta clase de a cciones t uve eu Gri~en en l aE soci 8d ~je~ -

conc 8 si0Da ri a s de fervl ci c s l a s cuales &1 c cn--

cl u ír e l tier~po dUTémte el c tlL l se les !1.8.cía 1 8. cor.ic ~) sién 

t enían ~u e ced e r c on tod~s eue inst&l ucicnes, a la enti--

dad q~e l e s h izo la cenc Gsi6n, sin ratri buci¿n alguna , o 

ned i cn te une:::. tot ~. 1: 1Emt8 inEi-d c cULLdE. .- l 'o r ello se ~üzo ne-

c esario , pa r & restituir a los Eccica s u~ apo rtacionos, --

que de otro ~od o quedar í an rc~ ~cidas n oe ro, en el momon-

tú de la liqui d~ción J se hizo entonces n e c e s ario anorti--

se sort ea un G 8 t G r. ~ina(Ji': núco r c :' e lic ci ones que he.n je --

q u.:dar Uf...:ortiz2:Clas , i:lOcll ¿;.ü "tC el ? [;;.go que I r: socied a d hace 

a su tit u l a r de l i u?ort e i cl valer no~in~ l de la 8cci6n.-

El f ~.ndm? GntG de L"ls Qcci cnes {1o LGc e es juste, pues -

med i ~illte ellas se reconcoc que l a s aporta ciones pr i Qitivas 

de esos socios fu e ro~ las qU0 c ontri buye r on en forma deci-

siva al de senvolvimi en to do la oLprese, y as í cc~c de8~e 

sus C O;:'~Í'c;nz o c cco ~}-::: rD.ron cen L : ecciedüd , y Gfrent ::: r on --

s us peli~rüs, de ~cn s e~uir gozando en ci erto ~cdo ~ e l a s 

pros pe ridade s d e la exploteción hasta su f in.- Lo que no 
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tienen es derecho de voto, ni por te altun~ en el c s pital 

d e s l ~s acci ofic s ~ ri ~itivG E.-

La s llL~flda~ uccicnes industri n l s s sen l~ s que s e 02i-

dcsarrolladél en prov e ci1o ce !.:;-, sociedad ; eEt :..: clu ~'J ne a..2. 

cione s no se ~dwiten en nuestr~s soci2d&des de capital, _ 

por l h n0cesi d&d que tienen de tener un capita l determina 

do, que se ~meda ind ic ~'r l;lodi·::.n "l e un ::t ci:11' ;:,. ci 2rtG.-

Las accion e s d e tr~~ajo u obreros, scn aqc61las c~nce-

breros -- con el obj o to ( e que se int8rcsen por l a pro~ 

peridud de 1& ecci odad ; estos ~ccion8s cünfi 8r cn el d ~re-

cho a ;artici p~r en los beneficies que repcr t L lL 30c10--

dad, daspu6s dG que n l as nccicn88 d e c o~ it a l Be l u B bOy R 

cub i e rto un d Ivid ond o Níni rnc .- No puo(en s ur ccn sideradas 

t ' ' . . co~o QU Gn~lCaS acclonus, pue s no repres en t an parte del -

capi t~l sociu1.- S OD inalienabl os, porque se trata d e tí-

tules que retri~uyen ~ctivi e L~¿ s del ~er~~nGl y c uya fina 

li6ud es int e roEur ~ l trQ~Dj nd cr en e l d e stino d e l a e8 --

ser trnns~iti6as ~ VG rs cn a s ~~ G nc pr ustoD su trabLjo en 

la sociedad .- Nuestro Proy ecto Je Céd i [ o 6e Ccmercio 11a-

ma a asta s aceicnes " Done s de trabn jnd cr" .-

L~s acci one s d e premio o p~rtes de fundador, son las -

que ti ellGH pcr c ::.; j ot c estL.uLa" L 1, inv0nti v n del funJ nü OY 

~~cciones 

no es necesario que se r ~alice aporte al~unc .- Ccnfi t r e n 

e sus titula res el de rech G a ~artici pn r en 01 rop~rto 0e 
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d ivi fie~~ Of,· p ere ne CC ... ·lc ~~ pn } '~ r0 c :_'o al ~unc or ~ l ~~~ r i _n v ~_ v - '-' ~ . _ b _d V ;J o .... " --,- ,,,-,\,." .- -

nQtura l e z~ j urí ~ ic ~ es d i c c uti d~ , y s e h u so s t eni d o a e s-

t e r e s p ect o l a s o; i n i on e s m6s d iv z r s a s, d e s de la op a l a s -, -

c cnsi 0e r L c c~c ve rúodo r~ s occi c ne s 0 e 1 2 soci ed a d ; h a sta 

lo ~uc l e e n iega es ~ car¿ct e r, c onsid c r6~dc l u E cou o n u e--

vos tít u l e s d e cr~ditc o c ou o simples dO cUEcnt c s ~ue c on-

ced en ~ sus ti t ul e r e s un o s de r e c h cs s u i gan c ris d e parti-

. o , P 1 ' 1 o 06 C1 p8.C1cn.- :r evÚ ~ (; C G ;-: ;--s r l O ·~ 1 n1·n 

r a rE e n o como ncc icnes, si n o c c~c siE:Dl e s t itul es- do cr~-

ci e s s oci c,l c s.- El Frey ect c- f.te Cé:~ i 6 0 . _,8 COi?w rci c l LS l la 

Me " Don a s de f un dudor".-

CAPITULO V.-

EL ACCION1STA.- SUS DERECEOS, FACULTADES y DEBERES.-

Son ruólti p l e s l es d erech os y d e r e c ncs-faculta d e s, C OD-

ced i d os a los a ccionis t a s, los c ua les se pu eden con siGe--

rar desGe dive rs o s puntos d e vista , así: 

1) S og6n 1& fu ent e ~e qu e d€ riva n: a ) de rech os s ~ci a--

les c o l ectivos s C~ 0 ti <l cs a. lL vclunta d c e l:~ - E1. 3.y c rí <':. ; b ) 

derech os soci ~lE S col ectivos, c on f ~c ultad ~c r e n unci n r--

s e ; c) d ere ch o s soci Dlcs ind ivi du~l G s, qu e pueden s or 10-

gal o s o e sta tua ri os, qu ~ s on c on s ti t ut ivos de de r e c ho s 

que l a may orí a n o pu c j e u od ific&r, ni Eu pri mi r .-

11) S egón s u v~ l p r, los 0 e r~ c~ o s J o l o s ac c i onift ~ s 

pue~ en s e r: n ) ; l i a ci pa l e s, ce s e s en l e s d e r oc h os a 0 i vi-

den d os, de r 0c h cB a obt en e r l a liqu i J~ci6n de su c uate al 

a 
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c onf esi 6n es el r econccimi 3nt c que en contra d e sí DisBO 

se hac e de un h eoho.-

Messin eo ha puesto d e r e li eve que "el centenido ee la 

acción ne consist e por ent e ro en el derecho de cuo t a , si 

no que tanbi~n conti en e ob li ~acione s a c argo d e la secie 

dad, y que en ello se or i ginan ta~bi6n de rechos de cr~di 

to; por ejear lo: en la ncci6n se c cnt i e ne tambi~n l a tá­

sita p r L8e s a por el ec isar de no obstaculizar el e j e rci­

cio de los de r e c h os inherent e s a I n concti ci6n rl e poc i o , 

y de devolve r a l s eci o cuand o l e pare zc a en c aso de que 

ést e ejerza el de r e c h o a separ a r se de l a s oci ed2d , y In 

proceea i mv lícita ..• de pa[cr el d ividend c ".- Por l o tan 

to, concluye Me ssineo , es preciso d ecir que en t a l e s c a ­

~o s exis ten juntas , de cl a r a ci ones de reali dad y de prom~ 

S8.-

L a tésis de ~essineo n o es a c ep t Lb l e, porque h&ce de ­

rivar los derechos del a ccionist& d e prose sas inexisten­

t e s; cua nd o t u l es dere chos Cc rivan 6nicauente de I n c on­

d ici ón de 80ci os .- Por l o t anto ee hace necesario c on--­

cluír que l a a cción c onti üne siopl emente una declnrLci 6n 

de r ealidad , o de derechos .-

CAPITULO VII 

LA ACCION COMO OBJETO DE DERECHO 

La ncci6n es una cosa ilueb l e corpo r a l, y coco t a l pue 

de s e r objeto de de rechos reales .-

Los de rechos quo se c cnstituyen s obr e l n a cci6n no ti e 

nen p or ob j e te l o s derechos inherent os al est c do de Eocio 

c on tenid os en el título, sino e l documento en s entido ou-
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t e ri n l; luego pod en os c onside r a r l a a cción c omo ob j e t o de 

todo s aqu~llos dere chos r ea l e s, n egoci os y rG l ~ ci on es ju­

rídic a s cuyo ob j et o pu ed e s e r una c oea mu eb l e .-

Usufructo d e acciones.-

Ha y d ivers ~s c a usa s po r l ns cua l e s s e de s lliembr a el do­

c inio d e l a s a cci on es , c orr e s pond i en d o a una pe r~ ona l a -

nuda pr opi edad, y e l usu f r uct o a otra .-

La acción c onfi e r e un a seri e de de r e chos d e catácter -

patrimonial y p e rs on a l . - P e r o cuen do l a a cción s e ha dad o 

en u sufruct o , a qui en pert en ec en e s os dere c hos? El Cód igo 

de Comercio ca r e c e d e r egl a s aplicab l e s a e st e r e s pect o 

-- salvo si los estEJ. tutos s ocin l e s t i en en I r. p r evisión 

d e ocupa rs e en l a mat e ri a , debe r á n s e r ob s e rvados --­

por ello se h a c e n eces a ri o ape l a r a la re gu l a ción de l u­

sufruct o seg6n el C6d i g o Civil, cuya s e sc~ s as r eg l a s a - ­

plicaremos por an a logía , pu e s no s e r ef i e r e a él en una 

for~a singul a r y directa . - El Art . 769 C., def ín elo de -

la sigui ent e mún e r a : !IEl de r e c ho de usufruc t o e s un de r e 

cho rea l qu e c onsist e en I n f ¿ culta d d e go z a r d e un a co­

s a c on c&r Lo de c ons e rva r su f e r ma y su s u bstanci a , y d e 

r e stituirl a a su d u effo!l . -

La s a cci one s inc or p oran de r e c hos d e lar ga dura ción, y 

por ell o pu ed en da r s e en us ufruct o .- El u s uf ructua ri o -­

ti en e Dn t e e l p r cpi e t :- r i o de l a a cci6n un [1. po sici6n a utó 

noma, d a d a l a de ci s iv~ i mport anci a qu e r spr esent o I n po­

sesi6n del docunant e par o a lca nza r e l d i e f ru t e d e l c on t e 

nido de l ruis ruo .-

P a r a l ~ c onstituci6n de l u s ufructo sobre a cci ones a l 

p orta d or es sufici un te I n siLp l e entrega ; par~ l a s nomi 
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nativas, so necesit a de la anotn c ión en 01 títul o y en el 

libro de secios.-

Al usufructuario correspond e el d e rech o a perci bir di­

vidend os, y al propi e t nri o el d erecho de v oto; por c onsi­

gui ente el s ccie es el nud o propi e t ~rio y no el usufruc-­

tuúrio.-

Al prcd ucirs e la d isolución de la soci edad , no tione -

derecho el usufructuario a percibir en l a divisi6n y r e -­

parto de las cantidad e s qu e corres p onden & l a reserva le­

gal, que 5e for~Dn lliodiant e una pa rt e rl e los b eneficios -

que l ~ soci edad obtiene cad a año; porque la s e pa r a ción de 

las SUDa s que c cnstituyen el fondo ~e reserva, no h ace 

surgir sobre ese fond o de d erechL especial de los accio-­

nistas o d e los acreedores, sino que e s un a obli ga ción c~ 

yo cUhlplin i ento se presenta C 0~0 una necesidad perBunente 

do la socied a d, por consiguiente esos f ond os no forn an -­

parte de los réd itos de l a acc1ón, y por lo tanto no pue­

de alega r derecho alguno sobre ellos el usufructuario.-

Al efectuc rse l a liquida ción de l a soci edad, estando 

la acción en usufructo, l a cuo t a d e pGrtici ~8 ci6n en el -

patriQonio soci a l , pertenece fi l socie o nudo p ro pietario 

y no al usufructuario; por ser l a cuot a parte del c apital 

y no r~ditos que l a acción pr~duzca.-

Nuestro Proyecto d e Cóa i g o d e Comercio tra t n d el usu­

fructo de a cciones en el Inc. 20, del Art . 132, qu e dice: 

"En los c u s o s de dep6sito regul ur, cC8 od ato , prenda , em­

b~rgo, usufructo y otros an61o gos , los derecho s pe rsona­

les del accionistu sernn e jercidos por el dueño d e las -

accionos; los derechos pntri_ oniales correspon~ urán n I -
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tenedor legíti~o de las acciones con el a lcance QU8 la -

ley o los pactos detor~inen".-

El nudo 9rcpietnrio vota con lns ncci one s y el usufruc 

tuú rio recibe y goza de los d ividend os.- Si el nudo pro-­

pietnrio ticne e l 51% de las a cciones, al ir a junta gen~ 

ral puede votar que n o h&yc reparto de dividendos.- El de 

recho de consecusi6n, se resu elve en el derecho norual de 

vote; pe ro l a de claroci6n de conceder dividendos es un de 

recho econ6mico, as í que aunque se vote se hace con l a s -

instrucciones de l usufructuario; declarado un dividendo -

los a ccionista s se vuelven a creedores de l a sociedad.­

Derech •. s de prenda sobre le,s a cciones.-

La prenda es un de recho real que se establece s obr e u­

ne cosa oueble, p&r ~ re forz~ r 1& ~ar~ntí a d el cr~dito y ~ 

segura r el cuu¡lic iento de l a obligaci6n; teni endo el a -­

creedor pignoraticio el d erecho a excluir a todos los ter 

ceros de la cosa dada en prenda .-

La relLci6n jurídica de l a prenda ~e presenta bajo dos 

aspectos: el uno negativo, cte ter~J inadc por l a indisponibi 

lidad oQterial de l a cosa con st ituída en prenda, po r que­

dar ésta en Qüne s del acreedor y no del constituyente; y 

otro positivo, gue consist e en el po ~e r efectivo de l a cree 

dor s cDre lE.1. CO ED. . - El ctep6si to y la trLnst::: i si ón de la P.2. 

sesi6n Qe l a s cosas dadas en prend a al acreed or Dignorat! 

cio, lleva c onsi go l a limita ci6n de la f a cultad de dispo­

sición y unL priv8ción en el u so y diBfrut e de I n cosa 

nisma, y po r c onsigui ent e una lioita ción en definitiva 

del de recho de propiedad del que la pignorn. -

hles sinec ha puesto en evid encia los puntos de conta cto 
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entre In prend a constituída scbre títul o s y la prend a de 

cr~ditos~ y ha considerado que I n prend a de títulos de b e 

conceb irse c omo un d erec ho sob re otro derecho, o sea c o­

rno un dere chc rea l de ~~rantíG sobre un derecho d e cr6di 

to.-

Para la c ons titución del d erecho de prend G sabre l as 

accciones, es necesario h~c ~ r I n distinci6n antre nccio­

nes nomina tivas y a cciones al port ~dor.-

Segón opini6n de Vivnnte , el cum~liDiento de la d ob le 

anotaci6n -- ano t ación en el títul c y en el li Or e de so 

cios -- sern. nec esaria tanto en las r 81 pcionel" entre -

l a s pártes, CO;'~ O en l as relaciones cen l E", ent i dc:d 8:::,1so­

ra y con los demás t erceros acreedores; por consiguiente, 

si falt a deber í a tenerse po r no c onstituída la pr enda en 

tre las portes.- Frente a esta soluci6n está I n t~sis de 

Messin8a , segdn l a cual l a foro alidad de l B d a Lle ancta­

ci 6n s61 0 es eleaa nte constitutivo de l ~ pren~ 8 en cuan­

to se refiere a l a s rel ~ ci cnes cen l a enti d ~ d e~is orD y 

con los de ~á s terceres Gcreedores.-

La prenda so b re a cci ones a l port ,!'¡cJ cr se c C' nf'ti tuye ffi,E, 

diante la entre~n de les títulos a l a creedor pignorati-­

cio, o n un tercer0 des i gu:l.do por BIJDaS par t e s.­

Derechos y f a cultade s que c orre sponden al a creed or pignc 

raticio .-

Se ha. diecuti d o 1 <:; cuesti6n de a quien pertenecen l a 

f a cultad de int e rvenir en l a s juntas gener~ les y ej orcer 

el derech o de voto.-

La do c t rina dOBinunte se h u pronunci Ddo en el sentido 

de qu e el ej e rcicio del derecho d e voto c orre s ponde ex--
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clusi var,w nte a l deudor pignoró.nt e porque c ons e rva l a pr.2. 

pied a d sob re el título, y e l voto va unid o a l a p r opiedad 

de l a a ccitn; constituyend o une facult~d, un pode r, conc~ 

d i do a l accionista y derivodc d e su conCici6n de socio.-

otros a uto r es sosti e n en que l a prenD~ de ac ci ones sin 

int 0rvenci6n en la aduinistr~ci6n soci ~l 
, 

Se rl o. un é! garnn-

tí a carente d e conteni do eccn6~ico, afirNún que 01 e j e rci 

cio del d ere c ho do vet o corrospcnde al uc r eSdo r p ignorati 

cio. -

Hay otra tercera e p i ni ón, que se pO 'l rí u c cnsü' er:::: r in-

t eriliediú entr e l ~ s ant e ri ores, qu e scsti en e que el voto -

en l as junta s genera les c orrespGnde al acciLnist n deudor; 

p e r o r e c onoce val i d 6z a l p a ct o cel ob r ado en tre el d e udor 

y acreed or referen t e a l e j e rc i ci o dol v ú to.-

Cuál es la opini6n c orrecta ? Todo e l prcbl ena r ad ica, 

en establ 'ccer a quien c orr e spond e el aereche d e vot o , tu,!! 

to en las acci ones noninn tiv~ s C 000 en las a l port8dor.-

En l e s títulos a l por t ;Aor, el único el encnte irJporta,!! 

te es l a po sesi6n del título, c onfiri enU0 6ste l a f~ cul--

t Ld d e ej orcor el de r e c ho qu~ const a en el Qismo; en la 

pignoroci6n de a cci ones &1 p~ rt Ldo r, e l acreed ~r que ti e-

ne l a posesi6n ua t e ri a l de l título, e st t l e[itic ad o como 

s oci o , sin t e n er i ~pcrt nnci t: l u natura leza de l ne &ccio --

rea liza do c on l as ncci ~. n e s.- En l a s a ccicnes no r in r tivas, 

no s610 se requ i ere 18 D0sesi6n a e l título y en el li br o 

de ncci on i s t n s, en l a que se b n c e c cns t n r qu e el título 

h a sid o tra s pú s udo ;Jor c au~n d e g,ar~n tí ":t.-

Si se consi d era que el de recho de v o to c orres ponde a l 

accionist a pi gnora n t e, n e cesario se h a c e bU8c n r un l~ solu 
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c1on, en el caso de l~s acciones al port~dor, dadas en --

prenaa .- Son varios l os sist cnn s prácticoe su~eridcs 9a ra 

conciliar In contn~puest <l s exigidas d.e per;,~ i tir el ejerci 

cio del derecho do vet e el accionista deudor, y no privar 

al acreedor pign0r~ticic de la posesi6n Datarial del títu 

lo, a la que está dU~0rdin~da su gar0ntía; así se ha afir 

mode la obli [Qci6n que tiene el acreedor pigncr5ticio de 

depc sit&r en la sociedad las acciones a nombre del deudor; 

o se hu pensado en la posibilidad de ejercer el deroch c -

de veto Do r Godia de un tercsre el ~tido por a cu e r do de --

las pa rt e s.-

F~nzi y De Gretcrio, c on nrgucentacienes de d iferente 

clnse, han 1lo~Ld c a l a ccncluei6n de que e l v ete CGrres 

pond e h l acreedor pigncr~ ticio.-

Finzi sosti en e que frente a l ~ exitepcia rea l de una -

pignor~cifn el derecho al voto n e c vrresponderío a l a ccio 

nisto d eud or , sino al acreedor pigncr ~ tici0, c ece efecto 

reflejo de l a o~ li taci6n d e custodia de In cosa pignorn-

da que posa so~re 61.- De br~~cric opina que el derec ho 

de v ayo corresponde ~l a creedo r p i gn t r ~ ticio cerne conse-

cuoncü:. del derechc de ad hi .: inistrr.ción que le compe te .---

Por otra pa rte s c sti8ne F e rri que CGn el objeto de i npe -

dir que se a ltere el c c ntonido ocon6[ .icc de l a garantía, 

es suficiente que el v e to cua nd 0 l L S accicnes se hnn d a -

do en pren~ a , no c orresponda al socio deudor, y que nc -

es indisp ensa~.; le atrHmir su ejercicio al acreedor pign2, 

r n tlcio.- P e ro es 0 0 h~cer n c t a r que F e rri en definitiva 

ac aba por a trihuir el ejercicio del vete n I ncreedo r pi~ 

non:: ticio. -
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C0ncluyendo pode8cs decir que, por la naturaleza espe-

cic,l del derecho real de;;rond c" se h~ ; ce n eceB ~' rin 3. 2 se 

par[:.ci6n en la acci6n del derecho de vrt c , del de propie-

dad: atribuyendc el derecho de vote al ucreedor pignornti 

ci e, quien deberá ejercer este dereche en función de los 

intereses sociales, siend ~ responsable par, con el accio-

nista si va más allá de 1::1 finali dEt d do l~ gar! ntía qu e -

ha Go tivado la atribuci(n del de reoho de vot e a l acree--

dor.-

En cuante a le obli~ncién ~e realizar el pago de los -

divi dendo s pasivos debidos por las acciones reci b ida en -

prend a , cQrres ~onde nI socio y ne al acreedcr pigncrati--

ci o, pues de lo centrario l ~ garantía del acreedor se ve-

ría reducida , perdiendo l a calidad d e tal, coc o suced e ría 

en el case de que la cuantía de tales d ividendos pasivos 

superase al valor rea l de l a s acciones.- En el caso del u 

sufructe, es el usufructuario el que debe realiza r esas 

aport a ciones ten1endo derecho a ser reerubo lsado al termi 

nar el usufructo.-

N~estro Proye cto d e C6d igo de Ccmercio, en su Art.132 

Inc. 20., transcrito a l tra t a r sobre el usufructo de los 

acci C'nes, tra t a l u prendo. de ncoiones de la siguiente n~ 

nera : el acreedor pren~istL recibe les dividendos y l os 

Oh b 1 1 ~ 1 ' d Ot ' 1 t . reC1u G para a ona r e VD_or ue cre 1 0 , UB1 que a er01 

nar entregn al deuaor prenda rio el ren un cnte si lo hay.-

Este artícul o tiene íntiGo relaoi6n cen el art o 147 del 

QiSDO cuerpo de leyes, el cunl re t ulc In forca coDa se -

han de ejercitQr lus d ereches que incorpcrn In acción.-

COII-1PitAVENTA Di!; ACCIONES.-
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La cocpr~venta de a ccione s o s una cpcpruvontu de cos a s 

s uebles.- El vend edor ti ene por c onsiguiente l a ob ligü--

ci6n de entro&a r el títul o .-

El vend edor e s tá obligad o & transf e rir al c o~prad or la 

prop ied ad de 12 cos n v endida; y p n r a que esto ocurra es -

necesari o qu e on el DODento de In vent a ne f o lte el pleno 

y abs o luto de r e ch o a d i spon 8 r de l o vend ido, sin que exi~ 

t e otrú que alegu e sobre 1 8 C O S 2 un derecho de pro9 ied a d 

u otro de r e cho real pe rci c l.- El vend ed cr esté ob ligado a 

garantizar l a titularidad de l dere c ho s ot re l n s a cciones 

vendidas.-

Res pecto a l a obligación de l vendedor de gar antiz a r al 

coopradc r de l o s vicies de l a cos a v endidll ( l a ecci6n) , 

es p reciso distinguir entre I CE vicios q ue afecta l a a c-

ci 6n c onsiderada co~o cOE a , d e l o s vicios qu e afectan el 

status de soci o qu e e ll a incorpor~.-

Cua nd o l a a cci6n c a rezc a e n su ca t e ri a li d~d de les elc 

~entos r e queri do s per ~ d~rle c cntenido y valor ( caso de 

acciones a l tera d a s o f'alsific :\das) o s ea defectuos o por 

est ~r de t e ri Gr adc G estr2poa dc ( cu~ndc eS 2 S de fectos no 

sea n r e c on c ci bles fácilwente), el cOl:.:p r a dor - , poar[l pedir 

l a resolución del c ontra t o .-

De i &uol wono r~ e l adquiri ont e pueGe i nvo c a r l a rOBO -

luci~n tic l c cnt rat o , en t odos nqu6110s c aeos en que l a -

acci¿n es ~rivada d e su c ontenido y es j u ríd icuLente i--

nexist ente ( c ouo en e l ca so d e nulidad de l a socieda d, 

false dad d el título, 1 ., ., l' t) anu ':::Cl cn tie U1Sd C, e c .- En di--

chos casos el adquirente no obt iene el statu s de Bocio -

en rel e ci6n c on l a soci edad y por consiguiente pue~ e pe-
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dir la resoluci6n del contrato, por habérsele entregado u 

na cosa distinta él. la pactada .-

Venta de accicnes a plazc.-

Es un contrato que tiene por objeto acciones no indivi 

dualizadas y que por c onsi guiente no prod uce el traspa so 

inuediato de la propiedad, que s610 se pro~ uce al cuoplir 

se el plazo y e8 ~ ecificars e les títulos vend idcs .- Por -­

consi guiente, el vendedor continúa poseyendo l ae 2c ci ones 

en nO:Jb re p r opie , has t a el ¡;"onento de aquell a es pecifica­

ci ón scportando hasta aqu6l oc~ento los ri e sgos, cemo --­

destrucción, pérdidas, etc., que pueden sufrir 1 0 8 títu-~ 

los; corres p ondiendo él. ~l hasta aquól ~cQento el derecho 

de voto en las juntas generales; lo ~isno que l o s dere--­

chos acc e sori os, CO~8 son les de substit uir nuevas accio­

nes; y l J S obli gaciones t ao bién a ccesori u E COEO lns d e a ­

p orta ción de las ac ci cnes n o li ~ eradas, r e c ayend o so bre -

el v ended or l o s beneficios de las prio eras y las cargas -

de las segundas.-

Compraventa de Acciones en el Proyecto de Código de Comer 

cio.-

El Art. 132 Inc. lo. del r eferi d o Proyacto, est ublece : 

"En los casos o e trans;.: isión d el dcr'linio c on car6.ct o r t en 

pora l y r e voc ab le, el a l quirent e c o~c titular legitime e­

jercerl todos los d erechas p r cp i Gs del a cci onista , con 

los efect os qu e l a ley o les pactos ha y un fij ~d o".- Cuan­

do se pu ed e a d quirir el doc ini a de las acciono s en for~a 

teupc ral y revcc D0 le? En el caso del ccntr~to d e Re~Drto 

Art. 1166 del Proyect o , ü ediante e l cua l el repC'rtndcr a d 

quiere por un~ suma de dinere la ~ropied D d d de titulosva 
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lores y se obliga a transferir al reportado, l a r r op ieda d 

de iE,u ill núc ero de títules d e la ;. :; isna especie y sus 3.CC~ 

s or i os en el plazo conveni d o, C Gntr ~ reewb olso del 8is~o 

precio u ás un preGio.-

En el Art . 1036 del Proye cto, tra ta de l a ce~praventn 

a plazo de les titulosva l c r c s, según el cual, durante el 

período de adquir ici6n lo s títulos prod ucen intereses o 

dividendos que sertn c oo rado 8 desde l o c cnclusión del con 

tra to hasta el venciniento del tér:.inc p or el vend e (lor , 

p o r cuenta de l c o~? r~dor , de~i8nd01ü r end ir cuenta s de 8S 

tes cobr os.-

Cuáles s on los derechos o7t a tivo s a que s e r efie re el 

Inc. 30. de est e 2 rtículo? Esos de r e ch o s s e n ~c r ejcnplo, 

los que tier¡e el élccionistn en C,- so ra e &Uf-::8nto d e l cé~pi­

t a l s e ci a l, para suscri b ir un n6uero prcpcrci onal de ac­

ciones.- Estos de recho s c orres~ ond en al c o~nrad or, qu ien 

los ejercerá po r interued ie del vendedor, si espre que el 

cGGp rad or le proporcione l es fond ee a ccesorios; o b i en -

directai:.l ente por el c C lpr odc.T , para lo C UG'l el v em"'4edo r 

le dará l a s f a ci l i dades del c u so, es d ecir la a utoriza-­

ción neceso.ri G. ; estas dif! pcf.i ci e nes se crigina n en el h~ 

cho de que, ceDO hay res e rva de dC1u inio, el vend edor co!!, 

tinúa siendo el titul r. r l egal de l a s ncci c n e s, n o obstan 

te haber un contra to de v ent a c e lebrado c en e l con~rnd or. 

En lo que él prir.Hls y ano rtizaci cne s se refi e re, nür-­

aa12 ente en wute ri u d e a cciones n e s e dá; l a d ie ~ o H ici6n 

tiene per objeto, r€~ul G r l ~ s ventas a p lazcs de bonos; 

por e s a r o zón, se cui te cODent nrl ~ .-

El cÚlJpra dor deb er:} p r oveer a l vendeC:or d e les f ondos 
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necesario para el pago de las exhibiciones que se decre­

ten sobre dichos títulos, paro lo cual el vendedor deberá 

darle el aviso oportuno.- Es lógico que así ocurra, pues 

la sociedad no tiene relaci6n alguna con el co~prador, si 

no que con el vendedor, quien sigue siendo socio y tenie~ 

do por consiguiente para con la sociedad las referidas o­

bligaciones; pero el contrato de venta a plazos se hizo -

sobre el estado en que se encontraban las acciones vendi­

das, en el Domento de su celebración.-

Prohibici6n de la sociedad de adquirir sus propias accio 

El Art. 248 Coo. f y el Art. 141 del Proyecto de C6digo 

de comercio, establecen la prohibici6n a la sociedad de -

adquirir sus propias acciones cuando no se dén determina­

das condiciones que en ellas se especifican.-

La prohi~ici6n se ha dictado en defensa de los acree­

dores sociales, pues de no haberse establecido dicha pr~ 

hibici6n el capital social quedaría dis~inuído en la cuan 

tía de las sumas invertidas en la adquisición de sus pro­

pias acciones.-

Trat~ndos~ de remate o adjudicaci6n judicial la socie­

dad puede adquirir sus propias acciones, a tenor de lo -­

dispuesto en los preceptos legales citados J -

Cuál es la regulación de esas acciones adquiridas por la 

misma sociedad? La ley vigente en su Art. 251 Inc~ 20. e~ 

tablece que si la sociedad adquiere sus propias acciones, 

éstas quedarán por el mismo hecho aDortizadas: constitu-­

yendo este artículo una excepción a lo establecido en el 
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Art. 242 del gismo cuerpo d e leyes, según el cual para -

proceder a la dis@inuci6n del capital social deben lle-­

narse una serie de formalidades que la mismadisposicjón 

indica, pues en este caso ( lnc. 20. del hrt. 251 Coa.), 

por ser autóGática la cancelaci6n de los títUloS 1 se pro 

cede a la disminución del capital social sin llenar for­

malidades indicadas en aquél precepto legal ( Art. 243 -

COID&)c-

El Proyecto de C6digo d e comercio, contiene una regu-

lación ---- i este respecto más acertada, pues le 

dá a la sociedad que ha adquirido sus propias acciones 

un plazo de tres meses durante los cuales podrá vender 

las acciones que ella misma haya adquirido; si no las -­

vende en el plazo estipulado, se procederá a la reducción 

del capital social y a la cancelaci6n de las acciones, -

para lo cual deberán llenarse les requisitos pertinentes 

(Art. 186 del Proyecto).-

Contiene también el referido Proyecto, la d isposición 

referente a que en tanto las acciones pertenezcan a la -

sociedad, no podrán ser representas en las asambleas de 

accionistas; participando así dicho proyecto, de la te-­

sis sustentada principalmente ---- sobre este particu---

lar por Vivante~ De Gregario, Ascare1li y Salandra, 

que puso término a la discusión suscitada sobre la posi­

bilidad de la. existencia de d erechos respecto a uno mis­

mo, de la que se deducía que la sociedad al adquirir sus 

propias acciones, se convertía en accionista de sí misma; 

teniendo por consiguiente derecho a voto, a percibir di­

videndos, participar en la liquidación y distribuci6n del 
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patrimonio social etc~­

Comodato de acciones.-

Las acciones siendo por su naturaleza títulos de crédi 

to que confieren diversos derechos, son igualmente objeto 

de préstamo de uso o comodato; que confieren al comodata­

rio una facultad de uso limitada, la cual es incDBcebibla 

para aquéllos títulos de crédito que tienen incorporada u 

na prestaci6n determinada, cuyo uso nc podría consistir 

más que en exijir esa prestaci6n, lo cual constituye un -

acto dedisposici6n que no es permitido al comodatario.-

En la práctica se hace uso del comodato de acciones p~ 

ra prestar la fianza a que están obligados los administra 

dores de las sociedades; quienes solicitan en comodato a 

un socio, un cierto número de acciones, las cuales les 

han de servir para prestar su propia fianza.-

De lo anterior se deduce que el comodatario, quien es 

titular de un derecho personal y transitorio, no pueda e­

jercer el derecho de voto, el cual pertenece al comodante 

propietario de las acciones dadas en uso.- Corresponde -­

también al comodante el ejercicio de los derechos acceso­

Fíos relativos a las acciones.- Si el comodatario usa las 

acciones excediéndose de los líoites del contrato, el co­

modante tiene derecho a exigir la inmediata restituci6n -

de los títulos y el consiguiente resarcimiento de los da­

ños y perjuicios.- El Proyecto de C6digo de Comercio, tra 

ta del cornodato de acciones en su Art. 132 Inc. 20. ya -­

transcrito, según el cuál el cooodatario recibirá los di­

videndos; al terminar el comodato dará cuenta al comodantre; .. 

CAPITULO VIII.-

REGlMEN DE LAS ACCIONES EN LA LEY VIGENTE Y EN EL PROYEC-
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TO DE CODIGO DE COMERCIO .-

Forr::w.s de eLi sión:. Las acciones se pu eden erA t i r en for-

Da nouinativa, y a l portader.- Las a cci ones nOMinativas 

se eDit en a noobre de persona detercinada, y las accio--

nes a l portéC! cr, c cr :c su noc~re lo indica no se exti en--

den a f avor de persona altuna, sino que pertenecen a 

quien tenga la posesión flaterial de ellas.- Mientras las 

acci on es no se encuentren tct 0 l uente pa~adas, s clallente 

se pueden eu itir en fer~a nc~inativQ ; tiene el a ceicnis-

ta el dere c ho de c onverti rl as en a cci ones al pcrtat or, 

s a lvo que se haya pactad o lo contrario en l a e scritura -

soci a l.-

De acuerde con l a l egie l ~ ci6n vi ~ente, salve pacte e~ 

preso en contrari o , l a s acci ~ne s nominativas no pued en 

transferirse sin el c c ns enti! _lGnto de la Bd~inistr pci6n 

s c ci ~ l; esta disposición es c entra ri e a l a naturaleza de 

las acciones, cU Lndo 6stas s e encuentre n totalu ente paga 

das.- En el Proyecto {e C{digt de CC Berci o , las acci0nes 

nm:ünnt i vas t ct.:J. l s ente pag, ndDs pueden tnmsferirse li 'Ore 

mente , o sea sin consenti~18ntc d e l a adtl ini8truci6n 80-

ci a l, e~n contr D pacte expr e se en c ontrorio.-

Coop r c2iso de pugo inuediato .-

En I n Ley Vi ~en t e , el requisito de pago de l o DL rte -

del c ap i t a l soci n l, tiene 01 inconveni 8nte ,~ e e stf'r for-

1 ~ f ~ . DU a(~ o en er~[j g,enerlca ; o s ea , que se re fi e r e al cap i -

t a l en su conjunte y ne él un a de t enJÍn nd2 a cción, o a --

las accione s que pertone c cn u un detern ina do suscriptor; 

por c cns i guiente , si un e de los suscriptores paga en el 

acte la totalidad ~ e EU S acciones, cubri endo c on su pugo 
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la terc e r a parte do l c apit a l soci a l, es legal~en t e pos i-

ble que los restantes suscriptores qued en d e Li endo la to 

ta li ~ ad de su~ suscripci ün e s.- Esto constituye un s e ri o 

pro ol ema, deb ido a qu6 en c aso de ~ora del ac ci on iBte, -

l a ley s61 0 p e r c it e a I n s oci edad apropiars e de su pnrt! 

. . , 
cl lH cl on, y no facul tn a 1[', sociedad pnra reCl al.:l2 r ejec,!! 

tivRLünte e l adeudo ; lue go r c sult& que si e l accionista 

Do roso n o ha pag&do n ada n c u ent e de l a s a cci on e s q u e --

suscri Oi6, la np r op i 8ci6n ~ e ellas por parte de l a soci~ 

dad no le ocasionn p6rd i d a a lbuna ; c Oilsiguien teu ente n o 

se sentirá contr eftido a efectu~ r el pnge a que se h a coc 

prom~ tido; c onstituy endo esto una r ed ucci ón de la garan-

tÍ<.;; pa r a los acreedore s soci .::,le8.-

En el Proyect o d e C6e i ~ 0 d e Conc r ci o , S 6 ha es t ab leci 

do que l a pa rte de capi t~ l s oci a l que d ebe est ~ r p~gnd o, 

• 
es el de una cuurta parte d el capit 2 1 s oci n l; si e n do di-

cha proporci ón ap licab l e a c ada a cci 6n que ¿eba pagftrse 

en dinero ; res pect o a l a s qu e de ben pu[s rs e c e n b ienes -

diferentes al dinüro , ~, 8¡:'G rán s e rlo t ot e l nontc 8.1 s usc ri 

bir l o. úscritura .- En c u e nto a l ~ Do r a eD el pago de l as 

suscri pci e n e s, s e c Gnc cae a l a s oci Gdr.:d una [';cción a l ter 

n a tiva ; o b ion pro c ede ejecutivncente c ontra el ~G ro s o , 

para h a c e r efect ivo s u c CL?r o~is o de pn go , o pu ed e l a -

soci edad excl u írlo c c~o sici o y apr op i a rse o e su pa rtici 

p a ci6n; si ondo l as a utori dades de la sociedad l as que en 

su c a so d is pongan lo qu e más c cnvenga a les intereses so 

ci Dle 8.-

En cuant e a l a seguridad de los pagos d e l a ley vige~ 

te desc o.n :.:;a únicanont e en 1& d ecl a r e ción d e l o s otor~.Dn-
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tes; pues bastará l a afirnnción hecha por ellos, ya sea -

ante Notario, o y a frente al degistrLdcr; esa situe ci6n -

puede ocúsi ontJ.r perjuici o a los acreedores sociales deri , -
vado s de In falta d e vera ci dad en las de cl nr~ cicnes de ac 

cionistas ~oco e scrupulos os .-

El Proyect o de Código de Ccu crcio establece que las a-

port ncion€s en d in~ro oeberln cosp r oDnree ned iante docu--

~entoE bancari o s, tales CODO e l c8rtific ~dc d c ha berlo d~ 

pcsit adc en un banco, este c c rti f ic Bdo p e endosa él ncmbre 

de la scciedad; con est 0 u edi dn de sde luog0 no se ob ti ene 

una segurid a d plenD, los ad¡¡inistrQdc res puc ~ en saca r ese 

din e ro d el b a nc e y gast6rselc, pe ro en tal cas o se les de 

duce r e sponsub ilidod .-

Respecto n l ~ fo rQ~ ~c h&c e r el v21 60 d e l e s b ienes 

-- distintos al dinero -- que se apcrten él la sociedad, 

la Ley Vigen~e , De est ob l oce reguI Gci6n al~una ; por el -

contr~rio, dej L el v a ló2 de t iche s Di~ne s a l a li t re c on-

tra t a ci6n de l a s par tes, c en e l c onsiguient e pe ligro de -

que ellas, puedan inflar un valóo a ás a llá d el valor real 

delas cosas aport adas , p orjud ic nndc c on ello a l es acree -

dores soci a l os.-

En el Prcyecto de C6di go ~ e Cco0rci o se e st ~cl e ce el 

v a lóo de los bienes -- distintcs del dinero -- porque -

de lo contrarie podría acentecer que se infl nra el capi--

t n l social a l hacerse por l e s secios un vnl60 exage rado -

de les bienes apertados, dando lug~r c on e lle u unu posi -

ble d efraudaci6n al pó~ lico. - El v&lóO se efectúa por 00-- ,. 

rites n CDbrados por la institución qu e lleva l a vigilnn--

cia del est ndo. -
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Requi si tos de tr~msfe renci ü .-

Las nccionos no~ínativüs se transfieren por endoso so­

guido d e registro en l es libres de la s c ci edad; para lo -

cual la socied~d llevnr~ un libro d e r egistro de acci cni~ 

t u s, en el cunl se registran las accion e ~ en la forCé, co­

D O a parecen repartidas en la e scritura social; registrén­

dose t 8i'-,ÍJ ién l ~· s trGspa sos de 1[:; 8 r.JÍs r.1rts té Flcd if~D que se 

v an efe ctuEnjo; siendo ést ~ s l ~ s dos cl a s e s de ano t 0cio-­

nes que s e lK:c e n c OnfOrIJe l a Ley Vi gente . - En e l Proyecto 

de C6d igo de C o~e rcio se estableció que s e anotar án , ade­

rut s los gr&Váfuene s de prenda y l e s e~bargo s rec &í do s so-­

bre I BE c ismas ; est ~ ól t i na anctLci6n se h a ce y se c ~nce­

In de a c uerdo h T8f:,u l nci ones sL,"ilü.res a. las que sirven -

parL h~c e r y c ancel a r el e~~urgc en biene s in~u eb10s en -

el Registro de l a F ro pi edad. -

El endeso conEtituye una f r,cilidad parA tran sferir las 

acci ones; pnré v e ri fi c ,': rl c b:tsté, .. cc·n pon é; rl o a l dors o d el 

titultvn lor una rnzln indie , ndo q ue se e n Jo sa, el no~bro 

de l endosatario, la f e c ha y la fi r; ~;a del endcsant.e; cst~ 

pa r a e l endo s e c cup l c to; par a e l endoso en b lanco basta 

la si u plo fin.1& del endosante pu e sta on 18 fcrrw di cha .-

Las a cci ones n I pertrt;c r s e transfiorun p or la 8iDp le 

entrega .-

El end c Bo en ~nr8nt{ n , y el ondoso al c ob r o , no han -

sido previ ~ tos en l a l egls 1 ~ci6n vi gente, ya que res pe c­

t o de e llos nnd a nos dice.-

En el Proye ct o de C6digo de e nuercio, ha sido previs­

to el end o so en garnnti~ el cu~l produce el efecto de -­

constituir un derecho de prenda sobre el titulo, u favor 
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del endosatari o .- El endoso al cobro taub ién ha sido pre ­

visto en dicho cuerpo de leyes, ccn la lio itación de que 

sólo puede efectua rse a f a v cr de una institución banca-­

ria.-

Derechos econ6:,.icos.-

El }Ylnci pa l d e es t o s de rechos os el de perci b i r divi ­

dend os, y el de obtener d e s pués de pagadas las e eudas s o­

ciales la li qui daci6n de su cu ota.-

En esta cl&se Ce dere c hos jUC ~b papel i c?o rt Lnte la -­

cl a sificación de l o s acciones, en COfl unes y preferi da s e -

de v o to li~itado .- En la ley vi~0nte, es t a dlti~e clas e -

de acciones nc os t~ rcgl ,~iLentada; pe ro ü :¿poco est6.n p r o­

hibidas, es wás, e l Art. 242 Inc. 20. Coc ., estatuye que 

para wodifica r les de r e cho s c onceG id c5 a ciertas clases 

de acci ones, cU2ndc l a 0cdific Dc ión l e s CR p erjud icial, -

se necesita del c ~ns cntini ent o d e l os accionistas perjudi 

cados, esta d i sposici6n n os refl e j a en el f endo l a exis­

tenci a de a cci on e s ;}Tef e rid a s; luego podei':ü s ccnch:ír que 

si bien l a l egisl a ción vi ~en te no las regula, en c 8Lbio 

las autoriza .- El Proyecto de C6digo d e C o~ercio si rogu­

la e sta clase d e a ccione s a truv e z de su a rtícul o 161.­

La preferenci a de estas a cci on e s por re g la general con-­

siste en el de rech o d e pe rci b ir hasta un porc entaj e de-­

ter3in~do d e su v a ler nou ina l en c oncept o ( e ~ ivi dendo s, 

antes que las a ccione s CODUD GS; es decir que n ientrns el 

pcrcentn j e n0 se hayo cubi ert o a l as acciones prefe ridas, 

l a s acci one s c omun e s no pueden peroi bir divid e ndo a lguno ; 

este di videndo g,encrul u.ent e se lI úDo. d ividcllCl c earc~ ntiza­

dc. - Esta clase de a cci ones tiene una lin it a ción en cuan-
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to al us o de los d ere c ho s d e c ons e c r ci6n; po r lo genera l 

no votan en las Juntas Ordina.:ri Ls, sino sol ar:lGnt e en las 

Ext ra ordinari a s; pero si no se les pu ed e rep a rtir a esta 

cl a se d e acciones (pref e ri das) e l dividen~o a qu e ti e n e n 

der e c ho , ésta s adqui e r en a ut o:.!.átic <J :'lent e el de r e c h o d e --

vot o que se l e s ha nega.do , por e l ti eupo qu e d u re d icha 

situ3 ci6n.-

El d erecho de opción pa r a suscri bir en prcporci ón a -

sus acciones, l a s que se eGi t e n en c a s o de Elur ,c:nto d e l -

c a p ital s oci a l, n o e stá p revieto en l a l e y vi ge n te ; e l -

Proy e ct e d e C6d i 6 C d e Cooerci c si l o p r e v eo , y e sta bl e c e 

qu e d eb e ej e rcit a rs e d icho d ere c ho dentro de l e s quinc e 

d í a s siguient e s él I n publicac1 ~n d el a c ue r do r es pectivc . -

Der e chos de c onsecuoi6n.-

En c uant o a e stos d e r e c ho s, el princi pa l e s e l de vo-

to . - Toda Rcci ón ti c n e de r ec ho él v o t o , exc e o tc laR ac et o 

nes p r e fe ridas o de v o t o li rlitado , que s61 0 ti e n e n rle r e-

c ho a v e t a r en l a s juntos extraord ina ri a s, e st a lio ita --

• .r • , 1 ~ . t· C10n es en c owp ene élc10n po r & p r e I e r enc1 8 q~e 1 e n en en 

e l r epart o de d ividendc s.- En el P r oyect o d e C6d igo de -

Coaercie se p r chibi 6 a l e s acci onista s v o t a r en a q u e l lo s 

asunt o s e n q u e t e n Gan un int e r é s c entra ri o a l de l a soci e 

dad; pcr e jeGp lo: aq u é ll o s a ccion ista s qu e de e e~pcften el 

car~o de d ire ctore s, n e pod r á n vet a r en l e r e l n ti vc a l a 

B; rcbaci6n d e su p r op i a ge sti{n.- Est ~ s Ledalida d e s, en 

cunnt o a l ej ercici o del de r e c hc de v o t o , n o upE~r 0 c en en 

el Cód igo d e Conerci o Vi gente.-

Anortización de accion e s.-

Ya vi mo s qu e si l a soci edad se v e ob li g Ed a a a dquirir 
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sus propias acciones, po r ese ~isoo hecho qued~n amortiz~ 

das de ccníersid 8d con el Art. 251 Inc. 20. COD.; en el -

Proyecto de C6dito de Co~e rcio, se ha est~bl~ci d o que si 

la sociedad adquiere sus propias acciones, y no las col~ 

ca (vende ) en el plazo de tres ne ses, de b e reducir su ca 

pi tal soci a l paré .. aplicarlo a l a extinci6n de d ichas ac-

ci ones Art. 139 Proyect o .-

Sin e~bargo, si se tienen utilidades suficientes, y ~ 
, 

S1 lo ha previste la escritura constitutiva de lú 80cie-

dad, puede 6sta aplicar dichas utilidades a lo oxtincién 

d e las acciones que coup re; en esto es en le que c onsis-

te la 8d c rtizaci6n de acciones c en utilidades reparti---

bIes, quedando por c onsiguient e inalt erad a le cuantía del 

cap itLl soci a l; quedan en ccnsec uenci n anuladcs l es tít~ 

los que a ¡:,paran las acciones a' ~ c rtizadns; pud ienc!o en su 

lugar eWl tirse acciones de goce.-

Pue d e ged iante la a~ortizacién de accionos reducirse 

el c ap it&l social; debiend c he c ers e po r s orteo la ~e sig-

n~ci6n de les titules que h&y nn 0 e a u o rtizarse, cen in--

tervención de un re p rosent&nte de l a oficim. ~ encarg fl da -

de l e vi~1lancin de l Estcdo , l ev&nt~ndcEe act ~ nct 2 rial 

en que c onsten los re~ult é doe y circunst anci as de l sor--

teo; l as acciones se a mort izan por su val e r c on t a ble --

s a lvo l o dispues to en el puct c s oc ín l -- c; s ea n un --

precio equiv~len ~ o al resultadc de divi d ir el val er del 

pctriwonio social, segón el óltioc b~lnnce entre el 
, 

nume 

ro de acciones en circul~ci 6n.-

La a DGrtiza ción de a cci ones es un supuestc L:UY fre--

cue nte en l a práctica, en especial en aquellas s c ciedn -

..., 
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des de duraci6n DUy larga e indefinida, y en las concesio 

narias de servicios públicos, que han de volver al Estndo 

en un determ.inado plazo..-

---0--
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