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CllITULO 1 

PRINCIPIOS GENERALES 

1.- Introducción.- 2.- Desarrollo histórico de la sociedad ano­
nima.- 3.- Concepto de la sociedad anónima y características.-

1.- Introducción.-
El tema de las sociedades anónimas es desde todo punto 

de vista sumamente interesante, y como centroamericano que soy 
considero necesario y conveniente uniformar la legislación que 
les sea aplicable en los países del istmo centroamericano, por­
que ello contribuiría para agilizar el desarrollo económico-so­
cial que se persigue actualmente combinando los esfuerzos de to 
dos los sectores sociales. 

El problema es comple jo, porgu.e, afecta la vida económi­

ca, familiar, social y jurídica de todos los centroamericanos , 
pero no por ello dejaremos de luchar y dar soluciones concre--­
tas, que mientras más pronto mejor. Todos debemos aportar en la 
medida de nuestras posibilidades, un granito de arena para esa ' 

gran empresa; del esfuerzo común resultaría una Sociedad más -­
fuerte en sentido económico y jurídico. 

Los lazos que nos unen a los centroamericanos no se han 
roto en ningún momento; las circunstancias políticas a través -
de la historia son las que han cambiado, pero no la comunidad -
de sentimientos, de intereses y convicciones que siempre será 
la misma, porque vive en nuestros corazones, en nuestras con- - : 
ciencias. Las fronteras no han logrado destruir esos vínculos , , 
porque la materia jamás puede corroer el espíritu. 

Este trabajo será un enfoque puramente jurídico, pero ~ 

como lo jurídico tiene por base lo social, la conducta humana , : 
procuraré en la exposición llegar a establecer la relación en ~ 
la medida que lo permitan mis facultades. 
2.- Desarrollo histórico de la sociedad anónima.-

Brevemente expondré cual ha sido e l desarrollo de este 
tipo de sociedad, a través de la historia. El antecedente más ~ 

remoto lo tiene en las llamadas societates publicanorum de los . 
romanos, que fueron formadas con el fin de proporcionar ingre-~ 
sos al Estado, destinados para la construcción de obras públi-~ 
cas y sostenimiento del pueblo y ejércitos. Estas sociedades t e -
nían personalidad jurídica, y en ellas se distinguía ya clara-~ 
mente la calidad de socio; el título de participación era tran~ 
ferible a terceros y sobrevivía a la muerte del socio, prescin~ 
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diendo por lo t anto de su persona . 

Pero el notable desarrollo de las sociedades anónimas -

vino hasta despué s del d escubrimiento de las tie rras transoceá­

nicas. Las compañías coloniales t enían forma anónima gozando d e 

privilegios c oncedidos por el Estado . Antonio Brunetti en su o­

bra no s rel a ta: fiEl emple o d e la sociedad p or acciones como me ­

dio de conseguir los capitale s improductivos para empresas a -­

las que se ofrecía la perspectiva de importantes ganancias, s e 

ha manife s t ~do en el siglo XVII, despu és del descubrimiento de 

América, cuando el c amino a las L -,(.ias Orientale s había vuelto 

a encende r la lucha para la posesión de l a s colonias y p ara la 

supremacía de los mares. Los medios d e que disponían los Esta-­

dos no eran suficiente s para realizar estos fines. Se necesita­

ba la inicia tiva privada en gran escala , es decir, el concurso 

de la masa de los ciudadanos. A este fin se constituían, desde 

el principio del siglo XVII, las grandes compañías comerciale s 

que, proponiéndose la adquisición y l a administración de las co 

lonias, tenían la naturaleza de corporacione s investida s de pr~ 

rrogativas soberanas. Entre las más antiguas han de recordars e : 

la Compañía Holandesa de las Indias Orientales, de 29 de marzo 

de 1602, con un cap ital en acciones de seis millones y medio de 

florines, que duró hasta e l 1703." (1). 

Estas sociedades eran creadas p or medio de un acto gu-­

bernamental con carácter de p rivilegio; esto constituía su par­

tida de nacimiento, dentro de la esfera del Derecho Púb lico, -­

por voluntad del Estado. En ellas era caracte rística muy impor­

tante la posibilidad de ingreso concedida a las personas, sin -

limitaciones, podían ingre s a r tanto ciudadanos como extranje--­

ros, nobles y proletarios, hombres y mujeres. 

Fosteriormente se llegó a l sistema de concesión (autori 

zación) siempre con la intervención dire cta del Estado, sistema 

que describe Primker, cita do por Brunetti en su obra, así: "La 

acción al portador ya había demostrado sus inconvenientes, por 

prestarse demasiado a las especulaciones de Bolsa y al agio. -­

Por otra parte, h abía sido reconocida la utilidad económica de 

la sociedad por acciones. Grandes empresas útiles al público y 
que, de otra manera, habrían sido irrealizable s, n a cieron me--­

diante la sociedad por acciones. Se había visto que el cap ital , 

(1) Brunetti, Antonio, Tratado d e l Derecho de las Sociedades , 

Editorial Hispano Americana, págs 8 y 9 Tomo 11 1 960.-
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incluso invertido en las sociedades por acciones no muy rediti­

cias, no era perdido, por el hecho de que la pérdida de las ac­

ciones estaba compensada por el mejoramiento general económico 

producido por la nueva empresa en las condiciones generales. A­
demás, la acción se había mostrado como un medio seguro para im 

pedir, en tiempos de superabundancia de capitales, el éxodo d e l 

capital nacional hacia las empresas extranjeras. La comparación 

entre las ventajas y los inconvenientes tuvo por efecto que, -­

siempre que la materia fué regulada por la legislación, no se -

prefirió dejar el libre desarrollo de la sociedad, sino que s e 

siguió el sistema de las concesiones, es decir, del sistema que 

reconocla a la sociedad por acciones la naturaleza de libre aS2 

ciaci6n, pero que aseguraba al Estado una influencia sensible -

en cada caso. Según este sistema, tanto la cr8ación como los es 

tatutos de la sociedad tienen precisión de una autoriza ción so­

lemne, perteneciendo al Estado esta facultad, y las sociedades 

que reciben la concesión quedan sometidas a la vigilancia del -

Est2,do." (2). 

Se llegó por último al sistema de la reglamentación po­

sitiva, bajo el cual la sociedad se constituye libremente sin -

subordinarse para ello a l a voluntad del Estado. La Sociedad - ­

quedaba normalmente constituída si en su creación se observaban 

las disposiciones dictadas por el Estado para la formación del 

vínculo. Es por este último sistema que se llega a la codifica­

ción; la reglamentación positiva primera fué introducida por el 

Code de Commerce de 1807. 

Estos tres sistema s de constitución de las sociedades -

anónimas no han desaparecido totalmente; el que sí se considera 

abolido en la mayoría de países del mundo ente ro es el de privi 

legio, pero a lgurlos como Inglaterra lo aplican en determinada -

clase de sociedades; el s egundo sistema no obst ante que se en-­

tiende superado, sin emb argo, en regular número de países de E~ 

ropa y América s e conserva la autorización previa para la crea­

ción de sociedades anónimas; el terce r sistema o sea el de li-­

bertad de constitución (con reglamentación positiva) que no es 

universal, se considera el más ventajoso para la libre circula ­

ción que debe haber en e l comercio, y el Estado siempre contro­

la la regulari0ad de su constitución y desenvolvimiento. 

3.- Concepto de la sociedad anónima y características. 

Joaquín Rodríguez Rodríguez en la Obra Curso de Derech o 

(2) Brunetti, Antonio, op. cit. p ág . 15 Tomo 11. 
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rvlercantil nos da la siguiente definición: Il e s una sociedad mer­

cantil con denominación de capital fundacional dividido en ac-­

ciones, cuyos socios limitan su responsabilidad al pago de las 

mismas" Y a continuación nos explica cada uno de los elementos 

contenidos en esa definición de la manera que sigue: 
11 liQue es una sociedad, supone pluralidad de person&s; 

pero con la particularidad de que no basta, como en las demás -

sociedades, l a simple dualidad de los socios, sino que éstos -­
han de ser cinco por lo menos, tanto en el momento de fundars e 

la sociedad como durante la vida de la misma .. 1I1l (3). 
En cuanto al número mínimo de socios, en El Salvador -­

siempre se ha exigido para la constitución de la sociedad anóni 
ma, un número de cinco. Pero actualmente el Código vigente, pr~ 

mulgado en 1970, ha modificado es te requisito en e l artículo 17 
inciso 20. que dice: IISociedad es el ente jurídico resultante -,,-
de un contrato solemne, celebrado entre dos o más personas, que 

estipulan poner en común, bienes o industria, con la finalidad 
de / repartir entre sí los beneficios que provegan de los nego--­

cios a que van a dedic arse. u Y en el capítulo VII que se refie­
re a las sociedades anónima.s ya no exige el mínimo de cinco so­
cios para su ccnstitución. 

Joaquín Rodríguez Rodríguez continúa: IIQue es mercant i l 

significa que tiene la consideración de comerciante simplemente 

por su forma, con independencia de que se dedique realmente a -
efectuar actos de comercio (Arts. 1 y 4 L.G. b .~. Y 2688 y 2695 

C.Civ.D.F.)II. (4). 
En bl Salvador se ha adoptado el mismo principio, el 06 

digo vigente promulgado en 1970, en el artículo 17 que dice: 

IISon comerciantes sociales todas las sociedades independiente-­

mente de los fines que persiguen, sin perjuicio de lo preceptu~ 
do en el artículo 20. 11 y el artículo 20 relacionado dice: liNo -

obstante su calidad de merc Emtiles, l a s sociedades que se cons­

tituyan como colectivas o comanditarias simples, de c a.pital fi­
jo, y que tienen exclusivamente una o más de las finalidades -­
que se indican a continuación, quedan exentas de l a s obligacio­
nes profesionales de los comerciantes contempladas en el Libro 

Segundo de este Código, salvo las de inscribir en el Registro -
de Comercio la escritura social. 

(3) Rodríguez Rodrígue z, Joaquín, Curso de Derecho Mercantil, -
Editoria l PORRU1~ S •. Lo l'v.EXICO 1960, p ág. 78 Tomo l. 

(4) Rodríguez Rodríguez, Joaquín, op. cit. pág. 78 Tomo l. 
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Las fina lid ;.:td e s a qu e se r efi e re e l inciso ant e rior ---

son: 

1- El e j e rcicio de l a agr i cultur a y l a ganaderí a . 

11- L a construcción y arri endo d e vivienda urbanas, Sl em 

pre qu e no se construya con ánimo de v ende r en forma r egular y 

constante l a s edificacion e s. 

111- El e jercicio de profesiones libe r a l es . 

Lare spons abilidad ilimi t ada. de los soc ios de e s t a clase 

de socie d ades e s solidaria r e specto d e e llos mismos y subsidia ­

ria respecto de l a entidad de que forman parte . iI 

Ha desaparecido por lo t anto l a di s tinción e n tre socie­

d ades civiles y me r c ant ile s; actua l ment e t od a s l as sociedades -

son me rc antil e s. 

Jo aquín Rodríguez Rodrígu ez continúa: "La s ocie d a d anó­

nima tien e denominación ( Art. 87 L.G. S . ~ü .), lo que supone que -

actua r á en e l mundo de l as r e l a cione s jurídica s con un n ombre -

comerci a l form e.do obj e tivamente; es decir, qu e h aga r e f e r enci él 

a l a ac tividad principal de l a emp r esa ." ( 5). 
"Ila cuarta nota de l a s qu e integr an el concepto que h e ­

mos dado e 3 1 2. de se r una s ocie d a d d e c ap i t 8.1 fundac iona l. Esto 

supone dos s ubc onceptos. 

lor un l a do, l a soc i edad ~~ónima e s de c a~ it al p orqu e -

en ella lo i mportant e es lo que c ada socio allorta a l a socie dad 

y no sus c a r a cterís ticas p e rsona l e s. Es to se adviert e , entre o­

tros muchos asp8ctos, en los s i guientes. 

lQ) La muert e , incapacida d o quiebra de sus socios o -­

cualquie ra otra vicisitud en l a vida o c apacidad de los mismos, 

no tiene r epercus ión a l guna en la vida de la sociedad; 

2 Q) La ce s ión de l a s p a rticipaciones socia l es se hace -

sin necesitar e l consentimiento de los socios; 

3Q) La administr a ción pu e de r e c aer sobre extraños s in 

que ello dé d e recho a los disconforme s para separ a rs e de l a so­

ciedad; 

4Q) Las v otaciones se es t able c en s obre l a b ase de un vo 

to por acción, es d e cir, e l voto es t á en función de l c apita l a ­

portado. 

~or otro l ado, e l c ap ita l e s funda ciona l en e l sentido 

de que es condición previa e indispen s able para qu e l a socied&~ 

pueda fund ars e , qu e e l c apital, o p or lo menos una p arte de l -­

mismo, esté p r eviamente desembolsado. La socie dad anónima tiene 

(5) Rodríguez Rodr í guez, Joaquín, op. cit. pág. 78 Tomo 1 
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unos cimiento s de dinero . En efecto, p eTa qu e l a sociedad pueda 

llegar a existir , precis a que todo el c a p i tal es té íntegramente 

suscrito y que se haya pagado po r lo menos el 2ry~ del v a lor de 

cada acción, cuando éstas se an pag~deras en numerario, y l a 

cuantía t otal de l as misma s , s i en todo o en parte h an de pagaE 

se con bien es distintos del dinero . 

El c ap ital debe estar d ividido en a c c i ones . Esta e s una 

nota esencial ya que l a l ey lo requi e re, por definición, como -

sustancia l en l a es tructura de la anónima ( Arts. 87 , 91 fr. 11, 

IV). lero no es exclus iva de la anónima , ya qu e también l a so-­

ciedad en comandita por acciones tiene d ividido parte de su c a ­

pital en la mi sma forma. 

Finalmente, l as socie d a des anónimas son de r e sponsabili 

dad limitada , en el sentido de qu e sus socios no t i enen que a -­

porta r más que e l valor de l as acc i ones s u scritas , que es tam-­

bién frente a terceros e l límite de su r esponsabilida d. " !! (6). 

En resumen podemos decir que l a s c a r a cte rísticas bási-­

c as de una soci~dad anóni ma , son las s i guientes: 

l º ) La sociedad usa d enomina ción en s us relaciones juri 

dicas , lo cua l s i gnifica que su nombre está formado no con e l -

de uno o v a rios de l os socios , s ino hac i endo r e ferencia a l a -­

actividad principal de l a sociedad. 

2º) Es mercantil simplemente por su forma , independi en­

temente de los fines qu e persigue . En nuestro país lo es t ablec e 

e l a rticulo 17 del Código de Comercio vigente , t a l como s e ha -

r e lacionado en páginas anteriores . 

3º) Es una sociedad de c apita l fundacional, o sea que -

no puede inicia r sus operaciones sin que p r evi amente se haya de 

sembolsado una part e de l mismo es t ab l e cida en l a l ey . Y por 0-­

tra parte siendo una sociedad de c apitale s no s on los a tributos 

personales de lo s socios los que interesan en su formac ión y de 

s envolvimiento, sino e l dinero que c ada uno aporta par a l a for­

mación d e su c apita l. Antonio Brunetti dice: La empresa capita ­

lista cole ctiva a lcanza su más compl e ta expresión en l a socie-­

dad por acc iones , que no es ya una unión de p e rsonas sino una -

fusión de c apita l es . La característica esencia l de estas socie ­

dade s e s l a compl e t a separ a ción del c apita lista de la empresa, 

la despe r sonal i zación o r eal i zación del c apital." (7). 

(6) Rodrígu ez Rodrígu e z, Joaquín, opo cit. págs. 78 y 79 Tomo 1 

(7) Brunetti, ft~tonio, op. cit. p ág . 35 Tomo 11 
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4º) La r e spons abilida d de l os SOC l OS e s limitada ; signi:, 

fica qu e s on r esp ons ables hasta e l v a lor d e lo que t ienen inver 

tido en l a sociedad . En otras palabr as , lo s t e rceros a creedor e s 

de l a socie d ad tien en como g arantía de pago de sus crédi tos , sQ 

lament e los bie n €s que l os soci os tienen en l a soc i edad~ p e ro -

no cuentan con e l p a trimonio person a l de c a da socio para e l pa­

go d e las deudas . Por otra p a r t e , lo s socios tienen obligación 

de aporta r a l a sociedad 21 ·valor de l a s acc i one s qu e han sus-­

crito, y n ada más. El valor de las a cciones e s e l límite de su 

respons abilidad frent e a l a s ocie dad y frente a terceros. 

Los artículos 126 y 1 27 de l Código de Conercio vigent e 

actualmente en El S a lva dor ponen es t e punto en relevancia, en -

el Cap ítulo VI Socie dade s de Cap¿.ta l e s, as ].: 

"Art. 126 .·- En l as sociedade s de c a p ita l es ? J. a c a lidad 

personal d e los socios o a ccionistas no infl uye de modo es en- -

cial en la volunt a d d e as oci a r se . Su c apital se divide en par--­

tes a lícuotas , r epresentadas p or tí tulos v alor e s llamados a cc io 

n e s." 

"Art. 127 0- En l as sociedades de c apita l es , los a CClO-­

nista s limita rán su r esponsabilidad a l valor de sus a cc iones ." 

5º) El c ap ita l se divide en accione s y c ada acc ión da -

d e recho a un voto. Las accione s deb e n s e r de i gual Véüor a trib l!; 

yendo a s u s titu l Qres igu21 ~ s derechos . 

El Códig o de Comerc i o vigente en El Salva dor r e gula es­

t a s ituación en e l artículo 129 que dice : "Las acciones serán -

de un v a l or nomina l d e die z co lon.e s o múltip lo de d i ez .:' El --­

Art o 145 continúa : "IJas accj.one s conferirán i guales d e r e chos o -

Sin embar go , en l a escritura soc i a l pu ede es tipul a r s e qu e el c~ 

pital se divi da en v arias cla ses d e ac c iones , c on d e r e ch os esp~ 

cia les p a ra c ada clas e . obs é rvándose siempre lo dispue s to en e l 

artículo 36 . iI El .rt{culo 36 r e lacionad o d ice: "iJo producen ni~ 

gún efecto l egal l a s est ipulacio~es que exc luyan a uno o más so 

cios de la participa ción en l as utilidade s o La exclusión de l a s 

pérdidas estipuladas a f avor d e un soc i o cap ita lista , no produ­

ce efecto contra t e rc e ros o íI El art ículo 164 completa: "La s oci.~ 

dad debe considerRr como a ccionista a l i nscrito como t a l en e l 

registro r espectivo, s i l as ac cione s son nomi nat i vas, y al ten~ 

dor de ésta s, si son a l port cdor. El a ccion.is t a dispondrá de - ­

tantos votos como a cciones l e pertenezcan o repres ente ."" 



CAPITULO 11 

CONSTITUCION DE LA SOCI EDAD 

l~- Clases d e Cons titucióno- 2 .- Los Fundadore s . Conc ept o .-

3 ~- Comenta rio s o-

1.- Clases d e Cons t itución ~-

De b e dist i n guirs e pr i mero entre e l a cto de c on s titu--­

ción, y e l a cto por e l cua l l a socied2d adquie r e p e r son a lidad -

jurídica , que s i b i en están r e l a cionados , ambos s on comp l e t amen 

t e independ i ent es. La sociedad se c onstituye por e l acue rdo d e 

los soc ios perfeccionado po r med io d e escritura pública, donde 

se s i entan l as b ases de s u organ iza ción; d icha escritura de --­

constitución se i dentific a tambi én con l os Eé t atutos, pues en -

ella se contien en las disposicione s qu e r egirán su vida y s u or 

ganizacióno Lo s es t a tutos no solo r egulan l as rel a ciones de l a 

socie dad con los socios, s ino también l as de l a soc i edad con -­

terceros , comprendi endo entre los t e rceros a los empl eados qu e 

formarán parte d e su or ganizac ión y a las pe r sonas que se vinc~ 

larán con e ll a a través de l as ope r a cione s qu e r ealice. Acto -­

constitutivo , escritura d e constitución y Es t a tutos son por l o 

t anto conceptos equiva l ente s. Fosteriormente l a soc i e dad adqui~ 

re la p e r sonalida d jurídica cuando es reconoc ida p or e l Estado; 

antes de ese r e conocimi ento l a s ocied ad tiene una existencia -­

irregul ar, faltándol e el r equis ito extrínseco d e l r e conocimien­

to gub e rnamental. Es t e r e conocimiento en a l guno s paí ses consis­

t e en autoriza ción gube rna t iva , en otros l eg i slativa o judicia~ 

y publicidad (inscripc ión en e l Reg i s tro de Comercio, o d e 80-­

cie d ad e s s egún se h ay a e s t abl e cido)~ e n otros pa í s e s no exi s t e 

l a autori z a ción gubernat iva s ino solo e l r ég i men d e conces ión -

p a r a a quellas a ctividad e s que lo n e ce s iten, p e ro no en genera l, 

y p osteri ormente l a inscrip ción en e l r eg i stro público. En res~ 

men, para qu e la soc i edad anóni ma nazc a a l a vida jurídica, es 

necesario que e l Es t a do i ntervenga , control ando que se h ayan -­

cumplido los r equisitos es t ab l e cidos l egal ment e para qu e pu ed a 

operar como tal . 

La sociedad anónima se constituye d e dos maneras : por -

suscripción s i multánea ° instantánea, y por suscripc ión s uces i­

v a o pública. 

La suscripción s imultánea consis te en acto por e l cua l 

todos los socios que formarán p arte de l a sociedad manifiestan 

su cons entimiento en un solo momento, ya sea personal mente o -­

por medio de sus r epr e sentantes l ega l es , ante el f e d a t a rio en --
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cargado de vertir dicho consentimiento en una escritura pública~ 

realizando sus aportes en l a cU2ntía mínima, a l menos , s eñal ada 

en la ley. 

El trámite de la inscripción en e l regi stro público, es 

necesario aún en aquellos países qu e exi gen autorización pr evia 
para la constitución de l a s cc i ed d, porque es n e c esaria la PU­

BLICIDAD en l a creación de esta clase de entes que nac en a la -
vida jurídica con la c aract erística de t ener RE5FONS1BILID 'D LI 
Iv¡ITADA en lo.s operacion es que r ealiz ar án; ade:wás e l público n e­

cesita saber anticipadament e que esa soc iedad no solo actuará -
dentro de ciertos límites de r esponsab:i.lidad, s ino también que 

en su creación se han cumplido todos l os r equisjtos de l ey, y -
que como consecuencia el Estado l e ha d do s u re c onocimi ento o 

Las características del c ontrato de constituc i ón son: -

a) es un CONTRATO DE ORGliliIZl.CIGN 1 e l cual da nacimiento a un -

ente con personalidad propia, diferente a l a de los socios que 
concurren a su formación; b) es PLURILATERAL , por qu e en él ln-­

tervienen un número ilimitado de personas ~ue manifiestan su vo 

luntad con la intención de crear un ente distinto a ellos, apoE 
tando capitales a un fondo común para l a conse cución del fin so 

cial; c) es ABIERTO, es decir que no se alt e r a por l a inclusión 

de nuevos socios o exclusión de l os existentes . 
La constitución sucesiva, como su nombre l o indica, no 

se realiza instantáneamente , sino a través de etapas continua-­
das, gradualmente se v an adhiriendo los socios, h asta lleg ~ r a l 
momento culminante del acto constitutivo . Se inicia con un pro·­

grama el~borado por un grup o de pers onas llamadas promotores, -
quienes redactan dicho documento que contiene un proyecto de es 

critura constitutiva , c on todos l os requisitos inhe r ent es a 
ella, f altándole p a r a es t ar completa únicamente los nombres de 
los socios, sus aporte s , y l a nómina de l a s pers onas integran-­
tes de los órganos de l a sociedFld n Este programa se deposita en 
la oficina d el Estado encar gada de su c alificación; en algunos 
países se deposita ante un No t a.rio, pero ya sea en una forma u 
otra, lo que se persigue es gar antiza r a l público de l a seri e-­

dad de los propósitos de los promotores, contenidos en e l pro-­
grama. 

En el programa están definida s l as principales c aracte ­
rísticas de la sociedad en proyec to, t a l es c omo l a finalidad, -
el capital inicial, las utilidade s que se r eservarán los funda -­
dores, y el plazo dentro del cual deb erá perfeccio~ars e el acto 

constitutivo. 
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Lo s socios se v an adhiriéndo a l prograrng por hl d i o de 

bole t ine s de sus cripción~ l os cua l es fi rman e n du p licado; u n e ­

j emp l a r se dei'os i t a e n l a ofic i na señalada en e l progr 2ma y el 

otro se lo gu a r da e l s uscrip tor c omo comprobante de su c alidad ~ 

En e se b ole t í n se de t a llan e l nombr e , n a cionalidad , y domicilio 

del suscrip tor. El número ~e l a s a cciones que suscribe~ i ndicag 

do su n a tura l eza y va~or" El térmi n o y l a forma en qu e se obli 

ga a cumplir con su. obligación de aport C:t r; s i ap ort a r á bien es -

distintos a l nume r a rio l os c eoe d~terminar ind ividua lizándo l os. 

El dinero debe deposita rlo en l a inst ituci6n d e créd ito señala ­

d a e n e l programa ~ l os b i en es d istintos de l dinero los d eberá -

traspasE".r a 1 3. socie dad , cuando éFl+;a esté consti t uída ~ en form3. 

l egal ~ El suscri p tor a l firma~ a c ept a e l p~oyecto de escri t ura 

constitut i va contenida en e l prúgr8~a en. v~sta del e j emp18r d e 

és t e que l e e s p rop orcionado. En e l bolet ín se anota t ambién l o. 

fecha d e l a sus crip ci6n . 

Los p romotores convoc an a l a Asambl ea Constitutiva c on 

anticip a c ión de 1 5 días por lo menos~ p or me d io de comuni c a d o -

po r escrito dirig i do a c a da uno d e lo s suscriptoresc Llegando -

e l momento , l a As amb l ea se constituye v ál idE'.Jllent e c en la mayo --­

ría de los s uscriptore s y d e l i bera con 1 mayoría de l os p r esep 

t e s , salvo que se trate de modi f ic a r e l p rograma? por qu e ent on-­

c es e l voto debe se r unáni me . Esta Asamb l ea delibera sobre l a -

r es e rva de b eneficios en favo r de l os fundadores , conoc e además 

del cumpl i mi ento de todos l os r equis i tos par a l a c onstitución -

válida d e l a soc i edad? y ~ombra l os administradores y r epr e s en­

t antes. El r esult ado se as i enta en un Act a que luego se protoc~ 

liza . La escritura de c OI1.sti tución se formaliza ante Notari o y 

posteriormente se inscr:_b o e:'l e l Regi s tro de Comercio ~ junto 

con e l Ac t a que d ebe insertarse en l a menc i onada es critura ~ -

2.- Los fund adores . 'Jon cepto o-

En t é r mi nos gen eral es e l concepto de fundador correspo~ 

de a toda aquell a persona que concurre suscrib i endo acciones en 

el acto de constitución de l a .3oc i edc:d ya S8a que lo haga en -

forma simult ru'lea o a través de l proc es o de l a sus cri pc ión públ~ 

c a . En ambos c as os es un fundado~. 

P e ro l o i nteresente e s es t a1? l e c e r, si s e ría justo qu e -­

todas es a s personas se r eserva r an d e r e chm privilegi ado s sobre -

los beneficios d e l a soc i e d ad por e l solo h e cho de habe r s u sey l. 

to a cciones a l momento d e su c on s titución. Es entonces que sur­

ge l a po l émica sobre e l concep t o , y par a se r consecuentes con .­

la realidad~ h ay que enfoc a r l a s itua ción d e sde un ángul o dif e ~ 
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r ente . Debe r e conoc e rse qu e l a a ct ivid a d de spla z a d a po r l a s pe~ 

sona s que firman inic i a l ment e e l a cto cons titut i vo no es l a mi s 

ma , po r qu e algunos de e l lo s serán los promotore s d e l a empre sa , 

quienes h an coleborado activa y e ficazc ament e para l a creación 

de l a s ocied~d5 con un int ~ rés que e s r e l evant e en r e l ac ión con 

e l de l os demás suscri ptores _ S i todos hub i es en desarroll ado -­

esa a ctivid a d en-::;onces sí sé-ría j-llSto qu e tod os s e r eserva s en -

d e r e chos de p a rtici:¿>ación} durémt e un ti emp o determi nad o, en l a 

escritura de c onstituc i ón, sob r e lo s b e n e fi cios de l en t e qu e - ­

han creado. Pero s i l a real ida d es que uno s han suscrito s impl~. 

ment e a cciones aportando capit a l, e s jus to qu e l os que hicie ron 

lo mismo pero agrega~do su a ctivida d personal en l a forma que -

se h a explicado? se l es r e conozca COlLO U ,JEt compe n sación a sus 

e sfue rzos crista l i zados en re al~deds un derecho d e p a rticipa--­

ción estab l ec i do gener a l mente en un máxi mo de l 1 0% sobre los b e 

n e ficios futur os de l a socieded , durante un t i empo d e t e rmina do , 

cont a do a p a rtir de l a i nscri pc i óno 

Cuando l a constitución es s i mul táne a c a s i s i e mpre t odos 

lo s qu e c oncurre n a su f orma ción r eunen la c 21idad de fundado-­

r es , porqu e r ealiza n i gual a ct i v i d a d c on simil l- r i nt r és , en -­

c ambio cuando l a cons tituc i ón es progr8s iva , s ucesiva o públi-­

c a , los promotores s on quien e s r eun en l a c é"l i dad de fund p.dor 8s, 

p e ro s i hubiE:: re a l guna b ctse par a n eger e sa c e lidad , o hubie r e -

otra p e r sona qu e como s uscriptor, p o s ter i orment e se une o se - ­

adhie r e a e llos en esa a ct i v i d a d cre adora conside r o que es de -

jus tici a que s e l e r e con07,ca es a c a l i d od o 

3.- Coment2rios. -

En Centro amér~k.a ~ l as c ondicione s p a r a qu e exis t a una -

sociedad anóni ma , ;:::on l as s i guientes: 

1) Escritura públic 3 . -

Otorgé~da an-::;e e ~ f edat&rio o Notario aut ori zado por l a 

ley. 

2) Número mínimo de soc i cso -

Punt o sob:::,e el cua l l os Códi gos no guarda n uniformi d a d, 

exigiendo un número mí n i mo d ife r e n te , así e l de Honduras exi ge 

5; 2 e l d e Costa Ric a y El Salvador ( Código de Comerc i o vigent e 

p romulgado en 1970); l os otros no mencionan un míni mo det ermin~ 

do en l a l ey. En r e a lidad no puede exi stir soc i e d a d s i n e l con­

curso de 2 person as por lo menos qu e aportan sus c apita l es c on 

l a fina lid a d de r epa rtirse los b eneficios que obt engan del n eg2 

cio en que van a invert ir. 

3 ) Sus crip ción d e a ccione sQ -
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Requisito s obre e l cua l t ampoc o h ay uni fo r mida d . En El 

Salvador se eXl ge l a susc r i p ción d e l a tot a lid a d d e l c ap i t a l so 

ci ~l; en Ni c a r 2gua so l o l a mi t ad, con excepc ión d e l a s u scri p -­

ción suc e s iva , en l a cua l s e ex i ge l a suscripc ión int e gr a d e l -

c apita l; l os d emás Códigos no señ a l an l a cuantia mi nimn qu e de ­

b e es t a r suscrit a~ 

4) Desembolso de l Capital ~--

Este e s otr o d e l o s r equisitos más i mportant e s , donde -­

t ampoco exi s t e uniformi d a d -, En Hondur a s s e exi ge que s e exhi b a 

en dinero e f ectivo cuando menos e l v e i nticinco por ciento de l -

v a lor de c ada a cción pagader a en nume r a rio; en El Salvador s e -

exige el pago inte gro de l a cuarta p a r t e por lo menos d e l c ap i­

t a l de fundación; e~ Guatemala ~ e l 25% por lo menos del c ap ita l 

suscrito; .en Nic a r agua s e exige en dinero efectivo e l l CY;b de l -

c apita l qu e c onsiste en numera rio. 

Ant e esa v arieda d de d i sposiciones , conVl ene analiza r -

cuál es l a más ac ertabl e . En mi opinión, l a más ac e p t nble p a r a 

una l egi s l a c i ón uniforme centroamericana en ma ter i a de socied 

de s anóni mas , es l a d e El Salvador por qu e l a fina l idad qu e se -

persigu e a l exi g ir un d e s embolso mi nimo de c apital, a l ini ciar 

s u s ope r a cion e s l a soc i eda d , no pue d e s e r otr a que l a de evit nr 

l a s socie d a d e s sobre e l p apel, o s en que no e s tán r e spa l d adas -

por un p a trimonio e f e ctivo p~ra a t ende r o r e sponde r a l a s ex i--­

gencias que 3 8 p r e sent a r án en e l d e senvolvimi ento de sus ope r a ­

ciones. Cons i de ro que debemos d e toma r e n cuenta además e l cam­

po dentro de l cua l r e a li z a rá s us activid a d e s l a soc i edad . Asi -

no s e r á n e c es ario e l mi s mo c apita l p a r a una soc i eda d qu e l abora 

en un mercQdo reducido qUe e l c npita l que nec e sita r á una socie ­

d a d qu e p roye c t a s us oper a c i on e s Q un merc ado regi onal. Es p or 

es o qu e l a exigencia d e un d es embo l so de c apita l mi nimo cuando 

es t amos h a b l ando a un nive l r egi onal , cobra mayor r e l ev ancia , y 

debe ser p or lo menos e l 25% e n efec tivo , porque solo a s í s e e§. 

t a r á en un ma r gen de posibilid a d de l ograr además de l obj6tivo 

señalado , evit a r que pequeñas empres ~ s adopten es te tip o d e or­

ganización , y lo que es má s i my ortant e : a l ex i g i r a l a s socied~ 

des anónima s clu e cuenten con un jJ a. trimonio inicia l en e f e ct ivo 

se logr ará e l v e rda d e ro desarroll o d e l a e c onomi a a trav és de -

l a s inve rsiones de l ahorro públ ico , y de l i ntercambio c ome rci a l o 

5) Capita l minimo.-

Requi s ito i ntimamente r e l a cionado con e l ant erior; e l 

Códig o d e Comerci o vigente en El Salv~dor ( promul g ado e n 1970) 
eXl ge que e l Capita l Soc i a l no sea menor de v e i nt e mil colone s 
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y que es t é ínt egr amen te sus c r ito ; Hondura s es tab l e c e en s u l ey 

como mínimo 25,000 l empir s , t amb i é n í n t egr ament e suscrito . -­

Comp l e to a c á l a s i de a s ex p r esadc s ant e rior me n t e ; l a soc i e dad -

anónima en Centroaméric a es l a fo r ma de org an i z a c i ón más ade-­

cuoda p a r a e l desarroll o e c onómic o de l a r egión , pe r o p a r 8 re~ 

p on d e r a e llo deb e r á exigirs e que cuent e n r e a l mente c on l os me 

dios n e c es a r i os par a s u desenvolvimi 8n t o , y e llo se l ogr a úni­

c ament e establ e ciendo como oblig a t orio, n o s ó lo qu h aya un d~ 

sembols o en e f e c t ivo de p a rt e de l c a p ita l s ocial, s ino t amb i én 

exigiendo que n o pu e d an f or mp r se vnlid2~ente s in u n mí n i mo de 

c apital. El límite d e 20 ,000 c olones y 25, 000 l empira s es t ab l e 

cidos por El Sa l v ad or y Hon dur as r e spectivamen t e me par e c e a-­

jus t ado a l a r ealid a d s i e s t amos contempl ando e l p r ob l ema d en­

tro d e los límite s de l as fr ont e r a s de c ada paí s , pero s i h a -­

bl amos de un nive l m8s amplio , como sería e l territorio cen t r o 

americano qu e ser á e l c ~mpo de oper2ciones , cons i de r o ~ue e l -

límite d ebe amplia rs e , en otras pal a b r Rs, debe t oma rse e n cu e n 

t a t é~bi én e l c ambio de moneda , fi j ~ndo e l c a p i t a l e n c on s i d e ­

r ación a l paí s que tenga e l más a lto (Gu a t emal a ). Es d i f ícil -

p r e cis a r c on exactitud cuá l se r í a e l c apita l mí n i mo más adecua 

do, p orqu e s e r í a n e c esario un estu d i o previo d e l a e c onomí a de 

los 5 paí se s en f orma conjunta , y luego es t ab l ecer un p rome d i o 

a b ase de l a s pe r spectivas qu e ofre zc o e l merc ~do c omún. Es 

por e llo qu e e l p r oblema e s más p rop io de un e conomi s t a .-

6) Autoriza ción p r evia .-

Es t e es uno d e los r e quis itos d onde se r efl eja l a inteE 

v ención de l Es t ado e n l a creación de l as s ocie d ad e s anónimas . 

Al r e s pecto c on s i dero qu e e s convenient e l a inte rven-­

ción del Es t a d o e n l a f or ma ción d e es t a cla s e de pe r s onas jurí­

dicas , porqu e con los años se h a demos trado qu e l a esf e r a de l -

De r e cho ~erc ontil, en sus d ive r sas r amas n e c es ita de ciert 2 fi s 

c a liza ción de l Esté do c omo una gar tÁ n tía p 2r a e l públi co qu e es 

t á inte r es a d o en l a pure z a en e l cumplimi ent o de l a l ey , y en 

l a s egurid a d de qu e e n s u s n egocios p rivados con esas s ocieda­

d e s, n o arriesg~rá o n o sufrirá men OSC Ab o e n s u s inte r eses e co 
, . 

nomlC OS . 

En l a l egi s l a ción uniforme c on s ide r o n e c esarlO qu e se 

mante nga l a autoriza ción p r evia pero qu e sea de c a r ncte r admi­

nis tra tiva , e n comen d ada a l a Oficina d e l Regi s tro de Comercio 

donde d eb e r én c a lifica r s i l a escritura c on s titu tiva r eune t o­

dos los r eq u i s i tos de l ey pa r a l a formación de l a sociedad. 

7) Inscripción.-
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Repr esento. l D. PUBLI CID.: .D en e l r, r o c e s o de l ó:'. f or lD.ción 

de l .::. s s ocied é-:C:ces nnÓni TI8 S, t o.n ncces ~l.ri p.. qu e n o puede l;re scin­

d irs G de e llGe Es n e Ce So.rlO por que con l o. public i d ad se l oc r o. _. 

qu e l e s p LrS On ? S inte r e s das en e l tr[f ico nerc r:ntil se den --­

cuent e de que uno. pe r s on R jurí d ic o. con respons ~bilid~ d limit8da 

ha ob t enido l o. o.prob::>. ción cle l Est· de " 

Es e l únic o l->unt o Llon dE.: existe unif r Llid 8d en CE.:ntro .1.1. ­

Déric a , pues todos l o s paí s e s l o exi gen COflO un tr roJite f orzo--

SOe 

Opino qu e debe e st él.b l e c e rs e l a unif or Di d r:.d en cuento 0.1 

tr2.0ite que debe r é s eGuirs e po.r G l o. inscrip ción, p rocurando que 

l a Oficina de l Registro de Conercio t e n oR ind ices de todns l GS 

inscrip cione s; ndeD6s que t odo a cto de Dodific8ción s e2 inscri­

to, e.n ot ando a l DRr Gen d e 1 .::. i ns cril)ción de l o. e scri turC'o orig i­

n a l tod0 s l a s qu e l e VE'..y?n a f e ctando e n e l futur oo 

L E'.. c onstitución por sus cri p ción suc e s ive o púb lic? e stá 

r ec;l mílcnt ad8 en El Sé:l v Fl.dor, Hondurns , Nic ~ rncu2. y Cos t :-l Ric ,", ,, 

L El s c :-·T e ctc rístic e. s de l a s u s cri:¡;. ción suc es ivE' o púb li­

c o. en El 8 nlvr dor s on l as s i~uicnte s: 

1 e - Red8cción de un Progr (" .I1éJ. por l os p r onotores . 

2.- .L·~utoriz 8.ción p r evi .::. de l R oficina qu e e j e rz e l a vic;il o..ncie 

de l Est r'.do , .Lrt u 362 Cód i co de COf.1(;rc i o vic ente J:.ir oI1ul c~do 

en 19700 
3& - Depósito de l p rO s r 8TI8 en e l ReGistro de C o~ercio ~ 

4.- 5uscri~c i6n de l os bo l e t ines por l os int e r esados . 

5.- De~6sito en l a I ns titución de Cr6dito sefin l 8.do.. por l os p r o­

Dotore s de l RS c Rlltidé'.de s de d ine r o en e f ec tivo o 

6. - De t e r minEtción de los b i enes d istintos a l nune r E'.rio per R pa­

go de aporte s; s e f or DGlizan e stos aporte s 0..1 pro t oc olizar­

s e e l üCt 2. constitutiva, pero p r eviamente so ot or ce un E' pr.<2 

De SE'. de El]!ort é'.ción c on l a s b r w üido..ele s l e g2l e s , en elocUtlen 

t o qu e sea exi g ible e j e cutivnnente & 

7. - La s o.ccion e s deben suscribirse e n e l t é r mino de un afio con-­

t Eldo desde l é'. f e ché' de l d epósito de l p rog r éJ.l:::ta , ?unqu e en Ss 

t e pu ede s efial a rs e uno Den or o 

8.- De s pués ele suscrito t odo e l c apitel, l o s p r onotor e s dentro 

,~el p l a zo de 15 dí8S public o.n l a c onvoc o.tori F'. p2ra l a L.s o..IJ.­

blea ConstitutivR. 

9.- Ce l ebrp.ción d e l a .e_s Goble Constitutive qu e c onprueb e. l R -­

exi stenci2 de l a p riI1e r a exhibición p r e v enidé'. en e l p r oyE:.c­

t o de E::s t a tut os, eXP,minél y élprueb c: e l [' v e.lúo de b i en e s d is-
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tintos del numera rio, d e libera a c e rc a d e l a p a rticipa ción -

que los fundadores se hubie sen r eserva do en l a s utilidades, 

y hace el nombrami e nto de lo s administradores y comis Rrio o 

Auditor que hayan de funciona r durante e l plazo señalado -­

por los esta tutos, con l a d es igna ción de qui enes d e los p rl 

meros h an de us a r de l a firma s ocial. 

10.- Se protocoliza e l Acta de l a Asambl ea Constitutiva y l os -

estatutos. 

11.- Se regis tran en e l Regi s tro de Comercio. 

12.- Los fundadores no pueden reservarse b en eficios que exc edan 

del l~fo de l a s utilida des anuales durante un período no ma 

yor d e 10 años . Ant e s de cubrir ese l~fo debe r á p agarse a -

los accionistas un d ividendo de l 6% cuando menos sobre el 

valor exhi bido de sus a cciones n 

Los a rtículos p e rtinentes en el Códig o de Comercio Vl-­

gente en El Salvador, pro~ulgado en 1970, son los s i guientes: -

Art. 197.- "Cu2ndo l a socied ad anónima h aya de constituirse por 

suscripción pública , lo s fundadores pres enta r án a l~ oficina - ­

que ejerza l a vigilanc i a del Est~do , un p rogr ama con e l p royec­

to de escritura socia l que r euna los requisitos mencionados en 

el artículo 194, con excepción de los que, por l a p r opi a natur~ 

leza de l a fundación s uc es iva , no puedan consigna r se en el p ro--

grama. 

La oficina antes de aprobar o no el p rogrema, se c ercio 

rará de la exactitud del avalúo de los bienes aportndos en esp~ 

cie y de l a suscrip ción tota l de l c apita l previs to. 

Art~ 1 98 .- Aprob ado el progrc~a , se d eposita rá un ejem­

plar del mismo en el Regi s tro de Comercio, a comp añado de l a au­

toriza ción de l a Oficina r espectiva , p a r a ofre c e r a l público l a 

suscripción de acciones. El ejempl a r que se depo s ite debe r á --­

constAr en a cta not Rria l. 

Toda p r opaganda que se r ealic e para obtener suscripcio­

nes, deberá ser aprob ada p r eviamente , por l a mencionada Oficina . 

Art. 199.- Cada s u scripción se r e cogerá por du p lic ado -

en e jempla r e s d e l p rograma , y contendrá: 

1.- El n ombre y domicilio del s u s criptor . 

11.- L a c antid2d de l a s a c c i ones suscrita s; su n a tura l e ­

z a , c a t egoría y v a l or . 

111.- L a fo rma y p l a zos en que e l s u scri ptor se obligue a 

paga r l a pri mera exhibición. 

IV.- L a de termina ción d e los bienes dis tintos d e l dine ro, 

cuando l a s accione s h ay an d e pagarse con éstos. 
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V.- L a manera de hacer la convoc a t oria p a r a l a junta g e 

nera l constitutiva y l a s re g l as c onforme a l a s cua­

les deba celebrars e . 

VI~- L a f e cha de l a prescripción~ 

VII~- L a d e cla ración d e que e l suscriptor conoc e y a c ept a 

e l p royec to de l a escritura y e l de los Estatutos, 

si los hubie r e . 

VIII.- La circunsta~c ia de es t a r hecho e l dep ósito d e l prQ 

gr f ma en e l Registr o de Comercio. 

Los fundadores conservarán en su poder un e jemplar de -

la suscrip ción y entrege r án e l duplicedo a l suscriptor. Las fir 

mas de cada suscripción se autentica r án . 

Arto 2000- Se p r ohi be a l os fund a dor es recibir a título 

de suscrip ción cua lquiera de l as c antidades a que se hubieren -

obliga do los sus criptores a exhibir en e f e ctivo, de a cue rdo con 

el numera l 111 del a rtículo ante rior, l a s cua l es debe rán ser d e 

positadas en los b a ncos designados a l e f e cto, para s e r entrega­

das a los representantes de l a sociedad, una v e z que h aya sido 

constituida. 

Art. 201.- Las aport aciones e n espe cie s e formaliza rán 

a l constituirs e l a sociedad; pero a l h a c erse l a suscrip ción s e 

otorgará una promesa de aporta ción, con l as form alid Rd e s l e ga-­

les, en d ocumento que sea exig i b l e e j ecutivQIDente. 

Art. 202 .- Si un suscriptor f a lta r e a s u obligación de 

aportar, los fundadores podrán exigirle judicia l mente e l cumpli 

miento o t en e r p or no suscri tas l os a ccione s y, en ambos c asos, 

el r esarcimiento de daños y pe r j uicios . 

Art. 203.- Todas l as a cciones d eben qued a r s u scritas -­

dentro d e l t~ rmino de un afio , c ont ado desde l a f e cha de l depós i 

to del progrG~a , a no ser que en éste se fij e un p l a zo menor . 

Art. 204 .- S i vencido e l p l a zo f ij a do e n e l p rog r ama o 

el l egal que fij a el a rtícul o anteri or, e l c apita l socia l no -­

fuere íntegr amente suscrito, o por cua lquie r motivo no se llega 

re a constituir l a s ociedad , l os suscriptore s quedar án desl iga ­

dos de sus obligación y l a s ins tituciones banc aria s d ebe r án d e ­

volve r l as c antidades que hubieren d epositado. La s promesas d e 

aportaciones en especie quedarán sin ningún valor. 

Art. 205.- Suscrito e l c apita l socia l y hecha s l a s exhi 

biciones lega l es , los fund adores , dentro de un pla zo de quinc e 

días, publica rán l a convoc a tor i a para l a reunión de l a junta g~ 

neral constitutiva de l a mane r a previs t a en e l p rograma , cum--­

pliéndos e en todo c a so con lo dispu es to en e l a rtículo 228 0 
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Arto 206&- La junta g eneral constitutiva se h a r á cons-­

tar en acta not~rial y se iniciará con l a elección de un presi­

dente y de un secreta rio par a l a sesión, y t endrá por objeto: 

1- Comprobar que se han satisfecho todos los r equisitos 

que exige la ley y los enumerados en el progr cma. 

11- Comproba r l a exis tencia de l a primera exhibición del 

capital prevenida en e l proyecto. 

111- Examinar, y en su c a so aprobar, e l avalúo de los bi~ 

nes distintos del dinero que uno o más soc ios se hubiesen obli­

gado a aport e.r. Los suscriptores no tendrán derecho a voto en -

lo que se refiere a l a acept8c ión d e l v a lúo de sus aporta ciones 

en especie. Todo sin perjuicio de lo dispuesto en el a rtículo -

196 de este Código. 

IV- Decidir a cerc a de l a participa ción que los fundado­

res se hubiesen reservGdo en l as utilid8des o 

V- Ha c e r la elección de los administr adores y del audi­

tor que h ay a n de funciona r dur~nte e l plazo señalado por l a es­

critura, con designación de quiéne s de los p rimeros han de us a r 

la firma socia l. 

VI- Aproba r el proyecto de l a escritura de constitución 

de la sociedad y disponer su protocolización designando a l as -

personas que deban otorga r e l instrumento ante Notario, a nOID-­

bre de los accionistas." 

El artículo 210 se rel a ciona con el 206 y dice así: "La 

participación conc edi da a los fundadores e n l as utilidades lí-­

quidas anuales, no excedern del diez por ciento de las mismas, 

ni podrá abarcar un período de más de diez e~OS , a partir de la 

fecha de constitución de l a soc i edad . Esta participación no po­

drá cubrirse sino después d e habe r pagado a los accionistas un 

dividendo del seis por ciento , cuando menos, s obre e l v e lor 

exhibido de s us a cciones ." 

También e l a rtículo 362 está rel a cionado con e l artícu­

lo 197 y dice as í: "El Est ado ejercerá su vigilencia sobre las 

sociedades y l as a ctividad e s mercDntiles que eEj t e Código seña--­

la, medi ante las oficinas siguientes: 

1- Ln Superintendencia de Bancos y otrns Instituciones 

Financieras, que vigilará a l as soc iedades que se dedicDn a op~ 

raciones b Gnc 2rias, financieras , de seguros y de ahorro. 

11- La Inspecci6n de Sociededes ~ercontiles y Gindic a--­

tos, que ej ercerá la vigilancia en todos los dema s c c.[>o s no com 

prendidos en e l ordina l anteri or. 

Las mencionada s of icina s se rigen por s u s l eyes especia 
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les 7 pero necesariamente deberán tener, cuando menos, órganos -

juridico, económico y actuarial." 

y finalmente el articulo 465 que se refiere al Registro 

también está relacionado en la parte siguiente: "En el Registro 

de docunentos de comercio, se inscribirán: 

1- En el Registro de instrumentos socia l e s: las e s critu 

ras d~ constitución, modific ación, disolución y liquida ción de 

sociedades, a si como las ejecutorias de las sentencias o l as -­

certifica ciones de l a s misma s que reconozcan la disolución de -

la sociedad o practiquen la liquidación de la misma y l a s certi 

ficaciones de los puntos de acta, en los casos en que deban ins 

cribirse y l a ley no señale otro Registro al efecto."" 

En Co s ta Rica en el proceso de la cons titución suces iva 

o pública , A) no h ay necesidad de deposit Rr e l Programa en el -

Registro Público, B) No se requiere ninguna autorización guber­

n 8+.iva para proceder a la suscripción pública; y C) el deposit~ 

rio pue d e s e r cualquier persona y no necesariamente un Banco o 

Institución de Crédito. (Arts. 108 y 110 Código de Comercio) -

(1). 

Al uniformar en Centroamérica las etapas de l a suscrip­

ción suce siva, debe procurarse que los trámit e s no sean engorro 

sos, y que el público se dé cuenta por l a publicidad, asi des-­

pertará el interés en hacer sus inversiones; la suscripción su­

cesiva o pública en mi opinión es la forma de cree r verdaderas 

sociedades anónimas, con inversiones provenientes de personas -

que no se conocmy que se unen por vinculos empresariales y no 

personales. Asi se logra reunir grandes c apita les neces arios p~ 

ra emprende r grandes negocios, y que seria muy dificil conse--­

guir por el tradicional procedimiento de constituir sociedades 

anónimc.s de tipo f amilie.r. 

(1) de L e ón Aragón, Osear, Compendio de Legislación Centroameri 

cana sobre Titulos Va lores y Sociedades Anónimas , Editoria l 

"Imprenta Iberia Talleres Gutenberg", Guatemala, Centroamé ­

rica, 1966, p ágs. 81 y 82 



C.A.PITULO 111 

CAPITAL SOCIP.L 
.... ......... , .... ........... " .......... . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 
.:-:.:.:.:.:-:.:.:.:.:.:.:.:.:.:.:.:.:.:.:.:.:.:.:.:.:.:-:.:.:-:.:.:.:.:.:.:.:.:.:.: 

1.- Concepto.- 2.- Car acterísticas.- 3.- Coment arios . 

1.- Concepto. 
El capita l socia l pu ede considerarse como una unidad e ­

conómica, jurídic a o contable . 
Económic amente el c apita l social es e l patrimonio r eal 

o efectivo de la empresa; en e l momento d e l a fundación coinci­

de con el c apital social, pero posteriormente difiere de l a ci·­

fra del capital social por los aumentos o disminuciones que ex­

perimenta la empresa, y a se a por los b en eficios obtenidos o 
plusvalías de los bienes , o por l as pérdidas de oper aciones o -
de capital sufridas. 

Jurídicamente se conceptúa como la suma d e las aporta-­

ciones realizadas o prometidas por los socios , y a sea en diner o 
o en especie, representauas en l a s acciones. Brunetti. en su 0·-­

bra dice: "No es fácil definir e l "c p.pi t a l social". Pt-.ede decÍi~ 

se que corresponde a l valor total de l a s accione s s u s critas; c ~ 

mo a tal lo proporciona la suma de todas l as aportac lones . so~~ 

en dinero o en especie, teniendo en cuenta que la v a lorac ión d,~ 

los bienes en especie deberá re alizarse de conformidad c on los 
artículos 2.342 y 2.343, lo mismo que los créditos. Estando sub 
dividido en acciones de igual v alor, que no pueden ser emitidas 

por un importe inferior al nominal (artículo 2.346), el c apital 
social no es otra cos a que l a suma del c apita l acciones." (1). 

En el aspecto conte.ble el capital s ocia l per manec e en -

los balances invariable, h as t a que es aumentado o disminuído en 
los casos permitidos por l a l ey y siguiendo los procedi mi entos 

señalados en l a misma. 
Per o t amb i én exis te e l c onc epto de "capita l contabl e ll 

-

que es l n cifra r e sultant e de r es t ar del v a lor tota l do 1 0~ 

bienes del activo el valor de l a s deuda s a c a rgo de la empr eSélo 

Al iniciar sus operaciones el capital contable coincide con el 
capital social, pero l os resultados de las oper aciones los ha-­
cen diferir, así, si l a sociedad ha obtenido b en eficios el c ap~ 

tal contable aumenta, en c ambio si ha experiment~do pérdidas l e 
hace disminuir. El capita l contable por lo t anto es l a expre--­
sión matemática del p a trimonio re a l de l a empresa en un mOmel.lt ) 

(1) Brunetti, Antonio, op. cit. pág. 80 Tomo 11 
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dado. 
Según l a s l egislaciones , en unos paíse s se exige que 

las acciones deben es t ar totalmente suscritas y libe r adas en 

una proporción determinada . De donde r esulta el concepto de --­
"capital sus c r ito" r epresent ado por e l tot a l de acciones suscri 
tas por l os s ocios; en otros paí ses exi s t e l a s ociedad anóni ma 
de c apita l v 9.r i 8ble en donde s e dis tingue entre c o.p i t a l suscri­

to y "capit o.. l autorizado"; e l c ap i tal autorizado es l a cifra m,3 
xima de c apital escriturado, e l cua l no e s n e c esario suscribir 

en su totalidad. La cifra cOTrespondiente él lo no suscrito estG 
representada por 1 2.s llamada s Hacc iones de t esorerí a ll

, que se -

colocan cu&ndo l as n ec es idades lo exigen , y por lo t anto pueden 
aumentar su c apita l ac tua l s i n seguir los proc edi.mi entos rigur,2 
sos de las sociedade s de capital fijo o 

También t enemos el c oncepto de "capita l liberado ;!, qu e 

corresponde a l a suma de l as aportaciones efectivas de todos -­
los accionistas en pago de l as acc iones que han suscrito; l as -
legis18.ciones fijan e l mínimo de capital socia l que debe es t a r 

liberado para que l a sociedad pueda ser ins crita en e l Regi s tro 
de Comercio. 

En l as l egislaciones vigentes en Centro América, admi - ­
ten las sociedades anónimas de c apita l vari ~bl e El Salvador y -
Honduras ; al expres ar l os r equisitos de l a esc r i tur a constituti 

va, El Se.lv8.dor en su ar t ículo 22 cuando se refier e a l comer--­
ciante social, exp r esa lo sigui ente : liLa escritura socia l c ons ­
titutiva debe r á c ontener : V~1- 1I.1lu orte de l c apita l social; cuan - -
do e l c ap i t a l sea v ariable se indic8r 5. e l mínimo. flli Honduras, -
en su artículo 14 d ice : e l cap i tal exhibido y, cuando pr oc eda, 
el capita l cmtorizado y e l suscr itoo ll (2). 

En cuanto a l c api tal liber ado , e l Código vigente en El 

Sal v e.dor, promulgado en 1970, exige en s u artículo 192: "Par a -
proceder a l a const i tución de una soc ied~d anónima , s e r equie-­
re: 

1- Que el c apital socia l no sea menor de v e inte mil c o­
lones y que esté íntegr ament e suscrito. 

11- Qu e se pague en dinero efectivo, cuando menos, e l -­
veinticinco por ciento de l v alor de c ada acción pagadera en nu­
merario. 

111- Que se satisfaga íntegramente el v alor de c ada ac-- ·­

ción, cuando su pago haya de e f ectuar se en todo o en parte~ cOL 

(2) de León Aragón, Osc 8r, op. cit. p ág . 80 
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bienes distintos del dinero. 
En todo c ~so , deber á estar íntegr amente p agada una can­

tidad igual a l a cuart a parte de l c o..pita l de fundación." 

Nicaragu a exige en dinero efectivo e l 10'/0 de l c o.p i to..l -

que consista en numer ario (Art. 206 Código de Comercio) (3). 
Honduras t ambién exi ge que se exhiba en dinero ef ectivo 

cuando menos el v e inticinco por ciento del v a lor de c adn acción 
pagadera en nl®erario y qu e se s atisfaga íntegramente e l v alor 
de la misma cuando sen pagader a con bienes dis tintos de l dine-­

ro, en el Art. 92 d el Código de Comercio vigente. (4). 
La regulación anterior es c onveniente para evitar que -

un reducido número de personas cumplrrn pagando el porcentaje -­
del capita l social, y l a s demás no aporten n ada , s i endo estas -

persona s re almente socios de número, que cumplen únicamente c on 

el requisito del mínimo de personas requerida s por la l ey para 

la constitución de l a sociedad, pero que a l liber ar las accio-­

nes solo son dos o tres quienes aportan el c e.p i t a l, ya que la -

ley solo exige l a liberación de un determinado porcentaje de c~ 

pital y no de c ada acción. El legisl ador se h a dado cuenta de -
la anomalía y exige el p ago de cada acción ya sea en parte o to 
talmente como s e h a mencionado, procurando as í que en l as soci~ 

dades anónimas s e reunan solo personas que aportan efectivamen­
te sus capitales p ar a grandes empre sas , y que los accionistas -

estén unidos por vínculos empresariales y no personalese Es ne ­
ces ario por lo t anto que es tén suscritas l as acciones en su to­
talidad y que sean pagadas, ya s ea en ef ectivo o en especie , un 

determinado porcenta je de c ada acción y que en numer~rio (efec ­
tivo) reunan un2 crrntidad mínima para inicia r l a s operaciones, 
exigible en ciertas actividades cuya s operaciones no pueden de­
senvolvers e normal ment e sin e l concurso de l dinero. 

2.- Caro..ct erís tic as.-
El capita l socia l es uno de los e l ementos fundament ales 

en la sociedad anónima , porque sirve como v ar a de medir para mu 
chas de l as operaciones que la empresa está en c ap acidad de ha­
cer. La ley regula muchas situaciones en torno a l c apita l s o--­
cial, tomándolo como b ase para toma r decisiones , t a l es como l a 
de autorizar o no cierta s empresas que van a dedic arse a deter­

minada clase de actividades, exigiendo para su constitución un 
capital mínimo, evitando as í qu e empresas de pocas posibilida--

(3) de León Aragón, Osc ar, op. cit. p ág. 80 

(4) de León Aragón, Osc ar, op. cit. pág. 79 
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des económic a s adopten este tipo d e organización. 

La cifra del c apital s ocia l sirve t ambién c omo límite -

que regula lo s máxi mos b en ef icios qu e pueden r 8partirse los so­

cios en concepto de dividendos , los cua l es no pu eden exceder d e 

la diferencia 8ntre e l activo y e l pas ivo, incluyendo en el Pa­

sivo el c apit~l social, l a d i f e rencia o s e a lo s exc edentes re-­

presentados por l as r eservas a cumulada s y beneficios, son los -

que pueden rep artirs e o disponer de e llos, con exc epción de l as 

reservas legal es o Lo mismo sucede en cuanto a l a d i sminución -­

del c apital; en la l ey debe es t ablecerse una c antidad bajo l a -

cual, si l as situaciones advers a s en l a sociedad han h e cho que 

su patrimonio llegu e a esa cifra límite , entonces se proce d a a 

su r e integro o bien a l a disminución de c apita l siguiendo l as -

formalidade s d e ley. 

Sirve t ambién como base para el cálculo d e reservas , es 

tableciéndose en la ley que de los b eneficios debe r e t en e rse un 

tanto por ciento h as ta llegar a l a a cumula ción de un determina­

do porcenta j e en rel a ción con e l tota l del c apita l social. 

Por medio d e él se e stablecen l as mayorías par a votar, 

de tal manera que no pue da tomars e d e cisione s si no está r epre­

sentada en la asamblea de a ccionista s l a mayoría qu e es t ablezca 

la l ey en r e lación con el total d e l capital soc i a l, y por lo -­

tanto es t ambién b ase para determinar cuándo está o no legalme~ 

te constituída l a asambl ea para qu e los a ccionis t as pu ed an to-­

mar una decisión. 

Contablement e debe figurar en los balrulces como una Cl­

fra invari able, constituyendo as í l a garantía que l a sociedad -

ofrece a los t - r c e ros, y además e l punto de partida p a r a que -­

los interes Qdos , y c sea socio o t e rceros puedan deter minar cuán 

do una acción en dicha empr esa ha aument a d o o disminuído de v a­

lor. El c apita l debe es t a r dividido en acciones d e i gu a l v a lor 

que confieran igua l es derechos, luego s i l a soc i edad se h a des~ 

rrollado bonanciblemente , entonc e s, los ben eficio s a cumul ados 

sumados al c apital, qu e cons tituyen a l patrimonio efectivo de -

la sociedad, se divide entre e l núme ro de acciones p ara es table 

cer el valor re a l de c a da una o Est a es p r ecisamente la i mportag 

cia tanto del c apital social, como de su diferencia con e l pa-­

trimonio. Ambos no pueden confundirse; e l tota l de l c apita l so­

cial dividido entre el número de accione s d a e l v a lor nominal -

de c ada una , y e l p a trimonio dividido entre l as mi smas refleja 

su v a lor r eal. 

3.- Comenta rios.-
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, 
Siendo el c apital socia l uno d e los e lementos que ma s -

atención merecen al legislador, y una d e las b a s e s más importag 

tes en ln e structura de l a sociedad anónima, d ebe r egul a rs e mi­

nuciosamente toda s l a s situa ciones que giran alrededor de él. -

Para una l ey que contemple uniformemente la organización de es­

ta clase de sociedades en una dimensión regional, hago l a s si-­

guientes suge rencia s: 

a) Debe regul arse d e tal mane ra la constitución de l c apital so­

cial, que no permita que sociedades inicie n sus ope raciones 

con reducida inversión, e stableciéndose límites mínimos de -

capital p a ra que puedan ser autorizadas a dedicarse a cier-­

tas actividcdes, t a les como créditos, seguros, fianzas, ban­

ca, etc. 

b) Debe exigirse que el tota l de las acciones e stén suscritas, 

y liberadas c a da una, ya s e a en efectivo o en e specie, en un 

determinado porcentaje no inferior al 25% cuando sean pagad~ 

ras en efectivo, y el lOry~ cuando s e an pagaderas en bienes -

distintos al dinero. 

c) No debe permitirse que se hagan rep artos de utilida d e s mien­

tras no se reintegre o reduzca el c ?pital socia l, currndo h a ­

ya pérdida s que disminuyan el patrimonio e f e ctivo d E la em-­

presa a una cantida d inferior a l c apitn l social~ 

d) Siempre que s e trE'. te de aument a r el c ap ital s ocia l, o de dis 

minuirlo, dicha d e termina ción debe s e r tomada por una mayo-­

ría c a lifice d a de accionist a s y de a cciones, por ej emplo l a s 

3/4 p o..rtes . 

e) No debe a dmitirse los aportes d e s ervicios, p or esta razón 

la ley debe prohibir toda participa ción en la sociedad que -

no esté r epresenta d a p or un v erda d e ro des embolso (inversión) 

de parte del socio. 

f) Debe r e gularse adecuadamente en rÉüa ción con e l c apita l so-­

cial, t anto los derechos d e l a s mayoría s como los de l a s mi­

norías, de t a l manera que siempre haya un e stricto control -

en e l cumplimiento de l a s obligacione s l egal e s y acuerdos -­

tomados en las a sambleas. 



CAPITULO IV 

AUMENTO Y DISI\¡lINUCION DE CAPIT.AL 

A) Aumento de CQ1.itnlo- 1.- Objeto d e l aumento y s u s cl~ses .- -

2.- Requisitos y Formalidades .- 3.- Ejecución d e l a cue rdo sobre 

el aumento.- B) Disminución de Cnpit a l.- 4.- Obj e to de l a dismi 

nución y sus cl a s e s.- 50- Requisitos y fo~~alidad8 s .- 6 .- Ejec~ 

ción del a cuerdo sobre l a disminución ~ - 70- Coment a rio s ,-

A) Aumento de Capita l.- 1 0 - Obj e to d e l aum~nto y sus clas e s .-

Expondré en es t e Capítulo el contenido y l a f orma en -­

que debe estar r egul ado e l aumento y l a disminución de c apital 

en l a legislación uniforme. Fundamentalmente e l aumento de capi 

tal constituye jurídicamente una modific a ción a los Estatutos, 

por lo que le son aplicable s sus r egl a s y requisitos en gene--­

ral, con l as modific c ciones propias o especia l es d e este Ins ti­

tuto. 

Las caus a s inmedia t as para que en una socieda d se tome 

esta dete rmina ción son p rincipa lmente dos: e l deseo d e extende r 

las actividades u opera ciones de l a empresa, o p a r a cubrir pér­

didas sufridas en ope r aci one s anteriores. 

El aumento d e c ap ita l s e logra por dos n é todos : emitien 

do nuevas a cciones , o bien aumentado e l v a lor de éstas . En e J 

primer C 2 S0, nuevos socios e s tán en posibilida d de ingresar a 

la sociedad, en c ambio en e l s e gundo los socios no aumentan, s i 

no solo e l v J l or de l a s p art icip a cione s de los y a existentes. 

El aum8nto de capital llev a c on s igo un aumento de patri 

monio, cuando d icho aumento v a a compañado d e nuev a s aportac io-­

nes. Se dice entonc e s que e l aumento es r eal. No alli1enta e l pa­

trimonio cuando dicho aumente consiste en l a conve rsión d e r e-­

servas o b en eficio s en a cciones . En e s t e ~ltimo C 2 S0 s e d ice -­

que el aumento es contable; l o mismo suc ede cuando el aunlento -

se verifica a trav és de una r ev a lorizac ión de a ctivo, es d ecir 

que s e trata de una opera ción contable con l a s plusvalías que -

se llevan a incrementa r e l c ap ital. Los bienes d e l a sociedad -

siguen siendo los mismos, pero aument Gdos de v a lor; hay por lo 

tanto un aumento en el v a lor de l as a ccione s, como r esulta do de 

un cálculo a ritmético, con lo cua l el p a trimonio no sufre ~v~~ 

ficación porque es únic amente l a expresión monetaria del r e sul­

tado de ;ma r ev a loriza ción del activo de l a socie dad. 

Entre los socios y a existentes, un aumento de c apital -

produce la disminución de su influencia e n l a sociedad, si ----
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ellos no ~umcntan su pRrtic i pación ; e s por es t o que d ebe r egu - ­

l a r se a d e cuadamente e l d e r e cho de d ichos socios e n l a adquisi-­

ción pref e rent e cuando h ay a una nuev a emi s ión de a c c i ones , d " -

t a l ma n e r a qu e se l es c onceda l a oportunidad de conserv~r l a -­

misma influencia en l a Soc i e d ad a dquiriendo a ccione s en l a mi s ­

ma prop orción que tie n e n en e l h ab er socia l. En l a l egisla ción 

mexic ana ese der e cho es t á r egula do dándoles a lo s soc i os un t é r 

mino p a r a e j e rcit arlo cont ado después de l a public a ción de l a-­

cuerdo sobre el aUBcnto . Se tr2t a d e un derecho per s ona l que d e 

b e ser ejercitado por l as c a t egoría s de acciones a l a s que p e r­

tenezcan , ya s ea preferentes o comunes . Es t e d e r e cho debe c onsi 

derars e c omo un dere cho ind ividu a l de lo s soc ios, inhe rente a -

su c a lidad de t a l es , que incluso pu edan e n a j e n a r. P e r o es te d e ­

r e cho c omo se h a dicho d eb e e jercit a rs e d entro d e un p l azo pre ­

viamente fij ado en l a l ey o en l a escritura c on s t i tutiva , trans 

currido e l cua l se p r oduc e su c aducida d c La formR de cantor ese 

plazo d eb e ser despué s de l a public a ción d e l a cue r do porque es 

h as t a entonces qu e se p r esume e l conocimi ento de todos e lloso 

2 .- Requisitos y Forma lidades . 

En e l seno de l a socied ad el a cue r do d e l au mento d ebe 

ser tornado e n h sarnblea Gen e r a l Extraordina r i a , por l a mayoría -

qu e sea n eces 2Ti a par a l a modificac ión de los Esta t u tos; dicha 

Asambl e a Gener a l n o podr á ap r obar e l aumento mi entr a s no es tón 

tota l mente pagad~s l as a ccion e s emitid a s con anteriorid~d . 

Corno una modifica ción de l os Es t a tutos que es , d ebe ir 

a compañad a d e una escritura públic a , l a cua l se some t e r á a l a -

c a lificación y a l a ins crip ción en e l Regi s tro d e Comercio . La 

publicidad es ne c esaria par a protege r tanto l a pure za en e l c~ 

plimiento de l a l ey , como l os derechos de l a s personas que se -

v en involucrad as en él. 
3.- Ejecución del a cue rdo sobre e l aumento o 

Después que se han cumplido todas l as formalidad es exi­

gida s por l a ley p a r a el aumento, é s te debe cumpl irse mediante : 

a ) l a suscripción de l a s nuev as a cciones y b) e l p a g o de su i m­
porte . 

Las formas d e llev a rlo a c abo son dos : a ) s i multáne a , y 

b) suce sivamente . En l a forma s i multánea son los socios y a exi~ 

t entes quienes s uscriben l a s nuev a s a cciones , y e n l a s uc es iva 

se h a c e una invita ción a l público p a r a que l as a d quie r an los in 

teresa dos cumpliendo los r equisitos p r op ios de es t a f or ma d e -­

funda ción . 

Cuando e l aumento es sol o d e l v a lor nomina l d e l a s ac--
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ciones , son l os socios en AS8L1b l ea extraordinaria qui enes l o Q ­

prueban por un nn i mi dRd , y luego de cumplir c on todGS l GS fo r mo.­

lidades l egal es , cumplen e l acuer do convirtiendo l o.s r 8cer v as o 

b eneficios en ~ cciones . Los soc i os a cuer dan convert i r l as r eseE 

v as en csr i t _.l como una medi da par a r es t ab l ec er l o. i gu al dad en ­

tre patrimon i o y c ap i t a l soc i o.l, deb i do a que utilidades acumu­

l adas en e j ercicios p r ec edentes h nn r eper cu tido en 01 val or o -
precio de l as accione s en é l merc Rdo n El equil ibri o se logr a -­
únic amente t r o..nsformando l :::..s r eserVRS en c é' p i t éll. El acc i onista 

r ecibe en es t a f or ma d ividendos c onv ertidos en acciones ; l o. so­

ciedad aumenta su capita l aun~ue no h ayan nuev as aport2ciones o 

Se tra t a de un ac t o d i spositivo de l os benefici os a cuDu l ados en 

r eservas, e s dec i r un r ep o.rt o de ellos a l os soc i os qui enes l os 

devuelven en f or m2 de aportac iones a l aumento , todo a través de 

una oper ac i ón cont c::~b l e . 

El pago de l i mporte de l aument o se verif ic ~ y a sea en -

ef ectivo o en especie , o b i en por c ompensación . Es en ef ectivo 

cuando e l p ago se v e r i f i ca en d i ner o o en bienes dist i n t os de l 

d i ne r o , es decir en espec i e , aplic e.ndo en es te segundo c as o 18s 

r egl as prop i as de l pago de l a s aport 8cion e s en espec i e . El pago 
se v erifica por c ompensación , cuando s e aplic pn l a s part i das 

c or espondient es a l a s r eser vas o ben efi c i os , e s decir cuando S8 

c apitalizan l as rese rva s o b enefici os , o cuando los c réd i tos a 

c a r go de l c~ socied ed se convi erten en acciones o 

4.- Obje t o de l a d i smi nuc ión y sus clase s~ 
La d i sminución de c Rpi t o.l cor:1O es ele sup oners e tiene -­

c aUS2S c ontr ~rias a l as de l aumento; é s t as son pr i ncipal mente -

dos : a ) l o. exü;t encia de c ap i t a l oc i oso en l a soc i odc;.d que c a r.Q 

c e de oportuni dndes de i nver s ión , y b) l as pér didas ocurridas -

en ope r aciunes qu e h ay éln d i smi nuí do e l patrimonio re a l en r e l o.­

ción con l a cifra de l c apita l nomi nal, l o cu a l h a h echo pr~cti­
c ament e i mp os i b l e el r epart o de b ene f i c i os . La solución en aro-­

bos c a sos es l a de d i smi nuir el c ."ep i t éll par a adélpt crlo a l v c.l or 
r eal de l patrimoni o o 

Los t erc er os son a qUlsnes deb e l a l ey pro t eger en c es o 

de d i sminución, porqu e los soc i os en l a r ealidad no experimen - ­

t an c ambio qu e l es a f ecte . Es por ello qu e l a l ey deb e prohib ir 

qu e se h agan r ep artos de utilid r:.des cuando l a d i ,sminución de --­
los r ecursos p atrimonia l es h aya d i smi nuído l a cifra de l Capita l 

que se anuncia a l os t e rc er os . An t e esa s itu ac ión sol o c aben -­
dos alternc.tivas : o bien se r e integr a e l Capita l, o se r educ e -

h asta llegar a qu e e l patrimoni o r epresen t e por l o menos un v a -

<1: 
"" . ;- ~ 

• . .. r 
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lor igua l a l Capital. 
Jurídic amente t ento e l aumento como l a d i sminución con~ 

tituyen una modific2ción a los esta tutos. En l a d isminución --­

quienes se ven af ectRdos son los terceros , porque p ar a ellos 

disminuye l a me.sa r eal de gar antía que r epres ent é'. el c api t El.l de 

l a sociedad, y es con mirRo o. ellos qu e deben r egul arse l a s dis 

tint as si tU '1cion'd s que encierra es t e de t er mi né'.ción . 
Le. di sminución de c ap i t rü se l ogr é-:::' por dos mé todos: dis 

minuyendo e l númeru de acciones , o bien d i sminuyendo el v al or -

nominal de l as exi stentes. Lo primero se l ogr a a travé s de la 
fusión de acciones , h aciendo de 3 acciones 1 por e j emplo, o p or 

amortiz e.ción. La amortización puede ir acompañada de una devolu 
ción de efectivo, o sin devolución de ef ectivo en c aso de pérdi 

das de capital. 

Si bien es . a los t erc eros a quienes deb e prest2xse pro­

tección, en el seno de l a s ociedad los socios deben r ecibir tr~ 
to igual, es decir que l a disminución l es af ecte en l a misma -­
proporción que son titulares en l a r e l ación con e l c api te.l, p am 

que su influenc i a en l a sociedad no sea menosc abGda arbitraria ­

mente so pretexto de l a disminución. 

En cuanto al segundo mé todo, o s ea l a disminución de l -
valor de l as acciones que mot ive una devolución, pued e h a cer se 

de dos maneras: de une. so18 v e z, o seé'. única, y progres ivamente .. 
Cuando l a devolución e s progr es iva d eb e h acers e sorte os p ar a -­
que as í se seleccione l e.s que deb en ser Rfect El.d as e 

5.- Requisitos y f orm2lidadesc 
Toca ;::. l a i. .. s embl ee Gene r nl Ex traordinRria tomar e l a--­

cuerdo en cu~to a l a disminución, que deb e h ac erse constar en 
escriture. públic a , l e. cus l se s ometera posteriormente a l a c 2,l i 

fic ación en e l Regi s tro de Comercio. 

Durante l a c a lificación l os t erc eros 2.creedore s pueden 

oponerse, ya sea sep a r ada o conjunt~ente , s u sp endiendo as í l a 
disminución h esta que l a soci ede.d pRgue l os créditos de los 0-­

positores, los ge.ré'Jltice, o e l jue z decida que es infundada l a 
oposición. Esta oposición debe h acer se en un término fijado en 
la ley después de l a última publiceción en e l periódico oficiel 
del acuerdo tonado en la sociedad r e l at ivo a l a disminución. 

La tramitación que el juez haga de l a oposición no debe 
prolongarse mucho tiempo, en otras p a l abras debe ser un proce -

dimiento sumario , porque en mat eria merc antil todo debe hac erse 
con rapidez por exigirlo así e l trnfico del comercio. 

Cas o n o haya h abido opos ición, o este h aya s ido declo.ra 
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d a infundada , l a escriture de disminución deb e inscr ibirse en -

el Regis tro público de Comercio , y 2 qu e s e tra t a de una modifi­

c ación de l a escritura con s titutiva. 

60- Ej e cución del acuer do sobre l a dis~inución.-

Luego q U e; se cump l en t odas l a s f or me.lidades señal adas -­

en l e. l ey en re l "' ción c on 1 2 disoinución ~ e l acu e: r do deb e cum-~ 

plirse amortizando l GS Qcciones~ 

La nmortizeción de a~cione s c on c ap i t éÜ deb e 8cordarse 

en ~sambl ca Gen er a l ext r a or d i nari a , y únicamente ser án a:c:torti za 

da s l a s accione s yU C es tén total mente pagadc s . Le:; e s critur8 COIB 

titutiva puede preve r e l precio a l cua l se r án amortizad as y S l 

no e s tá estipulad o en ellcl , se h C1 r ,q Rdquiriéndol a s a un precio 

fij ado por l a Bolsa , s i exi s t e ? o diréctament e p or l os occioni_~ 

tas; l ~ suerte de l a s a cciones qu e s erf n amortizadas se e s t able 

ce mediante sorteo ente un NotéTio o e l funciona.rio qu e s eñ al e 

la l ey, cuyo resul t é'.do debe publicarse en e l p eriódico oficial o 

Los títulos c orre s pondi ente s a l as acciones amortizad as 

quedan cnulados y en su lugar pueden emitirse a cc i on es de go ce~ 

si así lo previen e l a e s critura s ocia l. Le s ociedcd conserva -

durémte un tiemp o de t e r min2.do en l a l ey , e l valor de l RS 8ccio­

n e s af ectadas con l a amortización, t r ans cur rido e l cua l s i no -

es r eclc:..mado se "'plica a l a soci8dad, y si se emitieron accio- ·­
nes de goc e [s t a s qu edan anu l adas. L EI.s acciones de goce son a-­

qu ella s qu e se 8.tribuyen a l os ti tul ¿-T cs de accion es qu e se han 

éunortizado . Nu f or man p arte de l c c:..pi t 21 soci8.1 y gen er a l mente -

no tienen der echo a vo t o , s ino ún icamente e p articip ación en ".-:-" 

los b enefici es de l a soci Gda~ . Conf i e r en por l o t an t o de r echos 

de goc e , y s u den omi n Dción c orrec t é.l debe ser C ,rtificcdos de G.2. 

ce y no accione s , par a evit'r confus i ón en l e te r mi no l ogí &. - -

Joaquín n odrígue z Rodrígu e z c omenta al r especto: Ii 'según e l nrti 

culo 136 de l a Ley General de bociedades ~;.:.e rc antil es , cuando se 

amorticen acciones c on u tilidades rep a~ti~l e s , l os títulos de -
l a s accione s amortizados qu edRrán rulul ndos y en su lug2r podr á 

emitirse acciones de goc e . El D~ c anismo de es t os do cumentos se·· 
ré obj e to de un estudio m~s de t allado cuand o an a licemos los pr.2. 

blemas r e l acionados con l a reducción de l c apital s ocial. Por - ­
ahora , b asta indicar que es t as llamada s accion8s n o lo son con 

propiedad, porque no r epresentan p artes de c apital, y a qu e per· · 

dieron este car ácter en e l momento en qu e 1 8 s ociedad l es devol 
vió su aport8ción primitiva ~ al hac e r l a 2IDorti zación de l tít u ­
lo. La s accionas de goc e tien én der e cho a l as util idades líqui­
da s de spués que se h ay a p agado a l as accion es n o r eembol sable s 
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e l dividendo señ a l ado en e l contrGto social; en c a so de liquida 

ción p erciben una cuota que l es corre s p onda ; y s i en e l contra­

to social así se es t ablece , podrón t en er de r echo de voto . Por 

lo t anto podemos dec ir que aunque no son a cciones , pueden ser 

títulos de participación." (1). 

Despu8s de ser ccor dado.. por l a 1 .. sambl ea Genera l Extraor 

din2ria l a d i sminución de l va lor nominal de l a s acciones , l a de 

volución puede ef ectuar se de una so l a v ez , o bien durante una 

serie de v e ce s o se2. progr es ivamente . Pero l o importente es que 

todos l os socios deb en ef ec t :1 r se i guo,l nent e de n8n er o.. que e l SD. 

crificio sea i gu a l p é'.r a conservar l o n ec es ari D. i gu a l dad del v a ­

lor nominal. 
Lxist~ un modo de d i sminución del capita l qu e cons iste 

en l a lib e r a ción de l os exhibicione s p endientes ; en es t e mé todo 

no hay dev olución de l a s aportaciones , s ino a l contrario , lo -­
qu e s e a cuercia e s e l no p o.go de l Ds Ooport ~ ci ones p endi entes de 

exhibición . Exi s t en otros tipos de d isminucione s qu e denominar e 

mos especi ::- l es , y s on aquellé',s que se r efi er en a l c a so en que -

se excluye un s ocio ~ o ól se sepOora de l e. soc i edod , cntonces n~ 
c esaricmente deb e r educirse el c Oopit&l en l a proporción c orr es­

pondienteo 

Bn l a s l egi s l a ciones modernas existen di spos iciones pre 

v cntivcs, él fin de evitar disminuciones s i mul ada s , por lo qu e -

se prohiben cie rtas op er s cione s en e l seno de l e sociedcd como 

sería que és t a l es h aga prés t amos o anticipos a los socios c on 

gar antía de l as propia s accion e s , o bien CJ u e l a socied cd adqui~ 

r a s u s prop i os acciones o Se per Llite sin emb é.rgo qu e l a sociedad 

adquier a sus prop i 2s Ooccioncs en cnso de ad judic2ción j udicial, 
cuando l o qu e se r ec l mna es e l p ngo de créditos de 1 8. Sociedad . 

Si las adquiere, p os t c r i orLlent e debe r n v enderl a s dentro de un -

plazo fi j ado en 1 0.. l ey , transcurrido e l cunl s i no 10 h n hecho 

se procede J l a reducción de l cOopital social. 

7.- Comenterios .-
CUendo se ope r a dentro de r educidos límites n o se expe ­

rimenta t anto 1 ~ ne c es idad de incrementnr e l c apit al, en c ambio 

cU8.ndo se op cr <. en un ár ea r egiono1, l ¿ls oportunidades de inver 

sión se present [tr ful d i ar i amente con mayor intens idc,d , por lo -­
que l a ins titución d el aunento de c apital cobr ar n mayor re1ev~ 
cia; consecuente:r:18nte s e h oréÍ necesario une, r egu1c¡.ción más con­

forme con l a r ealidad, qu e deb e prever e l Proyecto de Ley Uni--

(1) Rodrígu e z Rodríguez , Jo aquín, op . cit. péÍg. 88 Tomo 1 
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f'orL1:; o 

Lc-'uunlr.:lente e n l os Códi gos vigentes e n Centro Ar.:lé ric a , 

i, l L;üv:~ dor y Hondurns r égul nn l o rE) l éJ.tivo a l 8UI:lento y d i smi nu 

cian de cnp i téJ. l ; l os demé s l o h éJ. c en en f or ma d e fici ente y a l gu­

nos c oco el d8 Cost a Ri c a gu s r dnn s ilencio e n l a meyori n de l ns 

s i t:u ' cioncs e'u c; (=tel~ .' rínn 2=: t nr r egul f1. d o s o 

L ~. bi '::Il . ~ I , ~ ~r~tn de un nc to d e n od ific a ci6n El 1 2. escri-

t u r c: :::. ::':' ,,! st::c. tut ·~ "in " L ,) 1".) ':''-l:-l')!:' c.p lic 2.rl e cscue t arJen t e s u s r egl as , 

po r que G; =-__..CCGS T > -:> r:~ ~)e E. :'. c.ur.1c:nto y disminuci6n e s t én r e gul a -­

das po~ ~Gr ~:s p~o~ ~ ~ ~: y deben r esolvers e tod a s l a s cues tione s 

a qu e d a!'::. ~Lug~c ) r E :; lamc~ta::do deb i dnL1ente t odos los nuevos éJ.S­

pactos qu -, -.¡[rYe.',.'L ::"E. ~ 1 L~ri endo medi dcJ.s 1 8g i s l a tivéls e 

1 ,. · ~r , "', ' -" r'~ ,, ~ ( ~ .., ' f' ., ~ C " t lA. " a me p e r 
J. ' " J . _, ""0. .L . ~/" , .1 .. " _ . ',.. un ....... OIm0 en e n ro merlC , _ 

mi to hnCE- ::: l . ~.S ::. ~;. ~',~ :, '~]" d:; e8 C'onsidE.. r a ciones: 

a ) bn cuanto 8. ':; .08 hlodos <le nUL'1ent e r e l c npi t nl s ocie.l, c onvie ­

n e que se adI:lita Úllic81Il.ente 1 2.8 dos form2s usunles: medie.nt e 

l o. cmi 3i 6n de nu ev as a cc i on es o por l a e l ev oci6n d e l v a lor 

de ~ C,:i y 2.. eI:ri, 'G i d2S ~ 110 debe permitirse e l :::tUIllEmto a tré'.v é s 

d.e .c:.;v o. l or: .. zél c i on es C.e o.cti vos ? s ino h as t é:' qu e ese aumento 

d e vc..2.or h e,y,:, s i d o re o. l ment e r ealizado D. tré' v és de un2, v ent e. 

o P "' -',IJ"L'i.ta r:l.r; los b i en es . Esto p o, r a proteger D. los t e rc e ros -

güs '\' en en e l c o.p i t a l U Yle: mo sc.. d e g a r ant i n qu e e n todo tiem­

~o Qsbe ser r oal. 

b ) Entre los r equ i s itos prev i os debe e stab l e c e r se qu e no puede 

p r oceder el D.ume~lto sin o h os t J qu e es t é n t o t a l nent e p ngad éls 

l as élc Cj,Ollcs er:J.i tid2s CO::1 [,n t eri oridnd ~ 

c) El a cuerdo debe s e r ~-; ODO.ÚO 'l)or l a Junt e:.. Gcn e r nl Extr80rdina -

::r::.u,'. d o 

p 8c icü 

o.ccioni s t .:: 13 ) ~o.n t..- 1. -,,-') to féLv or nb l e de unn t1ny orio.. e s ­

r:: ~Ji: . .2..c . J. ~, I DC' l ' t:",-' ;~I t ¿:rc)e no so l o de unn IJodificGei6n 

de l e ,~ ~ ~ critur .:1 :~(; :"l f:' t:;"tut:;"va? s i no en 81 gunos d e s u s c a sos -

de l r- :' d0 'LÜE;ic~ . -: ..:1 jJ8Eé.\. 1 08 s oc i os d e mo.yor es c omp r omisos que 

oxc eds !.' ;¡ e ~u :'.:-': s p ons c,b ilid a d l.i mi t 8dno 

d ) Debe pub lic;e, rse no so l o e l :..1 cue r do sob re e l élUIllento y d i s mi­

nUCi Ó!l7 [: i no t é~lL."bién e l r esu l t edo de l os mi smos e 

e ) 'llanto e l a.umcnto COBO 1 2 disninución deb e n some t e r se él. c a ­

lifi c a ci6n n cargo de l Reg i s tro de Comercio D 

J" ~ ::.. élur:E:nto d '3 cnpit,:;, l debe se r t o t n l mente s u s eri t o en e l t é r 

mi no s8hal a d o en e l a eue r do r 

s) 

h) 

T-I [).~J nc:;.:Jvas o.eeionos debon sor de igua l n a tural e z a y v alor --

C,':;c; 18.s del e: .p i ta.l s oc::" ::1.1 originario o 

,l~n e~:'-J(¡ de n-~lOV8.S aport nc ioncs és tas d eb en d e p os i t élr se e n -­

l ' J),,' ~~ n~ ti tuc i.ón d.e cred 1. to , p a r a qu e po s t e riornente los Admi 
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nistr adores aut orizados para cll o~ l ~s r Gtir en después que ~ 

h a sido ins crita l a escritura en e l r egi s tro de cOQercio c 

i) En c a s o de aUQento c on nu ev as ap or t c cion es , debe r espetar se 

e l d e r e cho d e opción de l os antiguo s a ccionis t as , dándo l es -

un pla zo prudenci a l p ar a qu e lo e j erciten . 

j) Debe prohi b irse aqu e llas ope r acion es qu e c onlle v en a una -­

d isminución s idul ada ~ tol es c omo qu e l a sociedad haga p r ésta 

nos o anticipos 8 lo s soc i os c on ger antía de l a s p r op i a s ac ­

cione s o 



CAPITULO V 

DE LAS ACCIONES 
.. . ..... .............. ......... ... ... ... ..... .. . ....... .. ... ......... .. .... .. ....... .. ... 
-:.:-:.:-:-:.:-:-:.:-:.:.:.:.:.:-:.:-:.:.:.:-:-:.:.:.:.:-:.:.:.:.:.:.:.:.:-:.:.:-:.:.:-:.: 

1.- Concepto y clases .- 2.- De r echos y oblignciones de l accio­

nistao- 3.- Legislación.-

1.- Concepto y clases .-

La acción considerada como título-va lor e s aque l docu-­

mento "que incorpora los derechos de participoción social de -

los socios".(l). 

Sus característica s son: incorporación, lite r a lidad , -­

legitimación, y autonomía. 

Joa quín Rodríguez Rodríguez conceptúa la incorpora ción 

así: 

"El a rtículo básico p a r a fund a r l a incorpore.ción d e l d~ 

recho al documento en los títulosvalores , dentro de l derecho m~ 

xicano, es el 5º de l a L ey de Títulos y Ope r a ciones d e Crédito , 

que se r efi e r e al "de recho lite r a l que e n e llos se cons igna ". 

Reflej D esta expr es ión l a c omp enetra ción íntima entre der e cho y 
docUQento, en cuanto para l a definición d e l conc epto se estima 

esencial e l d a to d e qu e e l e j ercicio del der e cho cons i gnado en 

el documento sólo pue da h a cerse medi ante e l propio docurlento." 

(2). 
Lo. l egitimación l a conc eptúa as í: "Otro e l emento de l a 

definición es e l de l a l egitimación. No es cos a de enu mer ar l a s 

diferentes a c eptacione s y usos que es t a p a l abr a tie n e dentro de 

la legisla ción mexicana. Unic ament e indic a r emos qu e as í c omo pa 

ra el ejercicio del d e r e cho no conteni d o en un títulova l or se -

exige l a prueba de l a existenci a del derecho, de l a pertenencia 

del mismo a quien actúa , de la identida d de l a ctor con e l titu­

lar y de l a c ap a cida d de obrar de és t e ; en c aobio cuendo se t ra 

ta de títulos v a lores , l o. simple exhibición del documento, en-­

determinadas condiciones da por probad as l a existencia del dere 

cho y la pertenencia del mismo a l actor, así como l a c apacidad 

para el ejercicio."" 

"L a l egitima ción c on s i s te, pue s, en l a posibilidad de -

que se ejercite el derecho por e l t e n edor, aun cunndo n o sea en 

realidad el titul a r jurídico del dere cho conforme l as n orma s 

del derecho común; equiva le, por consiguiente , a un abandono de 

(1) Rodríguez Rodrígue z, Jo aquín, op. cit. pág. 84 Tomo I 

(2) ROdrígue z Rodríguez, Jo aquín, op . cit. pág. 255 Tomo I 
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cual quier a i nvesti gación que pudi er a r ee.l ize.rsG sobrE: l a psr te­

n enci a de l derecho". (3) . 
Sobre l a liter alidad Joaquín Rodríguez Rodríguez dice: 

"El tí tulovalor es t á defin i do en l e. l ey nexicana c ono el docu-­

mento n ecesario p ar a e l e j ercicio del der echo liter al que en él .. _---
cons i gn o. ( L.rt. 5 L o c i t ,, ) • . , .Es decir , qu e t ant o e l t en(;dor co-
n o e l acreedor l egit i Rado, ha de at enerse a l t ext o l it ern~ del 

tí tuloval or, en teles c ondic i ones que el derecho der i v D.do de l -

títuloval or c onfor~a su s Dodalidades y a lc anc e , c on carccter dQ 

cisivo , a un el ement o obj etivo , CODO es el text o de l docuDento~ 

(4). 
y en cuent o a l B aut on oní o. d ic e: "Autononí n , v i ene , 

as í, a s i gni fic s r que e l adquirente de ~~ t ítulo r ecibe un de re 

cho nuev o , ori gi nar i o , no derivado , de modo qu e no l e son oponi 

bles l as exc epciones qu e se hubier en p odido i nvoc ar a un ant ece 
sor." (5). 

La acción c on s i de r ado. como p ar te de l c e.pit é:.l social " es 
un tí tulovalor que represent o. una p nrte de l c apit al social y ~-­

que incorporo. los derechos y oblignciones de los socios ? r e l a·· .. -

cionados con su p articipación en l a vida socialZ ( 6 ) ~ 

Su s c ar acterísticas en este c aso s on l a i ndi v i s ibilidad 

e i gu al dad de v al or o La indivis ibilidad la conceptú~ as í: 

"Como l a divis i on de l c apita l en acciones es t á hecha en 
l a escritura constitutiva y en é s t a s e fij a e l v a l or de c ada -

acción, és t as no pueden dividirse ." (7)& 
Sobre l a i gu a l dad de v al or d ice : "Lo qu e sí exige l a -­

ley es que t odas l as ac c i ones s ean de i gu al v alor nor:lÍnal ( Art. 
112), lo qu e s i gnific a que aunqu e l a sociedo.d tien e de r echo a 
e l egir el v a l or que quier a par a l as acciones , en e l momento de 
su cons titución, t odas l as qu e s e emitan en ese momento y l as -
que s ean pu es t as 0.1 público en mo~ento posterior , han de tener 

el mismo v al or n omi nal que lasp;rime :car¡l~salvo que es t as y l c.s -
otras se c anb i en a un nuevo v c.lor, qu e t o.hlbién tien e qu e ser l­

gu al p ar a t odo.s , en virtud de una mod i f i cación de los es t atu 
to s ." (8). 

(3) Rodrígu e z Rodrígu ez , J oo.quín, op. cit. pRgS . 255 y 256 TOTIoI 
(4) Rodrígu e z Rodríguez , Joaquín, op. cito p~g . 257 Tono l. 

(5) Rodrígu e z Rodrígu ez, J oo.quín, op. c i t" pág . 258 Tono In 
(6) Rodrígu e z Rodrígue z, Joaquín, op o 't ' Cl • p ~.'.g . 85 Tomo I~ 

(7) Rodr ígu e z Rodrí gu ez , J'oaquín, op . cito pág . 83 Tono I n 
(8) Rodrígu e z Rodrí guez , J oaquín, Op a cit n p8g . 83 Tomo l . 
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b l 8ó~iso de COD8rcio v i gente en ~l ._ulv . do r contien e -

l os princi~ i GG de i ndivis i b ilidad e i gu 21dcd de l v o.l or de 12s 

acciones en l os artículos 1 26 , 129 Y 1 30: 

"Árt m 126 . - En l o.s soc i edo.doG de c Dp i t a l es , l a c o.lido.d 

de l os socios o o.ccioni s t as no influye de nodo Esencie l en l o. -

v oluntad de ~sociars e . bU c epitnl so d ivide en partes alícu o--­
t as, r epresento.do.s por título:::, v t-: l or G-G ll éU::lO.dos ~c c i ones ." 

"Jl...rt. 129 . - Las acciones se rón de un v E.l or non inal de -­

diez colon es o núltip l o de d i ez ." 

"Arto 130 .- Cada acción es indivis i b l e . En consecuen-­

cla , cuando hay~~ v erios propi e t erios de una mi sne a c ción , és-­

t os nonbrar án un repre s ent 2nte c onún, y s i no se pusie r en de a­

cuerdo , el nombrami ent o ser á h echo por 01 Juez de Comercio c om­

petente a p e tición de uno de ollos . 

El r epr esent .:m t e cor;¡ún no podrá en a j en o.r o gr o.v eT l a -

acción, s ino cuando os té debidamente o.utorizcdo por t odos l os 

coprop i e t arios . 

Los c opr op i c t o.rios responder~n solidario.Dente fr ente e 

l o. soc i edo.d ." 

La ,'--' c c i ón c ons i der,:: do COLlO expr es ión de l a c étlidod de -

SOC 10 , rapre~. ~nto. e l c onjun t o de de r e chos qu e c orresponden e l -

soc i o por su c clidCld de t o.l ."( 9 ) .. 
Joo.quín Hodrígu E;z Rodríguez cl o.s ific c l os d er echos de l 

o.c c i oni sta en p otriconi a l es y de cons e cución a l os cuo.l es De r e 

f eriré en e l punt o 2 de es t e C8pítulo . 

La o.cción pu ede cl L'-s i fic arso desde d iversos puntos de -

vis t o. , y as í t enemos ~ 

lº) Según s u forne. : o.cciones nOIJi n o.t ivo.s , a l a or den y 

al portc.dor. 

Las acciones noninativas deben expres ar en su texto el 

nombre, n a cionalidad y domicilio de su titul o.r. Est o. s o.c c i ones 
deben r egistrars e en l o. Sociedad y ésta n o r ec on oc e c omo socios 

sino a l os que se encuentran r egi s tro.dos en su Libro de Accio-­
nis t as. 

Par o. traspéls 2r una acción nominativa es necescrio ade--

más de l endoso en su tex t o , e l r ogi s tro de l nuevo titular p aT a 

que surta ef ectos l a transferencia , y adquie r o. 1 2 c alid ad de so 
cio. 

Lo.s acciones a l portador no expresc:m e l noobre de l ti t~ 
l ar, sino s i npl enente eso r a zón . No se r egi s tran en l a soc i e --­

d ad , y su trcnsferencia es perfecta por e l s i mpl e endoso y l o -
(9) Rodríguez Rodrígu e z,. J oa quín, Op a c it. pág . 85 Tono 1 
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entrega a l nuev o titular. 

El p ort ador l egitimo de ello e s quien ti en e 1 2 c alidad 

de socio y qlli en pu ede e j ercitar DUS der e ch os de t 210 

Las acciones ~ l e or den expr esan i n i c i a l nentc en su t ex 

t o e l n onbro de l titu l ar, p er o s i és t e l r en 2 j en a , e l tr 8 spas2~ 

l n por endo so Cldqu i e r e é1.ut oLl6.t i c ar.1en t e 1 [' c clido.d de [lcc i ón a l 

portador. El pr i me r endoso es p or c ons i guien t e e l punt o de sepQ 

r ación entre é·.Llb os s i tu ~: ci one s , entes de é l l e. acción tiene C , ' ­

lidad de n omi Li t ivc y pos t erior Den t e l a de 2cc i ón a l p or t ador -

con l a s cU8.1id2d6S inher ent es 3. c e.da s i tU2.ción . 

J::: .s t c. c l .. s i f i c ccción tiene i TIp ort ::mcin s obr e todo p ar a e§. 

t ablec er 12s f or malidades ~ue se deb en cumplir p a r a s u trasp a-­

so . As í una ncción n OTIi n c. tivc, no pu ede tra s p2 So.r se sin o med i an­

t e endoso y LUlot ¿,c ión en e l Libro Reg i s tro d e Lccionis t o.s qu e 

llev é'. l E- s ociedad , de l n om.bre de l nuev o titular. Le s e.ccione s a 

l o. or den se tra sp asan Ded i on t e endoso s in n ec es i d2.d de an ot a--­

ción en e l Regi s tro de ü ccionis t es , y l a s acciones a l portador 

s e tros p o. s an por l e. s i Elp l e entr6g é:'. de l docUTIento " 

Lo s Arts. 153 y 154 de l Cód i go vigen t e en El Sa l v ador, 

promulgado en 1970 se ocup nn de est a clas i f ic e.ción y d ic en as í: 

" .i~rto 153.- Los títu l os pueden s e r n ODi n a tivos o al p or 
t ador. 1I 

"Lrt. 154.- La s accion es runp a r o.d o.s por títulos noni n 3t i 

v os s on trc.n s f erib l es p or ondoso , o p or cuo.l quier otro TIe di o 

pre~is to p or 61 der e cho c omún, s eguido de r egi s tro en e l libro 

qu e a l e f ecto llev ar é l a soc i ed ;:td . 

Sa lvo p acto en controrio , l o s ociedad no r e s p onde de 18 
aut enticidad de l a f irnD. de l 6ndosonte . 

Lo.s D.cciones emp ar adas por tí tul os a l port ,-. dor son -­

tran s f erib l es por l o.. s i np l e entrega Dn t c:;ri nl de l os títulos . 1I 

20 .) begún I n n r:;tural e z o.. de l a aporta c ión: acc i on e s p c ­

gad o.s en nU1'1Gr crio y accion es p ognda s en espe ci e ~ 

Nuestr o Cód i go vigen t e , pror::mlgedo en 1970, s e r efi er e 

a es t e asp ec t o de l a acción en l os Lrts . 1 92 NQ 11 Y 196 , que 
dicen: 

"Lrt. 1 92.- Par a proceder o. l a c on s titución de una so ­

ciedad anónin a s e r equier e : 
11.- Que se p Ggu e en dinero e f ectivo , cuando meno s , e l 

v e inticinco por ciento de l v a l or de c ada acción pago.der a en nu­
IJerorio." 

II Art.196.- La s ap ortacione s en e s p ecie ser~n ef ectuadas 

según v olúo h echo p r eviamente por dictaLlen p eric i a l de l ~ Ofici 
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n o. que ejerz o'). 1 ::- v i gilo.nc i o. de l Es t ado . Es t e c ircunst r->nci o. s e -

h nr6 c on s t ':::lr en l o. escrituro. s oc i al." 

30 .) Según su liberc.ción: Gccione s lib er adns y liber a-­

das p arcinl oente . Es t a cl cs i f icoción es c on secuenc i n de l e ant e 

ri or; s i l e acción s e r á p ago.do. en especie deber á e s t ar liber ado. 

totol TIente , en c cobio s i l o s er á en ef ectivo puede ec t cr libera 

da p arcia l mente sol o en e l 25% o t ot a l mente . 
4 0 .) Según s u precio de adqui s ición: acciones c on v al or 

superior a l n ODi né'l y acciones c on v 2.1 0r inferior 0.1 n omi nal.­

El exceso de v olor s e denomina prima . 

El Art. 133 de l Código Sa lvador eño vigente , promulgado 

en 1970, s e r efi ere a es t e punto y d ice : 

"Art. 133. - be prohibe o. l é'. s sociedades de c o.p i t o.l es co 
10c 8.r sus accion es a un precio inferior o. su v '::'. lor n orünnl. 

También se l es pr ohibe eDitir o.ccion e s cuyo v ol or no 
s ea e l product o de una ap ortac ión r eo.l, presente o futura . tI 

En otro.s p o.l abrDs s e pueden v ender a un precio s uperior 

al v Qlor n omi n e l o se o. con prioa , p e ro nunc a c on v al or inferior 

a l n oninalo El inci so 20 0 prohibe l os ap ortes qu e no c on s i s t o.n 

en bien es , o seo. qu e n o puedm existir en l o. onónimo. l os denon i­

nados s ocios indu s tria l es cuyo ap orte es s u trnb o. j o o c on OCl -
miento t 8cnico de l n egocio . 

50 .) Según lo s der echos que c onfie r en : acciones or d i no. ­
rias ü c omunes y nccion e s privilegi ada s o pref e r entes. 

Las accion e s or d in,Tias c onc eden igua l e s de r echo s a sus 

titular es, y t élnb i én l o.s accion e s pre f er entes . Lo. diferenciE\ es 

tribe en qu e l a s acciones pref erente s conc eden a sus titul ar es 

un beneficio esp ecia l c on prioridad a l os accion e s c omunes u or 

dino.rias. El hrto 145, de l Códi go vigent e en El Salvcdor dice : 

"Las accion es conferirán .igua l es der e chos . Sin eobar go , 

en l a escrituro. s ocia l puede es tipularse qu e e l c ap ita l s e div~ 

da en v ari a s clas e s d e accion es, con der cchos e specia l e s p ar a -

c ada clas e , obscrv éndos e sieDpr e lo d ispuesto en e l .Art. 36 ." 

El Art. 161 n os s eñnl e. en qué consis t e e l der e cho e spe ­
cial de l a s occiones pre f e r ent es csí: 

"1..rt. 161.- No pueden asignars e d ividendos o. 1 2. s accio­
nes ordinarias, sin qu e antes se s eñ21 e a l es de v ot o limit[ d o 
un dividendo n o Llen or de s e i s p or ciento s obre s u v o.l or nomi-­
n o.l. Cuando en 2.1gún e j ercicio social n o s e fij en dividendos, o 
los señol ados s e on inferior es él dicho s e is por ciento , s e cubri 

rá éste, o l a diferencia , en l os años siguient e s c on l o. pre l o.-­
ción indic ada ." 
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Las acciones do v oto li~itndo s on l ~s pr~ f erentes , qu e 

n o pueden vot ar en l 2s juntos ordin ::-~ri as sino en l os extrcor c1i­

naria s exclusivamente . ( Lrt. 160 Cód i go de CODercio vig nt e en 

El Salvador ), l o cual vien e él ser una c onp ens E' ción dc::do. a l os -

titular es de l LS D.cciones ordin~rio s p or e l privileg i o de qu 

gozan l a s a cciones preferentes . 

6º ) Por último, s egún e l titul o.r a qUlen s e a tribuyen: 

acciones de fundcdor , de goc e o de d i sfrute , d e traba j o , de t e ­

sorería. .-

Las accione s de fundador son o.qu ell o.s que s e otorgan a 

l os proI'1.otores de l a enpr esD. C Ol:lO un r e c onocirliento <. su inicia 

tivc . No son v er dader o.s acciones , porque no corre sponden a un -
aporte r eal, efectivo , lo cuol es prohibido por e l Códi go vige~ 

te en El Salvador, en e l h rt. 133 r e lacionado anteriornente . 

Por es o r o.zón el Código de Comercio Sal v 0düreño los denomino. bo 

nos de fund ador o s eo. otro título de p articipoción p er o no una 

acc i ón. Los Lrts. 210 y 211 contempl an e l c o. so en l e.. forma si-­

guiente: 

tl Lrt . 210 .- L8. p 2rtic i p 8.ción conc edi d" a l es funde.dor os 

en 1 2. s utilidade s líqui das anu l es , n o exc ederá d e l d i ez p or -­
ciento de l &s misma s, n i podr 6 ab arc c..r un p eríodo de m5s d e -­
diez años , a p~rtir de l a fech2 de cons titución de 18 sociedad . 

Estc:.·, p articip :1ción no p oúr á cubrirs e sino después d e hF~ber p ng.f: 

do o. los a ccicnis t :::ls un d ividendo de l s8 i s p or ciento , cuando 

nen os , sobre e l v 2.l or exhibido de su s accion es . " 
r;.i.~rt . 211 9 - l 'or a acrcdito.r 1 .. ::: p rticip :.ción a qu e se r e 

fi e r e e l .· .. rt o ~ ntcrioI' , s e expedirán b on os d e fund:odor . 

Los b cncs de funt~dor sól o c onf i e r en e l derecho de p e r ­

cibir L .. p2rtic~, .ción en l (~.s utilicL,des líquida.s qu e expresen 

y por e l tiempo qU8 ind i gu en. No <lea1- der ocho 11 int -· rvenir en 1 8-

adninis tra ción de l o. socied2d , ni podr sn convertirs e en accio-­

n Gs, ni r epresentan p é¡rticipación en e l c apite l soc i al. ti 11 

Lo mismo sucede con los bonos de tr, b a jador y l os certi 

fic cdos de goce , que n o son verdadera s accione s s ino otr os títu 

l os de p o.rticipc..ción a l i gual qu e l os bonos de fundador . 
Los b onos de tr ~ba j ador es tán contemplados en e l Art . 

216 de l Código de Comerc i o vigente en El Salv~dor: 

:1 Art. 216 . - Cuondo o.sí l o prevenga l a escri tur~ social 

pOdrá.n emitirse, en f ev or de l o.s persone s qu e presten sus servi 

cios a l a socied 2d , títulos espec i a l es denocinado s bonos de tra 

b a ,j ado r en l os que figur 2r án l a s n orDa s r e l a tiva s a l e f or:rn.a , 

v o.lor y dem6 s condiciones particulares qu e s e es t 8ble zc an. Es--

BIBLIOTECA CENTRAL 
U""VLRSID~D UE EL S"LV"ODR 
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tos bonos ser6n sienpre n omina tivos y podrén emitirse ca 10 n o 

n egociables." 

Los c ertific ~ dos de goc o están c ontenpl ado s en e l Lrt. 

217 No . IV y s e eniten cuando a c ons€cucnci c de une d isn i nución 

de cé~pi t81 se emortiznrán l a s éJ. CClOnes c on utilid des r eparti-­

bles. El Art . mencion ado d ic e 8s í: 

" i:..rt. 217.- Par D. l o. nTIortiz nción de Ctccion e 8 c on utili­
dades r ep ortibles , cucnd o e l contr: t o s ocial l o ~ut oric e , s e ob 

serv2r én 12s s i s uiente s r egl as : 
IVo - Lus títulos de acciones 2.Borti zada s qu ed¿' rnn anulo. 

dos, y en su lugnr , podr ón enitirse c ertific cdos de v,oce, cu&ndo 

as í lo prevenge. expr es.:uJ.ent e l e. escrituro socielo En es t e Ce.SO, 
l a s acciones podrón s er ru:lOrtizGdc.s por su v el or no r:.1inc.l." 

El Art. 218 del C6digo de COBercio vigente en El Salvc­

dar, continúo. : "Los c ertific r dos de goc e confieren dere cho a -­
p articipcr en l o.s utilidade s líquidos , después qu e s e h aya pag~ 

do él l a s acciones no reenbols [ldas e l d ividendo s eñ81ado en l e -

escritura social. 

En c r so de liqui deci6n, l os t enedor es de c ertificcdos 

de goc e c oncurrirán c on l os títulos n o r eeLlbols e.dos en e l rep~ 

to de l h~ber soc i nl, despu~s de que él éstos l e s h eyG s i do devuel 

t o íntegr8~ente su aportación, salvo que en e l c ontr8to soc i a l 

se es t.~blez c n un criterio diverso peré'. e l r ep orto de l exc eden-­
t e .!! 

Los certificedos de goce por l o tento no son Rcciones -

sino títulos de p artic i pé'.ci6n . 

Les C'. ccione s de t e s orerí a sí s on v e r dGdere s o.cc i ones ,­

pero qu e Cfl r e cen de t itular; pernanec en en e l seno de 1 .:'. socie ­

dad Llientrns no haya n e cesidad de oument 8r e l c apit81 soc i 1.­

Si l D oc as i ón o l n n ec esidcd s e presenta , e l c.uDento de c epita l 

s e verific a p oni endo en circulac i ón l ns accion es de tesorerí a y 

es h asta entonc e s que l e s [lc c i ones s e otorgcn él sus titulare s~ 
En est D. f or ma se aunenta e l cep ital sin peser por l os trá:oi tes 

de modificeci6n de l e escriture. social, inscripci6n en e l Re -­
gistro Público de Comercio , etc. l o cue l pcrnite qu e l a Sociednd 
an6nima se a de c np i te.l v arieble , aunqu e h o..blé1.Ildo propi nmente su 

c ap i t a l no hc. v ~;. ri edo porque en l e. e scri turc de constitución se 

es tipula cué,l es e l c é'p i t a l social J~UTC:G.I~LDO , y cutel e s e l c a ­

pital suscrito pagado o no; l a diferenc i n entr e el c apital sus ­

crito y el autoriz ado quedn r epresent pdo por l GS ncc ione s de te 
sorerí p que se c ol oc an cuando sea neces :-,.rio . En otra s pf' l nbras, 

el c npital o.utoriz éldo no h a v o.ri odo , sino que se h aunent8do 



e l c 2pita l suscrito v endiendo l a s a CClone s de t esorerí a ; de t o­

d a s IJGIlero.s es un aumento qu e n o .sufre 1 8.s denore.s de escri turn 

ción , tr2I:1Í t GS odLli n istre-ti v os , etc . y pcr eso S8 d ice qu e 1 [' -

soci0dec1 ~nónir, C 8S dé c apit a l vo.riabl • 

En e l Copítulo I X de l Cód i g o de Comercio vigente en El 

Bo.lv2dcr , que se r ef i e r e a l Rég i IJen de C ~p ite l V~ri 2bl e , 01 

Lrt. 310 d ic e : 

"l.i.rt . 310. - En 1 8 Bociedo.d llnóni:r:lO. , en l o. dé responsab~ 

lido. d li~itcdú y en l o. cOIJcn dita por ncciones , s ~ ind ic Lr6 un -

c epita l n íniLlo qu e no podrá.. s e r inf8r i o r 0.1 que s e fij e: en l os 

artículos c orre spond i ent e s. En l L's socied2dcs de nODbre colecti 

vo y en comnndi té, sinple , e l c np i t e- l mí n i Do n o podré ser infe-­

rior a. l a. quint o. p arte d e l c c.p i t o. l inicia l o 

Qu eda prohibido o. l a s soc i eda des anuncinr e l c e.p i t a l cu 

yo é'UDcnt o es té élutoriz ado , o simp l encnte e l c ap i t a.l s ocüü, 

sin anunci o.r a l mismo tieIJpo e l c 2p it Cll IJ í n i IJú o Los adIJinis tra ­

dores o cuc l qui e r otro funci on Rrio d e l e s ociedad qu c c ontrélve:g 

gnn esté precept o , serón r e sponsable s ilio itGdc y solideri noen­

te por los dé:'.ño s y perjuicios qu e se c aus en." 

El trc t é'distR J ouquín Rodrígu e z Rodrígu ez en su obrE'. d i 

c e :" La s soc i edade s de c ap i té=tl v é' riDb l e , C OL.iO v e r emos en e l c a -­

pí tulo XXI, s e c ·. r octe . izan porc.: ue e l nur1ent o o d i sni nu c i ón de 

CLlp i t e- l n o r eQui e r e n e l cunpliI1 i ent o do l o s c onplicodos tráni­

t es f or r:ml e s qu e heIJos enuncia do , sine que sE. pra cticcn de Bode 

sencillo , s in nuc es id~d de a cud ir Q codifico.ciones estatut a r i as 

ni a r e g istros públicos de ninguno. n a turnl ezc . P or é". c01.lpr e n cler 

cl 2. rmaente CÓIJC' se r eo.liz a e l aum.c::nto o d isIJinución de l c o.p i t a l 

de es t as s ocied~des , e s indispens2ble d istinguir e l c epita l mí­

nimo e st é1 tut é.ri l'-tIaente fij a d o y e l c &p i t :-;. l méÍxiIJo dec l Clr c.do en -

l os es t a tut os, p orqu e sólo entre es t o s dos límites l os aUIJentos 

y d isninucionos s e r ealiznn informnl~ente , en t o.nt o qu e p Rr a rQ 

boj a r el c ap i t Cll IJ8S a llá de diche, cuo.ntí c IJí n i I.1a o p a r a aunen­

t orIo por encÍI;lé' de d icho n6.xi no , pre ciS é' acudir a l a 1. odific a ­

ción de los esta tutos en l a misr: a forIlla que p a r a l Cl s sociedndcs 

que n o son de capita l v ori c.bl c ." (10) 

2.- Derechos y obliga ciones de l o.ccionistc e-

El conjunto de derechos y oblignciones de l o.ccionista, 

los divide y c1 8sifico Joaquín Rodríguez Rod rígue z en su obr a , 

de l a siguiente m8nera: 

1,..) PJ~TRI1V10N lj..LES: los subdivide en, a ) principales: di-

(10) Rodrígu e z Rodr í gu e z, Joaquín, op. cite ptg . 142 Ton o I 



videndo, cuot o. de liqui dGción, c.port nción lin i t r> d o , b) ::- cceso-­

rios: obtención de l os títulos de l e s nccion es , c anj e de accio­

nes, c es ión de l a s acciones, obtenc ión de accione s de goc e o 

B) CONdECUCION: l os subdivide en Q) adoinistr2 tivos ~ 

convoc ~toria , p ertic i poción en a s ooblen , r edacc ión de l a orden 

del díe ( ngenda ), suscripción de nuev as acciones , v oto y b) vi­

gilGnc i e,: suspens i ón de ccuer ' os , iTIpugn é~ción de rcuerdos , aprQ 

b s.ción de l D¿'_ l<-nc o , denunci o. a l os c orJÍs orios " (11) o 

Los de rE:chos p~triL1oni cües s e c2rc.c t e r i zé'n porque su -­
contenido os de c Q.r8.c ter e c onórlÍco, qu e e j 6rzen l os s oc i os en -

su prop io y exclusivo i nt er6s frente a l n soc i ednd . Entre ellos 

el m6.s inport é'nte es e l de r echo a l d ividendo porque l o qu e nu e ­

ve a uno persona a invertir su Cnpita l es precis c.rent e p orque -
persigu e l a obtención de un b en eficio, e l cuc. l r e cibe cuando l a 

sociedad enónima r epr.-..r te dividendos . 

Los derechos de consecución no ti en en contenido econó i 

co, pero son nedios que s e c cr acterizen porque su finclidcd es 

conseguir l a re alización o efectivid ad de sus derechos de cont e 

nido econónico . El nás i mport2nte entre ellos es e l voto porque 

él través de su ejercicio se fornr:. l e v oluntad socia l y e s así -

CODO se deciden l os negocios de l n socied~d. Jocquín Rodrígu ez 

Rodríguez d ic c :"El dere cho de v oto es e l ou e tien e c ed8 accio-­
nist é-l p a r o expr e SCT su v oluntnd en e l seno de l n li. s nmb l ea , de -

Dcn er a que, conjugada c on l a s volunto.des de l os den.~s socios -­
surj o. l a 110.D8.da v oluntad c ol ective ." (12) 

Con r especto e l GS obligr cion es de l os accionistas , l o. 

principé\l es l e. do aport , r, es decir h acer e l pago de l os o.por­

tes que h Dn pronctido ef ectu0.r. Durrcnte 1 2. vidél. de 18 soc i ed ('.d , 

entre sus oblig;: c i on es IJéts i LportCilltes e~ tpn l E:. de subordina -

ción al princip i o r1ay ori t " rio y obligación de l eal t r, d; J o0.quí n 

Rodrígu ez Rúclr í s u e z d ice : "Desde e l Donento en qu e e l s ocio -­
firme 1 0. escrit ur o. cons titutivo. de l o. soc i edad, o e l bol et ín de 

suscripción, contrae l R obligs ción jur í d ic a de pns cr por los n­
cuerdo s que adopte v álidnmente l a nc.yoría . ~~sí, e l artículo --
200 dispone que los ['.cuer dos adop t e'.dos por l e.s a s p.Ilb l ens son 0 -

bligc;. torios , incluso p2.r n los s ocios ausente s o d i s i dent e s .. 

El accionis t a , por ser socio, deb e proceder c on l ealted 

con l a c olectivid ad de sus coúpuñeros y tiene que subor din2r -

sus inter es es egoísta s a los interese s general es. 

(11) Rodrígu e z Rodríguez, J oe.quín, op. cit. p6.g. 103 TODO 1 

(12) Rodrígue z Rodríguez, Jo aquín, op. cit. pág . 107 Tono 1 
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Exyr e sión c oncretn de es t a obligoc i ón de l e lt ~d S8 en­

cuentro. en 81 ~Ttículo 196 de l a Ley Gen er a l de Soc i eds.des Iüer­

cantiles, según e l cua l t odo s ocio deb e absten ers e ele e j erc er -

e l derechG de v út o , cuando su interés per s on a l entre en c oli- -­

sión c on e l inte r é s c ol ectivo . !!1! (13). 
El Cód i go de Comercio vigente en El Sal v "'.do r , lJr úDul ga­

do en 1970, en su artícul L 167 c ont i en e e l princiy i o c ancionado 

en e l p6rra f o an t erior: 
"Art. 167 0- El accionist a. que en una oper ación de t er n i­

n ado. t eng2, por cuent e. p r opia o a j en a un interés c ontr élrio 31 do 

l a soc i edad , no t endrá derecho [1 v ot a r l os a cuer dos rel ativos a 

aquélla .. 
El accionista que c ontr o.v engn est o. d ispos ición s er á r e s 

pons nble de l os daño s y p erjuicics, cuando c on su v ot o se hubie 

r e 10grG.do l a Düyorí a nec es ria p ora l o. v ::ü i dez de l a cuerdo . I! 

3. - Legislación.-
Son múltiples l a s d i spo s icion e s l egal e s que s e r efi e r en 

a esta rlat eriR por qu e s e conter'1p l o. t anto e l documento (la o.c--­
ción) , como su titular ( e l accionista ) l o Dismo que l os ele r e--­

chos y l a s obligacion e s correlativRso-
De l a obra de Osc nr ele Le ón l:~ragón "Conpend i o de Legi s­

l nción Centroameric é' na s obr e Títulos Val or e s y Soc i edade s .l ,nón~ 

m8.s l1 seguiré 81 or den en que c OTIpar a l o- l es i s l ación C entroamer~ 
c an a s obre l j s éccion e s , c en l a acla r nción qu e nl habl~r de l n 

l eGi slación vicent e en El S8.1v~dor me r e f eriré a l Código a ctu81 

ment e vigent e fú r qu ú O-llí ea t& c onteni cl ~ t ecl e.. l o. r egula ci6n BO ­

derna en e~, t Ll D<_'.. t c rü:. , y que. son Ros pULJ.tDS qih.e el tratadi s t a -
lJsc a r de Le; ón .c_r agón h a t umado de bas e par a dicha c OI!1p r,r o.ción. 

l º) Las acciones rer,r esent :-:: ti v ·"s de p t-rt e s i gual e s de -
c arJi t 0.1. 

Lús artícul os del Código de Co~crci o vigente en El bal­

v o.d or que se r efi e r en o- este as.,_ ec t o son l os sigui entes : 
Il lirt. 126 . - En l ét s s úc i ecl,,·:des de c ("l i t a l e s, l a c ;' lid~,d 

pers on al de l os s úcios o a ccionis t a s n o influye de Dodo esen--­
ci c: l en l a v oluntad de nsoci<:rseo Su c ap i t [ l s e elivide en ppr-­

t es a lícu ot e..s, r elJr e sent ad:::.s por títulos v : l or es llarladv s e c--­

ciones." 
I!;:..rt . 129 . - La s acc i on e s serán de un v a l or nODina l de -

d i ez c ol on es o núltipl o de d i e z.!! 

(13 ) Rodrígu e z Rodrígu e z, Joequín, op . cito pEg o 112 Tomo 1 
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El Códi go de Hondura s en E;l Clrtículo 113 ; Nice r é·gun 2.r­

tículo 224; Gua t emal a erticulo 375 inciso 30 . y Costo Ric o. a rtí 

culo 120 párra f o pr i me r o . (14) . 

2º) Ind ivis ibilid :-.d de l a a c c i ón . 

El articulo 1 30 de l Cód i gc vigente en El Salv?dor c on-­

t empl a l o.. si tua cién y l a r egul o. en l a sigui ent e f or r.1a : 

" -< .rt. 1 30. - CO.d n ncción e s ind i v i s i ble . En c ons e cucncin , 

cuando h aya v arios p r Gp i e te-r i os de una rJÍsme.- a cc i ón , Gs t c's nOTI­

bra r án un r epr esent ant e CC\I,lÚn, y S l n o s e pus i e r e n de 8.cue rdo , 

e l n ombraL.1Íento será h e cho por e l Juez de Coner cio c ompe t ent e n 

pe tición de uno de e llos . 

El represent:-nt c c ODún n o [. odrá cnajenJ r o g r 8.vGr l a a c 

ción, s inu cu[,n do esté debidQnente ClutGrizo.do pcr t udas l os c o­

pro}J i e t a rios . 

Los c cr~ rop i e t Grios r e s k ·onder6.n s olid. .:.' ri aTIcmte frente [L 

1 8. s oc i edc:.cl . fI 

En Hondura s se r efi ere a es t e punt o el o.rticul o 114; en 

GU GtteIJal a n o h ay d i sposición; en Nic ,-. r 2.gu2 e l articul o 231 y en 

Cost a Bic n e l nrticulo 1 23 . (15). 

3º ) ~rohibición de emitir a cciones po r v l or infe rior -

0..1 n ominal. 

El Código Lolv~-orefio r egul o.. es t o. s ituo.ción as í : 

11 Lrt. 1 33 o - Se p r ohibe a l a s s ociedc.des de c ;_ i t a l es co 

loc é' r sus a cciones a un p r e cio inferic r a su v e l o r n OTIinCll." 

El Cód i go de Honduras en e l c rtículo 115 ; en Guat eilo..l a 

n o h ay disposición; t o.E1pO CO h ay d ispos ición en Ni c C'T C'.gua y Cos­

t a Ric c . (16 )" 

4º) Lcciones libe r 2das .-

El C6di go Salv·}dor efio vigent e en e l a rticulo 1 33 inciso 

20. dice: 

IITmabién s e l e s p r ohibe eni tir a cciones cuyo v '"' l or no 

se é' e l p r oducto ele una arort a ción re a l, p r esente o futur o . " 

El Códi go Hon dur efio tien e r eda cción d i ferent e pero s i g ­

nifica l o Di sno: es a cción libe r ada aqu e llo. qu e es t á po.gauc - - ­

r ea l Elente . DicL c~s í e l nrtícu l o 116 de l Códi go de Honduras: fi s é 

l o 1 3..S accionci::i t ot o.1IJente p~: bo.d 2 s serún lib e r ed2s; 11 e l Código 

de Gu<:ltew::,L~ n o c ontiene d is},.osición a l r e s pec t o n i e l de Ni cc-

(14) de León 
, 

(¡sc Dr, cit. 
, 

8L~ -,,,r agon, op . p o.g . 

(15) de Le ón 
, 

(¡scFr, cit. 
, 

84 ür a gon , op o P [~g • 

(16) de León 
, 

e'SCCT, cito 
, 

84 ..lc.r agon , op . p .<: g . 
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r~gua ; en Cüs t C'. Ric n e s e l ar t ículo 1 24 e l que se r e f i e r e a e s ­

t e a sunt o . (17). 
5º ) Ccr ácte r n oninctivo de l o. s o.ccion 8s en t Gllt o n o es ­

tén p~gé.l.d 2. s, r e s p on s .s:.bilidr:.d y solidc.rid2d de l o.s p~rt e s en 

cU 8.nto ~l po.go . 

El C6di go Sulv[dor efio en su ~rtículo 134 d ice: 
J1 Lo.s o.cc i on e s ser t n s i empr e n OTIin,J t i VEl.S , nisntr ~ s su VD. 

l or n o s e h ay o. pr'go.do t ot 0.1L1ent e . 

Un~ v e z s 2.t i s f ech o ;-, or comp l e t o e l VI' lor n OI!lÍnal de l o.s 

accion es, l os inter e s ado s p odrán exigir qu e s e l e s extiendan tí 

tulos ::::.1 pürtc:.uúr, siemr r e que l a e s c r itura sociéll n o l o pr ohi­

b a . 

nnt es de l o. entrego. de l~s ac c i on es o. l GS suscrip t or es, 
l a s ocied~d pour t extenderl e s títulos provisi on~l e s r epr e s enta ­

tivos de l o.. s u scripc i on es h echas , l os cu o.l e s qu ed ;: r rm :V.'.r a t o-­

dos los ef ectos equipnr e.uos ':-l l o. s o.ccion es. Ii 

El Cód i go d e Honuur o.s l o r egul o. en e l o.rtículo 117; Gu~ 

t emo.l u s e r efi er e p 8rci ~ 1I1ent e 0.1 a sunto en e l o.rtículo 4 00; Ni 
c ar agua en e l artícu l o 234 p nrrGf o priDer o ; Cos t a Ric o. en l os -

~rtículos 125, 968 y 984. (18). 

6º) lcciones qu e ~ro c eden en c a s o n o s e . e gu en l os s al­

do s de l o.s accion e s en l a s f echas de v encimi en to. 

En e l artícul o 136 e l Códi go 8alvedor efi o d ice: 

"Art. 136.- Cuo.ndo c on s t a r e en l ns ::lccion es e l p l a zo en 

que deban p~gars e l os llanD.L1 i entos y e l monto de é s t os , transc~ 

rrido dicho pla zo , l a s uc i edad pr oc eder á a ex i gir judicial mente 
e l p~go de l ll am~icmt o , o bien n l o. v Emt o. d e l o. s o.ccion es. Ti 

Hondur~s e l a rtícu l o 118 ; Gu o.t eI1o.1a e l artícu l o 401; Ni 
c ar~gu2 el artícu l o 23 5 y en Cos t a Ric a e l a rtícul o 126 . (19 ). 

Exis t e C 0 1",10 VE.DO S una acción 0.1 t e rn3.tiv2 , o b i en s e exi 

ge judicirrl ment e e l pRgO o se v enden l a s accion e s. 

7º) Cus o en qu e se decr e t o. un p ngo cuyo p l a zo n o c on s t o. 
en l a s Ooccionss . 

El ~rtículo 137 de l Código Salvador eñ o vigente d ic e : 

""'.rt. 137 . - Cu ando s e de cre t e un 110.mnmÍE.,nto cuyo p l o.z o 
o monto n o c ons t e en l ns accion es , deb er á h 2c er se unn public o.- ­

ción por l o menus tre inta dí o.s antes de l a f ech a sefio. l ad o. par a 

e l p ago , c on l a adv l:: rtencia de qUe se r án c .. nc e l odo s l os títulos 

(17) 

(18) 

(19) 

de 

de 

de 

León 

Le ón 

León 

, 
ür o.gon, 

, 
1.r o.gon, 

liragón, 

ús c : r, 

Osc ar, 

Oscar, 

op . cit . p~g . 84 

op . cit. p ágs. 84 y 85 

op. cit. p ág . 85 
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que que den e n mora , a l tr~nscurrir e l pla~o que se señale p~r~ 

el pago , si l a socied2d n o p r efi e r e p r oc eder en los t é r n inos -­

del artículo anteri ur." 

Hondura s r egula l a s itua ción e n e l a rtículo 119 ; Guate­

mal a y Nic c r agu a n o h ay d i spos ición, ni t aopo c o e n Costa Ric a. 

(20)0 

8º ) Lplic a ción de l p r oduct o de l a v enta . 

El Códi go Salva do r eño vigent e d i c e : 

"Art. 138.- La v ent a de l as a ccion es a que s e r e fi e r en 

los dos artículos que p r e c eden, s e hará por l a s ociedad misQa , 

con interv ención de un r epr e s ent ante d e l a oficina que ejerza 

l a vigilnnciQ de l Estado ; s e dej ará constancia de e lla , de l as 

caus a s qu e l a Dvtivo.r on y de l as f orBas de aplic a ción de l p r o-­

ducto , en a cta not aria l. En estos casos s e ext ender án nuev os t í 

tulos o nuev os c ertificados provisi on a l e s para substituir a l os 

anteriores o 

El p r oduct o de l a v ent a s e aplica rá a l pago de l llama-­

mient o decre t ado , y , si exc edi e r e de l i uporte de és t e , s e cubr i 

rán t aLw ién l os gas t o s de l a v ent a y l os i nte reses s obr e e l P9~ 

to de l a s exhibición. El r emanent e s e entregar á 0.1 o.ntigu o ac-­

cionista , si l o recl amar e dentro d e l p l a zo de cinc o años , c onta 

do él partir de l a f e cha de l o. v enta ." 

Hon dura s r egul a e l c aso en e l artícul o 120; Guatemala -

en el a rtícul u 401 ; e n lhcar ,-;.gu a no h a y d isposición; y Costa Ri 

ca lo r egula en e l a rtículo 127. (21). 

9º) Caso e n qu e p r ocede r educir e l v a l or de l a s a c c i o-­

n e s p r evia dev olución a l suscri p t or de lo que hu b i e r e dado . 

En El S o.lvodor e l Códi go de Comerci o vigent e d i ce : 

" I~rt. 139 . - Si en e l p l a z o de tre s L1eses , c ont ado a par 

tir de l a f e cha en que debie r a cubrirs e e l ll a~amiento , n o se -

hubie r e iniciado l a r eclwilación jud icia l o n o h ub i e r e s i do pos~ 

ble v en de r l ~s a cciones a un p r e cio que cubra e l v a l or de l lla­

mami ento , se c unc e l a rán . La s ociedad proc ede r á a l a c onsiguien­

t e r educción de l c apit o. l s oci8l y se devolve rá a l suscrip t or e l 

r emanent e , después de deducir l GS go.sto s e intere s e s; o bien, -

reducirá su c u_p i t a l en l a parte c orre s pon d i ente a llanaQi entos 

no cubiertos y entregará a l os a ccionist a s títulos totalmente -

paga dos, por l a cuantía de sus aport a cion e s." 

Es un c a s o de d i s:cünución de c a]? i t a l qu e t aLlbién r egul a 

(20) d e León Ar agón, Oscar, op . cit. pág . 85 
(21) de León ~ragón, Osc a r, op . cit. pág . 85 
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e l Cód i go de Hcndura s en e l a rticulo 121; Gua t eLal a en e l ~rti­

cul o 401; Cústa Ric a en e l a rticu lo 128 y en Ni c a r &gu n n c h ay -

d ispos ición . ( 22). 

10º) Pr ohi b ición de qu e l a s ociedad adquie r a sus pro~-­

p i as accione s. 

El Cód i go de CODercio de El Sal v ador dic e : 

" Lrt. 141.- Se p r ohibe a l a s s oc i edades de c apita l e s - ­

adquirir sus propia s accion es , s a lvo por r ena t e o ad jud ica ción 

judicial. 

En este c a s o , l a socie d ad v enderá l a s a c c i ones d entro -

de tre s @eses , a partir de l a f e cha en que l egal ent e pu eda di~ 

pone r de e llas; y si no l o hicie r e en ese p l a z o , se p r oc eder á -

a l a reducción d e c apita l y a l a c ons i guiente c anc e l ac ión de -­

l as a ccion e s. 

En t anto pertenez c an l a s accione s a l a s ociedad , n o po­

drán ser r epr e s entadas en l a s a SéH:.blea s de a ccionista s . If 

Regul a otro c a s o de posible d i s r1.Ínución de c apita l; en 

Hondura s s e aplic a e l e.rtículo 122; e n Gua t eLlal a no h ay d i spos i 

ción; en Nic a r agu a en e l a rticulo 233 y en Costa Ric a e l a rticu 

l o 129. ( 23 ) . 

ll º ) .t-rohibición de qu e l a s sociededes h agan p r és t amos 

o antic i~os sobre sus p rop i a s accion e s. 

El Código de Comercio vigent e en El Salvador d ic e : 

"i"rt. 142 .- En ningún c a s o podrán l a s s oc i edades de c a ­

p itales h a c e r p rést a@o s o anticipos sobre l a s acciones que eni ­

t an. " 

Esta d i sposición tiende a evit a r disminucione s disimula 

d a s de c a~ital, o evitar situa ciones que c onlleven a una d ismi­

nución de c apita l a l n o h a c e rse efectivos e sos p r estanos; en 

Hondura s r egul a l a s itua ción e l artículo 123; en Gua temal a y Ni 

c aragu a no h ay disp osic i ón; en Costa Rica se aplic a e l a rtículo 

130 que añade "solo que se exc eptúa l o d ispu esto en e l c ontra to 

social," de Danera qu e si l a es c r itura c onstitutiva l o permite 

se podrán c onc eder d ichos p róst anos o anticipos. (24). 

12º ) Re spons a b ilidad d e los dire ctor e s en c a s o contra -­

v engan l a s p r ohibiciones ant e rior es . 

El Código de El Salvador dice : 

"Art. 143.- Los admi nistradore s que c ontrav e n gan l a s --

( 22 ) d e Le ón Ar agón, Oscar, Op a cit. p~g . 8 5 

(2 3 ) de L e ón Ar agón , Ose ar, op . cit . p~g . 86 

(24) de Le ón ~r2gón , Osea r, op . cit. p~g . 86 
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disposicion e s de l os do s a rtículos p r e c edentes , ser án pe r son a l 

y solidélriamente r espons 8.b l e s de l os d nños y perjuicios que s e 

c aus en a l a s ocied.sd o a s u s a creed or e s." 

El Códi go de Hondur a s c ontie n e e l mlsmo p rincip i o en e l 

a rtículG 124; en Gua t eoal a y Nic ~~ r c.gua n o h ay d isposición; e n -

Costa Ric o. s e rige por l a r egl e gen e r a l de l a rtículo 1 89. (25). 

1 3º) De r echo 2.. l a s a c c i ones a percibir i n t e r eses. 

El P r oyecto de Cód i go de Comercio en El Salv~dor c onte ­

nía e l a r t ículG 144 qu e es t aba r edé\ctado a sí: 

" i.rt. 144.- En l a e scritura s ocie l se pu ede pacta r que 

l o s a ccionis t E'.s perciban inte r eses qu e no excedan de l s e is p or 

ciento anu2.1 s obre e l v a l or n omina l de s us r espectiva s accio-­

nes, duré.n t e un p l az o no mayor de tre s años c ontados él. partir -

de l a f e cha ele l a eLlisión c orre s pondient e ." 

En e l Código p romulgr'do en 1970, vigente a ctua l mente , -

se suprimió e s e a rtículo y p or lo t anto, definitiv~ment e no h ay 

intere ses sobre l a s accione s. 

En Hondura s e l a rtículo 125 dice: "En los estc tutos s e 

podrá establecer que l ns a ccion e s, durante un perí od o que n 

exceda de tre s años, c ontado s desde l a f e cha d e l a r e s p ectiva -

e misión, tengnn derecho a inte r e ses que no exc edan de l nueve -­

por ciento anua l sob r e su v a lor nominal."; en Costa Ric a , Nic a ­

r agua y Guate~ala n o h ay d i sposición. (26). 

14Q) La a cción CODO título v a lor que nc redita l a c o.li~­

d a d de socio. 

El Cód i go vigent e en El Sa lva d or dic e : 

"Art. 144.- L o. a cción e s e l título n e c e s crio par e.. acre­

dit a r, e jerce r y trans Ditir l a c a lidad de a ccionista . Se r e girá 

por l a s disposicion e s r e l a tiva s a títulos v a l or e s c oop~ tible s -

con su n a turFl l e z e y qu e no es t én moclific nd1: '.s p or e sta Sección. 

No ob stante , l a s s ocied3de s de c 2p ita l e s podr án emitir 

c e rtific ados definitivos qu e r epr esent e n une.. o más a ccion e s, en 

cuyo c e s o és tos s e equip o.ré'.rán en t odo a l a s a ccion es . 11 

En Hondura s e l a rtículo 126 r egul o. l o. situa ción; en Gu~ 

tema l o. y Nic 0r~gua no hay disposición; en CostG Ric n artículos 

131 y 132. (27). 

15º) Igua ldc.d de d e rechos que confieren l a s a CClone s. -

Diferentes cla s e s d e a cciones. 

(25) de León ~ragón, Osc ~r, opo cit. pág. 86 

(26) de León Lragón, Osc ar, Op a cit. p 6g. 86 

(27) de León ~ragón, Osc ar, Opa cit. p á g. 86 
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El a r tícul o 145 de l Código de Comercio vigbnte en El -­

Sal v e.dor dic e : 

" .b.rt. 145 D- L a s a c c i ones c onf e riréÍn i gu a l es derechos o -

Sin embar go e n l a escritura socia l puede estipul a rs e que e l c e ­

pita l se d ivida en v a ria s cl a ses d e a c c i on e s, c on d e r e chos e s pe 

cia l e s p a r a c ada cla se, obs ervándose siempr e l o d i spuesto en e l 

a r tículo 36 ." 
Cl asifica l a s a c c i ones en comunes y p r efer ent e s . El Có­

digo de Hondura s r egula e l c a so en e l a rtículo 1 27 ; Gua t enal a -

a rtículo 385 inciso 30 .; Nic a r a gua a rtículo 1 24 , inciso 8 0 .; Y 

Cos t a Ric a a rtículo 106 inciso b). ( 28). 

16º) Exhibición d e l a a cción c omo r equisito p~ra ejerci 

t a r los d e r e chos que conti en e . 

El Cód i go d e Comercio vigente Salvodor eño , d ice : 

"Arto 146 .- L o. exhibición Lla t e ria l de l os títulos e s ne 

c e s a ria p a r a e l e j e rcicio de los d e rechos que incorp or a , pero -

podrá substituirse por l o. p r esent ación d e una c onst ancia de que 

e stán en poder de una institución de crédito de l paí s o por c eE 

tific o.ción de qu e l o s títulos es t án a d i spos ición de una autori 

d a d en ejercicio de sus funci on e s." 

El Cód i go de Honduras se r e fi e r e Q e ste a s pe c to e n e l -

a rtículo 1 28 ; e n GUc t ema l a y Nic él.rc.gu a no h 2.y d i sposición; Cos­

t a Ric a aplic c e l a rtículo 1 32 . (29). 

17º) Certific ndos p rovisiona l e s y p l a zo de expedición -

de los títulos. 

El a rtículo 148 de l Códig o d e Comercio vigent e en El 

Sa lva dor dic e : 

"Art .. 148 e- Los títulos deben ser ex pedi dos dentr o d e -

un plazo qu e n o exc eda de un éll1.0 , conta do a p a rtir de l a f e cha 

de l a inscripción de l a e scritura s ocia l en e l Re g istro de Co-­

mercio. 

Entre t ant o , pu eden expedirse certif ic ados p rovisiono.-­

les, p a r a c anje ars e por los títulos definitivos. 

Los duplic c d os de l p rogr ama en que se h ayan r e cogido -­

l a s suscrip ciones , s e c nnj earán por títulos definitivos o c e rti 

fic a dos p rovisiona les, dentro de un pla zo que no exceda d e dos 

meses c onta dos a p crtir d e l J f e cha d e l a escritura social. Los 

duplicados s e rviréÍn c omo c ertific ados p rovision a l e s mi entre s é s 

tos o los títulos def initivos no s ean entregs dos. 

(28) d e León Ar agón, Osca r, op. cit. péÍg. 86 

(29) de Le6n ~rcgón , Osc a r, Opa cit. pág . 87 



48---

L os t i tul as def i n i t i v os no deb on eoi tir sc ,ntGS ~e l a -

inscrip ción de l o. s oc iedad en e l Regi stro de Conerc io, " 

Regul a l a sit a ción t anto de l o. constitución simultánea 

como l a suscripc i ón suc esiva, Lo. f or na de cont~r el pInzo par a 

l a expedi c i ón de los titulas c 2~bia? estobleciendo l a l ey un _ _ o 

p l azo m¿s corto per a e l c aso de suscripc ión suces i v a , pero en -

aob os c asos n o clebe:"l e i t: irse t ítulos definitivos Sln antes i ns 

c rib i rse l o. >:>oc i sd2,d en e~ I)· " 2~ ~st:;.~0 de Con8 r cio o 

El Código de Hon duro.s r egL' ] a l a situación on e l o..rticu-­

l o 129 ; Guatemnl ~ e n e l artí:ulo 395 ~ltimo párrafo; Ni caragu 2 

e n e l a r ticulo 228 y Co pt o. Ric a en el a rt i culo 133 . (30) . 
18º) Requisitos qu e deben c O.'ltener l as acc iones y l os .­

c e rtificados ~rovi s i~l~l es o 

El Códig l) de COBercio .82~.vGoo:;:,efí_ov:Lgente n e l a rtícu.lo 

149 d ice: 

"Ar t . 149. - Los t í tulos d e l a s ",. cciones y los certif i ca 

d os p r ovis i onales o definitivos , deben contener: 

1- L a denonina ción, dOr:li~ilio y p l azo de l n soc i edad . 

11- L a f e che: de l a e scri tu:;::' a públ ic o , e l nOIJbre de l Not~ 

rlO que l a aut orizó y l os d a tos d e l a inscripc i ón e n e l Regis-­

tro de COille r c i o? aunque éstos podrán oDitirse en l os c ertif i c a ­

dos p r ovi s i onal es? s i no se: hub i ere efectu2do e l r egi str o . 

111- El nonbre de l D.l'cionisJ' a ? en e l Ce so de que l os t í tu 

l os sean n onina tivos . 

IV -- El i mporte d e l c élp i t a l socia l, e l nÚIJe r o t otal y e l 

v a l o r n OBinal de las a CC iOTI . 3 . 

V- L a serie y número de l a acción o de l c e rt i f i c é'!do , -­

c on i ndi c o. c i ón del ~úDero t~ téll de nC ~ lone s que c orr esponda a _. 

l a s e r i e . 

VI- Los 11 0..1 aIJ i entos qu e sobre e l valor de l a a cc i ón h a -­

y a p ngc do e l accio~ista, o l a indicac i 6n de es t o.r t o t a lmente p~ 

g o.d a . 

VII- L a f i rma de l os a dDi n i stradores qu e c onforme a la e~ 

critura soc i a l deban suscri bir 01 títul o . 

Los t í tul os c ontendr án t aab i Ém l os p rincip a l es dere chos 

y obligac i ones del t enedor d e l a s acc i ones y , en su c a s o l a s lj 

mit o.cion e s de l derecho de voto ; dejélndo espacio suf i cient e paro. 

l o s en d os os ." 

El l egis l ador h a p r ocurado que d e l t i tul o , de s u sim~le 

l e ctura queden establec idos t odos l os ext re o s de su legalidad 

(30) de L e ón Lragón, Oscar, Op a c it ~ p bg . 87 
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y los derechos y obliga ciones que confiere, acor de con los prlg 

cipios de l eg i t i IJación, lite r alidad e incorpor~ción de que h e -­

mos h ablado en página s a nt e riore s. 

El Código de HondurQs, en su artículo 130 se r ef i e r e a 

este punto; GUG te~al a en e l a rtículo 395; Nic ar~guG en e l a rtí­

culo 226 y Costa Ric a en e l a rtículo 134n (31). 

19Q ) Re s pon sabilid c d d e l os administrndores por l a eci­

sión d e acciones que no conten gan los r equisitos especific 2.do s ~ 

El Código Salvador eño vigent e d ice: 

"Art. 150.- Los administr a dores de l a sociedE',d y los ep': 

c a rgndos de l a emi sión de l a s a ccione s o certificRdos , cU8ndo -

la efectúen con o:Gli s ión de a l gunos d e los r equisitos qu e esta-·­

blece el artículo ante rior o c on infrDcción d otras dispos iciQ 

n e s l egal es o de 1 escritura soc i a l? r e sponde r nn s olid priamen­

t e de los da~~os y perjuicios qu e oc a sionen a sus t enedor e s. 11 

El l ee islQdor h u p rocurado p or es t e ~edio que no se con 

viert a en l e tra muert a l a s disp osiciones qu e obligan a que l as 

acciones contengan ciertos r equisitos e n su eni s ión. 

El Cód i go de Hondura s en e l artículo 131 regul a estQ s~ 

tuación; en Gua t emala, Nic ~ragua y Cost a Ric a n o h ay dispos i--­

ción. (32) 0 

20Q) Cup one s c on que s e justifica e l pago de inte res e s 

y dividendos. 

Sola:GJ.ente el Código de Honduras r egula lo referente a -

los cupones, porque c omo vi:GloS anteriormente l e s a ccione s deveg 

gan intereses, artículo 125, desde l a fecha de l a r espectiva e­

misión h asta u n plazo :Glnxi mo de tre s años . 

En Guatemal a , Nica r Fgu a y COSt R Ric a no h ay d i sposi--­

ción. (33). 
El Salvndor h a suprimido los inte res e s sobre a cciones -

en el Cód i go vigente y por lo t ::mto t ampoco r egul o, es t a si tua - -
. , 

Clono 

21Q) Títulos y c ertificado s provisiona l es que amp~ ran -

unB o v aria s a cciones. 

El Código de Hondura s en su a rtículo 1 33 d ic e : IILos tí­

tulos y l os c e rtific a dos p rovisionales podrán amp a r a r una o v a ­

rias acciones." En Cos t a Ric a h ay una d isposición sioila r a l a 

(31) de León ~ragón, Oscnr, op . cit. pfg . 87 

(32) de L e ón Ar a gón, Osc a r, op. cit. p6g. 87 

(33) de León Aragón, Osc e r, op . cit. p 6g . 88 
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de Hondura s en e l a r t ículo 135 . Los denás paí se s c entroa~eric u­

nos no r egulan es ,e c ífic e.ment e e l C2. S0 , pe r o s í l o dan :por c om­

prendi do a l decir qu e unt es de eni tir los títulos def i nitivos -

se emi t en c ert i f ic é'.dos pr ovisionul os qu e repr os ent clll 18s sus--­

cripciones h echas. La disp osición pplic Dble en Ni c s rp gu a es e l 

artículo 228; en GU 8.t emal a no h ay d i s p os ición . ( 34) . 

tuación. 
En El Salvddor e l art ículo 148 i nc i s o 20 . r egu l a l a s i-

22º ) ~üdif ic 2 ción y c 2nje de t í tul os . 

El art ícul o 151 de l Código vigente Salvador efio dice : 

" j~rt . 151. - Lo s títu l os l-r i mi ti v os deber É'.n c é1nje nr se y 

anul 2.rse cuando p or cua lquier C [~us [t h ayan de Elodific2r s6 l a s i n 
dic ~.cione s c ont enid 2s en e llos. 

S i n emb nrgo , es t a s Llodific nc i onos podr án esto.rJpE'.rs e en 

los títulos, siempr e que n o dificulten su l ectur a ." 

En Hondur a.s e l ar t ícul o 134 r egula este punto ; en Guat~ 

mal a , Nic cr agu& y Costa Rica n o h ay d isposición. ( 35). 

23º ) Der echo de los ac cioni s t a s él exigir l a eni s ión de 

certificados pr ovi s iona l es o de títulos def i nit ivos. 

El Cód i go vigen t e en El S~lv c.dor d i spone : 

"Lrt. 152. - Los accionis t a s podr6n exi gir judicié:' l mente 

l a expedic ión de l os c ertific ados pr ovis i ona10s y l a de l os t í ­
tulos defin itivos, a l c oncluirs e l os p l a zos p r evis t os en l o es­

critura socin. l o en l a l ey ." 

En Hondurc. s e s e l art ículo 135 de l Códi go de Comercio -

vigente ; en Co s t a Ric a es e l artícul o 136 ; en GU8t emnl a y Nic c­

r agu a no h ay d i s p osic i ón. ( 36). 

t ador. 1I 

24º ) Títulos nomi n ativos y a l portDdor . 

El CGdi~o de Comercio vi ent e en El Salv~dor dice : 

"Lr t . 153 .- Los títulos pu eden s e r n omin&tivos o c.. l po!: 

"-ürt. 154 . - La s acciones arIll.JFtr ad c..s f or t í tulos nominat~ 

vos son transferible s por endoso , o por cua lquier otro medi o -­
pr evis to por e l der echo cooún , ses uido de r egi s tro en e l libro 

que a l efecto llev 8r á l a s ociedad . 

Sa lvo pacto en contrario , l a s ociedad no r e s y onde de l a 

autenc i d Dd de l a firLla de l endos onte . 

(34) 

(35) 
(36 ) 

de 

de 
de 

León 

Le ón 
Le ón 

iJ.r agón, 

... ':..r agón, 

I r 2gón , 

Os c r, op . 

Os c ar, op . 

Os c ar, op . 

cit. 

cit. 

cit. 

, 
p ag o 

, 
pag o 

, 
pag o 

88 

88 

88 
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La s ac c i ones aopar adas por títulos a l port ~dor son --­

tronsferible s por l a s i opl e entrego.. mat eri a l d e l os títulos ." 

Estable c e l 2.s difer enci as entre l ns acciones nOwinati-­

v as y a l port 8dor y a ·explic adas a l cOBienzo de este c ap í tul o. 

En Hondura s e l artículo 136 es t ablece l a c l asificación; en Gun­
temal a e l artículo 397; en NicDr agua e l art í cul o 224 y en Costo. 
Ric a e l ar t í cul o 1200 ( 37)0 

25º) Requi s itos que contendrá e l r egi s tre de acciones -
nominativc.s .-

El artículo 155 de l Código vigente en El Salvador l os -
establec e as í: 

" .i~rt. 155 . - La s s ociedr.de s de CGl! i tal e s que eBi tieren -
acc i one s n omina t iva s llevar án un regi s tro de l as mismas, que -­
c ontendrá : 

1- El no~ bre y e l domi cilio de l accioni s t a ; l a indica-­

ción de l ~s acciones que l e pertene zcan~ expresándo­

s e los númer os, s eries, cla s e s y deDGs ~articularida 
des. 

11- Los llaBami entos que se efectúen. 
111- Los tr2s pns os que s e r ealicen . 

IV- La c onv er s ión de l as accione s nomi nat iva s en accio-­
n e s a l portador o 

V- Los c ~njes de títulos . 

V1- Los gr avámene s que afe cten n l a s acciones y l os em-­
b ar gos que sobr e ella s s e trab ar en. 

V11- Los cance l aciones de l os gr avámen es y emb ar gos. 

V111- Las canc e l acione s de l os títulos ." 
Todo s l os r equ i s i tos mencionados s on n ec es arios par a e s 

t ablec er por s u r:;ed i o cuál es l a s i t u ación de l accionis t a en l a 
sociedad , cu' nt .:-.s son sus accione s sus c r itas y cuánt as ha paga­
do , l os tr ~ .spas G s e f ectuados y s i se encuentran gr av f1dp s o em-­
bar gadas. 

En Honduras se aplica e l artículo 137; en Gua t emal a e l 

a rtículo 398; en Nic ar~guD los artículos 37 , 229 Y 230; en Cos­
t a Ric a el artículo 137. (38) . 

26º) Respons abilid~de s por no inscribir aCClon es n omina 
tivas . 

Las es t ablec e el Cód i go de Comercio vigente en El Salvo.. 

(37) de León Ar agón , Osc ar, op. cit. p ág . 88 
(38) de León Lr agón, Os c ar, op. cit. p ~g . 88 
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dar as í: 

"-.ú.rt. 156 o ~ L a ne gativa injustific acla de la soc i eded c. 

ins c ribir un accionis ta en e l r egi stro de a ccion es n oui n a tiva s, 

la obl i ga solidFl riaLlent e con sus adIl1inistre dores a l pago d e los 

daños y perjuicios qu e s e o A'_s i on uren o.. a qué l o " 

En e l Cód i go de Hc)] (],,:rc..:::; se apli~a e l a rtículo 1 38 ; en 

Gua t emal o.. , Nic é' ::'ClgUC. T C.:-,S 'üo. P~J_n :., ) hay disp osic i ón o ( 39) o 

L a disposic~ 61J. e ;:! El'~Y ar_.e r~ü[1.dC' , deb e es t ab l e cers e r e s ·- ­

pons o..bilid a d por L t falt ·:} d""; r e¿; i stro ~ y n qu e s necesario que 

aparezc a r eg i s trado ~ 1 socio par a que puedo. ejerc e r l os de r e --­

chos qu e l e corres:vmr1ell tratáT1do:::.;e de a cc i ones ~om :i_nativ2. s. 

27º ) Dere~ho pre : ~ ::, enta 1V L ti e~~n l GS 2.cc ionist ~s de -

adquirir acci on es eH cas o ,JI" élLlItlcnto dE.l cepi t al soc iD.l. 

El a rticulo 157 d e Jo C 6~igo d~ Comercio v i gente en El -­

Salvador est ~~ l e ce : 

"L.rt. 157 o ~ 8nl v o Pc.cto en contro.rio, l os D.cc i oni s t a s 

tienen derecho p r efe r ent e , en propor c :5.ón 2. sus acc i ones ~ p oro. -

suscribir l a s que se emita _ en c a s o de aUDent o d e l c o.p i t a l s o--­

cia1 7 Este derecho deb e e jercitarse dentr o de l os quince d ías -

sigui entes o. l a publ i c a c i ón de l a cue :cd o r e s}:J e ctivo L " 

Establece un derecho de c arácter preferente p nr a e l ac­

c i on ista , en c as o de aUIJento d e l c np~ t o.J_ ~ lJ2.r8. poder adquirir -

nuevas a cciones en p r opor cion a 1 C\. s cjue ya tien~ ; este d Gr echo 

c aduca si no lo e j e rz e dentro de l t é r mino l ega l de 1 5 d í a s con­

t ado a p nrtir d~ l n },JUblic 2(·.i011 de l c.lcue rdo r espectivo. 

En Hondurü3 S'j é'p lica e l artículo 1 39 ? en Guetemo.l a , Ni 

c a r ag,-uo. y Co s t a Ric a no h ay d i ": p 03~_ción~ ( 40) . 

28º) Casos en que 1 0.3 ac c i cn~s solo pueden trnnsmitirse 

con autori zación uf? la éldDLüst:::ac i ónu 

En El Sa lv2.ck .·' 

te estable ce : 

e l Códi:ro ..:J i~ C ühle~ci o vigent e a ctua l men-

"Art . 158 . - En 1 0.. c3 critu.ré-1 E'0,3inl puede p::lCta rse que -

e l tra s paso de l ns a c c i ones !lOninélt iva s cuyo v e l or n o es t é t o- ­

t a lmente p 8.gad o , s ólo se hag o. C.Oll aut oriz o.ción de l o. admini str 

ción s ocia l. Es t a cláusula se h o.r á const n.r en e l t ex t o d e los --

títulos . 

L a s a c c i ones .~otalIJ1en~~~.9..<?-i.1:~ l , s e an nOI:l ino..tivas o a l 

portQdor~ pu eden tra s pas ars e sin cons entie i ent o de l a sociedad, 

(39) de Le ón J,.r ~: gón~ Oscar~ op ,. cito p óg . 89 

(40) de L eón ~rag6n, Oscar~ o~~ cit . p~g . 89 
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, 
aun contra pR CtO expreso en c ontrario." 

Por lo t anto l o. situnción normal e s que l a s acciones 

tanto nomin8tivas o a l port ador pueden traspas nrs e sin autorizQ 

ción de l a administración , pe ro por excepción, h a ciéndolo c ons­

tar en l o. escriture s ocia l se puede p actar que ser á ne c e s ~rio -

l a Qutoriz e.ción pero úniC o.Llent e tratándos8 de o.cciones cuyo v a ­

lor no es t é t ot nl nente p ng do ; l as accion os pago.dcs circulon li 

bremente aún c ontr pacto expr eso en c ontrario . 

En Hondura s hnn r 8gu l Lldo en f or mo. dif e r ent e l o. cU8stión 

así: 

" a ) En 1 <1 escritura soc i nl podrn pactars e que l a trons­

misión de l ,-_s acciones non inativas sólo se ho.g8. con nutoriz a--­
ción d Ll Conse j o de AdQinistración . Esta cláusul se h ará cons­

tar en e l t exto de los títulos . 

b) El titula r de es t E.S o.cciones qu e dese e tronsrr itir--­

las, deberá comunic 2rlo por escrito a l o. administra ción social, 

l a cual, dentro de l os quince dí LlS siguientes, autorizará l a -­
trasmisión o l a negará designando, en este c a so , un c omprador -

a l precio corriente de l a s acc i ones en bols a , o en de f ecto de -
, 
es te~ por e l que s e dete r n ine pericia l ment e o El s il encio de l -

Consejo de kdministrnción equivele Ll l a nutori zac i ón . 

c) La sociedad podrá negarse a inscrib ir l a trasmisión 

que se hubiere efectuado Sln es a autorización. 

d) En e l c a so de que es tos títulos deb an s er enajenados 

por h abe r sido dados en prenda , e l acre edor deberá ponerl o en -

c onocimiento de l ~ sociedad , par a que pueda h acer us o de l os de 

rechos qu e es t e precepto l e c onfi ere; y si n o l o h icier e , l o. so 

ciedad podrá p r oceder en l o. f orDa que se esto.blec e en los párrQ 

fos anteriore so " Artículo 140; en Guetemal a y Ni c 2.ragua n o h ay 

dispos ición. En Costa Ric o. se r egul o. en forma sinilar a Hondu-­

r as en e l 2rtículo 136. (41). 

(41) de Le ón brr gón, Osc ar, op . cit. pág . 89 



CAPIT.ULO VI 

DE LAS ASAMBLEAS DE ACCIONI~TAS 
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1.- Concep t o y cla s e s.-

El tra t adi s t a J oaqu ín Rodrí~ue z Rodrí[.u e z en su obr a , -

n os da e l sic uient e c onc e: ,t o de Asanbl ea Gen e r é'. l:" e s l a r eu--­

nión d e a c c i onista s l et:;al nent e c onvoc ada y r eunic1 c, 1. Cl r a ex' r e -­

s a r l a v uluntad SOCi é"l en a sun t os de su c ODl-,e t encia . fI (1). 

El c onc e}!to e s suficientenente cla r o l ,orque eX1",r e s a los 

e l eoen to s esencia l e s qu e son: 

l º ) e s una Ee~ión de accionis tas, n o sien do n e c e s drio 

que e stén t odos 1 r esentés , l .' ero sí e s n e c e s ario qu e es tén p r e - ­

sente s l a oayoría qu e es t able c e la l ey, o l os e sta tut09 , para -

}? oder válidanente adol; t a r una decis i óno 

2 Q ) l ep;aln ente c onvocaela , I ,orqu e e s n e c e s P,rio una ]!r e -­

via conv oc 8.t c ria l a cua l s e publica en e l "Dia ri o Oficial fI ha-­

ciendo saber a t odos los accionis t as e l día, luear, l a f e cha, -

la clas e d e as anb l e a y l os r untos a trat 2_r~ S i s e cumplen e s os 

requisitos se dic e que l a a s aoblea e s tá l e galDent e c onvo c ada. 

3º) y reunida par a expresar_la voluntada socia l, porque 

l a Asanble a Ge n e r a l órDan o d e liberante de l a s ocie elad e s la que 

f orna y ex r res a l a v oluntad c olectiva , l a v oluntad s ocia l. 

4Q) en a sunto s d e su c GBr e t encia , l ,úrquc C ODO v e r eDOS 

más ade l ante , n o obsta nte s e r la AS 8Dblea Gen e ral e l órgano su­

l 'reIJo de l a s ociedad , h ay a suntos qu e n o r u ede r esolve r ni Dodi 

ficar, es decir, que s i se ex p r e s a l a v olunto.d c o l ectiva modifi 

c anelo de rechos de t e rceros, de s ocio s a creed or e s, de bru~o s e s­

~e ciales de a ccionista s o de minorías p r oteg i das r or l a l ey, c 

viola de r e chos r e c on ocido s en l os e statutos a de t e r n i n ado s a c-­

cicnisto.s, e s a r esolución que los sUi,riDe o modifica n o tie n e -

ninc ún v c: l or l.Jor qu e sobrep::. sa e l lírJi te d e c o:o.pe t encia de l a A­

s anblc a Genera l. 

Las a s ar..1bleas pu (:;den s e r gen e r a les y e s p ecia l es e L a s a ­

s ambleas g ene r a les ~ueden s e r a su v e z or d inaria s y extraordin~ 

rias. 

Con r e s p ecto a las as a:o.bleas gen eral e s, J ice J oaquín RQ 

drí ¡;uez Rodríguez en su obra, "11 aL'lano s as arlbleas gen eral e s a-­

quéllo.s que e st6.n f or Bad os, o l ;u e den esta r f or madas, por t oo (l e 

(1) Rodríguez ROdrí 5u e z, J oaquín, op. cit~ pág . 113 TODO 1 
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l o s a ccionis t a s" ( 2 )0 Qu e es t án f or madns o pUt::den es t a rlo por -

todos l o s a ccionis t a s , por qu e no e s n ecesaria l a p r e senc1 u d e 

todos pe r o s í d e l a IJ.2.y oría que se n e c es ita p a r e r eso lv8ro La s 

a s ambleas gen e r a l e s p u e d en se r or d i n o..ri a s, qUé s on a que lla s que 

se reunen par a tra t 2r a sun t os qu e según l o s es t a t u t os o 1 8 l ey 

no corre s p onden 2 una a s amb l ea extraordinari a , y en t odo c a so -

p a r a p rocede r a l a apr ob nción de l b a 1 2nc e gen e r a l de l n s ocie -­

d ad. 

~i s a~bl ea Ge n e r 2 l extrao r d inaria e s aqu e lln qu e c onoc e -

de cua lquie r modificación de los es t a tutos , o qu e t on a a cuerdos 

p a r a cuya adop ción exi gen l os es t a tut os o 1 8 l ey una may orí a -

esp ecia l. 

Así, l n junta gen e ral extra ordinari a c on oc e de l os Sl--

guientes puntos : 

ci a l. 

a ) p rórroga de l a duración de l a s ocied2d 

b) d i sol u ción ffil ticip ad8. d e 1 2. s ocieda d 

c) c 8mb i o de obj e t o de l a s ocieda d 

d) c aL b i o de nacionalid~d de l a s ocied~d 

t:: ) tr2ns f or ma ción d e l a socie d a d 

f) f us i ón de l a s o c i ed~d 

g ) aUDcn t o o r e ducción de c apita l soci a l 

h) e mi s i ón de a ccion es privilegi 8dos 

i) amortiz a ción por l a s ociedad de sus p r op i a s a ccion es 

j) emi s ión de a ccion e s de goc e 

k) emi s ión de bono s 

1) en gene r a l, cua lquie r modificc ción de l c ontra t o s o--

Exis t en adewJ.s l a s a s aillbl e ns r::1ixt a s, que s on s.qu e llc s -

que r e sue lven puntos que c orre s p onden a una a S2nblea or d inaria 

y a l a isL10 tieupo tra t an punt os que c orre s p onden a una a s a:r::b l ea 

extra ordinari a . L a s 2-s é1Llble 2S e s pecia l e s s on élqu e ll a s en qu e -­

l us a ccionista s qu e se reunen pertenec e n a un g rup o c on d e r e --­

chos particul a r e s. 

J oaquín Rodrígu e z Rodrígu e z denooina as m~blea t o t a lita ­

ri O- a quella e n qu e es t án r eunidos t od os l o s s uc i os . Dic e a sí: -

" a s amble a s totalit ~ ri as, que son 8qu e lla s e n l a s qu e t odos l os 

socio s e s t fn p r e sent e s en e l moment o d e l a vot ~ci ón. En este c a 

so, l a c onvoc a t ori n de j a de t en e r s entido pu es t o que l a p r esen­

cia de l os s ocios e s l a me j or c ompr oba ción d e s u con ocimi ento -

(2) Rodrígu e z Rodrígue z, J o a quín, op. cit. pág . 112 T ODO 1 



56--

de l a asc.I:J.blec:. . Il ( 3 ). 

2 .- Leg is l ~c ión.-

Son 1'1úl t i p l e s l os a spec tos que l a l ey debe c ontenpl ar -

cuando se ref i ere a l a ~snmbl e a Gener a l. En prime r lug~r se tro. 

t a del ór g 8.n o supremo de la sociedad , y en segundo lugar porque 

es es t e órgano s l qu e farDa y expreso. l o. v ol unt c.d soc i r.l. 

~s í, h aciendo un r eSUDen sobre l os aspectos CODO e stm1 
l egisl ~do s actual mente en CentroaQ~rica , t en emos : 

En El Salv8.dor y Honduras se h o. l egi s l ado con allplitud 

sobre l os puntos esencia l es en cUGnto a l a s as lble ns de accio­

nis t as, en c amb i o en l os otr os pa í ses de l ~re a c entr oamericana 

no es t á l eg i s l ado o.ún, pero en l a pr 8ctica se observan l os mi s ­

mo s procedimi entos . 
El ~rt. 220 de l C6d i go de Comercio Sal v 2dor efio vigent e , 

p romul gado en 1970, d i ce "La junto. gener a l f ormad8. por l os ac-­

cionista s l egrü mente c onv oc E' dos y r eunidos , es e l 6r gano supr e ­

mo de l a soc i edad ." 

"La s f acul t e.de s que l a l ey o e l j) él.cto sociE1.l n o élt r i bu­

y EUl a otro órgano de l a socied3.d , serán de l a c ODpe tencie. de l a 

junta gener a l. Su compe t enc i e s e rá. ex clus i v a en los a sunt os a -

que se r ef i eren l os nrt í culos 223 y 224 ." Disposic i 6n sin ilar -

c ontienen l os Códi gos de Honduras y Costo. Rica; en Gu a temal a y 

Nic él. r agu a n o h~ dispos i ci6n . (4) . 
Los ~rt ícul os 221 , 222 , 223 Y 224 de l C6di go Sa l v o.dore -

fio vigente , r egul o.n l a s clases de juntas 
, 

o.. S l : 

" 1-~rt. 221. - Las junta s general es de accioni sta s son or­

dinaria s y extr8.or d i n ar i a s . 

Las junta s const i tut i v Cls y l a s e s pecinl es s e regirán, -

en l o aplicable , por l a s normas dadas ~aro. l as juntas gener a - - ­

l es , s a lvo que l a l ey d i sponga otra c osc ." 
lI i.l.rt. 222 . - Son juntas gener21es ordi na r i as , l a s que se 

r eunen y ar a trat a r de cual qui er a sunt o que no s ea de l os enume ­

r ados en e l artículo 224. 11 

"Art. 223.- La junta gener a l ordinaria s e r eunirá por -

lo Llenos una v ez a l Elfio , dentro de l os cinc o De ses que sigan a 

l a clausura de l ejercicio soc i nl y conocerá, o.detl6,s de los aSUIl 

tos inclu í do s en l o. agenda , de l os siguiente s : 
1- La memori a de l a Junt a Directiva , e l bal ance gene r ol, e l es -

(3) Rodrígu e z Rodrí guez, J oaquín, Op a cit. pág . 117 TODO 1 

(4) de Le ón Ar ag6n , Osc ar, Op a cit. ptg . 95 
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t J do de pérdidas y g~~anc i as y e l i nfor ne de l auditor, a fin de 

aprobar o i npr ob ar l os tres pri~eros y tonnr l a s medidas que 

juzgu e oportun~so 

11- El n ombrami ento y r emoc i ón de l os admi nistrador es y de l au ­

ditor , en su c aso . 

111- Los eflulill~entos corre spondi ent e s a l os adminis tradores y -

al ~udit or, cuando n o h ay an s i do f ij ados en e l pacto social. 

1V- La d i stri bución de l~s utilidade s . 
"j.crt. 224 .- Son junt a s gen er a l e s extrcor di narL. s , l c,s qu e -­
se r eunen p ar a tré' t a r cual qui e r a de l os s i gu i ente s sunt os : 

1- ~odific ~c i 6n de l p acto soc i al. 

11- En isión de obligaciones n egociab l e s o b on os . 
111- Áillort izRción de accion e s con r e curs os de l a p ropia socie-­

dad y emi s ión de c ertific ados do goce . 

IV - Los deIll.8.s suntos qU E. de c onfor;.üdad con l o. l ey o e l p acto 

social, deban ser c onocido s en junta gen er a l extraordina--­
ria ~"1T 

Lo s artículos cnter i or e s nos c l a s ifican 1 2.s junt a s de -

accionista s en : gene r a l es, ordinaria s y extraordinaria s , y eSPQ 

cial es. Las c orrespondient es d i spos icione s en e l Códi go de Hon ­

duras son: 166 , 167 , 168 Y 169 . El Códi go de Gupt eI.1al a llrt s . 

411, 413 Y 392. En es te p aís l a s juntas gener~ l e s ord i naria s s e 

r eunen por l o menos c ada s e i s Des e s , y edern~ s agr ega en su Art~ 

413: "Son nulas l a s r esol u ciones de l a junta gen er '-' l de accio-­

nista s cuando v er s en sobre obj e t os a j en os a l p ncto s ocial, o -­
cuando se excedan de 1 2S f acul t e.des que l e otor g an l os est é'-tu-­
t os ."1T (5 ) . 

En Nic c.r c.gu o. e l Lrt. 251 cont empl a l a cla s i fic é'.ción de 

juntas general e s . En CoSt él. Ric é:\. exi s t en di spos i c i one s s i milar e s 

a l Cls de El Salv!:-- dor y Hondur é'..s , en l os J.crts . 153 , 1 54 , 155 Y 

1560 ( 6) . 

El ~rt . 225 de l Código de El Sa lvador se r efi er e o. l a 

fecult 8d qu e tion e l a a s amb l ea gen er a l p ar a des i gn ar e jecutore s 

especie,l e s de s us acu er dos , a s í: "ln junta gen er a l podré. desig­

nar ej ecutor es e specia l es de sus acuerdos ." En e l Código Hondu­

r efio ex i ste i Bual d ispos ición , ~rto 1700 El C6digo de Costa Ri­

c a Art. 157; en Gu ate:o.a l a y Nicaragu a no h ay d i sposición, pero 
se conside r a que e '- iste l a mi s n 2. f acultad por ser i nher ente a -
tod a aScBbl ea o (7). 

El l-irt. 226 del Código de El So.lvador s e r ef i e r e a l os 
(5) de León I • Oscar , cit, 

, 
95 ..t.:..r agon , op . p ag o 

(6) de León 
, 

ascar, cit. 
, 

95 ... ~ragon, op . p ag o 
(7) de León 

, 
Osc ar, cito 

, 
96 l-l.r agon , op . p é3.g . 
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El Art. 22 6 de l C6di g o de El S a lvador se r efi e r e a l os 

de r e chos de t erc e r os y d e l a s Dinorí~s frente 2 l os a cue r dos de 

l as a S8nblcGs ; d ice [ls í: "Los der e chos d e t e r c e r os y l os de r e -­

choschos de créd i to d e l os soc i os f rent e ~ l a soci ed~d , no pue ­

den se r a f ect ados po r l os a cu e rdos de l a j unta gener~l. 

Ser án nulos , s .':-~l va e n l os c asos que l a l ey deterni nc ~ -

l os a cue r do s que s upri uan derechos ntribuídos por I D l ey a c ada 

o.ccionist2 o él l o.s i noría s . If 

El ~rt. 1 71 es e l corr espon d i ente e n e l C6d i g o Hondure ­

ño, y e n l os d~mGs paí s e s n o ex i s t e d i spos ici6n 01 r especto . Es 

un punto DUy i nportant e qu e n o deb~ olvidars e a l uu~if ormar l a -

l egisla ci6n c entro8lilericana : l a prote cción a l as minoría s y de ­

r e chos d e t e rc e r os . 

Los r equi s itos f or nal es p:?- r a 1 8. v a lidez de l os ['cu e r dos 

d e l a s as aobleas~ es t án c ontenpl ados en e l Art. 2 2 7 de l C6d i go 

de El S alva dor: "L8. junta gener a l p odr á t o:oar a cue r dos v á lida-­

:oente ~ si su r eunión y l a adopci6n de ésto s s e h an h e cho de co~ 

formidad con l ~s d i sposicion e s de e ste C6d i go y 1 2S de l p acto 

socia l." En Gu a t ené" l a no h ay d isposición s obr e este punt o; en -

Nicaragu a h ay qu e llen ar l o s r equisitos c ontempl ndos en los --­

úrts. 2 53 a l 256; e n Hon duras e s e l ..l~rt. 1 72 , Y e n Costa Ric a -

el krt .. 176 . ( 8 ). 

En r e2.1id a d , c on d isp osición expr es 8 o n o , l os a cuer do s 

de l a s a S['Dbl eas en l o s cu:ües n o se llen c:n l o s r equisitos l ega 

l e s n o t en d rru1 v a lidez . 

Los a rtículos 228 y 229 de l Cód i go de El S c lvo.dor se r e 

fi er en o. l a s c onvoc a tori a s: 

".ürt. 228 . - L a c onvoc t ori a par a jun t a gen e r a l se publ~ 

c ará con 1 5 d í 2.S de E'..llticip2ción a l a f e che. s eñ" l ada par a l a -­

reunión, a r ~n() s que e l p a cto s oc ü ü es t i'b l e z c a un p l o. zo mayor. 

En este ~1 8 zo n o s e c onput3r á e l d í a de pu b lic r ción de 

l a c onvoc e t ori 8 , ni e l de I r. c e l ebr o.ción de l o. j unt o .. 

Cu an do l ~s a ccione s s ean nominntiv~s , 

mLs, un aviso d irig i do a l os 3ccionis t a s. 

. , 
se envl a r a , 8.de--

Son r equisito s ind ispens nble s de l n c onvoc 2tori a , b a jo 

pena d e nulid a d : 

1- La den oDina ci6n de l a sociedad . 

11- L a e spe cie d e junta a que s e c onvoc a . 

111- L a ind ic a ción d e l quórun n e c E; s [' ri o . 

IV - El lugo.r, día y h or a d e l a junte, .. 

v- El lugar y l a anticip cción con qu e d e b a h a c ers e e l -

(8) d e Le6n~rág6n~ Oscar, op. cit. pág . 96 
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dep ós i t o de l a s '-Accion es, y l o.. nor:lin~ción de l D. per-­

s on~ ~ue hay a de ext ender l os r ecibos p or ell,s , 

cu,::meLo S8o. n ec esc- ri o t c l dep ós ito . 

VI-L e'. 8.gEmdo. de l e. s e sión~ 

VII-El n ombre y cargo ue qu i en o qUl n e s firman l o. c onvo 
c c.t or i ao !l 

"Lrt. 229. - La s junte s en pr i L.1e r n y en s egunda c onvoc a ­

t oria s e anunci arán en un s ol o aviso; l a s f8cha s de r 8uni ón es­

t arán s epar ad o.s , cu~ndo llen os, por un l apso de v e inticuatr o ho 

r a s o " 

En el Cód i go d e Hondura s es e l j~rt~ 173 e l c orrespon 

diente . En GUGteI.1rü 8. Lrt o 412, en Ni c fl r agua , Lrt n 253 ~ Y en Cos 
t a Rica el i...rt . 1 64-. (9) o 

Uno de l os requisitos p ar a l a v 2.1iuez de l acue::,do de l o.. 

a s embl en e s precis ClElente l n conv oc c.t ori é' , o se a 12 publ i c i dod -

de l a cita qu e s e l e s hace a todo s los nccionis t a s p ar a qu e c og 

curran Q l a reunións El ún ico c r so en que s e pu ede pre sc indir _. 

de l a convoc é?-tori a e s cuando s e tre t a de una a SF'I1b l ep. tot ali t a ­

ri o. , o s ea cuando e stRn pre s ente s t odos l os s ocios, c ont mp l o.do 
en e l ;~rt. 233 de l Código de El Sal v r-dor que dic e : liNo obst f'.nte 

l o d i spues to en e l o.rtículo 228 , no s e r s ne c osari a l a convoc a t o 

ri co a junto. ~eneral ordinGri .q o extrp. ordinari 3. , s i hallfndose -

r eunido s l os .... ,cc i oni st [',s o r epresent ant e s de tod 2.s l a s acc i one s 

en que e sté. uivid i do e l c c.p i t a l soc i a l, ,tc or dnr en i n s t a l a r l o. -

junta y é:.p r ob2rE: ll por unaniEli d .... d l o. agendél ." 
Con r especto o. qui en es e l enc a r gado de convoc ar Q l a 

a s amb l e a. , e l artículo 230 de l Códie;o de El Sa l v e.dor dice : tiLa 

c onv oc o.t orio. pe.ra l a s juntas uebe r á ha cerse p or l os ado i nistra­

dor es o , en c o.so n ecesario, por e l au d i tor . 

Si c oincidier 8n l a s convoca t or i as. s e dará p r eferencia 

Q l a hecha por l os o.dni nistrc.dore s y s e r efundirnn l a s re spect~ 

v o..s agendas " ,. 

Similar disposición contiene e l Cód i go de Honduras krt. 

174. En Gua teIla l o. convoca...Y1. l os administre.dores p ar a c sos extr.9; 

ordinarios ~rt. 411, f acultad qu e deb ería h a c er se ext ens iva pa­

r a l D.s junta s ordinarias. En Nic ar~guD. e s l o. J unt o. Directiva l a 

encarg, .... da de hac erlo , Art. 251; Y Costa Ric n est f' b l ec e qu e ~ l a 

o.s o.m.blea deb e s er c onvoc ada en l o. forma, por e l funci on c.ri o u 

organlsmo que s e ind i que en l D. escritura social. hrt,,158o( 10) ~ 

(9) de León Lr agón, Osc c.r, op . cit. p~g . 96 
( 1 O) d L e o, n ' ' O . t ' 96 e l ... r agon , sc p..r, Op a Cl • p ag o 
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To.mbién l os accionis t .::t s IJinori t E~rio s pueden c onv oc ar a 

l a a s ru"Jb l c.::t , de c onfúrLli d Gd con e l ~rt . 2 31 Cód i f:,o de El Sa l v e.­

dor: 

" 1~rt. 231. ·- Los acc i onista s que r epr esen t en I-0r l o e-­

nos e l cinc o yor ciento de l c "I'ita l s ocia l p Odr án pedir p or es ­

crito, en cua l quier tiempo , a l os adIJi n i s trador e s , l a c onvoc at~ 

ria de uno. jun t a gen er .::t l de accionis t :"l s, pe_.r a tra t a r de l os --­

asuntos qu e indi qu en en s~ pet i c i óno 

Si los a.d:ninis tr2dorc s r ehus a r en h 8ce r 1 c onvoc é'.toria , 

o no l a hicie r en dentro de l os quince d í a s siguiente s aquél­

en que h ay an recibido l a s olicitud , l a c onvuc a t ori El s er á h echo. 

por e l Jue z de Couercio de l donicilio de l a sociedad a s olici-­
tud de l os accionista s inte r e s ados , con ~udienci ~ p or t r e s d í a s 

a los adr:J.inis trc.dores < 

La r e s olución de l Jue z, qu e adTIita o deniegu e l a s olici 

tud de convoc o.toria, adIJite ape l ación." 

El Cód i go Hondureño tiene simil f'-.r d ispos ición en e l -_.­

li.rt. 175, lo r:1ismo que e l de Cos t a Ric o. , y en e l de Nic , r :J.gua -

los artículos 251 y 252 c onc eden i gu a l der e cho El l a.s minorí .::ts 
par o. c onvoc ~ r ~ l a a s ambl e.::t gen er al. (11). 

Un s ul o ac c i oni s t 3. pu ede ha c er t c.IJb i én l a c onvoc2.t or ü :. 

solicit6ndo l o e l os adu inistrRdor es o 0.1 Ju~z c onpetente en su 
caso. 

El ~rt. 232 de l Cód i go de El G~lvndor d i c e : 

" i~rt. 232 . - La petición a qu e se r efi ur e e l artículo an 

t erior p odrn S8r h e cb a aun por e l titular de una s ola acción, -

en cualquier a de l os c asos s i guient es: 

1- Cuando n o Sé h aya ce lebrado junta durant e dos e j erci 
cios c ons ecutivos . 

11- Cuando l a s junta s c e l ebre.da s durant e e se tieIl})O n o -

h ay an c OJocido de l os asuntos i ndicGdo s en e l artícu 

lo 2 23 . 

Si los administrcdor e s r ehus o.r en h a c er l a convoc a toria , 

o no l o. hicieren dentro de l t ér mino de quince d í 2S desde que h~ 

yan r e cibido l n solicitud , é s t a s e f or nul nrá ant e e l Juez C OI:lp~ 

tente par a qu e convoqu e a jun t a gen e r al, pr evia uud i encia por -

tres día s a los adIlinis trétdor es. En este c r.s o , l a re s olución -­
de l Juez no admite ape l ación." 

El Códi go de Hondurc s en e l Art. 176 c onc ede i gu ul f a-­

cUltad, y e l de Cos t o. Ric a en l os artículos 160 y 1610 Los Cód i 

(11) de Le ón r r agón, Osc 2r, Opa cit. 96 
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gos de Guo..ter:J.e.l a y NicLr c;.gUo. no tien en d ispos ición sGbrc s t e ­

punto. (12 ). 

El Códiso de Hondurc.s cst .J.b l c c e on e l artículo 177 e l -

dorücilio socia l corlO lugar de; reunión: "L as asC'.nbl e2.s s e r euni 

rán en e l domicilio soci::J.l , s C'.l vo c e so f ortuito o fucrz2. I13yor ~' 

e l Código de Cos t a Rica establece 01 r espec to en su Gr t ícu l o -

162: "Las ase' ble~s podrón cel ebrG.r s8 dentro o fU8la del paí s , 

en el lugar que deter@i na l a escritura s oc i~l y en Sl defec t o -

en el dODicilio de l a s r ciedc..d . lI (13). 
Los deI1éÍs Cód i gos del i stTIO c entromleric c.n o n o conten-­

pl~D l e s itt ac ión, de Bcner a que a l unifor I1 c.r sobre esto.. r:J.at e-­

rla deber~ c ontenpl arse e l lugo r de r eunión. 
Los punt os que se VCUl o. tre t c.r en l a a ScJ:lblea se denoni 

nan ord(;n de l d í a o b i en a¡;end.:]. cono lo heLc e el CódiGo de El -­

Sc.lvcdor en e l a r t ículo 234.- lILa junt o.. genero.l J?oc1 r á ec or df' r -

su continuC'. ción en l os d í as im1Cdi o.tos s i gui Gnt es h o..sta l e. con­

clusión de 1 2. HGEND.l . 11 

Y e l .t~rt . 235: lIL c. s.g nd de bG contener 1 2 r e l nc i ón de 
los r,.sunt os C1L:C serán SOI1Gt i dos o.. 1 2 d iscus ión y c.probo.ción de 

l a junta son ·r r, l , y ser éÍ r cdccte.da por quien haga l o. c onvoc o..to­

ria . 

~uiene;s t eng2U e l derecho o. pedir l o.. c onvoc~torie o. jug 

ta gen er al, lo t i e:nen t ru:1bién par o. pedir que fi suren de t 8r n ino.­

dos puntos en l a o.gendo.. • .L.>.deLl~s de l os o.suntos i ncluídos en l o.. 

o.gendo.. y de l os indicados en e l art. ículo 223, podrrn t r c..te.rse -
cualesquiera otros , sicnpr e qu e , es t nn o represent f'.do.s t odas 

l as acc i ones , S 8 acuerde su discusión por unani I1i d n.d . lI 

El Códi go de Honduras l e den o@ina orden de l d í o.. Art . --
178 ; en Cest :::. Rica e l .Llrt . 163 es el c orrespondiente ; en Guate ­

mo..l o.. y Nic ['.r~,gu o.. no h o..y d i spos ición. (14) . 

Los libros y do cu:r:wntos r e l :-o. c i on ctdo s c on l os puntos que 

v a [' tr c:> t c.r l a junto. gene r a l es t r.ró'n a disposición de todos los 
o..c c i onist c..s, en el donicilio de l a s ocied2d o.. partir de l o. pu-­
blic e..ción de l n. c onv occ t or i a , lo establece e l art í culo 236 de l 
Código de El Se..lvr dor : "';.l.rt. 236 .- ü po.rtir de 1 2. public c.ción 

de l a c onvoc a t ori a , l os libr os y docuDe :· t os re l 2. cion~dús c on -­
los fines J e 1 [1 junte. estGrM en l o.s ofic inas de 1 2. scc i edCld , o.. 

(12) de León ~ro.gón, Osc cr, Op a cit. 

(13 ) de León ~ra[ón , Osc ar, Op a cit. 
(14) de León i r ogón , (sc nr, Op a cit. 

p6.g . 
, 

p ag o 

97 
97 
97 
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dispos ición de l os nc c i onist c.s , p or o. que puedan entüro.rse de -­
ellos,," 

El Códi go de Honduro.s y Cos t o. Ric n tienen igu~l d i sposi 

ción en l os b.rts .. 179 y 164 r espectivnDen t e . Los Cód i ¡:;os <le Gu,f'; 

t erJa l a y Nic [1.r r'..gu c.. no c ont enpl m l [\. s i tuo.ción o (15). 

Con r espec to ". l a primcr n y segunda c onvoc o. t ori es, e l -

Art. 229 de l Códi go de El 0o.1vrtCio r est :::b l c c e : "Lo.s junt 'l.s en -­
priI1er a y en s egundL:' c onvoc ::' t ori:.:. se nnunci E'.t.rán en un sol o o.vi­

so; l r. s f ech"s de r eunión es t o.rán sep c.. r c.dcts cu ando D n os , por -
un l aps o de v e i nticu o.tro hor o.s." 

El Códi go de Honduro.s l o contenpl a en e l a r t ícu l o 181. 
"La s r eunione s en prirae r o. y en segundo.. c onv oc o.torio. S 8 nnuncia ­

rán sinultQneamente ; l ~ts f echas de r eunión cstar Qn s epo.r ado.s , -

cuando men os, por un l o.pso de v einticu atro h or .:-: s ." (16 ). 

En Costa Ric a ex i ste s i I1ilc.r d isp osición Ar t o 165 con -

l o. difer enc i a que e l l apso entre l o. prine r o. y segundo. c onvoc c t o 

rio. pu ede s e r de uno. hor a . (17). 
En Gu~tuI1o.1 0. y Nicnr o.gu o. n o h o.y d i sposición . 

CONO dijino s anterior~ente un e.. ~iSI1 o. j unt a puede trnt c.. r 

de o.suntos l)r oj,:,i os de a s o.:J.b l eo. ordin8.ri o. y ex tr80r d i no.ri ~ a l o. 

v e z. Lo est b l ece e l ..t~rt. 237 del Cód i go de El So.lv.'.dor o.sí: -­
"Uno. r:lisn a junto. podr á tro.t ,::, r o.suntos de c "' r 6.c te r or d inc.rio y -

extrnordin2..r i o , s i su c onvoc c, t úri o. o.s í l o expr e s o..r e o" Se tra t 2. 

por l o t o.nt o de una o.s aI1blco. n ixta; e l Cód i go Je Hondur a s c on-­
templ a l a situación en e l ürt. 182 , e l de Costo. Ric o. en e l i~rt. 

166, Y los Códigos de Gua t emnl Q y Nic Gr : .. gu a n o ti en en d isposi-­

ción. (18 ) o 

Cuando e l t i eI:lpo h icier e i I1pos i b l e t e r n inr'-r l e. r eun ión 

en U Tl n ismo dí~ , puede h :J.bili t nr se e l tiemp o n 8CCS ::'.ri o h a s t o. a ­

got ar los puntos de 1 agenda u or den de l d í a ; l o e s t Gblec e e l 

Art. 234 de l Códi go de El SQlvador: 

"Art. 234.- LQ j un t e.. gen er a l podr n o.c ordc.r su c ontinu n­

ción en l os d í a s im~edi c..t os s i guient e s h~st o.. l a c onclus ión de -
l o. agendo. . 

TrrQbién podrá, o.pl o.zo.r l o. sesión por uno. s ol [1. v ez y por 

e l término iI1prorrog~bl e de t res dí a s .. En este C[1.S0 se reanud~-

(15) de Le ón Ár o.gón, Os car. cit. 
, 

97 op . pag o 

(16) de Le ón ;~r o.gon , Oscar, cit. 
, 

98 Op a p ag o 

(17) de León 
, 

Os c cr, cit. 
, 

98 11ro[';on, Op a p c..g . 
(18 ) de León J .. r egón , Osc ar, Clt ~ 

, 
98 op . po.g . 
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ró. l o. junto. COIJO s e hubier e o.cor d :::tdo . 

No s e nec es i t c r á nuevo. c onvGc .'::: t cri o, p ::, r c. l G.s seS l one s a 

que se r t.. fi ere e s t e o..rtícul0." 

El Código de Honduro..s s e r efi e r e n es t e punto en e l o..r­

ticulo 183 , y el d e Cos t :::t Ric ~ en e l Art . 167 ; l os C6d i ros de 

Guo.t eDo..l :::t y de Nic o.r cgu o.. n o tien en disposic i 6no (1 9 ). 

El i~rt. 238 do l Código de El SalvDdor es t .~b l e c e quién 

preside l a s a s r:nbleLs : II Snl v o c s tipul o..c ión c ontro..ria de l po.cto 

socinl, l o.s junto.s or d i no..rins o extraordino.rio.s s er~n pr esidi-­

das por e l o..dIJinistr~dor únic o o por e l pr es i dente de l o. junta 

directiva y, a f nlta de ellos , por qui en f uere ues i gnado pr esi­

dente de deb nt es por los ~cci onistas pr esente s& 
Actuo.r Q CODO s ecre t o.rio de l o.. s esión , e l de I d junta d i 

r ectivo. y, en su defecto , e l que elij o..n l os accionistns presen­

t es ." 
El c orre s p ondiente nrtículo en e l Cód i go de Hon c1uros es 

el No. 184; Bn Costa Ric o. e l Art. 168 , y en Guo.t eIJ:::tl c y Nic ~rc­

gua no h ny ui sposic ión~ (20). 

Luego ec-:t 2.b l ec e e l Códi go de El SC.l v :,c1or l o.s D2.y orí :::ts -

qu e s on n eccsori c.s p ar a tomnr ncuerdos en priDer a c onvocGt ori a , 
en e l Art. 2L~0 : 

UPo.r o qu e l e.. junta ordinar i G. s e c onside r e l e:gnl nente 

reunida en l o.. prine r a f e ch~ de l a convocot oria , deb er á estar r e 
pr e s ent od2. , por l o Lleno s , l o. l\v'lI'll.l~D TvL.l.S lJNú de l .:ls accion e s que 

t engan derecho Q v ot or, y l o..s r e s oluciones sólo s erin válid~s -

cUélIldo s e t onen por l a Duyori o. ele l os votos p r e s ent e s ." 

Estab l ece por l o t o..nto e l quórun de pr e senciCl , 1 2 mitc..d 

ons uno. de l c~s accion es, y e l quórUI:l de v ot nc ión pO.r Fl l os o.cuer 

dos v álidos , en l o.. o ayori & de l os v otos presentes~ El Cód i go de 

Hondure..s c onteI1p l a l o. situación en 81 Arto 185; Coste.. Rica en -

e l .. ürt o 169; Nic Gr o.gu o.. establec e que l e.. junta se constituye c on 

l a represent ación de ~ás de l o.. o i tad de l a s a ccione s, ~rt. 253; 

en Guat eDal a no hay d i sposición. (21). 

Los articulos 242 y 243 estab l ec en en El So.lvaelor l GS -

ffi ayori o.s per o. t ooo.r r e s olucion e s en a S21:J.bl eD s extrao r dinari as , 
, 

aSl: 
ti 11rt . 242. - La s juntas extraordinari a s que t engan por -

(19) de León l:.ro.gón, Osc ar, cit. 
, 

98 Op a p o.g . 

(20) de León 
, 

Osc ar, cit. 
, 

98 .'ir e.gon , Opa pélg . 

(21) de León 
, 

Osc nr, cit. 
, 

99 1 ... r o.gon, Opa pago 
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objeto r esolver a l guno de l os a suntos contenpl Qdos en l os or di­

na l e s 11 y 111 del ll.l:'t. 224? s e r bgirnn en cuant o a l quórun y a 

l a proporción de v ot os nece s ~rios par~ f or mar r esolución t 2llto 

en prinera cono en s egunda f echa de l a convoc 3t ori a , por l a s 

d isposicione s r eferentes D. L '.s juntQS generales ordinari s." 

n;1.rt o 243. - Las junt ['1.s general e s extr<,. r d inC\.rins, que 

por l a l ey o e l pacto s ocia l t engan -r;or obje t o r e solver CUE'.l--­

quier Qsunto que no sea de l os i ndi c e.dos en e l o.rt ícu l o ante--­

rior, s e r egirru1 por l a s r egl a s s i guientes : 

1- El quórun neces ario po.r a c e l ebr ar ses ión en l a prln~ 

r o. f ocha de:: l e. convoc a t oriQ, s e r á de 1 ,'1s tre s cuar-­

t ns p~rtes de todes l as o.ccione s de l e. soc i edad , y -
par R forna r r esolución se necesitar~ i gu a l p r opor---

. , 
ClCllo 

11- El qu órun n ec e s nrio p2.r a c e l ebr cT s es ión en l Q s egun 

d~ f ucho. de l Q c onvoc nt ori o. , s er á de l ~ mitad nas -­
una de l o.s ac c i ones que c onponen e l c npit ~l s oc i a l. 

El núne r o de votos n eces ;J.rio par a f or r.K r r esolución 

en es tos CQSOS, serán l a s tres cU8.rta s partes de l a s 

acc i ones p r esent e s o 

111- En c aso de que l Q s e sión n o h aya podi do c e l ebr 2rs e -

por falt o. de quórun , en ningune. de l as f echas de l n 
convoc atorio. , s e h ar a nuevo. c onv oc a t ori a c onforme a 
l a s r egL .... s gen er a l es , l a cuo.l no podr á ser anunciada 
sinult nneffilent e c on l~s ant eriores y adenás deber á -

expr es ar l a circunst rulc i a de ser t e r c e r a c onv oc ato-­

ria y de que , en c ons ecuonci p , l a sesión s erá válida 

cua l qui era que s ea e l número de acciones r epr esent a ­

das. Habr~, r esol uc i ón con l a sinple rls-yorín de votos 

de l o.s a c c i on es pr e sente s. 

IV - En l a s junta s gener a l e s extraor d i nnri ¿>.s a que s e r e ­

fi er e es t e artículo , t odas l a s accion e s t endr6n de re 

cho a voto , i ncluyendo l as ele voto lin i tado , aun -­
c ontra Po.cto ex~re so en c ontrario . 

V - S i enpr e que l a l ey ele t er n ine l)r oporcion e s espec i a l e s 

para l os a suntos que deb an trat ~ rse en juntQS gener~ 

l ~s extr o.or elinnrio.s , s e entender á que éstas t endr rrn 
o.plicnción en l ~s s es i on e s de rr i cera c onvcc nt or i a y 
qu e l a s s esion es de c onvoc a t orias ulterior es se re gi 
rGn por l o indice.do en e l l)re s ente o.rtículo. 

VI- El Po.cto suc i e l podr ú aumentGr l a s proporciones ind i 
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c adas en es t e a r t í culo , p e r o no d i sL1 i nuirl c s o CUéllld o 

e l p élCt O soci2.l aUI!l0nt8 t a l e s proporc i 'n e s r 8 f irié n ­

dose únic <' L1én t e [l l e. L1élyorí " d8 v o t o s n e c esc ri a p e r a 

f or Da r r 8 s o1uc i ón y t ::".l T!lo..yorí2, r 8sul t8. superior 0..1 
, , , 

quor un l egétl ne c e s ~~rio vr,r a c e l ebrc,r l a s e slon , s e -

c ons i eler nr á. que e l P ,:J.cto s ociü h ::1. e l ev Cld o t o.Db i én -

l a c ant i el ::1.d n e c cs 'Ol r i a l) (~ra e l quórw:l h Clst Cl. e l IÚSTIO n i­

ve l i nd i c a Qo p nr o. touo..r r 8 s 01ución; pe r o n o s e ente n 

der~ l ~ d i spos i c i ón c ontrc~ria . 1111 

El li r i nc i ll i o s ustent 3elo en l o. s dos d i s p os i cione s élllte-­

rl or es e s d i f e rGnte tra t 5.nd üs e de unn a S[I.mbl eo. or d i n8..r i o.. que en 

uno.. extraor el i n cri o. ; en l a prirJ8 r a l a f ~ü t c, de Cls i ste nc i c p n.rCl -

f orrJa r quórum n e c e s nrio en l o.. p r i L18 r n fe cho.. s e c nstigo. en e l -­

"c1rt .. 241 o..s í: IIS i l e. juntCl g ene r o.. l ordinari o. se r euni8r e en l a 

segunda f e cha de l a c onvoc a t ori o.. , por f a lta ele quóru11 ne c es ario 

p élra h a c erl o en l a p riI18r a , se cúnsider 8.r n v nlidonente c on sti-­

tuída , cua l qu i e r a que sea e l núoer o ele a c c i on es r epr esent 8..das, 

y sus r e s úlucion e s se t orJa r nn por rwyoría de l os v o t o s p r es en-­

tes. ""En c a rJbio CUL n do l o.. junto. e s extra oreli n c.ria l os Clsuntos 

o.. tra t a r son m&s tra scendenta l e s p o..r 2 l a vid~ ele l o.. socieda d c o 

DO es l a modific ación de l contre t o s oci Cll, por e llo l a f a lt o.. de 

quórum neces ,~ rio en l Cl p rimer o.. f e ché'. n o se C ~!.s tig n i gu a l qu e en 

e l Arto 241 c onside r ando v~lida l a r 8uni ón cua lquie r a quo sea -

e l número de o..cc i on8 s r epr esent élcla s, s i no que en l o.. segunde. f e ­

cha de l ~ convoc a t or i a en junto. gene r nl ex t r a or d inario. e l quó-­

rUT!l n e c es c:ri o será. 1 2 mi t a d n8 s uno.. de l a s a ccion es que c ompo-­

nen e l c a}JÍ t Cl l soci21 ( h.rt. 243 Núm . 11) y so l anent e que n o ha­

y a poeli Jo c e l ebr a r s e en 1 ::1 s i guient e f e ch a s e r a v 2-lida cua lqui8 

r o. que sea e l núrae r o de ncc i on os r epr e s ontQd2s . 

En e l Cód i go de Hon dur a s l a s L1ayoríns n 8 c e s, ...... r i ns p etr a -

l a v a lide z el~ l :::ts .J.s e.Db l e o.. s gen e r a l es extro. or d i n a r i p.s e stnn c on 

t empl Qd él s en el .L."rt. 186; en Nica r 2gu e en e l Art. 254; en CostQ 

Ric a en e l ~~rt . 1 70; Y en Gua t erJ¿ü a no hay clisp osicióno ( 22). 

El l:~rt. 244 de l Cód i go S a l v adors ñ o se r 8fi e r e c, 1 8. d e -­

sintegr :.:;.ción de l quórwil , as í: "L 2.. des i n t egr a c ión d e l quórUfJ d e 

p r esencia 8. que se r efi e r e (:;1 ;~rt o 2 3 9 ele e ste Códic;o , n o ser s. 

obst :5.culo j,) é::r a. que l a junta gen e r a l c ontinúe y }Ju ed ,::L a dop t o.r -­

acuerdos , si s on vot ~~o s por l a mayorí a s l eg21 o c ontra ctua l­

mente r equeriela ." 

( 22) de L e ón k r agón, Osc a r, op . cit. p6g . 99 
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I ggal principio c ontien e e l Cód i go de Hondur c s en e l -

~rt . 188; l os Cód i go s de GUQt 8n •. l~ , Nic ar ngu c y Coste Ric a no 

contienen e sto. d ispos ición. ( 23) . 

Los acc i onistas tienen d r e cho a s e r infür nados s obr e 

l os puntos o tra t c r en l~ junta genera l, ~s í l o d ic e e l Lrt8 -

245 de l Có <.l i (;c· 8 0.1 v ador eño : IIT odo nccioni ,s t 2 tien e de r é:! cho c. -

pedir en l ~ jW1t2 gen er 21, n quien c orres pondn , que se l e den 

informe s r e l '.ciono.dos c on l os puntos en d i s cusión. " Lo In. lSmO -

r egul an l os .:,r ts . 190 dé l Cód i 60 dt~ IIonduro.s , y 173 de l Códi e;o 

de Co s t o. Ric a . Los Códigos de Guo.t emnl o. y Nic Clr ~~ e;un n o tienen 

dis~ osición. ( 24). 
Lo r e suelto en l a junto. gener a l s e csienta en e l libro 

de actas, s egún el ¡",rt . 246 de l Código de El Sa l v C'.dor: liLas -­
act as de l a s junta s genera l e s de accionis t a s s e a s ento.rém en -

e l libro r e spectivo; debe r nn ser firwdr s po r el p r e s i dente y 

el secre t ario de l o. s e sión o por do s de l os accionista s pr eseQ 

tes a qui enes l o. p r op i él junt" h f1.ya cOIi1Ísionndo a l e f e cto ~ 

Cuando por cuo.l quier circunstancia no ~udiere o.sentar­

s e e l acta en e l lib r o r e s pectivo, s e asenta r & en e l Frot ocolo 

de un Not 8.rio ~ 

Del cumplü"lien t o de estas oblic..; r'.cion e s r esponderÉm s o­

lidarionent e e l p r e s i dent e de l a junto. , l os o.dn i nistr :-dor es y 
e l o.uditor . 

De c nde. junta s e f or fJ.i: r6. un expedi ent e que c ontendr6.: 

los d ocUTJentos qu e justifiqu en qu e l a s c onvoc ot orio.s s e h icie ­

ron con l o.s f or El2.1id ... des nec~s Qri :: s , e l acto. originctl de quó-­

rUEl o. que.; s e r ef i e r e e l Lrt . 239 , l a s r epr esent Gciones es peciE: 

l es dadas var o. l a s es ión , l os depós itos d e nccion~s en su cas o , 
y l os deD6.s dL' CUTJ1C: t os r e l ncion .J.dos c on d icho. s e s ión . " 11 

Di s )os ición s i milar c ont i en e e l Códi go de Honduras 
jlrt . 191, l os Cód i gos de Cos t o. Ric o. Lrt. 174 y NicarL~gu['_ 11.rt~ 

256 t ambién h aCen r e f er encia él es t e r especto aunqu e n o con l os 

illlSDOS t~rQinos . El Códi go de Gunt emal él n o tiene dispos iciónn 

( 25) . 

Léls r e s oluciones de l o. junto. genera l s on obliga tori a s 

par a t odos l os a.cciunistu.s , s egún e l Lrt. 247 de l Códi go de El 
Sa l v é.dor qu e dic e as í: "Las res olucion e s l egnlnente éldoptnds.s 

(23) de León ~ragón , Os c élr, op . cit. p hg . 99 

(24) de León l1rugón , Osc D.r, op . cit. pág . 100 

(25) de León ~ragón, Osc nr, op . cit. ptg . 100 
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por l a s junt ~'s cen er é. l e s son oblignt ori ::ls par e. t oclos los nccio 

nis t as aun ) ~rG l os aus entes o d i s i dent es} s ~lvo l os de r echos 

de oposición y r!ctiro E;n l os Cc.sos indic ;;,clos por 1 2. LlJy ." 1-­

gULll d i sposici6n tiene el Códi co de Hondura s l·~rt ~ 192; l o mis--

mo e l de Costa Ri c a Lrt. l75? Y un Guo..t eI:lD.l é. y Ni cexa -1:0. no ___ o 

h ay dispos ición . ( 26) 

.d. c ont i nuo.ción el Códi GO d E:; El Sal v E'.dor r ebul a l a nuli­

dad de l os ncuerdos , ;_rt o 248 : "Serfn nulos l os 2.cuerdos de --­

l as juntas gener o.l es : 
1- Cu nndo l a soc i edad C2rezca de c E'.pe.c i d2.d l egal p ar a 

adopt élrlos, por no es tGr c onpr endi dos en 1 2. f i n ali­

dnd s oc i a l" 
11- Cuendo i nfri nj an l o d ispuesto en este Código e 

111- Cuando su ob j eto es ilícito , i Dposibl e o c ontrario a 

l as buenas costumbr e s o 

1V- CULln~o por su contenido violen dispos icion es dicta-­

de s exclus i v G o principal~ent e p cr ::l 1 2. prot ección de 

l os acreedor es de l R soc i edad , o en ~tenc ión 0.1 i nte 
rés públ i co. "11 

El Códi go de Honduras c ontiene e l Qi sRO p r incip i o en e l 

~rt o 193; e l de Costa RiC e en e l articul o 176; l os Código s de 

GU2.t emal n y Nicar ngu a n o contienen es t a d i spos i ci ón, per o tra­

t éndos e de nulidade s se aplic Llr á el derecho conún, conc edi endo 

este de rE;cho o. cU8.1qui er c<ccioni st". o t e rcero p8r judi c E<do para 

entGbl c..r eSEl .?cción, a ef ec t o de peclir l a nnul ac i ón de l acuer­

do de l D aS :l.nb18a gen er a l que v i ol a 1 8. l ey , l os e:í3tGtutos o - ­
qu e h a r c;su elto sobre un punto fU8r~ de sus ntribuciones ,,( 27). 

El Art. 250 de l Códi go de El 8alvndor cont i ene l a ac -­
ción de i npugn ec ión de l os ['cuerdos soci ~ l es : 

"Los élccionista s de toda cl c'cse , aun l os de voto limi ta­

do, podr án for11Ul ar opos i ción judi c i a l a l ns re soluc i ones de -

una junta gen er al, s i enpr e que l a acción se fund e en l os si -­

gui0ntes extrenos : 

1- Que e l motivo de l a opos ición s e c ontr ni ga a l E'. v i o­
l a ción de un precepto l egal o de una estipula ción - ­

de l pecto sociel. 

11- Qu e no s e tra t e de r esolucion es sobr e =-:::.:;':::1~::>h i 1 i-­

dr.d de l os o.dninistr l'dor us o de qui enes tienen a su 

(26 ) de León Lr agón , Osc ar, Op a cite pág . 100 

(27) de Le ón Ár Rgón , Os c ar, Op a cit. pEg o 100 
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c o.r go 1 8. vigi1 2.nc i o.. . 

Fa r o.. h cc er us o ele t: s t e elerecho , s e r a n E; c e SDT l O qUé; e l o 

l os r ec l arilE'ntes n o hubier en asistielo el. l a junta i I1pugnaelo. o hu­

b i er en v ot ado en c ontra de l o de l os Dcu er elo s t on o.elos en 1 2 

ill l SL1él . 

Es i ndi spens ab l e q U E. en l e.. der::w.nd o.. , s e precls o e l con-­

c epto c oncre t o de l a v i ol ac i ón ; y que o.. ella s e :J.c onpañen l os 

títulos de l a s acciones que l os opos i t or es r ep r e;senten . 

Est a acción de l os opos itores , prescrib e en s 8i s De s e s 

c ontados des de l a f echa de l a t e r ninación de l a r e spect i v a jun­

t é:. general."" 

El Código de Honduras contiene s i Dil é'T d i spos i c i ón en 

e l hrt. 195; Cos t a Ric a en e l ~rt. 178 ; l os Cód i gos de Guat ema­

l a y Nicar agu a n o tien en e s p d i spos ición. ( 28). 

La acción de nulidad y l a acción de ü mu gn e.c ión t i enen 

diferencias: 

1) En cunnto él su f i n Rlid8.d : l a acción de nulidad p er ­

s i gu e l a dec l ar a ción de i n ex i s t enc i a o nul i dr d de -
l a a s anb l e o. c ener a l y ele su s acu e r dos . Le. a cc i ón de 

ÍlJ]!u Gnación p ersigu e Ctt é.~ c ar l os ~1 cuerelo s que s in l o. 

ueclc::::rc.ción j1J.d i c i a l s e estir.ar í Cln cono v é l i elo s . ( 29) 
2) En cur nto 0.1 suj e t o ac t or: l a acción de nul i dad l e 

c orre s~onde 8. cua lquier inter e s ado; l a acción de l O 

pugn nc i ón l e corresponde so l o él l os SOCl OSo 

CODO conse cuencia s e suspende l a e j e cuci ón de l n r e s o­
lución t ach.::,elEl de nulidad , s egún e l .l~rt o 251 Códi go de El Sal ­
v ador: 

"bn cua l quier es t aelo de l a c aus n , y a petición de par­

t e inter es ada , poelr á e l Jue z suspende r l a e j e cución ele l a s r e ­

solucion es cuya nulidad hub i er e sido deuanclacla c onforne a l os 

artícu l os 248 y 249 , o a l os cual es s e hub i e r e present2do opo­
sición c onforme ['el art í cul o ant erior ."" 

I gu a l princip i o contien e e l Cóel i go de Hon duras, il.rt.-
197; en Guat eIl1e.l e. , y Costa Ric a n o hay dispos ición; en Ni c ar a ­
gu a e l l .. rt o 261 c ont em.p l n l a s ituación . ( 30). 

Los ar tículos 252 y 253 se r e fi er en a l os efe c t os de -
l a s s ent encia s dictnda s en e l juicio de nulidad y o.. l a pe rson a 

(28) de León Lr agón , Osc ar , op . cit. p ~g . 101 

(29) Rodríguez Rodrí gu e z, J oaquín, op . cit , pág . 121 To@o I 

( 30) de Le ón Lr agón, Osc ar , op . cit. p~g . 101 
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lidnd de l a sociedad par a s er deuand ada . 
" .. ürt . 2520- Las deL1é~ndQs de nulidad. o de opos ición de ­

b erán dirigirse contr~ l e sociedad , qua es t arf repr~ s ent 2do.. -­
por l as persona s 8. qui enes c orres ponda; pero s i ésto. s fuer en -

actor es, l a r epr e s entación c orre sponder~ a un curador e special 

qu e desi5n nré.. e l Jue z. " 

"ürt . 253 .- La sent encio. qu e s e dicte en l os pr oc e s os 
él que s e r efi eren l os o.rtículos ~Dt eriore s, surtirá sus ef ectos 

no sólo c ontre le .. s ocied <1d , sino t ml1bién contra l os s ocios y -

los t erc er os. 
En t odo c aso quedar 8n a s elva l os derecho s adquiridos 

de buena f e por l os t erc eros, en virtud de actos r eali zados en 

ejecución de l élcuerdo o"" 
El Códi go de Honduras s e r efi er e n lo n isno en l os 

~rts. 197 y 198 ; e l de Cos t a Ric a ~rt. 180 ; en GU2t eD8.1a y Ni­

caragu a n o h ay dispos ición. ( 31). 
Por l o il. p ort p,nci ó. y tro.scendencia ele l os o.cuer do s t o­

mados en juntp 5en e r o.l, qu e c on s tituyen l n v olunt ad s ocial, 

c onvien e qu e e l uniformar l a l egi slación centroaoeric an a s e 
t engan Q l a vistu y s e r c'gul en ade cUé1dar,1ente t odos los a spectos 

que en síntes is h e pres ent~do . Los Códigos de GU8t enal a y Nic n 
r agu a r egul an demasiado poco l os aspectos r e12cion 2dos c on l a s 

juntas general e s de eccionisto.s, aplicando e l derecho c or:nln c,2 

mo únic a s alida , o l o.. costumbre . En e l Der echo Mercantil moder 

n o todo debe estar regul ndoo, por que s e trat a de un Derecho es ­
pecial que illodific8 al Derecho Común y que s e h ace neces ario -

que s e awol de a sus c ar élcterísticas propia se 

(31) de Le ón ~rebón , Osc ar, op . cit. 
, 

p e5 · 102 



Cj~PITULO VII 

DE l~ . F'RGT:ÓCC I ON DE L J.B lVlINORI f"S 

1.- Ob j e t o e- 2 .- Der echos . -

1.- Objeto .-

La protección a l a s Di noria s tiene por ob j e to ev itar -
l os &bus os a que pud i e r G dar lug~r l a sumi s i ón 81 voto de l a ­

rJayoría , oblige ción qu e tiene todo accionis t a CODO v i no s an t e­

ri or mente . 

La s i t u Rción de abus o de l de r e cho en qu e n os enc ontra ­

n os, podría dars e t anto en e l seno de una a s cob l ea gen eral c o­

mo en de l Cons e j o d e ~dministr F c ióno Es por ello que debe reg~ 
l ar se p r ot eg i endo a l ns , i noría s de l e.s dec ision es qu e l es a-­

f ecten y qu e provengan de l voto mayorit ario obt en i do en un a ­

s amblea gener a l o en unE! J unta Directiva Q 

El t r a t adi sta Felipe de 801 8 Cañi za r e s op l na a l re spe~ 

t o en l o. fo r r.w s i gu i ente : flEn cuanto a l procedi rüent o p ar a i m­

pugn ar l as dec i s i one s social es todaví a s on .ou ché1. s 1 s l egi s l a­
cione s qu e ~ c orlO l o. fr nnc es 2" n o r (,g l aL1ent é' n e spe c i pl nente es­

t a met eri a , qu e está r egi da por l a s r egl a s de l d r e cho comúno 

Per o l a t endenc i a de l de r echo coo~ arado e s Gn e l sent i 

do de este.b l e cer un proc edü Jien to espec i a l para i mpugnar l as -
decision es soci e.l e s , qu e en a l gunos p a í s es es un dere cho espe­

cia l de une... mi noría y pe r Di t e uné~ treui t a c i ón r áp i da i nc luso -
obteniendo l a suspens i ón de l acuer do de l a as .... rlb l ea . fI (1). 

Mes o.de l ente op i na : fl Es t e s i s t em2 de 1 2. r epresent rl.c i ón 

obli68t oria de 12s mi norías en l os c on se j os de admi n istr 2c i ón 

s e h eb í a p r opues t o en .l>. l eI1an i ? , per o n o llegó a i n troducirse -

en l a l ey. 

Se c ons i de r ó c on r a zón qu e l a s minoría s se fo r uan en­

mouentos de t e rminado s de opos ición o prot est a c ontr e. l a ges--­
tión s ocial, per o de s pués a c ostumbran a de s apar ecer co ,10 e l e -­

ill<.:-nt o socio.l or gan i zado . En circuns t é';.n c i a s n or mal e s , l a s r:ws8.S 

de ac c i onis t a s se des i nteres Qil de l a g e s tión y I n prot ecc i ón él 

l as minoría s es ilusori a , pu es o bien l os r epr esentant es a l gún 

tiempo des pu é s y8, no repr es en tan en r ealid a d a l e. mi norí2 que 

los nOI:1bró o bien S8 t r ata de pr of es i on t=ü e s qu e actúan oás ---

(1) de So16 Cañi zar es , Felipe , Tra t edo de Der e cho CODcr cia l­

Comp8,r8do , Editoria l Montañer y S i nón S . 1' . •• Barc e l ona , ---

1962 , p ª g . 398 Tomo 111 
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bien en provecho p r opio que en e l de. sus r epresentados . Y en -

ambos c asos es te sistema s e tr8.duc e en una pos i.bl e p erturba--­

ción de l o. gest ión socia l sin nin~una o c on DUy poc o utilidad ~ 

La práctica de l os d ivers os pa í ses que han a s op t ado este s i st~ 

I:la denuestra que n o s e hc.n obteni do l os r esultndos que se esps. 
r aban de l n isL10 o" (2) ., 

No obstante t an r espe t ad" op inión, me per Qite sos t ener 

qu e e s ne c e s ario que l o.s n i norí a s tengnn de r e chos que pu edan -

e j erc er par a poder es t 2.r n cubierto en c a so de abus os dE; eler e ­

cho de parte ele l os grupos mayoritarios, porque l as situ3c i o-­

n es pu eden degene r a r y llee;ar a l extreno de a SélDble él en donde 

l él IJayoría llev e. una decisión pr ef abric :::'.da; l o IJisI:l.O pu ede oc~ 

rrir en e l s en o de 1 8 Junta Directiva , si 1 8 n inorí él de accio­

nis t a s n o tien e ningún ned i o l e¡y·ü l ,c,r a ej erci tnr en C2.S0 de -

decis i on es qu e l es afecten , l ogr acl ;. s él tra.vés de l v ot o Qo..y ori­

t ario . 

La s ituac ión, h ay que r e c onoc erlo, es un p oc o c onpl c j é:'. 

y sobre t ú<lo n0 tc..n viab l e lJé'.r o.. r e solver. En p rir. er lu~.~ r debe 
éldLli tirs e que L ..ls n inor í e. s ne ces itan p r ot e cción p D.ra cuando -­
l a s s i tUé!cione s <le élbuso se 'L, r oduzc .:J.ll y tengan un med i o l e ga l 

po..r o. de f enders e . En segunelo lug8r deoe encontrp.r s e e l 1 rocedi­

:Gl.i ento ade cundo y ef ica z par a l ogr ur una protección efectivo.. -

y r eal t an t o en e l Cons e j o de Administrr c i ón COQO par a l a s r eu 

niones de Junta Gene r a l de o.ccioni stas . 

Cuo..ndo se trat a 8 decis i ones en una a s anb l eo.. de a CC l O 
nista s , l o.. s olución c onsiste en c onc eder e l d e r echo a i npugno..r 

l a a l grup o de a c c i oni s t as mi nor i t r ri o qu e no esté de acuerelo 

.c on ella , y qu e r euna un porcenta j e de t e r rlin e.do en rel ación 

c on e l c apita l s ocia l. El acuerelo se susp ende y se sone t e a de 

cis i ón judici~ü . 

Cuanelo se tr~tQ de decis i one s en uno.. Junt o. Direct ivo.. o 

Cons e j o de hdTIinistr~ ción l a solu i ón h nsta l a f e ch~ h o.. s i do -

qu e e l grupo de accionista s que r epr e s ent e un d e t e r n inado por ­

c ent a je, i nt ervenga en e l nonbrill~iento de los Dire ctor e s y qu e 

tengan por l o t anto r ep r e s entant e p nr~ l os c asos en qu e se v o­

t en asuntos y decid an af ectándo l e s . 

2 .- Derechos .-
El Cóuig o ele COL1e r c i o vigente en El Snlv:'uor c onc ede -

a l a minorí ~ ele accionist a s l os s i gu i €nt e s de r echos : 

" .rl r t . 263 . - Cuando l os director es sean tres o L1ns, e l 

(2) de Sol é. Cañi za r es, Feli Je , op . cit . ptig . 406 TorlO 111 
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pacto s ocia l de t er n i n ar á l os dere chos que c orre s pondan a l o mi 

noría en su des i gn ación; pero en todo c a s o , l a que r epr esente 

por lo men os un v e i nticinco por c i ento de l c apita l s oc i a l pr e ­

s ente , nonbr ar á un t ercio de l os di r ect or es, l os cua l e s ocupa­

rán l os últioos lugar e s en l a direc t iva , a men os qu e l a escri­
tura socia l c Gns i gne ~ayorc s der echos par a l a s minorías. 

Sól o I'odr á reVOCDrS 8 e l nombr :::trJ.i ento de l d irector o d i 
r ector e s de s i Gnado s por l GS minoría s c on el c cns ent i mi ento -­
unáni me de éstns ." 

La escritura socia l puede conc eder mayor e s derechos de 
protección a l a s mi norías de acc i onistas , pe r o en t odo ca s o si 

no d ispon en n ada es t á e l artículo anterior que l e s pe r mite in­
t ervenir en e l nombrami ento de l os Director e s, si son tres no~ 
bron uno, si s on s e is nombran dos por que su der echo c onsiste -

en poder des i gn ar un t e rcio de los director esn Estos directo-­

r e s así des i gnado s actúan c omo sus r epr esent antes, y sol o po-­
drá revoc ars e su n ombr ami ent o c on e l cons entimi en t o unánime de 

los accionista s que i n t egran l a minoría qu e lo nombr ó. 

El Cód i go de Comercio de Hondura s c ontiene una disposi 
ción similar pr ot eg i endo a l a s minoría s en l a forma siguiente : 

a ) Cuando l os admi n istrador es s ean t res o mas , l a es-­
critura c onstitutiva de t erminar á l os der echo s que c orre s pondan 
a l a minoría en l a des i gn ac i ón. 

b) En todo C2S0 , l a qu e r epr e s ente un v e inticinco por 
ciento de l c ap i tal s oc i a l pr esent e , nombra r á un t ercio de los 

c ons e jer os, l os cual es, de n o haber otra dispos ición estotuta ­
ria , de sp l az ar án a los design ados en último l ugar PQr l a noyo­

ría . 
c) Sólo podrá r evoc ars e e l n ombr ami ento de l c ons e j ero 

o c ons ejer os des i gnados por l a s minoría s cunndo se r ev oque i~­
gua l mente e l ncmbr ami ento de t odos l os demás por l a s n inorías. 
Artículo 211." En GuateI1al o. , Nic ar agua y Costa Ric a no hay d i s 
posición. (3). 

Otr a di s p osición pr ot ector a de l a s minoría s en e l Códi 

go de Comercio vigente en El Salvador es l a que s i gu e : 
" ¡~rt .. 231.- Los accionistas que r epr e s enten por l o me-­

nos e l cinco por ciento de l capital socia l podr án pedir por e~ 

crito, en cualquier tiempo, a los administrador es, l n convoca­
toria de una junta genera l de accionistas, para trot ar de l os 

asuntos que indiquen en su pet ición o 

(3) de Le ón Ar agón, Oscar, Op a cit. pág . 104 
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Si l os adninistrador e s rehusa r en h a c e r l a c onvoc a t oria 

o n o la hici e r en dentro de l os quince d í a s siguientes a a qu é l 

en que h ayan r ecib i do l a solicitud, l a convoc 2tori a s e r á h e cha 

p or e l Jue z de Comer cio del donicilio de l a sociedad a s o l i ci­

tud de los a ccionista s inte r e s ados, con audienci a p or tre s --­

días a lo s a dc inistr adores . 

L a r eso lución de l Jue z , que adn ita o den i egue l a soli­

citud de c onvoc a t oria , adBi te ape l a cióno" 

Es otr o der e cho de l a n inorí a que se traduc e e n l a f a ­

cultad que tienen de p ode r c onv ocar a través de los administra 

dores a una junta gen e r a l, par a tra t ar a suntos que d eber á i ndi 

c a r en su pe tición, 

En Hondura s s e c oncede e l mismo der e cho per o a l a mino 

ría que r epr esent e por l o Benos el 25% de l c apita l socia l, a r­

tículo 175; en Gua temal a no hay dispos ición; e n Nic a r agu a s e ~ 

plican los a rtículos 251 y 252; en Costa Ric a son l os a rtícu-­

los 159 y 161 los que conceden este der e cho. (4)0 

En cuanto a l o s a cue rdos de la juntd g eneral oup. a f e c ­

ten a l a s minorías, el Código vigente en El Salvador e stable--

ce: 

"Art. 226.- Los derechos d e t e rc e r os y l os d e r e chos de 

crédito de l os socios frente a l a s oc i edad , no pu e den ser afe~ 

t ados por los acuerdos de l a junta gen e r a l. 

S e r án nulos, s a lvo en los c a sos qu e l a l ey d e t e r mine , 

los acuerdos que supriman der e chos a tribui d os po r l a l ey a c a ­

d a accionisto. o a l a s r:linorías ." 

L e s cuncede en cons e cuencia una acción d e nulidad para 

impugna r l as decisione s s ocia l e s v ot adas e n junta g ener a l cuan 

do les afe cten. 

En Hondura s existe una disposición simila r e n s u Cód i­

go d e Comercio vigente, a rtículo 171, per o l e agr ega : 

"La asanblea general, por a cuerdo de l a s mayorías ind~ 

cadas en el artículo 186, podrá n odifica r o suprimir los dere­

chos estatutarios conferido s a alguno o a l gunos accionist as, -

siempre que éstos consientmen l a forma que indica e l artículn 

157." (5). 
Con esa disp osición se vue lve nuevanente a autoriza r -

que las mayorías puedan modific a r o suy rimir derechos de l a s -

minorías, exigiendo como r equisito que consie n t an en e llo~ Es 

(4) de León Ar agón, Osc ar, op. cit. pág. 96 
(5) de Le6n l~ragón, Osc ar, op o cit. páge 96 
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criticable en e l s entido qu e de ja una puerta abiert a p ara que -

el abuso siGi:::lpre s e c one t a , porque e l COLS entimi e nto pu ed e ser 

obtenido l ior d ive rs os Bedi os incluso l os ilícitos y si bien P2 
dría denostrarse que e l c ons enti~iento es t ab a viciado , d aría l~ 

gor a un juicio oporte que c onplica_. más l as cos os. En Lli opi--­

nión, p a r a ~odificar o s upriLl ir un derecho que l a escritura s o­

cia l conceda a l a s minorí as no deb o h a c e rse sin consulta r antes 

a l o Oficina que ejerza l a vig ilanci a de l Estado p a r a que en ca 

da c oso particula r se obtenga l a aut oriz a ción, con l a interven­

ción de las minorías afectadas . 

En Guatenal a y Nica r agu a no hay disposición o En Costa -

Rico s e aplica e l a rtículo 176, interpr etado a controrio s ensu. 

(6). 

Exist en otros disposiciones que prot egen a l a s nino--­

rías, entre l a s cua l e s podemos citar; en e l Cód i go de CODercio 

vigente actualnent e en El Solvador: 

"l"1.rt. 280.-- Los accionistas qu e r epr e s ent en por lo :0.8-­

nos 01 v e inticin co por ciento de l c apita l soci al, podrán ejerc~ 

t a r dir e ctaBente l a a cción de res~onsabilidad civil c ontra los 

ad~inistradores , sieLlpr e que se s atis~agan los requisitos si--­

guiente s: 

1- Qu e l a deIaanda c o~prenda e l Donto t o t a l de l a s r e s - ­

ponsabilid a des e n f av or de l a sociedad y n o únicanente e l inte -

r és persona l de los demandantes . 

11- Que los actores n o hayan aprobado l a resolución ton~ 

da por l a junta gener a l de accionistas, en virtud de l a cua l se 

acordó no p roceder contra l os administradore s demandados . 

Los bienes qu e s e obtengan como result ado de l a reclaD~ 

ción, deducidos los gastos del juicio, ing r es a réÍn a l patrimonio 

socia l." 

En Honduras existe una disp osición sin ila r en su Códig o 

de Comercio que es el a rtículo 228; e n Gua t eLlal a , Nic a ragua y -

Costa Ric a no hay d isp osición. (7). 
Le concede l a d ispos ición citada a las minorías una a c­

ción de resp onsabilidad, par a que l a puedan ejercit a r contra 

los administradores cuando hayan sido afectodo s por un& 2 2 n~ 

sión tOLlada por e llos. 

Co~o una medida p reventiva e l Código de Co~ercio vigen­

te a ctua l men te en El Salv ador, conc ede un derecho a los accio--

(6) de León ~ragón, Oscar, op. cit. pág . 96 
(7) de León ~ragón, Osc ar, op. cit. pág~ 107 
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nistas en l a s ección "F" de l Capítulo VII que s e refi~re a l o. 

vigilancia de l a s s ocied2de s anónimas, en l os siguientes térDi 

nos: 

"Arte 292.- Cua lquier accionista podrá denunci t:' r por -

escrito al auditor, los hechos qu e estime irregular e s en l a ad 

ministración y és t e deber á hac er mención de t a l e s denuncias, -

en sus informe s o. l a junta gener al d e accionistas, y present ar 
acerca de ella s l a s consideraciones y proposicione s que estime 

pertinentes o " 

En Honduras el artículo 234 regula l o. situación; en -­
Guatenala y Nic cr rq; u a no hay disposición; en Costa Rica se a-­

plica el artículo 197 incis o i). ( 8 ). 

(8) de León k r agón, Osc ar, · op. cit. pág e 109 



CL.FITULO VIII 

DE L;~ LDlI,UNISTR.L"l.C I ON y REl-RESENTLCION DE L L SOCIED.1i.D .-

1.- Gene r alidades.- 2.- Legislación 

1.- Generalidades.-
El consejo de administración o e l adTIinistrador único 

tienen a su c ar go l a representación y adDinistr 8ción de l a so­
ciedad . con los estatutos de l a n isma quiene s dec i den e l s ist~ 

ma adoptado para l a administración; si son v arios c onstituyen 

un Cons e jo de LdDinistración o Junta Directiva donde se dec i de 

por mayoría, y si e s uno solo éste decide por síyrrnt e sí~ 

Del sistema adopt ado depende l o protección de l a s Dino 

ría s ante e l n ombrami ento, porque solo si s on tre s o más los -

administradores tiene l a minoría de accionistas qu e r epresente 

un 25% del Capita l social el derecho a interveni r en su des i g-
. , 

n .:::tClon. 
El administrador o adDinistradore s no ac túon COLlO Danda 

t arios, sino que l a r e l ación que l os une con l a s ociedad e s de 
prestación de servicios y de r epr esentación. Esto e s un punto -

muy import ante que no debe olvidars e cuóndo se es to analizando 

su posición jurídica . 
Administr ador e s pu eden serlo tanto accionista s como ex 

traño s a l a s ociedad . Es esto pr ecis anente l o que distingu e l L 
sociedad de ca~ ital e s de l a sociedad de personas, en que l a Ad 
n inistración de l a sociedad de c apitales se puede c onfi e.r aún 

a personas que n o son accionista s? no influyendo entonces e l -
aspecto yersonal. 

La Junt a Directiva o Cons e j o de .Ld.L1inistré\ción o en su 

caso el a~inistrador único , constituye e l órgano adninistrati 
- -

vo de la sociedad cuya función es princip a l nent e ejecutiva de 
l os acuerdos de l es l:l.s aLlbleas Genera l e s; pe ro t anbién tiene a 

su cargo l a repr e s ent ación, el uso de l a firr.w s ocial, y on e~ 
te c aso está actuando no ejecutivanente sino Danifestando l a -

voluntad, expresando l a volunt é\d s ocial en l a s r e l aciones jurí 

dicas cuya s consecuencias desde luego rec oen en l a sociedad r e 

presentada . 
Los administradore s son n ombrados en Junta Gen er a l cu­

yo nombrnoi ento s e h a c e c onst ar en l a es critura c onstitutivo. -
si la constitución es sinultánea , o bien son nombrados en l a 
asamblea constitutiva si l a fundación e s suc es iva . El c ar go l o 

ej erzen los Ddministrndor es t enpora lmente , y son los estatutos 

BIBLIOTECA CENTRA L 
U NIVE"'SIDAD DE EL SALV.a.DOR 
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lo.s que señalan e l ti enpü durant e e l cunl pe r ocme c e r nn en e l -

eje rcicio. de sus funci ünes , y si pu eden ser r ee l e ctüs o. no. . 

Hny qu e t üD8.r en cuenta t nIJbién que s i l a so.c i edad --­

quiebro. , l a 2.doinistra ción y r spr esentoción se tros l oda o l üs 

síndicüs; y si l a soc i edad se d i s ue lvo se traslnda a l üs liqui 

dadüres . 

El c ~rgo de adninistrcdor es esencia l ment e r evü c able . 

La AsaE1b l ea Gene r a l de _.,cciün i s t a s tiene ese dere cho que puede 

e jerce r en cunl quie r TIüoento. El odninis tr~dür puede adeo6s r e 

nunci or de su cargo. , pe r o. debe esper a r a que s e o.pe rsüne e l 

sustituto par a ab cndon s.r su c ar go.; l o. I:l i soo. c oncluye e l c:1r go 

cUl:mdü h oy inc "pélcidod y ouert e . Inc opaci t odo lj úrque n o pu ede 

cüntinuor en e l c or g o por e j enplü h a sido. inh'::1bili t odo. par e e l 

e jercicio. de l comercio. (Lrt. 257 Código. de Co.merciü vigent e 

en El SDl v :.::dor) • 

Lo. Junt a Direc tiva o. Cünsejo. de üdn inistrc.ción es un -

órgc.nü co18giGdo ~ dünde l os decisiünes se t üIJo.n por mayo.ría de 

vütüs, de Q~era que par a decidir debe es t ar p r Lsent e l a ooyo­

rí a de l üs que l o. int egr an. El l'res i dente e s qui en de cide cUélQ 

do h ay eI:lp o.te h eci endo uso. de su voto. de c alidod . 

En cuanto. a l uso. de l ec firL1E\. sücia l sün l üs es t Rtuto.S 

qui enes deciden Q qui en c ünfi arl a , I e r ü gener a l oent e se depüs.t 

to. l a c onfianz a en e l Presidente de l Cünsejü de ~dninistración. 

Este puede delegar l a repr esent 2ción en a~üdercdü s eSDecia les, 

pero es t o no. r es tringe sus f ncul t c'des . Estos apüde r adüs espe-­

ciales intervienen en n egücio.s determinecdüs y ~l c üncluirlü a ­

gü t an su repr esent a ción. Lüs esta tutos pu eden dec i dir t ambión 

que la repr esentac ión l a tenga de é a r ácter per oanente ütro. apü 

deradü actuando. cooo conse j e ro. de l Fr es i dente e 

Se pr esent o t aobién e l c 8sü de l o.s Ge r entes , que ac---

túan c o.mo. adL1inis trc-.d o.res de segundo. gr :::cdo. , subo.rdinado.s 7 ----

Ello.s t 80b i én tienen l a r epr esentación y él su c or gc l o éldDini~ 

tro.ción de l a s üciedad . En l e pr 6ctic o. s e aco.stuobro. n o.obr ar -

un Ger ent e Gen er a l y dependi endo. de é l uno. o. v~ ri o R P,llhj~·P T' P '" 

t es s egún sea n e c esnriü. En es t e Ce S O l os Sub-Ger entes de l Ge ­

r ent e Gene r a l sün subordinc.dos sin r epr esent ación de l a s ocie ­

d o.d . 
El n or:br clJ:1ient o de l Ge r ente eoana de l o l~s cU:.1bl eél Gene­

r a l de a c c i oni s tns o. de 1 2. Junta Directiva . Los es t a t utos de -

l a socied8d son l os que i nforuo.n a l r especto. , do.nde se s eñal an 

adcués l a s a tribuci o.nes y l o.s debe r e s de l Ge r ente. 
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El c ar go de Gerent e e s i gua l que e l de administrador -

temporal, revoc abl e , r enunciable. Si e s nODbr ndo por l a AsaB-­

blea General es ella qui en puede revoc ~r su n ombr ami ento y si 
I 

lo h a h echo e l Consejo de ~dDinistración a és t e l e c orres pon--

de. 
El c ar go de Gerent e e s r enune r ado y a s ee c on sue l do -­

mensual, o c on p articipación en l as utilidades, s egún l o de t e r 

minen los es t ntutos. 

El nombr ami ento de l Gerente deb e public ars e y par a ello 

s e inscrib e en e l Regi s tro Fúblico de CODercio , de t a l Daner a 
que los i nter6E:'[',dos en n egociar c on 1 8, sociedad sep an o. quién 

dirigirs e , y qUÍE:m e s l o. p e r sono. que es t éS. d e s empeñando ese Ci' r 
go en e l mODént o o~ ortuno . 

El Cons e j o de Adminis tro.ción o Junta Directiva pu ede 

t ambién no:o.br3r c ortlÍsiones o c omités integr ados p or mi eLlbros -

de l o. mismo. Junta Directiva , a quiene s se l e s enc,l.r ga l a actua 

ción en de t e r n inadas mat erias; además de l Presidente, dentro -

del seno del Consejo de Administración se h a c en otros nombra-­

mientos t a l es c omo: Vic e - Fresidente , Secretario Tesorero. e tc . 

2.- Legisla cióno-

Nos ocupamo s ahor a de l órg o.no ejecutivo de l os acuer-­

dos socicl es, cuya función n o se ago t a en l a ejecución, sino -
que t ",rilbién actúe:, .' r eé' lizGndo actos de disp os ición, par a e l m~ 

jor logr o del ob j e tivo s ocial, adop t ando decisione s r ef e r ente s 

a l a s oper aciones de l o. socied0d. La s lio ita ciones a l a actua­

ción del Cons ejo de ... :'dLlÍni s troción l a s establec e l a l ey o los 

propios es t a tutos, de man er a que solo l o actuado dentro de l a 

r ealización del fin social, está encargado dentro de sus atri­
bucion es. 

Son múltil- l e s l os a s pectos que l a l ey r egul a por qu e -­
así como l a ¡.'~saIilble D. Gener a l eXI:r es a l a v olunt8d c ol ecti V D , e l 

cons e jo de:: Ctdhli n i btro.ción t ambién expr e s e. l a v oluntad soci c. l, 

y e llo r ev i s t e trascendental i mport anci a en l a vid e de l o so-­

ciedad. 

Siguiendo a l tra t o.d i s t a Osc ar de León Lr~ gón en su 0 -­

bra, h a ré una síntesis de l o f OrL1G en qu e es t éS. l a l egisl o.ción 
de Centroaméric a s obr e es t a ma t eria . 

a ) Forma s alternativc. s de adcinis trar l a sociedad .-
En el Códi go vigent e en El balvado r e s el artículo 254 

que establece l o. adDinis tración a c a r g o de uno o v orios direc­

tores, que pu eden s e r o no accionistas, los Directores son e-­

lectos por l a Junt o. Gener al, s a lvo lo que dispon ga l a escritu-
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r o. social. 

En Hondura s e l artículo 201 Gstable c G que s on l os es t a 

tutos los qu e fij a rán si habrá un adDinistrD.dor o un cons e jo .­
de administración; en Guc,t GDc l n. n o h ay dispos ición; en Nic élr a ­

gua se c onf í a l a adQinis tración a una Junt a de Directores . cr­

tículo 243; Gn Cost~ Ric a estQ , ce r go de un c ons e jo f or Qodo -

por tre s mi enbros c omo oínimo , artículo 182 . (1). 

b) Requisit os par o. s er adoinistr8dor. 

Deb e t en er c apacidad n eces nri c pe r o. e j e rcit a r e l c omer 

cio según e l Cód i go de Conercio vigente actua l ment e en El S31-

v ador, ostabl eciendo ademns en e l art ículo 257 que n o adol e zc o. 

de uno. inc apacidud , por es t 2r c o~prendido entro l os p r ohibiciQ 
nes o inc oE1L.otibilidpdes qu e e l Cód i go Gst él.blece e Su c é'. r go e s 

yersonal y n o 1.uE:.de e j e rcitarlo por o edio de r er- r escntante . 

En Honduras s e aplica e l artículo 215; en Guat eBol a , -

Nic a r &gu a y Cos t a Ric e n o h ay disposición. ( 2 ). 

El artículo 259 de l Código de Comerc i o vigente en El -

Salvcdor establece que s o puede es t ablecer l a obligación de -­
prestar gar untía p a r a osegurar l a s r espons Rbilidcdes qu e pudi~ 

ren contraer en e l de sempeño de su c a r go. 
En Honduras r Ggula e l coso e l artículo 207; en Gua teoa 

la, Nic 8.r agua y Cos ta Ric a no h ay disposición. (3)0 
La garantía pu ede consistir en e l depósito de a cc i ones 

de la sociedcd , e l cua l se h ar á en un es t ablecin i ento banca--­

rio, y mientras dure, l a s accione s son intrm~sDisibl e s. El re­

quisi to de l a gar r:ntíR es indispens Rble, y n i entrns e l Direc-­

tor no lo haya CUIlplido no puede tonar p osesión de su car go. 

d) Repr esentación de l o. sociedad , uso de l a firo 2 so-­

cia l y delegación de f acultades. 
El Código de Comercio vigente en El So.lvAdor estable--

ce: 
"Art. 260.- La r epr e s ent8ción judicia l y extra judicia l 

de l a sociedad y e l us o de l a firma s ociEl c orresponden a l di­

rector únic o o a l p r e sidente de l a juntR d irectiva , en su C 8 - -

so. 
El ~ . cto s oc ial pue de c onfi ar esta s a tribucion e s a --­

cua l quiera ue l os director es que de t e r mine o a un Ger ente nOD­

brado por l o. juntn directiva ." 

(1) de León r ' Osc ar, cit. 
, 

102 -,-~r agon, op . pag o 

(2) de León ,,:'iragón, Osc ar, cit. 
, 

103 op. p ag o 

(3) de León 
, 

Osc ar, cit. 
, 

103 ¡ ... ragon, op. p ag o 



80--

En l a Di s@G forDa e l C6dig o de Hondura s c onc ede I D r e ­

p r esenta ción jud icia l y extra jud icia l, y e l uso de l a firma s o 

ciol, a l a doinis trodor ~nic o o a l Fres i dent e de l Cons e j o de ~d 

ministrc c ión en su c oso , o b i Gn a l a pers on a que des i gn en l os 

e sta tutos , a rtículo 209 . En GU8t enal é' es e l odninis tro.dor o g~ 

r ente , a rtícul o 335 . En Ni c c1 r c: cu D n o h ay d i s p osición; en Costa 

Ric o s e ap lic a e l c r t ículo 182 . (4). 

e ) Fres i denci a d e l c on se j o , quóruD de funci onami ento y 

otros. 

Si l a adDini s tr~ción de l a sociedad s e enc omi enda a v a 

rios, uno de ellos será e l Pre s i dent e de l o Junt o Di r e ctiva o 

Consejo de ¿.dru i n i s tra ción . LctuGr t n CODO cue r p o c o l e g i a do don­

de l Ds d ecision e s se t OiJor éÍn p or n nyor í a de v o t os y deben abs­

t e n e rs e ele v ote r a suntos en l os cu o.l e s t en e;c n un inte rés part,i 

cul~r. Toda s es t a s s itua ciones es t&n r egu l a d os en e l Códi¿ o vi 

gente s a lvador eño de l a s i guiente Dane ra ~ 

".l·irt. 256 . - Cucmd o l a o.dn ini s troción de l a Sociedad A­

nónima s e e nc oni en de a v Dria s persona s, debe r á c onst ituirs e 

una junta directiva . S i e l n~Dero de d i rectores e xcedi e r e de -

dos, se confi a r á a uno de e llos e l c a r so de p r es i dente , que en 

c e s o de ei:l1J<:ü e decid irá. c on v oto de c a lid&d ." 

"Art. 258 .- La junta dire ctiva celebra r á s es i ón v á lida 

c on la a sistenci él de l a oayoría de sus n i eobros y tomará sus -

re soluciones l .l or nayoría de v otos d e l os p r esent e s . 

En l a e scritura s ocia l s e ~uede d isv oner qu e a c ada -­

uno de los d ire ctor e s o o. v orios de e llos c orre s :¡;:on d c.n det e rPli 

n ado s ,3 tribucione s , s i eopr e qu e se fij e e l lí:cJ.it e de sus f o.cul 

t ades. 

También p odr á hec e r l a d i s tribución l o. Junt a Dire ctivo. , 

sieopre qu e l o pe r o ita l a escritura socia l y qu e e l a cuerdo r~ 

l a tivo se c e rtifiqu e y s e inscrib a e n e l Re g i s tro de Cou s rcio." 

"Lrt. 269 .- El pacto soci o. l deteroinurá l a f or ma de -­

c onvoc 8toria de l a junta d ire ctivo. , e l lucar y l a fr e cuenci a -

de l a reunión, l os r equisitos p a r a e l l ev ant ami e nt o de l as a c­

t a s y l os de~6s de t a lle s sobre su funci on ami ento. 

Los adDinis trador e s deb en abstene rs e de v o t a r r esolu-­

cione s sobre ~suntos e n qu e tuvie r e n p or cuent a p r op i a o ajen a 

un inte rés c ontrario a l socia l, de a cue r d o con l o p r e scrito en 

el s egundo inciso del artículo 16 7 que l e s s e rá aplicable en -

lo conduc ent e . 

(4) de León Aragón, Osc ar, Op a c i t. p ágs. 103 y 104 
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Las irregul aridade s en e l funci on ami ento de l o. Junta -

Directiva no s 8r nn op oni bles a t erc eros de buen a f e , s in p r-­

juicio de l a resl ons~bilidnd de l os d i rector e s f r ent e a l a s o­

ciedc:.d ." 

En Honduras , l a s s ituaciones que se h [m rel:_~ c i onado -­
l a s r egul a e l o..rtícul o 210; en Guot eLlol a n o hay d i s :,o s ición; -

en Nic [l.réi u a t CLlrOCO se r egul a n[lda a l r e s lJcc t o , Y en Costa Ri 
c a e l a rtícu l o 184 s e aplic o. a l C8S0 . (5). 

f) Forna de llen ar l a s V3c 2n tG S de l os 'dni nis trador es. 

En e l Cód i go de COLlcrcio vigent e en El balvodor s e h a 

previs to esto. s itu3ción y se r egul a o. sí ~ 

"r_rt . 264 .- La junto. gene r al, a l e l egir a l a<bllinistra ­
dor o ndn inistrc'uor e s de l a s ociedad, estJ r n obligado. a desig­

na r un nún ero de sup l ent es i gu al a l de pr op i e t e.ri os, aun cuo.n­

do el pacto socia l no lo de t e r Ll ine . 

~l pacto soci01 es t r blecerá l o. forna de llenar l a s v a ­

c antes ter·lpor ol e s o definitivas de l os director es; a f alta de 

e llo se observar &n l o.s r egl as sigui ente s : 

1- El adninis trador únic o ser á sustituido por e l su--­

p18nte r e s pectivo. 

11- Los director e s pro~ ic t ario s s erán s ustit uidos por -

o.qu ellos de l os sup l ent es e l ectos qu e s ean ll~ado s a ej erc er 
e l c ar go en pr op i edad p or l os director es prop i e t arios r estan-­

t es; s a lvo e l c as o de los director es e l ectos ~or l a Ll inoría o 

por una c nt egoría de t e r mi n ada de accione s , l os cua l es deb e r án 
s e r sieB)r e sus tituidos por su s r es le ctivos sup l ent es . 

111- Cuando s e trate de l a v ac c- n t e de l pres i dent e o de l 

secre t ~ ri o de l o. jun t a d i rectiva , ésta s e llen ar á por e l dir c 

t or p rop i e t ' r i o inmedi c t o s i gui ent e , o en c a s o necesario por -

aqu é l que s eu.. G.es i gn ndo por los <l i rectores pr olJÍe t orios . En 

t a l C2S0 se 11¿.mL.l r 6. o. uno <.le los sup l ent es po. r o. int egr ,:;. r l a 

junta direc tiv a , qui en llegnr á a ocupar e l último c Llrgo de É.s ­
t a o 

1V- Cuando las vac antes s ean de f i nitiva s l a s r egl as an­

t eriores t endrán c cr ácter ~rovisiono1, debiendo l a junta gene ­

r al, en su próxima s esión, design ar def initivcDente a l os sus­

titutos." 
En resuLlen , l a junta genero.l a l elegir l a f orma de ad­

ministrRción y o. s ea enc owendándola a un adni nistrador únic o o 

a un Consejo de ~dministrGdore s , deber~ de s i gn arles suplentes 

(5) de León Lr agón , Osc ar, op . cit. p ág . 104 
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par o. cucmdu se pr e s ent e un '.!. v 2.cnnte t empor al o def initiva ; Sl 

l a vac ante es definitiva e l suplente sustituye a l director 

prop i etario ~ientras l a junta gen er a l se reune nuev amente y h a 

5a l a design ación definitiva o 

En Honduras se h a r egulado l a situa ción en forna po te~ 

tativa para l a design ación de sup l ente s, dej nndo a los c OL1i sa­

rios en priner lU1.5élr 18 des i gncción de un adr:linistréldor provi­

sionul cuando f alte e l propietc.ri o , y l os est· '.tutos pu eden di~ 

poner el nombr8miento de conse jeros o administr8dore s supl en-­

tes, en el artículo 212. En Guatemal a no h 8y dispos ición o En -

Nicaragu a se aplica el artículo 124~ En Costa Ric a en l a escri 

tura social se señal a 18 forma en que se llen ar 6n l a s vccantes 
temporales o definitivas de los consej e ros) Lrtículo 185. ( 6 )0 

g ) Obligación de continuar en e l puesto h psta qu e h oya 

sustituto o 

"Lrt . 2650- Los 3.dLlinistrndore s continuRrén en e l de-­

dempeño de sus funciones Gun cuando hubies e concluido e l plazo 

Dar a qu e fueron des i gn ados, mi entra s no se elij an los susti tu­

tos y los nuevanente nombrFl.dos no toraen posesión de su c 2.r goo " 

En Honduras s e r egul a t ambién es t e. s i tU L. ción en forma 

similar, ?rticulo 213. En Gunter21a y Nic a r agu a no h cy disposi 
cióno En Cos t c~ Rica r egula e l c aso e l a rtículo 186. (7). 

h) Cese Gn e l c pr go en c¡ so de r espons Lbilidad judi---
cial. 

El Có i bO de COLlercio ualvadoreño vigente estab l e c e : 
"-.!"\.rt. 266. -Lús adminis tradore s CIue incurrie r en en res-­

ponsabilidad, ces ar án en e l de sempeño de sus funciones t an --­
pronto como l a junta general r~ suelva s e l es exij a jud icial men­
te. 

Los adrlinistr8dores renovidos por Cé:1US él de respons élbi­

lidad, sólo podrán ser nombrados nuevaLlente en el caso de qu e 

l a autoridad judicia l dec l are infundada l a élcc ión ejercitada -

en su contra ." 

Las funciones de los administradore s ces an provisonal­

nente, como cons ecuencia de l a respons ab ilidad qu e s e l es atri 
buye en ciertos asuntos; l o junta general es quien decide Sl -
se ejercita l a acción judicial en su contra ~ Pero si e l Tribu­
nal resuelve que l e.. acción no tiene funde.mento, puede s e r e l e ­

gido nuevame nte en junté:'. gen or a l para continuar en e l e jerci--

(6) de León hr agón, Osc ar, Opa cit. pág. 104 

(7) de León ~ragón, Osc ar, op . cit. p~g . 105 
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cio de sus func i one s o La suspens i ón e..nt8r i or e s c onveni en t e _ ... 

porqu e exi s t e dud 3. fundada en h ech os y rli en t r a s l a e~.lt orided .­

judicial no l e r esue l v a f av or 8b l ernente exis t i r i a e~ rie s go de 

que l a s c os a s 3e agrav 3.r an mns n 

En Honduro.s existe un o. dispos ición simila :i.: en e l Códi­

go vigente, art ~ cul o 214 : AU Gu~temn1 2? Nicar agu a y Costo. Ric a 

no h ay disposic i ón. ( 8 ) 0 

i) Renu.1.~cia de l c "" r ~::,0 :18 acír.linis t re.do::, o· · 

El Cód i go de C OEer~ io v i Gente en El Sal v 8dor prev~ es­

t a situación a s í ~ 

" l~rt . 268 .. _. La renu::'1.C'ia 0.e l c 3. r go de admi n i str ador sur 

t e sus ef ectos sin n ec e sidad de o. c ept~ ción o Los di r e c tor e s l a 
pres entnr án ant e l n j unt 8. dj_rect iva y 8 1 admj.nistrador únic o -

ante e l supl ente :ce..:.;peG t i vo .. EJ :cenullcinnt e no podr á ab ondonar 

e l cor go s ino h é' St8 que h agú.. en t;:ceg a de é l a l sust i t u to cor re s ­

pondiente ." 

:Es ll.1 separ ac ión v ol unt r'T i a ele l 8 j crc ic io de s us fun-­

cione s de admini str ador, y n o s e n ec e s i t a de ac ep~nc ión p orqu e 

existe un s up l Gnte a quien ll aTlar de acuerdo c on l o p r evis t o -
en e l artículo 264 , Y luego porqu e sus mo -:; i v os s e r á '). su f icien ··· 

t e s p ar o. no cont i m:ar en e ::L de s empeño de su cargo . El i n t er PG 

gener a l prev a l ec e s obre e l par ticular y s o~ l os e s t a tutos l os 

que est8bl ec er é.n l a f C::Tl2. de l l en a:::, afjc. vac an t e n 

En Hondura s exis te 1ll1.8 disp os ición similar , artículo -

216. En Gunt emal a ~ Ni c s r agu 2 y Cos t a Ri c a no h ay d isp osic ión.-

(9). 
j) De los ger entes ~ener3.108 o e s pecial e so 

En el C6diS~ de C0il3I'cio v i gente en El Sa lve..d or s e dis 
pone: 

"ürt. 270 ~-· La j1..mt él di re c':jivé) o e l admini str o.dor úni­

co pOdr án nOQb ::::, a r ' :.:.~o o v ar i os Ge r ante s gS:i.1e r a l e s o especia·--­
les, se an o no , 2.ccion i s tac o mienD::'os e.e l a Di ':.,J!.¡ c.: jUD ~~"" r'l -i """"c 

tiva . I gu al f 3.cultGd t endr á l a junt a gener 81, cu and o e l p acto 
socia l 2sí l o di sp onea. 

Los n ombrami en tos de l os ger ente s podrful s e r r ev oc c:dos 

en cualquier tiempo por e l n i sI:J.o órGano s oci a l qu e l os n ombr ó .;! 

El c a r go de gererr~ e es por l o t an to r evocRble ; su c on­
treta es de p r es t ación de s ervicios y es e e s e l v~ncul o qu e l o 

une con e l órgé~no s ocial qu e l o nombró y a s ec l a junta direct i 

(8) de León Lr agón, Os c ar, op . c it. p~g . 105 

( 9 ) de Le ón ~.rebón, Osc ar, Opa cit o p l:1S o 105 
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va o l a juntR gen er al. Si e l pacto socia l así lo dispone t en· . 

dré. l a repr esentpc i ón soc i al, s egún e l tenor ue l artículo 260 

y a re l acionado anterior mente . 

En Hondura s s e re e;ul e. en forno. s i milar en e l artículo 

218. En Guntemal a e l art í culo 340 di ce que "los admi n i strAdo-­

r es tienen l B. f acultad de nOI:lbrar Rpoder ~> dos especi E' l es , s i t:';l; 

vier en 2tribuciones pe.r R e l efec to . En Nic é'.r agu 2 no hey d i spo-
sición. En Costa RiC e. e l artículo 187 en form8 amplia d ice : 

11 

a ) El cons e jo de admi nistración, o quienes e j erzan l a represep' 

t ación social , podrán dentr o de sus r esp ect i v ns f 8cult2des , -­
noübrar funcionarios , t a l e s como E'e r entes , apoder 8doc, agente s 

o r epr esent ant e s c on l a s denominaciones qu e se es timen ade cue­
das , p ar a a t ende r l os n egoc i os de l a s oc i edad o o. spectos e spc 

cia l es de éstos . Podrén ser o no ac c i onistas ; b) Los func i ona ­

rios mencionados en e l p~rrafo anterior t endrbn 1 2s a tribucio­

n e s que l e s fij en l a escritura soc i al, los es t e. tutos , los r e-­

gl anentos, o el r espectivo Cl cuer do de nOI'lbr8.r.lÍento . (10). 

k) ~tribuciones de l os ge r ent es . 
En El Salvador en e l Códi go vigente s e e :.:; t 8b l ecen l a s 

atribuc i ones s i guient es : 

".r,rt. 271. - Los ge r entes t endr Éln 1 l.'lS r: tribuci ones que 

se l es confiero.n y, dentro de ellas , goz ar án de l é' s mé s aItl----­

plia s f acultDde s de repres8nt~ción y ejecución n 

Si no se expres an l o.s a tribuciones de los ge r entes , é~ 

tos tendrán 1 2_s de un f actor." 
En hondur as el artícul o 219 es s i milar. En Guatemal a y 

Nicar agu a no hay di spos ición; en Costa Rica se aplicR el artí­

culo 187 que he r e l ac i onado en e l npartado cnterior. (11) .. 

El f actor es un dep endi ent e , un auxiliar de l os COTIer­

ciantes , con amplia s f 2cultpde s . Jo aquí n RodríGu e z Rodrí gu e z -

los def ine : "Son f actores l éls personns a qui en es corresponde -

l a d i r e cción de al ~~a empr e sa o eut ablecimi ento f Rbril o co-­
merc i a l o e stán autor i zados par a contra t a r en tonn~ l nq nego-­

cios concerni ent es a l os mi smos ." (12 ). 
El Códi go de Comercio salvadorefio l os def ine as~ : 

1I..l·.,rt . 365 . - Son f actore s qui en es dirigen por cuent8 [1, -

j ena , une em,D r c sa , une r é'ma especia l de e lla o un establ eci---· 

mi ento de l a rJÍsna ." 

(10) de León ~ragón, Osc ar, op . cit. p~gs . 105 y 106 

(11) de León n r agón, Osc ar, op. ·cit. pñg . 106 

(12) Rodrígu ez Rodrí e;u ez , Jo aquín, Op a c it. p ág . 223 TOIüO 1 
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El C6di go vigent e en El Salvador d i spon e: 
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" l~rt. 273 .- El c a r go de Ger ent e es per son al y no puede 

des empeñars e por medi o de Gpoder 8do ; su e j ercicio r equi e r e qu e 

l a per s ona nombro.da r euno l os r equi s itos n e c esarios pe r a s er -

comercient e y que rinda l a gar antía qu e s eñal e e l pacto soci ~ l 

o l a qu e l e exij 2 l a junta directiv8 o l a junta gen er al, c aso 
qu e lo juzgu en oportuno .!! 

En Hondura s s e r egu l a en form8 si~il ar en e l órtículo 

221. En Guo. t em8.1 a , Nic 2. r a gu a y Cos t a Ric a n o h ay d isp os ici6n o 

(13). 
Se exi ge qu e r euna l a s cualidades d e c onerci ante por -

que é l s e r á qUl en d i r i girá l a s oper ncion es de l a empr e sa an t e 

e l público , y que rinda gar antia se l e e.L~ ige t o.mb i én psr o.. e l -

caso en Gue ~ consecuenci a de su sesti6n, l os n egocios se vuel­

van desf élvor ~1b l e s y s e l e e s t eb l e zc a r e s p ons ab ilidad por h aber 

actuo.do de mal a fe ~ 

m) Facultad que tien en l os adminis tr2dor e s de viGilar 

al ge r ente . 

Como un ~ medi da más de s e guridad , e l C6d i go de Comer--­

cio en El Salv2dor es t abl e c e : 

"..'.\.rt. 274 . - .1~unque e l ger ent e hayo. s i do des i gn 2do por 

la junta gen er a l o c on arreglo a l pGcto social, corre sponde a 

los administradore s l a dire cci6n y vigil anci a de s u ~sti6n, y 

resp onderén d e los daños qu e l a ~~ ctuaci6n de l ger ente oc a sion e 

él. l a sociedo.d, si f altnr en con dolo o culpa a es t os deb er es." 

En HondurCls e l articulo 223 r egul a en forma s L-<li l ar l a 

situaci6n. En Gunt emal a , Nic ar 2gu o y Costa Ric a no h cY disposi 
ci6n. (14). 

pone: 

n) Re sp ons o.b ilidad s olidari a de los adDinis tr~dore s. 

En El Salvador en e l C6d i go d e Comercio vigent e s e dis 

1I ¡~rt o 276 . - Los d irectore s son solidari amente r esponsE. 

bl e s por su ndrninis trAci6n, con l a s sigmien te s exc epcion e s: 

1- En los c a s os de de l egaci6n de s u s funci on es , s i em-­

pr e qu e por p ert e de los de l egantes n o hubie r e dolo o cu1:t::: 
gr av e , a l n o ü ·l:. edir los actos u omisione s perjudicia l e s . 

11- Cu c.nd o s e tra t e de actos de directore s de leg~dos , -
cuya s funci on8s se h ay an de t e r minado en e l p a cto s ocia l o hu---

(13) d e Le 6n .1~rag6n, Osc ar, op. cit. p ág . 106 

(14) de Le6n ~rag6n, Osc ar, op . cit. p6 g o 106 
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bieren sido aprobados por 12 a s amblea gen Gr a l." 

".J. ~rt. 277. - No s e r n r esponsRbl c e l director qu e h aga -

constar su inconfor Qi dod en e l acta de l a s e s ión en qu e s e h a ­

ya deliberado y r esue lto e l cto de qu e s e tra t e ; o l a rani--­

fiest e por escrito dentro de tres d í a s de h ab er t enido conoci-­

miento de t ~ l r es olución , cuando no hubi er e c oncurrido a l a s e 

sión r espe c t iva ." 

En Hondur as s e r egu10 en forma similar en l os artícu--­
los 224 y 225 . En Co s t a Ric a t amb i én en los artículos 189 y --
190. En Guat eBal a , " artículo 341, a ) El administrado r e s r es --­

ponsable iliBitadamente por los daños y perjuicios que oc asio­

n e a la sociedad por dolo o culpa; b) si fuer en v arios los ad­

ministrodor es su r e spons abilidad será solid8ri a ; c) e s nula to 

da estipul ación que tienda a absolver a los adminis tradores de 

esta respons abilidad o bien a limi t arlD." En Nic ar at,lla , " artí­

culo 245: a) Los Directores de l as sociedades anónimas no con­

traen oblig8ción al guna p ersonal ni solidaria por l a s obliL-, c:.-­

ciones de l a socied<'.d; b) Responderán personal y solidari amen­

te para con ell a y par a con los t erc eros, por l a ine j ecución -

del mandato y por l a viol ación de los Estatutos y prec eptos l~ 
gales; c) De es t a r espons abilidad gu ed[l.rán exentos l os directo 

r es que no h E'yan tOI'lRdo parte en l a r espectiVe r es olución o hu 

bieren protestado contra los acuer dos de l a mayorí a en e l acto 

o dentro de l t erc er d í a ." (15). 
o) Ca sos en qu e ces a l a r espons abilidad de l os 0dminis­

tradores.-
Hay ciertos c asos en qu e l a r esponsabilidRd de l os ad­

ministr?dor es ~ueua extinGuida y qu e e l Cód i go de Comercio Vl­
gente en El ;:ic.lv ,::·.clor enumer a en e l siguiente artículo: 

"i~rt. 278 . - La r esponse .bilidéld de los admini str:J dor e s 

frent e a l a s ociedad qu edará e~,. tin[,uida : 

1- Por l a aproba ción de l a memoria anual r e s pe cto de -
l a s oper .. :Lciones explícit amente contenidas en ella o en sus ane 
xos. Se exceptúan los siguientes casos: 

a) Aprobación de l a memoria anual en virtud de da tos -

no verídicos. 

b) Si h ay acue r do expr e so de res erva o de e j erc er l a 
acción de respons abilidad . 

11- CURndo hubieren procedi do en cUQplimi ento de acuer­

dos de l a junta general qu e no sean notori amente ilega l e s o 

(15) de León .i.ragón, Ose ar, op. cit. pF-.g . 106 
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111- Por ar robeción de la gest ión o :i. ,or renunc i n. expreso. 

o t rans acción acordada por l a juntE'.. gen Gr a lo fl 

En Honduras existe una d i sVosición s i milar en s u Códi go 

de Comerc i o vigente , articu l o 226 ; en Gu at eDal a y Ni c ar agu a no 

hay disposicióno En Cos t a Ric a s e aplica e l articu l o 191. (16)c 
Lé1 r e s l- ons abilidad de l os admi n i s tr2dor es l ógicanente 

s e ex tingu e s i l o. junta gen er a l aprueb a l a gestión anual ef ec­

tuada por e llos , o b i en si h c....n p r ocedi do cunplicndo l o ordenado 

por l a mi sma junta general, o s i és t a aprueb a en definitiv2 l o 

actuado por e llos; son los tres cas os cOBpr endi do s en l a d isP2 

sición 278 de l Códi go Salvador eño que c onsidero n o n e c es itan -
mayor explic o.ción. 

p) ForL1a en qu e s e exi ge l a r esponsab ilidad de los nd­

minis tradores. 

El articulo 279 de l Códi go de Conercio vigente en El -
Salvador dispone : 

fl Art . 279 .- La r e s ponsabilidé"d de l os administradores 

sólo podr e. ser exi gi da por a cuerdo de 1 8 junta gener a l de ac-­
cionis t f.s , l a que design ará l a persona qu e heya de ej8rc er l o. 

acción corrcs}::ondiente , s a l vo l o di spuesto sn e l articulo que 

sigu e , y por l os t erc er os perjudic ac"los cuando l os admi n i strado 

r e s h ayan f alt ado a l a s obligé1ciones que eA~resanente se l es 
i mpon e por es t a s e cción. 

Cuando se h El.ya intent o.do l e. a cción, e l des i st i n i ento -

sólo pu ede acordars e en junta seneral extraordinari a ." 
Le. junta gener al es e l máxir:lO orgc:.nismo r epr e s ent c tivo 

de l a volunt~d de t odos l os socios o sea de I R volunt 2d soc i al, 

y e s p or ello qu e 18. decis ión de s i se e j ercit a o no l a acción 

de r esponsabilidad en contra de l os edministr,dores es o. ella 

a quien compete , y una. vez ejercitada , solo pu ede de s i stirse -

convoc ando a j unta cene r a l extre.ord i:p.ari a por l a trasc endencia 
de l asunto a tr8. t [\r, y sobre todo por qu e l a voluntad soc i a l en 
sentido contré1rio e s conveniente que se expres e a tr2vés de 
una junta gener a l con r::la~Toria espec i e.l. 

Para proteger a l a s Binorias se l es per mi t e e l os ac--­

cion istas C]ue r epr esent en e l 25% de l c nl~ i t a l social qu e e j erc~ 

t en directamente l a acción de r espon sabilidé1d en c ontra de los 

admi nistr adores en e l articulo 280 , de l cual nos ocur amos en -

e l c o.p ítulo VII, de manera qu e nos r emitiDOS a 81 . 
En Hondure.s existe una d isposición simila r en s u Códi-

(16) do Le ón Lr R6ón, Osc élr, op . cit. pág o 107 
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go de CODcrcio vigente , artículo 227. En Guot ene18 y Nicor 05u a 

no h ay di sposición. En Costo Ric o. se E\j¡lic2 el 2rt ículo 192 .-

(17). 

q ) Ca so en qu e l o sociedad s e encuentre en estpdo de -

insolvenci a . 

El Códi go de Comercio vigent e en El Salv2dor d isp one : 

" ..L .... rt o 281. - 0 1 l e sociedad s e encontrar e '.en es t e do de 

qui ebra , l e acción de r e sp ons abilidad o que se r efi er en l os ar 

tículos prec edente s , podr § s e r e j ercid a I,or sus 2creedor e s y , 

en su C 8. S0 , por e l s í ndi co de l a qui ebra ." 

La di sljOs ición e.nt erior e s consecuenci a de l p s ituación 

en qu e s e encuentra l a sociedé\d , por gu e en e s e c ~'. so es e l s ín­

d ico e l enc 2r gedo de e j ercitar todas 1 2s a cciones qu e sean ne ­

c e s arl as par a l a liquidación de l h ab er soc i al. Por supu esto p.§: 

r o e j ercitar l o acción de r espons abilidad s e nec esita de l a --­
cuerdo pr evio de l a junta gener al, de confor mi dad c on e l arti -

culo 279 que hemos r e l acionado enteriormente . 

En Hondura s s e aplic o. e l artículo 230 en forma s i mi--­

lar; en Guo.t eIlal a , Nic ar agu a y Cos t a Ric a no hay d i spos ición . 

(18). 

(17) de Le ón ~rAgón , Oscar, Op a cit. p~g " 107 

(18) de León ~rBgón, Osc Ar, or o cit. p~g . 107 



Cl~ITULO I X 

DE LJ. VIG IL;_NCL . DE L, LOC I:i:m .. ,D 

1.- Qui8ne s l a e j erc en .- 2 .- ObliSuc i onos de l os comi s ur i os. -

3 .- Respons ~bilidad y gar antiR.-

1.- Quién e s l a eje r cen .-
En térmi nos gen er a l es tanto e l soc i o i nd i v i du a l mente 

consider bdo , c omo en c onjunto formE'ndo aSélmblea , son órgnnos de 

vigilancia de 18 Soc i edad porqu e e j e rc en ese dere cho denuncian 

do l as anoI:lalías e irregul aridade s, exami n 8n do do cuI!l.entos y b~ 

l a.nces, apr obado éste , etc. Sin embar go , de l o que aquí se --­
trat a es l a func ión de vigilanci a r ealizada prof e s i onal mente , 

en forma per nanente , continué'. , de todos l os actos que llev ém D 

c abo l os administré'. do res en e l desenvol v i mi ento de l a gestión 

social. Esta vigilancia e s reDliz~da por un2 ~ersona n pt ural o 

jurídic a con pr epar a ción técnic a e spe cial par a e llo . 

Se l e s den omina Generalment e con e l nOElbre de cor:lÍs a-­
rlos, aunque en C entr08~éric a s e utiliz 2n otros vocRbl os , 8s í 

en Nic aré'Gu :J se l e s ll ama vigilantes, en Co s t a Ric :=,. f i s c 21es y 

en El 8 2 1v~dor cuditor es . 

La función l D deseopefia uno solo o v arios , pud i endo -­
s e r accioni .: t es o no . Cu ando son v El.rios c onstituy en un Cons e jo 
de VicilanciR. 

El Códi go de COlllercio de Honclura s , Nic nr é.gua y Costa Ri 
c n expr eso.mente d icen que })u eden ser cor.1Ísarios pers onas 8}ctrc­

fia s a l a sociedad o accionis t as de l e mi sma . Los C6di gos de Co­

mercio de El ~alvador y Honduras no lo prohib en y por l o t anto 

considero qu e pu eden ser comi s arios o auditor e s l os accionistas 

de l a empr e s a sieLlI-.re qu e r eunan l os r equis itos de Ley par a -­
serlo. ~sí, en El Salvado r se ex i ge qu e sea s a lvndor efio , Lic en­
ciado en L.uditoría o Contador Público de una Universidúd Salva­
dorefi8. o incorpor c.,do a ella , o ser Contador Público Certificado 

y además fi gurar en el Regi s tro Prof es ional de .Ll.ud i t or es , y s er 

de honradez notori a y compe t encia suficiente . (.L~rt. 290 Códi go -
de Comercio vigente ).Los r equisitos mencionados s e r efi er en a 

l a auditorí a exte rna según Decre to Legi s l a tivo No. 271 de l 11 

de marzo de 1 971, public ado en e l Di ario Ofici al Número 55 de l 
19 de marzo do 1971. 

Según e l mi smo Decre to Legi s l ativo de l 11 de marzo 1971 
IIT ombi én podrán e j ercer l a Luditoria l as soc i edDde s f ormadas t Q 

t a l mente por s él lvador efiCB, s i empr e qu e uno de sus mi embros por 
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lo menos, llene los r equisitos es t abl ecidos en l os cuatro or di­

nales que antec eden.". Be r efi er e t ambién a l a au ditoría ext er-

nD.. 
El nOhlbr aTIi ento de l Comis ario l e COL pe t e a l a .Lsombl ea 

Gen er al de úccioni s t as, órgano supr emo de l a sociedad , y l a d~ 

r ación de su car go es t empor al y además r ev oc able o El período 

par a e l cua l se nombra es ~eneralrnont e de un año , h as t a qu e se 
r eune de nuevo l a as anb l ea general de accionistas qu e conoce de 
su informe anuD.l y so l e prorroga s u nombrami ento si así lo -

consider an c onveniente . 

El c ar~o de Comis ario e s incompatible con e l de Ldmini.§. 
tredor, Gerente o empl eedo subalterno de l a sociedad ; esto e s -

así porque debe tener independencia en su actuación , l a cual -

no sería posible si está subordinodo de a l guna forma a l a admi 
nistración. Como consecuencia de ello no p odrán s erlo l os qu e 

estén emparentados con los 2dministra dore s o ger ent es . El Códi 
go Hondureño señala t ambién como condición par a e l desempeño -

de su c o.r go qu e no es tén inhabilitados pe.ra e l ej ercicio de l -

comercio, artículo 132 de l Código de Comercio, (1) e l cual ha -

sido tomado de l a Ley Gener a l de Sociedades Mercantil es de Mé­
xico; al r es pecto e l tre. t adista Joaquín Rodríguez Rodrígu e z d-ª=. 
c e : "lo qu e deb e entenderse en e l sent i do de t en e r c apacidad -
para e l mismo y de no estar compr end i do en nin~una de l as pr o­
hibicione s qu e e l Códi go o l as Ley e s e specia l e s s eñe. l an ( Lrt. 

165 fr.I) o (2). 
En l os Cód i gos de Comerc i o de l as Repúblic as C entroam~ 

ric ano.s no se nenciona en todos el procedi mi ento a seguir en -

c a so de que Se r evoque el nombr ami ento del CODisorio o qu e r e -

nuncie , p i dD. licenc i D. o es té i nc apacitudo . Unic ament e e l de -­
Honduras y Cos t a Rica expresamente dic en, e l de Honduras: " qu e 

el Cons e j o de J_dmini s trClción s e enc ar gar á de convoc ar a l a a 
s amblea general par a s u re~osición y que si és t a n o s e r eune -
se acudirá a l a autoridad judicial par a que lo hagD. e~ ~ _ _ ~ 

f ecto"; y e l de Cos t a Rica , f aculta a l Conse jo de i ... dmi nistra -
ción p ara que nombre al sustituto cuya s funci ones durarán h as­

t a que s e r euna l a próxima aS 8.mblea gener al y proc eda a l a nu~ 
v a elección. Lrtículos 235 y 198 Código de Comercio vigente - ­
r e spectivamente . (3). 

(1) de León Ar ag6n, Osear, op . cit. pág. 108 

(2) Rodríguez Rodrígu e z, Jo aquín, op . cito pág . 132 Tomo 1 
(3) de Le6n Ar agón, Osc ar, op . cit. p6g . 109 



Opino qu e e l procedi n i cnto uniform~ a segulr debe s er 

el siguiente : e l Conse jo de i ... dm.inistrE',ción convoc erá a l a asEU-:J. 

ble a Gener a l par a que ésta c onozca de la r 5nuncia , lic enci a o 

incpacidad de l nombrami ento , y para qu e n ombre a l sustituto~ 

Si la as ar:lblea no logra r eunirs e cualquier accionista podrá a-­

cudir a la autoridad judicia l pa r a qu e t empor a l Bent e nOBbre Co 

mis ario cuya s funcione s durarán hast a qu e l a i:..s amble a Gen er al 
de .L~ccionistas haga e l n OI'lbr ami ento defini ti vo. 

Jurídicamente los Comisarios no s e consideran como man 
datarios, ya que el vínculo qu e los une es e l de contratación 

para la prestación del s ervicio de vigilancia , actuando como -

órganos de l a .L~l. s ar:::.ble a General de ilccioni stél.s.-
El Códi go de Comercio salvadoreño vigente en e l ar t ícu­

lo 294 establece : "Si e l pacto social lo deter mina , podr á cOY' Q·­

ti tuirse un cons e j o de vigil ancia" La man e r a de integr nrlo y _.­

sus facul t e.do s deberán es t eblecerse en e l mismo pacto; pero a 
pesnr de ello, s e r á siempr e indispens 2blo el nombrami ento del 
Luditor." 

2.- GbliB8.ciones do los C omis nrios~-
Gen er al mente l a s ntribuciones de l os Comi s arios s e de -

terminan en l os esta tutos. La l egisl ación de Guatemal a , n G 
ne disp osición a l r e s pecto. Nic c::,r agu a establ e ce qu e sus obl i ga·­
ciones estarán contenida s en los e st [~ tutos de l a soc i edado Los 

Códigos de Comercio de Honduras, El Salvador y Costa Rica si -
señalan l as obligaciones esenciales qu e t endrán en e l desempeño 

de sus funciones. (4). 
Esta s obligacione s qu e a l a v ez son derechos de parte 

de los comis arios es tán contenidas en el Código de Comercio vi 

gente en El Salvador, articulo 291: 

1) "Cerciorarse de l a constitución y vigenci a de l a so 

ciedad ll 
• - Es decir qu e l a sociedad r euna l os requis.~ 

tos de l ey y qu e s e vigile e specialme~t~ ~ l ~ p l n l a 

zo socia l no h ay a c aduc ado , par a que ~ proceda a _ ... 

l a prórroga c on l a anticipación debida o 

2) IIC erciorarse de l e constitución y subsistencia de -

la garantía de los administrador e s y t omar l a s medi 
das ne ce s aria s par a corregir cua lquier irregul ari-­
dad".- Esto e s conveniente en int er és de l os demás 
accionist a s que l e s h an confiado l a administración 
de l a sociedad . 

(4) de León ~raG6n, Oscar, op. cit. pág . 108 
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3) "Exi~ir él los ndrlinis trRdorc s un b a l anc e raensua l de 

cOIllprob nc i ón ." Porque 8 S l o única l'lan e r a de poder .. -

corregir cual quü;r enoraalí 9. que es t & ocurriendo e .L~l 

conoc er l a s cifréis qu e r efl e j an e l r e sul t ado de l a 

ge stión de los o.drlini str ador e s ostán en c apacidRd -

de poder tOf:1ar : [\S medidas correctivas que e l c a so 

aI'lerite ~ 

4) "CoPlprobé,r las ex i stenci a s f í s i c os de l os inventa-­

r i os li
• Esto es con e l obj e t o de c e rcior o.rs e de si 

e f ectivnmente l a sociedad tiene en su poder l a s e ­

xistencia s para op er vr t a l como 2p8r ecen en l os li­
bros de la socied2d . 

5) "Inspe ccionar una v e z al me s , por lo nenos~ l os li­

bros y pa el es de l a sociedctd , así CODO l a existen­

Cl8 en Ca j a ". Porque es l a únic a Illan e r a de poder e.§. 

t ~bl e c er l a v er acidad de l Rs o~er~ciones r ealizadas: 
de poder ~preciar los r esult ados consecuente s y de 

poder est2b l e c er l a l egalid ad de l a s Dismas. Las e ­

xistenci a s en Caja e s conveni ente revis arl a s pro 

cedi endo a l ar qu eo correspondiente porque as í se pU P. 

de det e r Illina r si se es tá cometiendo algún fr aude o 

no en e l Illane jo de l os fondos soc ial es~ 

6) "Revisé!T e l b a l anc e anu a l, r nd ir e l infor me c orres 

pondiente en l os términos qu e está-blec e l a l ey y a~ 

torizarlo a l darl e su aprob o.ciónt En es t e inforfle 
e l ~uditor h ac e el an ális is de l os r esultados y de 

l él si tu['. ción fin cmcie r o de l a empr e s a ne c e s nrio pa­

r a o.pr eciar l R @stión de l os ndflinistr2dor es. 
7) II Sone t e r e conoc i mi ento de l a edninistr , ción social 

y h2c er qu e s e ins erten en l o. ngenda de l a Junta Ge 

nt; r c l de acc i onist as , los puntos (JU C .:. r c" .r:- -=- _ ':".; 'Y1 P Y'l -

t es .!! 

8 ) ilC onvoc ar l a s Juntas Gen e r a l e s or d inarias y extr ;::wr 
d inaria s de accioni s t a s , en c a so de omi s i ón de los 
administradores y en cualquie r a otro en qu e lo juz­
gu e conveni ente .!! 

9 ) II Lsistir, con voz, pero s i n voto, a l a s Junta s Gene 
r Rl e s d e o..ccionistns.!!. 

10) !!En gen er al, comprob ar en cuo.lquier ti emp o l a s ope ­
r fl.ciones de l a sociedcd . I! 

Las ant eriores obl i g;::'.ciones son t RIílb ién der e chos qu e -
pu eden ejercer los comis arios; dice Jo oquín Rodrígue z Rodrígue z~ 
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ItEstrs a tribuciones no sól o son derechos , Slno tamb i én 

obligL' ciones, por l o qu e b i en l)u8d dec irse qu e son l)ode r es - dQ 

b er es lt .(5) 
Los c on i s arios dob en es t ar en con t ant e v i Gilancia de 

l as Olje r ociones socüües , y sus funci ones 1 2. s pueden e j erci t 8r 

en cualquier tiempo con el obje to de qu e l e. llla.rcha social sea 

normal. 

~l unifor mar l a l egisl ación msrc antil en mat eria de -
sociedades anónima s sería conveniente que se est ,¡bl ecier a ex -

pres amente todas e s as obli~ c cione s, qu e son 1 s e s encial e s en 

el desemp eño de l a función de vigilanci a , l o qu e daría s eguri­
dad p los accioni s t e s en su inversión o a l púb lic o al n egociRr 

con dichas soci edades . Por e so no e s conveniente l a vigila.ncia 

potestativa de l a.s soc i edodes como lo estsblece el Cód i go de -

Costa Rica, en e l .ürt . 194: I' a ) El sistema de vi~il ancia de l a s 

sociedades anóni mas s e r 6 po t es tativa y s e her~ constar en l a -

escritura social."(6) Porqu e l e vigilancia. de 1 s s ociedades 

est~ es t Abl ecida. en inter6s no s ólo de l os cccioni stas sino -

t ambién de l lJúb lico en gen er [ú que a d i ario tiene r e l ac i ones 

merc antiles con d icha s sociedades . 

3.- Res, úns nbilidad y p;rtr antí a .-
Lo. r espons [¡bilido.d de l os comi s 8rios es indi vidu o.l , 

aunque sean v arios l os qu e desempeñan l a func ión . 
En otras pal e,b r o.s , cuando son v " rios ,no actúen como -­

cuerpo col egi ado , sus de cisione s no son como l a s de un Consejo 

de .... dmi n istr "-' ción donde se decide por voto de DP,yorí a . 

Este es un punto muy i mport ante , que no deb e f altar en 

l a legi s l é:~ción merc antil Centroameric an a al unifor marl e. . El ca 
misario es individu a l mente r espons able aún cuand o s ean v arios 

los que e j e r zan l a función de vigilanci e. de l e socied~d . 

El Cód i go Hondureño es e l único que contempl a l a s itua 

ción en e l ¡ .. rt. 236, t omado de l a l egisla ción mexicéUla , que di­

ce:" Los comis arios s er án individuRlmente r esponsables para con 

la sociedp d por e l cumplimi ento de l a s obligaciones qu e l a Ley 
y los es t atutos l es i mponen." (7) 

El tre. t odist 2. J oaquín Rodrígu e z Rodrí gu e z c omente. en -
su obra : "Es s ob i do qu e l e. Ley (l~rt. 143 L.G • .8 . M ~) d i spone que 

cuando l os administrsdores son dos o más, func i onarán en canse 

(5) Rodríguez ROdrí gu ez , Jo aquín, al ' . cit. pá~ . 134 Tomo 1 

(6) de LEón ür él.gón, Ose ar, Op a cit. pág . 110 

(7) Rodrígu ez Rodrígu ez , Joaquín, Op a cit. pág . 1 33 Tomo 1 
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jo de adninistr[·.ción en e l qu e 18s decisiones s e t OI!larán _o r 

nayoría de votos , por qu e cons t ituye un órg2n o co l egi ado . Sin -

emb ar go , cuando l os c omi s &rios seen dos o n~ s , no por e llo -­

cons tituirÉ-n un cons e jo de vigilanci a o lli~ cons e j o de c omis a-­

r i os en e l qu e l as dec ision es pu edan t Or18.rse por IJayor í a de vo 

tos o Ln Ley Gener é".l de Soc i ed?des Merc é'ntile s quie r e qu e los -

comi s arios s e an órgc:mo s indi v i du 21e s cua l qui er a que s [' su nú­

nero, como r esulta de d ivers as d i slJOs i c i on e s que est ,:::b l e c en l a 

r espons abilidr>.d i ndividu e. l de t odo s ellos , l o qu e serí a i ncom­

patib l e con su funcionami ento COI!lO órgano c ol egi ado , y de l a no 

aplicación de l art í cul o 143 a l os cOl. i s arios , c~no se de s pr en­

de de l a l ecture de l artículo 171 de l a mi sme. Ley .ft ( 8 ) 

¡,l uni forI!la r l os Cód i [:';os s ería c onv eniente qu e expr e sa­

mente se est Elb l ecie r a l a r esponsabilidad i nd i v i du al de l os c o­

mis arios , cualquier a qu e fuer a su númer o , p ar a as í evitar que 

ante e l s ilenc i o de l a Ley quis i eran amparars e a l egQlldo que l a 

resp ons abilidad está en e l v oto de l a may oría , por qu e actúan -
como órgano colegi ado . 

Re l a tivo a l a gar antía , e l Cód i go de Hondura s d i sp one -

en su .. Lrt. 238 "Los comis arios p r ester án l as ge rantí2s que de ­
t e r minen l os es t atutos o l a üS8mblea ." 

Dicha garant í a es p8r a 18s r espons abilid pde s con l a so 

ciedad , r esultante de l a p r estación de l os s ervicios de vigi-­

lancin . En r ealidad s e trr t 2 de a l go muy i nportante t mnbién g2, 
r antizar t anto a l a sociedsd como él l os f,c cionist f~ s en pf1.rticu 

l ar, sobr e daños y perjuic i os cUP.nclo por e j empl o s e r eali zar él 

de p 2rt e de l Comis ario un i nforme fr au dulento de l E\ si tUél ción 

financier [; de 1 2. eTI1)r es , qu e ha servid o de b a se pe.r a una c on­

trat 8ci6n y posteriornente 18 soc i ed ad fu er e obligada a pagar 

daños y pe r juicios . Es l ógi c o qu e d icha r e spons 2biliJcd es di­

r ect a pe.r é') e l Comi s s rio o .nud i tor y p e. r a cubrirs e de ello , l a 

Soc i edad deb l: exi Gir garantía a l Comi s a.rio p ar a poders e r eS2r­
cir de claños y perjuicios . 

En un Códi go unifo r me n o deb e olvidarse es t e punto por 

ser c onven i ente n o sól o a l inter és de los a ccion i stas s i no al 
del públic o en gen e r a l , como en el c aso ant erior. 

(8) Rodrígu e z Rodrígu e z, Jo aquín, op. cit. pág o133 Tomo 1 



C.d.-ITULO X 

ElIIl I S I ON DE OBLIG_ .CI CNES 

1.- Cblic~ c i 6n y ncc i 6n.- 2 .- Requi s i t os: per sona l es ] r e l e s 

y funci on21e s . - 3.- Leg i s l Dci6n .-

1.- GbliB~ción y accióno-

La difrenc i R esencial entre l a a cci6n y l E'. oblig. ' ci6n 

consiste en que en l a prime r a es t án i ncor porúdos l os der e chos 

y oblig0ciones de un accioni st de l a soc i eded y en l a segunda 

se incorpor an dere cho s y oblig0ciones de un acreedor de l a so­

ciedad . 
Unic amente l os Códi go s de El Sa l v 'dor, Hondur es y Cos­

t a Rica s e ocup an de esta 11<:1 t 6ria en l a s s ociedo.de s anónimGs,> 

y que ti en e i mportanc i a por gu e se tn'tt a d e soc i ed2des de c opi­

t éJ. l e s qu e encuentrétn en l a emi s i ón de oblig o.cion e s , un me dio -

de conseguir r e curs os e c on6mic os qu e l as fort a l e cen o 

Una soc i ed8d acude a l a medi da de emitir oblig~ciones 

qu e , d icho se a de raso , en El Sa lvRdor s e l e s ll ana bonos , cuag 

do nec e s ita un aporte de ef ectivo para e l f ort al ecifl i ento de -

su c apacidad 6conómic a o Es t a e s una decisi6n d e tipo e con6mico 
p r ef e r ible a pe r mi t ir e l ingr eso de nuev os socios , punentando 

e l c alJ i t E'.l, por qu e de es o. man er a , er.li ti endo oblie-/,.c i on cs o bo­
n os , n o se 8.UIDt:;nt a l a pc r t i c i paci6n de ningun o de los soc i os y 

s e obti en e l o qu e l ~ soc i edEd de momento n e c es ita , cUéJ. l es e l 

aporte d61 r ecurs o e con6mic o par a a t ender n e c e sidade s t E'~b ién 

de l mismo c ".r é.cte r .. .L~ument ando su c é.'.p i t a l l a soc i edad que daría. 
ligada a l os nuev os SOC 1 0S o a s us nuev os aporte s d e por vida , 
por qu e incrementaría e l mimero de p articipaciones en l e.s utili 
dades. En c anb i o l os acreedor es obligccionista s r e ciben únic a ­

mente inter eses qu e d i sminuy en éJ. med i d a que d i sminuy en los sal­

dos de l a deuda y desapar e cen tot a l mente al es t ar pagadas l a s 

sumC-l.s que r epres ent an sus obligo.cione s o bonos o 

En El BalvRdor pueden emitir obligaciones e l Es t 2do , ­

el lViunicip i o , l a s institucione s of i c i a l es e.utónoma s, soc i e -­
dades de economí a mixta e institucion es de inter é s p6b lic o , l a s 

sociedades de capita l e s y l as asociacion e s, c or por acion e s o -
fund nciones qu e t engan per sonería jurídic a , de confor mi d ad c on 
e l artículo 678 de l Códi go de Comercio vigen t e en l a Repúblic a o 

En Costa Ric a , e l artículo 1 21 de su C6dig o de Comercio 

dic e : "La Soc i edad ti en e e.L1pliR f acultad para autoriz ar y emi -
tir una o mts cl as e s de acciones y títulos -val ores , con l a s d e -
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sign a cion es , p r e f e r encia s , p rivilegi os, r estriccion8s , li ita­

ciones y otra s mod2lid ades qu e se est i jJul an en l Fl. e s critura -­

soci a l, y podrí nn r eferirs e a los b enefic ios , 2.1 Clct i vo social, 

a d e t e rminados n egocios de 1 8 socied2d 1 a l as utilidndes , a l -

voto, o cua l quie r otro a s pecto de l é' a ctividad sociglo" (1). 
En Bonuur8s e l a rtículo 253 de su Cód i g o de Comercio 

f a culta a l a s socied2des anónimo s par G emitir obligaciones. -

(2). 

2 .-Requi s itos : pe rsonc l es, r eal Gs y funcional e s .­

Jo a quín Rodrígu ez Rodrígu e z n os ind ic a cuále s r equisi­

tos d eb e llen ar una obliGa ción 

P e r son a l es 

Real e s 

Nonbr e de l obligl":'.cioni s t n , si es non inn-

tiva . 

Denoninación, obj e t o , durnción y domici­

lio de l a soc i ed2d . 

Firma de l os adninis tr dor e s autorizados 

Firme del Repre sentante común de l os o -­

bligncion i s t o. s c 

C8pitétl pagodo ; activo y pP.S1VO s egún e l 

b a l anc e . 

Cuantía , núme ro y valor de l a s ob li~acio-

n es. 

Interé s 

Fecha de l p ago de los interes es y de l a 

amortización o P2GO de l as oblig a cione s" 

Funcional es Lugé:.r de pcSgo 

Gar ontí8.s 

Lugar y fecha de l A emisión. (3). 
Los r equisitos ant e riores son corrtune s o 1 0.8 oblig e.cio­

nes, con exc epción de l nombre de l obliga cionista , por que l a s 0 -

bligc cion es o bonos pu eden e~itirs e en f or ma nomina tiva , a l a 

orden y a l porta dor. Si e s n ominativa c ons t a e l n onbr e de l ti­

tul ar; per o si es a l a or den c ons t a e s o r a zón en su t exto y se 

transmiten por simp l e endoso, e n c amb i o si e s nomina tiva s e 

transmite por en doso y adem~ s onota ción e n e l r egistro que pa­

r a l a s obligacione s llev a l a soci edad; si es a l port ador se a­
nota esta cláusul a e n su t ext o , y se transmiten por l a simp l e 

entrega de l document o . 

(1) d e L e ón .l~ragón , Osc ar, op . cit. pág . 113 

(2) de Le ón .... ,r agón, Osca r, op. cit. p6.g . 113 

(3) Rodrígu e z Rodr í gu e z, Jo a quín, opc cito pág . 147 TODO 1 
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Los r equisitos p ersonples est8b l e cen l a c a lid é'.d de l ti 

tula r y su p articil;a ción econ6L'lic2 en e l dere cho qu e l e a s iste ; 

l os r e 21es se r efie ren al interés y f echR de l p aGo de l os inte 

r eses r espe ctivos; l os funci on al Gs e l lugar del p8~O , l ::lS gn-­

r antíns y l a fE:Che de 1 8. eoisión. Todos los requisitos son ne ­

c es arios p o.r a cst t:.ble c er l ns condicione s a que está suj e t o e l 

der echo de l oblig¿:. c i oni sta y l Rs oblic::t cion e s que tiene l o. so­

cied2d , qu e son corre l éltiv élso 

3.- LC6 i s 1 8ción.-

De c onformi d ad con l a 1~gisl ::lci6n vigente en El Salva­

dor , l os bonos deberen contener l os s i~uientes r equisitos: 
" ~~rt o 6810- Los bonos deb8rán c ontener: 
1- Denoni n " ci6n, finelid r.d y donicil i o de l a entidad -

enl sor a o 

11- El im~ort e del c apita l y l a part e pae~da de l Dl s mo , 

pertenec i ente a l a emisora , así como e l de s u activo 

y p asivo según e l b ol 2.nc e que s e p r .:w tiqu e p r ecisa -

Bente p ar a l a eni s i6n . 

111- El i nporte de l a emi s i ón, con indic 2. ci6n de l número 

y v a l or n omi n al de l os bonos emi t i dos . 
1V- El ü po de inte r és o 

V- Los t~rminos sefial ados p~ r ::l e l pago de i ntereses y 

de c ap i tal y , en su c eso, los p l a zos, cond i c i ones y 

TIane r a en que l os bonos han de ser ::lmorti zedos . 

V1- El lugc r de p ago c 

V11~ La e specific fl.ción de l a s gr- r é',nt í e s e specia l e s qu e -

se cons t i tuyan p ar a r t- spaldé'. r l a emisi6n y los da-­

t os de 1 s i nscripc i ones r e l a tivas en e l Reci str o -
de Pr op i edad Réliz e Hi po t ecas , en su c nso . 

V111- :c.; l lug8. r y f e cha de l e. escritura de emi s ión, nombr e 

de l notario que 18 autori z6 y e l número de inscr i p ­

ci6n en e l Re gi stro de CODerc io~ 

1X- La firma de l os ::ldmi nistr .3dor es de 1 ~ entidad auto­

rizados pa r a elloo" 

En 1 8. d i spos ici6n c i teda es té.n c onteni dos l os r équisi­

tos persona l es, r eal e s y funcional es de qu e h emos h Hb l ado en -
el élpart éldo ant eri or, n eces 2rios par a est8ble cer l es condicio­
n es a qu e s e suje t an l os der echos y obliga ciones incor porados 

en esta cla s e de tituloval or • 

En e l C6digo de Hondur éls e l artículo 255 es t db l e ce l os 

mismos requisitos, agr egando a l final: "X- La f irma de l a per­

sona que designe l a soc i edad para qu e desempeñe l a s funciones 
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de r epr esentant e de l os oblig8.c i onistas , en t é1.nt o l o de s i gnan. t! 

(4). En l os demás pní sE.;s centro F1.l"1e ric é:'.nos n o hay d i sposic i ón 01 

r especto . 

Los bcnys se amortiz é'.rán por sorteos de conf or mi d r:d 

c on e l s i su i ente 2rtículo de l Códi go d e COD8rcio vi~ente en El 
Salv¿ldor: 

"Lrt . 682 0- No podr á pnctRrs e que l os bonos se 2.n c.TIlor­

tizados med i ante sorteos por unC\. suma superior él su v 2.10r nomi 
nol, o con primas o preni os , sino cuando e l i nt e rés que h oy a -

de p s gs rs e a todos l os t enedor es s ea superior a l tin o de inte -

rés l egal. 

Cuol qui 8ra de l os tenedorE' s poclrn pedir l D. nulid 2cl de 

l a emisión hecha en c ontravención a lo preveni do en este artí­

culo." 

En Honduras e l 8.rtícul o 256 r egul a 1 8. s itua ción en for 
ma similar; en los dem6.s p8. í ses centr08.Deric é'.nos no hay dispo ­

sición. (5). 

La eni s ión de bonos debe gu r r d ar proporc i 6n c on e l c a ­

pital de l a sociedad emi sor a , y s e suj e t a él l a s condicion es es 

t ablecidns en e l artículo s i gui ento de l a l egi slación salvador e 

ñ a vie;ente~ 

"Lrt. 683 .- No se podr á hacer emisión e l gune. de bonos 

por cantidad mayor qu e e l h O.ber cont2.b l e de l e. ent i dRd oniso -

r a , c on deducc ión de utilidodes rep~rtibles , que apar e zcan de l 

b alanc e él qu e se r efi e r e el or dina l 11 de l artículo 681, a ne ­

n os qu e l o. 8I1isión s e h é!.ga p8.r a ~ubrir e l p r e cio de b i enes cuya 

adquisición o construcc i ón hubier e cont r 8. t ado aquél l o. , l os cua-­

l es se graven par a r espal dar t a l emi s i ón , c e so en e l cua l po-­

drá exceder del límite ant erior hRs t a e l ~utorizado expresD.me~ 

t e por 18 Oficina que ej erc e l a vigilanc i n de l Es t ado o 

L ~ entid Gd emi sor a no podr 5 reducir su cap i t a l s ino en 

pr oporción a l r e eabolso que hD.ga sobrE; l os bonos emitidos; ni 
podrá c 8.mbi ar su finalidad , domicilio o denoQina ci6n, sin e l -
cons entimiento de l o. junta gen er a l de tenedores de bonosn 

Las ent i dades que enitRn bonos debe r án publ ic ar 8nual­

mente su b alanc e , con l os r equisitos exi gi dos a l os balances -
de sociedades anónimas& 

Si l a public a ción s e on itie r e , cual quier t enedor de bo 

nos podré. exigir que se haga; trnnscurridcs tres meses sin qu e -

se efectúe , podr é. exi gir judicialr.J.ente que se l e pagu e e l ifl'~-

(5) de León ~rag6n , Osc8r, op~ cit. págn 113 
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port e de sus bünos o" 

El e.rtícul o 257 de l Código de Honduras r egula. en forr.:lO. 

simil o..r u :; t é: :l L"lmto ; en l os denÁ.s p é1. í se s no hay d ispos ición .-

(6). 
Los bonos se emiten por Dedi o de escritura púb lic3 0 -­

t ür gRda nnte No t ario por l as pers on as qu e t engan l a represent~ 

ción de l o.. ent i d o..d emi sora , se inscribe en e l Registro de Co-­

mercio y en e l de l a Prop i ed~d Raí z e H i~ote c D s cuando l o eDi ­

sión es t ar? gtr é ~nt i z D.da con h i yo t eca u otro d er echo r eal i nscri­

bible , de confor mi dad con e l artículo 684 de l Cód i go de Cooer­

cio en El Sal v é1.dor. 

En Honduras el artículo 258 es t able c o qu e : "P nr a l a e ­
misión, l a socied3d deb er ?. l ev FilltE'.r acte ant e Not r ri o , qu e s e 

inscribirá en e l Registro Público de CODercio y , en su C 2 S 0 , -

en e l de l a Prop i ed.:td ." (7). 

En Cost n Ric a e l artículo 235 inciso b) es t é' b l e ce : "Es 

indispens ~bl e pr otocolizé' r e l 2ct a en qu e se a cue r de l e emi -­
sión de oblig o..cion s, ya que debe inscri b irs e en e l Registro -

l\.herc nntil." ( 8 ). 
De l a r:lisma maner a , l a c ¡-,nc e l e.c ión de l a escri tur él de 

emi s ión se h~rá por escritura públic 8 y s e inscribe en los mis 

mos re~istros en que l o fué l a de emi s i ón , de conformi dad con 

e l artícul o 698 de l Códi go de Comer c i o vigente en El So..lvador . 

En Hondur a s e l artículo 259 de su Cód i e;o de Conercio -

estJble c e que : "La gar antín de l a er'li s i ón sólo podré. ser canc e 

l ada , cuando proc eda , con intervención de l r epr e sentante co--­

mún." ( 9 ) o 

El conjunto de obl i gnc i onista s deber á s e r r epr esent ado 
por un individu o des i gn ado por ellos o b i en un es t~ble cimiento 

b ancario t a:obién design ado por los aismes; d e confor:o.i d, .. d c on 

e l artículo 685 de l Código de Conercio visent e en El Salvador. 

En Honduras l o exi ge e l artículo 261 de s u Cód i go vi 

gente . (10). 

Las f acultade s y obligacione s de d icho r epr esentant e -
l a s es t [~l ec e el artículo 690 de l Código de Co:o.ercio vigente -
en El Sa1vodor.-

( 6) de León \ .7 
1 ... r 2.gon , Osc ar, cit. 

, 
114 op ~ pE' g . 

(7) de León . , 
Osc é'.r, cito pág . 114 .L.rp.gon, 01' . 

(8) de León l.rngón , Os c ?r, cito 
, 

114 op . pa~. 

( 9) de León 
, 

Osc cr, cit. " 115 Lr agon , op. p o.. g a 
(10)de León ,. i~ Osc étr, cit. " 115 ~ .. r 3gon, Op e p é1g .> 
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En Honduras es e l artículo 262 e l que contien e d icha s 

f acultcdes y oblig~ ciones . (11). 

Los ob libQcionis t ~s nI i gual que l os SOC l OS , c e l ebran 

aS3.rnb l e D.s y s e rigen por l QS normas 8plic fl bl es a l a s nS élrnb l ens 

de accionistas de conformi dad c on e l artículo 692 de l Códi go de 
Comercio v i gent e en El Salvadoro 

En Honduras lo est , .blec e el artículo 263 o (12). 
Los ad:Gli nistradore s y comisarios o audit or e s e s t án fa­

cul t edos par a asistir a l a s as amb l e 8s de obliC,r.tcioni s t c. s suj e ­

t§ndose a l o es t élblecido en e l artículo 693 de l Cód i go de Co -
mercio vigente en El Salvador. 

En Honciurns l o es t :1.b l e ce e l artículo 264 . (13). 
El artícul o 696 de l Códi go vigente en El Sa'lv:ldor r eg}! 

la l as condiciones a que debe sujetars e e l sorte o para l a ~lor 

tización de oblig2c i on e s o bonos. 
En Honclura s r egul a l a s ituación e l artículo 265 ~ (14) 
Los dem8s artícul os de l a l egi s l a ción s a lvador eña se -

r ef i er en: a l as acci ones que pueden e j ercit ar l os obligacionis­

t a s inuividua l TIent e , artículo 691 ; a l a r e tribución de l r epr e ­

sentante común, a c ar go de l a entidad emisora" artículo 697; a 

l a convers ión de bonos en acc i ones y l a s cond i c i ones a que se 
sujeta ese c ambio, artículo 70.0.. 

En síntes is, me h e r ef erido e specia lmente a 1 2 l egi sla­
ción aplic étble actualmente en El Salve.dor y Hondura s sobre l a 
emisión de bonos u obligaciones , porque en los demns paí s e s a 

excepción de Costa Rica no existe r egul ación al re specto~ 

(11) de Le ón 
, 

o.sc ar, cit. po.gs .. 115 116 .aragon, op o y 

(12 ) de Le ón J.'~ragón , o.sc élr, cit. 
, 

116 Op a pag o 

(13) de León 
, 

Osc ar, cit. 
, 116 -Lr agon, op. p ng . 

(14) de Le ón 
, 

Osc ar, cit. 
, 

116 -,.ragon, Op a peg o 



C.LSITULO XI 

DE LL DISúLUCION y LI(:¿UID,.CION DE L.J.4 SOC I EDLD 

1.- Conc eptos.- 2 . - CODent arios .-

1.- Conc eptos.-

Tr2t a r emo s aqu í únic ~ lente de l a dis olución y liqui da­

ción de une:. s oc i edad anóniIaa , :L) or s e r l os c oncer t os qu e n OEB i n 
t eresém . La d isolución d ic e ¡~ntonio Brune tti II s eñal a e l i nic i o 

de l a s operacione s enc aElinadas a l a extinción de l a r ersona j}! 

rídic a " (1), en l a s s ociedélde s de c ap ita l es ; una vez que s e 

p resenta l a c aus a de dis ol ución ya sea v oluntari a o l egal, es 
n ec esario c ont inua r c on l a liqui d nción <le l a eDI-resa. 

l-lntonio Brunetti nos aclara sobre este punt o : "1...1 c o-­

menta r l a dis olución y liquidación de l a s sociedade s por acciQ 

n e s en e l Derecho C OD~arado debe observars e que si e l princi-­

p io general e s que l a dis olución pr e c ede a l a liquidación, en 

c ambio, en e l De r echo I ngl és ocurre l o contrario, e s decir 

que l a c ODpany, prime r o s e liquida y despu és s e d i suelvo ." 
(2)~ 

Per o en nuestro Der echo l a d isolución pr e c ede a l a li­

quidación o s ea qU8 s eguimos l a r egl a gen e r a l en esta mat e r i a . 

El c onc ep t o de l a liqui dac i ón nos l o da e l tra t ad ista 

;:..nt onio Br unett i de l a siguiente man er a : " fu~ ientras qu e l o. li-­

quidación en l a s oc i edad de personas tra t a de definir todes -­
l a s r elaciones n acidas de l víncul o sociLl, en l a s s oc i edade s -

de c a~ it s l ~ s en Gener a l, y en l as s ocied ades ror acciones en -
e s peciel, l a liquidación ccns i ste en aquel med i o t é cnico , enc a 

minado a l a de s i ntegr ación de l os e lementos de l l-'atrimoni o , 

que c onduce a l o. extinción de l o. l;ers on a jurídics. . " ( 3 ) . 

J oaqu í n Rodrí gu e z Rodrí gu ez 0.1 r e f erirs e a l L dis olu-­

ción de l a s socied E'.des I:1erc anti l es d ic e : "La s circunstancias -

que según l a Ley s on c Gpaces de pon e r fin a l contr a t o de s oci~ 

dad se 11~lan cau s a s de dis olución8 El est ado juríd ic o que re­

sulta de l a pr esenc i o. de una de dichas c aus a s éS e l que s e 110. 

mo. estado de dis olución, es de cir, l a s ituación <le l a soc i edad 

que p i erde su c fllJac i dad jurídicD pa r a e l cumplimi é-nto de l fin 
para e l que s e creó y que sólo subsiste p ar a l a r e s olución de 

(1) Brunetti, .hntoni o , cit. 
, 

676 Ton o 11 op . pag o 
(2) Brunetti, lmtoni o , cit. 

, 
690 Tomo 11 op . pag o 

(3) Brunetti, l:mtonio , cit . 
, 

693 TODO 11 op. p :C'.g . 
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los vínculos 8s t o.b l ecidos l;or l o.. soc i edad c on t erc er os , w r 0..­

quGll o.. c on l os s oci os y por éstos entre s í. La existenciR de -

una c o..us a de d i so l ución n o aC1lb o. inIüedi a t amente con le SOCle-­

dad , sino que es e l punto de yo.rtida de l a s ituación de disol~ 

ción, que dube desemb oc llr en l o.. c t c..l: <"\' de liquicL .. _ción ." (4). 

2 0- Co~entarios .-

Nuestro Cód i go de C o~crc io vigente seña l a. CODO c aUSGS 

de d i solución en l a s sociedades de c o.~ it al e s l as s i guien t es : 

".i:..rt. 187. - Lus s ocied2des de c C\}J i t o. l e s s e d i sue l v en 

p or cua l qu i er a de l a s siguientes caus o.s: 

1- Ex~iración de l ~laz o s eñal ado en l a escrituro.. so--­
cinl, a Llen os que l a junta gen er a l de o.ccioni s t a s o.cuerde l a -

prórroga de l mi s mo , c on l os r equisitos ex i gi dos púr a modifica r 

e l lJCl.cto s ocie.l. 
11- Imposibilid ad de r eal i za r e l fin principal de l a s o 

ciedad o c onslli~ación de l mismo , s nlvo que l a junta genernl de 

accioni s t a s acuer de c nmbiar l a f i n alidad , obs ervando l os requ~ 

sitos l egnl e s . 

111- rérdi da de Dás de l a s tre s cunrtns pGrt e s de l c api­

t o.l, s i l os c cc i onista s n o e f uctu nren o..port ... cion e s supl emcnto.­

ri o.s que Il1élnten(,an, por l o menos , en un CU i~ rto e l c ap i t 2.1 s o- - ­

ci2.1. 

IV - ~',cuerdo de l a junta genera l de o..ccioni s t c.s, en se - -
. , 

Slon extrn0rdinar i a eSliecia lLlente c onvoc ada 21 e f ecto y con e l 

v oto f av or able de l c~s t r e s cu: :rt as },;:J.rtes de l a s accion es . El 

p o..cto s ocio.l puede auw~ntar, }Jer o n o disminu ir, l a ~ro; orción 

de o..cciones exigi da en es t e c as o . 

Lo.. socied2d t ambién t ~rmino.. por l a sentencia judicia l 

que decl 2.r e su d i so lución y or den e su liquido.ción, en l os ca-­

sos c ontempl ados en e l Co..p í tul o XII del Título 11 de l Libro -­
Primer o de es t e Cód i go , y ~or fus i ón con otrr s s ocied~de s. En 

es t os cas os, l os efe ctos de l a disoluc i ón se r egirán por l o..s -

disposicione s pert i nent es de l lJr esente título. 11 

Existen c omo l)u ede ob s erV8rse c aUS LlS de d is ol uc i ón qu e 

se i mp onen por l a s circunstancias, como s on : l a exp i r o.c i ón de l 

p l a zo , l a i mposibilidad de r eo..lizo..r e l fin d e l ·· s ociedad , péE 

d i da de más de l a s tres cu nrt o..s ~o..rtes de l C ~ l) it al ; Y existe -
t amb i én l a c aus a que p oder:lOs den omin.? r v oluntari o.. cU.J.ndo los -
acc i onistas r eunidos en junta gener a l extraordin'::.ri acuerdan 

t omar e s a decisión . 

(4) Rodrígu e z Rodríguez , J oo.quín, Op a cit. ~ág . 197 Tomo 1 
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Nues tro Códi go de CODe rc i o viGente: n o adni t e l o. d is ol u 

ción aut oQ ~t i c c: ; 1 ~8 c aus ns deben ser r ec onoc i das por l os ac-­

cionistcs en junta gener a l , de confor Di dad c on e l o.rticulo 188 . 

Si l o. CQus o.l es una de l as c omrr endidns en l os pri . e -­

r os t r es ordi n nl es del nrticul o 1 87 qUG h 8IJOS r e l ncionr.do nnt~ 

rior~ente , e l 1 gi slndor ha facultado a l o oficinG que e j erze 

l a v i gilo.ncia de l Esto.do para que inte rvenga dnnde cue:nta él l o.. 

Fis c Qlia Gene:r a l de: l o. Repúbl i ca , par a que se f i je un pl a zo a 

l ec s oc i ed o.d o. e f ecto de que subsane 1 2.. deficie:nc i a . Si n o l o -

h ace , l a Fisc o.lia Gener a l de la Repúblic a deb erá pr oQov er e l -

juicio de d i solución , de c onformi dad c on e l a r t i cul o 189 i nci­

so l o . de l Códi go de Comerc i o viBon t e en El Salvador . 

El lJr oceso de l a d i so l uc i ón r equ i e r e publicid,-.d ; e l a r 

ticu l o 64 aplic r ble o. 1m sociedc des nnóniDas estnblece que e l 

acuer do de l a d isolución s e public 2.r á previ n..T;J.ente 8. su ins criQ 
. , 

Clon o 

y e l ar t i cul o 65 t a1bién nplic 0b l e e stabl Gc e qu e l a d~ 

sol ución i nc &I-o.citn a l n soc i ednd raro. c ontinuo.r l o. expl e t e.--­

ción d e sus n egocios y l l evar o. c obo nuevns oper a cione s . 

En cuento a l a l i quidClción e l Códi go de CODcrc i o en su 

nr t i cul o 326 es t Clble c e : 

"ür t . 326 .- Di suo l t a l o. socicdDd , s e pondrá en liqui dQ 

ción; per G c Gnsc rvo.r& su personal id ~ d juri dic o. pelr a l os c f ec-­
t os de ésta . 

~ su rnz6n soc i a l o den omi n ac i ón s e aGr egnrt l a fra s e : 
" en liqui d:1c i 6n ." 

il quien c orre s?onda e l nombr~~ient o de l iquid o.dor es , -
c OLl.1-;e t e r á t mJ.b i én fij nr el plo.zo en que deb8 de p r a c t i c c.rse l a 

liquidación , e l cue l no podr& ex c eder de c i n c o años. " 

La admi n i strac i ón y r epres ent a c ión de la sociedad co- ­

rre s~onde a l os liqu i dado r es y e llos s on l os que r e:sp onderrrn -

de l os nc tos que c ometan en e l dese11peño de su c ' .r go , de c on-­

f or mi dnd c on el a r t icu l o 327 de l Códi go de Comer c i o vigent e en 
El Salve.dúr. Su nonbr aBi ento debe i nscribi rs e en e l Regi s t r o -

de Conercio . 

Los liqui dcdor c s se enc or gar éÍ.n de c onclu ir l as o" e r a - ­
ciones s oc i ol es Jendi ent es y de r enli z2r t odCls l a s act i v i dades 

ne c esari as p ar a liqui d ar e l hnb er socio.l, ot or gando por último 

l a Gs critura de l i quido.ción que deber 6.n i ns cr i b ir en e l Regi s ­

tro de COQercio . 

En Centroaméric n está regul ado. l a diso l u c ión y liqui da 
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ción de s ociedade s c on b as t ante unifor L1i<.l2cl; únic m H:nt u en l os 

Códi BO S de Gu~temnl a y Nic Rr~gua f alt a r 8ferirse Q a l gunos as ­

pectos de l ~roc eso de l a liquidación que son convenient es r egu 

l o.r :pe.r a gnr 3.nt í a t é1nto de l os é1creedor e s c omo de l os socios ~ 

y del ~úblic o en gene r a10 

En síntes is me he r s f erido ~ este }?unt o de l ~ disolu--­

ción y liquiuación de soc i edades y c ons i dero COBO l o ex~resé -

anteriormente qu e a l unifor nar l a l egisl ación nercant i l en Ceg 

troa~éric a debe r n r evis 8rs e l os Códi gos de Guatemal a y Nic ar a ­

gua en e s pecial, par a c OB~l etar l a r egul ación de l os é1spectos 

comp l eIlentarios de pr oc edirai ent o y ger émtía que en es te pr oce­
so deb e hab er t ant o par o. l os acreedor8s c omo pél.r a l os soc i oso 



CüPIT1JLO XII 

sec IED.n.D DE C.r~l IT.l:',L V l-RI.t...BLE 

1 0- ~nt 8 c edent e s. 20- Conc ept os y Coment arios n-

L. - i...ntecedente s,,-

J oü..quin Rodrígu ez Rodrígu e z a l r e f e rirs e o.. l n Sociedad 

de Cn:u i t a l Va r :'c..bl E: n os r e l :::. t n; liLa s p rine r o s ant e c edent es de 

l a s socieda des de c élI' i t nl v e :ci üb l e h an de busc 2r se en l a l ey -

frances a de 24 julio de 1 8 67 qu e cuvo COBO f i nalid ad su~rinir 

l a s gr avísinas restriccion e s qU8 l a l egi slLción civil había -­

i mpu es t o n l n or ganizélción de soc i e d nd es cooper a t iva s o El l e - ­

g i s l a dor fr nncés qui s o creer uno. Taodo.lidacl qUt) t ode-s l a s s a cie 

dade s merc antiles , cua l qui crn que fu e s e l a forhl~ qu e hub i e r en 

ado:p t ado , lJu d i e s Gn t OD.1nr CODO v ari , nt e de l as r e sr e ct i v o.s for-· 

mas de c apitn l fij o , En k éxi c o , l os ant e c edent e s de l o.. s socie ­

d ades d e c UIJ i t u l v 8.ri é',bl e d eb en husc o..r se en e l Cód i co ele Comer 

cio de 1 884 0 En e l Cód i go de Comerci o ele; 1889 s e r egul o.n l ns -

socied , d es c oo~cr2.t ivo.. s COilO s oc icd~de s de c p: it ~l v : ri o.bl e , 

c ün l o. rurticu l '::lrid8.d de que l as IlJ.i sr.1cs hcm de r ev '..;D tir p r eci­

s ,-,mente l a f '_'rl. , ... de s ocied· :·.clE.;G l.o r o.ccioncs " En e l Cód i c.;o L.linQ 

r o d.e 1894 t ~ALbi8n se h nllan a l guno.s dis.l:,cs icion e s sobrE: l o.. v e:. 

ri nbilid n del cap i t n l o La }.J C:Y de '.:nsti tuc i on s de Crédi t o de 

1 931 ndmi t i ó que es t a s or gani z o..cion8 s f u d. i e r - n se r de C81.' i t n l 

v nriab l e ."" (1). 

En l n l egi s l o..ción lTIE: rc an t i l s n lvndor eñn d esde nues t r o 

Códi g o ele Comercio decre t 3elo e l 11 ele bmrZ l.· de 1 904 existe l n 

s ocied8d c ool1er ntiva c o '10 socied¿1.d de c 3.p i t a l v 8rL'b l e ; e l nE 

tículo pertinent e eli ce así : IInrt " 313 0- L o..s sociedndes c co};, e r~ 

tivo..s se c practeri zen por l a v ari abilidcd ele l c apita l s oci ~ l -

e iliríli t a ción del nú--ne r o de soc i os. 11 

L ns dewás 80ciedcde s han s i elo ele c ar-it a l f ij o , y e s ú­
nic amente h s t n que s e pr oBulgG en 1970 nue stro a ctua l Cód i go 

de Comercio , v i gente n partir de l l o . de nbr il de 1 971, que s e 

etdrü t e a cunl qui éT cl ,:s e de s oc i edad adOl)t 8r e l r 8 :::., i Ben de c a -­

p it c11 v ariable . 

2 .- Conc epto y Comcnt~rio s o-

El conc elJt o de l o. v 8ri abilida d de l c api t a l l o enc ontrc. 

mo s en e l a r tícul o 306 de l Códi go de Conerci o vigente a ctua l-­

ment e e n El S 21v2dor que dice ~ 

(1) ROdrí t-u e z FLüdrígu e z , J 02quín, Op a c ito p 6g s . 187 y 188 
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"l~rt. 3060- Cualquier cl ase de s ociedo.d podr á adoptar 

el régimen de sociedad de c apita l v nriable , Cuando se adol' te -

este régimen el c ap ita l s ocial será susceptible , t ant o de au-­

mento por aportaciones :post eriores o p or l a admisión de nuevos 

socios, c ono de disminución por r etiro parcia l o t ot a l de alg~ 

n as aportaciones, sin más f or malidéldes que les e stablecidRs en 

este capítulo. 

Tamb ién podra compr enclerse , dentro del rég i men étdopt a­

do en este c ap ítulo , e l aUTIento de c a~it al por c apitalización 

de res ervas y utilidade s o ~or r ev alidnc ión de l activo ; o l a -

disminución del n ismo c apita l por desvélloriz Rción de l activo." 

La pE.- rI'lanencia de l c ap ital en las sociedades anónimas, 

y en los otros tipos de s ociedades , h a sido siempr e una garan­

tía para e l ~úblico, pero este princip i o n o h a sido quebrélntél­

do por el ré gi men de cap itnl v hri c¡ble porque existe un c apital 

mínimo el cUJ l n o pu ede disminuirse sin s ometer se a l riguros o 

proceso de l a s s ociededes de c apita l fij o . La v 2,riabilidad del 

capital consis t e en que arriba de l c api t cü nínimo pu ede h aber 
aumentos de nuevos nl,ortes y a sea de l os s ocios primitivos o de 

nuevos, h asta a lc anza r l:~ cifrQ de un capita l que se denor'lÍna -

;:"utorizado , y h aber t e.nt as disminuci on es siempr e qu e no r eba-­
jen l a cifra de l c apita l mínimo. 

Por e s a r a zón a este tipo de s ociedad debe exigírs e l e 

que anuncie a l público el c apital mínimo ndenas do l CGI/i t a l -­
autorizado, h aciendo notar e l c epita l actua lmente suscrito y -

el pagado, Todo ello para pr ot ege r e l público y h ac erl e s ab er 

la gar antía c on que se cuenta a l momento de l a publicación de 

su balélllce. 

El ré gi nen jurídico a que s e someten l a s s ociededes d e 

c apita l v nri3.ble l o establece e l Código de COIiercio vigente ac 

tualnente en El Sa lvador de l a siguiente forma : 

" • .J..rt. 307.- La s socied ades de car ita l v arieble s e r egi 
rán por l a s disposiciones que c orrespondan él. l a especie de so­

ciedad de que se tra te; y por l as de l a s oc i edad anónima r e l a ­
tiva a b a lrrnces, r e s p ons abilidéld de l os adDinistrador e s y vigi 

l enciél del O-udi t or, séll v o 1 2,s uodificaciun es qu e se es t able cen 

en e l pr e s ente Cé'p í tulo." 
Otro.. de l as exigenciE~s jurídicéls a que debe r a sOIJe ter­

se l a s s ociedades de c apita l v Rriabl e , siempre en a t ención a l 

público qu e s e r e l a cionur á c on ellas, es l a de agr egnr él su rE 
zón socia l o denomina ción l as pal abr a s " de c apita l v e.riab l e " , 
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o su abrevia tura "d e C. V. If~ ex i genci e que estab l e c e é l artícu­

l o 308 de l a ctua l C6di go ~e Cooercio en El Sc lvndor. 

Deber án llev ar ~de~ás un libro de r egistro d~nde anGt a 

r án l o.s raodific2.cione s 1 c c..l i t 21 s ocÍéü ~ libr o que }Jodr á ser 

c onsultado por cu ::o lquie r pe r sona inte r esGdG en e llo , según e l 

tenor del artículo 312 de l C6di [o de COIlercio vigent e en El 

Salvad or que d i c e : 

";lrt. 312 ~ - Todo mliih .. nto o d isminución de l c epita l s o­

cia l deb er/!. inscribirs e en un lib r o de r egi s tro que 0.1 efecto 

llev 2r 6 l o. sociedad ~ e l cunl Dodr~ ser c onsultad o [or cu al--­

qui er pers ona qu e t enga int ers s en e llo . 11 

En cu~nt o a l C&l)i t o. l mínimo debe r án SODt; t rs e a l ::lS -­

exi gencia s l egal e s re l ~ t ivo.s a c ada t i po de s o ci~dnd , cs í en -

lo. socied ad anónimo. n o podr6 ser i nf erior a v 8intic i nco o il c o 

l ones de c onfor mi dad c on e l artícul o 192 Noo 1, en l a soci8dad 

de re spons ~bil idad limitede , d i e z mil c ol one s , de c onf or mi dBd 

c on e l artículo 103 , en l o c omnndit a por ncciones v e i n ticin c o 

mil c o l onGs ~ de c onfor mi dad c on e l artícul o 298 que es t ab l e c e 

e l rég i men de l ~ s an6nimas per a 0ste tip o ue soc i edo.ue s; t odos 

los artícul os r e l acion o.dos es tnn c ontenido s en e l nctua l GlÓdi­

go de Comerci0 vig8nt e en El Sa lvad or; e l a r t ículo 310 e s e l -

qu e r egul a es t e a sunto en l o.. f or ma qu e s i gu e : 

"l.l.rt. 310 o - En l o. s oc i edad an6ni I:12. ~ en l a de r e sponsa­

bilidad limi t o.da y en l a c omo.ndi t a IJor nccion es , s e indico.rá -

un c éllJ ita l mínino que n o podrá s er inferior a l que s e fija en 

l os artículos correspondi ente s o En l a s sociedades en nOIGbre c o 

lectivo y en c onandita simple , e l c ar ita l Elínimo n o podrá s e r 

inferior a l a quinta f arte de l c epitGl inicial. 

Qu ed8 pr ohibido o. l c-1. S s ociede.de s anunc i r r EÜ c apita l -

cuyo aumento es t é autorizado , o simplemente e l c apita l social, 

sin anunci e-T al n ismo tieL1po e l c apita l n ínir.J.o . Los o.clministrQ 

dores o cua lquie r otro funcionario de l a s ocied ad qu e c ontro.-­

vengan este precepto, s e rán r espons .3ble s ilimitada y solidari~ 

I!lente por los d años y perjuicios que se c o..us en." 

La s c ondicione s a que s e suj e tarán l os aUflent os y d i s ­

minucion es de c ap i tal deb er án es t ar c ont enid~ s en l a escritura 

social, y odem6s deb er~ ser i nscrito en e l Libru de Regi stro -

que }) iJ..r8 Gste e f ecto llev a l a. Socied o.d . 

El a rtícu l o 309 d ispon e : 
" , t ~09 i~r . ) .- Lo. escritura. s ocia l de t ode socied ad de c n 

pi tul v C'Ti ¿' ble debe c onten e r ~ o.d.em6s de l us es tipul .:<.cione s qu e 

corre spondo.n a l a na tura l e za de l a socied ad , l a s c ondicion e s -



108--

que s e fij en pElr a e l aU:JEmtú y l o. el i sIJinución ele l CE:.j) i tal so-­

ci et.l. 

En l E:.s s ociedades por o.cclún E;s , e l l ' ot o s oc i " l y , en 

su d e fect o , l ~ jun t n gene r o.l extraor d inaria , fij a r á l os OUDen­

tos d e l c o.~ ital, l o IJiswü qU8 I n f or TIo. y t é r IJi n o en que débo. -

h a c ers e l o. c orr8 s 1/ ond i 8nte e isión ele accione s , en cada CE.SO." 

El r e tiro parcia l o t o t a l de un socio l o r 8gul a n l os -

nrtículos 313 y 314 en 1 8. f or De, que s i e;ue : 

"nrt. 313 e - El r 8tir o pc.rcinl O tot n l de o.lo r t 2.cion cs 

d e un s ocio debe r á n o t ific 2r se a I n sociednd y n o surt irá ef 6~ 

to h a sta e l fin de l e j8rcicio anu El l en c u r so , Sl 1 [1. notific D-­

ción s e h a c e nnt e s cle l úl t Ü ¡O tr iJ11e s tre de d icho e jercic i o ; y 

h a sta e l fin de l ejerc i cio s iguiente ~ s i s e h i c i e r e des~u6s o 

Es t o. n otific a ción deber~ ser jud ici nl o ror a cta no t a -

ria l." 

" .. ~rt. 314 .- Los s ocios n o ~)G dr6.n e j e r cit ::;..r e l dere ch o 

de seI'~~r D.ci6n c u a ndo t e ngo. CC1',0 c ún s Gcu en c i o. r eelu c i r o. IJen o s -

d e l a íni1lO e l C2l.i t a l s oc i nl. 1I 

I-u r último , l o. sociedad éln ón ü w y l C!. sucieuri.u c OIJnndi­

t a pur a ccion es qu e adopt 8n e l r é g i Hen d e Co.lÜ t ::J.l v r r i r:b l e só­

l o podr án eIJitir a ccion e s n on i n o.tiva s de c onfor IJi dc.d c on e l r 

tículo 311 d e l a ctuc. l C6d i e;0 v i gent e:; e n El 80.1vdor, qu e d ic - : 

itrt o 311. - En l é1.s sociodo.eles d e c e..p i t 1 v ::-.ri ab l e por 

o.ccion es , é s t a s se r án s i eL1:p r e n orünc.tivas o " 

En l os sociedades d e c apita l v~ ri o.bl e por o.ccion e s, l o.. 

p a rte d e l CD.lJ i t o.l .:-·ut oriutdo qu e n o es t é. s uscrito es tf r epr e -­

sent8do por l e. s llélLladns .. ,c c i on es de Tesor ería , qu e s e col oc an 

cuen do l a n e c es i d a d de c o.p ita l s e p r e s ent a . 

No c nbe cluclo. qu e 81 ré g imen de c ,pita l v nri p.bl G e s uno. 

de l o.s innov C::.ciones en e l Der e c ho l\Iie rc antil que cump 1 8 íJe j or -

e l cometido de ngilizar l a s f r'.ciliclé?des qu e 8n es t :i. I1 nt eri é'. es 

fundamente.l par a l o s c OIJerci antes . ~ u n a s ocicdDel qu e pdopt e -

e ste r& g i nen l e es pe r mitido inicinr s e c on l os r e curs os e c onó­

micos mínir.lOs qu e es t _.b l E:: c e l a l ey , y luego qu e F1.u IJc:n t c poco o. 

poc o s u c 2.p i t a l ~ sin p2 s Cl r por l os t rftmi t es riguro s os o. que s e 

SOIllG t e unél. soc i edp,cl de c ::.p i t a l fij o .. En cuanto n l a s d isminu-­

cion e s, l ~ r s z 6n pRr B per mi t irle s l as mi swas f ocilidades e s -­

obvia , es t ::.s sc,c ü :d8de s h 2.n increment :_,elo s u c 8.p i t é',l c on mira s 

2- obten e r D1c j c,r E;s ¿;o.n2ncié'.s , D.Ó S b8n efici os , per o n o s i erxpr e -

sucedo l o q U E.: s e p r opon en y s i e l r esultnclo es ndv erso lógic c.­

mente deb e pe r mitírsel es r eb a j e r su c apita l pél.r a es t Rr a c or de s 

con e l müI18nto qu e se vive , y Si eLII're qu e s e C0ns e rve [,1 Den os 
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el mínimo l egal. 
El r égi men de l Capit al V~ri2ble p ar a l a s s oc i edades -­

debería est8r pe r Bitido en t odos l os paí ses de Centr02Bérica, 

porque a ~ediuL'. qu e s e incrementan l~s c ondiciones e conómica s 

de l área , LW.yor c; s inversion es ne ce s i t 2.rRn l a s sociedades par a 

respondG r a l e s Jemandas cons i guientes . Adem~s , daría oportu-­
nidad a l e s s oc i edades de c onseguir 3umento de c ap ita l cuando 

lo ne c esiten, y c on l a r ap i de z que e l c a so amerit a . En sínto­
sis, considero que e s e l sistena ElÓ S vÍf''.b l e p C'l r a l oe;r a r e l in­
cremento en l a producción bese par a l a integr ación e conómica 

centr08meric ana . El desarrollo económico s erí o m2s rápido y a­
corde con l a s c ondicion es que i mper an en un momento dado . 



C~ .1- ITULO XIII 

DE LL FUSION y TR1.NSFORLLCION DE SOC IED~_DES 

1.- Conc 8.¡Jt o s .- 2 .- Legi sla ción cOr:J.])ar acLa .-

1.- Concept os .-

L a fusión cons i ste 8n l a integr s c i ón de un0 socieda d -

e n otra , o b i en en l a e.bsorción de una súc i eda d por otre . Hay 

por l o tanto dos c l a ses de fus ión : l e fusión prop i Rmente eli cha 

cuando d os o Qás s ociedade s desapar e c en y f o r r:J.an ~~a nueva y -

l a fusión por 3bs orción qu e c onsiste en qu e una o más socieda­

des des apar e c e n a l s e r abs orbidRs por otra ya existente . La -­

primero. es unE' fusión por integr Rción y l a s egunda una. fusión 

por incorpor Gc ión. 

L os motivos que induc en a l a fusión l os c1 2sifica e l -

tro. t adist a J oaquín Roelríguez Rodrígu e z Rsí: !lC) IVlotivos qu e i!,! 

duc e n a l a fusi ón. P odeDos cla sific arlos en t écnicos , e c on óni­

c os, financieros y l egel es . fuo tivos t écnicos s on aqu ellos qu e 

s e r ef i e r en n 1 2 n e c es i dad de co~pl ementar l as ~ctivielades de 

ciert a s emp r e s Gs; motivos e c onómi cos , l os r e l a tivos a l R sup r e 

sión de l a c oncurrencia y l os dem~s simi1 2r es; financie r os , -­

l os que depen den de l a i dentid8d d e c np i t 21 e s y de i n t e r e s e s, 

y l e g a l e s a que llos qu e son ru sult~do de una i npos ición de l a -

L ey , c omo c0ns e cuen ci él. d e l a r e l [1ción qu e gu o.r dan entr E.; s í - - ­

cie rtas el'1pr esns .!I (1). 

Juríd ic oLen t e podeDos dec ir que l e. fusión e s una c nus o. 

de d is oluci ón de un:} soc i edad , p 8r o qu e n o s e liquidé~ , por que 

los eler8chos y oblis a ciones s e tre.sl a clan a l a nueve s ociedad -

que s e i n t egr a o o. 1 8 y2. existente o S i n erab a.r go h o.b ríR liquido. 

ción parci a l cua nelo un soc i o o v e rio s no es t én d e ~cuerdo en -

1 2 fusión y s e r e tiran; en es te Cuso h abría que liquid arl e s 

sus derechos socia l e s. 

J oaquín Roelrígu ez Rodrígu e z opina e l r e sp ecto : !ID) Na­

tura l e z a juríd ica de l 8cue rdo de 1 8 fus ión. En e l der e cho mexi 

cano , p a r e c e evidente que l R fusión supon e una forDa de d is ol u 

ción sin liquidación, y a que l o s artículos 223 y 224 ele l a Ley 

Gen e r éü de SociedRdes lV1 8rc ant iles se r e fieren clc.rament e a l a 

s o cieelé'.d qu e subsis t e y a l e s qu e se extingueno LdeB.?s , si l as 

sociedades se liquielasen n o tendrí a sentido e l a rtículo 224 a l 

final, qu e a tribuye a l a sociedpd abs orb ente o a l a nuev a los 

(1) Rodrígu ez Rodrígu ez , J Oé'.quín, Op a c it. pÉ'.g . 216 Tono I 
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der echos y obli gacione s de l a s sociedade s fusi on ode.s , l o que 

e s incompa tib l e con toda i deR de liqui d é1. c i ón o Lo. fus i ón e s ~--­

pues , uno. c aus o. de d i sol uc ión volunt ~ria , Genéricao8nt ~ c om- -­

pr8ndi do. ~n 12 fr2c ción 111 de l ar ticul o 229 de d i cha Ley ( d i ­

sol uc i ón por 2. cUi.":: r do d é.; l os socios) . Por c ons i e;u i ente , hay qu e 

admitir c on l a doctrino.. L'lR S autor i zada qUE: .e s c Orlp l e t anente 
errónea l a pos ición de l os que e s tiBan qu e l e. fusión supone l a 

liquid2ción de l a s s ociedades . tl ( 2 ) . 

El a cuerdo de l a fusión i nplic a una I10difica ción al -­
p acto socia l y en cons ecuencia deb er á s er odopt2do con l os r e ­

quisit os qu e par a c ada clase de soc i edad exi ge l a Ley . Si se -
tra t a por c j eElp l o de una soc i edad anónima , se n e c esitcrá c onv.2, 

c a r él una as aob l ea gener al extr o. or d inaria y decid ir uedi ante -

e l voto de l a TIayorí a que exige l a l ey , o l os estGtutos de l a 

s ociedad , según l o dispuesto en l os artículos 224 No o 1, y 243 

Nos . 1 y VI. Los artículos r e l acionados de l Código de COQercio 

vigente en El Salvador, di sponen: 

tl .Llrt. 224 0 - Son junta s gene réües extr a or d i n arias, l a s 

que s e r eunen par a trnt ar cua l quier a de l os s i s¡-u i E:ntes asunt os : 
1- ]\,'lodifice ción de l p 8.cto s ocial." 

"Lrt o 243 . - La s junte s gener a l e s extraor d i n c,ri2s, qu e 

por l ey o e l p ecto social t en gan por ob j e t o r esolver cua l quier 

a sunto que n o s ea de l os indic C'.dos en e l artículo anterior, s e 
. , 

r eglran por l e. s r egl a s s i gu i entes : 

1- :::n quór uIl ne ces nr i o par a c e l ebrar s e s i ón en l e pri­

rae r a f eche. el8 l o c onvoc c: t ori e , s erá de l a s tres cuertas parte s 

de todes l ps ~cc iones de l a s oc i E:d pd , y p ar a f or @ar r e sol ución 

s e n e c esi t é,ro. i gual p r oporción . 
VI- El p úcto soci al podr á. aUIt1t-ntf'.r l a s p r oporciones i n­

dicudo.s en es t e ar t ículo , pe r o n o disIlinuirlas. Cuo..ndo e l pac­

to social au@ente t a l e s pr oporciones r efiriéndose únic ente a 

l a L1ayoría de v ot os ne ces e.ria per a f0rElar r e soluc i ón ;/ t é' l ma­

y oría r esultn superior al qu órum l egal ne c es arlO par a c e l ebr ar 

l a sesión, se c onsiderar á que e l p 2CtO s ocia l h a e l ev ado tam- ­
biéií l a cant i dad ne c esaria p ar a e l qu6ruTI h asta el r:li s r1o nive l 

indicado p e,r a tonar r esoluc ión ; pero no se entender á l a d i s po 
sición c ontr é1ria . t1 

El acuer do de l a fusión posteriormente s e public a jun­

t o c on e l último mal an c e de l a s s oci edades. 

La tr2ns f ormación de soc i edades es un f enómen o difer en 

(2) Rodrígu e z Rodrígu e z , J oaquín, Op a cit. 
, 

po.g . 216 Tomo 1 
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t e de 12 fusión, y consiste en e l c ambio de or ganización de l c. 

sociedad adoli t ando una nrLla jurídica d ifer ente ele l a anterior. 

Dicha tr2.nsf úr I!:tación únic aLlent e pu ede h acerse dentro de l a s -­

farDas de sociedael r eguladas por l a l ey o La transfor ü ación i m­

plicc una ~odificación al p acto social y deberá som~ t ers e a -­
l os mismos requisitos que 1 ", fusión , e s decir o.cuer do de junta 

genera l extraor dincria c on e l voto de l a ~ayoría que ex i ge la 

l ey o l os estatut os de l a soc i ed2d. 
2 0 - Legislación comp arada .-

La fusión y transformación de soc i edades están r egula ­

das en Costa Rica , Honduras y El Salv?'Qor en forma similar; en 
Gua tehlela y Nic ar agua aún n o s e h e. r egul ado suficientemente e~ 

t e punto qu e cons i de r o de trascendencia porque c ons tituye una 

~odific2ción al p~cto soc i al. 
Me r efi ero c. continuClción a l a for~a en que e stá. r egu­

l ado ac tua l ment e l o r e l at ivo a es t e asunto . 

l o) Cuándo hay fusión de sociedade s . 

El c onc ept o n os l o da e l artículo 315 del Cód i go de C2 

mercio vigent ~ en El Salv2dor: 
11 ' t ;l: 15 ür • ../ .- Hay fusión cuan clo clos o r:1Él.s s oc i edades in-

tegran una nuev e , o cuando una ya existente abs orbe B. otrn u o 

tros . La nU8Vé' sociedad o 1 8. inc orpor~nt e adquiere l os der e--­

chos y c ontrae t oelas l a s obligaciones de l as sociedodes fusio­
n adas o incorpor éld E'.s . 11 

En Hondura s e l nismo conc epto n os d a e l artículo 344 -
de s u Cód i go de Comercio vigente ; en Gua t emala e l artículo 355 
dispone: 11 a) Por l a fusión de dos soci ed;1.des desaparece une. de 

ell as y subsiste l a que a SULle e l activo y pas ivo ele l a otra; o 

se forma por 12.s s ociedé1des que s e fusionan una nU8va soc i edc.d 

que asune e l 8.ctivo y el p 2sivo de a qu ella s qu e qUedan di suel­

tas, b) La fusión debe ac or darl a los socios por unanimi dad , -­
salvo qu e se tra t e de sociedades accion adas en cuyo c ~so b asta 
r á l a mayoría f or r:1ada C OD O lo p r escribe e l artículo 349 , per o 
no podre efectuars e sin e l consentimiento unánime de los acree 

dores de l as s ociedade s que pr e tendan fusi on ars e; s a lvo que és 

tas depositen en ef ectivo e l monto de l as acreedurí s de qui e ­

nes s e op on5 Rll o l as ga r antic en a su s a tisfacción o a l a de l -

jue z en su c aso"; en C os t~ Ric a e l concepto l o c ontiene e l ar­

tículo 220, p árrafo pri uero y ses'Undo; en Nic ar q ; u a e l a rtículo 

263 . ( 3) . 

(3) de León =r2gón, Osc ar, op o cit. pág . 127 
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2Q) Princip i os a qu e debo suj e t 8r se l a fusi ón de s o-­

ciedHdes de l a cual hay a de r e sul t er una d i s tint El" 

El artículo 316 de l Códi go de Comercio vigen t e en El -

SalvAdor d i spon e : 

II L.rt .. 316.- Cuo.ndo de l a fus i ón de v élri c..s soc ied~des 

h ay a de r e sultar una d i sti nta , su con s tituc i ón s e s Uj e t a r á a -

l os princip i os qu e ri j 0n l a constituc i ón de l H sociodGd 8 cuy o 

gén er o h 2ya de p ertenec ero 

Si l o. fus i ón e s por Absorción deber~ TIodific2rs e l a es 

critura de 1 .:1 scci cdpd incor porant e ." 

En Honduras e l artículo 345 de su Códi go de Conercio -

dispon e l o r:ü soo ; en Gu c,t eL1al a y Nica r agu a no h ay d i sposición; 

en Cos t a Rica e l artículo 220 últino párraf o s e r ef i er e par--­

cia l mente a este punto . (4 ). 

30 .) For r.1EI en l a cUé'.l debe t oner so e l a cue r do de fu--­

sión de sociedades . 

El artículo 317 de l actua l Cód i go de Comercio en El - ­
Salvador dic e : 

".Cl.rt. 317. - El acuer do de fusi ón deb er á ser t OTIado p or 

c ada s ociedad en l a fo r ma qu e c orresponda r esolver l a modific~ 
ción de su pacto s ocia l y debe inscrib irse en e l Registro de -

Comercio del domicilio de Cé.1d él. una de l as soc i edades fus i on a- ­

das, debiendo ano t ars e margina l mente en l a s ins cripcione s de -

l a s escrituras socia l es de t a l e s sociedade sw lr 

El artículo 346 de l Códi go de Comercio de Hondura s r e­
gul a l a s itu aci6n en f or ma s i milar ; en GURt emal a y Nic ar agu a -

n o h ay disposición ; en Cos t a Rica e l 8rtículo 221 r egul H en 

f or ma similar es t e asunto . (5) . 
4 0 .) Public , ~ci6n de l acuer do de fus i 6n y r egi s tro de l 

miSI'lO • 

En El 8 p lvndor e l C6di go de Comercio v i gente agr ega en 

el incis o 20 . de l artícul o 317 l o si~uient e : 

11 ¡trt. 31 7 . - He cho e l r egistro , debe r á pub licars e d icho 

acuer do y e l últiLlo ba.l anc e de l as sociedades. 1r 

En Hondura s e l e.rtícu l o 347 r egul a l a s ituaci6n ; en -­
Gua t eDal a y Ni cc.ra.gu a n o hay di sposici6n; en Cost o. Ric a exige 

qu e s e publique un ex trc.cto de l a escritura de f usi6n en e l - ­
Diario Ofici al, artícu l o 221 último párraf o . ( 6 ). 

(4) de León lir ag6n, Os c 2r, cit. 
, 

127 op . pCig . 

(5) de León 
, 

Os c Ar, cit. 
, 

127 Ar agon, op .. p ag o 

(6) de Le ón 
, 

Os c ar, cit. 
, 

127 l-l.r agon, op . pag . 
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5º ) HE-c.L é::.cción de nuevos est éC1. tutos y ejecución de l a -

fusión. 

En El Salvcdor e l Códi go de Comercio vigente d i spone : 

"Art. 319.- Los r epr e sentant es de l Gs soc i edRdes fusi o 

n adns r edac t 3.r án e l nuev o p8 cto soci o.l o l a s nodific é'.cionés ne 

c e s arias en e l de l a socied~d absor b ente; e l nuevo pacto o l as 

modificpciones deberán ser epr ob éJ.dos por l a s soc i edades , con 

los mismos r equisitos exi g i dos p ar a e l ecue r do de fusiónw 

La e j ecución de l a fusión corresponderé a quienes e s pe 

cia l mente se an des~o.dos y , en defecto de des i gnación, a l os 

adninistr2.dores de l a s sociedades qu e VRn a fusi onarse o 

La fusión s e h a ré constar en escritura pública l a cual 

se inscrib irá en e l Regi str o de Comercio y surtirá e f e ctos a -

partir de 1 2. f echa de su ins cripcióne En cons ecuencia , mi en--­

tras l a inscripción no s e v erifique , l a s sociedades f us i on an- -­

t es cons erv~rán su pers on ería jurídica C OTIO s i e l acuer do de -

fusión n o se hubi ere to~ado . 

He cha 1 2 inscripción, l a personerí a juríd ica de l a s s o 

ciedades fusi on aclas o incorpradé-1. s quederp exti ncui cla ." 

En Hondur ns e l art ículo 348 de su Cód i go de Comercio se 

r efi er e é. e~te punto; en Gu at erual a y Nicar c.gu2 n o h ay d i spos i­

ción y en Costé. Ric a e l Flrtículo 221 párr8fo primer o d ice que 

los reprE::S Emt ~'nt es l é ge. l es pr epar ar án un pr oyecto de acuerdo -

donde eE.pecific tó- r án l os t érminos y condicione s a qu e se suj et~ 

r á 1 2 fusión . (7). 
6º) Térmi no dentro de l cual tiene ef ecto l a fusión. 
Este término l o es t ab l e ce e l artículo 318 de l Código 

de Comercio vigente en El Salv~dor así: 

"úrt. 318.-La fus i ón se e j ecutr rá después de l os no--­

v ent a días de 18s r ef eridas publiccciones, siempr e que no hu-­

biese opos ición. 

Dentro de d icho p l azo , t odo inter e s ado pu ede opon erse 
a l a fusión, que se suspenderá, en tanto no se a gar antizado su 
interés suficientement e , c onforme a l criterio del Juez qu e co­

nozc a de l a demanda; per o no será necesaria l a g0 r ant í 8 si l a 

nueV8 sociedad o l a incorpor ant e l a ofre c en en sí mi sma s, de -

maner o n otoria . 

Si l a sentencia dec l a ra que l a opos ición es infundada , 

la fusión podrá e f ectuarse t an pronto C080 aqu éll a cause ejec~ 

tori a ." 

(7) de León l~ragón, Oscar, Op a cit. pá g " 128 
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En HondurQs e l artículo 349 r egul a en fo r ma siflil~e~ 

ta situqción ; en Gu at eQal a e l artículo 355 última p ar t e di spo­

n e que n o podr á e f e ctuarse l a fus ión s in el consent i Bi ento uná 

nime de l os acreedor es de l as s oc i edades s a l vo que dep os iten -

en e f ec t ivo el Qonto de l as deudas o l as gar ant i cen a satisfn~ 

ción ; en Nic ar J gua se aplic an l os artícul os 264 y 265 ; en Cos­
t a Ric a l a f us i ón p r oduc e ef ectos un me s despu és de l a public~ 
ción y una v e z i nscrita en l a Sección Mer c antil d 1 Re[ i str o -
Público . (5). 

7º) Caso en qu e l a f us i ón tien e ef e c t o en e l momento 
de l a ins crip c i ón en e l Regi str o . 

El Cód i go de Comer c i o vicente en El 8 a lv&dor no t i en e 

disposición al r éspecto; e l Códi go de Comercio anterior es t a- ­

blecía m el a.rtículo 276 qu e : liLa fusión sól o t endrá. efecto -
transcurridos que s ean tres meses de s de l a f echa. de l a public~ 
ción del r e s pectivo acuer do; a n o ser qu e cons t e de modo auté~ 

tico que se h allan satisfechas t odas l as deudas de c ada una de 

l as s ociedade s qu e tra t en de fus i on ar s e , o qu e s e h a pues t o a 

l a orden del Juzgado de Comercio r e s pectivo , e l i mporte de di­

chas deudas depos itado en l as Ca j as de l as COBpañí a s , o e l co~ 

sentimi ento de l os acreedor es." 
Satisf e chas l a s deudas o cons i ntiendo l os acr eedor es -

en l a fusión, es l ógic o qu e n o podí a h aber opos ición de su paE 
t e , y es por ello qu e e l artículo r e l a c i onado e s t 8b l ecía qu e -
en e s e C 8.S0 l a fus ión pr oduc e su s e f ectos a l s er ins cr ita ; l a 
l egi s l ación merc2ntil vigen t e supriDi ó l a di spos i c i ón y única­

mente s e explica que l a i ntención haya s i do darle oportunidad 

a oponers e a l a f u s i ón a otro cual qui8r "inter e s ado " con un i n 
t e r é s e con óflic o qu e e l acuer do per j ud i qu e , por e j empl o e l s o-­

cio qu e desee r e tir ars e . 

En HOn c.lur Rs e l artículo 350 es t ab l e c e e s t e c a so en q'LB 
l a fus i ón produce efec t os en e l momento de l a i nscripción en -
el r egistro cUF nd o s e pagan l as deud2s , s e 8arant i zan suficien 
t emente o c on e l cons entimi en t o de l os acreedor es; en Gu at ema­
l a en f or I'la s ir.Ji l a r l o p er Qi te el artículo 355 úl t ir.:1a parte ; -
en Nic ar aGu a l o per miten l os artículos 264 y 265; en Cos t a Ri­

c a no h ay disposición . (9)0 
8º) Der echo de r etiro qu e ti en e e l socio que n o está 

de acuer do con l a fusión. 

(8) de León hragón, Oscar, op . cit. pág . 128 

(9) de Le ón n r agón, Os c 2r, op . cit. pág . 128 



116--

En el Código de Conercio vigente en El S alvador se dis 

pone: 

".tirt. 320.- El socio que no esté de acue r do en l a fu-­

sión puede retirarse; per o su participación social y su r espog 

s abilidad personal ilimitnda , si se trat a de socio colectivo o 

comandi t edo , continuarán ga.r antizando el cumplimi ento de l as .2. 

bliG8.ciones contraídas Rntes de t omarse el a cuer do de fusión. 
El derecho al r etiro del s ocio consign ado en es t e art! 

culo, deberá s er ejercido dentro del plazo de n ov ent a dí as se­

ñalado en e l artículo 318." 
En Honduras es t ablece el derecho el artículo 351 pero 

no r egula e l término dentro de l cuál podrá e j ercerlo; en Guat~ 
mala y Nic ar agu a no hay disposición; en Costa Rica s e rsfieren 
únic amente a l os socios colectivos o c omanditarios , art ículo -

223. (10). 
9Q) Der e cho de los socios de las sociedades fusiona--

das. 
El Código de Comercio vigente en El Salvador dispone: 

"iirt. 321.- Los soc i os de l as sociedades fusi one.das -­
que v engan Q ser soc ios de la sociedRd nueva o de l a absorb en­

t e , recibiran ps rticips ciones socialos o acciones en l a pr opor 
ción equivol ente a l as qu e ant eriormente t enían, s alvo c onve-­

nio .. " 
En Honduras e l artículo 353 es t abl ec e qu e "rec ibirán -

partici}iaciones süciales o acciones en la cuantía convenida"; 

en Gua t emal a , Nic ar agu a y COota Ric a no h ay di sposición. (11). 

10Q) Transformación de sociedades. Principio gen er al. 
El Código de Comercio vigente en El S&lva~or dispone : 

"Art. 322.- Toda sociedad de cualquier tilio qUE:: sea P.2. 
drá adoptar otro tipo l eg21, así c omo l as de cap ital fij o po-­

drán transformarse en sociedades de c apital variabl e , y vice-­
versa, siempre que se cumpl a con los requisitos es t able cidos -

en este capítulo." 

En Hondura s e l artículo 352 contiene e l mismo princi-­
plO; en Guat emRla y Nicar abua n o h ay disposición; el artículo 
225 de l Códi go de Comercio de Cos t a Ric a contiene el princip io 

de l a transformación de sociedades extensivo a cua lquier socie 
dad civil o comercial.(12). 

llQ) Requisitos pé'Ta l a transformación. 
Los establecen l os artículos 323, 324, Y 325 del actual 

(lO) .. y_ .(~.l)_~.~ León Ar agón , Osc ar, op . cit. páG. 128 
(12) de León Aragón , Oscar, op. cit. pág . 129 
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Código de Comercio de El Salvador: 

".Art o 323.- El acuer do de trcmsf or mación deb erá t ODar­

se por la sociedad con l os mis~os requisit os qu e cual quie r mo­

dific3ción a l pacto social. 

Si l a transf or I12.ción i nplica la c onversión ele l D r e s -

ponsabilidad ilimitada de uno o v arios de l os socios, a r e s pog 

s abilidad lin i t e.da , éstos c ontinuarán r es pondi en do ilimi t ada-­
mente por todas l a s operac i ones realiz 2.das ant es de l a v alidez 

del acuer do de tréUlsforLlación." 
" 11.rt. 324 .- La e j e cución del a cuer do de transforr18 ción 

se harn por escritura públic a , l a cua l deberá contener todos -

los requisitos exi g i dos par e. l a nueva f or Da de s ocied2.d que s e 
adopte y s e otorgará por l as persona s design ndas par a hacerlo, 

o a f alta de designación, por los adLlinistrador e s de l a socie­

dad que se tr&nsforne . 
La escritura de transfor mación se ins cribirá en e l Re­

gistro de Conercio y surtir~ ef eótos a partir de l a fecha de­
su inscripción. It 

"Art. 3250- La nueva sociedad sucederá de pleno der e-­
cho a la anterior, en sus der echos y obligacion es, c onsiderán­

dose que n o h a hé1.bido solución de continuida entre 8-nbaso ll 

Los otros Códigos de Centroamérica n o r egulan l os r e-­

quisitos a que deberá somet erse l a transfor mación de s ocieda­

des; Honduras en el artículo 354 dispone que s e aplican l as -­
disposiciones rel a tivas a l a fusión de sociedades; Costa Ric a 
en su artículo 225 s e r efiere únic amente a l a s r e s p onsabilida­

des de los socios , a l n ombre o r a zón s ocia l de l a nuev a s oc i e ­

dad, y a l a cont ctb ilidc.d ; los denás paí ses no r eGulan e l c aso, 

pero en seneral podemos decir que t ant o l a fusión CODO l a trans 

formación de sociedades i mplican una Dodificación a l p a cto so­

cial y debe dársel e e l Disno tra t aBi ento , es dec ir sone t er el 

asunto a una junta gener al extraordinaria donde decidirá l a me. 

yoría que est ,"J.blece l a Ley o los es t a tutos , acuerdo que debe -

inscribirse y public~rse para los efectos l egal es , y darle 0-­

portunids d a los acreedores o interesados a oponers e a e sa DO­

dificación. 
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LLS SOCTEDLDE8 E:X:TR1-J~JER.LS y SU INCOPtPOR .. CIOn 
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10- Requisitos~~ 2.- Domicilio o - 3~- Pal abras finales~-

1.- Requisitos o -

El nuevo CÓdico de CO~ércio de El Salvs dor establece -

los r equisitos paro. que 'J:lE'. 30c i "':; clc\d extranj e r a puede. ope r ar 

en e l pals, en los articulos siguient es: 

" .Lrt. 358 o - P ara que una sociedad consti tuída con arre 

glo a l eyes extranj eras pu eda r ealizar actos de c omercio en l a 

República, deberá: 
1- Comproba~ qu e está l egalnente consti t uida , de acue~ 

do con l a Ley del país en que s e hubiere organiza.do" 

11- Comproba r que c onforme a d icha Ley y a sus propios 

estatutos, pu ede acordar la creación de sucurs a l e s y agencia s 

con los r equis itos que e ste Código señ81 e , y qu e l a decisión -­

de oper ar en El 8 a lvndor, h a sido v ft. lidanente aclopt adé'. ; o qu 

tiene c apacidsd l egal para trasladar su domicilio a El Salva- ­

dor y que h a tomado a cuerdo válido en tal s 8ntido o 

111- Tener p e r manentemente en l a Repúb l ic a , cuand o menos~ 

un repre sentante con amplia s facultades p a :::-B r ealizar t orl (lC! 

los él ctOS que hayan de celebrarse y surtir e f ectos en t e r r i to ~ ­

rio n Rcional .. 

IV- Constituir un patrimonio suficiente , a f ecto a la -­
actividad merc antil que h aya d e desarrollar en l a República o­

La disminución de este patri monio sólo podrá efec tuars e obs e r -­

vando los requisitos exig i dos pora l R reducción de c apital so­

cial y previa l a autorizac~6~ indic ada en e l inciso final de ~ 

este artículo., 

V- Conproba r qu e todos su,c! fin p s !=: 0n lic i tas conforme 

a las l eyes n .:-!ciono.l e s y que, en gener al, n o es C 'J ü v _ '" __ 

orden público. 
VI- Protestar sumisión a 12s leyes~ tribunRl es y autorJ: 

dades de la República, en r e l ación con los actos que c e l ebre -

en el territorio s a lvador eño o que hayan de surtir e f ectos en 

el nismo " 

Los r equisitos anteriores d eb e r án satisfa c e r se ante l u 

oficina que ejerza l a vig ilancia del Estado , l R qu e d8r á cuen­

ta a 1 8. Secre t [ ría d e Economía , 1 8 cua l si l o estiDa c onvenie:r' 

te, podrá c onceder autorización para que l a soc i edod e j erza 8 _ 

comercio en l a Repúblic8 n EL este c a so, señal a r á un pla zo para 
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que 1 2 sociedad inicie sus oper Gcione s y orden ar á l a inscrip - ­

ción de l a misme. en e l Registro de Comercio de l lugar en que -

l a eupre s a es t :..\b l ezca su oficina principal." 

" 1-~rt. 359 . - La Secre t aría de Econoníc. csnce l a r 2 l a au­

t orización, si l a s oc i edad no inicia sus op er acion es dentro -

de l pla zo qu e a l efecto se l e 'haya fij ado o cuando c ompr ob [1,r e 

que ha dej ado de cump lir [1, l guno de los r equisitos s eñalados en 
el artículo ant erior~ 

En arubos ca sos , e l patrinonio social qu e existe en l a 

República s e rá liquidado por e l Banc o que a l ef ecto des i gn e l a 

mencionada Secre t aría ? confor Ille 2 l as norma s que fije en e l a ­

cuerdo respectivo . " 

"Art. 361.- Las sociedcdes extr anj eras qu e t engan su-­

cursales y agencias en e l país y que se dediquen a operr:'cione s 

b nnc o.rias , de seguros, de Morro y en !19.n eral e. aqu élla s qu e -

tienen por objeto trabe.jar con el dinero de l público, es t nrán 

oblige.das a invertir en El Sal vF.dor l as r e serVDS n a t enátic as -

y de previsión procedentes de los contra t os qu e coloquen en la 

Repúblic a , así como l os porcenta j es de los depósitos de l os 

client es qu e t engan en ell a y que l a l ey l as autorice a inver ­

tir. 

La Oficina que e j erz s l a vigil élnci a de l Es t~do estar á 

oblige.da a cOrlpr ob ar, p eriódicaIJente , s i se cunp l e con es t a -
disposición. L2 falt a de cumplimi ento producirá, c ono ef ecto 

inmedi a t o , l a c anc el a ción de l p er mi so de oper ar. 

El Minis t erio Público está en l R obligación de r eque - ­

rir a l as c orr~spondientes nutori de.des adminis trativas el CUD­

plimiento de l o d i spu es t o en es t e Capítulog" 

En l os artículos ünterior es es t án contenida s todas l as 

exigencias p ar a qUA una sociedad cons tituídn de acuerdo con l e 
yes extranjeras, pueda ef e c t u ar actos de cODercin p n ~ 0 ~~~~ ~ _ _ 

rio s a lvadoreño y con s i de r o que deb erí an s e r l ns aplic é·bles a 

toda el área centroam.eric an a a l unifor ElD.r l a l egisla ción. 

En síntes is podemos decir que los r equisitos s on: 

a) COIllprob c.r qu e está legalmente constituída de acuerdo 

con l as leyes de su respectivo país, y qu e tanto su Ley como -

sus es t atutos l e per mite l a creación de sucurs al es o agencia s 
en el extranjero, cunpliendo ndemás c on l os requisitos l egé'.l es 
rel ativos él. dicha cre aci6n; 

b) Comprobar qu e l a decisión de cre ar l Et agen c i a o su­

curs al ha sido adop t ada v~lidamente de a cuer do con sus es t atu 
tos; 
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... ) Cv.c~:) :!..~ e úJ.:C 'Jue T;;:)\.l",::; 1Gb lines ",,- :; _~. tl s o c:.: \..: ,-·é'\Q son 1 ." 

ci t 'J'::' c;ü .~i' orr,1e a llU ,:: str a !J e¡'T y c;,U8 no es son t r :o.:...· i ·., e ~_ oI'den p'~l ' 

b1 i c o ; 

d) CO!lS tl.tl...i:.:: 

s itos l egal es; 

U 'r 
.LI. 

c on ampliaf' t'E-.clli.:aflc::-; rur'J ::- .~('-..l. ::Ul, ,~ ·~ 1 03 a~tos qu e van él sur 

t i r e fecto c ~n ~l nats ; 

f ect03 en ,_.'_ C' 

~tlE .. ; 

c on"üre, t o 2 C:: ' 10 (' o ~_ \.J .~'-,.A e~.-' .=, '. "_ _ ~ -:: r · "V! . ¿, ~:::: e 

.T f)'~ ::-- :; q:~ _ ~ .. ":y: 6.10.'«_'::_ ~.>, :~ixi'!J.(,8T'r.'2 e,IrLe e l P.xler :Sj e c -:. ; .. · 

t ivo ~ 
. . ~ . . ..... 

~.lJ<.~'.:'_ Z~:2 :: .on r e sj!ecT; 2.V8. , Sl ,L ,] 

estina ~ úEv r-:J2i entc a:. i nte r E)s gent: I nJ o ~!1 C E'-::'O f 2vor:·bl e seña·­

la el .:-¿ :.'rü nc lL,:nt,:,o de l cua l L8. soc i ed.:lLL eb €r é. i n:,;'-j 8.r las .­

operpc _ . G: ~,2S e::1 l.,:' R¿púb ] :tca< DichR s.)c·;_J-)un0_ (!.sbern i L:';C ,;::-ibj.:::,,'j(, 

e n (' ~ . R Jc i s ';:;ro dE) COBE..l.'·c i o (1,:) 1 ~uG;é"l::'::' don de es tab18~c c~ su ofic~. 

C2,S y Q9 p:ce~¡:_:.<: , v::" p:r:'o ~f :d , L -l.J :::':; 03 J. rL c.::;r",tr2::;0.--:: q '--t 2 coloc;,u8n ,-­

l o cua l se h a p r evisto con el objeto d e protE)ge r l a s eguridad . 

del d i nero qu e e~'. ]/ibl ie o 2.Dvj_erta e n esas sociedades; l a exi .. , 

gen c i a es r:my at·. ::-., lv..2 ya q.c ul · J_ ~ ·.:;f.:;,dolB.~) é't que l ns res e . ·va s 

e stén i nvE):r: ":;idé't s (~n e :: :.. 8.:;_ -:. 1 e~ IY{,'oli ':; (J s 8be con c e::'t e za que 

l as relé:,c ioD C3 LlE::" _ '..l::_ el l c_' .r', ASo. : ' ;.: ociedp..des es t én garcm.tizQ 

das c on l a invcr~} ~~ r u~ 

2 o - DOL1i c;~.J_ i o <, - -

ve"dor es ·:- o.ble ~c;: !.~ _,- .:J 30C-:L I;~c . d . p.C) ( !0~.3 t :i ~ i~lJídas l..Ol.lfo.:'m8 él l ey e' 

ext ranj er 9.S <; ___ 18 0pC.' ' _ c.~-'- }_ét r '-,F'~b J. l,C2 ? ..::::. c O:'1side :'éL1. d orr i,ci- -, 

l iada s 8:1. 8 :::' 1 -,1t,E' .~ 8 _1. '::1.:)8 , _nn 1 _,-- a'c; t úri zad~n c:' Ió, qw .:·id0 o e sT. '1 

b l e z c an s u o.!. i ciüa pri:::lcipo:L ;; 

La i :oport 2ncia de l don i cil:i. o cobra r e l e 'rancia tr.·' téndo 

se d e ,30C i e d f1.d e s \.:: xtranjG r-a s , por qué 2S ::' se con ) c e CO:rl s egur::'-·· 

d8d el l '-1gé-'. r donde po'ie.r dem8ndarl a s en C E'.30 de incuI1p l iI1 j ente 

de sus oblig~cione 3 ; y en genera~ para det8r o ina r l os ef e c t os 

juríd ~ 0 üs de 1. ':: s actos que :J:'oo. lizRIl, y a qué L ey S ('> S .1.j e t <..lr5 ¡-, 

Estas pociedade s po~ l a tanto tienen dos don~cil~o B : ­

e l doni c i: io princ :' .l? a l que co.rresponde 3. l a Casa !V12'Griz :.~T el 
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donicilio e s pecial qu e corr8sponde él. l a Sucursal en e l lugar -

donde instale su oficina princ i p al. 

3.- Pal ubr as final eso-
No serí a c ompl et o es t e trab a j o s in ~nt e s abor dar e l t e 

ma de l a pr ob18TI:'tica juríJ ic a qu e i mplica l a integr ación del 

der e cho centrcan8ric an o , r e l ativo él. l a s sociedades anónimas .­

El t ema ha sido estud i ado en difer entes oc asion e s en Cos t a Ri ­
ca, HonduréJ s y El Sa lvador, con l a p 8.rticipnción de el ementos 
profesion a l es c ap acitados, t ant o de l Rr e a c entronmeric ana c ono 
de otros país es l atin oameric Fl.nos y europe os . Eninente s juris-­
consultos h an v ertido su opinión, qu e es p~ra los estudios os -

del derecho de en or me i uportancia e interé s . El p r obl ena puede 
considerarse desde dos puntos de vista : en e l p lano n acion al y 

en el plano intérnacion al. 
Nacional mente los Estados de Centro Rmérica pr opicien 

en su Cons titución Político l a r es t auración de l a N2ción Cen-­

tro anericana y a s ea en f or na c onfeder~da , f ederal o unitaria . 
Todas l os Cons titucion e s c on t i enen e l misno princip i o abriendo 
l a s pu ertas. a todo e s fuer zo social, e c onón ic o o j uríd ico qu e -

llev e t a l fin. La c oor dinación de l de r e cho de l a s s ociedades, 
aunqu e sociol ógic Rmen t e h ablando , deb i er a ser l a f as e final de 

la integr ación de l istmo en una s ol a Patria , s in emb or go pu ede 
anteponer se 2 ella pr opor c i onando a tr2v és de l G a c tivid2d l e ­
gislativa una vía él. l as demás actividades que ya h an t omado c a 

r acterís tica s de av anz ada r e alidad. 
L<J. t ar eé.; a r e alizar en e l p l an o juríd ico s ería de acti 

vidad le gisl~tivR t endiente a co or dinar l os pr inc i p i os qu e re ­
gulan a l a s soc i edades anónimas, y cuent a c on una b as e f av or a ­
ble cual es l n sin ilitud en l a octualid~d en l os ap í ses c entro 

americ an os en esta mat eria . En otras p al abras, haciendo un es ­

fuerzo de r evisión y coor dinación, 18. t ar ee. puede c onpl e t ars e . 
Hondurc.:t s , Cos t a Ric a y El 8 éJ.lV é-, dor y a han dado un p~lS O decis i­
vo al r e specto y cuent an con l egislación Doderna s obre socieda 
des anónimas; una v e z l ogr ada l a unifor mi d ad , medi ante Tr<J. t ados 
o una r t:; f or ma a c ad a Cons titución, puede compl e t é'.rs e e l asunto 
p er mitiendo que tod as l a s sociedcdes anónima s s e an c onsider a-­
de.s n acion ales cua l qui er a qu e s ea e l país Centroamericano don­
de oper en. 

El artículo 10 de nuestra Cons titución p olítica dice : 

"Si endo El S21v['dor una parte de l a Nación Centroanericana , es ­

tá obligado a pr opiciar l a r econstrucción t ot a l o p arcial de -
l a Repúblic a de Centro Améric a . El Poder Ej e cutivo , c on aprob a 
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ción del Legi s l a tivo, podr á r ealizar18. en forna conf ed er ado. , -

f eder a l o uni t 2ria , s in n e c es i dHd de autoriz ac i ón o r 8.tific a­

ción de una J.~s o..I1bl e a Cons tituyente , s i eI'lpr e qUE. s e r e spe ten -

l os princip i os r epublic anos y de:C1ocrÉitic os en e l nuev o Esta-·­

do, y qu e s e ga r antic en pl en~ente l os derechos esenc i a l es de 

los individu os y de l a s a s oc i acion e s,,1I 

Mi entra s d ich2. r e cons trucción no s e h e.y 2. c O!1p l e t cd o, -

es conveniente bn8nt élr y re e. lizar activid ade s en l os d i stin-­

t os p l an os de l a ec tividad soc i nl c entroaTIeric an a , qUE; c cnlle ­

v en a ella . Lsí, c oor d inando l a l ee; i s l a ción y de.n do f e cilida- ­

de s a. l es soc i edsd es an óni na s c entrof.rleri c an a s s e es t 8r n trab a. 

jand o en l os c i u i entos que sos t endr án firneTIente nuestr~ Repú­

blica de Centro bTI~ric a . 

La Constituc i ón p olítica de El SEÜ v edor cUéln elo se r e-­

fi er e a l os s alvador eños por n ac i n i ento dic e ~ 

!l l~rt. 12.- Son s éJ.lv(·dor eños por n acin i on to : 

lº) Los n acielos en e l t erritorio de El Sa lvaelor, hij os 
de p o.dr e o L1adr e s nlvador eño u originario de a l guna de l a s Re­

públic es de Centro Jl.L1éric él , o ele p adr e s desconoc i dos ; 

2º) Los hij os de p pdr e o n adr e s a lvadoreño , n ncidos en 
el extranj er o; 

3º) Los descendi entes ele hij os de extranjeros n acidos 

en El Sa lvador, que dentro de l año s i guiente a su I1ayorí a de -

ed ad n o opten por l a n acion alieleel de sus p adr es; y 

4º) Los oriGin3r i os de l os elené s Es t J dos que c on s titu­
y er on l a Repúblic a Feder a l de C~ntro hI18ric2 , qu e t eniendo do ­
nicilio en El So.l v ':-·.dor, TIanifies t en ante l a 2u tori dRd com.pe t en 

t e su v olunt Rd de s e r s a lvé'.doreños." 

El Códi go de l Trab a j o s a l vs dor eño vis ente desde e l 30 
de TIarz o de 1963 c ontiene estas dos d i spos i c i on es : 

II Lrt. 9.- El Dont o de l os s a l e.rios que dev enguen l os -
s alvadoreños al s e rvic i o de una eT'lIlr e s o. , no deberá ser inf e ---­

rior a l ochenta y cinco por c i ento de l a SUDa tot a l qu e por e ­
se c onc ep t o p L.l u e l a Di sna . 

Si n émb r· r go , podr é, a l terRrs e 8s t e porcentG j e en l os 

:C1isnos C;"lSOS y fo r Da qU8 es t r b l e c e e l artículo anteri or. 1t 

It.n.rt. 10 .- Iara e l CÓI1puto de l os porc ent a. j es 8. qu e S8 
r efi er en los artículos ant erior es, l os c entroameric an os de ori 

gen se consider c'Tán c ono s a l v Lldoreños ; y no se t onar án en cue!! 

t a , h a.st 2. en nún er o de cUéJ. tro , a l os ex tranj er os qu e e j e r zan -

c a r gos de direc t ores , ge r ent es, adI1i n i str2dor e s y, en general ~ 

a l os extranj er os qu e deseBpeñen pu e s t os d i r e ctivos en l a en --
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Ccns i der o qUt; b sté'n l Gs d isrosicion e s ci t 3dr:s per a 

que nos cleIJ.os cuent é\ de l esríri tu qUE: insrirn P. nu~stro. L éy, 

e n cuC'nto ~l tr c: to qu e en nuestro pé".í s se l e s do. R l os c entrúc 

l:lc;ric é'nos de or i Gen , y considero qu e poc.lr í on s e rvir de bas e -'2-

r El e studi3r 1 2 1-)os i b ilid[:d de 8.nplia r e l n iSIQO cUéUldo se tr ,- t o. 

d e s ociecl::,des y eSi'o cit" l n nt e:; d(~ s cc i cdc-'de s [cnóni nJs qUe son , _ o 

l [1.s qu~ e s t a :1C'f., 0studiEmdo . Bi f'. l e.s pe rs on as n : tural es c entr Q 

2T.leric émc s dé c· ri:~:on s e l (;s da en l o. l u[, i s L :tci6n s l11 v 2..do r eñél 

e l trJ t o de n;:::c i ¡jnc:, l e s, con l;:~ s condiciones [l n o t 2.d"G , bien ro ­

drí a e l cbor ars e 81 Di sJ o princip i o r e firiéndos e n l a s socieda­

des , s i enrr e o. cond i c i ón de r e cir r ocidé'cd , y CJ.UG SOéln conGt i tui 

das e n Centro ~Déric & con c 2~ it Rl y a ccionis t é" s t otal nent e c en 

tromae ricanús , y (i que s e trr: t a t cDb i én de persona s no n s tura ­

l es pe r o sí nor21 es o juríd i c a s. 

En e l lJ l ano d el de r e cho int "" rné'.ciún c:: l público , en l n -

El C t u alid e d l os paí se s eur opeos estÉ:n h .:.: cien do c:sfu e rzos pp r é,1. -­

cre 3 r una soc i edé'd anóni:w8. euroyeR , con person ?lielGel juríd ica 

s o:wet i el o. El l as r ccul nciones de l der~cho int ~rn2c ionnl creado 

por l os Est é: dos integr t'.ntes de l I\¡l e rc -,do COl1ún . Es t o. sociedad 

t endrín no unD n a cion nlid"d p ':lrt i cul 0r, por e j emplo frFlnc e s o. , 

i t 2.1ié'TIc , e tc. s ino un 2. n2c i onnlic.L i-¡ el l"'.úl t i IJ l e eurollea que n a-­

C8 ele ese nuev o e r Gcho crer:do por l os Es t f'do s rJi u 1bros , IJ. C -

tuanelo n o c ono pers on a s sobernn o.s s ino en rel ~ciunes ele inter­

elel.' e nde nc i a o 

En i cu a l forI1 podenos h ebl a r de 1 8 s ocied.::..d on ónime, 

c entrom,le ric nn n qu e funci on _' rí 8. c on c ,-' r.f.ct c r 1'1ul t i n ;:> ci ono.l so­

net i d[\ éÜ uer \.:: cho c entrolJ.-,eric o.n o cre 8elO por l os n i er.lbr os de l 

lV[e rc f- do COflún. En e l r;l Elno de l a r ef' lielCld teneLlos qUe; rtclnitir 

que es t a dar cllu scri~ ope r 2nte si fu e r a cr88do y l lic~do ror 

l os úrscnisr!os ~ j e cutivú , l ecislntivo y jud iciGl ~ ue l os Es t a ­

do s n,~ i 8lilbros t enclría n qUE; crU8r. El de r e cho c en tro m.wricP.no 

as í serío. 21üic,:blG d i rect anente t2.nto E'. l os Est ~ldos conG él. 

l os súbdi tos ele c o.da uno y t pnb ién s erí a. n e c es ,3 rio cre 8r una -

Corte de Ju~ ti ci8 Intérn? c i onal donde poder d i riDir 1 8 8 contro 

v ers i a s qu e s e susciten 8 nive l r e g i onal. 

Por c ons i der ",.r l o de suno i nterés y lJorqu e e s pecífica-­

mente s e r e f i e r e en f or na cla r a a es t e punto , tr2nscribo l o. s 

}j a l ab r a s de l trs t é'clistL' Ro ge r Houin , p r ofesor de l E' F G.cul t ad 

de De r e cho y Ciencia s Econón ic a s d e P o.rís. Fr 2ncia, y c onse je-­

r o especia l de 1 [1. COi:J i sión de 1 8 COIJunidnd Econó:wi cEl Europea 
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que dice : 

"La estructure. de l a sociedad europ ea . Cu ál s er é. e l e~ 

t a tuto de e s a sociedad europea, Este proble~a es deDQsiedo am­

plio como par ? eXélL"lÍnarlo en de t alle , y me lin i t e.r é a decir u ­

n as poc as p ;· ... .Lcbr o.s a l respecto o 

Las cuestion es por r e solver s on nW1er os as: 
-Cómo s e c onstuir~ e s a s ocied ed , y cómo se reunir~ 

su c alJ i t a l f 
-Podr~ enli tir acciones sin v a l or n OI!1Ínal, accione s s in 

derecho de voto o de v oto múltiple, 8er R diricdR por un admi­

nistrador único , c omo a v ec es en BélGica y en l os Paí ses Bo j os , 

o por un c onse jo de administración y un pr es i dente director ~~ 

neral como en Frencié' , o por un Vorst end de tre s pers onas CODO 

en itler.wnia , o por un "directorio" cono t aBb i én l o pr evé l a -­
nuev e. l E::y fr ancesaf 

-C6n o s er 5 c ontrol ada es a sociedad por sus ~ccionis---

t asf 
- Exi s tirá un conse j o de vigil nncia~ 
- Le c onserv2r~ el f etichisno de l a oI!mi p ot encin de l~s 

a S8Elbleos c ent; r e l e sf 
Nin5una r e s pu es t a es posib l e a esta s pr e guntas y t odo. s 

l a s e sper anz as están per mitidas. Tal v e z s ea p osibl e crear l a 
me jor de l as sociedade s por accione s utilizando l a s l egislaciQ 
ne s de l os s eis paíse s y h ast a r ecurriendo a otros Der echos, -
aunque, n i.: tural mente , s e s obr eentien de qu e e l esta tuto de l a 
sociedad europea n o h a de ser un monstruo jurídico compu esto -

por l a mera adición d e l as r eel amentRcion es de los s e is p aí--­

ses, porqu e s emej o.nt e mons truo no s erí a viab l e y n o ofr ecería 

ningún interés pr áctico . 
He.brá, pu e s, que ton ar una d ecisión. La ' e l ección s er~ 

posible si los jur istas s e avi en en él abandon ar un cierto es p í­
ritu n acion a l y de j an de s er dewasiado cons erv~dore s; si quie­
r en odmitir qu e l a sociedad europea , par a s er útil, debe c on s ­
tituirs e con l a máxima efici encia . El Couité Ramel, antes men­

cionado, s eñal a l a s opcion es posib l e s. Cons tituye un esfuer zo 
muy inter es an t e par a lo~rar un s atisf ~ctori o estatuto de l as­
sociedade s europe as. 

Pr eciso e s r econocer que l a creación de t a l estatuto -

no ser~ mucho wenos difícil que l a c oor d inación de l a s leGis l~ 

ciones de l us uociedades, t a l COD O l o p r ev e pctu a l mente el ~rt . 

54, 3, g de l Tr e t ado de Roma . Coordina r e l Der e cho de l a s 80---
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ciedades dentro de l a Comunidad significa, ta:rlbién, c oapar ar -

l as seis legislé'.ciones, y tratar luego de aproxi I!larl ns par a -­

que l as garantías de los accionistas y acreedore s sean l as Dis 

De s en los s e is p~íse s mi embros. Puedo decirles por experien-­

cia que se trata de una t ar ea difícil en extreno . 
No v e inte , sino cien veces h ay que r e c onenzar l a obra 

y todavía ser~ poco . El n isroo trabajo debe llev 0 rs e a c nbo con 
respecto e l a sociedad eur opea , por qu e c 3da uno ue los seis E~ 
t ól dos mi eubr os pu ede ac ept er una s ociedacl europea que funcione 
en su t erritorio , únic anent e si esa nuev a forma de sociedé'.d no 
llifiere demasiado de los tipos n8cionales . :Par a introducir esa 
sociedad europea en los s e is países de l Merc ndo Común es menes 

ter que es a socieded se pu eda adaptar a l s i s te~a juríd ico ben~ 

ral de los países mi eLlbro s , a su meclio jurídico . De otr a Dane ­

r a , el "injerto n no pr enderín o no s e lo soportaría. 

Crear l e sociedc:d de ti~o eurq:eo signific a , pues , en -
ciert a medid~,coordinar el Derecho de Sociedadeso 

He aquí al~unas n ociones concernientes a l a socied2d 

europea. Su dominio es inmenso. Hasta ahor 2 se tra t a t an sólo 
de un comienzo, pero desde h ace al gunos Be s es se pr esent a b c:~ s ­

t ante prometedor. El memorándum de l a Comisión alienta a todos 

aquellos que desde h a c e muchos años ya es t án haciendo esfuer-­

zos por crear una s ociedad europea o logr ar una coordinación 
del Der echo de Socied?des. 

Yo, por Eli lJarte , creo f ervoros ar::tente qu e nl gún d í a -­
e s e Derecho de l a s Sociedades europeas existirá, porque l a Co­

munidad jurídic a eur oepa será, en roi opini ón , una de l a s bases 

n ec e s nria s de 1 2 Comunidad Econór2Íca Europe a y de Europa , sin 
más." (1). 

Pers one l r::tente op ino qu e n osotros debemos preocuparnos 

primero por c oordinar nuestro der echo interno, par o. poder nó.s 
adelante decidir por 1 2 prime r a o l a s egunda de l as soluciones 
planteadas. En todo c as o e l r esultado será provechoso, conve-­
niente y ne cesario par e l a economí a c entroanericana~ El vehícu­
lo más aprop i aclo par e e l desarrollo del 1lerc ado Cor::tún Centroa­
meric an o h emos manifestado en página s anteri or e s de es t e trab~ 

jo, es fomentar, prop iciar el des arrollo de l a s sociedades anó 

nima s en Centroaméric8; el r égi men del c apita l v &riabl e debe -

ser adoptado por todos los países, porque per mite a l a vez que 
se logre r eunir oyortunamente y cuando es r ee.l ment e necesarD 
(1) Houin, Roger, Revista No. 1 , Derecho de la Ih~p~~~~~~~ 

octubre 1967, págs. 78 y 79 
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los capitnl es que exige l a 2Dpli2ción del caopo de l ~s oyer a-­

ciones de una de t er o innda sociedad en un illomento dedo . Otra de 

l as cuestion es D~S difíciles de resolver, per o en l a cual ya s e 

es t á traba j ando , e s e l aspecto fisc al; l os i Dpue s t os , der echos 

y contribuciones son difícil e s deéluiparar; pero al guna solu·­

ción t endrá que ser encontr ada par a cons eguir que SBan unifor-­

mes, as í cua lquier a qu e SGa e l país donde opere l a sociednd , -

encuentre l a s nisnas c ar gas fi s c al es y que uno no sea ORS gravQ 
so que el otro. Otro aspecto e s e l procesnl; los procedi n i entos 

tanto judicial es como administra tivos deben ser c oor di nados a 

efecto de que todos los tr~ite s, l as diligencias s e v entilen 

con l a r apidez que l os sociedades anóninas n e c es itan para nc­

tuar. 
El tena C ODO ustedes c ompr enden es inago t é'.b l e , pero d~ 

be tr ...1b a j ars e c ontinué'.I'1ente , ya qu e los r esul t 2.dos r e coDpens a­

rán con crec es los esfuerzos hechos; fin81izo este trpbajo ha­

ciendo un voto porque e l pu eblo centroamericano r econstruya a 

corto pl a zo la Patria Centro2.m.erican a con l a c ooper f1. ción mutuc 

de todos sus integr antes. 
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