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CAFITULC I
PRINCIPIOS GENERALES

l,- Introduccidén.~ 2.- Desarrollo histbérico de la sociedad ano-
nima.- 3.- Concepto de la sociedad andénima y caracteristicas.-

l.- Introduccidn.-

El tema de las sociedades andnimas es desde todo punto
de vista sumamente interesante, y como centroamericano que soy
considero necesario y conveniente uniformar la legislacidn que
les sea aplicable en los paises del istmo centroamericano, por-
que ello contribuiria para agilizar el desarrollo econdémico-so-
cial que se persigue actualmente combinando los esfuerzos de to
dos los sectores sociales.

El problema es complejo, porque afecta la vida econdmi-
ca, familiar, social y juridica de todos los centroamericanos,
pero no por ello dejaremos de luchar y dar soluciones CONCre=——-—
tas, que mientras mls pronto mejor., Todos debemos aportar en la
medida de nuestras posibilidades, un granito de arena para esa
gran empresa; del esfuerzo comin resultaria una Sociedad mis --
fuerte en sentido econdmico y juridico.

Los lazos que nos unen a los centroamericanos no se han
roto en ningin momento; las circunstancias politicas a través -
de la historia son las que han cambiado, pero no la comunidad -
de sentimientos, de intereses y convicciones que siempre sera -
la misma, porque vive en nuestros corazones, en nuestras con---
ciencias. Las fronteras no han logrado destruir esos vinculos,:
porque la materia jamds puede corroer el espiritu.

Este trabajo serd un enfoque puramente juridico, pero -
como lo juridico tiene por base lo social, la conducta humana,’
procuraré en la exposicién llegar a establecer la relacién en -
la medida que lo permitan mis facultades.

2.- Desarrollo histdrico de la sociedad andnima.-

Brevemente expondré cual ha sido el desarrollo de este
tipo de sociedad, a través de la historia. El1 antecedente mis -
remoto lo tiene en las llamadas societates publicanorum de los.

romanos, que fueron formadas con el fin de proporcionar ingre--
sos al Estado, destinados para la construccidn de obras pﬁbli—;
cas y sostenimiento del pueblo y ejércitos. Estas sociedades te
nian personalidad juridica, y en ellas se distinguia ya clara-=
mente la calidad de socio; el titulo de participacidn era tran§
ferible a terceros y sobrevivia a la muerte del socio, prescin~




diendo por lo tanto de su persona.

Pero el notable desarrollo de las sociedades andnimas -
vino hasta después del descubrimicnto de las tierras transocea-
nicas. Las compafilas coloniales tenian forma andénima gozando de
privilegios concedidos por el Estado. Antonio Brunetti en su o-
bra nos relata: "El empleo de la sociedad por acciones CoOmo me-
dio de conseguir los capitales improductivos para empresas a —-—
las que se ofrecla la perspectiva de importantes ganancias, se
ha manifest.Co en el siglo XVII, después del descubrimiento de
smérica, cuando el camino a las Iuwias Orientales habia vuelto
a encender la lucha para la posesidn de las colonias y para la
supremacia de los mares. Los medios de que disponian los Esta-—-
dos no eran suficientes para realizar estos fines. Se necesita-
ba la iniciativa privada en gran escala, es decir, el concurso
de la masa de los ciudadanos. A este fin se constitulan, desde
el principio del siglo XVII, las grandes compailas comerciales
gque, proponiéndose la adquisicidén y la administracidén de las co
lonias, tenlan la naturaleza de corporaciones investidas de pre
rrogativas soberanas. Entre las mds antiguas han de recordarse:
la Compaiila Holandesa de las Indias Orientales, de 29 de marzo
de 1602, con un capital en acciones de seis millones y medio de
florines, que durd hasta el 170%." (1).

Estas sociedades eran creadas por medio de un acto gu--
bernamental con cardcter de privilegio; esto constituia su par-
tida de nacimiento, dentro de la esfera del Derecho Piblico, --
por voluntad del Estado. En ellas era caracteristica muy impor-
tante la posibilidad de ingreso concedida a las personas, sin -
limitaciones, podian ingresar tanto ciudadanos como extranje--—-
ros, nobles y proletarios, hombres y mujeres.

Fosteriormente se llegd al sistema de concesién (autori
zacidén) siempre con la intervencidén directa del Estado, sistema
que describe Frimker, citado por Brunetti en su obra, asi: "La
accidén al portador ya habia demostrado sus inconvenientes, por
prestarse demasiado a las especulaciones de Bolsa y al agio. —--—
Por otra parte, habia sido reconocida la utilidad econdmica de
la sociedad por acciones. Grandes empresas Utiles al publico y
que, de otra manera, habrian sido irrealizables, nacieron me-——-—
diante la sociedad por acciones. Se habia visto que el capital,

(1) Brunetti, Antonio, Tratado del Derecho de las Sociedades, -
Editorial Hispano Americana, pigs 8 y 9 Tomo II 1960.-




incluso invertido en las sociedades por acciones no muy rediti-
cias, no era perdido, por el hecho de que la pérdida de las ac-
ciones estaba compensada por el mejoramiento general econdmico

producido por la nueva empresa en las condiciones generales., A-
demés, la accidn se habia mostrado como un medio seguro para im
pedir, en tiempos de superabundancia de capitales, el éxodo del
capital nacional hacia las empresas extranjeras. La comparacidn
entre las ventajas y los inconvenientes tuvo por efecto que, --
siempre que la materia fué regulada por la legislacidn, no se -
prefirid dejar el libre desarrollo de la sociedad, sino que se

siguib el sistema de las concesiones, es decir, del sistema que

reconocia a la sociedad por acciones la naturaleza de libre aso
ciacibn, pero que aseguraba al Estado una influencia sensible -
en cada caso. Segin este sistema, tanto la creacidén como los eg
tatutos de la sociedad tienen precisidn de una autorizacidn so-
lemne, perteneciendo al Estado esta facultad, y las sociedades
que reciben la concesidn quedan sometidas a la vigilancia del -
Estado." (2).

Se llegd por Gltimo al sistema de la reglamentacidn po-

sitiva, bajo el cual la sociedad se constituye libremente sin -
subordinarse para ello a la voluntad del Estado. La Sociedad --
quedaba normalmente constituida si en su creacidn se observaban
las disposiciones dictadas por el Estado para la formacidn del
vinculo. Es por este Gltimo sistema que se llega a la codifica-
cidn; la reglamentacidn positiva primera fué introducida por el
Code de Commerce de 1807.

Estos tres sistemas de constitucidn de las sociedades -
anénimas no han desaparecido totalmente; €l que si se considera
abolido en la mayoria de paises del mundo entero es el de privi
legio, pero algunos como Inglaterra lo aplican en determinada -
clase de sociedades; el segundo sistema no obstante que se en--
tiende superado, sin embargo, en regular numero de paises de Eu
ropa y América se conserva la autorizacidn previa para la crea-
cidn de sociedades andénimas; el tercer sistema o sea el de li--
bertad de constitucidn (con reglamentacidn positiva) que no es
universal, se considera el mids ventajoso para la libre circula-
cién que debe haber en el comercio, y el Estado siempre contro-
la la regularidad de su constitucidn y desenvolvimiento,

3.- Concepto de la sociedad anénima y caracteristicas.
Joaguin Rodriguez Rodriguez en la Obra Curso de Derecho

(2) Brunetti, antonio, op. cit. pég. 15 Tomo II.



Mercantil nos da la siguicnte definicidn: "es una sociedad mer-
cantil con denominacidén de capital fundacional dividido en ac--
ciones, cuyos socios limitan su responsabilidad al pago de las
mismas" Y a continuacidn nos explica cada uno de los elementos
contenidos en esa definicidn de la manera que sigue:

""Gue es una sociedad, supone pluralidad de personas; -
pero con la particularidad de que no basta, como en las demés -
sociedades, la simple dualidad de los socios, sino que éstos --
han de ser cinco por lo menos, tanto en el momento de fundarse
la sociedad como durante la vida de la misma."" (3).

En cuanto al nlmero minimo de socios, en El Salvador -—-
siempre se ha exigido para la constitucidén de la sociedad andni
ma, un numero de cinco. Fero actualmente el Cédigo vigente, pro
mulgado en 1970, ha modificado ecte requisito en el articulo 17
inciso 20. que dice: "Sociecdad es el ente juridico resultante -
de un cégkrato solemne, celebrado entre dos o més personas, que

estipulan poner en comin, bienes o industria, con la finalidad
de-repartir entre si los beneficios que provegan de los nego--—-
cios a que van a dedicarse." Y en el capitulo VII que se refie-
re a las sociedades anbnimes ya no exige el minimo de cinco so-
cios para su ccnstitucion.

Joaguin Rodriguez Rodriguez continta: "(Gue es mercantil
significa que tiene la consideracidén de comerciante simplemente
por su forma, con independencia de que se dedique realmente a -
efectuar actos de comercio (Arts. 1 y 4 L.G.b.. y 2688 y 2695
C.Civ.D.F.)". (4).

En bl Salvador se ha adoptado el mismo principio, el CO
digo vigente promulgsdo en 1970, en el articulo 17 que dice: —-—
"Son comerciantes sociales todas las sociedades independiente--
mente de los fines que persiguen, sin perjuicio de lo preceptua
do en el articulo 20." y el articulo 20 relacionado dice: "No -
obstante su calidad de mercantiles, las sociedades gue se cons-
tituyan como colectivas o comanditarias simples, de capital fi-
jo, ¥ que tienen exclusivamente una o mas de las finalidades --
que se indican a continuacidn, quedan exentas de las obligacio-
nes profesionales de los comerciantes contempladas en el Libro
Segundo de este Cbédigo, salvo las de inscribir en el Registro -
de Comercio la escritura social,

(3) Rodriguez Rodriguez, Joaquin, Curso de Derecho kercantil, -
Editorial PORRUL ©.... MBXICO 1960, pag. 78 Tomo I.
(4) Rodriguez Rodriguez, Joaquin, op. cit. pig. 78 Tomo I.



Las finalid_.des a quc se reficre ¢l inciso anterior ---
son:

I- E1 ejercicioc de la agricultura y la ganaderia.

II- La construccidén y arriendo de vivienda urbanas, silen
pre gue no se coastruya con dnimo de vender ¢n forma regular y
constante las edificaciones.
ITTI- E1 ejercicio de profesiones liberales.
laresponsabilidad ilimitads de los soclos de esta class
de sociedsdes es solidaria rcspecto de ellos mismos y subsidia-
ria respecto de la entidad de que forman parte.”

Ha desaparecido por lo tanto la distincidn entre socie-
dades civiles y mercentiles; actualmente todas las sociedades -
son mercantiles.

Joaquin Rodriguez Rodriguez continlia: "La socledad and-
nima tiene denominaciébn (aArt. 87 L.G.o.k.), lo que supone que -
actuaré en el mundo de las relaciones juridicas con un nombre -
comercisl formedo objetivemente; es decir, que haga referencia
e la actividad principal de la empresa." (5).

"I.a cuarta nota de las que integran el concepto que he-
mos dado ¢s5 la de ser una socledad de capitsl fundacional. Esto
supone dos subconceptos.

tor un lado, la sociedad andnimz es de ceyital porque -
en ella lo importante es lo que cada soclo aporta a la sociledad
¥ no sus caracteristicas personales. Lsto se advierte, entre o-
tros muchos aspectos, en los siguientes.

12) La muerte, incapacidad o quiebra de sus socios o --
cualquiera otra vicisitud en la vida o capacidad de los mismos,
no tiene repercusidn alguna en la vida de la sociedad;

22) La cesidn de las participaciones sociales se hace -
sin necesitar el consentimiento de los socios;

30) La administracién puede recaer sobre extrafios sin -
que ello dé derecho a los disconformes para separarse de la so-
ciedad;

49) Las votaciones se establecen sobre la base de un vo
to por accibén, es decir, el voto estd en funcibn del capital a-
portado.

Por otro lado, el capital es fundacional en el sentido
de que es condicidn previa e indispensable para que la sociedau
pueda funderse, que el capital, o por lo menos una parte del --
mismo, esté previomente desembolsado. La sociedad andnima tiene

(5) Rodriguez Rodriguez, Joaquin, op. cit. pag. 78 Tomo I



unos cimientos de dinero. En efecto, para que la sociedad pueda
llegar a existir, precisa que todo el capital esté integramente
suscrito y que se haya pagado por lo menos el 20% del valor de
cada accidn, cuando éstas sean pagaderas en numerario, y la —--—-—
cuantia total de las mismas, si en todo o en parte han de pagar
se con bienes distintos del dinero.

E1l capital debe estar dividido en acclones. Esta e¢s una
nota esencial ya que la ley lo requiere, por definicibn, como -
sustancial en la estructura de la andénima (Arts. 87, 91 fr. II,
IV). tero no es exclusiva de la andnima, ya que también la so--
ciedad en comandita por acciones tiene dividido parte de su ca-
pital en la misma forma.

Finalmente, las sociedades andnimas son de responsabili
dad limitada, en el sentido de que sus socios no tienen gque a--—
portar mis que el valor de las acciones suscritas, que cs tam—-
bién frente a terceros el 1limite de su responsabilidad."" (6).

En resumcn podemos decir que las caracteristicas basi--
cas de una socicdad andénima, son las siguientes:

12) La sociedad usa denominacidén en sus relaciones Jurl
dicas, lo cual significa que su nombre estid formado no con el -
de uno o verlos de los socios, sino haciendc referencia a la --
actividad principal de la sociedad.

29) Es mercantil simplemente por su forma, independien-
temente de los fines que persigue. En nuestro pals lo establece
el articulo 17 del Cbdigo de Comercio vigente, tal como se¢ ha -
relacionado en péginas anteriores.

32) Es una sociedad de capital fundacional, o gea que -
no puede iniciar sus operaciones sin que previamente se haya de
sembolsado una parte del mismo establecida en la ley. Y por o--
tra parte siendo una sociedad de capitales no son los atributos
personales de los socios los que interesan en su formacidn y de
senvolvimiento, sino el dinero gue cada uno aporta para la for-
macidn de su capital. Antonio Brunetti dice: La cmpresa capita-
lista colectiva alcanza su més completa expresidn en la socie—-—
dad por acciones, que no es ya una unidén de personas sino una -
fusidn de capitales. La caracteristica esencial de estas socie-
dades es la completa separacidn del capitalista de la empresa,
la despersonalizacidn o realizacidn del capital." (7).

(6) Rodriguez Rodriguez, Joaquin, op. cit. pigs. 78 y 79 Tomo I
(7) Brunetti, intonio, op. cit. pig. 35 Tomo II



49) La rcsponsabilidad de los socilos es limitada; signi
fica que son responsables hasta ¢l valor de lo que tienen inver
tido en la sociedad. En otras palabras, los terceros acreedores
de la sociedad tienen como garantia de pago de sus créditos, so
lamente los bienes que los socios tienen en la sociedad. pero -
no cuentan con €l patrimonio personal de cada socio para el pa-
go de las deudas. Por otra parte, los socios tienen obligacidn
de aportar a la sociedad =1 valor de las acciones gue han sus—-—
crito, y nada més. El valor de las acciones es el limite de su
responsabilidad frente a la sociedad y frente a terceros.

Los articulos 126 y 127 del Codigo de Comercio vigente
actualmente en E1 Salvador ponen este punto en relevancia, en -
el Capitulo VI Sociedades de Capitales, esi:

"Art. 126.~ En las sociedades de capitales, la calidad
personal de los soclos o accionigtas no influye de modo esen-—-—-
cial en la voluntad de asociarse. Su capital se divide en par-—-
tes alicuotas, representadas por titulos valores llamados accio
nes."

"Art. 127.- En las socliedades dc capltales, los accio--—
nistas liniterén su respongsabilidad al valor de sus ccclones,”

52) Tl copital se divide en accionce y cada accidn da -
derecho a un voto. Las accilones deben ger de igual velor atribu
yendo & sus titulares igurles dereclhios.

Fl Cédigo de Comercic vigente en El salvodor regula es-—
ta situacidn en el articulo 129 que dice: "Las acciones serdn -
de un valor nominal de diez colones o maltiplo de diez.” El -—-
Art. 145 continta: "T.as accioncs conferiran iguales derechos. -
Sin embargo, en la escrituia soclal puede estipulerse que el ca
pital se divida en varias cl=ases de accionss, con decrechos espe
ciales para cada clage, obourvandose sicmpre lo dispuesto en el
articulo %6." El roticulo 56 welacionaio dice: "o producen nin
glin efecto legal las es tipulaciOﬂas gue cilcluyean 2 unc o mas so
cios de la participacidn en los utilidades. La exclusidn de la
pérdidas estipuladas a favor de un socio cepitalista, no produ—
ce efecto contra terceros.” El articulo 164 completa: "La socie
dad debe considerar como accionista al inscrito como tal en el
registro respectivo, si las accionws son honinativas, y al tene
dor de éstas, si son al portrdor. El accionisto dispondré de -—

LRI A

tantos votos como acclones le pertenczcan o represcnte.




CAFPITULO II
CONSTITUCICN DE LA SCCIEDAD

l.- Clases de Constitucibn.- 2.- Los Fundadores. Ccncepto.- -

5.— Comentarios.-

l.- Clases de Constitucidn.-

Debe distinguirse primero entre el acto de constitu---
cibdn, y el acto por el cual la socieded adquiere personalidad -
Jjuridica, que¢ si bien estdn relacionados, ambos son completamen
te independientes. La sociedad se constituye por el acuerdo de
los socios perfeccionado por medio de escritura plblica, donde
se sientan las bases de su organizacidn; dicha escritura de ---
constitucidén se identifica también con los Estatutos, pues en -
ella se contienen las disposiciones que regirdn su vida y su or
ganizacién. Los estatutos no solo regulan las relaciones de la
sociedad con los socios, sino también las de la sociedad con —-
terceros, comprendiendo entre los terceros a los empleados que
formardn parte de su organizacidén y a las personas que se vincu
larén con ella a través de las operaciones que realice. Acto --
constitutivo, escritura de constitucidn y Estatutos son por lo
tanto conceptos equivalentes. Fosteriormente la sociedad adquie
re la personalidad juridica cuando es reconocida por el Estado;
antes de ese reconocimiento la sociedad tiene una existencia --
irregular, faltidndole el requisito extrinseco del reconocimien-
to gubernamental. Este reconocimiento en algunos paises consis-
te en autorizacidn gubernativa, en otros legislativa o Jjudicial,
y publicidad (inscripcidn en el Registro de Comercio, o de So--
ciedades segin se haya establecido), en otros palses no existe
la autorizacidn gubernativa sino solo el régimen de concesidn -
para aquellas actividades que lo necesiten, pero no en general,
y posteriormente la inscripcidén en el registro plblico., En resu
men, para gue la sociedad andnima nazca a la vida juridica, es
necesario que el Estado intervenga, controlando que sc¢ hayan --
cumplido los requisitos establecidos legalmente para que pueda
operar como tal.

La sociedad andnima se constituye de dos maneras: por -
suscripcidén simulténea o instantédnea, y por suscripcidn sucesi-
va o plblica.

La suscripcidn simulténea consiste en acto por el cual
todos los socios que formaradn parte de la sociedad manifiestan
su consentimiento en un solo momento, ya sea personalmente o --

por medio de sus represententes legales, ante el fedetario en--



——

cargado de vertir dicho consentimiento en uns escritura publica,
realizando sus aportes en la cusntia minima, al menos, seiialada
en la ley.

El trémite de la inscripcidn en el registro pablico, es
necesario ain en aquellos paises que exigen autorizacidn previa
para la constitucién de la sceiecdcd, porgue es necesaria la FU-
BLICIDAD en la creacidn de esta clese de entes que nacen a la -
vida Jjuridica con la caracteristica de tener RESIOWNweBILIDLD 11
ITsDA en los operaciones que realizarin: adewds el publico ne-
cesita saber anticipadamente que esa sociedad no solo actuard -
dentro de ciertos limites de responsubilicad, sinc también que
en su creacidén se han cumplido todos leos requisitos de ley, y -
gque como consecuencia el Estado le ha dodo su reconocimiento,

Las caracteristicas del contrato dc constitucidn son: -
a) es un CONTRATO DE ORGANIZ:CICN, el cual da nacimiento a un -
ente con personalidad propia, diferente a la de los socios que
concurren a su formacidnj; b) es ILURILATERATL, porque en él in--
tervienen un ndmero ilimitado de perscnas gue menifiestan su vo
luntad con la intencidn de crear un ente distinto a ellos, apor
tando capitales a un fondo comin para la consecucidén del fin so
cialy c¢) es ABIERTO, es decir que no se altera por la inclusiodn
de nuevos socios o exclusidbn de los existentes.

La constitucidn sucesiva, como su nombre lo indica, no
se realiza instantdneamente, sino a través de etapas continua--
das, gradualmente se van adhiriendo los soclos, hasta llegar al
momento culminante del acto constitutivo. Se inicia con un pro--
grama elsborado por un grupo de personas llamadas promotores, -
quienes redactan dicho documento que contiene un proyecto de es
critura constitutiva, con todos los requisitos inherentes a —-—-
ella, falténdole para estar completa Unicamente los nombres de
los socios, sus aportes, y la nomina d= las personas integran—--
tes de los drganos de la sociedad, Este programa se deposita en
la oficina del Estado encargada de su calificacidn; en algunos
paises se deposita ante un Notzrio, pero ya sea en una forma u
otra, lo que se persigue es garantizar al publico de la serie-—-
dad de los propdsitos de los promotores, contenidos en el pro--
grama,

En el programa esté&n definidas las principales caracte-
risticas de la sociedad en proyecto, tales como la finalidad, -
el capital inicial, las utilidades que se reservarén los funda-
dores, y el plazo dentro del cual deberéd perfeccicnarse el acto

constitutivo,.



Los scocios se van adhiriendo al programa pos medlo de
boletines de suscripcidn, los cuales firman en duplicado; un €-
jemplar se dejposita en la oficina sefialada en el progrema y el
otro se lo guarda el suscriptor como comprobante de su calidad,
En ese boletin se detallan €l nombre, nacionalidad, y domicilio
del suscriptor. El numerc ue las accicnes que suscribe, indican
do su naturaleza y valor. El términc y la forma en que se cbli-~
ga a cumplir con su obligacidn de aporter; si aportard bicnes -
distintos al numerario los debe deberminar individualizéndolos.
El dinero debe depositarlo en la institucidén de crédito serala-

da en el programa, 1los bienss distintos del dinero los deberd -
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traspaser a la sociedad, cuando ¢ constituida, en forma

legal. El suscriptor al firmar acepta el proyecto de escritura

v

constitutiva contenida en el progrema en vista del ejemplar de

(
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éste que le es proporcionado., En ¢l boletin se anota también la
fecha de la suscripcidn.

Los promotores convocan a la Asamblea Constitutiva con
anticipacibn de 15 dias por lo menos, por medio de comunicado -
por escrito dirigido a cada uno de los suscriptores. Llegando -

z

el momento, la Asamblea se constituye validamente ccu 1

)

meyo--

fﬁ

ria de los suscriptores y delibera con la mayoria de 1lc , presen
tes, salvo que se trate de modificar el programa, porque enton-
ces el voto debe ser unénime. Esta Asamblea delibera sobre la -
reserva de beneficios en favor de los fundadores, conoce ademis
del cumplimiento de todos los requisitos para la constitucidn -
valida de la sociedad, y =nombra los administradores y represen-—
tantes. El resultado se asienta er un Acta que luego se protoco
liza. La escritura de corstitucidén se formaliza ante Noturio y
posteriormente se Jnscrib. zn el Registro de Comercio, junto —-
con el Acta que debe insertarse en la mencionada escritura.-
2.— Los fundadores.  Zoncepto.-

En términos generales el concepto de fundador correspon
de a toda aquella persona guc concurre suscribiendo acciones en
el acto de constitucidén de la sociedad. ya sca que lo hoga en -
forma simulténea o a través del proceso de la suscripcidén publi

cé. En ambos casos es un fundedor.

it}

Pero lo interesente es establecer, si seria justo que -
todas esas personas se reservaran derechcs privilegiados sobre -~
los beneficios de la sociedad por el solo hecho de haber sus~
to accioneg al momento dc¢ su constitucion. Es entonces quz sur-
ge la polémica sobre el concepto, y para ser consecuentes con -

la realidad, hay que enfocer la situacidn dosde un fngulo dife-
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rente. Debe reconocerse que la actividad desplazada por las pex
sonas que firmen iniciszlmente el acto constitutivo no c¢s la nmig
ma, porque algunos de ellos serian los prorotores aso lit emnresa,
quienes han cclrborado activa y eficazcamente para la creacidn

de la sociednd, con un interés que ¢s relevante en relacidn con
el de los demés suscriptorcs. 51 todos hubiecen desarrollado —-
esa actividad envonces si seria Justo cue todos s¢ Teservosen -
derechos de particinacidn, durcate un ticmpo determinado, en la
escritura de constitucidn, sobre los bencficios del ente que —--
han creado. Fero si la realidad ¢s gue unos han suscrito simple
mente acclones aporiando capital, es Jjusto gue los gue hicieron
lo mismo pero agregundo su actividad personal en la forma que -
se ha explicado, sc¢ les reconozca CoOro U w compensacidn a sus -
esfuerzos cristalicados en reallidsd, un derecho de participa--—-
cidn establecido generalmente en un maximo del 10% sobre los be
neficios futuros de la sociedsd, durante un tiempo determincdo,
contado a partir de la inscripcidn,

Cuendo la constitucidn es simulténea casi siempre todos
los que concurren a su formecidn reunen la celidad de fundado--
res, porque realizan igual occtividad con similer interés, en -—-
cambio cuando la constitucidn es progrcsiva, sucesiva o publi--
ca, los promotores son quienes reunen la ceclidad de fund~dores,

para negoar esa celidad, o hubiere -

pero si hubiere alguna base j
otra persona gue como suscriptor, posteriormcnte se une o se —-
adhiere a ellos en esa actividad creadora considero que es de -
Justicia que se le reconozca esa calideod.

3.~ Comentorios.-

En Centroamérica, las condiciones para que exista una -
sociedad endnima, con las siguicntes:
1) Escritura pablica.-

Ctorgzda anve el fedatario o Nobario autorizado por la
ley.

2) Nomero minimo de socics.-

Punto sobre el cual los Codigos no guarden uniformided,
exigiendo un nUmero minimo diferente, asi el de Honduras exige
5; 2 el de Costa Rica y El Salvador (Cbdigo de Comercio vigente
promulgado en 1970); los otros no mencionan un minimo determina
do en la ley. En realidad no puede existir sociedad sin el con-
curso de 2 personas por lo menos que aportan sus capitales con
la finalidad de repartirse los beneficios que obtengan del nego
clo en que van a invertir.

3) Suscripcidn de acciones.-



Requisito sobre el cusl tampoco hay uniformided. En El1
Salvador se exige la suscripcidn de la totalidad del capital so
cial; en Nicarsgua solo la mitad, con excepcidn de la suscrip--
cidén sucesiva, en la cual se exige la suscripcibn integra del -
capital; los deméds Cbédigos no sefalan la cuantia minima que de-
be estar suscrita,

4) Desembolso del Capital.,--

Este cs otro de los requisitos més importantes, donde -
tampoco existe uniformidad. En Honduras se exige que se exhiba
en dinero efectivo cuando menos el veinticinco por ciento del -~
valor de cada accidn pagadera en numerario; en E1 Salvador se -
exige el pago integro de la cuarta parte por lo menos del capi-
tal de fundacibn; en Guatemala, el 25% por lo menos del capital
suscrito; en Nicaregua se exige en dinero efectivo el 10% del -
capital que consiste en numerario.

Ante esa variedad de disposiciones, conviene analizar -
cudl es la mis aceptable. En wi opinidn, la més aceptable para
una legislacidn uniforme centroamericana en moteria de socieds-
des andnimas, es la de E1l Selvador porque la finalidad guce se -
persigue 21 exigir un desembolso minimo de capital, al iniciar
sus operaclioncs la socieded, no pucde scr otro que la de evitar
las sociedades sobre ¢l papel, o sca que no estin respaldadas -
por un patrimonio efectivo ;ora atender o responder & las eXl--
gencias que ve presentarén cn el desenvolvimiento de sus opera-
ciones. Considero quc debemos de tomar en cucnta ademds ¢l cam-
po dentro del cuul realizard sus actividades la sociedad., ssl -
nc serd nccessrio el misnmo capital para una sociedad que labora
en un mcrcade reducide gqu. el capital gue necesitord una socic-
dad que proyeccts sus operaciones o un mercado reglional. Es por
€50 que la exigencia de un descmbolso de cagpitel minimo cusndo
estamos heblando a un nivel regional, cobra mayor relevanclia, ¥
debe ser por lo mencs el 25% e¢n efcctivo, porgue solo asi se s
tard en un nargen de posibilidad de lograr adenés del objetivo
senalado, evitar gue pequeiins cmpresss adopten este Tipo de or-
ganizacidén, y lo que cs mfs invortante: al exigir a las socieds
des andninmes que cuenten con un patrimonio inicial en ofectivo
se logroré el verdedero desarrollo de la cconomia a travée de -
las inversiones del shorro piblico, y del intercambio comercial.
5) Capital minimo.-

Requisito intimamente relacionado con €l anterior; el
cddigo de Comercic vigente en El Salvador (promulgsdo en 1970)
exige que el Capital Social no sea menor de veinte mil coloncs



¥y que esté integramente suscrito; Honduras cstablece en su ley
como minimo 25,000 lempiras, también integramente suscrito. —-
Completo acé& las ideas expresadss anteriormente; la socicdad -~
anbnima en Centroamérica es la forma de organizacidn més ade—-—
cuada para el desarrollo econdmicc de la regidn, pero para res
ponder a ello deberd exigirse que cuenten realmente con los me
dios neceserios para su desenvolvimiento, y ello se¢ logra Gni-
cemente estableciendo como obligatorio, no sbélo gque haya un de
sembolso en efectivo de parte del capital social, sino tembién
exigiendo que no puedan formerse vAlidamente sin un minimo de
capital. E1 limite de 20,000 colones y 25,000 lempiras estable
cidos por El1 Salvador y Honduras respectivamente me parece a—-—
Jjustado a la realidad si estamos contemplando €l problema den-
tro de los limites de las fronteras de cada pails, pero si ha--
blamos de un nivel mis amplio, como seria el territorio centro
emericano que serd el cesmpo de opersciones, considero que el -
limite debe empliarse, en otras palabras, debe tomarse en cuen
ta tembién el combio de moneda, fijondo el cepital en conside-
racidén al peis que tenga el més alto (Guatemala). Es dificil -
precissr con exactitud cudl seria el capital minimo més adecua
do, porgue secria necesario un estudio previo de la economia de
los 5 paises en forma conjunta, y luego establecer un promedic
a base de las perspectivas que ofrezca el mercsdo cortn, Es --
por ello que el problema es més propio de un economista.-
6) Autorizacidn previa.-

Este es uno de los requisitos donde se refleja la inter
vencibén del Estodo en la creacidn de las sociededes andnimas.

Al respecto considero que es conveniente la interven--
cidn del Estado en la formucidn de esta clase de personas Juri-
dicas, porgue con los ailos se ha demostrado que la esfera del -
Derecho Mercantil, en sus diversas ramas necesita de cierta fig
calizacibén del Estado como una garuntla para el piblico gque es
t4 interesado en la pureza en el cumplimiento de la ley, ¥y en

€sas socleda-—

B

la seguridad de que en sus negocios privados coO
des, no arriesgrrd o no sufririd menoscabo en sus intereses eco
ndmicos.

En la legislacidn uniforme considero necesario que se
mantenga la autorizacidn previc pero que sea de caricter admi-
nistrativa, encomendada a la Oficina del Registrc de Comercio
donde deberin calificar si la escritura constitutiva reune to-
dos los requisitos de ley para la formacidn de la sociedad.

7) Inscripcidn.-
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Represcnta la PUBLICID/D en ¢l proceso de la forrnacidn
de las socicdedes andnimes, tan nccesaria que no puede prescin-
dirsc¢ de ella. Es necesaric porguce con la publicidad sc logra -
que los perseon~s interesadas en el trifico mercantil se den —-—-—
cuentz de que una perscona juridica con respons~bilidnd limiteda
he obtenido la aprobecidn del Estado.

s ¢l dnico punto donde existe uniformidad en Centro .-
néricn, pues todos los paises lo exigen como un tramite forzo--
S0

Opino que debe establecerse la unifornmidaed en cuanto al
trénite que deberd seguirse para la inscripeidn, procurando que
la Cficina del Registro de Conercio tengea indices de todes las
inscripciones; ndemAs que tode acto de nodificecidn sen inscri-
to, enotando al nargen de la inscripcidn de la escriture origi-
nal todas las que le vayan afcctando en €1 futuro.

La constitucién por suscripcidn sucesive o plblica esté

e

reglamnentads en E1 Salveador, Hondures, Nicrrague y Costa Ricoe

Las crracteristices de la suscripcidn sucesive o pdbli-

ca en El Salvedor son las siguilcntes:
l.- Redaccidn de un Frogrema por los pronotores.
2.— sutorizacibn previc de la oficina que ejerze la vigilancia

del Istode, wrt. 362 Codigo de Comercio vigente pronulgsdo
en 1970,

3.~ Depbsitou del prograna en el Registro de Comercio.

4.- Suscriycién de los beletines por los interesados.

5.— Depésito en la Institucidn de Crédito secficlada por los pro-
notores de las cantidedes de dinero en efectivo,

6.— Determinacidn de los bienes distintos al nuner:ario para pa-
go de aportes; se fornalizan estos aportes al protocolizar-
se el ucta constitutiva, perc previamente so otorga uns pro
nesa de aportacidén con las brnalidades legeles, en documen
to que sea exigible egjecutivaniente,

7.— Las acciones deben suscribirse en el término de un a2fio con-~
tado desde le feche del depdsito del programa, eunque en &s
te puede senalarsc uUno nenor,

8.- Después de suscrito todo el capitel, los promotores dentro
el plazo de 15 dias publican la convocatoris para la Lsan-
blee Constitutive.

O
|

.~ Celebracidn de la ..sanblea Constitutive que comprueba la —-
existcnein de l2 prinera exhibicidn prevenide cn el proyec—

to de estatutos, examina y spruebe €l ovalto de bienes dis-
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tintos del numerario, delibera acerca de la participacidn -
que los fundadores se hubiesen reservado en las utilidades,
y hace el nombramiento de los administradores y comisario o
Auditor que hayan de funcionar durante el plazo senalado —-—
por los estatutos, con la designecidn de quienes de los pri
meros han de usar de la firma social.,

10.~ Be protocoliza el Acta de la Asamblea Constitutiva y los -
estatutos.

1l.- Se registran en el Registro de Comercio.

12,- Los fundadores nc pueden reservarse beneficios que excedan
del 10% de las utilidades anuales durante un periodo no ma
yor de 10 afios., Antes de cubrir ece 10% deberi pagarse a -
los accionistas un dividendo del €% cuando menos sobre el
valor exhibido de sus acciones.

Los articulos pertinentes en el Cbédigo de Comercio vi--
gente en E1 Salvador, promulgado en 1970, son los siguientes: -
Art. 197.- "Cuando la sociedad andnima haya de constituirse por
suscripcidn pGblica, los fundadores presentarén a la oficina --
que ejerza la vigilancia del Estudo, un programa con el proyec-
to de escritura social que reuna los requisitos mencionados en
el articulo 194, con excepcidén de los que, por la propia natura
leza de la fundecidn sucesiva, no puedan consignarse en el pro-
grama.

La oficina antes de aprobar o no el progrema, se cercio
rard de la exactitud del avallo de los bienes aportados en espe
cie y de la suscripcidn total del capital previsto.

Art, 198.- Aprobado el progrema, se depositerd un ejem-
plar del mismo en el Registro de Comercio, acompaiiado de la au-
torizacibén de la Cficina respectiva, para ofrecer al publico 1la
suscripcidn de acciones. El ejemplar que se deposite deberd —-—-
constar en acta notarial.

Toda propeganda que se realice para obtener suscripcio-
nes, deberé ser aprobada previamente, por la mencionada Oficina.

Art. 199.- Cada suscripcidn se recogeréd por duplicado -
en ejemplares del programa, y contendri:

I.- El1 nombre y domicilio del suscriptor.

II.- La cantidesd de las acciones suscritas; su naturale-
za, categoria y valor.

IIT.- La forma y plazos en que el suscriptor se obligue a
pagar la primera exhibicibdn.

IV.- La determinacidén de los bienes distintos del dinero,
cuando las accionecs hayan de pagarse con éstos.
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V.- La manera de haccr la convocatoria para lo junta ge
neral constitutiva y las reglas conforme 2 las cua-
les deba celebrarse.

VI.- La fecha de la prescripcidn.

VII.- La decloracidn de que el suscriptor conoce y acepta
el proyecto de 1= escritura y el de los Estatutos,
si los hubicre.

VIII.- La circunstancia de estar hecho el depndsito del pro
gr:ra cn ¢l Registro de Comercilo.

Los fundacdores conscrvarin en su poder un ejemplar de -
la suscripcidn y entregeréin el duplicado al suscriptor. Las fir
nas de cada suscripcidn se autenticarin.

Art. 200.- Se prohite a leos fund.dores recibir a titulo
de suscripcidn cuslquiera de las cantidades a que se hubieren -
obligado los suscriptores & exhibir en efectivo, de acuerdo con
el numeral IIT del articulo anterior, las cuales deberén ser de
positadas en los bancos designados al efecto, para ser entrega-
das a los representantes de la sociedad, una vez gue haya sido
constituida,

Art, 201.- Las aportaciones c¢n especie se formalizarén
al constituirse la sociedad; pero al hacerse la suscripcidn se
otorgaré una promesa de aportacidn, con las formalidsdes lega--—
les, en documento que sea exigible ejecutivamente.

Art., 202.- Si un suscriptor faltare a su obligacidn de
aportar, los fundadores podrén exigirle judicialmente el cumpli
miento o tener por no suscritas las acciones y, e€n ambos casos,
el resarcimiento de danos y perjuicios.,

Art. 203.- Todas lags acciones deben quedar suscritas --
dentro del término de un afio, contado desde la fecha del depdsi
to del progrema, a no ser que en &ste se fije un plazo menor.

Art, 204.- 81 vencido el plazo fijado en el programa o
el legal que fija el articule anterior, el capital social no --
fuere integramente suscrito, o por cualgquier motivo no se llega
re a constituir la sociedad, los suscriptores quedaran desliga-
dos de sus obligacidn y las instituciones bancerias deberén de-
volver las cantidades que hubieren depositado. Las promesas de
aportaciones en especie quedarin sin ningin valor.

Art. 205.- Buscrito el capital social y hechas las exhi
biciones legales, los fundadores, dentro de un plazo de quince
dias, publicarén la convocatoria para la reunidn de la Jjunta ge
neral constitutiva de la manera prevista en el programa, cum--—-—

pliéndose en todo caso con lo dispuesto en el articulo 228,
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Art. 206.- La junta general constitutiva se hard coas--
tar en acta notarial y se iniciard con la eleccidn de un presi-
dente y de un secretorio pera la sesidn, y tendr? por objeto:

I- Comprobar que se han satisfecho todos los reguisitos
que exige la ley y los enunerados en el progroma,.

II- Comprobar la existenciz de la primera exhibicidn del
capital prevenida en el proyecto.

IITI- Examinar, y en su caso aprcbar, el avalio de los bigc
nes distintos del dinero que uno o miAs sccios se hublesen obli-
gado a aportsr. Los suscriptores no tendrén derecho a voto en -
lo gque se refiere a la aceptrcidn del valdo de sus aportaciones
en especie. Todo gin perjuicic de lo dispuesto en el articulo -
196 de este Cddigo.

IV- Decidir acerca de la participucidn que los fundade-
res se hublesen reservado en las utilidndes,

V- Haccer la eleccidn de los administradorcs y del cudi-
tor que hayan de funcionar durente el plazo serialado por la es-
critura, con designacidn de quiénes de los primeros han de usar
la firma social,

VI~ Aprobar el proyecto de la escritura de constitucidn
de la sociedad y disponer su protocolizacidn designando a las -
personas que deban otorgar el instrumento ante Notario, a nom--
bre de los accionistas."

El articulo 210 se relaciona con el 206 y dice asi: "La
participacidn concedida a los fundadores en las utilidades 1i--
quidas anuales, no excederd del diez por ciento de las misnas,
ni podréd abarcar un periodo de méds de diez afios, a partir de la
fecha de constitucidén de la sociedad. Esta participacidn no po-
dré cubrirse sino después de haber pagondo a los accionistas un
dividendo del seis por ciento, cuando menos, sobre el velor --
exhibido de sus acciones."

También el articulo 362 estd relacionado con el articu-
lo 197 y dice asi: "El Estado ejerceréd su vigilancia sobre las
sociedades y las actividades mercantiles cque este Cbdigo seila--
la, mediante las oficinas siguiéntes:

I- La Superintendencia de Bancos y otras Instituciones
Financieras, que vigilarid a las sociedades que ce dedican a ope
raciones bancarias, financieras, de seguros y de ahorro,

II- La Inspeccidn de Sociecdedes Mercantiles y oindica-——-—
tos, que ejercerd la vigilencia en todos los demas ccsos no con
prendidos en el ordinal anterior.

Las mencionadas oficinas se rigen por sus leyes especia
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les, pero necesariamente deberdn tener, cuando menos, organos -
juridico, econdémico y actuarial."

Y finalmente el articulo 465 que se refiere al Registro
también estéd relacionado en la parte siguiente: "En el Registro
de documentos de comercio, se¢ inscribirén:

I- En el Registro de instrumentos sociales: las escritu

ras de constitucidbn., modificacidn, disolucidn y liquidacidn de

sociedades, asl como las ejecutorias de las sentencias o las --
certificaciones de las mismas que reconozcan la disolucidn de -
la sociedad o practiquen la liquidacidn de la misma y las certi
ficaciones de los puntos de acta, en los casos en que deban ing
cribirse y la ley no senale otro Registro al efecto.""

En Costa Rica en el proceso de la constitucidn sucesiva
o publica, A) no hay necesidad de depositar el Programa en el -
Registro Pablico, B) No se requiere ninguna autorizacidn guber-
nativa para proceder a la suscripcidn pOblica; y C) el deposita
rio puede ser cualguier persona y no necesariamente un Banco o
Institucidén de Crédito. (Arts. 108 y 110 Cbédigo de Comercio) -
(1)

Al uniformar en Centroamérica las etapas de la suscrip-
cibén sucesiva, debe procurarse que los trimites no sean engorro
sos, y que el plblico se dé cuenta por la publicidad, asi des--
pertard el interés en hacer sus inversiones; la suscripcidn su-
cesiva o pUblica en mi opinidén es la forma de crear verdaderas
sociedades andnimas, con inversiones provenientes de personas -
que no se conocery que se unen por vinculos empresariales y no
personales. Asi se logra reunir grandes capitales necesarios pa
ra emprender grandes negocios, y que seria muy dificil conse=——-
guir por el tradicional procedimiento de constituir sociedades
anbénimes de tipo familisr.

(1) de Ledn Aragdn, Oscar, Compendio de Legislacidn Centroameri
cana sobre Titulos Valores y Sociedades Andnimas, Editorial
"Imprenta Iberia Talleres Gutenberg", Guatemala, Centroamé-
rica, 1966, pigs. 81 y 82



CAFITULO III
CAPITAL SOCIAL

l.- Concepto.- 2.~ Caracteristicas.- 3.- Comentarios.

l.- Concepto.

El capital social puede considerarse como una unidad e-
conbémica, juridica o contable.

Econbmicamente el capital social es el patrimonio real
o efectivo de la empresa; en el momento de la fundacidn coinci-
de con el capital social, pero posteriormente difiere de la ci-
fra del capital social por los aumentos o disminuciones que ex-
perimenta la empresa, ya sea por los beneficios obtenidos o ——-
plusvalias de los bienes, o por las pérdidas de operaciones o -
de capital sufridas.

Juridicamente se conceptia como la suma de las aporta--
ciones realizadas o prometidas por los socios, ya sea en dinero
0 en especie, representadas en las acciones. Brunetti en su o--
bra dice: "No es fécil definir el "cmpital social". Puede decir
se que corresponde al valor total de las acciones suscritas; c.
mo a tal lo proporciona la suma de todas las aportaciones. s~
en dinero o en especie, teniendo en cuenta que la valoracida do
los bienes en especie deberd realizarse de conformidad con los
articulos 2.342 y 2.34%, lo mismo que los créditos. Estando sub
dividido en acciones de igual valor, que no pueden ser emitidas
por un importe inferior al nominal (articulo 2.346), el capital
social no es otra cosa que la suma del capital acciones." (1).

En el aspecto conteble el capital soclal permanece en -
los balances invariable, hasta que es aumentado o disminuido en
los casos permitidos por la ley ¥y siguiendo los procedimientos
serialados en laz misma.

Fero también existe el concepto de "capital contable”
que es la cifra resultante de restar del valor total de 1nc
bienes del activo el valor de las deudas a cargo de la empresa.
Al iniciar sus operaciones el capital contable coincide con el
capital social, pero lcs resultados de las operaciones los ha--
cen diferir, asi, si la sociedad ha obtenido beneficios el capi
tal contable aumenta, en cambio si ha experimentado pérdidas lc
hace disminuir. El capital contable por lo tanto es la expre—--
s5ibn matemdtica del patrimonio real de la empresa en un momento

(1) Brunetti, Antonio, op. cit. pfég. 80 Tomo II



dado.

Segln los legislaciones, en unos palscs se exige que —-—
las acciones deben estar totalmente suscritas y liberadas en —-
una proporcidn determinada. De donde rcsulta el concepto de ---
"capital suscrito" represcntado por el total de acciones suscri
tas por los socios; en otros paises exicte 17 sociedad andnima
de capital varicble en donde se¢ distingue entre copltal suscri-
to y "capital autorizado"; e. capital autorizado es la cifra mi
xima de capital escriturado, cl cual no ¢s necesario suscriblr
en su totalided. La cifra corrcspondiente a lo no suscrito esti
representada por les llamadas "acciones dc¢ tesoreria", que se -
colocan cuando las necesidedes lo exigen, y por lo tanto pueden
aumentar su capital azctual sin seguir los procedimientos riguro
sos de las sociedades de capital fijo-

También tenemos el concepto de "capital liberado™, que
corresponde a la suma de las aportaciones efectivas de todos --—
los accionistas en pago de las accioncs que han suscrito; las -
legislzciones fijan el minimo de capital sociel cue debe ester
liberado para que la sociedad pueda ser inscrita en el Registro
de Comercio.

En las legislaciones vigentes en Centro América, admi.--
ten las sociedades andénimag de capital variable El Salvodor y —
Honduras; al expresar los rcquisitos de la escritura constituti
va, E1 Sclvedor en su articulo 22 cuando se refiere al comer---
clante social, expresa lo siguiente: "La escritura social cong-
titutiva deberd contener: ViI- Importe del capital social; cuan
do el capital sea variable se indicerd el minimo."" Honduras, -
en su articulc 14 dice: el capital exhibido y, cuando proceda,
el capital cutorizodo y el suscrito.' (2).

En cuento al capital liberando, el Codigo vigente en Bl
Salvaedor, promulgedo en 1970, cxige en su articulo 192: "rara -
proceder a la constitucidn 4de nna sociednd andnima, se requie--—
re:

I- Que el capital social no sea menor de veinte mil co-
lones y que esté integramente suscrito.

II- Quc se pague en dinero efectivo, cuando menos, el --—
veinticinco por ciento del vazlor de cada acccidn pagadera en na-
merario.

ITII- Gue se satisfaga Integramente el valor de cada ac——-

cidn, cuando su pago haya de efectuarse en todo o en parte, con

(2) de Lebn Aragbn, Oscer, op. cit. pig. 80
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bienes distintos del dinero.

En todo caso, deberi estar integraomente pogada una can-
tidad igual a la cuarta parte del copital de fundacidn."

Nicaragua exige en dinero efectivo el 10% del capital -
que consista en numerario (Art. 206 Cédigo de Comercio) (3).

Honduras también exige que se exhiba en dinero efectivo
cuando menos el veinticinco por ciento del valor de cada accidn
pagadera en numerario y que se satisfaga integramente el valor
de la misma cuando sea pagadera con bienes distintos del dine--
ro, en el Art. 92 del Cbdigo de Comercio vigente. (4).

La regulacidn anterior es conveniente para evitar que -
un reducido nimero de personas cumplan pagando el porcentaje --
del capital social, y las demis no aporten nada, siendo estas -
personas reslmente socios de nUmero, que cumplen Unicamente con
el requisito del minimo de personas requeridas por la ley para
la constitucidén de la sociedad, pero que al liberar las accio--
nes solo son dos o tres quienes aportan el cepital, ya que la -
ley solo exige la liberacidn de un determinado porcentaje de ca
pital y no de cada accibdn. E1l legislador se ha dado cuenta de -
la anomalia y exige el pago de cada accidn ya sea en parte o to
talmente como se ha mencionado, procurando asi que en las socie
dades andnimas se reunan solo personas que aportan cfectivamen-
te sus capitales para grandes empresas, y que los accionistas -
estén unidos por vinculos empresariales y no personales. Es ne-
cesario por lo tanto que estén suscritas las acciones en su to-
talidad y que sean pagadas, ya sea en efectivo o en especle, un
determinado porcentaje de cada accidn y que en numerario (efec-
tivo) reunan una cantidad minima para iniciar las operaciones,
exigible en ciertas actividades cuyas operaciones no pueden de-
senvolverse normalmente sin el concurso del dinero,

2.- Ceracteristicas.-

El capital social es uno de los elementos fundamentales
en la sociedad anbénima, porque sirve como vara de medir para mu
chas de las operaciones gque la empresa estd en capacidad de ha-
cer. La ley regula muchas situaciones en torno al cepital so-—--
cial, tom&ndolo como base para tomar decisiones, tales como la
de autorizar o no ciertas empresas que van a dedicarse a deter-
ninada clase de actividades, exigiendo para su constitucidén un
capital minimo, evitendo asi que empresas de pocas posibilida--

(3) de Ledn Aragdn, Oscar, op. cit. pég. 80

(4) de Ledn Aregbdn, Oscar, op. cit. pég. 79 . gﬁ¥£}}
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des econdmicas adopten este tipo de orgenizacidn.

La cifra del capital social sirve también como limite -
que regula los niximos beneficios que pueden repartirse los so-
clios en concepto de dividendos, los cuales no pueden exceder de
la diferencia entre el activo y el pasivo, incluyendo en el Fa-
sivo el capitel social, la diferencia o sca los excedentes re—-
presentados por las reservas acunuladas y beneficios, son los -
que pueden repartirse ¢ disponer de ellos, con excepcidn de las
reservas legales. Lo mismo sucede en cuanto a la disminucidn -—-
del capital; en la ley debe establecerse una cantidad bajo la -
cual, si las situaciones adversas en la sociedad han hecho que
su patrimonio llegue a esa cifra limite, entonces se proceda a
su reintegro o bien a la disminucidén de capital siguiendo las -
formalidades de ley.

Sirve también como base para el cédlculo de reservas, es
tableciéndose en la ley que de los beneficios debe retenerse un
tanto por ciento hasta llegar a la acumulacidén de un determina-
do porcentaje en relacidn con el total del capital sociel.

Por medio de &1 se establecen las mayorias parc votar,
de tal manera que no pueda tomarse decisiones si no estd repre-
sentada en la asamblea de accionistas la mayoria que establezca
la ley en relacibdn con el total del capital social, y por lo —--
tanto es también base para determinar cudndo est& o no legalmen
te constituida la asamblea para que los accionistas puedan to--
mar una decisidn.

Contablemente debe figurar en los balances como una cl-
fra inveriable, constituyendo asl la garantia que la sociedad -
ofrece a los tcrcecros, y aldends c¢l punto de partida para que —-
los intereczdos, ya sea socio o terceros puedan determinar cudn
do una accidn en dicha empresa ha aumentado o disminuildo de va-
lor. El1 copital debe estar dividido en acciones de igual valor
que confieran iguales derechos, luego si la sociedad se ha desa
rrollado bonanciblemente, entonces, los beneficios acumulados -
sumados al capital, gue constituyen al patrimonio efcctivo de -
la sociedad, se divide entre el ntmero Ge acciones para estable
cer el valor real de cada una, Esta es precisamente la importan
cia tanto del capital socicl, como de su diferencia con ¢l pa-—-
trimonio. Ambos no pueden confundirse; el total del capital so-
cial dividido entre el nGmero de acciones da ¢l velor nominal -
de cada una, y el patrimonio dividido entre las mismas refleja
su valor real.

%+~ Comentarios.-
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Siendo el capital social uno de los elementos que més -

atencidn merecen al legislador, y una de las bases nas importan

tes en la estructura de la sociedad andnima, debe regulerse mi-

nuciosamente todas las situaciones que giran alrededor de él. -

Para una ley que contemple uniformemente la organizacidn de es-

ta clase de sociedades en una dimensidn regional, hago las si--

guientes sugerencias:

a)

b)

c)

d)

)

Debe regularse de tal manera la constitucidn del cepital so-
cial, que no permita que sociedades inicien sus operaciones
con reducida inversidn, estableciéndose limites minimos de -
capital para que puedan ser autorizadas a dedicarse a cier--
tas actividodes, tales como créditos, seguros, fianzas, ban-
ca, etc.

Debe exigirse que el total de las acciones estén suscritas,
¥y liberadas cada una, ya sea en efectivo o en especie, en un
determinado porcentaje no inferior al 25% cuando sean pagade
ras en efectivo, y el 100% cuando sean pagaderas en bienes -
distintos al dinero.

No debe permitirse que se hagan repartos de utilidodes mien-
tras no se reintegre o reduzca el cepital social, cuando ha-
va pérdidas que disminuyan el patrimonio efectivo de la em--
presa a una cantidad inferior al capital social.

Siemprc que se trate de aumentar el capital social, o de dis
minuirlo, dicha determinacidn debe scr tomada por una mayo—-
ria calificeda de accionistas y de acciones, por ejemplo las
3/4 partes.

No debe cdmitirse los aportes de servicios, por esta razdén -
la ley debe prohibir tode participacidén en la sociedad gque -
no esté representada por un verdadero desembolso (inversidn)
de parte del socio.

Debe regularse adecuadamente en relacidn con el capital so--
cial, tento los derechos de las mayorias como los de las mi-
norias, de tal manera que siempre haya un estricto control -
en €l cumplimiento de las obligaciones legales y acuerdos --
tomados en las asambleas.



CAFITULO IV
AUMENTO Y DISMINUCION DE CAFITAL

A) Aumento de Cayital.- l.- Objeto del aumentc y sus closesS.— -
2.- Requisitos y Formalidades.- 3.- Ejecucidén del acuerdo sobre
el sumento.- B) Disminucidén de Capital.- 4.- Objeto de la dismi
nucibn y sus clascs.- 5.- Requisitos y formalidades.- 6.- Ejecu

cidn del acuerdo sobre la disminucidbn.- 7.- Comentarios.-—

A) Aumento de Capital.- l.- Objeto del zumento y sus clascs.-

Expondré en este Capitulo el contenido y la forma en —-
que debe estar regulado el aumento y la disminucidbn de capital
en la legislacibén uniforme. Fundamentalmente el aumento de capi
tal constituye juridicamente una modificacibn a los Estatutos,
por lo que le son aplicables sus reglas y requisitos en gene—--
ral, con las modificcciones propias 0 especiales de este Insti-
tuto.

Las causas inmediatas para que en una sociedad se tome
esta determinacidn son principalmente dos: el deseo de extender
las actividades u operaciones de la empresa, o para cubrir pér-
didas sufridas en operaciones anteriores.

El aumento dc capital se logra por dos nétodos: emitien
do nuevas acciones, o bien aumentado el valor dc éstas. En el
primer ceso, nuevos socios estén en posibilidcsd de ingresar a -
la sociedad, en cambio en el segundo los socios no aumentan, si
no solo el valor de las participacilones de los ya existentes.

El aumento de capital lleva consigo un aumcnto de patri
monio, cuando dicho sumento va acomparnado de nueves aportacio--
nes., Se dice entonccs que el aumento ¢s real. No aumenta ¢l pa-
trimonio cuando dicho aumentc consiste en la conversidn de re--
servas o beneficios ¢n acciones. In ccste Gltime cnso se dice —--—
gue el aumento es contable; lo mismo sucede cuando el aumento -
se verifica a través de una revalorizacidn de activo, es decir
que se trata de una operacidn contable con las plusvalias que -
se llevan a incrementar el capital. Los bienes dc¢ la sociedad -
siguen siendo los mismos, pero aumentrdos de valorj; hay por lo
tanto un aumento en el valor de las acclones, como resultado de
un cfdlculo aritmético, con lo cual el patrimonio no sufrc = 2l
ficacidn porque es Gnicamente la expresidn monetaria del resul-
tado de 'wma revalorizacidn del activo de la sociedad.

Entre los socios ya existentes, un aumento de capital -
produce la disminucidn de su influencia en la sociedad, si —-—-
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ellos no aumcntan su participacidn; es por esto que debe regu--
larse adecuadamente el derecho de dichos socios en la adquisi--
cidn preferente cuando hays una nueva emisidn de acciones, dc -
tal monera que se les conceda la oportunidad de conservar la —-
misma influencia en la Sociedad adquiriendo acciones en la mis-
ma proporcidn que tienen en ¢l hsber social. En la legislacidn

mexicana ese derecho estéd regulado déndoles a los socics un tér
mino para ejercitesrlo contnado después dc la publicacidn del a--
cuerdo sobre el aumento. Se trata de un derecho personal gue de
be ser ejercitado por las categorias de acciones a las que per-—
tenezcan, ya sea prcferentes o comunes. Este derecho debe consi
derarse como un derecho individual de los socios, inherente a -
su calidad de tales, que incluso puedan enajenar. Fero cste de-
recho como se ha dicho debe ejercitarse dentro de un plazo pre-

viamente fijado en la ley o en la escritura constitutiva, trans

{0

currido e¢l cual se produce su caducidad. La forma de ccnter e

plazo debe ser después de la publicacidén del acuerdo porque

O
n

hasta entonces que se presume el conocimiento de todos ellos,
2.— Requisitos y Formalidades.

En ¢l seno de la sociedad el acuerdo del aumento debe -
ser tomado en asamblea General Extraordinaria, por la mayoria -
que sca necesaoria para la modificacidn de los Estatutos; dicha

P

Asamblea General no podri aprobar ¢l aumento mientras no estén

IR
totalmente pagades las acclones enitidas con anterioridad.

Como una modificecidn de los Estatutos que es, debe ir
acompariads. de una escritura plblica, la cual se someterd a la -
calificacibén y a la inscripcidn en el Regictro de Comercio. La
publicidad es necesaria para proteger tanto la pureza en el cum
plimientc de la ley, como los derechos de las personas que se -
ven involucradas en é&l.

3.- Ejecucidn del acuerdo sobre el aumento,

Después que se han cumplido todas las formalidades exi-
gidas por la ley para el aumento, éste debe cumplirse mediante:
a) la suscripcidén de las nuevas acciones y b) el pago de su in-
porte.

Las formas de llevarlo a cabo son dos: a) simulténea, y
b) sucesivamente. En la forma simulténea son los socios ya exis
tentes quienes suscriben las nuevas accilones, y en la sucesiva
se hace una invitacidn al piblico para que las adquieran los in
teresados cumpliendo los recquisitos propios de esta forma de ——
fundacidn.,

Cuando el aumcnto ¢s solo del wvalor nominal de las ac—-—
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ciones, son los sociog en Asamblea extraordinaria quienes lo a-
prueban por unanimidad, y luege de cumplir con todas las forma-
lidades legales, cumplen el acuerdo convirtiendo las reservas o
beneficios en occciones, Los socios acuerdan convertir las reser
vas en cepit.l como una medida para restablecer la igualdad en-
tre patrimonio y capital social, debido a que utilidades acumu-
ladas en ejercicios precedentes hoen repercutido en cl valor o -
precio de las acciones en ¢l mercado. El equilibrio se logra --
unicamente tronsformando lis reservas en cespital. El acclonista
recibe en esta forme dividendos convertidos en acciones; la so-
ciedad aumenta su capital auncue no hayan nuevas aportaciones,.
be trata de un acto dispositivo de los beneficios acunulados en
reservas, es decir un reparto de ellos 2 los socios quienes los
devuelven en forme de aportacioncs al aumento, todo a través de
una operacidn contable.,

El pago del importe del aumento se verifica ya sea en -
efectivo o en especie, o bien por compensacidn. Es en efectivo
cuando el pago se verifica en dinero o en bienes distintos del
dinero, es decir en especile, aplicendo en este segundo caso las
reglas propilas del pago de las aportaciones en especie. El pago
se verifica por compensacidn, cuando se aplicrn las partidas --
corespondientes a las reservas o beneficios, es decir cuando se
capitalizan las reservas o beneficios, o cuando los créditos a
cargo de lo sociecded se convierten en acciones.

4.- Objeto de la disminucidn y sus clases.

La dicminucidn de capital como es de suponerse tienc —--—
causas contrarias a las del aumento; éstas son principalmente -
dos: a) la exicstencia de capital ocioso en la sociedad que care
ce de oportunidades de inversidn, y b) las pérdidas ocurridas -
en operacioncs que hayan disminuido el patrimonio real en rela-
cidén con la cifra del capital nominal, 1o cual ha hecho précti-
camente imposible el reparto de beneficios. La solucidén en am—-
bos casos es la de disminuir el capital para adapterlo al valor
real del petrimonio.

Los terceros son a quienes debe la ley proteger en caso
de disminucibn, porque los socios en la recalidad no experimen—-—
tan cambio que les afecte. Es por ello que la ley debe prohibir
que se hagan repartos de utilidndes cuando la disminucidn de ---
los recursos patrimoniales haya disminuido la cifra del Capital
que se anuncia a los terceros., iAnte esa situacidn solo caben —-—
dos alternativas: o bien se reintegra el Capital, o se¢ reduce -

hasta llegar a que el patrimonio represente por 1o menos un va-—
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lor igual al Capital.

Juridicemente tento ¢l aumento como la disminucidén cong
tituyen una modificecibén a los estatutos. En la disminucidn ---
quienes se ven afectados son los terceros, porque para ellos --
disminuye la mesa real de garantia que representa el capitel de
la sociedad, y es con miras a ellos gque deben regularse las dig
tintas situaciones que encierra este determinescidn.

Le disminucidn de capital se logre por dos métodos: dis
minuyendo ¢l ndmeru de accicnes, o bien disminuyendo el valor -
nominal de las existentes. Lo primero se logra a través de la -
fusibn de acciones, haciendo de 3 acciones 1 por ejemplo, O por
amortizacién. La amortizacidn puede ir acompaiiada de una devolu
cién de efectivo, o sin devolucidn de efectivo en caso de pérdi
das de capital.

51 bien es a los terceros a quienes debe presterse pro-
teccibén, en el seno de la socieded los socios deben recibir tra
to iguel, es decir que la disminucidn les ofecte en la misma —-
proporcibén que son titulares en la relacidn con el capital, pam
que su influenciao en la sociedad no sea menoscabade arbitraria-
mente so pretexto de la disminucidn.

En cuanto el segundo método, o sca le disminucidn del -
valor de las acciones que motive una devolucidn, puede hocerse
de dos meneras: de unc sola vez, o sea Gnica, y progresivemente.
Cuando la devolucidn es progresiva debe hacerse sorteos para —-
que asi se seleccione las gue dcben ser afectadas.

5.- Requisitos y formelidedes.

Toce 2 la iLs2mblece General Extraordinaria tomar el a---
cuerdo en cuxnto & lo disminucidn, que debe heacerse constar en
escritura publica, la cusl se someter? posteriormente a la cali
ficacidn en el Registro de Comercio.

Durente la calificacidn los terceros ecreedores pueden
oponerse, ya sea separada o conjuntenente, suspendiendo asi la
disminucidén haste que la sociedad pague los criditos de los o--
positores, los gerantice, o el Jjuecz decida que es infundada la
oposicidn. Esta oposicidn debe hacerse ¢n un término fijado en
la ley después de la Gltima publicecidbdn en el periddico oficisl
del acuerdo tomado en la sociedad relativo a2 la disminucidn.

La tramitacidén que el Jjuez haga de la oposicidbn no debe
prolongarse mucho tiempo, en otras palabras debe ser un proce -
dimiento sumario, porque en materis mercantil todo debe hacerse
con rapidez por exigirlo asi el tr&fico del comercio.

Caso no haye habido oposicidn, o este haya sido declara
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de infundada, la escriturs de disminucidn debe inscribirse en -
el Registro plblico de Comcrecio, ya que se trata de una modifi-
cacidén de la escritura constitutiva.

6.- Bjecucidn del acuerdo sobre la disminucidn,-—

Luego que se cumplen todas las formelidades senaladas -
en la ley en relccidn con la disminucidn, el acuerdo debe cum-—-
plirse enortizando legs ccciones,

La amortizacidn de acciones con capital debe acordarse
en ..samblea General extraordinaria, y Unicamente serén emortiza
das las acciones guc estén totalmente pagadas. Le escritura cors
titutive pucde prever el precic al cual serin amortizadas y si
no estéd estipulado en ella, se har’ adquiriéndolas a un precio
fijado por la Bolsa, si existe, o directamente por los accilonig
tas; lo suerte de las acciones guc serén amortizadas se estable
ce mediante sorteo ente un Notorio o el funcionario gue senale
la ley, cuyo resultado debe publicarse en el periddico oficial,

Los titulos ccrrespondicntes a las acciones amortizadac
guedan anulados y en su lugar pucden emitirse accicnes de goce,
si asil lo previene la escritura social. Lz cociedad conserva -
durente un tiempo determinado ¢n la ley, €l valor de las eccio-
nes afectadas con la amortizacidén, transcurrido el cuel si nc -
es reclamado se aplica a la sociedad, y si se emiticron acclo-—-
nes de goce (gtas guedan snuladas. Las acciones de goce son a—-—
guellas que se atribuyen a2 los titulcorces de acciones que se han
amortizado. No forman parte del capitnl social y generalmente -
no tienen derccho a voto, eino Gnicamente @ participacidn en —-
los beneficicc de la socicdaa. Confieren por lo tanto derechos
de goce, y su denominacidén correcti. debe ser Certificodos de Go
ce ¥ no acciones, para evitar confusidn en la terminologls. - -
Joaquin Hodriguez Rodrigucz comenta al respecto: "Legin el arti
culo 1%6 de la Ley Genersl de tociedades Mercantiles, cuando se
amorticen acciones con utilidades repartibles, los titulos de -
las acciones amortizadas quedardn anulsados y en su luger pedré
emitirse acciones de goce. £l nccanismo de estos documentos se-
réd objeto de un estudio mhs detallado cuandc analicemos los pro
blemas relacionasdos con la reduccidn del capital socizl. Por —-
ahora, besta indicar gque estas llamadas accioncs no lo son con
propiedad, porque no representan partes de capital, ya que per-
dieron este caré&cter en el momento en que la sociedsd les devol
vid su zportacidn primitiva, al hacer la amortizeacidn del titu--
lo. Las accioncs de goce tienen derecho a las utilidades liqui-

das después gque se haya pagado a las acciones no recmbolsables
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el dividendo genaladc en el contrcto social; en caso de liguida
cién perciben una cuota que les corresponda; y si en el contra-
to social asi se establece, podrin tener derecho de voto. Por -
lo tunto podemos decir guc aungue no son acciones, pueden ser -
titulos de perticipacidn." (1).

Despuls de ser ccordada por la .samblea General Extraor
dinzria la disminucidén del valor nominal de las acciones, la de
volucidn puede efectuarse de una sola vez, o bien durante una
seric de veces o seca progresivamente. Pero lo importsnte es gue
todos los socios deben afectarse igualmente de menera que el sa
crificio sea igual para conservar la necesaria igualdad del va-
lor nominal.

Lxiste un modo de disminucidn del capital cue consiste
cn la liberacidén de 1las exhibiciones pendientes; en cste método
no hay devolucidén de las aportaciones, sino al contrario, lo —-
que se acuerda es el no pago de las cportociones pendientes de
exhibicidn. Existen otros tipos de disminuciones gque denominare
mos especizles, y son aquelles que se refierecn al caso en que -
se excluye un socio, o ¢l se separa de le sociedad, cntonces ne
cesaricnente debe reducirse el capital c¢n la proporceidn corres-
pondiente,

tn las legiclacionces noderncs existen dicpociciones pre
ventives, o fin de evitar disminuciones simuladans, por lo gue -
se prohiben ciertas operacioncs en €l seno de lc socledsd como
seric cue ésta les haga préstamos o anticipos a los soclos con
garantic de l:.c propias =zccioncs, o bien cuc le sociedad adquie
ra2 sus propias accionce. Sc pernitce sin embirgo gue la socledad
cdguiera sus propirs cccioncs c¢n caso de adjudicoceidn judicial,
cuando lo quc se recleoms cg ¢l poago de criditos de 1o Sociedad.
¢i las adgquicre, posteriormentce deber® venderlas dentro de un -
plazo fijado en 1o ley, transcurrido ¢l cual si no lo he hecho
ge procedc 3 lo reduccidn del capital cocial.

7.- Comentaorios.-—

Cucnde ce opera dentro de reducidos limites no se expe-
rinenta tonto 1o necesidad de incrementer el capital, cn combio
cuando cc¢ oper: en un Area regioncl, l.s oportunidcdec de inver
sibn se prescnt.orin diarianente con meyor intensidrd, por lo --
guc le institucién del aumento de capital cobrari meyor rclevan
cila; consecuentemente se herd necesario une regulocidn més con-
forme con la recslicad, cue debe prever ¢l Froyccto de Ley Uni--

(1) Rodriguez Rodrigucz, Joaquin, op. cit. pig. 88 Tomo I
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cuvualmente cn los Codigos vigentes ¢n Centro .mérica,
21 polv.dor ¥y Bonduras regulon lo relotivo @l aumento y disminu

capital; los dens lo hacen en forma deficicnte y algu-

™

clon de
. 4 —
nos couo c¢i 4o Conts Iica guerdan cilencio en la meyorla de 1los

citu ciores cus 7" rian tar reguledns.
L. bl trato de o acto de modificoeidn 2 1le eccri-
ture. coocobntutoos 1o v soe onlicerle escuetamente sus reglas
- . . 4 P4
porgue o LLcos 1o o o0 svmenteo y dismninucion cstén regula--—

das por ror "o Drovt o v dcben resolverse todes log cuestiones
o que daon tupnoe, oo lernortando debidonente todos los nuevos as-

pectos qu. Tryoi L viirisnao nedidas leglelativas.

Tooon oo e unsforme en Centro América, me per
niso hacew oo ZooabeL consilderaciones:

2) Ln cucnbto 2 scg modos de zumenter el capital sociel, convie-

ne gue admita Unicemente les dos formrs usuales: mediente

&9}

aocmiuidn de puevas ccciones o por la elevecidn del valor -

J¢ i yo enivides; no debe permitirse el cumento a trovés -
de ruvalorizaciones de activos, sino hasts gque ese aumento -
de i gido realmente realizado a trovés de une venta
o pesouta 4c los blenes. Esto pera proteger a los terceros -

gus ven en el capital uns mesa de garantia gue en todo tiem-
™o azbe gser roal.
b) Entre los recuisitos previos debe establecerse cue no pucde
proceder el sumento sino hosts que estén totalmente pagadas
Las acciones emitides con anterioridad.

c) ml mcuerdo debe ser oomodo nor la Junte General Extraordina-

rie de aceioniste con wi voto favorable de una mayoric es-
peeial owliiic , Dor troterse no solo de una modificoeidn
de lc aucritura ccoactitutiva, sino en slgunos de sus casos -
de l¢ ~douilsici~a mara logs soclos de mayores compromisos gque
execeden de cu regspongibilidad iimitada,

d) Debe publicerse no solo el acuerdo sobre el aumento y dismi-
nucidén, eino tombién el resultsdo de los mismos.

e) Tanto ¢l aumcnto como lo disminucidn deben someterse a ca-—
lificacién a carge del Registro de Comercio.

Y 1 auncnto d2 capital debe ser totalmente suscrito en el tég
minge gsedalado en el acuerdo.

g) Leo nusves accionces deben ser de igual naturaleza y valor —
gus! kag ded coepital sociil originaxrios

h) Fn cooo de maevos aporteciones éstas deben depositarse en —-—

vr fnotitueidn de eredito, pera que posteriormente los Admi



3)

!
[
i
|

iy

nistradorve autorizazdos pars cllo, 1.8 motiren decpuls cuc -

ha sido inscrits 1la c¢scritura en el regictre de conercice.

3

En caso dc aunento con nuevos cportociocnes, dibe respetarce

O

el derccho de opcidn de los cntiguos accionistas, dandoles -
un plazo prudenciecl pars cue 1o e¢jerciten.
Debe prohibirce aquellog operaciones que conlleven a una —-

disminucidn cirmlada, toles cono gue 1o sociedad hago présto
os o anticipos = loc goecios con gerantlic de las propias ac—~

ciones.




CAPITULC V
DE L.S #CCICNES

l.- Concepto y clases.- 2.- Derechos y obligociones del acclo=
nista.- %.- Legislacidn.-

l.- Concepto y clases.-

La accidn considerada como titulo-valor es aquel docu—-—
mento "que incorpora los derechos de participzcidn social de -
los sccios".(1).

Sus ceracteristices son: incorporacidbn, literalidad, --
legitimacidén, y autonoumie.

Joaquin Rodriguez Rodrigucz conceptiia la incorporacidén

"El articulo blsico para fundar la incorporacidén del de
recho al documento en los titulosvelores, dentro del derecho me
xicano, es el 52 de la Ley de Titulos y Opercciones de Créditc,
que se refiere al "derecho literal que en ellos s¢ consigna".
Reflejo esta expresidn la compenetracidn intima entre derecho y
docunmento, en cuanto para la definicidn del concepto se estima
esencial el dato de que ¢l ejercicio del derecho consignado en
el documento sélo pueda hacersc mediante el propio documento."
(2).

La legitimacidn la conceptiia asi: "Otro elemento de la
definicidn es el de la legitimacidn. No es cosa de enumerar las
diferentes aceptaciones y usos que esta palabra ticne dentro de
la legislacibn mexicana., Unicamente indicaremos que asi como pa
ra el ejercicio del derecho no contenido en un titulovalor se -
exige la pruebec de la existencia del derecho, de la pertenencia
del mismo a quien actla, de la identidad del actor con el titu-
lar y de la capacidad de obrar de &ste; en cambio cuando se tra
ta de titulos valores, la simple exhibicibén del documento, en—-
determinedas condiciones da por probadas la existencia del dere
cho y la pertenencia del mismo al actor, asi como la cepacidad
para el ejercicio.""

"La legitimacidn consiste, pues, en la posibilided de -
que se ejercite el derecho por el tenedor, aun cuando no sea en
realidad el titular juridico del derecho conforme las normas —-
del derecho comin; equivale, por consiguiecnte, & un abandono de

(1) Rodriguez Rodriguez, Joaquin, op. cit. pig. 84 Tomo I
(2) Rodriguez Rodriguez, Joaquin, op. cit. pfg. 255 Tomo I
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cualquiera investigacidbén que pudiera reslizzrsc cobre la perte-
nencia del derecho". (3).

Sobre la literalidad Joaquin Rodriguez Rodriguez dice:
"El titulovelor estis definido en la ley mexicana como el docu—-

nento neceserio para el ejercicio del derecho literal que en €1

consigna (Art. 5 L. e¢it.)...Bs decir, que tanto el tenedor co=

4

mo el acreedor legitimado, ha de atenerse al texto literal del

titulovalor, en teles condiciones que el derscho derivado del -
titulovalor conforma sus modalidades y alcance, con carfcter de
cisivo, a un elemento objetivo, como es el texto del docunmento!
(4).

Y en cusnto 2 le autononia dice: "Autononia, viene, -—-
asi, a significer que el adquirente de un titulo recibe un dere
cho nuevo, originarioc, no derivedo, de modo que nc le son oponi
bles las excepclones que se hubieren podido invocer a un antece
50T, {5),

La accidn considerada como parte del capital social "es
un titulovalor que representa una parte del capital social y -
que incorpora los derechos y obligaciones de los cocios, rela--
cionados con su participacidén en la vida social¥ (6).

Sus caracteristicas en este caso son la indivisibilidad
e igualdad de valor. La indivisibilidad la conceptia asi:

"Como la divisiodn del copital en acciones esté hecha en
la escritura constitutiva y en ésta se fija el valor de cada -
accidn, €stas no pueden dividirse." (7).

Sobre la igualdad de valor dice: "Lo que si exige la —-
ley es que todas las acciones secan de igual velor nominal (Art.
112), lo que significa que aunque la scciedad tiene derecho &
elegir el valor gue quiera para las acciones, en el monmento de
su constitucidén, todas las que se emitan ¢n ese nomento y las -
que sean puestas ol pGblico en momento posterior, han de tener
el mismo velor nominal que laspriderag,salvo que &éstos y las -
otras se cambien a un nuevo valor, que también tiene que ser i-
gual para todag, en virtud de a nodificacidn de los estatu —-
tos," (8).

(%) Rodriguez Rodriguez, Joaquin, op. cit. pfgs. 255 y 256 ToncT
(4) Rodriguecz Rodriguez, Joaquin, op. cit.pfg. 257 Tono I.

(5) Rodriguez Rodriguez, Joaquin, op. cit. pég. 258 Tomo I.

(6) Rodriguez Rodriguez, Joaquin, op. cit. pig. 85 Tomo I,

(7) Rodriguez Rodriguez, aquin, op. cit. pig. 8% Tomo I.
Y

J o2
(8) Rodriguez Rodriguez, Joaquin, op. cit. g. 8% Tomo I.
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&l ©6dige de Comercioc vigente en X1 _alv dor contiene -
los principiocs de Aindivis 1@111(.@ ¢ igualdaed del valor de les
accicnes en los articulos 126, 129 y 130:

"Art., 126.- En las sociledades de capitales, la calidod
de los socios 0 accionistas no influye de modo esenciel en la -
voluntad de asocierse. Su cepital se divide en partes alicuo--—-
tas, representadas por titulos velores llamodos acciones,”
"Art. 129.- Laos acciones serén de un velor noninal de -
diez colones o miltiplo de diez."

"irt. 130.,- Cada accidbn es indivisible. En consecuen—-—
cia, cuando hayen verios propictarios de una misma accidn, és—-
tos nombrerén un representente comin, y si no se pusieren de a-
cuerdo, el nombramiento serd hecho por ¢l Juez dec Comercio com-
petente a peticidn de uno de ellos.

FEl reprc¢sentunte comin no podré cne janer 0 gravar la =
1 i

accidn, sino cuendo esté debidamente zutorizszda por todos los
copropietarios.

Los copropictarios responderén solidariemcnte frente a
la sociedad.™

Lo rccibn consider.ds cono expresidn de la calidad d

m
=
|

soclio, rcpres.nta el conjunto de derechos que corresponden
socio por su celidad de tal.™(9),

Joogquin Rodriguez Rodrigucz clagifica los derechos del
accionista en patrimonicles y de consccucidn a los cuales me re
feriré en ¢l puntoc 2 de ecte Cepitulo.

La accidn puedc clcsificarsc desde diversos puntos de -
vista, y asil tenemos:

12) Segln su forna: acciones noninativas, a la orden y
al portador.

Las acciones noninativas deben expresar en su texto el

nombre, nacionalidad y domicilio de su tituler. Estes acciones
deben re¢gistrarse en la Sociedcd vy ésta no reconoce como soclos
sino a los que se encuentren registrados en su Libro de Accio--—
nistes

Para traspascr una accidn nominativa es necessrio ade——
més del endoso en su texto, el registro del nuevo tituler para
que gsurta efectos la tronsferencia, y adquiere le2 calidad de S0
SO

Los accilones al portador no expresan el nonbre del titu

lar, sino sinplemente esc razdn. No se registran en la socie——-

dad, y su tronsferencia es perfecta por el simple endoso y la -

(9) Rodriguez Rodriguez,. Joaquin, op. cit. pég. 85 Tomo I



entrega al nuevo titular.
El portador legitino de ells es quien ticne la calidad
de socio ¥y quien puede ejercitar cus derechus de tel.

Las acciones ¢ la orden expresan inicialmente en su tex

to el nombre del titular, pero si éste 1o encjena, ¢l trospaser
lz por endoso adquiere autcométicamente 1o colidad de accidn al

portador. El primer endoso c¢s por consigulente el punto de sepa
racidn entre cubos situscicnes, antes de é1 la accidn tiene ca-
lidad de nouir: tivs y posteriormente la de ccecidn al portador -
con las cualidedes inherentes a cada situaccidn.

Eete cl.gificecidn tiene importancia sobre todo para es
tablecer los formeslidades gue se deben cumplir para su traspa—-—
30. 481 una accidn nominctive no puede traspesarse sino median-—
te endoso y cnotucidn en el Libro Registro de iccionistas que
lleva le sociedad, del nombre del nuevo titular. Las acciones a
la orden se traspasan nediante endoso sin necesided de cnota—--
cibén en el Registro de uccionistas, y las acciones al portador
se traspasan por le simple cntrege del documento.

Los arts. 153 y 154 del Cdédigo vigente en E1l Salveador,
promulgado en 197C se ocupen de esta clasificacidén y dicen asi:

"irt. 153.- Los titulos pueden ser ncninativos o al por
tador."

"Art. 154.- Las acciones amparadas por titulos nominati
vos son transferibles per cndoso, o0 por cualquier otro medio
previsto por el derccho comin, seguido de registro en el libro
que al efceto lleveréd la sociedad.

calvo pacto en controrio, la socliedad no responde de 1la
autenticidad de la firma del endosante.

Lagz acciones anparadas por titulos al portodor son -—-
transferibles por la sinple entrega matcrial de los titulos."

20.) begin la naturaleza de la aportacibn: ecciones pe-
gadas en nunercric y acciones pagadas en especie.

Nuestro Cédigo vigente, promulgedo en 1970, se rcfiere
a estc aspecto de la accibén en los Arts. 192 Ne II y 196, que
dicen:

"Lrt. 192.- Para proceder a2 la constitucibn de una so-
ciedad andnims se requiere:

IT.- GQue se pague en dinero efectivo, cuando menos, €l
veinticinco por ciento del valor de cada accibn pagadera en nu-
nerario.”

"4rt.,196.~ Las aportaciones en especie seran efectuadas

3

segin val@o hecho previamente por dictamen pericial de le Ofici
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na que ejerza lc vigilancia del Estado. Esta circunstancic se -
haré constar en la escritura sccial.”
%30.) Seglin su liberacidn: acciones liberadas y libera-—-

das parcialmente. Esta clasificoeidn es consecuencia de le ante

H

ior; si lz accidn scré pagada en especic deberd estar liberada
totolmente, en ccmbio si lo serd en cfcctivo puede ecter libera
da parcialmente solo en el 256 o totelmente.

40,) Segln su precio de adquisicidn: acciones con valor
superior al nominsl y accicnes ccn velor inferior al nominal.-
El excesc de valor se denomina prima.

Ll 4rt. 133 del Cbdigo Salvadoreiic vigente, promulgado
en 1970, sc¢ refiere 2 este punto y dice:

"Art. 133.~ e prohibe a las sociedades de capitales co
locar sus accilones a un precio inferior a su valor noninal.

Tanbién se les prchibe enitir ccciones cuyc veolor ne -
sea ¢l producto de una aportacidn real, presente o futura."

En otras palabras se pueden vender a un precio superior
al valcer nominsl o sea con prinma, pero nunca con valor inferior
2l nominal. E1 inciso 20. prohibe los aportcs gque no consistan
en bienes, o sea que no puedam existir en la andnima los denoni-
nados soclcs industrizles cuyo aporte es su trabajo o conccl -
miento técnico del negocio.

50.) Legln los derechos que confieren: accicnes ordina-
rias o corunes y acciones privilegiadas o preferentes.

Las acciones ordin rias conceden iguales derechos a sus
titulares, y también las acciones preferentes. La diferenciea es
triba en que las acciloncs preferentes conceden a sus titulares
un beneficio especiel con prioridad & las acciones comunes u or
dinarias. El1 .rt. 145, del Cddigo vigente en E1l Salvedor dice:

"Las acciones conferirén igueles derechos. Sin enbergo,
en la escritura social puedc cstipularse que el cnpital se divi
da en varias clases de acciones, con dercchos especiales para -
cada clase, obscrvindose sierpre lo dispuesto en el Art.36."

El Lrt. 161 nos sefiala en qué consiste el derecho espe-
cial de las acciones preferentes asi:

"Art, 161l.- No pueden asignarse dividendos a las accio-
nes ordinarias, sin que antes se seificle a les de voto limitrdo
un dividendo no nenor de seis por ciento sobre su valor nomi--—
nal. Cuando en elgin ejercicio social no se fijen dividendos, ©
los serirlados sean inferiores a dicho seils por ciento, se cubri
ré éste, o la diferencia, en los afios siguientes con la prela—-
c¢ibn indic=zda."



Las acciones de voto limitado son las preferentes, que
noe pueden voter en laos juntes ordinnrias sino en log extreordi-
narias exclusivemente. (Lrt. 160 Cédigo de Comercio vigente en
El Salvador), lc cuzl viene a ser uns ceompensecidbn deda a los -
titulares de lis acciones ordinsrins por el privilegio de que -
gozan las acclones preferentes.

62) Por Altimo, segln ¢l titular a quien se atribuyen:
accioncs de fundador, de goce o de disfrute, de trabajo, de te-
sorcrie.-

Las acciones de fundador son aquellas que se otorgan a
los promotores de la empresa como un reconociniento a su iniciag
tive. No son verdaderas acciones, porque no corresponden a un -
aporte recal, efectivo, lo cual ¢s prohibido por €l Cbdigo vigen
te en El Salvaedor, en el irt. 133 rceclacionado anteriornmente. -
Por esa rezdén el Cbdigo de Comercio Salvadoreiio los denomina bo
nos de fundador o sea otro titulo de participacidn pero no una
accién., Los LArts. 210 y 211 contemplan el caso en lo forma si--
gulente:

"irt. 210.- La perticipncidn concedidr s lcs fundadores
en les utilidades liquidas anuoles, no excederd del diez por —-
cientc de lss mismas, ni podrd abarcor un periodc de nmis de —-
diez afivs, & portir de la fechs de constitucidn de la sociedad.
Zste participncidén no pedré cubrirse sino después de heber pnge
do 2 los accicnistas un dividendo del seils por cilento, cuando
nenos, scbrc €l velor exhibido de sus acciones.”

"irt, 211.~ Fara acreditar le p.rticipocidn a que se ¥Fe
fiere el 'rt. c¢nterior, se¢ expcdirfin bonos de fundoder.

Los bence de fundodor sbdlo confieren ¢l derccho de per-
cibir 1. particg. cidn en las utilidodes ligquidas que ¢xpresen
y por el ticmpoc que indiquen. No dan dercche a intervenir en 1o
adninistracidén de 1la sociedsd, ni podrén convertirse en accio--
ncs, ni representan participacidn en ¢l capital gocial,™"

Lo mismo sucede con los bonos de tr. bajedor y los certi
ficcdos de goce, que no son verdaderas acciones sino otros titu
los de participcoecidn al igual que los bonos de fundador.

Los boncos de trebajador estén contemplados en el irt.
216 del C6dige de Comercio vigente en E1l Salvodor:

"Art. 216.- Cucndo asi lo prevenge la escriturs social
podrén emitirse, en favor de las personss que presten sus servi

clos a le sociedrd, titulos especiales denoninados bonosg de tra

bajador en los que figurrrén las normas relatives a le forma,
velor y denfs condiciones particulares que se estsoblezcan. Es—-
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tos bonos serfn siempre noninativeos y podrén emitirse cornc no
negociables."”

Los certificedos de gocc estén contemplades en cl Art.
217 No. IV y se eniten cusndo a consecucnciz de una disminucidn
de copitael s¢ emortizarén las acciones cen utilidades reparti--
bles. El Lirt. mencionado dice osi:

"Art. 217.— Para la amortizacidn de acciones con utili-
dades reportibles, cuendo el contrrto social lo cutorice, se ob
serverén las siguientes reglas:

IV.- Lous titulos de acciones emortizades quedcorin anula

dos, ¥ en su luger, podrfn emitirse certificcdos de goce, cuando

asi lo prevenga exprescmente la escritura socicl. En este ceaso,
las acciones podrin scr amortizadcs por su valor nominsl,"

El irt. 218 del Cbdige de Comercio vigente en El Salve-
dor, continla: "Los certificrdos de goce confieren derecho a —-
participer en las utilidades liquidos, después que se¢ haya paga
do & las acciones no reembolsadas el dividendo seiinlado en le -
escritura social,

En crso de liquidacidn, los tenedores de certificesdos
de goce concurrirén con los titulos nc reembolsados en el repar
to del hober social, después de que a éstos les haya sido devuel
to Integromente su aportaecibn, salvc que cn el contrato sccial
sec esteblezca un criterio diverso pare el reporto del exceden—-
et

Los certificsdos de¢ goce por lc tentc no son accliones -
sino titulos de participecidn.

Les cccicnes de tesoreria si son verdaderas accicnes,-
pero gque carecen de titular; permanecen en el seno de lo soclie-
ad nientras nc heaya nccesidod de aumentar el copitsl social.-
Si 1a ocasidn ¢ la necesidod se presenta, el zumentc de capiteal
se¢ verifica poniendc en circulacidn las cccicnes de tescreria y

es hasta entonces que las acciones se otorgan a sus tituleres.
En esto forma se¢ aumenta el cepital sin pasar por los trimites
de modificacidn de la escriture social, inscripcién en el Re -—-
gistro Piblico de Comercio, etc. lo cucl permite que la Sociedad
anbnima sea de capitel varieble, aunque hoblendo propiamente su
capital no he v:riedo porque en la escritura de constitucidn se
estipula cudl es el cepital social AUTCLIZ.DO, y cufl es el ca-
pital suscrito pagado o no; la diferencia entre el capital sus-—
critec y el esutorizaodo gqueda representedc por las acciones de te
soreris que se¢ colocen cuandce sea neces Tric. Bn otras prlabros,

el capitel cutorizedo nc he virindo, sino gue se ho cunentode
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el cepitel suscrito vendiendoc las accicnes de tesoruria; de to-

das maneras es un aumento que no sufre las demores de cscritura
cidn, trémites administrztivos, etc. ¥y per eso se dice que lo -

sociedad ~ndnir: ¢s de caopital variable.

o
balvader, que se refiere al Régimen de Capitel Varisble, ¢l —-
LTG. 310 dice:

"srt. 310.- En le Sociedad indnina, en la de responsabl

,_,
L

En el Copitulo IX del Cddigo de Comercio vigente en

lidad limiteda y en la conendita por accicnes, se indi

capitel minimc que no poedri ser inferior 2l que se fijs en los
articulos correspondientes. En los socicdodes de nenbre colecti
vo y en conanditsa simple, el capitzl minirno no pcdrd ser infe—-
rior a la quinta parte del capital inicial,

Queda prchibidec o las sociedades anunciar el cspitel cu
yo cumento esté autorizedo, o simplenente ¢l cepital socinl, —-
sin anunciar al mismo tiempo el cepital minimo. Los administra-
dores o cueclauier otro funcionario de le sociedad que contraven
gan este precepte, scrdn responsables ilinitade y soliderionmen-—

te por los deiios ¥y perJjuicics que se causen.”

g))

El trotcdista Joaquin Redriguez Rodriguez en su obra di
ce:" Las sociedades de capital veriable, como veremos cn el ca-
pitulo XXI, se c.rocte izan porgue el aumentce o disminucidn de
cupital no recuicren el cumplinicnto de los conplicodos trémi-

tes formales gue hencs enunciado, sinc gue se practiccn de nmode
sencillc, sin nccesidnd de acudir o nodific cicnes estatutarias
ni a registros pdblicos de ningunc naturslezc, Pore conprender

cleramente céuc se realiza el sumento ¢ disnminucidén del capital
de estas socicdudes, es indispenscble distinguir el copitel mi-
nimo estetutcrismente fijado y el cepital méxino declarado en -
los estatutcs, porque sdlo entre estes dos limites los aunentos
y disminucioncs se realizan informalmente, en tantc que para re
bajer el capital nmfs all& de diche cuantie minima o para aunen-
tarlo por encine de dicho méxino, precisce acudir a lo modifica-
cién de los estatutos en la misma forma que para las sociedades
que no son de capital varicble." (10)

2.- Derechos y obligeciones del accicnista,-—

E1l conjunto de derechos y obligrciones del accionista,
los divide y clasifica Joaquin Rodriguez Rodriguez en su obra,
de la siguiente menera:

L) PiTRIMONILLES: los subdivide en, &) principales: di-

(10) Rodriguez Rodriguez, Joaguin, op. cit. pig. 142 Tomno I
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videndo, cucte de liquidacién, aportacidn limitoda, b) zccceso—-—
rios: obtencidn de los titulos de las acciones, canje de accic-
4 o .« F 5 -
nes, cesion de las acciones, obtencidOn de acciones de goceo
B) CCNsECUCICN: los subdivide en o) adninistreotivos: —-

convocatoria, participacibén en asamblea, redaccidn de la orden
del die (age

>
3

enda), suscripcibén de nuevas accicnes, votc y b) vi-
gilancia: suspensidén de ccuer os, inpugnacilén de ccuerdes, apro
bacibn del bal:ince, denuncia a los conisarics. (11).

Los derechos potrinoninles se ceraclterizen porque su —-
contenido c¢s de cerécter econdmico, quc c¢jerzen los soclios en -
su propio y exclusivo interés frente a la sociednd. Entre ellos
el més inportznte e¢s el derccho al dividendo poerque lo gue mue-—
ve a unza persona a invertir su Capital es preciseanente porgque -
persigue la obtencidn de un beneficio, el cuszl rccibe cueondo la
sociedad endnime reparte dividendos.

Los derechos de consecucidén no tienen contenido econdmi
co, pero son ncdics que se cocracterizen porgue su finclidead es

conseguir la realizocidn o efectividad de sus derechos de conte

2 trevés de su ejercicio se forme la voluntad social y es o
como se deciden los negocios de la socieded. Joaquin Rodrigue
Rodriguez dicc:"El derecho de vote es el cue tiene ceda accio--
nistes para exprescr su voluntad en el seno de la iLsamblea, de -
menera que, conjugada con las voluntades de los demfs socics —-—
surja la llamada voluntad colective." (12)
Con respecto o las obligrciones de los accionistes, 1a

principal es le de aportar, es decir hacer el pago de lcs apor-

4

tes gque hen pronctido efectucr. Duronte le vida de la sociedod,
entre sus oblig.ciones ufis i.portantes ectén le de subordina -
¢ibn 21 principic mayoriterio y obligecidn de lealtsd; Joaguin
Rodriguez Rodricucz dice: "Desde el momento en que ¢l socio —-—
firms la escritura constitutiva de la sociedad, ¢ ¢l boletin de
suscripcidn, contrac la obligeeidn juridice de pascr por los a-
cuerdos que adopte vAlidamente la mayoria. wsi, ¢l articulo —-
200 dispone que los =zcuerdos adoptodos por las assubleas son o-
bligatorios, incluso para los socios ausentcs o disidentes.

¥l accionista, por ser socio, debe proceder con lealted
con la cclectividad de sus compaeiieros y tiene gue subordiner -

sus intercses egolistas a los intereses genercles.

(11) Rodriguez Rodriguez, Joaguin, op. cit. pig. 103 Tono I

(12) Rodriguez Rodriguez, Joaguin, op. cit. pég. 107 Tomo I



Expresidn concreta de esta obligncidn de lealtrd sc en-—
cuentra en ¢l crticulo 196 de la Ley General de Sociedndes Mer-
cantiles, scgln el cual todo sccic debe abstenerse de cjercer -
el derechc de veto, cuando su interés personal entre en coli--—-
sidn con el interés colectivo."" (13).

El Cédigo de Comercic vigente en E1 Salv-dor, pronulga-
do en 1970, en su articulce 167 contiene el principio necncionado
en el pirrafo anteriocr:

"Art. 167.- El accionista que en una cperacidn deterni-

ada tengn por cuenta propia o ajena un interés contreric a2l de
la sociedad, no tendrd derecho o votar los acuerdos relativos a
aquélla,

El accionista que contravenga esta disposicidn serd res
ponsable de los danos y perjuicics, cuandc con su vote se hubie
re logradce la neyoria neces: ria para la validez del acuerdo.”
3.- Legislacibn.-

Son miltiples las disposiciones legales que se refieren
a esta materia pecrque se contenpla tantc el documente (la ac——-
cidn), como su titular (el accionista) lo mismo que los dere—-—-—
chos y las obligaciones correlativas.-—

De la obre de COscar de Ledn sragdbn "Compendic de Legis-—
lacidén Centroamericena sobre Titulos Valores y Scciedades .ndni
nas" seguiré ¢l orden en que compara la legislacién Centrcameri
cana scbre las cfeciones, con la aclaracidn gue al hablor de la
legislacidn vigente en E1 Salvador me referiré ol Cbdige actusl
mente vigente porque allil estd contenids teda 1o regulacién mo-
derna en esta noteria, ¥y que son los puntos gune el tratadista -

para dicha compsaracidn.

Uscar de Lcdbn .ragdén ha tuomadc de base D
¢) Las accicnes representrtiv.s de pirtes iguales de -
capitel.

Lous articulos del Cédigo de Cerercio vigente en &l tal-
vador que se refieren a este as, ecto son los siguientes:

"sirt. 126.- In las scciedades de crritales, la colidad
perscnal de los scucios o accionistas nc influye de modc esen—-—-
cial en la voluntad de asccicrse. fu capitcl se divide en par--
tes alicuctas, representadas por titulos voleres llamadus =C=——
giones.”

"art. 129.- Las acciones serdn de un valor noninal de -

diez colones ¢ multi plu de diez."

(13) Rodriguez Rodriguecz, Jonguin, op. cit. pfg. 112 Tomo I



El C0digo de Honduras en el articulo 113 Nicsarsguo or-
ticulo 224; Guatemala =rticulo 375 inciso 30. ¥y Costa Rica arti
culo 120 pArrafc primerc. (14).

29) Indivisibilid-d de la accidn.

Bl articulo 130 del Cdédigce vigente en E1 Salvsdur con--
templa la situacidén y la regulo en la siguiente forna:

".rt. 130.- Cads acecidn es indivisible. En consecuencia
cuando haya varivs propietarios de una nisme accidn, éstes nom-
brardn un representante comln, y si no se pusieren de zcucerdo,
el nombraniento serd hecho por el Juez de Comercio ccmpetente a
peticidén de unc de ellos.

Bl representonte comin nc godrd enajenar o grovor la ac
cidn, sino cucndo esté debidamente cutorizado per todos los co-
propietariocs.

Los ccpropieterics res onderén solidoriamente frente a
la socieded.”

En Honduras se reficre a este punto el articulc 114; en
Guatemala no hey disposicidng en Nicrrague el articulc 231 y en
Costa Kica el articulo 123. (15).

39) krohibicidn de enitir acciones por v lor inferior -
al noninal,

£l Cédigo ialvadoreno regula esta situacidn asi:

"irt., 133.- Se prohibe a las sociedrdes de ¢ .1
locer sus acciunes a un precio infericr a su velor nconinal,.”

El Cédigo de Honduras en el articulc 115; en Guateuala
no hay disposicidni; taupocc hay disposicidn en Nicrrrogua y Cos-
ta Rico. (16).

49) icciones liberzdas.-

El Cddigo Salv.doreio vigente en el articulo 1%% inciso
20+ Gilce:

"También se les prohibe enitir accicnes cuyo volor nc -
see ¢l producto de una aportacidén rezl, presente ¢ futura.”

Bl Cédigo Hondureiio tiene redaccidén diferente pero sig-

nifica lo mismoc: es accidn liberada aquella que estd pagado ——-—

realmente. Dice =nsi el articulo 116 del Coédigo de Henduras: "o
& =2

lo las accicnes totalmente poagades serfin liberadas;' ¢l Cddigo

&

de Guatencla no contiene disposicidén a2l respecto ni el de Nico-

(14) de Ledn .ragbn, Uscor, op. cit. pig. 84
(15) de Ledn .ragbn, Cscer, op. cit. plg. 84
(16) de Ledn .rugdn, (scir, op. cit. pig. 84




rogua; en Costo Rica es el articulo 124 el que se refiere a es-
te asunto. (17).

59) Carécter nominctivo de las accicnes en tantc no es-—
tén pagados, responsabilidsd y sclideoridad de las partes en ——-
cuanto al pogo.

El Cédigo Sulvedoreho en su articulo 134 dice:

"Las acciones seran sicuapre noninntives, nientras su va
lor no se hayo pagodo totolmente.

Unr vez satisfechoc .or completo el volor nomninal de las
acciones, los interesadcs podrin exigir que se les extiendan ti
tulos 2l portacor, siempre que la escritura social no lo prohi-
ba.

~ntes de la entrega de lus acciocnes a los suscriptores,
la sociedad pour? extenderles titulos provisicnales representa-
tives de la suscripciones hechas, los cuales qued:rén p:ra to--
dos los efectos equiparsdoes o las acciones.”

El1 Cbédigo de Honduras lo regula en el articule 117; Gua
temala se refiere parcialnente al asuntce en el articulo 400; Ni
caragua en €l articulc 234 pirrafo prinercs Costa Rica en los -
crticulos 125, 968 y 984. (18).

62) ..ccicnes que proceden en ¢asc no se peguen los ssl-
dos de las acciuvnes en las fechas de vencimiento.

En el articulo 136 el Cddigo Salvodoreiio dice:

"Art. 136.- Cuando constare en las acciones €l plazc en
que deban pagarse los llanamientos y el monto de éstos, transcu
rrido diche plazo, la socied=d procederd a exigir judicialmente
€l pogo del llamamiento, o bien a la venta de las acciones.”

Honduras el articulo 118; Guatemala el articulo 401; Ni
cercgua el articulo 235 y en Costa Rica el articulo 126. (19).

Existe como vernos una accién alternative, o bien se exi
ge Judicinlmente el nago o ce venden las acclones.

72) Caso en que se decreta un pago cuyo plazo no consta
en las acclones.

£l rticulo 137 del Cédigo Salvadoreiic vigente dice:

"rt. 137.- Cuando se decrete un llanamicento cuyo plazo
o montc no cunste ¢n las acciones, deberd hscerse una publica-—-—
cidén por lo mencos treinta diss antes de la fecha sefialada para

el pago, con la advertencia de que serin c.nceladoes los titulos

(17) ds Tebn jvastn, Osesr, ops. ¢ib, pig. B4
(18) de Lebdn .ragbn, Cscar, op. cit. phgs. 84 y 85
(19) de Ledn iLroagbn, Oscar, op. cit. pag. 85
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que queden en mora, al transcurrir el plazo gue se senale para
el pago, si la sociedad nc prefiere prceceder en los términos --
del articulo anterior."

Honduras regula la situacidn en el articulo 119; Guate-
mala y Nicoragua nc hay disposicidn, ni tampoco en Costa Rica,
G2 ) s

82) fLplicacidbén del producto de la venta.

El Cédigo Salvadoreic vigente dice:

"irt., 138.- La venta de las accicnes a que se refieren
los dos crticulcs que preceden, se harfd por la sociedad misnma,
con intervencidén de un representante de la oficina que ejerza
la vigilancina del Estado; se dejerd constancia de ella, de las
causas que la mctivaron y de las formas de aplicacidn del pro--
ducto, en acta notarial. En estos casos se extenderdn nueves ti
tulos o nueves certificados provisicnales para substitulir a los
anteriores.,

El producto de la venta se¢ aplicsrd al pago del llama--
miento decretedo, y, si excediere del inporte de éste, se¢ cubri
rén también los gastos de la venta y los intcreses scbre el neon
to de las exhibicidn. E1 remanente se¢ entregard al antiguo ac--
cionista, si lo reclamare dentro del plazc de cinco anos, conta
do a partir de la fecha de la venta."

Honduras regula el caso en el articulo 120; Guetenala -
en el articulu 40l; en Wicar.gua no hay disposicidn; y Costa Ri
ca lo regula en el articulo 127. (21).

90) Caso en gue procede reducir el valor de las accio-—-—
nes previa develucidn al suscriptoer de lo que hubiere dadoc.

En E1 Salvador el Cbdigo de Corercic vigente dice:

"art. 139.- 51 en el plazc de tres neses, contado a par
tir de la fecha cn que debiera cubrirse el llamamiento, nc se -
hubiere inicizado la reclamacidén judicial o no hubiere sido posi
ble vender lus acclones a un precio que cubra el valor del lla-
namiento, se concelarin., La sociedad procederd a la consiguien-—
te reduccidn del capital social y se devolverd al suscripter el
remanente, después de deducir lus gostos e interescs; o bien, -
reduciré su copitel en la perte correspondiente a llanmamientos
no cubiertos y entregard a los accionistas titulos totalmente -
pagados, por la cuantia de sus aportaciones.™

Es un caso de disminucidbn de capital que taubién regula

(20) de Ledn Aragbn, Oscar, op. cit. phg. 85
(21) de Lebn wregbn, Oscer, op. cit. pég. 85



T

el Cbédigo de Henduras en el articulo 1213 Guatenela en el orti-
culo 401; Costa Rica en el articulo 128 y en Niczragua nc hay -
disposicibn. (22).

102) Prohibicidn de¢ que la socied=d adquiera sus pro=——-
plas acciones.,

El Cédige de Comercio de El Salvsdor dice:

".rt. 141.- Se prohibe a las sociedades de copitales —-
adquirir sus propias acciones, salvo por renste o adjudicacidn
Judicial.

En este caso, la socieded venderd las acciones dentro -
de tres meses, a partir de la fecha en que legalmente pueda dis
poner de ellas; y si no lo hiciere en esc¢ plazo, se procedera -
a la reduccidn de capital y a la consiguicnte cancélacidn de —-
las acciones,

En tanto pertenezcan las acciones a la sociedad, no po-
drin ser representadas en las asarnbleas de accionistas."

Regula otrc caso de posible disminucidn de capital; en
Honduras se aplica el erticulc 122; en Guatemzla no hay disposi
cidn; en Nicaragua en el articulo 233 y en Costa Rica €l =zrticu
lo 129, (23).

112) trohibicidn de que las sociededes hagan préstamos
o anticipus sckre sus proplas acciocnes.

El Cbédigo de Conmcrcic vigente en E1 Salvedor dice:

"irt. 142.- IEn ningin ceso pedrén las sociedades de ca-
pitales hacer préstancs o anticipos sobre las acciones que emi-
tan."

Esta disposicidén tiende @ eviter disminuciones disinula
das de capital, o evitar situaciones que conlleven a una disni-
nucidn de capital al no hacerse efectivos esos préstanos; en —-—
Honduras regula la situscidn el articulc 123; en Guatemala y Ni
caragua no hay disposicidn; en Costa Rica se aplica el articulo
130 que afiade "solo que se exceptia lo dispuesto en el contrato
social," de nanera que si la escritura constitutiva lo permite
se podrén conceder dichos préstanocs o anticipos. (24).

129) Responsabilidad de los directores en casc contra--—
vengan las prohibiciones antericres.

El Cddigo de E1 Salvedor dice:

"art. 1l43.- Los administradores que contravengan las —-

(22) de Ledn iragdn, Oscar, op. cit. phg. 85
(23) de Lebdn iregbn, Oscar, op. cit. pig. 86
(24) de Lebn .regbn, Cscar, op. cit. pag. 86
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disposicicnes de los dos articulos precedentes, serin personcl
v soliderianente resupenssbles de los defies y perjuicios que sc
cousen a la sociednd ¢ a sus ncreedores.'

El Cédigo de Hondurss contiene ¢l misno wrincipic en ¢l
articulc 1243 en Guotcenanla y Nicrregua no hey disposicidny en -
Costa Rica se rige por 1la regls genersl del articulo 189, (25).

1%92) Derecho 2 las acciones a percibir interescs.

El Yroyccto de Cddigo de Conercio en E1 Salv-dor conte-
nia el articulc 144 gque cstoba redectado asis

"irt. 144.- En la escritura socilel sc puede pactar que
los accicnistss perciban interescs gue no excedrn del sels por
ciento anual sobre el valor noninal de sus respectivas acclo--
nes, durrote un plazo nc mayor de tres anos contsodos o partir -
de la fecha de la enisidn correspondiente.”

En el Cdédigo promulgrdo en 1970, vigente actualnmente,
se suprimid ese¢ articulc y por lo tanto, definitivinente no hay
intereses sobre las acclones.

En Honduras el articulo 125 dice: "En los estatutos se
podré establecer que los accicnes, durante un periodo que nce --
exceda de tres anos, contacos desde la fecha de la respectiva -
enisidn, tengan derecho a intereses que no exccden del nueve ~-—
ror clento anudl scobre su valor nominal."; en Costa Rica, Nica-
ragua y Guatencla no hay disposicidn. (26).

149) La accidn cono titulo valor gque acredita la cali--
ded de socio.

El Cddige vigente en E1 Salvador dice:

"art. 144.- Lo acecidbn es el titulo necesrrio uars acre-
diter, ejercer y transritir la celided de accionista. Se regird
por las disposiciocnes relativas a titulos volores conpotibles -
con su noatur:ilezs vy que no estén modificodos por esta Seccidn.

No obstonte, los sociedrdes de copiteles podrin enitir
certificndos definitivos que represcoten uno ¢ nds acclones, en
cuyo coso éstes se equipororin en todo o las acciones.”

En Hondurss el articule 126 regula 1o situscidn; en Guz
tencla y Nicartgua no hay disposicidn; en Coste Rics srticulos
131 y 132, (27).

152) Iguuldcd de derechos que confieren los accioncs. —
Diferentes clases de acclones.

(25) de Lebn .ragbébn, Oscrr, op. cit. plg. 86
(26) de Ledn Lregbn, Cscar, op. c¢it. pig. 86
(27) de Lebn iragbn, Oscar, op. cit. phg. 86
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El articulc 145 del Cbédigo de Comercioc vige:

(48]
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salvador dice:

"Art. 145.- Las acciones conferirin iguales derechos. -
S5in embargo en la escritura social puede estipulurse que el ca-
pital se divida en varias clases de acciones, con derechos espe
ciales para cada clase, observindose siempre 1o dispuesto en e
articulo 3%6."

Clasifica las acciones en comunes y preferentes. E1 CO-
digo de Honduras regula el caso en el articulo 127; Guatenala -
articulo 385 inciso 30.; Nicaragua articulo 124, inciso 80.; ¥
Costa Rica articulo 106 inciso b). (28).

162) Exhibicidn de la accidn como requisito para ejerci
tar los derechos que contiene.

El Cbdigo de Comercio vigente Salvadorefio, dice:

"irt. 146.- La exhibicidn naterial de los titulos es ne
cesarila pura el ejercicio de los derechos que incorpora, pero -
podré substituirse por la presentacidn de una constencia de que
c¢stén en poder de una institucidn de crédito del pais o por cer
tificacidén de que los titulos estén a disposicidn de una autori
dad en ejercicic de sus funciones."

El Cbdifo de Honduras se refiere a este aspecto en el -
articule 128; en Gurtemala y Nicarcgua no hey disposicibn; Cos-
ta Rica aplice el articulo 132. (29).

172) Certificados provisionales y pluzo de expedicidn -
de los titulos.

El articulo 148 del Cédigo de Comercio vigente en E1 —-
Salvador dice:

"Art. 148.- Los titulos deben ser expedidos dentro de -
un plazo gque no excede de un ano, contado a partir de la fecha
de la inscripcidn de la escritura social en el Registro de Co~-
mercio.

Entre tanto, pueden expedirse certificados provisiona-—-
les, para canjearse por los titulos definitivos.

Los dupliceados del progrema en que se hayan recogido --
las suscripciones, se canjeardn por titulos definitivos o certi
ficados provisionales, dentro de un plazo gque no exceda de dos
neses contados a partir de 1a fecha de la escritura social. Los
duplicados servirén como certificados provisionales micntres és

tos o los titulos definitivos no sean entreg=dos.

(28) de Lebn sragbn, Oscar, op. cit. pig. 86
(29) de Lebn ~rogbn, Oscar, op. cit. pég. 87



Tos titulos definitivos no deben emitirse antes de la -
. - - F
inscripcion de la socie

Regula la sit acidn tanto de la constitucidn simulténea

in
dad en el Registro de Comercio."
C

esiva, La forma de conter el plazo para
la expedicién de los titulos cambia, estobleciendo la ley un —-
plazo més corto pera el caso de suscripcidn sucesiva, pero en -
anbos casos no deben emitirse titulos definitivos sin antes ins

cribirse la socieded en el Pugistio de Comercio.

L)

El Cbdigo de Honduras regula la situacidn en el articu-
lo 129; Guatemals en el articulo 395 Gltimo pé&rrafo; Nicarague
en el articulo 228 y Costa Rica en el articulo 133. (30).

182) Requisitos gue deben coatener las acciones y los -
certificados provisionnles,

El Cbdigo de Comercio Selvedorefovigente en el articulo
149 dice:

"irt. 149.- Los titulos de las occiones y los certifica
dos provisionales o definitivos, deben contencr:

I- La denoninacibén, domicilio y plezo de la scciedad.

IT- La fecha de la escritura publica, el nombre del Nota
rio que la autorizd y los dstos de la inscripcidn en el Regis—-
tro de Comercic, aunque éstos podrin omitirse en los certifica-
dos provisionales, si no sc¢ hubiere efectuado el registro.

III- E1 nombre del accionista, en el ceoso de que los titu
los sean noninativos.

IV-- E1 importe del capital sociasl, el nUnerc total y el
valor nominal de las accion:d.

V- La serie y numero de 1o acceidn o del certificedo, —-
con indicacidén del ntmero total dc eacciones que corresponda a
la gerie.

VI- Los llamanientos que sobre el valor de la accidén ha--
ya pegoedo el acciorista, o la indicacidn de estar & 1n
gada,

VII- La firme de los adninistradores que conforme a la es
critura social deban suscribir ¢l titulo.

Los titulos contendrén tanbién los principales derechos
y obligaciones del tenedor de las acciones y, en su caso las 1i
mitaciones del derecho de voto; dejando espacio suficiente para
los endosos.”

El legislador ha procurado que del titule, de su simple

lectura queden establecidcs todos los extrercs de su legalidad

(30) de Ledbn iragbdn, Cscar, op. cit. pAg. 87
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y los derechos y obligaciones que confiere, acorde con los prin
cipios de legitinecibn, literalidad e incorporacidén de que he--
mos hablado en piginas antcriores.

¥l cédigo de Hondurss, en su articulo 130 se refi
este punto; Guatenala en el articulo 395; Nicarugua en el arti-
culo 226 y Costa Rica en el articulo 134. (31).

192) Responsabilidod de los administradores por la emi-
5ién de acciones gque no contengan los requisitos especificeados.

El Cbédigo Salvadorefio vigente dice:

"Art, 150.- los administradores de la sociedad y los en
cargrdos de la emisidn de las acciones o certificados, cusndo -
la efectien con omisidn de algunos de los requisites que esta--
blece el articulo anterior o con infraccidén de otras disposicio
nes legalcs ¢ de la escritura socisal, responderén solidsrizmen-
te de los dauwos y perjuiclos que ocasionen a sus tenedores."”

El legislador ha procurado por este medio que no se con
vierta en letra muerta las disposiciones que obligen 2 que las
acciones contengan ciertos requisitos en su enisidn.

El Cbédigo de Honduras en el articulo 131 regula esta si
tuacidn; en Guatemale, Niceragua y Costa Rica no hay disposi---
cidn. (32).

202) Cupones con que se justifica el pago de intereses
y dividendos.,

Solamente el Cddigo de Honduras regula lo referente a -
los cupones, porque como vimos anteriormente les acciones deven
gan intereses, articulc 125, desde la fecha de la respectiva e-
nisibén hasta un plazo méxino de tres afios.

En Guatemala, Nicarsgua y Costa Rica no hay disposi---
cibn. (33).

El Salvador ha suprimido los intereses sobre acclones -
en el Cddigo vigente y por lo tanto btampoco regula esta situa--
cidn.

219) Titulos y certificados provisionales que amparan -
uns o vsrias acclones.

El Cbdigo de Honduras en su articulo 133 dice: "Los ti-

tulos y los certificedos provisionales podrén amparar una o va-

rias accicnes." En Costa Rica hay una disposicidn sinilar a la

(31) de Leén irsgbdn, Oscar, op. cit. pfg. 87
(%32) de Lebn xragbn, Oscar, op. cit. pig. 87
(%33) de Ledn aragbn, Cscer, op. cit. pdg. 88
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de Honduras en el articulc 1%5. Los denfs palses centroancrica-

nos no regulan especificzmente el cazsc, perc s

e

1 lo dan por com-
prendido al decir que antes de enitir los titulos definitivos -
se emiten certificados provisionalecs que representan lazs sus———
cripciones hechas. La disposicidn rfplicable en Nicaragua es ¢l
articulo 228; en Guatemala no hay disposicidbn. (34).

En E1 talvasdor el articulo 148 inciso 20. regula la si-
tuacidn.

c22) hodificrecidn y cenje de titulos.

El erticulo 151 del Cbédigo vigente Salvadoreiio dice:

"Ert. 151.- Los titulos primitivos deberén cenjearse y
anulerse cusando por cualquier ciusa hayan de modificerse las in
diccciones contenidos en ellos.

Sin enbargo, estas modificacicnes podrin estaupsrse en
los titulos, siempre que no dificulten su lectura."

En Honduras el articulo 134 rcgula este punto; en Guate
mala, Nicaragua y Costa Rica no hay disposicidn. (35).

2%2) Derecho de los accionistas a exigir la enisibn de
certificados provisionales o de titulos definitivos.

El Cbédigo vigente en E1l Snlvador dispone:

"rt. 152.- Los accionistas podrin exigir judicielmente
la expedicidn de los certificados provisiocnales y la de los ti-
tulos definitivos, al concluirse los plazos previstos en lo es-
critura social o en la ley,"

En Honduras es el articulo 135 del Cbdigo de Comercic -
vigente; en Costa Rica es ¢l articulo 1%6; en Gustemala y Niceo-
ragua no hay disposicidn. (36).

242) Titulos nominativos y al portador.

El Cddigo de Comercio vigente en El Salvaodor dice:

".rt. 153.- Los titulos pueden ser nominstivos o 21 por
tador."

".rt. 154.- Las acciones amparadas por titulos nominati
vos son transferibles por endoso, o por cualquier otro medlio --
previsto por el derecho comin, secuido de registro en el libro
que al efecto llev=rad la soccieded.

Salvo pacto en contrario, la sociedad no responde de 1a
autencided de la firma del endosante.

(34) de Lebdn aragbn, Uscar, op. cit. phg. 88
(35) de Lebn .aragbn, Cscar, op. cit. phg. 88
(36) de Ledn iregbn, Oscar, op. cit. pag. 88



51~

Las accilones amparadas por titulos al portodor son —--—
transferibles poer la simple centrega material de los titulos.™

Establece los diferencias entre las acciones nomninati--
vas y al portador ya explicadas al comienzo de este capitulo.
En Honduras el articulo 136 establece la clasificscidn; en Gua-
temala el articulo 397; en Hiceragua el articulo 224 y en Costa
Rica el articulo 120, (37).

252) Requisitos que contendrd el registrc de acciones -
nominativis. -

El articulo 155 del Cédigo vigente en El Salvador los -
establece asi:

"oart. 155.- Las sociedades de copitales que emitieren -
acciones nominativas llevarin un registro de las mismas, que --
contendré:

I- E1 nombre y el domicilio del accionistaj; la indica--
cibén de las acciones que le pertcnezcan, expresindo-
se los numeros, series, clases y dends particularida
des.

IT- Los llamamientos que se efectlen.

I1T- Los trospascs gue se realicen,

IV- La conversidn de las acciones nominativas en accio--
nes al portador.

V- Los cenjes de titulos.

VI- Los gravémencs que afecten a las acciones y los em—-
bargos que sobre ellas se¢ trabaren.
VII- Las cancelaciones de los gravénenes y embargos.
VIII- Las cancelociones de los titulos.™

Todos los requisitos mencionados son necesarios para es
tablecer por su nedic cull es 1la situacidén del accionista en la
sociedad, culnt:is son sus acciones suscritas y cufntas ha paga-
do, los traspascs efectuados y si se encuentran gravaass 0O ¢h—-—
bargadeas.

En Honduras se aplica el articulo 137; en Guatemala el
articulo 398; en Nicaragua los articulos 37, 229 y 230; en Cos-
ta Rica el articulo 13%7. (38).

262) Responsabilidcdes por no inscribir acciones nomina
tivas.

Las establece el Cddigo de Comercio vigente en El Salva

(37) de Lebn iragdn, Oscar, op. cit. pig. 88
(38) de Lebdn iregbn, Oscar, op. cit. pfg. 88
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"Art. 156.~ La negativa injustificada de la sociedsad ¢

inscribir un accionista en el regiztro de acciones nominativas,

la obliga soliderianente con sus administradorecs al pago de los

T
dafios y perjuicios que se ozasionaren 2 aquél.'

En el Cbdigo de Hordurcs se aplica el articulo 138; en
Guatemala, Wiceragua y Cosvca P aa 10 hay disposicidn. (39).

La disposicliodon es muy acervadn, debe establecerse res--

pensabilidad por la falta d2 registro, ya que es necesario gue
aparezca regis rado =1 soci¢ para que pueda ejercer los dere—-—-

tratandoce de a2cciones nominativas.

279) Derecho prelaorente que tienmcn loes accionistas de -

adgquirir acciones e. caso Jde aumenbo del capital social.

El articulo 157 dei Codigo d- Comercic vigente en El ~--

Salvador est.blece:
"Art. 157.~ Salvo pacto en contrario, los accilonistas

tienen derecho preferente, en proporcidn a sus acciones. para -

7

=

suscribir las gue se emitan en caso de aunento del capital so--

cial, Este derecho debe ejercitarse dentro de los quince dias -
siguientes a la publicacidn del acuerdo respectivo.”

Establece un derecho de caricter preferente para el ac-
cionista, en caso de aumento del capital, para poder adquirir -
nuevas acciones en proporcion a las gue ya tiena; este derecho
caduca si no lo ejerze dentro del términc legal de 15 dias con-
tado a partir ds la publicecidun del acuerdo spectivoo

En Honduras se eplica el articulo 13 en Guztemala, Ni
ceragua y Costa Rica no hay dicposicidn., (40)°

282) Casoz e¢n que lo: occeicnes golo pueden transmitirse
con autorizecidn de la administraciodn.

El Salvedcr el CCGL}O ie Comercio vigente actualmen-
te establece:

"4rt. 158.—- Bn la escritura social puede pactarse que =
el traspaso de las acciones nominativas cuyo velor no esté to-—-
talmente pagado, sb6lo sc hago ccu autorizacidén de la administra
cidn social. Esta clausula se horid constnr en el texto de los -
titulos.

Las acciones totalmente pagadas, sean nominativas o al

portador, pueden traspasarse sin consentiniento de la sociedad,

(39) de Lebn ALrcgdn, Oscar,op. cit. pag. 89
(40) de Ledn Aragdn, Oscar, op. cit. pag. 89
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aln contra pacto expreso en contrario.”

Por lo tanto la situacidén normal es que las acciones —-
tanto nominotivas o al portador pueden traspasarse sin autoriza
cibén de la administracidbn, pero por excépcidn, haciéndolo cons-
tar en la escriturc social se puede pactar que serfs necesaric -
la autorizecibn perc Unicamente traténdose de acciones cuyo va-
lor no esté totolmente pagodo; las acciones pagodas circulan 1i
bremente aln contrz pacto expreso en contrario.

En Honduras hon regulado en forma diferente la cuestidn

W
6}
s

1"~

a) En la escritura socizl podrd pactarse que ls trans-
nisidén de las acciones nominativas sdlo se haga con acutorize--—-
cidn del Consejo de Administracidn. Esta cldusula se hard cons-
tar en el texto de los titulos.

b) El titular de estss acciones que desec transmitir---
las, deberéd comuniccrlo por escrito a la administracidén social,
la cual, dentro de los quince dias siguientes, autorizard la --
trasmisidén o la negard designando, en este caso, un comprador -
al precio corriente de las acciones en bolsa, o en defecto de -
éste, por el que se determine pericialmente. El silencio del -~
Consejo de Administracidn equivole a la autorizacidn.

¢) La sociedad podrA negarse a inscribir lz trasmisidn
que se hubiere efectuado sin esa autorizacidn.

d) En el caso de quc estos titulos deban ser enajenados
por haber sido dados en prenda, el acreedor deberd ponerlo en -
conocimiento de la sociedad, para que pueda hacer uso de los de
rechos que este precepto le confiere; y si no lo hiciere, la =@
ciedad podrd proceder en la forma que se estoblece en los parra
fos anteriores." iArticulo 140; en Guatemala y Nicerague no hay
disposicidén. En Costa Rica se regula en forma siniloar a Hondu--
ras en el crticulo 13%36. (41).

(41) de Ledn war:gdn, Oscar, op. cit. pag. 89



CAPITULGC VI
DE LAS aSAMBLEAS DE aACCICNILTAD

l.- Conceyto y clases,- 2.,- Lepislacidn.-

l.- Concepto y clases.-
El tratadista Joaguin Rodriyuez Rodriguez en su cbra, -

nos da el sigulente cunce; to dc¢ Asarnblca Generol:" ¢s la reu--—-

nibén de accionistas lcraliente convocada ¥ reuniis [ ora ox, re--
sar la veiuntad social en asuntos de su com etencial.' (1),
1 concepto es suficicntenente clarc | crque exyresa 10S

cleuentos csenciales que son:

12) es una reunibn de acciounistas, no siendo neces.ric
que estén todcs resentes, jerc si es necesaric que estén pre-—--
sentes la nayoria gue cstablece la ley, ¢ lus est=tutos, para -
poder validanente adoptar una decisidn.

29) legaluente convocada, OTQUE ¢S nccesaric una [re-—-

via convocatcecria la cual se publica cen ¢l "Diaric Cficilal" ha--
ciendo saber a todos los accionistas el dia, lugar, la fecha, -
la clase de asamblea y los puntos a tratar., S1 se cumplen esos
requisitos se dice que la asanblea estd legalmente convocada.

30) y reunida para expresar la voluntada social, porque

la Asamblea General drganc deliberante de la sociedad es la que
forna y expresa la voluntad colectiva, la voluntad social.

40) en asuntos de su ccnmpetencia, L.orque COIC VETrenos -
nfs adelante, no obstante ser la Asamblea General el drgenc su-
rremo de la sociedad, hay asuntos que no puede resclver ni nmodi
ficar, es decir, que si se expresa la voluntad colectiva modifi
cando derechos de terceros, de socios acreedores, de grupos es-—
peciales de accionistas o de minorias Trotegidas por la ley, ©
viola dercchos reconccidos en lcs estatutos a determinades ac—--
cicnistas, c¢sa resolucidn gque los suyrine o nodifica no tiene -
ningGn velor porque sobrepasa el linite de conpetencia de la A-
sanblea General.,

Las asambleas pueden ser gencrales y especlales., Las a-
sambleas generales pueden ser a su vez ordinarias y extraordina
rias.

Con respecto a las asambleas generales, dice Joaguin Ro
driguez Rodriguez en su obra, "llamanos asanbleas generales a-—-—

quéllas que ecstéin fornmadss, o jueden estar fcrmadas, por todoe

1) Rodriguez Rodriguez, Joaquin, op. cit. pég. 113 Tono I
( & guez, Joaquin, or vag



D

los accionistas™ (2). que estin formadas o pueden estarlo por -
todos los accionistas, poerque no es necesaria la prescencla de -
todos pero si de la noyoria que se necesita pars resolver, Las

asambleas generales pueden se¢r ordinarias, que son aguellas que
se reunen para troter asuntog que segun los estatutos o lz ley

no corresponden o una asamblea extraordinaria, y en todo casc -
para proceder a la aprobacidn del balence general de lo socie--
dad.

asamblea Genersl extraordinaria es aquella gue conoce -
de cualquier modificacidn de los estatutos, o que tona acuerdos
para cuya adopcidn exigen los estatutos o la ley una mayoria -
especial.

Asi, 1o junta genersl extreordinaria conoce de los si--
gulicntes puntos:

a) prérroga de la duracidn de la socieded

b) disolucidén anticipada de la sociedad

c) cambio de objeto de la sociedad

d) caitbio de nacionalid=d de la sociedad

¢) Ltransformacidn de la sociedad

£) fusitn de la sociedzd

g) aunento o reduccién de cepital social

h) emisidén de acciones privilegiadas

i) amortizacidn por la sociedad de sus propias acciones

Jj) emisidn de acciones de goce

k) enisidn de bonos

1) en general, cualquier wmodificacidn del contrato so--
gial.

Existen adenfs las ascmblens nmixtas, que son oquellng -
gque resuelven puntos que corresponden 2 una ascriblea ordinaria
y al nismo tienpo tratan puntos gue corresponden a una asonblea
extraordinaria., Las =saublers especiales son 2quellas en que —-
lus acclonistas que se reunen pertenecen a un grupo con dere-—-
chos particulares.

Joaquin Rodriguez Rodriguez denonine asanblea totalita-
ria aquella en que estin reunidos todos los socios. Dice asi: -
"asanblerns totaliterias, que son 2oquellas en las que todos los
socics estén presentes en el momento de la votacidbn. En este ca
so, la convocatoria deja de tener sentido puestoc que la presen-

cia de los socios es la mejor comprobacibén de su conocimiento -

(2) Rodriguez Rodriguez, Joaquin, op. cit. pig. 112 Tono I
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]

samblea,” (3).

Legislacidn.-
Son wiltiples los aspectos que 1la ley debe contempler -
cuando se refiere a la asamblca General. En primer lugar se tro
ta del drganc suprenoc de la sociedad, ¥ en segunde lugar porgue
es este Organo ¢l que forma y expresa la voluntad socirl.

~81, haciendo un resumen sobre los aspectos conc estén
legislados actualmente en Centroamérica, tencnos

En Bl balvador y Honduras se ha leglsludu con anplitud
sobre los puntos esenciales en cuanto a las assmbleas de acclo-
nistas, en combio en los otros paises del 4drea centroamericana
no estéd legislado ain, peroc en la prictica se observan los mis-
mes procedimientos.

El Art. 220 del Cbédigo de Comercio Salvadoreiio vigente,
promulgadc en 1970, dice "La junta general formada por los ac--
cionistas legnrlmente convocsdos y reunidos, es el drganc supre-
mo de la sociedad."”

"Las facultedes que la ley o €l pacto social ne atribu-
yan a otro Orgeno de le sociedad, serén de la competencio de la
junta general. Su competencis scri exclusiva en los asuntcs a -
que se refieren los articulos 223 y 224," Disposicidn sinmilar -
contienen los Cédigos de Honduras y Costa Rica; en Guatemala y
Nicaragua no koy disposicidn. (4).

Los articulos 221, 222, 223 y 224 del Cbédige Salvadore-
fic vigente, regulan las clases de juntas asi:

"art. 221.- Las Jjuntas generales de accicnistas son or-
dinarias y extroordinarias.

Las Jjuntas constitutivas y les especicles se regirén, -
en lo aplicable, por las normas dadas paro las juntas genera-—---—
les, salvo que la ley disponga otra cosea.”

"Art. 222.- Son Jjuntas genersles ordinarias, las que se
reunen para tratar de cualquier asuntc que no sca de los enunme-
rados en el articulo 224.,"

"art. 223.- La Jjunta general ordinaria se reunird por -
lo menos una vez al ano, dentro de los cinco meses gue sigan a
la clausura del ejercicio social y conocerd, ademés de los asun
tos incluidos en la agenda, de los siguientcs:

I- La memoria de la Junta Directiva, €l balance general, el es-

z

(3) Rodriguez Rodriguez, Joaquin, op. cit. pfg. 117 Tomo I
(4) de Ledn iragbn, Oscar, op. cit. pig. 95
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todo de pérdidas y genancias y el informe del auditor, a fin de
aprobar o improbar los tres prineros y tomar las medilidas que ==

Juzgue oportuncs.

I1- El1 nombramiento y remocibén de los administradores y del au-
ditor, en su caso.

ITT- Los enmunluncntos correspondicntes a los administradores y -
al suditor, cuando no hayan sido fijados en el pacto social.

IV- La distribucidn de las utilidades.

"Lrt., 224.- Son Jjuntas generales extroordinarias, las que —-—
se reunen para tratar cualquiera de los siguientes asuntos:

I- lodificacién del pacto social.

IT- Enisidén de obligaciones negociables o bonos.

ITI- imortizaciln de acciones con recurscs de la propia socie--
ded y enisidn de certificados de goce.

IV- Los dcmés asuntos gque de conforuidad con la ley o el pacto
social, deban ser conocidos en Jjunta general extraordina--—-
ria‘.o i

Los articulos enteriores nos clagifican les Jjuntas de -
accionistas en: generales, ordinarios y extraordinarias, y espg
ciales. Las correspondientes disposiciones en el C&dige de Hon-
duras son: 166, 167, 168 y 169. E1 Cddigo de Gustenala irts.

411, 413 y %392, En este pals las Jjuntas gencrrles ordinarias se

reunen por lo menos cada seis neses, y adenfs agregn en su ATt

41%: "Son nulas las resoluclones de la junta generel de acclo—-

nistas cuando versen sobre objetos zajencs al pncto social, o --

cuando se excedon de las facultoedes gque le otorgen los estatu—-

priej= A S

En Nicearcgua el irt. 251 contempla la clasificecidn de

Juntas generales. Ln Costa Rica existen disposiciones similares

a las de El Balvodor y Honduras, en los urts. 153, 154, 155 ¥

1856 (6.

El .rt. 225 del Cédigo de E1l Salvador se refiere a la
focultad que ticne la asamblea general para designar ejecutores
especiales de sus acuerdos, a2si: "la junta general podré desig-

mn

nar ejecutorcs espcciales de sus acuerdos." En el Cédigo Hondu-~
refio existe igual disposicién, wrt. 17C. Bl Cddigo de Costa Ri-
ca art. 157; en Guotemala y Nicaragua no hey disposicidn, pero
se considera guc existe la nisme facultad por ser inherente a2 -
toda asemblea. (7).

El art. 226 del Cbdigo de E1l Salvador se refiere a2 los
(5) de Ledn hrcgon Oscar, op. cit, pig. 95
(6) de Lebn urdfon Gsc<r, op. cit. pig. 95
(7) de Lebn aragbn, Oscar, op. cit. pfg. 96




El irt. 226 del Cbdigo de E1l Selvodor se refiere s los

dereches de terceros y de las ninoriss frentc a2 los acuerdo

(9]
{
)

las asambleas; dice nsi: "Los dercchos de tercercs y los dere—-
choschos de crédito de los socios frente a la socieded, no pue-
den ser afectados por los acuerdos de la junta general,

Serén nulos, s=lvo en los casos que la ley deternine, -
los acuerdos gque supriman derechos atribuidos por l= ley 2 cada
accionista o & las minorias."

El art. 171 es el correspondiente cn ¢l Cbdigo Hondure-
o, ¥y en los denfs palses no cxiste disposicidn 21 respecto. Es
un punto nuy inportante gque no debe olvidarse al uniformar la -
legislacidn centroeamericana: la proteccidn a las minorias y de-
rechos de terceros.

Los requisitos formales p=z2ra la validez de los scuerdos
de las asambleas, estén contemplados en el art. 227 del Codigo
de El Salvedor: "Lz junta general podri tomar ccuerdos valida--
mente, si su reunidn y la adopcidn de éstos se han hecho de con
formidad con las disposiciones de este Cldigo y l=s del pactc -
social," En Guateusla no hay disposicidn sobre este punto; en -
Nicaragua hay que llenar los requisitos contenplados en los ——-—
4rts. 25% al 256; en Honduras es el iLrt. 172, y en Costa Rica -
el irt. 176. (8).

En realidad, con disposicidn expresa o no, los acuerdos
de las asrmbleas en los cunles no se llenan los requisitos lega
les no tendrén validez.

Los articulos 228 y 229 del Cbédigo de E1 Szlvaodor se re
fieren & las convocatorias:

"irt. 228.- La convocatoria para junta general se

2,

ubli

'_l

card con 15 dics de enticipacidn z la fecha sefirlada para la —-
reunidn, a nenos que el pacto socinl estrblezca un plazo mayor.
En c¢ste plazo no se computarid el dia de publicrcidn de
la convocatoria, ni el de 1o celebracidn de lo junte.
Cuzndo luas acciones sean nominntivas, se envierd, nde--
s, un aviso dirigido a los accilocnistas,
Son requisitos indispenscbles de la convocaotoria, bajo
pena de nulidad:
I- La denonincceibn de la sociedad.
I1I- La especle de junte a que se convoca.
III- La indiceacidn del qudérum necescrio.
IV- El1 luger, dfa y hora de la Jjunta.

V- E1 lugor y la anticipecidn con que deba hacerse el -

(8) de Lebn .irdgbn, Qscer, op. cit. pég. 96
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d¢ extender los reciboes por ellias, ——-

1
ac

Gepésito las acciones, y 1o nomiiincldn e per-.

., 1 >
Cue iy Aa

S onc 3

cuinGo sen necescrrio trl depdsito.
VI-Lo ~yends de 1o sesidn.
VII-El noubre y cargo de gulen o cqulencs firnnm 1o convo
crtoria.”
"rt.229.- Ling Juntis en prirer . y en segunle convoca-

torin se anunciecrfén en un zolc oviso; 195 fechas de reunidn es-

tarfn separcdcs, cusznde enos, POr un lapeo de velinticuotre ho-
ras,”

Fn el Cbdizo de Londurns cs ¢l nrt. 173 ¢l correspon —-
diente. En Guntencla art. 412, en Hicrrogun, wurt. 25%, y en Cos
el Lrt. 164. (9),

Unc de los requisitos para

ta Rice

1a velides del ocuexde de 14
i

asemblea ¢s precisnuente 1o convocatoris, o sec la publicidsd -
de la cita que se les hece a todos los ncclonistas para que con
curran a le reunidn. E1 dGnicc crso en que se puede prescindir -
de la convocetoria es cuando se trata de una asembles totalita-
ria, o sea cuando estén presentes todos los socios, contemplado
en el Lrt. 233 del Cbdige de E1 Salvador gque dice: "No cobstante

lo dispuesto en el articulo 228, no serf neccsorie 1la convocato

ria a junta general crdinaria o extrrordineri=, si halléndose -
reunidos los acclonistcs o representantes de todos las acciones
en que est? dividido el capital social, scordaren instalar la -

Junta y eprobercn por unanimidad la agende.™

Con respecto a guien es ¢l encargado de convocar & la -
asamblea, el articulo 230 del Cédigo de E1l Salvador dice: "La -
convocatorio prra las Jjuntes deberid hacerse por los adninistra-
dores o, en caso necesario, por el auditor,

Si coincidieren las convocatorias. se deré preferencia
o la hecha por los adnministrodores y se refundirén las respecti
ves agendas.®

Similar disposicidn contiene el Cbddigo de Honduras irt.
174. En Guatensala

ordinsrios irt. 411, facultad que deberia hacerse extensiva pa-

convocen los administrodores para casos extra

ra les Jjuntas ordinarias. En Nicaragua es la Junta Directiva la
encargada de hacerlo, Art. 2513 y Costa Rica esteblece que: 14a
asamblea debe ser convocada

en la forma, por el funcilonerio u -

organismo que se¢ indique en la

(9) de Lebn iregdn, COscar, op.
(10)de Lebn iragbn, Oscrr, op.

escritura social.Art.158.(10).

cit. plg. 96
cit. plg. 96
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Tombién los accionistrs mincrit-rios puedoen convocsr
(&

la asamblea, de confoernidad con ¢l .at. 2%1 C&dine do Z1 8alve.-

"art. 271.-~ Lius 2ccilonistas que ropresenton (o 1o ne--—

}_

nos ¢l cincc por ciento del cu ital social podrin nedir por cs-
crito, en cualguler tiempo, o lus administraderes, 1n convoeoto
ria de¢ una jguanto gener-l de acclonistis, pora troatar de 1los ——-
asuntos quc indiquen en 81 peticidn.
51 los adiinistrecorcsrelusarcen hocer 1o convoecttoria,
0 no la hicieren dentroc de los guince dins sigulentes o aguél -
en que hoyoan recibide la solicitud, la convecatoria ser? hecha
por el Juez de Corercio del domicilio de 1o scciecdad o solici---
tud de los accionistas interes:dos, con cudiencic vor tres dias
a los administrodores.
La resclucidn del Juez, que adniita o deniepue 1o solici
tud dc¢ convocatoria, admite apelacidn."
El Cédigo Hondurciic tiene sinilar disposicidnm en el -
irt. 175, lo mismo que el de Costa Rica, y en el de Niceragua -
los articulocs 251 y 252 conceden igual derecho & las minorias -
para convocor a4 la asamblen general. (11).
Un sovlo accionista puede hacer tembién la convocsatoria
soliciténdolo o« los adninistradores o ol Jucz competente en su
RESEy El Art. 232 del Cbdigo de El Halvedor dice:
"irt. 232.- La peticidén a que se reficre el articulc an
terior podri ser hecha aun por el titular de una sola accidn, -
en cualquiera de los casos siguientes:
I- Cuandec no se¢ haya celebrado Junta durante dos ejerci
cics consecutivos.

IT- Cuando las juntas celebredas durante esge tienpo no -
hayan conocido de los asuntcs indicedos en el articu
lo 2235.

51 los administrcodores rehusaren hacer la convocatoria,
0 no la hicieren dentro del término de gquince dias desde que ha
yan recibido la solicitud, ésta se formularé ante el Juez compe
tente para que convcecque a junta general, previa audiencia por -
tres dias a los edninistradcres. En este cesc, la resclucidn —--

del Juez no admite apelacidn."

El Cbdigo de Hondurcs en el irt. 17€ concede igual fa-—-
cultad, y el de Costa Ric=2 en los articulos 160 y 161l. Los Co6di

(11) de Libn eracdn, Gscrr, op. cit. pég. 96
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gos de Guatemala y Nicrragua no tienen disposicidn scbre cste -
punto. (12).

E1l Cédigo de Hondurecs establece en el articule 177 el -
domicilio social como lugar de rcunidn: "Las asanblceus se reuni
rén en el domicilio sccial, salvo caso fortuito o fucrsz:
el Cédigo de Costa Rica establcce al respecto cn su art

’
i
1 L4 3 o v b & -3
162: "Las asoumblens podran celebrarse dentro o fueio del pa

(fj

-

b

1§

@)

ct s
@

1

en el lugar que determina la escritura sccial y en su
en el domicilio de la sociedad." (13).

Los denés Cédigos del istrno centroamnericeno no contemn—-
plan la sitiacidn, de¢ menera que al uniformor sobre estc mate--
ria deberi contemplarse el luger de reuniédn.

Los puntos que se van 2 trotar en la asamblea se denoni
nan orden del dia o bien agendn como lo hace el Cédigo de E1 —-
Salvrdor en el articulo 23%4,.- "La junta general podré acorder -
su continuncidn e¢n los dias inmedictos siguientes hasta le con-
clusibn de le .GEND.,"

Y ¢l srt. 2%5: "Lo agenda dcbe contener la relacidn de
los ocsuntos cuc scrin sonctidos a lo discusidn y zprobacidn de
la junta generzol, y serd rcdcocteda por gquicn haga la convocato-
i,

Guiencs tengon ¢l derecho a pedir la convocatoria a jun
ta general, lo ticnen también para pedir que figuren detcrmino-
dos puntos en la agenda. wdeu’s de los asuntos incluldos en 1z
agenda y de los indicados en ¢l arviculo 223, podrén tratarsc -
cualesquiera otros, sicmpre que, estundo represent~des todas --
las acciones, s¢ acuerde su discusidn por unaninidad,"

El Cédigo de Honduras le denomina orden del dia Art. —-—
1765 en Costo Rica el art. 163 es ¢l correspondiente; en Guate-
mala y Nicrroguz no hay disposicidn. (14).

Los libros y documentos relncioncdes con los puntos que
va ¢ treter la junta general esterfn o disposicidn de todos los
acclonistas, en ¢l demicilio de la sociedad a partir de la pu--
blicacidn de la convocotoria, lo establece el articulc 236 del
Cddigo de E1 Salvedor: "irt. 236.- 4 partir de la publicacidn
de la convocatoria, los libros y docume: tos relacionados con —=

los fines de¢ 1la Jjunta estoardn en las oficinas de la scciedad, a

O~
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disposicidn de los accionistos, porc que pucdan enterarse de —-
ellos."

El Cbdigo de Honduras y Cesta Rica tienen igucl disposi
cidn en los unrts. 179 y 164 respectivamente. Los Cédigos de Gug
tenala y Nicaragua no contemplanla situacidn. (15).

Con respecto a la primera y segunda convocatorias, el -
Art. 229 del Cédigo de El Salvador establece: "Las juntas en —-—
prinera y c¢n segundn convoc-toris se anunciarin en un solo avi-
so; las fech.s de reunidn estarin seporcdas cuando mencs, por -
un lapso de¢ veinticuotrce horas.”

El Cddigo de Honduras lo contempla en ¢l articulce 1&1.
"Las reunionecs en primera y en segunda convecatoria sc¢ anuncia-
rén simultincamente; los fechas de reunidn estarfin seporadas, -
cuando menos, por un lapso de veinticuatro horns." (16).

En Costa Rica existe similar disposicidn Art. 165 con -
la diferencia que el lapso entre la primera y segunda convocato
ria puede ser de una hora. (17).

En Guctcenala y Nicaragua no hay disposicidn.

Como dijinmos anteriormente una misna junta puede tratar
de asuntos propios de asamblea ordinaria y extraordinaria a la
vez. Lo establece €l Lrt. 237 del Cddigo de E1l Salv:dor asi: —-
"Una nisma Jjunta podré trator asuntes de cerdcter ordinorio y -
extraordinario, si su convocatoria asi lo expresare." Se trata
por lo tante de une asanblca nmixta; el Cddigo Jde Honduras con--
templa la situacidn en el urt. 182, el de Costa Ricn en el Art.
166, y los Cbdigos de Guatemala y Nicor.gua nco tienen disposi--
cidén. (18).

Cuando el tiempo hiciere inposible terminar lc reunidn
en un nismo dia, puede hobilitarse el tiempo necesnrioc hasta a-
gotar los puntos de la agenda u orden del dia; lc cstoblece el
4art.e 234 del Codigo de E1 Salvador:

"Art. 234.- Lo junta general podri acordar su continua-
cidén en los dias inmediatos siguientes hasta la conclusidn de -
la agenda.

Tanbién podréd, aplazar la sesién por una sola vez y por

el término inprorrogeble de tres dias. Bn este caso se reanuda-

(15) de Ledbn Aragdbn, Oscar. op. cit. plig. 97
(16) de Lebn Lragon, Oscar, op. cit. phg. 98
(17) de Lebn wregbn, Oscer, op. cit. plg. 98
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rd la juntc como se hubiere acordado.

No se necesitord nueva convecoteria prorc los sesiones o
que se refiere este articulo.”

El Cédigo de Honduras se refiecre a este punto e¢n ¢l ar-
ticulo 183, y el de Costa Rica en ¢l Art. 167; los
Guatenala y de Nicarcgua no tienen disposicidn. (19).

El irt. 238 dcl Cbédigo de E1l Salvador estoblece quién -
preside las asembleas: "Salvo cstipulacidn contraria del pacte
social, las Juntas ordinarias ¢ extraocordinarias serin presidi--
das por el administrodor Gnico ¢ por el presidente de la junta
directiva y, a falta de ellos, por quien fuere designado presi-
dente de debates por los cccionistas presentes,

Actuard como secretorio de la sesidn, el de la junta di
rectiva y, en su defecto, el que elijan los accilonistas presen—

tes."
Fl correspondiente articulo en el Cédigo de Honduros es
el No. 184; en Costa Rica el Art. 168, y en Guatenala y Nicereo-

gua no hay disposicidn. (20).

Luego ectablece el Cddigo de El Salveodor las mayorias -
que son necesarics para tomar acuerdos en prinera convocatoria,
en el art. 240:

"Para que la junta ordinaric se considere legalnente ——
reunida en la primera fecho de la convocetoria, deberd estar re
prresentada, por lo menos, 1la IT.D k.5 UNw. de las acciones gue
tengan derecho o votar, y las resoluciones sblo serdn v&lidrs -
cuando se tomen por la nayoria de los votos presentes.”

Esteablece por lo tante el qudbrum de presencin, la miteod
14s una de las acciones, y ¢l qudrum de votacidn para los acuer
des vélidos, en la nayoris de los veotos presentes. E1 Cddigo de
Hondurcs contenpla la situacidn en ¢l irt. 185; Costo Rica en -
el urt. 169; Nicaregua establece que la junta se constituye con
la representacibén de mis de la mitad de las acciones, irt. 2533
en Guatemala no hay disposicidn. (21).

Los articulos 242 y 243 establecen e¢n E1 Salvador las -
nayorias para tomar rcsoluciones en ascmblcas extraordinarias,
csi:

"irt. 242.- Las Jjuntas extraordinarias que tengan por -

(19) de Ledn iragbn, Oscar, op. cit. pig. 98
(20) de Ledbn aregbn, Cscar, op. cit. phg. 98

(21) de Lebn arcgbn, Oscar, op. cit. pég. 99
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cbjeto re¢solver algunce d¢ los csuntos contemplndcs cn los orci-

nales IT y ITIT del arte. 224, se regirfin en cuante 2l qubrun 7 a
1o propereidn {e vetes necesarios para formor resolucidn t.nto
en primera cono en sepunds fecha de la convocntoria, Hor las —-

disposicicncs refercntes o 1oz juntas generales crdinori-s.”

"art. 243.~ Las Juntns generanles extrocrdinnrins, gque -
por la ley o ¢l pactc socinl terngon por objeto resclver cuel-——
quier asunto que no sen (e losg indic~dces en el asrticulc ante----
rior, se regirfn pcr los rerlas sipuicntes:

I- El quérum necescric jorae celebreor scsidn cn 12 prire
ra focha do la cenvocatorin, serd de 1log trus cuor—--
tos wortes de todes 1lns acclones o 1r sccledad, ¥ o~
nare foruor resolucidn se necesitord izu-l vronor—---

ciln.

4

I1- &1 ¢uirum nccosrric rora colebror sosidn en la SEFULL

L~
A5 e

d2 feehn de 1o convocatoria, scrf foe 1o mitad o
una de log acclones que coijcencen ¢l coipit.l social.
El nlnero de votos necesario para forncr resclucidn
en estos casos, seran las tres cuartas partes de las
acciones prescentes

ITII- En caso de que la sesidn no haya podido celebrorse -
por falta de qubrun, en ningune de las fechas de la
convocatoria, sc hara nueva convocatoria conforme a
las reglas gencrales, la cucl no podrd ser anunciada
simultincanente con las anteriores y adenis deberi -
expresor la circunstancia de ser tercera convecato--
ria y de que, e¢n comsecucncis, la sesidn scrd vAalida
cuclguiera gque sen el nunero de acciones represento-
das. Habri resolucidn con la sinple nayorie de votos
de las accioncs presentes.

IV- En las Jjuntas generales extracrdinariss a que se re-
fiere este articulo, todas las acciones tendrin dere
cho a voto, incluyendc¢ las de voeto linitadeo, aun —--
contra pacto expresc en contrario,

V- Biempre que la ley deternine preporcicnes especiales
para los asuntos que deban tratorse en juntas genera
les extraordinarias, se entendcerd que éstas tendrin

aplicacidn en las sesiones de primera convecatoria y
quc las sesiones de convocatorias ulteriores se regi
rfn por lo indicedo en ¢l presente articulo.

VI- El pacto scocial podréd sumentar las proporciones indi
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cadas en este articulo, perc no disninuirlcs. Cuando
el pacto socicl aumcnte tales propercicnes refirién-
dose Unicenente a la nayorin de votos neceseria pera
fornar resclucidn y tol mayoria resulta superior ol
1o sesidn, se -

qubrun legal neces:arioc para celebror

. o & - 5 . 4
considernrd que el pacto socil ho ¢levade tonbién -

|,__l
0y

cantidad neccseria para ¢l qudrum hasta ¢l nisno ni-
vel indicado pnre touar resolucidn; peroc no se enten
derl 12 disposicibn controria.""

Fl principio sustentade en los dos disposicioncs ante--—
riores es difcrente tratindose de una asamblea cordinaric gque en
una extraordinaric; en la primera la falte de asistencic para -
formar quérum necesario en la primcra fecha se castiga en el —-—
art, 241 asi: "5i lo junta general crdinaria se reunicre en la
segunda fecha de la convocatoria, por falta de gudrum necesarioc
para hacerlo en la primera, se counsidererd validanente consti-—-
tuida, cualguiera que sea el nlmero de acciones representadas,
¥ sus rescluciones se tomarin por nayoria de los votos presen-—-
tes. ""En cambio cuando la junta es extraordincria los asuntos
a tratar son més trascendentales para la vida de la sociedad co
no es la nodificacidén del controtc social, por cllo la falta de
qubrum necesario ¢n la primera feche no se castiga igucl que en
el urt., 241 considerando vAlida la reunidn cualquiera quc sea -
el nGuero de acciones representadas, sino que en la segunde fe-
cha de le convocatoria en Jjunta general extraordinaria el qub—--=
run necesario serfd 1o mitad nfis una de las acciones que CoOmpo——
nen el capitol scocial (Art. 24% Nam. II) v sclanente gue no ha-
ya podido celebrarse en lo siguiente fecha sera v&lida cualquie
ra que sea el ntnero de accioncs represcntades.

Fn el Cédige de Honduras las nayorias necesnarios para -
la validez de los ascmbleas generales extraordinariss estan con
templadns en ¢l art. 186; en Nicoersgue en el Art. 2543 en Costa
Rica en el urt. 170; y en Guatemala no hay disposicidbn. (22).

El irt. 244 del Cddige SBalvadoreiio se refiere a la de--
sintegrucidn del qudrum, asi: "La desintegracidn del quérum de
presencia o que se refierc el irt. 239 de este Cbddige, no serd
obsticulo pora gue la Jjunta general continle y puedn adoptar —-
acuerdos, si son votaedos por la mayorias legel o contractual-

mente requerida.”

(22) de Ledn ireglbn, Oscor, op. cit. pig. ©9




66—~

Igual wrincipioc conticne ¢l Céldigo de Hemlurss en el -

1

Lrte 1885 los Cédiges de Gunten 1, Nicoragur y Costr Rico 1o
conticnenesta dispesicibn. (27).

Los accionistns tiencn derecho 2 ser 1nfornndoes sobro
los puntos o tretrr cn 1o junte genernl, -zl 1o dice el irt, -
245 el Codipe Lo lvidoreiic: "Todo ncclonistn ticne derecho o -
pedir cn 1o junt senersl, o qulen correspondn, qug s¢ le den
infuornce rel cicnndos con los puntos en discusidn,.'™ Lo misno -
regulin los wrbes. 190 del CoOdipo de Hendurss, v 173 del Cldipc
de Costao Ricu. Los Cldigos de Guatemals y Nicrnr gun ne ticnen
dispusicidn. (24),

Lo resuclte en la Junta peneral se csicntc en el libro
de cctas, scplbn el art. 246 del Codigo de Bl Salv-dors "Las —-
actas de las juntas genercles do cccionistas se ascenboerin cn -
el libro respectivo; deberin ser fir Grs por el presidente y
¢l secretario de 1o sesidn o por dos de los accicnistas prescn
tes 2 guliencs la vronic junts hryn comisionnco al efecto.

Cuando por cuolguier circunstancia no pudlere asentar—
se el acta en el librc respectivo, se asentari en el Irotocolo
de un Noterio,

7

Del cumpliniento de estas obli: rcicnes responderin so-—
lidarionente ¢l presidente de la junta, los adninistrcocdores y
el auditor,

De cads Jjunta se formrrd un expediente que contendréis
los docunentos que Jjustifiquen que las convocntorias sec hicie-
ron con las form=lidnades nccesarits, el acta original de qub-—-

U o

i

que ge refiere el Art. 259, las representaciones especia

les dadas para la sesidbn, los depésitos de acciones en su caso,

(S

vy los demfs decune tos relacionados con dicha sesidn.'""

Disposicidn similar contiene el Cédigo de Honduras ——-—
Art. 191, los Cddigos de Costa Rica Art. 174 y Nicarcgua Art.
256 también hecen referencia o este res;ecto aungue no con 1los
nisnos términos. E1 Cbdigoe de Guotemals no tiene disposicidn.,
(25) .

Las resoluciones de la Junta general son obligatories
para todos lous accionistis, segln el Lrt. 247 del Coddige de EL
Salvedor que dice asi: "Las rescluciones legsluente adoptades

(23) de Ledn iragdn, Oscar, op. cit. pAg. 99
(24) de Lebn aragdn, Oscar, op. cit. pdg. 100
(25) de Lebn irrgbn, Cscer, op. cit. pig. 1CO
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por las junt s rcnercles son obligotorins poro todes los acely

nistas aun  .ro lug ausentes o disidentes, solve los derccehos

de opesicidn v retire o log cosos inlicadus por la Loye" I—-
gual disposicidn ticne ¢l Cluipo de Honduras orit. 162, lc¢ 1ids—--
ne el de Costa Rico wrt. 175, 7y cn Guatennls vy Niceragus no —---

hay dispousiciin. (26)

o ccntinuecidn ¢l C6di o di £l paelvedor repjuls 1o nulii-
dad de los wcuerics, »rt. 248: "verfn nulos los icuerdos de ——-—
las Juntszs genersles:

I- Cuundo 1o sociledad cearezca o chpacidad legal pura

cdeptzrlos, por nc estar comprendidos en 1o fincli-
Gad socinl.

II- Curndo infrinjen lo dispucsto ern cste COA1igo.

III- Cusnde su objeto es ilicito, irmposible o contraric =
las buenas costuutres,

IV- Cunnto por su contenide violen disposiciones dicto--
drs exclusiva o principalumente prrn la proteccidn de
los acreedores de le sociedad, o en aotencidén al inte

rés piblico.""
E1 i

Cbédigo de Honduras contienc el ni
lrt. 19%; el de Costa Rice en el articulo 176; los Cbdigos de

smo principio en el
Guatenels y Wicarcgua no contienen esta disposicidn, pero tra-
téndose de nulidades se¢ aplicord el derccho comln, concedicndo
este derccho a cualquier sccionista o tercero perjudicado para
entablor esa eccidn, 2 efecto de pedir la anulacidn del acuer-—
do de la esuiblea general gue vicla la ley, los estatutos o --
que ha resuelto sobre un punto fuers de sus atribuciones.(27).

El Art. 250 del Cédigo de E1 Salvador contiene la ac —-—
cidn de impugnscidn de los scuerdos socirles:

"Los accicnistas de toda clase, aun los de voto limita-
do, podrén formulur oposicibdn Judicial a las resoluciones de -
una junte general, sienmpre que la accidn se funde en los si -—-
guicntes extrencs:

I- Gue €l motivo de la oposicidn se¢ controiga a lz vio-
lacidn de un precepto legal o de una estipulacidn -
del pecto sopcial,

II- Que no sc¢ trate de resolucicnes sobrc rczponsahili-—--—

Grd de los administredorcs o de guienes tienen a su

(26) de Ledbn Lragbn, Oscer, op. cit. pég. 100

(27) de Ledn irsgdn, Uscar, op. cit. péig. 100
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cargo la vigilancia.
Para hecer uso de este derecho, serl necesarioc que el o

los reclamentes no hubieren asistido o la junts inpugnada ¢ hu-

bieren votade en contra del o de los =cucrdos tonados en le —-—
mismis,

Es indispensable cuec e¢n 1o denanda, s¢ precise €l con-—-—
cepto concreto de la viclacidn; y que o ella se aconpanen 1los
titulos de las acciones que los opositores representen.

Esta accibn de los opesitores, prescribe en seis neses
contados desde la fecha de la ternminacidn de la respectiva jun-

o general.""

Fl1 Cbdigo de Honduras contiene similar disposicidn en
el srt. 195; Costa Rice en el .rt. 178; los Cddigos de Guatena-
la y Niceragua no tienen ese disposicidn. (28).

La accidn de nulidad y la accidn de irmpugnecidn tienen
diferencias:

1) En cuanto a su finalidad: la accidn de nulidad per-
sipue la declaracidn de inexistencia o nulided de -
la asariblea general y de sus acucrdos. La zcciln de
irpugnacidén persigue atacar los acuerdos que sin la
declerecibn judicial se estirarian coro vi&lidos.(29)

2) En cusnto al sujeto actor: la accidn de nulidad le
corresponde a cualquier intercsado; la accidn de in
pugnacidn le corresponde solec & los socios.

Como consccuenciz se suspende la ejecucidn de la reso-
lucidn tachsda de nulidad, segin el art. 251 Coédigo de E1l Sal-
vador:

"bn cualquier estado de la causa, y 2 peticidn de par-
te interesada, podré ¢l Juez suspender la ejecucidn de las re-
soluciones cuya nulidad hubiere sido denandeada conforne a los
articulos 248 y 249, o a los cuales se hubiere presentcdo opo-
sicidén conforme ol articulo anterior.""

Iguzl principio contiene el Cddigo de Honduras, Art.-—
197; en Guatenecla, y Coste Rica no hay disposicidn; en Nicara-
gua el .rt. 261 contempla la situacidn. (30).

Los zrticulos 252 y 253 se reficren a los efectos de -

las sentencias dictadas en el Jjuicio de nulidad y a la perscna

(28) de Ledn irsgbn, Oscar, op. cit. pag. 101

(29) Rodriguez Rodriguez, Joaquin, op. cit, p&g. 121 Tomo I

(30) de Lebn rragdn, Cscar, op. cit. phg. 101



lidad de la sociedad para scr deusndada.

"irt. 252.~ Las denandos de nulidad o de oposicidn de-
berén dirigirse contra le sociedad, quc¢ estarf reproesentada —-
por las personas & quienes corresponda; perc si éstas fueren -
actorzs, la representacidn corresponderf a un curador especisal
que designaré el Juez."

".rt. 253.~ La sentencia que se¢ dicte en lcs proces
a que se refieren los articulos anteriorces, surtiré sus efect
no sblo contra le sociedad, sino tembién contra los socios y -
los terceros.

En todo caso guedarfn a salvo los dercchos adquiridos
de buena fe por los terceros, en virtud de actos recalizados en

ejecucibn del acuerdo.™"

El Cbédigo de Honduras se refierc a lo nismo en los --
arts. 197 y 198; el de Costa Rica Art. 180; en Guotemala y Ni-
caragua no hay disposicidn. (31).

Por 1lu iiportancis y trascendencia de los acuerdos to-
medos en Jjunte genercl, que constituyen la voluntsd sccial, --
conviene quec 21 uniformar la legislacidn eentroanericana se —-
tengan o le vista y se regulen adecucdamente todos los aspectos
que en sintesis he presentcodo. Los Cddigos de Gusotenala y Nica

agus regulan demasizdo poco los aspectos relacionedos con las
juntas generales de sccionistas, aplicondo el derecho comin co
no tnica salida, o la costumbre. En el Derecho Mercantil moder
no todo debe estar reguledoo, porque se trata de un Derecho es-
pecial que modifice al Derecho Comln y que se hace necesario -

que se amolde a sus caracteristicas propiase.

(31) de Lebn .regbn, Oscar, op. cit. pég. 102




CAPITULO VII

l._ Obj’\;t@e— 29_ DLrLCh()Sn—

le- Objeto.~

La protececidn a las uinorias tiene por cbjeto evitar -
los cbusos @ que pudiera dar luger la sumisidn al voto de la-

P d . n. - R . . g aEo Pt i

mayoria, obligecidn que tiene todo accionista couo vimos ante-—
rigrmente.

La situecidn de abuso del derecho en que nos encontra-
mos, podria darse tanto en el seno de una ascnblea general co-

mo en del Consejo de Ldministr:cidn. Es por ello que debe regu

larse protegiendo a las ninorias de las decisiones que les a—-
fecten y que provengan del votc mayoritario obtenido en una a-
sambleca general o en una Junta Directiva,

El trotadista Felipe de Solé Cefiizares opina al respec
to en la forma siguiente: "En cuanto 2l procediniento para im-
pugnar las decisiones sociales todavia son rnuchas las legisla-
ciones que, cono la francesz, no reglamenten especiolmente es-
ta neteria, que esti regida por las reglas del derecho comln,

Pero ls tendencia del derecho comparado es cen el sentl
do de estoblecer un procedimiento especial para impugnar las -
decisiones sociales, que en algunos palises es un derecho espe-—

cial de une minoria y pernite une tremitacidn répida incluso -

obteniendo la suspensidn del acuerdo de la ascmblea." (1).

lifs adelente opina: "Este sisteme de la representzcidn
obligatoria de les minorias en los consejos de administracidn
se hebla propuesto en .lenania, pero no llegd a introducirse -
en la ley.

Se considerd con razdn que las minoriscs se forman en-

mornientos determinados de oposicidn o proteste contre lo ges--

tidn social, pero después acostumbren a desaparecer coLo ele—-—
mento social organizado. En circunstancias ncormales, las nasas
de accionistes se desinteresnn de la gestidén y 1la proteccidn =
las minoriass es ilusoria, pues o bien los representantes clgin
- . N - .’ T - ' _ -
tlempo después ya no representan en rcealidad a la minorl: que

los nombrd o bien se trata de profesionales que actihan nés —--

(1) de Solé Cailizares, Felipec, Tratedo de Derecho Conercial-
Comparsdo, Editorial Montafier y Simdn S./... Barcelona, —--
1962, phg. 398 Temo III
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bien en provecho propio que en el de sus representados. Y en -
anbos casos este sistema se traduce en una posible perturba---
cidn de la gestidn socizl sin ninguna o con nuy poco utilidad.
La préctica de los diversos paises que han asoptadce sste siste
na denuestra gue no se han obtenido lus resultados que se espe
raban del nisno." (2),

No obstante tan respetada opinidn, ne pernite sostener
que e€s necesaric que los ninorias tengan derechos que pueden -
ejercer para poder estar & cubierto en caso de abusos de dere-—
cho de parte de los grupos nayoritarios, porque las situacio--
nes pueden degenerar y llegar ali extremno de asanbles en donde
la nayoria lleve una decisidn prefabricnda; lo mismo puede ocu
rrir en el senc de¢ la Junta Directiva, si la ninoria de accio-
nistas no tiene ningin medic leg=l para ejercitar e¢n coso de -
decisiones que les afecten, logradrs a través del voto nmayori-
tario.

La situacidn, hay que reconcocerlo, es un poco compleja
y scbretudo no ton viable para resolver. En priner lugnr debe
admitirse que lus minoriss necesitan proteccidn para cuandc —-
las situccioncs de abuso se jroduzcan y tengan un medio legal
para defenderse. En segundo lugar debe encontrsrse el procedi-
niento adecundoe y eficaz para logrur una proteccidn efectiva -
vy real tanto en el Consejo de adninistrscidn como pars las reu
niones de Junta General de accionistas.

Cuando se troba de decisiones cn unz asanblea de accio
nistas, la solucidn consiste en conceder el derecho a impugnar
la al grupo de accionistas minoritsric gque nc esté de acuerdo
con ella, y que reuna un porcentoje deternminsdo en relacidn --
con el capital sccial., El acuerdo se suspende y se sonete a de
cisidn Jjudicial.

Cuando se troata de decisiones en una Junta Directiva o
Consejo de administrocidn la solucién hasta la fecha ha sido -
que el grupo de accionistas que represente un determinado por~-
centaje, intervenga em el nonbraniento de los Directores y que
tengan por lo tanto representante para los cascs en que s¢ vVo-
ten asuntos y decidan afecténdoles.

2.— Derechos.-

El Cbdigo de Comercio vigente en El Salv:der concede -

a la minoris de accionistas los siguientes derechos:

.

"art. 263.- Cusndo los directores sean tres o nds, el

(2) de Solé Canizares, Felipe, op. cit. pdg. 406 Tono IIT
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pacto social deterninard los derechos que correspondan a la ni
noria en su designacidén; pero en todo casc, la que represente
por lo menecs un velnticinco por ciento del capital socilal pre-
sente, nombrari un tercio de los directores, los cuoles ocupa-
rén los Gltinos lugares en la directiva, a mencs que la escri-
tura social consigne mayores dercchos para las minorias.

Sblo podré revocarse el nombreniento del director o di
rectores designados por las ninorias con el ccnsentinmientc —-
unénime de éstas.”

La escritura social puede conceder nayores derechos de
proteccidén a las nminorias de accionistas, pero en todo caso si
no disponen nada estd el articulo anterior que les permite in-
tervenir en el nombramiento de los Directores, si son tres non
bran uno, si son seis nombran dos porque su derechc consiste -
en poder designar un tercio de los directores. Estos directo--
res asl designados actlan como sus representantes, y solo po--
dré& revocarse su nombramiento con ¢l consentimiento unénine de
los accionistas que integran la minoria que lo nonbrd.

El Cbédigo de Comercio de Honduras contiene una disposi
cibén similar protegiendo a las minorias en la forna siguiente:

a) Cuando los adninistradores sean tres o nis, la es--
critura constitutiva determinard los derechos que correspondan
a la minoria en la designacidn.

b) En todo ceaso, la que represente un veinticinco por
ciento del capital social presente, nombrard un tercio de los
consejercs, los cuales, de no haber otra disposicidn estatuta-
ria, desplazaridn a los designados en Ultimo lugar por la nayo-
ria.

c) 36lo podra revocarse el nombramiento del consejero
o consejeros designados por las minorias cucndo se revoque i-—-—
gualmente ¢l ncmbramiento de todos los demds por las minorias.
articulo 211." En Guatenala, Nicaragua y Costa Rica no hay dis
posicidn. (3).

Ctra disposicidn protectora de las mninorias en el Cédi
go de Comercio vigente en El Salvador es la que silgue:

"art. 231.- Los accionistas que representen por 1o ne-
nos el cinco por ciento del capital socicl podrin pedir por es
crito, en cualquier tiempo, a los administradores, la convoca-
toria de una Jjunta general de acclonistas, pars tratar de los

asuntos que indiquen en su peticidn.

(3) de Lebn aragdn, Cscar, op. cit. pég. 104
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51 los adninistradores rehusaren hacer la convocatoria
o no la hicieren dentro de lcs quince dias siguientes a aquél
en que hayan recibido la solicitud, la convocetoria serd hecha
por el Juez de Comercio del domicilio de la sociedad a solici-
tud de los accionistas interesados, con audiencia por tres ---—
dias a los adninistradores.

La resolucién del Juez, que adnita o deniegue la soli-
citud de convocatoria, admite apelacidn."

Es otro derecho de la ninoria que se traduce en la fa-
cultad que tienen de poder convocar a través de los administra
dores a una Jjunta general, para tratar asuntos que debera indi
car en su peticidn,

En Honduras se concede el mismo derecho pero a la mino
ria que represente por lo menos el 25% del capitel social, ar-
ticulo 175; en Guatemalo no hay disposicidn; en Nicaragua se a
plican los articulos 251 y 252; en Costa Rica son los articu--
los 159 y 161 los que conceden este derecho. (4).

En cuanto a los acuerdos de la junta general aue afec-
ten a las ninorias, el Cbdigo vigente en El Salvador estable—-
ces

"irt. 226.- Los derechos de terceros y los derechos de
crédito de los socios frente a la sociedad, no pueden ser afec
tados por los acuerdos de la junta general.

Serdn nulos, salvo en los casos que la ley determine,
los acuerdos que supriman derechos atribuidos por la ley a ca-
da accionistae o a las minorias."

Les concede en consecuencia una accidn de nulidad para
impugnar las decislones sociales votadas en junta general cuan
do les afecten.

En Honduras existe una disposicidn sinmilor en su Co6di-
go de Comercio vigente, articulo 171, pero le agrega:

"La asamblea general, por acuerdo de las mayorias indi
cadas en el articulo 186, podrd modificar o suprimir los dere-

chos estatutarios conferidos a alguno o algunos accionistas, -

siempre que éstos consientam en la forma que indica el articulo

157." (5).

Con esa disposicidn se vuelve nuevamente a autorizar -

que las mayorias puedan modificar o suprinir derechos de las -
minorias, exigiendo como requisito que consientan en ello. Es

(4) de Lebn Lragdn, Oscar, op. cit. pég. 96
(5) de Lebn iragbn, Oscar, op. cit. phg. 96
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criticable en ¢l sentido que deja una puerta abierta para que -
el abuso sicupre se cometa, porque el consentimientc puede ser

obtenido por diversos medios incluso los ilicitos y si bien po

dria denostrarse que el consentiniento estaba viciado, daria lu
gar a un juicio aparte que complica.. nés las cosas. En ni opi--
nidn, para modificar o suprimir un derecho que la escritura so-
cial conceda a las ninorias no debe hacerse sin consultar antes
a la Cficina que ejerza la vigilancia del Estado para que en ca
da caso particular se obtenga le autcorizocidn, con la interven-
cibén de las ninorias afectadas.

En Guatemala y Nicaragua no hay disposicidn. En Costa -
Rica se aplica el articulo 176, interpretedo a contrario sensu.
(B )

Existen otras disposiciones que protegen a las nino---
rias, entre las cuales podemos citar; en el Cédigo de Comercio
vigente actualmente en E1 Salvador:

"art. 280.~- Los accionistas que representen por lo ne--
nos el veinticinco por ciento del capital social, podrén ejerci
tar directamente la accidn de responsabilidad civil contra los
admninistradores, sienpre que se satisfagan los requisitos si---
gulentes:

I- Que la demanda conprenda €l nonto total de las res-
ponsabilidades en favor de la sociedad y no uUnicamente el inte-
rés personal de los demandantes.

IT- Que los actores no hayan aprobado la resolucidn toma

2

da por la Jjunta general de accionistas, en virtud de la cuel se
acordd no proceder contra los administradores demandados.

Los bienes gue se obtengan como resultado de la reclama
cibén, deducidos los gastos dél juicio, ingresardn al patrimonio
social."”

En Honduras existe una disposicidn similar en su Cddigo
de Comercio que es el articulo 228; en Guatemala, Nicaragua y -
Costa Rica no hay disposicidbn. (7).

Le concede la disposicidn citada a las minorias una ac-
cibén de responsabilidad, para que la puedan ejercitar contra --
los administradores cuando hayan sido afectados por una 2277
sibén tomada por ellos.

Como una nmedida preventiva el Cddigo de Comercio vigen-
te actualmente en El1 Salvador, concede un derecho a los accio--

(6) de Lebn iragbn, Cscer, op. cit. phg. 96
(7) de Lebn Aragdn, Cscar, op. cit. pig. 107
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nistas en la seccidn "F" del Capitulo VII que se reficre a la

- . . - ] - vd - . L N ' d .
vigilanciu de las soclediaes andnimas, en los sigulentes Terrml
nos:

"urt. 292.- Cuzlquier accionista podrd denuncisr por -

escrito al auditor, los hechos gue estine irregulares en la ad
ninistrecidn y éste deberi hocer mencidn de tales denuncias, -
en sus infcrmes a la junta genersl de accilonistas, y presentar
acerca de ellas las consideraciones y proposiciones cque estime
pertinentes.”

En Honduras el articulo 234 regule la situacidn; en --
Guatemala y Nicrropua no hay disposicidn; en Coste Rica se a-—-
plica el articulo 197 inciso i). (8).

(8) de Lebn iragdn, Uscor, op. cit. pég. 109




CLEITULO VIIIL
DE L. #DMINISTRACICN Y REFRESENTLCICN DE L.. SCCIED.LD.-

l.- Generalidades.- 2.- Legislacién

l.- Generalidades.-

El consejo de administracidn o el administrador dnico
tienen a su cargo la representacidn y administraciodon de la so-
ciedad. bon los estatutos de la nisma quienes deciden el siste
ma adoptado para la administracidn; si son varios constituyen
un Consejo de Administrocidn o Junta Directiva donde se decide
por mayoria, y si es uno solo éste decide por siyante si.

Del sistema adoptado depende la proteccidén de las nino
rics ante el nombramiento, porque solo si son tres o més los -
administradores tienc la minoria de accionistas que rerresente
un 25% del Capital sccial el derecho a intervenir en su desig-
nacidn.

El administrador o administradores no actien cowmo nanda
tarios, sino que la relacidn que los unec con la sociedad es de
prestacidn de servicios y de representacidbn. Esto es un punto -
nuy importante que no debe olviderse cusndo se estd analizando
su posicidén juridica.

Adninistradores pueden serlo tanto accionistas ccomo ex
tranos a la sociedad. Es esto precisamente lo que distingue la
sociedad de capitales de la sociedad de personas, en que la ad
ninistracidén de la sociedad de capitales se pucde confier aln
a persongs que noc son accionistas, no influyendo entonces el -
aspectc personal.

La Junta Directiva o Consejo de .idninistracidn o en su
caso el administrador Unico, constituye el brganc adninistrati
vo de la sociedad cuya funcidn es principalmente ejecutiva de
los acuerdos de les wsaubleas Generales; pero tanbién tiene a
su cargo la representacidn, el uso de la firma social, y ¢cn es
tc caso estd actuando no ejecutivamente sino manifestando la -
voluntad, cxpresandc la voluntad social en las relaciones juri
dicas cuyas consecuencias desde lucgo recaen en la sociedad re
presentada.

Los administradcres son nombrados en Junta General cu-
yo nombramiento se hace constar en la escritura constitutiva -
si la constitucidén es sinulténea, o bien son nombrados en la -
asanblea constitutiva si la fundocidn es succesiva. E1l cargo lo

ejerzen los administradores tcnporalmente, ¥y son los estatutos
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los que sefialan el tiempo durante el cual permonecerin en el -
gJjercicio de sus funeiones, y si pueden Ser reelectos o no.

Hay que tonar en cuenta también que si la scciedad ——-—
quiebra, la adninistracidn y representacidn se traslada 2 los
sindicos; y si la sociedad se disuelve sc traslada a los liqui
dadores.

El carge de administrodor es esenclalmente revocable.
La Asamblea General de ..ccionistas tiene ese derecho que pucde
ejercer en cualquier nomento. El administredor pucde adenés re
nunciar de su cargo, pero debe esperar a que se apersone el --
sustituto para abendonar su cargo; lo nmisno concluye el cargo
cuando hay inc-pacidad y muerte. Incapacitado porque no puede
continuar en el cargo por ejenplo ha sido inhabilitadc pars el
ejercicio del comercio. (Lrt. 257 Cbddigo de Comercio vigente -
en E1 Salvador).

La Junte Directiva o Consejo de adninistrocidn es un -
drgeno colegisdo, donde las decisiones se touman por nayoria de
votos, de manera quc para decidir debe estar presente la mayo-
ria de¢ los que la integran. El Fresidente es quien decide cuan
do hay enpate heciendo uso de su voto de calidad.

En cuanto al usc de la firma social son los estatutos
guienes deciden a quien confiarla, pero generalmente se deposi
ta la confianzz en el Presidente del Consejo de idministrecidn
Este puede delegar la representecidn en apoderados especiales,
pero esto no restringe sus facultodes. Estos apoderados espe--—
ciales intervienen en negocios determinados y 2l concluirlo a-
gotan su representacidn. Los estatutos pueden decidir también
que la representacidn la tenga de carécter permanente otro apg
derado actuando ccrno consejero del Fresidente.

Se presenta también el caso de los Gerentes, que ac——-
tien como administredores de segundo grado, subordinados, —---
Ellos también tienen la represcntacidn y a su corge la adnminis
tracidn de la sociedad. En le préctica se acostumbra nernbrar -
un Gerente General y dependiendo de &1 uno o verios Snh-fieren
tes segln sea necessrio. Bn este ceso los Sub-Gerentes del Ge-
rente General son subordinados sin representncidn de la socie-
dad.

Fl novbramiento del Gerente enana de la isanblea Gene-—
ral de accionistas o de le Junta Directiva. Los estatutos de -
la sociedad son los que infornan al respecto, donde se sefnalan
adenfs los atribuciones y los debercs del Gerente.
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El cargo de Gerente es igual que el de administradoer -
teuporal, revcocable, renuncisble. S1 es nonbradco por la asan--—
blea General es ella quien puede revocsr su noubramiento y si
lo ha hecho el Consejo de -dninistracidn o éste le correspon--
de.

El cargo de Gerente e¢s renmunerado yo sez con sugldo —--
nensual, o con pzrticipscidén en las utilidades, segin lo deter
minen los est.tutoes.

E1 norbraniento del Gerente debe publicarse y vara ello
se inscribe en ¢l Registro FOblico de Conercio, de tal nanera
que los inturecsados en negociar con 1o sociedad sepan 2 quién
dirigirse, y quien e¢s la persona que estéd desempeflando ese cor
go en el momento oportuno.

£l Consejo de idministracidén o Junta Directiva puede -
también nowmbrar comisiones o comités integrados por nmienbros -
de la misma Junta Dircectiva, a quienes se lcs encorga la actue
cién en deterninades nmaterias; ndends del Presidente, dentro -
del seno del Consejo de isdministracidn se hacen otros nombra--
mientos tales como: Vice-Iresidente, Secretsrio Tesorero. etc.
2.- Legislacién.-

Nos ocupanos shora del drgono ejecutivo de los acuer—--
dos socinles, cuya funcidn no se agota en la ejecucidn, sino -
que tzmbién actiea,, reslizando actos de disposicibdn, para el ne
Jjor logro del objetive social, adoptando decisiones referentes
a las operacicnes de la sociedod. Las limitaciones o la actua-
cibén del Consejo de asdministrscidn las establece la ley o los
propios estatutos, de manera que solo lo actuado dentrc de la
realizacidn del fin social, estéd encargado dentrc de sus atri-
buciones.

Son mlltiples los aspcctos que la ley regula porque —-—
asl como la aisamblea General expresa la voluntad colectiva, el
consejo de aduinistracidn también expresa la voluntad social,
¥y ¢llo reviste trascendental importancie en la vide de 1la so——
ciedad,

Siguiendo a2l tratadista Cscar de Ledn irogdn cn su O--
bra, haré una sintesis de la forme en que estd la legislacidn
de Centroamérica sobre este materia.

a) Formas alternatives de administrar la sociedad.-

En el Cddigo vigente en El balvador es el articulo 254
que establece la administracidén a cergo de uno o varios direc-
tores, que pueden ser o no accionistas, los Directores son e--

lectos por la Junta General, salvo lo que disponga la escritu-
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ragsocial.

En Honduras el articulo 201 establcce que son los esta
tutos los que fijerdn si habrd un adninistrador o un consejo -
de administracidn; en Guotenala no hay dispesicidéng; en Nicora-
gua se confla la administracidn a una Junta de Directores. or-
ticulo 243; en Costa Rica estd a cargo de un conscjo formado -
por tres nmienbros como nininmo, articulo 182. (1).

b) Requisitos para ser adninistrador.

Debe tener capacidad necesaria para ejercitar el comer
cio segln el Cédigo de Comercio vigente actualmente en E1 Sal-
vador, establecicndo ademls en el articulo 257 que no adolezca
de una incapacidod, por estar comprendido entre las prohibicico
nes o incompatibilidedes que el Cbdigo cstablece. Su cargo €s
personal y no puede ejercitarlo por medio de rerpresentante.

En Honduras se aplica el articulo 215; en Guatenala, -
Nicaragua y Costa Ricz no hay disposicidn. (2).

El articulo 259 del Cbédigo de Comercio vigente en E1 -
Salvador establece que sc¢ puede estoblecer la obligacidn de —-
prestar gar.ntia para asegurar las responsabilidades que pudie
ren contraer en el desenpenio de su cargo.

En Honduras regula el coso el articulce 207; en Guetena
la, Nicaragua y Costa Rica no hay disposicibn. (3).

La garantia puede consistir en el depdsito de acciones
de la sociednd, el cual se haré en un establecinmiento banca---
rio, y mientras dure, las acciones scn intransmisibles. El re-
quisito de la garsntia es indispensable, y nientras el Direc—-
tor no lo haya cumplido no pucde tomar posesidn de su cargo.

d) Representecidn de lo sociedad, uso de la firme so--
cial y delegacidén de facultades.

El Cbédigo de Comercio vigente en E1 Salvador estable—-
ces

"irt. 260.- La representacidn judicial y extrajudicial
de la sociedad y ¢l uso de la firma socisl corresponden al di-
rector Gnicou o al presidente de la junta directiva, en su ca—-
SO

El poacto social puede confiar estas atribuciones a —-—-—
cualquiera de lus directores que deternine o a un Gerente non-

brado por la Jjunta directiva."

(1) de Lebn Lragbn, Oscar, op. cit. pag. 102
(2) de Ledbn asrogdn, Cscer, op. cit. pig. 103

(3) de Lebn .ragdn, Oscer, op. cit. pag. 103
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En la nisma forna el Cddigo de Honduras concede la re-—
presentacidn judicial y extrojudicial, y €l usc de la firma so
cial, al administrador Unico o al Fresidente del Consejo de id
ninistrecidn en su caso, o bien a la persona que designen 10s
estatutos, articulo 209. En Guatenale es el administrador o ge
rente, articulo 335. En Niecor-pua no hay disposicibn; en Costa
Rica se aplica el orticulo 182. (4).

e) Fresidencia del consejo, qudrun de funcionamicnto y
0tros.

$i la adninistrocidn de la sociedad sc¢ encomienda a va
rios, uno de e€llos serd el Presidente de la Junta Directiva o
Consejo de .dninistracidn. ictusrén coro cuerpo colegindo don-
de las decisioncs se tomarin por meyoria de votos y deben abs-—
tenerse de votar asuntos en los cuoles tengon un interés parti
cular. Todns estous situaciones estén reguladeos en el Cbdigo vi
gente salvadcorenc de la siguiente manera:

"art. 256.- Cuando la adninistracidn de la Sociedad
nénima se enconmiende a vaorias personas, deberd constituirse —-
una Jjunta directiva. Si el nUnero de dircctores excediere de -
dos, se confiarid a uno de ellos el cargo de precsidente, que en
caso de enpate decidiré con voto de calidad."

"irt. 258.- La junta directiva celebrarid scsidn valida
con la asistencic de la mayorie de sus niembros y tonard sus -
rescluciones por nayoria de votos de los presentes.

En la escritura socicl se puede disponer que a cada --
uno de los directores o a vorios de ellos correspond-on determi

nadas atribuciones, sienpre cue se fije el limite de sus facul

También podrd hacer la distribucidbn lo Junta Directiva
glenpre que lo permita la escritura social y que el acuerdo re
lativo se certifique y se inscriba en el Registro de Comercio.

".rt. 268.- E1 pacto social determincré la formo de —-—
convocatoria de la Jjunta directiva, el lugar y la frecuencia -
de la reunidn, los requisitos para el levontomiento de las ac-
tas y los demés detalles sobre su funcionaniento.

Los adrilnigtradcres deben abstenerse de votar resclu—-
ciones scbre csuntos en que tuvieren por cuenta propia o ajena
un interés contrario al socizl, de acuerdo con lo prescrito en
el segundo inciso del articulo 167 que les serd aplicaeble en -
1o conducente.

(4) de Ledbn aragdn, Osc r, Op. ¢it. pégs. 103 y 104
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Les irreguloridedes en €1 funcionaniento e 1o Junta -
Directivo no serdn oponibles a terceros do buena fe, sin per--
Juicic de la resionscbilidnd de 1los dircctores frente - 1o so-
ciedrd."

In Hondurse, las situscilones gue s¢ non relocioncdc -—-—

[
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las regule ¢l crticulo 210; en Guotensla ne noy dis ¢
en Nicoraopus U0 opoce s reruls nanas 2l reg cote, ¥ wn Coota K
ca el articulc 184 se aplice 21 cosc. (5).

£) Forre de 1llensr les vac-ntes de loe dndnistrodores

En ¢l Cédiro de Coiercio vigente en El salv.odor se ho
previsto estu cituocidn v se ropula osi:

"crt, 264.- Lo junt. gencral, nl ¢legir o1 administra-
dor o adninistrrdcres e 1o socieded, estord obligods a desig-
nar un nduero de suplentes igual al de propictorics, cun cunn-—
de el pacto socicl no lo weternine,

L1l pecto sccial estoblecerd 1o forua de llenar las va-
cantes temnporcles o definitives de lus directores; o falte de
ello se observarén las reglas siguientes:

I- El administraedor Gnico serd sustituido por el su---
plente respectivo,

II- Los directores propictarios serén sustituidos por -
aquellos de los suplentes electos que sean llamados a ejercer
el cargo en propiedad por los directores propletarios restan-—-
tes; salvo el caso de los directores electos por la ninoria o
por una categoria determinada de acciones, los cuales deberén
ser sicnpre sustituidos ppor sus respectivos suplentes.

IITI- Cuando se trate de la vacente del presidente o del
secretario de la junta directiva, ésta se llenard por el direc
tor propietsric inmedicto siguiente, © en casc necesaric vor -
aquél que scu wesignado por los directores propieterios. En —-—
tal casc sc llemorid a uno de los suplentes para integrar la —-
junta directiva, quien llegoerd a ocupar el Gltimo corge de Es-
ta.

IV- Cuando las vacantes sean definitivas las rcglas an-
teriores tendrin caricter provisional, debiendo la junta gene-

al, en su prdéxina sesidn, designor definitivenente a los sus-
titutos."

En resunen, la junta general al egir la forma de ad-
ninistracidn ya sea encomendindole a un adninistrador Gnico o

a un Consejo de .dministrrodores, deber® designarles suplentes

(5) de Lebn iragbn, Gscor, op. cit. pig. 104
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para cuandou se presente una vecente temporal o definitiva; si
la vacznte es definitive el suplente sustituye al dircctor --—
propietario nientras la junta general se reune nuevamente y ha
g2 la designoecidn definitiva.

En Honduras se ha regulado la situacidn en fornma potes

a

tativa para le designeacidn de suplentes, dejando a los conise-
rios en prinmer lugar la designecibn de un administrador provi-
sional cuando falte el propietario, y los estututos pueden dis
poner el nombremiento de consejeros o administredores suplen--
tes, en el articulo 212. En Guatemala no hay disposicidn. En -
Nicaragua se aplica el articulo 124. En Costa Rica en la escri
tura social se sefiala la forma en que se llenarén las vacantes
temporales o definitivas de los consejeros, Lrticule 185. (6),

g) Obligacidn de continuar en el puesto hrsta gue haya
sustituto.

"irt. 265.- Los adninistradores continusrén en el de—-—
denpeno de sus funciones aun cuando hubilese concluido el plazo
vara que fueron designados, mientras no se elijan los sustitu-
tos y los nuevanente nombrados no tomen posesibén de su cargo."

En Honduras se regula también esta situacibn en forma
sinilar, -rticulo 213. En Guatemela y Nicaragua no hey disposi
cibén. En Costa Rica regula el caso el articulo 186. (7).

h) Cese en ¢l c=rgo en c:so de responsabilidad judi--—-—
c1al,

El Cbdipo de Comercio SLalvadoreiio vigente estoblece:

"art.2660.-Lls adninistradores que incurrieren en res—-—
ponsabilidad, cesarfin en el desempeiio de sus funciones tan ---
pronto como la junta genecral resuelva se les exija Jjudicialuen
te.

Los administredores removidos por crusa de responsabi-
lided, sb6lo podrén ser nombrados nuevanente en el caso de que
le autoridad judicial declere infundada la accidn ejercitada -
en su contra,"

Las funciones de los administradores cesan provisonal-
mente, como consecuencia de la responsabilidad gque se les atri
buye en ciertos asuntes; la junta general es guien decide si -
se ejercita la accibn judicial en su contra. Pero si el Tribu-
nal resuelve que la accidn no tiene fundemento, puede scr ele-—

gido nuevamente en junta gencral para continusr en el ejerci--

(6) de Ledn rragbn, Oscar, op. cit. pag. 104

7) de Lebn Aragbn, Oscar, op. cit. pag. 105
o b 9 A2
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cio de sus funciones., La suspensidn entericr es conveniente --
porque existe duda fundada en hechos y mientras la eutoridad -
judicial no le resuelva favorsblemente existiria el riesgo de
que las cosas ge agravaran nas.

¥n Honduras existe una disposicidn similai en el Codi

vigente, articulo 214: =n guotemals, Nicaragua y Costa Rica

03
O

no hay disposicidn. (8),

i) Renuncia del znrgo de adninistrador.

El Cbédigo de Cormerzic vigente en El Salvador prevé es-
ta situacidn asi:

"irt., 268.- La renuicia del cargo de administrador sur
te sus efectos sin recesidad de acepteeidn., Los directores la
presentarén ante la junta divective ¥y ¢l administrador unico -
ante el suplente respective. El renunciante no podrét abandonar
el cargo sino hesta que haga envrega de €l al sustituto corres-
pondiente."”

s la seperacidn voluntoria del ejercicio de sus fun——
ciones de¢ administrador, y no se necesita de acepbhacicn porgue
existe un suplcnte a quien llanar de ascuerdo con lo previsto -
en el articulo 264, y luego porque sus mobLivos sercn suficien-
tes para no continuar en el desempefio de su cargo. Ll interés
general prevalece sobre el yartﬂfu"r vy sorn los estetutos los
que estableceran la forme de llenar 2sa vacante.

En Honduras existe una disposicidén similar, articulo -
216, En Guatemala, Iicesrague y Costa Rica no hey disposicidn.-
(9.

Jj) De los gerentes @enuﬁalue o especlales,

En el Codige de Cencrcio vigente en El Salvador se dis
pone:

".rt. 270.- La Jjunta direchHiva o el administrador Uni-
co podrén nombrar uno o varios gerentes generales o especig—-——

les, sean o0 no, accilenistas o mienbros de la micma Jjunhte Adirac

tiva. Iguel faculted tendri la junta general, cuando el pacto
social asi lo disvonga.
Los nombramientos de los gerentes podrén ser revocados
en cualquier tiempo por el nismo brgano sociel que los nombrd.™
El cargo de gerentve es por lo tanto revocable; su con-
trato es de prestacidn de servicios y ese c¢s el vinculo que lo

une con el Orgzno social que lo nombrd ya see la junte directi

(8) de Lebdn iregbn, Oscar, op. cit. phg. 105
(9) de Lebn Lregdn, Oscar, op. cit. pag. 105



va o la junta general. Si el pacto social asi lo dispone ten--
dré la representrcidn social, segln el tenor del articulo 260
ya relccionado anteriornente.

En Honduras se regule en forma similar en el articulo
218, En Guaztemala el articulo 340 dice que "los administrado-—-
res tienen la facultad de nombrar apodercsdos especieles, si tu
vieren atribuciones pera el efecto. En Niceragus no hey dispo--
sicién. En Costa Rice el articulo 187 en forme amplia dice: -
a) El consejo de administracidn, o quicnes ejerzan la represen
tacibén sociel, podrén dentro de sus respectivas focultodes, —-
nonbrar funcionarios, tales como gerentes, apoderados, agentes
0 representantes con las denoninaciones que se estimen adecus-—
das, para atender los negocios de le socicdad o aspectos espc
ciales de éstos. Podrén ser o no accionistas; b) Los funciona-
rios mencionados en el pérrafo anterior tendrén les atribucio-
nes que les fijen la escritura social, los estatutos, los re--
glanentos, o el respectivo acuerdo de nombreniento. (10).

k) .tribuciones de los gerentes.

En E1 Szlvador en ¢l Cbdigo vigente se establecen las
atribuciones siguientes:

".rt. 271.~ Los gerentes tendrin las atribuciones que
se les confieron y, dentro de ellas, gozarin de les n®s an———-
plias facultedes de represcntecidn y ejecucidn,

51 no se expresan las ctribuciones de los gerentes, és
tos tendrén las de un factor."

En Eonduras el articulo 219 es similar. En Guatemals y
Nicaragua no hay disposicidn; en Costa Rica se aplica el arti-
culo 187 que he relacionado en el apartado enterior. (11).

El factor es un dependiente, un auxiliar de los coner-
clantes, con amplias fecultedes. Joaquin Rodriguez Rodriguez -
los define: "Gon factores lns personas a gquienes corresponde -
la direccibn de alguna empresa o ectebleciniento fabril o co--
mercicl o cstén autorizados para contratar en todos 1na nesgo—-
cios concernientes a los mismos." (12).

Bl Cbdigo de Comercio salvadorefio los define asi:

".rt. 365.- Son factores quienes dirigen por cuente a-
Jena, unc empresa, une remna especial de ella o un estableci-—--

micnto de 1la nisna."

(10) de Ledn nragbn, Oscar, op. cit. pfhgs. 105 y 106
(11) de Lebn .regdn, Oscar, op. cit. phg. 106
(12) Rodriguez Rodriguez, Jocaquin, op. cit. pdg. 223 Tomo I
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1) Celidedes pure ser gerente, gorantia,-
Bl Cbédiro vigente en El valvedor dispone:

"art. 27%.- Bl cargo de gerente €s personsl ¥ no puede

)

-

desempencrse por medic d¢ apoderado; Su ¢jercicic requicre que
la persconn nowmbr:ada reuns los requisitos necesarios prra ser -
conercirnte y que rinds 1o gerantisz que serizle ¢l pacto socinl
o le que le exiJre 1la junta directive o la junte gencrzl, caso
que lo Jjuzguen oportuno,.”

En Honduras se repuln cn forns si~ilar en ¢l crticulo
221. En Guatemrcla, Nicert uz y Costa Rice nc hay disposicidn.
(13).

e exige cue reun: lag curlidades de conercisnte por -
que &1 serd quien dirigiré las opcr:sciones Ge la empresa ante
el piblico, y cuc riunda gorantin se le c.ipge tonbién pera el -
caso e&n cuc © consecuencis de su gestidn, los negocios se vuel-
van desfevor tles y sc le cstrblezca responsebilidad por haber
actuzdo de mala fe,

n) Facultad que tienen los administradores de vigilar
al gerente.

Como una medida néds de seguridad, el Cdédigo de Comer———
clo en El1 Halvador establece:

"irt. 274.- wunque el gerente haya sido designado por
la junta general o con arreglo al pacto social, corresponde &
los administradores la direccidn y vigilancia de su gstidn, y
responderén de los dafios que la cctuacibn del gerente ocasione
a la socledad, si faltaren con dolo o culps a estos deberes."

En Honduras el articulo 223 regula en forma similar la
situacibén. En Guetemela, Nicaragus y Costa Rice no hay disposi
cibn. (14).

n) Responsabilided solidaria de los administradores.

En E1 Salvador en el Cbédigo de Comercic vigente se dis
pone:

"irt. 276.- Los directores son solidariamente responsa
bles por su administrecidn, con las sipguientes excepciones:

I- ¥n los casos de delegecidn de sus funciones, siem--
pre que por perte de los delegentes no hublere dolo o culpc
grave, a2l no irpedir los actos u omisiones perjudiciales,

II- Cuendo se trate de actosde directores delegodos, -

cuyas funcloncs se hayan determinado en el pacto social o hu-—-—

(13) de Lebn wragdn, Oscar, op. cit. pag. 106
(14) de Lebn .regbn, Oscar, op. cit. pfig. 106
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bieren sido aprobados por laz asamblea genecral."

".rt. 277.- No serd responsable el director que haga -
constar su inconformidad en ¢l acta de la sesidn en que se ha-
va deliberado y resuelto el acto de que se trate; o la mani-—--
fieste por escrito dcntro de tres dias de haber tenido conoci-
miento de tal resolucidn, cuando no hubicrc concurrido a la sg
sidén respectiva."

Fn Honduras se regula en forma similer en los articu---
los 224 y 225. kn Costa Rica también en los articulos 18% y --
190. En Guatemala, "articulo 34l,s) El administrador es res—--—-
ponsable ilimitadamente por los darios y perjuicios que ocasio-
ne a la sociedad por dolo o culpa; b) si fueren variocs los ad-
ministredores su responsabilidad ser& solideriaj; c¢) es nula to
da estipulacidn que tienda a absolver a los administradores dec
esta responsabilidad o bien a limitarla." En Nicaragua, "arti-
culo 245: a) Los Directores de las sociedades andnimes no con-
treen obligacidén alguna personel ni solideria por las obli a--
ciones dc¢ la sociedesd; b) Responderén personsl y scelidorianen-—
te para con ells y psra con los terceros, por la incjecucidn -
del mendato y por la violacidn de los Estrtutos y preceptos lg
gelesy c¢) De esta responssbilided quedcrin cxentos los directo
res gue no heyan tomedo parte cn le respective resolucidn o hu
biercn protestndo contra los acuerdos de 1 moyoric en el acto
o dentro del tercer dia," (15).

0) Czsos en cuc cese la responsabilided de los sduinis-
trecores. -

Hey cicrtos cascos ¢n oue 1ln responsavilidad de los ad-
ministrodores cucda extinguids y cue ¢l Cddige de Conercio vi-
gente en Bl olvodor enunera en ¢l siguicnte articulo:

".rt.278.- La respons.bilidsd d¢ los adninistrodorcs
frente 2 la sociedad cucdard e tinguida:

I- Por lz aprobscidn de la memoric snual respecto de -
las operaciones explicitamente contenidas en clla o en sus eng
X0S. Se exceptian los siguientes casos:

a) aprobocidn de la nenoria anual en virtud de doetos -
no veridicos.

b) 5i hay acuerdo expreso de rescrva o de cjercer la
accidn de responscbilidnd.

11~ Cuando hublieren procedido en cumplimiento de acucr-

dos de la junte gencral que no sean notoriamente ilegales,

(15) de Lebn sragbn, Oscar, op. cit. phg. 106
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III- For ojrobrcidn de la gestidn o ;or renuncis expresa
o transaccidn acordada por la Juntz gencral,"

En Honduras existe unc disposicidn similer en su Codipo
de Comercic visente, articule 226; en Guntenala y Nicarzgue no
hay disposicién. En Costn Rics sc splica el articulo 161. (16).

Lo responsabilidsd de los edministrodores 1légicemente
s¢ extingue si la Junte genercl aprucba le gestidn snual efec-—
tuada por cllos, o ticn s1 hon procedide cunrplicndo lo ordenado
por la misma Junta general, o si ésta aprucbsa en definitive lo
actuado por ellcs; son los tres casos comprendidos en la dlspo
sicion 278 del Cédigo Salvesdoreiic que considero no necesiton -
mayor explicrcidn.

p) Forma en que sc¢ exipge la responssbilided de los 2d-
ministradores.

Ll articulo 279 del Cdédipo de Cormercio vigente en E1 -
Salvedor disjone:

"art. £79%.- La responsabllided de lcs adrinistradores
sblo podrd ser exigida por acuerdo de lz junta general de ac-—-
cionistes, la que designaréd la persona que heya de ejcrcer 1la
accidn corrcspondiente, salvo lo dispuesto en el articulo que
sigue, y por los terceros perjudicacos cuando los administrade
res hayan faltedo a las obligaclones que expresamnente se les -
impone por esta seccidn.

Cuandc se haya intentsdo la accidn, el desistimiento -
sblo puede acordarse en junta general extraordinaria."

Le junta general es el méximo orgenismo representetivo
de ls voluntad de todos los socios o sea de 1l= voluntsd sociel,
¥ es por ello que la decisidn de si se ejercita o no la accidn
de responsabillidad en contra de los administrcdores es a elle
a quien compete, y uns vez ejercitada, solo puede dcsistirse -
convocando a Jjunta gencrel extrsordinaria por la trascendencia
del asunto a tratar, y sobre todo porque la voluntaed social en
sentido contrerio es conveniente que se exprese a través de —-—
una junta general con nayoris especial.

Para proteger = las nminorias se les permite # los ac—--
cionistas que representen el 25% del copital social que ejerci
ten directamente la accidn de responsabilidad en contra de los
adninistradores en €l articulo 280, del cual nos ocupamcs en -
el capitulo V1I, de meanera que nos remitimos a €1.

Fn Honduras existe una disposicidn similar en su Cédi-

(16) de Ledn iregdbn, Oscar, op. cit. pig. 107
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go de Comercio vigente, articulo 227. En Guatenela y Nicaragua
no hay disposicibn. En Costa Rica se aplice el erticulo 192,-
CLoars

q) Caso en que la sociedad se encuentre en estado de -
insolvencia.

El Cbdigo de Comercio vigente en El1 Salvador dispone:

".rt.281.~ Si 12 sociecdad se encontrare en estado de
quiebra, la accidn de responsabilidad a quec se reficren los ar
ticulos precedentcs, podrd ser ejercids por sus ccreedores ¥,
en su caso, por el sindico de la gquiebra."

La disposicibén anterior es consecuencis de 12 situacidn
en que se encuentra la sociedad, porque en ese ceso es el sin-
dico el encergedo de ejerciter todas las acciones que sean ne-
cesariaspara la liquidscibn del heber social. Por supuesto pa
ra c¢jercitar la accidn de responsabilidad se¢ necesitas del a —-—-
cuerdo previo de la junta general, de conformidad con el arti -
culo 279 que hemos relacionedo snteriormente.

En Honduras se¢ splics €l articulo 2350 en forma simi-—-—
lar; en Guatenals, Nicarcgua y Costs Rica no hay disposicidn.
(18).

(17) de Ledn .rrgdbn, Oscar, oj. cit. pég. 107
(18) de Ledn wregbdn, Oscar, oy . cit. pépg. 107




CirITULO IX
DE L: VIGIL.HNCI.. D& L.. LCCIED..D

1.- Quiénes la ejercen.- 2.- Obligaciones de los comisarios.-—

3.~ Responscbilidad y garantis.-

l.- Quiénes le ejercen.-

En términos gencrales tanto el socio individuelmente -
considerudo, como en conjunto formando aseamblea, son organos de
vigilancia de la Scciedad porque ejercen ese derecho denuncian
do las anomalias e irregularidades, examinendo documentos y ba
lances, aprobado éste, etc, Sin embargo, de lo gque aqui se -—-
trata es la funcidn de vigilsncia reslizade profesionalnmente,
en forma permenente, continue, de todos los actos que lleven a
cabo los administrodores en el desenvolvimiento de la gestidn
social., Este vigilancia es realizada por uns persona nstural o
jurfidica con prepsracibn técnica especial para ello,

Se les denomina generalmente con el nombre de comisa—-—
rios, aunque en Centroamérica se utilizen otros voceblos, asi
en Nicaregun se les llema vigillantes, en Costa Rico fisceles y
en E1 Selvador cuditores.

La funcidn 1o desenpefia uno sclo o varios, pudiendo --
ser acclioni.tes o no. Cuando son varios conctituyen un Consejo
de Vigilancia.

El Cbdigo de Comercio de Honduras, Nicaoripgua y Coste R
ca expresanente dicen que pueden ser conisarios personas extre-
flas & la sociedad o accionistas de le misma. Los Cddigos de Co-
mercio de E1 walvador y Honduras no lo prohiben y por lo tanto
considero que pueden ser comisarios o auditores los accionistas
de la empresa silenpre que reunan los requisitos de Ley para -—-
serlo. 4si, en E1 Salvador se exige que sea salvedorefio, Licen-
ciado en :suditoria o Contador Publico de una Universidad Salva-
dorefia o incorporzdo a ella, o ser Contador PGblico Certificado
y ademéds figurar en el Registro Profesional de nuditores, y ser
de honradez notoria y competencia suficiente.(.rt.290 Cddigo -
de Comercio vigente).Los requisitos mencionados se refieren a
la auditoria externa segln Decreto Legislativo No. 271 del 11
de marzo de 1971, publicado en el Diario Cficial Nimero 55 del
19 de marzo de 1971.

Segln el mismo Decreto Legislativo del 11 de marzo 1971
"También podrén ejercer lo ruditoria las sociedades formadas to

talmente por salvadorend, sienpre que uno de sus mienbros por




lo menos, llene los reqguisitos establecidos en los cuatro ordi-
nales que anteceden.". Sc¢ refiere también a la auditoria exter-
na.

El noubramniento del Comisario le compete a la isemblea
General de .ccionistas, 6rgano supremo de la sociledad, y la du
racidén de su cargo es temporal y ademés revocable. E1l periodo
para el cual se nombra es generalmente de un ano, haste que se
reune de nuevo la asanblea general de acclonistas que conoce de
su informe anual y se le prorroga su nombramiento si asi lo -
consideran conveniente.

£l cargo de Comisario es incompatible con el de .[dminis
tredor, Gerente o emplesdo subalterno de la sociedad; esto es -
asl porque debe tener independencia en su actuscidén, la cual -
no seria posible si estd subordinesdo de alguna forma a la admi
nistracidn. Como consecuencia de ello no podrén serlo los que
estén emparentados con los odministradores o gerentes. E1l Coédi
go Hondurefio sefiala también como condicidn para el desempefio -
de su cargo que no estén inhabilitados pera el ejercicio del -
comercio, articulo 132 del Cbédigo de Comercio, (1) el cual ha -
sido tomado de¢ la Ley Genecral de Sociedades Mercantiles de Mé-
xico; al respecto el tratadista Joaquin Rodriguez Rodrigucz di
ce: "lo que debe entenderse en el sentido de tener capacidad -
rara el mismo y de no estar comprendido en ninguna de las pro-
hibiciones que el Cbddigo o las Leyes especiales sefinlan (Jrt.
165 fr.l). £2).

En los Cbédigos de Comercio de las ReplUblicas Centroame
ricanas no se ricnciona en todos el procedimiento a seguir en -
caso de gue se revoque ¢l nombramiento del Comisario o0 que re -
nuncie, pida licencia o e¢sté incapacitado. Unicamente el de --
Honduras y Costa Rica expresamente dicen, el de Honduras:"que
el Consejo de .dministracidn se encargaeré de convocar a la a --—
samblea general para su reposicidn y que si ésta no se reune -
se acudiréd a la autoridad Jjudicial para que lo haga en . _.
fecto"; y el de Costa Rica, feculta al Consejo de .dministra -
cibén para que nombre al sustituto cuyas funciones durarén has-
ta que se reuna la prdxima asemblea general y proceda a la nue
va eleccidn. irticulos 235 y 198 Cbdigo de Comercio vigente —-
respectivamente., (3).

(1) de Ledn aragdn, Oscar, op. cit. pég. 108
(2) Rodriguez Rodriguez, Joaquin, op. cit. pég. 132 Tomo I
(3) de Lebn Lragbn, Oscar, op. cit. phg. 109
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Opino que el procedimiento uniforme a seguilr debe ser

el siguiente: el Consejo de .Ldministracidn convocari a la asam

blea General para que ésta conozca de la renuncia, licencia o

incpacidad del nombramiento, y para que nombre al sustituto.

Si la asamblea no logra reunirse cualquier accioniste podré a-

cudir a la autoridad judicial para quec temporalmente nombre Co

misario cuyas funciones durarén hasta que la sisamblea General

de wnccionistas haga €l nombramiento definitivo.

Juridicemente los Comisarios no se consideran como man

datarios, ya que el vinculo que los une es el de contratacidn

para la prestacidén del servicio de vigilancia, actuando como -

brgenos de la isamblea General de nccionistas,

E1l Cbdigo de Comercio salvaedoreiio vigente en el articu-

lo 294 establece: "Si el pacto social lo determina, podrid conre-

tituirse un consejo de vigilancia, La manera dé integrarlo y --

sus facultzdes deberén esteblecerse en el mismo pacto; pero a

pesar de ello, serd siempre indispensable el nombramiento del -

suditor.”

2.- Cbligaciones de los Comisarios.-

Generelnente las atribuciones de los Comisarios se de -~

terminan en los estatutos. La legislacidén de Guatemala, nc u_.

ne disposicidn al respecto. Nicaragua esteblece gue sus obliga.-

ciones estarin contenidas en los estatutos de la sociedad. Los

C6digos de Comercio de Honduras, El Salvador y Costa Rica si -

sefialan las obligaciones esenciales gue tendrén en el desempeilo

de sus funciones. (4).

Estas obligaciones que a la vez son derechos de parte

de los comisarios estén contenides en €l Cdédigo de Comercio vi

gente en E1l Salvador, articulo 291:

1)

2)

"Cerciorarse de la constitucidén y vigencia de la so

ciedad" .- Es decir que la sociedad reuna los requisi
tos de ley y que se vigile especialmert~ nme »1 nla

Zz0 social no haya caducado, para que £ proceda a -

la prbérroga con la anticipacidn debida,

"Cerciorarse de le constitucidn y subsistencia de -

la garantia de los administradores y tomar las medi
das necesarias para corregir cualquier irreguleri--
dad" .- Esto es conveniente cn interés de los demés

accionistas que les han confiado la administracidn

de la sociledad.

(4) de Lebn .rzgbn, Oscar, op. cit. phg. 108
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3) "Exigir a los administradorcs un balance mensual de
comprobacidn." FPorque e¢s lg Gnica maners de poder --
corregir cuelquicr sncmalis que esté ocurriendo. .1
conocer las cifras que reflejan el resultadce de la
gestidn de los administradores estén en capecidad -
de poder tomar las medides correctivas guc €l caso
anerite.

4) "Corprobar las existencias fisicos de los inventa-—-
rics', Listo es con el objetc de cerciorarse de si
efectivamente l= sociedad tiene en su poder las e-—
xistencias para operar tal como eparecen en los li-
bros de la scocicdaad.

5) "Inspeccionar una vez al mes, por lo renos, los li-
bros y papeles de la sociedad, asl cono la existen-
cie en Czja". Porque es le Unica manera de poder es
teblecer le veracidad de las operuciones reallzadas.
de poder cpreciar los resultados consecuentes y de
poder est:iblecer la legalicdad de las misnas. Las e-
xistencias en Caje es conveniente revissorlas pro —-
cediendo 2l arqueo correspondiente porque asl se pue
de determinar si se esté cometiendo algin fraude o
no en €l nancjo de los fondos socilales,

6) "Revisar el balance esnual, rendir el informe corres
pondiente en los términos gue estoblece la ley y au
torizarlo al darle su aprobacidnf En este informe
el Jluditor hace ¢l anAlisis de los resultados y de
la situscidn finenciera de la empresa necesario pa-
rz aprecier l= wstidn de los administredores.

7) "Sorneter a conocinmicnto de la adninistr.-cidn social
y hacer que se inserten en la agenda de la Junta Ge

-

nerel de accilonistas, los puntos quc irc. 3L

L

ERaY=%2

Tag

3) "Convocar las Juntes Generales ordinarias y extraor
v . . e
dindrias de acclonistas, en caso de omlsion de los
administredores y en cueslquiera otrc en que lo juz-

gue conveniente,"

O
g

".sistir, con voz, pero sin voto, a las Juntas Gene

rales de accionistas.".

10) "En general, comprobar en cualquicr tiempo las ope-
raecliones de la socieded.™

Los antcriores obligeciones son tembién derechos que -

pueden ejercer los comisarios; dice Joaquin Rodriguez Rodrigucsz:



"ksteas atribuciones no sblo son derechos, sino también
obligceiones, por lo que bien puede decirse que son poderes-de
beres".(5)

Los comisarios dcben ester en constente vigilancia de
las oper.aciones sociales, y sus funcicnes les pueden ¢jercitar
en cualquier tiempo con el objeto de que la marcha social sea
normal.

#1 uniformar la legislacidn mercantil en nateria de -
sociedades anbninas seriec conveniente que se estibleciera ex -
presamente todes esas oblig:ciones, que son las esenciales en

el desemperio de la funcidbn de vigilancia, lo que deria seguri-
dad & los accionistes en su inversibn o al pdblico al negociar
con diches sociedades. Por eso no es conveniente la vigilancia
potestativa de las sociedodes como lo establece el Cédigo de -
Coste Rica, en el .rt. 194:"a) El sistema de vigilancia de las
sociedades anbnimas serd potestativa y se herf conster en la -
escritura social."(6) Porque le vigilancia de las sociledades
estd estoblecida en interés no sbdlo de los accionistas sino -
también del pdblico en general que a diario tiene relacione
mercantiles con dichas sociedades.

3.— Res: onsabilidad y garantia.-

La responsabilidad de los comisarics e¢s individual, --
aungue sean varios los que desempefian la funcidn.

En otras palebras, cuando son varios,no actien como —-
cuerpo colegiado, sus decisiones no son como las de un Consejo
de ndninistr-cibn donde se decide por voto de nmayoria.

Este es un punto muy importante, que no debe faltar en
la legislucidn mercuntil Centroamericane al uniformarla. El1 co
misorio es individuslmente responscble aln cuando sean varios
los que ejerzan la funcidn de vigilancie de la sociedad.

El Cédigo Hondurefio es el Unico que contenpla la situa
cibn en el .rt. 236, tomado de la legislacidn mexicena, que di-
ce:" Los comisarios serén individualmente responsables pera con
la socledesd por el cumplimiento de las obligaciones que la Ley
vy los estatutos les imponen." (7)

El tretodiste Joaquin Rodriguez Rodriguez comente en -
su obra: "Es sabido que le Ley (urt. 143 L.G.S.M,) dispone gque

cuando los administradores son dos o més, funcionarén en conse

(5) Rodriguez Rodriguez, Joaquin, op. cit. phg. 134 Tomo I
(6) de Lebn .regbdn, Oscar, op. cit. pag. 110

(7) Rodriguez Rodriguez, Joaguin, op. cit. pige. 133 Tomo I
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jo de administrscibn en el que las decisiones se tomarén por -
neyoria de votos, porque constituye un Orgeno cclegiado., Sin -
embargo, cuando los comiscrios seen dos o més, no por e¢llo —-
constituirén un consejo de vigilancia o un consejo de conisa--
rios en el que las decisiones puedan tonerse por nayoria de vo
tos. La Ley Genernl de Scciedrdes Micrcentiles quiere que los -
conisarios sean érgonos individucles cualguiers que see su nu-
nmero, como resulta de diversas disposiciones que est blecen la
responsabilid~d individuel de touos ellos, lo que seria incom-
patible con su funcionamiento como brgnnc colegisdo, y de la no
aplicacién del articulo 147 a2 los comisarios, coro se despren-—
de de la lecture del articulo 171 de la mismz Ley." (8)

Al uniformar los Cdédigos seria conveniente que expresa-
mente se establecicra la responsabilidad individual de los co-
misarios, cualquiera que fuera su ndmero, para asi evitar que
ante el silencio de la Ley quisieran ampararse alegando que la
responsabilidad estf? en el voto de la mayoria, porque actian -
como Organo colegiado.

Relativo a la garantia, el Cédigo de Honduras dispone -
en su .rt. 238 "Los comisarios presterén las gerantias que de-
terminen los estatutos o la ..samblea."

Diche gerantia es para las responsabilidedes con la so
cieded, resultante de la prestacidn de los servicios de vigi--
lancia. En realidad se trets de algo muy importante también ga
rantizar tanto & la sociedad como a los accionistas en particu
lar, sobre danos y perjuicios cuando por ejemplo se¢ realizara
de parte del Comisario un informe fraudulento de la situeacidn
financiers de le enpresa, que ha servido de base pera una con-
tratacidn y posteriormente la sociedad fuere obligada a pager
defios y perjuicios. Es 1dgico que¢ dicha respons~bilided es di-
recta pars ¢l Comisario o wuditor y para cubrirse de ello, la
Bociedad debe exigir garantia al Comisario para poderse resar-
cir de denos y perjuicios.

En un Cédipo uniforme no debe olvidarse este punto por
ser conveniente no sblo al interés de los accionistas sino al

del plblico en general, como en el caso anterior.

(8) Rodriguez Rodriguez, Joaquin, op. cit. plg.l33 Tomo I



C.LITULO X
IISION DE OBLIG..CICNES

l.- Cbligreibn y acecidn.— 2.- Requisitos:; personales, recales

o
y funcionzles.- 3.- Legislocidn. -

l.- Cbligecidn y accidn.-

La diferencia esencial entre la accidn y la oblig.cibn
consiste en que en la primere estén incorporcdos los derechos
y oblig.ciones de un accionista de la sociedad y en la segunda
se incorporan derechos y obligaciones de un acreedor de la so-
ciedad.

Unicamente los Cédigos de E1 Salv:dor, Hondures y Cos-
ta Rica se ocupan de esta materie en las sociedades andnimas,
y que tiene importancia porque se trata de sociedsdes de copi-
tales que encuentran e¢n le emisidn de obligrciones, un medio -
de conseguir recursos econdmicos que las fortalecen,

Una sociedad acude a la nedida de enitir obligociones
gque, dicho sea de paso, en El Salvador se les llama bonos, cuan
do necesita un aporte de efcctivo para el fortaleciniento de -
su capacidad econdnica, Ista e¢s una decisidn de tipo econdmico
preferible e permitir el ingreso de nuevos soclos, esunentando
el capitel, porgue de esa manere, enitiendo obligacioncs o bo-
nos, no se¢ aumenta la perticipacidn de ninguno de los socios ¥y
se obtiene lo cuc¢ la socied:rd de momento necesita, cual es el
aporte del recurso econdmico pars atender necesidades también
del mismo corécter. .umentando su capital la sociedad quedaria
ligada a los nuevos socios o a sus nuevos aportes de por vida,
porque incrementariz el nlmero de participaciones en las utili
dades. En cambio los acreedores oblig cionistas reciben tnica-
mente intereses que disminuyen a medaida que dilsminuyen los sal-
dos de la deuda y desaparecen totalmente al estar pagadas las
sumas que representan sus obligaciones o bonos.

En E1 Salvedor pueden emitir obligaciones el Estodo,-
el Municipio, las instituciones oficiales esutdnomas, socie —-
dades de economia mixta e instituciones de interés piblico, las
socledades de capitales y las asociaciones, corporaciones o -—-
fundaciones que tengan personeria juridice, de conformidad con
el articulo 678 del Cddigo de Comercio vigente en la RepGblica.

En Costa Rica, el articulo 121 de su Cddigo de Comercio
dice: "La Sociedad tiene enplia facultad peara eutorizar y emi -~

tir una o més clases de acciones y titulos-valores, con las de-
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signaciones, preferencias, privilegios, restricciones, limita-
ciones y otras modalidades que se estipulan en la ecscritura ——
social, y podrian referirse a los beneficios, 2l activo social,
a determinados negocios de le sociedad, a las utilidedes, al -
voto, o cualquier otro aspecto de la actividad social," (1).
En Hondures el articulo 253 de su Cbédigo de Comercio -
faculta a las sociedsdes andninmes pars enitir obligaciones. -
20
2.-Requisitos: personsles, realcs y funcionales.-
Joaquin Rodriguez Rodrigucz nos indicea cuéles regquisi-
tos debe llenar una obligocidn
Nombre del obligaciocnista, si es nomina-
Personales tiva.,
Denoninacibn, objeto, duracidn y domici-~
lic de la sociedad.
Firme de lcs adninistr dores sutorizados
Firma del Representante comin de los o ——
bligacionistes.
Cepitel peopado; zctivo y pesivo scgin el
balance,

Reales Cuontia, nincro y valor de lus obligacio-
nes.
Interés

Fecha del pago de los intereses y de la
cnertizeocidn o peogo de les obligacicnes.

Funcionales Lugrr de pego

Gerantias
Lugor v feche de 1= emisidn. (3).

Los requisitos auteriores son corunes » log obligecio-
nes, con exccepceidn del nonbre del obligacionigts, porcue les o=
blig.cioncs o bones pueden cnitirse en forma nominetive, a 1a
orcen y a2l portador. S5i ¢s nominctiva consta €l norbre del ti-
tular; pero si es ~ la orden consta ese razdén en su texto y se
transnmiten por sinple endoso, en crmbio si es neninctiva se ——
trensmite por endoso y ndenfs anotacidn en el registro due pa-
re las obligaciones lleva le sociedad; si ¢s al portador se o-
nota este clauvsuls en su texto, y se transniten por la simple
entrege del docuncnto,

(1) de Lebn uiragdn, Oscar, op. cit. pég. 113
(2) de Lebn .ragdn, Oscar, op. cit. pig. 113
(3) Rodriguez Rodriguez, Joaquin, op. cit. pég. 147 Tomo I
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Los requisitos personales establecen la calidad del #i
tular y su particijacidén econdnica en el derecho que le asiste;
los resles se reficren el interés y fecha del pago de los inte

las

reses respectivos; los funcionales @l lugar del pago,

ga—-—
rantias y la feche de la enisidn. Todos los requisites son ne-—
cesarios para cstiblecer las condiciones a que estéd sujeto el
derecho del obligacionista y las obligaciones gque tiliene la so-
ciedad, que son correlativas,
3.- Legislecidn. -
De conformidad con la legislacidn vigente en E1l Salva-
dor, los bonos deberén contener los siguientes requisitos:
".rt., ©8l.- Los bonos deberén contener:
I- Denoninacidn, finelid:sd y domicilio de la entidad -
enisora,
IT- E1 importe del capital y la parte pogada del nismo,
perteneciente a la enisora, asi como ¢l de su activo
¥y pesivo segun el balence que se practique precisa -
nente para la enisidn.
III- E1 importe de la emisidn, con indicccidn del nlumero
¥y valor nominal de los bonos emitidos.
IV- El tipo de interis.

V- Los términos sefinlados prra el pago de intereses y
de capital y, en su caso, los plazos, condiciones y
naners en que los bonos han de ser amortizados.

VI- El lugerr de pagoe.

VII- Lo especificacidn de las grren

P
L&
o
C

s especiales que -
enisidén y los da--
f

t ~
se constituyen para respaldar la
tos de las 1nscripclcones relatives en el Registro -

de Propiedad Raiz e Hipotecas, ¢n su caAso.

VIII- ¥l luger y fecha de la escritura de emisibn, nombre
del flotarioc que leo autorizd y el namero de inscrip-
cién en el Registro de Conercio.

IX- La firma de los admninistrodores de la entidad auto-
rizados para ello."

En la disposicidn citsda estén contenidos los requisi-
tos personales, reales y funcionales de que hemos hublado en -
el apartado anterior, necesariocs para establecer las condicic-—
nes a que se sujetan los derechos y obligaciones incorporados
en esta clase de titulovalor.

En el Cédigo de Honduras ¢l articulo 255 establece los
mismos requisitos, agregando al final: "X- La firma de la per-

sona que designe la socledad para que desempeiie las funciones
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de representante de los obligacionistas, en tanto lo designan.”
(4). En los demés paises centroamericenog no hey disposicidn al
PEEPECUO

Los benos se amortizarén por sorteos de conformidad -—-
con el sipuicnte articulo del Cddigo de Comercio vigente en El
Salvador:

".rt. 682.- No podrd pactarse que los bonos sean anor-—
tizados mediante sortecos por una suma superior a su valor nomi
nal, o con primas o prenios, sino cuande el interés que haya -
de pugarse a todos los tenedores sea supcrior al tipo de inte -
rés legal.

Cueclquicra de los tenedores podrd pedir la nulidad de
la emigidn hecha en contrevencidén a lo prevenido en este arti-
culo."

En Honduras el articulo 256 rcgula la situacidén en for
ma similar; en los denls poises centrosmnericenos no hay dispo-
gicidn. (5).

La enisidn de bonos debe gucrdar proporcidon con el ca-
pital de la sociledad emisora, y se sujcta a las condiciones es
tablecidas en ¢l articulo siguiente de la legislecidén salvadorc
na vigente:

"irt. 683.- No s¢ podri hacer emisidn alguna de bonos
©

@)

por cantidad meyor que el haber conteble de lea entidad enis
ra, con deduccidn de utilidades repertibles, cue aparezcan del
balance a que se refiere el ordinal II del articulo 681, a me-
nos que la enisidén se haga para cubrir el precio de bienes cuya
adquisicidn ¢ construccidn hubiere contratado aquélla, los cua-
les se graven pera respaldar tal enisidn, ceso cn el cual po--
dré exceder del limite anterior hasta el autorizado expresamen
te por la Oficina que eJerce la vigilancia del Estado.

La entidad emiscra no podré reducir su capitel sino en
proporcibn a2l reembolso que haga sobre los bonos emitidos; ni
podré cambiasr su finalidad, domicilio o denominacidn, sin el -
consentimiento de la junta general de tenedores de bonos.

Las e¢ntidades que emitan bonos debcrén publicer anual-
mente su balance, con los requisitos exigidos a los balances -
de sociedndes anbnimas.

51 la publicacidén se omitiere, cueslquier tenedor de bo
nos podré exigir que se hage; transcurridcs tres meses sin que -

se efectle, podré exigir judicialmente que se le pague el ime--

(5) de Lebn .iragbn, Oscar, op. cit. pig. 113
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porte de sus buncs."

El erticulo 257 del Cédigo de Honduras regula en forma
similar ecte nguntos; en los demis palses no hay disposicibn.—
(6).

Los bonos se eniten por nmedio de escritura pablicsa o--
torgada ante Notario por las personas gue tengan la represento
cibén de la entidrd emisora, se inscribe en el Registro de Co-—-
mercic y en el de la Propiedad Raiz ¢ Hipotecos cuando lo eni-
sidn estarf mrintizada con hipoteca u otro derecho real inscri-
bible, de conformidad con el articulo 684 del Cbdigo de Comer—
cic en Il Salvador.

En Honduras el articulo 258 establecc que: "Pora la e-
misidén, lea socieded deberé leventer acta ante Notrric, que se
inscribiréd en el Registro Plblico de Concrcio y, en su ceso, -
en el de la Propiedad." (7).

En Costa Rica el articulo 235 inciso b) establece: "Es
indispensable protocolizer €l ecta en que se acuerde la emni —-
sién de obligaciones, ya quc debe inscribirse cn el
Mercantil." (8).

De la nisma menera, la ceoncelacidn de la escriture de
emigidén se hard por escritura plblica y sc¢ inscribe en los nis
mos registros en que lo fué la de emisidn, de conformidad con
el articulo 658 del Cddigo de Comercio vigente en El Salvador.

Fn doncuras el articulo 259 de su Cédigo de Comercio -
establcce que: "La garantia de la enmisidn sdlo podré scr cance
lada, cuando proceda, con intervencidén del representante co---
min." (9).

El conjunto de obligacionistas deberd ser representodo
por un individuo designado por ellos o bien un establecimiento
bancerio también designado por los nismes, de conformidad con
el articulo 685 del Cbdigo de Comercio vigente en Bl Salvador,

En Hondurss lo exige el articulo 261 de su Cédigo vi
gente. (10).

Las facultades y obligaciones de dicho representente -
les estiblece el articulo 690 del Cédige de Conmercio vigente -
en E1 Salvodor.-—

(6) de Lebn Aregdn, Oscar, op. cit. péeg. 114
(7) de Lebn Lregbn, Oscer, op. cit. pig. 114

(8) de Lebn iragdn, Oscer, op. cit. pég. 114

(9) de Lebn iragbn, Oscar, op. cit. pig. 115

4

(10)de Leén srogdn, Oscar, op. cit. pig. 115
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En Hondurss es el articulo 262 ¢l quc contienc dicheas
facultedes y oblig ciones. (11),

Los obligrcilonisters @l irual que los soclos, celebran
asamblecs y sc rigen por lag normas s2plic bles o les asamblens
de accicnistes de confornidad con el articulo €S2 del Codigo de
Comercio vigente cn El Sglvador,

En Honduras lo vst blece el articulo 263. (12).

Los cdninistredores y comisarios ¢ auditores cstén fa-
cultcdos para aslstir a las asambless de oblic ~cicnistos suje-
téndosc 2 lo est-blccido cn el articule 653 del Cddigo de Co -
mercic vigente cn ¥l Selvoder.

¥n Hondures lo estiblece ¢l articulco 264. (13%).

Bl articule 696 del Cddigo vigente en Bl Selv .dor regu
la las condiclones a que debe sujetarse €l sortco para la anor
tizacidn de cbligeciones o bonos,.

In Honcurss regtla la situacidn ¢l articulo 265, (14)

Los demés articulos de la legislacidn salvadoreiia se -
refieren: a las acciones que pueden ejercitar lcs obligacionis-—
tas individualmente, articulo 691; a la retribucidn del repre-
sentaente comin, a cargo de la entidad enmisora, articulo 697; a
la conversibén de bonos en acciones y las condiciones a que se
sujeta ese cambio, articulo 700.

En sintesis, me he refcrido espccialmente a le legisla-
cidn eplicable actualmente en E1l Salvador y Honduras sobre la
emisidn de bonos u obligeciones, porque en los demis palses a

excepcidn de Costa Rica no existe regulacidn al respecto.

(11) de Lebn .ragbn, Oscar, op. cit. pags. 115 y 116
(12) de Ledn wragdn, Oscar, op. cit. plg. 116
(13) de Lebn iragbn, Oscar, op. cit. pég. 116
(14) de Ledn wragdn, Oscar, op. cit. pég. 116

—— - e e S o T ————— —— ——— o ——— g —— i S — — — ——— — i —— e T




C..l ITULO X
DE L. DISCLUCICN Y LIgUID.CICN DE L.. SCCIED:D

l.- Conceptos.~- 2.~ Comentarios.-

l.- Conceptog.—

Trotaremcs aqui Gnicarncnte de la d@isolucidén y liguida-
cién de una sociedad andbnina, por ser los conceltos que nos in
teresen., La disolucidn dice antonio Brunetti "seriala el inicio
de las orperaciones encaminadas a la extincidn de la persona ju
ridica" (1), en las sociedades de capiteles; una vez que se —-
presenta la causa de disolucidn ya sea voluntaria o legal, es
necesario continuar con la liquidacidn de la enpresa.

antonio Brunetti nos aclara sobre este punto: "il co--
mentar la disolucién y liquidacidén de las sociedades por accio
nes en el Derecho Comparado debe observarse que si el princi--
pilo general es que la disolucidn precede a la liquidacidn, en
cambio, en el Derecho Inglés ocurre lc¢ contrario, e¢s decir --
que la conpany, primerc se liquidae y después se disuelve." ——-—
£2) .

Fero en nuestro Derecho la disolucidén precede a la 1i-
quidacidn o sca que scguimos le regla general en esta materia,

El concepto de la liquidacidn nes lo da el tratadista
sntonio Brunetti de le siguiente manera: "kientras que la 1li--
quidacién cn la sociedad de personas trata de definir todes —~-
las relaciones nacidas del vinculoc social, en las sccicdades -
de capitales en general, y e¢n las scocledades 1:or acclones en —
especial, 1la liquidecidn ccnsiste cn aquel medic técnico, enca
minado a la desintegracidn de los elementos del patrimenio, —-
que conduce a la extincidn de la ypersona Juridica. " (3).

Joaguin Rodriguez Redriguez al referirse a la disolu--
cibén de las sociedzdes mercantiles dice: "Las circunstancias -
que segln la Ley son copaces de poner fin al contrato de socie
dad se llaman causas de disolucidn. El estadc Jjuridico que re-
sulta de la presencia de una de dichas causas e€s el que se 1lla
na estado de disolucidn, es decir, la situacidn de la sociedad
gue pierde su cepacidad juridica para el cumplimiento del fin

para el que se cred y que sblo subsiste para la resclucidn de

(1) Brunetti, antonioc, op. cit. pdg. 676 Toric II
(2) Brunetti, intonio, op. cit. plg. 690 Tomo II
(%) Brunetti, sintonic, op. cit. pig. 693 Tono II
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los vinculos estoblecides por 1la sociedad con tercercs, por a-
quélla con los socios y por éstos entre si. La existencis de -
una causa de disolucidn no acaba inmedictamente con 1la socie--

) s N —
a2 situecion de disolu

}_._J

dad, sino que es el punto de partida de
cidn, que debe descmbocer en la ctopa de ligquidecidn." (4).
2.~ Comentarics.-

Nuestro Cbédigo de Cericrcio vigente sehala como causas
de disolucidn en las sociedades de capitales las siguientes:

"irt. 187.- Lus sociedades de copitales se disuelven
por cualquieras de las siguientes cousas:

I- Expiracidén del plazo sefinlado en la escritura so-—-
cial, a nenos que la junta general de accionistas acuerde la -
prérroga del mismo, con los requisitos exigidos para ncedificar
el pacto sociel.

IT- Imposibilidad de realizar el fin principal de la so
ciedad o consumacidén del mismo, salvo que la junta general de
accionistas acuerde cambisr la finalidad, observando los requi
sitos legales.

III- Férdida de més de las tres cuartas partes del capi-
tal, si los accicnistas no efcctunren aport.ciones suplementa-
rias que mantengan, por lo menos, en un currtc el capitel so---
cial,

IV- .cuerdo de la Jjunta general de accionistus, en se--
sidn extravrdinaria esypecialuente convecada 2l efecto y con el

Lartes de las acciones., ml

A

voto favorable de los tres cuartas
racto social pucde aumentar, pero no disminuir, la pro.orcidn
de acciones exigida c¢n este caso.

La socieded también termina por la sentencia judicial
que declare su disolucidén y ordene su liquidacidn, en los ca--
scs contemplados en el Capitulo XIT del Titulo II del Libro --
Primero de este Cbédigo, y por fusidén con otraes scciedcodes. En
estos casos, los efectos de la disolucidn se regirén por las -

disposiciocnes pertinentes del presente titulo."

Existen como vuede obscrverse causas de disolucidn que
se imponen por las circunstancins, como son: la expiracidn del
plazo, la imposibilidad de realizar el fin de la socicdad, pér

dida de mAs de las tres cuartas partes del cepital; y existe =
también la causa gue podenos denominnr voluntaria cuando los -
acclonistas reunidos en junta general extraordinsria acuerdan

tomar csa decisibdn.

(4) Rodriguez Rodrigucz, Joaquin, op. cit. pag. 197 Tomo I

S
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Hucstro Cédigo de Comcrcic vigente no adnite la disclu
cibn autcmitica; las causas deben ser reconocidas por los ac--
cionistes en Jjunta genernl, dc conformidad con ¢l articulo 188

Si la cousal es una de las comprendidas cn los prime-—--
ros trcs ordinales del articulo 187 gue henos relacionndo ante
riormente, el legislador ha facultado a la oficina que ¢jerze
la vigilancia del Estado para que intervenga dandc cuenta a la
Fiscalia General de la Rep@blica, para que se fije un plazo a
12 socicdad a efecto de que subsane la deficiencia. S1 noc lo -
hace, la Fiscazlia General de la RepUblica deberd promover ¢l -
Jjuicio de disolucidn, de¢ conformidad con el articulo 189 inci-
sc lo. del Cddigo de Comercic vigente en E1 Salvodor.

El vroceso de la disolucidn reguiere publicidod; el ar
ticulo 64 aoplic:ble a lm scciededes andninas establece que el
acuerdo de la disoluecidn sc publiceréd previamente a su inscrip
cidn.

Y el articulo 65 también aplicable establece que la di
solucidn incapacita a la sociednd para continuar lo cxplota—---

cidén de sus negocios y llevar a cabo nuevas operaciones.

2

rd

En cuanto a la liguidociédén el Cédigo de Comercio en su
articulo 326 establece:

".rt. 326.- Disuclta la socicdad, se pondrd en liquida
cidn; perc ccnscrvard su personalid-d juridica para los efec—-
tos de ¢sta.

& su rozbn social o denominacidbdn se agregerlé la frase:
"en liquidaciln."

# guien corresponda el nombramicnto de liquidadorcs, -
conpeterd tanbién fijer el plazo en que deba de practiccrse la
ligquidacidn, el cual no pcdrd exceder de cinco afios.”

La adninistracién y rcpresentacidén de la sociedad co--
rresyonde a los liquidaderes y ellos son los que respondcrin -
de los actos que cometan en ¢l desempeiio de su crrgo, de con--
formidad con el articulo 327 del Cddigo de Comercic vigente en
El Salvedor. Su nombramicento debe inscribirse en cl Registrc -
de Comercio.

Los liquidadcrcs sc¢ encargaradn de concluir las opcra—-—
clones soclales pendientes y de realizer todcs las actividedes
necesarias para liquidar cl haber social, ctorgandc por Gltimo
12 e¢scritura de liquidacidbén que deberdn inscribir en el Regis-
tro de Concrcic,

En Centroamérica estd regulado la disolucién y ligquida
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ciln de socicdades con bagstante unifornidnd; Gnicw ente onn los
Cbédifos de Guutenale y Nicarrpua folta referirse a alguncs as-
pectos dul urocesc de 1o liquidzcidn que son convenicntos repu
lar Lera gorentia tanto oo los acrcederes come de los sccilos,
y del publico cn gencral.

In sintesis me he roferide » ¢ste punte de 1o disolu—-—-—
cidn y liquidrcidn de socicdrdes y cunsidere conce 1o exorocsé -
anteriormente que al unifornar la logislacidén nercantil cm Cen
troamérica deberd roviscrse los Cldipos de Guntensla y Nicara-
gua en especial, pors comletar la repuluacidén de los aspectes
complenentnrios de procediniento y gorontia que en cete proce-

so debe haber tanto pora los acrecdorcs come para 1los s0C1loS.




CoPITULO XII
SCCIEDAD DE Cuew ITnl VoRILBLE

l.- untecedentes.~ 2.- Conceptos 7 Comentarios.-

1.- untecedentes.-

=

Joaguin Rodriguez Rodrigucz al referirse a la Sociedad

de Capitel Variable nos relata: "Los primeros antecedentes de
las sociedades de capital verioble han de buscorse en la ley -
francesa de 24 julio de 1867 que cuve ccume finalidad suprimir
las gravisiuas restricciones que la legislacidn civil habla --

a

. . E— : e )
imnpueste a la orgenizacidn de sociledades cooperatlivas. Bl le—-
lidad que todas las socie

gislador fraoncés quiso creer una noda
dades mcrcantiles, cualquicra que fuesc la forma que hubieren
adoptado, pudiescn tomar como varirnte de las respectivas for-
mas de capital fijo, En liéxico, los antecedentes de las socie-
dades de capital variable deben buscarse en el Codigo de Comexr
cioc de 1884, En ¢l Cédige de Comercic dc 1889 se¢ regulon las -
socledrdes cooperativas couo socicdades de ceital v:rioble, -

cen la particularidad de que las nmismos han de revegtir preci=

samente la furia de socied:sdes por accioncs. En el Cédigo mineg
ro de 1894 torbién se hallan algunas dispcsicilones sobre la
riabillidad del capital. La pr de Tnstitucicnes de Crédito de
1931 admitid que estas orgonizaciones pudieran ser de capital
variable, "™ (1).
En la legislecidn mercantil salvadorefia d

1e
Cédigo de Comercio decretado el 11 de marzce de 1904 existe la

sde nuestro

socieded cooperativa con

',

sociedad de copital wverirbley el ar
ticulo pertinente dice asi: "art. 313.- Las sociedades coo era

tivas se ceracterizen por la variabilided del capital sociel -

e ilimitacidn del "
Las dewds sociedade - side de capitel fijo, y es u-

nicamente hasta que se promulgd en 1970 nuestrce actual Cddigo
de Comercic, vigente a partir del lo. de abril de 1€71, que se

cine:

a iy
;_J
C,J
C"
(@]
(45

1

adnite a cualquier clase de sociedad adontar el
nitael veriable.
2.— Concepto y Comentorios.-

El concepte de la variabilidad del capitel lo encontre

mos en el articulo 306 del Cddigo de Comercio vigente actual--

mente en El Salvador que dice:

(1) Rodriruez Lodriguez, Joaquin, op. cit. pags. 187 y 188
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"irt. 306.- Cualquier clase de sociedad podrd adoptar
el régimen de sociedad de capital veriable, Cuando se adopte -
este régimen el capital social serd susceptible, tanto de au--
mento por aportaciones postericres o por la admisidn de nuevos
socios, comoc de disminucidn por retirc parcial o total de algu
nes aportaciones, sin mis formalidades que les establecidas en
este capitulo.

También podrd comprenderse, dentro del régimen adopta-
do en este capitulo, el aumento de capital por capitslizacidn
de reservas y utilidades o por rcvalidacidn del activoj; o la -
disminucidén del mismo capital por desvalorizacidn del activo."

La permanencia del capital en las sociedades andnimas,
y en los otros tipos de sociedades, ha sido siempre una garan-—
tia para el . 0blico, pero este principio nc ha sido quebranta-
do por el régimen de capital vericble porque existe un capital
nminimo el cual no puede disminuirse sin someterse al riguroso
proceso de las sociededes de cepital fijo. La veriabilidad del
capital consiste en gue arriba del capitel ninine puedc haber
aumentos de nuevos a.ortes ya sea de los sccious primitivos o de
nuevos, hasta alconzar 1z cifra de un capital que se¢ denonina -
sutorizade, y haber tentas disminuciones sicupre gue no reba-—--
jen la cifre del capital mininoc.

Fer esa razdn a este tipo de socicded debe exigirscle
que anuncie al pablico el capitael minino adends del cajital —-
autorizado, haciendo notar el cepital actualmente suscrito y -
el pagado, Todo ello pera proteger ol pdblice y hecerle saber
la garantia con quc sc cuenta 2l nomento de la publicacidn de
su balance.

El régimen juridico a que se someten las scociedades de
capital variable lo cstablece ¢l C4digo de Comercic vigente ac
tualnente en E1l Salvadcecr de la siguicente forna:

"irt. 307.- Las socicdades de capital vericble se regl
rén por las disposiciones que corrcspondan @& la especle de so-
ciedad de que se¢ trate; y por las de la scciedad andnina rela-
tiva a balanccs, responsabilidad de los administradorcs y vigl
lancia del auditor, salve les modificacionces que se cstablecen
en ¢l presente crpitulo.™

Otra de las exigencics juridicas a que debera somcter-
se las sociededes de capital variable, sicmpre en atencidn al
plblico que se relacionard con ellas, es la de agregar a su rg
zbén social o denominacidén las palabras "de capital variable",
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1

0o su abreviatura "de C.V.", exigencia que cstablece €l articu-
lo 308 del actual Cbédige de Comercioc en E1 Salvador.

Deberdn llevar ademds un libro de registro donde ancha
ran las modificeciones al eajitel social, 1libro que pedri ser
consultado por cu~lquier perscna interesada en ello, sepin el
tenor del articulc 312 del C&dii o de Comercio viegente cn E1 —--
Salvadoer que dice:

".rt. 312.- Tedo awicnto ¢ disminucidn del cepital so-
cial deberd inscribirse en un libro de registro que al efecto
lleveréd la sociedad, ¢l curl podrd ser consultado por cual-—-
quier persona que tenga interés cn cllo."

En cucnto al copital minimo deberdn sconeterse a las -—
exigencias legales rel-tivas a cadn tipo de socice
la scciedad anénima no pedrd ser inferior a veintic C
lones de conformidad con ¢l articulo 192 No. I, c¢n la socicdad
de rcsponsabilidcd limitada, diez mil colones, de conformidad
con el articulo 103, en lo comandita por acciones veinticinco
mil colones, de conformidad con el articulo 298 que cstablece
¢l réginmen de las andninas para cste tipo de sociedades; todos
los articulos relacicnados estén contenidos en el cctual €odi-
go de Comerciuv vigente en El Salvador; el articulo 310 e¢s el -
que regula este asunto en la forma que sigue:

"irt. 310.- En la sociedad andnin2, en la de responsa-
bilidad limitada y en la comandita p.or acciones, se indicard -
un capital minino que no podrd ser inferior al que se fija en
los articuloscorrespondientes, En las sociedades en nombre co
lectivo y en comandita simple, el capital minimo no podri ser
inferior a la quinta perte del copital inicial.

gueda prohibido o lus sociededes anuncirr el capital -
cuyo aumento esté autcerizado, o simplemente el capital socia
sin anunciar al mismo tiempo el capital minimo. Los administra
dores o cualgquier otro funcionario de la sociedad que contra--
vengan este precepto, serén responsnbles ilimitada y solidaria
mente por los deilos y perjuicics gque se causen,"”

Las condiciones a que se sujetarin los aumentos y dis-
ninuciones de capital deberén estar contenidns en la escritura
socicl, y ademés deberd ser inscrito cn ¢l Libre de Registro -
que para este efecteo lleva la Scociedad.

El articulo 309 dispone:

"irt. 309.- La escritura sccial de toda gcciedad de ca

pital verisble debe contener, ademfs de las estipulacilones qgue

correspondan a la naturaleza de la sociedad, las condiciones =




que se fijen para el aumento y la disminucidn del copital

[45]
(@]
|
|

cial,

En las sociedades pcr acciones, el ;acto gocial 7y, en

su defecto, la junta general exbraordinaria, fijara los aumen~

tos del capital, lo mismc que 1la forma y término en deba -

[®)

Ju

Ql

hacerse la ccrrespondiente emisidén de acciones, en cada ccsc.”
El retiro parcial o total de un socio lo regulan los -
articulos 31% y 314 en la forna que sigues
"art. 313.- E1 retiro parcial o total de aportaciones
de un sccio deberd notificerse a 1l sociednd y no surtird efec
to hasta el fin del ejercicio anusl c¢n cursc, si la nctifico--
cibn se hoace antes del Ultimo trimestre de dicho c¢jercicicy; y

=
L

hasta el fin del ejercicioc siguientec, si sc¢ hicierc despuls.

Esta notificacidn deberd scr judicinl o por acta nota-
rial !

"irt. 314.- Los socios no podrén ejercitar el dercche
de sepcroeidn cuando benga coro consccucncis reducir o mencs -
del minimo el capital sceinl.”

For Gltimo, la sociedad andnima y la sociedad conandi-
ta por acciones que adopten el réginen de capital vrrinble sé-—
lo podrdn enitir acciones noninativas de confornided con el ar
ticulo 311 del actual Chdigo vigente en El Salv. dor, que dice:

art, 3ll.- En las socicdades de cepital vrrieble por
acciones, éstas serén sicupre noninativas,"

En las sociedades de capital v-riable por accicnes, la
parte del capital sutorizado que no esté suscrito est? repre—-
sentado por les llamadas ..cciones de Tesoreria, que se colocan
cuendc la necesidad de capital se presenta.

Ho cabe duda quc ¢l rigimen de copital variablc c¢s una
de las innoveclones en el Derecho Mercantil gue cunple mejor -
¢l cometido de agilizar 1las frcilidedes que en estn nateria es
fundemental pere los conerciantes. . una sccicded que adorte -
este réginen le es pernmitide inicicrse con los recursos econd-
micos minimos que est blece la ley, ¥y luegc que auncntc poco a
poco su capital, sin posar por los trimites rigurosos a gque se
somcte una sociedsd de ceopitel fijo. En cuento o las disminu-—-
cicnes, 1lr razlin para permitirles las mismas facilidades es —-
obvia, estos scciedrdes hen increment.de su coapital con miras
& obtener mcjceres sanencias, mis bencficios, pero ne siernpre -
suced¢ 1o gque se proponcn ¥ si ¢l resultrde es adverse 1épico-
nente debe pernitirseles rebajar su copltal pers ester acordes

con el uenente que se vive, ¥y silcirrc gque sSo¢ cuenserve ol IONoSs




el minino legal.

Fl réginen del Capital Variable para las sociedades --
deberia estar permitido en todos los paises de Centroenérica,
porque a=medicuc que se incrementan las condiciones ccondmica
del &rea, mayorcs inversiones necesitarén las sccicdades para
responder @ los demandes consiguientes. idenés, daria oportu—-
nidad a les scciedades de conseguir asumentc de capital cuando
lo necesiten, y con la rapidez que el caso amerita. En sinte-
sis, considero que es el sistema mfés vieble para lograr el in-
cremento en la produccidn buse para la integracidn econbnica
centrosmericana. El desarrollo econdmico seria més répido y a-

corde con las condiciones que imperan en un monento dado,.



C.»ITULC XIIT
DE L.. FUSICHN Y Ti. IiSFCH ..CICH D SCCILD.DEES

l.- Conce; tuSe— 2.~ Legislacidn comporada,—

l.- Conccitus.-

=) 3

La fusidn consiste ¢n la inteprocidn de uno sociloednd
g
V]

j &

[

en otra, o bien cn la ebsorcidn de¢ una scociednd por otra. Hey
por lo tanto dos clases Qo fusidn : la fusidn propirmente diche
cuando dcs ¢ nis scciecdedes desaparccen y fornen uns nueva y -
la fusidn por abscrcidn que consiste en que una o mis socicda-
des desaparecen 21 ser sbsorbidas por otra ya existente., La --
primers es uns fusidn por integrecibén y le segunde une fusidn
por incorpor:cidn.

Los motivos que inducen a 1l fusidn los clesifica el -
trotediste Joaquin Redrigucz Rodrigucz esi: "C) lkotivos que in
ducen a la fusidn. Podenos clasificarlos en técnicos, econdrmi-
cos, financiercs y legales. otivos técnicos son aquellos que
se refieren a le necesidad de copplementar las actividades de
clertes enpresas; notivos econdémices, los relativos a la supre
sibén de la concurrencis y los demds sinileres; finencieros, --

lcs que dependen de la identidad de capiteles y
) I i J

)
G

¢ intereses,
v legeles aquellos que son rosultado de une inposicidn de la -
Ley, como consecuencia de la relacidn que guardan entre si ——-
ciertas empresas.” (1).

Juridicruente podemos decir que le fusidn es una causa
de disclucidn de unn sociedad, pero que no se liguids, porque
los derechos y obligaciones se tresladan a la nueve sociedad -
que se integra o a la ys existente, Sin embargo habria liquida
cidn parciszl cucndo un socio o verios no estén de acuerdo en -
le fusidn y se retiran; en este caso habria que liquidearles —-
sus derechos scciales.

Joaquin Rodriguez Rodriguez opina 21 respecto: "D) Ne-
turaleza juridica del scuerdo de la fusibén. En el derecho nmexi
cano, parece evidente que la fusidn supone una forma de disolu
cibén sin liquidacidn, ya que los articulos 223 y 224 de la Ley
General de Socledades Mercantiles se refieren cloramente a la
socicded que subsiste y a las quc se extinguen. hLdenfs, si las
sociedades se liquidesen no tendria sentido el articulo 224 el

final, que atribuye a la sociedrd absorbente ¢ a la nueva los

(1) Rodriguez Rodriguez, Joaquin, op. cit. pfge. 216 Tomo I
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dereches y cbligaciones de las sociedades fusionaodes, lo que

es incompatible con toda idea de liquidicidn. La fusidn es,-——-
pues, una cause de disolucidn volunt=ria, genéricamente com——-—
prendida c¢n le iresccidn III dcl articuleo 229 de diche Ley (di-
solucibén por ecucrdo de los socios). Por consiguiente, hay que

’
o

admitir con la doctrina més autorizada que es conpletanente —--—
errbnea la posicidén de los que estiman que la fusidn supone la
liquidecidn de las sociedades." (2).

El acuerdo de la fusidén inplica una nmodificacidn al —-—
pacto social y en consecuencic deberd ser cdoptaedo con los re-
quisitos que para cada clasc de sociedad exige la Ley. S1 se -
trata por cjemplo de una sociedad andnima, se necesitaré convo
car a una agsanblea genersl extreordinaria y decidir mediante -
el voto de la meyoria que exige la ley, o los estatutos de la
socieded, segin lo dispuesto en los articulos 224 No. I, y 243
Nos. I y VI. Los articulos relacicnados del Cddigoe de Comercio
vigente en El Salvador, disponen:

"art. 224.- Son juntas generales cxtraordinarias, las
que se rcunen para tratar cualquicra de los sigulentes asuntos

I- Modificecidn del pacto social."

":rt. 243.- Las Jjuntes generales cxtraordinaries, que
por ley o el p=cto social tengan por objeto resolver cualgquier
asunto que no sca de los indicndos en el articulo anterior, se
regirén por las reglas siguientes:

I- 11 gubrun necesario para ceclebrar sesibn en le pri-
nera feche de lo convocetoria, ser& de las tres cuertas partes
de todes lecs accicnes de la sociedsd, y para formar resolucidn
se necesitard igual propercidn.

VI- El pactc social podr& auncenter las proporciones in-
dicadas en este articulc, pero no disninuirlas. Cucndo el pac-
to social auwuente tales proporcioncs refiriéndose Unicanente a
la mayoria de votos necesaria para furmar resolucién y tel nma-
yoria resulta supcrior al quérunm legal necesario para celebrar
la sesidn, se ccnsiderard que el pecto social ha elevado tam—-—
biéhh la cantidad necesuria para el qudrum hasta el mismo nivel
indicado pera tonar resolucidén ; pero noc se entenderéd la dispo
sicibn contraria.”

El acuerdo de la fusidn posteriormente se¢ publica jun-
to con el Gltimo tmlance de las scciedades.

La trensformacidn de sociedades es un fendmeno diferen

7
F.

(2) Rodriguez Rodriguecz, Joaquin, op. cit. pdg. 216 Tomo I
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te de le fusibn, y consiste en el cambio de orgenizacién de 1=z
sociedad adoptando una frua juridica diferente de la anterior.
Dicha trensformnacidn Gnicaumente puede hacerse dentro de las —-
fornes de sociedad reguladas por la ley. Lo transfornacidn im-
plice una modificacién al pacto sccial y deberd scmcterse a —-
los mismcs requisitos que la fusidn, es decir ccucrdo de junta
general extraordinaria con el vote de la mayoria cuc exige la

ley o los estatutos de la sociedad.

2.- Legislecilén comparada.-

La fusibn y transforumacién de sociedades estan regula-
des en Costa Rica, Honduras y El Salvador e¢n forma similar; en
Guatemela y Nicaragua ain no se ha regulado suficientemente esg
te punto que considero de trascendencia porque constituye una
modificecidn al pacto social.

e refiero =2 continuacibdn a la forma en que estd regu-
lado actuelnente lo relativo a este asunto.

lo) Cuéndo hay fusidn de sociedndes.

El concepto nos lo da el articulo 315 del Codigo de Co
nercio vigente en Ll Salvador:

".rt. 315.- Hay fusidn cuando dos o mAs socicdades in-

tegran una nueve, o cuando una ya existcnte absorbe a otra u

o

tras. La nueve sociedad o la incorporante adquiere lecs dere—-—-
chos y contrae todas las obligaciones de las sociedades fusio-
nadas o incorporades."

En Hondures el nisno concepto nos da el erticulo 344 -
de su Cddigo de Comercio vigente; en Guatemala el articulo 355
dispone: "a) Por la fusidn de dos sociedsdes desaparece una de
ellas y subsiste la que asune el activce y pasivo de la otra; o
se forma por les scciedades que se fusionan una nucva sociedod
que asune el zctivo y el pesivo de aquellas gque quedan disuel-
tas, b) La fusidn debe acordarla los socios por unaninidad, —--
salvo gue se trate de sociedades accionadas en cuyo caso bastz
ré la mayoria formada como lo prescribe el articulo 348, pero
no podré efectuarse sin el conscntiniento unfnine de los acree
dores de las socledades que pretendan fusionarse; salvo que és
tas depositen en efective ¢l monto de las acreedurins de guie-
nes se opongan o las garanticen a su satisfaccidn o a la del -
Juez en su caso"; en Costa Rica el concepto lo contiene el ar-
ticulo 220, pArrafo prinero y secundo; en Nicaresgua el articulo
26%. (3).

(3) de Ledn .xrocdn, Oscer, ope. cit. pfg. 127
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29) Principios a que debe sujetarse la fusidn de so—-
ciedades de la cual haya de resultor una distinta.

El articulo 316 del Cddigo de Comercio vigente en E1 -
Salvador dispone:

"irt., 316.~ Cuando de laz fusidn de varies sociedades -
haya de resultar una distinta, su constitucidn se sujetard a -
los principios que rijen la constitucidn de la sociecdad a cuyo
género heya de pertenccer.

S5i 1o fusidén es por ebsorcidn deberé nodificarse la es
critura de la scciedad incorporante.”

En Honduras ¢l articulo 345 de su Cddigo de Conercio -
dispone lo nisno; en Guatemala y Nicaregua nc hey disposicidng
en Costa Rica el articulo 220 Gltino pérrafo se¢ refiere par---
cialmente a este punto. (4).

30.) Forma en la cuel debe tonerse el acuerdo de fu——-
sibn de sociedades.

El articulo 317 del actual Cddigo de Comercio en E1 —-
Salvador dice:

"art. 317.- E1 acuerdo de fusidn deberd ser tomado por
cada sociedad en la forma que corresponda resolver la modifice
cidén de su pacto social y debe inscribirse en el Registro de -
Comercio del domicilio de coda una de las sociedades fusiona--
das, debiendo anotarse marginalmente en las inscripciones de -
las escrituras sociales de tales sociedades.”

El articulo 346 del Cbdigo de Comercio de Honduras re-
gula la situacidn en forma similer; en Guatemale y Nicaragua -
no hay disposicidn ; en Costa Rica el articulo 221 regula en -
forma similar este asunto. (5).

40,) Fublic .cibn del acuerdce de fusidn y registro del
mMisro.

En Bl S-lvador el Cddigo de Comercio vigente agrega en
el inciso 20. del articulo 317 lo siguiente:

"art. 317.- Hecho el registro, deberéd publicarse dicho
acuerdo y el Ultimo balance de las sociededes.”

En Honduras el articulo 347 regula la situacidn; en —-
Guatenala y Nicioresgua no hay disposicidn; en Costa Ricae exige
que se publigue un extrccte de la escritura de fusidn en el —-
Diario Oficial, articulo 221 Gltimo parrefo. (6).

(4) de Lebn aregbn, Oscar, op. cit. pfg. 127
(5) de Ledn iregbn, Oscer, op. cit. pig. 127
(6) de Ledn aragbn, Oscer, op. cit. pfAg. 127
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52) Recdaceidn de nuevos cstatutos ¥y ejecucidn de 1 -
fusibdn.

En El Salv-dor ¢l Cddipgo de Comercio vigente dispone:

"nrt. 31G.- Los representantes de 1l=5 sociedndes fusico
nades redsctarén el nuevo pacto socinl o las nodific-ciones ne
cesarias en el de 1la sociedud ebsorbente; ¢l nuevo pacte o las
nodificaciones deberfn ser cprobsdos por las sociecdades, con -
los mismos requisitos exigides pera ¢l ccuerdo de fusidn.

La ejecucibn de la fusiln correspondcer? e quienes espe
cialmente sean desinados y, en defecto de designecidn, a los
adninistr~dores de las sociedades que ven a fusionarse,.

La fusibn se harf constar en escritura pdblica la cual
se inscribirf en el Registro de Comercio y surtirid efcctos a -
partir de le fecha de su inscripcidén. En consecuencia, nien-—-—-
tras 1la inscripcidn no se verifigue, las socicdades fusionan-—---
tes conservorén su personeria juridics cono si ¢l acuerdo de -
fusidn no se hubiere tomedo.

Hecha la inscripcidn, la personeria juridica de las so
ciedades fusionadas o incorpradas quedar? extinguida."

En Honduras el articulo 348 de su Cdédigo de Cormercio se
refiere » este punto; en Guatemala y Nicaragua no hay disposi-
cién y en Coste Rica el articulo 221 pArrafo primero dice que
los represcntantes legeles prepararén un prceyecto de acuerdo -
donde especificardn los términos y condiciones a que se sujeta
réd la fusibn., (7).

62) Términc dentro del cual tiene efccto la fusidn.

ELste término lo establece ¢l articulo 318 del Cddigo -
de Comercio vigente en El Salvador asi:

"art. 318.-La fusidn se ejecutord después de los no-—--—
vente dias de las referides publiccciones, siempre que no hu—-
biese oposicibn.

Dentro de dicho plazo, todo interesado puede oponerse
a la fusidn, que se suspenderd, en tanto no sea gerantizado su
interés suficientemente, conforme al criterio del Juez que co-
nozca de la demenda; pero no serd necesaria le gerantia si le
nueva sociedad o la incorporante la ofrecen en si mismas, de -
rnanera notorie.

Si la sentencia declara que la oposicidn es infundadea,
la fusidn podré efectuarse ten pronto como aguélla cause ejecu
toria."

(7) de Lebn iragbn, Oscar, op. cit. pbg. 128
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En Honduras el articulo %49 regula en fornma sinilares
ta situccibén; en Guatemala el articulo 355 Gltima parte dispo-
ne que no podré efectuarse la fusidn sin el consentimiento und
nime de los acreedores de las sociedades solvo que depositen -
en efectivo el monto de les deudas o las garanticen a satisfac
cién; en Nicaragua se aplican los articulos 264 y 265; en Cos-
ta Rica la fusidn produce efectos un mes después de la publica
cibn y una vez inscrita en la Seccidn liercantil del Registro -
Piblico. (8).

72) Ceso en que la fusidn tiene efecto en el momento
de la inscripcidén en ¢l Registro.

El Cédigo de Comercio vigente en El Salvador no tiene
disposicibdn al respecto; el Cddigo de Comercio anterior esta—-—
blecia @ el articulo 276 que: "La fusidn sblo tendrd efecto -
transcurridos que sean tres meses desde la fecha de la publica
cibén del respectivo acuerdo; a no ser que conste de modo autég
de

las sociledades que traten de fusionarse, o que s<¢ ha puesto a

19

tico que se¢ hallan satisfechas todas las deudas de cada un
D

la orden del Juzgado de Comercio respectivo, el inporte de di-
ches deudas depositado en las Cajas de las Compafilas, o el con
sentiniento de los acreedores."”

Satisfechas las deudas o comsintiendo los acrecedores -
en la fusidn, es 1légico que no podis heber oposicidn de su par
te, ¥y es por ello que el =articulo relacionado estcblecie que -
en ese ceso la fusidn produce sus efcctos al scr inscrita; la
legislacidn ncrcentil vigente suprinid la disposicidén y Gnica-
mente se explica que la intencidn hayas sido darle oportunidad
a oponerse a la fusidn a otro cualquicr "intercsazdo" con un in
terés econdrico que el acuerdo perjudigue, por ejerplo el so--
clio que desec retirarse.

En Honcurns €l articulo 350 establece este caso en quw
la fusidn produce efectos en el momento de la inscripeibn en -
el registro curndo se pagan las deudas, se garentizan suficilcn
tenente ¢ con el consentinmicnto de los acresdores; en Guatena-
la ¢n forna similar lo permite el articulo 355 Gltina parte; -
en Nicaragua lo permiten los articulos 264 y 265; en Costa Ri-
ca no hay disposicidn. (9).

89) Derecho de retiro que tiene ¢l sccio que no esté

de acuerdo con la fusibn.

(8) de Lebn wregbn, Oscar, op. cit. pfg. 128
(9) de Ledn wregbn, Oscrr, op. cit. plig. 128
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En ¢l Cédigo de Comercio vigente en E1 Sulvador se dis

"art., %20.- El1 socio que no esté de acuerdo en la fu--
sidn puede retirarse; pero su participacidn social y su respon
sabilided personal ilimitndz, si se trata de socio colective o©
comenditado, continuarén garsentizondo el cunpliniento de las ¢
bligrciones contraides cntes de tomarse ¢l acuerdo de fusidén.

¥l derecho =1 retiro del socio consignodo en este arti
culo, deberé ser cjercido dentro del plazo de noventa dias se-
fialado en €l articulo 318,"

En Hondures establece el derecho el articulo 351 pero
no regula el términc dentro del cuil podré ejercerlo; en Guate
nela y Nicaragua no hay disposicidn; en Coste Rica se rcfieren
Ginicamente a los socics colectivos o comanditerios, articulo -
223. (10).

Q9) Derecho de los socios de las sociededes fusione—-
des.

El Cbdigo de Comercio vigente en E1 Salvador dispone:

"irt. 321l.- Los socios de¢ las sociedades fusionadas —-
gque vengan 2 ser socios de la sociedad nueva o de¢ le absorben-
te, recibiran psrticipaciones sociales o acciones cn la propor
cidén equivalente a las que anteriormente tenian, salvo conve--—
B ot

En Honduras el articulo 353% establece gue "recibiran -
particijpaciones sociales o acciones en la cuentia convenida'jy
en Guatemale, Nicaragua y Costa Rica no hay disposicidn. (11).

102) Transformacidn de sociedades. FPrincipio general.

El Cddigo de Comercio vigente en El Salvacor dispone:

"irt. 322.- Toda sociedad de cualquier tipo que sea po
drd adoptar otro tipo legel, asf como las de capital fijo po--
drén transformarse en sociedades de capital variable, y vice-—-—
versa, siempre que se cumpla con los requisitos establecidos -
en este capitulo,”

En Honduras el articulo 352 contiene el mismo princi--
pio; en Guatemala y Nicaragua no hey disposicidbn; el erticuloe
225 del Cédigo de Comercio de Costa Rica contiene el principio
de la transformacidén de sociedades extensivo a cualquier socic
dad civil o comercial.(12).

112) Requisitos pera le transformacidn.

____Los establecen los articulos 323, 324, y 325 del actual
(lO) y (11) de Ledn Aragbn, Oscar, op. cit. pig. 128
(12) de Lebn irsgdn, Oscﬂr, op. cit. pég. 129

BIBLIOTECA CENT Q*‘*l
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Cddigo de Comercio de E1l Salvador:

"irt. 323.- El acuerdo de transformacidn deberi tomar-
s¢ por la sociedad con lcs mismos requisitos que cualquler no-
dificacidn al pacto social.

5i l1la transformecidn inplica la conversidn de 1o res -
ponsabilidad ilimitada de uno o varios de los socics, a respon
sabilidad liniteda, éstos continuerén respondiendo ilimitada--
mente por todas las operaciones realizadas ontes de la validez
del acuerdo de¢ transformacidn."

"irt. 324.- La ejecucibén del scuerdo de transformacidbn
se haré por escritura pdblica, la cual deberi contener todos -
los requisitos exigidos parc la nueva forma de socieded que se
adopte y se otorgari por las personas designadss para hacerlo,
o & falta de designecidn, por los adrinistredores de la socie-
dad que se transfornee.

La escritura de transformacidén se inscribir?é en el Re-
gistro de Comercio y surtiré efedtos a partir de la feche de-
su inscripcidn.”

",rt. 325.- La nueva sociedsd sucederi de pleno dere—-
cho a la anterior, en sus decrechos y obligeciones, considerén-
dose guc no ha habido solucidén de continuidad entre snbas,”

Los otros Cbdipos de Centroandérica no regulan los re--
quisites a que deberd sonetersc la transformacidn de sccieda-
des; Honduras en el articulo 354 dispone quc seaplican las —-—
disposiciones reletives & la fusidén de socledadesy Coste Rice
en su articulo 225 se refiere tnicanente a2 las responsabilida-
des de los socics, al nombre o razin social de la nucva socie-—
dad, y o la contabilid:d; los demfs palses no rcgulan el ceso,
pero en general podenos decir quc tanto la fusidn como la trans
fornacién de socicdades implican una nodificacidén al pecto so-—
ciel y debe dérsele el nisno tratenientc, e¢s decir soneter el
asunto 2 una junta general extraordinarie donde decidird la ma
yoria que estoblece la Ley o los estatutos, ccuerdo que debe -
inscribirse y public.rse para los efectos legnles, y dorle o-—-
portunid..d a los acreedores o interessdos a oponerse a esad [o-

dificacibn.




Ci+FITULC XIV
L5 SOCIEDIDES EXTR:INJLR:& Y U INCORPCOLR .CICM

1l.- Requisitos,-~ 2.~ Domicilic.~- 3.~ Palabras finales,-

l.~- Requisitos.-

El nuevo Codifo de Comercio de E1 Salvador establece -
los requisitos para que uas sociedod extranjera puede operar -
en el pais, en los articulos siguientes:

".rt. 358,— Para que una sociedad constituida con arre
glo a leyes extranjeras pueda realizar actos de comercio en la
Replblica, debera:

I- Comprobar que esti legalmente constitulda, de asuer
do con la Ley del pals en que se¢ nubiere orgenizado.

IT- Comprobar que conforme a diche Ley y a sus propios
estatutos, puede acordar la creacidn de sucursales y agencias
con los requisitos que este Cédigo sefiale, y que la decisidn -

5
L

de operar en El Salvador, ha sido vAlidanente adoptada; o que
tiene capacidad legal para traslader su domicilio a El1 Salva--
dor y que ha tomado acuerdo va&lido en tal sentido.

III- Tener permanentemente en la Replblica, cuando menos,
un representante con amplias facultades para realizar todne
los ectos que hayan de celebrarse y surtir cfectos en territo-
rio naciocnal,

IV- Constituir un patrimonio suficiente, afecto a la —--
actividad mercantil que haya de desarrollar en la Repiblica.-—
La disminucidén de este patrimonio sdlo podré efectuarse obser-
vando los requisitos exigidos para la reduccidn de capital so-
clal y previa la autorizecién indicada en el inciso final de -
este articulo,

V- Comprober que todos sus fines son licitos conforme
8 las leyes nacionales y que, en general, NO €5 CUiwv— .. . B
orden piblico.

VI- Protestar sumisidén a las leyes, tribunales y autori

dades de la Republica, en relacidn con los actos que celecbre -
en el territorio salvadoreiio o que hayan de surtir efectos en
el nisno,

Los requisitos anteriores dcberén satisfacerse ante la
oficina que ejerza la vigilancia del Estado, la que dard cuen-
ta a le Secrecteria de Economia, la cual si lo estina convenier
te, podréd conceder autorizacidn para que la sociedad ejerza e

corercio en la ReplGblica. En este caso, sefialarad un plazo para
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que le sociedad inicie sus operacioncs y ordenerid la inscrip-—-
cidn de la misme en el Registro de Comcrcio del lugsir en que -
la enpresa estublezca su oficins principal.”

".rt. 35G,- La Sccretaria de Icononmis cancelars la au-
torizacidn, si 1la sociedad no inicia sus operocicnes dentro -
del plazc cue al efecto se le haya fijadc ¢ cuando coaprobare
que ha dejado de cumplir clguno de los requisitos sefielados en
el articulo anterior.

BEn ambos casos, el patrincnic social que existe en la
Replblica serd liquidado por el Banco cue ol efecto designe leo
nencionada Secretaria, conforme a las nornas que fije en ¢l a-
cuerdo respectivo."”

"art., 36l.- Las sociedrdcs extranjeras quc tengan su---—
cursales y agencias en el pals ¥y que se dediquen o opcr.-ciones
bancarias, de seguros, de chorro y en gneral a aguéllas que -
tienen por objeto trabajar con el dinero del pUblico, estarin
obligadas a invertir en El Salvedor las reserves natenfticas -
y de previsidn procedentes de los contretos que cologuen en la
RepGblica, asi como los porcentajes de los depdsitos de los -
clientes que tenpan en ella y que la ley las ~autoricz a inver-
tir.

La Cficina que ejerze la vigilencia del Estado estara
obligada a corprober, periédicamente, si sc¢ cumplce con esta -
disposicién. La falte de cunplimientc produciréd, conc efecto -
innediato, la cancelacidn del perniso de operar.

El ministeric Fublico csté en la oblipacidn de regque—-—
rir a las correspondientes rutoridedes administratives el cun-
pliridento de 1o dispuesto en este Capitulo."

En lcs articulos anteriores estén contenidus todas las
exigencius para que una sociednd constituida de acuerdo con lg
yes extranjeras, pueda cfectuar actos de¢ comercic en +Hrommita_
rio salvadorefio y considerc que deberisn ser las eplicebles a
toda el Zrea centroamericana al uniformar la legislacidn.

En sintesis podenos decir que los requisitos son:

a) Comprcbar que estd legalmente constitulda de acuerdo
con las leyes de su respectivo pels, y que tanto su Ley como -
sus estatutos le permite la creacidn de sucursales o agencias
en el extranjero, cumpliendo zdem&s con los requisitos legales
relativos a dicha creacidng

b) Comprobar que la decisibdn de crear la agencia o su-
cursal he sido adoptada validamente de acuerdo con sus estatu

tos;



) Leoprobar gue nodus lous fihes ue la soczedad son 1
citos conformesa nuestra ey ¥ que no es contr=cia a. orden pa
bliican

d) Constituir un patrinonio iocal cbservando los reqils
sitos legales;

e) Estiablecs: pertonpenb:aenbe v Bepresentante legel
Fzenltades 5 lizar los aztos que van a sur «
el =t pals:

L0 Sonete o L By rbuncies |y autoradades en
relacidn coun los achtng gue Celebre v que hayan de producir e—-
fectos en « . Lais

g) TrrepE: el pals Lazs Teulervas procedentes de 108
con I8 gue eologuen e s Lins

Lioe zaqrils LT —auicfacerns arnter el Poder Ejee
tivo, guien concederf o no Lesizasion respectiva, si i
estina counvenientc al interes general. mn caso favor:ble sefia-
la el té&omine ntro del cual la sociedad deberd inidiarslas -
operecicnes en 1o Replblica. Dicha sociedad asberd irzcribirs
en el Regietro de Comexrcio doel ‘umar donde establezca su ofic:

Ur. regquigitoc muy inporbente cs el de que las scC
QTR deberdy invertir exn ol paig loo .3erv ma
cas y Qe previsicn proced 938 de Lon Ccontravog gque cologuen,g
1o cual se ha previsto con ¢l gbjeto de proteger la seguridad
del dinero que el iblico invierba en esas sociedades; la exi-
gencia es muy atinada ya q .o oblisséndolas a que las reservas -
estén inversidas en ¢l pavi-, el niblizo sebe con certeza que -

las relaciopes me 'wancil ( S8 occicdades estén garantiza
das con la invcriila que wnan en la {67 b i .
2.— Donicilio.--

B agr,_[ul\ =0 del ruevo Codigo de Comezcio de FEl Sal
vador establenc: el des constituidas coanforme a leye
extranjeras gae g ¢n la Pepliblica, s¢ consid
liadas ea e lugsr oun Jgue, oon la eutorizaciln

blezcan su oficine principal.”

a importencia del domicilio cobra relcva
se de sociedades extranjeras, rque asi se conoce
dad el luger donde poder demendarlas en ce30 de 1
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oblig=ciones; en
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J que realizan, y a que Ley
25 por 1o banto thienen dos
el domicilio princrpal que corresponde 2 la Casa
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domicilic especiel gue corresponde & la Sucursal en ¢l lugar -
donde instale su oficins principal.
3= Palaobras finales,-

No series complcto este trabajo sin antes abordar cl te
mna de le problemitice juridica que implice la integreciln del
derecho centrosnericanc, relativo a las sociedades andnines.-
El tema he sidc estudiado en difcerentes ocasiones en Costa Ri-
ca, Honduras y £1 Salvador, con la participocidn de elementos
profesionales capacitedos, tantc del &rca centroamericana corio
de otros palses letinoecmericenos y eurcpeos. Eninentes Jjuris--
consultos hen vertido su opinidn, que es pora los estudiosos -
del derecho de enornc iuportencie e interés. El problema puede
considerarse desde dos puntos de viste: en el plano nacional y
en el plano internacional,

Nacionalnente los Estedos de Centroamérica propicien -
en su Constitucidn Politico la restauracibn de la Nacidén Cen-—-
troanericana ya sea en forna confederada, federal o unitaric,
Todas las Constituciones contienen el mismo principio abriendo
les puertas a todo esfuerzo social, econdnice o juridico que -
lleve tal fin. La coordinascidn del derecho de las sociedades,
aunque socioldgicemente hablando, debiera ser la fase final de
le integrecidn del istmo en una sola Patria, sin emborgo puede
anteponerse 2 ella proporcionando a través de la activided le-
gislativa una via 2 las denés actividades que ya han tonado ca
racteristicas de avanzada realidad.

La tarcoc a realizar en el plano jurldico seria de acti
vidad legisl tive tendiente a coordinar los principlos que re-
gulan a las sociedades andninas, y cuenta con una base favora-
ble cual es la similitud en la actuelidad en los apises centro
americanos en esta materia. En otras palabras, haciendo un es-
fuerzo de revisidn y coordinacién, la tares puede completarse.
Honduruos, Costa Rica y El Salvodor ya han dado un paso decisi-
vo 2l respecto y cuentan con legislacién noderna sobre socieda
des andnimas; una vez lograda la uniformidad, mediante Tratados
¢ una rcforma a cada Constitucibn, puede completarse el asunto
pernitiendo gue todas las sociedodes andnimas sean considera—-
des nacionales cuaelquiera que sea el pails Centroamericano don-
de operen.

El articulo 10 de nuestra Constitucidn Politica dice:
"Siendo E1 Selvedor una parte de le Nacidn Centroamericana, es-
t4 obligado a propiciar la reconstruccidn total o parcial de -
la Repiblica de Centrc América., E1l Poder Ejecutivo, con aproba
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cibdn del Legislativo, podrd realizarls en forna confederadn, -
federal o unit:ria, sin neccesidad de autorizacidn o ratifica-

cidén de una ..scrblen Constituyente, sicnpre que se rospeten -
lcos principios republiconos y denoccritices en ¢l ruevo Esta-—

doy, ¥ que se garanticen plencnente los derechos aesencinles de

los 1ndividuos y de¢ las asccieciones.”

Kientrrs diche reconstruccidn no se hroys corpletodo, -
es conveniente bnenter y reslizar actividades en los distin-—-
tos plancs de le actividad soclal centroanmericans, que ccenlle-
ven a ella, .si, coordinandce la legislacidn y dende frcilida--
des a las socicededes andnimas centrozncricanas sco cotord traba
jando en los cimientos que scostendrin firmcrmentce nucsotra Repl-
blice de Centrc sulrica,

La Conetitucidn Folitice de Bl Seclvador cuando se Te---
fiere o los srlvadorencs por naciniente dice:

"art. 12.- Son salvidorceiics por nacinicnto:

12) Los naeidos en ¢l territerio de 1l S=lvador, hijes
de pedre o madre salvadoreno u originerio de alguna de las Re-
pliblices de Centro Limérica, o de padres desconocidos;

22) Los hijos de pedre ¢ madre salvadorerio, nacidos en
el extranjero;

30) Los descendientes de hijos de extranjeros nacidos
en E1 Salvedor, que dentro del afio sipguiente a su nayoria de -
edad no opten por la naciovnalided de sus padres; ¥

49) Los originarios de los demés Estados cue constitu—

yeron la RepUblica Federal de Centro inérice, que teniendo do-

nicilio en El1 Salvcedor, manifiesten ante la autoridad competen

te su veluntad de ser salvedorenos.”

El Cbédigec del Trabajo salvadorenio vigente desde el 30
de marzo de 1963 contiene estas dos disposiciones:
"irt. 9.- E1l nontec de los salesrios que devenguen los -

salvadorefios a8l servicic de una enpresa, no deberé ser infe———-

rior a2l ochenta y cinco por ciento de la suna total que por e-
se concepto potue la nisna,
Sin onbrrgo, podréd alterarse cste porcentaje en los —-—
nisnos casos y forme que cstiblece el articulo anterior.”
"art. 10.- Fara el cbrputo de los porcentajes a que se
refieren los articulos anteriores, los centroamericanos de ori

gen se considercrén como salvadorefios; y no se tonarén en cuen

ta, hasta en ntnero de cuatrc, a los extranjcros que cjerzan -
cargos de directores, gerentes, adninistradores y, en general,

a los extranjeros que desenpeien puestos directivos en la en ~-



Censiderc que b sten laos disyposiciones citazdns para
que nos denos cuentn del espiritu que inspira 2 nucstra Ley, -
en cucnto nl trzto que en nuestro peils se les da a los centroz

mericencs de origen, y considero que godriﬁn servir de base Hpa

ra estudiar ls posibilidad de ampliar el nismo cuando se trata

L

d¢ socicdodes cicdrdes andninns que son

e
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gspeclelnente de
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las que estancs estudiando. 51 a las personas naturales centro
eriericancs de cricen se les de en la lepislucidn salvadorena

¢l trato de neociovncles, con lazs condiciones anotad..s, bien po-

dria elcborerse ¢l misno principio refiriéndose o las sociede-
des, sienpre a condicién de recijprocidad, y que scan constitul
das en Centro wuérica con capital y accionistes totalmente cen
troenericanos, ye que se trata también de personas ne nature-

les pero si norsles o Juridicas.,

En el planc del derecho internecionsl pGblico, en la -
actualidad los paises europeos estén hiciendo csfuerzos pera -
crear una socieded andnima europea, con person=lidad Jjuridica
sometida a las rcgulaciones del derecho internacional creado
por los Est:zdos integrentes del lerc-do Commin. Esta sociedad
tendria no una nacionalidsd particulesr, por cjemplo frencesa,
itelienc, etc. sino une necionalid~d mdltviple europea gque na--
ce de ese nuevo derecho creado por los IDstados mienmbros, ac —-
tuando no ccro personas soberanas sino en reluaciones de inter-

¢rendencia,

En igual foerma podencs heblar de la scciedad anénima -

(6]

centroanericane que funcicn ria coen c-récter rultined cnal so-
nmetida al dercchs centroarmericano creado por los nienbros del

Mercedo Contn. En el planc de la realidad tenemnos que admitir

que este derecho scria operente si fuera creade y spliczdo por
los orgenismics c¢jecutivo, legislativeo y judicisl gue lcs Esta-
dos Mhiembros tendrian que crear. EL derecho centroanericenc —--
asi seria eplic.ble directamente tanto e los Estodos cono a —-—
los sGbditous de cada uno y terbién serias necesario crear una -
Corte de Juirticia Internacional donde poder dirinir las contro
verslcs que se susciten & nivel regicnal.

Por consider.rlo de sunoc interés y perque especifica—-
mnente se refiere en forme clara a este punto, transcribo las -
palaebras del trotadiste Roger Houin, profesor de le Facultad -
de Derecho y Cicncies Econdnicas de Paris. Frencia, y conseje-

ro especial de le Comisidén de la Cormunidad Econdmica Europea
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gque dice:
"La estructura de la sociedad europea. Cull seré el es
atuto de esa sociedad europea, Este problena es denasiedo am-
plio como pare exaninarlo en detslle, y me linitaré a decir u-
nas pocas piilibras al respecto.

Las cuestiones por resolver son nunerosas:

~Céme se constuiréd esa socieded, y cémo se reuniri -
su capitel?

-Podré emitir acciones sin valor noninal, acciones sin
derecho de voto o de voto mailtiple, Serd dirigde por un adni-
nistrodor Gnico, como a veces en Bélgica y en los Falses Bajos
o por un consejo de administracidn y un presidente director gc
neral como en Francia, o por un Vorstand de tres personas como
en Alemenia, o por un "directorio" como también lo prevé la —-
nuevea ley francesa?

-Cério seréd controlada esa sociedad por sus accionis—--—
tas?

-Existird un consejo de vigilanciaj

-Le conserverd el fetichismo de la omnipotencia de las
asanbleas gencrales?

Ninguna respuesta es posible a estas prepuntas y todas
las esperanzas estén permitidas. Tal vez sea posible crear la
nejor de las sociedades por acciones utilizando las legislacigo
nes de los seis paises y hasta recurriendo a otros Derechos, -
sunque, n:turalmente, se sobreentiende que el estatuto de la -
sociedad europea no ha de ser un monstruo juridico compuesto -
por lea mera adicidn de las replamentaciones de los seis pai---
ses, porque senejante monstruo nc seria viable y no ofreceria
ningin interés prActico.

Hebré, pues, que tonar una decisidén. Le eleccidn seré
posible si los juristes se avienen a abandonar un cierto espi-
ritu nacional y dejan de ser demasiado conservadores; si quie-
ren admitir que la sociedad europea, para ser util, debe cons-
tituirse con la méxina eficiencia. E1 Conité Hamel, sntes men-
cionado, senala las opciones posibles. Constituye un esfuerzo
muy interessnte pare lograr un satisfrctorio estatuto de las-
socledades europease.

Preciso ¢s reconocer que 1la creacidn de tel estetuto -
no seré mucho menos dificil que la coordinacién de las legisla
ciones de las sociedades, tal como lo prevé sctualmente el art

54, 3,5 del Tretado de Roma. Coordinar ¢l Derccho de las So——-
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ciedades dentro de la Conunidad significa, tarmbién, conparar -
las seis legisleciones, y trater luego de aproxinarlas para —-—
que las garentias de los accionistas y acreedores sean las nig
nmes en los seis palses miembros. Puedo decirles por experien—-—
cia que se trata de una tarea dificil en extreno.

No veinte, sino cien veces hay que recomenzar la obra
y todavia seré poco. El misno trabajo debe llev-rse a crbo con
respecto a la sociedad europea, porque cada unc de los seis Es
todos miewbros puede acepter una sociedad europea que funcione
en su territorio, Gniceanente si esa nueva forma de sociedad no
difiere demasiado de los tipos naecionales., Para introducir esa
sociedad europea en los seis paises del Mercado Comin es menes
ter que esa sociedad se pueda adaptar al sistena Jjuridico gene
ral de los peises nmienbros, a su medio juridico. De otra nane-
ra, el "injerto" no prenderiz o no se lo soportariea.

Crear le sociedad de tipo eurgeo significe, pues, en -

cierte medida,coordinar el Derecho de Sociedades.
e Ve - . -
He aqul algunes nociones concernientes a la sociedaod

europea. Su dominio es inmenso., Hasta ahore se trata tan sblo
de un comienzo, pero desde hace algunos mneses se presenta bas-—
tante prometedor. E1 menorindum de la Conisidn alienta a todos
aquellos que desde hace muchos afios ya estén haciendo esfuer--
zOoS por crear una socieded europea o lograr una coordinecidn -
del Derecho de Sociededes.

Yo, por mi parte, creo fervorosamente que elgin dia —-
ese Derecho de las Sociedades curopeas existird, porque la Co-
munidad Jjuridice euroepa serd, en mi opinidn, una de los bases
necesarias de la Comunidad Econbmica Europea y de Europa, sin
mis," (1).

Personalnmente opino que nosotros debemos preocuparnos
primero por coordinar nuestro derechc interno, para poder nis
adelante decidir por la prinmera o la segunda de las soluciones
planteadas. En todo caso el resultado serid provechoso, conve—-—
niente y necesario para la economia centroamcricana. E1 vehicu-
lo més apropiado para el desarrollo del Mercado Conin Centroa-
nericanc henos manifestado en péginas anteriores de este traba
jo, es fomenter, propiciar el desarrollo de las sociedades and
nimas en Centroamérice; el régimen del capital variable debe -
ser adoptado por todos los paises, porque pernite a la vez que

se logre reunir oportunamente y cuando es reslmente necesarp
(1) Houin, Roger, Revista No. 1 , Derecho de la In*terrnnii-

octubre 1967, pégs. 78 y 79
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los capitales que exige la anpliccidn del campo de les cpera--—
ciones de¢ unc deterninace socicded en un noncnto dedo. Otra de
les cuestiones nés dificiles de resolver, pero en la cusl ya se
esté trabajando, es el aspecto fiscal; los inpucstes, derechos
¥y contribuciones son dificiles de gquiparar; pero alguna solu-
cidn tendré que ser encontrada para conscguir cue scan unifor--
mes, asi cualquiera que sce el pais donde opere la socieded, —
encuentre las nismas cargas fiscales y que uno no sea nos gravo
so que el otro. Otro aspecto es €l procesal; los procedinientos
tanto judiciales coro administrativos deben ser cocordinados a
efecto de que todos los tramites, lus diligencias se ventilen
con la rapidez que las socicdades andninas nccesitan prara ac-
tuar.

E1l tema cono ustedes conprenden e¢s inagotsble, pero de
be tr.bajarse continuesnente, ya que los resultados recongensa-
rén con creces los esfucrzos hechos; finalizo este trebajo ha-
ciendo un voto porque el pucblo centrcanericano reconstruya a
corto plazo la Patria Centroeuecricane con la cooperrcidn mutua

de todos sus integrantes.
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