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CAPITULO I
INT{CSUCCICN
1.~ C HC. dTRACICGN Y FUSION JE SCCIL2axES

Ddentro de la etapa accual, del marco econfmico- Centroame
ricano, es facil ooservar dentro de su ripida carrera de in~--
dustrializacidn, como consecuencia del proceso de desarrollo,
1la fuerte lucha competitiva por los mercados de consumo,

En este marco transcendental en ia historia de Centro —-
imérica, las empresis en cumpetencia adoptan como instrumento
eficdz de subsistencia econ6mica, el incremento de su poderio
por medio de 1la asociacibén de empresas Jue operan en simila--
res o complemencarios campos de una misma actividad econbmi--
ca, lo Que viene a ser una imperiosa necesid.d jue culmina --
con ei fenbmeno de la concentracibdn de empresas.

Cono antecedente histb6rico de este fenbdbmeno, encontramos
que es inicialmente en los ILstaidos Unidos, donde con més fre-
cuencia se ha dado, origin&ndose precisamente en las etapis -
en jue los paises Luropeos y los Jdiversos Lstados de la Unién
Americana se encontraban en similares circunstancias de desa—
rrollo econbmico a las actuales del istmo Cen:roiamericano,

Repentinamente se abre a auestros ojos,dentro del proce-
s0 de integracibn ccondémica,la perspectiva de un mejor desti-
no para nuestros pequeiios Estados, por lo que no es prematuro
ver la llegida de un gran horizonte de posibilidades para --
nuestro incipiente mercado centroamericano.-desde ya vislum--
bramos, con unas péqueﬁas rmuestras de presente, el fenbmeno -
competitivo de 11 concentr.icibn Jde enpresas,

Con frecuencia se afirma por trataidistis y expositores -

del verecho Mercantil _ue el Instituto -fusibn de 3Jociedades~
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obedece a4 1ua3 mismis motivaciones econdmicais ,ue hicen nacer
el fenbmeno de 1. concentracién Je empresas,Asi el Frorfesor -
Joaquin Garrigues i(lude a 1a fusidbn como ¢l "graido miximo de
la concencracidn"(1).-

Zeconocemos _ue en el fendmeno de 1la fusidn de Socieda--
des inciden determinantemente mOviles econbmicos gue corren -
paralelos a los jue inspiran a la concentracidn de eunipresas,
pero al mismo tiempo,existen en imdos,factores .jue determinan
sus diferencias substinciiles como 1o exgondremos 1 contiuua-
cibn.

3i nos remcni:imos 4 11 historiia en la bhsgueds de la --
idea motriz de .mbas instituciones,tanto en 1i fusibn como en
la concentricidén,el mbévil de lucro es uno de los funduamentos
econbmicos, ciusir Gltimai del régimen cuapitalisca .jue, segln -
autores,es factor Jdomisante en €l cu.dro de los instintos hu-
manos. Pero esta :firmacidbn,por génericar y extensa no podria
ni siguiera servirncs cowmo cricerio pari diferenciir los fenf
menos aludidos ae la vairiaida gama de actos humanos jue finca-
dos en un ilimitado Aanimo Je lucro sirven de incentivos de --
conducta. Es preciso cintonces ihondir mis en lus raices econf
micas de la concentr:cibn pira determinar,si sus lineamientos
en tal campo,svil 0 no coincidentes con €l fenbmeno de la fu--

3i6n de Sociedaides.

(1) Joaguin Garrigpues. Tratado de Derecho kHercantil, Fag.1270
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Creemos jJue 1las diversas motivaciones econbmicis observa
bles e¢n 13 concentracibdn de¢ empresas poirian sincetizarse en
unx sola: Il deseo de dconiinar el mercado implantando medidas
de control de produccibn y supresibn de concurrencia.

comprendeinos jue 1 nucstra anterior conclusibn se la fue
de criticuir afirmando, con nc poca certeza, ,ue el control de
la produccibn y 1z supresibn Jde 11 concurrencil es solamente
uno Jde los caminos pari llegir 2 la finalidad de la concentra
cibn; pero ncs vemos forzados 1 adoptar el método de la sinte
sis, aun 1 riesgo de ser criticados, pari enconirarle una dis
;u€ 3in ser unio-

1

tincibn especiiica frente i1 otros fenimencs
ne:s de empr.sas, poseen con elluas un comGn denominaidor, el mb
vil del lucro.

demos de aceptar, gue s53i bién por regli general, el espi
ritu de la concentriacibn busca l: e€liminicibn o atenuacidn de
la concurrenci: y el con:rol de produccidn,perfectaimente po--
dria servir dentro de uni regulacibdn iadecuada,pari satisfacer
motivos técnicos jue son los .jue e refieren a 1la necesidad -~
ge complementar lis actividides Je ciertias empresas; motivos
fisancieros jue Jdependen co¢ 1La iuentid:d de capitiles e inte-
reses; y losz legiles, Lue son los rcesulec.ntes, de una imposi--
cibn J¢ 1i Ley, como consecuencia de 1la relacibén jue guardin
entre si ciertas empresas. Es decir, jue 1 1la fusibn,no puede
sefialirsels como de tendencia monopolilista, si 1la analizanrnos a
conciencia y si es i1decuadimente regulada dentro del marco -—-

legal, -
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Con €l objcto de situir l: Fusidén de sociedides en un ~-

campo propio, independiente de las figuris similares .e¢ con--

centracifn Jd¢ cmpresas, empleainds la via del ejemplo nos en-—-

contranmcs con las sijuientes diferenci:is:

a)

b)

c)

d)

e)

En 11 concentr.cibn,lis empresas s¢ agrupan en plian de —--—-
coordinicién o de subordinaicifén, sin perder caida una su in
dividualidid; en c.mbio e¢n la fusibn se realiza un creci--
miento econbémico bisi1do en una unidad jurifidica,con existen
cia anterior (Sociedid 21bsorbente) 6 naciente (Socied.d --
nuevi en 11 Juzidbn por cre icibn). -

Li concentricibdn generilmente busci limitir o atenuar la -
¢gogncurrencia, €a cuanto somete 2 las Empresas concentradas
a uni sols dircccibnj;por el contririo,l: fusibn busca supe
rar la cuncurrcuacia mediuante 113 incegpricibn por iosorcibn
0 extincidn de lis Empresas rivales o concurrentes.-

L1 vinculo jue¢ une a 1.3 Empresis en lai concentracibn es -
de ciricter temporail; no asi en la fusibn, ,ue clarimente
presenta un sello de unibn de caricter permanente,

En 11 concentracibdn, juridicimente no hay intepracibn 6 —--
confusibn de los cupitiles de las Empresas igrupaid:s; en -
caumdio, en la Fusibn se unen y confunden totilmente los ca
pitales sociiles Jde¢ lis Empresais fusionantes.-

dentro de 12 concentracidn, el fendmeno corriente es el --
iesdoblamiento de empresas por medio de filii1les jue giran

alrededor de 1la Empresa madre, sin aparentir ningdn lazo -

de unién. En 1la fusibm en cumbio, €l fenbmeno se 32 siem~--
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pre y con ciriccer de neccesario 1 la inversi, es decir, --
jue en lugar de operar c¢l desdoblamicnto, se unifican su~-
primiendo alguna o algunis, por lo menos, de las Socieda--—
des rfusionaidus.

En 1. concentricibn se puede hablar ¢ distintos griados, -
en itencibn 1 1: intensid i del vinculo, purtiendo desde -
simples clfiusulas de no coacurrenci: en zonas geogrificus

o productos y otras pirecidis de muy poci relevancia cir-

culatoria, hasta llegir 2 maanife.ciciones en las qese pier

de iuclusive la independencia econbmic:r de alguna o algu-

nas de las Dmpresas jue se concentrin., For ¢l conirario,-

en la fusibn 1l: idei de gridos es incompatible con su —--
esencilr por operur ¢n ¢lis una totail unificiacibén econbmica

y juridic: de las 3Socicdades gue se fusionan, -
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3¢ FUNJ .usiNTO Tk Lis SUSION
Ln re.umen, po.emos .firmir jJue 1la Fusidbdn de socieduades,
3¢ 1semejir e€n 3us motiv:ciones econbmicais 211 Fenbmeno de 1a
concentracidn de Iwmpresas, pero
el; especialmente se¢ asemeja en
las formis mis usuiles
presentr claras

no coincide ¢xictaimente con
3u

ispecto econbmico

de 11 conceniracibn,
diferencias con

dremos posturiormente, -

1 una de
¢l crust,

Lai fusibn

un

peEro
dicho fenbdmeno como lo ¢xpon-—
3cctor de 1l

arrancz de un punto de partida analogo
concentricibn,
llegar 2 una meta

11 de -
luego se¢ separa de €1, para —--
puosterior: ¢l des.iparecimic¢nto de una o mis

personais juridic:s por su consolidicibn e¢n uni de las Socieda
des pre-cexistentes 6 en una nueva, Es en
preciszamente ¢l gran mérito de 1

centr..cibn Jde

¢sto donde radica -
fusidbn:
frente de unidid e¢condmico y juridico,2r diferencii: de L2 con-
Emproesas,
externa~viarias

en presentar un -

en lai jue 1l
EmMpres 15—

te

situicibdbn de 2pariencia
debe de ser respetado
1.3 empres1s coancentr.dis dependan gconlOmiczamente de otra,
con 1l:i ju¢ én apairiencia
bilid.d. -

lun ;ue rovialmen
Est:

no e¢xiste vinculo
es 1lu

ta1do un

1l,uno de respcnsa
rxz6n por 1: cu.l las legisliciones han adop-
actitud recelosa, vigilante, cuando no ioiertamente
contraria a lia concentracibdn, y por otra parte, proclives a -
iceptar, cuindo no 1lo hicen clirvaente, 1a fusidn de Sociedi-
des., -
Se¢ rcconoce _uc¢ lia fusidbn realiza 3u
mis sini Juuv 11 de los trust,

funcibn por una via

Cirteles,¥onzerns,etc.., pues su
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¢structur: peraitce r:iciomilizar ¢l proceso productivo por me-
dio de un. cconomia en los costos, mantencidn de niveles en -
los procios y c¢vitar ¢ib descndreno propio de lis compeétencias
Jde smedidas jue ifectan sSonsiblemente 1+ todas las Empresas jue
cudren Jdeterminid: i1ctivid:d industriil y llega cn no pocas -
oci3iones 1 .er insuper .0l¢ yarit li pe ucta y mediany Emprc--—
81, Jau¢ sucumben. -

Es pur: nosotros de vital importincia tener présence,aho
r:+ jue nc3 encontramcs a 1is puert.s de ua nuevo C6digo de Co
mercio y en los 1lbores de un: zoni de libre comercio centro-
americaina, ue en L1 fusidn sun tintos y tan import :ntes los
intercses en juego por la oper:icibdn, ue nucstros legislado--

res teadrin ;ue dispensairle i ¢stis Institucidn una gran aten-—

i
1

P

¢ibn par: pouer haccrlie frente 1 1os peligros jue 1li fusidbn -
pucde entriar.

Porjue 31 bién e¢3 cierto .ue 11 fusibén favorece, no solo
> las Socicdides fusionidis, sino tunbién 1 1li econoaii en go
ner:l, reuniendo fondos internos y e€xXternos ¢n la procura del
desarrollo de los piises del Itmo, por medio de un incremento
patrimonial juc lleva a1 1l par una reduccidbn de costos y de¢ -
uni eficdz orginizacibdn productiva _uc nos permitiri luchar -
exitosamente contri 1i1s yrundes Empresias de mis 2all% del It--
mo, no lo es menos ,ue 1lia fusidn 1llcova en si mucaos peligros,

tinto en el orden externo, como cn <l interno.

e}

P

Internaimente 1la fusibn afcct: inte todo 1 Los interesc

@

de 1l.s personas jue en ilguna formy participan en Las 3ocieda

des fusionadis, 1lia mayori: de¢ ¢llis invecrsionistais dc lis mis
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mis; interc¢ses jue €3 preciso tutelur para evicar posibles le
siones. -

En ¢l orden externo,porjuc lis 3ociedides jue se fusio--
nin presentin un. situacidbn d¢ compromiso con terceros, con -—
frecuencia icreedores, cuyos intercses podrin peligrir si no
s¢ adoptin oportunas medid:s tendientes 4 cvitarlo,

For e¢3t:s razoncs, ©s nccesario sicusir ¢l fendmeno econd
mico Jde 1. fusidn Jdentro de un m.rco jurfidico jue dcbe de ser

cuid:dosaimente ¢labor.ado.
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COMoLr TG JU.LIJICC Lo L. FUSICN

dasta :3zui, srevemente homos anailizade 13 leyes cconbmi
cis de 11 fusibn, pasiremes Lhors a1 analizur esta Institucibdn
1 11 luz del JSerecho. Inicialmente delimitiremos ¢l conceptio -
juridico 3e 1. fusibn, sus rormis, figurais =fines,la problcecmi
tic: jurfdici cu torno 2 1la misma: y €l procedimiento par: su

r¢ailizacidbn.

demos s«dopt.doc p.r: el desarrolle de nuestro tem: un pun

T

conce, tuirl proyecctindonos 1l --

[y

to de¢ vista predominintement
mismo tiempo sobre¢ nuesiro derecho positivo, ¢l actual proyec
to de T6digo de Comercio de Bl Siulvidor y las legisliciones -
de Cuatemala, ionduris, Niciragu:1 y Costa RKica, como derecho

compirado, trat:ndo de¢ busc.ar 3iewipre, una justi y adecuad: -

™

solucibén a lus posioles dintcrrogaintes, y 1 las dificiles cues

tiones jue 1: Fusibn J¢ Sociedi:des nos ofrece,
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Es cunsiderable 1o c.ntidid Jde fenbmenos cconbdmicos con
ciracteristicas similuar.s _uc¢ so ungioban dije 1i comdn deno-
minaicidén de fusicnes, sin ser roalinente na.dr mis ,uc semejan-
tes al instituto juridico de 1.i fusiln, por lo jue es preciso
diferenci.r éste de¢ ajucilos, -

Comjprendemos jue nuestro propbsito se¢ veri con frecucn-—-
cir obsticulizado por 3upucstos uwe Jdifficil c:fi:logacidn, jue
nccesitarin par: 3u discriminacibn Je uni cuididosa pondera--—
cidn de todos 103 elementvus y circunst .nci s propiais de c:dax
uno, 131 como d¢ su fin econbmico y Jdcl proccso Jue s emplee
pir. consecguirlo; pcro Jdichaus dificult:des crecen cuando ve—-—
mos jue 1y fusidn en zi ¢s5 lgo muy complejo, c¢scaisimente cs-—
tudiado 1 pesair de s3u importuncia y limict «d.mente regulaido —-
For nuvsiras Lugislaciones,

IFratindo de enmircar o un g6lo concepto provisional,lus
distint .5 form.s de fuzibn y 5ipuie¢ndo li generaliZad de auto

U NOs ocrvcCen de -—

"3

re¢3 1ceptemos inici.limcnte 1li delinicidn

L1 fusidn: "Unibn d¢ v.riz:s org.nizaciones socizles jue se --
compenetr .n entrce s3i dc tul form: jud un. org:inizacidn juridi
camence unditiria. sustituye 1 uwna plurilid.d de orginizacio-~-
nes"(1).-

Arrinc indo del concepto interior,se vE 1a grain amplitud
del tema, pucsto yue i 3u Lnpiro nos podenos imiginair tod: cu

516n de Sociedides,cusl juieri ,ue s¢ & su objeto y clase.Ciben

en ¢l concepto anterior, las Jusiones de 3ocicdides dedicidas

(1)S1lindr1 en "E1l Nuevo Jigesto Itailiano"ediciébn de 19:0, --
Tag.514,ciz . du por el Frof.Joiyuin ~odrigucz odrigucz c¢n
¢l "Iritido de Socicdides Hercinciles™II,Cdicibén 1965 T g,
506



1 negocios simil:res 6 no, las de form: sociil idéntici y lis
d. n .turileza Jdistint.. como 3ocicd:des en cuinindita simple y
comandit 1 por .cciones,

L prodolemicic. conceptu.l de 1. fusidn 3¢ amplia Jdebido
1 1a exteasibn de su con:zento tail como hemos scd.lado, 1 su -
c.suistici, rici ¢n hipHtesis y t mbién 1 1. frecucnte confu-
3ibn cre:dy :1 consider.r como supucstos propios de 1. fusidn

ciertis figur.z sinilairecs a fLlia, pero ue no llegin a confi-

gurarla,
L: rizbén Gc¢ sér de o3t. problemfticy cstriba va gue ¢l -
conceépto econdmico y ¢l concepro jurfidico de 1. fusibn, no --

,ue {3t¢, por ,ue la cconowia -

coinciden; i1jucl es mis mplio |
sc¢ limita con una unidn idministr :tivar y con una concriliza--
cibén del mando,sin contemplir 11 compenecricidn intimai de los
organos juridicos, ue 1leg.n 1 contundirse <n uno 3010, nucve
0 preexistunte, Esto explica 1: r:zbn por 1. .ue¢ li institu--
cibén hi recibido difcrente tr.to en 1os 3iscemas legislativos.
Siguiendo 1 3runcoti(i),los sistemis so0bre ¢34 micoria pode-

Mos cla.si.ic rloes on Jlemin.,

<
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n el 3istem1 latino, 1i fusidn sc¢ acepts par: tod. clu-

s¢ de 3o0cied.des, «n ¢l ilemin,soluv par: cicrtus 3ocied.ades,

{L)A. 3runeteti, Te:it.do del .crccho de 3ocied.ades v.IXI; Fag., -
767, -



In J.actroamiric., siyucn il sistenit Laitino, las legisla-
ciones de Gu.item:la, Hoandur.s y Costa Ric.a; 21 segundo, lais -
de IMicargu4 y —1 3:lv.dor., 'L proyccto de Z6uigo de Jomercio
de i 3:lvador sigu. o1 primoyry 3istemit.

i lus pilses cuyis legisl ciones ne regulan 1 dusidn -
dedemos deducir 1. Lplic.cibdn de un critcerio flexible y am——-—

plio 4jue permiti: 1a fusidbn pxoa cusl juiecr 3o0cicd.d,




20) Lo flXxINLCILI Lii C.LNC.LTU:

Lx amplitud del temi, 11 imprecisidn :cerminoldégic. del -
vociblo fuszibn, su propii nitur:lcza y 3i nific.cidn e¢n 11 vi

I

di comerci:l, industrial y c¢cenbmic: «n ,enceril, nos 4!

e}

n sufi

cicnte bise pir. «firiay juce €5 $ste¢ uau de tincos Jenbmenos
JuC¢ 8¢ rosisten 12 ser ubic:dos ¢n un mcelde jurdidico doico.

Creemos ,ue i ©5tC:3 r.cones s¢ debe jue entrc los mis ca
ricterizados rutores de sercche morcinfil se encuentre tal di
ver3id:d de¢ opiaiones histi: ¢l ¢extremo i¢ 0¢C .sionir sobre 1:
miteriia, ¢ncon 105 Jdecbates, -

I

En un 3fin d¢ sintesis, e¢n 1os siguicntes puntos preten-—
d:eemos exponoer diversas teorias jue hemos encontrido eérnire -
v.rios 1utfOrc¢s, ¢n Cuyo oxX2wenN ... V.4,203 1 éntrar, 1avirtiendo
desde y:, juc aun lis jue henius evnmiirc1do ¢n un aism0 ,rupo,

olrecen catre 31, maiviocs siscintos, wun uc todis . resentan co
Mo comin scwnomluidor ¢l Giorg.r Cifegorii de concepto i cir--
cunstancias j¢e s0lo son i3

cCtos 0 c.r:ctoristic s de l.as di

a)i: fusibn coinu forim. de .isolucibn de 30cicvdaides

Je& .cuerdo con estc conce.to, l. c_enci. de Li Institu
cibn dJdesc:ins: ¢n 1 hocho innegDle de 1 existencii de una o
is Socicvdades uc s¢ Jisuelven en 1l opericibn.i: joctrina -
Itailian: c.3i uniaimemente 3¢ manifoesitr ¢n este sentido. Vi--
vinte(il) :firma jue "Jiy fusidén cu:indo un1 S0cicdid se disucl

ve Jdesaparcvciondo on otra"; y lloepgs tdn w3 11138 cuaadu aice

(Lt)Viv.n: e TT 11c.765,cit1do por ¢l rrof.Jo:1.uin oCirigucz Ro-
drigucez en Tr:tido de 3ocied de¢s3 oorc .ontiles [I,iag.507.
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Pt
LXN
il

¢ M1 fusidn implic: disoluciédn',
L1l irofe or Gurrigucs .firm:  uc¢ 1: fusidn e€s un 3upucsto

¢capeci 1 de disolucidn de 1.0 3ocicd.des(l) 1o wue ritifica en

do(2), vir &b uwe firm. ue "La fusidbn 3e estudi: por

0]
s
-y
[}
L}

1os jurist s come supucsto cipecial de disolucibn ¢ Socicda—-—
des Anbnim:iz y cowm0 exXce cidn 1 la regl: de e 1i disoliucidn
vi .epuidir Jdo Ll iijuidacidn®,

El C26di_o de¢ Cuinercio do .l 31lv gor, in-iuido por ¢l sis
feamr litdne J0o. -ideri 2 1. Susdibn como caiusil de disclucibn ~-

Art. 261 He.7°.-

p) L. 7031217 Cov S oAbt . L JUTSLESICN UIIVE.LS3LL
Fara 13 wisma doctric: Icilianz, 13 fusidn preseats como

c.victer poculi .y i . cxkisscnci. e un procesv d4e gort .cibn --
ue hice 1. fusiounsd. en 1. fusibn por assorciba o todis cen 1.
fusibdn jor creoicibn. Lpcrcacidbn uc s¢ roeiiiza sin 1ijuid.cibn
dande origen .« un . succesidn vaoiversal,

ascirelii(3) ¢l s wmente :firmz jue "hay un: v.ordider: su-
cusidn entre vivosz ¢n un . univers lid.o d¢ derccho con novi-——-—
cibn sudjociv:. de¢ Los deudores®,

21 Irofesor Guirrigues(4) :ifirmi zue "1l: _usibn s la  —-
trinsmisidn del p.colmenio entero oC uni 3ccicdid 1 otri Jue ¢
sSucG¢LOor: unlivers ..l 1 c.mdio de Loccdiuwes u¢ en.re. .. 1. zocie—--

Jid ue rocioe osi patrimonio,

(1)Joiv;edin G .rrijues "Curso Jdo _CreCho [lreiatid o, Fag. 324
(2)Jo.ayudn Salripucs YOL.30 .0 JereCie moerc-oacil T,v. g, '4@. -

1270 . si uicvates.
(3)iscireldi, "apunzi®i g, 18i. it «do por Jo . quis ourijucz -
riguez,en "Tr .ta.do de 3Socicd odes  crcanciles™v, II,  Tag. 503
(4)Grvipues o2 3o o« 1., Tomo 3., ig.id272.
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Il

Con ¢st1 mod:ilis.d, sec¢ wvit. delinitiv.imente,el i1cudir 2
trispis03 ¥y Cc.oicines de crlditos p.it justific.r 1. triosmi--

316n prorimoeni 1l ic las socicd Ldes juc dedipairuvcen o 1y aueva

o : 1li ibsorocilie, sce Gn ¢l ¢ .30,
c) L. FUIoN ZCi0 ol .dc o <. oilld LL 53CIlll

Tar. lpuncs wiores( .} lo cuenci .l Jdescaizss en L croa-
cidn s« un Lnté nueve, nugindo li c.lific:iciba juridic. dc¢ fu
;i6n pir. ¢l €30 u. iD30ecidn, ireanc .de Jé D BLS CORETr LC—-
tuilist .s p.r. ifirm.r ,U. ©L ¢3T08 Ca303, 5o Crif: do uni —-
Cumpr :~vent i,

Joirgquin ourigucz Kodrijucz 1firmir uc ¢l scuerdo de¢ fFu-
3i6n, o <1 caso d¢ fusidn por crc.cibn (C1 1: 1iimr "For in-
tegricibn"), ¢s un contr:i:tc de constitucibn de Socied:d y. por

consziguicente "un contrato de¢ orgunizicidn dc Socied .d"., En lo

que tatic 1 1a fusibn por 15s50rcidn sosticne jue el contrato
d¢ orginizicidn €3 ¢l constitutivo de 1la Sociecdid 1bsorbente,
1l juce lis fusion .d3 s¢ (dhicrea(2)

L: po3icibn contr:iri ¢3 so0os3tenidr por Ccouper Royer, --—
1Al _2

uc "o comunmente Cdmitido juc L

,ulen Tirmay usién no 1lle
v.: consigo 1. crcicibn Je uni: nucv. Sccied . d, por ue la reu--
nidén de dos porsonis juridiec s juce s¢ fusionan e¢n una soly ©s
un1 opcer:cidn distint « por cutero de unia oper:cidn constituti
va'" y por si este pensamicnto no estuvier: clarc afade: "Aun

en ¢l ca1s0 de¢ fusibn por creicibn, ¢l caumbio de nombre de lis

dos Socicvdides w¢in otr. denominicidn no <3 mils juc un. de ¢SS

modificicionuvs estzlutoriis que no cudim 11 vitalidid de la

(1)dospin y J3osvicux,Thaller.Cit:vuos por Joiquin Rodrigucz Ko
drigucz «n 3u Iritido de Socicdides erc . ontiles IT,2 1g.508
(2)Xodrijucz Jodriguez "Irait.do"II,¥ sig. 510,
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Socied .d"(1). En 3u oportunidid nos ocup ire. .03 ¢ €36 . tesis,

d) NU 3047 C.ICp.iIs

Expucvst s lis diversis formis de¢ pens:r sobre Lu miterin,

iinza €n —--

L)

v cutlguicrt le nice Ciered sSuatimiento do descon
un: primer: O0sorv.cibdn, poero 3i ahond 6i0s en 1la esencia do -
€3t 3 tecri 3, Sorzos.menice heémos de cencluir ue tod.s clius
2usc n 1 s0iucid. Lse ur <00Diema fund anent il en torno a2l cud
srovits ol peso J¢ tou:r 1li docorina, aungue s diversas los
Opiitioies: ¢l proslim: es .verigu.r cu:l ¢s L. n.turileza ju-

~
i

ridic: d¢ 14 fusidn;s3i posce O no c:iracteristcic:is propi:s; si

=]

2

¢l

¢s un contrito, o si por ¢l contrurio, 3 u tc dc n:turale
z1 coryoricivi: o socil.EL proclems: €5 pues sumimente comploe-—
jo y 3u solucibn Jo¢ import:inci trascundental,

Los quc¢ ifirmin juc su nituraleza e¢s contractu:il,considc
rindo ¢l :spccto extericr de 1: fusidn, ven e¢n ¢sta oper:cibdn
un contr . to por ¢l cu:l dos o wmis 30cicd . dcs icuerd:in fusio—-—
nirse pir: J.r vidi 1t Gtrl1 nuevi O Dol AWmpPaldAr uniy yi €xis-—--—
tente mediante un .o tr.nsaisibn pitrimenial ¢n favor le¢ 11 nuc
vi o de 1. 10os30rbence.

Jentro de 1a clasific:cidn de los contritos, los parti--
d.rics d¢ cvLta teoria e nan visto obligidos & ewmitir las mis
disparcs opindioncs b proetcuder c.talopar 1a Fusidn como coni-
prventa, como poeraiutir o como cesidn. 3¢ ha firmido jue cuan-
do 3¢ cret unt nucvi. 3uciedid no3 enconcr mMos en presenciz do

,
un contr.to dc¢ Zonstitucidn do Socicd.d y cuindo se¢ traita de
Dsorcién, ¢stamos vn proseaciy de un: compraventa, en l: -—-

cuil, la Scciedaid 2030rbida ¢s 11 vendedor:,

(1)Cooper 0yvr."Trit «do de 30cicddes Andbnimas"ITII.Fay. 632 -
Noti1 1 Citf:iio por Gurvipgues "[fricauo" I v,.3 Fag,1273.
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Jor otr: parte i Jdocirini, muy NUMCTOS: LOr cli.rto, que
firmy gque 1. Jfuzidn s oun L.cto corportivo, .tiende 30bre to
Jo ¢+ 13 mectaics incern o de 1.3 Socivdiuses Lo soe fusionan y

cusién.

al spoecto s30ci il we conitev. tor:

Tlunte do .31 ¢l prodolema, li cucstidn se contr:e 1 bus-
cir 21g0 ue 105 determinc 12 culific.r jurfdic.mentce 2 11 fu-
sid%n, como un coatr .£0 vn virtud del cu.L dos 0 mis 3ocicdi--—
des Jdecidin fusivnairse, O por <1 contr:irio,si 1: usenci: do -

L+ Jusibdn deoemus locilizairl: en ¢l :spuecto corpor.civo, en -
lo social, on Sus icucrdos infernos,cn li wmodific icidn de 3us
Est.tuzos, ¢n 1: cxtinciln soci:l du 1lis 3ocicd.des jue 3e€ tu
$inn:n, c¢n Lin, ¢n todos ios :sfwctes juridicos jue rodein o1
1ISpUC 0 corpor:tive del Jerccho de las 3Jocicdaides.

Hos «3 dificil 1dopt.r ¢.: forimt a1230luca curljyuiera de -
lis sinteriores 3clucionces.

Crremos zue it fusibn pucde .pirccer 1 los njos del «s3tu
lioso d¢1l Serccho cumo uwn .ctec O negGcio corpor:tivo y no CO-
mo un contrito individu:l cntre 1.3 3ocicdades Jue oov fusio--—
nain. Fero Jdebuemos doe Cuvasr 2resentbe jul vno oo los electos c:
r.cteristicos d¢ 1. fusibn o i1 Zr.nsmiszibébn doel pitrimonio -

de ¢ ouni de 1:3 Socicdides jyue s fusionin en O .vor dc --

Gi

otras, curljuicr: que 3¢ L. forma de fusidn uv 3¢ cmplec;di-

cha tr.nsmiszidn sc origin iiaiscutiblemente, ¢n un .cuerdo

|

de volunt:idacs entre 1.3 3ocicd:ides fusion dus,aspecto dc cla-

r: Laitur:ilcza contr:ctu:l.




Lo anterior nos plintc: 1i siguiente interrog inte:fode—-

usidn ¢s un .Ccto ot naiturileza mixta?

[}l

mos concluir uc 1.

1

Fa

Asi lo waticnue G.rri_ ues

Lt

, uica afdiem: jue 123 fusidn es

un . rclizibdbn juridic: comple) . ju¢ no ¢3 ni 3616 un contr.to
ni 3610 un :¢to interno d¢ ¢ ricter 3oci 1l par: llegair 1 una
conclusibn ilGn mis profund:, ¢n posturiorcs :0irmiciones cuin
do Jdice gue: "<l negocio priwmor2dial ¢3 Siempre un contr .to" y
"lo ,u¢ ocurre ¢s ue, po: tr.C .r3. e un contrito uc¢ h: de
rcpercutir sobre 1. ¢siructur: de Jos 3ocicddes, ¢33 preciso
jue se€1 s:ncicon1do por 1. Junt: Gener .l de c:3: un. de .i1lus
y con 1los reguisicos log .les csigidos(1).

demos entoudide ,ue lo decisivo en 121 Tusidn ¢ €l con--
junto d. .ctos moedi .onte 105 cuiles Lais 3ocicdides juc 3¢ van
4 eXxtingudir dociden intoernuaence © .dal uniy de ¢liais su Jisolu-

¢ibdn y 11 uniiic cidn s0c¢i:l ¢u uni entid.d cre=2ir a2 propdsi-

t0O 0 n un. LUt yYy3i ¢Xiste y oue taoemis docide anternamente —-

2

llim:ir i su Lenmo 2 LS. so0cios de lis jue se ¢extingjucn, fodes
v3t0s ctos: Jdisolucibn de 1l:s Socicdides iue 3¢ Jusionan, —--
crevicidn de¢ un. nueva, iumento sc¢ caipital de un: oen ¢l ciso -
de 1la :vsorcibn, suscripeibn de nuevos s30ciovs,hsmodific icidn de

pictos sociales y otros,soa :ctos de nitur :ieza corporativa,

propios del Zerucho intcrno d. l:s 3o0ciovd:des,.

(1)Crrrigues "Tr .o wdo" I, ,v., Fg., 1274,



S5i bic¢n o3 cierto jul 3w

patrimoniiles mcediinte correl:

l1cs 1 1os 50Cics ue lis 3ocicd.dos

nos cierto Luc¢ 1o juridic.anent
uni nucv: socicd.d yv 1: unidn
oo e¢st. rizdn nos aemos

5ib6n ¢o¢ Socicd:des como un COon

Ly el i un o4

tiv.s contraprestaciones

suv
¢ relevon
dc v .91 s

inclinido

junto d.

0

3.

te

vl

A

“Ct

mi1s tr .ns.isiocnes -

S0C4L—

fusionin, no €s me—

v5 1. creicibn
uin: 301,

consider r 10

do -

fu-—-

0> predomin i ceimchi—

te corporitives, ¢n ios cu:lces

, 8w Jd. ¢l

des con 11 trinsamisidn pacrimoniil y 1

coO

ceerdo de voluni i—-

rrespondicnte

con—-—

traprust:cibn, lo cu.l cxigc un moldce contr:ctuil convenicntuo

3in <@ irgo, nNoO Cr.uhnosd o

.2octo swoasc oncic:lmente 1+ 3in

Jue sipuc s3icndo prodomin intement.

inclinimos 1 pensir juc 1 Gni
lis Sociv-dides uc 35< fusiou:n
JuDi as, 53¢ ha ge manii.st.r C

usiodn,

La?]

Wterdos prooeviocs o L
repocsencantes doesigeg (¢o3 por
1 dclindiacibn contr:ctu:l dc
1i dnic: marif. st .cidn contr .c
Yy 30SteinumC3 .u. ¢ umpoOCO CLiunce
ma.

Lensdder waos .coertad. L
de jue "los c¢lewmin:tos coatr .Ct

11 superficic y : 1o lirgo ..

(1)Garrigucs "Ifrtdo™ I v.3 F

sul.r n

“¢ oest. vinculo conir.ctu:l  —--

co 1120 COLir C

cor, or

, tn OordiJua

0il C.1TiCC

susciricoa

Cid i1 uni

cr

y

do

cr

1

-

ul  w. une

.cur Jlesa de 1 fusidn,-

.tiv., T unp0OCO nos -

3 piest:Civnes -

neCcLs irio ¢n iLi0s —-

«COo0rdados gor

lxs Jocicdadces

¢3t0Ss .CuuvrTJdOs N0 sicmpro

tuil uc

c.r.cter

n.

Liemicibn

los -

, pucs

rd
SLera

llev: «n s3i 1. fusibdn;

cesairio puir: 1la mis

uc h:c. Tairrigucs -

uxles aflorn const inteacn

te 1t

tod¢ 3u Jdcsenvolvimicnto"™ (1), -

1g.1274



1l
[\
(-
Il

io cul €3 uni con:ccucnci 16gic. del principio inte: c¢nuncia
do d¢ uwe on t nto Ll: fusidn reproesenc. i €r.nn355.43ibn y uni-
fic.cidn o Jdos v mis pirorimoni®s, nocosifan uw 1:1Zo conir.c-
cu .l cue undilijue s viduo o 3o s owe dos 0 mts cvar. 3 juwridicos

titulares do 5C3 Misi0S L .Er1.i0N1i0s, T-n1kondc pros.oncces los

7

vilo:r .3 Progics de +: £.3i6

o}
¢,
c

.,0 3cntido y Jlcauince o3 eminen

temence socil, poltewss LSirm.r ue en la oper .cidn Lo docisis

us 3¢ «fevcce no : los picrimcnios, 3ino 1+ los 30cios.

sentro d¢ nuoestiro cricerio, pourdi nos describir 1. Fu---—

si6n comc "un 1cto Jdo¢ natur.lez

I

cor,oritiv. o socii1l jue tic

./

ne come veniculo de ¢jecucidn un acrverdo de cairficter ccntrac-—

p

tuil, <. virtud dcl cuil, oper: 1li frinsmisién del pitrimonio
de¢ uni o vuri:s 30cicdides en Fi:vor de uny tercoert, LJuy, COMO
contriprust .cidn oitory . dercchus oiirisioniiles y doe consecu--—

-1

cidn : los gsocios do¢ la Socicd. g o Jocicddes trinsmitentes -

O]

1:

G
@]
c
H
¢
[

o tisuclven sin 1iuidi:icidn,

Li fusidn 53¢ wncucntr.: doedinid . on 1os Z6iigos d¢ Comer-—-
cio de Hondur.s(1), CZost:r sici(2) y ¢n ¢l Froyecto del T6digo
de Comcercio do El 3:1lv .gor(3).81 C6digo denduredo, .demis de -
definir 1y dnstitucidbn,citeygoric uncnte :firmi quc lais Sociedl
des se disuclven 1 fusiovn .rse,rcesolvicondo con ¢llo,unc de -~
-
A

los mfis serics probilimas con jue ¢ tropieza en 1a fusidn, co-

mo Lo veremos en su oportunidad,

(1)4rt.344." vy fusibn de Sociid.decs cuindo dos o mis 30cicda
des s disuclven pir. i1afefdr:r uni NUevi,u Cu:ndO0 una yi -
¢xistente A030Pde : Otri u vtr.s,L. nuevil Sociedad o0 11 in
COrpor e, su.ivren 1. titularid.d do dercchos y obligi-—
cionces de¢ 1.3 3ocicedides 2isucli.s™.

(2)Art.220(Inciso primero):™iay fusidn de¢ 30cicdides <uindo -~
dos 0o mis do ¢ll s s5¢ incegrin p.ri formar una sclaM,

{(3)art.315. "Iy ‘Tusién cu.ado <03 O mis so0cicdrdes incegran -~
uny nuevi,0 cu:ndo uni y: ¢xistente :Dsorbe 1 Otriy u oLr.us.
L1 nucv. Secicdad v 1l dincosporanZe d vicren 105 derechos
y coentrten .3 oolig chionesy doe Lis Suvcicd . des Junion das e
incor. .oy . B

J

P

[0k

Jd e
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1) L Jisolucidn sin 1i ,uic:cidn dc¢ 1lis 30c¢cie.

Cu
*
&
4
]
or
L
e
o
-
S
a
1
!
i

d a5

H) Lai tr .asmisidn uwol p.triwonio Jde c¢c.ad:r un. do 135 so0cicdi--
des abscvroidas .o 12 230rbhente

¢) Un wmento del ¢ipicil socil de L. socicd.d :vsorbunte y

1: emisibn do acceid 1y itricucién d& cuot .5 . LOs 350-

'.l
r\
¢

G
<

cios de lis .vcicddes sp,0rd0idas como con:ra-prestacidn -
Jel asorte de L.z Locicdides sue 3¢ disuclven.
G.cin expre 3. 3lusidn i est. formar de fusidn, los CoHdi--~
203 de Comorcio de t.asuris(l), Suicomeii(2) y ooest. dca(3);
y «1 Froyscto dc l6iigo de Tomercio de 11 3 .1v dor{4). EBn Ji-
5

carigu.(s; y -+ L 3.iw.dor(6), no 3. hicc distincibdn wn cu:a

to 1 lis form.z _u. v dopiun.

(L)art. 3454 cin,

(&) voves5 (Inciso primero):or 1t Zwsidbn 2. .us s0cicd:des
desip.rece uniy ae ela s y suonsiste 1. Juc 1sume ¢l .ctivo
Yy p-sivo dc¢ 1. otra; o ¢ yYorn. por 1.z 3Socicdardes juc sc
fusiunian uas: duov. 30cicd.d ue ssuime ¢l ictivo y 1l pasi-
vo do 1 ,ucll s cud uedan disueltas'.

H.

A

(3)art. 220 ™.y Ju .ib6n . socicd . des cu:indo €03 0 mis Je ellas
3€ ANCeaEran il COPni.r Lua 301 1.
L3 Socicdiades constituyenies ceaarin en ol ¢jercicio de -
U persodilid.d juridic:,individuil cuindo de 11 fusidbn do
L3 mism.3 rusulte una nuovi.
(#)are.315 cict.
(5)irt.265 i
cio de 1
(6)Art.278 (p
to

502081icibn similir 23i Lrt.275 del C6dipo de Comer
S:ilv .dor.
t

irte £in:1)"", .y 13y s0cicd.d ue 30 constituya -
izumir 1 dos l1os duerechos u oblig:icionus Jdoe lis sociediai--
des cxtinguidas”,
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'n ¢sty Jormuia, l.s socicdides jue intervicain en L2 —-

Op..T ¢ién 5. oXtiopgUen p:P: Cre.¥ UoP. NUUV: Ue Lo3 sUCwdC =

a

en £GdG3 3us Jduerecies y Uoiip .CiOn. 3.

S¢ Lo n.o Jdeaomin.do t.aidiln Jusibn [oc incepricidn par:
distingii. 1. de¢ 1. .osorcidn, 2 L. Luc 3¢ sinuvmint fusién por
incorporicidn., ror hiber hoecho refcoereaci . . este problema en
«l punto wnc.riocr, Distumes Jfirm.re 1 ui, ,uc coun c.rictur deo
generi1lidad, se icoepta jue cinto ¢n ¢l cuiso Lo fusibn suor 10—
sorcidn cumoe n ca de £uw3idn 0. cre:cidn, ¢3C.w0s (L presen-
ci. de verawderas fusioncs; o «kbaz form.s, L1 Cow.cnciri---
cibén d¢ v:ri's ,ocivddes ¢l ua. sula. conitituye su comln Jdoe-
nomin idor.

30 L smente cn 1w le;islicibn y doctrini :lemini he cncon-
tr.do un Tr aco roch .zo do esgt: formuli de fusidn. Licha:r co--
rricnic¢ solo r coaoc. come fusidn 1+ 11 wosorcidba(l). -

Ln «s21 form. Je Cusidn los «f.ctos _uc 3¢ producen son
l1os siguicntes:

a) Ciwde un. d¢ liz socicdiades, al Lcordir 1. fusibn  a--

cucerd. t:iwbidn su pro,i: disclucidn. -

o

L1 cjecucidn del icuerdo de dusidn sirve f.aabidln como

constictucidn de¢ uni: nuevyr socicdd.

{(L)Jo .juin (ourigucz ~odrijucz "I  t (30"F ;. 506,cits 1+ Gicrke
"Fusidn s3ignificy 12 tr .nsmisidn del p.irimonio 1 otray 30-
cicd.d :1:6nimax @ cambio do¢ 1 catreg. do :ccience s do parte
de 1o sucicd id 1dsorbuate”,



It
o
KoY
]

c) Li sum1 de 1¢3 pitrimenios de ¢.di: un. Jdo l:s socic--
g.des  ue intoervienen ¢n 1 oper.cidn, constituye ¢l
¢ .~iv:l socill de L. nueve.

IS

d' Jorrelaigiv asente con ol cipitil socil Jorm:do con 1

..
(o9
c

3umi de &3 it .cl o n.s pitriacni.les 1.3 s0c¢ciedn

3¢5, son .iriduid:s 1 los intiguus sociovs, 1ccicaoes o
cuct .3 do prciciparcibdn wn Lroporcibn 1 l.s parcticipa

3 - R £ . 1 -~ . . - : 1 . -
Cioiices po3ciais guor ¢1los en Lis so0cicdades Juc de3 -

salw Culis

Lro

¢) Lanucev: 3Jocicd:d Luroic? con uk , zivo proccdente do

1:is s30Caed dus fusionid.s, -

[

5iendo {sc. L E6riaul. clisic: e fusibn, 1 1t cu.l in--
clusive 3¢ 1. 1 denomin:do "fuszidn proiimcente dich:" (1), en
Concremd ric o ¢ uuntnimeole te- pt.di, La te no en tod.s i.us

lpbijl.CiGup?

o LAPPLs : rofoepf.onsa . o ocila(2).-

e

¥
I
v

(L)Frncisco J,31ro "3ociciides Anbnimis T a1g.2o13,

(2)aluden vxpgresunente las siguicntes legislaciones:
icndur:is: S%digoc doe Comercio.Aart. $44 cit,
Suatuemila: Z6digo ¢ Comercio,irt, 359 cit.
Costa Kici:lédipo ue Comercic,Are, 220 cit.y ¢l froyecto de
~6dige de Ccmercic Je E1 S .lv dor.art. 315, cit.
I, del A, :Ndic.rigu. y EL 3.1v . dor n. h:cen refoerencic o 1o
form. de¢ Fusibn ,ue s¢ .doplte,por 1o ;u¢  nucstro juicio
b i3 formulils son permitid s,¢n cu:into no 3¢ prohibe nin-
Lun .



Acuerdos

A )

Bl primer re

1: Wdopeidn deld

-
[
_1u

volunt.axd socina 3

.1 d¢ so0cios ict

©y

respecitivos picce

~

CC3  tdirm.r “

Ly

Mo organismo de ¢

inimos

uu

cipit .1

men Jde

dc

cuanto 12

p

Cui , C 1

los p .trisvi:ios

v 2303 hast i

convenicentes

el 1t:ldano, 1.

el

constitucidn de reservas

MoNCion irsw

¢jecucidn del

e
tot .1
medid .

Susidn

ONCT E3T AN T VU

W

Soci .ivs de Tusidn:

uiito exigido

orre3pundiente do oLz y czxl. uax de

~

gr.ofcnden fusi Tnoiscutinslicmente 1

~

¢ LUDifa . dnble o 9 Junt. Cine-—

u:mdo Jdentre

N

ptes logiics o 16g5ico enton-

’
2

- I LA e
tom . .rse por ol omixi-

8 socica .des  ue 3¢ fusionan.

cucrdo debdbert indicair las couadicionces

celicar? 1Ly fusibn; y il jue NG 80 CxXipg i,

clementes cusc.aci:les del 1cto consti

i usidn, c cono: ci

vl

o}

Fu

resulece Jo A

¥

,fin.1id«d,domicilio, objcto sociul,

orm. de vlegire o« 1as on i3 haoorin do

e

ey

‘uc

5Er .cibn, form: de dJdistribuir utilidades,rei
, biscs pars pr:ctic.r 11 lijui

1. dualid g

Ll

cuerdo de fusidn. Bn ¢l primer

-

icucrdu vs do ¢jecucidn inmedi iz i, puro -

1 s0cicdades Yucionidas se montienen sep

L3

li uwid.cidén dc¢ 1 Jdcudzis ¢ tom:d.3 1. -

5

3

pir: 1scgur:riis.— Ln ol scgundo sistem,

nuv puede (jecut.rsc, 3:lve la exncepeibn




de conformidid do¢ .creedores, -ino desdd Ul iy i ST Lo CLrri--

do un plize, dcl  ue 1. 1oy Jij . 1. dur.cidbdn miaim: do moonor.
;ue dura.nte ol mismo, los .crvedores ticnca derecio ! oponuraw
Juuicdi (imente 1. fusién, poero ¢y ancuerido 3in ul Lo hiya,
hibicni: sido s .tis.oches Lles .cre.dores o Jdeseca wi, Lo fu--—
310N o re lis . plhoi iRteNe, =

Este 3¢pdnso sisterie oo dopt.do por ©0os .5 2.8 lojisl—-
cioncs de Centro amdric  (1).-
3} Casiciones 4y o re,ulsitos doe validez:
L ducktrioei, b. fusibn Jco 3ocied.des Jormad:s 2 b ise do
Fuer30nis L Ofr.co sroblomt ca cuante + 1 Cormocidbdn de 1 vo
tunt .J s0c¢ci:l, guces 500 todos Lol s50c¢ci0s, wicies doecliaen por

voito puersvuni:l 10 fusién,., L1 [ rosledi. 3¢ preseat . vl Lis socic

concr sl h.y Jdos cl-

1

d.des wadniw.s, ca L.s cu:iles

»
H

o

3 S
] & =

s¢3 d¢ junt 3 _cner lec, .rdinri.s y " xer:ordicirias, lo --
cu .l plante: 1 dud: de cul e 1.3 Jdos es 1. uxigiole para

-~

Aoupe.r ua .cuerdo .¢ fuszidn., Tair. tom.r p:rtido y suatentir

unt tesis Jde principio ml pro.uncio en £ ivor 4o 1 Junthy Cone
2.1 Exetr.ordiusiris, Me brso par . ¢illu .n L. <nsrme tr.scenden
cis Jdul ovjetec 30Dre ,u. PueCicrt ol Lscuoerdo, BuU3 L LpercuUsio—-—
eS8 «CoOLlnlcis dintera.s y oXtuern.s, A contiau.cidn acs relord
remos Y. .3 sucicd . des indnimas, pos scr lis  ue preswontan m
yorcs dudis on cuntou o Lx clisce de Junt: Coner .l we Jeosr

tom:r ¢l .cucrdo.

(1) cadur .s. . 6ui, 0 ic Cumercio. . arts, J+
Costar dca.20digo de Comercio, arcs
Gu .temili, 28dig o do¢ Zemercio, .rt. 35
Mic.r .pua, srt. 264 y 265
Ll 3:iv dor. .rt.273 dcl Zéaigo de Comercio y 317 del fro--
yocto,

7 y 349,
.221 y 222
5
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Zuimndo s¢ cr ta de fusibn por cre .cidn dc un . socicdid -

aucv ., dederi: 3er un dmpericivo 1 exigoenci o de una Junt @ e

nir .1l Extr .ordin:ri., por 1li propia n.itur lezi Icl .cucerdo, -

pucs i <1 vi invivit: 1. disclucidbn de tod.s y ¢ .d: un. d¢ -
1.5 scecicd.des ue 3¢ fu.iontn. In -1 ¢ .ss d¢ fusibn por i1b—-—

sorcibn polewos hicer 1l mism. observicién .n cuinto 1 1.s 50
cicd . des cesorbic:is,purjyuc par. S0d.s 1ll.s, 1y Jusidn supcone
necesariamente 3u cscincién; on caimbio, pair: 1. sucied:d ibh--
sorbente 1. situ:cibn 3¢ plince . wu Form. gifcvrince: si idmi-
€imos que partl ollr i Yusidn signific: incxoridblemente un iy
mento dic € .pitil, osce cuvrgo conforme nucstry lipislicibn -
vigente debe soer fonitdo cn Junt o Génepril ordin .ri. 0 eXEtraior-—
din:ri y por un. mryoris ¢ lidic .d. de 1cciocnist . s y de .c—-=-
cione s, deoicndd ¢xpgres . irse el lLis convoc:torias gque 3¢ discu
tirl y vot:r% sobre ¢l tema(l).- E1 proyecto(2) :ccrtaid . mente
y siguicendo .1 Co6digo de Comercio do fondurais(3),cstidplece —-
wuc dicho :cucrdo dederi ser tom:idv ¢n Ly formi ,uc cOrrespon
di rcselver L modific.acibn del pacte sovci:l,pors lo cuil ¢n -
lo gque respect: o lis socicd:des ndnim:is (1) cxige Junta Gong
r1l Excriordinirir y tres cu:rt:s o irotes doe l.s :cciones, -

n Cu.temily 3o cotiblece jue "l. fusidn deben cordarl:

jed}

los soci

o

3 por uninimid:d,s1lvo jue sC tr.te do sccicdides i C
cionid:s"(5H),pucs ¢n tal cis0 Digt: 1a mayoria;li cuil se —--
cuanscituye con "ls dos tercers partes de L.s ccivnes con -~

Jereche . vooair'"(6).-

(1)Art.243.C26d4i,,0 de Comcercio.

(2)Art.di7,froyceczo do C86digo de¢ Comercio dco L1 3 .1v .dor
(¢)Art.176

(5)irt. 365 (Inciso 2°)26digu de¢ Comercio,
(6)art, 347 (Inziso 2°)26digo do Comercio.




consider os Jdoe impertinci ot aeencionar ol criterio de¢ ount
iimid e cue sipuce 1. legislicidn pu .coemalecc s j nuesiro Fro--—

)

yucto, por ser el uc 2dopbi € wedidn aonduris,pucs en nuostrn

opinidén, :un ¢r:cindosce de socicdides personalisias,dicho cri

r: 11 impo

cr

tericCc 3¢ vicucntr: reaidoe ¢on li ore Lidid, qLo mue3
sivilil.s prhctic. de coeiisieguir unainimid .d ¢n un: voticidn, -
30br¢ todo, ;uv 1.3 s30cicdades Cicendcn o rlunir en Su SCNU Ca

1

w1 df ¢ mayor ndmere do socios; y b.st.ri: cun quo un sclo 36—

cio suv opongtr t 1l: fusidn,parzr yue li oper .¢cidn no pudiceri —-
licv.rse 2 €190, J&¢3de ¥ i propugn uacs, por 1. Jdoesip.ricibn dc¢ -
los criterics d¢ un .aimid i p.r: 1 formacibn Jd¢ 1. volunt :id
50cixl vn 13 .ociuvdides werciatiles, doesicado ¢n nulstrce <ri
terio, decj:r 1. Jorm:cifbn dc¢ dich: volunt i : lo juce 1 res--
pecto los socios picten o i @momence de 1 constitucidn., F
ticip:mos de¢ 1. id¢  dc¢ lu proteccibn d¢ 1o intercses logiti
m0s do¢ los s0c¢ics minoritirios, pero ne Jdc wni considir .cibn
CXCoe3iv: Jt 1o .ismos ~uc pued: conllev.r un desproecio dc —-
OCros intuere.oes SunLriorces . jucllos,

L. procecceidn jurisic. d¢ los 30c¢ios minorit:rics jue sc
vpunen - 1. fusidn no pucdd nunc . consisiir «n h.coer depender
d¢ s3u veluntc .d 1 posioilidng del cucrdo, siua: ¢n un Jderccho
¢ sepiricibdbn (1), <1l cu.:l J¢be Zarse con arreglo : norm:s de
cquid.d., L Socicd:d no s sclo un contr .to 3ino un . Institu-
¢ibén con fin.s propivs;si los sccios ;uc¢ so¢ .dhiricron 1 c¢stn
voitunt .4 socil, puor medioco J¢ suscripcidn y p.go de caipitaal, -
rchusin scguir dhiridéndose ¢ 1: mismi en un momento poste—--—-
rior, sus interce e¢s deben r 3pet .rsce, furo punc: debe permi--

tirse Juo ctun¢ :d pirticul:r prev.leze:r sobre 11 volunt .d

3u Vv
(1)En Tt .li. y “vpentin: soe Lo denomin: "derocno d. receso’, -
J

~

.Tare on "3ocied . des andnimis™ Tip. 229,

Fr .ncisco
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il

soci:l Jebid mente minifoestad:,

Crvo convenicente .nilizay <n oste tridljo,somer:imente el
dercche de sopiricibn o de reitiro del socio no conforme con -
1: rYu3zidn.

Lst. Jderecno, cuyo 1:tecedente 1o cncontramos ¢ ¢l Sore
cho It¢.li.mo, "in_.lic. un cco owoefensive del socio frente 2 -
11 Jocivd d"(1)., 3i.nde intes su ¢ ampo Jd¢ cpiic cidén,l:.s so--
cicduades Juorm.d.s 1 busce do coadi inza personil, opinnios Jue
su ¢xtensidén i lis socicvdides aw cLapit il e¢a Lcurt g, puLs —-
tin mer.c.n proteccidn les dercchos d¢ 1les sociovs de un s ¢o-
mo los de 13 otr.s, IEn vste scntido Gitime,sc¢ pronuncian ol
C6digo do¢ Comuercio de ienuur.s (<) y ¢l iroy.ceo 3:lv:doredio(3)

Jiguicndo . Viv.nte, T .00(=) :firm. gque cste.daerccho os
findividui1l, da.ociricible ¢ dinsuprisinle™ piri sicifeir con -
posceriorid ¢ Juw su r.zbn d¢ 3.y duesc sz tooen ¢l ¢ umbio de --
l:8 couidiciones origin.ri.s e 12 Zocicd .d, pusicidn st ;uc
ha ddo luy.r @ 1 docoriny del "respocto 2 1..s bizcs (sencin-
les de 1y Socicdd™ y 1 de "los dercchos individuiles o irrge
voc :bles de los wccionist s, 1i3 cu.les sulimente 2ludimos -
O0r N0 ser O00Jete du <« €€ Cr.oiju.

Juniider sav, Jdign 3 de muncion .y l:s critic .s ju¢e 30 01—

cen il derccno dv s¢f .0 oCi6n,l .3 cu.lus con:

(~J)ixposicidn G« wmotivos 4ol Froyecto dcl 6digo de Jomercio
pruesent do W4 Jung reso Wiciowll do aondur s pur el Lo,Urb.
a0 uesd., sinistro doe d.cicad ., Irldito [dGolice y d¢ Jo-
mercio 1l 17 do Jiciembre doe 1943,

(2)4arc. 351

SYArt. 320
(4)2,G.ro, ob. cit,,F :¢.219



il
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12): ir . vl 5004i0 pucde N0 LGP un . 30iucidn cuaviniente -
pOr ,uc N0 L3 1o wilsmo uc 3¢ l¢ duvuelvr el importe correspon
dicate . su iporte seiGn un b.lince Lud pueds 3uvr hecao pair:
<1l ¢.so y £ vorccer por ¢nde & Li Scecicd:d, @ juce sc Lc hoogh
t1l riintepgr cidn on oc.sidn de L 1lijuid.cibn tot .l de los -
bi_ite. seciiles,

2°)En un moumento determeinido, 3i los juc¢ 3. recirin sig-
aificin ua porcent .je ¢levaido dct ¢ .pit i sociil,l: sociedad

-z

“e% opor oun or Ve pricto ceonadimico,

(&)

[0}

B
39 )1 Jdevolucidn d¢l c.opiv:l v Lo3 socievs roduce la g i--

ratix de los screedores soci Jles, cre .nic unt preiferendi. o on

=

.ver de rjucilos, cuainldo o3 cept tdo pun.riiimente, uc s¢nn

il
&

N
G,
of
@]

s Gltinios 1os juce huin de prig.rse con priorcidad.

Frente + ¢3t:s critic.s poaviaus saialar como justific i--
civnes l:s siguientes:

i:1.-% v poder reembols .r 1 sociu di.conforme,dide tomair

3¢ cume bi:sv un documcentc cont .DLio emaagdo de 11 socied:d y -

wuce refleje su situ.cidn p.cocrimonitl., Este documento no pucde
35.r otro “ue <l biriaince. dhor: bién,aaloes 30cios inconformes
ccn Lar fusidn debe  ucdair ¢Xpedito ¢l dercchu v dmpug,n+er dicho
balince, cu.ndd cren jue nay en Sl purcidis jue pucdin resul
tir falsas 0 incxict .s.

Z2a.,-Zn cuinto i dificil situ:icidn econdmic: gue po—-
dri: significir ¢l retirs do¢ un ndmero do socios jue representan

un 1lto porcentijc¢ del capitl socia2l, croecmos guc podria re-

soclverse do¢ vairias formas: a) ;uc pruviy convoc:torii con spe

I3



cifici:cibn dcl asunto 3 trit:rsc, otrt Asurble . dejo sin cfcc
i =

to la resolucidén de Tusicnirse; b)reembolsindo 1 dichos 530—-—--

cins coa un Jondo do¢ ruservi vspociilmente creluo; o0, ¢)rein-

teprande «l cipicsl socil con uat nuoevi emisidn de i1ccicnes

G iCupinde nu.vus socious _u. cubr . 113 cuot.s ¢n 1. propor-
cibn .cembols:d. i 1los socios desiuventes o incoaformes.,
3a.-on 1o roferoance o 1. reduccidn de 1o gor negin 3o ios
tecrevdores, por 1o roducoidn del cipit:l socitl, creeimos gque -
Los ordinymicntos log . les Jdoebden proveer O3t . situacibn y orde
nir : l: socivcd.:d 1. rointegpricidn ol mismo cun .nt.rioriszd

i ocue 3¢ d¢ ol dcr.cno de receso o Lo reduceibn der cipital.

L1 C&dipo a¢ Comercic londurcio y oLl Jruyccte 3.lv:dore-

[0

Ao, con idéntic:i vod.ccidn, establccen .n sus Lrticulcs 381y

d. acterdo on 1. fu

(Y

320, reapectiviacnte: el soccic juc oo s

5i%n pucde roetir cf30; pire 3u participicidén soci .l y sSu res—-

1

pons :Dilid.d p.orsen:l dizimic . d., 31i 5¢ c¢cr.t: do socio coleccti

vo © comandit:do, cuatinu .rin ;.. ati. ndo <1l cumplimicuto de

l:s oblig.cion.s contr.fidis mntcs d¢ tum:rse ¢l cuirdo dc¢ fu

si6n". Al ¢xasdin .p Jdetenid monte os8cs wisposiciones conteni-
v
d13 «n Jichos cu.rpos Jdo leyes vemOs  Jue on 1113 $1 11y uni

critic: muy d¢ £onde uc¢ hicer, gor h.ber un: pusidle situ.—-

¢cibdn d¢ injusicici: pur. ol socio Zue s¢ sepird 4y Sus icreedo-

rus persovn-les, Ln ¢l ¢ so do juce 1:x Sogicd.d 3¢ Lncuonire pL
sindo por un: situicidn cconlmic . do crisis -1 momento doe fu-

sivnirsce, v3 1ldgicco

i i

ue ol socio juu sC roetiri respeond: ilimd

t:duwente cu.ndo ¢a €oleciivo 0 comin.itado; puro 31 1l situ:



it
(o5}
Do

i

cidn ceondiic . de 1. socicd:d 1 fusion.rse, s comilet imente
bonaincioile ¥y posce e concecuwncia un sildo 2ctivo, del cual,
w1l s0civ Luc 3¢ rotiri oocibe 1 v.ler rc2l de su iporte, ac

Cre¢o LuUC¢ 3¢ . JustO JQuc resond. cun posteriorid:g w 12 fusidn,

de 1lis oblig.ciones contr id. mgcs Jdoe Lt owiismy, considerin-

9]

do u¢ ¢l creedor uce conecid del bal.nce de 11 Socicd.d ue
3¢ fusiont, juC Nc 3¢ UDUS + 1: oper .cibn,ni pidid ¢ cvomcia -
3.:t1385 ctoris pir. ol prpo ¢ 3u orldito, 3ino de¢ vducen gusto
icept i como deudgor o L3 ouuev. socivdid, debe ceptir 1los rics
o5 de su [oofic decisidn, Mo s justo jue responagl de lLis —-
Ghbiig: civones Jo 1@ ituev . 30ocicdg .d o do 11 adsordenie, ,uicn -
a0 hui .probrduv su fusibdn, sobre todo, Zrence @ uiun cunsien-—
tv vn la wventur:i., Cpinamos  ue seri coaveniente <n consc—-
cuuncii miiizar y revisair dicn.s aisposiciones, on oar s do
1. ¢uil.d.

En Cuentre amlric., 1:is legisl:civacs doe onduras (1), de
Cost1 Ric1(2), Jdoe Jic.r:irus(o) vy, -t ‘royecto 3:lv.dorciio(4)
cXproesamente Wdmiten ol derccho de retiro del s0cio jue no o3
td Jde¢ scuerdo con 13 fusién p.oro no eaxcluyen 1: vi1lidlz del -
icucvrdo,con t 1 guce los 30c¢i035 inconforie3 scin reembols cdos
d¢ su nairte de intoerds cn funcidn Jdo 1y cu.nti: del prerimo--
nioc sovciil ¢n ¢l womento dol icucrdo d¢ fusidn,dubHicndo dejr
Be, .unjuc N6 fircezc i consipgn cJo,cxpedito ¢l dorecho de im--

pugn .cibn dcl criterio dopn:do pir. L. Tformicidn dcl balince

ue ccerviri Je bise pir. 1 cilecule dC 3u rointegro.

Yart. 351 J6di o0 de Comerciu,

Jart.Zi4 S6Jdigo do Comcircio(solo os  .plic inle o 1., socios
colectivos 0 <Com.ndic .rils).

($)art.262(fin 1)28dipo de¢ lomercio.

(4).rt.320.



s diferciiciy e 1.z legisliciones wmmeoriores,l2 puitemnl
tvcr y 1. 3:1lv:dioredy ne contemplan cxpresiimente ¢l doercecho -
de sep.ricibn © de rocose. Aventburin.uiLus el opinir afirm:imos

jud¢ en vstos do3 p:ises ¢l wcucrdo de fusidn o3 imgu_naible —--—

¢Oor ¢l so0oc¢io inconformic; pOr supues o creemos Jue t.l dorccho
dcbe ejoercerse ¢n un plico dreve, til como seiialin las legis-

L:civncs de “vnduras (L) y -«dc.ragu

[SSs)

C) “udlicid:d de los scuurdos:

2.3t ijufi hismos visto los rejuisitos cosenciiles y condi
cioncs Je v.lidlz d¢ 1oz cuvrdos de Sfusidn;p.ro no baistr 1.
convuc .tori: ¢xpres ., ci.rto tipo Jdo¢ Asamble v y miyori:s cali

firc.d .3, hrce £:1t. :dem®s, ,ue los rcucrdos 4. fusibn sc su-
jeten 4 oun rlpimen oo o puodlicid.d, previ: ¥y postirior.
505tuneémus 1 convenicinci i de¢ 1. publiicid .} nm.corial de

1l: convec.toria ir: L Az caole. ¢n Luv se tr.tiri y resolve-

e

e

r% scbre 1. fusidn; 11 pudlicid .d maferitl y Zcorm:il do dicho
acucrde; y transcurrido ol tlrmino puir. ,uc los icreodores o
interes 1403 ojoerzan su derechoe sin uce 1o haypwn por hiboer si-
do s:tisfcechos 0 pg.r.atizaisos s.tisf .ctoriamunte sus crlditos,
h.0ifndosc cvjecut :co ¢l icucvrdo de fusidn s¢ dederi public:r
Sormal y siiteri dlmonto.

A nucstru juicio, st wvAipenci: se justific. porjue pro
rorciona g .raatfis 3 108 30cies useintes doe dich . deliboer cifnm,
v los disidenices pair. poder impugnir ¢l .cucrdo 0 par: ¢jor—--
cur su Jdercecho Jdoe sepir:icibn; y por dltimo, o¢n girrwmtiy 4l —--

terceros, puner dlmenecce crecdores, juce de un modo (special uspe

(1)5srt.316 C6Jigo Jde Comercio(sciiila aovent: di s cont . dvs a
sartir do 1. fcehi en ue 3. feinpt ctaocimicnto del icucrdo)

(2)Art.262 C6dige do comercio{Jldistingue on las Zomp idiis 4nbni
mis,cuindo <1l sociv ha e¢st.do proesente -n 1l Lsamdlea y hia
3130 uisidente lo concede tres dizs y v les usentoes,un mes
despuls boe la yuovlic .cidnm 2ol acucrdo).
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ue e©3 Cil ¢3te € .mDPo ea Gondaoe poedria haber l.iuni discusidng,

el Ls loegisl . cdiecnes na< son unifories 1l -

1 (&

tomindo ¢n cuvnc

¢

respecto,.Fury ¢l eisu,ol ZO0dipo Jdo Comcercio do E1 3 .1v.dor,cx
pr.sumente incluye wntre L.s chusts e disolucidn  u. enum.r:

<1 3u .rt.28%1 + 1+ fusidn; n o .moiv, y:! no su¢ incluye on o1

sreyecto Jel 20digo do lomercio cna 1 Lnwider cibn gue de di--

)
e
@
o
o

3 :1c¢3 hice ¢l art,187, dispusicidn o+ u:l 1 1. dei are.
2L 4ol J6dio doe Comercio de aonaur tso,ud £ oagapoco 1.3 satGa
como cius il do Gisviucibn., Creeimos muy 1cort . do ol critoerio

Jue los icpisliacres acndurenos y woe los rodaciores ool fr0y.

[n3

v 35.1s . dorwno por consigvr.r, <on ciles, ue L. fusidn sfcc~
T 01 1.5 3oci.didcs uc duedip ovCen Cuandd 3¢ cuimiiva los pro-
,uisitos <o (jecucidn ¢ 1. ndsmwmy; L ailerencil . UC aucstroc S8
digo vigonte wo Wl oominore.rii come ciusil Jo disolucidn dend
t1 ,u¢ los .cucrdoes scci Jloeos doe Yusidn cacrinoon ouins ©.usal Je
dicvlucidn Cowit ntecedenfe necues iriv ao su wxfincidn defini-

tivi,cu .20 L9 ue oCuire on oo -lid:d oz ojuc 1y cjecucibn del

cuvrdo signific: ipso Jcto l: cxtincibn 4¢ L. s3ocicades -

N

absorbidis o de¢ tod.os soepGn 10 form: dopt .d e,
2°—iomento dd¢ extincidbdn se¢ las so0cicd .Jdes juoe doesapirc--
cun,

Ls tem: .o much: liacusibn <l momcnto doe .xtincidn de
1y personaiiid.d juridict de 1y ¢ lag 30ciced :des jue Jdusapire-—
cen ;or li rfusidbdn, y:i1 _uv depende del cistem: adoptdo pur ca
di1 ordunimionto ieys 2l ¢n Orden 1 dich: instictucidn.

il au 3¢ro Jderocno posicivo(l),l. extincidn dc lis socic

di1des Lue dusip.recen so oroeiliz: desde ¢l iiumento jue Se ins-—




il
[N
()]
I

cribe 1 correspondicnte escrituri de fusidn on ¢l llcgistro do
Cormuercio, tomindo ¢n cuwnt lus siguivnces supuestos: a)suvla-
men e pucden Sesivnarsce 1l socicd wes adnimas; b)dichins so-
cicdides no fticnen v xisc.oneit ity il sino Gesde 1t corroespon—--
sivnte inscrizcién e¢n <l Ligisiro de Comercio(2), <iro tanto

suevde ¢n icip wgui,en Jdonde hay disposiciones legilis igur—-
l¢s 1 las s .lv.doreiis sobre ¢l tema{3d). £1 C6di-o Jde loimerciv
de Guitem.l: no hice roelerenci: (loun. 2 03¢ mem.nto, perc re
1.ciony comu Fecto de 1 fusidn ¢l Jdoes., irocimiento do una -
Socicdd ¢a o1 supucsto do 1x sosorcidn o 1. aisolucidn do tO
4.5, vn vl c:80 de 1i cru:ciln, poec lo uc ovses serin on Jdofi

juce s8¢ fu-

nitiv: los momentos J. extincidn Jde 1l.as 3o0oc’od . ues

Siounln,—.n ienduerais, vl igu.l juc <n nuesiro gproy.cco del C&6di
go do Conterciov L. Jusidn no s realiza sino hiscr ol momento
de¢ 1 doscripeidn,momento <3e ¢a ,uc la porsoncria de Lis so-

civd .dis ue 3¢ fusaiuvnina on uni nucevyr o lis s srbidis cn el

¢.s0 do iiscrcifn, uced . oXtinguida(4).

=
T
£
o
]

E) I'rinswisidn del pacrimonio o picrimuenics & [
Universal:
1°.,-Suntido de tot iidid de 1. tr .nsnisidn.

Un: de lis cir.cteristicis jue mejor definen 1. fusidn -
¢s 1: tronsmisidn del pricrimenio de 1:s socicd (des  ue Jesap:
recen . Ly bsorbonce o0 Y L. d¢ nuev. cre.cidn, -

Ahor: bi.n, <52 . ©rsaisidn oxige c¢iortos rojuisitos in

Jdispeas oles oo, U exXigEl L Jusibn, 31 1l tr .onswisibn pa-

(1)Art. 273 C6aipgo dJdoe Cumercio,

{(2)art.2356 COdig o do Somercio,

($)arcs. 264 y 265 COuipo ic Zomercio

(4)arts, 350 y 319 C6dipu do Sumercio y lroyecto,renpoctivaicn
te.




trimcnial 3 prircil, po. re.ervairse 1. Socicdrdes Jdisucltas

prrrte dul ctivo con ¢l 0D).¢0 do distribuiclo c¢ntre lus so--

ci03 0 pir. podur pi.r derdis, nu pudenmos h bl .r do fusidn —

Caw Sentido juricico,puvs ne responde ¢ L Csencial de 1 insti

cucibn, Ju. ' .co pofercaci vy oun e dncimy covmpenciericidn do —-—

lis Sucica.des ju¢ intervicnen e el foendmeno, ¢ .rreindc un)
1

cenvusidn tel .l de sus gvirimonios(l), t:1 come son, pira in-

tegr irse o un g individuiiio fd seei il juce sce cre: (x-—uwrufosc

@ juue cadlsciondu adserbl ur comgdenas 1 oo las o uc

i 2

;- FCeCoen,

i
20,-Chircter doe universiiid::d por r<bn del titulc.

4l h bl .r do confusidén torl doe pacrimonics adn noc hemos
ot do 1is ¢ .puctueristic:s proupits de L. fusidn,

Ll phrecrimmoanic puJcde crinsmitirsce paulaitinamente,siguicvn-—
dJo 1.3 normis jurfidic:s ue copul i L nrturilezy Joe ¢ :id. in-
dividui1litid cont nid: «n <1, Tn .3, €136 O9pur: unt Lr .asmi-
5i8n Je todo ¢l c¢ontunide p-.trimoeni 1 Jd¢ 1.3 socicd ides o 8-
vor Jdc¢ 1. .Dsiroonte © oo 1. nuov: sociced i d,puro nc ¢st .mos -
¢l PoCLenClil ue un . £usdidn vere odert, oy juc¢ no se ho sepuido
¢l procedimi.nco propic uo L. sndismi jue oXkigpe 1 frainsmisidn
en uil svlu cto del _1frimonio cntoro,uv dicho i otr:s paili--—
br.s,l. tr.n3misidn de¢l ictivo y dcdl p:sivo dube opoer:r ipso
jure pors 1. Zusidn.

In i1 ue¢l €.30 «3C i3 N precencir ue un. trnanisidn -~
de¢ tovdo ¢l cont.anido del prerimonio, Bero no hily unt £r msami-

.

3i%n del "pitpimonio como un toudo". At hly v.ri.s ¢rinsmi--

siones 1 tifulo siagul vy v i cnconcr-anws un: trainsaisidn do

(L)T:trimonio:Comd cunjunto de derdchus y 0obliy .ciones perite-
n.ocivntes A un. persony preciables on dinero.



uny univers :(1if:a 4. i¢rccho.
Al tr:insaitir on Dlo ,ucv Su picrimonic 1 .s socicdiides —-
tr:nsimitintes 3¢ oexXtinguen y 1 oxtinpuirse Opsiri uni suCce——-

51i8n universil £ vor J¢ 1. wosvurbente o 3o 1. aucvi., Ly por

30on .+41d .3 jurcidic:, 1.3 obiig:iciwunvs, los & pr.chos o tles 1os
vilores incorporeos, c¢tc,, 3v £r .o3.iten contenidos en ose —-—
Div uc ¢ .trimwoni:il |ue¢ constituye un: unid.d juridic:, Est. -
uiid .d cuntinu: siongo iddéntic ;3810 cumbi: su titul:ir juridi
co, ELl puder de dis,osicibn h. p.s.iuo d¢ un: socicd:d . otr:.
o n.y,por consiguicnte tr nsinisidn Jdel contonido pirtrinionitly
compravent. do bicnes sucbles o dnmucbes, coesidén doe crdditos,
i menosg Jquo dewcomponpguios 1. transinisidbn cn S5loguc en i Cctos

doe traasmisidn individuiles d¢ ¢ ot uno de s3us < lementos pa-—-—
trimonliilics.

F) dusecncir do Liuid:icidu:

L1 tr uasndisidn en blojue dol prtrimonio de 111 socicdad -
1d>surbid: 1 1: Wbsorbuntc o 1 d¢ los pitrimonios Jde las di--
sucltas, ,ue s0n to .s, w«n ¢l du¢ fusidn por crcicidn, llcv: -
consigo necesiriimente,como yir hemos an .lizado, un: succsidn
universil, L: censecuencit avcesiri: do st sucesibén 1 titu-
1o universal, ¢s 1. .suscnci: dol proceso lijuiditorio en 1:s
socicd .des Jue des:ipirccen, Lo rizdn do ust. cxcepeidn consis
e <1 juc <l periodo 1i juid:torio ¢35 un: £ .3C interm.di @ ell--—
tre 1 digolucidn y 13 duesig.ricidn o oxtincibn Jdefinditiv: de

las socicdrdes. Jurantc ¢ste perivdo o proceso li,uid.torice,




cuiltinu i
uil

Jisuvedtz,coun

cReclusiv.anente

SuUd31l3ieale

11 uwid.torio doeld

59=

1: person lis.d juricice de 1i Socicd.d
Via cLUkdletale, proedecoeraind . un .ctu-r

pitrisonio soci .l,

3icndo {stc i finm oae i liquid.cidn, Jflcitalnte SO Zom-
crende jue, siooen 1y fu=idn e g8 un tr:insiniszidn on blojue y
unt succsidn v titulo univees.l, 11 li uid:icibn 5S¢ hice incom
pitiblce ¢on 1. Juszidn., ». vid: de lis socicd:does JYusion id.s -
contint: i ol 3¢au Su L. muceve v dc 1 bsorbonte, sogin ol
€C.80;y Nno 3o vxtinzjue cumu oen ol cuse Jdoe 1. 14 ;uil.cién, por
¢l proo o de 1.8 dius.s y 1y distrisucidén dcel hiboer soci .l juc
resultec,

C) Concripresc cionvs:
Es imporc .nte rocordar, 1 ostas lturas, Juc la: aport —-—

cidn p.:crimonil
prest icidn no iz
1CC1l0nes U VITUS
Est: s unn
truccida
clisics:
tucidén d. 1n
tr.ctunics, nos
¢ontr :prest :cidn
r:n c¢n {:

L+ Jdoctrin:

to" J¢ fusibn os

coniriciu ilist
COompr iventi
fusibén b2rjo

Ccncounir amcs

contr:t icibn:

v reilizin 1.s sucicd:ides, pero L1 contriai--

rocibenn o iliz, 3ing sus zociovs ¢n forma de -

titulos <o pirticipacidbn socil,

rizén ..1s, juc vicene o odiricule:r 11 cong—-—-—
de 1y fusidn, 1 menos cn sus iine s

, puvriut . y ¢c¢3idn, Zonfijpur o la dinsti

un: d¢ vstas tres modrlidades con--

cun 11 incongrucnci de que la —-

1: rocibirin puerson:s3 ¢xtriiiis jyue no fipgu--

los suvcios.

ic«liana firm) gue 10 jue hay on ¢l "contri

tni "estipul:icidn por otro',



A1 hooolir dcl concepto juridico $o¢ 11 fusidn, ¢n el c.upl

tulo nterior, ¢XpusimtGs 3ori.s objeciownes 1 la proesent icién

dce 1 cupliciciébn do 1. fuazidén c¢xclusivimente como contrito. -

.

Mo bst.nt. lic, o3t imos al cuerde ol jul 31 3¢ cunscruy. -

centr.ctulinente 11 CTusidn, <3 Ly "ooticulicifén por ctro" 1

’ . . PO . ~ )
unicc c:mine posicl. puiet crit.r Jdo explic:ir sus f-ctus Jdes-—
dc biscs juridicas, s5i bicn prosent: e .ves inconveni.onces, -

tr1l como 1li inscp uwriczd de 1 rclicddn juridica cun ¢l tuerce-

ro nistt: su .coptaicidn Lor §ircoe ac Ssto.

or otri parce ol accho doe jue 11 contripristacidén on 1la

ke

fusidn consist. ¢n 11y cntrege de titulos de¢ o .rticipacidn so-

ci:l d¢ 11 neev: sCciedid ¢ ae 131 3ic3orboence wn 3u <130, suUly
nce taambién 1. centu.cién deld ¢:ricter corpor .tivo o scciil -
de £ fusidn, < su Joole s3pocto:r Lor uni: p.rtoe duswruye lus

vinculos de¢ azuciicid®n y .or oer: los hace ren:cur, Ln Jorml
weiertidiy, ol profcosor Garrigecs (i) firmay gue "oa L fusidn -

icst: ol debic cirficoer uisocictivo™ y "isosciativo',

([t

SC rni
1o cu.l se ve ¢n cvideneiy ¢cn 1 hecho due jue lis .ccivnes 0O
ipurt tciones did.s 1 1lus nuwvos sucios como contriproest .cidn
llevin «n si 1 c:ricter de gsocios pary 1os gue las reciboen y
con eiflo, 11 titulairid .d del cunjunto d¢ dervchos sociiles —~-
JUe entrana o1 titule juc ropresente su participicidn svcinl,

- ~ . g

L: fuszibn dustruye pucs, 1os vinculos sociiles acdimte

(@]
¢}

1. aespiricidn do¢ sucivd . des pir. velver 1 foremirlos on ¢l -
mirco :3ucl.tivo de un: nuevi socicd L4 oo d¢ unt yi cXistuente,

Uper tndo asi li contrapgrestacibn, os precisc Llogiir ais (11%

(L)G .rrigues, et .do I, v.o3,T :2.1270




dce 1 compinctricidn pur .uence piririsoniul pair. oenfoc:r 2 1la

&S

fusidn cumo M"un: unific cidn ¢ Lrupos sociiles Jue tiencon un

An .afirmzicidn d¢ -

!
L

supuorte hunianc do deocilsiv: i.aportincis" so
dicrdoci s L.ciyo(1).

Est . Wirm.cidn ¢z 4 sum:. imporcincis pir . nwsotres por-—

N

JuL nos sorvirdt par. Jdistinguir con precisidn, 1 fusidn dc
ctrais figur .3 1{incs.
for vs3t: r . 2%n cen nterivrid . d hewos dicho jue lo doci-—

sivo pir: 11 fu

)

ién <3 gue la opercidn 1fecte T los socios,

3

-
ja

pucs so0lo cnto 8¢ .rewmos on prosenci s de wun: fusién on --

O]
-

Cw
sentido juridico,;or ;juc si silc 3¢ :Joec:t 1l sicrimonio trans

ferido Jd¢ una sucied:d 1 vtr:, no hay fusiln,

40, ~C o Lo TLAESTIC 23 DTS LALHNSTI AL s T Tt UMa Zh LaS —-
Sl 3 B SUSICON.

1)= Fusidn [or crcicién dc auvevs socicdad:

Est: ©ormr de fusidn pre .ent . 305 r.spos fundimentales —-
wuv le son propics y exclusivos: ol Srimero o3 jue 1 1doptar
est . Ffurma, 13 Jdisolucidn icarci : tol:sz lig sdcicdades juce -

intervienen 1 L1 opurcibng;, y <l 3cgende coasiste ovn 1l cren

(@)
-

cidén Jde uni nucvv: socicdyd, 1t cul <Lti doestinadi 1 oser suce
s0r: : tituvlc uvnivers:l de lis fusiovn:dis vy disucltas.
4l vxponcer lus rasgos fundament :iles Je 1ai institucidn, -

comunes : ambis fermis, dJeciines que uno de ollos os la uwiso-

lucibdn o desipirecimiento Jdo 113 socicd :des ,uc se fusionan.,

(1)dcrdoci: Liciyo.Jb.cit.-En ¢ste mismo swntido <1 Z6dipgo duo
Comcercio do {fonduriis (art¢.353) y ¢l Frcyocte 3.1v.doreiio -~
(Art.321)yue con id

{ntic. rvd.caeidbn s¢ loen:Mios sociuvs de
1:3 3vcicdades Tusdivnidis ue vengin o osor 3vcios do 1l S0
cicd.d nucv: 0 de L 1dsUrbinte,recibirin p.rticip rcioncs

swuciles o oiccivnes en 1 cuuantir convenida™,
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En 1: ¢érmuly d¢ cre:cifn s¢ oxige iwpoerios imente 1: disolu--
cidn © desapwrecimionto Jdo todas 1is socicdadces gque pirtici-~-
pan vn 11 opur.cibn. L1 r:z6n d¢ scr doe o3t exigenci: se des
prende de 1. propiy nitur leza de est. forma, Y os tan eviden
tv ¢3¢ supucsto como el scgundo, por lo jue par. no hacer in
nec.3iriimente eXxtensu vste tris1jo O dincurrir ¢n repoeticio-—-
nes, nos remitimos ¢« Lo dicho ¢n ajuella oportunidad sobre am
bos supu.stos.
b)- Fusidn por 1Ds30prcidn:
Lst: form. de fusibn present: t.mbilén dus notis cespecifi
c:s cuyo .lc:incce y vbligatoried.d convicvne c¢xaminar, sicndo -
1+ primcra t.n ¢vidente, ,uc¢ no reguierc u.pai s coasidericio
nes, come < countinu:icidn vercemos,
I.~- Subsistenci. de 1 socicdad idpsurbinte.
L2 subsistencia de un: sovcicd.d ¢n est. forma dc¢ fu-
51i6n responde & osu propil n.cturilezajrjuil se extin—-
puen tod:s las sociedades 1bsorbpidis cuirl juier: -uc
3¢1 3u namero,pero no 12 ibszorbente. Lst: subsisten-—
cit su,vone una (xcipcidn 1 1 regl o general de que -
1: fusidn cenir .fia sicmpre disolucidn, puro no rompe
L+ regly generil 3¢ jue L. fusidbdn conllicevy siempre -
disolucidn, comidn denunminidor ¢n ambis formis di fu--
3i6n,por ,uc «n vste c.s0 3¢ disuclvean tuvdais las fu--
sivonadis,vxcopto 1: ibsorbunte;y o1 hecho de jque {s-
t1 subsist . respoundc 3w propia n:tur.leza y diefini

cibn,.
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IT.-Aumente Jdo c:picl de 1. socicd.d .bsorbente.~1.1 cumo

s03tuvi.ius en 1. primer: parce de vite c.pitulo (: g, -
, L. socicd:d .osorbentc uiment .. 3u propio c.iital
en 1s cuanciz neecsaeds, o5 duecdir, por wa importe  —~—-
igual o 1L Ssuwee do iis apOrt .cicnes patrimoniailoes doe -
uce 5o Jdisuclven.

Iste iumeniv ¢e c:pitil no pucde ser nunct pur mento
conti:ble, puvs 1: socicd:d 1bsorboente debe wntreg.r

los sociovs Jc 1o bserbid:is wun cyuivileate piirimo-—-

T

nii1l n cenc.pte do contraiprestaicibn pors 1. transmi-——
5i6n  u¢ de 3us respoctivos pitrimoaios h:con lis s6--
cicd.des bsorbid:s : 11 i1Dsorbente; conrtrigrestacio--
nes ,uc debin uoe rolizarse on .ccivnes @ citulos Lue

cenfi.r:n dercchos de consccucidn y picriscniiles 1 —-

lus s0civs de lis osuprpidis.-—
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50,—- L. SUSICH Y Oof.) SAdlU.L 3 il 5
L1 Fusidn de socicd . des cva drecuencit es idencificidy -
cun OTr 3 vari.§ Tl ur:is, ,u. 31 bien (3 ciertyv ,ue cunsacrva
con ¢il:s cicrt. scmejinza, {3t nu s mis ,uv 1pir.nte,pucs
3011 profuwndis lis cip:cteristic.s peopi s ue 1a hicen dife--—
renci irse de Jicas {1 uras,de lais cuailes €rifiremos tres o ru
pos: lais juc contridicen los principiovs de 1: disosucidn for~
zos 1 de uny 0 @18 socicdides; 1:s .ue cuntr.dicen <1 ,rinci--
ppio de 1. trinsmisidn universl d¢ pacrimonio; y lis ,uce con-
trdicen ¢l principio du 1. auscncia de 1li juiuicidbn. Velmuslas
A) Contoidicen i principio doe 1 disclucidn £orzosa dc
uni o0 =48 socicd . des:
I-L1s unicn.s do¢ mpresas,
Ya, ¢n ¢l c.pdtuio uno d¢ este tribiju,send il mos lis di-

Jercncias entre amuus fendmenus, por lo Juce . ¢33t . 2ltur:i,nos
limit iromus © .cor roedeveacis @ las £0ormuas de concentrieidn
de wmpresas ju. - is siguificicidn ticnen pir. nucestro objoeti-
vo.

El cuirtel, jue sc¢ origind ¢n Aliminiad y Austria,sc doefi-
ne comv "un :icucrdo cuantrictu:l entre individuos 0 socicd . des
ju¢, sin roenunci.r roegspectivaanente @osu ovxistencit cumercial
¢ industrial distinta, s¢ enticnden par: poerseiuir,modiinte

uni 1ccidn concert:id., un resultido ccundmico decermin ido" -~

(1)3¢ .(cuc¢rdo coa el CTomité Econdmico de 11 . N.U.




I
kN
(42

It

Sus c:racteristic:s <senciiles 3on: a)su fin ¢s inluir sobrc
1 5 condicicnces 40 L odert. 3 11 Jdumiind i, 5o £O0rml por un s

rie de concr «£03 vntre unpres s libres; bliéiene un ciricter -
b

P

provisional; c¢c)cl vinculo ¢ wnibdn ¢ .rcece Jdo oaligicoricdad;

]

d)inerilmente cigploba groductores, cuiacrci:nt.s y consumido-

r<s; ¢)no supvne i ¢xistencit de un Srnc «speci 1l Jdistinto

[y]
<

Jdou los wmdlemdrus juce 1o ritin, 1ero con fr.ocuenciy los micm——
oros cre:n, 1 1:Jdo do¢ 1is ompresas  ue SO Uuaen, un1 personi-
1id.d juvidic. discint:y, u. on Aloemini: se Liwma "Sindicaico"
Y «vn Fracic: Ycomptoir', ca foramr do sccicdid v nu.

Ll ¢rust 3 "un: :1prupicidn de¢ empres s suvbre lais juce ~-

vxiste un: cumunid . d do interds mis 0 menes estrocha, Jue re—-—

s

present: un. ¢ an. de las mis comple jas  ue comprende desde ol
siiple ¢ moio Je pitiénces y dé informicicnes,h .3t . 11 consti-

tucedn d¢ un Srg, no dieoctor Gnico,r.speiindos. 11 independen

cir y wtvnomi: S: lis empirésis ¥y su persoariid.d juridica -

"1 Xoanzern"™o consorcic h: 3id0 dufinido como "Zmpresas -
“Ue porminece ¢Xt.orior y jursidic mente indcpendicntes y for--—
main sin embirpo, una unidid ccondimiici ¥y su uvncuuentrain somceti-
Jis o unt dircocidén Guic " {1l).L0o import .nte o ¢t Fipgury os
11 tlcenica de produccidn, 0Gn peraiticnds La comipetencii o 1i
bre coucurrenci.: cniére sus :3v0ciados.S¢ oot iblocen Jdispusicio
n.3 ¢3pcecitles yuce Dusc.on scjor .r 1. produccidn do un bion de

terminado,

(L)Jorquin wdri ucz .odrigucz, T .tido de Socicdides l.orc :n-
tiles TL.Z v, 5.9,




II.-L: ces3ibn de todos 103 ne,vCios de¢ uni soucicdd 4 —-

seri,suwusilsciendo rguelly pira prusponder d¢ s3us obli

En ¢st. c:iso tampoco hy fuszidn, por,uc £:1t: un: de laus
¢.r.cterfstic:s <¢s3vnciles do 11 misin., 1: ¢xXtincidn de uni o
mis socicd:des, Adeinis, ost. figur: contridice «1 principio -
de¢ 1. sucesidn univers :l,por ,uc con ¢l :¢ctivo . .trimoni:l no
Se trinsmiten lis oDLliy .cidSnes, uce gso compromete 1 s:1dir 11
socicd .l trinswifente, con lo cual sc C.ril ua proceso o li-
suid .cibn, ol cu:l ¢; iancump:ciblic con 1l ide: d¢ 1. fusibn,
como ya lo vimus, pucdce h.ber venti,ce;idn ¢ Jeruecios perc -
nunc . un. fusidn,

III.-Tr .nsmisidn glob.l d¢ uno de los <stiolecimiintos cen
tre virivs pertenccicntes o ounit socicdud,

In ¢ 3te cusv timpocu podemus h:blir do fusidn.s cicrto
e ol est oolocinicuto ws ol poedest .l ccondmico de 13 socie

d.d¢s, pero si Ist . o (sc:c nu sc disuclven sin 1ijuidicidn

nc ha fusidn,

w

e

3)-CZontr .dicuen <1 principio d¢ 1l: trinswisibén universal
d¢ p:itriwonios ¢n 1li: fusidn.
I.-Tr:insmisidn p.rci .l del patrimonio,
Yi: cxpusimos con interioridid, uc¢ nd s¢ 1ceptan conmo
ci30s3 Jdo fusidHn 13ucllos en los juce 1l ¢r.aszmisidn pirtrimo--
nial no opere por completo, comu 30a 10s c.svs vnumer.dos cn

Los numcr le3 2 y 3§ del literal A) do ¢sie wmismo punto.



II.~-Tr.asmisgidn . citulo siapgul.r G0l pitriwmocnio.

Lo, L amgoco podwinos hibpl .p de fusidn, por,u
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L. 3ociced:iu tr:nsnitonte subsiste cuomo {oersen. jyuvidic., . 1--

N

Li1J0 wn Cunidoecuilciv ol roguisito Jde 1o Jisoiucidn; o Dion —-

T

hay Jisoiucidn .cuwtpid od: a0 «i . uwiawcidn 5, ;or ¢lly peciben -

los socios Jdoe L. vendedory su corrospondicnte cuot:, £ .1t :ndo

entvonces 1 .uscaciz de lijuic.cidn y con «llt 11 Jusidn,

C)-cuontridicen ¢4 principio do L. iusinci: do li uid:icidn

I.-Li 3vocicd.d sos30roid. 3¢ obli, .« = Lli,uid:r su piirimo
.10 pir: convertirle .n c¢ficEtivo y wnireg . rlc 1y 2.3 de 1a
t3seroente .,

Est . figur. 50 tr.t ri con awwmpiitud on o1 proéximo c¢.pitu

fu——-

, Pvro dejomos sent 1do desde yr, Luoe tiamnoce 1jui hay
316n.

IX.-Fus31idn de 3ccicvd.des en li uid.cidn,

Simg y. o X vesurewus on se osoertunidad, Los cdrminos
fusidn y 11 uid:cibn soe o cfuditng 31n cwd .rgu, POy cAcifpcidn -~
podri: darse ol c.so de un . fusidn do socivd .dus en Lijuida--
cibn. in ol préximo c.pitulo h.ocnos oespecial refoercnciv a s
e ZeuSmeno.

oon frecucacis 3¢ pucde lncontrir, cntre lus wucores do
Jereciv sercantil, 1. wlusida Lo figur. jue s¢ b liamado
~0r Ltus ismes "Susidn-venica" wnalizircwos, 30..er owenioe, 1o—
centiau.cidn dich s figuris.

L: cumpr. Jdo todd ol prtrimoniov de un: sucicvdiid, no pre-—

-

sent s miyores dificult .des p.r. cunfijurirl, juridicamente,pues



¢n ningdn ¢ .50 3¢ podri . confundir con 11 fusibn, porjyuc 2 uc

K

e,
s

111 su;onc 30l¢ unicfic.cidn do p.trimwalo micncr:s

N
v/
T

|

LY S GRS
adiepnd £ O A, i1 i A o i .3 asccicd des o a -
significa, .deais, in-.cgriciln de wvari.s suvcicd .des ¢n un2 390
1y person.bid:d(t)., Tor ¢s0o 1. simpdc 4 ,uisicibn d« todo ¢l
cipit:l s3ocisl Jdoe uwun . sucied:d No supone un: fusldn verd.dera.
£ :roolum. 3¢ ;linte: cuwade 1. compr. del p.crimonio -
de un . socicd.d . 1i¢ev. . c:bo cuntr. 1. ¢nircys v de cciones
cor pairte de 1. .d uirente, sopuiga do 4. Jdisodtucidn de L. so-
cicd.d titul.ir 4dcl paitriwmonio .d uirido, pO. uc ¢l ¢3teé ¢ .SO
s¢ di¢ 1. unific . cidn de person.:s juridic.s,preopgi: d¢ 11 fu-—-

3i0n. Li ruspoecto, 1. aoctrini(2) c¢oisider: jue t .mpocu wn oS

tv ¢:80 h.y Jfusidén on seatide csericco. bL: r:zdn ,ue 3¢ ducce
¢en ©. 2lid:d convonce: micacris en i1: Jusidn los Lvcios de la

stcivd:d :Dsorbid: auo reciduen 1. constraiprestacidn ve 1oz con

ficrc 1. c.lis.d do socivs do L. Hsorbente . titule deriv:iti

7
¢

vo, vin 1. "Fucidn-vent ", ¢n caabio, 3¢ d. o ¢ trainsmisibn -
dorivifiv., jucsto ,ul 1 socicd . d veadceldor: recibe l: contra
Frest:icidén do 11 .diuirente comdo precic de vent.,entecgindola

t 3us ~ccioaists como cvoc. dc bi ui.icidn, L COiOCemMOSs [uc

en e&s3te Glitimo wmomento ¢ opur. un. verd:der . compenctr .cibn

¢

¢ pactriascnio y do¢ sociosz,con lu cu i sc ozrii rnenszr tuc ¢s
Emous en oo sencd . doe un: verd.oser: fusidbn;poro Jdoaonius ubuser
V.r ue no 3¢ ho utirizido Lo vi o nurm.l de¢ L. fusidan por b~

sorcidn, juc ¢s L. formy v ue b ocemues 1lusidn,

(L)En cste wisme sentido,Srrijucs, fr opde Ioved T ag. 1275
(2)6 ;rrigugs, Teocwdo I, v, s, ,} Sl 1276.



Simil .oes odscervicivnds 3¢ dun par: rechozar 1. figurad

"Pusibn-permuta" como ciso Je fusidn cu sonptido osiricto.
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La Fusidn a¢ socicd . des prescnir unl :gud: problemitica
por s.r un. insgitucidn sumimente complejr y por los vipiai--—
Jus in.croeses jue se deoen tuctelir, Estos problemis ticnen -
un1 doble proycccidn:

a)-in lo inturno: Li defensy y oir ncia de los intore—-—

see  legitimos do ios socios; y,

b)-En 1o c¢x:orno:l. protec2idn juridichyr dc ios acreedo-

res.

AniDUS 185 CLOS jucy .0 il pipedl relevinte Juce no dedunmos
3udecstimar, 4 CoHt0 Jobemos agri,«r jue P03 probloemis :ument in
1L ver ue 1y Tusidn, .81 coio prescent . un: pr.n ri.uee oen -
£L.cet i3, U3 3um.mente pobdre .n 3w repulcidn log .1,

Ln ¢s3:¢ c.pitulo nss proponemos caunci v ¥y cr.cir 3010 -
1yuctlos preoolew .3 de mis m.rc .do dnteris dentee ae 1l fusibn
tdmicicnldo desde luc o jue un son 1os Gaicus. T .ory nuo repetir
innceces wwliwmente,suvlo vercnus con tencidn los yue hist: ino-
r: av haiywnmos .ludido ¢n vste tradijo,remiicilndonss wn otro -

lug.vr.s del mismo donde se h: hecho mencidébn de —--

)]

cCi30 : 1¢C

e¢lios,
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L1 doctrin. medern. h. iyu. .d0 mucho, cri_1.nd2 <1l cimpo
d. aplic:cidn do¢ L. Zusidn, .o incdleir ¢n {L,1 todis lis socice

_:des, cual,uicer: jue sc¢ . su tipuv.frofuidceicando 1Gan m's, ¢n -

s0C18 veniderais pioi vl Gwoito comerciil do

~

cuonsidoer .cida
Sentro amdrich, creemos  ue Rustal podimos atreveranos 1 decir
sue o3 pomiole fusionir socicd . des de Jdidorentes nacionalida-
dus, Ekn iunduras, ¢l .rciculo 346 del CSdizo de Comercio re--
za: "Bl .cucrdo d¢ fusidn aedvperht scr tomzdoe por c.d1 sovcied 4,
¢en 1: furm: juc corrcspondyr resolver 1. modirfic cidn do sus -
cstatutos", En Cosia «ic:,e¢l arciculo 545 Jcl 26digzo Jdo¢ Cowmcr
cio dice "un. sociod:d de¢e cualjuicr tipo,scey constituidy con-
forme 1 C6daigo Civil o de tipu Bercaintil,iocdr% transformairsc
en uni socicdid de cualguicr tipo, sin necesid . d e disolver-
sc¢, mcdiando solimente 1@ proeformi neces :ri: de 3us .3t .tutos

par: ,uc¢ curpl: todos los rojuisitos jue 1 Ley seifiala pura -
£1 nucvo tipo o clisc doe socied dM. T3t . disposicidn permite -
11 Jr.dcerdocis Laciyo(l) afdirm:ir juce "si (s §.ctible 1a tr.ns
formicibdn d¢ sovcicd.des en limitcs tin wmplios y nad. se OpO-
ne¢ 12 junt:ir ¢l foandmenc Jdoe traiasformicidn al de fusibn, 1i —~--
ley costirricensce poermite £ .ombién ipuxl amglicud de posibili-
d.ides 1 L. fusidbn de socicdades.En «strict. 16gic no cncuun-—
tro ri1zén v ledery par . yue,sicado como cfcctiv.omente sovn las
socicdides,insirumentos d¢ la activid.d human. ¢n 1 logro de
sus dintcerceses,nc pusdan scer amplidwente modiric dos tilies ins

truricntos cuindo 181 lo reyuiers ¢l interés del hombre™,

{1)derduvci Lac:yo, Jvh.circ.




20, -CONSLRVACIUN JE CurITALES O LUDE FuaTRINwHWIC3 EN LA FUSION

ElL proolemi posemos cnunciorlo 1s3f:01 ¢ it..1 social d¢ -
1: Sucicvdad bsoroence v ¢l de L« nuvv. Sucica.d creada, Jdeus—-
puls Je rurlicarse v Jusidn condr® 0 no gquo ser igual o 1y osu
ma aritmlitic. doe 1023 21, i¢iles uoe 4.3 so0ocicdades  ud desarare-
cen, ampliando 1 interruyg incue, 1o civra Jul c:pital resultan
te serd igual 2 o0 sum. doe lous capitales o o1 L doe los paiirimu
21108 netus de l.s socicdases fusiovn ca.s?

Lt ahws thor: ovn prosenci . 2o une Jdoe los problimas jue —--
mils interls vlipccen cn o1l Cstudiv do 1 Tusidn:l o conserviaciotn
de crpittles o 1a conservacidn Jde prorimonicos., Su impuriancia
aurienta, 11 deeidirnes on unv u vire scentido,cuando 1L situa-—--
¢idén ccondmic v vo L de lgun . do las soucicdides dJusivawdas os
mila, ya gque o3t0 ublig: mis 1 consiscr.r 1l:is viat . jis e incon
venientes jue 1m3073 princii-ius proesentin con relaicidin i socics
y 1creedurces,

a2) E1 ;riacipio de 1: conscrvicidn do ¢ .pitcles:

L miyoris de 1u

oF

vres o3pmoles csciain jue ¢l cuapical so
ciil do¢ 1. socicd:d resultance do 1. fusidn no pucde ser otro
que L1 sum2y critiltic: doe Lus cifras de los ¢ . opitiils sociales
d¢ las wmpresis fusiuvn .das.En ¢l cis0o d¢ fusidn por absorcidn,
1: socicdd bsvrocente deberfia, scgidn oste criterio, wumentar -
5u cifital (n Ll cuanzia neces:ria pir: asundir ol cafpit il so—-
cial 4¢ 13 absovrbid,

L1 dnica vent:ja de oste proccdimicnto,ces 1l de roesponder
clenamente 2l principio universilmente ceperdo de "vincula~---

cién de¢l  icrimonio socitil ¢n f .vor de sus :crcodores por 1n -
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cifra d¢ su cpitl socialh,

ior ciro lado, Zroscavt soerios dinconveniintes, sobre to-
do cu.ndo ~ipuni o todas L3 socicdides ue 5. fusionan tic—-
nen un bilance telficicaric; en Cstos ©.303,100 ropiros 3on —-—
mds sorics y jusciificidos,
“ctico, vemo3 4ue Jdo3 ooan
3 (un¢ de ¢dlis 2Zraiviesa por un . il situicidbn finaincic--

ri) se¢ ftusionan medisnce 13 ervacidn de wunt auceviy sucicdaid y

\

3¢ coins.ituyc cun un capictl osocial ipguail v La sumy Jo -

A
[%
e
-
u
c

l:s ju. s< fusivnain, Hos cnconcreanes :1gui con un capit:l fun-
dacional miyor ju. o1 .ctive ipurt oJdo, lo juc vquiv.iariai a -
teiner guc cvncoder 3 lus socics, accloneys cuyo vilor contadle
sceritv infecive 1 nominal,

Jorr opjecién juce v lo pucde hacer a 1l cxplicielidn del

priacipio d: 1i conscrvaicidn doe ¢ .pit:lus, s que si bion

e

tege v Los 1eroes

(

Sre3 nteriores o La fusidén,cnguna los puste
#iorces v la misma, a1l pres.entic un: ideyr inexacta do la situa
cifn ccoudmicy de L1 capr.s:,

b) Fl princigpio d¢ 11 conscrviciln d¢ picrimonios.

-

te sistemay parte de i considerzcifn bfisic: de jue la

t
o

cifra capital result:nte do 1a fusibn debe roficjir 1i situa-

“Ue whn <1llv intervicnon,

ci16n c¢condmicar re il de lis soecicdades
For lo tintc, no 3¢ debe de tomir ¢n cuwnt . 1. cifr: de los -
¢ . jit:ilvs, sino Jo los puatrimonios r1ctivos noetuos.,

Ln dufinsa de este grincipio gudemos docir gue projorcio

ni un: idc real, rospecto o terceros, del verdidere ostaido -
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cecondmico do 11 sicicd.d rusulinte de 12 fusidn, lo cual cons
tituyce un: 5 r.o2cfa frente 1+ vllios.

Zomo modiv pricticy pir. ilevar o cibo 1z uperacidn en ca
50 d¢ Jue ilguna. sucicdle s toengx una situacidbdn pasiv:, ¢s nac
cisairio yuce prueviamente roeduzeca su cwpital ¢ 1a cuantii neco-

Dirl ju. s¢ restableze. ¢l oguilidbric prtrimonial, o jue

G
L]
[
35
)

s. incluya c¢a <1l icuurde Jo fusidédn dich: ro iuccidn,
Esece sistema o3 critic:iole wn ol suntide oo juc vn ¢l c:-

30 doe soucicdides doeficit:irias, li roduccidn de cigpitil cquiv -

l¢ 2 uwntr Ldisminucidn de 1x cidfr: d¢ . ar .ntiil juc ticnen los —-—

icrecdores respects o osu ocrddito. ademfs 51 1plic:inos con ri-
gor ¢t principio, ¢n 1:i fusidn por bsorcidn,.stircmes cncui—-
drando 12 institucidn <n un marco domisiide risgido,pucs ni o1 -
les sucios de 1 socicd.d Wbscrowvnte ni tampoco a les de 12z ab
3orbida pucde ¢ .rsclés naid: juc s3ufonya unt disminucidn Jde¢ los
ictivos actus.Ln  cons: cucncia,l: sccicdad absorbente no podria
cntregir 1 ivs sccics de 1o ibsorbida,nadar mis quce :cciuncs de
nueva: vmisidng; tod . pusibiliuid de cuntrapresticiones jue con-
sistan on algo JdJiferente 2 ¢llus, tenndria gue ser descartada,
c¢) Nuestro criccerio,

Nos parcce Jdificil pronunciarsce ¢n £:vor do 1lgunc de cos-—
tos sistoemas, viendo las ventijis ¢ inconvenicntes que presen-
tin ambus. S8in embirgu,crocwes cportune sciialar juc muchas dc
Lz decventijas doe Jdichos sistoemais,circcen Jde vida roal, isfi,cen
cunanto 1 pu3ibles injusticias par: con lus socivs,por la apli-

cicifn de uno u otro principio,<stO c:rcce deé importancia pric




tica, puus cual juicrn

1as s30civdid.s y por

1~ vperacidn no so d

purjuicio propis., En

o3 3 s "
aCepcad: 1. pusicidn

catipulart 1. ropGr

Ly renlid g de icos

ior wir:. | C,

survicidn dec 1

PRENY

'Y

cijit:il weirrpon

-
i

nos permicon ne . .r 1

s.rvicidn oo

La fusidn oscin prot

del cuil 11 1oy Loes

~

sus crllitus c L

ERS

L
SedDidge i wscs |

3i86n, ferd. imJortia

a

consccuenci: Jdo 1.

sultante «n relacidn

purjuicio

pitrimuanios,

misina,

que s8ea vl sistem: ue se¢ dupte,s . rfin —--—
tinto,lvs sucivs, Lus juc veledn 2ri quu
¢scfirure cn benctdicio du Los dewmfts y en —-
¢l acucrdo de Cfusidn, uni vez conocida y
ccoeadmica cid: un Jo los socicdades, sc
civunalis.d ue L.s :Zcivnes con arrcglo -

hccaus,

un reconociends gque ol sistoeasia doe ba
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¢8 protuge en mejoer form: Los incceresces do
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s3ustenienldo ,uc 1: roducceidn contaonl. dol

pir: wllos, v m;0co osCtus supuustos -

vorosibilidig de usir ol sistemz de 1 con

gJucs pricticamenite lus icre.dores en

< fi L

cErlus con cci,jor #lizo dentro —-—

frnquce: ol Jdoroche e gque 3¢ loes paguen -
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o «ranticuen 3iC13E :ctorizmente.

ruoZeccidn 3o tercervs gque pr.osont s la Fu-—-

ci.i, 1 aucscrow juiciv,cl hecho do que a

3¢ riectacas Lo ocidvr ded capitil re--

con l1: sumi do 1oz capit:les e las socie

drdes jue 3¢ fusian in.,

:ar . concluir vl puato, crecwos gque sc¢ wdipta mis o la —-
institucidn, una unidn Jd¢ o .trimenios 2Ctivos netos;pero sin -
suer vst: firmicidn Jdo un c.rictor dogmiticu i1vsscluto tal, guo
cvite 1 Flexioildlidad nitursl yuc deoe hiber en 1 fusidn, fle-~
Xibilidid juc debdemcs procurar ¢n 1o que no countridif:) sus ras
LS esoencilles.
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svsultay vbvio guce si 1y fusidn supon. un: trainsmisidn —-
global del parcrimonio y consiguicntemente nu 3¢ reiliza una -
liquid:cidn frevii we l:is deudas de 1. 3ocicd.d o 3Zocicdrdes
disucvlt s, los dintureses doe 103 screcdores o3t®n en juepo y -
fucde resuliar :fcctirdus pur vl proceso doe fusidn,

Lovs aicrvcvdores ven des.parvceer su doudur 4uce os sustitui
do jyor otro: 1t scecicdia a2abdscrovnce o 11 de nucv: ¢creaicidn. -
Esta1 confusidn 1llev: consipo un prin ricsgoc: 1 concurrencia
de lus crevliores do lus socicdiides Jesa) irccidas con los de
1: nuceva o de 1 ibsorbente.li frovioem: surge, lCpgicimente, -
cuwmndo 13 situwacidn patrimonial de <st s Gltimis nu s flore-~
ciente, ya 3Cua 4uC o¢sc. situiciin grevenzy doe cpericiocnes in-
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pucs los titul :res Jdoe Custus pucden exXigirlos a 1t sccicdad
tes v la Fusidn.,

Je 10 cxXpulsto, 3¢ ve la necesidad imperiusi Jdoe proteger
juridicumente leos intcereses de 1los acrecdores. Ly ley debe —-
darics vportunid:d . lus acrecdores doe Jdefender sus intoereses
por mcdio dol dercecho Jdo oposicidn, del gque ya haiblimos ¢n —-

vtra ocisibn., Lsce deroecho o3 cuntemplido ca los C8dipos ac -
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w.bicendo hadblido ya de Ly wuscacis o) lijuidicidn comu -
car .cturisticyr coumiln en b :s formas de fusidn no ¢s mucho 1u
Lue polemos JeCir cn oStoe ayict 1o Jdo o imbus fendmencs y su —-—

mroblemiticr. 3in embargo, . :rciendc do

SMDS NUL3Er: fusicidn oripinal:

Siendo 1

lc (xpres 4o, v .tifica-

lijquidici’®n incompa-

ticle con 13 fusidn, lis 3ucicdides porr [oder ctoim.v ¢l icuer
do 3o fusidn ne deoen <3ty on liguidacida. hor: biln, por -
cACefpcidn, si 1:i lijquidiciln o3 volunt:ri: y <l 1cuerdu puedo
revocirse, wntunces i pudremos hidlair d¢ fusidn, Tinganos pre-
3vilte jue «sce fondmono ne tioene ninzjuny rol 2ién con o1 de -
tportacidn del paicrimenic en 1iguidicién 2 oiry sccicodwd, lo

cui:l € .moidn s roe liz2dle. Er tcucrdo VuC :ToOrio uvbert de -

tomirse mtes do 1nici.rsce 1:

te 1 1lus S80C10G. LiPopz .28 1 L3ELD, ,uc

rio deoc d¢ soer provocl ide

Jdicho o.s¢

volunt iri udcent

«do liquid.to-

¢ pOr LOo3 svcios; no -

deve ser do 1is cius iles oo disclucidn gue ovp.ran ipso-jure, -
FUCS ¢hn ste €130 wingin .cu.rde de lossucios Lucdue resucitar —-—
un . socicd . d yuu y3i estd mulotu.Loes Juedi 30lo 1 caumino do —-—
consiituir uin: au.v: suvcicagad,

Y: h.ol.os ¢ abiln dc¢l casv doe li socici:d que desaipare—
cerd quc guoedir obligady 1 1li,uisiy su piTtrimenic : “ri convir—-
tirlo ¢n <fcccivo, 1 cual s¢ bon.trd vn 11 csj: J¢ li socic——
J1d subsistente 0 ic 1. nuevi,sciGn 1 form: que so wlopto.-Es
te picto, 1um ;ue a¢ 3¢ cncuentri prohidido eXpres anénte, no res
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del orginisims do li proecodente sucicldad,
En 11 fusidn,cl Jderccho Jo oposicibn de 10s icrecdores
cn uni uXirenci: Jd¢ Ly upericidn, jue so otorpgue;en 1
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Conforme las legisl-ociones aoe Senire imérica y ol Iroycec
to de COJigo de Comercio Jde Ll Stilv.ler, ¢l proc.digniento poa-
r:r ¢tvctuur lu Jusidn, o3 o1l sicuionto:

1°-2i acuerdn do fusidn dedboert Ser tom.do por Lo oawdixinma iu
coricsd Su carde ouncs de lis 30cCicda.des jue vin ! Lusio--
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me Jo 103 .cruvdores 2o lis socicities quo pretendnan fu-
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poitdicnte.en ¢3¢0 seacivo, bas logislicicnes 4o - ondu--

rs(2), Jic:ripui(d), Sust . dci{s) y i 3 .1lv.dcr(5).-
§9.-L03 s0civs 4 L3 suvcicd.odes gue se fusiosniin no conlur

mes cou 1L fusidn ticoin Jorcecehy - rotirirsc.iste doro-

cho 50 o3t .olice vn 1.s legisticiones doe .ondur .3(6) y

DR R dAc i (7);y -n 1l Teocyecto 3irv.dor.no(3).
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lectivus o cumanidit rivs,

(3)Art. Jud,
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sente Tr.ND3Jju, Cree cunvenzonte ci-
ones y dar 1.3 currespondiinces ro-
drc ¢il trato le,asitivo de juo de-

b ser wbjete ol uurccav <o Locicdises wn el tabity cuntroeng
ric .no.
Spino ju. diche Jor. Ciivo wv e IrhMUNLIZATG. .- T4 L 1 3Djeto
haibris dus formais de ai:corlo:
a)liedimte noemas Jdoscea od s Pesulver las conlilictos -
Jdo Ieyes; oo,
b)ieii.nt. L. uniformiiand de 1:s Jdisposicivn.s lepdisdlati
V.3,
2¢ amdus yruccdinmi . nces, i privicrsc €8s .0t £icil y ofec-
tivo, il scoundy 5. pr.osenta lonto y dificil)iorgjue 1 30l ——
frepar2aidn do oua proycecio doe Loy uwe Satisdag v los juris-—-
tis, 41 Tydaidn pdohiici: y Los vrp :nos legisl itives de cinco -
Tiises, 3¢ ve doesde y ., srder y lenty por ol cuid do yue ro—--—
quitre, oos v, a0 pro. i considcer cifn por Los Concroesos de

un . Loy de anuchos articulos, ticne JorzZusimentoe juc sor dil -
tida.

Cuomo Ffin:1l jucd:.ri. L. incertidumbre do 1 s wmodific.cio-
nes juce 1l toxXto propucsco 30 le hay oo oen (lguno ¢ 1lgunos 3o
los Estxd\q.

For 1 contr:rio,un. cunvencidén Jdo¢ ,ocos irticulos bAisi-
C0s, nos ofrvce miyures probalid dces de soer et adr rapidi--

mente,
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rii de socicdides; oy,
JP.~Irgceder . liDoy.r én. 1oy unilorme subre socicdrdes
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Este GLLimo p .33 yi1 ,o30C 3u cadridn wn lis 3:ses Cone-
royvety d¢ Loy tniloprs. Junirvaamoricina, 1100
rii1s por ¢l Institutoc Zoniroldmericiaao o .or-C:0 Compirilio;

fo——

et
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fy vn 5u3 Jis.osiciones de Jondo y oon las doe forma,
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Curso de Jerecho Mercantil =

Tratado de Jerecho Mercan-
til =

Tratado de Sociedades Mer-
cantiles =

Flratado del Lerecho de 3o0-
ciedades =

Curso de Derecho Mercantil =

Sociedades Anbnimas =

Curso de DJerecho Kercantil =
Comparado

Manual de Derecho Mercantil
Espatiol =

3oletin del Instituto Cen-
troamericanou del Jerecho -
Comparado Nos., 1-2

Introduccifén al Estudio -~
del Derecho Mercantil, en
Revista de Derecho =

Froyzcto de C6Hdigo de Co--~
mercio de E1 Salvador ela-
borado por los Doctores: =

Consideraciones sobre el -
Fideicomiso y los Certifi-
cados Fiduciarios de Parti
cipacifn =

Profesor Joaguin Rodriguez .l0--

driguez.

Profesor Joagquin Garrigues.

Frofesor Joaqguin Rodriguez Ro--

driguez.

Antonio 3runetti.
Joaquin Garrigues.

Francisco J. Garo.

Agustin Vicente Gella.

Emilio Langle.

Or., Roberto Lara Velado

Miguel Angel Alcaine,
dermogenes Alvarado,

rRoberto Lara Velado,
Julio Fausto Ferndlndez,

Dr,Mauricio Ungo Bustamante.






