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CAPITULO I 

INL O~JUCCI ON 

1. - C, .NC;:,iE ':L CION Y FUSI ON " E SOC I E.) l DE S 

Dentro de l.a etdpa. actual , del m.1rco e conómi.c-0 Centroame 

ricano, es fác il o bs ervdr dentro de su r áp id a c3rrera d e in-

dustrialización, como con se cu e ncia del p roc es o de desa rrollo, 

13 f uerte lucha c ompet itiva por los mercados de consumo. 

En este marco trans c e ndent a l en la historia de Centro 

\méric~, las empres 3 s e n c0m pe tenci a Jd o pt~n c omo instrume~to 

efic~z de subsistenci a. económic a , el incremento d e s u poderío 

por medio de la as oci a ción de empres as q ue o per3n en simila--

res o compl ementa rios c ~mp os de una misma acti vidad e conómi--

ca, lo q ue viene a se r una imperiosa necesiddd ~ue culmina -

con el fenómeno de l a conc e ntr a ción de e mpresa s . 

Como a n tece dente histórico de este fen ómen o, encontramos 

que es inici 3 lmen te en los Es t 3dos Unidos, donde con más fre

cuenci a se hs d d do, originándose precisament e en las etapa s -

en ~ue l os países Europeos y los diverso s Es t ado s de la Unión 

Americana se e ncon traban en simi l a res circunstancias de de s~-

rrollo e conómico a las a ctuales del istmo Centr o ame ric a no. 

Repentin ame nte s e abre a n uest ros ojos ,dentro del proce

so de in t e g rjción e c on6mic a ,la pe rsp e ctiva de u n me jor desti

no pa r a nu est ro s pe queños Estados, por lo que no es prema turo 

v e r l a lle gida de un gran hori z on te de posibilidades para 

n uest ro inci pien t e merc3do cen t roameric a no.- Desde ya vislum--

br3mo~, con unas pequeiias mu est r as de present e , el fenómeno -

comp e ti ti vo d e 1 ~ concen t r ~c ión de emp resas. 

Con frecuenci 3 s e afi rma por trat ~dist i s y exp ositores -

del Derecho Mercant i~ 1 ue el Institut o - f u s ión de Sociedd des-
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obedece a lJa mism1s motiva cion es económic J.s u e h '::l cen n a cer 

el f e nóme no de 1 1 con c e ntr ~c ión Je empresas . As í e l P rof es or -

Jo a.q uín ar ri g ues _1lu de a L1 f usión co mo E:: l " g r J. do rrtáxim o de 

l a c on cen ·- r c ión"( l ) .-

Re conoc e mos .1u e en e l fen ómeno d e l a fu ión de Socie da-

des inciden determin a n t eme nte móvil es e co n ómicos q ue corren -

p3 r ~lelos a los 1ue inspirJ.n a l a conc e ntr ac ión de e mpres ~s, 

per o al mismo tiempo,exist e n en am os, fac to re s q ue Jete rminan 

sus diferenci as su bst 1n c i_.1l es como lo expon d remos :l contL'l u a 

ción . 

S i nos r emon tJmos a ld hi st ori a en 1 3 b6s~ued 3 de l a 

idea mot rí z de ~mbas institucion es , t~n to en la fusión como e n 

la concentr J. ción,el móvil d e lucro e s uno de lo s f un dame ntos 

económicos, c 3 us a 6l t i ma Jel régimen CJ.p it a list a q ue, se g 6n -

Jutores, es f _.1c tor d omi ú a n te e n el cu .d ro de los instin~os hu

man os. Pero est a a f irmación,por g én er ic a y ex tens a n o po drí a 

n i s iquier a servirn os como crit e rio pctr1 diier e nci 1 r los fen ó 

menos a ludido s de la VJ. ri J.dJ fudm a de a c t os humanos ➔ ue f inca

do s e n u n ilimi t3 do ánim o Je lucro sirven de i ncen t i vo s de -

con du ct a . Es pr e ci s o 8 ntonc e s 1hond J. r mls e n 1 s ra ices e conó 

mic J.s d e 1 3 concentr ción p3 r a determin a r , s i su a lineamientos 

en t 1 campo, son o no co i n ciden te s con e l fen óme no de l a fu-

s ión d e SociedJ.des. 

(1) Jo a qu í n G~r ri g u e s. Tr a t a do j e De rec h o Merc J ntil, PJ g . 1 270 



Creemos ~u e las div e r a 3s motiv1cion es econ6mic 3s observ~ 

bl es e n li conc e ntr 3 ci ón d e e mp resas p o jrían sin t et i zarse en 

un~ so l a : Ll deseo de d 0mindr el mer c d dO impldnt a ndo medidds 

de control de p ro ducci ón y sup r es ión de concurrencia. 

Comprendemos ~ue 3 nu e str3 a n terior c o nclusi ón se la pu~ 

de critic ~r 3fi r mand o, con n o pocd cert e za, ~ue el con t rol d e 

l a produ cción y 1 3 s upr esión j e 11 concurrenci3 es s ol ame n te 

uno Je lo s cami n os par ~ ll e g ~r a la finali d 3d de la conc e ntr a 

ción; pero nos vemos fo rzad os 3 d doptar el método de la sinte 

sis, a u n a ri e sgo de ae r criticados, pari e nc on t r arle un a di~ 

tinción espe cí ~ic ~ f r ente J otros f e nGme n 0s u 3in ser unio-

ne ~ de em p r Lsas, poseen con ellds un com6n den omin3dor, el mó 

vil del lucro. 

Hemos d e Jceptdr, que a i bién p or re ~l ~ g e n e r 1, el es p! 

ritu de l a concentr J ci6n bu c a l a e l i min 3 ción o a ten u a ción J e 

l J concurrenci ~ y el concrol de p r odu cc ión, p e rf ct3me nte po-

dri 3 3ervir dentro de un 3 regula c ión a decu~da ,par 3 satisfacer 

motivos téc ~icos 1ue son los .1u e 3e refieren a la necesid a d -

oe complement a r l a s activid 1d es J e ci e rt a s empr e s a s; motivo s 

fi ,,d ncieros ~u e d ep e nde n Je 1 ~ i J entid 1d Je cipit J le s e inte-

r eses ; y los l eg ~le s , ue s on los r e sult tnt e 3 de un a imposi--

ción J e 1 ~ Ley, como cons e cuencid de lJ r e lación ~ue guJrd a n 

e ntr e s i ciert~s e mpr e s a s. Es decir, q u e J l a fusión,no puede 

se6 a lirsel3 como de tendenci a monopolist a , si 1 3 ~nali z amos a 

concie nci a y s i e s 1d e cu 3 d 3mente r egul ad 3 dentro de l ma rco -

l egJ l,-
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2° ,}ISL :?..ENCI .. , 1Nf;:E Ail'L3CS FLNuMENOS 

Con el obj e to de s itu ~r l ...1 f usión de so ci e d .1d es en un -

campo propio , in d e pe ndi e nte de l a s figur1s s imilar es ue con- 

cen tr ...1c ión de cmp res.:is , empleando L1 vL1 d el ej f:mplo no s en- 

contrJmo s con l as 3i g ui e nt es d i fe renci 1s : 

a ) En l...1 conc e ntr ~ción,l Js Em presas se ag rup a n en pl~n de --

coordin ción o de subordin a ción, sin perder C3da un a su in 

dividu a lid3 d; en e mb io en la t usión se r eal iz a un creci-

miento económico b 1s 1Jo e n un a uni d~ d jurídica ,con ex i sten 

ci a a nte rior (Soci e d a d .1bso rb e nte) 6 n a cient e (Socied d -

nu ev3 e n 1 1 Zus ión po r cr eJ ción).-

b) L 1 concentr ción gene r 1lmente b usc 1 limit1r o atenuar l a -

concurrencia, ea cu .1 nto somete las Empr e s as concentrad a s 

a un 3 s ol ...1 d ir cción; por e l contr...1rio,l d f usión busc a s up~ 

r ...1 r l ...1 c oncurr e nci 1 meJ i J nt e 13 in t egr...1ci ón por ~bs or ci6n 

o extinción d e l i s Empres a s riv 1les o concurr e ntes.-

e) El vínculo q u e une a l. s Emp res as en la concentr a ción e s -

de c..1r.íc te r tempo r .1 1; no . .iS Í e n ld f usión, 4ue el 'l r mente 

present a un sello de unión de Cd r l cter p e rmanente. 

d) En l a conc e ntr d ción, jurídic1mente no h ay int eLr.1 ci6n ó -

confu s ión de los c ~p i t...1 l es de l .1 s Empr e sas ...1g ru pad~s; en -

c .1 mb io , e n 1 ~ f us i ón se unen y co n funden tot a lmente lo s ca 

pit a l e s soci3les de l 3s Empresas fusiona n tes. -

e) De ntro de 1 ~ conc e ntr3ci6n, el f e nómeno corriente es e l -

Jes doblami e nto de empresas por medio de f ili a l e s . ue gir~n 

alr ededor de l a Empresa madre, sin J p ~ r en t 1r ningún l az o 

de unión . En l a fus ión en c~mbio, e l fe nómen o se da siem--
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pr e y con c .:1 r i c t 0 r de n eces1 rio J la inversa , es decir, 

i ue e n luga r de op e r1 r e l desd obl amie nto, se uni f ic .1 n su-

pri mi e ndo ..:il g un a o a l g un ~s , p or lo me nos, de l a s Socied a -

des f u s ion ..:i d..1s. 

f) En 1 3 conc e ntr ción s e pu ede h.1bl .1 r J e diatintos g r ~ d os, 

e n itenci ón a 1 1 int ~n id1 J de l vinculo, pd rti en do d esd e -

s i mp le s cl l usulas de no concurr e nci i e n z on a s ge o g r áfi c i s 

o productos y o t r d s p ~ r ec i d1 s de muy p oc 1 r e lev ~nci a cir

c u Ll t o r i ..1 , h .:1 s t ..1 11 e g _-1 r a m ah i f e .., i:: .1 e i o n es i:: n las cpe se pi e .!:. 

de inclusive l a ind epe n denci a e con6mi c..:i d e 3 l g un 3 o algu

n as de l ~s Emp r esas ~u e se concentr .1n. Po r el con t r ~ rio,

e n l a fusión l .1 i de..:i de Br1· os es incom p3 tible con s u 

es encia por o pe r 1 r e n el l ..1 un1 tot1l unif i cac ión económic a 

y juridic 3 de l .1s Soci e d a d es q u e s e f u s i onan.-
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3 º FUN0 ~~EN TO J E LA FUSION 

En r e. umen , p o . e mo s Jfi rm3 r q u e l a f u s ión dt s ocied a d e s, 

3e asemej J en ~u s mo t iv 1ci o n eJ e c o nómic s ~ 1 fen óme no d e l J 

c on centr J ción de Emp r esas , pe ro no coin c id e ex .l c t 3mente con 

el; espe cid lme nt e s e 3 s eme j a en su d s pe cto ec onómico J un a d e 

l a s f ormas mís u ~ u 1 l es de l J conc e n trdci ón, e l t ru s t, pero 

pr ese nt 3 cl 3 r ls d i fe r e n ci a s c on dicho f en ó meno c omo lo ex pon

dr em os post ~ riorment e . -

Ld fu s ión a rr a ne ~ d e un punto de pa r t id a J nálo g o a l d e -

un e ctor de l J con c0 ntr l ci6n, lu eg o s~ sepa r a de é l , p~ r a -

l l egJ r a una mttd posterior: e l des3pa r ec i mi e nto d e un a o m1s 

p e r on as ju r í d i c 1s p o r s u c ons~li dJ ción e n un ~ de 1 3 s So c i ed~ 

d es pr e - ex i s t e n t es 6 e n una nu e v a . E s e n e sto dond e r l dic J 

pr e cislme n t~ e l gr a n mé ri to d e l J fu s ión : e n pres ent a r un 

fr e n te d e un idJd e co n ómico y j urí d ico, ~ dif e r e nci <l d e la con-

centr ~ ción de Empr sas , 0 n 1 qu e 1 1 s i t u ~c ión d e Jpa rienci 

e x t e rn a -v J ri ~s emp r es Js- d e be d~ se r r espet1d o l un 4 u e r ca lme ~ 

te 1 1s em presJs c un ce ntr Jd Js d epe n d~ n ec on6mi c 3ment e de otr ~ , 

con l J · u e e n JpJ r ie n c i 

b ili d.l d.-

no ex i s t e vín cu lo d l &uno d e r cspcns~ 

Es t1 es 1 3 r Jzón po r l l c u ~ l l d s legislJcion e s h a n adop-

t a do un ~ a cti t u d r ece los3 , vi g i lant e , c u 3ndo no J i e rt a me n te 

con t r J ri a J 13 conc b ntr 3ción, y por o t r 3 p a rt e , p roclive s a -

fu s ión d e So c i edJ-

d es .-

S e r ~ conoc e 1u e 1 3 fu sión reJ li za d U función por un a ví a 

m1 s s an1 qu e 1 3 d e los t ru s t, C.1r t e l es , Konze rns,et~ . . ~pue s su 
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est ructur J permit e r1cion~l i zar el proceso productivo por me-

dio de un econom í a en loa coatoo , mante n c ión de niv e l es e n -

los prt ci os y ~vi t1 r el desen~reno propio de l1s compe tenci 3S 

je3medid3s l u e ~fectan sE nsiblemente ~ tod~s l as Empresas 1 u e 

cubr e n jetermi n a d 1 1ctividiJ in Jus tri 3l y l l LgJ e n ·n o po c1s -

ocisi on ~s J J& r insup ~r~ l e pJr 3 l a pe;ueüa y med i •i n 1 Empre - -

sa , ~ue suc umb en . 

Es pJrJ nosotro de vital importanc i a tene r p res e n te , ah~ 

r ~ ~u e nos e ncontr .1mos a las pu ert s de un nu e vo Có d i &o de Co 

mercio y en los Jlbores de un ~ zona de libre comercio cen t ro 

Jmeric~na , q u e en 11 fusión son t~ntos y t a n im port J nt es los 

int erese e n juego por la op e r ~ción, 1ue nu e st ro s legislado--

r es t e nd r á n 1ue di~ven0~ rl e 1 ost~ Instit ución una g r - n aten-

ci ón p~ r ~ po Je r h ace r le frent v ~ los pe li gros 

p u ede entr151r . 

u e 1 ~ f usión -

Po r q u s i bién ea cie rto 1u e lJ fusi ón favorece , no solo 

las Soci edades fusion3dJs, sino t 1mbi&n 1 lJ e cono ~ i a e n g~ 

n e r 1l 1 reuniendo fondos int ernos y exte rn os en l a p rocur a de l 

d e s1 r ro ll o de los pises d e l Itmo, po r me dio de un incremento 

pat rimon i al ~u e llevJ 1 3 p~ r unJ r e ducción de CDbt o s y de 

u n3 ef icáz org ~niz ción pro uctiva ~ue nos p rmiti r 1 luch a r 

exit o~amente contr~ 1 s g r ~nd es Empresa s de m5s a ll1 de l It -

mo , no lo es menos 4ud l J f usión llevJ en si muc ho~ p J li g ro~, 

tinto en e l ord e n ext e rno, c omo e n el interno. 

Intern ~men te 1~ fusió n 3f~ct1 ~nte todo a los in te r ese s 

de l .1s pers onas 1ue en 1l 8u nJ form<l pJr tici p n e n las Soc i eda 

des fus ion ~d~s , 1~ m~yorÍJ d0 0 11 . s inver3 ion±st ~s d e l ~s mis 
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ma s; inter ses 1u e e3 p r ec i s o t utel ~r pa r J evit1 r posibles le 

s ion es . -

En el orden exte rno, p o r1u6 lJs ~ocied 3des q u e se fusio- 

n J n pre3en t 3n un ~ sit u3ci6n dE c ompr omi s o con t Grc e ros, con -

fre cucnci n 1c r 6ed orés, cuyos int e r ese s pod r6n pelig r ~r si no 

s0 Jd opt J n o portun a s medid s tendie nt e s J 8vit a rlo. 

For es t is r azon~s , es neces3 rio sit u J r e l fen óme no eco nó 

mico de 1 ~ f u sión Jent ro de un m- rco jurídico q ue de b e de ser 

cuid ~dos Jmen te el3b o r1d o. 
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Ctü= I fULO I I 

~-L.1s t n ~ui, Dr e v eme n t e he mos 3n3 li z3 d o l ~s leye s e conóm! 

C3S J e l a fu s ión, p 3s Jr &mos ~h o rd 3 a n 3 li za r e sti Institución 

3 1 3 lu z d el ~ e r ~ ch o. I ni c i 3 lm e nt e delimi t.1r em o s 1 conc e pto -

jurí d ico Je 1 ~ fu s ión , s u s f orm~s , f i g ur JS ~f ine s , 1 3 p ro b l e m~ 

ti c~ juridic J e n torno ~ l .1 mi s mi y e l pro ce dim i e nto p d r i su 

r e :tlización. 

liemos .1dop t d o p .. r 3 e l d e s 3 rrollo de nuest ro tem a un p u~ 

to de vi 3t a pred om i n a n tement e con ce~. tu 1l p r oyec t5ndonoa Jl -

mi smo ti e mpo sobr e nu e t ro d e r ec ho positivo, e l a ctu a l p ro y e ~ 

to de Có d i g o de Come rcio de El s ~1v -1dor y 1 3s l e ~islJ c ion es 

de Gu :.i t e m3 la, ;1ondur J s , Nic . .1 r ,1 gu.1 y Costa 1< ic a , como dE:r e cho 

comp a rado , t r J t ~n d o de b u sc- r siempr e , un a just 3 y decu -.1 d ~1 -

solución a l .:1 pos i 0l e s int e r rog 1nt e s , y 3 l ~s dif í cil e s cu e s 

tion E:s i ue 1 1 f usi ón J e Soci e J1de s nos of r e c e . 
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E s e n 3 id e r ..1 b le l .1 c .. n t id 1d dE: f1:: nóm&no s e conómicos con 

min Jc ión de fu s i on es , s in 3e r r e3 l mt n tt n ~d 1 mis ~u e s eme j J n-

t es a l insti tuto jur ídi c o d ~ 1 ~ f u s i'n, p o r l o ~ue e s pr e cis o 

Co mp r e nd em o s :¡ u nu e st r o p ro p ó - i t o se v cr1 con f r c cu en--

ci ..1 o bst1culi zad o p o r s upu est o s de difí cil c.:t.1 lo g..1 c i6n, 1ue 

n e c e~i t . r á n p a r .1 o u di scrimin ..1c ión de un~ cu i d.1d os po nd er..1--

ción d e t o d o s 10 3 e l e~e n tos y ci rcun s t 1n ci1s pro p i Js de e .i d~ 

uno, 1s i como de · u fi n e con ómic o y de l p ro c s o q u e St emp l ee 

p.1 r c on seguir l o; pe ro d i ch di f icul t.1des c r e c e n cu a ndo v e --

mo s 4 u 0 l .1 fus ión t n s i tS 1l g o mu y c omplej o, esc..1sament e e s

tudi Jd o 1 p esa r d e s u i mpor tJnc in y limi t~d me nt e r egul ctd o -

p or nu est ras Le 5 i s l ..1c ion es . 

fr .1 t ndo de &n m1 r c.1 r e n un s ólo con cep t o p ro v i s ion a l,l ..1 s 

di s tin t~a c or m~s de f u si ón y s i ~u i Gn d o la iene r .1 l id d - e a uto 

r es .1 c e pt em o s in i ci .1lmc n te l ..1 de - in i ción u e n o s oc r c e n de -

l.1 fu s ión : "Uni ón de v .: ria.s or g ~nizac i o n tos s oc i:1 l " s 1 u e se --

com pe n e tr m en tr s i de t ~l f orma ~ u ~ un o rga ni za ción jurid~ 

c :1 me n te u 1: it1r i .1 s u st it u y e a un a p lu r.1lid~d d e or g..1 niz a cio-

n es "(l).-

• r r ..1 n c.1 ndo d e l con c ep to ..1 n te rio r , se v é 1 1 gr1 n - mpl i t u d 

de l t e m - p u es to y u e l s u ,.1mp.:ir o no s p o dern o s i m:igi n 1r t o d.:i f ~ 

o ión de Soci8d~des ,cu ~l ~u ieri ~ u e se1 s u o bjet o y clase . CJ b e n 

en e l con c~ pto 3n te ri o r, l ~ s Eus i o n es d e Soci e d .1de s d ed ic 1das 

( l )S1l "1 ndr 1 e n " E l Nu evo .)igés to It 1 li a no" (;;-Jic ión de 1940 , 
fag .514 , ci t. do p or el P ro f . J o 1~ uin ~ o jr i g u ez i od ri g u z e n 
e l " fr .1t.1Jo jc:, Socied1des N;e r c -.1 n tiles " II , Edici 6n 19 6 5 F.:ig . 
505 . 
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.i negocio s 3imil J r es 6 no, l~s de formJ soci d l idéntic1 y 1 1s 

d '"' n .t t r _ lezn istin t como 3oci e d des en c um1ndit simp l e y 

c om.1ndit1 por ..1 cciones . 

L..1 pr o l&mjtic ..1 c o~ c Gptu 1l de l. fusión ~e ..1.p li a ebido 

oir.o hE-mos s cñ .• l.3.do, .i s u -

c .i s uístic . , ric e n hip6t E:sis y t 1mbién i l .1 fre cu e n te con f u-

sión cre i d1 11 con 3 id e r 1r com o su ~u sto p ro pi os de 1 1 fusión 

ci E= rt ,1s figur ...t3 sir,. il ..1 r e 3 flla , p e ro 1ue no lle g1 n J confi-

g ur ..1 rla. 

L1 rJzón de -e r de cat1 probl Gmát ic ..1 Estr ib ..1 e a que ~ l -

conc ept o ec onómico y e l concepto jurídico de 1 fus ión, no --

coinci de n; 1q uc l es mís .:implio ➔ ue fstE- , por _1 u e la conomín -

se limit.l con un a unión 1dmini st r 1t iv3 y con una c~n~r .i liza-

ción del m3 ndo,sin contempl .ir l ..1 comp~net r ción intim1 de los 

orgu. no _;, jurí d i cos , _u e l l eg . n 1 con f un · ir3e e n uno solo , nu e vo 

o preex i st e nte . Esto ex plica 1...t r 1zón por l _ ~u e l..1 institu-

ci ón h ..1 r ~cibido d if E- rent~ tr 1to en los sistema s l t -isl tivos. 

Siguiendo l J run ec ti(l),los oi - tem s s obr e es e 

mo s cl .. -i :: ic .rJ.03 ..:: n _oa:un . l .. tino y _l otro, 1l ern :n . 

se de Soci e d 1de s , ~ n e l 1l~mán , s ol o p rJ cicrt .1s Socied 1d e s . 

(l) A. 1run ut ti, rr ~t1do del ~u recho de 3ocied1d - s v . II ; Fsg . 

767 .-
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c i o n e s de Gu i t e m J l J , Ho n J ur s y Co s t J Lic 1 ; J l segun d o, l 3s -

de f!ic1r 1g u d y E l 3 J l vi Jor . ¡ l p ro y Lc to de :6di g o d e Com e r c io 

d e Cl 3 ~lv1 dor 3igu c t l prim~r s i .· t~m1 . 

: n l ü8 p ~í ses cu y1s l 0g i ~l , c ion cs no r ~ g ul 1n 1 1 f u 3i6n -

d6oem os d e duc ir 1 1 p l icÁc ión d~ un c ri t e rio fl e xib l e y 1m---

plio que p0rmit1 1 1 fusió n p 1~ ~ cu 1l 1ui e r 3o c i -d ~d . 
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L :i 1m plitu d de l t m~ , 1 1 imp r ci sión te rmino l6 g ic 1 del -

voc b lo fu s ión, s u p ropi ..1 n 1tur ~l eza y i s nific 1ci 6n b n 1 ~ vi 

d~ c ome r ci 1 , in d ustri a l y econónic .1 L ll &~nGrJl , nos d 'n -uf i 

cien te b ~sc.- p 1r, f irm:i.r 1uc. 1:;s .Sste- u no Je t 1n:::os -e ¡óm0 nos 

1 u e se r es isten 1 se r ubic 1dos n un mol d e jurídico 6 a ico. 

C r e e m os 1 u e 1 es t 1 s r .1:.::: o n es s 6 debe :1 u e e n t r - 1 os m 5. s c .;1. 

r :i ct e ri zados ;1.ut ores de )e rLch o ~~re 1n ~il se encubnt r e t .11 di 

v eraid d d e o pini on ~s h s t1 e l extremo cte oc 1sion1 r sobre 1 1 

m.1teri..1 , e n con . o s de b 1tes .-

En u n ~f Jn de sín tes is, en los a i gu i e n t - 3 pu nto ~ preten -

dc rcm o s 1:;xp on e r dive r sas t e o rÍ3s 1u e hemos e ncontr ~do enc r e -

v1 rios ..1ut o r ~s , 0n cuyo b X3me n ,. u vimos 3 c ntrdr, ~J vi rt i e n do 

d esdL y :i , ~ue :i un l.1 s -:1,u e h émos enm .-1 rc id o e n u n mi s mo 6 rup o, 

o~rb c ~n ~n t r e o í, M.1tic s J i stint os, :i un 1u e to d1s ¡ re e nt a n e~ 

mo com6n J~ homi111Jor ~ 1 oto r ~-r c1tego r i 1 d~ conc ~p to 3 cir--

cun st..1ncias ~ e s olo son 1~pectos o c . r ~ct c ristic , s d e 1 :i s d i 

a )L .1 fus ión como f or1r1 de ·; is o 1 u e i 6 n d e 3 o e i G- J 1 d e s 

~e Ac u e rd o con este- conce ~ to , 1 ~ e~enci 1 de 1 I n s titu 

ción de sc 1ns 1 e n u l h Lc ho innég 1b l e dG l .1 existe n ci1 de u n1 o 

r • .i s 3oci t::d 1dc s u e 3 , d i s u e 1 v e n e n L:!. o pe r 1 e i 6 n • L .1 d o c t r in ,1 

It _1 li c1 n a. C3S i un5.nim me n te se m..1nif1:::st .::i en 8St sen tido~ Vi- -

v .rnt e ( l ) if ir m.:i. :; ue 11 .·I .1y fus ión cu 1n do un a. Soci d d ue u i su<: l 

v 1:. J1::s::ip.1reci n do e n o tr ..1 11
; y llLg.1 .i ún m1.s 11L5. c u 1nJ0 d ic e 

( l)Vivm : e 11 No . 76 5,cit 1d o por e l f rof.Jo q uin ' vl rigu 1:: z · Ro
drígu ez en f r 1t 1do d e 3 o ciE:d 1d s i:·t= r c, n t iles .t l, f3. g . 5O7. 



q u e;' "lt fu~ión i m¡:,lic _1 diso lución" . 

u e 1 ~ fus ión e s un - u p u sto 

esp0 ci 1l de d i a olu =ió n d l.a 3o= i .d.dea ( 1 ) lo 1 u e r i ti f i c~ en 

u e · f i r m ... UL· "L a f u s ión se e::.s tudi ,1 por 

los jurist .s como s u pu E:: to eap& ci ..1 1 dE. di s olución ..18 SociEd.:1--

des Anóni m1s y como ex c e~ci ón ~ l n r eg l 1 e .u- l .1 d i s olución 

✓ J . ebu i d1 de: 1 li q ui dc1ción i t . 

t{=:fl - l -1tir,,_, .: o , .: iJ 1:: r1 .J. 11 fus ión com o CiUS -'11 Je ci i so lución - -

F 1 r -.1 l.:1 rn ism_; do c tr i 11 .1 I t 1li :1n ,1 , 1 1 fusión p r ::: se .nt .1 como 

c ..1r ict e r pLculi . r l ex i- t Gnc i~ · e un pr oc ~ s o de .1port.ci6n 

ue h1c e l t fu3 i o n~d en 1 fuai ón por Jbs orción o tod 1s e n 1 ~ 

fu 3 i ón f. or cr t; ..1c ión . ·.po r t .1ci ón . u E:- a(:; r '° .1 liz.1 si n li .1u i j .1c i 6 n 

un sucGsión univers _ l . 

c~ s ión en tr e vivo s e n un 1 univ e rs1li d1· d~ de r ~c h o c o n n ovJ - - -

c i ón s u bj 8t i v..i d& lo s d8uJor 8 s¡¡ . 

L l rr o fe3o r G1rrigues(4 ) 1fi rn :..1 u e " l.1 .:' u G i 6 n t:. s 1 a 

tr1n mi s ión el p criml,n io 0n t 1:; ro ie:: un1 .3ocie;d:id i o tr ~l u e e s 

s uce 3 o r _¡ u nive r s.11 1 c .uno io d e 1cc i OLcS ¡ UG e n ;;reb··• l 1 sacie--

p .:::i.tr i mon i o . 

( l ) Jo1J c. Í n G .1rri g u es "Cu rs o dG .J r - c tiu , · r c 1nti .i. ~ , F .1g . J2J . 
( 2 ) J o .1 ·1 í n G 1 • r i g u 0::; " ::u. s o .J-J 0 r e c b ,.., [\:e r e .-. u: i 1 I , v . J , .1. g . 

1270 J s i 6 uicnt s . 
( 3 ) .\a c 1r e=ll i. '' ·,punti"i 1g . 1 3L : i t•do p o r Jo .:q_uí . .-;o Jr i i::, u tz ·( o 

_rígu e z, en " r r _tt i do de Soc i e d tdc-., i. 0 rc .3. ntiles "v . II . , F _1g . 508 
( 4 )G1 r r i 6 u es n,~ l:::-d o" v . I ., '.'omo 3. , l 1g . 1272 . 



Con e st1 mod ~li d d , 3 € c vit Je f initiv J. me nt e , e l J Cudir 1 

3 i6n p 1tr i mon i _l JL l ..1 s s o c i 1::d 1 d ec _t U E: j__,,::, ~ 1r Ec e n J. 1 nu e v ..1 

c ) FU 3I 0N J : JO CI L;J. iJ 

l- 3. r 1l g urios 1u t or 1..: s( _) lo L.' e nc i , l dE;3 c .1ns.! é' n 1 ·1 cr 1:;a-

ci6n Je un t nt e nu ~ v 0 , n 8~1 ndo 1 ~ c . lific : ción jur í d ic 1 d e f u 

.:; ión r, .: r .. c:: l c .ts o d.:. .1 Ds o r ci6n , .1 r r n c .,ú d v - b ,s e s co n t r i c--

tu 1l i s t : s p 1 r .1 1f irm 1r :· u -1 en 1.: stos c.13 o s , :,e tr 1t ,1 de un 1 --

.:, i ón , n -..: 1 C lSO dE. f usión po r e r e ¡ n ión (él l .! lllm " F or in-

te g r 1ción "), e s un con tr to de constitución d ~ Soci e d :d y ,por 

consigui e nt e "un c on t r ..1t o d e org .:H1.i z -1ci6n d e Soci e d d". En lo 

qu e 1t..1ñ e ..1 l .1 f u s ión por 1 :::>s orci6n s o s t i e ne 1u 8 11 e l contrito 

d e org1ni z 1ci6n es 1 constitu t ivo d E l a So c i e d 3 d 1b s or b nt e , 

nl q u e l.1 fu s ion d 1s se · ct hi c:: r b 1 11 (2) 

L 1 p o ~ ición contrJ.ri1 ~s s o s t 0 nid ..1 po r Coop e r Xoy e r, 

1 u i E: n 1 f ir m 1 .1 u e " - . ., e o mu n m G n t 8 : d rr. i t i d o -~ u e l ..1 E u s i 6 n n o 11 e 

V con s i g o 1 e r , 1 e i 6 n Je un 1 n u e v 1 S o e i e d _, d , p o r · .. u e 1 ..1 r ~ u - -

n ión d e d o s p0 r son 3 s ju ri d i c , s ~ U (:; s e fu a ion a n e n un3 s 011 e G 

un .1 op 0 r .1c i6n distint .1 por Etl t e ro d e un ..1 ope r ción con s titu t ! 

v .;1 " y por si e s t1:: p e n s ..1mi e n to n o E'.s tuvi e r c1 cl a r o ñ a d e : " Aun 

e n e l c J. s o d f u s ión po r cre1 c ión, ~ l c ~mbio d e n ombr e de 1 1 

dos S oci 8 d ..1 d es e n o t r ~ d e no mi n l ción no ~s m~s 1 u e un 1 d e e s1s 

modific1cion~s est -1lut ori ::i s qu e no c .11noi n 1 1 vit .J. li ctJd d e l a 

(1) · o s pin y . ..sosv i eux ,fh a llé; r.Cit . .H.l os p or Jo .l quin 2 odr í gu e z o 
drí g u e z =n u fr l t J dO de Soci 8 d J des ~~ re ,ntil e s I I, 3 g . 50Í 

(2) Rodri g u z .o dr í gu 12 z "f r 1t Jo "II, f1 g . 510 . 
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Soci e d 1d"{l ) . En 3 U o p ortunid 1d n os ocu pt r eíl O:3 CC:; est: tes is. 

ci rto s0nti~ i ~ nto de dca con i ~n z3 e n --

un :1 p :e i m 1,. r ..1 o b s e: r v ... e i 6 n , pi..: r o - i .:.i h o n d 1, 1 o a e n l .:i E- s 1,;- n c i ::1 d e -

est . s t 0 ri ~s , ~or zos..1 me n te h mos d ~ c 0ncluir ~u 2 t od s ~ lLas 

bu3 c .n 11 solució._ je u.l fn' Ob ll:o' mJ. f un d 1ment .1l e n t orn o .:i l c u :11 

&, r ,vit e 1 p l: s o J 12 t o .J 1 1 .i d o e e r i n c1 , ,1 u n •-:1 u e s - t 11 d i v 8 r s .:i s 1 .1 s 

opiniO E l= s : e l p ro b l lém.1 es , V(:; ri 0 u 1r c u .1 l es l, n . tu r1le z a ju

rídic ~ de 1~ f u s i6n ; si pa·~e o no c ::1 r..1cterist i c · s propi , s; si 

es un contrJto, o si por el co n tr.1r io, es un 1cto 8 n 1t ur <1le 

z · cor or 1t iv1 o s oci a l . El pr o b l e m1 es pu ~s sum.:1.ment e compl 6 -

j o y s u so 1 u e i 6 n de i m por t .tn c i :1 t r .1 s c e n den t, l. 

Lo s que 1fi rm ~ n ~u e s u n J tur 1l eza es contr <1 ctu .1 l,consi d~ 

r ndo €· 1 spe c to exte rior d e 1 1 fus ión, v t n ~n est1 ope r ~ción 

un c ontr i to p o r u l cu 1l d o s o m,s Soci c d 1d c s .1c uErd 1n f u 3 io--

n -1 r sE: p .i r 1 d :r id 1 3 ot r a nu v ¡ o pie~ .1mp l i a r un a y1 e xi s --

t e nt \:: me di .1 nt 1::: u n . tr , DS írlis ión p 1trimonia l 1:: n f _1vor j 

v .:1 o d & l t 1bs orbent e . 

Dentro de l a c lisific1ci6n d e los contr 1t o·, lo s p1rt i--

d ,rios dG 1.....:-t ... t eorLJ. GE h - n vi a to o b li g ...:.dos J. emitir l as m.i s 

jispar~s o pinion ~s Jl pr tE::nder c ~t 3 10 f1 r l .:1 tus ión como com

pr _1v E::nt - , como pt:rm u t:1 o corno c - sión.Sc h a ,fi rm :i do ·::i u e cu an

do sG creJ un J. nu e v ~ Soci e d 3 d no- e ncon tr1mos e n pr 0senci..1 d 

un con t r 1t o d e Co n ~ti tución de Soci diJ y c u dn do s e tr t J de 

bsorción, &s t ..1m os &n pr e s nc i1 de un ~ c ompr a v e nt ~ , e n l ..1 

cu :1 1, l :::i Soci e d 1 1bs orbi d~ Gs 11 v E:: nd ed o r ~ . 

( 1 ) e o o p e r _'{ o y(:; r . 11 r r .l t .i d o de; so C i (; d ¡je s A n 6 n i m J. s " I I I • F l e;, • 6 8 2 
Not ..1 1 ·:::it 1do por G1 r rigu---s " fr1t..1 o" I v . :.S P1g .1273 . 
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·o r o t r 1 ~ .1 r t E: l Joctrin3 , mu y num8 ros 1 por c i ~rto ,q u e 

1firr;11 qu0 L 1 fusión t:.G un ,cto corpor , tivo, 1t i 1::;-nde sobr e to 

d o 1 13 m~ '-- 'm ic in ce rn 1 d f.. l .1s Soci u d 1J v - , t..e su f u sion.::in y 

o 1 1 s ¡:; 0 e t o ~ o e i -1 l : 1., t.. c o n 1 .l. l.: v • t o d ' 1.,si6n . 

f-1...lnt l:: ido .,s í e l probl vm..1 , lJ. CU <;;;' Sti6n SIS' c ontr .1& a bus 

c 1r lgo ~u e no s d8t ~rmin e 1 c1 l lf ic r jurídic1ment c 1 1 1 fu-

si6n , como un contr 1to e n v irtud J -1 cu,l dos o 

d 8s dec i den fus i on1rae , o por ~ 1 contr J rio , si 1 1 

is Soci -- d.J.--

s nci ::.1 de 

lt ~usi ón d 0 D~mos loc1liz 1rl J en l:: l iSp~ct o corpo r1 tivo, en 

lo soci.::il , 0 n 3 u s 1c u c rdo s int e rnos, c n 1 - mod i f i c 1ción d \:; s us 

Est ~tu t os, e n 1 1 e xtinción soci1l d e lis Soci8 d1d e a 1u0 se fu 

s ion 1n, e n f i n , e n todos los 1spc cto3 jurídicos ;ue rod e1 n e l 

~spt..cto corpor1tivo d81 ~erccho de l1s Soci e d~des . 

No 3 e ::. d i f i e i 1 ..1 d o p t , r en f o r m i .1 u •3 o 1 u t .:i c u 1 1 1 u i e r ..1 d e -

l 1s ~nt e r io r ~3 sul u cion e s . 

Cr '8mos ~ u e 1 1 f u sión pu 8 d e 1 p .:1 r e c e r 1 lo s ojos de l es tu 

dioso d0l ~Erecho c omo un _cto o ne go cio corpor 1tivo y no co

mo un contr 1t o individu - 1 e nt re l i s 3oci ~d1 es que s~ f u sio-

nan . P - r o debemos db t b n e r p r t~~ nt e i u e u no Je lo s e ~ctos c . 

r ct ~risticos de 1- f uai6n e~ lJ t r _n- nia i6n de l p .1t rimonio -

d e c ~d1 un ~ de l J a Soci c d 1d Es ~u e bC fusion1 n n i: , vor de 

u e 31::;-~ 1 ~ fo rm .::i d e fusión ~ u ~ se ~mp l ee ; di -

chA tr An ~mi i6n se originJ , in d iscutibl0mente , e n un Jcu e rdo 

d e volunt1d E:-s e ntr e 1 , s Soci c d 1dcs fusion1d1s , 1specto d cl n-

r L .1tur ..1 leza contr tu ..: l • 
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Lo .:i ntE:rior nos p l mt u 1 l -1 sigui e nt e int e rro 5 --1 nt e : I'od e --

m os e o 11 e 1 u i r 1 u e 1 .1 f u si ó n e,, s un .1 e to e n 1 tur .1 lez~ mixt a ? 

As í lo t:. nti e n· e G 1rri g u e s , ~ui e n -'fi rml "iu e 1.J. f usión e s 

" un -~ r 0 1 1 e i 6 n j u r í di e 1 e o m p 1 e j :.i -:- u 0 n o 0 a ni s 61 o un e o n t r ,J. to 

n i s 6 1 o un 1 e t o in t (;. r n o d"' e , r ', e t e r s o e i _1 l " p .:i r .1 11 e g 1 r 1 un et 

co n clu ión 16n más profund 1 , e n po a t~rior ~s 1 irm J cion s cu 3 n 

d o jicc 4ue: " 8 1 n Ego cio primordi 1 es s i e mpr e: un .contr .to " y 

" lo , u ~ ocurr e- e s -l u 1:- , p or tr :t rs 1c- d e un contr to .J. U Eo- h de 

r E p e rcu t ir s obr e l A ~st ruc t ur d e d os Soci d1 d e3 , ~s p r e ciso 

-!u1;:; 3e:.1 s 1nci o n i do p or l 1 JunL G ¡¿, ner .i l d e c _: J 1 un 

y con los r c½uisi t os l u g l e s ~x · g i d o s (1) . 

d e - .LL1s 

He mos e nt - nd i dG 1 u E lo decis ivo En l -1 f usión e· e l con--

ju n to d e _ctoa m di 1n t u los cu1l e ~ 11s So c i c d 1des que e v .:. n 

.l e xtingu ir d •ciJ e n int t:. rninen te e .d~ un 1 d e o ll ~s au J isolu

ción y l d uni ic _ción s o c i 1l e n un ~ enti d :.i d cr ~d~ 3 propósi-

to o ~ n un · u G y 1 e xi stL y ·u e 

ll~m , r ~ su 3en o 3 i o 3 s o c io - d e 1 s 1 u e s~ e xt in ~ u Gn . fado s 

~ s t o s ~cto s : J i a olución d e 1 1s Soci u d 1d~ s 1 u e 3E ª usionan , 

cr " 1ci6n d un :1 nu e v . .1 , 1um ld nto Je c p it...11 d ~ un 1 e n e l c 1s o -

de l ...1 1~s orción, ~ u a c rip c ión d e nu ~ vo s 3 o c ius , mo·ific . ci6n d e 

p1cto s oci ...1 l ~ s y o t ros , s on 1cto s d e n1tur 1 l e z a corporativ ~ , 

p r opio 3 d e l J ~ r ~ cho int e rno d e 1 ,s Soci e d 1des . 

( 1 ) C:i rri g u e s " fr 1 , d o " I . ,v . F' ,g . 1 2 74. 
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Si bi en l::S cierto 1u ~: 3e o 1 0r..1 un1 o m~1s tr .. ,ns ,lisioncs 

p ~ tr i moni1les m~di n tL cor r ~ l 1tiv : a c0n tr Jp r c· t 1c ion &a aociJ

l c s ..1 los s ocios JE l J s 3ocicd ..1 d s s ; e st fu u ion ~n, no &s me-

nos ci~rto ~ E lo juriJic ment L"e l ev .:i nte es 1 crt.. .. ción dG -

un a nucv 3oci ·d1d y 1 1 uni6n ó e v l ri J s ~n un J so l 1 . 

Por 2s t I r1zón no a h emo3 i n clin1do J conaid o r tr l ..1 fu -- 

s ión Ot;; Soci c,d.1dc s como un conjunto d.:;- -teto - preJ ornin 1n -ceme n

te cor~or 3 tivos, en los cu 1 l~s, se J . el 1cutrdo de volunt J-

d J s con 1 3 t r 1nsmisi6n p itrimon i 1l y 1 1 c o rrcs pondi n t e con-

tr~pr --t 1ción, lo cu . l ax i ~c un mo ld e contr ct u 1l conve ni ¿ nt ~ . 

S in b mb 1r go , no cr ---e moa 1 ~ c~t~ vinculo contr . ctu , 1 

1 , f u ~ i6n, -

. U l: s i _'.' UL =i e ndo pr .:1 domin :ntcmcnt ---, cor, or .tiv 1 . ~ ,mpoco no s 

inclin J mos 3 p~ns 1 r qut el 6n ico l izo co~ cr ctu~l , u ~ un a 1 

1 1s 0oci - d i d es f u si on J n, Ln or d0n l1s 

J ~ bi J a s , s~ hJ Je m ni f c stj r con c~ r~ct e r n ~ c es..1 rio Ln o 

- u -.,- rdos prt..v.io s 1~ fusió n, s u cr i co ,:; y ord . d o s or lo s -

r e: pr ;;(; n t ' nt c::s d ea i¡;,i1 .1do por c 1d 

l .1 dcli r. it ;.ci6n cont:r ,ctu -1 1 E. <:: stos cu~rdo s no siempr e s e r 5 

lJ 6nic 1 m..1c if _st ción contr ctu 1 q u e llcv e n "'í l \ fusión; 

y 3 Ost n~moo ~ u ~ t1mpoco t i Ene C i r~cttr n ~ ces1r io p-1r J 1 - mis 

ma . 

~üa 3 i der ; no s u ~ h,c _ G. rrigu e s -

d " 1ue "lo ~ Gl e;11c n t o 3 cont r, ctu 1l e 3 .::,.flor111 const1.nt '2me;nte _1 

li ::; uperfici 1:1 y 1 lo l1rgo ·,:; to j o au JG.:;envolvimi e nto"{l), 

{l)G ::i.r ri g u e s "fr _tt1 j o" I v . J P-;1g ,1 2 7 ~1 
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lo c u 1l 83 un1 c on 1~ cu · nci I ló g ic d e l principio ..1nte 1 e nunc~ 

d o de 

ficción . t jo:; ', s p ~ .::: rimo 1·; i o 3 , n e e e 3 i t .11 un l .iz o c o n :: r i c-

t u 1 U E: V u.Lu .. :. ' -... u. ..... J do3 o rr, '.'is jl..!r í dicoa 

t i t 1,. l.:. re s d"" ~ 3 os n i s ; .. os ¡::- .• t: r i . ,i o n i o 

t cmont u e u n l a o ptr iC lón ~~-----------o L10cis i-

vo ~s ~u o so .1f e c ce no ..1 l os p 1c rim ni oa , s ino J los s oc ios . 

Je n tro d0 nuu tro crite rio, p0Jr í 1mos des cribir 1 : fu---

sión com o "un .1cto d e n ,tur 1l cz.'.l c or ·,or 1tiv .1 o s oci a l .:¡ ue ti~ 

n o como v &h i c ulo d~ e j ~ cución un 1cut r do de c~r1cte r c ont r d c

tu ·1l, c_ i virtud del c u .1 1, op u r .1 l:J. tr .1nsmi si6n del p_ trimonio 

de un --1 o v ..1ri s S o cied 1des e n f . .1 vor de un .:i te rc e r 1 , q u , c omo 

contr ~p r tst .1 ci6n otorgÁ d& r ccho p~t rimoni.iles y d ~ con se c u--

ci6n J lo s socios de la Soc i cd 1 J o S o cicd1dcs tr1nsm i tent e s -

L1 fu 3 ión SE: Gncu0n tr dc c inid ~ ~ n loa ~6 i g o s de Come r-

ci o d e Hondur .1 s(l ), Co st1 J ic1 ( 2 ) y ~n ~ l P r oyect o del Códi go 

d e Come rcio dü El S 1lv do r( J) . Dl Có digo Ho n dureño , 1dem1s de -

d ef inir 1 ~ inst i t ución, c~t0gor ic 1mentu firm :¼ -· u l:is Soci e d :i 

d es se disue lve n J l fusion.rse , re~o lvi c ndo con ~l lo,uno d e --

los m~s se rio - prob ~ m3 s con ~ u e tr o p i &zd en l a fuslón,co-

mol o v e r em os e n au oportuni d~ d . 

( 1 ) .~rt. 344 . " -- .1y f usión d e Soci cd 1des c u rndo d o s o m5.s 3 oci c.; da 
d es se Jisu~lvEn p a r I inte g r 1r un 1 nu e v 3 1 0 cu i ndo un d y a -
ex ist e nt e absorDe 1 otr 1 u ot r , ~ , L nu é v 1 Soci d3d o l a in 
cor por nt1= , .1d.,,u i e: r 8 n 1 titul .:1 rld . d d G d e r e chos y obli ga -=
cion cs del s 3ocie:d.1Je 3 Jis u t: l t s ". 

( 2 ) Ar t . 22O (In ci o pr i m~ro):".i1y fus ión de Soc i c d d es urn do -
dos o m'ls de ell1s se inccg r 1n p r1 f o r m r un :1 so l.1". 

( 3 ) .\. r t . 315 . " a1y ~u ,3ión c u ndo Jos o m 'i.s .so cic.d1dcs in c:g r a n -
un .:1 n u e v 1 , o cu . n do un -=i. y 1 ex i t e n t e 1 b s o r b e:. o t r ::i u o t r .1 s. 
L.\ nu c v. 3ucicdJd u lJ inco c po J n s~ td i c r c n lo s dLr o chos 
y c - n tr1e n l .s obliQ .1clunv· de l ~ s 3oc1L d 1d~ s fu s ion . dls e 
1 n c ü r .... o r ., d s ª . • 
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~ .. :r- II'ULO III 

1 o. -

En 1..3 t ... i:o rm 1 ul: fu.:;ión,un 1 d<:.. 1.~ _, J o c i e d .. d E: s ,¡ u e: st: v.in 

1 fusi o n1 r, socicd J ,bsorb ntb 1 irc0rpor 1 e n su 10 no, ~ l pa--

trimonio, los 3Oc i os y todod l c3 dcrcch0s y 0oliL 1cion ~ s dE: -

3c l.1 h ·t d -.,n 111lr1 do t .1,nbié-11 in co rpo r..1 ci6n y ;n1::xión . 

pino - u E: .;, l término m s .i c r t i do es c:l de " ·:i.b s urción", -

por ~ u 0 incor µo r_ción t rno i &. =~r i 1 a lic.1bl ~ 1 11 otr J form..1 

db fu3i6n y 1n e xión denotJ 1 U\.: lo 1n6x160 - u, s i 3c0 e n su indi 

vidu.1lid d, lo c u ;. l "'"' con tr .r io :i l.i i -'.l <.:..1 d t .:'usl ón.-

Exi::,t ~ un, co rri<=nt ,. :Jt.: 1utores ., ul:é le ni e - 1n c.1t(:}gorí1 

,j • fu .J ión l i 1J3 orci 6n, opL-r 1ción cou --

si st~ en ~ n - com p ravcn t o c. ión d e l p Jt rim. nio d e l _ ~ 1bsor 

.. J :..s ; .- . .. ~u r v "ª 1 t lrmino e f u ,; ión pr opi :i,11en te dich .1 c1 l::1 

i:-o rm u l .1 d e c r t'1ci6n d1:. un . nu E- Vi so ci~d t d . J.! o p,rt icipc1mos de 

ctich , f o rm 1 -.11;:; · n _-. r . .... r .1 nosotro . t .11 t o E; n l . 1 f u s i 6 n :· o r 

cr ~1c i6n, como a n 1 1 fus ión por 1bso rci6n, c o ncurr b n l ~s c :--

r 1ct e ri s tic i s Lae~cii l e s de 1 3 institución. n t o se usion 3 n 

dos o n.'3 C G::,JS cu 1n du sv int eÍ:..r 1n én una nu e v1 como cu 1nJo -

L.! G o -1- ci 1 c s 1 -- mism1. -

Lst. for r,1 

--8-IB_L_l~JT E C_A_C_c ___ r- _T_R_A_L - 1 

í,.L "ALVAU0" 1 ¡_tNI •t:H IUAU OE. __ _ 
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J .is ; 

b ) L1 trrn 3r,1isi6n JLl plt ri1onio dLJ c -:.d..t u n d .1s 3 oci e d . --

d e s .1 b s 0 r .:: i d 3 s _; .1 ::i.oso rb E: n t E: ; 

e) Un ,um n to d e l e 1p i L: l soci 11 dG l ..:. 3 Dci eJ : d .1 · s orb L: nt e y 

1 :1 e mi s i 6 n d e c1 e e i , ;-r;. "- s o 1 :::t 1 t r i .J u e i 6 n d · - e u o t , s .1 1 os s o-

b~orbid~ s como c on c r~ -p rest a ci6n -

de l 1p or te d ~ 1 .s 3 o c i e d d8s 4 UL -e di s u e lv 0 n. 

y e l Fr o y <.: cto J 

.ic :.1 (3); 

26 •igo d0 Com-o rcio de L l 3 , l v _J or ( ) . En Ni -

e .. r .1 g u _, ( 5 1 y ._ L ;_ l J .. 1 v .1 d o r ( 6 ) , n o '- h ~ c o d i st inción '-' º cu ~n 

to .1 l 1s f or1;1 ..1 s .: u '-' -..;1.., , dop t1..- n . 

( 1 ) _ r t . .3-~ -1 e i t . 
{ !d- ) -~1t. J5 5 ( IncL:; o pri,1.::ro ): 11 :.= or l..1 fusi ón ü, . .J l.•~ s o ci1::.drdes 

JLs 1 p ,rLCL u n .1 0 tl.l ... s j s u .:isist L l ., u ..__ 1surr-.e el .c tivo 
y P-sivo d e:: l .1 ot r ::1; o 3L ro r n po r l 1s 3ociE:: d-1d es .,¡ u e s e 
f u s i on:i n u n ..1 1..; V .i. soc i 1.., d 1d !u 1:: _;_sume: &l .i Ctivu y c. l p a s i-
vo d o .1 . u u ll . s ~u e i u ed 1 11 d i s u e lt .J.s ". 

( 3 ) Art. 22v " i,i y .: u j l6n " " s oci cd .d e s c u rn d o d o s o m1s Je E: lL1s 
s ~ in c~~ r i n p.1 r 1 ~ or mJ r un 1 .so l J . 
L .. s Joc i ed.1de3 con3tituyL n t~s c ~ a .l r ~n o n e l ~ j e rcicio de -
s u p~ r aoa 1li d .. d jurí d ic 1 , i n di vidu ~ l c u ~nd o d e 11 fusión d -
1 ,s mi sm.s rLs ul t e un .1 nu L V J. . 

( 4 ) Art. 3 15 c i t . 
( 5 ) rt. 263 ~is p osición simil~r .1 1 ~r t . 275 del Códi g o de Com e ~ 

cio j e El S J lv ,do r. 
(6) Art.278 (p 1 rt - fi n .1 1)"" .. y l .1 s o c i c d ..1 d ,~ u c SL const i tuy.1 -

~ s umi r1 todo s los d ur chas u obli g lCi on es Je 1 1s s oc i e d .1- 
d es L Xtin ¡;u i d .:is ". 
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' U JICN 

Ln E st1 f or1o1ui.1, l ..:ia s oci - d1Jes .¡ u c, in tE.rV i l:.nc n 1::: n l.:i. --

3 c 1 

dis ti nt;L.L 1 d t l " 10 3 orci6n, 1 1 ~u 1:; s<..: J& nomin :1 u sión po r 

incorpor 1c i6n. For h 1b er hLcho ref0 r e nci 1 1 es t e p roblema e n 

e: l p unto a n t...:r ior, b.1st1.::,1i · s fi r rn r, uí, •-.1 U 1..: cou c .:. r; ct c r d,: 

gb n cr .1lid.1d , se ~ce:p t..1 ::¡ u e e nt o .::: n t::-1 C .l SO ~'-' fu::, ión p or 1b-

ci ., J,__ v <:: r d1Jer.1.s fu .,; i onvoj .... n .1i"t b .1s f orm ..is , l.1 C LH111.,.., netr J. -- -

ci6n d e v :ri 1s 3 oci c d 1d~s e n un i s o l cOn 3 tituy ~ su c ow6n de-

nomin 1dor. 

3ol .1n.. .. nt 1.. en l .1 l e i, i.,l c ión y d oct rin .. 1 . le::m m .1 h 0 · nc on

tr 1d o un f r . nco r e ch i zo <l~ l-St 1 forrnu l J de f u sión . ) i ch.1 co--

rricn i.:e solo r .... c ono c '-- como fusió n .1 l cl 1.J.., orción(l) .-

En · st, Eú r rn .1 Je fusió n lo s e f "' ctos u '-- 3~ p roduc1.::n so n 

lo s s i g uil:, nt Gs : 

fusió n _,- -

cu1..rd .1. t 1 .. bif n su pro ·i3 C1i s0luci6n .-

b) L..1 l..jccuci ón d e l 1cu c:. r d o d E ru . .;;i6n sirve t ... ,,1bién como 

constit ución d e u n1 nu e v J soci ~ d..id . 

(l)Jo 1 -1 uín :.o rí gu1::: z ;:(. odrí E; u e z " f:c , t i o " fq,, .506 , cit1 ,1 Gil.: rk c. 
" Fusió n s i g n1i:-1c.1 1 tr . nsmisi ón dal p t:r i mo nio 1 otr 1 S o
e i 1.; d _, d .1 u 6 n i m ::t 1 e 1 m b i o d e l 1 1:. n t r '-- g .t d '-- 1 e e i 1.., n '-- ., d e: p l r t e 
de l 1 soci..: · ,d 1bsorb€n t 0 11

• 
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c) L~ s u m1 ae los p,trim0nios d e c1j1 un J d l .1 s :3oci~--

, d.__s _u · intL..rvi cn1:o n e n l ..1 op c.r ;.ción, c onst ituye e l 

C ' n i t .. 1 s 0 e i .l l d t., 1 . ll u e V .l . -

d ) :or r ~ l 1t iv ;m& n t ~ con 0 1 c 1p it .1 l sociil fo rm1do con 1 1 

SU ffi l J\::' l. 3 ! f.,O t . Ci , U ,o p.1t r imoni _,l s d G l ._;; .,_,oc i ed..1 

dC;3 , so n ,trlb ui d1s _, lo s 1n ti g u os socios, 1cc i ua1::s o 

cult '3 d& p 1ri:icip 1ci6n En p ro porción 1 l ·,¡,; p rticip 

cion¿:3 pOS\... Í J~s ¡:,o r '" llos e n 1. • ..,, socied-idE;s :1 u e dE; .1 -

p. r ... c0n .-

e ) L:1 nu C;v, Soci1;;d1d .::, u rLir'i con u11 , a ivo p roc edent e d e 

S i endo és t 1 l, fó r mul..: el 5.si c 1 t.: f u .;i ón, .1 l.1 cu t l in--

cl u si ·.re se 1 , h, du n 0r, ln .1d o " .i:us ión p ro i ,1mcnt \;;' dich1 11 (1 ), en 

C-..: n ;: r o ur1G ric 

l •...;¡;, isl .cl.011'--s . ., e.: 

(l)Fr 1n cisco J . 01ro " Juc i -j1 d8s Anónim 1s r g . J18 . 
( 2 ) Alu d0n LX~rc 1ment c 1 s siguiu nt ~ s l ~gi-l.1 cion~ s: 

d on1ur1s: C6Jito d 8 Com0rcio . Art . J44 c it. 
GuJt~m1 l 3 : Código e Co mercio , ~ r t . 355 c it . 
Cost.1 ~ ic : 26d i L O Je ComE;rcio,Art , 22O cit.y e l P roy b cto d e 
.::; 6 J i g o d · C o m L re i o j eo E 1 S ü v . Jo r . ' r t . 3 1 5 , e i t . 
N . dE l A . : Nic 1r :r. u. y El S , lv , do r n e. h -1cb n rc· f r v nci ..1 ·.1 1 
form 1 de f u ión , u c: s._. ,dopt~ , por lo ~u e nu .,,.s tro jui io 
1mb¡3 fo r m · l1s son p~rmitid 1s,en cu 1nt o no SL p r ohib ~ nin
g u n _1. 
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A ) Ac u e r dos So ci 1l ~a d e f u s ión: 

El p rim'-- r rc : ui _ i to ~ xi ~ i do p 1r: i U e 36 oe 1 ~ fus ión 8S -

l .~ JLfCi ón del cor r 3p0n d i e nt ~ i cu- r do de to <l ~s y c 1~1 u nJ J e 

volun t..1d soci _1 l e fo r m .1 1 .:;r _ivcs J<S 1 : A =· d ;_, ¡ t' ! o J unt 1 Ge n e -

r~ l dt 3oc io s .t c tu ~n do JEn tr o de i ü S limi t ~ □ s~5 l~dos por los 

r e:s p c c tivo p (; Ccptoa l L:g-11'--s o c. :,t .t ut _r í os . Es 16 ¿;, i co l: nt on-

c es !i.' i rm , r :;ueo u l . cu C: r do d f u s ión d0 b c t o mi r se po r 0 1 mix i-

mo o r ~ ..1.n i sm o d e e _ e_ un 

O pin 1mos , u '-= (::S te 

~ e i , s s o e i '-= d . d u .::; • u e ., e f u s i o n 1 n • 

cuErd o d~b e r1 indic 1r 1 s con dicion (;s 

d8 b u n ~un tu1l i z1rs0 l os e l em e ntos 3u3t~aci -11Es 1el 1 c to cons ti 

t u .: i v o d C: 1 ., so e i L j ¡ d 1 u ~ r 0 a u 1 t - Je 1 ..! ~ u s i 6 n , e 1 l "' s e o m o : e i p o, 

e 1 p i t -~ 1 :; o e i , 1 , n 1 t u r ..1 1 e z . 1 , f in :i 1 i d I d , el o mi e i 1 i o , o b j e t o s o e i . 1 , 

p l .izo, e l ,r.odo o fo r m.:t d e L l e[;ir :1 1 1s p -:.•r ::; on ~s u e h .,0 r ..ín d 

..1.dr:,in i st r .c i6n, fo r m 

mc n de constit u ci ón d e r <-3'-= rv ::is , b 1se:,s p _1 r _\ pr ,c tic .r 1 

d .ci ón, E tc . 

E.3 di ¡;;na dE: mu n ci on i rs e l 1 du :;. lid .d 1:::11 los s i s t e mas 1:: n --

C U ..t n t O 11 t=j(:;:c ución dE: 1 .: cu 1:;, rdo dt> f u s ión . En ¡_ l prime r s i ~-

L 1 ge: r m :1 n o , e 1 , e u 1:; r d o '--" s d ~ e j e, e u e i 6 n in m <:: d i ..1. i:: 1 , pe ro -

los p;tri~101ios Je 1 1s 3 oci cd~dca fu s ion 1d J s ce m .1 n ti e n c n s cp~ 

r-¡ d os h1s t , 1, to t .. l l i i u id ::..ci6n d t:: l ,s dc u d 1s o tom: d,s l ts -

conv0n i c:· n tc:s mL did -1 s }).1r .1 1segur :rl is .- :Cn Li S(-'g u nd o Gist e m.1 , 

e l i t 1li ~n o , l . f usión nu p u ~de cjecut.rs e , s l vo 1 ~ ex c u pc i6n 
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d E- e o n fo r mi d .1 d de: . e r ~ e, d o re 3 , s in o de-s J E- • u 1.:: h ;:¡ 1 t r · .. 1 '3 e u r r i - -

do un pl 1zo, JE..l _u e l.: l\..y éij . l ;. dur ;.ci ón mínim 1 d m , n E: r , 

ju J ici1lm~ntc 1 l l fusió n, p 0 ro cr 1n s currido si n ~u c 1~ h J y~, 

hibi v n :1G Gido s. tl .::,.:' ch us los :cre.dor 0 s o J-:;cch 1d1 , .J.. 1 fu--

s i 6 n s e r "' : l i z 1 µ l t:: , .. ..1 r:i e n t 12 • -

Es tl, .3C:[__;unóo si t Gnu (. -J :J c.,pt .. do 11or to J ,s s l t: [:.is 1 1--

cion ~s d e c~ntro Arnfric (1) . -

r;,. doctriH 1 , 1 ..:. 1.usión Ue .Socit...d ..! dC8 fo rm.1d ...:.s J. b l 30 dG 

pc.CS0l11 ne o fr\..Ct: p robl em:1 ~n cu .· nto ..1 1 f u rm 1ci6n de l l vo 

1. unt .. d .;;oci ,1, pu.:s so 1 todos L ) :3 socios, ·u i e:nes d 1=. ci d& n or 

vo t o p .... r so n 1l l . !:'uGi6n . ::r:.. 1 ,J ro !:>lt. .n:i __ ,.___ pr.:::; nt : e n l.s soci G 

.J J e,-3 -. .6ni.. , .. s, e:n 1,s cu .1l c3 , .. or r·cgl .: [,c n c r _ l h y dos cL1 -

s03 de:; junt s ¡_;'-n l.r . lc: '3 , ~ rdi11 t ri .s y: x tr 1ordin1rias, lo - -

cu ,1 pl.1nt t: 1 L 1 du d ·, de cu 1 d € l 1s dOG e s 1 .. c xigiDl 

, d o p • r u 11 : cu 1:.: r do ..: 0 f u ., i 6 n • Á • .1 r --' t o m - r p .l r ti do y s 3 t 1;;.· n t l r 

un1 t1.:-sis de p rincipio m~ pro1 uncia en f1vor J~ 1 1 Junt1 C& n 

.. 1 Ex r 1ordin1ri ..1 . MC;; b ::i so p ..1r. ello '- n _,_, enor me, tr ~sc 1:: nd n 

r:;,,.__ s ,.__ cor,úrnic ..1 s int .: r n .-.s y 1.:-xtern --' s . A continu ~c ión n os r E.í:'1:. ri 

rt.1,1 0 "" 1.~s socit..J .d L .::; 1n6nim..1s, po r ser l · s ue: pre:s &n t _1 n m~ 

yoro · dud1s '"'º c u 1n t 0 , 1...1 cl .t sE. d(:; Junt .1 Gc n1...r ..c l 

tom .1 r e:l ,cucr o, 

(1) Iondur ~s . 6di 1:.. o (l(:, Comcrcio . ,\rts . J47 y 349 . 
CostJ 2 ic3 . C6digo de Come rci o, ercs . 221 y 222 
Gu 1t em1 li . C6di ii, O d "'u me rcio, ,rt . J55 
ic rt& u . ·,rt . 2 64 y 265 

El S ll v .. dor . . , rt . 278 dt:l C6di 5 o dé Com e rcio y 17 d0l Pr o - 
y c cto . 
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Cu 1ndo GE tr t .1 de f usión por cr~ : ción de un 

nu c v ~, de;,b ' rÍ ~ sc:.- r un i m¡:h:: r . tivo l 1 c·xigenci . de::. un.:i Jun t: G1:: 

n (; r . 1 Ex t r . o r di n . l r- i ., , p o r 1 :1. pro p i a n _t tu r ~ l. e z .J. J '-- 1 ..1 cu <.. r do , -

pu es '-- n (1 v . invivit 1 1 1 disol ución d e to ~ s y c :d1 un l d e -

1 ,.3 soci ~ d .. '.1 0s 1 u E:o se e . 
L u ., 1 o n .:1 n • En c.. l c .so d e. fusió n por l b --

sorción po d1::m os h 1c~ r 1 ~ mi3m - obse r VJ ción ~n cu J nto J l ~s S o 

ci (:;' d 1dt=s ,bsu rbi -' s, por 'iu 

n 1.; C ·<-> , ri ..1 me nt L s u 1.-xtin ción; t:., n c1mbio, p r1 1. s o ci e d .1d .t b- -

sorbent & l . a itu -' ción se pl . n tc LD for m~ difu r ~nte : s i Jdmi-

tim os q u E par, e ll ~ 1 1 f u s ión 3 i Gnlfic , in ~xor ~b l •ment e un 1u 

ment o je c f it l l, ~ste ,c u &r do conforme nu e3 tr 1 li gisl ción -

vige nt Eo- d e; b C: s1.- r tu,i du 12 n Jun t " Gc n '-'r 1 ordin ri .1 o e xtr -=i or-

din 1ri 1 y por un 1 m1¡o ri J. e .lific , d 1 d e J.ccionist AS y de · c- 

cion8s , debiendo 0 x p r e s _ rs u e n 1 s convoc .1 tori .1s qu0 ~ e disc~ 

tir .'í. y vot , r::i sobr e ~ l t 0 m.1 (1).- El proyecto ( 2 ) .1c e rt .1d , me n tG 

y sit,ui n do ,1 Có d i g o d e Comercio d e :1ondur .1s(3) 1 t;s t 1b l c e -

:¡ uc, dicho . cuerd o d e bl.;'rJ ._,c r tom do e n l ..:i fo rm l "i u e correspo!!. 

d i r e¡ olvGr 1 ~ modific .1 ci6n d 8 l p..1ct0 s oci l,por lo cuJ.1 en -

lo q u e r (; pc ct 1 1 11 30 ci 0 d .1d e:s ,. n ónim 1s ( 4 ) exi g 1..: J un t ::i Ge ne 

r 1l Ex:::r .1 ordin1ri1 y trC: •::i cu 1rt ;.s 

En Gu 1i:12m1l S E; ~ .., t ..1 blc c 0 q ue "1 - fusión d l:ó- b e n 1cord cl. rl 

lo s socios por un nimid .:i d , s1lvo ~u ~ s~ tr , t 0 d u s aci a d des ~e 

cion 1dls "( 5 ),pu <::s 1c; n t_1l caso b1st1 1.:i m.:.i. yori n ,l.1 cu 1 se 

c ' nstituy 1.; c o n 11 1 ,s do s tc;r c er1s ¡;,::i rt e s d e 1 1s 1ccion 03 con -

de r0cho 1 vo tJr "(6) .-

( l )Art . 243 . ~ódi go de Com ~rcio . 
( 2 ) Art . J17 ,~royccto a~ Código d<:: Com 1..: rcio d 
(J) Art . 346 
( 4 )Art. 176 
( 5 ) Art . J55 (Inci so 2 º)Códi g o de Come rcio . 
(6) Art . 347(In c i ~o 2° ) ~ ó digo d e Co m~ rcio . 

El S 1l v 1dor 
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Consid e: r , mos d 0 impo rt ..1 nci 1 ·.1ü nCi.)n .)r El critE;rio de un .1 

nimi d 1J ; u c s i g u e- l l E:: gi.::;l..1 ci6n 1:; u .. c cmo.l t~ c , y nu si:ro Fro--

y c cto , p or St;- r e l -1 u e ...:. d opt t t . ,,1 ié-n jundur ,s , pu c-c E:: n nu 1..- st r- : 

opin i ón, 1un tr , c1ndo se d e 3 o ci ~ d .1 dc 3 p Gr s on.1lis t~ s , dicho cr! 

t €- rio s ... ncucntr rLñid o c0n l :1 r <:. 1lid .1 d , -.,.u L mu -.:st r l 1. imp~ 

sibil i J u pr;ctic d con3 ~& ui r un ~nimiJ •d e n un vot.1ci6n, 

sob r-0 todo, .}u c 1 s ~ ociLd .1 dc3 t i e nd e n r e unir en s s e n o c ._1 

~1 J i . m.1 yur n6m~ro de 3ocios; y b _3t 1rí .1 con ~ u e un solo so -

cio se- opon 6 .1 1 1 :!. fu:.3ión, p::l.r .J. .1ue L :1 .;,p e r 1ci6n no pudi.er .:i - -

y ..1 p r pu g n 1mos , por 1 1 d e s1p 1rici6n de -

loa crit E. rio 3 d e un tn i mi d1 p ir 1 l. form:ición d e 1 . volunt ,d 

socia. l 0 11 1 1- 3oci 0 J. d es mC:rc 1ntil"' s , d - ::>i e t1d o e n nu -st r o cri 

t 1:: rio, dcj t r 1 , c o r m 1ci6n d dich , v o l un t td 1 lo :J Ue .. 1 res- -

p~ ct o lo s 3 Oc i o s p ·1ct ~ n 0 ~ el mo me nto d e 1 ~ con - it ución. F 1r 

ticip ~m os d e 1 , ij c , d G 1 ~ prot \:; cción de los int ~ r eJ cs l Lgit! 

tos º '°' los s oci os minori t 1rio s , ptro no d B n 3 consid e r . ción 

e lo s ni mo s 1u c pu · d 1 conll~v r un d C3y r v c i o d G --

..i ' ! U e: ll o s . 

L .1 pro t ~ cción juríuic de loG s ocio s minorit .1 rio s ~u e s e 

opon1:. n I l .:. fusión n o puc:d c nunc , consis t ir 1.- n h , c 1c- r d epender 

d e su v o 1 un t , d 1 l pos i b i 1 i ·, d d e 1 -~ e u v r do , si J E> n un <l e re eh o 

i ~ sep 1r~ci6n(l), e l cu 1 J be d 1r3 e con ~rreg lo ~ norm!s d e 

1.: q uid d . L 1 Soci l._;' d 1d n o e s solo un contr -. to 3 ino un :i In "' ti tu-

ción co n fin ~ s pr o pios;si los s oc io s 1 u c ~L dhiri c ron '.1 ost .1 

v o unt td soci 11, por mGdio d e ,3u s cripci6n y p 1go d e c 1pit a l,-

r L-h us .1n s eE:, uir 1dhir i ~ndo se 1 1 mi sm1 ~ n un mom e nto po3ta---

rior , s u s int ~ r c . 0 S d b e n r ~ ' PL t. rs~, - e ro nunc 1 de b e p ~ rmi-~ 

t ir s e ~ u u s u volun t1 d p rticul 1r prbv J 1 8 zci sobr e: l l vo lunt d 
(1) Dn I t 1li t y Ar1_j (; ntin :1 se 1 -:: d 8 üomin ·i. "d E: c c c h o d e r 1:: ce s o" .

F r ,n c i 3 co J . C 1ro 1.: n " 3oci~ J 1dc s ,\. nónim .1 s" F.1g . 2 2 9 . 
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soci 1 d e bid 1m~nt ~ m , nif c stld1 . 

Cr o conv~ni~nt e : n liz~r e n l;s t c tr 1bujo,some r J me nt e el 

de r c ch u d 1:; sep1 r ~ ci6n o d0 r 0 tir o d 0 l socio no conf o rm e con -

l:1 f u-ión . 

eh o I t 1 l i .1 no , "i .n ;;--1 i c ..1 un 1 e to u 1:: f 8 ns i v o d 1 socio f r e n t (, ..:i. -

L 1 3oci1:: d !d"(l). 3i.: .. nd o rnt es 3u c .1m po Je -'.pl ic .1ci6n ,l .:s so-

ci Ll.l.11 E:-:3 "o rm .J ' S 1 b .• s c d G con.ci111za p1::r"'o n ~ l, o p in .11fl os 1 ue 

s u c.:, xtL:n s ión .1 1 :! s 3 0Cit.;d 1dG·s d <: e .,pit 11 <=3 c c r t .L J .! , pu 8 s --

t n m~ r l; c s n p r o t e cción l o- d e r~chos d e lus s ocios d - u n · s co-

mol os d e l :s otr ,s . Dn e st- sentido óltim~, e pronunci J n e l 

Códi g o de Co merc io dE lo n ct ur1s( ~ ) y e l rroy c cto S 1lv Jd o r e 5o( 3 ) 

3i g uicndo , Viv . .i1 tc , G .,r o(,. ) , fi r m. que e st e dar cho e s 

"in di vidu 11, i n ,,¡o J ific 1bl c 8 in3upri 1r i b l G-" p ;H~ l .1 ... ' ir1,nr con -

post~ riorid .d ~u c su r ~zón des ~~ d~sc 11 si 011 ~ 1 e ,mb io d e --

l 1s condicion '-s or i g in .1 ri : s ª"" l:1 3oc i - J -. d , p l)s ición &c; t ..1 .J U 

h .1 d .1 do 1 u s , r 1 l t do c t r i ru d € 1 " r t s p to :i. 1 , s b ,_,, s e s ~ s e n e i :i -

1 l; s d e l :-.1 Soci r.::.: J d" y l .1 d , "l oo d e r ¡;, chos individu 1l e s o irr e 

voc : bl es d € l os 1ccioni t ,s" , 1 _13 cu . l s so l , me nt ~ .:. ludimo 

p or n o s0 r obj...,t 

::: un si \h .. r ma s Ji r• n ..1 s de fle nci n 1r l 1s critic ,s .:i u e se h -

c E.. n _,]_ d&r -.. c h o de Sf: .r ,c ión, 1 s cu lvs 300 : 

L ) Lxpo3 ici6n JL mot iv s CL l F roy l; ct o de l ~ódi LO d e ~ o mu rcio 
prt..ae nt .... du l ::-..u n i::, r E..·so N. ci on1. l d0 ., ondur is pü r e l .J r . Urb..::. 
uü "u c... s 1d c1 , r.i ni st r o d L .d .ci ~ ,1d ~, .... r6dit o I úblico y de Co 
n f: rcio u l 17 de Dici~mbre de 1 943 . 

(2 ) Art . :551 

( J }Art . 3 20 

(4} ? . G ro, ob . cit. ,F :it, . 2 1 9 
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p or 1 u0 no L-B lo nismo ~ u~ s~ lE dcvu~lv .:i L l importt corr e s po~ 

diente su 1po rt e S e€, Ún un b .l.:inc0 u E p u e d e ser h~cho p a r J 

e 1 c ·: s o y f 1 v o r \::' c "' r p o r .; n d 1:; .1 1 1 S oc i <: J , d , 1 ·:¡ u e s G 1 e h g ·l 

t 11 r '°'i n tE É'.l r .c ión 1.., n oc sión d1::: l 1 li 1uid tci6n tot . 1 d e los -

2° ) En un momun to d0tl::' r 1;1 in , do, si l os · u e s~ r ot ir .:rn s i g

n ifi c in un pare nt ., jG e: lev.1do del e .pit ,1 -:- oci 1 , 11 socied 1d 

p:1s :1 :.:-,í. por un ; r . v0 ,p ri c-: to c co116rnico . 

J º ) I, 1 d E.: v u J.ución d0 l c .1 pit , 1 .1 los :, o c ios r 0 duc e 1-:i g1--

r t r;. t í.1 d e· los .1 cr (:<::d ::>r e s s oci 11 0s , cr to .n lo un1 prGfe r €:. nci: Eo- n 

f v o r lk 11 u t: ll.os, c u inJ0 1:..:s tCL- pt do g...__ n __ r1lmcnt e , =t u e- :;;e·1 n 

63tos ól t i mos los ~ u u h 1n d e p1g rse con riorid .:1d . 

Fr 12 nt c 1 e:: ::;t .1s crí tic 1s po J <::,,1os .3(.;'13.lo.r corno ju··tific 1-

ci o n l::' s l ~s 3 i g ui e nt c s : 

l -1 . - f ,r 1 p oJ e r r Gembols r ,1 soc i o iiiconforme , J12b - torn . ..t .!:'_ 

se com o b,s c un docum 0 nto co n tib l G e m1nido d e l.:i soci e d .1 d y -

1uc r c f l c- j c s u s it u ,ció n p .c rimo n i 1 l . Dote- doc u me nto no p u e d e 

s '°' r o t r o -~1 u e 1 b.:ilJnc~ . ~hor: bifn,aaloo so cios inconform L- s 

con 1..1 fusió n dE:bE: 1uc ·J1r 0xpetl ito e l dc-r - cho ..1 imp u g n .t r dichv 

2a .- En cu 3nt 0 1 l . difici l s itu ción ~ conómic ~ q u 8 po- -

dr í ~ signific 1r e l r Ltir o J e un n6mcro d0 ocios .1 u e r ep resen.ten 

un ~ lto po rc e nt 1j c de l c~pit ~l soci~l , c r eemo s q u e podría r e 

solv c- rs e dE: v 1ri .:1 s form-:is: :.1 ) 1uc: prLvi a convoc . ..1 to r L.1 con esp~ 
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cific1c ión d e l ~sunto 3 tr J t1rs e , otr~ ts1mb l 61 dej e s i n e f e: c 

to l...1 r eso lución J1:; fus i onarse ; b)r ~e mbols1n do J dichos so---

cios con un fo n do de res rv 3 tS~~c i · lm~nt ~ cre1do ¡ o , c)r e in

t g r1n jo ~ 1 e 1p it 1l so c iil con un ~ nuLV3 ~misión d e 1c ci on~s 

o 1c ;;;:p t ,nd o nu <c..: v os socios .uL cubr ., n l...1s uot 1s e n 1 propor -

ción ~L ombols 1d , 1 los socios d 6Jiaent bs o inconformes . 

,c r 1:;1;. dor u s , po 1 1 r . duc ~ión del e -~it1 l soci1 l, crt em os qu e -

lo s orJ ··n1 miento s 1 ~3; l c3 JcbG n prcvccr Gst I aitu...1ción y ord~ 

n1r 1 1 soci e d,d 1 1 r c int 1.;g r ción ucl miGmO con ~nt Lriori J1 d 

J ~ue SL dl 1:;l du r ~ c ho du r~c Gso o 1 ~ r~duc,ión úLl c1 pita l. 

Ll Códi g o d Com0rc i o .Iondurc.ño y •- 1 - royo cto S l lv1do r ¿ -

ño, con idlnt ic~ r~J 1cci6n , e stable c e n e n s us ~ rt i culos J51 y 

3 2 , r G ;3 p C: e t i v 1 ;1 e n t '--' : " 12 1 s o e i o .:¡ u € n o L 3 t 6 de 1 cu 1.; r d o \.;' n 1 1 f u 

s i ón p u e de r ~tir : rse ; pero su p .1rticip ...1 ción soc i 1l y su r t s -

p o ns b i 1 i d d p •- r s o 11 ·1 1 i .L i mi t , d , , s i s e: e r 1 t I J (; s o e i o c o 1 \é. c t i 

vo o comundi t tdo , continu , r'in 6 ·~ nti ¿, 1ndo e:. l c u mp limi c uto d ' 

l J s obl i g1 ci 0n L~ contr . id ...1s !ntcs db tom r s\.;' e l cu · r do de fu 

sión" . _\ l -.:: X.1.1 ,in :r dcten i d 1m1.; nt L l-St,s · ispos i cion ;;;:s co nt E: n i

d.is en d ichos cu -.... rpo s du l uy u 3 v e mos ~u 0 e n cllJs si h 3 y un Cl 

critic I mu y d L fo ndo ~u0 h:c~r , µor h b~r un ~ p osi l C:;- sit u _-

ción de i nju st ici . p :i. r J e l ::;ocio ~u t.: 3\... ..;0 p _ ret y ·~us 1 r E::cdo 

r e: _,, p"'rsonllLs . En 1.; l e tso d G Ju c l .i. So c i"'d '. d s..: cncu -.... nt r 1.; p~ 

s ~n do ~or un 1 s i t u~ción c con mic 

sion :i r s e , .::s lót,ico , u c e 1 socio 1u e se r e:,- tir 1 r =·spond.:i ilimi 

t 1d ·1ment1= c u .rndo 1.:<8 col E:ct ivo o c om .in :ii t.ido ; pero Gi l .1 situ ., 
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ción e cunómic ~ dE 1 . 3ocic..d i d 11 fu~i o n, r so , 0s com p l<:::t~me nte 

bo n ~nciol E. y po s 0t e n con Je cu u nc i i un s1ldo 3 ctivo , c-1 cu1l , 

- 1 ;; oc i o , uc- se r ,.__ t i r _¡ r· '- cib t: 1.;l v . lor ro.11 de. s u ·po r te , no 

c r eo i u0 s1.:: 1 j u sto q u e r 23ponJ~ cun post~ri orid Jd l..1 f u sión, 

d E- 1 i s o b 1 i g , e i o n G s e o n t r iÍ d ..1 s ·rn t e 3 .J e- 1 1 r, 1 is m 1 , e o n s i d (; r 1 n -

d u G 0 1 .. cn:::e do r ·: u'-' conoc i ó d e l b'.11 , nc <= d1;. 1 Soci1..;' d , d , ue 

3L f u sion 1, 1 u 0 no ~e op u so 111 op e r , ci6n ,ni pidió 1:..· 111 t í..1 -

.. ::; . t tisf ctori.:i p.1r . E. 1 p l LD -1 <:: 3U ...,rGdito , aino dt b u e n gust o 

.:. e e:: p t 1 como J é u do r .. 1 1 1 ,1 u 1.:: v .t so e i (: d 1 d , de b 1c1:.- pt .1r 1 03 ri s 

!'O~i1 d v cisi ón . No c-s Ju t0 ;u<:, r uspon .1 de lis - -

oblig ;c ion -..:.., JL; 1; nu(.;v . socit::;-.j . d o J" 1, .:i bsorb ·nt e , ., u i c n 

ao h1 .1 prob1do su f u :-- ión , ,3obrG todo , fr0ntc. .t ,ui1.:n c un s i j n -

t0 u n l .:i , v e ntur a . vp in :1mo s -,:u.._. 3cr í ·1 c o nv"ni(::;nt G c. n cons --

cu c nc i:1 n ~l iz,r y r e v is i r dich_s disposicion ~s, e:: n ~r , s do 

En CEa ntro :m: r ic-, l :is l1;;6 i s l 1ciu1 ,;.;s de -: 0nd u r ,:is ( 1 ), de 

Cos t-=t :Iic 1(2 ), JE i ic , r 1r, u1(J ) y , 1;. l :::- roy(;!cto S :i lv .. do r eñ o ( 4 ) 

· xpr._"' 1me:nt c .drn i c; n L:l Jcr1.:cho de r c·tiro d c- 1 socio q u e: no 0s 

t~ de; ! Cu e rdo co n 1 3 fusión p ~ ro no E.Xc l uye n 1 ~ v ~l id(z del -

:ic u ~ r do , con t , 1 qu~ lo s 3oc i os in conform~ 3 s~1n r~ é mbol3 doa 

dE su p , rt e d e i nt 8 ré s f u nción Je 11 cu :nt í de: l p :0.t rimo--

nio soci 11 (;n C; l rao m.;- nto Ll 1 : cu e rdo de f u sión, d\.,b i u ndo dej t.E_ 

se, un i u o no 1p1r e zc .1 consigo ,J o , Lxp ~ dito ~ 1 d e r ~ cho de im- -

pu e n ·,c i ó n d 1 crit<::rio , dop t i do p i r 1 1 fo r m1ci6n d € 1 b1l3 nc 

1u ..., ~e r vir1 Je b 1s6 - 1 c1l cu l0 d e su r ~ i n t g r o . 

( l ) Art . 351 C6di&o d Com r c i o . 
( 2 ) .i. r t . 2:J3 .Código de. Comc. r c i o ( ;:,olo 1.~s :plic ble -: l e,::; socios 

co l ecti v os o .... om, n di..: ,. rL.Js) . 
( J ) A1• t . 262(finü ) C6di g0 cie Con,c r c io . 
( 4 ) ! , r t . J 20 . 
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A dif u r 1..-nc i 1 d~ l:s l egis l 1ci o n es 1n t1..-r iores ,l .1 g u 1tem~! 

t e c 1 y 1 1 1lv ~d o r(ñ~ n o c on temp l ~ n c x pres1me nt e e l d e: r c. cho -

d \o" s E:p i r .1 ci6n o d(,· r1..-cGsu . Avc: nt r ' n _uHOs t. n o pin 1r 1firm mo s 

4u e ¿ n Lsto s d o s pi í se s el ~c u t. r d o d 

por e l ~ o cio i n~ on f ormc ; p or s upu\o" st o crGe mos q u e t ~ l d e r 1..- c h o 

d e b e e j e rc e r 3t. · n un p l zo b r é Vl!, t 11 com o Sl:ñ :1 1 .:i n l .1 s l c,gis -

l.1ci on 0s d e- : o n d ur 1s ( l ) y il i c1 r :i.g u (2) . 

C) r u ~licid ,d de los ~cu 1..- r do a: 

!Ít S t q uí h mos vi 3to lo s r 01 ui s itos Esenci 1l e s y c a ndi 

c ion t.3 Ju v ,l id~z d ~ l os 1cu ~ rdo s d~ fu ión;p ro n o b 1st .1 1 1 

conv o c tori 1 e xpr cs~ , ci Lrto t ipo d e A 1mblc..1 y m1 yorí s c 1li 

j E tl,n .1 un r ~g im e n de pub i.ici d . d, pr \:., vi y p.ost0 ri o r . 

r\ sobr e 1 ~ fu s ión; 11 p u blicid.d m~t1.., ri1l y f orm 31 d e dic h o 

~ cu e rdo; y t r ,nscur r id o e l t0 r mino p.1 r ; U I.=' l o s er e do r -. s o 

int e res !dOs 0 j 0 r z~ n s u de r e c h o sin u u l o h ~g.1 n por h 1b o r si-

do s1 ti 3 f ~ cho s o gÁr~nt iz .1do s s ~t i sf . c to ri mv nt e s us crédito s , 

n , b i0ndos l'... C:; j e cut -1 0O e:l .1 cu <:; rd o d e fusión ~e de. e r3 public 1r 

c orm ~ l y m; t 0 ri 1lm c n tG . 

A nu e str o jui c io, C:;S t ~ 8x i g~ nci ~ o e jus tific 1 por i u e pr~ 

porcion u g , r .1 ntí 1s :i lo s so ci os , u sG-11t l::S d e dic h. d e li b - r .ción, 

lo s J i s i dG n tc- s p:1 r, po de r i mpu g n c1r e l ~cu e rdo o p :1 r 1 e j c- r-

c ·r s u derG c h o de GE.: p 1r1ci6n; y por último, e n g1 r .1 ntí .1 d 

t e rc e:. ros, g~ n er lmcn tc .1cr e0 d o r e s , 1 u c d1:; u n mod o c sp.; ci .1 1 es p~ 

(1) Art . J16 Cód i g o d e Co mGrc io( se 6 a l1 n o v nt dí 1s c o nt 1J o s a 
fJ ,r tir de 1 , ft= c h.1 e n 

1
u 1.- s1:. tG n fs 1 co ,1 oc imi c.: nt o d1c. l .1 cu c r d ~) 

(2) Art . 262 Códi g Je Comcrc i o ( dis t in 6 u ~ u n 1 1s Comr15 í J s nón i 
n 1s, cu i n do -= l s o ci o h e st .d o p r v:;c nt c vn l 1 ·. s -,m Dl \:..J y h ,1 
s i d o d i 3 i dent L 1 ~ c o nc \:..d1.- tr e s Jí ~s y 1 l os 1uscnt \o" s ,u n me s 
des u ~ s <l1..- 1 ~ ~ u bl ic 1c i6n 11.- l i CU 6 r do ). 
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0p . r 1ci ón po r 1 1 i mpo r t .1 n t e in ci d Enci J. 

u c l 1C UL- r úo l:. Il '3 U .:, in t · r .., es . 

v : d o r ( 3 ) , .1 - L r t .: d 1 m. n t .:., s e ñ 1 l -.1 n 1 ·: e, xi 6 -.. n e i : Je 1 .1 pu .1. i e id .1 d , 

co r m.:i l y ,11 :cc ri 1, dc.l ,cu_rdo de: fu:1 ión y de .:,u e j €c uci .'.:-n. 

J ) Ji ol u c i6n y LXt inci6n del, p - r s0n.1 li J_d ~DL(:; r.i o r: 

1º-L :i. fusió n co mo C .! U G..l de; Jis olu ción 

:iG m n c r 

dL 1 ,s e t r :cte.c í s ti c .. s p1:;cul i r '---s J"' l 1 fu3 i Ón, 1 des ! p . t r i -- -

c i ó n Je u n 1 o ,o1 'ts sociLd .de ::, , n o im port 1 c u 1 se a 1 furmcJ. de 

; u e, ·J e: _; d o p t e • 

Cu1ndo ~3 ro r crL J Ción dcs1p1 r e c- n t o .s l ~s soc i L d J d es 

; u E:o- SL. f s i o n 1n; cu. nd o c-S ¡:, o r 1b:,o r c i 6n, dc3.1p1rcc · n l.1 s so--

c i cd ,dLs .b.,o r bid ., s . 

:h:m,; u tiliz.ido 1:. l t( r mi n o "dc.s ,p trición", p.1r n o u ntr J. r 

'--- n 1, p r ob l t.:: m~tic tc r rn i nul ó gic. u (_; 

pr ts i6n " d i oo l u i 6 n 11 . Co n ..:, ij1:,r_m0.., dt: un.1 milyo r concr t ción e l 

t é r mino " Je ., 1p:i r i ... i 6 n 1
' ., u& " d i sol uci 6 n", po r 1:ox i g i r 1..s t <..: ú l ti-

1u e r~a po n J1 con m' s pre:c i s i6n l.:\ senc i ~ de l f ~ , óm e n o d 0 

1 ~ ex t i n c i ó n aoc i 1l d8 un o m~ s S oc i ~d .1d e s por 1 1 f u b ión. 

En ~ 1 do r ~ c hu poa i ti v o el t(rmin o 1 uc d i ~rnp r e s e h1 uti-

li z..:i do '"s l. l d1.: 11 ,..; i3ol u c i 6 n ; , p :i r , h ..: ce r r <::f r 12 nci _1 :l l ·:1. l o cu-

c i6n _.uc s i gn.i.fic l :i dcs, p trición d c l .J. s 3oc i d .dLs , p o r l o -

( 1 ) A r t . J -1 7 Cócli bo de· ComE;; r c i o , 

( 2 ) Arr . 222 -.:;ód i gu de C omerc io. 
( J ) L\ r t • 2 7 5 ~6d i g o de ~o m rc io y . r t . 317 de l P r o y e: et o •. 
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ue ea e n cS t l: c mp o En disc u sión, 

t 0m :1ndo ' n c u 1:: n t uc l 1s l ~ g i sl.cion1...s no son ~niLo r n1:-s ~ 1 -

e Comurcio de El ~ 11 v , dor , c ~ 

pr 1...s mie nt e.: incluye L: ntr c: l ·,::, c , us h, Je diso luc ión u 

n c ,mio , y1 n 0 a~ in luy 

iJ r Oy cc c to JC;;l .:6ct i eo de C0m 1... rcio (:; n 1 .: 1... n u1n\...r , ci6n q u 

ch ,s c _: u a ~l es h 1c e 1:: l Art . 187, J i sp0 s ic i6n i ¡_., u 11 ..1 1 

enu m1... r .:i. 

n .... 1 

d e di- -

d C= 1 -~ r t . 

co mo c :1 u s1l d6 di3ol u c ión . C ru 1...mo s muy 1c -· rt 1 o 0 1 c r it ~ rio 

de los l e: E, i s l. dor l: S aio 1d ur ~ños y -.10 10~ r:...d .,cto r eG d- 1 F roy _~ 

to s _l v . J o r~ño ~or co n s i de r · r, co n ullo- , u e: l , Eus ión :..f 1.:::- c -

t..1 3 l ~s Soci .... dides u ~ d ~s1p . r0c1..:~ cu n do s ~ c u mf un los r0 -

1 uisitos ct.___ e- j e.c u i ó n j(; 1 1 í.1ism 1 ; ~ di::'Lr 1;, nci, d <é. 1u ---·stro Có 

Ji g o vi iJ L n t 1:: , u · ·, l 1:- n rn . r e r 1 1 e o m o c -~ u D 1 d e di :) o 1 u e i 6 n d e n o 

t :i 1 u e los ,cue r dos soci , L : s d 1.:; fu -3.i6n c-ntr ~rí 1n u n -:: c .. u s.:11 de 

d i s o luci ó n ::.:0 .to 1nt eccd1..:nt c n '--c'-=:.:; , .ci o d---- s u e ti n i6n dE.fini-

ti v 1 , e u 1 n do 1 o . u u o et r · r e e n r E; ~ 1 id 1 d u s Ju 11 ejecu c ión de l 

1cu 0 r do s i gnific : ipso f 1cto lJ extinción du l.s soc i ~ J a ~ ~ -

..1 b 3orbid1s o d6 t od ~ S GB6n l ., f o rm 1 1dopt ~d 1. 

2 ° - rI o me n t o d e e x t in e i ó n (1 e 1 _t s .., o e i t d : <l s -:1 u 

CL-n . 

bs t l:m ·J 1... mue ::i 1 iscu s i6n t.- 1 mom <:, nt o dG '- xtinción de 

c..; n p o r l ..1 usión, y --luc- ,h,pendc d.s-1 -=- i s terru ad op t .ido por c a 

d 3 o r den rni .... nto l cgJl bD 6rd e n ~ d i ch1 institu c ión . 

~n n u . st r o J - r '- ch o p ositivo(l) , l, extinción de l s s sacie 

ins-
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crib e 1 1 c0rr e sp o n d i c nt ~s c r i t r:i. d G fusión t n e l ~c~i s t r o d L 

Come r c i o , tom1ndo t n cu~nt~ los si3ui1:..:nc(:;'s supu~stos : a )s u l ~-

1, E: nt e p u ede n zus i o n 1rsc l i s soc i cd -t 1:..:s Jnó nim c~s ; b ) dic l11s so -

c i ud 1d es no ti u n c n LXist _n c i 1 le:, 01 1 sin o csd~ 1 1 co r r 0 sp on--

J i c nte ins c r i p c i ón Gn e l ? Lgistro d e Como rcio ( 2 ). 0~ ro t a nt o 

s uc u dE: (;. n :ii c : r tg u 1 , o n j o nd c h .:i.y disp os ic i o n Es l E:gl l s i g í;,- -

l t.; S .J. l:1s s .l v ... Jor ñ _1s su br " c- 1 t \j ma ( 3 ) . E l Códi <> o de o rr11.:· re io 

de Gu1tL;m,l..:i. n0 h1c 1 L, un · t ..i - :: L rn o m '° n t o , p E r o r 5:'._ 

1 :ic i on 

Soci0d1d e n 0 1 ~upu~~to de l ..:i. ..:i.baorc ión o 1 ~ ~isolución db t o 

\::'n e: l c 1so d e 1 cr ~ :ci6n , por l o u b ~s us S(:;'r ' n ~n Jcfi 

n i tiv1 los mome nto s d L Extinci ón de 1 1s 3 oc i c d e:, fu -

s i. 0 11 1n .- :.... n lvlldur 1s , 11 i ~u . 1 -; U e e n nut:.stro proy1:. cto d e l Códi 

go de Sum rc i o l _ {'us ión n v s 1c. r e:1 liz1 sino hlsi:1 1 mon1<::nto 

inscri pción, mo mLnto ls c G 1 ~u 

c i d .d · s .,uc .'>\::' f u3 i un ·111 (; D un 1 n u u v.1 o 1 ,s 1 s ,) rbi .J 1s -' 11 e l 

C , S O d t: .l ) SOrción , : U 8 J LXtin g ui da ( 4 ) . 

E) fr -1ns 1,üsi 6n d1.;-l p ..1t rimon i o o ptt ri rr.on i o s :i. f í ::ulo 

1° .- Sc ntid o tle t o t ,li d.id d0 :;_ t r .n s ., isi6n. 

Un 1 dE- l ..1 s e 1r ..1 Ct (:: r í s t ic 1s -1u..:o- nw j o r d fin 1.;, n 1 , f u sión -

03 1 tr !nsmi s ión del p1tr i m0nio d L l ~s s ocit d d s u e JE.s tp_.:: 

1 ::l. bso rb c nt t o, 1 dG nu c v . cr c> l ci6n . -

Ahor in 

Jispcas ,b l 1c;-s , , · ~ u 1c· cxi s t l 1 f usión . 3i 1, tr .n s1.1i::,i ón p:i. -

( l ) Art , 278 Cóa i go d Co me rc i o . 
( 2 ) Art . 2J6 Có d i g o d o ~o me rcio . 
( J ) Ar t3 , 264 y 2 65 Código dt Come r cio 
( 4 ) Arts . J50 y 319 Cód i ~ o d0 C0mc rcio y Fr o y Lcto , r 0 3 pu c t i v:me~ 

t 0 . 
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trim o ni .3 1 es p .tr c i 11, po • r1:, ., (;. I'V ·, r s c- 1 1s S o i 0 d .1 d (:;S d i ,., u <:: lt ,1s 

p.1 r t e de l .ctivo c on u l o bj ..... to d\.: d i st ri b u ic l o 0 n t r ~ lo ~ so--

ci o3 o ..:1 l' 

1c; i 1 "' 0nti <Jo j urí u ico, p u \.:3 n u r 1.:~¡: o nu <:: 1 1, cst;" n ci .1 ue:: 1 , insti 

c u c i6n, -1 uc • .e r~ft: r ~ ~c i 1 1 u n 1 ín t im 1 comp o n ct r 1ci6n d e 

1 ·1s .S oc i 1..d. d C;:s ~u e: in tc rvi (; n i_; n <;; n 0 1 fc nó m1:; n o , 1c , rr l; indo un 1 

c o n f u s i ó n t e:: 11 d e s u s ; 1 t rimo n i 0G ( 1 ), t ¡]_ omo s on , p1 r a in -

t~ g r i I'S G e n un 1 i n d ividu 1li d 1J su c i d l ~u o se e r e : e x - p r of e:, so , 

u c f ..... r u ccn. 

2° .- C ~r1ct 1.. r d (; un i v (;; r s1 lid 1d p or r 1z 6n d e l t í t ulo . 

~ l h 1 j l 1 r de c o nfu s i ó n t ot1 l d e pat rimoni o s a 6n no h 1:,mos 

1g o t :i do l ' s c i r 1c tc rí s ti c .1 s ¡.:, r op i 1s d t: 1 - fu s ión . 

Ll p 1t ri rr. 011i o p u >.: d G c r rn smitir s c 3ul 1tin ~ment e , s i g ui o n-

do l : s n orm s jurí dic 1s u E: I' <-[; Ul i l 1 n 1tu r "tl E:z :t d 

div i d u .1li d 1d c o nt L n i d : <:: n €: 1. :C n ....- s t c .1s 0 op 1.. r ! un : r \nsmi-

s i 6 n o E: t o d o e 1 e o 11 t \j n i do p _ t r i n o n i . 1 JE.- L , s s o e i o d .1 d t s 1 1. .1 -

v o r J e:, 1 , _b"'0 r b c·nt 1; o ._, 1 ., uu -.J v ...t suci \:,' d :d , pe r o n o cs t :mo s -

u n p ~ -J e . ci J de un I fus ión v c r u tdL r -

~ l p r o c Ldimi 1.. n to pr op i o de 1 ~ mi a m~ ~u 6 t;"XiG 8 1 1 t r ~ n 3 mi sión 

,:; n ua c;o l o 1ct o d t: l - 1t ri ,11onio i..n t ro , o d i c !10 e n o tr .is p a1l~-

br ,s , l I t r , n sm i s ión d E l 1ct i vo y de l v1~ ivo d~ b ~ o p 0 r 1r ip s o 

jur e p JI' 1 , f u s ión. 

Ln t .,¡ u l:.' l e t Sv 1..s t r:i...>S e n p r ::; E•nci 1 cic un . t r . n sr..isión 

J e t o d o 0 1 cont d1 i do c.1 0 1 p .1 tr i rn oni o , pe r i, no h1y un :i t r rn s mi

s .L ón d E- 1 "p ~t rimon i o corno un t odo" . c\. .1. l 'l h : y v . ri , s t rm smi --

s io n '-- s :1 tí ul o s in 0 u l ~1· ; 1 1 u í e n co n t r 1r1 0:s un 1 t r .1n · n;is i 6 n d e 

(1) P trimo n io : Corro 
n ~ cicnt ea .1 un 

co nj u n to 
p i.; r s o n . .1 

d e d 0 r · ch o s y o b li f .c ion u s 
t pr ~c i ables ~ n d in e ro . 
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un .1 univc r a t li J 1ct d·- j erccho . 

Al tr :n rn itir e n blo .¡ u a s u p.c1trimoni0 1 ::.s soc i e;d · di::' -:; --

t r , n srr.itc:nt Gs ·3 \JXt in e,u.: n y :1. l o x t in guirs e op 0 r :1 un ::i auce---

-;ión univ E:, rs _1l I f _v o r d<::. 1 1 o s o r b e- n t e o J E. 1 , n u "" v .1 • L .1 p _ ..!.:. 

son . lid ,J j urídic 1 , l ..1 obli s1c i n ea , los d c r '-= ch os r~ : 1 s 103 

v 1lor c s incor ;:;o r e: os , u t c . , St t r . 1311,it t:.: n cont 1:.. nidos en C-3 <: 

b.1O ,, u e p.itrir,oni. l { U c- con s tituy-.= un unid, J jurídic t . Est 

u n id ¡d c0ntinu ~ s i 0 n Jo idfntic 1 , s6lo e mbi 1 s u titul 1r ju r íd! 

co . El p0J Gr d0 di ~o sición h 1 p :s 1Jo de un .1 soci e d 1d 1 otr1 . 

Ho h ., y, p o r cunsig ui vnt e tr .rns misión Jel co n t e nido p1tri.ioni -1 l; 

c ompr ~ v c n t~ d0 bi a n ~ s mu ~ bles o inmu c~es, C83 i6n d e crédi tos , 

~ m~nos ~u e de:~compo n g~m oa 1 t r ,nsmisi5n en lo ~1 u 0 0 n 1cto s 

d <.. tr wsmisión in dividu :i l..,.s de c , d1 uno d e- . us e le mentos p .:1 - -

t rimo n i.J. l e s . 

F) Au s e nci.J. d e Li ,, ui ,c ión : 

L1 t r 1ns n isi~n ~n blo~u e d el p 1t ri no nio d e 1 1 BOci e d 1d -

1 surbid 1 1 ~ ~baorbcn t& o 1 1 d0 los p ~trimonio s d L1s di--

s u é' l t.1s , ¡u e so n t o - 1s , e n Ll d e fusión por cre .1ci 6n , 11 - v J. -

c o n s i g o n E- c e s ;:i ri ,m<:nt e , como y a h e mos .1 n .liz 'l dO , un 1 suc e sión 

u n i v 1..: r s 1 1 . L .i e o n s e cu ,,m c i . 1 n e e & s ..1 r i , J ,.: , . s t ~ s u e s i 6 n ., t í t u -

lo univE:rs-11 , v s 1 , 1us e nci 1 de l proc e so li ui tl .ito rio e n l .1 s 

r1z6n d8 éS t - ~ xc ~p c i ón con s i~ 

t& ~ 1 ; u e a l p e ríodo li ~uid i to rio es un J f _se int ~ rm ~ di J 1:.. n -

tr e 1 1 disolución y 1 3 d~s~~ 1rición o ~xtinción dcfinitiv1 d 

l~s soci~d1d e s . J ur 1nt E ~st t período o proc e so li 1uict, t orio , 
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c ontinu 1 8 dt. 1 1 Soci"d .:i. d 

J i u e lt :1 , c01 un .1 vi [;, o ü i z .1 1 - e , p r c. j-:, t '-- r ., in 1 d un ,c tu .r 

p r c nd1.; ' U I? , si (; 11 1 -1 f u s ión ·1::1 a un ~ t r ¡n-mi s ión o n blo ~u e y 

un 1 su c os i5n .:1 t ítulo uni v c rs 1, l J li ~ui d ción o~ h i c e inc om 

p tibl c, c o n 1 ; f 1.., 3 i6n . L ., v i d~ d - l.1s ..,oc i ~d d u::, f usion : d 1s -
, 

c ontinu : 1:..11 e l se-n o -·e 1 nu 1..v1 o Je. 1 1 , b so rb t nt c , s -· g ún 1c: l 

c : so ; y n o oE. xtingu ~ c omo e n ~ l C J SO d8 l_ li 1ui d !Ci6n , po r 

u l pJ g o j~ l s d1..uJ ,s y 1 ~ dist ri ~ ución d e l h 1bt r 0 o ci . l q u 

r l...' ult e . 

G ) Con,r pr~=c cion us : 

Es im port :n t~ rc c ur d .:i. r , J vs t :.ts .t ltur 1s , 

ci 6n p t rimon i J l 1.:i. r~.:i. li Lan l 1s soc i 0d 1dcs , p0ro l a contr .:i. --

pr C::3 t tc ión n o l.J. r •-·ci b c n c: ll 1s , si n o sus s ocio s e n fo rn d e -

.:i. ccion cs u o e r os t ítulo s de p r t i c ip J ción s o ci 11 . 

Est .1 - s u n '1 r1z6n rn :is , 1u 1:: vien ,1 dif icult ,r l a cons---

t r u e e i 6 n e .:> n t r 1 e t u l is t .1 de 1: i.' u º i 6 n , . 1 m E: n o "' e n s u s 1 í n 8 s 

c11 s i c1 s : co mp r _v n~ 1 , p1:.. r mu t: y ces ión . ...... onfi g ur 1· .1 l a in s ti 

tuci6n d e 1 ,. f u si ón b .:i. j o un .1 d e es t 1s t res mod1lid.:::ide s con--

tr ~ctu ~lE::s , no s e n cunt r ~mos con l .:i. inc o n g ru e n ci~ d e q u e l a - -

c ontr 1p r ea t 1c i6n 1 u e no fi g u--

r in e n 1 1 c ontr 1t 1ci6n : los socios . 

L 1 doctrin, it ~li~ n h c..1y e n <: l "contr 3 

to" de fusión G s un:1 " E: stipu l 1c i6n po r otr o ". 
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Al h ~ J l :r d c- 1 concepto jurí d i co d0 1 ~ fu sión , e n e l c 1p! 

tulo 1n t u ri o r, c xp u s i nos - ri1s 0b j G- ci o n 0 _, 1 1 - pr cst.. nt .1ci6n 

d e 1 1 e pl ic:ci6n d a 1 ~ f ui n u xclu s iv 1mc nt e como contr a t o . -

1 o ,, bs t . nt L ll o , st u11u s de- _, c u c d o e n q u e s i se- c o n st ruy e- -

c o ntr 1ct u J rr ~nt 0 1 ~ 2 u si6n, LS 1 11 e:. :::; t i p u 1 _1 e i n por o t r o 11 
"' 1 

Único e lmin v po siblL p t r 

d e b ~ s üs jurídic a s , s i bien p r e s L' n t~ t r ~v s in convc ni ~ n t e 

t 1 como l.1 in sct.,i..; ri a .1d de 1 1 r c.l1ci 6n j u r ídic .::i co n e l t 1:-· r cv 

r o h1st~ su 1 c c t 1ci ón po r plr e 

For ot r ~ p.1 rt L e l n c ch o d e ¡ u e 1 1 contr J pr La t3c i6n 

rusi6n consist e u n 1 1 ~ntr cg~ dt.. t ítul o~ de . rticipc1 c i ón so -

e i , 1 1 J e 1 1 n u L v ..1 oc i e d1d o de 11 ~b s o rb ~ nc c e n s u c~s o, ~ u o 

n e t tmbi& n 1 1 c v nt:u , ci 6 n d Gl , rJct e r cor p o r it i vo u so c i 1 

de l.1 fu s ión, ,_ r, 3 u o ble ,spc c to : p or un l p r t r destr uy e los 

vínc l o s d ~ lS uC i l ción y r o r ot r lo s h3CL r € n 1c 0 r . 1 n fo r m-

1c c rt 1d 1, e l prof s or G1 rig u c s ( l ) 1f irmc1 q u e " L:1 1- fu si ón 

s e m : ni f i c-st 1 12 1 Jobl--- e I rJ. ct--r ' i30c i ,t ivo" y " s o ci .:.1 tivo 0 , 

l o c u . 1 s e v e e n e v idc n ci~ 0 n -- 1 h L cho d e q u e l J s . cciones o 

_1port , e.ion e s d 1 d s 1 l os n u - vo s 0cios c omo cont r ~prcs t i ción 

11~ v 1n ~ n s í ~ 1 c ~ r~ct e r d ~ ~o ci os p3 r ~ l os q u e 1 s r cib e n y 

c o n e ll o , 1 .:i t i tul 1ri d .1-.l d co n junto d e d r ~ ch o s so c i J l ~s - -

~ u e 8 ntr 35 n ~ 1 tí t ul o 4u e r ~p r Lsent o su pi rti c ip~ ción so ci 1 l . 

L1 f uaión de3 truy ~ pus , l os v ínc u lo s so ci 1 l ~ s ~G Ji1nt 0 

1 ~ des1p1ric i6n d es cic d 1d 0 s p ~ r. v 0 l v~ r l form ..1 rl o s t n e l -

rn.1 rco _so~ i . tivo d1:: un 1 n u v.:1 s o ci cd _J o de:: un .J. y e i stent 8 . 

pL"r ·wd o -.i sí 1 -.i contr ..1p r cst.::ic i6n, l:;.' S p r t: ciso llc e,1 r r. 'is 111.'.'t 

( l ) G ~rri g u e s , fr i t~ J o I . v . ~ , I i g . 127O 
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dc, 1~ c omp n ct r 1ci6n pur ,rn n tC: p:itri ff1 0nia l p1.r .1 1.:..nfoc! r .::i l .:1 

f usión c JmO "un : u nific ,ci6n de 6 r u pos soci _,les q u e ticnE-n un 

sopo rt e hum no ~~ ct~cis iv i mport ·rnci ..1 " s:.gú n ..1 firm:1ció n de -

dcrd ocit L i c 1yo( l) . 

Est ..1.c irm_, ción l;S d: ::;ur,1_¡ im port 1nci 1 ¡;,1r i n o so t r os po r-

~ u n os s c rvir1 p1 r ~ di tin &uir co n prbcisión , .1 11 f usi ón d e 

o tr ts figur .s :if in ~ s . 

For -= st I r .zón con rnt 0r iorid _d h Grr os dicho q u e lo d e ci 

sivo p :i r , 1 1 f u sión es quE- l..1 ope r tCión ~f e ct~ 1 los ~o cios, 

p u ~s solo vnt0nce3 l; Stircmos ·•n prc a~ nci . de un. fusión 1:; n - -

e l p1t rimonio t r 1ns 

ftrid o J un J s0ci8J 1 d 1 ot r J , n o hdy c u s ión . 

..1 )- Fusión or c r 1ción de nu 0v~ ~o c i Gd.1d : 

Est furma dl: fusión prc,ent ~ dos r ~sgos f und me n t.1 l e s --

1 u0 l e so n p ropi os y exc lusivos : e l p rim C:o' ro 0 s 1 u e 11 ..1do pt1r 

e:s t 1 formJ. , 1 ::: d iso luc i ón ..1Da rcJ 1 to d ~s l.1 u 

ci6n d e un-:i nu - v I s o ci c, d :i d , 1 1 cu 11 (;~ ti d st in -1.J l s e r SUC(:;' 

sor 1 c i t ul o univ b r 1 1 de lis fusiun J d J s y disu c lt ..1s . 

Al -·xponcr l os r isgos fu nd mcnt 1lc3 dC;; l.1 inst itución, -

com un e s 1 .:i mb s form :is , d ci mo s q u e u n o de v l l os 0s l.1. d i 3 0-

luci6n o d c~J p~r u cimi1:;nto Je l 1s soci8d~d0s ~u0 se fusion , n . 

(l) Hc rd oc i L,c 1yo . b . cit . - En 0 s t1:; mi s mo sentido L l n6di30 d e 
Com0rcio d ~ q on urts (t r t . 35J ) y el Froy 2 ct o 3~ l v _dor c5o -
( L\. rt . J21 ) q u e con i.Jfntic , r 1.:d.cc i6n s e l ve: n:" os socios d 
1 1- ~o cicdJd - s f usiun J Jt s ~ u ~ VLDb1n 1 Gb r ~uc ios del~ S o 
ci0d d nu e v o dL- l aosorb u nt ~ ,r ~ cibir5n p rticip ~c i o n ~s 
suci,lt=s o 1.cciun s 8 D l J cu n t i '.1 co n vLnid.1" . 
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En L 1 í:'6rmul 1 d E: er e- ción s e c.:x i ge ii: pc. ri oa 1me nt 0 l 1 disolu- 

tod 1s 1 1s 3o ci d~de~ que p ~rtici-

p .:1 n .:. n 1 ·1 o p.., r ~ c i 6 n • L .:1 r 1 z 6 n d (;. a \., r d '-- e s t , 1:: xi gen e i . s e des 

pr 12 ndc. d& l.1 prupi 1 n 1tur l e z..1 d C; 1::s t, form .J. . Y tos t .1n evid~n 

te: E:Stii.:: :::,upu 0s to c orno 1::l se-gun Jo , por lo } Uü pa r_ n 0 h .:i c t: r in 

n LC c s a ri~me nt e ext\..n3u e st e tr1 u1 jo o incurrir e n r 1::p1:: ticio-

n 0 s , n os r e mitimos ~ l o d ich o ün a~uel l a oportunid a d s o br e ~m 

bos su pu---stos. 

b)- Fusión por 3bsorci6n: 

Lst .1 form d t fuaión pras e nt1 t 1mbi~n 

C l S cu yo lc 1nc 0 y obli sa tór~edJd cunvi une 

do s not .1 s espe cif~ 

~xdmina r, s i e ndo -

1 1 p rimcr 1 t 1n evide nte, ,1 ue no r equ i e r e 11, [ .1.i ~s con3iJ c r 1c i o 

n E: s, como 1 continu , ción v ~ r e mo s . 

1,- S ub s ist0nci 1 d e l .1 soci e J ~ d . bsor \.. nt e . 

L a subs i ste- nci J de un 1 sociGd~d e n est forma df:. fu-

~i6n r esr.;ond8 .. su propi:1 n .tur il 0 za ; -:q ui s e extin--

5 u 1:.: n tod 1s 11s socie d .1d "' .1bso rbid 1s cu'lL:i ui e r 1 ¡u e 

oe l su núm c... ro, pLrO n .:, 1 ::i 1Dsü rb e- nt ~ . Lst 1 subsist 8 n

ci1 su pon t' un J 0 xcc pci6n t l ! r ~g l 1 n~ n~ r ~l de que -

lJ. fusión ~ntr _ff 3 Gi cmpre diaoluci6n, p~ro n o r umpe 

l ~ r ~ g l J g~n - r 1l de ;u~ lÁ f usión conll 0 v 1 s i e mpre -

d is o lución , co món Jen 0min1dor 0 n ~mb3s form1s d ~ fu--

sión , por 1 u e n 1:..ste e . so se disu e lven t od1s lJs fu --

tJ. subsist r 1:..spond c 1 su prop ia. n i tur lcza y dcf ini 

ci ón. 
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II .- Au m(::nt o d0 e ~ it 11 d L 1 1 soci 8 d - d ~b s 0rb&nte . - _ . 1 como 

sostuvi ,103 1,: 11 1, prim e r1 p:1rte :J1:: l: .S t c. e pítulo ( .::- _,g ,-

2 2 ), l · soci0d :d ~b sorb~nt c Ju m~ nt ! s u p ropio cA p it ~l 

1 a um J d a l ~s Jpo rt J ci 0 n~ s p ~ tri moni 1l cs do -

l J s ~ u ~ 3L Jisu c lvLn . 

Est~ 1umc nt0 d~ e 1pit ~l n o p u 0 G ~e r nunc J p u r1me nt0 

con t .1 blL , pue:;; 1 

los soci os JG l ,~ 

soci ~ d "d , b so rb nt 8 d b e €ntr 0g r ~ 

b3 o rbid~ s un e ~uiv1l l.;n t 0 p:t rimo--

ni .11 1:; 11 con e -pto d e, con t r . .:i. prlo..,,t 1ci6n por l A tr nsmi--

s ión : u - d E s u s r L.: sp '--' ctivos p.:ttrirnoaios h l CLn las so-

cied . d a s 1b so rbid s d 1, J bsorb1:;;nte ; contr p r stacio--

cciun os -~ títulos - u 1:;; 

c onfi l.o' r n d1.:; r 1:;;chos ct - cons0cuci6n y p tri ,,.0ni l c: s :1 -

los socios d~ l . s • .:>suroid 1. s . -
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i,1 fusión dt; o c ic:: d .út.: co 1 .c r 1..:- cu 1.: nci 1c::s id 811tifi c1 d 

e o n o t r 1 s v 11' i , s f i :__, u r 1 s , i u e s i b i E. n o.:: s c i 1::. r t u :1 u e c o n E: r va 

con cll 1s ci1;:;rt s e, me j l n z · , f s t .1 n u 1;:; s m ' 1 s , u ~ :1 p :1 r é n t 1;:; , p u <::- s 

s un p r o f u . 1 j .! s L1 s e L, 1 c t '- r i s t i e 1 s p 1· o p i , s :l u t.:. L1 h 1 e e n di f 1.:1 - -

r '- n e i ~ r s <:: d c. d i e .-. , s f i ,':> u ras , <l e 1 1 s cu .1 1 '"" s t r :1 L1 r ~ m os t r 1.:: s 0 r ~ 

pos : 1 1s qu e co n t r .1d ic t n los principios de 1 1 disolución for-

zos, d e un 3 o m~s so ci cJ d~s ; l 1s ~u <::- co ntr ,dic e n el rinci--

p io de 1 ~ t r 1nsmisi6n un i v c r s1 l d 0 p· t rimonio; y l a s ~u E con -

tr ,dic v n 1 p ri nci p io dL 1 1 ~ us c nci.1 Je li 1 ui d3ci ón . V~ á musl1s 

A ) Co n t 1J ic 1;:; n ~1 p rinci µ io d e 1 1 d i3olución for z os 2 do 

I-L 1s union es du 0mpr<::-s 1s , 

Y3 , ~n e l c 1pitulo uaJ Jo esto.:: t r 1b3 j o , s&5~11mos l 1s di

::' t- r 1:: nci -1s c. n trE. -.1mJ us f1:::1.6m1:. nu ::- , por l o ju\:: , 1:;s t · .1 l t ur .1, nos 

limi t 1r'-inus 1 ,cer r u L''-'rt11ci -.1 .1 l .:i s cormJS d · conc1;:;ntr 1ci6n 

de; cm prc s .:1s ..¡ u (. ,·, Ís signif ic ,ción t i cnGn p 1r :.. nu\'..stro obj t.t i

vo . 

Dl c .1 rt &l, ~ u e se o ri Binó e n Al em ni3 y Austri 3 ,s e d efi

nv co mo "un 1cuer ~o c o11tr1 c t u 1l ~ntre in d ividuos o so ci eJ d0s 

lu e , sin r0 nunci -' r r 1Jspc ctiv 1mcnt 1;:; 1 s u ex istt:..·nci 1 co rn rci 1 

o indus tri::11 di s tin t,1, s.:: c nti'-nden p..1 r .1 p crs•21.;,ui r, rn1;:; Ji1n t0 

un J. .t cción conc e rt .1J1 , un rc·su lt ido (c.Co n6mico Jet -r mi n ido " -

( 1) . -

(1)::) ,,. ,cu1:::rJo con el Comitt& I: con6mic o d(:; 1 ·1 :-'I .N. U . 
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3 u s c 1r . ct e ri st ic !s ~~e nci 1l es son : n ) su f i n es in f luir s ob r E 

1 . s conj ici o n L-"' d '-- l .1 of'-- r t 1 y 1 -, J - m 1nu • 3 1:: fo r m..1 po r u n .1 s~ 

ri e d .:. co n c r .. tos \:: ntr E: cmp r c: 1s .li brl-- ; b ) ticn8 u n c.1 r ~1ct u r -

p r o v is i o n - 1; c) 1..:l v i n cu lo .Je unión e ~re _, <.le o . l i e,:1to ri cd1 d ; 

d ) .:_,L- n tr 1l mc n t t.: Gn¡:,lo b ::i pro duc to r \..,;::, , c o rnléó rc i .1 n t L- s y co n s u mido -

r -s ; 1:: )n o s u po n t:: l ..1 E.Xi3 t l:nc i . <.l e un ór c n o - sp1.:: ~i . 1 d i s tinto 

d e l o - mil:..rnb r o,3 :¡ u €. l o form .:1 n . i-0 r o c o n f r 1:.. cu e n ci.1 l os mi l:m--

ro s cre1 n , , 1 l 1Jo d e l .1 s c mp r 1::s _s ~ue S G u n 0 n , un 3 p ~r so n a -

l i c.l1 c.l jurídic, distint ..1 , u 1... t: n L1. l 1.;; 111\ni .1 s0 ll .-1ma "Sin di c 1t o" 

y e n F r .1n c i .: " compto i r " , 1:.;l1 orm.i dv soc i cd do n u . 

El tr u 3t l-3 " un t tg ru p , ción J1:;; Gmprl-S :s -~o b r l: l .1s u c --

(~Xi s t c u n com u n i d i d d e in tu r 6s m \s o mu n os cst r ·· ch ..1 , 1 ud r ~ - -

pr<...3G n t, un ~ g . m 1 dE- l :is m 'is c o mp l "' ja s , u 1:.: c mp r en d e d (;sde e l 

simp l <:: e .rnoio de p , cent12s y de i n ~o rm 1c i o n 1...s ,h ist, 1.:i. co n t i -

ci .i y ut o n om í 1 '1:: 1 s ' m r es .1s y s u pc.. r ~on1 l i d 1 d ju r ídic a " -

( 1 ). -

"E l Konz1= r n 11 0 c on "'o r cio h :t 3 i d o dc-f i n i do como " Empr ·s.:is -

:_¡ u pi., r m :n~c t l:xt L ri o r y ju ríeiic :mE. n t & in dep1:: n d i e;- nt s y f or--

mJ n s in 1::m b 1rgo , un ..1 unid 1d c c on 6 mic y se v n cu (.: n t r n so m~ ti-

<l ,s ..1 un 1 Jir'-cción ú nic " ( 1) . Lo i mport ,nt 1::: en E:s t.1 fi8ur1 vs 

l J. t~ c n ic .:i d G p r od u c ci ón, ..1 ún p1:;-r.ni t ie n do 1 -'.l c0mp 1=: tt nci 1 o li 

br c: c onc u r r l:;' n c i 1 '--n t r c s u s 1s0 ci .1dos . S e t ib l 0 c ~ n di s pus i ci~ 

n '- a 1:.:spc c i "1 l~s ..J U C b u ,:;c .n m - j or .r 1 1 p r od u c c ión d'-=" un biL n d e 

tc. r mi n do . 

( 1 ) J o l q u í 11 ,. o d r í b u (.: z ~ o (1 r í e u \:; z ' r r t l Jo de so e i \., d 'l d ' 5 f,r, -= r e 'n -
til~3 II . P1g . 5 9 . 
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II .- L , c e sión d e todos lo s n v fu OC i os Je u n 1 so ci ~d 1d A 

o t 1' i , .3 t. o s i s e i 1.., n d o 1. q u e 11 1 p 1 r . 1 r 1.., s p o n d (: r d e: s u s o b l i 

g ,ci o n -.. s . 

En cs t L e 1sO t 1mpo co h ~y fus ión, por 1 u 0 f 1l t1 un ~ de 1 3 s 

e . r .,ct c- ristic 13 c3<.: nci ~1 0.:; Je l 1 mi3 m 1 , 1 1 t;Xt inción d\:. un .1 o 

m''ts soci1.:-d .t dcs, ,L:h,m 'l s , cs t , f ri. g ur 1 c o ntr 1dic t- <::: l princi p io 

d c l i s uc t-s ión univ ~ rs -1 l,por ·; u1.., con e l tctivo , , tr imoni 1l no 

SI::" tr 1n smit 1, n l ..1 s o b lie.ci o n t:1 s, 1u <=' s"' comp rom 1c: t b 1 s..1ld1 r l ..1 

so e i '- d . j t r , n s in i ten t e:: , con 1 o cu ::i l se J • r í.1 un p r o e\,;' so j 0 1 i -

~ ui J .ción, (:,1 cu i l ~.3 i ncomp 1ti b l ~ con l a iJ de. l t fusión, 

e o m o y :J. 1 o v ir, 1 os , pul:; Je h _ b e r v l. n t J. , e '- 3 i ó n e e d c. r e, e 11 o s pe; r o -

nunc I un f u si ón. 

III :- rr 1nsmisión ~ lob ..1 1 de uno d e los c-s t ib l e cimi é' ntos u n 

tr e v t ri os p0 rt 0 n ccic nt c s l un 1 soc i Gd 1d , 

Ln 1,;'G t 0 c ..1 s 0 t 1mpoc o p oJ emo.3 h :bl1r d e fus i ón . Es ci e rt o 

1 u c -.: 1 (:;Gt · 0 1 ..__ ci mi eu t o 1.., 3 e l pcdL. t ,1 1..,con6mico de- 1 s sa ci e 

d dG-s , p(..rO s i ~st. o ést ~s nu se Jisuc lv 1= n s in li ,._¡ui d 1ción 

n o h ,y f u si ón. 

B)- ,8ontr sdic Ln e l p r i n c ipi o d e 1 , tr 1ns ,n i sión unive r s ..J. l 

de p . trimonio s c-n 1 ~ fusión . 

I. - r r m -.,rn i si ón p t rci , 1 d e l pc.1 t rimonio. 

Y:.1 t;Xp u s i mos c on .rn t e riorid :id , :1 U(:; no s e 1cep t an como 

c ~sos d~ fusi~n 3}U(:; l los e n los 1 UL 1 1 t r , n ~misi6n p:itrimo- 

ni a l n o o p (:; r e por co mp l e to, como son los C J SOS e num v r ~dos e n 

los numc r 1l ~ s 2 y 3 d~l lit (:; r ~ l A ) d~ 0s t~ mis mo punto . 



II. -fr .. n ;;m i si ón t ítul o in g ul ~ r d l p - ri oni o . 

l 3 ocicd i d tr ns;,i t e nt e ub sist'-- c um o J t.; r ,:; n j u r i d ic .1 , f . 1--

t .rnJo 

h y is o ución .c01:: p 1ñ d 

l o s s ocios d e 1 1 v c ndL d or 

i.! ui J 1c i6n y ¡:,or E: l l ..1 r Lcib e:: n -

su c or r w3p0 n d i •nt b cuo t .1 , f 1l t nd o 

e ntonc e s l J J Us e nci d e li ~üi d .ción y con c ll 1 1 1 ~ u 3 ión. 

C)- 8 0ntr1 d ic e:: n ~l p rinci p io d 1 ~ J u s c.nci ..1 d ~ li uid Jc ión : 

I.-L J 3oc ibd d 1o dor b l d 1 s~ o b l i ~ , ~ li ~ui di r s u p t r imo 

1, i o p .1 r 1 c on v e r t irl o ~ n e:f c. ct i vo y c. n t r ~ g .. rl o , L :i C , j ,J. d l a 

_ b -:;u ro cn t • 

f i g u r d~ tr , t .. r \ c o n .1np l itu i .... n e l p ró x im o c ~ p i t ~ 

l o , p E: r o d Eo j . m o 3 s e n t 1 d o d ,., d E: y 1 , ::¡ u (:, t : m p 0 c o .l ~ u i h .1 y f u - - -

·~ i 6 11 . 

II. - ? u a i6n JE: S o ci c.J d -sen li ~uid .1 ci6n . 

C:o rr o y. lo ..__ x -::; r'-- 31 r e 11 ,os e n s u o ; Ort u n id d, lo s t( r Htiu o s 

cus ión y li,uid . ción s ~ l- 3 t u d i .1 n; s i n e mb r 6 o , p o r ~Áccp ción -

~ o d ri ~ d J r s~ ~1 c 1so d0 u n ~ fu s ión d'-- s o ci0 d ,de s 0 n li ~uid J -

ción . Ln , l p ró xim o c _ í tu l o h .. r~mo-1 LS L Ci1 l r -· f1:: r .... nci 1 ..i e s 

t e fL.Ii0 mL nO . 

.Jc r · c ho 1,. t.. rc ..1 ntil, 1 1 

p u L d t-

1 u " i Ón 

ncon t r 1r, c ntr~ l os ..i u to r ~~ d e 

1 , f i 6 u r .1 1 ... '3 h .:: l l:1m.:i do 

¡.,-or los mi s mos " f u s ión-vl.-nt ,111 1n ;.1 liz _1.r u r: o s , so . .,8 r .nt1.; n t 1 -

c o n tin u ci ó n cti ch1s fi g u r ~ . 

L 1 e rnpr d L t o d o e l pJ tr imoni o d e un I so ci ~ d d, no p r e -

sent ... m.:i yo r - s d if icu l t :d e s p r , c o nfi ¡:; ur ._1rl 1 ju.rLdiq1lltt!nt,e , pues 



e n nin g ún e so s • p o d ri , confundir con l .:i fusión, por •-i u e ::i 1 u~ 

11 3 s u ~o n c s ol o u nif ic Áci 6 n dG p1t ri mo nio mi <:. n t r i s : u e fa t 1 -

l ::i p 1:. r ~ on lid ~d{ l ) . F or e o 1 .-i si mp l 1... 1 uisi c ión dl; toj o ., 1 

c 1p it : l soc i 1 d o un · ~o ci1::J 1d n o ..,; u po n G un : f u sió n v t:- r d..t d e r :.1. 

3L . l _; nt c u oda 1 ~ co mp r ~ d 1 p . t rimonio -

e bo c un t r J l. e n r ~El d & ..t cci on e:a 

p or p _1rt c d e: 1 de l d i;:,oluci ó n d e l ! s o-

ci 1.., J . d t i tul r jcl p.i tr irn onio ,d :¡ u i rido, por -:t u c 1::n este e . so 

s~ d J l _ uni f ic , ción dE p Gr son ,s j urídic ~s, propi1 de 1 1 fu-- -

s i 6 n • .:ü r E. s p <:. e t o , 1 d oc tr in ~ ( 2 ) c o~ id 0 r t . mpoc o 1:. n e s 

t:- n r - ~li d1d c onv ~nc t= : mi c n tr¡ s en 1~ f usión lo s s ocio s de l a 

s o ci t.· d 1d Jbso.c b iJ 1 10 r l.; cib 1;11 1 1 co n ..: r 1pr 1.., "' t 1ci6n 1 u (; l es c o n 

vo , n 1 • " f u s i 6 n - v 1...- n t . t " , 0 n c , m b i '-' , 3 e d . -s t t r 1 11 _,m isión -

d riv 1t iv-1 , •u c3 t o ¡ U C l .1 s o ci0l , d V(.. 1d 0do r .1 r c cib t:- l .1 contr ..1 

p r cs t i ción de 1 1 1d 1 ir u nt & como p r e ci o d~ v c nt . , ~nt tg 1n j ul::i 

1 s us 1c cion i st ·,s c o mo e ot, de li ·.ui ~ 1c i6n . i:' c- c on oc i:, mos 1u G 

Jt: ,t r i monio y d~ 30 i os , c on lo cu 1 se poct rí 1 pe n s1 r y u c ~~ 

t 1m o s L fi de un 1 vc. r .. L" r 1 f u ión; P'-- r o ,!t..j,__ruos o b t-; e r 

v i r .,; u e no s1:.: h u t i l i z-:i do l , vi . norrn t l de 1 f u s ión por .1 b-

s orción, .:¡ u 0 c-3 l l i urm -.i i u ,.; h .1c c.:n,os ·1lusi ó n . --- - ------- --------
{ 1) En 0s t t. ,r. i ;3mt., sc1 ti d o, G , rri e, u s , r.1:1do I.v . J F ig . 1 2 75 
(2) G .n r i g u s, rr.c1 o I. v . J . , :f i, . 1276 . 
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Simil ~cea observ 1cion Gs s~ d~n p1 r ~ r€chJza r l A figurJ 

" f u sión- pE-rmut1" como c1s0 de f u sión en s.:,n t ido L.3tri ct o . 
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C . .1F i f ULO IV . 

L a f u 3 i6n J t; soc i ed - d Es pr~s0nt3 un1 g ud problem<Ít ic a 

por S l- r un institución sum1ml- nt 0 c om p e j 1 y por los v 1ri --

Ju s in ;8 r ~sc-s ~uc se d ebe n tu tc l ~r . Est os probl1:;m.1s ti e n e n -

un1 dobl t proy~ c c ión : 

a )- li n lo in t e rno: 1 1 d f t n ~ y ~ ~ r .nt i i dt los int e r ~-

sea l 1.;g í t imo a Je l os soc i os; y, 

b)-En lo c x t ~ rno : l i p rot 0c i6n juridic .1 d e los a cr 1..;E do-

rts . 

Amb u s ..1s pc-ctos ju1.; 6 H1 un p pcl rE.- l ev .1 nt 1.. J U t n o debemos 

s u '.) e s t i m .t r • A '-' j t o d J b 1:; rn o s .. i r e- i:, .,_ r :1 u L l 3 p r o b 1 1.:: m . l s 1 u m c- n t .1 n 

11 v e r : u 1..; 1 t º u s i 6 n , ..-:. s í e o rn o p r 0 :.; t: n t ., u n .1 ¡,_:, r 1 n r i 1 u 1.: ¿ ,'- e n -

f lc - t ·is , 1..-s s um , me nt <:; pOD r 0 e n su r0gul1ci6n l c g . l . 

En L3: & c : r ítul o n os propon.._,mo s e un c i r y 

J8 m"i s m . re ,do i n t c rf s dent ro dt: l a fu s ión 

.1dmi t i Ln do de s d e.: lu1:;go 1 l.:;" no son los ú n ic os . F 1r 1 n o r 1.-:;-p~ti r 

innv ces :1 ri 1mc n t'-- , so l o v u r 0 , 1us cun .1t1.: nci6n lo s -~u h .:t st :1 ,h o-

r l n ' · h 1 y 11n os 1 1 u Ji d o G n es t 0 t r 1 b , j o , r l- mi ;:: i l n don os G n o t ro -

c .1s o J los lug . r 0 s del mismo donde s e h, hscho me nc i ón d & 

e llos . 
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1°.-L 

d..1y l c[, i:31 :ciOilt.: ,~ 1.: n 1 \S q u ~ r i l t ,11 pr ..... c v tos !.:,\...HEo-r l t-3 

sobrL 1 1 fusión y ' st 1 h 1 iJo cr1.::1ción d~ 11 J u ris p r u J~ nci 

_, r . t 0 J , s 1 ..1 s s u e i L d 1 ,:i '-- s rn t: r e • n t i 1 -= s , t I l 

c omo 1c n ,1... Ct: c-n 1 ndur LS :,' Cu-:,t 1 .,ic ... ; y 

Ln ~ l f r oyc cto J.__ Cóctiio J Comercio de: :1 S lv dar . ~6n m .~ 

sión de _ s .,, o e i L d , d € s 1 n 6 ni m , s , e o r ,., i 1:; n t 1.:: ' 3 ... 1 , 

ri . , rn2rc .n til, (.) UL3 rnuy 1 PL S ,r Je ~ 11 , , n ·_ cr ~c mos e; uivo-, :-

e ..i r nos e u ú d ,) firn,HH•J .3 1u - ,.• 1jJ ·n fusion -1r s0 t nto 1 ~.s so - -

¡ t U Si Ón L S i{[ S f l C U to t E' 1:: l t r \... 1 l S S 0 

ci -:i .des -:iüónim :3 y L - b tst ... te r r 

S 011 :S . 

f .1 r ..1 sustLnt i r un 1 tLsis J p r inc i µ io, y 1 iE irm unos l. 

posio il i d :-.:l d , l ..1 f usión ; .r I cu .1l 1ui '-- r el ,.;1.:. de ~o ci i..:-5 d , 

. un u '- 1l u si1::,,if i ,uc,p . r 11 [,U a O 1uto~G ~ , un, dific ul t d 

p .1 . " l c0 at ru ción j rídic . L u . it 1 ri1 dL 1, i:u3 i6n 11 , c, u1..,s 

iu J prob l e:ml~ q u.., ~l..1 nt'-- n 1 s .cusi u n1..,a ent r e socicd:d0 

son1lis t s s on sum,i10nt(:! diL'ícil..,s t s uluc i o n ~ r y '--º consc-

cu Lnci J se d - sví 111 du 1 1 lín~ 

( l)cit 1 el Jr . J sc 1 r ~erJo i 1 
u _, le.' n 11 3 o 1.., L in d L 1 In " t 1 t u t o 
C o m p .H' .1 do , 1 ~ o . 1-:· 2 • l ! e; • 1 6 2 . 

1u h mos vcnido scñ~l:ndo . 

e .yo , Ln c0n _'1:: r -- nc i . .1 p u blic~ 
C~ n,roan1.::r i c - n o d1:; ~t recho -
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L 1 doctrin ., mojern t h 1 y u -~ . Jo mu eh o , on ¡::, .1.. i 1 n do e 1 . e :1 m p o 

d ..: 1p lic i ción d8 1, f usión, _, 1 incl ir e n fl , _1 tod 1s 1 s soci 

e u .1 l 1 ui 1:. r se: su tipo . Y: ro.:'un d i L..1 nd o .l ún 
, 

m i s, 

con ··-id~r -,.,:i.ón 1 É. ,.; oc is v1:.nider.1s p1 •,1 e l .Ífü ito c omc" rci 1 l - 8 

C ¿ n t r o •-'> l r i e ·1 , e r L: c-m os ·i u h st1 podemos a tr · v 0rnos .1 decir 

.1uto· 1c;;.=; posible f usion 1r soci 1... d .ucs dL 

d e s . L n _ unduf· .ts , t; l rtíc u lo J46 d~l ~6Ji g o d e Com e rcio r1...- -

za : " El 1c u 1= rdo de fusión debt:r~1 ser tom.::i.d o po r e d · socied .1d, 

e n l 1 fv rm 1 u e corrcspon d .;1 r c- solv1..,r l .1 rrod ific ,ci6n d , sus -

u st atu tos" . En Cost 1 ~- ic 1 , t::1 Artículo 545 u c l Cóui g o de: Com0 r 

cio dicl.::' "un .1 s oci 0 d1d de c u J l ~uiv r ti p o, GL:d constituid , c o n 

form e L: 1 Código ~ivil o de ti p o Me rc .1ntil, p0 dr ' tr:1n s formars e 

Gn un 1 soci 8 d 1d d e cu ::i l qu i e: r tipo , sin n E.;ces i d . -J de disolv t; r-

se , me di a ndo sol ~1mE: nt 8 l .1 r l.::' fornu . n cc•-.: s , ri -1 d e sus 1:. st ..-. tut s 

par.!. 1u e cu m1,, l 1 todos los r -::¡ uisitos ~1u.:: lJ. Ley seña l ..1 p-:ir .1 

t:o l nu 1:. vo tipo o cl .1 s ~ J e soc i e: d .. J" . ;::•Gt , disposi ción p . rmi te 

·ll :Jr . H1::.rdoc i .1 L.1c1yo (l) .;1. firm _ r .1u~ "si E: s f, ct i bl e l .'1 tr -1. ns 

form ~ción d e socitd d e s e n limit es t1n 1m , lios y n .1d se opo -

n e: :i j u n t 1 r e 1 f u 1 6 m 1::. n o J e t r 1 n 3 f o r m 1 e i 6 n a 1 d - f u s i 6 n , l.::i - -

l vy co s t:irric n -31= pe r mite t .mbién i e u -11 :i. mr litud d e iJOsibili-

d.dGs ;_i 1 fu s ión de soci e d 1d0s . En G-t rict ~ ló g ic .1 no e ncu~n-

tro r 1z6n v ¡loder J p~r 1 q u e ,si0 ndo como 8f ctiv me nt e son las 

soci0d1dca ,in trum~ntos de: la 1ctivid.d h u m~ n J e n e l logro de 

sus int1.:r ese s , no puc,dan ser .:im¡:-li .:.H,,c-n t e modific i dos t . l e s ns 

trumcntos cu ndo .1sí lo re:4ui e r -1 el int E: r &s d e l hombr e " . 

(1) .-le rdoci L 1 e t yo , Ob . e i t . 



2° .-CON s c- vACION DE c ~- IfALES O ilE F. r a I ~GNI 0 3 EN LA FUSION 

El p r oDlumJ poJemos u nu nci Ar l o 1s i : ~ l c 1~ i t 1 soc i al d e -

1 1 S o c i u d ,1 d 1 b s u r b \:: n t e u 1:. 1 d t l t n u e v 

pués d~ rl:.'1li¿ , r3L l .1 ~u~ión tLndr ' o n o qu u s e r i g u a l l .1 su 

ma r i t rn 6 t i c l j e 1 o · ,: , -i t ..1 l '-- s .:i L 1 , s s o e i -. d J J E. 

1 .,1 c ifr ;1 J 1 e 

., u 8 J c sa p..1 r e 

i t a l r <;,s ul tan 

Gu m de los c 1p ittl'--~ o :1 1: u~ los p.1t rim~ 

,1io s n (; tos JL l.;s so ci l: Ja Jtos i:' u siun .lJJ s ? 

Lst 111,us hor 1.. n p .c--a0 n ci 1 c u n u tlL l o s ~r o b l 0 m.1s q u u - -

m~s i n t e r' a u f r~cLn en u l '-- studio dL 1 fu ión : l co n scrv i 6 n 

d0 c ~~ i t1 l "'ª o 11 co n sc r v . ci6n u pJt r i mon i os . Su i mp o rt :.1nc i a 

.1 uml: nt ~ , 11 decidirnos e n u nu u otro s e nti do , c u ando 1 3 s itu a -

c i 6n l. C~n6mic~ rL~ l d u 

m .J l .:i , y ::i q u · G __, t o :) b 1 i g 1 rr1-1 s -1 c o n s i e r 1 r 1 ..1 s v · 11 t · j 1 s E: i n c o n 

u c 1 .. 0os p r incit, i ou p r v .. H .. nt3.n con r 1= L 1c i 6n .:i socios 

y .1crc1::do r e s . 

n ) El p rinc i p i o de l ..1 c onserv1c i 6n de c p i t l 0s : 

L 1 rr1.1y0r i · J"' .:iutorvs t S1,J1ñol0s cs tL11.1 n 4 u 1,; e l c :.1 p i Lt l s ~ 

c i Rl dt 1~ soci c d d rua u l t ..1 nt • d e 1 fus i 6n n o p u c d '-' se r ot r o 

q u "" 1 1 s um .1 ri t1,1Gt i c ..1 dc l ..1 s c i frJ ::i de los c ,p i t .1 1 1.. s s o ci les 

d e, l as cmp r 1... s 1s f u s i ün ~J a e. En c...: l c 1so de, f u ión por .1b s o rci 6n , 

1 s o c i e J tl 1b o r b c n t e d ~b rí a , s0 c 6 n ~s t & c rit e r io, - um~nt a r -

s u c ~p i tJ l ~n 1 ~ cu · nt i a n ~c0s l r i a pt r l ~s u mir ~1 c ~pit a l s o--

a b s o r b i u ,1 • 

L~ ónic ~ v c nt j d dG 1..ste p r a c c dimi e nt o , c...: s 1 

l e n a me nt L a l IJrinci p i o u nivc r s 1lmc- n t0 1c 1:;pt 1do d 

d e r e s pon de r 

"vincula -- -

ci6n d - 1 i" c r iin n i o s o ci:i. l c:n f , v o r d e sus 1cr c d o r - s p o r 1 :-l -
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cifra d e su c , o it 1 so ci.1 1". 

P or otr o l1do, p r ~st nt J 3C rios inc o nve ni e nt e s, sobr ~ to -

do cu tndo 1l g un1 o to :1s L 1s soc ic.;dJ. dG s 1u -:c- - · 1.;, fusion .:i n tiEo---

nE.n un b a l ·1nc c do~i c itario ; t n ~stos e . a os,lJG r Lp r o s so n --

m5s s ~ ri os y ju s ti f ic 1jos . 

tico, v emos Jos o 
, 

m1 s 

r:J.) s6 fu s i onan mLdi ~nc L .1 cr c dci6n d~ un ~ nu - v t sucil-d 1J y 

:~t se con ~: ituyc cun un c 1pit :1 s 0c i3l i g L 1 1 l a sum a J0 -

1 s 1 u 0 s -= f u s i ,J n .:i n • Nos _, n c o n t r ~ m o s 1 ::¡ u í c J n un c .1 pi t 1 1 fu n -

dJciunal m y o r 4u c 8 1 ctivo 1port J JD , l o q u e eq uiv l d ri a a -

t ~n0 r q u e conc Ldcr a los so ci os , Jcc iOn Ls cuyo v 1l o r c0nt _~l e 

s L r i :1 in f e r i o r _1 1 n u in in 1 l. 

.:::· t r ::i o b j L c i 6 n =l u a s G 1 

p ri cipio d e 11 con e rv ción de c p it1 l Ls, es qu e si bi~n p r~ 

t e S G ' L los .1cr c12do rE s 1n t..: rio r e s ~t l a fu s i6n, c.: n gJ.ñ :J. l os post~ 

r ior c.: s _1 la misma , al µr ""sL nt ,r un 1 i Jt.:.1 in x.:icto. d E. la situa 

ción a c~ 6mi c 1 d b 1~ 8mp r L' s ~ . 

b) El princi pio d e l:J. co n sc rv ~ción d e p1t rimon ios. 

l; s t e sis t e m '.:l p d r t "' de: .l.1 co n si de r ..l c i ón b ~sic 1 d · :¡ u E- lo. 

cifr n capit.-::i.1 r Ls ult nt c d e l .1 fusi ón üebe r t:f lej 1r 1 1 situ .:i 

ción e c 0 nórr1 i c .1 r e 11 d ~ l 1s s u c i t. d..1u - s q u 1::. e n (:. 111 intervi rnm . 

Por lo t111t o , n o se d e b - dt. tomar e n cu ~n~ i l . cifr 3 d E l o s -

C l ~it ~l ~s , s in o Ju los p~ trimonioG ~ctivos n e t o s . 

Ln d cfun d e cst· p rinci pio p o ~cmos dEcir que p ro po rci~ 

n .:1 un I id c 
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b eonómico d lJ s o ci1...-d d r e sul t1nt8 dé lJ fusión , lo cu a l c o n s 

fr c nt\:. .1 c-l l os . 

Como m.:.d io p r5.ctic o p.1r.1 11(:: Vcir 1 e bo l :1 op · r a ción nen 

s o de que 11 g un a · , soc i o J ..1 ,· ; t e n Is ..1 un s itu .:ic i6n p, '-'iva. , e s ne 

e e s.1rio q u e pr c vi~mbnt c r bJ uzcJ su c pit 1 en l a cu a ntí a n e e e 

s ri1 p.1rJ q u b s~ r ~st a bl e zc .1 ~ 1 equil i brio patr i moni 3 l, o q ue 

s · incluya t: n 1...-l .i c u c. r do ,j fus ión dich-1 r Jucc ión . 

Es t~ - i st1..., m..1 Ca critic .1b l · v n e l s e ntido d 

so d o sociLd1J c. s d cf icit . ri :i. s , l. .1 rt..ducción de c1rit . 1 eq uiv .::.i 

l c un .J. J i sm inuci6n d e 1:::. ci .,,r ..1 de 1.:, 'l r ,ntí :i q u E:: ti e n c- n los --

cr eedo r e s r bs p~ ct o .l su cr6dit o . Ad c rn~s , si ..1~ lic mos con ri

go r Gl pr inci pio, e n 1 :::. fusi~n po r 1b orción , c st:::.r ~mos e ncu a - 

d r ..1 ndo 1:::. instit ución ~n un m reo dc m:::. si 1d o rí gido, p u 0 s nin -

l os soc i os dc 11 soc i cd d .1bsorbcnte ni t:::.mpoco 1 los d~ 1 • ab 

-o r b id u t.. s upon ¡z. :i un .1 disminución d los 

1etivo.:; n e t o s . En co n s 1...- cut..nci a ,l :::. socicd3d ..1bso r bt.. n te no pod ría 

e ntr t..g1 r ..1 los so cios d6 1 1 1b~ o rb idJ ,na d 3 más qu e 1ccion c s do 

nu &v ..1 emisión; tod I pus ib i li r :::.d de cuntr ap r c st , cioncs q u e con-

sistJn Ln alg0 d if e r u nt u 3 

e) Nuestro crit ~ rio . 

11.:is, t (:;n drí ;:i que s e r d ·SC.3. r t · d .::1 . 

Nos p1r 0 eL difícil ~rununci~rsL Gn f 1vor de Jlg un o d e e s-

tos sist e m~s , vi (:; ndo l a s v c nt1j 1s e inconv~ni ~nt 8 s que pr u sen -

tan ~mbos. Sin emb1rLo,cr-t..nos opor tuno S GÜ3 1~r q u e much1s dE 

l J s dc J v1...-nt j ~s d~ Ji hos sistLm1s , c1 r ·cLn dG vidu r ea l . Así, e n 

cu ~nto 1 pos ibles injustici 3 s p J r 1 con los soc i o s , por l J apl i 

c 1ci6n de uno u o t ro princi pio , 6sto c 1r e c e d e i m~ ort3nc i .::1 prá~ 
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y po r t :nto ,lus soc i os ,l u s 1 u 0 vcl~rán ~J r i U ú 

p~rju ic i 0 prop i o . En ~l a cu (.;' rdo d e fusión , un1 v 0 z conocida y 

-' e 1.; p t .1 J .1 1 o sición cc0n6mic e d un :i d e los 

p r u_1Jo rci0n:1li .J d <Je: l _s 1c cion 1... con a..c r 1:;- 6 lo ::i -

l. 1 r 0 :.i 1 i d ~ j d-.: 1 o s h l. c ,1 0 s • 

Por o t r .l r Ir t Ec- , .:i un r <...: e o no c i e- n do q ue c. 1 s is t (.;' m d(; 11 con 

s r v 1ción de e , , it . l~s p ro tug1... en muj r form a los int ~ r E,-s~ s Je 

1 s ~c r ·~dor~ s;y ~un 0os t ~nienJo ~uc l ¡ r1...Ju ción c o nt.1 Dl L del 

e ~it ~ l J C rr a p 0 rjuicio p:ir ~ e ll os,t 1m0o c o usto s upu e:: stos -

nos pe r mit e n n ~ ~ r l 'l ~osibilid1d · e us 1r Gl sistcm~ de 11 con 

s '-' rv 1ción uc p11:ri ,1unios , ,.:, u1... s pr:5. ctic o.rru.: nte lo s .:i c r <:::cJo r 8s <.::n 

l ci f usi ón c. s t í.n ¡.i rot 1..;giJus con ,, fic ,ci :1, ro r l : 1 p l.7. zo dE:ntro 

d 0 l c u 1 11 l e y 1 1...s f r 1nq u c 

su;.; créditos os l e-::, L ,r . ntic c n s 1ti a f ,cto ri .1m n t 1..: . 

sión , , ·i .., rd 

c J n sc cu <:::nc i u J ~ 1 1 mi sm 

la fu --

nu1...stro juicio , 1..: l h 0 ch o de, u e a -

se: r cJ ~zcJ 1 : cifr~ dLl c 1pit 'l l r e --

s ult ~nt ~ · n r 1..: l a ci6n con 11 sum · d e los c 1pi t !l - s de l a s soci 

d 1d c s •=i, U C e fus i .:m ,1n . 

r . con~luir u l punt o , cr ucmos qu e s e - J~pta m1s .1 1~ --

instit u ción , un 3 unión d p1 trim nios 1ctivos n 1:;- tos ; p1:;- ro sin -

S r 8 S t Afi r m1ción Je un c 1ráct c r do 6 mático .:i~ s o l t, to tal, qu -• 

0 vi t 8 1 1 fl uxi~ilid1 <l n 1t ur1l 1 u c dLbc h ~ b a r e n 1 ~ f usi6n, f l c 

x i b i 1 id J , 1 u e d 1c: b m os pro e u r .,1 r e n 1 o que n e> e o n t r -1 di G a sus ras 

izo s <:: se:nci1l <:: s . 
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3 °. - r:-·~o ECCION DE l C ,.tEE:JORE S 

~vsult .J. obvio q u e s i 1 fusión s u ponv un 1 tr s nsmisión --

g l ob~ l de l p.1t rim onio y co n s i g ui ~ n tem~nt 1=: n o 0E r~.1 liza un .J. -

liqui J 1ci6n ¡::, r t,;- vi .1 de l 1s dE- u .is de 1 .. 3oc i v J . J o 3ocit.d d(:s 

e lo s 1c r ... e:úo r 1=: s L3 t'n E;n ju 1::go y -

u E:.d'-- r 1.;.s ult ir ·f ·c t .1Jus iJOr e l p rOC l-' SO de U3 i Ón . 

Los 3cr e~ dor e s v e n d~s _ p ~r u c e r su do u Ju r q u e us s us titu i 

do po r o tr o : l .t s ocivd .1..; .J.b3o r0cm tc o 1 1 de nu c v J. c r 0 .1ción . -

Es t .1 co n f usi ó n ll ev.1 cons i g o un g r n ri co : l .1 concur r ~n cia 

d G 1 u s . ere e ..i ore ::; Je:: 1 _1 s s u e i e d de- s des p i r · e i d ..1 s e o n 1 os de 

l.1 nu c v.:i o de l.1 1bsorbentc . I.l p r oble m:i su r ge , lÓ [,ic .1mcn t L: , 

cu1n do l a s i t u..1c i6n p3tr i m0 ni ..1l JE ~s t ss 6 lt i mas n o '-- s f lor e: -

~ s t1 situ 1ci6n ~ro v e n g..1 de opc r 1c i oncs a n-

t c ri o r 1=:c .J. 11 f u aión, o ~u e s~1 co n sccue nci ~ de 1 1 mism 1 o s ... 

p r o du zc1 con ~os t er i o riJ d ~ e ll a . Ln cu a l qu i e r de 8 s t os c -

t ..1 n un -, situ1ción db d i smin ución de g1 1nti .:i s ~ .:i r..1 s u s cr Gd i

tos • 

• c l 1ramos q u ~ ;qu i nos r ~ f e rimos 

p u es l os titul , r c 

t es J0 l .:i f u s i ón . 

cr&Jitos n o v e nci do s, 

socic:c.l...1 1 0 

J~ l ü e xpu~sto , se V G l ..1 n ec03 i J.1J imp0 ri o s 1 J 

jurídic3m nt c l os int erc s ~s d e l o s a cr~~do r e: s . 1 3 1 y d(:b ~ -

d ~ r los opo rtuni id ~ l os ac e~dorc s d~ defende r s us int o r · s os , 

por me d i o del de r echo <la oposición , d e l quu ya h 1 bl - mo s e n -

ot r a oc 1sión . Lst8 d0r0c h o ~s c o nt u m~ l do ~n los :6dig os de -



=58= 

Co me rc i o J L ~on d ur ..i s (l ) y ~ i c ar a& u a(2 ) y (. D e l r r o y e ct o s.- lv-

J or 12 ño ( 3 ) 

Es i mpo rt1nt 6 h 3c~ r n 0t1r , como y a l o 0 x p u s i mos , ~UL: ~ l d~ 

r ~ cho de o o ic i ón n o s u s ~Lndc u l 1cue r do de ~u s i 6n , s in o s u -

c ubr 1n lo s crfú i t os J u lo s .::ic r LL: dO r ES 

u ~ s e. O~0 n g1 n , n o SL E r n tic L: n s t i sf1 cto r i Jm C:nt e d i chos er ó 

J i to- u n o s1:; r ~s u L l v 1 dcsG ch ndo l a o p os i c i ón . : 0Jr i e u 1:; z Po- -

uE ·i ch ... tcc ión op osición , y , s igu i <:. ndo .::i For r u a :if i r ma ~u& 

" sc r í just o moc ivo to d..1 1~ u L. l l~ circun 3 t nc i.:1 qu e p u ode h l c ~r 

t c. n L; r 1 1 o o .::i c r · e ..lo r L s -:i u e s us d '-- r 1::. e i1 0 s :.; '-- v L: a n n pe l i g ro d 

n u íJ oJ e: r s t: h ...1 c r cf\:: ctivos" . 

,"'i n ...:, Hl b ...1 r g o d <:. 1 o l.:.' x ¿ u u s to , .los i n t: 0 r l: s s d e 1 os .:1 c r & 1.: do -

r <:. s s oc i 1 l c s , Ln 1 1 p.l ~c ti c.1 no u "' d 1 n to t t lm e n t · p r o te: E: i Jo s , -

d o n d...: s r '-- li z.:1 1 1 ~u s ión y r c su l c 1.: o co p r o b b l l: 

l J in te rv •ación del ~ i h iS tL r i o P 6 b li c o o c u - lq u i e r o t r a o f i ci-

n ::i i ct m· n ist r :i t i v .3. d L: n t ro J c l 

l os 1cr c-e: dor 1:;s 1us Lnt'-'.s sin m.::iyo r v s [; 1s_ o s 

( l ) ' rt . 3 -1 9 

( 2 ) t rt . 2 46 
( 3 ) L\ rt. 3 18 

dmi nist r ..i ti v o s . 

( 4 ) Jo .::i q uin i o d rí g u 1::. z ~oJr i g u z . fr ..1 t 1do, v . II . F:1g . 51 5 . 
( S )HL r docL1 :1 c 1yo , :ib . ci t. 
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4° ,- FU3ION Y LIJUI J cCION 

ca r ct u rístic ~ c om 6n ~ n mb ~s f ormJs de f u s ión no a s mucho l o 

. u0 ~ oJe mo s J~ci r 1.; n ~st .... ~~J rt i d o Je imb s f e nóme n o s y s u 

p r o b l 1.; rn'.ític :1 . 3in e mb ar i:,O , L .1rti0 n d0 d e l o ~x p r '- s ~Jo , r .1 ti f ic l -

~o s nu ·0t r 1 po aici6n o ri gin a l: Si c njo 1 ~ l i q ui d1c i ~n incomp -

t i b l 1:; con l .1 f u s i 6n, 1 1s ao ci .__J ¡J1c: ::; p1 r J. pode r t om1 r 0 1 1cu c r 

do J '-- f u s i ón n u d ~ ~t: n l:St1 r en l iquidJción . • • 1 . J ,,.. no r .. , o i e n, por -

i 1 · li .::¡ ui d . ..: i6n -.::s v u lun t 1ri 1 y l. 1 . .1c t.. rd o i:-- u -de 

r Lv o c . rs "-- , .__ nt o n c"-- s .::; í po,J r 0 mos h 1b l .1r J e. f u i ón. f -ng ar, os p r ~-

~~ n te ::¡ u c .... s tG f n óme n o n o ti l. n ~ nin s u u a r e l ,ci 6n c o n ~ l d o -

.1po rtJción de l p3t rim onio ~ n l i ~ui d ción a o tr J s u i '- d . d, lo 

e u 1 t , mu i (. n 1:.. s r e: 11 i z ,:1 b 1 e . L l _le u "' r do r ..__ v o e 1 torio u l: b c. r j d e-

tum 1rse 1nt '-s dt inici r s"-- 11 distribución d u l h 1b .... r r u sult ~n-

t e 1 1 u s s o e i o .;:; . -~ n r .... t, .. r,l o s . .1 e s t o ' . u t; d i eh o (. s t l d o 1 i q u id ·.1 t o -

rio d 0oc d t: s .... r p ravo J d u v o lunt 1ri ~mont 0 por los so cios ; no 

p u e s 12 11 e s t 1.; e , so n 1 n g ú n ~ e u .., r J o de los so e i os v u'- d e r t: su e i t .1 r 

un soci u d ,d ~ u ~ y 1 ~st1 mu Lrt . Les q u ~ d ~ s olo e l c 1mi n o d e 

e 0 n ~ t i tui r un 1 a u 1:. v 1. s o e i 1:.. d .1 J • 

Y J h 1bl unos t tmb i (n dG l C J. Sv de l _1 soci l: J d u c d e s :1 p .:.1 r c: -

1 li ~ui J1 r su p, t rimoni o p l r 1 co nv0 r - -

tir lo 0 n 0fc.c tivo , e l CUJ l s ~ bo n : r~ e n 11 c ~j ~ Je l J soci u- -

d1d sub s is te n te o Je 1 , nu 0 v ~ , ~cs ún 1 1 o r m 1 q u G se ~do p t . - Ds 

nc u .__ ntr ~ p r oh ibido e x p r c:S l ffie nt , no r e s 



1orn-1 ..1 l ut 1 . fusió n, u e l, s II rn o ji f i e 1 r L 1 

urJ ..__. ¡1 ,ci6n ju r í dic a y 1.:: conómica de 1 , cm ¡,, r o s ,l ¡)<: r'i: .... n<..::ci ·nt c -=1 

0 x tin BU1.:: sin =~c2n~r su pro J uc t iviJ1d{1) . 
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5 ° . - FUSION Y f ' N S FOiU!,,CION 

Ent 1.: ndi dl 11 tr~ns· orm ción cum 0 e l c1mbi o d 

di.: un 1 sé,c i .:: d d opc r:.do lJor vulu n t , d dc 1. : mism.1 s u c i cd ,d , se: 

d i stin g u e cs t~ in ~ titución dL 1 1 fusión d 

" no ¡:, o tul -1 
, 

m · s 1 , p r (;1;; xistcnci 1 u n .:i. so l .1 so 

p i os , mi t: ntr-1s ~u c.. .., n l. 1 fu3i6n, t n tü lt c r c1ci0n ,_:;t, un 1 so--

ciud J como 1 1 .1~so rci6n, s u ~o n e n siempre 1 1 mdnif 8 st.:ic i ó n Je 

v o .... u nt 1J J e.. unt p lur - li Jt 0 50CiLclhlLS"(l) . -

L 1 s d i f r c.. n e i 1 s s u s t , n c i ~1 l '-" ,, q u c i~ o J <:; m o o s (; ñ 1 1 .'..l r L n t r L -

.'1 mb,)3 i nstituto s o n : 

a)L,1 fusión r ~ un'-- e n su s no .1 J o3 o m:'1s soci c.d-1df= S ; l n 

t r l n s form .ción 1 ctÚ 7. sólo subr'--' un .i •3 o ci 1:.-J ·1d JU(, c .mb i _i 

su tipo l 0g.1 l. 

b) L. fusión co n ll c v-1 1 1 d i so l u c i ó n d~ un1 o m1s soc i 0J-1 - -

d1::;s ; l t r.ns ' orm,ci'n n r., roduc '-- l. t .Jiool u ción ct E. l o so 

t rim o ni o J. l n 

r L u lt 1nt1:; de 11 tr . n s form 1ci Gn , e n un J sol u ción d0 con 

t inu ij d . 

c) L-:i fusión si ~nific.:i un _1 cr.1n3rnisi6n r,.1t r i.,1o n i C1 l ::i t í t u-

l o univt,rs 1 l ; cn 11 tr : nsf r m 1ción h . y u n , contin u a c ión 

d) En 1 ~ fusión , 1.:l dcr~cbo Je Of sición e 1.Os 1crcc,1or1.:s 

·n u n pE:r ci ón, 1u s v oto r g u <é ; v n l.::1 

tr .1 ns orm1ci0n , sólo cu ~nju óst i s i 6 nifiqu u un Jismin u 

c i6n Je 1 de l os . cr1;,8dor s . 

( 1 ) f . 3r un c tti. fr. t,d 0 J.._, Joc i LJ, .J1c: s l'· rc1n t il..., s I I. ::::ig . 7 ~ 6 . 
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6° .- F ROCESO JE FUSION 

Confo rm G l a s 1 g is1 3cio n cs Je e n t r o Amé ric a y e l f r oy0~ 

t o d& C6Ji g o d1:- Comurc i o de E l s ~ l v ,Jor , e l p r oc l;d i miL nt o pJ-

n Jrsc , cun 1 13 mi sm.s so l c mL iJ _dos o r .__1u i sitos &X i Ei dos 

~1r~ r l: f0r m J r c l c untr ~to soc i 1l . Lxp r Gs~m~ntt consig--

nJn 1:- ~ t1::: p r ir, c i pio , 11s l -gisl .1 ci u n Ls dt. .- ·ondur . s ( l ) , 

::: ost..1 .. , i c . .1 (2) , Ll S 1lv .1do r( J ) y Gu.1 t 0n. .1l ,.1 ( 4 ).-

2 °- El ,c u .__rcto ct.__ f u s ión dcbtr ~ pub lic 1 rs 0 . Ln tstc s-ntid o , 

:fo ndur1s("), Cost l 3. i c,;:1 ( 6 ) y [ 1 3 .llv , Jor( 7 ) . 

3 O - )L S U(. S J l.1 JJ u D l i e e i 6 n de- 1 :i. e · L r do , d e b e: r 'í. J l; j r se -

t r 1n scurrir un ti~m o p r udcnciJ l p~ r J ~u Ge- t r Jtrl i t ' n -

1 , s I t i s f .1 e e i 6 n o t, -, ~, .1 n i: í 1 s u E i e i L n t l d , s u s in t e r ~ s G s • 

Co n V i ri 1n tcs , sisu n ~at.__ crit e rio 1 s l \:,g isl·c i o n Gs -

d ~ r e !.1 o J.__ o o s i · i 6 n , s in o s e- e xi g G c o n s '- n t i mi L n t o u n .:i n i: 
(1) ~ rt . J4 8 Cód i go du Co m~ rci o . 
( 2 ) Ar t . 22 1 C6J i go J ·· ~ 0ma rcio . ~ j'--m~s s~ u x i g L ~s1 mb l 1:, 

orJiH . r i 0. . 
(3) Art . 275,C6 d i g o d l: Com1:,rcio y 3 17 d 1 Fr o y - cto . 
( 4 ) ¿ rt . 355 y J47 d ~ l C6Ji g o de C0m 8 rcio 
( 5)Art . 3 4 7 del Có d i go Jl; ~ u m - rcio. 
(6) . r t . 221(Inciso 61timo) . C6 d igo d8 Com u rcio . 
( 7) ~rt . 275,C6Ji go d~ Com~ rcio y 317 do l Proy0 ct o . 
( 8 ) Art . J49 ~ó ai&o Je ComLrc i o , Exigu tr c~ m~ sc s . 

_;_,x tr .l -

(9) Art . 26 -1 y 2 65 . :=: 6 J i 6 o de Corn .__ r cio . Lx i gc·n tr é: s íl L3GS . 
( 1O ) Art . 222 . ~6 · i gu J~ Comc rc i o . Ex i gu u n m8s . 
( 11 ) ~rt . 277 . Cód i g 0 J ~omcrc io . Exi ge tr~s mLs &s y 318 d o l ro -

y o cto co11 i t, u , 1 p l 1zo . 
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mt de los cr c0do r ~s de l1s suci~d ~ s qu E p r'-- te n J,n fu 

s i on1rsc o e1r .ntí ~ suc ici 1::nt c d 0 su s cr(ditos(l) .-

4 º- fr1 n scurri J0 Jic h o l1pso s i n 0 os i ci ón, o d •s 1.: ch .:1 d 3 ,;st :-1., 

e- s e r i t u r 1 , ú b 1 i e .:1 d e- f u s i 6 n , 1 , e u -. 1 p .1 r 

1) o n J i e:n t 0 • :ü n e s "i:: '-- s 1.- n t i Jo , 1 t s l e i:J is 1 .::. e i o n u s je , • o n d u - -

r1s(2), Nic r1 g u .:1{3 ), u0Stt ü c · ( y Ll 3 ! lV .uor (5) .-

5°.- Los socio s J e l 1s so cicd 1dcs que su fu~ i on ~n n o c on o r 

mes c o n l . fu ión ticn6n Jc r ~cho 1 rctir 1rs c . Est ~ d0r'-- -

cho s ·· 1.:;5t b l c e 1::n 1 -s l0 gisl., c i oncs d E .í o n d u r s(6 ) y 

::::: ._ s t . .- i c ..1 ( 7 ) ; y e n e: 1 F ~, o y -· e t o S :i i v . do r L í'í o ( 8 ) . 

( 1 ) ,\ rt . 355( ,1 rt1:; fi, 1l)C6....1i~o J'-- :::; ,.;!Th .. rcio . 
( 2)Ar t . J 4 9 y 350 :6Jigo de : um1:: r cio 
( 3)~rt . 264 y 265 . :óctigo J1.- Co~c rcio 
( 4) A t . 222 ~6Jigo ele CumLrcio 
{S)A rt. 277 y 27 8 r 1.-l~ciun 1dos co n 1:: l 2J6 d 1:: :::::ó d i&o J0 Comc r-

cio y 318 y 31 9 d0l Froy'--ct o . 
( 6)~rt . 351 J0l L6d i 30 J .. c_mcrc io 
( 7).'\ r t . 2 J d 1 ..... ódi t.,o ,j ..., u111crc io , l u d 1.- s olo los soc i os co- -

l~ c ~ivos o c om ndit ~rio . 
( 8 ) ,\ r t. J 2 • 
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r, ci n ,li z:i r e l p r '":; c:m t•- t r . b~ j o , c r cu c o n v1... n ic nt e t.:..< -

p o u c r rn i s p ro p i 1s c onclu s i un '-- s y J 1 r 1 a c orrcsµo nJi e n t~ s rc 

c0mt: nJ 1ci J n -s ~0 0 1::r il c s Gü br l: el t r .1 t o l c~is l ~ tivo de q u e ~e 

b u au r o b j e: to •1 u0 r 1... c ho tlL s oci c d 1a sen ~ l , mbit o c ~ntr o 1m 

ric 1no. 

Opin o · u 1... dic hJ dL r '- c h o Je-be -1 r mo n · z-~ r s•:.. . I- , r .1 t ,1 ob j E· to 

h 1bri ~ d 0s f o rm1 s d e h , c ~r lo: 

:1) Mc Ji .1 nt 12 n ,..'rm ª s J csti. a td :s 1 1~ 1.:;so lv r l o c o n í:' lict o s -

b )f,~0J i .nt '- l 1 u ni fo r mi d 1 J d c.o 1 tS J i spo ici v n e: s l u, , i 1 .:i t i 

V ,S . 

tivo , [ l C;g u n J J 3,._ 1i r '-sL nt ..1 l e: nto y Jifi il, ¡:,o r ~u · l ¡ s o l -- --

i:: r t: iL1r ::c ión d e u,1 p r oy1::cto JL 1 y ~u" s ltis f.11::, ·- :1 los juris- -

t . s ' J. orini 5n p6 b lic 3 y l oa OrB~~o a l 1::g isl 1t ivos Je cinco -

•. .1 is c s , s e V lc J(; · J e: y , , r J u :1 y l C:n t i. por c· l cuid 1d o .1u r 1..;.--

0ro f i 1 con s i dc r 1ci 6n por l os Con e r u s o s de 

un t L .: y 

t 1J.1 . 

1.:: mu eh os 1 r tí e u 1 o s , t i L · n '- e o r z I a rn,._ n t e, ·:¡ u e s r d i 1 -1-

Como fin 11 ~u od 1ri ~ 1 in ce: r t i J u mb rL d e l : s rn0J iEic ci o -

n 1:. s ·1 u L ·1 1 t '-- . ' t o p r o ¡., u '-- s t o _, e 1 e h J. g . e n 1 1 t u n o o .1 1 g u n o s d e 

1 os E s t .1 J o s_ . 

Por Ll contr1rio ,un 1 cu nv 0nción d e ~o c os ..1 rticulos b6si

c os, n os ofr c c 0 m1yor0 s p r o b i li j ,~ 1... 

m8 nt e . 



3 in 1::m r g o l os Jos sia~emJ.~ s on suGCL p tibl0 

co mb'in J.uos , po r no ;:; ,._r c- xcluycnt0s . :- o J8m 3 e , lific:irlos c o -

n1u J i fur'"i1tcs e:,t 1p::is JL un 1 ;,· i snu 3.Cci6n, si 3 cguimos LS t G -

- ruc'-- ,Jimi '--n to : 

lº .- .;m¡_l i lr , r C(.¡.tiv m1..,nt 1.; , l. s l c.g i sl ,c i o n c s Ji::, e :..L: -

uno de l os ~ - is0s ca m:icuri~ de f u □ i6n dl: d0C i - d 1dcs y 

Je so e i 0 d - J c..: s e n G L.' :.4 e· r -i l . 

2 ° . - L l : ..> o r r un a e o n v l: n e i 6 n L _. t- i:. e i 1 l y 1 i: , r i:: 1:., s o b r ~ m _t t 0 -

r i .1 de.· sociLd 1Jcs ; y , 

.3° . - f roceJt r 1 ..: 11b v . r un -. l l.: y u ni forme sob r e soci l: d J.dc s 

m1::; rc 1ntill:s . 

Lst1:: último p . so y--1 r,03ue su 1=111 b r ión e n l _\s 3lses Ge n e 

r 1l cs p1r1 un proyc- ct u je Ll.: y Uniforrn · CL n t r o.rn1 · r i c.1n .:1 , e l:.1 o 

r J1 s p o r Eo· l ln3tituto :..; n .:: ro .Jrn-=1ric .:i.no JL. :J0 r ---cho Co 1p::ir:iJo ; 

1 s cu 1 s 0st : n rn u y biLn ,._ l ~ J ü r !J1 s , e n co n ju n to y ,._ n J1::tJ. --

sdn .-



3 I B L I O G R A F I A 

Curso de Jerecho Mercantil ;: Profesor Joaquín Rodríguez 
dri~uez. 

Tratado de Derecho Mercan-
til = Profesor Joaquín Garrigues. 
rr a tado de Sociedades Mer-
cantiles = Profesor Joaquín Rodríguez 

driguez. 

fratado del :ie recho de So-
ciedades = Antonio 3 runetti. 

Curso de Derecho Mercantil= Joaquín Garrigues. 

Sociedades An6nimas = Francisco J. Garo. 

Curso de Derecho Mercantil= Agustín Vicente Gella. 
Comparado 

Manual de Derecho Merc~ntil 
Español = Emilio Langle. 

Boletín del Instituto Cen-
troamericano del Derecho -
Comparado Nos . 1-2 

Introducci6n al Estudio 
del De recho Merc3ntil, en 
Revista de Derecho = Dr. Roberto Lara Velado 

Proyecto de Código de Co--
mercio de El Salvador ela-
borado por los Doctores: = Miguel Angel Alcaine, 

Hermogenes Alv3r ~do, 
Roberto Lara Velado, 
Julio Fausto Fernández. 

!lo--

Ro--

Considera ciones sobre el -
Fideicomiso y los Certifi
tados Fiduciarios de Parti 
cipación = Dr.Mauricio Ungo Bustamante. 




