UNIVERSIDAD DE EL SALVADOR

FACULTAD DE JURISPRUDENCIA Y CIENCIAS SOCIALES

Fusion yv Transformacion
de Sociedades

TESIS DUCTORAL
PRESENTADA FOR

Luis Sigifredo Nativi Fuentes

PARA OPTAR AL TITULO DE
DOCTOR
EN

JURISPRUDENCIA Y CIENCIAS SOCIALES

1979.

AN SALVADOR, EL SALVADOR, CENTRO AMERICA.



UES BIBLIOTECR CENTRAL

(N

INVENTARIO: 10108118

UNIVERSIDAD DE ET SALVADOR

RECTOR:

Lic, Luis Argueta Antilldn

SECRETARIO GENERAT:

Lic. Oscar Armando Acevedo Velédsquez

FACULTAD DE JURTSPRUDENCIA Y CIENCIAS SOCIALES

DECANO ¢

Dr, Mauricio Roberto Calderdn

SECRETARTO:

Dr., Jorge Armando Angel Calderédn



TRIPUNALES EXAMINADORES

MATERIAS CIVILES, PEMALES VY MERCANTILES.

PRESIDEMTE -~ Da. LUTS DOMINGUEZ FPARADA
PRIMER VOC AL . DR. ROBFRTO ROMERD CARRILLO
SEZUNDO VOCAL . DR. JAIME QUEZADA

MATERTAS SOCTIALES, COMSTITUCION V LEGISLACION LABORAL

PRESIDENTE : DR. CARLOS RODRIGUELZ
PRIMER VOCAL : DR..JORGE ALBERTO GOMEZ ARIAS
SEGUNDO VOCAL : DR. MARIO SAMAYO/A

MATERTAS PROCESALES V LEVES ADMINISTRATIVAS

PRESIDENTE > DR, CARLOS FEPRUFIHO
PRIMER VOCAL : DR, JOSE GUILLERMO ORELLANA 0SORT7
SEGUNDO YOCAL : DR. ROBERTO LOPEZ MUNGUIA,

ASESOR DE TESIS © DR. ROMAN GTLBERTO ZUNIGA VELTIS

JURADO EXAMINADOR DE TESIS
PRESIDENTE ¢ DR. JULTIO ENRIQUE ACOSTA ..
PRIMER VOCAL : DR. CARLOS AMILCAR AMAYA
SEGUNDO VOCAL ¢ DR. MAURO ALFREDO BERNAL SILVA.



THDPICF

PréLoco.
Fusidr de Sociedades.

Inthoduceidn.

—_—
°
t

Nocidn Zenenad.

2,- Fusidn de Rocdedades en La Legisfacdidn Salvadoreda.

Concepto 1o Fusion. 9bfeto y Naturafeza Jurildica.

S
B
i

Fundamento de La Fusiidn.

CAPITULO 11
Conceptos Jurnidicos de La Fusdibn.
a.- La Fusidn como contrato de creacibn de Sociedades
b-. La Fusidn como forma de disolucién de Socledades. Anzt.59
ine .27 u- 187 inc.27Co.
CAPITULO TTI
Formas de Fusdidn Ant.315 Co.
T.- Fusdidn norn Absorcdéi. Mbdi—éécacidw de £La escritura de La -
socdiedad inconporante. Ant. 316 inc.2? Co,
2,- Fusdidn pcr creacddn de nueva socdedad.
5.- Semefanzas entre ambas formas de fusdiln:
T Acuendos de 4usidn.
11 Requisitos de validéz.
TTT Publicidad de Ros acuendéé
1V Proyectos

Y Extincibn de Las sociedades que desaparnecen.



VT

Transmisidn de Patrnimondos.

VIT = Avsencda de Liguddacidn

VITT

ContraprestacLones.

4.- Digernencdas entre ambas formas de §usidn.

CAPITULO TV

Proceso de Ra Fusidn Ant.317 Co.

a.~ Acuendo de fusidn

b.- Tuserdipeidn del acuendo de fusibn

c.- Anotacidn marnginal del acuerndo de fusidn

d.- Publicacibn del acuendo de fusidn.

e.- Formalizacibén del nuevo pacto social de Las sociedades -
jusi-cnadas o de Las modifdicaciones en el pacto socdlak -
de Las sociedades abs-onbentes Ant.319 Co.

4.~ Aprobacibn del nuevo pactc o de Las modificaclones.

g.- Constitucidin de La nueva so0ciedad o de La socdedad Lncor
porante sufetando su constitucdidn a Lo principlos que ni
fan Za constitucidn de La socdedad a cuyo génenq haya de-
pentenecern. Ant.316 Co.

CAPITULO V > B

1.

Z.-

Ejecucddn de La fusdibn. Plazo. 4nt.318 Co.Efecufones.tnt.3.9Co

Otorngamiento de La escrditura phblica de fusidn. Inscrhipedén

de La escndituna pdblica de fusibn.

Oposdclones a La fusidn. Proteccddn de acheedores.

Garantia a favorn de Los opcsdtones.



CAPITULO VI.

Efectos de La fusdidn Ant. 315 Co.

2
En cuanto a Los A0CL04:

a,-
I.- Denecho de netino de Ros s0cios. Consecuencdias.Ant.320 Co.
2.- Plazo parna retirnarse.
3.- Lalidad del socdo de La nueva sociedad o de Ra absorbente.
Ant.321 Co.
b.- En cuanto a Las socdiedades fusionadas:
1.- Extdincddén de Ra pensonenia furnidica de Las sociedades fu-
sionadas o Ancorporadas.
2.- Sobre La nueva sociedad o sobre La absorbente: La 4orma-
socLal de Las socledades fusionadas.
Transfornmacddén de Sociedades.
Intrnoducedidn.

CAPITULO VII

1.
2,

LN

Uy
-

Defindicion y conceplo genenal do trhansformacidn.

Concepto funidico de fransformacidn.

Antecedente.

Fundamento .

Socledades admitidas a La Zransformacién o derecho de ftoda -
socdedad de adoptan otro tipo Legal o de thansformarse segln
2a Rey. Ant.322 Co. '

al Transfornmacién entre Zipos de sociedades del mismo grunc

y entre fLipos de sociedades de distinto grupo.



b) Trans-formacidn entre sociedades de capital 450 y de ca-

pitel varniable.

CAPITULO VITT

1.- Conddiciones Legales para La transformacdiin. 4nt.327 Co.la.part

2.~ Procedimiento pana La Ztrhansbormacidin ¢ fonma del acuendo e -
La trhawsformacién. Ant. 373 4inc.1iCo. ’

5.- Prcceso de La trhansformacidn previoc al contrato y el Anforme

de estimacidn del patrnimonio social.

CAPITULO 1IX

Ejecucisn del acuerndo de transformacidn o formalidades de La efe-
cucibn del acuerndo de transformacibn. Ant.324 Co.inc.1’

a) Otorngamiento de La escrniturna pdblica de trnansformacidn. Compa
necencda de otorgantes, em Ra eschituna pdblice de transformacdin.

Ant.324 Co. la. parnte.

b) T _nsendipeddn de La escnituna de transfonmacidn.Ant.324 Co. ALnc.
27
CAPITULO X
Efectos de Ra Anscrdipedidn de La escrhituna de trhansformacddn. -
a) Scbrne Ros s0ci04:
.- La nesp-onsabilidad pensonal de Los socios de La
sociedad trnansformada. Ant.323 Co.4inc.2?

2.- Asdgnacitn & Ros-s0cios de accdones vy cuoctas come.

consecuencia de Lo thansformacddn.

2]

3.- EL netino del socio como consecuencLa de La tha

....
2%

fornmacidn.



b) Sobre La sociedad trhansformada:
1.- Sociedad transformada Art.324 inc.3°.
2.- La sucesdidn en Los derechos y en Las obligaciones
de Za socdedad transformada. Ant.375 Co.

c) Sohre La nueva sociedad.

d) Sobre Los acreedores y deudernes de La sociedad transformada, -

Conclusiones.



PROLOGO
EL desarnollo del Zema eécogido'conbtituye un andlisis
de Los fundamentos doctrninarios de ambas fLguras mercantiles
y de Las principales disposiciones Legales que regulan £a ma
tenda y sihven de basamento juridico a La exdsfencda y fun--

cionamiento de La Fusién y Thans§ormacidin de Socledades.

iy

N

Consdideno Annegable La Lmportancia que el tema neviste-
cuya trascendencla por otra parnte, se acrecienta cada vez --
mas con el desarnollo de Zaéléociedadeéo— Porn ello, pretende
dan a conocern en toda su amplitud Los dos institutos furnidd-
cos hefenidos, ya que es cuestibén bdsdica para un cabal cono-
cimi@nid-dentno del Derecho Merncantif Salvadoreiio.

La funcidn de La fusibn y trasnformacidn de sociedades,
de senvin de medio de Logran constituln mefores y mayores -
empresas, es en La actualidad un factor Lmportante en Las -
operacdiones que sunrgen diarlamente entre Las 4ociedade4 nq—-
cionales y exthanfoernas.

| Pretendo como dije, presentar a ghrandes rasgos Y sdin --
brillo pero COHIAQ&iQdadQ Las Lineas fundamentales de Los Lns
titutos furidicos en andlisdis, permitiéndome abordar La sende
de problemas que producen en el -moderno Derecho Mercantif vy
ademds cumplin con el propésito de dar a conocern esquemdtica
mente el panorama bhasico para Los cstudiantes que precedo y-
dtLil para el trhabajo de Los pnogaéionaﬁeé def Derecho Menrcan

AL,
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AsL, puedo decin que La socdedad no puede permenecer es
tacionania y el Deneccho, como producto de ella estd destina-
do a reginfa en su constante evolucddn porn Lo que debe Lnans
gornmanse poco a poco. Es porn ello que el Denecho Mercantif -
como nama del Derecho en Los d&Limos afos ha cambiado mds ra
pidamente que Las ofrnas ramas del mismo. Y como en nuestro -
tiempo es enoame La cantidad y compleiidad de Los fendmencs-
eccondmicos al aparecer nuevas fpormas de contratan, wnuevas --
Anstitucdones y nuéva& actividades mercantiles, el Terecho -
se adecda a Las wnecesdidades de un pufante desarrnollo econbmi
co. neflejando el cardcten dindmico de La cconomia mercantil
actual . aplicando prinefpios jurddicos conoeddos a campos don
de no se¢ Les habla dado vigencia, tal como sucede en La fu--
s40n y transfonmacidn de sociedades, que aplica al campo de -
" Las socdedades merncantiles, Ros princdpios ya exdstentcs dot
denecho de toda socdedad para podern 4usionarse y Lomarn otra -
forma de sociedad. A

SabemOArque al hablanse de desarnollo se pilensa en desa
nhollo econémico, puzs al haben desarnollo econémico hay bile
nes supiclentes parna satisfoacen Las necesddades de Los hom--
bres, el cual no puede faltarn porn sern Lndispensable en £L0s -
tiempos modernos. ¥V el Derecho Mercantil estd destinado a xe
gulan matenias del desarnollo econdmico, por Lo que hay una-
fuente conexibn entie Los dos, rues una Legislaciin mercantik
avanzada, aunque no produzea desarrnollo econbmico, no £o en--

Lorpece.
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AsL, Zas grandes Anversdiones se han obtendido mediante -

Las Sdciedadeb de capdltafoes que permiien reundn grandes masas
¢e capdital aporntadas porn La inginided de pernsonas mediante --
cantidades nelativamente peoquedias, Lo cual La Legislacdidn an-
tendon negulaba peno no en una fonma funcional, como Zampoco-
negubaba La Lransformacion de socdedades, cuya exdsfencda ce-
tual es factorn Amportantisdimo de desarrnollo econémico,. hasta-
que £La doetrine modenna conftempld La teornfa de La misma, res-
pondiendo a Las exdigencias de nuestro tlempo y a Las necesida
de% de nuestrno pals, pudiendo comprobar el efecto que el Codi
go actual ha causado nespecto a £a evolucddn mercantil, pues-
nesponde a Las necesdidades actuales, Lncorpora Los avances de
La téendca contempondnea, y estimula el desarnollo, tal como-
se puede aprocelan actualmente en nuestro pals.

En definditiva estimo que La Fusidn y Transpormacién de -
socdedades procuran La movilidad del di-nerno y de Los caplta-
Les, facilitando £as opernaciones mencantiles dentro y fuena -

del merncado naelonat.
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FUSTION DE SOCIEDADES
INTRODUCCION

En £La Zucha de competencia porn Los mencados de consumo.
Las empresas parficipentes adoptan como Lnstrumento eflcaz -
de subsistencia econdmica, el Ancremento de su poderic por -
medio de La asociacdidn de emphesas que operan en similarncs -
campos _de una misma actividad ecéndmica y que culmina con ek
fenémeno de La concentracidn de empresas.

Como nos neperndimos a La concentnacéﬁn_de empresas, algu
nos thatadistas y expositornes del Dernecho Mercantil afirman-
que La Fusidn de Sociedades obedece a Las mismas motlvacdo--~
nes econbmicas que hacen nacer ef fendmeno de La concentra-
cibn de empresas, y porn ebfLo el Profeson Garrndguez (1)alude-
a La Fusdidn como el "grade mdximo de La concentracidn™. -

Es asi, cue en el 4endmeno de La Fusidn de Sociedades -
participan motivos econbmicos semejantes a £os que se dan en
La concentracdidn de emprcsas y que tamto en La Fusdidn como en
La concenthacidn, el mévil del Lucrno es unc de Los fundamen-
tos econémicos, aungue nc deteaminonte para caracterizarlas,
porque en La concentracidn de empresas Las diversas motdlvacdo
nes ccenbmicas Auydé pueden redurcinse al deseo de dominarn el
mencado establecdiendo -medidas para Logran ek contrnol de La-
produccidn y Ra supresidn de La concurrencda. Y adn cuando La
concenthacidn de empresas persigue La Aupneéiﬁn-de La concu-
nneneda u el control de La producedibn, sirve tambien para sa

tisfacern motivos-téenicos que son Los que complementan Las -

(1) Joaquin Garniguez -~ Thatado de Dernecho Mercantil.
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actividades de cdlentas empresas y motdivos financiernos; por La
Ldeptidad de capitales & infeneses.

Perno no obstante de que en el fendmenc de La Fusdidn parnidi
clpan motivos ccondmicos semefantes a Res que se dan en Ra --
concentracidn, deberios hacen nofan Las digerencias qundamenia
Les gue exdsten entre ambas:

En La concentracddn, Las emphesas agrdpanse coordinada o
subordinadamente, sin perden cada una de .ellas su Lndividua-
Lidad; en La fusidn, Aé verndipLea un checdimiento econdmdico ba-
sado en una undidad jurnidica, con existencia antenior (porn Ra
socdledad absonbente) ¢ naciente (pon La sociedad nueva en La-
fusidn non crneacibn).

La cdncentnacédn normalmente busca suprimin La competen-
e, en cuanto somete a Las empresas concentrhadas en una s6La
dinecedbn;: La fusién busca superar La concurrencda riediante -
La Anteghacidn por absorncidn o extincddn de Los- empresdas ni-
vales o concurrentes.

En La concentracidon, el vinculo que une a Las emphesas -
es de carndceten Zemporal; y en La Fusidn, se dd un sello de -~
union de carndcten peamancute.

En La councentracddin junidicamente no hay Ainfegracddn o -
confusidn de Los capitales de Las empresas agrupadas; en Ra -
gusidn 84 se unen y confunden tctalmente Los capitales socda-
Les de Las empresas fusdonantesd.

En La concentracibn se dd el desdoblamiento de empresas-
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vor medio de filiakes que giran alrededon de La empresa madre,
sdn apanentar ningiun Lazo de unibén; en La fusidn, se unifican
suprnimiendo alguna o alguras, por Lo mencs, de Las sociedades
fusionadas.

En La concenthacidn se puede hablar de distintos grados,
por La Antensidad dek vinculo, desde simples cladsulas de no ~
concurrencda en zonas geoghdficas o productos, hasta Zﬁegan a
mandifestacifones en Las que se plernde inclusdive La Lndependen-
cla econdmicade alguna de Las empresas que se concentran, pe~
ho en La fusidn no se pueden dar 64048 distintos gnqdo& por -
su esencia, ya que opera en ella una tal undflcacdbn econbmd-
ca y junddica de Las sociedades que se 6u540nana

Come puede adventinse, pon Ras diferenclas que exisien-
entre ellas, podemos determinar gue Lo fusrdidn es una gLigura-
junZdica muy distinta de Lo concentracidn de emprescsd, AUAGUE
La concentracidn de empresas prcporelone clerntas caractendsti
cas suyas a La fusddn ¢y que Ra fusidn sea unc concentracddu -
exfendon de empnresas. por cuanto en ésia forma de concentra--
cdlon, hay una desapeiicdin o extineldn de uno o mds tiltulanrnes
jurnidicos, producto de una unddn juridica de vardas organdza-
cdlones socdales;: es decin, opera £a absoncdidin Lriegra por una
so0cdedad nuecva o ya exdistente, del patrimonie de otra u otrnas

socdedades que se extinguen.
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CAPITULO T
.~ NOCION GENERAL. -

Indiscutiblemente, La fusidn de sociedades es una fLigura
mercantil de hondas repercusiones en La problemdtica naclonal,
que Lncdde en Za z2ccnomfa activande el desannollo industrial-
Yy comercdal,

Pecimos que £a fusdldn de socdedades es una fdgura mercan
LLL muy Amportante en nuestro medio y que Lncedde en La econo-
mia naclonal activando el desarnollo industrnial y comercilal,-
por cuanto porn pante de Las socdedades que participan en ella,
meforan sus condicdones téendcas, complementan una determina-
da rama industrial y Loghan una meforn produccdién sin destruin
al pequeiio industrial o comerncdlante, sin acapararn Ra situa--
cidn del mencado y s4in penseguin consiituirn fraude contra --
tenconos. Y adn cuando goco se rnealice actuaﬂmentg en nuesd--
tno pals, La fusdidn de socdedades se verdbdlcarnd con el trans-
curso del tiempo para provecho propdo y general, tonto para -
La supervivencia de Las misma como para evitar La consiltu-
cddn de monopolios de una sola socdedad.

Sabaomos que La fusidn de sociedades se dd para mejoran -
Las condicdiones téenicas de dos o mds socdedades, para comple
mentarse en una deferminada rama industrial y para cualquden-
otha finalidad tendiente a Lograr una meforn producedbn exdgL-
da porn Las condicdones del mencado: en sintesds: es una cpe-

nacidn mercantil beneficiosa para el desarnollo nacfonal.
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Pero como Lo difimos al principlo, Estas fusiones de 50-
cledades no deben encaminanse hacda monopoldes que destruyan
a Lot pequeiios Lndustriales o comercdantes, acaparen La situa
cibn del mencado o constituyan fraudes contra Lernceros nd --
pundamente cualquich fin que produzeca frastornos en Lo activd
dad emphresarial.

Basade en Los £Eaminos positivos dichos, es necomendable
fomentarka en nuestro medio con el objeto de Logran el desa--
nrollo econémico que tanfo se necesdita a ni-vek nacLonal y re
gional,

Aunque haya sido escasamente estudiada y Limitadamente -
negulada por La Legisilacibn anterion, actualmente Las socleda
des incenementan La Lucha de competencia a .travez de £a fu---
s40n de ellas, (iuq Lilenen Lo misma acti-vidad econdmica o gque
operan en campos simiRarnes), deteaminando que se regulara su-
constliucddin y su funcionamiento, pues el mévil de Zas éqcie—
dedes a fusdonarnse es La dofensa de su subsistencda y obten--
cidn de mefores gananclas a travez del domindo de Los merca--
dos poi medio del centrnof de RLa produccddn y La eliminocibn -
de todo %ipo de conau&ﬁanczap y era necesanda su regulacidn -
para eviiarn Los Anconvendentes que se han sefialado.

Peno para podern establecer una nacidén general que nos pen
midta distinguin La fusdibn de ofrnas fLiguras afines a ella y --
que no LRLegan a constituirnlfa, tenemos que seilalarn Las caracte-

nisticas de La misma:
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I.- En La fusidn se dd un aumento econdmieo basado en La -
unidad junidica, que ya existe cual es una socdedad absonbente
0 nacdlente, [(cual es La sociedad nueva en La fusdlbn por crea-
cidn, perdiendo cada sociecdad fusdenada, su Andividualidad). -
2.- Se busca superan La concurrencia mediante La Antegracibn-
pon atsornedén o extincdén, de Las sociedades nlvales ¢ concu-
nhentes ., -
3.- Se dd un vineculo que une a Las sociedades con‘ca&dcte& -
perimanente. -
4.- Junldicamente hay Lnfeghacddn o confusién total de capita
Les sociales de Las sociedades fusionantes.
5.- Se di La undiflcacddn de Aoéiedadeé, suprimiendo alguna o-
algunas de Las sociedades fusionadas.
6.- Se opera una total unificacibn ccondmica y furidica de --
Las socdedades que se fusdonan.

Analizadas asi-Las caracteristicas de La fusdiin, podemos
Lenen unc nocdéngencral ce Lo que ella Zfega a constifuin en-
AL Y que nos permdte distinguirha Anmediatamente cde cualqulen

otra fLgura semefanite a ella.

2.- FUSTON DE SOCIEDADES EN LA LEGISLACION SALVADO-
RENA.
La 4dusdibn de sociadades es una figura mercantil cenfem--
plada Aindinectamente desde hace afios en nuestros Cddigos de Co

mercdo, habiendo tendido poca aplicacddn en nuestro medLo. AsL
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en ekl Tituko V def Cldigo de Comencio derogado se hablaba de
Las Compoiilas Menceniiles y en su Capitulo 1 neferncnie a "De
Las Scciedades Colfectivas®, en el Antlculo 167 se establecia
que Ra socdedad colectiva se formaba y probaba por escrhiturc
pillica que sernia negistreda: que Lo disolucdén de La socdedad
que so efectucra antes de vencen el téamino estipulado. La -
phdrnnoga de €ste, ek cambio de s0cic porn netiro o muenife de -
alguno de ellos, Ra aliteracidn de La nazén social, y en gene
naf toda neforma, ampliacidén ¢ modifi-cacidn del contrato., se
harnilan constan en escrnitunra padblicg con todas Las scolemnida-
des, enumenrando en forma exprescela alteracifn de La hazdn 40
cial; pero en dicho caso no habla una {fusidén o concentracidn-
de empresas, chho menos wuna thanspormacidn de La misma, puesd
Las altenacdlones de La hazdn social podian consistin en ponen
en La hazdn AocZaE Los nombres de todos Los s0clos colecllvos,
supresdén de alguno de ellos d supresddn del nombre del so0cio
que habla muerto o separado de La socdedad. Posterdonmente en
2l Capiltulo 11 “De Las Compailas Anlnimas= y en La seccddn ba.
‘De La fusidn y prérroaa de Ras Socdedades Andnimash, se regu
Laba especlficamente La fusdidin, y asd on Ros anticulos 275-
276-277-278-279- sc establecia que a La 4usién de dos o mds -
socdedades debernia preceden el acuerndo por parte de cada una -
de ellas, necesitdndose Los dos terncios del capital y debilen-
do publicarse debidamente dicho acuerdo.

Ademds se establecia que La fusidn s6Lo Zendria efecto-
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después de. transcurnidos tres meses desde La fecha de La publi
cacddn del nes-petivo acuerdo: que durante diche plazo podia -
oponense a La fusidn cualquien acrheedor de Las socdedades que-
hubienan de entrarn en La fusibn. teniendo dieha oposdicidn el-
efecto de suspendern La nealizacddn de La 4usldn hasta que s2 -~
hubiena nesvelte fudicialmente.

Asdmismo se establecla que transcurnido ed ténmino §4fado
se tendnia por efectuadsa definditivamente La fusién y que La 40
ciedad que se constitula asumia todos Los denechos y obligacio
nes de Las socdedades extingudldas.

Como podemos apreciar, La fusidn s6L0 estaba rnegulada pa-
na el caso de Las socledades andnimas y no para toda clase de-
socdedades como se¢ establecid en.ez Cédigo de Comencio vigenie

Luego, en el aniticulo 281 del Cddigo de Comercdo derogado
se establecia que Las scciedades andnimas se disolvian por Ra-
fusidn con ctras socdedades, cuando, congorme al contrats de
fusidn, no subsfstiera una de ellas, -

Igualmente en el Capitulo 111 7"De Las Socdedades en Co--
mandifta  y en el ariiculo 307 se establecla también que en Zo..
de Lc¢ nelative a Las sociedades en comandita se aplicaban Las
disposdicdones de Los Capltulos- T y 11 dek Titulo V, o sea --
que tambieggpbpecia a ellas se daba La fusidn de socledades --
es decdn que todo Lo p&eccptuado para Las dos- clases de sccde
dades que hemos vis-o se aplicaba a Las sociedades en comandL-

ta.
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Como podemos-ver, poco se habfg dicho y escriito sobre-
ella en el pals, Que en el Proyecto del (6digg de Comercio
(1) elaborado pon £os Doctores Heamdgenmes Alvarade h., MAi-
ouel Angel Alcaime .,Robento Lara Velcdo y Juldlo Fausto Fen-
ndndez, en e£ Capitulo XI1 De La fusién yrtransformacidn de
socledades” comentaron que “La fusidn de vardas socdedades
y La Zransformacddn de ype seciedad en otra, carecen de ne
glamentacién en el Cédigo de Comercio vigente , diclendo a-
demds, que para poden establecerfa en el mencionado proyec-
to, "La comisdidn ha elaborado La negﬂamehtagidn coarnespon--
diente, de acuendo con Las Legislaciones extnanjenaégon--—
sultadas con Los princdpios generales del dernecho y con La-
poca prdctica existente en el pals ' . Consdideraron al mismpo
tiempo que para que pudderna funcloncr dicha figura “se ha -
procurado que tales operacdones puedan aﬁeciuanée AN que-
aaya solucddn de continudidad entre Las socdedades que desa--
parecen y La nueva que resulia, o entre La socdedad primitd
va 4 aquella en gue se transforma, todo elLo con objeto de-
que Los establecimientos mercantilfes correspondientes, no -

tengan cue cerhar sus puentas ak piblico por algin tlLempo™.

3.- CONCEPTO DE FUSION.- OBJETO YV NATURALEZA JURIDICA,

La fusibn es una figura mercantil en La cual una socde-

(1) Proyecto del Cédigo de Comencio de EL Salvador £959.-

L
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dad. ya existente o creada porn La misma fusidn, absorbe a o-

thas u otras sociedades que desparecen por el efecto mismo -

de effa:r de tal manera que La socdedad cxéétehte que absonrbe,
o La nueva socdedad creada por La fusidn, pasan o seh titula-
nes de Los denechos y obligacdones de Las socdedades que de-

sapanecen, y Los s0cd0s recdben su partlcdpacdidn soclak en -

La socledad Aintegrada porn La fusdidn, conforme al equivalente
de su participacién en La socdiedad desapanccida, ¢ en La ---

cuantié acordada en el respectivo acuendorde La mLsma.

En ténminos generales y de acuendo con La doctrina pode-
mos decdn que La Fusdidn es La operacddn mercantif de concen-
thacldn extenna, mediante La cual dos o mds socdedades se Ain-
teghan en una soba, desapareciende. fodas Las socledades fusio
nantes para chear una nueva, o desaparecdendo todas menos --
una que subsiste con su pensonalidad juridica, adquirdlendo -
Lo nueva socdedad o La subsistente todos Ros derechos y o0blL
gaclones de Las que desaparecen, concediendo a Los s0clos de
Estas Ros denechos equdivalentes o detenminados er el acuendo
de 4usibn aceptado.

AL referinnos asi de Za fusdldn nos estamos hefiriendo a
La mezcla o undibn de sociedades: y asd en 2a concentracién ex
terna, que es pﬁopéamente La fusdldn de socdedades, una svcde-
dad, ya exdistente o una nueva gue se crea, absorbe Infeghamen-
te a otrna u otnas sociedades que se extinguen por el efecto -

mismo de La fusidn, pasando a sen aquellas tiltulares de todos
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Los denechos y obligaciones de Las que 32 extinguen.

Basdndonos pues, en La generalidad de Los autores y pre
tenddendo ofrecer un coicepto amplio, gue abarque Las distin
tas formas de fusdidn, podemos adoptarn La sigudlente defindciéng
“lUnddn de varnias orngandzaciones soclales que se compenetran -
entre 84 de tal foama que una organdzacddn jurnldicamente uni-
Tandia sustituye a una pluralidad de organdizacdlones ™. (1)

be dicho concepto vemos La amplitud del tema, pues nos -
nevela toda clase de jusién de socdedades, cualquiera que 5ca
su cfase u objeto, ya que caben en ella Las fusiones de s0cde
dades dedicadas a negoclos similares o no, Las de forma scclal
Ldéntica y Las de naturnaleza distinta como £a5 sociedades en-
comandita simple y en comandi-fa por acclones,

No obstante tal esfuernzo, no s¢ puede establecen categd- .
nicamente un concepto completo de La fusdion, pues se estarla-
crneando una confusdibn al considenar como supuestos proplos de
La fusibn, clentas fLgunas similarnes a elfla, pero que no LLe-
gan a conéigdaanﬁao YV es que el concepto econdmico y ef concep
to jurnddico de La fusién, no codncdden; aquel es mds amplio --
que Este, porque La economic se Rimdita a una undibn administnra-
Liva y una centraldlzacddn def mando, sin contemplan Lo compene

thacibn Intima de Los Grganos furidicos, que £LLegan a confun--

(1) Salandra en el “Nuevo Digesto Italilanc” E.de £940, citado
porn Joaguin Rodriguez Rodriguez en el "Tratado de Socdeda

des Mercantiles” 11, E.de 2965.
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dirse en wo s3io, nuevs o precxistente.

Ba definitive, 1o gue siempre debemos tencr presente es que 1o gue ey

t&

Eal

ralnente se conocce por Tusidn de sociedodess aludiends o que fwmden sns cleo-

mentos patrimoniales y personales para formar tma sola, es 1o gue eomprende-
12 absoreidn o incorporacifn y 3o fusidn provicmente dichin,

Fd ) h

¥n ¢l primer caso, el de la chsureidn, wna socicdacd de

]

wiril ol P
r Iugor o wna socieded nueve integrada por los elementss de las Cos desn——

2

car
varecicas; 7y on el scgunds caso, tocas los saciedades participantes Cosaparg

cen creandose una nueve Con UGI‘SOn"‘_l&CLC_ ,]"I‘l’;"_Cc, PIODLO.

~

Tn t5Cos csns nasos la fusifn constituye wn aspects parcicl del fenfme-
no econbmics mds amplis de la concentracidn de capitales y de fuerzas econd-
alismo modernc y la vnidn de fuerzas econdmi~

€
cas desemboca en la fusidn de las soeiedades, cmo fomma de 1ograr, con o -

&)

concentracidn de los clementss patrimoniales 7 personales de las mismas, lo-

h]

absoluta wmidad de sociedadss antes independientes,

OIS DT LA TUSION,

R

1 objeto de la fusidn, es Ia intepracién de dus o mAs sdciedades en ~

wma nueve, o 1o incorporacidn de tma o mis socicdades o otra yo existentes, oue

que 2bsorbe, deteminondo esn elly que el objety de la fusibn puede prescn—-—
torse ¢n oS ospectost
Qo= Lbsorceifn por wa sveiedad que subsiste, Ge stras sociedades gue desapo-

reccng
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b.- Reundién de fodas Las socledades, incorvorgpdolas a una --
nueva creada por La fusddn.

S4L La fusdidn crea entences una nueva socdedad, se denomd
na 4usidn porn Aintegracidn y 4L La que subsiste absorbe a otras
sAocdedades, entonces b2 denomina fusidn por absorcddn; o Aea-
que el objeto detemmina fa clase de fusdidn.

Hablan entonces def objeto de La fusdidn es referninse a -
La 4inalidad que pernsiguen Las sociedades que se fusdonan.

Es decin que el objeto determina La clase de fusddn, por
La cual hay una desapanicidn de uno o mds Ztitulares jurlddicos,
producto de una unidn junidica'de varias ohgandzacdlones socda-
Les, operndndose £a absorcibn Antegha por una socdedad nueva o
existente ya del patrimondio de atra u otras socledades que de
sapareccn. _

Y dentrho de Las actividades de Las pernsonas- juridicas, -
en La consecucddn Les sefala su estructura social, se da el -
casor que motdvos téenicesy econdmileos y fAnanciencs hacen concu
nhin a dos o mds socdedades en una fusddn con el obfeto de ob
Lener una mayor fuerzo sufiedente pare compeldn con una socde
dad que monopoldiza el mencado haciendo uso de su grandeza eco
nomdca o que Le permita suprimirn La competencia entre ellias -
mismas parc Loghar el woden absoluto del mencado & inclusdve
a Loghan un perfecto monopolic: y porn d€timo Logran La ALiden-
tidad de capital y de Lnifenecses en Las socdedades que s¢ fusdo

nan para el Logho de mayores utilidades a su gavon.
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MATURALEZA JURITICA DE LA FUSLON,

versas Leornlas que s6Lo a conducddo a discusdfones que no han-
podido estakblecen defiritivamente cual sea. Perno pariicularmen
te y en Lo esencdal se ha dicho con el obfeto de establecerka,
nque La fusidn es una forme de disolucién de socledades sin LA~
quidacdibn; que es un contrato soclal: de cons-titueddn o modifd
cacdibn; que es una trhansferencdia de patrimondio de una scociedad
a otra: Yy que es una {orma de concentracidn. |

Sobre Lo primerno se ha sostendido que £a fusidn constifuye
una cduAa de disolucidn voluntaria, y que Za disolucdén de Las
sociedades que desaparnecen, opera como un efecto mismo de Ra -
fusidn sin que sea preciso La Liquddacién de dichas socdedades.
Congonme a 6sto, La fusidn constifuye una negla de excepceddn -
¢ La Riquddacddn como acto posfendon necesarnic a £a didsclucdién
de toda socdledad.

 Oeno aunque La fusdién conforme E€sta feorfa es una forma-
de disolver voluntarndiamente una sociedad, sin Liguldacidn, no
es es0 Lo que constlfuye su naturaleza juridica, pues La fu--
s40n no persigue La disolucddn de socdedades, s4no que tlene-
por objeto La Antegraciln o incorporacidn de pathimonios en -
una Asofa Aoqéedad aueva o ya exdsiente.

De conformidad al Cddigo de Comerncdlo nuestro, La fusilbn--
no estd consdidernada como una forma de dib-éﬂucién de sociede-

des sin Liqudidacibn, adn cuando en Los artilculos 59 y L£87 se-
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establezea que “Las socdedades de pernsonas se disuelven por
cualquierna de Las sdgudentes causas y Las enumerc, y en el
incdso 27 del prdimen antlculo se diga que "£a scededad fam--
bién termdina por La nesolucddn judicdial que orndene su disofu
ciéq y Llquidacddn, en Los casos contemplados en el Capliulo
X11 del Titule 11 dek Librno Prdmenc de éste Cédigo, y por fu
s46n con oktras- socdedades. En Cstos casos, Los efectos de L
disolucidn se negirdn pon Las disposiciones pen%inenteé del -
presente TLtulo” y que "Ras socdedades de capditales se dLsu-
elven pon cualquienc de Las sdgudlentes causas™ y Las enumeran,
¥ en elimcedso 27 del segundo antilculo se diga que “Lla socde-
dad ftambien tenmina por Lo sentencia fudicial que declara su
disolucidn y ondena su Liquidacidn, en Los casos contempla--
dos en ¢ Capitulo XT def Tituke 1T el Libho Primeno de &s-
te Codiao, y por fusddn con othas sceledades. En Es%0s casos,
Los efectos de La disolucdibén se regirndn por Las disposdcelores
perntinentes del presente Titulow. 0 sea que en &stos casos -
enumenades no se ondena La Ligudidacibn, como 54 se ordena en
el Capltulo XI seiclado, que ondena 2om su articulo 326 que -
Disuelta La socdedad sc pondrd en Liguddacdién®, Lo cual no-
Lo ondena et arnticulo 59 y sigudentes.

Congonme La segunde posdcidn de La Fusdidn como Contrato
socdal de constituedldin o modifdicacidn, algunos encuentran en
La fusién una simple modificacidn del pacto so0cdal o La cond
fitucidn de una nueva socdedad; pero s4 bien &s0 ocunre, no-

es clento que ello constituya su ncturaleza jurildica, pues -~
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Le niegan a La fusidén La concentracidn de patrnimonios. dis0-
Lucién de so0cdedades que se fusionan y La creacibn de nuevas
participaciones socdcles & infegracdbn de nuevos s0cd0s,efe.

Despuds, Za fusién como thansferencia de pathimonio de-
una sociedad a otra, es considenada porn Ra mayornic de auto--
nes como una concepeddn errndnea, puestc que Los que asd pien
san estdn equdvocados, pues parece darnse el caso de transfe-
rnencda de patrnimondio de una socdedad a otra, conservando am-
bas su pernsonalidad jurnidica, no constituyendo eso, fusddn -
desde ningin punto de visia.

Y pon dktimo, sobre La fusdibn como {forma de concentra-
cibn exténna de sociedades, 0 sea una desaparnicidin o extin--
edbén d2 uno o mds tifulares jurnidicos, prhoducto de una unidn
jurnldica de varndias chgandzaciones sociales, en virntud de La
cual dos o mds socdedades se Antegran formando una rueva socie
dad o se Lncorporan a otra ya exdstente, con ftransferencla -
del patrimonio umivernsal de cada sociedad que se diéueﬂveﬁ.a
La sociedad absonbente o creada por La fusidn.

Enumenadas y analizadas Las distintas concepedones s0--
bre La naturaleza junidica de La fusdidn, Los aufores fodavia
se sdguen preguntando, ; es un conjurto o es un acto de natu
naleza corporativa o social.

Los que afirman que 2a fusdidn es un acto corporativo --
atienden o La mecdnica Lnternna de Las sociedades que se fu--

sionan, en subs acuendos Lintennos, en La modificacidn de sus-
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estatutos y en La exitincidn socdal de Las socdedades que se-
tusionan.

Peﬁo es necesarndio necondarn que uno de Los efectfos dz La
fusidn es Le Trhansmisidn del patndmondo e cada una de Las -
socdedades que se¢ fusionan en favor de oxtrna, cualgudlenc que-
sea Ka forma de fusddn que se d&; ondgdnada dicha trhansmisidn
en un acuerdo de voluntades entre Las socledades fusionadas,
aspecto que es de naturnaleza contractual.

Ho obstante ésto, Joaquin Gannlguez, en su "Tratado™ (1)
s08%lene que La fusdidn es un acto de naturaleza mdxta, pues-
afinma que La fusidn es "una relacddn furidica compleja que
no es ni 46L0 un contrato ni 560 un acto inteano de cande--
ten socdal™, pues sostiene gue el negoclo primondial es siem
pre un contrato, y Lo que ocurnre es que, Tpon thatanse de un
contrato que ha de nepercutin sobre La estructura de dos s0-
cledades, es preciso que sea sancienado porn £a Junta Genenal
de cada una de ellas y con Los hequisdiifos Legales exdgidos™-
ya que Lo decdsivo en Lo fusddn, es el confunto de actos me-
diante Los cuales Las sociedades que'ée van a extinguirn de
ciden internamente cada una de eflas su disolLucidn y Za und
ficacddn socdal en una enitidad creada a propésito o en una-
que ya existe LLamando a su seno a Los soclos de Las que bse
extinguen.

(1) Joaquin Garnfguez “Tratado de Derecho Mercantil®.
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Todos 8stos actos son de naturaleza corporaiiva, nreoin
def derecho interno de Las sociedades. Pero porque jurddicz-~
mente Lo rnelevante en La fusdibn, es Za cnedcéén de una nueva
socdedad y Lo unddn de uankab en una s0La. auague se opehre -
une o mas trhaunsmisiones patrimondales mediante cornelativas
contraphestaciones socdiales a Los s0cios de Las socdedade. -
que de fusdonan, tenemos - que consdderar La fusddn de socdé-
dades como un confunto de actos corporativos, en Los cuales,
se dd el acuerdo de voluntades con La thansmisidn patrimo--
nial y fLa cornrespondiente contraprestacidin, exdigdlendo con -
efLlo un molkde contractual convendente. .

Perno éste vinculo contractual .no afecta La singularn -
naturaleza de £a fusidn, que sigue sdLendo predominantemente
corpornativa. Asimismo, el dndco Lazo contractual gue une a
Las socdedades que se fusdionan, en atencibn a Las pretencdio
nes debidas, no se mandifiesta necesariamente en Los ceuen--
dos previos o La fusibn, suschitos y acordados porn Los re--
presentantes designados por cada una de Las socdedades, ---
pues La delimitacdidn contrhactual de Es%£0s acuendos no send-
La dndea mandfestacidn contractual que LLeva en 44 La fusddn;

y tampoco fiene carndetern necesanric parna La misma. Garriguez [2)

Lo afinma asi af decin que ‘Los elementos contractuales

(2) Joaquin Garriguez “Tratado de Derecho Mercantil’

BIBLIOTECA CENTRAI
| UNIVERSIBAD DE EL SALVADOR
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cgloran constantemente a La supenficde y o Lo 2anrgoe de Zodo-
su desenvolvimiento”, deteaminando con eflo que La fusidn -
nepresenta La trhansmisdbn y undgdeacidn de dos o mds patrdimo
nios ook mismo tlempo neceddta un Lazo contractual que undifd
que Las voluntades de dos o mds entes juridicos titutares do
Gr0s misrmos pathrimondos, peno que £o impoﬁiante en La fusidn
es que afocte a Los so0cdos y no a Los patrhimonlos.

Por ello, en nues-trno Cédigo de Comercio, La fusidn se-
encuentra defindda en Loa AiguéenieA ténminos:s "Hay fusidin -
cuando dos o mds socdedades Lnteghan una nueva, o cuandc una
ya existente absornbe a otrha ugotnaé, La nueva so0cdledad o La
Ancornporante adquiene Lot - derechos y contrae todas Las 0bld
gaciones de Las sociedades fusionadas 0 Lincorporadas. Anticﬁ'
Lo 315 Co.

En definditiva podemos decin que La fusidn es ‘un acto-
de neturaleza corporativa o soci-al que tiene como vehiculo-
de efecucddn un acuerdo de cardeten contractuak en virntud -
del cuak, opera La Zransmisién del patrnimondio de una o vardas
socdedades en favor de una tercera, que, como contraphresta--
clén otorga derechos patrimoniales y de consecucddn a Los 40-
cios de Za socdedad o sociedades thansmitentes Las cuales be

disuelven sin Liquidacibn.

4.- FUNDAMENTO DE LA FUSION,

Para determinar el fundamento de La fusidn ZLenemos que -
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apoyarnos en sus motivaciones econdmicas mds que todo, ya --
hué aunque se asemese en el aspecto econdmico a Las formas -
usuales de concentracibn, o aunque £a fusidn de sociedades,-
se asemefe al fendmeno de La concentracién de empresas, no-.
codnedde exactamente con EL.

La fusidn arnnanca de un punto de partida para LLegan a
une mefa postendion: el desaparecimiento de una o mds pernso--
nas junidicas por su consolidacién en una de Las sociedades
preexistentes ¢ en una nueva. E4 en ésfo donde radica preci-
samente el ghan ménito de La 4usiln: en presentarn un frente
de unidad econémico y juridico.

La fusidn permite rnacionalizan el proceso productivo -
por medio de una economia en £os costos, manfencibn de nive
Les en Ros phecdios y evitando el desenfrenc proplo de Las -
compefencLas desmedidas que afectan sensiblemente a fodas -
Las empresas que operan en deteaminada actkvidad Andustrial,

Ademds, La fusifin favorece no s6Lo a Las sociedades fu-
sLonadas, sino tambien a La cconomfa en genernal, al reunirn-
fondos parna ef desarncllo, pon medio de un Lncremento patri
mondlal, gque determina unc reducceidn de costos Yy una eficaz-
onganizacibn productiva que permite Lucharn contrha Las ghan-
des empresas. |

EL fundamento de La fusibén entonces, es el desaparecd-
miento de una o mds socdledades, por su consolidacién en una

de Las rociedades fusionantes o en una nueva, presentando un
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frente de unddad econdmico y juridico, £o que peamdite unda eco
aomia en Los costos de produceidn, nivelacdiln de preclos y --
eliminacidn de La compelencdz entre Las empresas que operan -
en una misma o deteamdinade zeidvidad.

Aol pon ejemplo, una scededad dedicada a La fundicidn de
metales y efaboracddn de molfdes y otrha socdedad dedicada al -
negoedo de Lo producceddn de arnticulos metdlicos concurrhieron-
a una 6&5&6n Lmpulsadas porn una motivacddn eminentemente téc-
nica, ya que Las actividades indusirniales que desarnollaban -

dichas sociedades se compﬁementaban, tal como sucedLd con La
Industnias Metdlicas, S.A.; Fundacidn Téendica, S.A.; y Finan
clena Comenciol & Industrial, S.A.: sociedades nacdionales que
se 4qusionaron “con el obfeto de aumentarn sus actividades y -
preston un servicdo mds ebiclente en La producceddn asi como en
La calidad y venta de sus productos’ , teniendo por finali--
dad "La {undicidn y babricacién, venta y distribucidn de pro-
ductos metdlicos de fodo £ipo; y a La &eaﬂizacldn de toda --
ckase de actos complementarndios, anexos y conexos, Lendientes-

a fa obtenclén de Lo Aindicado anterdlormente”.
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CAPITULO T1_
CONCEPTOS JURIDICOS DE LA \FUSIOf\.!g

Detenminado por La Amportancda que el fema caractferiza,
analizand en el presente iitulo., La fLigura de La fusidn a La
Luz de Les Leyes que La negulan.

Adoptané wara el desarnollo del presente tema un punto -
de vis-ta eminentemente junidico, pues tendné como base Las
disposiciones que La han rnegido y que La rifen en el Cédigo -
de Comencio, en estrnecha comparacién con La Legdslacidn mer-
cantil centrhoamendicana parna presenlar un s5Lo crniltendio rnes--
pecto del concepto furidico de £a misma.

La fusibn en 44 es~ algo muy complefo, escasamente estu
diada a pesarn de La imporntancia que se merecla y Limitadamen
te negulada porn Las disposiclones Legales mencantiles antes -
de £a vigencia del Cédigo actual.

Por Ra dificultad en establecern conceptos furidicos sa-
tisdactornios, en La fusibn se debe contemplan La compenetra--
clon Intima de Los . Gaganos furnidicos, que LLegan a ~--
confundinse en uno s6L0, nuevo o preexdstente.

Y por el afdn de establecer un concepto juridico que Lo
diferencie del concepto puramente econdmico de La fusdidn, e
que La misma ha sido tratada porn Los sistemas Legdslfativos,-
de difernente maneaa.

Antonio Brunetii 1) como uno de Los exposd-tornes del -

(1) Antonio Bruneitti, Trhatado del Denecho de Sociedades v.11
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concepto jurnidico de La fusibn, clasdfica Ros sdistemas Legds
Zativos en dos: por una pante el sistema Latino y porn othra -
pante, el sLstema alemdn.

EK,AA—AZema Latino acepta La fusddn para toda clase de-
sociedades: al contrandio ded sisiema alemdn que 46Lo0 La acep
Za pana cdento tApo de sociedades.

Consdiderno que nuestrno pals ha dado aplicaciin a ambos -
sistemas, pues tal como Lo dejé seiialado al hablarn de Ra fu
s406n en La Regislacibn salvadonreiia, hablé del Cddigo de Co--
mencio dernogado y en el Capltulo 1T “De Las Compailas Andni
mas”, en La Seccddn éba. se negulaba expresamente £a fusidn-

y prérroga de Las sociedades andnimas; y hacla Lo mAsmo -en-
el Capiztulo 111 cuando hablaba ‘De Las socdiedades eh comandd
“ta” y decla que nespecto a Estas, se aplicaban £a§ dLsposLedo
nes de Los Capitulos 1T y 11 del Ti-Zulo V gque se refernia a -
Las socdedades andnima&k determindndome con ello a reagirman-
£0 que dejo seialado, o sea que en nuestro pals se aplicaba-
el slstema alemdn: y despues se Le did aplicacidn ﬁedianze -
el Cédigo de Comerncdo vdigente af sistema Laftino que acepta -
La fusidr para ftoda clase de socdedades,

Tal afinmacién Ra establezco del anticulo 315 del CGd4A-
go cuando sefiala que "Hay fusibn cuando dos o mds sociedades
Antegran una nueva, o cuando una ya existente absorbe a otra u
otras. La nueva sociedad o La Ancorporante ddquiene £os de-
nechos y contrae todas Las obligacdiones de Las socdedades fu

sionadas o Anconporadas™, sin hacen neferencda o distincddén-
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de ndnguna naturaleza respecto a-La clase de socledades que
podrian efectuar La fusibn.

Sostengo que La cplicacidn dek sdslema Latino en sustliu
cldn del sdstema alemdn, se¢ operd por medic del Proyecto del-
Cddigo de Comencio, ya que £a disposicddn que se plasmé en ol
neéenido Proyecto pasd al Cédige actual con una pequefia modd-
flcaeddn en Lo nelative a La palabra "todas' Las obligacionns.

Es decdn que el Legdskadon abrié uw campo mds amplio pa-
ha £a fLlgurna de La fusidn, verdficdndose nespecto de cualqudlen
cfase de sociedad, sin rneferinse concnetamente a determina-
da sociedad como sociedad fusionan te.

Tgual cnitendio utilizan Los Cidigos de Comercio de Hon-
duras y Costa Rica cuando establecen en Los anticulos hespec
tivos 344 y 220 que "Hay fusidn cde socledades cuando dos o -
mds socledades se disuelven para integrar una nueva, 0 cudn-
do una ya existente absorbe a oftrha u othas. La nueva s0cie--
dad o Za Ancornporante, adquleren La titulanicdad de dernechos-
y obligaciones de L£as sociedades disueltas™ y que "Hay fusibn
de socdedades  cuando dos o mds de ellas se integran para --
gonman una so0la’.

Luego, Zos Cédigos de Comercdo de Honduras y Costa Rica
y el .nuestrno definen £a fusién, coincdidiendo en su totakidad
dichas definiciones ak refeninse tanto al momento de havbern -
fusibn- a Las divernsas clases do fusidin existentes: y a Los -

efectos de La misma: al sefalan que £a nueva socdedad o La Lin



corporante . adqulierne Los denechos y contrhae Las obligacdlones
de Las sociedades fusi-onadas: no obstante que en La defini-
cdibn dek Cédigo de Comencio honduneiiv se¢ establezeca que Las-
sociedades fusdonantes o fncorporadas se disuelvan, Lo que-
establece tambien nuestro Cédigo pers en La parte cornesponddie
ente ¢ La disolucddn de cada Zipo de socdledad.

Thatado asi Lo antendion, es de Lmpenlosa necesddad esta-
blecen un concepto furnidico de La fusidn que sea amplio, con
precisdldn terminoldgica, que denote su naturaleza y explique-
por 5L mismo su sdgniflcacidn en La vida comerncial, Ancus---
trial y econdmica en general. Orndginado en ello, analizanré --
Las teonlas que varlos autores han establecdido, no sin antes-
advertin que todas presentan La neglfa general de concedern ca-
fegonia de concepto juridico a clrhcunstancdas que s0L0 son -
aspectos o0 caractenisticas de Las divensas formas de fusibn.

Vernemos primeno La fusiér como Contrato de creactdn de-
socdedades y despues La fusidén como forma de disolucddn de 50

ciedades.

a.~- Fusdidn como Contrhoto de creacdbn de Aocégdadeé°

Parna muchos aufores y entre ellos a Hospin y Bosvdieux,
Thatlen, citados por Jecquin Rodrniguez Rodrnilguez en su “Tra-
tado de Socdedades Mercantifes, v.I1 , Lo esenclal descansa -
on La cheacidn de un ente nuevo, negando La calificacién jurnd

dica de 4usidn para el caso de absorcddn, parntiendo Jde boses-
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controctualistas para afirmar que en esios casos, se traifa de
une compraventa ;. fteohid actuafmente descantada en nuestro C4
digo de Comencdo pon cuanto incluye Ra absoncibn como forma de
fusidn al sedakan en el arnticufo 315 gue hay fusidn “cuando -
unc ya exdstente absorbe a otre u otras’, dejando como acepta-
do que Lo esencial en La 4usidn descansa en La creacddn de un
ente nuevo. que ¢4 La Techia que nuestro Cidigo de Comercdo -
aceptd en La redaccdidn . del antlculo seilalado. I
| Joaquin Rodrni-guez Rodrniguez en su "Thatado” (1)y cuyos-
postulados han senvido de base a Los princdplos jurnidicos que
nijen en nuestrno Cédigo de Comercdo, al hablan de La fusidn-
como contrato de crneacdbn de socdedad, afirma que ef acuerdo
de 4usidn, en el caso de fusdidn por creacdidn (LLamado pon éX
“por Antegracddn'), es un contrato de constitucddin de socle-
dad, y por consdiguiente "un contrato de ohrgandzacddn de socde
dad™.

Y cuando habla de La fusiénpor absorcdidn sostiene que -
el contrato de orngandzacdbn es el constitutivo de La socie-
dad absorbente, af que Las fusdonadas se adhienen”  determincn
do con ambas teorfas que unuestro Cédigo de Comerncdo bosa sus
principlos junidicos en ellas, pues habla de Anfegrar una nuc-

va, cuyo sdgnificado es el de chear una nueva sociedad; y de

(1) Joaqui-n Rodrniguez Rodaiguez, "Tratado de Dernecho Marcantil
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que una subsistente absorbe a oftra u otras, feornias acepfa-
das en su totalidad porn La mayornia de C6digos de Comenrcdo.

Perno como teontfa contranda a La expuesta, Coopern Royern-
(Z) sostiene gue “es comunmente admifido que La 4fusdidn no --
LLeva consdgo La creacddn de una nueva socdedad, porque La -
reundidn de dos personas juridicas que se fusionan en una sola
es una operacidn distinta pon entero de una operacidn consti
Zitiva”, y-termina dicdiendo que “adn en el caso de fusién por
cneacddn, el cambio de nomb-ne de Las dos socdledades en otra
denominacién no es mds que una de &sas modificaciones estatu
tandias que no cambion La vitalidad de La socdedad”’, teoria -
por demds no acentada, por cuanto en sintesds, el obfeto de-
La fusdidn es La integracidn de dos o mds socdedades en una -
nueva 0 La Ancorporacidn de una o mds socdedades a otra ya -

existente que absonbe.

b.- Fusidn como forma de disofucdidn de Sociedades.
Ant.59 Lne.? y 187 Anc.?.

De acucndo al concepio de que Lo fusdidn es una forma de
disolucidn de 40@Ledadeé) La naturaleza jurnldica de La Anstitu
cdlbn se basa en el hecho de que exis~te una o mds socdedades-
que se¢ disuelven por medic de ella. |
(2) Coopern Royer, "Tratado de Socledades Andnimas™v.111 citado

por Garrndguez en su "Tratado de Derech-o Mercantil .
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La doctnina Ltaliana por medio de uno de sus exponentes-
se deedde porn Este crnitenio, 4 asl Vivante (1) afinma que “Hay
gfusidn cuando una socfedad se disuelve despareciendo en otra”
Yy que definditivamente "La fusddn implica disolucldn.

Igaaﬂhenie el Profeson Garndguez sefiala que.ﬁa fusdién -
s un dupuesto especial de disolucidn de Las socledades, y Lo
rnecafea en su "Cunso de Dernecho Mercantil" (2) ak decdir que -
“la qusddn se estudia por Ros juristas como supuesto especdal
de disolucdbén de sociedades andnimas y como excepeddn a La ne
gla de que La disolucldn va segudda de ka Liquidacdén™, teo--
nia no conporme con el cnitendio adoptado por nuestro Cédigo -
de Comencda, pues ahora £a fusibn es estudiada como supuesito
genernal de disolucidn de sociedades de cualkqudler naturaleza que
sea, aunque AL coma excepedidn a £a negla de que La dis0lu--
cidn va segudda de La Liquidacibén, como Lo defé seiialado en ek
Capiltulo anteniohr.

Acornde con el sdistema RLatino adeptado por nuestro pals-

a trhavez def Cddigo de Comerncio vigente, se establece en 2f -
arnticulo 59 inc.?gue “La soci-edad Zambién teamina por fusidn
con otrnas socdedades™ y sedala ademds que "en Este caso, Ros -
egectos de La disolucdidn se negindn pon Las disposdiclones --
pertinentes del presente Titulo™, u el TLtulo en cuestidn se-

(1) Vivante,11 citado por Joaquin Rodrniguez Rodrniguez en su -
"Trhatado de Socd-edades Mercantilfes' v.II.

(2) Joaquin Ganrdguez, Cunso de Derecho Mercantil 1.
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regdene a La "Disolucidn de Ras sociedades deo pernsonas dek ec
pltulo 11 del Libre Prdmeno: y asi Lo vuelve a seiialan en el ot
ticulo 187 Ancdso 2. cuando dice que “La sociedad fambien Zen
mina por fusibén con ofras socdedades’™ perno que "Los efectos de
La disclucdidn se negindn porn Las disposiciones perntimentes dedl
presente Ti-tulo, y el TgZulo en nefenencia thate de La "Diso-
Luctdn de Las soeledades de capitales” del Capiltulo VI del Li-
bro Primehro.

Y efectivamente, La 4fusidn consiifuye una causa de diso-
Lucibin voluntarndia.de conformidad o nuestro Cidigo de Comercdo
La sociedad disuelta conserva s pernsonclidad jurldica panra
Los efectos de Liquidacidn,y practicada 6sta se inscnibe Ra -
escndtuna de Liquddacidn con La con&ecuanta cancelacdin de ~-
Ras inschipedones de constitucdbn o modificacidn de La socie
ead que se Liquida y de sus estatutos s4 Los hublerne. Ants. 376
y 342. Co.

En La fusidn no ocurne esio, La disolucdidn de Las socde
dades que desaparecen, cpenra como efectc mismo de La fusidn-
s4n que sea precdso La Riquidacdidn de dichas socledades. Es-
decdin, conforme éste crniterio, La fusidn constituye una regla
de excepeddn a Za Liqudidacidon como acito posternlor necesandlc -
e La disolucddn de foda socdedad.

En definitiva, fLa fusién es una foama de disolver volun-
tandiamente una socdedad sin Liquidacién, y fal chillenio Ro -~
adopxtd nuestrno Cédigo de Comercio en Los artlculos gue hemos-

analizado.
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Cheo que hubierna s4do convendiente que nuestrno Legislfadon
hublena establecido el mismo princivio que adopitd el Cddigo d=
Comencio de Honduras cuando en of anticulo 344 establecdd que
habric fusidn de Aoaiedadéé cuando dos 0 mds Aoaiédadea b0 dA-
s0kvian para integran una nueva, o cuando una ya exdsiente ab
sonbila a otra w otrnas, con Lo cual, ademds de definin La ins-
titucibn, categdnicamente afirmé que Las socledades se¢ disol-
vian al fusdionanse, y asd hubiena rnesuelto La cuesdiidn de s.4-
La fusidn producla o no La disclucddn de Las socledades parili
cdpantes én ella, 5Zn haben habido necesidad de que Lo esta--
blecierna en La parnte correspondiente a La disolucdién de cada-
tipo de socdedad, tak como Lo he dejado nefenddo en otra pan-

te de éste Liternak.
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CAPITULO T1T

FORMAS DE FUSION, ARTICULD 315 Co.

Pon ef hecho de que 52 crea unc penscna furldica xotak-
mentfe nueva ¢ se defc subsistente unc de £as socdedades fusdio
nantes que absonbe a Las que Zesaporecany brsodo en el objefo
de £a fusidn y por existin divensas figuras afines o semefantes
a La fusddn, es precdiso detenminarn Las dos formas de fusién-

a que da ondgen fal hecho y taf divernsdidad de fLiguras.

Segin sea el obfeto de La fusdidn en cuanto a chean una -
persdona furidica totalkmente nueva, o dejarn subsistente una de
Las socledades fusdionantes que absorbe a Las que desaparecen
se da onigen a Ras dos formas de fusidn:

a) Fusdbn porn absorcidn y b) Fusdibn por cheacidn de nue
va sociedad. LLamadas Zambién La primera fusibdn pern Lncorpora
clén 0 absoncidn; y fusddn por LAntegracddn o fusidn proplamenie
dicha Lo segunda.

Fu Los sdstemas Latinos como Francda e ITtalia se distin-
gue enthe Fusdidn y absorcién. En La Legislacién mexdicana se ha.
bla de fusidn porn Tntegracidn y de Fusddn por Incorporacidn.
Doctrninanios del Denecho Merncantil habéan de Incorporacddn y -
Fusién Purc, o Fusdidn proplamente dicha y Absorcdibn.

Perno cualquiena que sea La denominacdén que s¢ Les d€ o-
pretenda dar a Las formas de fusd-6n, se LLega a conclulr por
parte de todas Las Legislaciones, que Las .04 fonmas de fusdibn

son: a) Infteghacidn de dos o mds sociedades que desaparecen,
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dando wnacdmiento a una nueuagéocéedad gue adquiene Los dene-
chos y obligaclones de Las socdedades fusionadas; y b) Una-
o mds socdedades que se Ancorporan o otra ya exdstente, que-
subsiste absonbiendo Los derechos y chligacdones de Las s0cde
dades que se extinguen.

Leamemos entonces La primera forma. de Integracdldn; y -
La segunda, de Absorcdidn.

Nuestrno Cddigo de Comerncdo derogado se refenia a Za fu-
s40n de socdedades como una fLigura exclusdiva de Las socicda--
des anﬁnimaély en comandita. y dndcamente contempﬂaba La for
ma- de fusdidn porn integhacibn, pero el aritlculo 315 del Cédi-

le -

¢

go de Comencio contempla Ra fusidn para cualquiler ZALgo
Aoci@dadeé‘g estabiece Las dos gonmds de fusidn cucndo pre-
ceptda en €L que “Hay 4usibén cuando dos o mds sociedades An-
teghan una nueva, o cuando una ya exdsiente absorbe a otha u
othas. La nueva socdedad o La Lncorvorante adquiene Los deng.
chos y contrae todas Las obligaclones de Las socdedades fu--
sdlonadas o Lncorporadas” puéé no acee hefetencla a La forma-
de fusdbn que se cdopte, por Lo que se entlende que ambas -~
fonmas son peumdtidas,por cuanto no prohibe ninguna, deteamd
nando con ello que ef Legiskador conceddd Las facifidades ne
cesanics parna que La fusién se nealice enthe Las divernsas --
clases de socdedades en nuestrno pais pdna beneficio de £Las -

mismas Yy para bemefdledlo de La economlfa naclonck.

Vistas en ténminos aenenales Las dos formas de fusdidn, -
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analizaremos en puntos aparntes cada una de elflas.

.- Fusidn porn absorcibn. Modiflcacidin de La Escritura de La
Socdedad inconporante. Anticulo 316 inc. 2.Co.

Fusién porn Absoncidn. -

Conforme €sta forma de fusdidn, una de Las sociedades fu
sdionantes conserva su personalidad juridica y desempeiia el -
paped de sociedad en La que se¢ funden Las demds, denomindndo
se socledad absonbente y sociedades absorbidas a Las que desa
parecen; y La sociedad absorbente consenva el patrimonio que-
Le es propdo y suma a Este el o Los patrimonios de La o Las-
s0cdedades absonbidas.

Decdmos que porn Esta forma, a La que se denomina también
gusidn por Lncorporacidn, La socdiedad absonbente, de entae --
Las socdledades que van a fusionarse, absorbe en 54, el patrni-
mondo, Los socdos y Los derechos y obligaciones de Las socdeda
des que se disuelven. Es decin, que conforme €sta forma de fu
s40n, se defa subsistente una de Las sociedades fusionantes -
que absorbe a Las que desaparecen.

Pero ésta foama de fusdién no hay que confundinfa con Los
ténminos Lncorpornacdidn y anexidn, porn cuanto La Lncorporacidn
abarcarnia o comprendenia La fusién por crneacddn de una nueva-
sociedad: y anexidn da a entender que Lo anexado subsiste en-

su Lndividualidad, Lo que no es conforme al téamino fusién.
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funque existen aufonres que nlegan que La absorcidn sea-
una gorma de fusdidn, pon considendnr éuc La operacddin corsisie
en una venta o cesdidn dek painzménzo do Las sccdedades abson-
bidas  La vendad es que tanto en La fusibén por crneacibn, como
en Lo fusddn pon abbbncién: se dan Las caracternisticas de La-
fusibn, porque se fusdionan dos o mds cosas cuando se Lntoghan
en una de ellas qua subsiste.

No obstante eflo, Joaquin Garnrndiguez en su “Cunso de Dere
cho Mercantil 1, accpta La 4usidn porn absoncibn y seiala trnes
caractenisticas de ella en Los Términos sdgudentes:

De parnte de Lo sociedad absorbente se nealiza una contra
prestacddn a favor de Los socdos de La socledad disuelta, con
findendo dernechos y no dineno.

En La socdedad absonbida no hoy Liquidacién de su pante,
pues se trhansfiene en conjunto a La absorbente.

En La sociedad fusionante hay creacdidn de nuevos derechos
de s0cd04.

En ténminos generales podemos decin que La operacién de
La fusdidn porn absorcidn produce en Las socledades cbsorbidas
Los efectos que permiten distinguirnla de La fusdidn por crea--
cidn de nueva socdedad: Las socdedades absorbidas se diéuéﬁven;
Las tocdedades absonkbidas trhansmifen cada una, su pafrimondo
a La cbsonbente.; y Las sociedades absorbidas obfienen a 4avon
de Los s0chlos, La aftrlbucdidn de accdones o cuotas como contra

prestacibn porn el aporte e ellas, que ha producido aumento -



-3§-
de capltal social en La sociedad absonbente.

De tak manera que acorde con dichos efectos, fenemos que
decdih que a Esta foama de fusidn se nefierne el Cédigo de Co--
mencdlo en sus articulos 315 y 321 cuando dicen que "Hay fu---
s46n cuando una socledad ya exdstente absornbe a otra u otras
socdedades™: que “La sociedad Anconporante adquierne Los denre-
chos ¢ contrae todas Las obligacdones de Las socledades incor
poradasé. y que "Ros s0cdos de Las sociedades fusdionadas que
vengar a sern s0clos de La socdedad absonbente, necdbindn pan-
ticipaciones sociales o acciones en La proporcdién equivalen-

te a Las que antendlormente tenlan .

Moddifdcacidn de La Escrndituna de La Socdedad Lncorporante. Art.
316 inc. 77

Luego, y tak como Lo establece el aniticulo 316 incdso 2!
def Cddigo de Comencio, para vendficar y LLegan a ésta forma
de fusidn se necesita y exdge e rnequisito del cumplimiento -
de La modificacibn de La escnituna de La socdedad anonpondg
fe, pues sefiala que "Si La fusdbn es por absorcdildn debernd mo-
dificanse Ra escnitura de La socdedad Lncoaporante™ procedd-
miento que analizané cuando trate Lo heklativo al phroceso de -
La {usidn, que conforme al articulo 317, dicha modificacdbn-
debernd vernificanse de La misma manera que se nealdiza o corhes
ponde nesolven Ka'modiﬁicacidn def pacto socdlal de Las socde-

dades que participardn en La fusdén.
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2.~ Fusddn porn creacidn de nueva socledad.

Porn &sta segunda forma de fusdidn, se ched una persond fu
nidica fotalkmente distinte y nueva como Lo Lindica el enuncdla-
do.

Conforme 8sta fonma de 4fusdin, RLamade Lambién fusidn --
por integnaci&n 0 fusddn propiamente dicha, se chea una perso-
na jurndidica nueva y £a socdedad que se crea nace con un patril
mondo total Anfegnrado pon Le suma de Los patrnimondios que a £L
tulo undvensal adguierne de £as socdedades que desaparecen. E4
decin que dos o mds socledades Lntegranm una nueva, adquirden-
do ésta Los JenechOA y contrayendo todas Las obligacdones de-
Las socdledades fusdionadas. Las cuales porn efecto de ella mis-
ma se han disuelto sin necesddad de Liquidacidn.
| AL fgual que La antenion, La forma de fusdidn por creacddn
produce efectos nespecto a cada una de Las sociedades fusionan
fes y rnespecto a £a nueva socdedad que se crea, entre £os cua
Les podemos sefalar: al acordar La fusdidn, cada una de Las 40
ciedades, acuenda tambien su propia disolucidn; La ejecucién-
def acuendo de fusidn sinve tambien como consti-tucddn de una
nueva socdedad: el capital socdas de La wnueva sociedad Lo cons
tituye Ra suma de £Los watnimonlos de cada una de Las socdeda-
des que se fusionan: son atribuldos a Los antiguos s0cLos ,--
acclones o cuotas deo participacddin en propoicidn a Las paritd-
cdpacdiones poselfdas porn ellos en Las sociedades que desapare-

cen: y finakmente La nueva socdedad nacerd con un pasdive rzsul
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Lante de Zas scediedades fusionadas.
Y conforme con dichos efectos, decdimos que o Esfa forma-

de fusifn se nefieren Los-~ aniiculos 315, 317, 318 y 321 del-

;
Cédigo de Comerncio cuando sefakan. “Hay fusdidn cuando dos o -
mds socdedades Antegrnan una nueva. La nueva socdedad adoudere
Los denechos y contrnae fodas Las obligaciones de Las socdeda-
des fusdonadas” . "EL acuendo de fusidn debend sen Lomado por-
cada socdedad, “"La fusidn se efecutard despues de Los novenic
dias de Las publicaciones™ y Los s0cios de Ras socdedndes 55
sionadas que vengan a sern so0cdios de La socdedad nueva, nrecdbd
rdn parnticdpacdonies socLales o accLones en La proporeddn aqué'
valente a Las que anferlormente tenlan®.

Finalmente, no debo omitin mandfestarn que a ésta 4orma -
clisicoa de fusidn se Le denomina tambien ~fusibén propiamente-

dicha™ a La cual hace neferencic expresa el refernido arnticulo

315 del Céddigo de Cemencio.

3.- Semejanzas entre ambas formas de fusién. -

Sin embango de haber dicho que cualquiera que sea £a de-
nominacdin gue se Les dé a Las formas de fusidn y que todas -
Las Readislaciones coincediden en que Las dos formas son: Infe--
aracién de dos o mds socdedades que desaparecen, dando nacd--
miento a una nueva socliedad que adqudiere Los derechos y obli
gaciones de Las sociedades fusionadas, y una o mds socLedades

que se Ancorporan a otra ya exdstente, que subsiste absorbleno
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Los derechos y abELgaéioneA de Ras socdedades que se¢ extdin--
aquen; cnéo>que entrhe ambas fonmas de fusddn exdisten semejan-
zas panticulares que ¢4 necesando dejar deiaZKadaéy como Aon
nespecteo al Acuendo dé Fusdidn, hequisitos de validez, publi-

ceddad de Los acuendos, ete.

I- hcuendos de fusddn.

Constituyendo La fusdidn und adhesibfn porn pante de una o
varndias socdedades a un contrato de sociedad nuer 0 ya exis-
tente,. segudido de La apontacibn del patrimonlo universal de-
Las sociedades fusdionadas que desavarecen, todas tienen que-
acordanla. W

EL primen nequdisdto que se exdgirhi para que se verdgdl--
que La fusdidn es La adopeddn ded cornespondiente acuendoqde—
todas y cada una de Las sociedades que pretenden fusionarnse-
y tal acuerndo o volLuntad socdal se tomard pon La Asamblea o
Junta Gerenal de so0cdos, cumpliende con Lo eétabzccida po£—~
el CGdigo de Comercio o el pacto sccdak.

Ese acuendo debe Lndican Las condicdones con que s¢ heda
Lizand La 4usidn y deben puntualizarse Los eLementos esencla
Les dek acté constitutivo de £a sociedad que nesulfte de La
misma, fales como:s Lipo, capital social, naturaleza, fLnali-
dadﬁ dohéciﬂio; obfjeto socdial, plazo, forma de’ezegin a £os-
admindistradones, forma de disinibucién de utilidades, efe.

Y como el acuendo de fusidn adoptado por cada socdedad,
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contiene Lo enumenrceddn de Los nequisditos de La mdsma, se de
be establecer con qué sociedad o scededades se acuernda fusdio
nanse, La clase de fusdién y sdendo por absoreddn sefakar La-
o Las que subsistind o subsistindn y £a o Ras que desaparece
nan, al sern absorbida o absonbidas.

EL antlculo 317 dek Cédigo de Comenclo sefiaka Este re--
quisito al establecern que “el acuerdo de fusdén deberd sen -
tomado por cada socledad en La forma que corresponde resol--
ven La modiflecacdidn de su pacto socdakl’. Explicitamente seflala
que hay un acuerdo de fusién por parte de cada una de Las 50
celedades que particdpardn en Lo fusidn segdn su naturaleza, -
porn medio del cual el Grgano supremo La acucnde, fomando en-
cuenta Lo dispuesto sobre La modificacidn del pacto social -

de cada una de ellas.

I1- Requdsdiios de validez.

Doctrinaniamente, en Lo fusdldn de socdedades de pernso-
nas no hay- probLema en Lo que se reflerne a La formacddn de
La voluntad sccdlakl, ya que todos Los soclos, decdden por vo-
to pensonacl Ra fusién,

En Lo que respecta a La fusddn por creacddn de una
socdedad nueva y de fusibn porn absorcidn, en Ras socdiedades-
anénimas , anticyKOA 223 y 224, el acuendce de fusdidn deberd sen
tomado en La forma que corrnesponda rnesolvern La modificacidn-
del pacto thiazg es deein mediante Junta General extraordina

nic y el voto de Las trnes cuartas partes de Las acclonzs, por
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La propdie naturaleza dek acuendo, yo que en £a primerc se dL
suelven tedas y cade una de Las sccdedades que se¢ fusionan y
en La segunda se  dn La extdincdbn de Las sociedades absonbdi-
das .

Es Ampontanio nofendinse al crniterdio de unandmidad que -
sdgue nuestro Codige de Comencdo, worgue adn trhatdndose de -
socledades pernsonalfistas, se dd La imposdbilidad neakl de Lo-
ghan unandimidad en una votacidén, pues bastaria con que un 40
cLo Qe oponga a La fusidn,. para que ésta no pueda LLevarse a
cabo, debiendo dejarn La formacién de dicha voluntad a Lo que
al nespecto pacten Los soclos af momento de La constitucdin
pues aungue se quiera protegen jurldicamente Losb inieneéeé -
Legitimos de Ros s0clos minonltandios que se opongan a La fu-
s46n, no debe hacerse dependen de su voluntad La nrnealilzacidn
del acuerdo, 44ino en otornganles un derecho de separacidn con
annegho a normas de equddad, y nunca permitinseles que su vo
Luntad parnticulan prevalezca sobre La voluntad social debida
mente mandifestada.

Menclonado el denecho de netino de un s0cdi0 no conforme
con Ra fusddn y y el cuak implica un acto defensdvo del s0--
clo frente a La socdedad, su campo de aplicacidn esid en Las
socledades formadas a base de congdlanza personal y en Las 40
eledades de capitales, pues merecen protecedidn Los derechos-

de Los socdlos de ambas socdedades.
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117- Publicddad de Los Acuerndos.

Como La fusidn Aimplica un Lraspaso de patrimoniocs como -
un todo de Ras sociedades que desaparecen, dicho acuerdo debe
darse a conocen por medio de publicaciones para que Los achee
denes y deudores de Las sociedades que desaparecen se enteren
¢ conozean dicha operacdidn, ya que no puede efecutarse sin el
conoeimiento deo pante de Estos pues su internbs es mandfiesto.

Asl, el Cddigo de Comencio establece en su articulo 317-
incdso 27 Ra nefenida publicacidn, seialando Las dos formas
de efla: Ra publicidad formal y La vublicidad material; sien
do a travez del Regi&tno de Comerncdo La primera y a trhavez dek
Diando Ofd-cdal y en un diarndo de circulacdbn naclonal, La s¢
gunda.

Los anticulos 317 inediso 2%, 461 Co. establecen ne4peét£
vamente, La publicacidn del Acuerndo de fusdidn; La putlicidad’
gormakl y naturaleza deﬁ‘Regiétno; y La publicidad maternial.

Es decin que el padimen articulo establece que el acuendo
de 4usifn tomado por cada sociedad debe Lnscendibinse en ef Re-
gistrno de Comencio del domicifio de cada una de Las socieda--
des fusdonadas, debiendo anotarnse marginalmente en Las Anscerdp
ciones de Las escniltunas socdales de tales socdedades; y una-
vez hecho el negistrno, deberd publicarse dicho acuendo y el ak
timo balance de Las socdedades.

EL segundo establece que ef Registro de Comercio, a thavez

def cual se vendifica La publicidad formal, es publico y compren
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de tanto Los asientos que aparezcan, como Las anoZaciones mar
ginafes que se hagan en Los mismos. La pubficddad que el Re--
L8420 of4rece consdsite en darn acceso a fodas Las personas Lnte
nesadas en vea dicﬁoa asientos y soliciton centif{icacdones de
Los mLsmos . |

| Los aniiculos 456 y 458 negulan Ra funcidin del Reglstro
de Comencde cucl ¢4 La de garantizan La publicidad formal dc-
Los act05’y contratos mencantiles que de coﬂéonmidad con La --
KLey La requleran, tal como ocurnre con La cerntlflcacidn exten-
dida por ed secnetarnio de La Junta Dirnectiva, del acuerdo de-
gusidn, La cual es inscnita en La seccdldn de.negéstna de docu
mentos mencantiﬂébo

Y cuando el anticulo- 317 en Au Lnéééo 27 ondena La publL
cacdibn del Acuendo de fusidn y dLtimo balance de Las socieda-
des, ésta se hard de cotformidad al antlculo 486 que estable-
ce que "Siemphe que Lo Ley deteamina gue un acto debe publi--
carnse se hand en el Diarndio 0ficLal y en un dilardo de cincu£¢—ﬂ
cdlbn nacional, porn thes veces en cada uno. Las publicacdones
deberdn sen aﬂtennaé;, ,

Debe entendense que La publicacidn del acuerdo de fusifn
junto con ed dltimo balance de cada svciedad tiene porn objeto
potier en conocdmiento del pdblico, el dlitimo estado §Lnana£e—ﬂ
no de £a sociedad qué participand en ella.

Como La Ley da el plazo de noventa dias para que Los in-

tenesadas puedan oponernse a La fusddn, despues de La publicd-
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dad del Acuendo de §usién por medio del Registho y publica--
cion dek mdsmo y dlEimo balance, se presume Legalmente que -
toda persona ha tenido éonocimiento de dicho acucrdo y dek -
estado financierno de cada Aociédad; y en caso de gue alguna-
“pensona tenga Lntends en La socdedad y se oponga dentro del-
plazo nefenido, La fusdén se susp-endend mientras tanto no -
esté o0 sea garantizado su Lnterés cuando el Juez que concce-
de £a demanda Lo considere asl y en caso contrardio cuando La
nueva sociedad ¢ La Ancorporante ofrezea de manera notordla -
toda La garantia del caso.

Sin embango; La oposdcibn puede ser declarada Lnfundada
porn el Juez y declarada ejfecutordiada dicha resolucidn se puede
verndigicar La fusidn.

Es Amperativo entomnces, que el acuerdo de fusidn se su-
jete a un négimen de publicidad antcs de £a efecucddn del mis

mo .

IV- PROVECTOS.

Los proyectos a Los que nos referndmos en €ste apartado, -
son el nuer pacto social de Ras socdedades fusionadas o Las
modifLcaciones necesandias en el de La socdiedad absorbente.

Connesponde a Ros representantes Legales de Las socieda=
des fusionadas, redactarlo de conpormidad a La forma de 4usidn
que se acordare.

EL proyecto send distinto segdn se Zrate de fusdd n poxr

integracilin o fusibn por absorcdldn: en €sta dliima, el proyec
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to contiene Las bases de £a>5u445n y Las modificacdiones del
pacto social de La socledad absonbente, takes como 2£ aumen-~
to de capital social en Ra cantidad que resulte de La .suna
de £os capitales de Kdé socledades que se fusdonan: Las cccdo
neas o participaciones gque nepresenfa-ndn al naclente capltal
soclal y Za dorma en que dichas accdones o partledpaclones 52
distrnibuyen entre Los s0clos, Antegracddn de La Junta Dzneg?
tlva provisional o de Los admindstradores: Ra ginalidad s0--
clal. y Ras que resulten necesardas en La que subsiste.

En La primerna 5onma; el proyecto contlene Las bases de
La fusién y Las cldusulas constitutivas de La escrnliura 40-
cial de La socdedad que surge de ella, y asi para constituir
La porn fusidn, debe hacense en base al anticulo 316 que se-
flafa Los nequisditos Legales que rijen La constitucddn de La
socdledad a cuyo género haya de perntenecern,

ue

Cuaﬂquie&a/gea La naturaleza o géneno que adopte La nue
va socdedad, deben cumplinse Los requisdifos de constitucddn-
que seiala La Rey para su constitucddn.

FLaborado ek provecto de acuerdo a cada forma de fusidn
y transcurndido df plazo de noventa dias sin que se¢ haya infen
pucsto opcsdceddn. cada sociedad Lo somete a Au aprobacidn en
Za Junta Genernal convecada al efecto, para que sea aprobado
con Las formalidades o requisitos que se exdgen para el acuern
do de 4usidn, pero todo de conformidad con La forma que co-

nnesponde resolven La modifLcacddn de su pacto soclal.
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V- Extdincisn de Las socdedades que desaparecen.

Genenalmente, en La 4usidn, s¢ da el desaparecimiento de
una o mds socdedades, sea cual s2a La 4onma de fusdidn que se-
heakice, pues en La fusddn porn cheacddn desaparecen fodas Las
socdedades fusdionadas; y en La fusddn porn absorceibn, desapare
cen Las socdedades cbsornbidass

AL decdin desaparecen se tlene una {dea concnreta del fend
mene de La extincibn s0cial de una o mds sociedades, y que 2a
pusidn afecta a Las sociedades que desaparecen cuando se cum-
plen Los rnequisitos de efecucddn de La misma, produciendov Lpso
gacto La redendida extinciln.

EL momento de extincidn de La personaldidad furidica de -
La o Ras socledades que desaparecen porn La fusdibn, dependé -
del sistema adoptado por cada ordenamiento Legal en onden a-
dicha Lnstitucidn. En nuestrno Cédigo de Comencio, La extin--
cibfn de Zas sociedades que desaparecen se nealdiza desde el --
momento de La Anscrndipeddn de La socdedad naclente, momento -
¢se en que La pensonenio jurldica de Las sociedades que se fu
sdonan en una nueva o Las absontidas en el caso de absorncidn,
queda extinguida. Tal cniterio Lo establece el anticulo 319-
en sus Ancdsos 37 y 47 al sefialan que “La fusibn se hard --
constan en escnitura piblica La cual se Lnscenibind en el Re-
gistrno de Comencdo y suntind efectos a pantin de La fecha de
su Anscehipedldn, En consecuencia mlentres La Anschdipeddn no-

se vandfdque, Las sociedades fusdionantes conservandn su per-
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sonenda juridica como 44 ek acuerdo de fusidn no se hublerne-
tomado. Hecha Ra Anscrhdipeibn, La persownerdla funidica de Las-

socledades fusdionadas o Lnconporadas quedand extingudlda .

VI- Trhansmisidn de patrnimondos.

Lo que mejon define La fusidn, es La transmisibn de Los
paz&imonLOA de Las socdedades que desaparecen a La de nueva -
crneacdén o o La absornbente, exdglendo clertos hequdddlios pa
na que exdsta La fusdidn.

Para poder hablarn de fusién en sentdido jurldico ¢ hes--
ponder a La esencia de La institucidn, La thansmisién paini-
mondial debe sen total, ya que asi s2 hace referencda a una in
tima compenetracidn de Ras sociedades gue Linftervienen en el-
fendmeno, acarrheando una conbusidn total de sus patrimondos , -
tal como son, pora Ainfteghanse en una individuatidad Aociaﬁ:
que de chea oxphesamente, o que exdstlendo absorbe por comple
to Ra o Las que desaparccen.

AL nefeninnos a Ra confusidn totfal de patrnimomnios, o sea
a La thansmision de todo el contenido patrndimondial de Las socde
dades a 4avorn de La nueva sociedad ¢ de La abéonbgnte eétamo&z
en presencde de umna verdadera fusidn, porque se ha sequido el
procedi-miento proplo de Ra misma que exdge La thansmisién en
un 5080 acto ded patrnimonier enternc, o dicho en otrnos Zéaminos
La trhansmisién del activo y el pasivo Apsc fure por La fusidn
a favor de La nueva socdedad o de £a absorbente, Se ftransmile

todo el contenldo del patrnimondo, se da La thansmisiédn del --
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"patadimondo como un ftodo’, y en defdindfivae hay una thansmi--
s46n de una undversalidad de deneche.

AL trnansmitinse el patrimondio como un ftodo, Las socdeda
des transmitentes se extinguen y al extingulrnse s2 da una su
cesddn undvensal a favor de £a nueva socieded o de La abson-
bente; u Las obligaciones. derechos rh2ales, valores knconpé~
heos . pernsonaldidad jurnidica, cte., se tnaném{ten cohienéd05-
en 8se todo patrimondal que constituye una unddad juridica,
Lo que motiva que cambie su tiltularn furnidico aunque dicha --
unddad continde siendo Ldéntica. EL poden de disposdicibn ha
pasado de una sociedad a otra.

Todo 2o ddicho se enclerra en el principlo que sefala-
ed articulo 315 ak decin en su segunda parfe que “La nueva-
socledad o Ra Ancorporanite adqulere Los derechos y contrae -
todas Las oblfigaciones de Las sociedades fusdionadas o Lncon

poradas .

VIT- Ausencila de LLqudldaciidn.

Porn Lo trhansmisdién de fodo el patrndmondo de La socde--
dad absonbidc a Ra absonbente, en La fusidn por absorcidn;: -
0 por La Zrhawnsmisddn de Los patrdimondcs de Las que desapare
cen, en La fusdidn pon creacidén de una nueva socfedad,se da-
uno sucesdldn undversal,

Esdo determina una ausencLa def proceso Liqudldatordio -
en Las socdedades que desaparecen, pues el perfodo LLiqudda-

tordo es Lo que sdgue al pernfodo de disolucidn, en Los ca--
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504- en que se dd, y La desapardicidn o extinciin definitiva-
de Las sociedades que se disuelven.

Durnante ése penilodo, que no se dd en La fusddn., confd--
nda exdistiendo La pernsonalidad juridica de La sociedad disuel
ta. obligada exclusivamente a Liquidan su patrimondo socdal.

Forn és0 em La fusdidn, que se dd una trhansmisdlén del pa-
IhAmonie como un todw. Yy a tiltulo universal, La LLgquddacddn -
es Ancompaitible,ya que La vida de Las socdledades fusdlonadas-

continda en La nueva o en La absonrbente.

VITI- Conitrapresiacdones.

Sabemos que £a aportacdidin patrimonial La nealdizan Las-
soctedades fusionantes, pero que La contrapresitacidn La necd
ben sus so0cdos en paridlcdpaciones socdi-ales o acclones de La
nueva socledad o de La absonbenife en su caso, LLevande en 54
el otongamiento de cardeften de s0cic a Los aue Los necdben -
y La titularndided del conjunto de denechos soclales que entrha
ia el titulo que nepresente su participacidn socdal.

Tal es el caso que nos seflaka el arniticulo 327 delf COdA-
go de Comencdo cuando establece que " Los soclos de Las socde
dades fusiomadas que vengan o ser soclos de La sociedad nue-
va o de La absorbente, necdbindn parnticipacdones socdales o-
accdones en La proporeddn equdvalentes a Las que anterlonmen

te tenfan, salvo comvendo .

4.- Difenencdas entre ambas formas de fusdin,
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Cuando se da La fusidn poé creacidn de una nueva socde
dad, se da Lo distolucidn o desaparecimienio Amperiosamente-
de todas Las socdiedades que se fusdonan y al mismo tlempo -
se crea una nueua'Aociedad, La cuak se convdiente en suceso-
ra a tltulo undvernsal de Las fusdonadas y disueltas. La disolu
cddn o desaparecimiento de Zodas Las socdedades que se fusbio
nan se desprende de Lo propla naturaleza de dicha forma de fu
ALGn.

Cuando se da La fusién porn absorcddn, se da La subsis-
tencdia de La sociedad absornbente. Es de su propdla naturale-
za La Aubééstencéa‘ﬁe una socdLedad, pues aunque se extingar.
todas Las socdedades absornbidas en su tofalidad, no se ex-
Lingue La abs-orbente.

S4 bien La fusibn entrafia sdemphe La disolucibn de Las
socledades que se fusfonan, en 8sta forma de gusidn se¢ da -
La excepeddn, puzs no se disuclve La socledad absonbente, -
aunque AL se disuelven Las otras. Lo que consiituye denomi-
nadon comdn en ambas formas de fusdidn y por respondern a su-
propia naturaleza y defindedldn,

Y finalmente, al verdflcanse ésta forma de fusidn, La-
so0ciedad absonbente aumenta su propio capital, es decin se-
constituye un patrimondlo Lgual a La suma dé Los patrimondlos

de £Las sociedades que se fusdonan,
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CAPITGLO 1V

3

PROCESD DE LA FUSTIG!, SARVICULC 317 Co

Cuando nos refenimos al wrocesis de £a gusids.
mos refindendo ale andlisis del procedimdento ae
Cidige de Camaoncio como naquégito necesahdo panc
Lo operceddn o La misma.

e confonmidad ek misme, es necesardo cumplln
'Aenée de nequisitos previos s4in Los cuales wno se puede vernd-
fican La formalizacidn del contraito socdial de La 6u5£5n9 ya-
que como consecuencia dé La misma, se disuelven socdedades -
que pahticipaidm en ella y se tiene que dar el traspaso de -
todos Los activos y pasivos de Las sociedades fuslonantes a-
La que s¢ chea 0o a La que subsiste, debiendo garantizar pon
dicho traspasc a fterceros con Antercses mandifiestos en di---
chas socdedades.

En el proceso de La fusidn se establecen RostrdmiZes a-
seguin para LRevarlfa a cabo y en tal virtud el arnticulo 317
del Cédigo de Comerncdo seiiaka algunos de ellos cuando nos -
dice que "FL agcuerndo de fusidn deberd sen tomado por cada 40
ciedad en Ra forma que cornecsponde nesohven La modificacibn-
de su pacto socdal y debe inscrdibinse en el Regdistro de Comen
cio del domicikic de cada una de Las socdedades fusdionadas, -
debiendo anotarse marginafmente en Las Ainscrnlpeioncs de Las -
esenltunas socdiales de tales socdedades. Hecho el rnegistro, -

debend publicarnse dicho acuerndo y el dltimc bhalance de fas 50

ciedades”, tndmites que en el presente capitulo analizaremos



en £a foama mds adecuada comforme su contenddo.

a.- Acuendo de fusddn.

“EL acuerndo de fusibn debernd sen tomado por cada socde--
dad en La foama que corresponde nesolven La modificacddn de su
pacto socdal- .

Sabemgs que el antecedentedel acuerdo de fusidn es 28 pro
yecto de gusdidn elaborado pon KLos nepresentantes de £as socde
dades fusionantes o Lncorporadas, aprobado a su vez por £a Jun
ta General de socios de cada una de Las socdedades que han par
tiedpado en su respectiva elaboracidn.

En dicho proyecto, cada sociedad ha establecddo Zodas --
Las condicdones o forma de rnealizorn La fusidn.

En el acuendo de fusibn, cada sociedad representada por-
Los administradones cumplen con fodos Los nequisitos Legales-
eAtabﬁechOA; como son La Junta General de socios, La Anschip
cidn del acucndo, Las anotacionss marginales y La publica--
cidn dek miéﬂo funto con el dakLitimo btalance de Las AociedadeA
participantes. En Este acuendo se debe tomar en cuenta ok pro
yecto ce fusdidn, es decdin que se deben establecen Las bases-
de La fusidn y Ras cladsubas constitutivas o modibicativas, -
segin £a forma de fusidn La naturaleza de La sccdedad, s4 -
La fusddn es por integrecddn. La denominacdidn 0 razdn scedal
de Las socdedades comnstituldas porn La fusidn, y en caso de -
ab-onedibn, La socdedad absonbente o £a indicacddn de que con

servand su denominacidn: La cuantia del capital socdal; La -
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fAnalided u objeto sociak, acciones o cuotas dc particdpacddin
soclal Lo finalddad w objeto socdak. aceiones o cuofas de pakr
thedpacddn sociak. domleilio. plazo; forme de elegin a Los ad--
mindstrodones négimen de constliycidn de resenvas; efe.

Come €ste acuendo de 4usibn adoptado porn cada socdledad --
contiene La cnumeracidn de EOA-MQquLALIOA de La miémay.debend
incluin La nesolucibn de chectuan fusidén con sefialamiento de -
Las socdledades que rhealizardn La misma, Lo mismo que £La clase
de fusidn que se verdflcand con seiialamiento de Las socieda-
des que deAapanecendn y de £a que Aubbiéiindf para el caso de
fusiin pon absoncién. |

En Este acuendo de fusibdn, en cuanto se trate de fusldna-
porn Anfegracién, se hace constar que se¢ did cumplimiento a --
Los prninciplos que nigen La constitucidn de socdledades del -
génerno a que perntenezca La socdedad que se creend: asfmdsmo-
debe habernse dado tumplimiento a Lo que el anticulo 22 del -
Cidigo de Comencdo sefiala sobre Las gencrhalidades de Las per
sonas natunales y de Las pensonas jurnidicas. En &L se provee
todo en cuanto se trate de fusddn pot absorceddn nespecto a -
que se han cumplido Las cladsulas modificativas, es decdr, -
haclendo constarn que se dié cumplimiento a Lo establecdds --
porn La Ley sobre modificacidn de fa sociedad absonbente.

Y como sabemos que La fusidin Amplica La adheéién‘a un -
contrato de sociedad nuevo o ya existente, conforme sea La -

fornma de 4usidn que se nrealizand, segudldo de La respectiva -
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aportacidn del patnimondo undvensal de Las soci-edades fusio
nantes que se disuelven, Esto detewmina que cada socdedad --
consienta su susddn y que el acuerndo de fusidn debernd sern %o
mado por cada sociedad en La 4onma que cornesponda resolven-
La modifdcacibn de su pacto socdal.

Cada soci-edad Zomarnd el acuendo de fusidén segln su na-
tunaleza y pacte socdal, en La misma forma que se hace La mo
dificacién de éste dLtimo. Asl, en Las sociedades de pernso--
nas, como en Las colectivas o comanditas simples, se exdge -
que La escnditura socdal no puede modiflcanse s4ino porn el --
consdentimiento undnime de Los s0cdos, a menos que en La mdis-
ma se pacte que puede acordarnse La modificacibén porn La mayo-
nia de ellos, lanticulo 47 Co.), que establece: “salvo en La
socdedad de nesponsabilidad Limitada, La eschifura social -
no podrd modificanse sino por el consentimiento undnime de -
Los socdos, a menos gue en La misma se pacte que puede acordanr.
se La modifdicacidn pbn La mayoria de ellLos™: y hace La sal-
vedad nespecto a La de nesponsabilidad Limitada, porn cuanto-
en ellfa La nesolucidn del acuende de {fusidn de Lomand, por-
Lo menos con el voto de Las tres cuartas parntes del capital
socdal, (ant.121 Co.) que establece: “"Las nesolucdones se -
tomarndr porn mayonia de Los votos de Los que concurnan a La -
asamb-Lea, excepto en Los casos de modificacidn de La escnd~
turna socdal, parna La cual se requenird, pon Lo menos, el vofo

de Las tnes cuantas partes del capital social’.
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Ve dguakl manera. en Ras so0ci-edades de capitales, como
en Las sociedades anfndmas, 28 acuerdo dé gusiin debe sen to-
mado porn el Grgano competente constitulido porn La Junta General

Extraondinaria | mediante mayornia calificada de acclones, tak-

como Lo esiablece el arnticulo 224 Co., al decin que Son }un—
tas genernales extraondinanias, Las que se heldnen para trhatar
cualquiena de Los sdgulentes asuntos: *"1- Modiflcacddn ded --
pacto social” en el qual se exdge una mayorla calificada de -
accioéeéﬁ Lo cuak se asimila al pacto de gusidn, por estable-
cenlo asi Ra Rey en el anticulo 317 Co.;: y como el anticulo-
243 Co. seflala que £as juntas generales exthaordinanias, que-
porn La Ley o el pacto soclal tengan porh objeto La mod45£c¢~—
cldin del mismo y Los demds asuntos que de conformidad con Za-
Ley o el pactoc socdlal, deban sen conoeddos en funta genenakl-
extraondinania, establecidos en Los ondinales 1 y IV del arti
culo 224 Co., se negindn por Las neglas sdgudentes que deter
minan mayornias calificadas: 1~ EL qdoaum necesario para cele-
bran sesdén en La primera fecha de La convocatorda, serd de
Las trhes cuartas pdnteé de todas Las acciones de 2a socdedad,
y para forman nesclucién se necesitard Lgual proporeién. 11-
EL quorum necesandlo para celebrar sesddn en La Aeéunda fecha
de La convocatorndia, serd de La mitad mds una de Las acedo--
nes que componen el capital socdlal. ER ndmané de votos necesa

rios para forman resclucidn en €stos casos, sendn de £Las ---

trhes cuantas parntes de Las acedlones presemtes. I111- En casos-
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de que La sesid6n no haya podido celebranse pon falita de gdo-
rum, en ndnguna de Las fechas de La convocatorda, se hard --
nueva counvocatorda conforme a Las- rneglas genernales, Za cuak
no podrd sen anunclade simultdmeamente con Las antenlores y-
ademds deberd expresan £a circunstancia de sen fercera convé
catonia y de que, ew cousecuencia , La sesdldn send vadlida --
cualqulona que sca ef nldmens de acclones representadas. Ha--
brd nes-olucién con Ra simple mayornia de votos de Las accdlo-
nes presentes’ .

Todo esto es nelativo a La modificacibn del pacto soclal
perno aplicable al acuerdo de fusddn, .tendiendo siempre 2n --
cuenta que Las porporciones especiales trhatadas se dan para.
ella y se entenderd que Estas- tendrndm aplicacidn en Las se-
sLones de primena convocatondie y que Las sesiones de convoea
tonic ulteniones se hegindn pon Lo Lindicado en Los numernales
trhanscrhitos.

Y finalmente 54 be trneta de una sociedad en comandifa-
porn accdcones, ef acuerndo de fusidn debe Aén adopiado en Ra-
misma forme que de La socdedad andnima, al establecer el anr-
ticufo 298§ Co./qué La socledad en comanddita porn acclones se-
heginhé por Las nreglas rhelativas a La socdedad anénimas y el-
anticulo 243 Co. seficka Lo forma en que se debe adopfan el -
acuendo de fusidn nespecto a Las socdedades andnimas.

En ténaminos genernales podemos decdin que, es atendiendo-

a La naturaleza de La sociedad y a Lo que al respecto sefiale



~-59-
el pacto socdal, gue el acuerndo de fusdidn debe sen adoptado -
en junta general de socios, deienminando con ello gue como -
acto prevdo al contrato de fusidn, cada una de Las socledades
gue van o fusionarse en cualgudena de Las formas que adopte,
Lo sometc a La consdderacidn de £a funta general deo socdes pa
na que Lo apruebe,

Y nespecto a La naturaleza juridica del acuerdo de fu--
s46n, dinemos que es distinto del contrato de fusidn, pues --
Este es el convenio de todas Las- socdedades en el acto del-
contrato mismo. Sabemos que ek acuerdo de fusidn es el adopia
do en funta general de s0cdios pon cada una de Las socledades
que se fusdonan y que el contrato de fusibn es el acto de con
cunnencia de Las sociedades fusionantes por medio ded cual se
conviene aquel, es decin, es el acto mismo de La gornmaliza---
cddn de La fusibn, es el contrato en s4L.

Debido a ébt& difernencia es que La mayorn parte de trata-
distas sostienen que La naturaleza juridica del acuerdo de fu
5460 es un acuendo undlateral complefo, sdendo su mds firme-
tebnico el Profeson Joaquin Rodrniguez Rodrnlguez en su Trata-
do de Sociedades Mencantiles 1, al decin que el acuendo toma-
do porn cada una de Las sociedades es un acuerdo undilatenal --
complefo, confundiendo el contrato de fusidn que denomina ---
‘Acuendo de fusddn propilamente dicho’ con el Contrato de Orga
nizacibn de socdedad, en el que cada socdedad formula su volun

tad a travez de sus repres-entantes y en donde se establecen -

Fol
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Las bases de La misma- perno es sabido que ef acuendo de fusibn
es el acto tomado individualmente por cada una de Las socdeda
des fusdonantes y que el contraito de fusidn @b La concurrencda

de todas Las socdedades fusionadas.

h.- Insendipedibn del Acuendo de Fusidn.

"EL acuerdo de fusdidn debe inscribinse en el Regdistro de
Comencdo del domicifio de caca una de Las socledades 6@440na-
das .

Como Lo dejamos establecido, La éuéién nepresenta fundae-
mentalmente un trhaspaso de patrimonios como un todo de Las 40
ciedades que se fusionan o que son absonbidas, y por tal nd——
zén el acuendo de fusi-dn debe darse a conocern porn medio de-
La inscrnipeddn/ el Registno de Comencio.

Conforme La parte ded anticulo Zranscrdiio (317 Co.) La ng
fenida inscrndipeidn se tenia que hacen en el Regdstro de Comen
clo del domicilio de cada una de Las sociedades fusionadas,
con el obfeto de que todos Ros Ainteresados nespecto de cada una
de Ras socdedades pdntécipanteé se dienan cuenta de Las inften
ciones de £as mismas: pero habiéndose establfecido La Ley de -
Registro de Comencdlo y sefialade en su arnticulo 6 que La oficed
na del Registro de Comercdo tiene su asiento en £a ciudad de-
San Salvadorn y compefencia en toda La Repdblica, nos deteamd-
na a ser consecuentes - a saben que es en dicha ofledina don-

de se debe hacen tak inscripeidn del acuendo de Lo fusibn.

Debemos entender que dicha Ainscadpeddn tiene por objeto -
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proporcionan plena segurnddad furnidica a La neald-zacdidin de -
La fusdién: darn publicidad gormal a dicho acueado’ dar efica-
cha fufiddica al mismo, tanko contra tercenos, como parg Pho-
fegen La buena & de Estos dltimos asegurdndoles por medio

de Los datos que Le sumindisine, La verndaderna sifuacién de Los
dernechos que hayan de senvin de base a Ra misma y por JdRTAmo
ondginan denechos y sifucciones furfdicas.

Conforme estd nedactado Lo parte dek articulo en heqenan
cda me permito hacer La crhitfica que corresponde, por cuanto --
parece que el Legiskador ya da por realizada La 6u5£6n cuando
establece que el acuendo de La fusdidn debe Lnscnibinse en el -
Registro de Comenrcio dek domicifio de cada una de Las socdieda
des 5uééonada49'£0 que no es cornrecto por cuanto en ésia eta-
pa de Lo fusidn, Ras socd-edades paniicipantes no Iilenen £a -
calidad de sociedades {usionadas, pues Todavia no se¢ ha ofor-
gado La cornespondiente escnitura piklica de fusidn, Lo gque
una vez oftorgada & Anscnite en el Pegistro de Comencdo, AL Lisb
conviente en sociedades fusiconcdas.

También tenemos que Jdecth que Esfa insandpeddn en el Re-
gistrno de Cemencdo conét{fuye.a su vez La publicidad formal-
estabfecida on el anticulo 461 y sdoudlentes Co,, Zendendo di-
cha Anscndipedibn una pmeéﬁncién de exactitud, scalvo clentas -
excepetones establecdidas en el mismo C6digo de Comercdlo y La
caractenistica de sen pdblica.

e.- Anotacddn manginaf del acuecndo de fusién.

TEL acuendo de fusidn debernd sen tomedo porn cada socdedad



-67-
y debe Anscrdibinse en el Registne de Comencio del domdedlio-
de cada una de Las sociedades pusionadas, deblendo anotarnse-
marginalmenie en Las Ains-cripcediones de Las escrnlturas socda-
Les de tales socdedades . |

Cuando el anticulo 317 del Cédigo de Comencio establece
ek nbquisiZo de Ra anotacibn marnginal def acuendo de fusidn-
en £as Lnsenipedones de Las escndturnas soclales de cada una-
de Las sociedades fusionadas, Lo hace con el propbsito de --
mantenen en foama Aninfernrumpida La hi-storndia o vdidda juridi-
ca de Las socdedadades rneferidas, al Ligual que se hace con --
Las anotacdones manginales de La propiedad en el Registro de
La Propledad Ralz e Hipotecas del pals.

E Lgual aplicacidn tiene el argumento anferlon en el -
sentldo de que dicha anotacidn marnginal no se hace en el Re-
gistrno de Comercio del domicifio de cada una de Las socieda-
des- fusi-ovadas, pues La oficina del Registro de Comencdlo -
tlene ahora su asdiento en Lo cdudad de San . Salvadorn y compe
tencdia en toda La Repdblica.

Tanto La Ainscndpeddn del acuendo de fusidn en el Regisitro
de Comencdic, como La anotecidn manginal del mismo en Las Ans
cndpedones de Las escnlturas soclales de dichas sociedades -
tiene pon obfeto La proteccddn .de tercenos y al mismo tiempo
Yy para que sunta efectos contra fternceros, o sec a favor y en
contrha de aquellos que no han sLdo pante en el acuendo de La
fusién.

Porn medio de Ra anotacién marnginal del acuendo de fu--
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84i6n en Las escrnitunas sociales de Las sociedades fusionadas,
se presume que Los tercernos se dan cuenta del cambio jurifdi-
co rhealdizado porn Ras mismas o de que dicho cambio estd por -
neallzanse.

AsL pon ejemplo, ak mangen de Lo inscrdlpeddn ndmeho edn
c@enia y unc dek Libro cuarenta y ocho del Reqilstro de Comen
cio que LLevaba el Juzgado Primerno de Lo Civil y de Comeacdo
def Distrito de San falvadon cornespondiente a La socdedad a
nénima Industrhias Metdlicas, S.A. aparece anotada La nazén -
5igdiente: Escndtura Plablica de Fusdidn, ver Anschipedlbn ni-
meno 66 del Libro 30 def Juzgado Segundo de Lo Civil y de Co
mercdo porn habense fusionado con £as sociedades Fundicibn -
Téendea, S.A. y Financiena Comencial e Industrial S.A.. y -
cuya escrnltuna piblice de fusidn aparece actualments inschd-
ta bajo ek ndmeno sesenta y seds del Libro trnednta def Juzga
do . Segundo de Lo Civil u de Comehrcdo, éonétituyen-

do La dwndica fusidn gque s¢ ha vendfdicado en el pals.

d - Publicacibén del Acuendo de fusidn.
Hocho el negdistho debend publicanse dicho acueado y -
el Ubtimo balance de Las socdedades™.
Como foda publicacidn que se-hace en el Dianio Oficial v
en Los diardos de circulacidn naclonal de cualguien acto o -
conthato constituye una presunciin Legal, en el caso de La fu

s40n se presume que Loda pensona se entera por medio de elia.
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EL anticulo 317 del Cédigo de Comencdo en su Lnciso 2.
establece qgue hecho 0 hegistne, debend publicarnse el acuehr-
do de fusidn v el dLtimo balfance de 2as s0ciedadas, debiendo
hoceonse diche puklicacddn ¢ trnavez de Los medios seialados .
Sabemcs que La fusidn deteamina el traspaso de patrimo-
nLos como un todo. de Las socdedades que desaparecen a La nue
va socledad o a La aksorbente y en tal vintud el acuerdo de-
fusdin debe darnse a conocen porn medio de publicaclones para qic
Los acneedones y deudores de La sociedad o sociedades que dz
saparece o desapanrecen se enfernenm o conozean La operacddn que
s2 va a nealizan como es La fusddn, sdendo porn consdigudente-
un nequdsito Lndispensable, ya que no podrila efecutanse ésta
s4n el conocimiento por parte de aquellos, ocasdionado porn Los
Anteneses que tengan en Las neferidas socledades.
Cuando wnos nefenimos a La pukblicactdn provlamente dicha,
o sea a La que se neflene el Anedso Thasnendlto, nos estamos rn
finiendo o Lo publicacddn matoniok cstablecdida er el anticulo
486 del Cédigo de Comencio que seficka “Siempre que La Ley de
tenmine cue un aclo debe  publicansce., Este se ngrnd en el Diardo
Ofictal uy en un diario de cirnculacddn nacionak, por thes vecesd
en cada unc, a menos que La Ley deteamdne un ndmehro diferente,
Las publicaciones debendn sen altennas’ .
Le publicacidn del acuerndo de fusidn funto con el GLii-
mo obalance de cada socdiedad Zfdiene por obfeto poner en conocs
miento del pdblico, el dltimo estado financierc de ZLas socde-

dades que varnticipardn en La fusidn. Después de La publica---
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cion del ccuerndo de fusidn y dLtimo balance de Las scciedades
gfusionades, se presume Legalmente que foda pernsona ha tenddo-
conocdmiento del acuendo de La fusidn como del estado financie
no de cada sociedad.

Es Ampernativo ‘que el proceso de La fusdidn se suiete a un
negimen de publicddad: previa, pare ¢l caso de La publicidad-
mateniok de £a convocatornic pare La Asamblea que tratarnd y nre
s0lvend sobre La fusidn: y La publicidad maternial del acuendo
de fusidn- y postenion, pana el caso de La publicidad matend-
al de La efjecucidn del acuendo de fusidn porque asil en defi-
nitiva otoraa garantios o Los socios ausentes de dicha delibe
racdldn:, a Ros disidentes para Lmpugnar el acuendo o efercen -
su derecho de separacibn: y a Ros ferncenrnos-acreedores que 24-
peran el nesultoedo de Lo fusibyr en cuanto Ancdda on sus Linte-
heses.

Fn definitiva, en el inciso scgundo del arnitilculo analiza
do se sefiala Lo publicacidn o publicidad maternial def acuen-
do de fusibn.

e - Fornmalizacion del nuevo pacto socdal de Ras socdedades
fusionadas o de Zaé modificaciones en el pacto soclal-
de Za socdedad absonbente., Ant.319 Co.

Cuando nos refendimos a La formalizacidin def wnueve peeto-
so0cial de fLas socdedades fusionadas, wnos estamos hefirnicado o
Ras solemnidades del proweccto del contrato de fusidn, ya que-

asi £Lo establece el anticule 319 del C6digo de Comencio cuan-
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do sefiafa que Los nepresentanitcs do Ras sociedadns fusiona-
das nedactandn eof nuevo nactc social”.

Los neprnesentantes a que s2 nefienc el articuko son Lok

nepresentantes Legales do Las

f

o

sociedades o sea Los administnra
dones de Las socdiedodes que van a fusdonarse, aungue en el re
gernido anticulo se diaa de Ras socdedades fusdonadas

Frn ek acto de celebracibn dek pnoyedto ded contrato de-
fusidn  Los nepresentantes expresardn que Las socdedades noi-
ellos neprcsentadas gestionandn enire s34 La fusisn de sus 40~
ciedades - que cada socdiedad nepresentada por elLos han cumpldl
do con todos Ros nequisitos Legales, como Lo han sido La funta
general de so0cdlos. La Anscrndpeddn del acuerndo de fusdidn y publy
cacddn del mismo funto con su GLtime balance.

En el nuevo pacto social se deben expuesar Las bases de-
La fusidn, entre Las cuales podemos menclonan Las relatfivas -
a La 4fonma de fusidn que se adoptd: La naturncleze de La socde
dad nesultante, s4 La fusidn es por Anfegracién: La denomina-
cibfn 0 rhazdén socdal de La socdedad constitulda porn Lo fusidn:
Y en caso de absoneddn. el nombre de Ra sociedad abgonbente o
La Aindicacidn de que comservard su denominacdibn: La cuantia-
dek capital social: La 4dinalidad o cbjeto socdal Lo nelativo
a Las acciones ¢ cuotas de parnticdpacibn soclal, segdn sea -
La natunaleza de Le sociedad constitulda o de La absonbente.

En el nuevo pacto social elaborado por Los representan-
tes de Las socdedades fusionadas, se deben nelacionarn Las es

chltunns socdales con sus respectivas Ainscrhipelones, de Las-
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socdedades cue desapaiecen. pues dichos asdientos de Lmsenip-
cibn automdticamenie se cancelan con Lo Anscrnipedldn de La es-
enituna de fusidn.

En 2l caso de Fusdidn porn Ainteghrceidn. ol proyeclo conidle

2 Ras hases de La fbusdidn v Las cldusulas constitutives de -
Lo escndiituna social de La nueva sociedad nesultante. De aqul
que parna consitituinla porn fusidn, se dd cumplimiento a Zedos-
Los hequisitos Legales que nifen La constitucién de La socde-
dad a cuya naturnafeza o géneno haya de penteneccen. (Ant. 316~
Co.)

Asl porn efemplo, s4 La nueva sociedad es anbnima, se han
cumplido Los nequdisitos de constitucddn que se exfgen por su-
natunaleza. Tgualmente, de cualquier otra naturaleza que adop
te La nueva socdedad.

ELaborado el prouvecto de fusibn en Ra 4onma neferndida y -
thanscunnido el ténmino Legek s4in que haya oposdcddn, cada s0-
ciedad fusionante 2o dand o conocer 1 sus soclos en funta gene
naf, con el objeto de que sea aprobado . .em £a misma forma y -
con Ros mismos hequdlsitos que se exdgen para el acuerndo de fu-
s40n. Se aprobarnd el proyecto porn acuerdo tomado porn cada s0-
cledad. en La forma que se es-tablece nesolvern La modificacidn
de su pacto sociak.

Tgualmente se procede a La Anscadpedlén delf acuerndo que -
aprueba el proyecto de fusién y se publica dicho acuendo en -

extracto, funto con el dltimo balance, por cada socdedad., en-
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2o 4orma del acuends de fusibn. Vendificoda La inschipeidn ded
acuende de aprobacidn del vroyecto de fusidin u publicade el -
mAsmo {unfo con of a££imo balavce de cadn b;ciedadp procede Lc
efecucibn de Ra fusidn.

Cuando nos neferdmos a Les moddficacdones necesardas en-
el pacto socinf de La socdedad absonbente. sdempre nos referd
mos a que tiemem queo hacernse porn Los nepresentantes Legakles -
de Las sociedades fusionadas, ya que elfla es La que subsiste-
en La fusibn pon absorcddn, pues todas Las que son absorbides
desaparecen. Es L0gico pensar que asi tiene que hacerse en vix
tud de que Ros s0cios de Ras que desaparecen podrdn sen 50cdlos
de La socdedad absonbente y fiene gue regulanse su condiceddn:
Lo mismo Ra indicacibn de que conservard su nombre o denomina
clbn o Lo cambiand. La cuantia def capital sociakl: La finald-
dad uw okjieto 5oc£a4‘ Lo nekativo a Las ccelones o cuotas de -
particdpacldn social.

Como se thata deo {fusdidn pon absorncedidn, el proyecto esta-
blece Las bases de La fusién y Las modificaciones al pacto 50
ctal de Ra sociedad absonbente. En Las modifdicacdiones a La 50
ciedad aksonbente estdn Las que son consecuencia dinecta de -
La fusidn, como son el aumento de capital socdal en La cuanifa
que rnesulte de La suma de Los capitalzs de Las socdedardes que
se fusionan: Ras acciones o participaciones se diéfnébuyen en-
Irne Los socdos: Anftegracddn de La junta directiva provisdonal

o de Ros admindstroedones; v La finalidad socdakl. También 42 -
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agregan todas ag-uellas que desean hacen Las socdedades fusio

nontes em Lo gue subsiste .

4.~ Aprobacdin del nuevo pd;zo social o de Las modiﬁica—

ciones.

Como consecuencic directa de Ld nedaceibn del nuevo pac-
Xo soclakl ¢ de Las modiflcaciones necesarias en e£ de°Za 50--
cledad absonbente nealizada porn Los nepresentantes de Zaé}ao;
ciedades fusdionadas, habrd de ser aprobado el nuevo pacto 40-
ceial o Las modiéicac{oneé nor Ras sociedades fusionadas, con-
forme Lo sefala el artlculo 319 dek Cédigo de Comercio, al -
establecer que “el nuevo pacto socick o Las modificaciones de
berndn sen aprobadas pon Las sociedades, con Los miAmOA‘nequé-
s4%04 exigidos nana el acuendo de fusién.

Sabemos que el acuerdo de fusidn debernd sern tomado en La
forma que connesponda rnesofver La modidicacddn da su pacto 50
cial y a ello es a Lo gue se neofiene el- anticulo seiialado ---
:exége que se cumpla Los requilsitos exigidoabpana el couendo -
de fusibn.

En £o que nespecta a La 4fusidn por credcddn de una s0cL2
dad nueva y de fusién por absorceidn, en Las socdedades anénd-
mas (arts.223 y 224 Co.| el acuendo de fusidn debernd sen toma
do en La fonma que cornresponde resolven Lo modificacidn del -
pacto soclal, o sea mediante junta gemeral extraordinaria gn

el voto de Las tres cuanifas parntes de Las ccciones, por La -

propia naturaleza del acuendo, ya que en Las primeras se di-
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suclven todas y cada una de Las sociedades que sc fusioncn y

en Zas segundas se dd £a extinceddn de Las socdedades absorbi
das.,

Doctninandiamente, en La fusidn de socdedades de pernso--
nas no hay problemc en £Lc¢ que se rnefierne a £a formacddn de £e
voluntad social, ya que Zodos Ros socdos, decdden por voto -

pernsonak La fusibn,

g.- Constitucidn de La nueva so0cdledad o de La socdedad--
anonponanie sufetando su constitucibn a Los princA-
pLos que rlfan 2& constitucdbn de 2a socdedad a cuyo
género haya de peﬁtenecen, Anticulo 316 Co.

F2 enunciado del presente Liternal nos LLeva a entendesn-
que ya fué verdficada La fusidn en su fase final, o sea que ya
fué otorgada La nespectiva escniturna de fusién & Lnschita en
el Registro de Comenedo como @(Ltimo requdsito, y ya todas Zos
sceledades quedaron fusionadas.

Pero tal sdgnidicado determina que de La fusdién tuvo qu2
resultarn una socdedad Lncorporante o una sociedad nueva, pei-
Leneciente a cualfquiena de Las dos clases de socdedades o géne
ro - de pernsonas o de capiiales. Es decdirn, que s4 £a fusdldn --
fub porn Ancorporacidn de vardas sociedades y de dicho phoceso
nesulté una distinta o una wnueva sociedad, deberd haber suje-
tado su constitucddn a Los princdplos que reglan. la conéﬁitu—
eddn del génerno a que fenia que pertfenecer: socdedad de persona

o socledad de capitales: y de Lgual manera se debe haben he--
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cho 44 La fusion se vernificd por absorcidn, al vernificanse -
La moddificacibn de La escnituna de La socdedad Lincorporante: -
0 sea que no pucden fusionanse sociedades de personas ¥ socde
d@deé de capitales, sino socdedades de pernsoncs entre s{ y 40
cledades de capditales entre s1.

Conformade por Este chiterndo, plenso que tlenen que fu--
sdonanse socledades da pernsonas entrne 54 y socdedades de capd
takles entrne 54, ya s2a que La 4usidn se verdfique por Ancor-
poracidn o porn absoncidn, salvo que el Legdlsladon haya queni-
do darn a entenden otrna cosa, porque donde no distinguz el Zeo-
gisladon no debe distinguin el intérprete,

En Lo nelativo a La consiitucdbn de Za socdedad nesultante
o de La Ancorporante, ya sea que surfa una socdledad de personas
0 una socdedad de capdtales, nos remltimos o Lo que el Cddigo
de Comencio establece scbre Lo constitucién de Las sociedades.

Como el anticulo 316 Lifternalmente establece que ~Cuando
de La fusdidin de varndias sociedades haya de nesultan una distin-
ta, su conétitucién se sufefard o Los princdplos que rdfan -

La constitucdidn de La socdedad a cuye géneno haya de pertnne
cen. SL La fusdibn os non absorncddn debend modificarnse La es--
chdtuna de Ra socdedad Lncoaporante”, diremos que Las socieda
des se dividen en so0ciedades de personas y so0ciedades de capd
tales  que Las sociedades se consdtituyen pon eschituna pabli-
ca., que debend contenen todos Los nequisditos exdigddos pen La-

Leu y debe sern inscrndita en el Registro de Comercdo. Que en Las
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sociedades de personas su capitel se integhe por cuotas o pak
tici-paciones de capital que La calidad personal de Los s0--
ci0s ¢ La condicibén esencial de La volunted de asoclanse que
dentro de éstas, en Las sociedades de nombre colectivo Los --
miembrnos nesponden de Ras obligaciones sociales- de mamena --
Ahimitada y solddarnsiamente. vy por el montc de sus respectivos
apontes, s4 La socdedad es de nesponsabilidad Limitada: y.en
Las comanditandias simples, Los 50cL05 cgmanditadob responden-
solidania & {Rimitadamente y por el monto de sus respectivos-
apontes Los soclos comandLtondios.

AsL. La socdedad en membre colectivo se constifuye siem
pre befo razdn social La cual se forma con el nombre de uno-
0 mids s0clos. Lo socdedad en comandita sdmple se constituye-
sdempre bajo razén socdal, La cual s¢ forma con el nombre de
uno o mds comanditados, agregdndofe Las palabras socdedad -
en comandita. La socdiedad de nesponsabilidad £imdiZada puede
constituinse kajo razdn social o bheafo denomdinacdién: La razin
s0cial se forma con ef nombre de unc o mds soclos: La denomo
nacdibn se gorma Libremente  una u otre debe 4n Anmediat-amen
te seaudda de La palabra - Limitada o Ltda' . FL capltal so---
cial no puede sen Linfernion a diez mil colones, dividido en pan
tiedl-paciones socdales de cien colones; no se admife apcrnte
Lindustnial. La sccdiedad no podrd Zenen mds de vednticinco 40-
clos. AL constituinse La socdedad, el capital debernd estorn In
fegrnamente suschite. La constitucibn no podné LLevanse a cabe

mediante suscripeddn piblica.
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Euw Las socdedades de capitales, La caldidad pensonal de
Los socdos no ingluye en La voluntad de asocdarnse. Su capital
se divide en parntes alicuotas, nepresentadas por titulos va-
Lores LRamcdos acciones. Los acclonistas Limitan su hesponsa-
bilidad al velorn de sus acclones. Las accdones serdn de un va
Lon de diez colones o miltiplo de diez. Pentrno de &stas, La -
socdedad ondnima se constitudrd bajo denominacdién, gormada L4
bremente e And Anmediatamenite 5@gu£da»de La palabra “socdedad
anbnima . o de su abreviatura- "S.A.7. Su constiiucdén se su-
feta Los nequisitos sdiguicntes. el capiltal socdal no debe sen
menon de vednte mif cclones, Integramente suschito; se debe-
pagar en dinero epectivo el veinticinco por clento del valonr
de cada accibdn pagaderna en numenanio; se¢ debe satisfacen Zo-
do el vafor de cada acedén, cuando su pago haye de efectuanrse
con bienes que no sean dineno: en todo caso, debe estan inte
ghamente wagada una cantidad LguaZ a £La cuarnta parnie del ca-
pital de dundacidn.

Le socdedad andnima se consiitudlrnd por escrnitura pdbli-
ca ogue se oforgard s4n mds trdmiftes cuando se edecle porn --
fundacdiin simultdnea: ¢ despues do LLenan Las formalidades-
que diné, s4 ek capétak s¢ forma porn suscrhdpeddn sucesdva o
-pablica. Todo sin pernfulcio de Lo que establece el articulo
25, es decdr, gque La pensonalidad jfuridica de Las sociedades
se perfecedona y extingue porn La Lnbcnipcidn en el RegAstro

de Comencio de Los documentos respectivos. Y de conformidad-
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eon el arnfieulo 197 Co. cuando La scciedad anbnima se constitu
ye por suscripeddr pdblica  Los fundadornes presentan a La o4

cina que efernce La vigilancia del Eéidd0¢ un programa con el-

proyecto de escadtura socdak que neunc Los rhequisitos dek an-

Licuke 194 Co. Avrobado el programa, se deposita un efemplan -
en el Regdistrno de Comencdo, para ofrecern al piblico La susendp
cdén de accdones. Suscrnite el capital sccdal, Los fundadonres,

dentrno de un plazo do quince dias, publicardn La convocatornia

para Ra neunkdn de. junta genenal constitutiva de La manera --

prevista en ek programa, cumpliéndose en todo caso con Lo dis

puesto en el ant. 228 Co.

V., finalmente, Ra sccledad en comandita por accdones se
constituye bafo una nazén social que se forma con Los nombres
de uno o mds s0cios comanditados, seguidos de Las palabras --
Yy compaida’. A La nazdn soci-ak se aghegardn Las palabras --
“s0cdedad en comandita o S.C. y como toda socdedad de capd
Zales, su capital socdal estend dividido en acclones.
¢ Excuestas asl Las hormas de constitucidn de Las socdeda--
des, cheo haben desarrnollado en forma general el Literal que -
nos ocupa, o sea Lo relaxivo a La constitucdidn de La nueva b0-
ciedad ¢ de ZLa socdiedad Ancerporante sufefando su constitucdén
a Ros princdplos que ndjan La constitucidn de La socdedad a cu

yo alneno haya de perntenecen.
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CAPITULO V

L.~ EJECUCION DE LA FUSTION, PLAZO. ARTICULO 318 Cec. EJECUTO--

RES. ARTICULO 319 Co.

Ejecucdon de La Fusidn, -

Tata b2 dd, cuando dos o mds tocdedades concuhen a efe-
cutan un acuerdo de fusidn ua adoptado por cada una de ellas,
phevda aphotacidn dob proyecto del acuerndo de fusddn elaborc-
do porn Los nepresentantes de Las mismas.

Con dicho titulo, nos estamos refirniendo a Las sofemndda
des o a La celebracibn formal del contrato de fusibn de socie
dades, para hacen efectivo 8se acuerdo de fusibn.

Fn cuanto a La efecucdién del acuendo de fusibdn. La fusddn
no puede efecutanse, salvo £a excepceddn de conformided de ache
edones. sino desde que haya thanscurnddo un plazo mindmo qoe
La Ley fLfe, durnante el cual Los acreedornes tlenen derecho a-
oponense judicialmente a La fusdidn, perno thanscurndido sin que
La haya, habiende sdido satisfechos Los acrneedores o desechada,
La fusidn se reallza vfLenamente.

VY sabemos, de conformidad con el aniticulo 49 de La Ley -
de La Supendintendencia do Sociedades y FEmpresas Mercontiles . -
que para proceden a La ejecucibn del acuerdo de transformaciin
de una sociedad de pensonas, a une socledad de capital, debend
valuanse previamente, por pendifos de La Supernintendicde ol -
b patrimonio de La sociedad que se ftrhansformand, debdendo cumplin

"
e fgual requisito pera La efecucddn del acuerndo de fusidn de
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socdedades: pero debdéndose hacen Lo aclaracidn de que tal ne-
quisLto se verdflcand nespecto de La thansformacddn o fusidn. -

de una socdedad de pensona, a una socdiedad de capital.

Plazo. Anticulo 318 Co.,-

“Lla 4fusdibn se efecutond despucs de Los noventa dias e Las
refendidas publicaciones sdemphe que no hubdese oposicidn so-
faka el inciso primeno del anticulo 318 dek Cédigo deo Comcrcdo
a Lo que yo me peamito afadinle, que no hubdlese oposdcidn espe
clalmente de Los acheedoras de cualquiera de Las socdedades, -
deduc{endo que antes de que transcurrna dicho plazo, acuelila -
no se podrhd LLevan adelante, a menos que se garanitice sufdicdlen
Lements el intenls del que se opone, conforme al crhiterndlo del-
Juez que conozee deo La demanda que 3¢ haya entablado: o que La
nueva socdedad o La Ancorporante Ra ofrecen en 54 misma, de -
manera notornda o cuando euntablado ck fudedo de oposdeidn y -
LRevado hasta sentencda, E€stc declare que La oposicdidn es in
fundada.

Como La fey dd el plazo de noventa dias para que Los An
teresados puedan oponerse a La fusidn, despues de £La publice
cifn del accuendo de fusidn pon medio del Registrno y publicacd
én del mismo y ULLimo balance. se presume Legakmente que Zoda
versont ha tenddo conoccdmiento del acuerdo de La fusdién como
del estado financiero de cada socdiedad: y en caso de que ak-
guna persona fenga internés en La sociedad y se oponga dentro

del plazo nefenido, La fusdiin se suspendernd mientrhas tanto no
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Como puede ccurnin aue en La junta generak que apruecba el
proyecto dek conthaéo de La 4usidn no Aé desianen tales cfecu-
Lones especdales, of Aincdso nedenido defa establecddo de ante-
mano que actugran como efecutores en reprhesentacddn de Las s0-
ciedades que van ¢ fusdonanse Ros admindstradonres de Las mls--

mas eutendiéndose que sendn todos Los admindstradores que ha

yan. Los que nepresentardn o Las nefendidas socdedades.

2- Otorgamdiento de La Escnitura Pablica de fusidn. Iunscripeddn

de La Escnituna de 4usibn. Ant.319 Lnc.3eno.Co.
Otongamiento de La Escrniturna PdbLica de Fusdibn.

la fusddn se hand constan en eschdltura piablica La cual -
se Anschibind en el Regdstro de Comerncdo y surtiné ehectos a -
partin de La fecha de su Anscripeddn’ .

EL inciso tencerno del anticufo 319 del Cédigo de Comen-
clo. es-tablece La formalided cde eschliura pliblica en {gual--
dad de condiciones gue en cualquier contrato de organizacdin-
socdal o neforma del misme. al sefialarn que La fusdiin se hard-
conétan.eﬁ esenLltuna pablica.

Como en toda escrdltura pablica, Los adminisiradonrnes o efe
cutoras especlalmente desdignados de Las sccdledades que van a-
fusdlonarnse, tienen que comparecen a otorgen La eschitura pdbli
ca de fusibn ante un Nofandio. Legitimando o acredifando su- --

personenia para actuar en dicho acto o contrato.
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EZ Notanio asutorizante deberd relacionar Las escrnitunas
soclales Anschitas de Las socledades que van a fusionarse, --
Las centificacdlones de Los puntos de acta debddamente Linschi-

o4

e y Ras cerntificaclones de Los efecutonrnes especdalmen
te desdignados o Los documentos de Los admindstradores, Zfambien
debidamente Anschitos.

En el acto de celebracidn del contrato de fusdidn, Los --
otorngantes expresardn que Las socdedades nepresentadas han ~-
acorndado entrhe 51 La fusibn de sus  sociedades, que cada una-
de Las nepresentadas porn ellos mismos harv. cumplido con todos
Los nequisitos Legales, como han s£do La Junta General de so0-
clos Ra Ans-crdlpeibn de acuendo de 4usidn y publicacibn del-
mismo y el dtlimo halance: La junia generak de s0clos que apro
bé el proyecto del conirato de fusidn y nombrd -ejecutornes e4-
peclales - Lnsendipeddn de Es#0 ALtimo y publicacdidn del mdsmo-
y el dltimo balance.

Los efecutornes especlalmente desigunados o admindstrado--
nes deben presentar La certificacidn del acta de La sesidn de
funia general de svcios en £a que se cadopitd el acuerdo de -
fusidn, debidamente Linscenita, con nezacidn de Ros datos del -
asiento del Registro de Comercdo  Diario Oflelal y diarndo de-
clreulacddn naclonal en que aparecdd La fercera publicacidin -
del acuendo de fusdién y aLtimo balance a La feche de dicho --

acuendo y La cerntificacdiin del acta de sesdldin de junta genenalk
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en La que s2 acordd La apngbacisn 4el provecto del conthato -
de fusidn, debidamente Anscrnita, con nefacién a KLos datos --
del asiento del Regisitro de Comencio.

EL contrnato o escndtuna social de £a fusidn debe rnelacio
narn Las cladsulas constitutivas contendidas en el proyecto del
conthato de fusidu, en cuanto sc trafte de fusddn porn Antegha-
cdldn: para dicho caso se debernd habern dado cumplimfento a 204
prinedpios que rigen La constitucdidn de socdedades del géneio
a que pentenece La sociedad g-ue se crea; asimismo debernd ha-
berse dado cumplimdieonto a Lo que ef Codigo de Comenrncdio sefiaka
en su articulo 22 sobre Las cenenales de Las pensonas natura--
Les y de Ras pernsonas funidicas: domicilfio de La socdedad gque
se constituye naturaleza: {Linalidad. ctc.

En Lgual forma, se deben nelacionan Las cldusulas moddf4
cativas contenddas en el proyecto delf contrhato de fusidén, cu-
ando se thate de fusidn pon absorcidn, y para dicho caso se -
debend haben dado cumplimienito « Lo que establece La Ley 50--
bne La modificacién de La socdedad absonbente.

Fi-nafmente, en La esCritura de fusidn se deben rnelacionar
Las e&cnitunaé soclales con sus cornrnespondlentes Anscndlpelones
de Las socledades - gue descparnecen, pues dichos asdlentos de --
Anserdpedon automdticemente se cancelan con La Ainserndlpeddn de
La escndituna deo fusdidn.

Y tomando como efemplo Za Céenitura pdblica de fusidn -

otorgada en el afic de wmif novecdentos setenta y uno & Ansaniita
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Sajo 2L nowmeno resenta ty seds del Libro *rnednta def Juzgado-

de Lo CAvik y de Comerncic de San Salvadon, que hoy se encueun~-

trha en el Nevnantamaento de Pocumentos Mercantiloes del Regls--

tho da Comenedo, podomos nelecionan 20s nequisifos exdgddos

pare el otorgamdlento de dicha escndifura de fusdin: comparecen

cia de Los otongantes anite ek HNotando en su calddad de nepre

sentante do Zas socdededes gue se fhan a fusdlonor y que en ¢l

caso que nos ocupa se thatd de fusidn por absorncidn,

Fu tal sentido el ilotarnio hizo nelacién de Ras escrnitu-
nos  de constiltucddn debidamente Anscrnitas. de Las chedencda
Les de Los nepresentantes debidamente inscrnitas. de Las cen-
tiflecaciones de Los acuendos de aprobaciin del pacto de fu--
si0n ¢ punto de acta de fa funta genenal de acclondiste de -
cada una de Las sociedades que se Lban a fusionarn, en que s¢
desicrnanon o autonizaron a Los representanites para que otor-
garan La escrndlturna de modificacibén dol pacto social de La 40
ciedad absonbento.

tn ella Los nenresentantes e&paciaﬁmente desdlgnados ma-
ndblestan que Las socledades por elLos nepresentcodas, nesdtio
nandn evtre si4 Lo dusidn de sus empresas con el cbieto de au
mentan sus actividades u pres fan un servicdo mds efledente -
en Lo produceddn asl como en £a calided .y venta de sus pro-
ductos. Posterioamente manifiestan que cada una de Las socde
dades neprnesentadas porn chlos, celebraron funta general ex--

Lthaondinanda de accionista, sin convocatorda porn haber esta-
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do neunidos fodos Los ccclondistas y nephesentadas La rotali-
dad de fLos accdones s que habian acondado nor unanimidad Ains-
talan £a junta 1y acordado pon unanimidad fuslonarnse, quedan-
do existente una deo Las socdedades u absonbidas Las otrhas.

Que en seausfda se habla aprhobado u .acordade publicarn el
ultimo kalavce- que el acuerdo de La 4usdidn y el halance fuz
now publicados por tencera vez en el Diarlo Oficlald y en un-
Diario de cinculacibn nacional, de todo Lo cual di6 §& el no
tanio al zenen presente La centdlflcacidn del acta de La se-
si0n de La funta general extraordinarnia de acclondstas, y el
Diandio Oficial.

En segudda fueron publicados Los avisos de Las thes 50~
cledades del ccuende tomado porn Las mismas de fusionanse asl
como Los balances respectivos, Los cuales fueron relacdona--
dos y s4in qgue en el plazo de wnoventa dics que £La Ley concede,
ni postenioamente, se haya presenfado ninguna perasona Lnte-
nesada, acreedor, conceclonarnio o acclondsta a oponernse a La
fusidn acorndada, en consecuencda de haben transcurndido el-

as desnues de Las altimas publicaclones,

&y

téamino de ncventa d

[y

se estahlecdd que procedia La neaklizacdén de La fusion de Za
£es Aocdedades.,

Mds adefante mandifestaron que con el fin de existin -
una plena conviceddn de pante de Los acclondistas de cada una
de Las sociedades en nelacibn a Lo fusidn y con el objeto -
de darnfe cumplimienio o« La Rey, RLos nepresentantes Legales-

y £a Junia Dinectiva de cada una de Las socledades, elabora
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nin un prouecto de Las bases de £a fusidn y de Las modiflea--
cionest que hablanm de efectuanse en el pacto de La sociedad ab

sontente. Pana fal obfeto cadz una de Las socdiedades celebra-
nén Junta Genenal Fxitnaondimaric sin convocatoria por encon-
fronske rheundidos todos Los acclondstas iy nepresentadas todas -
Las acedlenes . hablendo acondado por unanimidad de acelonistas
y de fo totclidad de acedones aproban Las bases de Lo fusdin

y Las moddificaciones que se hablan de edectuarn en el pacto 40
clal de una de elfhas. como socdedad absornkbente, asi como, Zto-
das Las negulaciones que Lban a negin o dicha sociodad cn su-
nueva fase.

En Las juntaé G@nei&ﬁeé de Acelonistas Las socdedades -
acordaron en forma separada y por unandmidad, aproban Las ba
ses de Ra fusidn y Kaélmodééicacioneé a La escnditurna de La -
socdedad absonbente, cuyo phoyecto fué cceptado totalmente -
en todas y cada une de sus partes: y que contenla Los slgulen
tes pumntos bdsicos: a) el active y pasdive .de Las Zrnes soche-
dades pasenia a sen el activo y pasdvo de La socdedad abson--
bente b) que La socdiedad absonbente asuminia fodos Los dene
chos y obligaciones de Las socledades Lncorporadas Las cuakes
quedanian extingudidas: c) el domicilio de Ra sociedad incorn-
pvorante d) Lo denominacidn de La sociedad absonbente segud
nia sdendo Lo mlame que posedle una de ellas: ) ¢k capital-

de La absonbente senia La suma de Los copifales de Ras soche

dades que 3¢ Le Ancornporanian mds su capltal social: 4§) La -
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finalidad socdal seguinia sdendo La misma que tenia La so0cde
dad abéqnbente, una funta directiva fendnila Ra admindstro---
edén y dirneceidn de £Los negocdos sociales, La nepresentacidn
extrafjudicial. ask como el wuso y Ra finmae de La nazdn socdal
de La sociedad estanic a cango del Presidente deo La misma y
La. hepresentacsidn fudicdlal cornesnondenia al sechetondlo de -
La funta dinectiva gl se desdigné una Junta Dinectiva Provisio
naf Antegrada porn um presddente, secrhefandio, vocal, primen-
vocal suplente, segundo vocal suplente y Lencern vocal suplen-
te, quedando autordzada para que efectuara Los trimites de-
insendpeidn de La escndtura conrespondiente en el Regdlstrho -
nespectivo que en aquel tlempo ernar LLevado por Los Juzgados
de Lo Civil y de Comencio, y para convoear a La primena Jun-
ta Genenal en su oporntundidad. Debiendo durarn dicha dinecZi-
va haste que La funta general eliglerna a Los mdlembros de La
Junta Pinectiva.

FL notanio did 48 de haben fenddo a La vista Za certdfi.
cacifn del acta de £La Junta Genenal extraordinandic de accdo-
nistas de cada una de RLas socdedades gque Lban a gusdonarse -
en 2k cuakl se acondd por wunandmddad cprobarn Las bases de La
fusiin y Las modificaclones que habian de efectuanse en el --
vacto socicl de La socdedad absorbente., lLLeaado a Z2ste punto
de Las formalidades de La fusion, 2l Motanio LRLegl al cownven-
eimiento de que en vista de Los documentos relaclonados y-
todas Las cincunstancias que se habian inddicado,. procedia en
consecuencia FORMALTZAR Ra fusidn de Las socdiedades participan

tes, fusiin porn La cual RLa socdedad absorbente absorberia a
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Los otras sockedades, y considerando que La sociedad existen
Le absonbernia a Ras otrhas sccdedades que desaparecsrian pho-
cedil a otongan Las mocificaclones necesarias de £d eschitu-
na socdal svya. que hebia s4ido oforaada ente sus mismos ofL-
cio0s notandales & Amnscendta en el Regilstho nespectivo.

AsL mandlfestd que o Lustrumento se otorgarntfa pon Los -
compareciontes, en su calidad de efecutornes cspecdales de -
Las socdedades a fusdonanse. por Lo que se proceddd a otonr--
ganse en Los Adlguientes téaminos: Prnimeno: Las sociedades -
apontan en Ra phresente fusidn, su activo y pasdivo, Los cua--
Les se encuentran en Los hespectivos balances. Segundo: Las-
regulaclones que rnegirndn a La socdedad Ancorporante que co-
nnesponde a Las modiﬁicacéoheé que e van a efectuan em su-
pacto soclal. estdm contenddas en Ras sdlgudlentes cldusulas:
dewominacddn: domicilio y nacdonalidad: naturaleza: §inali-
dad: plazo: capltal sociak: Auécﬁ{pcéﬁn y pago de capltal--
de La calidad de Las acclones: Libro de negdstro de acclonds
tas: thansbencncia de acedones; pago de dividendos: denechos
y ohligaciones de La socdedad y de Les s0cdios: Grganos de ad
ministrnoacibn: de Las juntas generales de acelonistas: de --
Las juntas genernales chrdinandas: qlorum: de La junta dinectd
ve - facultades de Lo funta dinectlva: nepresentacddin Legaks
ete., ete.

Luego Los otorgantes desdgraron una Junta Directiva Pro

visional, 4ornmada porn un Presidente, un secrhetardio, um vocak
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y trhes vocales suplentes, La cual quedd autordzadapara reald
zan Ras gestiones para £a Anscrhdlpeidn de La escandltura en el-
Rendlstrno y para convocar a La primera funta general en su --
opontundidad, cuyas funclones duranian haste que La funta ge-
neral que se celebrarnia elijiera a Ros miembros de La funia-
dinective - asimismo acondeanon Las socdedades que se fusdona-
ron que sus operacdones rscchales senlan Las mismas mientras-
La escnitune no se Anscrhibiena en el Registro cornespondien-
te: también que Los Ribros de contabilidad de Ras sociedades
Ancorporadas pasardn al arnchivo de La socdiedad Lncorporante
que Las bases y téaminos de Los pactos socdales de Las socde
dades Ancornporadas, Las cuales por efecto de La fusidn queda
ban Legalmente extinguddas, dichos pactos socdales para £os-
epectos de tencernos y derechos especiales que pudleran nacen
de eflas, quedaban Lncorporados eon su valorn y fuernza en el-
pacto de fusidn.

Finalfmente el Hotanio di6 4& de habern Zendido a La vista:
a) £Las escnituras de Ros pactos socdiales de Las socdedades -
Lncorporadas debidamente Ainscrndltas: el Libro de acclondstas-
de La sociedad absonbente: Los Libros de acclonistas de Las-
so0ciedades dncorporadas: y dando explicaciones a Los gtongan
tes Los efectos Legales de La escrndturna, mandfestando Estos-
que Los conocdenon y comprendieron Leyéndoselas en un 5620 -

acto Lo escndito, natificado y f4irmado,
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Inscrnipedén de Ra Escrndtura de Fusidn.

Foslendonmente ak cxorngamdienito <e La escnifuna sochdal de
fusdicn u elatorado el testimondo de La wmisma, se debe presen-
tan 3sta al Rendistro de Comercio pora que s¢ vernifique su --
Anscndpedbn Zal como Lo cstableoce e Ancdso terceno del anti
cule 319 cuando ondena que La eschituna de fusddn se harnd --
conston en escniture piblica Lo cual sc Anserndbind en 2of Re-
gistno de Comencdo para que surta efectos a pantin de La fe-
cha de su Anscnipeddn.

los anticulos 24 y 25 del Cédigo de Comercio establecen
que “Llas escriturnas de constitucdbn, modificacibn, disolucidn
y Ligquidacidn de sociedades Lo mismo que Las centlpdcaciones
de Zas sentencias ejfecutorndiadas que contengan disolucidn o -
Liquidacidin fjudiciales de alguna socdedad, se Anschibindn en
el Regdistro de Comencdo o que "La personalidad juridica de-
Las 5oc4édada5 se penpeccdlona y se extingue porn La Anschdlp--
cddn en el Regdsirno de Comencdio de Los documentos neépecti-—i
vos . |

Asimismo. el Ancdso fencerno del anticulke nefendido esta-
blece que micenthas no se Lnscniba La escnitura pdblica dé fu
AL6n, Las socdedades fusdionantes cownservarndn su personenia -
jurnidica como s4 el acuendo de fusibn .no se hubiera tomado.
pues es a pantin de La 5eéha de La  Anscndpeddn que empieza
a surtin efectos La fusdibn nealdlzada y es hasta enfonces que
se extinguen juridicamente Las sociedades fusdonadas o Ancor

voradas fal como Lo establece el Anciso cuarto, com excepeldn
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de fa sccdedad subsistente en Lo foxrma de fusidn porn absorn--
cLdn.

Fu conclusién podemos decin, que Lo establecido en Los-
anticulos 24 uy 15 del C6digo de Comencic 4e apﬁééa en el An-
cis0 Lerceno del anficulo 319, ya que una fusidn Aimplica ade
mas una constifucdbn o une modificacddn socdak, una disofu--
cdidn docdal sin Liquidacidn. y Zodas &sas figuras juridicas-
mercantiles deben inscrhibinse; y tambien que La fusidn surtind
sus efectos a partin de Ra fecha de su Anscripgibn, pues La
personenia juridica de Las sociedades que desaparecen, se ex
Lingue con La Anscrnipeddn, asi como tambibn 4e constituye -
con La Anschipedidn La pensonalidad de La Aociedad que nace, -

en el caso do fusdidn por Antegracidn.
3.- Oposdiciones a La fusidn. Profeccdidn de acrheedornes.

Oposdiciones a La Fusidn.

‘Lo fusdidn se ejcutand despuls de Los noventa dias de --
Las nefenidas publicaclones sdiempre que no hubdlese oposdicidn’.

Dentro de dicho plazo. fodo internesado puede oponernse a-
Lo fusddv. que se suspendernd. en fanto no sea garantizade su
Antenls suficlentemente, conjorme al critendo del Juez que -
conozea de La demanda: pero no serd necesaria La garantia 54
La nueva socdedad o Ra Anconporante Ra ofrecen en 41 mismas,
de manera notonia. |

S4 Ra sentencdo declara que La oposicibn es Lnfundada, -



La fusidn podnd cfectuanse tan prounto como aguella cause efe-
cutonia .

Hemos dicho que siemprne gue no hukbiese oposdicddn espe--
cialmente de Los acneedones de cualquiera de RLas socdedades -
fusLonantes, La fusidn se eiecutarnd deaspubs de Los noventa --
dias de Las publicaciones~- nespectivas, pero que dentro de di
cho plazo. fZodo intenesado vuede oponerse a La fusibn, que Ae
suspendend, en tanto no sea garaniizado su intenés suficientem
mente; confonme al chitenio del Juez gue conozea de £a deman-
da’ y que no send necesania La garantia s4 La nueva sociedad-
0 La Ancorporante £a ofrecen en 5L mismas, de manera notonda:
Yy que 44 habiendo habido oposicibn La sentencia declara que £a
oposicddn es infundada. se consddera que no se han comproba-
do Los extremos de La demanda presentada pon el opositon.

Tenemos que decin que Los posibles oposditornes pueden -
sen desde Los acreedores- de cualquierc de Las socdedades fu
Adonantes, Los concesdionarnios, Los acclonistas, hasta cual--
quien pensona Ainfteresada y que tal dernecho de oposdedidn se -
establece para protegen inclusive a Los socdos disidentes y
Los ausentes de La junta genernal que acordd La fusidn.

Como el aniticulo en estudio mencicona La intervencibn de
Juez debemos entenden que dndicamente La oposicidn se puede-
ventila®R JUDICIALMENTE V QUE LA TRAMITACION DE TAL OQOéicidn
debe hacense de conformdidad a La Ley de procedimiento menrcan
tiles, que sedaka un fudelo sumandio para efectos de garnantd-
zan una pronta y eficaz nesolucibn, (Arnticulo 2) y que Los
ces y trnibunales con jurndsdicedbn en Lo civil, sendn compe--

N~
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tentes pana conocer en matenic mercantil. Ant.3 de La iey de-
Pr. Menc.

Creemos que el fundamento del denecho de opcsdeddn estnd
ba en La siftuacddn de que en el traspaso de activo y pasivo -
que hace La socdedad fusionada que desaparece, pueden Lnclulr
se erndditos tanto a carngo como a 4avorn de dicha socdedad. S4-
Cstos denechos y obligaclones pasan a sen de La nueva socde--
dad o La absorbente, habran acneedones y deudores que sufri--

ndn ese cambio de persona en relacibn jurnidica de Los crhéditos

Proteccibn de Acreedohres.

Como La fusddn supone trhansmisibn de patrimondios como -
un todo y no se realiza Liquidacién previa de deudas de La socd
edad 0 sociedades disueltas. deben protegense £os Linteneses -
de Los acneedoneéyque puedan salirn afectados por dicha operna-
cidin ya que Ras scciedades absonbidas o Las sociedades que se
disuelven, desaparecen como deudoras de eflos. Los acreedores
ven desaparecer su deudor que es sustituddo por otros £a s0--
ciedad absonbente o La de nueva creacddn y al mismo Ltilempo ven
aflorar el niesgo de La concurnencia con Los de La nueva o de
La absnobente, cuando La situacidn patrimonial de Estas, sea-
deficitania, por operaciones anterdionrnes a £a fusidn, como con
secuencda de Za misma o con posteniondidad a ella: determinan-
do asi que aquellfos afronten una disminucidn de gananiia.pana
sus crnéditos vencddos, pues Los titulares de Estos pueden exd

ginkos a La sociedad antes de La fusién.
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Porn todo ellLo. se protegen Los inteneses de Los ccheedo-
nes a travez del denecho de oposicidn contemplado en el arnii

culo 316 del Cddigo de Comencio al decin que La 4usidn se

|

fecutand desvues de £os noventa dias de Las nefernddas publi-
caciones ., Lsdlempre quz no hubiese oposicidn, Dentro de diche
plazo, ftodo intenecsado puede oponernse a La fusidn, que se -
suspendend” deducdendo de €& gue el denecho de oposdeddy no
suspende el acuerndo de fusdidn, s4ino su efecucddn, entretanto
no se cubran Los crnéditos de Los acheedores que se opongan,
no se garanticen satisfactoniamente dichos cAéditos o no -
se nesuelva desechande La opoaécién;

EL fundamento de La acceddn de £a oposdceddn La han quend-
do encontrnan Los divensos autornes en el hecho de que Los achee
dones Zemen £La pérdida de sus crnéditos, y asi el Progesor Ro-
drniguez Rodrniguez. en su "Trhatado (1) plantea La problemdti
ca de defeaminan el 4dundamento de dicha accidn, y sdgudendo a
Pornide. chinma gue “serla moitivo fLoda aquella circunsfancla -
que p-uede hacen temen o los acrezdores que sus derechos se --
vean en peligro de ne podense hacen efdectivos .

Respecto a Ros acreedores~ tenemos que deedln que puede -

sdgnifdlcan un problema La presencia de elLos respecto a Las
socledades fusdionantes. pues ante el acto de fusdién pueden --
coneurindin con Los socdas -en desacuendo, en el cobro de sus res

(1) Joaquin Rodriguez Rodriguez “Thatade de Derecho Mercantil’
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pectivos chéditos. Porn éso0 La Ley ha confemplado el caso de
cposieddn de intenesados. a Lo fusdbn acordads, tal como Zo-
seiala el ant.318 nefenido.

A opantin de La fecha del acuendo de 4usdidn, podadn Los-
acneedones en un plazo de noventa dias oponerse o La fusidn
para que sean garantizados sus intereses.

EL Juez que conozea de La demanda de oposdcidn, suspen-
dend La fusdidén hasta que sea garantizado el intenés del ache
edon. Perno ek mismo arnticulo establece que no serd necesarda
garantia alguna cuando La sociedad nueva a constituinse o Ra
incornporante ofrecen en 54 mismas de manera notordia La garan
tia demandada. Mo obstante, transcurnido el plazo Andicado,
se procedend c La fusidn sin que el acreedor que no haya pre
sentadc oposdeddn en su oportunidad pueda ya oponense a La-
fusidn.

Sin embargo, dicho plazo de noventa dias es una garan-
tia no Aéﬁo vora 2048 acreedones de Ras sociedades fusionantes,
s4no en beneficlo tambien do cualquien otro Lnfternesdado, y ain
mds, con mayorn beneficio parna el so0cdo que no esté congorme-
con el acuerndo de fusidn, paora que efernza su dernecho de netd
no.

Finalmente, tenemos que decdn, que efectuada La fusibn
La sdtuacion de Los acneedones de Las socdiedades fusionadas
cambia en una relacibn jurnidica frente a La nueva socdedad, -

qui-en es La obligada a Ra satisfaccdidn de Los crnéditos en -
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el Xlempo y condiciones de Los mismos.

4.~ Garnantia a favorn de Los opcsitornes.

“Dentro de ddcho plazo. todo internesado puede oponense-
a ka fusdidn. que se suspendernd, en tanto no sea garantizado
su Antenés sufdiclentemente. conforme al crniterdo del Juez -
que conozea de La demanda; pehé no send mecesanda La garan-
tia 44 La nueva socdedad o Ra Li-ncorporante Ra oéﬁecen en -
AL mdsmas, de manera notonia’ .

EL instituto de La oposdedibn no admite una facultad Ln
condiclonal de impedin La fusidn, sino que £a subordina a La
existencda de un actual ¢ hipotético dafio de Los bponenteé,
Lo que implica una investigacddén sobre Las condiclones de -
dicha fusién.

Para tal efecto podemos Aefialar como garanitias a favor

de Los opositones Las siguientes:

P‘&ngnaf La suspensdibn de La efecucdidn de La fusidn hasta -
gue cause efecutondia La sentencia que declara que-
La oposdicidn es infundada.

Segunda: el pago de todas Ras deudas de Las socdedades que-
hayan de fuslonanse.

Tercerno: Ra constitucdién del depdsito de su importe en una -
Anstituecddn de cnédito. |

Cuanta: el otorgamiento dek consentimiento de todos Los ---

acrheadones consdderados como opositonres.
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Quinta: ek vlazo de novantfa dias que seifala La ley despuls
de habernse ehectuado La indeaipeddn y pubficacibn -
prevenldas anien{onmentép en ok cual, cualguiena de
Los oposdtones de Las sociedades que se fusionan. -
pueden oponernse juddicizlmente, por La via sumarica, -
a fa Ausddn.,

Sexta: Ra cxdgencia de que en £a constitucddn de una socie-
dad distinta en el caso de 4usifn de varias socieda-
des, se sujete a Los principios que rifan La constiztu
cibn de La socdedad a cuyo género haya de pentenccer.

Séptima: el depdsito del Aimpornte de todas Las deudas sociakes
en el Trdibunal donde se thamife La oposicdbn que se
hubiene Lnienpuaéto.

Octava: La exdgencia de fianze hipofecaria o el depbsito de
acciones o titulos valores de Las sociedades que se-
van a fusdonan a fovorn de Los oposditornes en una Lns-
titucdidn de chédite o en el mismo Trnibunal donde se
ventila La oposdicdin. -

Tales garantics se deducen naturalmente del Anciso se--
gundo del aernticulo 318 trnanscrdito. consdderando L{nclusive como
aarantio La soclvencia econémica de La nueva socdledad o La An-
corporante, demostrada o demostrable, de manera notorda. pohr
ellas mismas.,

EL obfeto pues de Las garaniias o favor de Los opositores

estrniba en el hecho de que £a Ley no qudiere nd permife gue se
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defen bunlados Los intereses de Los posibles oposditornes en Las
socledades fusionantes con La simple operaciin de La fusidn -

de ellas mismas, que no es esa su finalidad.
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CAPITULO VI

EFECTOS DE LA FUSION, A%s.315-319-320 y 321 Co.

Hemos dicho que Ra fusibn sdignifica constitucidn o modi-
gLlcacibin de una scciedad y extincidén de otrha u otrnas: que Los
patrhimondios de Las Aociédadeb fusionantes forman el patrimo=
nio de La nueva sociedad o de La subsistente por Lo que hay
unddn de activob.y pasivos, que se convierte em una unidn de
bienes, de capitales, de s0cios, de cnéditos, de débitos y -
en genernal unidén de sociedades.

Y como consecuencia de dicho efecto general se producen
egectos secundarndios nespecto a Los socdos y a Las sociedades
fusionadas.

Veremos en un primen Zéamino Los efectos que se produ-
cen nespecto a RLos s0cios, tanto de La nueva socdedad o de-
La subsistente, como de Las sociedades que desaparecen.

a) En cuanto a Los 50cio4:

1.- Dernecho de netino de Los socios. Consecuencias. Ant.320
Co.

En todo fipo de fusdidn, el efecto principal y bdsico -
es La forma que adopfa el dernecho de defensa de cada so0cio -
frente a tal oposlcdin.

Dentrne de Los Zipos de defensa que establece el Cddigo-
de Comencio ZLenemos el denecho de netino que sefiala el arti-
culo 320 y se dé& el caso del s0cic que no estd de acuerdo -

con La nesolucdidn de La fusidn de La junta general de s0cios,
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adoptada por una mayorfa especdal, en Las socdiedades que no re
quienen unanimidad para tal resoclucibn, como en Ras sociedades
de capital y de nesp-onsabilidad Limitada y en Las demds socie
dades de personas cuando se ha pactado mayornia especdial en su
esendtuna socdal, |

Dicho arnticulo seiala el denecho de retino del socdo que
ne esti de acuerndo con La fusdibén, pero hacdendo La sclvedad -
de que el socdio colectivo o comandif do continuard garantizan
do sus obligaciones contraidas antes del acuerdo de fusibn --
con su participacdidn socdial y su hesponsabilidad personal LL4L
mitada, para proteccién de denechos de fenceros, con Lo cuak
se dmpide La mala §& de un socdo de no querern responder ante
aquellos.

Perno tal como Lo dLfji-mos anterdlonmente, fodo socdo para
hacer valen Este denecho, debe de efercerto dentro del plazo
de noventa dias contados a pa&tih de La 5echa de La dftima -
publicacidn del acuerndo de fusidn. ftal como Lo establece el
anti-culo 318, que em Lo fundamental y rnelaclonado con el fe-
ma que‘noA ocupa sefiala “dentro de dicho plazo, todo internesa
do puede oponernse a La fusidn'.

Segudidamente el arnticuko 321 establece una serndle de de-
nechos sociales a favon de Los socios de Las socdedades fusio
nedas por Aus accdones, en La socdedad absonbente o que se -~
crnea con La fusién.

Tales denechos determinan que el socio de La sociedad -
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fusfonada que de paso se convierite en s0cio de La sociedad -
nueva o de La absornhente, necdiba participaciones soclales ¢-
accdenes en La proporeddin equivalente a Los que tenia en La
socledad fusionada: y que a cambio de sus particdpaciones o
acclones que tenia en La sociedad fusionada, neciba en La -
nueva socedledad o en La absornbonte Las pantiéip-acéoneé o --
accdones que Le connespondan segln proporeddn indicada en
ed acuendo de fusidn.

Y cuando La Ley dice expresamente, “"salvo convenio 4e

-

hefdiere el caso de gusidn entre sociedades, de Las cuales -
unas se encuentran en mejor situacidn de producin utilfidades
que Las otras, porn Lo que sc esfablece una superacddn pho-
poreional en el valor estimativo de sus participaciones 40-
ciales o0 acclones, tal como en el caso de diferencdia de va-
Lon comencdial entre Las acciones de una socdedad con £as --
acclones de La otra sociedad, aunque Las acciones todas sean
de dgual valor nominal; entonces Lo que se conviene es una
proporeddn distinta de dernechos sociales, segln Las accdones
de cada sociedad fusionante,

Los s0cios pues, de La sociedad o socledades que son ab
sonbidas porn otra, tienen el dernecho de hetirarnse 44 no estdn
conforme con La absorcidn y tambien tienen &se derecho Los ~
socdos de Las socdiedades que se disuelven para crear otra -
nueva.

Ese derecho tal como Lo hemos dejado establfecido esid -
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expresamente neconoeldo por el arficulo 320 que pewmdife a --
Los soclos disddentes en cuanto o La fusidn ‘rnetiranse de La
socdi~edad, exdglendo el heembolso del valon de sus acclones
2n p-hopornedldn ol capital socdal, conforme al AlEXLmo balan-
ce aprob-ado denecho que Los presentes en La Asamblea tie--
nen que ejencen, Lo mis-mo que Los ausentes. dentro de Los no
venta dias de publicada La nesolucdidn Zomada.

Ahona, Ros sccdos conformes entrardn en La socledad --
“absonbente’ o en La .nueva socdeaad en Las condiciones acos
dadas en el pacto de fusidn que, 4ornzosamente, tlene que -
preexlstin a Las rnesoluciones de Las socledades Lnfervinden-
Les, pues, como dice Garniguez La delfiberacidn de Las asam-
bleas no opera en el vacilo s44mo conchetamente sobre un pacto-
previamente concentado porn Los admindistradores de Las socieda
des en juego, pacto que e¢s La base de foda posible discusidn
y def acuerndo consiguiente. (1)

Tal como estd nedaciado el articulo que traemos en es-
tudio, se Le puede hacer una chitica de fonde, por existin -
una situacdidn de Anjusti-cda parna el socio que se Aepara Y
sus acreedornes pensoncles, Veamos: cuando La socdledad sce en-
cuentra econdmicamente wmol cuando se fusdiona, el s0cdo que s¢
netina nesponde LLimitadamente cuando es colectivo o comandl
tado, perno 84 su sdifuacdibn econdmica es buena al fusdonaise-

(1) 7.Garniguez, op-cif, T.1.30.pag.1281
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y hay un saldo activo, y ¢b socio que se nektira recibe el va
Lon neal de su aporte, no es fustc ¢ue responda posieiiormen
te a La fusion, de Las obRigaciones contraidas antes de La -
misme, pues s4 el acneedon conoeilf el bafance de La socdedad
que se fulond, no se opuso o La operacidn, nd pldid garantia
sugdelente para el pago de su cnéddfo, s4no que acepitd como-
deudor a La nueva socdeaad, debe cceptfarn Los riesgos de su -
propia decdsddn. No tlene que nespondern de Las oblfigaclores-
do La nueva socieded o de ZLa absorbente, e s0cio que no --
aprhobd su fusidn, especlLalmente, frente a qulen consAnftild -
en La op-enacidn.

EL denecho de netino se ha converntdido en un meddlc de -
impedin que uno 40kLo de Los socios evite La formactdn de La-
volunifad de La funia aeneral nespvecto al acuerdo de fusiba,
pues bastarnia con que uk s0clo  S€ oponga a La milsma, pata -
que no pueda £Levarnse a cabo. uy Zenemcs entenddido cafleginricame
mente que se debe defarn Za foamacién de dicha voluntad a £o-
que al nespecto pacten Los so0clos ¢l momento de La constiftu
cibn, pues aunque se quierna prcetegern jurlfdicamente Los Anie
neses Legiiimos de Los s0clos~ minoniiardos que se Opongan- .-
a La fusdidn, no debe hacense dependern de su voluntad La rea-
Lizacidn del acuerndo , simo en otorgarles un derecho de sepc
racdbn con arneglo a normas de equddad y nunca permitinseles

gue su voluniad pariiculan prevalezca sobre La voluntad s0--

cial debidamente mandifestado.
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Mencionado ef derecho de netine de un s0cdo no conforme
con Ra fusifn y el cual imphéa un acto defensdiveo del sccio -
drnente @ La socdedad su campo de ap-Licacibn estd en Las b0-
ciedades fornmadas o bases de conflanza pernsonal y en 2as 50-

cledades de capitales, pues merecen profeccidun fLos derechos-

de Los s0cios de ambas sociedades.

2.~ Plazo panra hetinranse.

EL dernecho al netino que La Ley establece en el Ancdso-
segundo del arnticulo 320 debend sen eferncddo dentro dek plazo
de noventa dias que transcurran a partin de La qetima publi-
cacibn del acuerdo de fusién sefialado en el arniticulo 318. -
Cumplido el plazo Aindicado, La §usdibn se efecutand sin que
pueda ya efencense el derecho de retirno del sccdo en desacuelt
do.

Respecto al plazo parna eferncen el dernecho de netino, --
nicamente podemos decin que en 2f Cddigo de Comerclo deroga
do se establecia que La fusidn 5580 fendrio efecto despues -
de transcurnidos trhes meses~- desde La fecha de La publicacddn
def rnespectivo acuendo de fusién y que durante dicho plazo -
podia oponerse a £a fusidén o efercer el derecho de rnetino --
aquel s0cdio que no estuviera de acuerdo con La misma; distin
to del Codigo de Comercio actual que con meforn chiferdo es-
tablecdid el plazo de noventa dics sin hacer distingos de --
ndinguna clase respecto a ci-erntos dias o meses para evitar

enhores o apheciaciones divernsas.
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Trhanscunnido dicho plazo, se tendrd por efectuada dedi-
nitivamente La fusidn y La sociedad que s2 constifuya asume-
todos Los derechos y obligaciones de Las socdiedades fusiona-

das.

5.~ Cakdidad del socdo de La nueva sociedad o de La absorben
te. Aaticulo 321 Co.

“Los s0cios de Las bsociedades fusionadas que vengan a
sen soclos de La socdedad onueva ode La absonbenfte. necibindn
parficdip-acdones socdakes o acclones en La propehedlln equiva
Lente a Ras que anterdiormente tenfan salvo convendo.'

Sabemos que cuando La fusibn de varias socledades haya-
de nesultar una distinta su constitucién se sufetand a Los -
prinendplos que hifan La constitucidn de La sociedad a cuyo-
géneno haya de perntenecern: y de que s4 La fusibn es pon ab-
soneidn debernd modificanse La escndiiuna de £a socledad An--
conporante, 640 ucs determina a concludi que La calkdldad del

socdlo de 2a nueva sociedad o de La cbsonbente Zendrnd que sen

La que La adjudigue dicha socdedad al forman parte de ella,

es decin que s4 La socdedad rnesuliante es una socdedad de-

pernsonas y conchetfamente una sccdedad en nombre colecktivo,

en comandita simple o de nesponsabilidad Limitada, tendrd

tal calidad y respondend LLimitada y solidarndlamente enine

ellos y La socdedad, 44 Bata es do nombre colectivo: y pon

e monto de sus nespectivos aportes, s4 La socdedad es de

nesponsabilidad Limitada, eftc.
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Parnecdena que La calfidad ded so0cic de La nueva socdedad
o de La absontente no varia en cuanto en tanto no haya cam-
bio de géneno de La sociedad nesultante, Lo cual ro puede --
ocunnin, pues sabemos de antemanc que La fusidn solamente pue
de verdificonse en sociedades del mismo géneno, o sea sociedd
des de wensonas entre 54 v socsedades de capitales -entrhe 54,
no permitiendo el cambio de La calidad de sus soclos, Talvez
dndicamente en La responsabilidad de Limitada a LLimitada o -
vicevensa.

Tal afirmacién inclusive LZa cornrobora el artilculo 320 -
en su Ancdiso phimeno que establece que el s0cdi0 que no esté-
de acuerndo en La fusidn puede retirarnse, pero que su parnticd
pacidn socdal y su responsabilidad pernsonal -LLimitada. 84 -
se trhata de s0cdlo colectivo o comanditado, coniinvuardn garan
tizando el cumplimiento de Las obligaciones contraidas antes
de tomanse el acuendo de fusibn.

Perno em un sentido de necdiprocidad, Ros socios de Las-
socledade s fusionadas, permutardn sus partes de Antenés o sus
acediones porn partes de LAnterés o cccdiones de Lo socdledad absonr
bente o que se chea con La fusidn. En Esta permuta de sus de-
rechos sociales pueden presentanse dos casos: a) gue Los 50--
ctos de Las socdedades fusionadas, que vienen a ser A0closd -
de La sociedad nueva o de La absorbente, reciba participacioc
nes socdales o acclones en La proporeidn equivalente a Las -

que tenlan en Las sociedades fusdionadas; b) que a cambio de-
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sus parnticdpaclonesd o accLonzs gue zenidn en Las socdedades-
fusdlonadas, recdban en Lo nuevia socledad o en La absorbente-
Las que Zes cornnespondan segdn £a proporcddn Andicada en ek
acuendo de fusidn.

Dichos caros Los contempla ¢l ebdiao de Comencic en el
articulo refenddo al principlo. En ef primeno, no es neceda-
nic que se acuwerde expresamente, pues se dd por mandaftc de -~
Ley a galta de convenio a que se rneflere el segundo casdo. Es
Lo d€timo, es recomendable cuando se acuerda La fusién de -
sociedades entre Las cuales unas se encuenthran en meforn Ad-
fuacibn de producin utilidades que Las otris, estableclendo-

una superacidn proporelonal en el valorn estimado de sus pahr

ticdipaciones socliales o acclones.

b.- En cuanto a Las sociedades fusionadas:

L, Extincdibdn de La pensonenda furidica de Ras socdedades fu--

sdonadas o incorporadas.

Despubs de cumplidos xodos Los thdmites de Ra fusibn, -
Los efectos que Bsia produce en Las sociedades fusionadas --
consisten en el desaparccimiento o La disolucibn sin Liquida
cidn, exitincdldn de su perscnalidad jurnidica: y La trhansmi--
s46n de su patadmondic 2 La que se chea o a £a absorbenfe. me
diante La Anscnipedidn en el Registro de Comerncio de La escri
turna de fusidn y marginados Los asientos de Las escrnlturas -
sociales de Ras socdedades fusdonadas.

EL anticulo 319 Co. en su Anciso ferncero establece que-
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mientrhas no se Lnscriba La escniturne wiblica de fusibn, Las-
socdedades que Lintenvienen en La opernacidn de La fusidén con-
sernvan su personeria juildica como 5.0 el acuerndo de fusdidn-
no se hub-Lene tomado por cada una de Las socdledades.

Es hasta La gecha de La inscrdipedlbn que comdenza o sui-
tin efectos La fusdidn efectuada y es hasta que s verlflque-
La Ansenipeddn de La escrniturna piblica de fusién en ok Regis
trho de Comencio que Las socdedades pariicipantes se extim--
guen juridicamente, con excepcidn de £a socfedad subsistente
en el caso de fusidn por absorciin. Tak nequisitfo se encuen-
tha también establecdido en Los aniticulos 24 y 25 Co. al sefia
Lan que “Las escrndiunas de comst.ifucidn, modificacidin, diso-
Rucibn y Riquidacidn de socledades, Lo mismo que 2ast cerlifi
cacdones de Las sentencdas efecutorniadas que contengan disolu
cdibn o Liquddacidn fudicdales de alouna sociedad, se iwnschd-
bi-nén en el Regisino de Comencio o sigue diciends gque La-
personalidad jurnidica de fLas scciedades se porfecclona y se
extingue por La inscnipeddn en el Registro de Comerncdo de Los
documentos hespectivos. Dichas Linscripedlones deferminan, fren
te a Zercenos, Las facultades- de Los nepresentantes y adminds
trhadones de Las sociedades, de acuerdo con su contenddo. Las
s0cledades Lnscndltas no pueden sern declaradas nulas con egec-
to netrnoaciivo, en perfulcio de Zercernos™; establecdiéndose -
una relacién bien esinecha entre dichas disposiciones, pues -

cuando el arnticulo 31¢ Co. ondena Za hefendida Lnscripeidn ce
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La escrnitunc en ef Registrno de Comercio da cumplimicnto 2 Lo
otdenado en of anificulc 2& ouws Lo fusddn ademds de cons ity
edlln o modificacdién sociakl, Amplica whna disolucibn s.in LLgud-
dacidn.

Y al mismo tlempo, cuando el artlculo 319 Co. establece
que hasta La fecha de su {nscrhdpeddn suntind sus efectos La -
fusiin, da cumplimients o Lo ordenado ew el aniticulo 25 de -
que La personalidad furnidica de Las sociedades desaparecen,-
se extinauen cou La inscrndpedibn, y constituyendo con dicha -
Lnserdpeddn £a pensonalidad jurnidica d2 Ra socdledad que nacce
en el caso de fusién pon Anteghracidn.

Generalmente en La fusidn, se da el desaparccimiento -
de una o mds sociedades, sea cual sea La forma de fusidn que
se nealice, pues en La fusidn porn crneacddn desaparecen todas
Ras socdedades fusionadas y en La fusidn poi absorcibn, desa
parecen Las socdzdades abosabidas. AL decin ‘desaparecen’ se
Liene una idea concreia del fendmeno de La exidnedlbn social-
de una o mdssociededes que desaparecen cuapdo se cumplen Los
requisditos de efjecucidn de La misma, producdendo ipso facto-
La nefendida extincibén.

En nuestrno Cédigo de Comerncdo Zal como Lo hemos sedakla-
do, La extincidn de Las socdedades que desaparecen se realdlza
desde ef momento de La L-uscnipeddn de La socdedad naciente.
momento Ese en que Lo personernda de Las socdledades que se fu
sdonan en una nueva o Las absonbidas en ef caso de absorcibn,

queda exdingudda.
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2.~ Efecto sobrne La nueva scciedad o0 s0brne La absonbente: fLa

gorma socdal de Las socdedades fusdionadas.

Pentre de nuestro Cédigo deo Comencdio La fusifn se regu-
La en forma generak ,es decin vara toda clase de sociedades-
merncantiles , pudiendo fusionarse tanto Las socledades de capd
takes como Las de pernsonas, aungue sea mds frecuente entre -
Los socdedades de capitales y dentro de éstas en Las socieda
des andnimas; y conforme con dicho cnitenio, el articulo --
316 Co. establece que “Cuando de La fusidn de varndas socdeda
des haya de resultar una distinta, su constitucibn se sufeta
hd a Los principios que rifjan La constitucdidn de La sociedad
a cuyo génerno hayan de perntenecern'”. _

Sobre La constitucidn de £a sociedad resultante de La -
fusidn ya Lo defé expuesto en el Capitulo IV, -en el cual sefia
L& en goxma general Los hequisditos exigidos y el procedimien
to para elto.

Res-pecto a Los efectos de La fusidn sobre La nueva 40-
ciedad o Ra absonbente rnesuliante de La misma. podemos sefalar
en términos generales que Estas adquieren Los dernechos y con-
traen todas Las obligsaciones de Las socdiedades fusionadas o-
incorporadas;: que su personernia jurddica es reconocdda desde
el momento de su Anschipedién en el Regdsino de Comencdo; que
sus s0clos necdbindn participaciones socdales o acelones en-
La propornedibn equivalente a Las que anteriormente Ztenian, sal

vo convendo.



-10%-

Es decdn que Loz efectos que sc produzean sobre Za fohr-
ma soctal resubfante de Las socdedades fusionadas, depende -
del génenc a que haya de pentenccer: asi. 54 £a sociedad ne-
sultonte es de personas, pues 42 Le aplicarndn todos Los prdn
CLpLos gue nijan su constitucdén y fodces Ros efectos propdos
de Las mismas, Los cuales ya defé sefialados: y A4 La forma -
socdal de Las sociedades fusionadas es de capifales se Les -
aplicandn £os orincipios y edectos que Les corresponden.

V §inalmente podemos ceflalar que s4 dentro de Las socde
dades fusionadas. existian soclos que su responsabilidad per
sonal erna ilimitada, porn tratarse de socdos colectivos o co
manditado, coniinuardn garantizando el cumplimiento de Las-
obligaciones contraldas antes de tomarnse el acuerdo de fu--

s40n, dentrd de La nueva socdedad o de La absorbente.
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TRAMSFORMACION DE SOCIETADES. -
THTRODUCCION.

En La segunda pante del presenie trhabajo me nefienc al-
gendmeno jun(&ico de gran Aimporntancia en La vida de Zas so0cie
dades en aecnenal, como es La Trhans-4ormacddn de Las mismas.

La thansformacibén de Ras sociedades es umn fendmeno juri-
dico muy 4recuente en nues-Lno pals que obedece a una sende-
de nazones de indole esencialmente econémdicas.

Unas veces, La socdledad cambia de 4orma impilsada - por -
La necesidad de adoptar su organizacién {nterna a necesidadoes
nuevas, surngidas en el desarnollo de La actividad social, en
un natural proceso de neajuste Andispensable para La buena -
marncha de ella. y otrha, con el camblo de forma busca Lo s0-
ciedad el medic funidico de propworcdonan a Ros s0cd0s el be-
nefledlo de efencitarn Ra actividad mercantil s4in compromelen-
suw pathimondo particular, primeramenie afecto, bajo La foama
qua.ée abandona, a Las nesponsabillfidades dendvadas de La ges
tidn y de Las actividades socdales.

La thansfornmacdidén de so0ciedades, cuya LAmporntancia defb-

establecdtde en el prdlogo de La presente tesds, es el acto

por el cual una socdedad de uno de Los £tipos establecddos

en o Cidigo de Comencio, se estructura nuevamente, a f4n
ae adoptarn otrno de Los Tdipos contemplados en el mismo.
Esta matenia Antenesa a todas Las socdedades. tanfto de-

personas como de capitales, ya que el Cédige y La doctrina -
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no distinguen sokre ellas.
La transformacién de socdedaces, no es mds pues que el-
cambio de tipo Legal de una sociedad operade por voluntad de

La wmdasma socledad.
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CAPITULO VIT

l.- DEFINICION Y CONCEPTO GEMERAL DF TRAMSFORMACTOWM,

En un sentdde amplico, cucndo se habla de thansformocién-
de s0ci-edades merncartiles. pueden comprendense Las alterccdo
nes o cambdlos que sufno La socdedad en fLa Andole de La activd
dad que constituye su obfeto (cambio de obfeto), en su négd--
men w organdzacdfv Lntennc (modificaciones de La escrniiura en
genenal) y en su forma externa {cambio de fipo Legal).

Perno en sentddo estrnicto, s6Lo se habla de transforma--
edbn de socdedades para rnefendirnse al cambio de forma: para -
comprendern La opernacidn junidica mediante La cual La socdedad
porn acto o decdsidn voluntaria abandona su primitive vestidu
na, adopta La que conresponde o un tipo Legal distinto y se-
somete para el futuno a Las normas Legales ordenadoras del -
nuevo tipo adoptado. Los demds supuesitos deben repufanse ---
trhansfonmaciones Lmpropias no comprendidas en el dmbito de -
Lo Ley. pu2s del contexto de Los preceptos que £La Ley consda
gha a negulan La thanspormacidn se deducen claramente que -
5080 quiene nefeninse al cambio de forma. ef trndnsifto de un
tipo de socledad a otrho; al hecho de que una sociedad constd
tulda segidn un determinado patrén Legal adopta un LLpc dife-
rente.

Carnelutti, en su "Teoniad General del Dernecho deduce-
que " transformacidn tiene el significado bastante amplio deo-

continuacldn, bajo ctra jorma, de deteaminadas sdtuaclones fu
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nidicas. y pon consdgulente, de progresibn de situcciones cud -
Litativamente divensas. Que de Ra esencia de La transformacibn
Lok coemo esitld concebida para Las sociedades se observa qgue --
opera un camblo de tLlpo Legal. ¥V qua su epecto no da Lugern a
una nueva constltucidn de sociedad . (1)

Basado en ello, Los distintos autores se hanm 4ormulado -~
La pregunta: La thansgonmacién de una scededad en otra. impld
ca dis-olucdidn de una ¢y La continuacdidn de otra, o se thata -
de La misma socdedad, que simplemente ha cambiado de 5onma§
Algunos (2) han comntrafado dicdiendo que La trhansformacidn no
Lmoonta constitucdidin de una socledad, pues cdmo se explicaria
en pantlcularn que una trhansformacddn autonizada porn £a Ley, -
tenga por obfeto disofvern La sociedad exdistente y crearn ---
otha ? 54 8s%o es asd, agrega, no se trataria proplamente ha
blando de transformacién y La LAntervencidn del Regislador -
no habria fendido ud razén de sen nd utilidad”.

Vivante (3) quien ha estudiado con toda amplitud ek te-
ma, censddena que “Lla socdedad puede pasar de una gforma a --
otrha sdn cambicerh su vrowda personalkidad” ; y al desarnollan
con detendmiento el principio termina sostendendo que "sea
cuak fuese La Lmporiancia que se quiera darn a Las formas fu
nidicas no se debe olvidarn que Estas fienen una funcidn subsi

diania, La de custodiar y efecutarn La voluntad efectiva de -

(1) Carneclutti, Teornia Genernal del Verech
(2) Marcos Satanosky, Estudios de Derecho Comercial
(3) Vivante™ Derccho™iercantil Tomo T1
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Los Anternesados, y 54 es patente que Estos quidiehon conitd-
nuan en unda nueva forma se procederia contra el f4in de Ra re-
gorma al atrhibuin una nueva personalidad a aquel contendido, -
que ha gquedado esenclalmente Lnvarniabloe,

Rento (4) debine La fransformacidn como consdsienie en

L sucesdlvo cambio juridico realizado en La esfera de Ras ho-
Laclones que han s4do obfefo de un deteaminado Llpo negoctal
pon el que por volunted del sufeto, se vienen a establocern
un conjunto de helaciones de naturaleza distinta, que pueden
sen de Modificacidn, axtincibn y constitucidn, manteniéndosa
no obstante, fa situacibn juridica final de La misma especde
que £a Andceial®,

Fernerna (5) en una forma menos amplia dice que La Zrans
gonmacibn consiste en La adopeidn porn pante de La socdedad -
de un Xipo divenso con La conscecuencia de sometense para el-
futurno al négdlmen cornespondiente al nuevo tApo y sustraernse
sinultdneamente de Las normas que £o han hegidﬁ haste aquel
momento."

Vistas y considenadas asi Las distintas defindcdiones, -
concluimos que £a trhaniformacidn postula La preexdstencda de
una sola socdeded reguleamente constitulda, deliberadamente
por medio de Grganos propios.

V al 4inal podemos decir que La transformacdén actia -

) Bento, Estadios Preliminares
) Fernarna 1. Francisco.
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sokamenie sobre una socdedad que cambia su LLipo Legal. que -
Lo Zransformacién ne produce £a disolucidn de La sociedad --
trnansbonmads, sino el paso de su patrimonio a La resultante-
de Lo fransformacibn, en una s0lucidn de continudidad: y que-
en La trausponmacddn hey una continuacdibén del organismo de-

La precedente socledad.

Z2.- Concepto Jurnidico de Transformacddn,

Totalmente desconocido el fendmeno furidico de La trans
gonmacidn en el derogado Cddigo de Comerncio, aparece éste --
hasta La promulgacidn del actual, abarcando en toda su ampli
tud 2a transformacibn de Las -disiintas socledades mercanti-
Les existentes y rnegulLandole con el objeto de encuadraria en
el manco de La Ley, en La cual carecfa de regulacién adecua
da y suflceiente.

De tak manena. en el Proyecto del Cédigo de Comerncdo -
nuestric, se tuvo en considenaciéin gue Lo transformacdiin de -
sociedades no afectana fLa personalicad fjuridica de La socie-
dad trawnsfcenmada; gue debi-a hacense constar en esenltura -
plibLica que cumpliena con todos Lo0s nequdsditos exdigdldos pa-
ra Re constitucdibn de Las socdedades para evitarn que el pro-
ceddimdento de La transformacdén fuera utilizado como meddlo -
L-ndinecto de constituin socledades sin cumplin estrictamente
todos aquellos nequisitos que para La fundacddn de Las socle

dades exdigfa el Cldigo de Comerclo vigente: y ademds de --
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que La Trnansformacidn de socdledades no Libona a Los socdios de
La socdedad trnansformade de nesponden solidarnia, pernsonal &
Rimitadamente de Las obligaciones socdales contraidas nntes
de La thawnsfoamacidn como garontic Ladispensable de Los ---
acreedones sociales.

Fxpfd-cado asX ed Admbito de Lo nueva Ley. referente a -.
Lo trhansfonmcceddn y £Lus direcedlones en que se phoyectaron Sui
preceptos, Estos tienden a negular el aspecto formal de La -
transformacidin; a evitarn Los~ pelianos que puede Lmplicar pe
ra el acclondista Ra transformacidn de La socdedad en tipo que
LReve en 51 La nresponsabilidad {lLimitada de Los so0cios: a Zu
Zelan 4 defendern Los interneses de Los acrneedores soclales --
con medidas adecuadas, y a evitarn que porn el cause de £La ---
trhansformactdn pudiernan sern violadas Las normas protectoras
que en garantia de La propie socledad, de Los socics y Los-
acheedores establece La Ley para fLa fundacidn de Las mismas-
scededades .

La transfornmacidn de socicdades es el 4endmenc furnidico
def cambio de fornma de una socdedad merncantiLh, por el cucd -
La socdedad defja La forma que fLene para hecdbin cualqudiera
otrna de Las neguladas en el Cddigo de Comencdo.

En el Perecho nuestro . La thansfoimacddn no tlene RImd-
fe alguno en cuanfto al cambio de una- foama por otra: todas -

ellas son Antercambiables, sdiempre que se rednan Las condledlo

nes que cada una de ellas requiene.
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La Zransgormacidn de una sociedad no agecta para nada
su pensonalidad furdidica.

EL Cdddigo de Comencds nuestro. trhaita de La Zrhaunsdoama~-
cidn de sociedades come una mds de Las caracteristlcas comu-
nes o todas Las socledades mercantilfes establecdlends en ef -
ariXiculo 327 que ‘Tode sociedad de cualquien tLpo que sea -
podad adoptarn otro Zdpo Legal™ s4in LRegar a definin o dai-
un concepto de tranmsformacidn.

La trhansformacidin regulada porn Los articulos 327 ak --
325, no es mds que el cambi-o de tip-o Legal de una sociedad
overando por voluntad de La misma socdiedad. Como tak, Amplica
una wmodifLcacidn, segln Lo seficka el eniiculo 323 cuando dA-
ce que ef acuerndo de thans-formacidn deberd tomarnse porn La-
socdedad con £os mismos requisitos que cuclquier moddficacidn
al pacto socdakl, Anstitucidin recordada de paso por el arnticu
Lo 47 Co. en el gque se dice que salvo en La sociedad de -
nesponsabilidad Limitada, La esendturna socdal no podid modific
carnse slno por el consenitimiento urdalme de Los s0cios, a me
nos que en La mdsma be pacte que puede dcordarse £a modifd-
cacltdn pon La mayoric de elLos’™.

La cowncepedldn Legislativa nuvestra estrdiba en que £a --
thonspormacdidin se produce mediante una declaracibn undlaienalk
del ente encaminado ¢ La continuacidn del mismo, Lo cual ne ¢
mds que ek efecto Ammediato de ag-ueclla manifestacidn de vo-

Luntad,



3.~ Antecedentes.

En el Cédigo de Comencdo anterdon cuando fué promulgado
no se reglamentd ni s-e mencdond La transformacidn de Las 40
cledades. es decin que dicha fLgura no estaba contfemplade --
en el Cdidigo derogado, hasta que hizo su aparicién en el ac-
tual.

Azl en el Titulo V def Cddigo de Comercdo derogado Le he
bLaba "De Las Compafl Las Mencantiles” y en su Capilfulo T refe-
rente a "De Las socdedades colectivas” en el arnitlculo 167, -
s-¢ establecta que La sociedad colectiva se gormaba y proba
ha porn escrndltura pivlica que tenia que sern nregdstrada: que-
La disolucddn de La socdedad que se efeciuara antes de vencern
el témmino estipulado, La prdrroca de éste, el cambio de s0-
clo por retino o muerte de alguno de ellos, La alleracddn de
La nazén social, y en genernal toda rneforma, ampliacidn o0 mo-
diflcacidn del contrato, s-e hanlawn constair en eschttuna pi-
bfica con todas Las solemnidades, emumenands en 4orama expresa
La alternacidn de Ra rnazbn soclal: peto en dicho caso no habla
una thanspormacdiin de socd-edades, pres Las alfteraciones de-
La nazén socdal podifan consistin en ponen en Ra razdén socdal
Los nombres de fodos Los socios colectivos, supresidn de al-
guno de 2lLos o supresiin dek nombre del soclo gque hablfa muen
to o0 separado de La socdiedad.

Como Lo hemos dejado establecide nada se habia dicho -

ni escrnito sobre La trhansfornmacddn en el pals, y asl en ek -
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vroyecto del Céddigo de Comencio de EL Salvador, elaborado -
porn Ros Dociores Hermdgenes Alvarnado h., Miguel Anged
Aleadine. Kobento Lara Velado y Julio Fausto Feandndez, en el

Capiltulo XIT al nefendise al teme "De La fusdlén y trhansfonr-

macidn de socdledades” comentaron cue “La fusilfn de varias 50
cledades y fa transgormacioin de una socdedad en ofra, cajecen
de neglamentacidn en el Cddigo de Comercio vigente , sciialando
qgue para poden establecerla en el mencionado proyecto, "La -
comisidn ha elaborado La heglamentacibn cornespondiente,  de
acuendo con Las Legislaciones extrangieras consultadas con Lot
prineiplos generales del Dernecho y con La poca prdeti-ca 2xAs
Zente en el pais®. Consdideraron al mismo Llempo gue para qu2
puddiene funcLonar dichas figuras~-'se ha procurado que ftales -
operacdones puedan cfectuarse s4i-n gue haya solucdidn de contd
nuddad entre Las s@ciedades que desaparecen y £a nueva que re
sulta, o entre La socdedad primitiva y aquella en que se thans
porma, todo elflo con obfeto de que Los estfablecimientos merncan
Liles cornespondientes, no Lengan que cerrar sus puertas al -
plitlico porn aladn ZdLempo .

Respecto pues, a Las Lineas fundamentales del fendmenoc-
no frecuente deo La trnansfcrmacdén de Las socdedades de uno a
otho tipo de socdedades, no estaba negulado porn 22 Cédigo da
Comencio antendon. ¥ ehlo daba Lugarn a mucha dudas, espectalmn
te porn Lo quo se nefernica a La naturaleza furniddica de La misma
thansformacion (sustitucdidn de La aniigua por una nueva socie

dad 0 countinuacién de La viefa sociedad bajo una apariencia-
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nueva) y por Lo que se referia a La conservacidn de La nespon
sabilided de Los socdos y La Zutela do Los acrneedonces socia--
Les cuande La trhansformacdidn se produce de una forama de socde-
dad que ti-ene establecdda La responsabilidad L2imitada de Lo
dos o de akguno de Los socdios, en otrha gorma. a La que corres
pvonda La resvonsabllidad Limiiada para Zodos Los s50cios.

Fué necesandio que se procediera a La disciplina de Esta-
Anstitucddn en el sistemo del nuevo Cddigo que reconcce La per
sonalidad furnidica a Las sociedades en nombre colectivo, en -
comandita simple, de nesponsabilidad Limitada, socdedades and
nimas y en comandita porn acclones, y La Ttrhansformacdin puede-
efectuanse entre sociedades del grupo personal y sociedades-
del grupo capitalista y entre Las socdiedades de cada uno de-
Los ghupos.

EL cnditendio adoptado, se fundd princdipalmente en La con
sAdenacibn, acogida por La doctrnina de que toda especdie de --
thansfonmacidn LLeva en 841 solamenie ef cambio de una ongandiza
edldrsocial existente, y no £a sustifucidn por una nuevae onga-
nizacddn socdal de otrha que desaparncce pceh elfo convenla, nes
pecto a fernceros asegurnan La continuaciin de Las nelaclones -
patnimondiales preexis-fentes sin alieracddn. Sin embarngo, poi-
otna parte, La odopeddn de cualquier oftrho tipo de socdedad, nc
debe prescindinse de aquelfas garantias que son exigldas nor--
malmente para £a constitucion de éstas sociedades, tanto en -

Aintenés de La economila nacionck como en el de Los mAsmosd s0--
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cios 0 de Los futuros acreedonres p-ara ecvdtan que por medio -

de La trhansformacidn pueda elfudinse el cumplimienito de La Ley.

4.- Fundamento.

ELZ fundamento de La trhansformacdidn de Las sccdedades -
estndiba en sen un fenbmeno fipico especial de Las sociedades
mencaniiles que actda solamente nestpecto def cambio de espe-
cle, esto es, del tipo Legal de Las sociedades, y no respec-
to del cambio de género; que wno produce La disolucdbn de La-
socdedad trhansfornmada sino el paso de su patrimondlo a La he--
Auﬂtante de La trhansformacidn: que no exfge, por ello, que se
produzea una rnelacién de sucesidn sino simplemente de contd-
nuacibn del organdismo de £a precedente sociedad; y que en -
consecuencia, Los débitos y Las nesponsabilidades ante fLorn-
ceros de La socdedad precedente, pasan Lpso Lure & La Lrhans

formada.

5.~ Sociedades admitidas a La transformacdén o derecho de -
toda sociedad de adoptern oince tipo Legal o de thansfonr-

marse segln Lz Ley. Anticulo 322 Co. la., pante.

EL sentido de Ros phreceptos de La thansformacién esidn -
dinigidos a autordizarn de nodo explilciio y exclusivo La Zrhans-
fornmacion de todo tipo de socdedades. SolLo para adguirnin Za-
forme connespondiente a cualqudlera de Los tipos establecddos

es Ricdito La ztrhansformacddn de sociedades,
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Adpn cuando no se2 difo expresamente en el Proyecte ded -
Cédigo de Comercdlo cualgudlena de £as sociedades pueden Lomar
tambiln La forma de socledades de capiltal vandable y vicevenrsa
ne hablendo prohibicidn Reaal de fransforman por efemplo una-
sociedad anéndma de capltal {4if0 en sociedad andudima de capi-
tak voniable: o en otrho tipo de sociedad y vdcevensa.

La thansformacidn podrd rneallzarnse rnaspecto de cualquion
tipo de so0cdiedad, pero no como procedimiento para vulnerar
Los nequisitos exigidos para La constifucddn de una sociedad,
ni Los denechos de Los mismos s0clos y acreedores. AsL ek -
articulo 327 Co. sefiala que “ftoda socledad de cualquier £Lpo-
que sea podrd adoptar otrho Lipo Legak, asi como Las de capd-
tal f4fo podrndn transformanse on sociedades de capltol varnda-
ble y viceversa, sdemphe que se cumpla con Los requdsdltos -
establectdos en éste capltulo .

La transformacddn, segin el articulo refernido, puede-
efectuanse entre sociedades del grupn pernsonal 1y sociedades
del grupo capltalista y entre socledades de cada uno dz2 Los-
ghupos: y entre Ras de capital 4440 ¢ de capital vardable.

Por eso, Las combinaciones son distintas, y pueden trans
fornmanse:

Una so0ciedad en nombre colectivo, en sociedad en comandiia -
sdimple y vicevernsa.
Una socdedad en nombre colectivo, en socdedad de Responsabild

dad Limitada y vicevenrsa.
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Una sociedad en nombre coleciivo, en sociedad andnima y vice-
vensa,
Una socdedad en nombre colectivo, en socledad en comandifa ponr
acclones iy viceversa.
lna socdedad en comandita simple, en socledad andnima y vice-
versa.
Una socdedad en comandita simple, en comandita por acclones y
vicevensa,
Una socdledad de nesponsabilidad Limitada, en socledad anbénima
Yy vicevensa.
ina socdedad de nesponsabilidad Limitada, en comandita por -
acciones y vicevensa.
Una sociedad andnima, en comandifta por accdones y vicevernsa.

V 4Lnalmente una socleded de capital §4ifo0 en una socdledad
de capital vaniable y vicevensa, cuqo 4undamento se esfablece
ew el anticulo 18 del Cidigo de Ccmerncio al establecen que
Las socdiedades se dividen em sociedades de pernsonas y s0cd2
dades de capitales: ambas clases- pueden sern de capltal va--
nioble . |

Las sociedades seialadas son Zipvdcas, de conformidad con
el enunclado del arniiculo refenido, que comprende dnicamente
Las socdedades que tdlenen por objeto el ejencdcedio de una actd
vidad mercantil.

Decdmos que el refernddo arntilculo comprende dndcamente -

Las socdiedades que tienmen pon objeto el ejencdicedo de una aetd .-
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vidad mencantil, porque, Las sociedades que se constituyen -
como colecidivas o comandifarias simples, de capital §ijfo, y -
gue tlenen exclusivamente una o mds de Las {Lnakidades como -
son el ejencicedio de La agrdeultuna y Lo ganadéﬂia; Lo construc
clbén y anrndiendo de viviendas unbancs,. siempre gue o 52 consd--
truda con dndimo de vender en forma negular y constante Les eddi
gpLcactones;: y el efercledc de profesdiones Liberales. no son-
comprendidas entre Ros tipos seifialados. Porn el mdsmo motivo -
Estas so0cdedades no estdn comprendidas en La nelacdidn de La-
primena parte del arnticulo mencionade, porque no son socieda-
des que efernzan una actividad mercaniif, tal como Lo defa es
tabﬁecéd& el anticulo 20 en relacién con el articulo 3 nume--
nal 1 dek Cédigo de Comerclo, que establece "Son actos de co-
mernclo: I- Los .que Zengan porn objeic La organdzacddn, Zrans-
formacddin. o disolucddn de empresas comencialfes o Andustria--
Res y Los actos nealdizedos en masd poi Bstas mismas emprescs

Lta Ley sin embargo, canéede La thansformacddn solamen-
te a Las socdedades debddamente Lnscilias en el Regiatrno de-
Comencdo, pues su exisfencia es notonia para Los ferncenos.

YV come corclanio, Ra transformacddn no puede tenern Lugai
parna Las asocfacfones cooperativas, Ras que son reguladas por
La Ley Genenak de Asocdaciones Cooperatdvas, La que no contem
pla La trhansbormacidn de ellas mismas.

a) Trhansformacibn entrne tipos de socdedades deld mismo grupo

entrne £tipos de socdedades de distinito grupo.



-124-

La trhansformacdidn de une socdedad pernsonal, como porn --
efemplo una colectiva en comandita simple, Amplica una Susid
tucdéin del Xipo y, pon consdgudlente una modiflcacdibn do La -
esenituna constitutiva en ed nequisito de £a razfn socdal. L4
ta. que estd consiitulda por el nombre de uno o mds de Los -
s0clos . con Andicacdidn de £a nazén social {(articulo 73 Co.)
es sustitulda pon Ra hazdn sociol foamada won e£ nombre de uno
de Los sccios comanditados, por Lo menos, con La indicacdbn
de socdiedades en comandita simple (arntifculo 93 Co.). EL acu2xn
do que consagra Lo thansformacidn contendrd La Lndﬁcacédn da
Los so0cdos comanditados y s0cdos comanditarndios (arnticulo 93 Co.)
y con La trhansformacidin de La socdedad en comandita simple en
colectiva se producind una operacddn Lnvensa. Evidentemente,
aqui se produce una continuceiln de La socdedad Lransformada
pero el pacto socdlakl quedardmodificado en Lo nrazédn o .denomd- -
nacdén Aociaﬁé que en La comandifa simple estanrd feamada por
el nombre de uno o mds comanditados.

En Lo que respecta a La rnesponsabilidad Li€imitada y 8084
danda de Los s0cdos ne habrd mayores problemas 84 sabemos que
en La comandita simple hay so0cdios comanddltados gue nesponden
de tal manera y sccios comanditarios que nesponden Limitada-- -
mente con Lo cual gueda protegida La posdicidn de Los acrneedo-
nes, a menos que e£ socdo comanditanio haga figurarn o que pen
mita expresa o thedtamente fdlgurar su nombre en fLa razdun 46-

cial. Es decd-n que para efectuarse La Ltransformacddn enitre -
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tivos de socdedades del mismo grupo. sz exdae el cumplimiento
de todos Los nequisitos esiakblocidos para La constifucidn de-
La sociedad que ha de adopitanse, comi pon efjemplo en el caso-
de Transformanse una socdedad en comandita simple en sociedad
de nesponsabilidad £imitada. debernd observarse Lo dispuesto a
La cantidad de s0cdos. que en La socdledad de nesponsabilidad-
Limitada no podrd exceden de vedniicdnco, bajo pena de nuli--
dad.

La transgormacdén entrne Los XLpos de socsedades perntenc-
clentes a grhupos distintos, como hemos seflalado, debe somefen
se a o0trno négimen. Cuando una socdedad colectdva o en comandd
ta simple se trnansforma en comandita por accdones, La primera
se extingue y en du Lugan entra ur nuevo sujefo con personalds
dad jurnidica propia. Ho se trhata aqul de £La modiflcacidndel -
tlpo, s4ino de La creacidn de una nueva pernsona y el cese de -
La precedente. Asl La doctrina admife que La Ztransfcrmacddn
de una socdedad, en una scciedad de uno uw o0frno Zdipo Amporta-
vintuodmenie disolucibén de La socdiedad gue se trhansforma y --
creacddn de una socdedad nueva, y €sta nueva socdedad surge-
poi efecio ded acuerndo de modiflcacddn, para crear La nueva -
socledad o4 necesarnic hacer cesar La antigua, el acuerdo no es:
mds que La voluntad de Los socdos, de hacern cesar el ente. --
Pon eso La deldberacidn causa La disoluctén. La socdledad, por
ejemplo, porn su acto counstitutivo tendria que durarvelLafe anos

afios, peno Los soclos acuendan disolvenla antledpadamente des
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puls de transcurnidos diez. Del mismo modo, despues de diez -
aitos pueden acoréan Fransfcrmania. 8.4 de £a transformacdbn se
derd-va un nuevo ente, aquella afectand al tipo s6L0 en apa--
niencde; en Ra sustancia afectaernd a La pensonclidad.

Todo ello es consecuencia de que en 2as socdedades de --
pensonas. La calidad de Los so0cios es La condicidn esenciakl-
de La voluntad de asociarnse y en Las sociedades de capitcles,
La calidad personal de Ros s0cios no influye en La voluntad
de asoclarnse; en Las sociedades de pernsonas su capital se An-
tegra por cuotas o parnticipaciones de capital, que pueden sen
desiguales; en Ras otrnas, su capital se divide en partes ali-
cuotas: en Las primeras, Los so0cios responden de Las obliga--
ciones socdalas: ilimitada y solidaniamente 84 La s0cdedad -
es de nombre colectivo; y porn el monto de sus respectivos --
apontes, s4 La sociedad es de responsabilidad Limitada; y en
Las socdledades de capifales, Los acclonistas Limitan su res-
ponsabilidad al valor de sus acclones.

Asi en el caso de que una socdedad en nombre colectivo-
se trhansforme en sociedad en comandita por acclones, tendrd-
que modifLicarnse completamente el pacto socdal, por cuanto en
La primera su constitucdibn send sdiempre bafo razdn social for
mada con el nombre de uno o mds socios y se Le afadindn Las-
palabras “y compaila. ; y en La segunda su constitucddn sernd-
sdempre bafo una razén social que se 4orma con Los nombres de
uno o mds socios comanditados, segudidos de Las paladbras "y -

compaiia’, agregdndole Las palabras “sociedad en comandita’.
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Rezpecto a Ra hesponscbilidad de Los sccics en La vid-
mena responden LLimdiicada uy solidarniamente;y en £a segunda, -
Lo s0cd-04 comanditados responden de iguad manera y Lcs comdn
ditarndios 4680 estdn obligados en el Limite dek valon do sus -

aceLones.

bl Trhansformacién entrne soctedades de capitfal §ifo y de capi-
Lok varniable.

EL antlculo 322 Co. en su segunda parte establece que -
Ras sociedades de capital §4ifo podndn transformanse 2n sccl2a-
dades de capital variable ,y vicevernsa, sdempre que s2 cumpla
con Los nequisitos establfecidos en el Capliulo X,

Sabemos que cualquion clase de scodedad puede adoptan -
el négimen de socdedad de capitfal vandable, sdignificando cque
el capital social suyo es susceptibie, tanto de poderse aumen
tan pon apcrlacdones posterndones o por La admisdidn le nuevos
s0cics. como podern dismdnuis por 2L neXdio parcdal o Xo0tal -
de algunas aportacdicnes, sin uneces.idad de modificarn el pacto-
socdal o constitudin otra sociedad, También puede consddernarse
como fendmenc de négdimen de caplial varfable, el hecho de au--
mentanse el capitfal por capditalizacddin de reservas y utillida-
des o pon nrevalidacidn deld activo: o La disminucién de’? mlsmc
capital porn desvalorizacddn del activo.

Como no se moddifica el pacto social o no hay neczsidad-

de constituir nueva socdedac por el s0Lo efecto de aumentarn -
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o disminuirn ok capital so0cick, es necesardo seiralan que Las-
socdedades de capital varniable se ndgen porn Las disposdcdlones
gue connesponden o La especie de socdedad de que se fthata, -
en cuya esceniturna socdaf sc deben esfablecen Las condlelones-
necesandias para el cumento y La disminucibén del capital social
Come se consenva Antacta La escrnditura socdal de La socie

!

ve adopta el négdimen de capital varndable es Andispensa--

o

da

4

Q2

ble que se anotfe el aumento o disminucibn ded capital, Es£0s
se Lnscendben en un LLbro de rnegistro que LLeva La socdedad, -
con el objfeto de que sea consuliado porn cualgqudlen persona gue
tenga Aintenés en ello.

Como en La combdinacddn que se pueda verdglear por thans-
formacién de socdedades de capdltal fifc a socledades de capd
tal vaendatble, pueden Lnfervenirn sovcdedades de nesponsabdllidad
Leimitada que con su convensidn pueden perjudican a tarceras -
pernsoncs, se ha establecdido que en £ sociedad andnima, en-
La de rnesponsabilidad Limitada ¢ en La comandita ponr acciones,
se Andica un capital mindmo que nunca puede sen Anfenion al-
que se na §L4ado en Los anticulos ccorrespondientes en dichas
socdedades: y en Las socdiedades en nombre colectivo ¢y en co-
mandiia simple, ek capital minimo no puede sern inferion a La
quinta parnte del capital indclal.

En Las socdedades de capiltol {ifo el sistema para el au-
mento o disminucidn def capdltal funciona de distinta mancra,
pues eﬁ acuendo de dicho aumento o disminucidn de capital de

be publicanse consistiendo ef aumento en La emisidn de nuevas
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coedanes o Lo e2devacddn ded vilon de Las ya emdtidas, no putdin
emitin wnrevas acclinncs AL Las apioniores emdtidas wno han
s410 End-oaamente pagadas.

EL acuerndo o aumento o disminuctdn es tomado pon La --
Junis Geagnesr  2n sesLén exitraonlinardia convocada al efccto-

y La solucibn favorahle o Lus trnes cuahtas perntes de fLas ac-
cLones.

Thanscurnidos quince dias despues de Las publicaciones-

y hatibndose suscndto todas Las accdlones en el caso de aumer
to de capital: y Liquidadas y pagadas todas Las deudas y o0bidL
gacdLones pendientes a La fecha del acuerndo en ¢k caso de dis
minucddn de capital. s2 procedend a otongan La escnituna dle-
aumento o disminucidn del capital social, La que se Anschilbind
en ed Readstrno de Comencdlo.

No obstante, s4 fodos Lot acclondstas estuvdenen presen
fes en La Tunta General que acuenda el aurento y suscrnilhienca
totalmente £as nuevas accdones on el coso ded aumento ded capd
Lal y 84 el active de La socdedad excadiene del pasivo en -
ed doble de La cantidad de La disminucidn acondada en el case
de disminucdibn dek capital se podrnd otorgarn La escrndliura £un
med{atamente de cumplidos Los requisditos sedakalos parna el su
mento como poha La disminucidn. come es ed Lnvepfarndso que 4C-
debe presentarn a Le ofdicina que efernce Lo vigdlancda ded csia
do » autorizade por Esta.

Tal escrnituna debe sen presentada al Roadstro d2 Coemen--
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cdo para Au Anschipeddn + el aunento o dismdinucidn dek capi-

"

tal suniitd efecto a partin dc Lo fecha de Lo Anschipeddn.

Fn leofinitive podemos estoblecer que el prdnedpdo de Ra
peamanencda ol capitakl en todao clase e socdedades merconti-
Les es una carantia e Loz torcenos vy de Los s0cd04, e cuanic
Lapone La existencda 4ija de un patrdlmonio que garantiza obice
tivemente ¢l cumplimdiento do Las obligacdones socdales v en
cuanto el cumento dek milsmo pueda suponer una alteracdLdn de Lo
influencin ded socdo en el seno de La socdedad, y por Lo tan
to de su statu quo en La misma. por eso, La adgddez formad -
absoluta en Las modifdicaciones de capital nesulta Lwnadecuada
para cdenta clase de socdedades que nealdlzan negocdos que --
por su naturaileza precdsan. en momentéé distintos, cantida--
'es absokutamente desdguales de capital.

Obligankas a mentenen un capltal §4f0 equivaldnia a fon
zanias a tenen sumas Lmportantes de capdifak oeloso o a rnetnn
sarn La obfencdidn de capited nuevo, hasta cumplin Los rnequdsi
Los qonmales  Amouestos por La Ley parna LLceaan ak aumeniteo o-
disminucdbn de capital. Para cvitar 6504 problemas, se intro
dujenon Las scciedades- de capital vardiable.

La esencin de La varndabilfidad de capital, estniba ewu queo.
en Las scededades de capiial vardable, el capdital socdal se-
ni susceptible de aumento pon aportacdones posterndones de --
Los s0cdics o por admisibn ce nuevos socdlos y de dilsminucidn d2

de dicho capitaf pon hetirno parcial o total de Las aportacdo
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Las socdelades Ao capliol vardable gozan de doble bene

(Lcd~ va our el cumento o dis-minucidn ded capifal puide ha

cense sdn neacesldad de modifican Lo escalituna y sin vublficd

3

cal. bden entendads quo s0Le en Los Limifes cue en Lo mdsma

se deteamd-nn. Pero ne se¢ trata de una sdmple dispensa doo -

pubficdda’ . pues aungue La dispcnsa exdiste, es un corolario

de £a clAusula de varniabilidad y de La pubficidad de Le mis-
ma .

Las socdiedades de capifal vardable no son una nueva --
forme de £as socdedades mencantides, sino una sdmple modald
dad de f£as formas bdsdicas esiteblecidas porn La Ley. Todas Las
socdLedades pueden constituinse como socdedades de capifal A4

{0 0 como socdedades de capdtal varndable, perno Zas socdeda-
des de capdtal varndable sre negindn por £as disposdcdonts que
cornesponden a Ra especde cde socdedades de que se trhate.
Ademas dentrno de Las disposdciones aplicables a Las s0
cLedades de capital vandable eostd Ra de que sz nequdens que
La nazdn social o denowminacidn, LLcven cxpresa Luadicacadn de
sden de capdtal vardadsle o Las asdglas 1e C.V. como adventon-

cia gue prevenga al pdbbico y n Los sovcios de ésta especdal

particukanidad,
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CAPITULO VIIT

f.- CONDICTINMER LEGALFS DARA LA TRAMSFORMACION ART.32Z CLo.
2a., PARTE,

fo Zrantbonmecidn de sociedades necesdta para sen efdcaz
que nesponde a higunosas condicdones de jorma tal como Lo es
blece el anZticulo 323 delf Cidigo de Comencio al estivular que
que el acuende de transformacd-dn debe tomanse porn Pa socio--
dad con Los mismos nequisitos de cualquien modifdicacddn al --
pacto socdal. y de confpormidad con Los anticulos 21-24-25-47-
121-224 y 243 def C6digo de Comencdio debe habernse cumplido --
una sende de actividades hasta LLegar a La defiberacidn co--
nrnespondiente en La funta Genernad extraorndinardia, reundda pa
ra trhatan La modificacddn del pacto socdak.

Dicha deldibenccdén ha de efectuarnse en unra asamblea ge-
nenal de socdos y el acuerndo debe contener Las Andlcacloncs-
phasenitas porn La Ley para el acte constitutivo del tipo de
socdedad adoptada.

Cuando La Ley habla de deldiberacdidn de transformacic -
Ade hiofdiene a una deckaraciddn de voluntod de Los soclos. Pero
ésta declanacddn, que moiifica o acto constitutivo, estd -
suferto a neglas distintas, segdn ol tdpo de sociedad, que --
akbectan tanto ok modo de Ra mandfestacdién como a su forma.

En Las sociedades de pensonas se exdge ed consentdmien
to undnime de Los socios para Las modihicacdones de La os--

cnitura socdal lanticubo 47 Co.) salvo en el caso de que -
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La misma disponge otrne cosca en Las sociedades de capdtales-
Las modddicaofonna siondos Ao Lo comnetencde de fa esamblen-

sxtraondinenia lonticules 204 y 242) exdaen, Lanto en prime-
na como en scqunda convocatoaia., Las mayerdas edpecdcdes sefg
Ladas pana &stas asambleas. Asi a4 La socdedad que 4o trhans
forma es una comanddia wvor accdones serd mecesando parc La
vakidez de La dediberacdbn d-el voto favorable de fodos Los-
s0cdos colectives [arnticulo 293 en nelacdbn con ef 224 Co.).

Ademds, para La valddez y cdicacda do La thansfornmcecdibn
exdige £a Ley el cumplfimiento de varniocs hequisiios de 4orma.
Primenc, Los quc establece el antilculo 323 Co. y después Los
que detenmina el anticulo 324 Co. cuando dice que £a cfecu-
cibu del acuerndo de thansformacibn se hand por escndtura pd
blica. pues sdn eschitura no hou trensformacdidn. Pues La vo
Luntad te Los aceLondstas, augnue sea undnime, no tiene fuen
za bastonte para cambian La 5bnma de socdedadacies como no -
venga reompaiada del cumpddmiento de Las condicdones de for
ma que La Ley Ampone af ccefo de trhansformacdin.

Tguaimente, en La eschditura de transfoamacdbn debendn-
cumplinse £os nenudsitos exdgidos porn La Ley para £La consti-
fucdlin de La sccdedad cuya forma se adopte., Esto nesponde 2l
propbsito de evitar que por el cauce de La transformacibn -
puedan viclarse Las prescripelones establecidas por La Rey-
para La constitucidn del tipe de sociedad cuya forma so adop

o

te. YV aunque La transformacién no implique La creacdbn de --
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una aueva socledad. 24 Licico gque i tomarn fLa tocdedad upa -
detonminada forma sc Llevon o La escadltuna do constltucidn -
de Las sccicdades acogiles a es~ fom ., Lipo o clase.
Adends, La escrituta debe contfenen todos Ros extremos--
ded acuendo de trausformacidin en Lo Lonma gque haya sdido adop
tade porn La Junta Senencl, el cual constituue Lo base funda-
mentad de £z escrndltunn.
Y finalmente La escnitura de thansformacdibén debo sen -
insendita en el Registre de Comencio, La que Auniznd AUL ==

efectos o pantin de La feche de su Anscripeddn.

2.- Procedimdiento para £a thansformacddn o forma del acuendo

de La transformacidn. Arnticulo 323 Co. Inc.k?

EL acuendo de trhansformacdbn debernd tomarnse porn La so0-
cledad con Los miamos nequisitos gue cualquiern moddbicacdidn
al pacto socdal ',

Slendo La Transformacion de Las socdiedodes un acto vo-
Luntordio, s6Lo La Tunta Generad tiene competencda pars acon
danda. Y porn el cardotern extraondinarnio del acuendo Zas Le-
gLslociones suelen exdgin vuanimidad o mayonics esvecioles-
para que Lo Junta pucda consiltuinse y delibenan véfidamen-
te. y alli donde La Rey no previa el caso. La doctrinc no va
cilaba en supiin La Laguna Legal, argumentando como hase ‘e
nse mismo crditenio que La trnansbformacdén Lmplicaba necescrdd

mente una modificacibn del pacto social que LLevaba en 4 -
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ok cumpiimiento de For especdales requisitos quo La fey cslo-
tlecka pans tomar cecuerndos de esa Indele. (1]
Sanniguez (2) sedala que una parte de Lo doctrninge zrien-

dic que 44 Ra Zransformicdibn de Pas socdedades deo capdtal po

din aconilans en Juria Conernl con Ros nequisdtons de La modd
dicacicn ‘el pacto sccdak. no podia nealizanse sdin contarn col

el consontindiento uadndme do Los socios.

Fn nuestre cddigo de Comencio se ha estahlecddo gue la -
trhansformacdon tiene gue sern acordads, em todo caso. en Junia
General de accdlondstas, con £os requdisditos u formalddales pre
vistas en el arnt. 743 Co.

La #rascendencia del cambio de Ra forma socdal, w o€ L~
tenés de los socdos en conocen Las nepencusdoned dol mismo sc
bro Au pacto socdal. aconseice que ol acuendo sea complelo: 2
decdn. comprensivo de La nuevae foame gue se propone asumit La
socdedad y de cuantos modiflcacdones hayan de hacernse cn Lo -
eaenditura socdal parna neakizan el cimbio. CL mero acucrdo de-
cambiin La forma socdal sin cspecdfdoan concnetaments La con
fLgunacicn que hayn de adguwindin La sceiedad bejo La fonma ---
rueva, ne puede reputanse acwendn vadlido de thansformicdldn pc
na Los cfoctos de L2 Loy, pues antce un acuendo de esa Lndole
no podnion Los accdondstas decddin, con Los elementos e fud-

cdo Andispensablaos, La coutinuacddn en La socdedad o su sepc-
raoilGn en Los téaminos que La Ley prevdene.

) Brunetti Antonio, Teornda Genencl del Denecho.
) Toaqulin Gaaniquez Cunso de Dernecho Mercantil.
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Creo. g-~ue debron consdidennnse contenddo necesando deld --
acuendo todos Los extromos do Lo ogendtura de La Trhansforma-
cidn, yr gue 2ata ha de conftenern en Lole caso Lo rhiquasitos:
exdafios pon La Loy para La constdifucdon de La socledad cuya
tonma adopfe y bien puede veurndn que muchos de es0s requi-
sLtos (pen efoemplo capdtal domicdifio, obfeto Aurnacddn efc)-
ne nesuktleon afectales por La thansiormacdon., Ligdcamente es
La csendtuna deo thansformaciin £a que tiene que recogen L --
contenddo ded acuendo de Za Junta, pero no Lo contrardo,

Antendionmente. en vdsta de que no exdstia La thansforma-
cidnde socdledades. se podia obtenen La transbormacidin de una
sociedad empleando of procedimiento sdquiente: se copstitula
una socdeded nueva del tipo que qudsdierna ddrnsele a quella cu
yo transqormacidn se pretendia unc vez Anscrhita en ed Regds
trno de Comercdo Lo wnweva socdedad constituida so traspasaba-
a tsta ol negocio de La otra, £ cual s disolvia.

tn ol procedimiento asi Aindicade no hobia una verndelena
thansficmmacdién de socdedades aunque el resultado que 4inal-
mente se obtenda ena ol wmdsmo: habia ovenaciones de constitu-
cdon do socdedadns de traspaso ded negocdo y do disolucddn de
socdedad. VY £a transformacdidn cuando se efectdz como tal, 42
verdfiea mediante wmodddlcacdion al pacto socdakl y se¢ formakiza
mediante una escadltura pdblica, en La cual se hace constan ok
cambio de estructura de La sccdedeod.

Esta operacibn hequierneur acuen?o de trans ormacdidin Loma

do porn La mdxima autonidad de La socdedad que va a Lhansforindcisn
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40 con Los mismos hequisitos exdigidos para Lo nehorme del --
pacto socdnl

Constituvendo La trnainsformacdln 2 sociedades ek cambio-

=

de tipo Legal o unc socdedad operado porn voluntad de Lo mis-

me socdedad. el padimen hoqudsito g-ue se exdodnd para quz ella
se vernidique, es Ra adopeddn ded cornespondiente acuerndo de -

elia mismo ¢ tal acuendo o voluntad socdal sc tomard por Ra -

fsamblea o Junta Generncld le socdos, cumpliendo con ko establ:

cdldo pon el Cédigo e Comerncdo ¢ pacto sociak.

Ese acuendo dete Andican Ras condicdiones en que se reald
zand La thansformacibin y deben puntualizanse Los elementos -
esenciales deld acto constitutivo de La socdedad que nesulte -
de £a misma, Zales como: watunaleza, denominacddn, naclonatd-
dad, négdimen d2 capital, domicilio. finalided. plazo, capital
sockakl. Je Las acciones. chgandsmos cke. oktc.

Y como el acuerdo ¢2 thansdonmacidn aloptoedo pon Lo sc- -
cledad, contlene La caumeracddn de Los nequdstitos do a misme
se debe establecern L1 clase de sociodad que nesultand.

Expficitamente se establece que hat un acuendo de frons-
formacdin por parnte de La socdiedad que se¢ transformand, por ne
dio del cuak of ongano supremo Aa acuenda, tomando en cucnta
Lo Alrpucsto sobre La modifdcacibn del pacto socdclk.

Sabemos que ek antecedente del ccuende de fransjormacidn
es el proyecto de transbormacddn elabornado por LZa Tunta gene-
aal de socdos, y aphobado por ella misma.

La sociedad tomand e acuerdo de La trnansformacddn segin
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su naturcleza n pacto socdal, en La misma Lorma o manera en -

"o Aste dLLtAmo.

que se hace La moddificacidn ¢

A8k, en Las socdelades do pernsonas. como poh efemofo en-
Zas coleeilvas o comanditas bimples. Ae exdige que La chrenditus
ra sccdal vo suele modifdlcansc sine pon ek consenfimiento nd
ndme do Los socios. a mownos que en La misma se wacte que pul-
de acondansa La modificacdén porn La miyornia de 28Los (artilculc
47 Co. quc establece que salvo en La socdedad de nesponsabi-
Lidad Rimitada, La eschitura socdal no podnd modificanse s4no
por ek consentimicnto undnime delos socdos, 2 menod que en L
misma b2 pacte que puede acordarnse La modlbicacdidn porn £a ma-
yorte de ellos” . en donde se hace La salvedad rnespecto a La
socdedard de rnesponsabllidad Rimitada, en £a cual La resolucddn
del acuendo de frhansformacidn se tomarnd, por Lo menos con el
voto de Las trnes cuarntas parntes del cavdtal socizd  (anticu
Lo 121 de C6digo de Comencdo) que estahblece que Las nesclu--
ciones se Lomandn por mayonia de Los voios de Los que concu--
hhen a Ra asamblea, excepto en Los casor de modlbicacdidn de
£a escndituna social  para Lo cual se nequerdind, por Lo moncs
ek voto deo Las trnes cuartas pantes del capitel socdal a wno ser
qure se thate del cambio do Los f4nes de La sociedad o que RLa
modidicacifn aumente Las obLigaclones de Los socdos, crscs 2n
Lok que se nequerind La unendmidad de votos'.

De Lguakl manena. en Ras sociedades de capitales, como poi
ejomplo. en RLas sociedades andnimas, el accuerdo debe sern fonma

do porn el Grgano competente consifituddo porn La Junta General-
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(2

xthaondinonin wediante nayonda calificada de 7ccdones, Zak cc
a0 Lo scdala ok antlculo 7224 Zel Coddgo do Comencdo, al decdn
gue  fon Juntas aenerales oxtraordincalas. Las ouc Ae reunen
para traten curbgudence le Los sdgudentos asuntos  T-Moddfdcacs

0n ack pacto AocLal’ con el cuak se exdge una moyoria califica-

da le accdones, Lo qgue s¢ asimiic ¢£ pacto Je trhansformacdin,
por cstablcocenlo asd £a 2oy en ek anticudo 323 Aol Cédigo de
Comencio cuando sefinla quc EL acuerndo de transformacidn dabe-
nd tomanso porn £a socdedad con £os mismos nequisditos que cuakl-
quien modificacidn al pactce social vy come el anticulo 243 Co,
preceptda que fas juntas genenales extraondinandias, que pon
Lo Ley o el pacto sccial Zengan porobjeto rhesolvern cuakquien -
asunto que no sea £a emdisddn de obligaciones negocdabfes o bo-
nos o La amortlzaocdidn de cccdones con necunsos do La propda -
socledad y emisidn de centificados de goce, indicados en el an
Ziculo 247 y estobhlecidos en £Los ordinales 1T y 111 ded anti-
cuko 7224 Co. ¢ sea para Los cascs especifdicos de La modifica--
cidn dek pacto socdcek y Los demds asvutos que de confornmidad
con Lo Ley o el pacto socdak. deben sen conoeidos en Junta Ge-
nernal extraondinanda ,se negindn pon Las neglcs sigudontos --
que cdeferminan wmayordias calificadas - 1- EL quorum necesario
para celebran sesdldn en La primera 4echa de fa convocatonic -
send de Las trhes cuantas pantes de todas Ras acciones de La 50

ciedad, y pana honmarn resolucddn se necesditard Lguad pronot---

cidn. 11- EL guohu-m necesanio para colebran sesidn en £a se--

gunda 4echa de £a convocatonia. send de La mitad més unc de --



Las accdiones que componen ¢l capital socdal. EL namenc de vo-
104 necesanios varnt hormen nosolucdin en 2A%0s casos. senan-

de Ras tnes cuanitas narntes de £4as

P
[

ciones phrosentes . T1I- En
caso de que La scsdén no haya podddo celebranse von foito Ao

J

quohun  en pAngune do Las dechas de Lo comvocatorda se hand --

nucva convocatorda confonme ¢ Las ncglas generalas, La cuak ve
podad sen anunciada simulioncamente cor Las anteniornes uy ado--
mas debend cxpresan Lo cirncumstancic de seh tarcera convocdiro-
nia i “e que. en consecuencda, La sesdldn send vakida cualqule-
ra que asea ek nfimene de cccdones heprsentodas, Hobrd nesolucdin
cor La sdimole mayoria de votos e Las acclones presentfes .

Todo Esto nekativo a La moddlflcacdidn dek pacfolboaiaﬁ Ao~

aplica al ccuendo do transbormacddn. Zeniendo sLemphre en cuen-

ta cue Las proporcionns esrveciales tratedas se dan parna edlos-

~

y ose entondond que 8s%as Lendrndn avwlicacibn on Las sesioned
primena comvocatonda y do aque Fas scedones de convocafonins
udtendones sz negdrin w-or Loidnddealo en 204 numancles trans-
chitos.

VY 4dianalmente. 84 sce Zrata porn efemplc de una sociedad con
comandite porn accdones el ccuende de transformacddn dobe son-
adoptade de La wmisma foame que en La sceiedad andnima, af esta
blLocern ol anticulo 298 Co. gque La sccizdad en comandita poh cc
adinres  AC roadrnd por RLas neglas nelativas a La socledad anoni
ma y ol anticulo 243 Co. sefala La forma en que se cdebe adootan

el acucndo do trnanstormacién respecto a Las socdedades arndnd--

masd .



En ténminos genenalos podemos decdn que, 26 atendiendo af

tipo e scedodad woa Lo quo of respecto sefale ed pacto socdal

gue ¢f acueado do trnansbornceidn Jebe sen adoptado en Junta Ge
nenck e socdos, "eteamdinando con 28Lo que como acto prevdo al
ctongambento de in csendituna de fa trhansformacida, Lo socdedad
cve va a trhanshormense en cualgudera de Los fipos que adopile. -
Lo somete a La consdidernacdidén <o £a funta genenal de acclondsd--
tas prnra que Lo avruebe.

3.- Proceso de La Zrnansformecdbén previo al contrato:r el Linforn-

me de estimacidn del patrnimondic socdial. (haben socdal).

Antes de nofeninnos al inkorme de estimacddn del patrimo-
nio socdal, dinemos gn que consiste ste para difernenclanko -
del capital social.

Pathimondo Aocdak. sdicndo La sociedad pernsone distinta -
de £Los socdios,. su patrnimonio es distinto del patrnimondo pernso
nel de Los s0cdos. La obligacdidn de aportarn. como comphomisc-
gue Los s0cilos contrcon of otongan La csenilfura socdal, tilene
por obfrto constituin el patrnimonio Andcdal Je Ra sociedad, --
Este patnimonio sinve le garentia dinccta de Las cbligacdones
de La sociedal para contenceros en ef curso de Las operacioncs
so0ciales. el patrniminio soccinl es suscepiible Ao aumentanse o
le disminufase.

Preocisnmente debido a Los aumentos o disminucloned quo -
2l patrnimondo socdal puedz sufdrin en el curnso de Los negocdos
de £a sociedad en Derecho Mercantild se hace La Jdstipeddn av-

trne capitol socdial y habern social.



FL capdital social es ed pairimondio indclal; es La suma de

noometidos wor Los socdos. En el cunso de 205
nejocdos socdales La sociedad puede ohienen utilidades ¢ tu--
frin pénididas  won Lo que el wataimondo real dz La sociedad -~
despues de cilento Ziempo de La vida de La misma. puede sern ma.
yor o menon que el capdtal.

Hoben socdal  seaun La socdedad haya ganade o penddido en-
sus negocios, el haher social send- el capifal socilol b Las -
utilidades acumuladas o el capifal social menos Los pérdidos-
acunuladas:> es decin, el haken social es el potiimondo rneal d2
La socdedad en wun momento dado.

FL haben socdial consta, porn Lo Zanto, de dos pantes und-
mds 0 mencas 4fifa, que es el capdtal social: el capital socdal-
no camoda mientras no se hehonra La chcrhdtuna socdal., 2 menos
que en ésta se haya adoptado el négimen de capital varlable, -
que ya analdicé: otra parnte esevcialmante vardable gue 24 La -
constitudda por Las acumu’lacdones de uiilidades, Las cuales -
varian normalirente al final de cada efenclede y son Auscepli-
bles de modAlficanse vor el simple acuerdo del onganismo suphe-
mo de Las socledados.,

Fn cuanto a Lo valoracidn ded patnimonio social, se dice
Gue paha evitan que. a copsecuencia do La Frausformacidn se-
puede producin umna supervaloracidn del capital de La sociedad
tronslormada capaz do inducdir a engaio a Los acheedores 4 a
Los futuros socdos 4s2 ha prescrhifo que el acuerdo de transfor

macibn esté acompadado de un informe de valoracddn gue habrd -
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4 i £

de nefeninse o Lo totalided del patrimondo de La soededac 2u

se Frnansforma. (1)

!

o debe hablar de pafiimondio so0ciuh. porauve 54 se habla de
patriimondo sccial se hace refernencda al haten socdial, esto es.
comprenddindolo tedo, aidn Los débkifos pues abemos que el con-
junZo patidmondal es el patrimontio pheexdstente que eAXd forma
do pon el cawital inicial uy por L£as acumulcciones de utdddldace:
ya que en el caso de Lo ftransformacddn, Los acheedores sccid--
Les deben sen tutelados por una garantia concheta. no por uac-
garantia nominal como es La del capitel socdak.

Tal Anfoame de estimacdidn del patrnimondio sccdlal wo Lo 24-
ta blece expresamente nuestrno Cédigo de Comerncio, pero 44 Lo es
tablece Ko Rey de La Superndntendencia de sociedades Mercanid-
Les en su artlculo 49 al sefafan que para phroceden a fa efecu
clén del acuendo de transformacibn de uva sociedad de personas
a una socdedad de capdtal. deberd valuanse previamentfe poh pe
ndtor de Ra Supendntendenciac. el patiimondo de La sociedad gue
se traunsformand’

Cabemos que de conformidad al articulo 362 del Cédico de-
Comercdo, La vigilancia def Estado sobrne Las sociedndes u# acti
vidades mencantiles, y que no se dedican a operaciones tanca--
nias, financienas, de sequnos ¢ de ahoano, que son neguladar -
por Ra Supenintendencia de Bances y otras Ansitiltucdones gLnan-
ciehas debe sen eferncida porn La ofdicina denominada Supcrinten-
dencia de Sociedades y Empresas Mercantiles, La cual en forma-

(1) Antouio Brunetiti Trnatado def Perecho de Las Socdedades
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adecuada deke negqulan Las funcicnes de vigilancia y counthol que
debe efencen sobre Las socledades y envresas mercantiles seiala
das al principio, en L0s catos y dentro de Los téaminos exprest
mente deternminados por La Ley.

Asl, dentrno de Las atribucdones de La supendintendencia es-
14 La de £La vigdlancia “En La constitucidn, funclonamiento. mo-
difdcacdidn, transformacdén, fusdidn disolucibn y Liguidacdon de
Las socdedades” tal como Lo establece ef arnticulo 3 de La rnefo-
nida Ley.

Es de Amportancia hacen notar gue taf otligacidn de valuan
se previamente el patrnimondo de La socdiedad aue se transformard
46Lo se da en el caso de transdormacidn de una socdedad de pen-
sonas,. a una socdiedad de capdltal, pues La Ley es expresa en fal
dentdido, debilndose ello a La nesponsabifidad solidarnia & L8imd
tada que se dd en fas sociedades de pernsona, ya que no se quienre
permitin que a thavés de Za thansbormacidn se bunlen Los derne--
chos de Ros demds socdos ¢ acheedonres de Las primeras.

Tal nequisito Andispensable ftonbidn se constituye en una -
obligacdidn exiginlo de pante del Notarnio autornizante de La escri

turna piblica de fransformacién, pues al momento de vernif.Lcarba, -
tiene que tener a £a vista La cerntificacibn expedida porn el Su--

penintendente de socdedades y emecresas mercantiles.
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CAPITULD TX
FJECUCTOM DFL ACUFRDO DE TERANSFARMACION O FARMALIDADES DF LA TT7
CUCTON TEL ACUERDO DE TRANSFORMACION, ARTICULO 324 Co. THC.I

‘la efecucsd On del acuerdo de transformacddn se hard por wb
cndtuna pdblica, Lo cual debend contenern todos Los hequdddiXos
exdoddes porn £a nueva {forma de socdedad que se adopte .

Como La walabra Lo inadca, La efecucdidn os eh nmomanio y La
snide de actos que se dan pra el otorgamiento de La escrifuna -
pibZica de transformacddn. £s el momento en que Las personas le-
siguadas en su caso o Los cdmdinistradones de La sccicdad que
thansforma. comparccen ante un Motardio con el obfeto de ofergan
La nrespectiva escaituna.

La efecucidn se dd, cuaudo se concurthe ante el 4funcionchio
aludido a darnle cumvlimlento al acuerdo de transformocddn adop -
tado pon Los socdios de La sociedad cuz s2 fransformand, es decir
gue nos referdmos a Las sclemnidades o o La cexaebracddn formal
del acuendo de trhansformacidn.

V al dgual gue en La fusdidn de socdedades, el acuendo de -
thansfonmacddn, salvo La excepeddn de conformidad de acreedores
no de podrnd cfecuton antes de que havan thanscurndido wnoventa --
dias, gque es el plazo minimo que La Ley sefala, durante el cual
Los aceeedonres y Los socdos tienen denecho a oponense fuddiclal-
mente a La thansformaciln, pero que thanscurnrddo sin que haya. -
habiendc sdido satisicchos Los acneedores o desechada. La tran: -

dormacddn se nwiliza plencmente.
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a) Ntorqariento de Lo escnifuna plihlica de translormacdbn.
necencia de ctornqantes . en £2 ercndtunc publica de thansfonna
cidn. fntilculo 324 Co. la. pante,

Y ose ofongand pon Las wensonas desdgnadas para hacenfe, 0-
a fa’ta de desdgnacddn. pern Los adminisinadones de La sociedad-
que se trhansforme .

La parte de’ aniticulo transcrito deteamdne Las pernsonas do-
sdanadas wpora ctorngan £a escndiuna pdblica por cuyo m2dio se - -
Pleva a cabo La efecucddn del acuerndo de transformacddn, La cna’
deberna contaoner fodos Loa negudsitvs exdigddes para La anueva formae
de sociedad que se adopte.

Perno tambien defenmina Ra posibifidad de que en el acuendo
de La frnansfonmacdbn no se haya desginado pensona o petsond para
el oforgamiento de La refendda escrnltura. y enfonces sendn 203
admindistradones de La socdedad que se transforma Los que compriz
cerndn al nespective ctorgarniento.

Tales pensonas desdgunadas parz otorgarn La escrifura pddfica
son Lok que concurrhen al ccto de La jormalizacién de fLa escnifu-
na de £a transformacibn en hepresentacddn de £a socdedad que va-
a trnansfonmanse, Los cuales son desdignados en el mismo acuerdo -
de Junta Genenal que aprueba el proyectc de La esenitura de ---
trhansfornmacidn.

Peno como puede ccunnin cue en La junta general que aphuviiz
ed provecto dr La escrhifuna de La transformacidn no se desdconar-
tales pensonas, el inciso hehendido defja establecido do antemaind -

que actuaran como ejecutores en representacién de La socdedad --
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que va a4 transionmanse Ros odeindstradones de La misma aunlor--

1.

IS

nicse aue Aerndn todos Lo admindstradcnes que havan Los  aui

nepresentardn a Lo nebenida sociedad.

V wara un nejorn entfendimiento y explicacidn de fal acko he
consddernado indispensable efemplificarfo porn meddo de una esciti-
Tura pablica de transfornmacidn de socdedad Lnscerndiic bajo el ndre
o caforee deol [Aibro cdlento sesenta y cuatro ded Pegistro Je fo-
ciedades del Registrno de Comencdo, estableciends que £0s8 oforcan
tos de La nefendida escniturna coempaiecdenon ante el MNotarnio mand-
pestdndole que £a socdedad que elLos representaban habic sdido
constituida porn escnditurna piblica & inscrito debddamente que --
era de neturaleza colectiva que el capital social estaba Lotak-
moente pagado y ena de una deteamdnada cavtidad: que Los s0cios -
eran todos cllos: que el plazo de £a sociedad que nepresentaban -
eha de veinticinco ancs. contados a partin del dia trnedinta de -
noviembre d¢ mif novecdentos setfento y dos- CQue Los comparecien-
Les eran Los cdministradones y nepresentantes Legales fjudiciales
¥ extrafudicdiales de Ra sociedad, gue en funta genernal de sccdos
cefebrada en el Rugan y fecha sedafados, habilan estado presenies
¥ neptesentados Legalmente ftodos Los s0cdios y en forma undnimz
habian acondado thansfornman La sociedad colectiva mercaniil —ocu-
yo nombre chi aparecia y converntinla on una socdedad andnima de
capital varnialbe, habiendo designado a Los oforgantes, cue cran
ellos . para que comparecieran ante uv Notardio a oforgarn la ascnd
turoe de transformacién corrnespondiente, £LLenado previamente Los-

nequisitos Legales estoblecidos que con el objeto de danle cum-
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vlimiento al acuendo de La fuuta general de socdos nehenidos Lok

companecientes con La nepresentacifn aufordizacién que se Les coi-
§4nid procedian a otorgarn La mencdonada eschifuna pdblica de Lrons
doamacibn, Ra que se LAba a negin dndcamente confonme a Las cldisu
Los que seialarcwn. cvyo desarnollo tambien conslitulndan sub esla

tufos, Las cuales senicy: wnaturaleza, denominacddn, nazdiona’idad

dmen de capitel estableciendo que fa sociedad sendn 42 nafu

4 né

0

rnakfeze andudma u adopiado el régdmen de capdital vardadle. salvard
e y denomdinacibn socdal, La que se abreviania S.A.de C.V,, do-
micilio, el de San Salvadon ;3 finalidad, actos u contratos que ex
La misma se especdpdicaron plazo, tiempo andeteaminado 1 coatan-
do su Adndcdacdbn o portin de La fecha en que dicho pacto socitl -
fuena inscrito en el Registns de Comencio, capdifal social. garai
tia cown un capital socdal minimo de chLentc cantidad nrepresentan
do 4 dividddeo en cienda cantidad de cccdiores, de un valoa nominal

de cden cofones cada une suschitas o pagadas fortalmonte: subchip

cLdm y vwaago de Las acclones négimen de capdital vardable  modifi-
cacon ded capital sccdial mindmo de Las accdlones regisirno de -
accioned y de acclondsias Lrnansfernencdo de sccdones prodndivd-
Ad40n de acciones aepresentacddn de acclones, organismo. junia -
genercl de accdondistas - conpvocatoria a fjunta general  quohum Y

mayonda necesanios n-ra Anstalar La funta general y tomatr resoku
ciones validas, faculitades de La Junia Genernal de accdionistas -
de La junta dirnectiva. cleccdon de directores w peniodo de su --

efencicio: ataibuciones de La junta dirnectiva: rnesofucdones de-

La junta dinectiva: hepresentacibn Legal de La socdedad vigifawn
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b2

{10 Pas nesenvas Leagalos de Pas uftilidades. de 2a disolu--

WP
cidén  estatuios socialfes modificacdibr dol pocto Ancdal en vir-

fud de 2a RLe efencicio ccondmaco 4 otfras cladsulas nocesc--

niad pang el desenvoluimianic de el funclonamiento de La s0cie

dad transformada.

Tnoseguida, el Netandio. dA6 {0 de La Legltimidad u sufi--
ciencia de La pensonchia de Los quie comparedLeron poh haten L2-
nido a La visia: ol Testimonio de La escnditunra piblica de cons-
Liiuctin de La socdedad colectlva gque se thansformaba, otorngada
ew La decha que tenia ante fos ofdlcdos nofarndiales nespactivos . -
debidamente Linscrndito, en el que constaba que Lo nefendda socde-

dad ena de naturaleza colectdiva que se transformaba en socdedad

andndma . que el captital socdLal estaba totalmenite pagado y erna de
detenmincede cantidad, gque su domicdlio ena el de fan Salvador -
que el plazo de La socdedad ena de vednticinco avios o que Los -
companecd entes ernan Los admindstradores y newh esentantes Legales
judicial v 2xtrafudicial de 22 sociedad v oa ¢flos coanespondia el
uso de La {iama y razdéw social b)) centiflcacdfn ded acta wnimeno
uno. de £a sesidn celehbrada en San “alvador a La hota y fecha que
aparecta, en La que constaba que hablan estado presentas y hepre-
sentados Legalmente todos Los s0cios u en £a que £a  junta geae
ral de socios en fornma undndme acondakan 2l punto segundo en el
que constaba el acuchdo undndme panra trensforinan La socledad -
colectiva moncantid ahl nominada. y convertinla .en unc s0cde--

dad anénima de capitel vardable , desdgunando a £Los otorgontes, -

para compahecer ante un Motarndio a otongan La escrnlfura piblica:
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do thansformacién cornespondiente. en Los Lérminos consianados
en dicho testimondic, LLcnands previamente Lo hequisitos Lega-
Lot eatchlecidos o) centdilicacibn expadida von el socio  so--
cretandio o La que constaba La calidad do admindstradores de
Los comparnecdentes  d) cerntdlicacidn expeddda porn el Supendintond
dente de Sociedades y Empresas Yencantilos, en £a que constaba
el vekur patadimoundial de La socdedad colactiva mercantdll gque Av
thansfonmaba, practica-do de coudoamidad a ros anticulos cuiiay
ta y nueve y sdguientes de La Ley de La Supenintenidoncia de So-
cdiedades ¢ Empresas Mencantilfes, en el que aparecia el capital-
socdal y ek patrimondo de La refenida socdedad.
b.- Iunscndpeddn de Lo esernditura de trnansformacdon. Arnt. 324 Inc.

2°Co.

La escnitura de transformacdidn s2 Lnschibirnd en el Regis-
tho de Comencdo y ehectos a parntin de la fecha de La Ansciadip--
eLhn

La csendituna de Zrnansfonmacddn so inschibind en of Reais
trho do Comencde. La inscendpedbn es e’ dhtdirmo acto def procesn -
trhansfonmadon de Las sociedades v ticna La ~Amporatanie signif
cacidn de peamdtin gue un funcionchio pidhlico competente pueda-
examinan todo %se proceso para cemprobar &4 Ae han cumplido, - -
desde el dohie punfo de vista foamal oy wmatendel, Los requlsidos
Legafos de que dependen Los edecitcs gque La Zey asdgna al carb.c
de La Loama socdal.

La Ainscrnipeién tiene asi. edoctos constifulivos. Sdn Lpk--

enineddn en el Regisitno de Comencdo no hay transiormacddn. La -
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sociedad conmsenvard su prdmitiva Lowma cn Lonto el cambio de
ma no hava sidc LRevado af Registho de Comercdo

Cuando el anticulo 325 del Cédige de Comercio iekacdona ef
efecto capitakl de La trnanslormacién ak hecho de gque £a Lrhawsdfon
macddn se haya 24ectuado cow arneglo a Lo prevenido en Los aniti
culos anterniores dedia ver el efecto constiltutivo de €a Lnscndp
cdbén de La escrndltura de La Lrnansformacddn.

YV en relacidn con £o Anscnipeidn de La escndtura 42 La ---
trhansformacidn en el Tegistno de Comencdo, fenemos tambidn que-
hacorn negenencda a £o que se ha dado en Liamanse manginacidq. -
dicdlendo que son Las anotacdones que se hacen al margen de Los
asdentos de dichas {uschipedones , de todos Los actos y contra
tos - que La socdedad ftransqormada celebra a pantin dela fecha-
de su Ansoensipceddn: asi como se hace con el asdiento de La Awns--
cndipeddn de Za sociedad que se transformd, para efectos de cono
cen su trhayectornda o vida jurnidica desde el momento de su cons-
Litucdbn .

En definitiva. todo Lo dicho nespecto a La Lnscrhipedidn de
La escnitura de 2a §usidn se aplica de Lgual manerna a La Ains--
cripeddn de La escnditurna de trnansbormacidn, siendo Ainnecesaria
su rnepelleddn, porn e que me remdic af apantado menclonado er-

Lo fusion,
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CAPITULD X
FFECTOS NF LA THECRIPCION TE LA ESCRITURA DE TRANSFORUACTOM
c) Sobroe Los s0c404:
I.- Lla nesponsatbifidad pensoval de Los scclos de Lz
socdeded trhansbormada. Anit. 323 Lipcdiso 27 Co.

Mi La trnansbjoamacdbn Amplica La conversdion de £a responsc
bilidad ifimitade de uno o varndos de Los socdos, a nesponsabilt
dad Limitada, 64104 continuandn nespondiende L&imitadomenite por
todas fLas opernacdones realizadas antes de La validez del aciein-
do de thansbormacidn’.

Como La Ley no establece Limitaciones para La thansforma -
cifn de cualqudien tLipo de socdiedad, en otre de £os tipos esia--
blecidos en La misma, concluimos que s2 puede darn La thansforma
cibn de sociedades entrne tipos de sociedades del mismo ghupo u-
entre tipos de socdedades de distinto gruno. o como cons2cuencda
se puede dan La conversidn de La rnesponscbilidad slimitada do wunc
0 vandos de Los socdos a rhesponsabilidad Limitada.

Y asl pon efjemplo, La transformricibn de socdedades colecia-
vas y comandi{tas simples en socdedades ondnimas, no Libera o --

Los socios de La socdedad

thavsfonmade ce-
responden solidandia & L&imitadamente de 2as deudas scciales ccn
traidas con anterndonddad a La validez del acuendo de fransforia
cdbn, a no sen que Los acrneedohes sociales consdentan expresa--
mente La misma.

E2 caso de convernsdidn de nesponsahilidad se da en £a thars-
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formacibin de sociedades colectivas comanditas simples 1y comandd
fas pon acciones, en sociedades anbndmas . ples scn Las thes Gni
cas que tienmen sccios que neswender solidandia & LLimitadament>
con La safvedad de Los socics comandifarnios de Las socledades -
en comandditas por acciovesd y en comandita simple. es decin quo-
hay nesponsabilidad flimitada y sokdidardia pon Ras oblipacdones-
contraidas por La socdedad anfes de gue alguno o varnlos de Los-
socdos plende o pendiese su condicidn d esocdo LLimitadamente -
responsable y aidn ed socio excluldo o netirado rnesponde con --
susd propiod blenes, una vez hecha exclusdibn o nefino y que 254iu
viernen penddientes de cumplimiento af tiempo de 8asta'! La nazdn d=o
dicha nesponsabilidad estrniba en que constitfuye una garantia pa
ra Ros acheedones socdales que contratarnon con La sociedad con-
tando con La nesponsabifidad subsidiania de Lok s0cdos colectivos
y comanditados y aquellos no deben vernse prlvados de su sequirdi-
dad pon La voluntad unilateral de su deudcr dinecto (La socdiedad)
y de sus deudores subsdidianios (Los socdos).

Quedan comprenddidos tanto Los socics colectivos y comandita
dos que porn consecuencia de La thansformacdbn continden en Zc L£C
cledad en condicibn de acclondistas. como Ros socdos qu? queden -
fuena de £a sociedad al foman 6ste La nueva foama. Mo e distin-
gue entre unos y otros so0clos y todo quedan sometidos al mismo
sistema de nesponsabilidad subsidianda, ilimitada y solidaria. -
pues que asi es La responsabilidad del Aocko colectivo u comand
tado. La nresponsabifidad se eoxtiende a ~“todas Las operacLons -

rnealizadas antes de La validez del acuerndo de transformacién de



La sociedad. Esta frase debe interpretarse comprensiva de cusi--
tas nesponsabilidades painimonicles resulien para La socdedad pohr
consecuencia de La gestidn social hasta el momento de La transfon
macLdn no se reputa realdzada ewn Zanio no se Anscndlba en el Fo--
cdstrno de Comerncdo La correspondiente eschituna, Lo fecha de Li-
inscndpeddn send decdsdva para deteaminan La hesponsabilidad.
Peno como no hay prohdbledén exphresa, puede hakben exonena-
cdbn de nesponsabilfidad porn consentimiento de Los acheedores 4c-
cLales. Sabemos que La nesponsabilidad de Los antdiguos socdos co
Lectivos o comanditados de sociedades triansbonmadas en anbninas,
subsistind en La forma expuesta “a no ser que Lo acreedonres ha-
yan consentido expresamente La transformacddn’. Talvez se thaie
de una frase algo imprecdsa, pon La que en nealidad La transfor-
macibn noe exdge nunca el consentimiento de Los acrneedonres. Lo -
que puede peamditin La Ley al hablanse de consentin La Zransforme
cLdn es que consientan La Libernacibn de nesponsabifidad de Los -
socdos rhefendidos al transformanse La sociedad en andnima, como -
condicddn necesarndia para que queden descargados de esa responsa
bifidad. La fey no se rnefierne dirncctamente a £os acrcedores, pe-
no sL Eatos consdenten La trhansfonmacidn, se entiende que Ese -
condentimientc se presumind 44 Los acneedonrnes a Los que se haya-
comunicado La thansformacion porn nota 6 por medio ded Dianio D44
clal no hayan negado expresamente su adhesdidn en el téamino d2 -
noventa dias a pantin de La comundcacdbn § publicacibn, pero co-
mo no L0 prohibe £a Ley, e puede dan una declaracdbn expresa deo

Los acreedones para que Los s0ci0s mencionados que-den exonena--
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dos de su nesponsabilidad. Los acrheedores podrndnm presfar su con
sentimionto individual ¢ colectivo HNada se opone a que un chi-
vo de acheedores haga confuntamente La declaracidn e consentfn
L Lhawnsbormacidn de La socdledad 6. nonzmﬁor docin do cons -
fin La excnenacdibn de La nesponsabilidad subsidianio de Ros s0-
clos colectivos y comandditados por consecuencda de La Lransferme
cion do La socdedad.

Z.- Asdgnacddin a Los socdos de acciones 0 cuotas como consdecuzi-

cLa ﬂé la-tkans ormacién,

EL procedimiento de asdgnacién de RLas acclones o cuolas ea
esencdatlmente téenico.

Porn efemplo, 44 en una socledad colectiva Las cuotas rnesul-
Lanen sen Lguales al capiial de La nueva socledad anénima, Los -
s0cdlos heclbindn ccclones por Las cuotas aportadas en La socio--
dad de capital, esio es asl, en éste caso porque eh capital Ao ‘o
nueva socfedad es Lfgual al valon toital de Pfas cuontas do fLos Ac--
cdos-, 0 sea, a La suma de Las cuotas orLginondas de capiial, au
mentadas con Los benefdedos no nepartidos y reducidos con Las --
perdides no amontizadas. unos g otros de conformidad con Ros resut
Zados ded balaace aprobado.

En otrnos casos, puede suceder, por ejemplo, que ol valor de
Las cuotas resultantes en el balance sea Lgual a La cantidad del
patrhimonio social neto (deducdido) del activo el pasivo y posie--
nionmente nesulte en menos cantidad del patrimondo social neto.
Fn 6ste caso el capital de La nueva sociedad no puede fLifarse -

en Lo determinado como patrnimonio socdal neto, sino en fa canii-
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dad monos neforida. uy Lat cccionesr han do soen hepartidas en npno-
vorcedidn a fas cvoias heducidas en bate ¢ La caniidad menon gu
hesultd del kalance.

Fn otra sdtuacdin, per efemphe. vpuede suceden, que ed vd-
Lon athibuldo al pairnimondo nefo sea superion ak que resulta -
ced balance, ecspecdalnenie porque en el activo constan Los de-
sembolaos inledales de compra y La monede se ha devaluado. In -
Este caso el nuevo capifal puede mantenense af mismo nivel del-
patrhimondic wefo, nesultanie del bolance porgue £a Rey no Ampdde
a Los socios aplicar un cnltendio paudencdal, no se ha de valorar
en mds peno se puede valoran en menos. Pero para fLfan el nuevo
capital a un nivel Lufenion al establecdido se necesdta el consen
ftimlentc de ftodos Los sccdos.

EFvw cuanto a La cantdded del valor nominal, La Ley, comd es
sabido, none Limitaciones mindmas para Las socicdades andninas.
perno s4L La thansformacdfn se hace en una socdedad de nesponsabi-
Lidad Iimiteda en fa asignaciin de Zas cuotas (el capifal de es—
ta socdedad. como es sabido, estd dividido en cuotas, no en ac-
ciones) deberd obsenvarse Lo regla genenal, es decin, ak mismo -
tiempo que el capiial no podnd sen inferdion a La cantidad minima
Las cuotas. aungue de Amponie distinto, no podadn sen nunce Lafe
niohoes a AL Ao forman en medida Aupenion a Este mindimo. deberd -
hacense porn un ftotal miliiplo do eflas. Las difernencias eventua-
Les pana oalcanzarn fste total se completandn con aportacdones de
dineno.

3.~ EL netino del socic como consecuencia de La thanspormacién.
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Tanto en el caso de transpormacidn de scciedades de un Lipo
a otro ded masmo grupo como endre tdpo de ghupos dLstlntos, Loo-
s0cios Lienen el derwche de separacddr o retino de La socdedad -

thansformada, y Lo admite erpresamente ¢l arniiculo 47 Co. cuande

PR

dice qe "Saivo en La socdedad de responsabilidad Limiiada, La-
esandtuna socdald wno podad wodiflcanse s4no porn el consentdmden-
o undnime de Los s0cios. ¢ mench 3Fe en La misma se packe que-
B
puede accorndanse La modificacidn/La mayonia de elLos. Tn Este ca
50, £a minorfa tendrd ed derecho de separarnse de fa socdedad”, -
. 1

con £o cuakl da a entenden que en Las socdedades colectivas, en-
comanddita Admple, andndmas y en comanditas por accdlones, sub e4
cnditunas soclales s6L0 pueden modifdcanse por el consentimiento
undnime de £os Aocdos, a menos que en La misma se pacte que puc
de ccondanse La modificacdidn pen La mayonia de elflfos, tal como-
sucede en La sociedad de nesnonsabilided Limitada admitiondo-

enfonces por L§grlca consecuencia ef denecho de neiinro para Los-
s0cdos de Las scede'ndes de pensonas u de capital en La mancha-
en que Po catablocen Zos articulos 54 oadinal 11 y 247, al de--
cin aue Fn Lz sociedades de pernsonas todos Los socios pueden-
obtenen su netino en Los sdiguientes casos: Cuando, contra su vo
to 0 sdn su covsentimiento. se modifdcarne £a escndituna constitu
tiva ¢y T Llas nesolucdones Legadmente adoptfadas porn Las juntas -
genenales ron obligatondias pans todes Los accdondsias aln nara-
Los cusentes o disddenies salvo Ros denechos de oposdicdibn y re-

tino en Ros casos indicados pon La Ley.
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FL netino. cuando Pa socdledad ordicdnandic es de personas. con
duce 7 £a Liguidacién de Las cuctas o participacdoncs de capdt -
del sccio saliente o en Las socdedades de capital el neembolsc-
de Las accicnes.

. i

Vo opora evifon infjutias desiqualdades entrno fos s0cdos 2noca

o

!

50 de thansbormaciin de una socdedad de pernsonas en una socdedar
de capital. porn ejemplo una sociedad cclectiva en cemandita por-
acedones. te ha dispuzsto gue cada Aocio Zenga dercchc a que of-
ndrieno de accdones seiicfadas al mismo sean proporcional al vakon
de susd cuctas o parnticdpaciones sociales, compuladas seain el (d-
timo balance aprobado. Asi el cdlculo no se realdiza a base de va
Lonaedlbn principal del patrimondo, Adno a base del nesultado --
ded balance.

FZ netino de umn soclo da Lugan a La £iguddacddn parcial do-
La socdedad, a §in de Liquidan y pagan La cuota social del socic
que scle, peno continda vigenite La Aocdiedad, con su personalided
furnidica propia y demds consecuencias ded contrato social enitne-
Los socdos nestantes.

EZ postulado de La sumisidn del so0cio al v ofo de La mayoria
de La Junta Seneral formulado en cardeter genlrico sufhe una ex——
cepeddn en el caso de transformacidn de sociedades. Conplemento-
obligado de La no sumisidn de Los socics disidentes pon ef acuern
do Aocial e trhansformacibn es el neconoedmiento Legal del dere
cho de 8stos a netiranse de La sociedad, para no subrin asi Las-
consecuencias del acuendo no consentido. No podrala comncebinse que

el acuendo no 4fuese oblicatornio parc algin socdo y que al mLamo-
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(A
I
I

tiempo se Lo obligonc a permanecer en ta socledad. Par eso
clana Ra Leuy que RLos sccios disidentes podrnar netinarnse de Ra »0

ciedad, necibiendo 2a pante que coanesnonda en ol pAXAAMONLO 50-

2

cial teadn bafance gue s2 prceciica.

EL fundamento de €se denecho, adends de alterarn La indofe -
de La socdedad y su ongandzoeddn intenva puede alteornan Fambdin -
drnente a tenceros Ra medida de La nesponsabilidad asumide porn --
Los s0cios.

EL2 denecho de netino estd formulado en Lérminos clancs. o -
es un denecho que LLeva implicita La facultad de permanecen en -
La posicibn de s0cio  ed socdo opta poh separanse o por conti---
nuarn en La socdedad. La continuacdbrn es como el Lado pasive qua
puede sern eferncido pon el socis. bien sea mandifestando expresa--
mente a La socdiedad su voluntad de netirnarnse de effa en uso de -
La facultad que La Ley copcede o bien defando fhanscurnin Los -
plazos que La Ley sedala sin mosinar su adhesddn ol acuendo.

Fi acte de adhesdbn trae consiano precssamente La pérndida --
del denecho e separacidn ya nacide. o para escapan ¢ un acuesrdo
de transdonmacibn no consenidicn. no hcy otro camino que el de An

faculitad

de separarse hropuiando efercdtada esa facultad, por de
claracidn tdeita de voluntad, cuando wno hay adhesibn al acuerdo-
socdal dentrno de ciontos plazos. Aungue La Ley no habla ded efcn
cdcio posdtivo o activo del denecho de separacidn por meddic cde -

exphesd drelanacién dinigida a La sociedad es evidente que Los-

titulanes del denecho podndn efencitarse en &sa fo/ma.
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Fs Licito, e inchuso nonmal, qu¢ ed acclondstfa disddovte o-
el que hagya concurndido a La junita maniliesten a fa socdedad su
voluntad de separarse reclamando La parte que Les correspondz 2w
el patnimonio social dentrno del plazo de noventa dits, que La --
Ley Loy confdlene para decddin a4 han de continuan ¢ no en ella,

Efencditado el denecho de netino, meddiante declaracddn erphe
be o tdedita (no adhesddn) vo se puede hablan de aceptacibn deo La
sociedad como un elemento necesardlo para su perfeccdin. FL rnoti-
no es un acto undlatenal que de no sen reconocddo volunfarndlamenrte
pon La socdedad una vez ejercitado Legitimamente deberd sen 2an
clonade porn Los Tribunales. Pero La declaracibn de voluntad del-
s0CL0 no sdgnifica su separacidin automdtica de La socdedad no -
surnte sus efectos de modo Lnmediato. es necesarndo esperar a queo-
be neafdce efectlvamente La transgormacibn de La socdedad.

En nealddad, La declaracddn no hace mds cue abrin el camino
para que el retirno pueda tenen Lugarn cuando La transformaciln se
nealice con Las formalidades que deben aconpaiiarke.

FZ denecho de netino es une defensa de Los interneses de Ros
accLondistas Lntroducdcda en La Ley pon nazones de ornden piblico a
La que no pueden henunciar Los soclos en La escriturna social dan
do consentimiento a La clLdusula en que se niegue 8sa facultad. -
Peno el acciondsta es Libre de newuncian en cada caso concrefe -
2l efjencicdio del dernecho que La Rey confierne, adhindiéndose al --
acuerndo de trhans-formacibn.

EL notino de uno o mlds accionistas implica, como Lo difimos

2

La disolucibn parcial de £La sociedad, es decirn, La disolucdén del
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vinculo juridico de socdedad rnesrecto al 4s0cd0 0 B0CLOS gque 5@
netinen, u de aki que venga accmpanada tambdlen de una Liquidaciin
parcial: de La Liquidacidn de La pants cue 2 cada socdo separado
connesponde en el pairdacnio soclal,

EL Cédige de Comarcdo dice a Este hespecto gque La cuantic-
de 8sa parnte se defenminarnd segdn el balance practicado antes --
del acuerndo de La trnansfonmacibn.

EL balance de netino, es La mejon garnantic de que el accdo-
nista retinado necibind en concento de rneembolso de sus accdones

0 cuotas La parnte que heafmente Le cornesponda en el patrhimc-
nio de La sociedad. Debe sern un balance que deteamine con exacid
tud Za relacidn en que se hafle el patrimonio activo de La socie
dad con Laa deudas socdiales, para que en el supuestc de que el -
valon de Los bienes y derechnos supere ef Aimporte de Las deudas. -
pueda determinanse La parte que en el activo nesultante cornes--
ponda a cada accLonista.

También debemos decin que el retino de uno o mds Aoclos de-
La socdadad, previo neembolso de sus acciones Aimplicard normal -
mente una reduccddn del capital social en La medida que represen
Le ed Aimporte de esas acciones.

Y cuando dijimos que el netirno es unm acto unilateral cue de
no sern neconoeddo voluntariamenie por Za socdedad una vez eferncd
tado Legitimamente debernd sen sancionado porn Los Trnlbunales. e4-
por que de acuerdo con el anticulo 44 de La Ley de Procedimden--

tos Mencantiles se establece el procedimiento apficable a Los ca

208 de exclusidn o separacddn de socLos.
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b) Sobre La Socdedad Transformada.
1.- Socdedad Transformada.rint.324 inc.3.Co.

Hienthas La inscndpeidn no A2 verndifique, La sociedad thans
fornmada continuand rlaibndese won Las noamas que Le ernan aplica-
bles antes del acuende de transformacidn .

La socledad transformeda como vernsona juridica que es, Xie-
ne exdstencda una vez cumplidos todos Los hequisditos gue La Ley-
estahlece. A Ros Zerceros interes-a conocen Las particularndidades
de su transformacdibn v funcionamiento, y Es%o se consdgue mecian
te Za publicidad de effa, con La Anscrnipedbn de La eschlitura 47-
cial en el Registrno de Comencio.

Cabe hacer presente de que £as exdgencias de que ef contha--
toc se otorngue pon escrniturna pdblica y que se Anscrniba en ed Regds
tho de Comencio. no 5620 se exdgen como medida de publicidad, A4-
no aue como via de prueba, y en especial Le da el carficten de
olemnidad al contrato.

Lo que hemos dicho se desprende de Lo que estabfece el Ancd
0 27 del anticulo 324 del Cddigo de Comercio, pero no ha estable
cddo un plazo para Esta inschipedbn.

En el caso de La transfonmacibn. La inschipeddn se nige ponr
Lo que disponen Los anticulos 317 incdso 37, 318 inciso 1%y 315
del C6digo de Comencic, o sea que dicha inschipeddn de La eschdi--
tura socdial debend hacense despues de expirado Ros wnoventa dias -
siguientes o de Las publicaciones, siempre que no hublese 0posi-

cibn. Fs decirn aue se sdiguen Lobs mismos thrdmites establecidos pa-

na el acuendo de £a fusidn y para no repetinlfos mo nemitc o Lo --



cicho en tal apartado.

Como deciamos al trnaten La gLnelidad de La inscrndpeddn, La-
exdigencia cue @l contrato se ofongue pon escrltura piblica u que
s-¢ Anscndbe en el Regdistrno de Comerncio, Le da ef cardcter de to
Lemnidad.

Al efecto como yo Lo hemos expresado. La transbormacdon
Aornma iy phrueba por escrituna pdtblfica Anscendta omn Ros Eénminos -
def anticulo 324 inciso 2.Co. .

La trhansformacidn autonizada pon el aniticulo 322 dei Céddigoe
de Comencio no Lmpornta Ra continuacidn de La primitiva ertidad -
b-afo ura nueva foame o tipo, sino 2a disolucdibn de una nueva y—
consecutiva apardicidn de otra: perno mientrhas Lo inscrdpeddn de =
Esta otra no se verdfique, La sociedad transformada continuard -
existiendo y porn consigudente, ndgléndose pon Las normas que Le-
enan aplicables antes del acuendo de transformacddn.

Decdmos Luego, que La trnaomsdornmacddn que prevé el artilcurlo-
327 Co. descansa en dos prduncdplos capifalos: sclvedad de Ros 1o
hechos de ferncernos y observancia de L9484 mismos hequlsditos y fon-
malidades establecidos para La constifucibn de Ros socdiedades a-
que el Cb6digo se nefiere, y Esto s6R0 se Logha Linscribiendo La -
escnituna en el Registro de Comencdo.

AsL, pon efemplo, 44 La transformacddn Limplica convernsiin -
de La nesponsabilidad {Zimitada de £0s so0cios, a nesponsabdlidad
Limitada, 6stos continvandn hespoundiendo sdlempre LLimi{tadamente-

por todas Ras operaciones healizadas antes de fLa validez del ---

acuendo de transformacibn pero adn cuando no se hubliese estable
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cido en el CSdige de Comerncic dicho disposdieibn, rmientrhas fa ---
Anscrnipeddn no S0 hubiere verndificrdo, Los Ancdos que redpondlar-
ilimitadamente Lo seguindn haciendo. pues Les sown aplicebles ---
siemphe Las normas de La nesponsabilidad ilimditada.

La disvosicidn que anclizamos, nepleja Los efectos de £a --
thansformacion sobre La sociedad thansdormada, ya que por medis-
de £a Anaschdpedidn de La escrniturna de La thansformacdibn Los acree
dornes pueden estar completfamente asegurados, de que sus garan---
tilas son buenas.

Y asil, de Lgual manera, La constitucdén, fusibn, Ztransforma
cidn, disolucidn, ete., de Las socdiedades, se pernfeccionan ccn -
Las nespectivas escrnituras pliblicas otorgadas porn Los comparecden
tes, ya sean Los adminisirnadores de Las socdedades o Los especial
mente desdgnados, y pora que Los ternceros ¢ sea aquellos que-
no hawn s46o parnite del acuendo, se den cuenta del cambio furidico
es necesardio que el acuerndo sea expuesto a £a publicdidad, Lo ---
cual se obtilene inscribiende La escrnitura en el Registrno de Co--

merncdo, Yy es a partin de entonces qgue surntirnd efectos.

2.- la sucesdidn en Los derechos y- en Las obligaciones de La sc-
ciedad ftrans-fornmada. Anticulfo 325 Co.
La nueva socdedad sucederd de pleno derecho a La antericn
en sus denechos y cbligaciones, consdiderdndose que no ha habido-
s0Lucibn de continuddad entre ambas .

la Ley es clara en cuanto a fLa continudidad de £a socdedad-

trhansfornmada en La nuveva socdeded: ¢ en La transformacddn por - -
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ej emplo de una a oiho Zipo de sccdiedades de capitales, es decd:,
do sociedades en La que La nesponsabilidad cornesponde solamente
al nespectivo patrimondlo, como en £a tronsformacddn de una sccie
dad en comandita por acciones en andnima, La Loy se Limdta o de-
cin que Ra nueva scctedad sucedernd de plenc dernecho a Lo ante---
nion, Lo que sdignifica que hay cue hacern Las aclaracdones de que
AL se trnansforme una scededad en comandita porn accdones en andnd
M, Los socdos comanditados seguirdn respondiendo L€Amifada v to
Lidandiamente de Las obligaciones socdales contraidas antes de La
validez del acuendo de thansformacidn y que despues de cumplidas
estas, Ros so0cdos seguirndn hespondiendo dnica y exclusivamente -
con el patrhimonio de Ra nueva socdedad andnima, pues ya despues-
no existindn socdos comanditacdos cue respondan L&imitadamente.

Y en fonme, af darnse Lo transbormacddn de socdedades de dis
finto grupo, como por efemplo, de una socdedad colectiva en unc-
socdiedad en comaendita gor accdones, £os derechos y obligociones
de La primena pasawn a La segunda, con La salvedad de que 208 cue
sdempre nes-ponderndn sclidanda & LRimitedamente serndn Los sccdod
comanditados, pues Los so0cdos comanditarios 8620 estdn obligados
en el Limdite del valcn de sus accdiones y no pueden responden schi
dandamente & ilimiifcdamente ni porn Las obligaciones contraidas -
antes de La validez del acuesndo de travsformacibn nid porn Las cen

trhaidas despues de dicho acuerndo.

Tanto el thasparo de Los dernechos como £a sucesdidn en £ob

obligaciones se producen agui automdticamente, s4n el consenid-

t

miento expreso de Kos deudornes o acheedores sociales. Ya se ha
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di-cho que tiene Lugar aqui una di-sclucibn sdn Liquddacdidn, porx
que és-ta se sustituye pin La adopceién de Las obligacdiones socia
Les con Ra asdenacidn a Los socdios de Las nespectdivas acclonesd i
cuotas.

Los divernsos cufches sefialan que uno de Los problemas a de-
Lenminan en cuanfo al traspaso de Los derechos y obligaclones an
tendones a La transformacidn es que fLgura furidica opera en 4
cho caso, y entre elffos Rrunetti (1) sostiene que en el indicado
thaspaso ha de observarnse un caso de “sucesdibln Legal” en Las o--
bligaciones, porn faltar, de una parte, el acuerdo cown el terncero
pornque La socdedad que sucede al adquirnirn La personalidad como con
secuencia del acuendo de transformacidn, no asume La figura del
contratante, y faltando, porn otrno Lado el consentimiento de Lot -
acheedones qgue no son requerddos para ello y que, porn otra paonte
no tendnian forma de neganfo, se vregunta é£ mismo, “cémo. pues-
pbuede encuadrarnse éste caso que Andiscutiblemente es de sucesién
en el d6bitory se contes-fa: “creemos que se puede acudin a £a §4
gura de La subrogacidn. EL téncero (esto es, La socdedad trhans--
formada) que. sin delegacibn del deudon. asume el débito ante 28
acrheedorn, estd obligado solidari-amentfe con el deudor orniginario
A4 ek acreedorn no aclara expresamente Liberarn a éste dl€timo. Pres
cindiendo de La soldidanidad que desaparece con La antigua socie--
dad, La sucesibn en el débite se deniva, por fuerza de Ley, de -
La trnansformacidn realizada en un nuevo ente que Ampone al tenrce
rno {(La nueva sociedad) el cumonlimiento de Ra obligacddn ajena, -

incluso contrha La voluntad del deudon La subrogacddn es, precdsra



-167-

mente un medio de cumplimlento de La obligacién ajena

~

V Pancssd (2) dicer "que fLa sucesidn a titulo partleularn por
acto entre vivos en of dbito ositd ahora claramente neconocddo -
vono Micolo (3) sedala que La sofucdbn indicada es nueva porque, -
en genenal Los mds modenncs intlinpretes niegan La sucesdidn de --
Fos debitos nechazando con La mentalidad de La doctrdina anidiauc.
La narnacibn subfetiva en Los casos de thansformacdiin ded LLpo -
de socdedad de un grupo a un tipo del otrno grupo .

Nuestro Legisladorn fué mds precdiso en cuanto deteamind que-

no se necesdLtaba mayornes trhadmites o procedimientos para ek thas-

paso de Los denechos y obligaciones, ya que el mLsmo acuerdo

Q-
thansformacidn esiablecia que £a nueva sociedad asumia de pleno-
dernecho Los denechos y obligaciones de La anterdlor, como que &4-
no hubdese habido solucibn de continudidad entre ambas. es decdr-

que consddenb gue el cambio jurnidico s6L0 se nefernia a La socde-

dad trnansformada y no a Los deudores y acreedores de La misma.

c.- Sobre Za nueva sccdledad.

La Zrnansformacibén efectuada con arrneglo a Lo prevenddo ewn-
Ros anticulos antendiores no cambiarnd La personalidad furidica -
de La socdedad, que continuard subsistiendo bajo La wnueva forma.

tna de Las cuestiones de mds dificil solucidn en el marco -
del denecho positivo anterlon a La vigente Ley. erna La relatdiva -
a La subsistencia o £a extincidn de La pernsonalidad jurnidica de-
La sociedad transformada. Se dudaba, akl efecto, 84 en el cambio

de 4orma de una sociedad mercantil habfa disolucién de La socdedad
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cuya forma se abandonaba y constitucddn de otrha sociledad distin-
fa con forme wnuevea. o AL, pon el contraado, La mufacidn de forma
no operchba ningdn efecto exitintivo 4y erc La socdedad anddigua, con
su pernsonatidad junidica propia. La que subsisit g bafo La nueva-
forma.

Fn el sentin de unos . AL La subsdistencda deo La personc-
Lidlad estaba clarna cuando La fransformacién se doba entre formas
socdales deld mismo tipe. no ocunrnia Lo propio cuando se thaifabi-
de pasan de una socdiedad de nesponsabilidrd iLimitada a otra Li-
mitada 0 vdiceversda, en cuyo caso se daba un proceso de convernsidr
con extinceddn de Lo antigua pensonclidad y nacdmiento simulianeo
de £a nueva: en opindén de o0thos , tenila que subondinanse a -
La nealddad de cada caso concreto de transformacibn, deblendo -
sern en WLtimo Lénmdino Los Trnibunales guienes decddiernan AL me---
diante una simple escritura de ftranspormacidn se habic LLegeodo
constituin ¢ no una nueva socdedad.

En Lo actualdidad, cualoudien posible duda o vacdlacidn res- -
pecio a La Lidentdided deo Ra socdieded transformedn queda desvapeed
da, pues el Texito explicito def cnticulc 325 del Cddigo de Comen
+a personadicac juridica de la socicdad, que continuari/
clo deelara que La transfoamacddin de une socdedud no cambiand/ -- -
subsistiendo bajo Lo nueva forma, ya que consdidera que no ha ha-
bido sofucdibn de continuddad entre ambas.

Fn cualguien supuesto de trhansdormacdidn, La personolidad ‘u

nidica de La sociedad que se thansforma no sugre alieracibn alou

na y es La misma sociedad thansformada La que subsdiste bajo La
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neeva forma. Con este ha nesuelic £o Ley un problema de mucha -
consLderncclin
F2 mismo sufote funidico Zitulan de Ros dernechos y obLLgd-

asumAra Las nelacdo-

5

cionesr necidos hajo £a lowme que abandona
nes jurdiicas futurnas, curcue ancrezea revestide externcmente de

Vs, o

una forma sccickd distinta.
d} “obne fos acrneedones u deudores e La socdedad tiansfonmaca. -

Como La nueva socdledad sucede de pleno denecho a La anterndion
en sus denechos y oblionciones sus deudores y acrheedcrnes countd-
narndn si€ndolo. ya que se considerna que no ha habido sclucibén e
continudidad entrne ambas, es decin que su sdltuacdidn no varia en -
absoluto, pues Las garantias ftanto a favon de La socdedad como a
favorn de Los acneedores siempre sequirdn sdendo Zas mLsmas: = a -
menod que hauva habidd thansbormacidn de una socsedad en donde Zos
so0cios nespondilan solidarnia & ilimditadamente y La conversdidn 543
nitdlave aue Los socsos hesponderdn L gnitadamente, uya que en tal -
situacddn 84 vendn disminuidas sus garnantias parne el cuwaplimdiento
de Fra ohlioaciones socdiales. no obstante gue Los socios colecti-
vos u comandditados respondendn Aimdtodamente poli todas las opera
ctovnes nealizadas antes de La validiz del acuende de transfosama-
cLhn.

Sin embanrnco antes de effo Los acrneedores pueden oronense a
Za thawshormacibn dentrno del misme plazo de noventa dias que 4ena

Lo para fa 4usibn: es decin que durante Los thnes meses subsiguien
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tes a Ra 4echa de La publicacidn del ccuerdo de trhausformaciorn -
pedndn thamitanse Las oposicicnes de agueklas nensonas a GuULenes-
La trhawnsbormacibn irnnoga pernfuicis, cApecdiclmente Los acncedoncs-
de La sociedad cue va a transformanse. Tstas oposiciones Liene --
wor obieto obfenen fas garantias necesornias para cubin Los Anferne

ses de quien se opone, o evitan La tranrfonmaciin en caso cepnflio-
nio. Tichas oposiciones como Lo defamos estanlecido al rrhatar sc-
she Za fusddn  se ftrnamditan fudicilalmente.

Respecto a Los acncedores tememos que decdn que puede Aicni-
g Lcarn un problema La presencia de ellos nespecto a La sociedad --
thons-fonrmante, pues ante ef acto de fa transformacdibn pueden con
curnin con Ros socdos en desacuendo. em el cobro Jde sus respecti-
vos crnéditos. Porn Eso La Ley ha contemplado ef caso de oposdcdin
de interesados a La transionmacidn ccondada, tal como Lo seficfa
el anticulo 323 en nefacibn con el anificulo 318 Co. al secialar -
gue el acuendo de transbormacion debernd Zomanse worn f£a socledad-
con Kos wmdismos requisitos gue cua’ouden modibicacifin al pactc Ac
cLal g cuando hahbamos de La fusién s> difjo que "La fusidn en 25
te caso La trnansformacifn se eiecutand despues de Los noventa -
dins do Las nefonidas pubficaciones, siempre que nc hubiere opo-
sledbn o que puede vendin especdalmente de Los acreedones de La s0
ciedad thansformada.

A vantin de La 4echa del acuendo de transformacién, podrdn-

Los acneedores en un plazo de noventa dias oponense a la Lrhans--

fonmacidn parna que sean garantizados sus Lntereses. L Juez qu2-

A



conozea de La deranda de oposicdin, susnendena £a Trhansformaciin
hasta que sec ganantizade el Antents deol acneedon. Pernc el miamc
anticulo 318 aplicado o La transfoumacidn, establece que no serd

vecesanda sanontia ale eded nueva o thawnsiorn

D
o
-
P
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¢
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h

-

ohrece en AL misna de maners noforla La garantia demandada. Mo
chetante, transcunnide el vlazo Andicado, se procedend a fa trons
“ansacddin sdn que el acheedcr cue wns haya presentado oposiclén en
s gnchtunsiied  vueda ve opomnense a La thanshormacdidn,

Confornme Lo sefiala dicho arnticulo RLos trndmites para el ccado
do coosdeddn debien ventilanse ¢ trhavez de La via fjudicdaf anite
Tusz compefente, quden conocerd en juiclo sumarndio Ztal como Le s¢e
Fafe Ra Ley de Procedimdentos Mencantiles, con el objoto de evi--
tan el netaendo malicdoso de La thansbfonmacddn porn parnte de algun
oposdlton malicioso.

Aun cuande La Ley establezca toda clase de segqundidad ¢ ganrar
tins a favon de £os acheedonres, se puede planmtean el caso de Lo -
omdsLon del piloze de Los novente dias desde La publicacddn u esto
es cuaudo Los deneches de Los acreedoies quedan 47n disputa pon -

-

v perpectamente onnantizados. Asd pueden danse dos casos:

>

28 1:

[

2) Cuando todos 208 acheedores de fa socieded que se Fransforma -
conscenten expresamonte en La trhansfonmacién u
2) Cuando se efectia depdsito de Los crhéditos er una Lnstiiucddn-
hancandia. o se hace o2 pano a Los acreedones.
Sin embarqo, dicho plazc de novenifa dias es una garantio nc-
s6Ro pona Los acneedones de La socdedad que Ae trhansforma. ALno -

en beneficio tambien de cualquien ofno Antenesadc, u adwn mds. --

y
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cn mayoh teneficio para el socdlo que ne estd conhorme cop el --
acuerdo de tramsbéchamacidn, wara gue eferza su denecho de retino.
Porno efectuada La transbormacidn La sifuacdbn de Los achee
dones de Lo sociedad thansformada no cambia oy La nelacidn funri-
dica frnente a La nueva rccfedad pues sicue obldlocda a La salis-
faceddn deo Los cnédifos en el tdemnc y condicdones de F08 nismos.
Vo ocome Lo thewsfonmocddn supone Lransmisdldn de patrimonio
me un todo v ono se healdlza £louddacdidn previa de deudas de fa ic-
ciedad que se traonsfonma, debeun prnctencnse Los intereses de for -
acheedones que puedan salin afectados por dicha cpenacddn. Los -~
acreedones ven desaparecen su deudor que 24 sustituido porn olnc:

La nueva socdedad y al mismo Ziemwo ven aflonan el ndlesco de La -

concunnencda con Los de La nueva cuande La sifuacddyr pathimondal

de ostas, sea deflcdltarnia. porn opernaciones anferniohesr a La thons
fornmacdon, como consecuencia de ebdle o con vostenionddad a fo -~
misma- deteamircndo asi que couvellos afronfen une dlsminucidn e
garaniia pana sus crnbditos vewncidos, wvues Los tdtubones de Esfos
pueden exdiainlos a Le sociodad antes e £a thansformacidn.

Forn todo elfo, se proteaen Los Ainfoneses de Los acreedores a
trhavez def denecho de onosicibn, cue no suspende of acuerndo de -

trhansformaciin, sino efecucdbn  enthe Ltanto no se cubran Los cié

ditos de Los ccreedones que se ovongan, ne se aarnanticen satdsfac

tondiamente dichos cnéditos o no 42 hesuelva desechando £a oposd--
cLin.
FPara terminan. dinemos que acreedores de La socdedad trans--

fornmada son Los cue tienen cnéditos a su favorn y a cargo de ésta

-'i".'-l:.'iu :. N

H&

y
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y deudones de La sociedad trnansbonmada con £0s aue fLenen chédi--
tos a Auw carno u a havor de Las mLsnas.

Como en Ra thansmisdidn Fel pnindmonio como un todo de La s0-
ciedod transfonmada se comsnende fanto el activeg ccmo el pasivae -
08 decin dernechons « obliaacicnes,. se entdfende aque GAtos Fionen --
gue wasah a 2a pueva sociedad 4 anuellos, dernecho n cbfigacidi
o penscauin uw oblinqarnse con Lo nueva socdedad, porque se da con-
oLlo una nueva relacddn juniddica de Ros cnbditos al producirnse -
La ftnadicidn ipso furno sue esfablece ef arnticulo 325 Co. a favor
de 25 sociedad nefenida.

Pespecto a Los deudores, s puece decdrn gue no se regquiene
nivatn requd sLto de cesdldn para que La Fradicidn produzca efectos
contra ellfcs, pues en el contrato de thansjormacdidn hay una frad:
cibrn de deneches Gue operna Lpic fune pok tratonse de una tradicidm

de patnimonio come un ftodo. Aderds Los anticulos 317 « 319 Cc.
anlicados a La transpormacddén af esfablecern fa publicacidn de Zc
Lrhavsbonmecdbr. dan a 2nfendern gue fodas Las pensonas o CCn mayc’
Ampontaoncda Los deudores, se depn cuenia del nuevo fitufaon de Los-

endditos a su carqgo.
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CONCLUST ONES
Cefalados en su totalidad Los divenscs aswectos relaclona--
dos con Las Ldigunas furidicas do Ra dusidn y transdcrmacdin de -
socdedades. quede dndcamente hacen Las covsideracdiones hinales
sobne su utdifizocidn vaon prafe de Las distintas clases de sccd.-

dades sxistfentes en ef waih.

-

Como se puede obsenvan en Los distintos Rolelines el Regas
tho de Comencdio, come Graano bimestral del mismeo. Ra fLgura 4o -
La fusidn no se ha dado er forma abundante como e esperabha con-
La aplicacibn def nuevo C6diqo de Comencio: al contrarnio de Lo -
aue ha ocurndido con fa trhansfchmacidn, gque ha ftenddo una acepta-
cibn plena v casi Ra totalidad de sociedades existentes en el-
wals La han aplicado, yo sea para haber adeptado otrho tLpo Legad
o para hakense thansformado de socdedades de capital §Lif0 a 40--
ciedades de capdtal vandichle. y vicevernsa,

Tal cormo Lo he dichn on apantados anterndiones La fusdidn de-
sceledades solamenta se ha dado en una o dcs veces y 4ué cuando-
estaba en vigencda fa inscnipesidn de escenitunas en Los Juzgados de
Lo Chvdl u de Comencdo establecddos en fodo el padls  pero estdmo
cue La Ausddin de socdedades en un futurno no wmuy Lefjano tendrd -
una cnlicacddn abundante por cuartc Las pequeias sociedades tdie
nen que LLeqar a proteaense ware su subsdistencda frente a Las --
anandes emnnesns nacionales y transnacionales que voun producienc
Lo desaparicibn de Las mismas.

Mienthas tanto La trhansfchmacibn de sociedades se ha dado
tanto de sociedades de pensonas a sociedades de capital y vice--

vernsa. 4 de socdedades de capital fifjo a sociedades de capifaf -
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varinkle, y vicevernsa, y como efenvly de Los extractos del ne--

N

g48tno de esenditunas socdiales en ef Deparfarento de documenfcs-

=4

mercaniiles, del Renistro de Comencdu dentrnoe del objeic de di

chas escritunas apanscen Las onotaciones siaudfentes " Transforn-
mar La sccdedad de colectiva mercantdll a sociodad do capdfal va

niable ¢ “Adap-tar La svoiedad andndma al négdwen e capital va
rinble

!

atin cuando se do fa apficacidn do la trhansliormacidn en -
foama atundonte,. dekben otorganse mefores y mayores 4aci’?idades -
de tndmites que wermdfan tantc La fusidn y transforwnacidn de Ls
socdecades, con el ohfeto de cumplin La 4inalidad de sermitin -
Za concentracibn y movilizacibn de capitales para hbernedicdle Ze
Les socdedades participantes en dichas operncdlones y vans benefi
)

cle de La misma ecoenomia naclonak ya que como Lo dife al prnincd

-3
nLe 84 wo hay una Legisbocibn adecuada gue Lo penmiile. que por-
Lo menos no Lo entorpezea . por cucnto el mismo derrnnlho econd -
mico. £rhd obligando a Las wmismes scciedades a 4dusionaise y Lhars
dormanse para no quedanr hezagadas a ndvel naclonal o Lntfernacio-
nel u oque 4thente a Los embates de Las marnefadas de aumento de-
precio de Los prcducios @i(ﬁiznhﬁeé Les permdiian soportarnlos pa-
ne peden sdequd-n opchando con un masgen de ganancia.

Con tales conclusdonss oneo habor teamdnadc y neolizado el-
trahafo que me phopuse ccn el ohieto de dar o conocen Los nrdnod

pios docthinarios 1 Leaakes que nigewn ~n La actualidad las {figu-

nas de £a fusidn y fhansformacidn de sociedades. no s4Ln antes de
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