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CARITULO |

LA SQCIEDAD ANOMIMA - CONCEPTO ~ENERAL

SUFUNCION ECONCMICA.= 811 CRICEN vV EVCLUCION

Lo Sociedad Anbnima es una agrupacidn comercial caracte-
rizada como Sociedad canitalista, con su capital dividido en accio-
nes y con la responsabilidad de los socios limitada al monto de sus
agiorres.

El ser una Sociedad nos indica que la anénima es vna agru-
pacién con capacidad juridica, en el sentido del Cédigo Civil (Art.
52 inciso Zo0,), dotada por consiguiente de personalidad y patrimo-
nio propios y que opera bajo una denominacién social. El ser mercan-
til presupone que por el simple hecho de que se adopte esta forma o
sea la de Anbnima, queda comprendida dicha Sociedad dentro del en-
cuadramiento juridico de las disposiciones propias de las sociedades
mercantiles, por lo que recibe la calidad jurfdica de comerciante,
sin consideracién a la naturaleza de los actos que constituyen el ob-
jeto de sus operaciones (Art. 3 No, 12 C.Com.). En consecuencia, la
Sociedad Anbnima, debe su calidad de comerciante solo o la forma
exterior baio la cual interviene en el tréfico mercantil y no a la
indole de los actos que constituyen su finalidad social.

lLa Sociedad Anbnima es una sociedad de capital porque pa-
ra ella no importa tanto la calidad personal de los socios, como la
cuantia de las aportaciones.

Tradicionalmente las sociedades mercantiles se han dividido
en dos formas, a saber: las sociedades de personas y las sociedades
de capifal. Lo anterior no quiere decir que la diferencia entre ellas

sea tajante, como podria desprenderse de las denominaciones usadas
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para distinguirlias; los dos prupos mencionados necesitan de los dos
elementos para constifuirse.

Lo que diferencia a ambas formas de sociedades es la prepon-
derancia de uno de los elementos mencionados dentro de la estructy-
ra juridica de la Sociedad. Sociedades de personas son aquellas en
que prepondera el elemento personal, toméndose en consideracién de
manera principal las caracteristicas de los socios; Sociedades de co-
pitales por el contrario, son aquelias en que lo que interesa de mo=
do preferente es el capital aportado y no la calidad de las personas
que hacen las aportaciones la cual queda relegada en su importancia
a un segundo plano.

Consecuencia de lo expuesto es el hecho de que el carécter
de socio se transmite al cederse los titulos o acciones, sin que para
ello sea necesario el consentimiento de los demés socios, requisito
que es indispensable llenar en las Sociedades de personas.

Qtra de las caracterfsticas de la Sociedad Andénima consiste
en que el capital social estd dividido en acciones, caracteristica
que, no es tipica ni exclusiva de este tipo de sociedades pues tam=
bién participa de ella la Sociedad comanditaria por acciones.

Tiene también la Sociedad Andnima como rasgo esencial el
de que los socios responden frente a ella o frente a terceros hasta
concurrencia del valor de la acciédn o de las acciones que hubieren
suscrito siendo por lo tanto de responsabilidad limitada, ya que la
Sociedad responde frente a terceros hasta por el valor de su patrimo-
nio social.

Resumiendo las caracteristicas de la Sociedad Anbnima dire-

mos que:
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Reconiendo sumariamente estas caracteristicas cfiade el ®ro-
fesor Vicente v Tella, que en esto clase de entidades la nestidn de
los negsocios se delega o un Toncejo sujeto al control de la Asamblea
“encral de Accionistas, sin que éstos tenran intervencidn en dicha

aestidn ni en la marcha ceneral de lo Sociedad, gque solo pueden exa-

minar en determinadas épocas con arrezlo a sus estatutos © o la ley.

EUINCICON FCONGCAICA

“ag sido deniro del sistema econdmico capitalista en donde

la Sociedad Anénima ha encontredo un ampliio campe gue le ha per=

n son o

mitido su desarrollo, Esie tipe de Socviedades es la fnica posibili-
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fecto, la verdadera funcion econdmica de la Sociedad Anbénima es v~
na consecuencia del hecho de que &sta constituye un instrumento ju-=-
ridico para recoger economias en grandes sectores de la poblacibn,
formando asi capitales que superan las capacidades econbémicas de |
los individuos aislados o de pequefios grupos, y que son absolutamen-
te necesarios para el establecimiento de grandes equipos industria-
les; democratizando en esa forma la obtenciédn de capitales y promo=
viendo también la participacidn en las empresas a aquellas personas
que no podrian constituirlas y administrarlas en una forma directa y
personal, ya sea porque el capital requerido es muy grande, o por-
que se lo impida e! volumen de los negocios de la misma.

| La naturaleza mercantil de la Sociedad Andnima y su estruc-
tura construida para facilitar lo concentracién del ahorro del pGbli-
co hacia la producciédn de la riqueza con fines lucrativos, colocan
su actividad toda dentro del campo de la economia.

Actualmente la Sociedad Anénima estd vinculada muy estre-
chamente a la economfia de las naciones, ya que constituyen uno de
los pilares fundamentales de la riqueza y prosperidad de un pafs. Las
grandes cantidades de capital que movilizan, los intereses que repre-
sentan, las operaciones que desarrollan y la multitud de individuos
a quienes aseguran su existencia, hacen posible que este tipo de So-
ciedades constituyan verdaderos érganos en los que descansa la eco-

nomfa del Estado.



CRICEN Y EVOLUCION DE LAS

SOCIEDADES ANONIMAS

Dentro del &@mbito propio del derecho mercantil, pocas ins-
tituciones han tenido un desarrollo tan répido, variado y poderoso
como el que se ha verificado a través del contrato de sociedad.

El hombre, dada su propia naturaleza, ha solido asociarse
desde los tiempos més remotos para fines transitorios y aislados, pero
el contrato de sociedad celebrado con un propédsito exclusivamente
econdmico, o por lo menos con el objeto de crear una personalidad
juridica distinta de los asociados, lo vemos aparecer en el seno de
las florecientes civudades de la Edad Media.

Segbn Echavarri y Vivance, el impulso que recibid el contra=
to de sociedad no ha cesado todavia. La primera forma de aparicidn
de dicha institucidn fué la colectiva, luego surgid la comandita,
después la cuenta en participacibdn, para llegar a la sociedad and-
nima, la cual es la Gnica institucidn que el Derecho Mercantil ofre-
ce como medio para reunir las grandes cantidades de capital indis-
pensables para acometer las enormes empresas que la civilizacién ac-
tual exige.

Conforme se ha venido desarrollando la Sociedad Andnima
vemos que su estructura juridica ha tenido que adaptarse a los diver-
sos sistemas econbémicos y politicos que sucesivamente han goberna-
do el mundo, a su vez, la funcidn econdmica de la misma ha ido de-
senvolviéndose al compés de la época y de las circunstancias histd-
ricas.

Hay autares que sostienen, segln lo manifiesta torge Testa
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A. en su obra "lLas Acciones Preferidas", que en la antigbedad y en
la Edad Media se encuentran las primeras figuras juridicas con carac=
teres semejantes al de la Sociedad Anénima, pero lo cierfo es, que
las instituciones cuyos caracteres permiten considerarlas como las
primeras sociedades antinimas, son la Compafifa Colonial de las In-
dias QOrientales y la Compafifa Colonial de las Indias Cccidentales,
ambas organizadas en Holanda. Estas companfas determinaron el pun-=
to de arranque en que la Sociedad Anénima surge dentro del Derecho
Mercantil como una institucidn lo suficientemente capaz para hacer
posible la realizaciédn de las grandes empresas que con su fundacidn
se pretendfan.

Fn esta etapa la estructura juridica de la Sociedad Anbdni-
ma presenta una relacidén de sumisidn y dependencia con el poder pi-
blico, tanto en su constitucidn como en la realizacidn de sus fines;
era la époéa del absolutismo como sistema politico y de la influen=
cia del mercantilismo como doctrina econdmica, la cual abogaba por
la proteccidn del comercio internacional, procurando la reduccién
de las importaciones y el aumento de las exportaciones como fuenfe
para obtener la riqueza de las naciones.

En esta época los actos més trascendentales de la vida de
la sociedad se realizan por érdenes de la autoridad piblica; su crea-
cidn constituye un acto regulado por el derecho ptblico y durante
toda la vida de la misma el Estado interviene en ella de una manera
constante a través de directivos que representan al Cobierno, convo-
cando para juntas de accionistas cuando lo creyere conveniente y fi-
jando los porcentajes de los dividendos a repartirse.

El segundo periodo en el desarrollo de las sociedades anbé-
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nimas surge con el liberalismo econdmico, a fines del siglo XVill y
principios del X1X; es entonces cuando la sociedad sale del dominio
del derecho pOblico para ser regulada dentro del enmarcamiento ju-
ridico del derecho privado. Te aqui en adelante se advierte que la
iniciativa privada representa el factor principal del desarrollo y pro-
greso de la Sociedad Anbénima,

Al producirse la revoluciédn industrial, lo tutela ejercida
por el Estado en las sociedades anbénimas coartd el desarrollo econé-
mico de &stas, las cuales ya contaban con ciertos adelantos técnicos
en la produccidn, asi como con mercados méas extensos y mejores vias
de comunicacidn,

Esta situacidn resultd embarazosa y vino a desembocar en
la Revoluciédn Francesa, la que considerada desde el punto de vista
politico sustituyd el absolutismo de la monarquia por el liberalismo.
La Sociedad Andnima, desligada entonces del patrocinio del estado,
va a desarrollarse dentro del campo del derecho privado y bajo el
principio de libertad politica y econdmica.

La nueva estructura que en aquel entonces adquirieron las
sociedades anbnimas se caracferizd porque su constitucidn y funcio-
namiento quedaron entregados por completo a la libertad contractual;
se establecid la absoluta igualdad de todos lossocios; la junta gene-=
ral de accionistas se convirtid en la maxima autoridad de la socie-
dad, siendo dentro de ella donde los socios hacen valer sus derechos
que su calidad de tales les concede.

Al dejar la constitucidn y desarrollo de las sociedades and-=
nimas al libre juego de los intereses individuales se produjeron mu-

chas especulaciones de carédcter fraudulento, lo que did motivo a que



el Estado se viera en la necesidad de intervenir aunque en una for=-
ma timida regulando ol menos el acto de su fundaciédn, para lo cual
se adoptd el sistema Ilamado de "la autorizaciédn", en virtud del -
cual la existencia juridica de la sociedad comienza al ser reconoci-
da su personeria por el Estado,

Estas legislaciones de corte democratico se caracterizan
por su diminuta regulacidn respecto de las sociedades andnimas, so-
metiendo el régimen de &stes a lo que las partes estipulen en los con-
tratos respectivos y a lo que establezcan en los estatutos de las mis-
mas. En la actualidad la mayor parte de las legislaciones han evolu-
cionado con el objeto de adaptar a las nuevas realidades la estruc=-
tura juridica de la sociedad anénima, pues ésta, dentro de la econo=
mia moderna, presenta caracteristicas que hacen de ella una institu=
cidén de tal magnitud, que las bases del sistema liberal democratico
o clésico, como lo llaman algunos tratadistas, han resultado impo-
tentes para regular las relaciones internas y externas que nacen del
contrato social.

Las sociedades andnimas modernas presentan caracteristicas
que la diferencian fundamentalmente del tipo clésico instituido por
las legislaciones de tipo liberai democrético, que es el que ha man=
tenido nuestro Cddigo de Comercio. Asf encontramos que el princi-
pio democrético-igualitario que regulaba los derechos de los accio=
nistas, ha sido superado con el surgimiento de ciertos derechos pri-
vilegiados, los que han sido regulados en todas las legislaciones mo-=
dernas dando origen para la elaboracidédn del sistema de acciones pre-
feridas, las que dicho sca de paso, admite nuestro Cédigo de Comer=

cio, pero que no las ha regulado debidamente (Art. 242 inc. 20.).
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También vemos que al desarroliarse las Socicdades Andnimas
con el aporte del pequeio inversionista se perfilaron con toda clari=
dad dos clases de intereses contrapuestos dentro de la Sociedad, de -
donde segdn Testa A., surge la lucha entre accionistas y administra=
dores y entre grandes accionistas y pequefios accionistas, pues los pri
meros tiene como objeto primordial estimular el desarrollo y prosperi
dad econdmica de la empresa que administran o en la que tienen gran=
des cantidades invertidas, y los segundos, en resguardar sus propios =
intereses obteniendo mayores dividendos.

a

Encontramos ademas, e! problemo surgido con el abstencionis
mo del pequefio inversionista en las Juntas Generales o Asambleas de
Accionistas, y también, el que resulta del hecho de que algunas insti
tuciones financieras, ejecutando ciertas operaciones bursdtiles, lle-
gan a ser depositarias de consideraobic nimero de acciones y por lo -
tanto, al ejercer los derechos que dichas acciones conceden, pueden,
en su propio beneficio, dirigir las actividades de la Sociedad distan-
cidandole de sus objetivos primordiales,

Nuestro Proyecto de Cddigo de Comercio haciendo eco a las
modernas tendencias de la doctrinag, establece algunas disposiciones
en las cuales se manifiesta el clemento intuito personae, que sustitu=
ye en parte el principio libera! democratico, por eso vemos en el men
cionado proyecto que se establece ¢l derecho preferente de los accio-=
nistas para suscribir {as acciones que se emitan en caso de aumento =
de capital social; se adopta el sistema de los acciones preferidas, a
través del cual puede controlarse la Sociedad por un grupo determinag

do de accionistas. No permite nuestro proyecto las resiricciones con=

vencionales o la libre transmisidn de las acciones, lo cual es contra=
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rio a la naturaleza y estructura juridica de la Sociedad Andnima, pe-
ro en cambio infroduce una nueva figura en materia de sociedades, la
Sociedad de responsabilidad limitada, en la cual si estd restringida -
la libre transmisién de las participaciones sociales,

Es de notarse también, como lo expresan los tratadistas mo-
dernos, que la Sociedad Andnima va perdiendo poco a poco su carac=
teristica privada debido @ que se ha convertido en un Srgano imporfan
te de la economia de los pueblos; por eso vemos que actualmente el -
Estado vuelve a intervenir en forma estricta en la creacién y funcio-
namiento de la Sociedad con el objeto de garontizar los intereses de
los accionistas y terceros, y ademds fos de toda la colectividad frente
a un orgenismo tan importante en su vido econdmica y social, por eso
el Profesor don Joaquin Garrigues en su tratado de Derecho Mercan=
til expresa: "lo mds importante de esta evolucidn es el paralelismo =
que mantiene con las ideas y los hechos politicos en Europa hasta lo
época actual, en que lo trayectoria vital de lo Socieded Andnima ==
vuelve sobre si mismo como una curva que se cierra en su punto de a=

rranque. "

===0000000 ===



CAPITULO |l

LA PROTECCION DE LAS MINORIAS

EN LAS SOCIEDADES ANONIMAS

IMPORTANCIA DEL PROBLEMA

CONCEPTO DE MAYORIA Y MINORIA

Tal como lo manifestamos en el Capitulo anterior, uno de
los problemas que actucimente se presenta en las Sociedades Andni
mas es el que $urge al encontrarse los intereses contrapuestos del
accionisto mayoritario y los intereses del accionista minoritario,
los cuales tienen diferentes objetivos; los primeros, tratan de asegu
rar el desarrollo y prosperidad de la empresc con el objeto de obte-=
ner mayores ganancias adn o costa de sacrificar durante algdn tiem=
po los dividendos que produzcon sus acciones, y los segundos, persi-
guen también obtener mejores dividendos pero dentre de un plazo re-
lativamente corto.,

Por lo trascendencic en los terrenos econdmico y social, es
de gran importancic en el campo del derecho ¢l problema que aqui -
abordamos, o sea, el de o efectiva proteccion de las minorias en las
Sociedades Andnimaos.,

El Profesor Tulio Ascarelli en su obra "Panorama del Dere-=
cho Mercantil", dice: "el problema de lag tutela de la minoria y del
accionista individuol estd ligado ol cumplimiento estricto por parte
“de la Sociedad Andnima de lo que constituye su funcidn econdmica”.

Para facilitar lo expansidn de la economia nacional debemos
Ilevar justicio a las relaciones internas de la Sociedad, ya que, tol
como lo hemos manifestado con anterioridad, la economia capitalista
estad basada en las grandes empresas no estatales que revisten la for-

ma de Sociedades Andnimas.,
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Debemos por lo tanto buscar por medio de una adecuada le-
gislacién el equilibrio necesario que nos permita una justa distribu-
cion de los poderes que se conceden o las minorias, pues tan perjudi=
cial es dejar a la sociedad bajo el dominio incontrolado de una mayo
ria arbitraria, como dar entrade a la cccidén perturbadora de una mi=
noria irresponsable y temeraria, integrada por quienes no tienen la -
responscbilidad de la gestion social, y que, como sucede corrientemen
te, no ticnen la suficiente experiencia, competencia o conocimiento
de los problemas ¢ que estd sujete la actividad de las Sociedades And
nimas, que o veces puede estar integrada por personas que son adqui-
rentes temporales de las acciones,

Es neccesaric ademds, cuidarse de no incurrir en /el error de
que so pretexto de proteger al accionista individual o a las minorias
frente a los grandes, se dificulta la accidn de estos Oltimos sin bene
ficiar a los primeros, lo cual traeria como consecuencia que los admi
nistradores podrian sustraerse de un control eficaz, acarreando un da
fio a todos los accionistas.

Ahora que en nuestro pais se habla de la creacion de un mer
cado de valores, io cual ¢s sumamente conveniente para poder viili-
zar los ohorros del pdblico con sentido practico, debemos de procurar
obtener la difusidn de las acciones de las Sociedades Andnimas, lo que
no se lograrfa sr’in proteger debidaomente a las minorfas.- También de-
bemos tener en cuenta que sin esta proteccidn, no tendria valor practi
co alguno el sisteme de fundocidon sucesiva de las Sociedades Andni=
mas, por medio de los llamemientos o apelociones al piblico para la
integracidon del capital social, sistema sobre el cual se legisia en el

Proyecto de Cédigo de Comercio.



Por lo tanto es indispensable que las relaciones internas de
la Sociedad Andnima se enmarquen dentro del concepto de justicia pa
ra dar confianza y seguridad a todos aquellos que, teniendo la inten=
cidn y capacidad econdmicas para incorporarse a ellas, no lo hacen -
por recelo o ignorancia o por ambas cosas a la vez.

Conforme fué evolucionando la estructura juridica de la So-
ciedad Andnima, fué poco a poco perfecciondndose fa forma en que de
bia protegerse a las minorfas y al accionista, cvolucién que fué para-
lela al hecho de la difusidn de la institucién y a la efectiva partici-
pacidn del pUblico en la Sociedad.

Asi se determind la circunstancia de pertenecer el derecho =
de voto a cada accionista, adn cuando modernamente encontramos una
evolucidn contraria al ser admitidas en las legislaciones las acciones
sin voto; el derecho del accionista a las ganancias y o la periddica
disfribucién de éstas; el derecho preferencial del accionista para sus
cribir acciones en caso de aumento de capital. Se determind también
la forma caracteristica de las funciones de los directores como agen-
tes de la Sociedad, quienes deben proceder en interés de la misma, y
por lo tanto, de los acccionistas, sefialdndose al efecto las responsabi=
lidades de dichos directores en los casos de contravencidn; asimismo
fueron estudidandose los casos en que aparecia algldn conflicto de inte
reses de directores o accionistas, teniendo siempre como objetivo el
evitar que la sociedad pueda transformarse en instrumento de algunos
accionistas en perjuicio de los demds. Se mejord la disciplina de las
asambleas y los medios contra la ilegalidad de las deliberaciones y se¢
protegidé o los accionisfas confra las mcniobrag freudulentas de los =

directores.



En esa forma fueron apareciendo cada vez con mayor relevan
cia, los Iimites de los poderes de la mayoric y los derechos inderoga-
bles de cado accionista, los cuales se sustraen al poder de la meyoria
e incluso al consentimiento undnime de los partes en la constitucion
de la sociedad., .,

Segin lo parece del Libro del Profesor Tulio Ascarelli antes
citado lu practica estatutaria fué preparando el camino a la ley en -
algunas ocasiones, y en otras, fué la ley, la que, tutelando al accio-=
nista simple y a la minoria, recacciond contra la préctica estatutaria
que tenia por mira otorgar a la mayoria y a los directores, poderes =
excesivas, dejando de lago lo tutela de lus minorfas y lo caracteristi
co de los directores como agente social.,

Sin la debida proteccidn de las minorias seguiremos tal como
estamos en la actualidad con nuestras Sociedades Andnimas, que no ==
cumplen su funcidn tipicamente econdmica y que estén adscritas a una
sola fam'lioc, o como vemos con alguna frecuencia, limitada o un salo
individuo.

Por todo lo expuesto diremos con el Profesor Ascarelli, en su
obra citada: "que la posibilidad de un desarrollo rectilineo de la So-
ciedad Andnima se relaciona estrictamente con una tutela efeciiva de
las minorias y del accionista simple.”

Nos toca ahora determinar quien es el destinatario de la pro
teccidn que propugnamos,dando un concepto de lo que debemos enten-
der por minoria.

Dentro de la organizacidén interna de lo Sociedad Andnima, -

cuando hablamos de minorias podemos referirnos o aquellos socios que

numéricamente son los menos y también, a los que poseen menor canti-



dad de acciones, hecho que puede o no identificarse en el grupo so=-
cial que estamos tratando de reconocer, pero para el objeto de este
trabajo debemos entender por minorie, a la relacidn cuantitativa de
poder, que nada tiene que ver con la cantidad de personas y que pue
de o no estar unida a lo circunstancia de la tenencia de un mayor ng’
mero de.acci’ones.

En efecto, existen medios reconocidos por el Derecho como
el voto plural y el voto limitado, por ejemplo, que unidos a la indi-=
ferenciu o poca versacién de los problemas econdémico=-juridicos de -
que adolecen muchos accionistas, posibilitan y explican como puede
concentrarse el poder dentro de la Sociedad Andnima en manos de quie
nes ni siquiera poseen la mayoria del capital, lo que hace decir o As

"el problema de la tutela de lo minoria viene a ser asi =

carelli, que
realmente o veces, el de la tutela de loa moyoria de los accionistas,
que deben ser protegidos conira las eventuales malversaciones de cuan
to, a fravés de diversos arfificios dominan la Sociedad? |

Expuesto lo anterior aparcce claramente el fin que buscamos
o sea, proteger al resto de los integrantes de la Sociedad de toda cla
se de acbusos que en forma arbitrorio puede ejercer el grupo gestor en
su condicidn de tal, abusos de los cuales Idgicamente aquellos serian
victimas.

Conforme fué,‘desarroiléndose el mercodo de capitales y como
consecuencia de la expansién del mismo, difundiéndose las acciones
en el piblico, éstas fueron adquiridas por pequefios inversionistas y =
entonces surgid la posibilidad de que un grupo de socios adn cuando

no fuesen propietarios de la mayoria de las acciones, llegaren a domi

nar la Sociedad.
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Los medios por los que se llega a! objetivo arriba apuntado vy
respecto de los cuales se debe proteger al accionista minoritario, son

muy variados, pues la imaginacidén y lo malicia humana no tienen limi

tes posibles.

Los precedimientos que los tratadistas Ilaman "cldsicos® y ==
que son los que se usan con mds frecuencia son los siguientes:

a=) La emisidn de acciones de voto privilegiado, que son a=
quellas que en las asambleas de accionistas tienen un de
recho de voto superior al de otras acciones, con rela=--
cién o la cuota del capital social que ellas representan,

b=) La constitucidn de "holdings companies”, o compafias te
nedoras, que son aquéllas cuyo objeto consiste Unica y
exclusivamente en explotar acciones de otras sociedades,
con lo cual podria darse el caso de que una de estas com
pafifas adquiriera el 51% de las acciones de otra socie=
dad, para que el control de ésta pase @ manos de la com
pafifa tenedora, para dirigir la cval, solamente bastaria
adquirir el 51% de sus acciones, procedimiento que pue-=
de ser prolongado sucesivamente.

c=) La exclusidon de determinado grupo de accionistas de las
asambleas generales, Esto puede conseguirse limitando =
el derecho de voto a los socios que no fengan un deter=
minado ndmero de acciones, al conceder dicho derecho =
solamenie a aquélios que posean un nimero minimo poara
asistir y votar en juntas generales.

d=) El ausentismo, fendmeno que consiste en el abstencionis=

mo de un accionista en concurrir o las Juntas Generales,
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que normalmente ocurre entre los tenedores de pocas ac-
ciones de las grandes sociedades y que es causado por lo
ignorancia de los fendmenos econdmicos=juridicos o por
la indiferencia que resulta dado el pequeiio interés de -
la inversidn.

¢=) Lo adquisicidn de acciones a precios sumamente bajos, lo
cual se obtiene obligando a vender a los accionistas de
escasos recursos econdmicos, meciante los acuerdos de -
juntas generales que tienen por objeto no distribuir divi
dendos durante varios ejercicios con la consiguiente for
macidon de reservas. Una vez eliminados los accionistas
de esta clase, los otros se reparten los dividendos.

f=) El aislamiento del accionista minoritario al conocimien-

to de la marcha de la gestidn social.

©

===00000===



CAPITULO I

EL CODIGO DE COMERCID Y SUS DISPOSICIONES

RELATIVAS A LA PROTECCION DE LAS MINORIAS

En nuesiro Cddigo de Comercio existen diversas disposicio=
nes cuyo objetivo es la proteccion de las minorias en las socieda-
des andnimas.

Con dichas disposiciones no podemos afirmar que el accio=
nista minoritario se encuenire absolutamente desamparado, pero la
proteccidn que nuestro Codigo le otorga no es de cardcter integral

ya que dichas disposiciones son incompletas.

| - CONVOCATORIAS A JUNTAS EXTRADRDINARIAS

Citaremos o continuacidn los Articulos del Cddigo de Comer~
cio que regulan e! problema que tratamos. En primer lugar encon=~
tramos el Art., 266 C.Com., que faculta en su inciso 3o. a aquellos
accionistas cuyas parficipaciones reunidas répresenfen la vigésima
parte del capital social, si en el contrafo social no se exigiere una
representacidn menor, para requerir @ la Junta Directiva la convoca-
toria a Junta General Extraordinaria. De dicho articulo se deduce
que existe la posibilidad de que en la escritura de constitucidn se
incluyan disposiciones que tengan por objeto dar facilidades de con-
vocar a Junta General Extraordinaria a los accionistas minoritarios,
como lo seria la cldausula que dispusiera que una cantidad menor de
accionistas, por ejemplo, que represente la décima parte del capi-
tal social puede solicitar a la Junta Directiva la convocatoria a -

Junta General. Nada dice nuestro Codigo sobre la posibilidad de



hacer esa convocatoria por el CGerente o el Presidente de una Socie=
dad Andnima.

Nuestro Cddigo no ha establecido ninguna reglamentaciodn
para regular la facultad contenida en 2l Art., 266 inciso 3o., que
comentamos, con el objeto de que el ejercicio de esa facultad no
se entorpezca por medio de maniobras dilatorias de la Junta Direc-
tiva, por lo que serfa conveniente sefialar un plazo dentro del cual
la Junta Directiva se vea obligada a resolver sobre la solicitud de
convocatoria que se le haga. En caso de que al vencerse el plazo,
dicha convocatoria no se hubiere verificado, deberia intimarse o =
fa Junta Directiva por medio de la cutoridad judicial competente

no lo

Ty

para que la verifique dentro del tiempo que se le seﬁalé; $
hace, debe entonces ddrsele aplicacidn o lo ordenado por el Art.
267 C.Com., (%)

El Arto. 266, inciso 1o, C.Com., ordena que las Asambleas
Generales Or;ﬂ‘inc:rics de Accionistas deberdan reunirse por lo menos
una vez cada seis meses, por lo que la ley a mds de la obligatorie-
dad de las dos Asambleas anuales, faculta a los accionistas que re~-
presenten lo vigésima parte del capital social para solicitar o lc
Junta Directiva la convocatoria de Junta General, con el fin de po-

sibilitar su defenso y el ejercicio de sus derechos,

I - O8SLIGACIONES DE PUBLICIDAD

Existen en nuestro Cddigo de Comercio algunos Artfculos -

* o UArt, 267 .~ Si la Junta Directiva se negare a convocar la Junta General solicitada por
o - o P .o . o
los socios an ¢l caso del articulo anterior, podrdn los interesados ocurrir al Juez de Co-
mercio, para que la convoque y presida hasta dejarla organizada. ™



que tienen por objeto hacer del conocimiento de todos fos accionis~
tas algunos hechos o citaciones relativos a la vida de la Sociedad.
En este sentido estdn inspiradas las diferentes obligaciones de pu=
blicidod como la contenida en el Art.268, lc cual tiene por objeto
hacer saber o los accionistas las fechas de celebracion de las Jun-
tas Generales y, por lo tanto, de lo existencia de un aconfecimien=
to en el cual exisie lo posibilidad de ejercer sus derechos. Re lo
expuesto debemos considerar que dicha disposicidn establece una me-
dida de proteccidn al accionista minoritario, entendiendo por tal,
a todo oquel que no interviene directamente en fa gestidn social,
como lo hemos expresado anteriormente.

En ¢l mismo principio de publicidad se ha fundoamentado n-
nuestro Cddigo de Comercio gl ordenar lo publicidad obligatoria de
los Balances de las Sociedades Andnimas, junto con los informes de

fa Administracidn y el parecer del Consejo Fiscal.(¥*)

I = MAYORJAS ESPECIALES PARA TOMAR

ACUERDOS VALIDAMENTE

En diferentes disposiciones dei Codigo de Comercio se exige
' d © ° o
una mayoria especial para que la Junta General de accionistas pue=
da tomar resofuciones validamente. Esta exigencia la establece el
Codigo porque existen algunas resoluciones muy trascendentales con
refacidn a los intereses sociales, y que en algunas ocasiones tienen

por objeto alterar fos derechos y obligociones individuales asumi=

* = "Art, 273.- Los balances de las sociedades andnimas, después de presentados y discutidos
en Junta General, se publicardn juntamente con los informes de la Administracién y el
parecer del Consejo Fiscal.™

"Una copia autorizada del balance se depositara en el Juzgado de Comercio, en don-
de cualquiera persona podrd obtener certificacion de la expresada copia.™



A

dos por los accionistas al firmar el conirato de sociedad; por eso as
que esas resoluciones deben ser adoptadas en uno Junta de condicio-
nes especiales en cuanto al ndmero de componentes.-

Generalmente y segin lo estoblecido en el Art.269 C.Com.
en su inciso lo.:"la resolucién de la Junta General se formard con
mds de lo mitad de los votos, entendiéndose que cada accidn da de-
recho ¢ un voto", v agrega el mismo articulo en su inciso Zo. que
Mo dispuesto en este Art., se entiende sin perjuicio de los casos en
que la ley, el confrato social o ios estatutos exijan un nimero de=
terminado de votos para los-acuerdos de la Juata.",-

Los disposiciones que exigen mayoria especial son las si-
gulentes:

a~) Disolucidn anticipada de la Sociedad.Art.28], numeral

bo. (%)

b=) Prorroga de su duracidn, Art. 280 .(**)

c-) Fusidn con otra Sociedad, Art.275. (**%)

d=) Reduccidn ¢ aumento del capital social, Art.243,(***¥*)

*o 0 "Art,281.- Las Sociedades Andnimas se disuelven:
éo. Por acuerdo de los socios, necssitdndose los dos tercios de las acciones, ™
¥. WArt, 280, Transcurrido e! término marcado en el contrato para la duracion de la So-
ciedad, y no mediando ningdn otro motivo de disolucidn podrd prorrogarse este plazo
si los socios convinieren en ello por unanimidad, o si los que se reriran no representan
mds de un tercio del capital social y los socios restantes les liquidasen su parte en los
términos legales.”
"La prérroga se publicard debidamente. "
*rEa AR .275.- A la fusidn de dos o mas sociedades deberd preceder el acuerdo por parte
de cada una de ellas, y se necesitan los dos tercios del capital . ™
"Este acuerdo se publicard debidamente. ™
*rEEL M. 243~ Las Sociedades Andnimas en junta general de accionistas previaments con-
vocada al efecto, tendrdn la facultad de acordar g reduccidn o el gumento del capi=
tal social "
"En ningln caso podrdn tomarse estos acuerdos en las juntas ordinarias, si en la
convocatoria y con la debida anticipacidn no se hubiese anunciado que se discutirg y
votard sobre el gumento ¢ reduccidn del capital . ® 5t QUG ...
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e=) Para acordar la modificacidn del contrato asi como el
objeto de la Sociedad y los derechos concedidos a cier~
ta clase de acciones, Art. 242, (%)

Como dice Agustin Vicente y Gella, si se examinan sumaria-
mente los acuerdos gara los que se requiere g constitucidn especial
de la Asamblea, s¢ observard que todos allos envuelven una verdade-

' 2 4 ] < H o 3 <o ° b
ra alteracidon de los dercches y obligaciones de los accionistas; és=
tos, en efecto, al constituir la Sociedad se comprometieron a perma-=
necer en c¢lla durante cierfo tiempo, a aportar determinada cantidad;
pero si la Asambliea o Junta General resuelvé prolongar el glazo de
ic Sociedad o aumentar el capital de aquélla, entonces estd crean-
do obligaciones a cargo de los accionistas, que estos no acepiaron

o a & ° °
en el contrato de constitucidn, y a las que por consiguiente pueden

eponerse.

IV - RERECHO DE RECESC O DE SEPARACION

Cuando los socios no estan de acuverdo con algunas de las =

decisiones tomadas por la Junta General, por cijemplo, las sefiala=

das anteriormente las cuales exigen mayorias especiales, tienen el

derecho a separarse ds lo Sociedad recibiendo la parte de capital

"Los Estatutos de cada Compafiia determinardn el ndmero de socios y participacion de
capital que habré de concurrir o las juntas en que se reduzea o aumente dicho capi=
tal .
"En ningln caso podrd ser menor de las fres cuartas partes del némero de los ac-
cionistas y de las tres cuartas partes del capital suscrito, ™
- “Art. 242, Para acordar la modificacidn del contrato, salve lo que éste disponga, se
necesita un ndmero de votos que represente por lo monos, las fres cuartas partes det
copital social. lgual mayoria se necesita para modificar el objeto de la Sociedad.”
“Para modificar los derechos concedidos o cierta clase de acciones, si la modi-
ficacidn les fucre perjudicial, se necesita ademds el consentimiento de los accionis=
tas perjudicados, ™



y reservas que corresponden a su accidn o acciones segdn el (ltimo
Balance aprobado. Este derecho tiene su fundemenio en la protec-
cién del accionista contra los gbusos de la mayoria, el cual segin
la opinidn de Cesar Vivante es por su naturaleza de orden péblico
y por lo tanto no puede renunciarse, ni siquiere en lag escritura de
constitucidon de la compafia.

En nuesiro Coddigo de Comercio solumente en ¢l caso contem=
plado en el Art.280 c?tad‘b, o sea, en el caso de prdrroga del plazo
de duracién de la Sociedad, encontramos que se concede al socio
disidente lo faculitad de retirarse de la Sociedad.

El ejercicio de =aste derecho por parte del accionisia estd
condicionado o fa circunstancia de que los socios disidentes no re-
presenfan mds que la tercera parte del capital social.

Sobre esta materia nuestro Cddigo vigenie es de muy corfas
dimensiones, pues s3lo en el caso sefalado concede facultad de re-
tirarse al seocio que asi lo desse.

Tampoco reglamentd el Cédiéo el ejercicio del derecho de
retiro y debido a ello es que no hoce diferencia alguna entre los so-
cios presentes y los sotios ausentes en las Juntas Generales, tal co-
mo lo hacen otras legislacioncs mercantiles, en las cuales se conce~-
den a los accionistas plazos diferentes dentro de los que debe ser
cjercido el derecho o que nos referimos. Por ejempio, en el Coédi-
go de Comercio de la Repdblica Argentinag, en su Arto.354 se conce-
de a los socios presentes un plazo de veinticuatro horas, contadas
a partir de la clousura de lo Junta General que tomd la delibera=

cidn, y el de un mes contado a partir de lo publicacidon del acuerdo

respectivo, a los socios ausentes, pera que puedan entablar la ac-



o °
cidén correspondiente, -
Consideramos que el derecho de receso deberia de conceder~-
demds del do, p i I do la -
se¢ en otros casos, ademds del comentado, gor ejemplo, cuando la
Junta General acuarde la fusidn con ofra Sociedad, &l cumento o
disminucion del capital social, o el cambio de objeto de la Compa-

_—
Nid.

V - NULIDAD DE L OS ACUERDOS DE JUNTA GENERAL

Es del caso considerar que valor juridico tisnen los acuer=-
dos de Junta General que se han tomado violando lo ordenado por
fa tey, lo estipulado por las partes en el contrato social, o lo esta-
blecido en los Estatutos de la Sociedad. Este punto reviste importan-
cia desde luego que de su correcta solucidn depende la forma en -
que debe protegerse o las minorfas sociales en caso de que la Juntgs
Ceneral tome algdn acuerdo c:.we las afecte violando alguno de los
elementos antes seficlados.

Nuestro Cddigo de Comercio no contiene disposicidn alguna-
que sxpresamente se refiera al punto que tratamos, por lo que, con
funduomento en lo ordenado en el Art.2 (*), debemos remitirnos a las
regulaciones que establece el Cddigo Civil en materia de nulidad
de los actos juridicos.

Veremos ahora cudles son las cousas que pueden viciar de
nulidad los acuerdos tomados en las juntas generales de conformidad
al Cédigo Civil, que como lo establece el Art.20., del Cédige de -

Comercio, es de aplicacidn supletoria en materia mercantil.

*-  "Art.2.- Ea lo que no esté especialmente previsto por este Codigo, se aplicardn los u~

sos comerciales y las disposiciones del Derecho Civil.~



La sancidn de nulidad lag establece el Cddigo Civil en los
Artos. 1551 y 1552, y en este dltimo sefiala las dos clases de nuli=
dad que regule la absoluta y la relativo, asi como también determi-=
na cudles son las causas que producen la una o la ofra. ()

Del estudio de los Articulos citados se deduce que los re-=
quisitos para el valor de los actos juridicos, son de dos clases, a
saber: internos o de fondo y externos o de forma (solemnidades).

Para el caso que nos ocupa, serian vicios de forma, por e-
jemplo: la no existencia del quorum legal o no haberse hecho la con-
vocatoria con los requisitos establecidos en el Cddigo de Comercio.

Por v‘ici’és de fondo debemos entender, aquéllos de que pu-=
diera adolecer tanto el objeto del ccuerdo tomado, por ser contrario
a la ley, a la escritura de constitucidn, o « I.os estatutos; asi como
también, aquéilos que pudieran aofectar la copacidad o el consenti=
miento de los cccionistas que intervienen en la deliberacidn. Esta
capacidad puede ser "genérica o especifica", la primera viciaria de

nulidad el acuerdo de la Junta General, en caso de que mediara

* = YArt, 1551, Es nulo todo acto o contrato a que falta alguno de los requisitos que la
ley prescribe para el valor del mismo acto o contrato, segin su especie y la cc?h’dc:d o
estado de los partes, "

La nulidad puede ser absolute o relativa.
"Art.1552.~ La nulidad producida por un objeto o causa ilicita, y la nulidad que las
leyes prescriben para el valor de ciertos actos o contratos, en corsideracidn a la natu=
raleza de ellos, y no a la calidad o estade de las personas que los ejecutan o acuerdan,
son nulidades absolutes.

Hay asfmismo nulidad cbsoluta en los actos y contratos de personas absolutamen=
te incapaces.

Cualquiera ofra especie de vicio produce nulidad relative, y da derecho a la
rescision del acto o contrato,
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incapacidad o interdiccidn del accionista, y la segunda, cuando el
sujeto que interviene en la deliberacion no tiene la calidad de ac~-
cionista y por lo tanto carece de los derechos inherentes a ella.

Demds estd agregar que los vicios del consentimiento son:
ei error, la fuerza y el dolo, los cuales afectan el proceso volitivo
del sujetoc en la deliberacidn; vicios que tambiédn quedan sometidos
para su regulacidn o los principios que orientan el Cddigo Civil.

Es conveniente que destaquemos en esta parte del trabajo,
que p@ra que los vicios a que nos hemos referido en los parrafos an=
teriores sean considerados como causas de nulidad del acuerdo de
jivnta general, es necesario que el voto de ese o esos accionistas
sean factores determinantes en la resolucidn acordada, ya que, si
por el contrario, prescindiendo de ese o esos votos el acuerdo sub-
siste con una mayoria necesaria, la resolucidn que se tome serd va-
fida.

Distinto serfa el caso en que se hubiere impedido en forma
crbitraria que alguno o algunos accionistas concurrieren a la Junta
General, pues en este caso la deliberacidn seric nula, adn cuando
el acuerdo subsistiere con su mayoriac necesaria prescindiendo de los
votos de los accionistas arbitrariamente alejados de dicha Junta, -
cues el hecho de que esos accionistas a quienes se impidid ilicita-
mente concurrir, hubieran podido deliberar y aportar razones y an-
tccedontes, hace nule la deliberacidn,

Otfro problema que se nos presenta es el de determinar quié-
nes de los accionistas pueden incoar la accidn de nulidad. Sobre es~

te particular surgen dos asuntos que merecen alguna atencidn de =

nuestry parte.,
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En primer lugor debemos preguntarnos, si dicha accidn pueden i
interponeria aquellas personas que no eran cccionistas en la fecha
de la deliberacidn y que ingresaron o la sociedad con fecha poste=
rior. En relacidn a la cuestidn planteada lo solucidn que traen los
autores establece: que las personas que con posterioridad ¢ la fecho
de la Junta General ingresan o la Sociedad pueden ejercitar lo ac-
cidn de nulidad.

En segundo lugar debemos considerar, si la accidn de nulidad
a que nos referimos puede ser ejercida por quienes votaron en con=
tra del acuerdo tomado, o si también estdn facultados para ello a-
quellos socios que votaron a fovor de dicho acuerdo,

Al respecto algunos autores no hacen diferencias en relacidn a
este punto y entienden que todos los socios pueden ejercer la accidn
de nulidad.

Otros por el contrario, hacen unc divisidn que consiste, en que
si lo resolucidn de la Junto General ha sido o no ejecuiada.

Sobre esta bose sostienen que si el acuerdo no ha sido ejecu-
tado cualquiera de los socios puede plantear la nulidad, por fratar=
se de una nulidad obsoluta que puede ser alegada por todos fos in-=
teresacdos y atn declarada de oficio por el Juez. Si el ccuerdo ya
se ha ejecutado sostienen que entonces ha desaparecido el interés
del cccionista que votd en favor de la resolucidn, de plantear la nu-=
lided, sobre todo si consideramos que dichos accionistas pueden re-
sultar con alguna responsabilidad.

Dentro del marco de nuestra legislacidn civil, que es la

que debe aplicarse para la solucidén del problema planteado, debe-

mos andclizar le naturaleza del vicio que acarrea la nulidad del acuerdo



social, la cual como ya sabemos, puede ser absoluta o relativa.=
Si ésto es absoluta, debemos someternos a lo que regulq el

Art. 1553 C.(*), y por lo tanto puede ser alegada por cualquier per=
sona que tenga interés en que la nulidad sea declarada, excepto por
aquel accionista que votd en favor de la deliberacidn.,

Si la nulided es relativa hay que estarse a lo establecido en
el Art.1554 C.(**), y por lo tanto solamente podrad declararse a pre-
ticidn de parte y por aquellos en cuyo beneficio la haya estableci-

do la ley, o sea los perjudicados por el agcuerdo social, sus herede-

ros o cesicnarios.

VI = FISCALIZACION, - DIVERSOS SISTEMAS

Al hablar de los medidas de proteccidn de las minorias es ne-

cesario que interesemos en un adecuado sistema de fiscalizacidn, -
< n ° ° ° ’

que garantice debidamente los infereses de los accionistas, a traveés
de la marcha de la gestidn social.

Cuatro sistemas existen para ejercer la fiscalizacién de que
hablamos:

a~) Fiscalizacidn directa por parte de los accionistas.

b=) La eleccion de funcionarios especiales nombrados por -

-~ "Art.1553.~ La nulidad absoluta puede y debe ser declarada por el Juez, abn sin pe-~
ticion de parte, cuando aparece de manifiesto en el acto o contrato; puede alegarse
por todo el que tenga interés en ello, excepto el que ha ejecutado el acto o celebrado
el contrato, sabiendo o debiendo saber el vicio que lo invalidabe; puede asimismo pe=
dirse su declaracidn por el Ministerio Pdblico en el interés de la moral o de la tey; y
no puede sanearse por la ratificacion de las partes, ni por un lapso de tiempo que no
pase de freinta afios. "

- A, 1554, - La nulidad relahvc no puede ser declarada por el Juez, sino a pedimento
de parte; ni puede pedirse su declaracidn por el Ministerio Pdblico en el solo interés
de la ley; ni puede alegarse sino por aquellos en cuyo beneficio la han establecido las
leyes o por sus herederos o cesionarios; y puede sanearse por el lapso de tiempo o por
la ratificacion de las partes, ™

*k



los accionistas.

c-) Fiscalizacidn gubernativa.

d=) Sistema mixto, el cual puede formarse mediante la com-

binacidn de los tres sistemas anteriores.

Nuestra legislacién vigente en materic de fiscalizacidn a-
dopta un sistema mixto, integrado por lo fiscalizacidn privada y la
gubernativa.-

La fiscalizacidn privada se ejerce en una forma mediata «
través del Consejo electo por la Junta Genercl de Accionistas, Art.
262 C.Com. (*), y en vuna forma directa y subsidiaria por parte de
los accionistas por medio de la aprobacidn de la memoria, balances
e informes del Consejo Fiscal, que deben ser incluidos en el orden
del dia de las Juntas Generales Ordinarias de Accionistas.

La fiscalizacidn gubernativa la establece parcialmente y en
forma especial nuestro Cddigo de Comercio en el Art.263 (**), un
caso excepcional por tratarse de sociedades que explotan concesio=

nes pdblicas.

* o "Art.262.- La vigilancio de la administracion social, estara confiada a un consejo
electo por la Junta General de accionistas, y tendrd las afribuciones que determinen
los Estatutos.™

*F

= "Art,263.- Las sociedades andnimas que exploten concesiones hechas por el Estado o
por cualquier privilegio o exencidn, podrén ser fiscalizadas, segin los casos, por agen=-
tes del Gobierno o de la respectiva Corporacidn, acunque en el tifulo de constitucidn
de la Sociedad no se establezca expresamente tal fiscalizacién, "

"Esta fiscalizacion se limitara a velar por 2f cumplimiento de laos disposiciones de
la ley y de los Estatutos, y especialmente al modo de cumplirse las condiciones de la
concesidn y las obligaciones establecidas en faver del pdblico, pudiends para ello pro-
cederse a toda clase de investigaciones en los archivos y contabilidad de la Sociedad.™

"Los agentes especiales de que trata este articulo, podrdn asistir a todas las se-
siones de la direccidn y de la Junta General, y hacer insertar en las actas las reclama-
ciones que crean conveniente hacer para los efectos oportunos. "

"Los agentes especiales informardn siempre al Gobierno o a la Corporacidn admi=-
nistrativa correspondiente, de las faltas en que hayan incurrido las sociedades, y pre-
sentaran al fin de cado aiio un informe circunstanciado. ™
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Otra de las formas en que se ejerce la fiscalizacidn guber=
nativa es por medio de la Junia de Vigilancia de Sociedades Mer=
cantiles y Sindicatos. Del contexto de la ley que regula ¢l funcio=-
namiento de la institucidon mencionada, notamos a primera vista, que
las funciones pf‘a’mordi’ales de dicha Junta son las relativas a la vi=
gilancia de los operaciones de cardcter contable que establecen el
estado financiero de las sociedades mercantiles.

Sin embargo, en los Artos. lo, y 0. de la Ley o que nos
referimos aparece que lg Junta De Vigilancic mencionada es el or-
ganismo encargado de velar por el cumplimiento de la Ley respecto
a las Sociedades Andnimas, y por lo tanto puede, durante la vida
de la Sociedad, llevar un control que garantice el cumplimiento de
fas formalidades legales establecidas para la celebracidn de las Jun-
tas Generales, la Convocatoria de las mismas, la realizacidn de a-
quellas dentro de los plazos que el Cédigo ordena, pudiendo en -
ciertos casos ordenar por si misma las Convocatorias a Juntas Gene-

rales (*).-

= "Art.lo.~ La Junta de Vigilancic de Bancos y Sociedades Andnimas es el organismo
encargado de fiscalizar el cumplimiento de las leyes respecto a Bancos y Sociedades
Andnimas. La Junta tendrd jurisdiccidn, ademds, sobre las agencias bancarias extran=
jeras o casas nacionales bancarias que admitan depésitos en dinero o en valores. ®
"Art.%0.= Caso de que conforme a las disposiciones anferiores la Junta de Vigilancia
suspenda a los presidentes o directores de los Bancos o Sociedades Andnimas y en los
Estatutos de la respectiva institucidn no estuviere prevista la sustitucion automadtica
de dichos presidentes o directores, la Junta de Vigilancia procederd a convocar o una
Junta Extraordinaria de Accionistas para organizar la nueva Junta Directiva, quedando
inhabilitadas las personas suspendidas para el desempefio de cualquier cargo en la nue=
va Junta Birectiva asi organizada, durante el término de la suspensidn., En tanto no
se reorganice la nueva Junta Directivy, la Junta de Vigilancia deberd proponer al Po~
der Ejecutivo, en el Rumo de Hocienda, lo designacion de un Interventor que se hara
cargo del manejo de la institucidn mientras no se llenen las vacantes en la forma se~
fialada en este mismo articulo. ™
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También estd facultada la Junta de Vigilancia aledida para
vigilar el cumplimiento de las normas relativas @ lg publicidad de
las Juntes Generales, libros y documehfos sociales, inventarios y =
balances y las respectivas publicaciones de éstos, y en general, de
que se lleven a cabo todas las manifestaciones externas de la vida
de la Sociedad. \

Esta combinacidn de fiscalizacidn privade y gubernativae =
consideramos que es la mds conveniente pare logror una eficaz pro-
teccidon de las minorias sociales, pero en la forma en que se ha esta-
blecido en nuestra legislacidn mercantil es sumamente incompleta,
por lo que debemos buscar unea adecuada solucidn para lograr buenos
resuitados en la vigilancia de la marcha de ias sociedodes andnimas.
Sobre ésto hablaremos en el préximo Capftulo y haremos clgunas con=

sideraciones que nos parecen convenientes,

Vit - RESPONSABILIDAD DE LOS DIRECTORES

Resgecto a las autoridades sociales, el Art.261 C.Com.(¥*)

hace responsables a los Directores personal y solidariamente para

¥~ "Art,261,- Los Directores de las sociedades andnimas no contraen obligacién alguna
personal ni solidaria por las obligaciones de la sociedad; pero responderan personal y
solidariamente para con ella y para con serceros, por la inejecucion del mandato y por
la violacidn de los Estatutos y preceptos legales, ¥
"De esta responsabilidad quedardn exentos los directores qua no hayan tomado
parte en la respectiva resolucién o hubieren protestado contra los acuerdos de la mayo-
*
rfa, en el acto o dentro de tercero dia, ™
"Los directores de cualquier sociedad andnima no podrén hacer por cuenta de la
o ° o ° o o ° #
misma operaciones de indole diferente a su objeto o fin, considerdndose los actos con=
trarios g este precepto, como violacidn expresa del mandato, "
*Lueda expresamente prohibido a los directores de estas sociedades, negociar por
cuenta propia directa o indirectamente con la sociedad cuya gestion fes esté confiada !
"Los directores de cualquier sociedad andnima no podrdn ejercer personalmente
comercio o industria iguales a los de la sociedad, a no ser en los casos en que medie
° I'%d ° °
avtorizacién especial expresamente concedida en Junta General. "
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con la Sociedad y para con terceros, por la inejecucidén del manda-
to y por la violacidn de los Estatutos y preceptos legales, con excep-
cidn de los Directores que no hubieren tomado porte en la respecti-
va resolucion, o que hubieren protestado contra las resoluciones de
la mayoria, en el acto o dentro de tercero dia.

Por lo tanfto, las resoluciones tomadas y actos ejecutados
por los Directores contra las disposiciones de la Ley, de los Estatu=
tos, o de las Juntas Generales, no obligan @ la Sociedad, quedando
sus aufores en cuanto a los efectos de las resoluciones o actos prac-
ticados, personal y solidariamente responsables, saivo el caso de pro-
testa conforme a lo dispuesto en el Cddigo.

El Ari,.274, después de ordenar que los dividendos se paguen
con las ganancias percibidas, hace responsables a los Directores y
al Gerente de toda disfribucion de dividendos ficticios, o sea, de
la que se hace sin comprobacidn de inventario previo de las ganan=
cias de la Sociedad, Como esta infraecidn se tiene como violacidn
del mandato, de conformidad al Art,261, inciso lo., la responsabi=
lidad de los Directores y del Gerente es personal y solidaria,

Contiene ademds nuestro CAidigo de Comercio algunas proni=
biciones de realizar ciertos actos por parte de los Directores, confe-
nidas en los incisos 30,, 40. v 50, del Art, 261, citado.

Las disposiciones relativas a la responsabilidad de los Direc-
tores estatuidas en el Codigo de Comercio, se encueniran comple=
mentades por la opli‘caciéﬁ subsidiaria de las reglas del Cdédigo Ci-
vil relativas al mandato y al mal desempefio del mismo, por cuaanto
los Directores son mandatarios segin lo dispuesto en el Art.261,

El Codigo no considera la posibilidad de que los Directores
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den para el buen desempefio de sus funciones lo garanifa suficiente,
por lo que solamente podric establecerse en los Estatutos o por reso=

lucidn de la Junta General.

Vili = REPARTO DE LOS DIVIDENDOS

Una de las cuestiones que revisten capital importancia tra-
tdndose de lo relativo a la proteccidn de las minorfas dentro de la
Sociedad Andnima, es la que se refiere a la correcta regulacidn del
derecho a los dividendos. Tal como lo ordena el Art.274 C.Com.
(*), las ganancias de la Soci’edadl deben ser distribuidas una vez se
haoyan percibido, es decir, que dichas ganancias deben provenir de
los beneficios irrevocablemente realizados y |fquidos, después de
que hayan sido comprobados en debida forma. Esta obligacidon que
el Codigo impone, es uno consecuencia del principio de la inviola-

dad del capital social,

-0

bil

Si el capital social disminuyere como consecuencia de las
pérdidas ocasionadas por los negocios de la Sociedad, las utilidades
que en el futuro se obtengan deberdn destinarse o reintegrar dicho
capital, y sélo hasta entonces podrdn hacerse los repartos de divi-
dendos.

El principio de la inviolabilidad del capital social tiende
a proteger al accionista minoritario, pues al percibir &ste buenos

dividendos provenientes del capital y nd de las uviilidades, puede

* - "Art,274.~ No podran distribuirse dividendos ficticios ni ninguna ganancia, mientras

no haya sido percibida."
° a # o a o &
"La infraccidn de este articulo se considera como infraccidn del mandato por -
parte de los directores y del gerente.™



CADPITYLO 1Y

CONSIDERACIONES CGENERALES SCARE LAS DISPCSICIO-

MES RELATIVAS A LA ®PROTECCION DE LAS MINCRIAS -

CONTENIDAS EMEL "RCYECTC DE CODICO DE COMERIT

Conforme hemos ido analizando las disposiciones del vigenie 76
digo de Comercio en lo referente a la proteccidn de las minorias so-~-
ciales, hemos visto que éstas no se encuentran obsolutamente desampa
radas, pero una legislacidén mas completa e integral sobre esta materia
la encontramos en el proyecto de Cédigo de Comarcio, pues en &l se

halla una muy amplia proteccidn de los accionistas minoritarios en @e

neral v de cada accionista individualmente considerado.

Es conveniente hacer constar: que son plausibles las disposicio-

a

nes del proyecto de Tbddigo de Comercio en lo relativo a reducir el -
porcentaje de capital que faculta a determinado grunmo de accionistas
sara pedir la convocatoria a funtas Cenerales (::), v sobre todo, el =
derecho que se otorga a cada uno de los socios para convocar dichas

luntos en los casos enumsarados en al Arv.222 del mencionado provecto,

3

sin exigirsele a los socios como requisito para ejercerlo, el ser propie
tario de un determinado porcentaie de acciones, pues para dicho efsc

to basta tener una. ()

Y

als

Art. 231.-Inc. lo, Los accionistas que representen por lo menos el cinco por ciento del
ccplml social podrén pedir por escrito, en cualquier tizmpo, a los adminis=-
tradores, la convocoi‘orra de una Junta Teneral de Accionistas, para fratar
de los asuntos que indiquen en su peticidn.

E Art, 232.- La peticidn a que se refiere l Arﬁ'culo anterior podré ser hecha adn por ¢l
titular de una sola accién, en cualquiera de los casos siguientes:
{= Cuando no se haya celebrado junta durante dos ejercicios consecutivos;
1= Cuando las juntas celebradas durante ese tiempo no hayan conocido e
los asuntos indicados en el articulo 223. Si los administradores rehusaren ha-
cer la convocatoria o no la hicieren dentro del término de quince dias desde
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Tal como indicamos en péginas anteriores, en el vigente Tédigo -
de Comercio no se regula el plazo v la forma baio los cuales debe e-
jercerse esta faculiad, pero en el proyecto se subsana el inconvenien-
te mencicnado ya que se concede a los accionistas el derecho para of%
tener en forma compulsiva la convocatoria a Junta Teneral, asi lo es

tablecen el Art. 231 inciso 20, v 232 inciso Zo., si los administrado=-

res no lo hacen dentro de los quince dias subsiguientes a la fecha de
la peticidn. ()

Vemos ademés, que los autores del proyecto han sido muy ce-
losos haciendo minuciosas las exigencias de publicidad de los hechos
o situaciones relativa a la vida de la Sociedad, ordenando muy conve

nientemente o nuestro modo de ver, que cuando las acciones sean no~

minaftivas deberd enviarse un avise dirigido a los accionistas que de-

berd contener la convocatoria a funta Teneral v los puntos sobre los
gue dicha lunto conoceréd. Creemos que, sin pecar de escrupulosos y -

con ¢l Onico afén de obtener una mayor sublicidad de las convocatio-

o

rias, que no deberfa limitarse el envio a los propietarios de acciones
nominativas del aviso. mencionado, sino que &ste deberfa enviarse a io

dos los accionistas que hayan manifestado su deseo de ser citados in-

que hayan recibido la solicitud, ésta se formulard ante el .luez competente pa
ra que convoque o ‘unta Ceneral, previa audiencia por tres dias a los adminis
fraclores. ”
En este caso, la resolucidn del luez no admite apelacidn.

ve Art., 231.-Inc. 20. Si los administradores rehusaren hacer la convocatoria, o no la hicie=~
ren dentro de los quince dfas siguientes a aquél en que hayan recibido la so-
licitud, seré hecha por ¢! tuez de Comercio del domicilio de la Sociedad a
solicitud de los accionistas interesados.

_ La resolucitn del luez adwmite apelacién,

Art. 232.=Inc. 20.- Si los administradores rehusaren hacer la convocatoria, o no la hicie
ren dentro del término de quince dias desde que hayan recibido la solicitud, ~
ésta se formularé ante el !uez competente para que convoque a lunta % eneral,
previa audiencia por tres dias a los administradores.

n este caso, la resolucidn del !uez no admite apelacion.

BIBLIOTECA CENTRAL
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dividualmente., Asi obtendriamos que aquellcs socios que realmente se
interasan por el desarrollo de los negocios sociales, encuentren que -
se ha facilitado su aspiracién de eijercer los derechos que su calidad
de accionistas les confiere.

Normalmente son nulas las deliberaciones de la 'unta Tene-
ral sobre asuntes extrafios © no incluidos en la convecatoria respecti=
va, sin embargo en el proyecto se incluye una rEnnovac‘ién, la cual con
siste en establecer que pueden tratarse en las funtas Tenerales otros
asuntos no incluidos en la Convocatoria,

A excepcidn de los casos en que el Cédigo de Comercio vi--
gente exige mayorias especiales de accionistas para que la lunta Tene
ral pueda validamente tomar resoluciones, no encontramos en dicho -
cuerpo legal disposicidn alguna que limite o los accionistas la facul=
tad que tienen de hacerse represenfar en las ‘funtas, o dicho de otra
manera, cuvalgquier persona, sea 0 no accionista, puede concurrir a la
celebracidn de la lunta Teneral representando un nimero indetermi-
nado de acciones.

Tampoco encontramos en el proyecto disposicidn alguna que
determine el nGmero de acciones que una persona pusde representar,
limitédndose Onicamente a prohibir que los administradores v los audi~-

eneval. {o1)

o

tfores puedan ser nombrados representantes ante la tunta

Evidentemente la limitacidn que sefiala el proyecto es desde

e Y ame

n Art.131.- Llos accionistas podrén hacerse representar en las asambleas por otro accionis
ta © por persona extrafia a la Sociedad. Lo representacidn deberd conferirse
en la forma que prescriba la escritura social y, a falta de estipulacién por -

escrifo.
No podrén ser representantes los administradores ni el auditor de la So=-

ciedad.
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todo punto de vista conveniente para lograr una eficaz proteccidn de
las minorfas sociales, pero consideramos que también debid haberse
determinado, deniro de ciertos percentaies, el ndmero de acciones
que pueden ser rupresentadas en la ‘unta Tenercl, pues una limitan
cidn de esta naturaleza evitaric lo concentraciédn del poder en ma-
nos de un pequefio grupo de socios. El porcentaje de limitaciédn a que
nos referimos suvede ser delimitado con base ol nimero de acciones
emitidas o cl nimers de vetos présem‘es en la ‘unta Teneral.

Creemos conveniente dejar establecido, que el principio de qu=
fodo accioniste tiene derecho sl voto en las tuntas Tenerales consa-
grado en el Ari.160 del provyecto, sefiala una de las medidas protec=
cionistas de lcs intereses minoritarios dentro de la Sociedad. (i)

Sin embargo, en el provecto referido encontramos una limitacidn
al ejercicio del derecho del voto; limitacidn que consiste en que no
puede ser ejercido en las Juntos ordinarias por los accionistas de vo-
to limitado; tampoco lo pueden efjercer los administradores en lo re-
lativo o la cprobacién del balance (), v el accionista comprendi-

2

do en los cases sefialados en el Art, 167, (tene); también caben den-

.

tro de esta limitacidn los accionistas que no hubieren integrado al

fondo social la totalidad del valor de las acciones e¢n el caso con-

v Art,160.=Cada accibn da derecho 6 un voto en las funtas Tenerales, sin embargo de que
en la escritura consitiutiva se pueda establecer la emisidn de acciones preferidas de vo=
to limitado, las cuales no votarén en las funtas ordinarias, sino en las extraordinarias ex=
clusivomente. "

sl "Art.168,- Los administradores no podrén votar en las deliberaciones relativas o la apro=
bacién del balance o a su propia responsabilidad.

En coso de que contravengan esta disposicidn serén responsables de los dafios y
perivicios que ocasionaren o |l Sociedad o o terceros. "

s "ArE 167.-E1 accienista que en una operacidn determinada tenga por cuenta propia o aie=
na un interés contrario al de la Sociedad, no tendré derecho a votar los acuerdos relativos
o aquella,

£l accionista que confravenga esta disposicidn serd responsable de los dafios y per=
fuicics, cuando sin su voto no se hubiere logrado la mayoria necesaria para la validez del
acuerdo.” :
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templado en el Art. 169 ().

Con relacién o las disposiciones anfes citadas, es interesante se-
Aalar que los accionistas que suscriben titulos de Voto limitado es-
tén suficientemente gorantizados en lo relativo a sus intereses patri=
moniales dentro de la Sociedad, pues el provecto, establece las me~

a L3

didus de proteccidn necesarias para evitar el perivicio de los accio=
nistas minoritarios por medio de ura de los maniobras llamadas clési=
cas, que es aquella consistente en no repartir dividendos forzéndo-
los a traspasar sus acciones a favor de los acccionistas que tienen ol
control de la funta Teneral; sobre esta maniobro ya nos referimos
en ofra parte de este trabajo. ()

Algunos tratadistas advierten que deberia limitarse dentro de
ciertos porcentajes la autorizacidn para emitir acciones de voto li-
mitado, pero considerando las medidas de proteccidn que acompafian
a estas acciones y la finalidad del suscriptor al adquirirlas, vemos

4

ve el interds v los derechos e éste en el nroyecto de Zédico de
) Y g

Comercio estén completomente garantizados,

s "Art. 169.~ Es nulo todo pacto que restrinjo la lihertad de voto de los accionistas, salvo
que la escritura constitutiva limite el voto de las acciones que no esitén totalmente pa-
gadas,

s MAre161.- inc.So. Cuando dejaren de repartirse por més de tres eiercicios, aungue no
sean consecutivos, los dividendos preferentes a las acciones de voto limitado, éstas ad-
quirirén el derecho al voto y los demés derechos de los accionistas comunes y los con=
servardn hasta que desoparezca el adeudo referido.

vV Art, 1862,~ Cualquiera gue sea la restriccién que se establezca al derecho de voto, pro=-
“duciré &l efecto de que las acciones afectadas gocen de los derechos establecidos en
los articulos anteriores.
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Muyv conveniente es la diferencia establecida en el Art.132 del
“royecto (st), al determinar lo forma en que pueden ejercerse los
derechos que concede la calidad de ceccionista en el caso de que
las ccciones sean obieto de ciertas transacciones mercantiles. Con
lo regulacibn establecida en el Ariiculo mencionado se evita la con=
cenfracidn de poder en manos de mayorios ocasionales; poder que
debe limitarse, nuas es ldgico que 2l miembre permanente de la So-
ciedad tenga més poder qus un adquirente reciente v temporal, el
cual, en la mayoria de los casos, estard mds interssado en obtener
algin beneficio negociondo con las acciones por medio de operacio-
nes bursétiles v no en los necocios que constituyen el objeto de la

N

sociedad. Por lo expuesto es que u los tenedores ocasionales de las

i

acciones de una Sociedad se les concede menos poder, al igual que
los tenedores de bonos de fundador o de industria, pues éstos estdn
facultados Gnicamente nara reclamar beneficios patrimoniales.

Con lao regulacién establecida en el Articulo anteriormente cito-
do se evitard uno de los inconvenientes que afectan a la Sociedad
Anbdnima moderna v al cual nos referimos en al orimer Japitulo de
esie trabajo, cuando deciamos que algunas instituciones financieras

pueden llegar o ser tenedoras de un considercble nGmero de accio-

nes ¢ fravés de lo eiccucidn de operaciones bursétiles, v al hacer

© "Art.132.- En los casos de transmisidn de dominio con cardcter temporal y revocable,
el adquirente como titular legftima ejercerd todos los derechos propios del accionista,
con los efectos que la ley o los pactos hayan fijado."

"Er los casos de depbsito regular, comodato, prenda, embargo, usufructo y otros
anc:iortos, los derechos personales del accionista serén ejercidos por el duefio de las ac-
'":ones, los derechos patrimoniales COrrPsponderan al tenedor legitimo de las acciones con
el alcance que la ley o los pactos determinen. ™

"ei se disputa el dominio de las acciones y con esta ocasidén se practica un secues=
tro, los derechos patrimoniales serén ejercidos por el secuestratario v los personales por
quien designe el fvez."
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efectivos los derechos que las acciones conceden pueden, en su pro-

ficio, dirigir las actividades de la Sociedad, distanciéndola

Q
o

oen

ol

P
de sus ehietivos primordiales.

Fxpusimos anteriormente, que la fiscalizacidn de las actividades
de la Sociedad Andnimo reviste capital importancia en lo relativo
a las medidas de protececidn de las minorfas sociales, vo que, de su
corrocta solucidn depende en cran parte que alcancemos a enmarcar

dentro de los [fmites de lo justicia las relaciones internas de la So-

tedad.

18]

Yoctrinariamente ha sido muy criticado el sistema de la fiscali-
zacién gubernativae en las operaciones sociales, pero creemos que el
sistema referido es indispensable para obtener efectos convenientes
en la reclizacién de las operaciones mencionadas, por lo que consi-
deramos correcto la inclusidn del mismo dentro de un cuerpo legal,

Entre nosotros, tal como lo hemos expuesto anteriormente, el sis-

tema de la fiscalizacidn gubernative se ha impuesto a través del vy,

°

o, de la ley de la funta de Vigilancia de Sociedades Mercantiles v

Si ndicatos, y por el Art.5¢3 del Cédigo de Comercio. £n el proyecio

g que hoy nos referimos se incluve una seccidn, seffalade con lo le-

1"He i

tra "F® dentro del capitulo relative o lo Sociedad Andnima, seccidn

en la cucl se establece ol mismo sistema v se sefalan las orfentacio~

nes bajo las cugles debe operor.

o

Para obtener positivos bencf de la fiscalizacién gubernativa

0
[o}
w

en los actividades y funcionamientc de las %oriedades Andnimas, es

necesarieo que dicho sistema se reglamente eficazmente con el objeti-

vo de obiener un estricto control del principio de legalidad, debiendo

ponerse especial cuidado en no obstaculizar o entorpecer !'a marcha



de Tas cctividades de la Sociedad en Jdesmedre de los intereses de la

mismco. El control de la legalidad debe eiercerse en todos los aspectos

relotivos al nacimi

ento de la § dad, o sea, desde el acto por el

Q
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cval ta Sociedad adqguiere personeria jurfdica, verificando si se han |

2

Ilenado todes los requisitfos que fa ley exige parc su constitucidn en

el caso de que ésta sea simulténec, o si los procedimientos seguidos
estén conformes a dereche cuondo la constitucién sea sucesiva, £s ne~
cesario taembién que el control del nrincipio de legalidad se ejerza du-
rante toda lo vide de la Sociedad.

Fs del caso hacer notar, que actuaimente el nimero de paises que
tienen establecideo ¢l sistema de fiscalizacibn gubernativa aumenta
constantemente. $i aluura crffica se puede hacer entre nosotros a este
sistema, hemos de expresar que aquf en El Salvador, he sido ineficaz,
probablemente por la indiferencia que la dependencia gubernamental
encarcacda de aplicarlo ha dewostrado en algunas ocasiones, v también
por la reglamentacién inadecuada de los normas que lo rigen.

“cecbemos hacer constar, que en el Proyecto solamente se establecen
los lineomientos generales de la funcidn o cumplir por la !nspeccidn
de Sociedades tercantiles, 1o cual es asi porque en un Cbddigo deben
establecerse los principios orientadores que determinen los objetivos
del sistema de fiscalizacidén gubernativa, pero el sefalamiento concre-
to de la forma en gue dichas actividaodes deben eiecutarse, corresponde
a un reglamento, el cual desde luego no es materia nara fratarse en un
Cédigo. Este reglamento es lo base fundamental sobre lao que recac

Ii

.

ad para que lao fiscalizacidbn eiercida

e ry

gran parte de la responsab
por el Estado en las Sociedades Andnimas seac eficaz.

En lo que rospecta o la fiscalizacidn privada que nuestro Cédigo



de Coemercio vigente renule, no podemos més que criticarla decidida-
mente, pues la formo en que estd regulade dicho sistema es, desde to-
do punfo de vista inconveniente,

Muestro Céddige vigente solamente hablc al referirse a la fiscali=
zacidn privade de lo creacidn de un Consejo de Yigilancia electo por
la tunia Ceneral de Accionistas, v la lev de Inspeccién de Socieda~-
des AMercantiles y Sindicatos ordena que se nombre una persona que
desempeiie el cargo de Auditor.,

Le ley de la Inspeccidn de Sociedades Mercantiles v Sindicatos

<

o

de
no establece ninguna clase de incompatibilidades para eiércer el car-~
go de Auditor v ello permite, si en la escritura social o los Estatutos
no se establece fo contrario, que puedan nombrarse como tales o em=
pleados de 1o sociedad, los cuales an alopunas ocasiones resultan ser
parientes o subalternos de los directores.

Ademés, hoy que tomar en consideracidn el hecho innegoble de gue
la eleccidn de una persona pira desempefiar el cargo de auditor es su-
mamentfe diffcil, yo que para llevar o cabo eficientemente la funcidn
que se les encomienda es necesario tener un caudal de conocimiento
bastanie grande, y de todos es conocido que en nuestro ambiente quien

domina lo juridico generalmante no sabe achsolutamente nada de lo

téecnico=-contable o viceversa. Mormalmente encontframos personas ca-
paces sobre una u oftra de éstas disciplinas, pero né sobre las dos a
la vez.

Puede suceder también que el Auditor baio la influencie de las re-

faciones constantes con los directores, se convierta en una especie

Q
-
5
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-
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C

de ¢ de &stos, v si se frofa de una de esas personas honesias

que confian plenamente en lo honorabilidad de unag funts MNirectiva,



limitan su misidn a revisar de una monera superficial las operaciones
contables de la Sociedad.

"or 250 creemos gue el Provecto supera los inconvenientes a que
nos hemos referido al disponer que ¢l desempefio de la Auditoria es
incompatibie con el cargo de Administrador, Terente, o empleado su-
balterno de la Sociedad, estableciende ademés la incapacidad, relo~
tiva desde luego, que se originag por las relaciones de parentesco.Tam=
bign sedcla ol Provecto cuéles son los requisitos que debe revestir
toda persona para optar al cargo de Auditor. ().

En lo que respecta a otra de las formas de ciercer la fiscalizacibs
privada, o sec la que se eiecuta directamente por medio de los accio-
nistas, entendemos que deberéd limitarse o lo aprobacidn v supervisidn
de los cctos ejecutados por los érganos de la Sociedad, tal como lo
sefiala el Art.223 #1 del Proyecto, en el cual se ordena que la 'unta
“eneral Crdinario deberd conocer sobre el ® clance y el informe del
Auditor, a fin de aprobar, improbhar o modificar el primero y tomar

o

las medidas gue juzsue oportunas. La garantie que pars las minorias

v "Art. 290.= Para ser Auditor serd necesario estar incluido en la lista que con ese objeto
formulard la inspeccidn de Rancos v Sociedades *ercantiles y en la que solamente po-
dran aparecer los nombres de aquellas personas que rednan los requisitos siguientes:

I = Ser contador, con fitulo reconocido por zl Estado.
It = Comprobar, en forma fehaciente, haber gjercido la profesién de Contador du=
rante diez afios como minimo.
!« Ser de honradez notoria v de competencia suficienfe, a juicio de la tnspec=
cidn.
La Inspeccidn de Fancos vy Sociedades fercantiles podrd a su prudente arbitrio,
excluir de la lista a cualguier auditor que deje de reunir los requisitos indicados.
El cargo de Auditor es incompaiible con el de Administrador, Terente o Fmplea-
do subalterno de la Sociedad.
Mo podrlin ser Auditores las personas emparentadas con los Administradores v Te=
rentes, dentro del cuarto grado de consanguinidad v segundo de afinidad.
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establece el Arifculo anterior estd completada por lo ordenado en el

Art.234 del "royecto que dice en su inciso lo., que a partir de la pu~

con los fines de la junta estarén en las oficinas de la Sociedad a dis-
posicidn de los accionistas para gue puedan enterarse de ello.

Para no enforpecer la marcha de lo Sociedad, en el Provecto tam=
bién se ordena que el Auditor es el funcionuario encargado del con-

i

trol de lo administracién v que a &l deben dirigirse todos los accio~

nistas parae denunciar las irregularidades que notaren, con lo cual se

evita la intromisidn de é&stos deniro de las actividades ejercidas por

ey

los Tirectores y demés funcicnarios de la Sociedad, intromisi

(93

n

ve

£

normalmente seriag fastidiosa. Fl Auditor queda en este caso obligado
¢ hacer mencidn de tales denuncias en los informes que rinda o la
Junta Teneral de Accionistas, denuncias qua deberén ir acompafiadas
de las proposiciones v consideraciones que estime pertinentes.(Art.
ZV2.)

Mel texto de los Articulos del "royecto reletivos a la fiscaliza=
cidn privada directa ejercida por los accionistas, vemos que ésta se
iimita o los casos que acaobamos de sefalar, no permitiendo que los
socios tengan acceso dirccto o los documentos sociales, salvo el ca-
so de los que fengan relacidn con los asuntos o tratar en una lunta
“eneral y ol cual nos hemos referido. Desde el punto de visia préc-
tico es inadmisible que todo accioniste tenga el libre acceso a los
libros y documentos de la Sociedad, pues ello traerfa como conse~-
cuencia darle absoluta facilidad a un competidor para enterarse de

los secretos de la Sociedad, pues para ello bastarfa adquirir unc so-

la cccidn, Desde luego también existiria el inconveniente que para



Y .

°
g

el descnvolvimiento de la Sociedad serfa fastid

extemporénca de los libros seciales.

‘;’:ons‘ideramos que seria provechoso para el accionista tener facul-
tad para solicitar a los Auditores informe sobre un punto concretfo de
la documentacién social con la consiguiente obligacidn a cargo del
Auditor de expedirlo, siempre que no se trate de una informacibn que
por su naturalezo no pueda darse, circunstancia que deberd ser acre-
ditada.

Entramos ahora ¢ hacer aclgunas consideraciones relativas o la for=
ma en que el ?royécto regula 1o nulidad de los acuerdos tomados en
Junta Teneral de accionistas.

La lunta Teneral de Accionistas e¢s ¢l escenario natural en gue
se manifiesta la voluntad social, fa cual es determinada por la mayo-
ria de los weccionistas.

Las facultades gue a la funta Teneral corresponden como érganc
supremo de la Seciedad, no tienen el carbcter de absolutas vy Hegan
hasta el limite en gque se contraria lo establecido en la ley, le escri-
tura social v los Estatutos.

Podemos perfectaomente suponer que en la celebracidn de una ‘un-
ta Ceneral hubieren sido observadas escrupulosamente todas las dis=

© i 3

posiciones indispensables referentes a la celebrocién de la misma, es

decir, que no se ha omitido ninguna disgosicidn que reglie la consti=

tucidn de la lunta y la forma én que ella debe tomoar los ccuardos
del caso. En la situacibdn planteada, ls mayorfa, que es lo que fiia

la voluntad social, gcuerda una reselucidr manifiestamente contra-
ria a los intereses de la Sociedad, resolvcién que acarreo periuicios
a fos cccionistas minoritarios que no forman parte del grupo gestor,

el cual obtiene por medioc de esc overacién maliciosa, un beneficio
h 7
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mayor y compenscatorio de los perjuicios que pudieran resultarle como
particive de la Sociedad afectada por la maniobra. Fn el supuesio an-
terior es del todo evidente que el Merecho no puede proteger accio-
nes mal intencicradas como la que dejamos referida, y es en el dere-
cho tado, en su conjunto, donde se ha encontrado fundamento para
proteger a los accionistas perjudicados, estableciendo limites al po-
der deliberatoric de los luntas Tenerales. |

"nra obtener la protecciédn o que nos referimos se han elaborad
varias teorfas, las cuales pueden ser clasificadas en dos grupos: Las
teorfas de los Iimites objetivos y las teorias de los Ifmites subjetivos.

La limitacién al poder deliberatorio de las !untas Tenerales en la
forma en que éstas teorias lo plantean es desde todo punto de vista
justificable, vya que en el plano de lu realided siempre nos encontra-
remos con gue lo imaginaciédn y malicia humana es fuente inagotable
de ideas que sirvan para producir acciones mal intencionadas, de lo
que resultc que no puasde establecerse en las legislaciones unae enume-

o A o 1 L3 Drn o A
racidn taxative de fodas las cousas que motiven la calificacidn como

3

ilegftimos, de los acuerdes de ‘unta Teneral, lo cual serfa préctica-
mente imposible.

Las teorfas de los limites objetivos sostienen que los acuerdos ds
funtas Tenerales deben saer considerados en abstracto, y teniendo en
cuenta el contenido de los mismos, determinar si son Iicitos o ilici=-
tos, sin enftrar a considerar le intencidn y circunsiancias que los de-
terminaron. Tedos los elementos a considerar para estoas teorias estén

en el acuerdo tomado v de su cotejo con las disposiciones legales ¥

lfeit
iCciyr

con los principios del deracho, surgird le naturaleza licita o

del mismo.
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Para que las teorfos de los Ifmites objetivos puedan tener apli
cacién préctica es indispensable cceptar, que existen cierfos dere--
chos que no pueden ser afectados por los acverdos de Juntas Gensra=
les, derechos que solo por wnaniwmidad de los accionistas podrian ser

s pa s - o I
modificados, dicho en otraos palobras, fas teorfos mencionadas proveen

3 o a a ] ° o . o & o * 20
a los minorias o al aweecionista individual de la proteccion juridica ==

. ° I‘" a ol o ° k3 -j !' i ‘|
que es uno consccuencia de lu intangibilidad de esos derechos 1o cual
permite otccor los acuerdos tomados en perjuicio de sus legitimos in
fereses.,

Lste eleme ’ nstituido r onjun e der 5 i n=

Este elemento, constituid or 2l conjunto de derechos intan
gibles del accionista en que hacen descansar su razon de ser las teo=
rias de los Iimites objetivos, se fundamenta en la intcncidn de los so
cios en el momento de la constitucidon de le sociedad, ya que dichas
feorias entienden que los socios al convenir formar una Sociedad o -
integrarse o ella, aceptan someterse a le voluntad de lo mayoria pero
no en una forma absolutao, sino restringida por fa necesidad de que =
no se les afecten ciartos derechos, los intangibles, que son precisa=-
mente los quc los han inducido o formar parte de la Sociedad.

Elf problemo que presentan estas teorfas reside en lo dificultiad
de determinar cudles son los derechos ssenciales o intangiblesde los
accionistas.,

Las teorfas de los [fmites subjetivos sostienen que debe hacer=

Ld o o ° o # » o o » o*
se un andlisis de fa intencidn o mdvil que determind a la mayoria o
tomar ¢l acuerdo y establecen que depende de esa intencidn o mdovil,
ta validez o nulidad de io resolucidn de la Junta Genecral segln seq
o
i

aquella {icita o ilfcita,

Segln estas teorias, no se puede determinar g primera visto si



unao resolucidn de la Junta General es Ifcita o no, tal como fo sostie=
nen las teorias objeiivas que se basan solo en el contenido de le misma,
Las teorias subjetivas suponen una investigacidn del mdvil o intencidn
que determind a la mayorfa para resolver, y cstc investigacidn no pue-
de realizarse mediante lo cpreciccidn externa del acuerdo como en ef
caso del andiisis del contenido que sostienen las teorfas objetivas.

Se nos presenta el problema de determinar cual es el elemento =
rector con base al cucal podremos cclificer cudndo es ifecito o ilicito un
acuerdo de Junta Genercl, después de hacer la investigacidn que sefia-
lan las teorios de los Iimites subjetivos.

s en este punto donde existe discrepanciao de opiniones y para
poder calificar de ilicito el ccuerdo de Junta General debe establecer
se, para algunos, que el acuerdo constituye un abuso del Derecho; para
otros, que es contrario a lus buenas costumbres; y hoy quienes sostienen
que debe ser contrario a la equidad.

El proyecto de Cdédigo de Comercio en su Art. 248 sefiala los mo
tivos por los cuales puede alegarse Yo nulided de los acuerdos socicles,

Del texto de dicho Artfculo vemos gque estd consagrado el prin=

cipio llamado del control de legalidad, o sea, que se atribuye a cada

socio el derecho de pedir la nulidad de tas decisiones de la Junta Gen

lo

ral que fueren contrarias a la Ley. Pero este control de Hegaiidcd no @s
suficiente para proteger a los cecionistas individuaies y o las minorias,
pues los derechos de éstos pueden ser violados observdndose todos los

requisitos exigidos por la ley, como en el supuvesio caso contemplado =
anteriormentce, Debemos por lo tanto buscar en el proyecto alguna dis-
posicidn que nos permita alegar lo nulidad de un cocuerdo de Junta Ge-

neral con base en las teorias objetivas y subjetivas, cuyo planteamien-
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to hemos dejado expuesto.
™. © ‘ o 3 {1 o ° o
Dicho lo anterior se deduce que las teorfas subjetivas presen=

o R o o 0 4 .
tan una ventaja sobre las objetivos, pues las primeras, por ser mds aw

H —

ane

plias y generales, dan maoyor amplitud al juzgodor para analizar cada
caso concreto.

Creemos que el proyecto deja abierto el camino para la aplico
cidn de la teoria de los Iimites subjetivos cl establecer en el numeral
do. del Art. 248, que los ccuerdos de lcs Juntos Generales seran nu-
los cuando su objefo sea confrario « las buenas costumbres.

También encontramos en ol proyecto tantas veces mencionado
un articulo que nos permite la aplicacidn de lo teorfa de los ITmites
objetivos; este Arifculo es el 226, el cual, en sy inciso 20., estable
ce que serdn nulos, salvo en los casos que la ley determine, los acuer
dos de Junta General gue supriman derechés atribuidos por la ley a =
cada accionista o a las minorias.

Entendemos que la conjugacidn de ambas teorias es convenien=
te para groteger debidamente o las minorias sociales, pero es necesa=
rio que todos los elemenios de proteccidn deban ser agrupados en un
sofo titulo con orientacidn metodoldgica que tiendo o facilitar su cao-
bal conoccimiento,

Una sistematizacion como la enterior dard més confianza a los

rvird como wedio preventivo para

[l

pequefios inversionistas y ademds s
los obusos en que pueda incurrir lo Junia Ceneral, evitando en esto
forma llegar al extremo de cjercer lo ceceidn de nulidad puesto que -
ésta busca corregir un mal yo consumado.

Considerando la cecidn de nulidad desde el punto de vista pro-

a

cesal ereemos que serfa conveniente establecer un procedimientio rdp

!
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do para resolver sobrec o declaracidn de vaolidez o ifavolidez del a--

cuerdo, en razdn de que ¢ lo Sociedad podrfa ocarrearlie mayores per=

o

juicios fo duracidn mds de lo conveniente, de una accidn de impugna

2 #

cidon infundada. También protegeriomos en esta forma al accionista mi

1
{

o cuyc duracidn sea demasiado extensa po

e
]

Q.

Y

r1q

§

norifario, pues un juic
influir en &l para no iniciario, pues ésto podria ccarrearle también -
perjuicios patrimoniales mayores de los que produce o0 puedao producir
le ¢l ccuerdo.

Deberfa sefialarse ademds un plazo mds breve para que opere =
lo prescripceidn de las acciones y no remitirse como lo hace el proyec
to al Cédigo Civil, pues en este cuerpo legal fos plazos son demasia-
Ld
7

una estela de inseguridad, por

3

do extensos, 1o cual dejaria tras de s
lo menos con relacidn a los socios, de las resoluciones de Junta Gene
ral.

Respecto o quién guede ejercer la gccidn de nulidad se ha dis-
cutido si dicha cccidn solamente puede ser ejercida por quién votd -
en contra del acuerdo tomado, o si por el contrario, la pueden ejer-
cer los demds socios., Algunos sostienen que todos pueden plantearla,
avn quicenes hubieren votado o favor del acuerdo; otros en cambio, ad
miten que quienes hubieren votado en favor de lo deliberacidn pue=-
den plantear la nulided si se trato de une nulidad chbsoluta o cual -
puede ser aclegada por todos los interesados y hastao declarade de o
cio; y que por ofra parte no habric rozdn juridica para negar ol we-
cionisto que votd en favor de un acuerdo que sea coatrario a lo ley,
a ta escrifurc de constitucion o a los Estatutos y tuego se percibe ce
su error, al derecho de impedir que el acuerds tomado sea llevado o

o 2

cjecucidn, Estos autores hocen lo distincidn de st lo resolucidn ha si



]
[#3]
ol

[l

do o nco eiecutada, entendiendo que en el segundo caso desaparece==~

A%

rio todo interés por parte de cse accionista en que se declare la nu-
lidad; y mds udn, cuando la ley lo hace responsable personal e ilimi-
tadamente,

Ante la situocidn en que lo doctring difiere de criterio, cree=
mos gque es mdas jusio la primera posicidn, o sea la que sostiene que -

4

cualgquier cccionista puede ejercitor lo accidn, adn los que votaron «

()

[4

favor de la deliberacidon, puesto que si se treto de uno nulidad abso=
luta, y manifiesta el hecho de que sea ejecutada, no subsanc el vicio
§

de nulided y por lo tanto podrd ser alegeda por todos los socios. In=

cluso por quienes e votaron y aidn declardda de oficio.  Ademds, no .

Y

existe razdn juridica para negar ol cecionista que votd en favor de -
fa deliberacidn contravia; la ley o a los Estatutos luego se dd& cue:
i b4 7 ,
ta de su error, el derecho de impedir que las mismes se ejecuten, evi
tando asi que se produzeon los dofios que un ccuverdo de esa naturale-
e
za causaria.
o Q I

El derecho que concedemos ol cccionista que voiod en favor de
una deliberceidn vicicdo de nulidad debs montanerse, cun en el caso

o

de que el acuerdo se hubicre ejeccutado totalmente, ya que si fa eje-

interrupcidn de o misma podrd ester in

o # n‘ o
cucidn ha sido parcial, en lg

3 o 3 o

teresado dicho accionista, o fin de disminuir ¢l perjuicio cauvsado por

el ceuerdo. Por sjemplo, en &l caso de que existan resoluciones cuyo

R

ejecucidn pueda dar lugar o mdlriples efectos, o ser de ejecucidn ==
continuada, en los cuales es evidente quée los perjuicios causados gor
el ccuerdo resultarian menores ol ser éste declarado nulo,

Todavia mds: en el caso de que lo ejecucidn del acverdo hu=-

biere sido total no existe inconveniente alguno para que el accionis~



ta que votd en favor y luego se da cuente de sv error, ejerza la ac--

cidn de nulidad, mdxime cuando la deliberacidn haya sido de poco --

P

perjuicio, pues io existencia del cecuerdo en el pasado de la Sociedad

puede afectar seriamente su futuro, su crédito y sus relaciones con =-=

D

terceros, y por lo tanto puede existir un interés de parte del accio==
nista para impugnar las resoluciones ejecutades.

Por lo expuesto considero conveniente modificor el numeral I
del Art. 250 del Proyecto, ¢n el sentido en que nos hemos expresado,
pues en dicko artfeculo solo se concede lo accidn de nulidad o los que
hubieren concurrido o la Junto cuyo acuerdo se impugna y hubieren -
votado en contra del mismo,

En cuanto o si lg sentencice de nulidad planteada por un accio-
nista hoce cosa juzgade respecto de los demds que intervienen en la
litis, s necesario hacer una distincidn cl respecto. En primer lugar,
si lo sentenciu recafda ha tenido por virtud declarar nula lo delibera
cidn, dicho sentencia es oponible a todos los asociados por cuanto un
mismo acto no puede ser vélido y nulo ¢l mismo tiempo. En segundon -
tugar, si lo sentencia ha rechazado la accidn, las opiniones estan di-
vididos, mientras pare unos debe seguirse ol mismo criterio, para o=-
tros en cambio, cuys opinidn compartimos, en razdn de que el aeccio-
nista cuestionante no actla en representacidn de sus agsociados y que
por otra parte puade habker litigodo sin la debida diligencia o cin en
combinacidn con el directorio, debe admitirse que lu sentencia desfa-
vorable no hogo cose {uzgade para los cecionistas no intervinisntes =
en la litis en que se planied la nulidad.

En lo que respecta a los mcoyorios especiales o calificadas ol -

provecto adopta un sistema completamente diferente, En efecto, man=

“



tiene siempre lo diferencic enire Juntas Ordincrias v Extroordinarias;

pero la distincidn entre unous y ofras no depende de la época en gque =
o
;

fos socios celebran sesiones como en el Cddigo vigente, sino de la In

dole de los asuntos quz deben resolverse en dichas Juntas,

El proyecio exige la celebrcocidn de Juntas Extroordinarias pa-=
ra que puedan conoccerse asuntos que imnliquen modificociones al con

trato social y los demds que el gacto social determine, exigiendo 2n ¢

[

estos casos mayoria especial calificad
Si la sesidn o junta se celebra en lo primera convocatorio, el
quorum y la proporcidn de votos serd de las tres cuartas partes de fo-
das las acciones de la Sociedad; si se radne en lo segunda fecha de
la convocaioria, el quorum se forma con la mitad mds una de los ce-
ciones que componen el capital social., En este dltimo coso la moyo-
o N o o '
ria absoluta de fas aceciones presentes es indispensable para tomar re

on.

wmo

scluc

Si 1o Junta CGeneral se celebro en la tercerc fecha de lo con=
vocatoria seré valida la Junta cuclquiera que sea el ndmero de ceccio
nes rezresentadas.

Expuesto fo anterior vemos que un acuerdo que tenga por obje-
to modificar el contrato social necesita para que seo valido de una -
mayoria especial al igual que lo establecido en ei Codigo vigente.==-
Si bien es cierto que en casos como 1os anteriores es conveniente exie=
gir mayorios especiales para que puvedsc towmarse resolucidn, nos pare-
ce errdneo que se equipare la mayoria gcre todas las cousas de modi-
ficocidn del contrato socicl, pues no es lo mismo gue se resuelvg sobre

! ? )

el cambio de objeto o domicilio de 1o Sociedad, que sobre la fusidn

con otro sociecdad, o sobre el cumento o disminucidn del capital so=-~



Las medidas legislativas de proteccidn a las minorfas fueron
perfeccionéndose noco a poco, debido, segln Ascarelli, a que en al-=
cunas ocasiones, la préctica estatutaria fué preparando el camino a
la ley, vy en otras fué la ley quien reacciond contra la practica esta=
futaria que otornaba a le mayorfa de los directores poderes excesivos,
deiando a un lado la tutela de las minorfas,

Ahora que estamos o las puertas de que una nueva legisla-=
cidn venga a resular las relaciones mercantifes es necesario que nos
ccupemos de aquelias situaciones en que hemos sefialado deficiencias,
y para e¢lio deberfamos, a nuestro entender:

Ascgurar o los accionistas la entrega periddica de las utili=
daodes distribuiblies, disponiendo que siempre que el ejercicio anual
de una socciedad arrojec ganancias, serb obligatorio el pago de los di-
videndos correspondientes a los accionistas, salvo que ellos renun-
cien expresamente por escrito a percibirlos,

Se alega en contra lo conveniencio de que las compadifas
reinviertan sus ganancias a fin de acelerar la copitalizacibdn, sobre
todo cuando las posibilidades de obtencién de crédito bancario son
limitadas., Considero esta préctica excelente siempre gque sea volun-
taria. Pero no veo razén clgune para obligar a un accionista minori=
tario, que incluse puede haber comprado su accidn con el interés 0=
nico de obtener una rentae indispensable para su presupvesto familiar,
a reinvertir ese imprescindible ingreso en la Compafifa,

La regla que recomiendo no prohibe al accionista que quie-

ra capitalizaer el que voluntariamente reinvierta sus dividendos en
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ia Compafiia. Por consiguiente, si una mayoria estéd de acuerdo en e-
o, la mayor parte de las janancias cogerd ese camino. fn cambio
esta regla protectore evita la imposicidn de un grupo mayoritaric so=
bre yuna minorfu indefensa,

Se aleya también que ese es un punio que debe delarse para
ser incluido en los estatutos de la Compadifa, de tal forma que quien
compre acciones sabrd a qué aienerse. El argumento es sofistico, por-
que basta una mayoria del *1 por ciento, en una Asamblea con unc
concurrencia de dos tercios del capital, e¢s decir, hasta una tercer
parte del capital-cecciones para reformar los Estafutos. Me esta mane=
ra una compafiia que ha lonrodo vender numerosos peguefios chorran-
tes titulos atractivos vor el dividendo que vienen panando, pecdria
en un momenic dado, va sec por malicia de sus Directores o presicna-
da por las circunstancias, suspender totalmente el pago de dividen=

&

dos, burlando o aauellos innénuos pegueios inversionistas.
’ peq
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vede darse el caso de que accionistas mayoritarios que ¢

la vez ejercen los carzos superiores de la administracidn de una com-
pafifa, adepten una politica de suspensidn del pago de dividendos, ya
sea para obfener financiacién adiconal que asf lo exige, 0 por otro

i

inasresos con alzas de suel-

metivo, compensando la disminucidn de sus

do u ofras prebendas.
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Conviene fomentar en El Salvador, el héabito de la inversidn
en valores de la bolsa, Mada inspirard mayor confianza o los posibles
compradores de acciones que la sejuridad de que sus dividendos no
fes pueden ser retenidos. Mada aleiaréd tanio la inversidn de los pe-
quefios chorrantes, como ¢l temor de que los grupos mayoritarios, que

controlan las asamblieas, ya sea por derecho propio o por el sistema
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de cartas-poder tan hébilmente manciado por los expertos, resvelven
suspender el pago de dividendos.

En resumen, la regla del pago obligatorio de dividendos no
impide o quien quiera capitalizar, hacerlo. La falta de esa regla,
en cambio, puede impedir a quien necesite la renta de sus dividendos,
el disfruvarla,

Tebemos meditar en estas observaciones y contribuir a que
el futuro Cédigo de Comercio contenga disposiciones protectoras pa=
ra ef inversionista pequefio e incauto,

Debemos también velar porque las vtilidades distribuibles
se establezcan con base a un sisteme de contabilidad social gque o-
frezca las méximas ~arantias de seriedad, esfaEleciéndose ademés un
sistema mixto de fiscalizacidn que, teniendo por finalidad lograr la
efectividud del mismo, no entorpezca la marcha de la Sociedad, dis-
poniendo el minimo indispensable de actos prohibidos e incompatibi=
lidades paro quienes desempefien los carzos de conduccidn de las o=
peraciones scciales o fin de rarantizar la seriedad de los mismos, es~
tableciéndose las previsiones legeles que asesvren que quienes han
procedido incorrectamente, va sean administradcres, gerentes o direc-
tores, sean responsabilizados de las consecvencias de su conducta,

Debe ofrecerse o los accionistas el maximo de posibilidades
de pars‘?c'?pczr en los nenocios sociales, pero teniendo especial cuida-
do de que las atribuciones gue se les otorpuen para ese efecto tenran
por objeto una funcidn constructiva para la sociedad y no que sean
poderes que, concedidos arbitrariamenie, los faculten para entorpe-

cer la buena marcha de las operaciones sociales lo qus a nada Otil

conduciria.=
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Lsimismo es importante que se confemple la necesidad de u-
ne conveniente publicidaod y ademés el establecimiento de los medics
con los cuales se posibilite que llesuven a conocimiento de los accio-
nistas todas aquellas cuestiones que por su naturaleza deban ser co=
nocidas por éstos.

Singular importancia reviste el establecimiento de los me-
dios que permitan ser.reales en le préctica los derechos que se otor~
guen a los accionistas, medios de los cuales podréan valerse en caso
de que esos derechos sean violados, v especialmente dentro del &m-
bito de las asambleas o juntas generoles que como sabemos, consfitu-
yen el medio naiural de contacto entre ¢l accionista y la polftica
de lo Socieded, contemplando expresamente la posibilidad de qus o=
pere el principio del abuso de! deracho en los acuerdos que se tomen,

° > © Pl c o o o #
principio que deberd estar restringido en su apliicacibén a los casos ex~=
tremos, o sea aquellos en que el srupo zestor se hayo excedido de los
Ifmites de sus atribuciones y cuyo traspaso hace que se encuentre in=
curso en el chuso.

En e¢fecto, de abuso de derecho no puede hablarse cuando el
srupo gestor ha equivocado el camino en su funcidn de conducir los

negocios sociales, pues el error es alro eventual en que pueden incu-

r quien o quienes tienen sobre si la responsabilidad de la condi-

wmo

rr
cidn; tampoco cabe hablarse de abuso del deracho por el solo hecho
de haberse periudicado o la minoria social puesto que quien forma
parte de una sociedad participe de los riesros que ello implica, v a-
Gn cuando se le dafiara intencionalmente si el motive es el interés
permanente de le sociedad. Por &l conirario, podemos hablar de abu-

so de dereche cuando el grupo -estor ha producido a los minoritarios



un dafio manifiesto el cuval no ero requerido por las necesidades de
fa Sociedad, y o5 en estos casos en que el levislador debe ser muy
habil paru poner en manos del juzgador el instrumento legal que lo
faculte para actuar eficazmente.

Debemos establecer que para la buena marcha de la Socie-
dad debe primar el nrincipio mayoritario pues ¢s la Gnica forma de
obtener el normal funcionamiento de la misma, entendiéndose que si
bien a la mayoria corresponde la yestion social, quien no participe
de ella tampoco debe astor a merced de aquella, ni tampoco que de-
be llegarse a un excesivo celo proteccionista a la tiranfa de la mi-
norfo asfixianfe pare la Sociedad en un justo equilibrio entre uno vy
otro sector de accionistas creemos que debe basarse la solucidn.

i bien es cierto tal como lo expusimos anteriormente, que
en nuestro pais las Sociedades Anbnimas estén adscritas a una sola
familio o @ un sole individuo, esta es una situacidn caracteristica
presenta la natural consecuencia de la importancia que ha tomado la

dea del patrimonio separado y que constituye un medio de vutiliza=

-mo

cidn en interds del comercio individual, de las regias dictadas para
la constitucién del patrimonio separado para ejercicio colectivo del
comercio., Por esoc es que, estando empefiado el pais en un proceso de
industrializacibn y proéximo a tener una legislacidn mercantil la cua!l
tiene como una de sus finalidades el desarrollo de la Sociedad Anb-
nima, debemos por o tanto nrevenirnos de todas las cuestiones que a-
carreen problemas para una debido proteccidn de las minorfas v en

ese sentido debe leislarse para reprimir a los frusts, holdinss v mo~

123

nopolios, con ia consiguiente persecusidn de todo aquello que sinni=
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ademdas de scr incompatibll U5 fa proteccidn de las minorfas y el lo-

gro de lg copitalizacidn populer que con ellas se contribuiric o obfe-

ner, actéa con perniciosos efectns sobre los dmbitos ccondmico, socicl
y politico, yva que de todos es sabido que quienes detentan el poder -

econdmico ejercen gran influencic sobre los poderes de estado, por ese
es que debemos de buscar la democratizacidon de lg economic a través

de los Sociedades Andnimas debidamente estructuradas para evitar la -
concentracidn desmedida de los recursos econdmicos.

Toda norma que se dicte con el objeto de proteger o la mino-=
ric debe orientarse en el sentido de que no dificulte le marcha de la
Sociedod, pora lo cual deben ser cuidadosamente seleccionados los me
dios elegidos para logrorlos. En esto forma creemos que se podria fo-=
grar un progreso aprecicble en lo evolucidn de las Sociedades Andni~

mas y estas l{neas constituyen el testimonio de nuestra intencidn.
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