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I - INTRODUCCION

En le escogitacién de un tema de Tesis Doctoral, influ
yen indiscutiblemente diversos factores, todos valederos "y muy
importantes; en nosotros fue decisivo el estimar que el estudio
de 12 Rama del Derecho Mercantil es de gran interés en el desa-
rrollo de la vida econbmica del pafs, Sin pretender que este
trabajo sea un tretado completo, esperamos que sirva de alguna
avuda a las personas interesadas en el tema, y si despierta al
guna inguietud o afén de investigacién' nos sentiremos satisfe
chos de nuestra labor.

Hemos pretendido observar un orden 16gico en el desa-
rrollo del tema, iniciédndolo con consideraciones generasles so-
bre los elementos de todo tipo de sociedad mercantil, haciendo
especial énfasis en el elemento material que es sobre el cual
posteriormente v en forma particular se desarrolla el tema. Con
tinuamos con un estudio individualizado del aumento de capital
social en cada tipo de sociedad, con la debida diferenciacién
en Sociedades de Personas y Sociedades de Capital; posterior-
mente el anélisis en el amplio campo del Régimen de Capital
Variable, y cabe aclara; desde este momento,.que hemos sido
concretos al referirnos exclusivamente a los medios del aumep
to de capital en tal régimen, después de apuntar generalida-
des, pero sin penetrar en la esencia v naturaleza de ese Ré&-
gimen tan especisl., En el capftulo del Derecho Comparsdo in-

clufmos legislaciones latinoamericanss en su inmensa mayorfa,
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por estimer que la similitud en la vida de estos pueblos, da ma
yor interés en su conocimiento y parangénj; concluimos exponien-
do casos précticos observados, con sus respectivos comentarios
v sugerencias para slgunos casos concretos.

En la actualided, en todos los paises del mundo, cuzl
quiera que sea su tendencia hacia el capitalismo, existe una
gran corriente hacie el nacimiento de empresas mercantiles re=-
gidas por sociedades mercantiles, lo cual ha demostrado que tal
scontecimiento es de trascendencia esencisl en el desarrollo e-
conbémico de los pueblos; que funciona canalizando los capltales
de iniciativa privedes, pare formar un nuevo ente jurfdico, dis-
tintc a las personas que lo componen, con un interés comin, gue
redunda en beneficio de la colectividad., En nuestros tiempos se
Justifica suficientemente l2 existencia de teles entes sociales
de los que se aprovecha la economia de las naciones,

De acuerdo a nuestra legislacibén, solamente pueden cons-
tituirse sociedades dentro de las formas establecidas por ls ley,
y éstas estén fijedas texativemente por los artfculos 18 y 19
del Cédigo de Comercio, por lo que cualquier sociedad que quie-
ra constituirse en forma mercantil, tiene que adoptar cualquiers
de las formas que tales artfculos sefialen y al resto de los otros
tipos de asociacidbén, a los cuzles se refiere el inciso 4o. del
artfculo 17 del mismo cuerpo de leves, no les serédn aplicables
las disposiciones contenidas en el mismo.

El Cédigo de Comercio vigente ha abierto nuevas dimen-

siones en nuestre vida mercantil, dando nacimiento a institucio-
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nes jurfdicas, antes desconocidas en nuestro medio. Sin tener
este cuerpo de leves el ideal compendio de normas juridicas,
representa un avance digno de apovo, que con la colaboracién
y aporte de los estudiosos del derecho puede llegar a conver-
tirse en acertado rector del campo comercial, Dentro de uno
de los campos en gque introdujo cambios bastante radicales, es
el referente a las Sociedsdes, su constitucidédn, modificacién,
formas de extincién, etc. resaltando en ello el tema de nues-
tro trabajo: el eumento de capital social, en el cual se acep
taron nuevas formas de realizarlo. De todo ello pretendemos

entrar a conocer en esta tesis.
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II- ELEMENTOS ESEVCIALES EN TODC TIPO DE SOCIEDAD MERCANTIL

Inicismos este capftulo son 1la intencién de obtener una
definicién de lo que es Sociedad; pero entendiéndola como un en-
te, 0 sea ajeno a lo que es el contrato de Sociedzd, ya que pre-
tendemos sefialsr los elementos de una Sociedad como ente juridi-
co nuevo, mas no los elementos como contrato que es. En este en-
tendido, analizaremos algunas definiciones para concluir de e-
llas nuestro prop6Ssito.

El Cédigo de Comercio vigente en nuestro pafs, sefiala
en el inciso segundo del Art, 17 que "Sociedad es el ente juri-
dico resultante de un contrato solemne, celebrado entre dos o
nfs personas, cue estipulan poner en comin, bienes o industria,
con la finalided de repartir entre sf los beneficios que proven
gan de los negocios a que van a dedicarse'.

El artfculo 1832 del Cédigo Civil Francés dice '"que
la Sociedad es un contrato en virtud del cual dos o més perso-
nas convienen poner una cosa en comdn con la intencién de repe
tirse los beneficios que pudieran resultar". Por su parte, el
Artfculo 116 del Cédigo de Comercio espafiol dice: "E1 contrato
de compafifa, por el cusl dos o mds personas se obligan a poner
en fondo comin bienes, industria o alguna de estas cosas para
obtener lucro, serd mercantil cualquiera gue fuese su clase,
siempre que se haya constituido con arreglo a las disposicio-
nes de este Cédigo".

En opinién de José Senta-Cruz Teijeiro (1), "Socieda-

(1) José Santa-Cruz Teijeiro. Derecho Mercantil, Yag.56.Insti-
tuto Reus, Centro de Enseflanzas y Publicaciones, Madrid.1929.
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des comerciales son las personas juridicas constituidas median-
te un contrato por el cual dos o més personas convienen crear
con sus opersciones un fondo social vy distribuir entre ellas les
gensncias gque puede derivar de la celebracidén de uno o varios
actos mercantiles'.

Estimamos que basta con lo anterior para que podamos
establecer cuales son los elementos constitutivos del ente de-
nominado Sociedad; de las definiciones anteriores buscsmos sus
factores comunes v obtenemos lo siguierntes a) coinciden en apun
tar que es necesaria la concurrencia de dos o mds personas; el
elemento personal; personas que estén pguiasdss por una ides co-
min; b) €s necesario por la neturaleza v finalidad de la socie-
dad que los socios hagan aportaciones, este es ol elemento ma-
terial; c¢) por Wltimo, este acuerdo deberd formalizarse, ror me
dio del pacto sociel v aqui encontramos el elemento formal de
les Sociedades.

Anelicemos con elgin dectenimiento tales elementos.,

A-Elemento Personal. Sefialaremos que es necesario pars
el nocimiento de le persona juridica denominade Sociedad, 1la con
currencia de dos o més personas, gue tienen la idca de unirse
con un fin claro v predeterminado. Este e¢lemento personal es in-
manente al ser que nace, tanto en cuanto éste es un acto juri-
dico y como tal implica la intervencién de la voluntad humana
en su creacibn,

Pare remontarnos un poco y hecer historia, podemos a-

gregar que en un principio lo normal fue que existieran cupre-



~6-

sarios individuales o sea que comerciasntes individuales eran los
tituleres de los negocios; esto acerred problemas cue van haciépn
dosc notar a través de la amplitud de los mercados, demostrando
gue es necesario contar con més capital de trabajo y a la vez
reducir responsabilidades, ve ses limitdndolas, como en algunos
tipos de sociedades, o al menos compartiéndolas con otras perso-
nas. HMesultado de lo anterior es el nacimiento del comerciante
social como titular de las empresss, dando asi una regpuests 2
la realidad provocada por la concentracidédn industrizl y comer
cial que caracterizan a la economfa de nuestra €poca, Como con
sccuencia de eastes agrupeciones, el comercisnte individual ysa
no puede competir con las grandes sociedades con sus fuertes ca
pitales como producto de su colectivided humana y termina, como
ha ocurrido e¢n nuesira época, por abandoncr su negocio, 0 8s0-
ciarse en busca de la creacidn de un ente pluralizsdo en aspec
to humeno, parz gozar de las prerrogativas que esto acarrca,

Es, pues, entendible cue el elemento humano con concu
rrencia de dos o mfs personas es esencial en las Sociedades. g
tas personas pretenden un fin a trasvés de su unificacién y es
gozar de las utilidades que producirén sus aportacionas., Estédn
guiados por una idea comin, cual es percibir un lucro por su ac
tividad conjunta; o sea cue en el elemento personal se encuentra
invivito un elemento subjetivo o intencional de sus miembros ya
que es ldégico comprender gque nadie se va a2 asociar sin ningidn
objetivo claro v concreto y mucho menos se van a ssociar pare

percibir pérdidas. Lz mentalided del comerciante estd dirigida
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siempre a la obtencién de utilidades como producto de su tra-
bajo e inversién. Bs este su fin.

Si una Sociedad gueda reducida a un solo soclio y es-
te situecién perdurs por mds de tres meses, dejaréd de existir
como tal, v subsistiréd como empresa individual regida por las
disposiciones cue sefiala el Art. 357 del Cédigo de Comercio.
Demuestrs esta disposicién lo esencial de le pluralidad de per
sonas componentes de una sociedad.

En este punto es conveniente recorder que al referir_
nos a les personas que pueden participar formando parte de una
Socieded, nos referimos amplismente, o sea a personzs natura-
lécs v personcs Juridices, va que uns sociedad puede tener par-
ticipacibén y pertenecer como socio de otrs sociedad. Haciendo
una pequeia disgregacidén que no pudimos evitar, conoceremos de
una interrogante gque se estd volviendo casi clamor, de si une
Sociedad de capital, para el caso digamos una Sociedad Andnima

puede ser socia de una Sociedad de Personas? Pongzmos el caso:

)

la Sociedad dincminada "Beta, S.4.Y, desea pertenccer adqui-
riendo unes participacién en la Socieded "Pérez y Compefifa", es
posible tal situeeidn?

Analizaremos este punto segin le Sociedad de Personszs
de que se trate, dado que segdn el Art. 45 Com. la respons- bi-
lidad de los miembros verie en cadas uns de elles. bn cuanto a
las Sociedades de cenital, tomaremos como patrén la Sociedsad

Anénima, puesto gue lz responsabilidad de los socios siempre

seréd limitads al valor de sus acciones, segin lo vnreceptuzdo



en el Art. 127 Com,

Supongamos que se constituve una Sociedad Colectiva en
la que uns participascién serd adquirida por una Sociedad Anéni-
ma; como en las sociededes colectivas ,sus miembros responderén
de las obligaciones sociales 1ilimitada y solidariamente entre
ellos y la sociedad, segin algunas opiniones, no seré posible
que una sociedad andénima sea miembro de esta sociedad & consti
tuirse, puesto que no podré responder en ess forma, va gue por
su naturaleza, su responsebilidad es limitada al aporte de sus
socios. No estamos de acuerdo con tal opinién puesto que si
bien es cierto que los socics miembros de una Sociedad 4nénima
responden en forms limitads por sus eportes, la sociedad es un
ente distinto de las personas cue le componen v perfectamente
puede participer en une Sociedad Colectiva, respondiendo al i-
gual cue el resto de los miembros, en forma ilimitada., Sin em-
bargo, conforme el Art. 74 Com. se puede pactar que esta res-
ponsabilidad ilimitada y colidaris, no precducird efecto legal
paras la Sociedzd Anénims, pero este pacto no tendréd valor pa-
ra con terceros, sino cue regiréd Unicamente para las relacio-
nes de los miembros de la sociedad entre sf{; este serd un pasc
to excepcional y la regla general priverd mientres no se esti-
pule esta excepcién.

Traténdose de una Sociedasd en Comandita Simple, la So
ciedxd Anénima puede suponerse que entre a psrticipar como so-
cio comanditado, correspondiéndole en este caso responsabili-

dad ilimiteda, fAhora bien, estimamos gue cualquier sociedad de
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capital podrd ser socio comanditario o participar en una socie
dad de Responsabilidad Limiteda, en cuyo caso tampoco existe
contradiccién algune por el gr=do de sus responsabilidades de
acuerdo a la naturaleza de cada sociedad.

Dentro del problema planteado, de la posibilided de
que una gociedad de capital, en genersl, pueda participar en
la constitucidén de una sociednd de personas, cabe considerar
la circunstancies determinante en &sta dltima clase de socieda
des mencionsdas, en las cuales la calidad personal de los so-
cios es la condicidn esenciel on la voluntad de asociarsc. Es
to nos mueve a reflexionar que por ser una sociedad de capi-
tal integrada por diversas personas, que muchas veces se pue-
de ignorar su verdsderz identidad, como en el ceso de que las
acciones sean 21 portador, esta calidad personal no puede evi
dencierse, o sea que no se conterfa con tal condicidén esencial
que seilala el Art. 44 Com. En definitiva, debemos concluir,
que para responder s este problema plentezdo, es necesario gue
se revise todas las caracterfsticas y condiciones esenciales
en le constitucidn de una socieded de personas y de esa mene
ra, determinar si es posible tal participacidn,

B. Elemento Matcrial., Seifialamos que para ls consecu-
cidén de los fines propuestos por ls=s personas que se s2socian,
es necesario la aportecidén de bienes o industria, lo cual cons
tituye un fondo comin, gue es con el cuel trabzjard la socie-

p

dad, convirtiéndolo en le finalided gme ésta persigue, scgin

sea 12 voluntad de sus socios. El desarrollo més 2 fondo de es
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te elemento meterisl, lo reservamos para el siguiente capitulo,
que precisamente estd dedicado a €1,

C. Elemento Formal. "Lss Sociedades se constituyen, mo
difican, disuelven y liquidan por escritura pdblica, salvo la
liquidacién y disolucién judiciales", seflala el Art. 21 de nueg
tro Cédigo de Comercio, y posteriormente el Art. 24 indica 1la
obligacién de inscribir tales instrumentos en el Registro de Co
mercio y como si fuera poco, el Art. 25 del mismo ordenamiento
legal gefiala que "la personalidad juridica de las Sociedades se
perfecciona y se extingue por la inscripcién en el Registro de
Comercio de los documentos respectivos”.

El contrato de Sociedad es eminentemente formal, Sus
requigitos esencisles que obligan su cumplimiento psra la exis
tencia del ente jur{dico lo indican.

En las opiniones més generslizadss y aceptadas, el con
trato de Socieded tiene los siguientez elementos: a) consenti-
miento; b) objeto; c) causa y d¢) forma., Bl consentimiento su-
pone la conformidad del socio para poner en comin log bienes
0 actividades pactados, asf{ como les bases generales estableci
das para 1z constitucién y funcionamiento de la Sociedad.

El objeto del contrato de sociedad, como bien dice el
profesor Rodriguez y Rodriguez (1) esté constituido por la apor

tacidén de los socios y su deseo de asociarse, y no como errénea

1) Joagqufin Rodrfiguez y Rodriguez. Tratado de les Sociedades Mer
cantiles. Tomo I. pag. 33. Editoriel Porrda, S.A. Sexta Edicién.
Mé&xico.
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mente se¢ hs entendido por aslgunos que es la finalided a la que
se dedicard la sociedad; més adelante el mismo sutor seinala 2
via de ampliecién® "podemos decir que el objeto decl contrato
de sociedad son lzs obligzciones que estdn a cargo de los so-
cios; 2 su vez el objeto de las obligscionecs de los socios con
aiste en las aportaciones que los mismos han de realizar, por
lo que, por extensién, sc hable de objoto dcl contrate de sceig
dad parz referirlo sl objeto de las obligesciones de sus soclos,
es decir, a las aportaciones". Nos parcce cu= el autor mexica-
no ha llegado al punto del problems  con su exposiciédn, quode
clarificsda cualquier duda que pudiers precsentsrsc sohre lo que
realmente constiturve el otjeto del centrato de sociedad,

La causa, motivo o fin del contrsto de socicded es le
obtencién de utilidades vor psrte de sus componcntes o socios,

como producto de sus aportacioncsg reaslizades en cumnplimiento

del objeto del contrsto. irlamos anteriormente que en el elg
mento personal de la socieded, se encucntra invivito el elemen
to subjetivo o fin perseguido al ssociarse, encontrdndose dste
constitufdo por el zfén de lucro cue caracteriza v mucve al co
merciante,

Finalmente la forma se refierc al conjunto de requi-
sitos externos gue debe contener el contrato de sociedad. Co-
mo apuntamos, la constitucidn de dicho contratoc debe constar
en escriturs pdiblica, la cual debe conterner los r guisgitos

.

nerales que sefirla el Art. 22 del Cédigo de Lomercio., sdemés,

como indice el ¥ltimo inciso de tal disposicidbn, de los requi-
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sitos especisles que pars cada tipo de sociedad establezcs este
Cédigo. Cabe sefialar que de conformided al Art. 27, la omisién
de alguno de los ocho primeros requisitos produce la nulidad
de le escriture v en caso de referirse la omisién a los tres
restantes requisitos, dard lugar e aplicer las reglas supleto-
rias que al respecto, y pars csda crso, senala el misno Cédigo.
Con relacién a los Lstatutos de las Sociedades, cobe
hacer aclaracicnes que vendrén a evitar equivocos comunes en la

vida préctica.

Los estatutos estén formados por las disposiciones re

(bs]
—
o
=)

enteriss del funcionamiento de la socicedad; funcionamiento
ajeno a cuslquiers de los requisitos que debe contener toda clzs
so de sociedad. Los estatutes pueden o no estar comprendidos e&n
las cléusulas de la cascriturse socizl v en caso de no estarlos,
deben ser concebidos de tal forma, v este es su misidén, oue de
sarrollen lcs princi ios establecidos en tales cldusulas y por
suypuesto, no podrédn contradecirlos en forms zlguns, Los estatu
tos, si no estén comprendidos en las cldusulas del instrumento
de constitucién de la Sociedad, tienen que ser decretados por
la méxima sutoridsd, vale Jccir por l2 Junta General de Accio
nistas, y deberédn ser inscritos en el Registro de Comercio,

De conformidad a los Arts. 343, 344 v 345 del C6digo
de Comercio, las sociedades que tengan objeto ilicito, ccusa
ilfcita o faltarec el consentimiento de la mavorfa de los so-
cios, producird 1z nulidad en los dos primeros casos v seré

invalidado el contrato socizal en el dltimo. Pero lz sociecdad
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que careciere absolutsmente de las formalidades para su otorga
miento, no tendréd existencia legal, sslvando el caso de que
terceros de buena fe havan contratado con ella, en cuvo extre-
mo tendrdn valor dichos actos, ¥nicamente en cuanto los perju-
dique, m&s no en lo que nudiere beneficisrles, a tenor de lo
preceptuade en los Arts. 346 vy %48 del mismo Cédigo.

Pasemos shora al reguisito formal de publicidad. &1 np
tario ante quien se otorgue una escritura de constitucidbn de
sociedad, esté en la obligacidén de advertir a los otorgantes,
la obligacidbén legal de registrer el Testimonio de la Iscritu-
ra que la contenga, los efectos del registro y las sanciones
impuestas por la falts del mismo, Las Sociedasdes que no sean
registradas dentro del plazo lezal de quince dizs después de
su otorgamiento, podrdn serlo a peticién de cuzlcuier socio,

a través de le vis judiciel o administrativae. Todo este re-
quisito de publicidad perseguido s través dél Registro de Co-
mercio, tiene por {in garantizar a los terceros que se vincu-
lan con la Sociedad cquienes fdcilmente puerden consultar ¥ co=-
nocer la forma en que he sido constituida, gquivnes ls componen
su capital, su forms de administrscién, etc.

Es la inscripcién en el Hegistro de Comercio lo que per
fecciona la personalidad jur{dica de la Sociedad y se retrotrae,
en sus efectos lewales, 21 dia v hora de su presentacidn, De e-
1lo podemos establecer claramente la importancia aue ccnlleva

el cumplimiento de tal formalidad.
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ITT - EL CAPITAL SOCIAL

CONTENIDO:
A- NATURALEZA
B~ FUNC ION

C~ DIFERENCIA CON EL PATRIMONIO SOCIAL

A - NATURALEZA.- Tal como sefialamos en el capftulo anterior, el

elemento material de las sociedades esté constituido por el ca-
pital social, el cusl de acuerdo al articulo 29 del Cédigo de
Comercio "esté representado por les suma del valor establecido
en les escritura socizl para las aportaciones prometidas por los
socios. . ." HEg pues, el capital social el conjunto de esas a-
portaciones, que los socios hacen 2l constituir la sociedad, o
que prometen hescer, v gue serdén dedicadas 2 la consecucidn de
la finalided social, pudierndo ser estaes aportaciones de tres
tiposi dinero, de bienes que tengan un valor econdémico, vy a-
portacidn de trabajo, valgs decir en esta oﬁortunided, que es
ta formz de aportzcidén no eg licita en las sociedasdes de capi-
tal., Estas eporteciones deben realizarse 2l momento de otorgar
se la escriturs social, o en la época v forma estipuladas en
la misma, pero deben al menos estar prometidas en su totalidad
y pagada cierta perte, esto es lo gue sé& llame la suscripcidn
ohligetoria de la totalidad del capital social.

Anteriormente sefialamos que las aportaciones que cons
tituyen el cepital social pueden ser en trehaje y aportaciones

de bienes oue tengan un velor econdmico.



Las aportaciones de tre-
bejo o industrial como también se le llama, consisten en que
el socio sirva a la Sociedad con su trabajo, va sea DPOT Sus CcQ
nocimientos técnicos especizlizedos o por ofras circunstancias
especizles; es asf como vemos en muchas sociedades gque se cons
tituyen dnicemente por dos personas, siendo una de elles quien
aporta "capital" y la otra trabasjo v este dltimo el socio in-
dustrial. Contrario a lo que podris pensarse, este socio indus
trial tambidn est4 aportando cepital, en el sentido que su es-
fuerzo es dedicado a la finslid=zd socisl y no e otre actividad
que en cuslquiera otra negacidn le reportarf{a un sueldo o cuzl

quier otro beneficio; en esle casc, al ser aportado a la scci

[®

dad su trabsjo, tendréd derecho a las utilidedes que provengarn
del ejercicio de la finalidad 2l concluir el ciclo econdmico

y en esto existe regulacién especial en beneficio del socio in
dustrial, quien por ester dedicedo exclusivamente a su lobor
en la sociedsd, puede pactarse en su favor el pago de sumas pe
riddicas destinsdas 2 cubrir sus necesidnades alimenticiss y lo
que asf ha percibido, se computard a cuente de utilidades, sin
que tenga obligeacién de reintegrerlo en los cssos en que el ba
lance no arroje beneficio o los arroje en centidsd menor de lo
cue hubiera percibido pars sus necesidades alimenticiss; y es-
to lo sefialemos porque es unsa excepcibdn , que come caso dnico,
sefiala el tercer inciso del Art. 38 para la obligacidn en que
se encuentran los administradores v socios que hubieran perci

bido utilidedes gue excedsn del monto de las que reslmente se
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hubieren obtenido. El otro tipo de aportzcién esté constituido
por bienes que tengsn un valor econbémico, encontréndose compren
didos en este rubro no sélo el dinero, sino también todo tiro
de bienes sean muebles o inmuebles e incluso algunos derechos,
Lazs zportaciones en dinero tienen regulaciones especiales segin
el tipo de sociedad de gque se trate: en las Sociedsdes de Perso-
nas en general, su caepital se integras por cuotas o participacio
nes de capiial, que pueden ser desigusles, no seflalando la ley
un copital mfniuo e excepcibn de las sociedsdes de desponsabi-
lided Limiteda, cuyo cepital sociszl no puede ser menor de diez
mil colones y no se permite el apcrte industrial. En las Socie
dades de cepital, su capitel se encuentrs dividido en partes
alfcuotas, representadss por titulos-valores llemados acciones
v su capital minime es le sume de veinte mil colones, 1 cual
deberd ester totalmente suscrito y pagado por lo menos en una
cuarta parte. En este tipo de sociededes, ls regulacidén en cuan
to 2l capitel, debido 2 su natureleze es més minuciosa, en a-
tencién & gque 1la constitucién de le Scciedad puede ser de dos
formes y como consecuencia, su c2pital se formeré de diversa
manera; egtes formas de constituirse las sociedades pueden ser
simulténea o por suscripcién pdblica., Pero en general, en cuan
0 a capitel se refiere, pare proceder a la constitucién de

una Socieded Anénims o Comsnditarie por Acciones se reguiere,
de conformidsd a los Arts. 192 y 298 del Cédigo de Comercio:

I- Que el capitzl sociel no se2 menor de veinte mil colones y

que esté {ntegrementesuscrito; II- fQue se pague en dinero efeg
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tivo, cuando mencs el 25% del valor de caoda accidn pagadera en
numerarios; III- Cue se satisfaga Integrsmente el velor de ca-
da accidn, cuando su pazgo hava de efectuarse en todo o en par-
te, con bienes distintos del dinero v en todo coso, deterd es-
ter fntegramente pagsds una centidad igual a la cusrta parte
del cspital de fundecibén. En los casos de fundecidén simulté-
nea, las aportaciones en efectivo se harén por medio de che-
gue certificado o certificezdo ce depbdsito hecho en una insti-
tucién banceria, debidemente endosado v deberd ser relacionado
circunstencialmente por el notario en la ezscriturs de consti-
tucién., En lo referente a las gportacicnes en especie éstas se
rén efcctuadas segin veldo hecho previasmente por dictamen ju'i
cial de la Superintendencie de Empresas y Sociedades Mercanti-
les y eata circunstancis se haréd constar en la escritura socisil,
teniendo este vallo el objeto de evitay gue se aumenten los va
lores rezles de las especies aportedss, lo cual seria en per-
juicio de les tercerss personas gue contrsten con la Socicdeod
en consideracién a su capital, puesto que realmente este co-
pital podria ser menor o mevor, segin el valdo zue los inte-
resados hubieren dado a las especies sportsdes. En el czso de
constituirse una Sociedad de carital por suscripcién piblica

se otorgerd una promesa de aportacidn, cuando éste

n
)
©]

3

!

pecie, debiendo formalizarse en documento que sea exigible eje

cutivamente, de +%el manera, nue si un suscriptor faltare 2 su

-

obligscién de aportar, los fundzdores podrian exigir’e Judicial

mente el cumplimiento o tener por no suscritas less acciones, y
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en amhos cesos, el ressercimiento de dalios v perjuicios,
bpn general, cusndo se hacen aportaciones de bienes

en traslativas de dominio y en

distintos del dinero se entiend
lo sucegivo su propictario serd elnucovo ente constituido, por
lo gque, en consecuencia, el riesgo de dichos bienes estd a car
go de la Socieded desde que se hece ls entregs y el aportante
responde por ls eviccidn y seneamiento, de conformidad a las

diswosiciones del C&digo Civil relatives 2l contrato de compra-

venta.

Asimismo las aportsciones pueden consistir en
crédito a fevor de un socio guien lo cede e la Sociedsd, respon
diendo de la existencie v legalidad del mismo, a2s{ como de le
solvencis del deudor, Responde iguslmente de gue, traténdose
de titulos valores, no han sido objeto de algin procedimiento
de cancelacidén o reivindicecidén, siendo prohibido cuslcuier
pacto en contrario a favor de elgin socio.

Sernlamos anteriormente que las eportaciones pueden
hacerse al momento de constituirse le Sociedod o en 1la &pocsa
que se sefiale en la respectiva escritura, a esto se le denomi
na los llamamientos de capital. Cuando ocurre que las aporta
ciones se hscen posteriormente 21 momento de constitucidn,
puede suceder oue algmin socio por insolvencis o cualauieras o-
tra circunstancia, se niegue & hacer diches aportaciones y en

tal caso lz Yociedrd tiene el dereche de exigir por 1la via ju

dicinl ejecutivamente tales aportcciones.

Todes estes aportaciones que hemos sefialado enterior-
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mente, en sus diversas formas, son lo gue con tituven el capi-
tal de una sociedad,

B - FUNCION.- El cspitel social tiene su razén de ser intima-
mente relacionads con le finalidad de la Sociedsd. Serd apli-
cedo Unica y exclusivamente a le realizecién de la misma y
nunca podré ser aplicodo a intereses extrehnos, ain asi sean
los perticulares de algln socio.

El fin comin de los socios al constituir una Socie-
ca de cordcter prepondersntemente cconémico y concretemente
consistente, como lo hemos sehzaledo anteriormente, en la ob-
tencidn de utilidsdes monetsrias, pero psra todo ello es ne-
cesario el desenvolvimiento del ente complejo gue se denomins
Sociedod y que, como también ya lo hewmos sefialodo, cstd for-
mado por una unided de trabajo, idess y dinero, siendo todss
ellas de iguzl valor y el pspel gue Juegan es de similar impor

tancia, de tzl manera, rue si algung faltare, el engranaje de

ests

44

guina no funcionarfa. Es comprensible as{, cue la fun-

cién que desempefia el capital socizl en cualcuier tipo de

cn-
tidad mercentil, es de vitsl importancia en la consecucidn del
fin dltimo, el cual es la ohtencién de utilidedes para csda unc
de los socios que ha hecho aportaciones, Si en une2 Sociednd 1lle
gare e falter el capital en el porcentzje de sus dos terceras
paertes para las Sociednrdes de personss y la pérdida de més de
las tres cuertes partes del mismo, pars las Sociedades de Capi

tal, neceseria e inevitablemente tendr{s que sobrevenir la di-

sclucidbén y liquidaciébén de esa Sociedad, va que se estime gue ba
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jo esas proporciones, el cspitel no es suficiente psrs gue se
cumplan las finalidades, cualquiers que éstas sean que se pacta
ron a que se dedicerfa ls Sociedad.

C - DIFERENCIA CO¥ EL FATRIMONIC SOCIAL.- Tal como lo hemos

fialado anteriormente el Capital Socisl esté constitufdo por la
suma de les aportaciones hechses o prometidas por los socios, ©
sea que es una cifre fija y ésta permanece asi sefialado en su
escriture de constitucidén, mientras no existe el 2cuerdo y es-
critura correspondiente gue lo modifigue, Pero es fécil pensar

que en el funcionamiento y a través del desenvolvimiento de

lz socied~d en la finelided que se ha sefialado, ocurrcn diver
sas fluctuescicnes de este copitel, puede ocurrir que la Socie
ded no haya tenido éxito en sus funciones o pucde ser que si

hava tenido beneficios y légicamente, en ambos casos, habrd va

riado el capital i.icial, o

2, gue elpatrimonio de una BSocie
dad lo cucnstituyen el conjunto de bienes y derechos de la mis-
ma, con deduccidén de sus deudss, o dicho en términos contable

.
Doe

el patrimonio es el cctive menos

=1l pesivo, o sea que el patri

m

monio social es esencialmente vsriable y estéd formado por el
capital socisl més las reservas, sean éstes legales o estatu-

tarias, y las utilidedes obtenide

5]

y no rcpartidas.

Dicho en otras palabras, podemos afirmar que el ¢

om

tal que sc senales en la Yscritura de Constitucidén o Modifica-

ciones de la Sociedsd, no cs el vivo v real reflejo de su si-

tuacidn econdii va que s fijo y no cambia con los
negocios socisles, sino ern virtud de scucrdeos esreciales; lo
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lo que si represcnta su situacidén ccondmica es el Balance y

el Bstado de Yérdidaes v (ansnciass de la Sociedad, que es el

resumen del desarrollo de su actividad y éste es el patrimo-
nio social =n el cue debe de fijarse y tomarse en cuenta psrs

la negociacidbn de terceros con cl ente social.

IV - ESTUDIO DEL AUMENTO DE CAPITAL EN SUS ASPECTOS CCMUNLS

A TODC TIFO DE SOCIEDADES MERCANTILES

El sumento del Capital Social implica necesariamente
modificscidén a la Fscritura de Constitucidén de ls Socieded y
en consecuencia, tendrd aque hacerse por medio de una Hscritu
re Pdblica, oue deberd llenar tembién cl requisito de inscrip
cidén en el Registro de Comcrcio, advertcencia &zta que deberd

ser hecha por el Notsrio sutorizsdo., Por troterse de una modi

ficocibn a la estructuras social, stz decisidn deberd ser to-
mada en Junta de socios con votacidén o scusrdo especiel, se-
giin el tipo de Sociedad que se trete, as{ por c¢jemplo, en l=s
socicduades de personcs, salvo en las Sociedades de Hesponre-
bilidad Limiteda, la estruciura social no podréd modificarse
sino por el consentimiento unédnime de los socios, 2 mencs que
en lo misms se pacte que muede acord vs lz nodificacidén por
la mayorie de ellos y en eswu caso, le ninorfa tendrd el dere
cho de separarse de l=2 Socieded; en cambic en la Socicdsd de
Besponsabilidad Limitsds, =21 acuerdo gque modifigue el pacto
social, deberd ser tomsdo con el voto favecrasble de por 1lo me-
nos lss tres cusrtas partes decl cepitel social.

1 sumento de capital social en las Socirdades de ca-

WHHBTECA CENTRAL
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pitzles deberd ser tomedc en Junta Genersl de Accionistas de ca
récter BExtrsordinaria, ue hsya sido convoczds especialmente
para conocer de ese tema y deberd contar po lo menos con el vo
to favorable de lss tres cu-rtas partes de ls=s acciones.

Estos requicsitos formsles pesra la modificecién de las

s}

Sociedades, pars aumentar su caprital social, tiencn su razén

(45}
jes]

de ser, por cuanto en cualguier medide que sea la responsabi-
lidad de log socios, sumenta 21 sumentar el capital social:
la Sociedsd conterd con mavores recurscs ccondmicos, sus ape-
raciones scrén de moyor cuasntfia y 1dgicemente sus responsabi-
lidades, ante terceros, aumenterd,

En el Cédige de Comercio encontramos el Art., 30 gue
corresponde al Cepftulo I, que se reficre 2 las disposiciones
generales sobre el comercisnte social y en €1 se sefirle les

cicdad en el caso de au-

<

reglas generales peres todo tipo de 3¢
mento o disminucién de su capitsl social, indicesndo en su pri
mer inciso, como una norme genersl, con lg amplitud carscte-

ristica de los disposiciones gencrales, gque toda socieded po-

g consecuencis del

Aréd aumentsr su cepital; estn disposicién
cardcter liberal oue informs nuestro Cédizo de Comercio, en el
aspecto de el libre Jjuego de los Capitales pors formsr o su-
mentar capitales colectivos.

o
|

I'm este articulo se hace ec mencidn del "szumern-

4]

to del activo" y llama l= stencidbdn este término que usd el le-

gislsdor, por cusnto es 1s vdnice vez ¢n todo el cuerpo de le-

s que lo encontramos, y cabe pregunterse si se estard refi-

D

y’ [
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rierdo 2l capitsl sociel, por que bien sabemos gque el activo de
una Socicded no equivale a su Capital Scciel y 21 hebler de ac-
tivo estaros hrblando én términos contables, gque como lo hemos
senalado anteriormente, estd sujeto o miltiples f{luctuasciones
vor el desarrollo econdmico mismo de la Sociedad y més conven-
driz entonces heblar de un patrimonio social. Healmente el le-

1
|

—

gisladoxr es clero v hszble con propiedsd =1 referirse 21 =zumento
del =gctivo, puue es prccisemente lo que sumentaréd en el caso
cue se revalorice el petrimonio social v esto ocurrird tipicsa-
mente en el caso de existir plusvalia de los bienes que son 0
piedad de l= Sociedad; pero lo enterior puedc dar lugar en un
momento dzdo e cue se burlern los intaveses de los terceros gue
contratsn con la fociedrd, pucsto gue bien puede ocurrir cue
realmentc se hava experimentado ess plusvalfa, pero mientras
ella no se percibs recalmente, rno ze podrd decir que forma par-

te del activo de la Socicdad, por 1o nue la Ley sefiala, muv

acertadamente, cue el producto de

[P]

revalorizacidén del patri-
monio, nunca podré tomerse como utilidades a reporiir hosta

que no se enzjenen los bienes revalorizados, gue es cuando resl
mente se percibird en efectivo el importe de la plusvalis,

En el miemo srticulo comentado, se sefiala que el acuer
do del sumento del caritel sociel se public:rd y de esto puede
surgir una duda, va gue nos mueve a2 reflexionsr a gue tipo de
publicncibn sz refierc; sabemos cue el objeto del Registro de
Comc¢rcio es la publicidad de los documentos que cn {1 se ins-

criben, los cuales pucden scr consultsdos por cusl uler inte-
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g

resado y esia obligecidn de inscribir que impone el Art. 24,

para tods modificscidén de los Sociedades, es voledera pare €l
caso de sumentzr su capital, lo que implice una modificecidn,
por ello se inscribirén en el Registro de Comercic o s .2 que

con esto se estd llensndo el requisito de publicided regueri-
do por el Art. gue comentamos. Sin embergo el Art. 488 del

mismo cuerpo de Leyes seflala que "sicumpre que le Ley determi-

jio

na oue un acto debe publicerse, éste se hard en el Disrio Ofi-

0

w

cial y en un Disric de circulecidn nacional, por tres vcces

en crdas uno, a2 menos que la lev determine un ndmero diferente

« « " en nuestro modo de entender, ests disposicién es apli-

cable =21 zcto por medio del cusl gsc modifice una Sociedad, p2
ra aumentar su capital soclzl y nos basamos para ello argumen-
tando cue c¢ste obligacidén de publicar el sumento ce encucntrs

en el Art. 30 el cual se refiers al aumento del Yapital,
ello mismo es una disposicidn especial que hubiers sobrodo si
¢l legisledor no se hubicre querido referir cxclusivenente szl
caso del aumente del capitsl, en publicasciones en los periddi-
cos seflalados, puesto que de no ser ssi, bestoba le disposicidn
del Art. 24 oue ordena el vegistro de las modificrciones del

necto social en ol Registro de Comercio, ¥ con eso se hubicra

llenado el requisito de publicided, si lo enten'e

forma.

Este criterio sostenide en o5t trabsjo tal wvez resul

fe contradictorio y de hecho lo ee, puesto gue homos escucha-

terios en contrerio, sosteniendo oue
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se llens ¢l requisito de publicidad con la inscripecidn de lz &8
critura respective en el Registro de Comercio y omiten rublicer
en ¢l Disrio Oficirl y en otro de circ:lacidn nacionzl los evi-

s0s corrcspondientes. Reslmente estimo gque dicho svico debe pu-

blicarse en la forms indiceds en el articulo 446 del Cdédigo de
Comercic, suncue estoy de acuerdo gue dicha oblisecién deberia
de ser Unicomente exigible en lcs casos de disminucién de capi
tal, més no asi cuendo se trats de su aumento, puesto que si

se trota de gasrenti{s a frvor de terceros, ésta es mavor y los
beneficiard & todos en el caso del aumento de cepital y no no-
dréd haber persons que sea miembro de la Socieded o fucra de e-
1la, gue se cpongs a tal sumento, cusnde éste ha sido llev:do

a c2bo con la obssrvancia plens de todas lss disposiciones le-

5. Considero que el legisledor as{ mismo cstimd lss cosas,

) S . . . . 2
puecsto gue en el inciso quinto del comentsdo Art. 3%, hobls

dnicomente de la oposicidn a le rceduccidn del capilal gociszl,
conscicente de gue no podrd heber interés de ninsune persons en

openerse sl sumento del capital social, o sea que ls obligacién
de publicidad deberin de corresponder Vnicamznte a2l caso de ls
reduccién o disminucién del capitsl socizl, mfs no rsi =21 caso
de sumento del mismo, segun las ragzones expuestas; sin embargo
mienlras tal disposicién no sea modificeda, somos del perecer
gue los Notarios deberdn der cumnplimiento catricto al
va mericionedo.

En 21 ceso de las Sociedades Andnimas no existe duda

al respecto, por cxistir une disposicidn cxpresa oue ordena la
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publicacién del ecuerdo de sumento de capital; a e¢llas nos refe-

riremos més adelante,

~-
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CAPITULO V

-~ T

T TuiN

U .

EST AUME CAPITAL LAS

DIOC DEL

SOCIEDADES

DE

PERSONAS

&) En las Sociedades Colectivas,

como en genersl en todss las sociedades

mento personal es 12 condiciédn esencial

ciarse, contrzrio a laos s

fste es el =lemento dacisivoy de

dades que comentamos no interesa la

s

porta el socio, sino guien lo aporte.

rie de regulaciones especizles que
concierne a nuestro trabejo.
Anteriormente a la vigencis del

ae

mercio, acostumbréd constituir so

Ln este tipo de

capital,
t2el menersa
centidad de

e

cicdades colectivas

sociedades,

de personas, el

en la voluniad de asp
cuales

en las

gue en las socie-

dinero

a-

gque

ello se derive unsz se

comentaremos en la parte que

Co-

compues

tes por personas de una misma femilis, v se sefialabe en una cliu
suls del Pacto Social, que no podrfs ingresar ninguna otra per-
sona gue no pertencciers 21 grupo familiar. Tal situacidén ya no
£s posible, puecsto que de conformidad sl Art. 17, inc. 4o. Com.
"No son sociedades las formas de szsocizciédn que requierancomo

condicién de su existencia,

tre sus miembros, como serfs la llamads
supuesto, y esto como consecuencia de

mento personal, nue

con el
to Sociel disypongs oue seré suficiente e

mavoria

E1l ociedad

o
)

3

capitel de estas

tas o perticipasciones,

las relaciones

el ingreso de un nuevo miembro debe

consentimiento de todos los demés, a no ser que el

cue pucden ser desigueles,

&N]

de parentesco en-

sociednad conyugal'. Por

la preponderancia del ele

conta
Pac-

.

de la

consentimiento

t

4 constitufdo por cuo

admitiendo la
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participacién del socio industrial, 2 gquien nos hemos referido
anteriormente.

Otre caracteristica de las sociednades de personss en
general, es on cuanto a 1la r:sponsabilidad de cadz socio; en las
sociedades en nombre colectivo, o simplemente sociedades colec-
tivas, los miembros cue lz integran responden de las obligacio-
nes socliales ilimitada y solidasriamente entre ellos y la socie-
ded. Cuslcuier cldusula de la escritura socisl que exima a los
socios de le responsebilidad ilimiteda y solideris, no produci-
ré efecto legal alguno con relacién e terceros, aungue si puede
pactarse tel situccidn y eon cse csso el socic a fevor de quien
se ha limitsdo la respronssbilidad, tendréd el dorechio de repetir
contrz los consocios lo que hLovya pegado en exceso. Arts. 49 y
74 Com.

La socicdcd colective se constituird siempre bajo ra-
zén social, que se forma con el nombre de uno o mfs socios v

=

cuando en ella no figuren los de todes, sc =iHadirdn la2s ralobras
"v Compafifa" u otras equivalentes, por cjemplo: "y hermsnos”,
A pesar de este disposicién legal cue nos pareco clarfsima, co-
noceros zlgunas Socicdedes Colectives compuestas dUnicamente por
dos person=s, por sjemplo por Pedro Péroz v Juen ltfos, que so

b

denceminan "Pedro Pfrez-Juan Kfos v Compsfifs", Tal situscién le-
gal, va gque el agregedo "y Compafifa™ ¢s indicativo de que exis-
ten més micmbros en le socicdad, cosa que no es cicerto, ¥ con

ello se puede lleger e csuser perjuicios a terceros, gue en la

creencia de que cxisten més personss cn la socicded, negocian

con ¢lla. Precisamente la razdn social compuccta por el nombre



de uno o més socios, eg con la finelidad de que las personas que
contratan con la sociedad conozcan por lo menos, 3 uno de sus
micmbros; v si se desea que epsrczcan los nombres dc todos los
socios, como en ¢l czso plentesdo, pars =vitar las duda que po-

Pérez y Junn

dria cresrsc se puede denominsr "Compaifa Pedro
Rfos", con lo cusl clsrementc se estd expresando la naturalezs
de la Socicded, cue s lo oue se desea con la disposicidn legal
comenteda,

Seflaladas les principrles carscteristices de les Socig
dades Colectivas, pesoremos =z anotar alguncs consideraciones

regpecto del sumento de su capitel social, En la regulecién le

M

gal de nuestro pefs, (Arts. 73 v 92 Com.) no aparece disposicién

alguna que ge reficre 21 tema que trstamos e incluso 1o biblio-

b3

J

rafis a esti respcecto es cscasisime; con estas circunstancieas

(

en contra, entraremos 21 punto gue nos interesa,

Como sciial:

w

mos anteriormente, ¢l aumento del capital
social, implice une modificecidén =21 Pecto de Constitucidén de la
sociecdsd, el cusl debe ser scordedo en uns Junta de Socios, pucs
bien, comencemos por referirnos 2 esta Junta. Le acuerde 21 irt,
88 Com. les regolucionos gue por ley corresponden a los socios,
serén tomedes en Junt2 Ceneral convocsde por los Administrsdo-

res o por cualquicra de los socios, psra lo cusl bhnsta 13 sim-

ple citacién personnl escritz, o sea que no es nece

irio gue las

1

convocaztorisas sc¢ hagan por medio de publicrcicnes. Instslada 1a
Junta General de Sociocs, serd necessrio que en ells sec tome el
acuerdo de modificar la Socisdad en el sentido de aumentsr el
capital social, scuerdo “ste gue debec tomerse, por regle gene-

ral, por el consentimiento unénime de¢ los socios, 2 menos gue
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en la Escriturs de Constitucién se hays pactado que la modifica-
cién de la misma puecde pactarse con el consentimiento de la ma-
vor{a de ellos. De ser asf, este mavor{a puede determinarse de
dos formes, por personas o por capiteles. En ¢l primer coso, bas
te una simple operacién sritm&tice pars determinsr la mayoria,
pero en el segundo, si un solo socio posze més de la mited del
capital social, s¢ necesitard ademds, el voto favorable de otro
de los miembros de la Sociedad.

De conformided & les reglas generales y2 comentadas en
anterior capftulo, el aumento del capital social as{ ascordado,
debe publicarse y hacerse del conocimiento de l2 Superintenden-
cia de Empresszs y Sociedades Mercantiles. Ademés, la cscritura
que contenga la modificscibh de¢l Pacto Socisl, deberd inscribir
se en el Registro de Comercio, conforme lss disposiciones gene-
rales,

Pasemos ahora & considerar los medios por los cuales

es susceptible de zumsnto de capital, en e

w

te tipo de Socieda-

o

des, Dstimamos guc son los siguicntes: a) Por nuevos aporte

Iste es el c2so mfés scncillo v dentro de 41 pucden darse dos v

|

riantes, unz en el supuesto de que los miembros de 1= sociedad
acuerdan cue cada uno de c¢llos aportarid una centided de dinero
determin=da, nderfis de le va reslizads 21 constituirse lz Socie
dad., De esta forma, el capital inicisl se incrementerd, y la o-
tra consiste en el extremo qus so acuerde, con las formalidades
de levy ya expresadas, el ingreso de un nucvo socio, guien ten-
drf que hecer su zporte moreterio si es socio capitalista y de
lo contrario, aportars su trabsajo y en ambos casos habré aumen

to cn el capital puesto que se trata de mavores recursos de ls
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Socicdad. b) Supongzmos que la Sociedad tenge diversos acrce-
dores y se llegue a un acuerdo con ellos en el sentido de com-
penser? teles créditos por participsciénes en le Sociedad. Este
serd un sumento en el capitel pucsto que el pasivo que represen

tabon las deudas existentes desapsrece, como si éstas hubiesen

(oh

sido canceledas, o sea que es dinero que se dejé de pegar y de-

sopareciercn las deudes, La sociedsd ya es solvente de tode o-

bligecidn, o de alguna de ellss, sin hebor reslizado desembolso

[

y los acreedores serdn nuevos socios con una participscién so-
cial equivalente a2l crédito que =xistie a su faver, cxtinguién-
dose por consiguiente le deuda. ¢) Si 12 Sociedad ha tenido éxi

to en el manejo de los n- G

es 18gico que al final
del ciclo econdémico, el Balence y el Estasdo de Férdidas y Ganan

cigs, indic2rd la existencia do

utilidades, las cuales pucden
ser repertidas entre los socios proporcionalmente a sus aporta-
ciones de capitel, Puede osimismo acordesrse por le Junts fGene-

ral, gue tsles utilidades no seen repertidas y pesen a feormsr

perte del capital sociel. tsto es lo que

w

canoce con €l nom-
bre de capitaslizacidén de utilidades, que como resulta {dcil
comprender, tracrf consigo un sumento en el capital social e
xistente hasts aquella fecha, d) Los bicnes de la Socieded puc
den zumentar de valor, por plusvalia; por ejemplo un innmueble
que fue adguirido en una c=ntidad, posteriormente puede sdqui-
rir un nuevo valor, supcerior al inicial, o gea rue la sociedad
seré propietaris de un bien de mavor valor. Su capital se ha-
bré eumentadc e¢n esa suma. In cste ceso se da un régimon espe-
cial al que va nos hemos referido y es el csso cue al pasar es-

te aumento de plusvazlfis a lz cuenta de capital, no podrd repar-
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tirse entre los socios como utilidades ni bajo otro concepto i-
maginable, sino hesta que se entjenc ese bien revaluado e ingre
se realmente 21 patrimonio social en efectivo, el importe de

[y

g plusvalia., Art. 30 Com.

B) En las Sociedzdes en Comendita Simrle. lamenteblemente, en

cste tipo de sociedades, el Céddigo de Comercio (Arts. 93 =l
100), no se reficre en ningdn momento 21 régimen de aumento

de su ca

el

sital v como en l=s sociedsdes en nombre cclectivo, 1a
bibliograffa es escasa y més zun en estas sociedades, lss cua
les son poco us=des ya que no hay una verdadera ventoja real
en cllas,

Ademfs de las caracteristicas comunes al resto de So

ciedades de Personas, las cusles ya hemos comentado,

se de Sociededes tiene unz circunstancis gue las singulsriza
vy es el hecho que de oportunidad a que dentro de ella existan

dos closes distintes de socios? los comsnditados que

u

gestores y administradores, siendo en consecuencia su respon-
scbilided ilimitada y solidoris entre ellos y la Sociedad, y
los socios comsnditerios gue no perticipen de ls administracién
de los negocios sociasles y consecuentemente responden en forma
limitada.

En 1la razén socizal spsrecen dnicsomente los nombres de
los comenditedos y se sigue de les palabres "Sociedad en Coman
dita" o su abreviature "5, en C.'", lo cunl sirve paras decnoter
la n2turalezs de la Sociedsd, sicmpre en beneficio de terceros
gue con elle contratan, Si por male fe o cuslquier otre circuns

tancia, un socie comrnditerio permite que su nombre aparezcs en

la rezébn socisl, aguederd sujeto @& la responsabilided de los co-
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manditsdos, Art. 96 Com.

De conformidad al £rt. 100 Com. s las Sociedades cn Co
mandita Simple, les son c¢plicebles algunss de las disposiciones
que se refieren a2l régimen de las sociedades en nombre colecti-
vo y entre ellas se encuentrsn 1los Arts., 88 y 89 que se refie-
ren g los gcuerdos de modificecidén de la sociedad y en conse-
cuencia tendremos que volver a lo ya dicho, aungue sece en for-
mz mds breve, El acuerdo debe ser tomado en une Junta Gencral
de Socios, a la cue se convocerd por medio de simple citacidn
personal escrita., Dichs Junts deberd tomsr el acuerdo de modi-
ficer el Pacto Social (lo gue por supuesto es vdlido también
pira el ceaso del sumento del copitsl sociel) por el consenti-
miento unénime de los socios, 2 menos que en la Zscriturse Pa-
blica de Constitucidén de la Sociedsd, se hubic¢re pectado que
puede acordarse la modificecidn con el voto favorable de la mz
vorfa de los miembros de 1z Sociedad.

Las formss de aumentar el czpitsl en estas Sociedades
g bésicemente igual que e¢n la colectiva, o seo: a) por admi-
sién de nuevos socios quc consicuentemente trserén nuevas apor
leclioness ) por aportacion~s de los mismos socios qgue forman

press; c) por cepitalizacién d¢ utilidades obtenidas en

anteriores ¢ jercicios ecordmicos y no repartidas; d) por com-
pensacidén de los créditos que existan a favor de otras perso-
nes o los mismos socins, & cargo de le sccied=d; obligsciones
que se extinguen creando =si nuevss perticipaciones sociales;
v e) por revalorirzacidn del patrimonio de 12 sociedad, con la

limitacién, en este Wltimo caso, que ¢l importe de la plusvalia,

no podré repsrtirse entre los socios sino hasta cue se ensjenen
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los bienss revalorizados y se perciba en efectivo el importe
de ests plusvaiie,

Perm{teosenos insistir en cue las Sociedades en Comen
dita Simple tiener. relativamentec poca importencie préctica ¥y
su existencia no es muv frecuente, por lo gue no estim mos ne
cesario, ni de interés, entrar en mayores considersciones so-
bre elles., Baste 1o dicho para gue nos formemos una idea sobre
su neturslega, funcionamiento y medics para obtener la modifi-
cacidn de su Pacto Socizl.

C) Bn las Socicdades de Responssbilidad Limitsda . Hos corres-

ponde ahore el estudio de estas Sociedades gue tienen una nsin
raleza muy peculiecr, que les permite participar de algunss ca-
racteri{stices de les Socicdedes de Personas, a cuvo rubro gene

ral pertenecen, y & otras que son propilas de las Sociedade

Capital, como eg lo relativo & la responsobilidad de cnds so-
cio, le cual es limitada al valor de sus saportes; y esto es muy
importante, pues de ello depende 1z mavor o menor confianza que
el piblico pueds tener en la Sociedad. 3¢ pusde constituir ba-
jo razdén social, formade con ¢l nombre de uno o més socios, o
bajo derominzcidén, cue se form2 lilremente, con la dnica condi
cién de que debe ser distinta a la de cuslguiers socicdrd exis
tente. En cualguiers de los dos casos, inmedistamente después
de l¢ rezdn social o de la denominecidn, debord colocarse la
palabre "limiteda', o su abreviatura y esto es con 21 fin de que
sc¢ sepe le2 naturaleza de la SDocieded v la respeonsabilidad que
sus socios ofrecen al pdblico gue con collos negocia .

En ningdn caso, la Sociedad tendrd mds de veinticinco

socios y le& contravencién 2 c¢ota norms hace incurrir a la Socie
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ded en nulidad, segin lo establece el Art. 1C5 Com.; pero a pe-
sar de existir ests disposicidén que claramente sefiala esta nuli
dad, en el Capfitulo XII del mismo Cédigo, que se refiere a les
Sociedades Nulns e Irregulares, no existe ninguin precepto que
indiqué la forma o trémite pars que dicha nulidad scs declarada,
pero por aneglogfa entendemos que en primer lugar esta accidén com
pete & cualcuier persona que tenge interés legel en ello y al
Ministerio Pdblico por medio de¢l Fiscal Generel de la Hepdbli-
ca, como e¢n otros casos de nulided e invalidez de las Sociedades.
La Escritura Pdblica de Corstitucidn de las Socicdades
de Responsebilidad Limitade, debe de ser inscrita en ¢l Regis-
tro de Comercio, como toda otra escriturs de esta naturaleza,
pero ademds, dcecbe de ser publicada en estrescto ern el Diario O-
ficial y en otro peribdico de circulscidén nacionzl. La falta
de estas formalidedes trae como consscucncia que los socios
resporndan a fevor de los terceros en formz solidaris e ilimita
da y esto se debe 2 que teles publicascioncs tienen por objecto
hacer saber al pidblico la naturaleza de la sociedesd constituida.
E1l capitel social en esta clase de sociedsdes no puede
ger on ninglin caso inferior a diez mil colones y estd dividido
cn participasciones sociales gque serén de cien colonaes o un mil-
tiplo de cien, no edmitiéndose el socic industrial puesto que
ste no ecncaja en estes sociedades, ya que no tendris con gué

regponder, al no tencr aportes econbmicos en la Sociedsd y

bemos que cad= socio responde limitademente por ¢l valor de sus
aportes. El capital social deberd ester totalmente suscrito por
los socias v pegado por lo menos ¢l cincnenta por ciento de ca-
da perticipecidn socisl, pero nuncs l2 suma ﬂC_ﬁaﬁ pﬁrt»szyél

NTRAL
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chos podré ser inferior a diez mil colones, o scz que no puede
existir en ningdn momento, ninguna Sociedad de Responsabilidad
Limitads con un cepital sociel inferior a la suma sefialade

Ll notario ante cu—os oficios s¢ eutorice una escritu
ra de constituciédn de estas Socicdedes, deberd relacionar el
resguardo de¢ depdsito en une institucién bencaria, del pago de
las aportaciones en efectivo y entendemos que este resgusardo no
es un cheque, puesto gue cuando la ley se hz2 querido referir a
este clase de titulos vaslores, ha sido clars, como en el caso
de les Sociedsdes Andnimes, o sca que tendrd que ser un resguar
do extendido por 12 institucién bancaria , en el que conste que
existen depbsitos 2 nombre del socio, por lo menos por el cin-
cuenta por ciento del vslor de su aportaciédn.

Puede estipulerse en el Pacto Social que los socios se
obligan 2 hscer sporteciones suplementeriess, distintas a las
primitivas y en proporcidén con clles, las cuales no formen par-
te del capital sacisl y consccuentemente no responden de obli-
gaciones sociales ante terceros, sino que constituven un capi-
tal de reserva el cual es menejsdo libremente por la sociedad,
entendiéndose que su finalided es cubrir gastos imprevistos que
pudieren darse en el manejo de los negocios, obligaciones labo-
rales, etc., Puede ocurrir también que en el mismo pscto social
s¢ establezce que los socios estdn en nbligacidén de efectuar
presteciones 2ccesorias, pero sobre elles debe estipularse con
clarided lo referente & su wodelidad, les compensaciones gue
leg corresponden y las sanciones en que incurrirdn los socios
gue no las cumplan.

Todo zcuerdo de Modificrcién al Pacto Social deberid
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ser tomado en Junte General de Socios, & la cual se convocaré
por medio de cartas certificedss con acuse de recibo y en ellas
se expresard ls agenda 2 trater u orden del dfa y deberdén remi-
tirse a cads socio por lo mencs con ocho dfas de anticipecidn
e 1a fecho sefialada para 1o celebracién de le Junts, o més, si
la distencia lo requiere. Sin embsrgo, es posible que tal Jun-
ta se celebre sin necesided de previs convocstoria, pero para
ello se requiere que se cncuentren reunid g los personas gue
representen la totalidad de les participeciones socisles.

La Junta podré instalarse Unicemente si sc encuentran
reunidos por lo menos un numero de socios que represente la mi
tad del capitel., Esta proporcidén puede ser sumentada por las
cldusules del Pacto Social, pero nunca disminuida. Si no exis-
ten participeciones privilegiadas, ceda socio tiene derecho a
un voto por cades cien colones de prrticipacidn que posea en la
Sociedsad. Recordamos que en todo caso, los participaciones se-
rén de cien colones o de un miltiplo de cien.

Instalads v4lidamente la Junta, pascmos & considerar

¢l porcentaje necesario pzrz acorder la modificacién del Pacto

9

jociel, y encontramos que dicha proporcién variz segin la natu
relezae de la modificecidén que se trate de acordzr. Asi, normal-
mente y en los c2sos genersles, se requiere el voto de las tres
cuartas partes del capital social, pero si se treta de modifi-
car la finelidad sociel o gque a consecucncia de la modificacién

=

se sumenten lss obli

raciones de los socios, se requerird la uns
nimidad de votos. Ahora bveamos l¢ cue nos interesa: 21 Aumento
de Capital harf que a cada socio esumente su participacidn, a no

ser que se trate del ingreso de nucvos socios o que se compenRsSen



créditos de personas ajenas a la sociedad, y al aumentar tal
participacién, légiceamente sumentan las obligaciones del socio,
puesto que &ste responde por el monto de sus respectivos apor-
tes y a mavores aportes corresponderd mayor responsabilidad, lo
cual es un aumento de obligaciones, por lo que pera acordar es-
te gaumento de capital, seré necesario =1 voto undnime de los s0
cios. BEn los casos que excluimos, o sees de ingreso de nuevos 80O
cios, este acuerdo tiene que scr tomado en Junta General, de
conformidad al Art. 117 numeral VI Com. y podré ser tomado por
la mayor{s de votos, si =zgi lo estzblece ¢l Pacto Social, de lo
contrario,necesitard del consentimiento del resto de los micm-
bros de la Sociedad, de acuerdo 21 Art. 50 Com. al cual se re-
mite el Art. 112 del mismo Cédigo.

En este punto creemos nccesario hzcer una consideracidn:
el ingreso de nuevos socios implica uns modificzcién del Pacto
Social en les Sociedades de Perscnas y como tz2l, debe regirse
en cuanto a la forme de tomar ese acuerdo, de conformidad a lo
que establece el Art. 121 Com., o sea que se requicere el voto de
las tres cuartss partes del capital social; pero el Art. 112 vy
50 dicen otra cosa, requiriendo la unenimidad del consentimien-
to, como regle general., Estimamos que egtes Ultimes disposicio-
nes citadas son las que se deben aplicer, por ser especisles al
respecto, aunque deberis modificsrse le lev, puesto que existe
una situacién cue podrfa causar duda en un caso prictico.

weral el e~

Concluvendo, podemos decir que por regla g
cuerdo de aumento de capitel deberia ser tomedo por unanimidad,
salvo el caso que se trate del ingreso de nuevos miembros y p2

ra cllo el Pacto Socisl establezca que bastard el consentimien-



to de la mevoria.

Tomado el acuerdo de aumentar el capital socisl, se
comunicard a los socios gue no hayan estadoc presentes en la
Junta que se celebré al efecto, puesto que de conformided &
la ler, todos los micmbros de la Sociedad tienen el derecho
de suscribir el cepitel aumentado, en proporcidén s las parti
cipsciones socizles gue posean, Fste derecho deberd ser ejer-
cido en el plzzo de quince dfas siguientes 2 la celebracidn
de la Asambles, pere los que esgistieron a ella o el de la no-
tificacibn, pares los socios cue no asistieron. Si transcurre
egle plezo y algin socio no hace uso del derecho gue la ley
le confiere, se entenderd que renuncis s €1 y el aumento de
capital podré ser suscrito por los otros socios o por personss
extrafias, siempre gue se cumpla con los requisitos sefialados
para ¢l caso de ingreso de nuevos socios,.

De conformidsd a la lev, en los aumentos de capital
social se observardn las mismas regles de l2 constitucién de
la sociedad, esto es: 1) Debe otorgarse Ssecritura Pdblica que
contengs la modificezcidén de la Sociedad; 2) L1 capital aumen-
tado debe de estar fntegremente suscrito; 3) El aumento de ca
pital no podré llevarse a cabo mediznte suscripcidn piblice,
sino ocue tiene que ser en forma simult‘nes; 4) Si sc tratare

del caso de nuevas aportaciones d
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al ingreso de

un miembro nuevo, la participsciédn que se haga por pago en e-

2ctivo, debaré acrediterse ante e rotario que zutoriza la
fectivo, baré di{ t 1 Vot ) t ]
escritura de modificrcidn con el resgusrdo de depbsito en uns
institucidén bencocrie y el cusl serd relacionado en el instru-

mento piblico respectivo; 5/ Cuando no se pague integramente el
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capital sumentsdo suscrito, podrd exhibirse como mfinimo el cin-
cuenta por ciento del velor de cede perticipecidn socialy )
Cuando un socio hega nusvas aportaciones; sicmpre seguiréd te-
niendoc uns sols participecidbn, 1= cusl se sumentarf en el valor
de su nuevo aporte, salvo que se trete de particip=sciones gque
tongan derechos diversos; 7) Aun en ceso de aumento del capital
por nuevas aportaciones, lfg porticipsciones sociales serén de
cien <colones o de un miltiplo de cien, o sea que no puzde ha-
ber sumentado cue rompa esta proporcidng %2) La escritura que
contenga la modificacidn del Pactc Social por sumento de capi-
tal, debe inscribirse en el Hegistro de Comercic y ademés pu-
blicarse en extracto en el Diario Oficiel y en un peridbdico de
circulacidén nacionsal,

Lo Socicdad estd obligads a2 llever un libro especial
de Registro de Socios, el cual entre otros datos, contcndrd 1la

referencia a todo sumento v reduccidn de czpital y el modo en

que gllo afecte el nmimero y valor de les participaciones socia

les. Bste libro podré ser consultado por los socios y adn por
cuzlguier persone aque demuestire interds legitimo en ello.

Las Sociedades de Responsabilided Limitada, tienen en
la actualidad gran auge v aceptecidn entre los inversionistas
de medisno capitel, porgue tal como lo sefislamocs a2l principio,
participen de cuaslidades de las Sociedades de Personas, a cuya
clasificrcibn general pertenecen, de acuerdo al Art, 18 Com. y
también de las Sociededes de Cepital, teniendo sobre las prine
ras, la brillante coarscteristica de que el socio responde li-
mitadamente por el valor de su participacidén, lo cual c¢s ideal
pera las personas gque no descan arriesgar o comprometer todo su

patrimonio en una sola empress,



CAPITULO VI

ESTUDIO DEL AUMENTO DE CAPITAL EN LAS SOCIKDADES DE CAUITAL

CONTENIDO:
A) Por emisién de nueves acciones;
B) Por elevacién del vslor de los acciones ya emitidas;
1) Anélisis del Régimen de Aumento de Capital en las
Socicdades Andnimas;
2) Anflisis del Régimen de Aumento de Cepital en las
Sociedades en Comandita por Acciones.
Antes de entrar al desarrollo del contenido de cste Ca

pftulo, estimamos conveniente referirnos a las Sociedades d

o]

Capitel en genersl, para sentar les bases y conocimientos ¢
ralesg, que nos ayudardn en el dessrrollo del temz propucsto.

Cuando decimos que las Sociedades por Acciones, son 80
ciedades de ceapital, aludimos a la importancie que el capital
tiene para esta clase de Sociedades. Es ésta uns nocidén esen-
cial e indispensable en las sociededes por accicnes y este rin
cipio es universal. Le nocién de cepital existe como nocidén bé-
sice de la sociedad por acciones en todos los paises y en su
sentido tradicional y estricto, el capital egté formado por las
aportaciones de los socios y exclusivamentc por festes y por lo
tanto, estd rcpresent=”o tan solo por acciones. As{ lo preccp-
tde nuestro Cédigo de Comercio, en la parte final del Art. 126,
al sefialar: "Su capital se divide en partes slficuctas, represen
tadas por t{tulos valores llamados acciones',

La responsabilidad de los miembros de estas socidades

de capital, estd limitades al wvalor de sus coocciones y repal 103
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en esto,puesto que no ge dice el valor de sus aportes, sino el
valor de sus acciones, y2 que puede ocurrir, y es perfecctamen-
te legal, que un socio suscrivce determinado ndmero de scciones
v 86lo pague un porcentesje sobre su velor, cuedando obligado a
peger el resto cusando venzan los plazos pactados para ¢l efec~-
to. Zn este caso no habréd coincidenciz entre el valor de sus agc
ciones (que serd mavor) y el velor de sus 2portes (que seré me
nor).

Creemos conveniente referirnos a la suscripeién del
capital, ya que éste s la besc fundamental de nuestro tema. El
capital de una socieded por acciones, debe estar totalmente sus

crito al mcomento de su constitucidén, auncue puede ocurrir que

no se encuentre totalmente pogado, Algunas legislacioncs dis-

uen entre ceyital autorizade que es el que aparece en ls Eg
crituras de Constitucidén de la Sociedad, capital suscrito o ex-
hibido, que es el nmimero de acciones que hesta 1la fecha hen si-
do adguiridas por los socios, y finalmente co,itesl psgzdo o in-
tegrade, au. e€s la proporcidn cue los socios han pagado por las
acciones adgquirides. fuestra legisl=cién nn admite el capitel
autorizado y exize ,u» el capital sociel esté totalmente sus-
crito al constituirse la sociedad.

Pues bien, volviendo e nuestra legisl=cién, ésta per-
mite que se pazguec Unicamente una psrte del cspitel suscrito

per cade socio y el resto se pegue en o dentro de determinado

()

plazo, cuveo duracidén la ley no estipula. E1 pago se haréd por
medio de llamamientos, pudicendo la Sociedsd, una vez transcu-
rrido dicho plazo, proceder a exigir judicieslmente el pego de

los llamamientos, o bien & la vents de las acciones, a favor
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de los mismos socios o de terceros, Los titulos de las acciones,
deben contener, entre otros requisitos, los llamamientos gque so-
bre el valor de la accién hsys pasedo el a2ccionista, o la indi-

cacidn de estar totalmente pagada.

Debemos sefialsr que cuando la Socieded hace un llama-
miento, d¢ acuerdo al Pacto Sociel y 2 la ley, pera el pago de
acciones suscritas y no pegadas y i¢1l pago se hace, no existe
aumento de cepital, puesto gque lo Wnico quu ocurre, es que el
socio complete su parte de capital suscrito y cuyo monto total
aparece en la Escriturz de Constitucidén. Dicho en otra forme,
este pego por llamamientos auments el patrimonio de la Socie-
dad y no su cepital, el cual ys estd sefislado de antemano a2l mo
mento de constituirse ésta, Recordemos la diferenciescidbdn que hi
cimos anteriormente entre capital social y patrimonic de la So-
ciedad.

Consideramos gue lgs anteriores anotaciones, son bese
suficiente, en 1lo gue nos interesa, pare entrar a co .ocer del

contenido del capftulo, con la forma propuesta.

A) Por_emisibén de wneves _accicnes. De conformidad al

Art. 173 Com., una de lass formas por medio de les cuales podrs
aumentarse el capital, es por la emisién de nueves scciones. He
montémonos un poco para recordar, que al momento de constituir-
se la Sociedad, se establece su capital, el cual se ~ncuentre
dividido en partes 2lfcuotas representadas por acciones que se
entregan a cede socio, segin el valor de sus aportes hechos o
prometidos, éste es le primers emisién de acciones. Ahore bien,
cuando se acuerda el sumento de cerpital por este sisteme, habré

uns nueva emisibén de acciones.
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Lgta operecidn se asemeja extraordineriamente a la cons-
titucién de la Sociedsd. S3e trats nuevamente de un ofrecimiento
de incorporacién & le Socieded, de nuevos accionistas, por ello,
la ley obliga observer algunes formalidades propias a ls crea-
cién de la Sociedad.

I's necesario, pars que se pueda dar la emisidn de nue-
vas acciones, gue el capital suscrito inicialmente al constituir
se la Socied d, se encuentre totalmente pagado, puesto que de lo
contrario sc estarfsn hzciendo nuevos sportes, cuando los ofre-
cidos anteriormente, adn no han sido cancelados, lo cual crearia
una situacidén snormal y no acorde con la realidad, quec podria
ocasionar una imagen econdmice equivocada de la Sociedaed, en per
juicio del pdblico gue con ella se relacionsa.

Normelmente las nueves acciones emitides se ponen a la
venta 21 mismo precio nominal qgue las gue se emitieron con an-
terioridad; pero si por haber sdquiridoe las acciones un valor
comercial superior, se acuerda por le Junte General, que sean
ruestas a la venta con un scbre-precio, deberd &ésts serslar su
cuantia y ademés este sobre-precic ingressré = formar parte de
la reserva legsl, puesto que no es producto directo de alguna
fganancia oue deba fsvorecer o perjudicer gl comprador de las
acciones emitidas, sino gue es producto del desenvolvimiento de
la Sociedad, el cusal ha cresdo buenss utilidsdes y confisnza en
el piblico, lo que hs ocesionado un velcor cocmercial o de merca-
do mevor, qgue se traduce en el sobre-precio acordado, Al pesar
2 former parte de la reserva legal, beneliciaris tanto a los an

— ==

tiguos socios, como a los que han sdguirido lss nuevsas acclones

(]

y esto es més Justo y ldgico.



Para acordar el sumento de capitel, deberd convocarse
a una Junta General Extraordinarie de Accionistas y en su agen
da deberé aparecer clarsmente, gue uno de los puntos a tratarse
serd el de dicho sumento. Constituida le Junta, el acuerdo de
la modifieaciédn del capital sociel, en el sentido dicho, debe-
r4 contar con el voto favorable de las tres cuartas partes de
las acciones. Aclararemos este punto en cusnto a la proporcidn
de votos necesarios, al trzter de les Sociedades Andénimas, y
serd valedero para todas lss Sociedades de Capital,

Tomad el acuerdc de aumentar el capital de la Socie-
dad, éste deberd publicarse en el Diaric Oficiel y en un perif
dicc de circulecidén nacicnal, confrrme lc dispuesto en los Arts.
176 y 486 Com. Este publicacidén es de gran trescendencia, pues-
tc que puede ocurrir que al mocmento de tomerse el acuerdc aludi
do, no se encontrsban presentes en la Junta, todes los accicnis-
tas de la Scciedad y come todos ellous tienen, szlvo pacto en con
trario, derecho preferente, en proporcidén & sus accicnes, pars
suscribir lss que se emitan como consecuencia del aumento de ca
pital accrdado, el legislader hz cuerido gue se les conceda la
oportunidad de ccnocer ‘al acuerdco, pars gue puedan ejercer su
derecho; pero si transcurren quince dias después de tales publi-
caciones y alguin ~ccioniste nc hrce usoc de su derechc, las accio
nes nuevos podrén ser adouirides por los otros asccicnistes y edn
por personas extrefias o la Sociedad,

3i a un socio no se le reconcce el derecho preferente
a que nos hemos referide, tiene medios legrles pare exigir a la
Sociedsd que se cencelen las acciones suscritas en su perjuicio

y se emitan a su favor los tituleos correspcndientes; pero si estc
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no fuera posible, por cuslguicy circunstancia, lve administra-
dores estardn obligadcs 2 venderle de sus propies accicnes pa-
ra repener las que dejé de sdquirir por culpa de elles, y al
mismc precio que se acordé en la Junta o bien, podréd pedir que
se le paguen los dafios y perjuicios que se le ocasicnaron, 1los
cuales nunca podrén ser inferiores al veinte por ciento del va-
lor nominal de las accioncs gque no pudo suscribir sin su culpa,
Es pues, de mucha importancis recconocer 2 cadas accionista el de

recho preferente que sefiela el Art,157 Com., puesto que de lo

contrario, ocesionaris a la Sociedsd o 2 sus zdministradores gra
ves perjuicios ccondmicos y desprestigio en los ncgocios scciales.
Lo Escritura Tdblice que contenga el aumento de capitsal
acordado, se otorgard haste que hayan transcurrido guince diss
después de la publicecidn del acuerde respectivo, o sea el pla-
z0 para oue coda accionigta ejerza su derecho prefercnte pars
adguirir las nuevas acciones y ademds deberdn estar totalmente
suscritas todas las acciones de la nueva emisién, Sin estos re-
quisitos no podré otorgarse tal instrumento pdblico., Una vez o-
torgade con todas las formalidades de ley dicha Escritura, se
inscribird en el Registro de Comercio, como toda modificecidn
del Pacto Social, de =cuerdo a los Arts. 24 y 177 Com. y hasta
entonces surtird efectos el aumcnto de cavnital acordado.

Pasemos ahore al andlisis del inc. 2o0. del Art. 177 Com.

3

il
-]
-]

el cual es un poco singular en su contenido. a posibili-
dad de que todos los accionistcs se encuentren presentes en la

4 +
Junta Genersl gque acuerds el aumento, y esto puede darse en dos

casoss

I- Que los z2ccionistas en su totalidad hayen atendido 1la
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convocatoria publicada al efecto y concurran al lugar, dfa y ho

ra sefislados para la verificocién de la Asambleaj; y
IT~ Que encontréndose reunidos los accionistas y repre

sentantes de todas las acciones en que estéd dividido el capital
social, acordaren instalsr la Junts y apoyrren por unanimidad
la agenda. Por supuesto gue cn este caso no seréd necesario las
convocatorias, de acuerdo al Art. 233 Cem. Pues bien, en cual-
quiers de ambos casos, se encontrerén presentes todos los accio
nistas, y dice el artfculo comentado que '"si suscribcua totalmen
te las nuevas acciones, 10 cecriture podréd otorgerse inmediato-
mente después de cumplidos los requisitos seflalados en el inci~
so anterior". Veamos qué quiere decir con esto. El incisoc a2 que
se refiere es el que dispone que hay que esperar gque transcu-
rran quince dies después de la publicecidén del acuerdo del au-
mente de capital, entonces volvemos a lo mismo y no existe nin
guna diferencia en el trdmite de ambos casos. Consideremos que
2sto es un error, puesto gque si se encuentran pregsentes en la
Asamblea todos losg accilonistass y suscriben en su totalidad lass
nuevas acciones, ya no tiene razdén dc ser las publicacioncs ni
el plazo de cuince Aias estipulsdo. Es cste un error de la ley.

La misma Junta que acuerde el aumento de capital, debe-
réd sefialar el plazo que se concede para la suscripcién de las
nuevas ecciones que no sean suscritas por los socios en el pla
zo legal sefialado, y si este perfodo fuera hasta un mes, la sus
cripcién se haréd de acuerdo a los reglas de 1ls constitucién si-
multdnea y con las reglas de la sucesiva, si dicho plazo fuere
mayor. A esto nos referiremos con mayor deterimiento al momento

de hablar sobre la constitucidn de lss Socciedades Anénimss,
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Suscritas las acciones emitidss como consecuencio del ou

mento de capital, deberédn ser pogedas por lo menos en un veinti-

cinco por ciente delvelor de los mismes, sunque este porcentaje

puede ser sumentado por disposiciones del Pacto Social, pero no

[0

2 hacersec cen dinerc

dismiruido. Lsto en el caso cue dicho pog
cfectivec, pero si hon de pagarse en especie habrd de pagarse la
totzlidad de su importe. fnteriormente sefialamos que este medio
d» aupmento d2 copitel por emisidn de nusvas acciones, se asemeja
grandemente con la Constitucidédn de la Sociedad y por ello debe-
mos dejar ticn clero, que el aportc en efectivo con que se pague
el valor dc las accionzs suscritas por un socio, se hardn por me
dio de cheque -ertificado o certificado 4o depbsito del dinero,
hecho en uns institucién bancaria, dobidamente endosado a favor
de la Scocied=d y 1l3s aportaciones en ospecie serdn efectuadas se
gin valdo reslizado previemente por dictamen pericial de lz Su-
perintendencia de Socicdodes ¥y mpresass Mercantiles, que es la o]
ficina que cjrece la vigil'ncizs por parte del Ystado.

La misma Junta Gerersl gue mcuerde el sumento del canital
sociel, deberd determiner la forms como serén pagades por code sont -
les aportociones que deberd hacer por le suscripciédn de las nue-

vas acciones que adquiecra, siendo permitido legalmente estos tres
sistemas: 1) Por pago en efcctivo o en especie, A €1 nos hemos. re
ferido anteriormente, faltdndonos vinicrmente agregar que corres-
ponde a la misma Junts - Zolar los especics que se aportardn, quid
nos las sportaréin y ademds, las accicnes que sc les entregerdn a
cambio, e decir, que desde que se tome el acuerde referido, de-

be cuedsr plenamente determineda y clara 13 forma de la operacién.

-\ " = . 1
I7'_Por Compensacién. Fote sigtema es novedoso para no-
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sotros, ya que no er2 contemplado en la legislaciédn asnterior, pe
ro ha sido muv us=do recientemente y he venido a llenar una ver-
dedera ncecesidad que favorece grandemente a las Sociedades.
Pucde ocurrir que una persona entre en negocios con la

Sociedad por el giro ordinario de la misme y como producto de e-
l1lo, la Socicdad lo adeude determinads cantidad de dinero. En ¢3
te estado, la Dociedad decide, en armonia con las reglasg mencio-
nadas anteriormcntc, aumentar €l capital socizl y con el objoto
de hzcer desaparccer lag partidss deol pesive que represcenten la

deuda expresada, acuerda que a cambio del psgo de diche deudsa,

entregaré al acrecdor cierto ndmero de accioncs., El precepto le
gal ques admitc este sistems es el art. 178 No, II Com., pero no
destaca la necosidad de contar con ls voluntad dzl acreeder y
es5to es necesario y legalmente no puede faltar, porque no se les
puede obligor a gue cambien una posicidn segura como acreedor de
un interés cierto, por une situscidén insegurs como acreedor de un
dividendo incierto, como son las utilidades que pusde pronorcio-
nar la Sociedad

Estc medio suecle emplesrse como sancemiento finsncicro
de la empresa. La convercién de los dercochos de crédito contra lea
gsociedad en acciones, puede hacerse mediante convenio con los a-
crecdores al momento del acucrdo respectivo, o puede haber sido
previsto sl momento que la Sociedad contrae la deuds, bsjo la for_
ma de un derccho facultetivo del acrecdor a convertir sus titulos
'n sccioncs si asf{ l¢ conviene a sus intereses, como serfa ¢l ca-
so que la sociedzd tenga una merche préspers y los accionistas
cobren dividendos marores 21 interés concedido a las obligacio-

nes., Lo que s{ es cierto, es que dcberd contarsc con el consen-
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timiento de los acrecedores para gue operce la compensacién de sus
créditos, y en ningin caso podréd realizerse estc unilateralmente
por la Socieded,
La misma Junta que acuerde el aumento dec capital por es

sistema sefialoréd les beses para rcalizar las operaciones y si

o+

ge proyecta gue determinadas deudzs desaporezcan por la compensg
cién, puede éste en definitiva, no sc¢r 1+ 1ls forma prevista, o
en la cusantfia proycctada, si algin obligacionista o acreedor no
acepta la conversidn de su crédito.

III) Por Capitelizacidédn de Reservas o de Utilidades. Ya

anteriormente nos hemos referido a este medio de aumentar &1 ce-

pital de las sociedades,haciendo referencia a que lasg

t
1]
[63]

mMpres

como producto de sv =westidn social, cbtienen utilidedes que son

repartibles entre los socios, porc cue por una decisién de la Jun
ta General Urdinsria se opta por apliecsr diches utilidades al ca

pital de la Scciedad, el cual Iégicamente se acrecentsrsd cn dichsa

dad sean excesivas, ya sea porque sobrepasen el 1fimite que le ley
sefiale parz las rcservas obligatorias o legales o porque las o-
tres reservas sc¢ estime gue son més que suficientes para cubrir

cl fin para el ocue fueron establscidas y entonces se pacte que

o

'

tal remenente pase a former parte del capi'al social, el cual cg
rresponderé en asporteciones proporcionalmentr a las acciones que
cada socio posca en la Sociedsd.

31 el zumento sc¢ verifice por capitslizacidn de uvtilida-
des, es lépico suponer cue tales utilidades realmente existen y

tendrd derecho cadr socio a un sumento proporcional a la partc

gue de dichas utilidadc le correspondfiz, segin las acciones que
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posea al momento de acordarse el aumento, Sin embargo, puede ocy
rrir que un socio no concurrs 2 la Junta o que no esté de acuerdo
con la capitalizacién de utilidades, sencillamente porque desea
que se le entreguen en la parte que a é1 le corresponde. En tal
caso tendré derecho a que se le entregue en efectivo dicha parte
en las utilidades, porque a nadie se le puede obligar contra su
voluntad, a8 que haga uns aportzciébén a la Sociedad ya que invirtié
con el objeto de recibir utilidades y cuando éstas existen, no se
le pueden negsr.

Puede darse el caso que las acciones ya se hubieren emi
tido como producto del acuerdo de capitalizacién de utilidsdes y
un socio diga que no las quiere, qgue lo gue deseca es ls parte que
le corresponde en dichas gansnciss. fntonces lo que se hace es
que la Sociedad cumpliré con lo cue se le pide y dispondréd libre
mente de las acciones ya emitidas, vendiéndolas dentro de tres
meses, a partir de la fecha en que legalmente pueda disponer de
ellas; y si no lo hicierec en ese plazo, se procederd a la reduc
cién de capital en la cuantia que representan dichas acciones,
las que serdn canceladss,

kstimamos que en este caso los socios restantes, debe-
rfan gozsr del derechc preferente de adquirir tales acciones emi
tidas, en proporcién s las gque poseen, antes de que la Sociedad
ofrezca al plblico libremente las acciones, o sea hacer extensi-
vo a este caso, el derecho que concede el art. 157 Com.

B- Por Elevacién del Valor de las Acciones ya BEmitides,

Este es otro sistema por medio del cusl es susceptible de aumento
el capital de las Sociedades de capital, y consiste en el acuerdo

gue toma la Junta Genersl Extraordinaria de elevar el valor de
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las aceciones que se emitieron al constituir la Sociedad, 0 sea que
por ejemplo se pacté en aquells ocasién, que el valor nominal de
las acciones ser{s cien colones que es lo normsl, y se emitieron
quinientas de estss acciones, o sea que el capital social fue de
cincuenta mil colones, pero ls Junta General de la Sociedad asuer
ds que de ahors en adelante el valor de cada accidn serd de dos-
cientos colones cada una, sin modificar el ndmero de teles tftu-
los valores, o sea gue cada accionista seguiréd siendo propieta~
rio del mismo nimero de scciones, pero el capital de lz sociedad
se habréd duplicado, adeudando cade socio en este caso cien crlo-
nes por cada accibén que posefs. Este adeudo, podrd ser cancelado
en dos formas: a) si se acord$ gque se solventaria por nuevas a-
portaciones de los socios, #stos deberdn cancelar por lo menos
el veinticinco por ciento del porcentaje zumentado y em este ca-
so el acuerdo que originé esta situacién, debid haber sido toma-
do por unanimidad de todos los accionistas, lo que indica gque no
habré4 quien se oponge después a tal aumento, ni acciones gue no
quieran ser adcuirides, ni el resto de las situaciones previstas
por el inc. 2o0. del art. 180 Com, b) Le otre forma consiste en
el acuerdo que los nuevas aportaciones se cancelardn por capita-
lizacién de utilidades o de reservas, es decir, gque 1los recursos
que en otras circunstancias habrfan ingresado directamente al pa
trimonioc particulesr de los socios, e¢n este caso pasen a formar
parte del capital social y para tal acuerdo ¥~icamente seréd ne-
cesario el voto fevorable de la mayorfa prevista para el caso de
modificacidn del Pecto Socisl, la cuol vesrfa dependiendo de las
convocetorias que havan sido necesarias pars realizar la Junta,

lo que explicearemos més en detalle 2l analizar el Régimen de Au-
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mento de capitsl en lss Sociedsdes Andénimas.

En este dltimo caso propuecsto, se puede dar nuevemente
las circunstancizs va comentadas gque son ocasionadas por accio-
nistas que no ssisten a la Junta gque acuerda el Aumento del Ca-
pital Sociel, o que hen menifestado s través de su voto, su in-
conformidad con dicho acuerdo, teniendo derecho a que se les en-
tregue la parte rue les corregponderfs en las utilidades, corrien
do las acciones emitidas la suerte que indicemos en la anterior
ocasibn,

Las ventajas que se obtienen de convertir en capital so
cial sus reservag y utilidades son, principalmente, aumentar su
propio crédito y aproximar el valor real y el nominal de sus ac-
ciones, Presenta esta conversién, ademds, 1lr» ventaja que produce
entre terceros la confienza hacia la Sociedad, 2l ver gue sus
socios destinan sus regserves y utilidades a8l sumentar del capital,
perdiendo, al parecer, su derecho sobre un dinero que les corres-
pondfs gozar directamente y gue sin embargo reinvierten, lo cual
indica gue los n<ipocios sociales marchan con buena bonders
invitando esto a gue los terceros negocien con la enmpresa, Por
su parte los accionistas pueden movilizar sus =scciones negocién-
doles a buen precio, ejerciendo de ests forma su derecho sobre
las reservas y utilidedes de les que aperentemente no gozaron.

Finalmente sefielaremos otre ventaja de este sistema y
es el hecho que la Socicdad hace dessparecer reservas y utilida-
des no re artidas, cgue podrfan ser una tentacibn para el Fisco y
sus impuestos y establecer una mejor proporcidén entre el capital
¥ los dividendos.

En cualgquiera de los casos seflalados, o sea el aumento
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por emisién de nuevass accioncs o por elevacién del valor de las
ya emitidas, puede ecordarse que el psgo de tal aumento se efeg
tde por revelorizacién de los activos, En capftulo anterior nos
referimos » este medio de sumentar el capital social y su régi-
men legal se encuentra en laz parte general que se refiere al Co-
merciante Sociel, sin entrar a diferenciaciones con relecién a
los diversos tipos de Sociedades, lo cual indica que este siste-
ma es aplicable & todos ellos.

Las legislaciones tradicionales fueron muy reservadas
con relacibén & este tema y generalmente no fue aceptado, argumen
tdndose que representsba un riesgo,porque podrfs implicer gue se
tuvieran como verdaderas, ﬁtilidades gue no hubieran sido efecti
vemente reslizedas y, por lo tento, se inclinaban por uns solu-
¢idén negativa.

Reslmente este gistema puede dar lugar a quc se cree un
capital que es ficticio, si el acrecentamiento del valor de los
elementos revaluados no s cierto y definitivo, pero este posi-
ble riesgo de burls a los intereses del piblico es salvado con
disposiciones como les gue contiene nuestro Cédigo que ordena
que al realizarse csta operacién, el importe gue represente 1la
revalorizacién del activo, puede pasar a la cuents de capital de
la Sociedad, o a una reserva especial, la quse no podré repartir-
se entre los socios en forma de utilidsdes ni bajo ningiin otro
concepto imaginable, sino cusndo se enajenen los bienes revalo-
rizados y se perciba por la Sociedad en efectivo el importe de
ls plusvalia. En otras palabres el monto de la revalorizecién
entra a la Sociedad, pero no puede ddrsele salida, hasta que ha-

yva sido "realizadoe'",.
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Estimamos que este medio soluciona la desconfianza que po
dr{s provocar el eumento de capital acordado bajo los términos di
chos y si atln quisiéramos m3s seguridades a favor de terceros, po
drfa ryeformarse tal disposicidén legal agregando como requisito,
que la revaluacién de los =sctivos de la Sociedad, tendria que ser
calificada por medio de peritos nombrados por la Superintendencia
de Sociedsdes y Empresas Mercentiles., Considersmos gue si bien
es cierto gue esto Ultimec desvenecerfs por completo cualquier opo
gicibén o desconfienza, gser{s llevar las cosas a un extremo que po
drfa perjudicer a la Sociedad en el sentido de trastornar sus ope
raciones, imponiéndole trémites engorrosos.

En el caso de aumento de capitsl por revalorizacidén de
los activos, no existe desembolso alguno de parte de los socios,
puesto rue é£ste se hace a cargo de los bienes de la Sociedad, a
los cuales los accionistas ya tieren derecho, pero tal situacidn
tiene que materielizarse de alguna forms con relacién a lag ac-
ciones que posean los miembros de la Empresa. Opinamos que pue-
de realizarse a través de la emisibn de nuevas acciones que se
entregarén totalmente canceladas a los socios y aqui no puede
darse la posibilidad de que a2lgin miembro se oponga, como en el
caso de capitalizacién de reservas o utilidades, puesto que si
bien el accionista tenfa derecho s los bienes de la Sociedad,
este derecho no lo ponfa en situacién de poder exigir el repor
te del valor de la plusvalfa sdquirida. Por supuesto que las
acciones que se emitan deberén ser repartidas en proporcidn a
las que cada socio posee en la Sociedad.

También puede realizarse esta operecién s través de la

elevacibén del valor de las scciones emitides. Supongamos que al
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revalorizar los bienes de la Sociedad, se obtuviere un monto de
cincuenta mil colones, esta cantidad pasard a former parte del ca
pital, segln el acuerdo, por lo que el capitel shora serd de cien
mil colones. Anteriormente existfan quinientas acciones de cien
colones cada una, pues shora sencillamente, existirén las mismas
quinientes acciones, s6lo que del valor de doscientos colones ca
da una. No hubo desembolso de parte de los sociocs y todos aprove-
charon el aumento de ca2pital, en el gentido de que sus acciones su
bieron de valor nominal,

Por supuesto, y esto es muy importante, oue dicha emisién
de acciones o elevecién del valor de las mismas, segin el ceso que
se acuerde, no podrd llevarse a cabo hasta que se haysan enajenado
los bienes revaluados y percibido realmente su plusvelfa, Esto es
l6gico, puesto que de lo contrario, tales tf{tulos valores represen
tar{fan un valor que adn no ha sido recibido por la Sociedad y po-
drfia darse el caso que un socio vends sus acciones,dejgndo en ma-
nos de un nuevo accionista, t{tulos por un valor que no es ¢l real.

Sefiala el Profesor Rodrfiguez y Rodriguez (1) que: "El ca-
8o desde luego, que tiene mayor trascendencia précticas en el provo
cado por la devalorizacién de la moneds, que implica un aumento ge
neral de los precios,

En estas situaciones puede suceder que, sl valorar el ac-
tivo de acuerdo con los nuevos precios, aparezca un excedente del
mismo en relacién con los elementos del pasivo y, en particular,
con el capital que permanece invariasble con independencia de las

ogcilaciones del precio de las cosas y el valor del dinero.

1) Joaquin _Rodriguez y Rodriguez, Tratado de Sociecdades Mercantiles.
Tomo II, Pag. 196. Editorial Porrids, S.A, Sexts Edicibén. México.



-57-

Perc justamente en esto radica la médula del problema
que consiste en saber si esas oscilaciones generales o parcia-
les del valor de las cosas, lo cue implica relaciones del mer-
cado, deben tener trascendencis en la apreciaciédn de los bienes
no destinados al mercado, sinc cue forman parte permanente de
las instalaciones de una sociedad anénima."

Transcribimos lo anterior por la actualidad del tema
en el perfodo de inflacién que se vive, pero las dudas del maes
tro Rodriguez y Rodr{guez, no tienen trascendencie en nuestro
medio, por exisiir ley expresa que se refiere a este medio de

sumentar el capital social, lo que no ocurre en México.

I

BIBLIOTE )
UNIVERSIDAD DE EL SALVZAZT |

CA CENTRAL



-58=
1) Anflisis del Régimen de Aumento de Capital en las Sociedades
Anénimas,

En la primera parte de este capitulo, que concluye an-
teriormente, hemos expuesto les formes por medio de las cuales
@s susceptible de sumento el capital de las Sociedades por accig
nes; al tratsr anhora concreteamente sobre la Sociedad Andénima, nos
resta Unicamente dar los lineamientos generales a seguir para ob
tener tal aumento, de scuerdo =z lss disposiciones de la ley.

Empecemos por seflalar que la Sociedad Anénima se consti
tuye bajo denominzcién, la cual se forma libremente, y serd se-
guida icmediatsmente de las palabras '"Sociedad Andénima" o su abre
viatura "S.,A."., para indicar su naturaleza al pdblico, su capi-
tal social minimo es de veinte mil colones, que deberd ester in-
tegramente suscrito y em caso que se pague en dinero en efectivo,
deberd estar cancelado por lo menos ¢l veinticince por ciento del
valor de cesda accidn; pero en caso que el valor de cada accién
se satisfaga en todo o en parte con bienes distintos del dinero,
deberd estar totalmente pageda.

La Sociedad Andénimz puede constituirse bajo dos formes:
simulténeamente que es lo comin o por suscripcidédn sucesiva y pi-
blice; nos referiremoa a este sistema por hsber hecho referencia
a €1, cuando nos referimos 2 las Sociedades de Hesponsabilidad
Limitada. Brevemente pod mos decir que en este sisteme se dan los
siguientes pasos: 1) Los fundadores de la Sociedad a constituir-
se presentarén a la Superintendencis de Sociededes y Empresas Mer
cantiles un programa que conteng~ todos los requisitos que seilala
el Art. 194 Comfi; 2) Aprobado dicho programa se depositard en el

Registro de Comercio, pars ofrecer al pidblico la suscripcién de
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lag acciones: 3) Suscritass todes las scciones, lo cual no podr§
ser después del plazo de un afio contado a partir de la fecha que
se deposité el programa en el Registro de Comercio, se convocars
a los accionistas a una Junts General; 4) Précticemente esta Jun
ta tiene por objeto cowprobar lo menifestado en el programa, e-
leccidén de los administradores y en definitive aprobar el proyegc
to de 1la Escriturs de Constitucién de la Sociedsd. Este procedi-
miento, que tiene muchos mfés detalles y circunstasnciss, es poco
usado precisamente por lo compendioso que ha sido creado,

La parte importante gque trataremos en este apartsdo, es
lo referente a la forme de instelacidén de ls Junta General dehc-
cionistas, que como sabemos es el &rgano del cual emsna el scuer-
do de sumenter el copital social.

De conformidad =2l art. 2241 Com. son Juntzs Generales
Extrsordinerias, les que se reunen para tratar de la Modificacién
del Pacto Social, y como si esto fuera poco, anteriormente, el
art. 176 Com. ha seflalado que el =2cuerdo de Aumento de Capital se
ré tomado por la Junta General de Accionistes, en sesién extrsor-
dinaria especialmente convocada al efecto, Conociendo ya el érga-
no del cual emana el acuerdo, pasemos a determiner los requisitos
para que se lleve a cabo lezalmente dicha reunién.

Para convocar a la Junta General de Accionistas, es nece-
sario que se hagan unas public:ciones en el Diario Oficial y en
un periédicc de circulacién nacionel, por tres veceg alternas;
dichas publicaciones deberdn ser heches por lo menos con quince
dfas de anticipescidén a la fecha sefialada psra la reunién, no com
putdndose en este plazo el dfa de la dltima publicacién, ni el

dfa en que ha de celebrarse 1s Junts, Ademss, en el csso que las



~60-
acciones sean nominativas, s= deberd envisr a cada accionista
un aviso, en el gque se indioue el lugsr, hore y fecha de la reu
nién, asf{ como lsz agendz a tratar. Sobra decir que en el caso
de las acciones al portador, tal 2viso es importante de enviar,
por no tenerse conirol de la persona propietaric de cade accidn.

El aviso que se¢ envia a cada socio, n¢ tiene que llenar
mfe reguisitos que los expresados, pero sin embargo, las publica
cioncs de la convocatoria, si deben de ser bien claras de tal
meriera que al socio no le quede alguna duda sobre la Junta, y al
efecto, el Art. 228 sefiels en forms explfcite los requisitos, pe
nando con nulidad la falts de ellos. Son los siguientes: I) La
denominacién de la Sociednd; II) La especie de Junta a que se
convoca (en el caso que nos interesa, ya hemos dicho que por
ley es una Junta General Extraordinaria); III) La indicacién del
quérum necessrio; IV) El lugar dfa y hora de la Junta; V) &1 lu-
gar y la anticipacidn con que debe hacerse el depbsito de lasg ac
ciones y la nominacidén de la persona gue haya de extender los re
cibos de elles, cusndo sea necessrio tal depdsitos VI) L2 agenda
de la Sesidn. (Aquf claramente debe indicarse que se discutiré
sobre el aumento del capitel de 1ls sociedad. No necesariamente
tiene que ser el dnico tems a2 trstar); VII) El nombre y cargo de
quicn o quienes firman le convocatoria.(Puede ser los administra
dores, el suditor o el Juez de Comercio).

Perfectamente puede y de hecho asi se hace, en un mismo
aviso hacer las convocestorias pars primera y segunda vez, Unica-
mente observando cue las fechas de reunidbn estardn separados,
cuando menos por un lapso de veinticuatro horas y ademfs indican

do el quérum necesario pars cada una de ellas.
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Ya que nos hemos referido al quérum necesario para ins-
talsr la Junta, entremos a este tema, que ha resultadce a veces que
bradero de cobeza para algunos. Con la aclarecién previea que nos
estamos refiriendo al casc de gque la Junta haya sido convocada pa
ra conocer sobre el aumento de capital de la Sociedsd, el quérum
se regird por las reglas siguilentes:

I. Si se trate de la primera fecha de la convocatoria,
serd necesario pera celebrar sesidn, las tres cuertas partes de

todag las acciones que componen el cepital sociel y para tomar re

solucién se necesitard contar también con igual ndmero de votos
favorables;

II. Si se trata de la segunda fecha de la convocatoria,
para formar gudérum, serd necesaria la asistencia de la mited més
una de las zcciones que componen el capital social y se tomaré
resolucidn védlida con el voto favorsble de les tres cuartas par-

tes de las scciones presentes o representadss en esa Junta.

51 en ninguna de las dos fechas referidas se lograra
reunir el quérum requierido pare instalar la Junta, se hard nue
va convocatoria, o sea para tercr~ fecha, pero ésta no podré ha-
cerse gimulténesmente con las anteriores, sino gue deberd ser he
cha por seperado, indicendo cue se trata de tercera convocstoris
y conforme a las reglas geoneraleg que ya han sido expuestas. FEn
consecuencie de ser tercers convocatoris, los porcentajes bajan
y se formaréd qubrum con cualquiera que sea el nimero de las ac-
ciones presentes o representadas y se podréd tomar resolucibén va-
lida, con el voto fzvorable de 1la mavor{s absoluta de las accio-
nes presentes,.

Ls ley sefiale uns excepcién a lo expuesto con relacién a
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las convocetoriss, y es el cnso que encontrédndose reunidos los
accionistas o representantus de todas las acciones en que esté
dividido el capital socinl, acorderen instalar le Junta y aprue
ben por unanimided la agenda. Esto ocurre con mayor frecucncia
de lo gue podemos imaginarnos y es bien comin el el caso de so-
ciedazdes con pequefic nimero de miembros,

Instalada la Junta, ya& sea en primera, scgunds o ter-
cera convocatoria o sin necesidsd de ellss, conforme lo expresg
do, se formularé el acte de presencia, que consiste en una lis-
ta que cogtiene los nombres de los accionistas presentes o re-
presentados, el ndmero de acciones representadas por cada uno
de ellcs, y en su caso, lo cstegoria de las mismes, Antes de la
primera votacidn ests acta de presenciea o de qudérum, serd exhi-
bida para su cxsmen a todos los sccionistas presentes y represen
tados, y serd firmade por el Presidente y el Sccretario de la
Junta Directiva, asf{ como nor todos los asistentes, El objeto de
esto es determinear la asistencia e lea Junta y comprobar que se
reunié el qudérum requerido, de t2l msnera que aungue después se
desintegre por retiro de algunos socios, esto no s:=réd obstéculo
para que la Junta continde desarrolléndose dentro del marco le-
gal, Se evité con esto el boicot que se acostumbrabaz hacer por
algunos eccionistas, quienes se retirnban al derse cuenta que
sus mociones no iban a2 contar con el ndmero de votos regqueridos
para ser aprobadas, y causaban con su retiro, ls desintegracidn
de la2 Junta por disolucidn del québrum.

El acta de presencia o de qudérum a que nos hemos referi
do se agregs al legajo de documentos correspondientes a ese Jun-

ta, para gue en un futuro pueda existir p~ieba de que se reunié



-63~
el quorum necesario,.

Hemos seguido asf{ los pasos necesarios pera instalar la
Junta General Extraordinaria cue conocerd del sumento de capital
de la Sociedad., Anteriormente hemos referido las formas por me-
dio de las cuales se puede llevar a cabo, resténdonos unicamen-

.
te agregar que segin el sistems que se adopte, el acucrdo deberd
contener los requisitos neceserios al caso v detallar exahusti-
vemente les modalidades en cue se acuerde.
2) Andélisis del Régimen de Aumento de Capital en las Sociedades
en Comandita por Accicnes.

La Sociedad en Comandita por Acciones es un tipo mixto
entre la socieded anénima y la sociedad comandite simple; es uns
modificacién de esta dltima, producida por el hecho de estar di-
vidido en accionss el capital de los socios comanditados, que
son los que responden ilimitade y solidarismente por las obliga-
ciones sociales,

El capital social estd dividido en accicnes, de lss cua
les cada uno de lcs socios comanditadcs suscribird un® por lo me
nos, lo cual le 2segura el derecho de deliberacién y de voto en
lrs untasj;por el resto, estos socios comnditades, actisn como
socios colectivos, estando a cargo de ellos y como un2 ohligacién
legel, 12 edministirecidn de la Scoiedod, El resto de 1las acciones
son suscritas por los socios comsnditarios, que actdan como miem-
bros de una sociedad andnima en cuento a su responsabilidad y res_
to de oblig:ciones, salve cuc¢ no intervienen en la administracién
de los negocios soclales.

De lo dicho anteriormente resulte que el capital en estas

sociedades, se compone de dos pertes: 1) La parte de capital epor-



tada por los socios comanditsdos tiene escasea significacién para
los azcreedores de la Sociedad, quienes saben que cuentan siemprs
con la garantfs ilimitada del patrimonio particular de estos so-
cios; 2) La parte de capital cportada por los sccicnistas comsn-
ditarios tiene, en cambio, gran significecién en leosg relaciones
externag e internas de la Sociedad: para los acreedores, porque
saben que la responsabilidad de los accionistas comcnditarios
estd limitada a la cuantia de su participocién en ese capitalj
para los accionistas comanditarios, porque su perticipacién en
las gansncias, en la Junta General y en la ligquidacidén de 12 so
ciedad me mide por la cuantfa de su z2portacién.

El patrimonio Social de la Sociedad en Comandits por
Acciones no estd pues, formado unitariamente por las aportacio-
nes obligatoriass de los socios, sino que se integra, de una par
te, de las posibles zporteciones de los socios comsnditados, en
el caso de que el patrimonio de la sociedad no sea suficiente pa
ra cubrir las obligaciones scciales; y de otra, de las aportacio
nes necesarias de los accilonistag comanditarios,; que integran ¢l
fondo cepitel de la sociedad, como cifras minima de garentfia pora
los acreedorcs, a lo que se suma el vszlor de las acciones que o-
bligatoriemente deben adquirir los socios comanditados. "ste fon
do capital, ofrece las mismas cuestiones que el caspital social
de las Sociedades Andnimas.

En el Régimen lsgel de :ucstros Cbdigo, al resp=cto de
estas Sociedodes, (Arts. 296 al %305 Com.) no se hace referencia
#leguna al aumento de su cspital; lo Ynico que encontramos es una
disposicién que sefiala: '"La sociedad en comandita por acciones se

regird por las reglas reletivas a la Sociedad Anénima, salvo 1o
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dispuesto en los articulos siguientes”, pero como en ellos no se
refiere 2l tema que nos interesz, debemos concluir, que todo lo
referente al Srgano gue toma el acuerdo, convocatorias, guorum,
publicaciones, hasta llegasr 2 los medios por los cueles es sus-
ceptible el sumento, coinciden con lo ya expressdo para laos Socig

dades #nénimas y serfs incomodsar al lector insistir en ello.

o
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CLAPITULO VIIT

ESTUDIO DEL AUMINTO DE CAPTITAL EN LAS SOCIEDADES EN REGIMEN DE

CAPITAL VARIABLE

CONTENIDO:

a) fumento por aportesciones posteriores,

b) Aumento por admisién de “uevos Socios.

Pars gerantf{a del piblico, se ha establecido como norma
ginerel la permanencia del capital en toda clase de Sociedades
Mercantiles, porque impore la existencia fije de un patrimonio que
garantize objetivamente ¢l cumplimiento de las obligaciones socia
les. Por ello se ha establecido un~ gcrie de disposiciones que
conegagran le rigidez formal mas absoluta en la modificacidén del
capital.

Conforme el desarrollo de las Sccicdades, se establecid
que algunes realizaban negocios que por su naturaleza precisshan,
en momentos determinados, cantidades absolutamcnte desiguales de
capital y obligarlass a mantoner un cepital fijo equivsldrfa a for
zarlas & fener sumas importsntes de capital ocioso o retrasar le
obtencién del capital nuevo, por los trémites gque es necesario
cumplir para ello, tal como lo liemos expuesto. Estos problemas
fueron obvisdos al introducir las Socied-des de Capital Veriable
en nuestra legislacidn,

De acierdo al Art, 306 Com., cuslquier clese de socie-
dad podré adoptar ¢l régimen de sociedad de cepital variable,
por lc que ccn tode propicded podemos decir que no se trata de
uneg nueva forma de Sociedad, sino una simple modalidad de las

formas bédsicas establecidas en el Art, 18 Com. Si alguna de es-
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tas Sociedades se constituve bajo el fHégimen de Capital Variable,
se regirén por las disposiciones que corresponden a la especie de
Sociedades de que se trate y por las de la Sociedsd Andénima rela
tivas a balances, responsabilidad de sus administradores y vigilan
cia del auditor que dan les méximss garantfias a los terceros que
se relacionan con la Sociedad.

Si se trsta 1e Sociedades Anénimas o de Responsabilidad
Limitada o en Comendits por Acciones, no podrén constituirse si
no alcanzan el capitsl minimo que la lev requiere; es decir, los
veinte mil colones para las Sociedades Anénimas y en Comandita
por Acciones y los diez mil colones para las Sociedades de Hes-
ponsabilidad Limitada. Si lezs Sociedades son en nombre colecti-
vo o en Comandita Simple, el capital social mfnimo no tiene una
cifra 1lfmite absoluta; pero si relativa, en cuanto no podré ser
inferior a la quinta parte del capitel social inicial (Art, 310
Com.).

31 se 2cuerda, por el orgsnismo corrcspondiente, el au-
mento de capital, se seflalaréd el medio por el cusl se llevard a
cabo y no es necesario el requisito formal del otorgamiento de
Escritura Pdblica, puesto que es de la esencia de este Régimen
la veriabilidad del capital y en tal caso no hzbrd Modificacidn
del Pacto Social y el dnico requisito formal gque habré que lle-
nar es la inscripciédn del aumento en el Libro de Registro que al
efecto llevard ls Sociedad, el cual podrd ser consultado por cual
quier persona que tenga interés en ello.

En el Régimecn de Variabilided del Cepital, el legisladoxr
ha sido bastante amplio en el sentido de 1ls libertaed concedida pa

ra que en la Escriturs Constitutiva del Pacto Social, se establez
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can las reglas principales sobre las condiciones que se refieran
al aumento del capitzl y Unicamente preceptia normas supletorias
que rigen o falte de estipul@cién on el Pacto Social. Pn este sen
tido ¢l Art. 309 Com. c¢stablece que en el instrumento constituti

vo se debe expresar les sumentos de capitel, lo mismo que la fox

)

ma y téruino en que deba hacerse la coxrespondiente emisibn de
acciones, en cads casoj congccuentemente el Pacto Sociel de una
Sociedad de Capital perfectamente puede deleger la funcidn de fi
jar los aumentos y tomar les decisiones que gcen su consecusncis
o la Junts Directiv 2 de la Scci~daed o a uns Junte Genersl Ordi-
naria, por ejem;lo, y sélo en el caso que unomenciocone nade a2l res
pecto, corresponderd a la Junta General fxtraordinsria la fija-
cién de teles sumentos,

Difercnte a lo anterior , es el caso de les Sociedades
de Personas, aue por no teferirse a ellas le disposicidn citads
debemos concluir que la fijaciédn dc¢ los aumentos en compotencia
del 6érgano superior o Junts Genersl de Socios vy deberf ser ccor
dado por uvnanimided, secgfin las regles generales ya expueslosg
excepciédn hecha de les Sociedades de Hesponssbilidaed Limitads,
en les cusales hLemos expuesto anteriormente, la forma cspecial
de acordor el aumento de capitel.

D¢ conformidad sl primer inciso del Art, 306 Com. el
capital social de las Sociedades que han sdoptado el &7 imen e
Variabilidad del mismo, seré susceptible de aumento por aporta-
ciones posteriores y por admisién de nusvos sccios. Passemos a

lsz consideracibdn dc tales aspectos.

NTO FOR APCRTACIONLS POSTEHIORDS

Las nueves aportacicrnecs pueden ser realizs=des por to-
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dos o solamente por algunos de los socios; tomando el acucrde en
lz forma y por el organismo gue corresponda segin el tipo de So-
ciedad, queda abierta la posibilidad para todos los socios de he
cer las nuevas aportaciones, pero este derecho puede ser renuncia
do por slgunos y solamente ejercido por otros. Si ocurre gue to-
dos los socios hacen nuevas aportaciones, tratdndose de scocieds-
des colectivas, en comendita y de responsabilidad limitada, las
nueves aportacioneés han de engrosar necesariamente el valor de
las ya realizedas al constituirse la Sociedad; en cambio si se
trata de una Sociedad Andénima o en Comandits por Acciones, les
nuevas aportaciones pueden hacerse mediante su aumento del valor
nominal de les existentes o por emisién de nuevos t{tulos., “n es
te Ultimo ceso plenteado debersd darse cumplimiento al Art. 157
Com. que seilalsa el derecho preferente de adquirir las nucvas ac-
ciones en proporcién a las que casda socio posee y el resto de la
regulacién al respecto, a la cusl ya nos hemos referido.

rh) AUMENTO POR ADMISION DE NUEVOS SOCIOS

Bl ingreso de nuevos miembros a las Sociedades nc renre
sentan ningin probleme jurfdico, debiendc para este caso recor-
dar dnicamente 1ls limitacién que existe en les Sociedades de Fer
sonasg, que se refiere @ cue el ingreso de nuevos socios tiene
aue ser aceptado por todos los miembros, a no ser que el Pacto
Social disponga que seréd suficiente el consentimiento de la ma-
yoria.

De acuerdo 21 Inc. 20. del Art. 306 Com. también puede
acordarse el aumento de capital por medio de capitalizacidn de
reservas o utilidades y por revaluscién de los activos; mé&todos

£stos que va son conocidos por nosotros, por habernos referido
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anteriormente a ellos y sefislamos en su oportunidad, los requisi
tos gue se deben de llenar, de acuerdo al tipo de Socizdzd de cue

se trate.
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CAPITULO VIIT
DERECHO COMPARADO

Este capftulo estard integrado dnicamente por exposi-
ciones transcritas de le legislecién de otros pafses hispanoa-
mericanos, de las cuales podremos hacer una comperascién con ls
nuestra,

CODIGO DE COMERCIO DE ESPANL (Vigente cn 1885)

in ls Seccién Quinta del Titulo Primero del Litro Segun
do que se refiere a "Los Contraztos Especiales del Comecrcio”. a-
parecen los Arts. gue dicen:

"trt. 165. No podrén admitirse nuevas series de acciones
mientras no se hays hecho el desembolso total de la serie o se-
ries emitidas anteriormente, Cualquier pscto en contrario en la
Escritura de Constitucién de 1la Sociednd, en los Bstatutos o ke
glamentos, o cualquier acuerdo tomado en Junta Cenerasl de Socios,
gue se oponga a este precepto, serd nulo y de ningln valor'".

"Art., 168. Las Sociedsdes Anénimas, reunidas en Junta
Generel de Accionistas, previamente convocads 2l efecto, tendrén
las facultades de acordar la reducciédn o el aumento de copital
social y la modificacién o disolucién de la Sociedad. En ningin
caso podré tomarse estos acuerdos en las Juntas Ordinariss, si
en la convoceztoria o con la debida anticipacién ne sc hubiere
anunciado la discusién y votecién sobre todos los asientos que
expresa el pérrafo anterior, o sobre aquel a cercs del cusl ha-
ya de recaer el acuerdo.......". Siguel el artfculc tratando o-
tro tema.

La Ley de Sociedades Andénimes de Lspafia, vigente cn

1951, contiene los siguientes articulos relacionsdos con nuestro



=72~
tema: "Art. 84.,- Para llevsr & cabo cuslguier modificacién de
los Estatutos, 1a disolucién o el cambio de objeto de la Socig
dad, se requiere, bajo pena de nulidad:

l.- Expresar en la convocatoria de la Juntes General,
con la debida claridad, los extremos que hayan de ser objeto de
modificaciébn.

2.- Que el acuerdo sea tomado po? la Junta con la concu-
rrencia de Socios y de Capitel previsto =n el Art. 85. En todo
caso el acuerdo se herd constar en Escritura Pdblice, que se ing
cribird en el Registro Mercantil",

"Art, 87.- Todo acuerdo de elevzcién de cifre de capital social
gue figura ¢n los Estatutos habréd de ser adoptado con los raogqui-
sitos qus expresa el Art. 84."

"Art, 8E2.- El contrevelor de les nusvas accion:zs o del aumoento
del valor aominal de las cxistentss, podrd consistir tento en
nucvas aportaciones de patrimonio social como e¢n la transforme-
cién de rescrvas o de plusvalfa de e¢ste pstrimonio, ¢ on la con
versién de obligsciones en escciones.”

"Art. 89.- Para la emisién de nucvas accioncs scrd requisito pre
vio el totel desembolso de la serie o serics emitidas anterior-
mente, Queda exceptuada de este regls 1s elevacidn do capital ¢n
las Sociecdedes de Seguro.”

"Art. 94.- El aumento d¢ coepitel podré tembién reslizarse con
cargo a las roservas disponibles dc le Sociedad mediante tras-
peso de la cuente do rescrvas 2 la de capital y entrega a los
accionistas de nuevas accioncs ordinarias en propnrcibén a las
gue ya poseen y sin exigirles dcsembelso ealguno,

Tembién podrédn convertirse estes roservas ¢n cepital sin
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emisién de nuwvas acciones aumentando ¢l valor nominal de las
gsntiguas,"

CODIGO DE COMERCIO DE 14 REPUBLICA DOMINICANA (Vigente en 1884

v Reformado en 1950,

En la Seccién Tcrcers que se refiere a "Reglas psrticu-
lares a las Compafifss por Acoiones“, aparcce el Art. 57, gque &n
la pesrte que nos interesa dice: "Las Juntas que hayan de delibe-
rar acerca de: 1) e e e 3 2) s e u . 33) o . .. gy 4) Au-
mento de capital Social por medio de la incorporacién al mismo
de reservas especiales ya sea sumentendo ¢l valor nominal de las
accioncs o emitiendo entre los accionistas nuevas acciones del
tipo autorizado por los Estatutos, no estardn constitufdas ni de
liberarén vélidamente sino cuando estén compuestas por accionis-
tas que representen la mitad, por lo menos, deldapital social,
En los casos de aumento de capital =sf acordado, las resoluciones
de las juntas no estardn sujetas al cumplimiento de los requisi-
tos y formalidades exigidos pars las otras formas de aumento de
capital, sa2lvo en lo reslativo a la publicidsd y al pago de los
derechos fisceles. La reserva legal no podré ser objeto de incor
poracidén al capital. En las juntas deliberentes sobre asumentos
al capitsl derovadp de reserves, todo accionista, cualquiera que
sea la cantidad de acciones que posea, podréd tomar parte con un
nimero de votos igual al némero de accioncs que- posca. Las limi
taciones cstatutarias de este decrecho podrén pactarse solamente
cuando afecten por igusl a todas las escciones, aln cusndo exis-
tan varies categorfas de acciones creadas en virtud del 4rt.34
del Cédigo de Comercio Reformado”.

En 1ls Seccidén Cuarta que se refiere a "Disposiciones par



ticulares a les Compaifas de Capital Variable",‘aparace el Art,

62, que ¢n la parte que nos interesa dice: "Art. 62. Puede esti-
pularse, ¢n los Estatutos de tods Compafife, que el capitsl social
sea susceptible de aumento por medio de pagos sucesivos hechos por
los socios, 0 de la admisidén de nuszvos socios; y de disminucidn,.."

CODIGC DE COMERCIO DE GUATEMALA ( Vigente en 1942)

"Art. 312, Los Socios no estén obligedos a aumentar su aportc pas -
ra ensanchar los ncgocios sociesles, salvo que ¢sté estipulado en
el Contrato,”

Con relacién a las Sociedades en Comandita por Accionsg®
"Art. 438. las Socicdndes en Comsndits por ®cciones no serén au-
torizadas por el Ejecutivo sino después de suscrito todo el capi
tal social y de haber entregado cada accionista la tercera porte
por lo menos del importe de sus ecciones.”

Con relacién a las Sociedades de Hesponscbilided Limitzdal
"'rt. 446, No podrd otorgarsc la escriturs de sociedsd mientras
no conste de menera fehaciente que el capital ha sido efectiva ¥
totalmente pegado. S5i se otorgere sin este circunstancia, el con
trato serd nulo y los Sccios scrdn solidaria e ilimitadamente reg
ponsables de los perjuicios que por tal razén se cesusaren a ter-
cero."
CHILE: el "Reglamento Sobre Sociedsdes Anénimzs Nscionales y Ex-
tranjeras que se cstablezcan en el pais", contiene el Art. 31
que dice:
"Art. 31.- E1 cspital de las Sociedades scréd fijsdo de uns mane-
ra precisa cen los cstetutos y sbélo podrd ser sumentado o dismi-
nuido por via de¢ reforma de los estatutos aifin cusndo en éstos

n

se haya previsto la posibilidad de aumento o disminucidn,
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Georges Ripert en su "Tratado Eiemental de Derecho Co=-

. "
mercial

, poe.530 al hablar del derecho preferencisl de suscrip-
cibn de los socics sobre las nuevas acciones, dice: "kste dere-
cho individusl puede sin embargo, ser sacrificodo si asf lo exi-
ge el interés de 1la Sociedad. Ocurre, cn efecto, que un aumento
de cepital debe reservarse, por ejemplo a un Banco gué consiente
en apoyar la Sociedad. En este cesgo la Assmblea General puede de
cidir, observando les condiciones requerides para la modificacién
de los estatutos, que se hard excepcibén al derecho preferencial
de los Accionistas. La decisién puede adoptarse en este caso sélo
después de un doble informe, uno de los Administradores y otro de

los Comisarios indicando en qué condiciones se realiza el aumen-

to del capitel y por gué motivo sé priva de sus derechos 2 los

accionistas,"
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CAPITULO IX

CONCLUSIONFS Y SUGERENCIAS PARA ALGUNOS CAS03 CONCRETOS

Como producto de la poca experiencia que hemos tenido en
¢l campo préctico, deseamos recordar algunos de los sspecctos gque
més nos han llamado la atencidén, y con ese fin exponemos las gi-
guientes co ~ideraciones:

1. Al otorgerse una Escriturs Piblice que contenga Modi-
ficzcidn al Pacto Socisl por Aumento de Capital, en Socicdades por
Acciones, deberd relscionarse los ejemplares del Diario Oficisl y
del perfédico de circulacidén nncionsl en €l gue aparecieron las pu
blicaciones de las convocatorics a la Junta gque ecordd el aumento
gue se formaliza, asfmismc los ejemplares en gue se publicéd el a-
cuerdo de aumentc de capital, de conformidad al Art, 176. Esto e¢s
con el fin de que quede probedo en la escriture que se cumplieron
los trémites legales,

En el caso que le Junte se haye cclebrado de conforridad
al Art, 233 Com, tasmbién habrd que hecerse constor esta circun~-
tancia y aue, comc conscecuzncia de ello, no se hicieron publics-
cicnes de convocatoria,

2. 51 el aumento de capitel acordado ¢s por ¢l sistems
de emisién de nusvos acciones como consccuencia de capitalizacién
de rescrvas o de utilidades, tendrd cue relacionsr el noterio unsa
constancia extendids por el Auditor de la Socieded en la gue apa-
rezca que realmente existen lss reservas o las utilidades que se
capitslizan, y 12 cuantfa de ¢llas. Lste requisito es exigido en
el lizgistro de Comercio para la inscripcién del testimonio res-

pectivo,
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Asfmismo, deberd cencelarse el impucsto gque grave dicha
operscibn, de conformided al Art. 16 del Decreto ndmero 609 de
fecha 20 de mayo de 1966, publicado en el Diario Oficial ndmero
91 de esa fecha, Dste rcquisito también es exigido para el re-
gistro de la escriturs.

3. De conformidsd el Art. 180 Com. Inc. 20. el Accionig
ta que no hubiere concurrido a la Junts que apruebe la capitali
zacién de utilidedes o que hubiere votado en contr~, podrs exi-
gir que se le entrvgue en efectivo su aporte en dichass utilida-
des./ﬁstimamos gque el occionista goza del derecho preferentz que
aefiala el Art. 57 Com. que también ¢s extensivo para éste caso,
por 1o que debherd desrse el plezo legel para que lo ejerza, antes
de dar cumplimiento a lo gqgue sefiala el Art. 141, Inc. 20.Com.

4. E1 Art. 177 Com. se refiere a que concluido el plazo
parez que €l accionista haga uso del derecho preferencial para
adquirir nuevas acciones, gue le concede el Art. 157 y suscri-
tas todas lss scciones, se procederd a otorgsr la escritura de
aumento; luego el inciso segundo dice que "si todecs los accio-
nistas estuvieren presentes en la Junta Crnersl que acuerac el
aumento y suscribieren totalmente las nuevas acciones, la escri
tura podré otorgerse inmcdiatamente después de cumplidos los re-
guisitcs seflalados en el inciso anterior",

En un capftulo rrecedente nos referimos al caso v sefia
lamos la incongruencia de esta disposicién, puesto que en el ca
so cue indica el segundo inciso nos dice gue podrd otorgarse in
mediatamente la escriturs, prro nos impone siempre las obliga-
ciones del inciso anterior, o sea que transcurran quince dfas

después de la publicecién del ecuerdo dec sumento de capital.



Considersmos que esperar ese plazo c¢s innecessrio, puesto que si
todos los sccionistas estuvieron presentes en la junts, y hacien
do uso del derecho preferente de gque gozan, susc ibicron todas
lag acciones, y& no tiene sentido cesperar més y se puede otorgar
la escriture corrvespondiente, Incluso consideramos gue no €s né-

cesari~ la publicacién del acuerdo de aumsnto, por cuanto €ste
tienc por objeto hacerlo del conocimicnto de los accionistas que
no asistizron & la Junts, y habicendo ssistido todos, c¢s conocido
por ellos.,

Sugerimos que se modifique ¢l inciso szgundo del Art,

177, por el que diga: "Si todos los accionistss cstuvieren pre-
scntas en la junte general cue acuerde el aumento y suscriben to
*lmente las nucvas accioncs, la escritura podré otorgerse inme
dietamente".

5. Bn el act

o

de la sesidn correspondiente a la Junts
que acuerde el aumento de capitel debe designarse a la persona

0 peérsonas quec comperecerdn snte notario a otorgar la respeccti-
va ecscriture pdblica en que se formelice el acuerdo. Algunos a-
costumbran adenfs, cuzndo ecsto es posible, redacter la cléusula
modificada vy gue quede asentade en el Libro de ictas, para gque
a2l momento de escritursr no hava ninguna duda ¥y principalmente,
de antemeno, los socios conozcan la rsdaccidn gue tendréd 1a cléu
sula modificade.

6. E1 Art. 174 Com. cstablecc gque la Sociedad no podré
emitir nuevas acciones, en tanto las anturiormente emitidas no
hayan sido integrsesm._utce pagades.

En basc a ello, estimamos que no ¢xiste ningin incon-

veniznte legal a que se tome el acuerdo de zumentar el capital
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social, aunque no se hayan pagado {ntegramente todas las acciones;
por supuesto que supeditada la ejecucién del acuerdo, a que se lle
ne este requisito legal. Por ejemplo, una junts reunida conforme
a derecho, podr4 acordar llsmamientos de capital para completar el
pago de las acciones suscritas y a la vez acordar el aumento de cg
pital, que se llecvaré a cabo cusndo los llamamientos de capital ha
yvan sido fntegramente cancelados.

Esta situacidén podris tener la ventaja de =vitarse nucva
Junta de Accionistas y las consiguientes publiceciones,

7. Haciendo uso del plazo concedido por el Art, 1557 Com.
las Socicdades procecden en esta época a la Modificacién del Pacto
Social, para adecuarlo & las disposiciones del Cédigo de Comercio.
Hemos conocido el caso de algunes sociedasdes anénimas que al mo-
mentoc de ser constituidas pactaron un capitzl social inferior a
veinte mil colones y asf{ han permenecido hasta la fecha, En egte
caso el aumento del capital social tiene que efectusarse oblige-
toriarente, como uns consecuencia de la adaptacidén del pacto so-
ciel, a las disposiciones vigentes que ordenan que el capital no
deberéd ser inferior a veinte mil colones.

8. A tftulo de conclusidén, agregezmos lo siguiente:

Es obvio que el incremento del patrimonio de la Socie-
dad & través del saumento de su capitel social, respeni. ~iemprc
A 12 neceeidad de amplisr 13 potennielidad cconbémica de 1la Compa
fifa. Pero ests necesidad no siempre se origina por las mismas
causas, ni se presenta en idénticas circunstencias.

En efecto, un empréstito, aunque sin modificar el monto
del patrimonio (lo gue hace cs acrecentar el pasivo), s{ permite

a la Sociedad disponer de una sums para invertir en el fomento de
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sus actividades, pero ello no es un eumento al capital en ningu-
na forma,

El aumento en el capital no sélo puede ocurrir en una
sociedad préspera que desee fomentar sus finalidades, sino tanm
bién puede suceder que la socieded se encuentre estancada econd
micamente, bien porque su capital social primitivo haya resulta
do ser insuficiente para la empres acometide, bien porque atra-
viese una é€poca de crisis. Diffcilmente encontrard capitales por
medio de un empréstito o se le ofrecerén en forma demasiado gra-
vosa. Y adn para encontrar suscriptores al sumento de capital,
tendréd que ofrecerles incentivos que se traducirén casi siempre
en la emisién de acciones preferidss con la congacuentce poster
gacién de los accionistas originarios, que habrén de consentir_
la para salvar el capital que va han comprometido en la empresa.

Podemos entonces decir, para terminar, que los aumentos
de capital social son frecuentes y se reslizan en los siguientes
casos:

lo. Una Sociedad que necesits capitales, por ecncontrar
se en una situscién Aiffcil, aumenta su capital sabiendo que le
seréd diffcil obtener un empréstito. Por otra parte se ve en la
necesidad de emitir las acciones nuevsas bajo la especie de ac-
ciones preferidas.

20. Una Sociedsd prdspers: que desea desarrollar sus ne
gocios , tiene m#s bien interés en emitir acciones y encontrarf
fécilmente el Ainar~ =nliritfndnln Ae ane anrionistas. Recorde-
mos el derecho preferente que &stos tienen para suscribir las
nuevas acciones que se emitan.

30, Una Sociedad cuvo activo es considerable, consoli-
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da su situacién y sumente su crédito, incorporando utilidades y

reservas al capitsl social o bien por medio de la revalorizacidn
de su patrimonio.

4o, Una Sociedad sanea su situscién compenssndo los cré
ditos cue tiene a su cargo, emitiendo acciones que se entregarén
a los antiguos acreedores.

50. La Sociedad, segura de su solidez econémica, revalo
riza las acciones ya cmitidas o abre sus puertas pars admitir nue

vos socios, que representen nuevass aportaciones.




10.

11,
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