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I - INTRODUCCION 

ln la escogitaci6n de un tema de Tesis Doctoral, infl~ 

yen indiscutiblemente diversos factores, todos valederos ' Y muy 

importantes; en nosotros fue decisivo el estimar que el estudio 

de la Rama del Derecho Mercantil es de gran inter~s en el desa-

rrollo de la vida econ6mica del pais. Sin pretender que este 
'. 

trabajo sea un tratado completo, esperamos que sirva de alguna 

ayuda a las personas interesadas en el tema, y si despierta al 

guna inquietud o afán de investigaci60 nos sentiremos satisf~ , 
chos de nuestra labor. 

Hemos pretendido observar un orden l6gico en el desa-

rrollo del tema, iniciándolo eon consideraciones generales so-

bre los elementos de todo tipo de sociedad mercantil, haciendo 

especial ~nfasis en el elemento material que es sobre el cual 

posteriormente v en forma particular se desarrolla el tema. Con 

tinuamos con un estudio individualizado del aumento de capital 

social en cada tipo de sociedad, con la debida diferenci aci6n 

en Sociedades de Personas y Sociedades de Capital; posterior-

mente el análisis en el amplio campo del R~gimen de Capital 

Variable, y cabe aclarar desde este momento, que hemos sido 

concretos al referirnos exclusivamente a los medios del aumen 

to de capital en tal r~gimen, despu~s de apuntar general ida-

des, pero sin penetrar en la esencia" naturaleza de ese R~-

'gimen tan especial. En el capitulo del Derecho Comparado in-

cluímos legislaciones latinoamericanas en su inmensa mayoría, 
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por estimar que la similitud en la vida de estos pueblos, da m~ 

yor interés en su conocimiento y parangón; concluimos exponien

do casos prácticos observados, con sus respectivos comentarios 

y sugerencias para algunos casos concretos. 

En la actualidad, en todos los países del mundo, cu~l 

quiera que sea su tendencia hacia el capitalismo, existe una 

gran corriente hacie el nacimiento de empresas mercantiles re

gidas por sociedades mercantiles, lo cual ha demostrado que tal 

acontecimiento es de trascendencia esencial en el desarrollo e

con6mico de los pueblos; que funciona canalizando los capitales 

de iniciativa privada, para formar un nuevo ente jurídico, dis

tinto a las personas que lo componen, con un interés común, que 

redunda en beneficio de la colectividad. En nuestros tiempos se 

justifica suficientemente la existencia de tales entes sociales 

de los que se aprovecha la economía de las n8ciones. 

De acuerdo a nuestra legislaci6n, solamente pueden cons

tituirse sociedades dentro de las formas establecidas por la ley , 

y éstas están fijadas taxativamente por los artículos 18 y 19 

del C6digo de Comercio, por lo que cualquier sociedad que quie

ra constituirse en forma mercantil, tiene que adoptar cualquiera 

de las formas que tales artículos señalan y al resto de los otros 

tipos de asociaci6n, a los cuales se refiere el inciso 40. del 

artículo 17 del mismo cuerpo de leyes, no les serán aplicables 

las disposiciones contenidas en el mismo. 

El C6digo de Comercio vigente ha abierto nuevas dimen

siones en nuestra vida mercantil, dando nacimiento a institucio-
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nes jur!dicas, antes desconocidas en nuestro medio. Sin tener 

este cuerpo de leyes el ideal compendio de normas jurídicas, 

representa un avance digno de apovo, que con la colaboraci6n 

y aporte de los estudiosos del derecho puede llegar a conver

tirse en acertado rector del campo comercial. Dentro de uno 

de los campos en que introdujo cambios bastante radicales, es 

el referente a las Sociedades, su constituci6n, modificación, 

formas de extinci6n, etc. resaltando en ello el tema de nues

tro trabajo: el aumento de capital social, en el cual se ace~ 

t aran nuevas formas de realizarlo. De todo ello pretendemos 

entrar a conocer en esta tesis. 
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11- ELE~lliNTOS ESE~CIALES EN TODO TIPO DE SOCIEDAD MERCANTIL 

Iniciamos este capítulo son la intenci6n de obtener una 

definici6n de lo que es Sociedad; pero entendiéndola como un en-

te, o sea ajeno a lo que es el contrato de Sociedad, ya que pre-

tendemos señalar los elementos de una Socie dad como ente jurídi-

ca nuevo, mas no los eleme ntos como contrato que es. En este en-

tendido, analizaremos algunas definiciones para concluir de e-

118 s nuestro prop6sito. 

El C6digo de Comercio vigente en nuestro país, señala 

e n el inciso se gundo del Art. 17 que "Sociedad es el ente jurí-

dico r e s u ltante de un contrato solemne, cele brado entre dos o 

má s p e rs on a s, que estipulan poner en común, bi enes o industria, 

con l a finalida d de repartir entre sí los beneficios que proven 

gan de los negocios a que van a dedicarse". 

El artículo 1832 del C6digo Civil Francés dice "que 

la Sociedad es un contrato en virtud del cual dos o más perso-

nas convienen poner una cosa en común con la intenci6n de rep~ 

tirse los beneficios que pudieran resultar". Por su parte, el 

Artículo 116 del C6dig o de Comercio español dice: "El contrato 

de compa ñ ia, por el cual dos o más personas se obligan a poner 

en fondo común bi enee, industria o alguna de estas cosas para 

obtener lucro, será mercantil cualquiera que fue s e su cl a se, 

siempre que se haya constituido con arreglo a las disposicio-

nes de este C6digo". 

En opini6n de José Santa-Cruz Teijeiro (1), "Socieda

(1) Jos~ Santa-Cruz Teijeiro. Derecho Mercantil, Pa g .56.Insti
tuto Reus, Centro de Ens eñanzas y Publicaciones, Madrid.1929. 
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des comerciales son las personas jurídicas constituidas median

te un contrato por el cual dos o más personas convienen crear 

con sus operaciones un fondo social y g istribuir entre ellas las 

ganancias que pueda derivar de la cGlebraci6n de uno o varios 

actos mercantiles". 

Estimamos que basta con lo anterior para que podamos 

establecer cuales son los elementos constitutivos del ente de

nominado Sociedad; de las d e finiciones anteriores buscamos sus 

factores comunes v obtenemos lo siguiente: a) coinciden en apuQ 

ter que es neces a ria la concurrencia de dos o más personas; el 

elemento personal; personas que e stán guiadas por una idea co

mún; b) es necesario por la naturAl e za y finalidad de la socie

dad que los socios hagan aportaciones, e ste es e l elemento ma 

terial; c) por último, e ste acuerdo deberá formalizarse, por m~ 

dio del pacto social y aquí encontramos el elemento formal de 

las Sociedades . 

Analicemos con algún detenimiento tales elementos . 

A-Elemento Personal. Señalaremos que es necesa rio para 

el n a cimiento de la persona jurídica denominada Soci e dad, la cOQ 

currencia de dos o más personas, que tienen la idea de unirse 

con un fin claro y prede t e rminado. Este e lemento pe rsonal es in

manente al ser que nace, tanto en cuanto éste es un acto jurí

dico y como tal implica la intervenci6n de la voluntad humana 

en su creaci6n. 

Pera remontarnos un poco y hac e r historia, p odemos a 

gregar que en un principio lo normal fue que existieran empre -
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sarios individuales o sea que comerciantes individuales eran los 

titulares de los negocios; esto acarre6 problemas ~ue van hacién 

dose notar a través de la amplitud de los mercados , demostrando 

que es necesario contar con m6s capital de trabajo y a la vez 

reducir responsabilidades, ya sea limitándolas, como en algunos 

tipos de sociedades, o al menos compartiéndolas con otras perso

nas . Resultado de lo anterior es el nacimiento del comerciante 

social como titular de las empres a s, dando así una respuesta a 

la realidad provocada por la concentraci6n industrial y comeL 

cial que caracterizan a la economía de nuestra ~poca . Como con 

secuencia de estas agrupaciones, el comerciante individual ya 

no puede competir con las grandes sociedades con sus fuertes c~ 

pitales como producto de su colectividad humana y termina , como 

ha ocurrido en nues i ra época, por abendon,sr su negocio , o aso

ciarse en busca de la creaci6n de un ente pluralizedo en aspeQ 

to humano, para gozar de las prerrogativas que esto acarrea . 

Es, pues , entendible que el elemento humano con conc~ 

rrencia de dos o más personas es esencial en las Sociedades. ~s 

t~s personas pretenden un fin a través de su unificaci6n y es 

gozar de las utilidades que producirán sus aportacionos . Están 

guiados por una idea común, cual es percibir un lucro por su aQ 

tividad conjunta '; o sea que en el elemento personal se encuentro 

invívito un elemento subjetivo o intencional de sus miembros ya 

que es 16gico comprender que nadie se va a asociar sin ningún 

objetivo claro y concreto y mucho menos se van a asociar para 

percibir pérdidas . La mentalidad del comerciante está dirigida 
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siempre a la obtenci6n de utilidades como producto de su tra

bajo e inversi6n. Es este su fin. 

Si una Sociedad queda reducida a un solo socio y e s

ta situaci6n perdura por m¿s de tres meses, dejará de existir 

como tal, y subsistirá como empresa individual regida por las 

disposiciones que señala el Art. 357 del C6digo de Comercio. 

Demuestra e sta disposici6n lo esencial de la pluralidad de pe~ 

sonas component e s de una sociedad. 

En este punto e s conveniente recordar que al referir_ 

nos a las personas que pueden participar formando parte de una 

Sociedad, nos refe rimos ampliamente, o sea a personas natura

les y personas jurídicas, va que una sociedad puede tener par

ticipaci6n y pertene cer como socio de otra sociedad. Haciendo 

una pequeña disgrega ci6n que no pudimos evitar, conoceremos de 

una interrogante que se está volviendo casi clamor, de si una 

Sociedad de capital, para el caso digamos una Sociedad Anónima 

puede ser socia de una Sociedad de Pe rsonas? Pongamos el caso: 

la Sociedad denominada "Beta , S.A.", desea pertenecer adqui

riendo una participa ción en la Sociedad "Pérez y Compañía", es 

posible tal situaci6n? 

Analizaremos este punto según la Sociedad de Personas 

de que se trate, dado que según el Art . 45 Como la r e spons p. bi

lidad de los miembros varía en cada una de ellas. bn cuanto a 

las Sociedades de ca pital, tomaremos como patr6n la Sociedad 

An6nima, puesto que la responsabilidad de los socios siempre 

será limitada al valor de sus acciones, según lo preceptuado 
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en el Art. 127 Como 

Supongamos que se constituye una Sociedad Colectiva en 

la que una participaci6n ser~ adquirida por una Sociedad An6ni

ma; como en las sociedades colectivas .sus miembros responderán 

de las obligaciones sociales ilimitada y solidariamente entre 

ellos y la sociedad, según algunas opiniones, no será posible 

que una sociedad anónima sea ~iembro de esta sociedad a consti 

tuirse, puesto ~e no podrá responder en esa forma, ya que por 

su naturaleza, su r esponsabilidad es limitada al aporte de sus 

socios. No estamos de acuerdo con tal opini6n puesto que si 

bien es cierto que los socios miembros de una Sociedad An6nima 

responden en forma limitada por sus aportes, la sociedad es un 

ente distinto de las personas que la componen y perfectamente 

puede participar en una Sociedad Colectiva, respondiendo al i

gual ~ue el resto de los miembros, en forma ilimitada . Sin em

bargo, conforme el Art . 74 Com o se puede pactar que esta res

ponsabilidad ilimitada y s olidaria, no producirá efecto legal 

para la Socieda d Ánónima, pero este pacto no tendrá valor pa

ra con t e rceros, sino que r egirá únicamente para las relacio

nes de los miembros de la sociedad entre sí; este será un pa~ 

to excepcional y la regla general privará mientras no se esti 

pule esta excepción . 

Tratándose de una Sociedad en Comandita Simple , la SQ 

cieda d Anónima puede supone rse que entre a p8rticipar como so 

cio comanditado, correspondiéndole en este caso responsabili

dad ilimitada. Ahora bien, es timamos que cualquie r sociedad de 
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capital podrá ser socio comanditario o participar en una sacie 

dad de Responsabilidad Limitada, en cuyo caso tampoco existe 

contradicci6n alguna por el gr2do de sus responsabilidades de 

acuerdo a la haturaleza de cada sociedad. 

Dentro del problema planteado, de la posibilidad de 

que una sociedad de capital, en general, pueda participar en 

la constituci6n de una sociedad de personas, cabe considerar 

la circunstancia determinante en ~sta última clase de socied~ 

des mencionadas, en las cuales la calidad personal de los so

cios es la condici6n esencial en la voluntad de asociarse. E~ 

to nos mueve a reflexionar que por ser una sociedad de capi 

tal integrada por diversas personas, que muchas veces se pue

de ignorar su verdadera identidad, como en el caso de que las 

acciones sean al portador, esta calidad personal no puede evi 

denciarse, o sea que no se contaría con tal condici6n esencial 

que sefiala el Art . 44 Como En definitiva, debemos concluir, 

que para responder a este problema planteado, es necesario que 

se revise todas las caract e rísticas y condiciones esenciales 

en la constitución de una sociedad de personas y de esa mane 

re, determinar si es posible tel pa rticipaci6n. 

B. Elemento Mat e rial. Sefialamos que para la consecu

ción de los fines propuestos por 1 8 s personas que se asocian , 

es necesario la aportaci6n de bienes o industria, lo cual con~ 

tituye un fondo común , que es con el cual trabajará la socie

dad, convirtiéndolo en la finalidad qne ésta persigue, según 

sea la voluntad de sus socios. El desarrollo más a fondo de es 
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te elemento material, lo reservamos para el siguiente capitulo, 

que precisamente está dedicado a ~l. 

C. Elemento Formal. "Las SociedEldes se constituyen, m.Q. 

difican, disuelven y liquidan por escritura pública, salvo la 

liquidación y disolución judiciales", señala el Art. 21 de nues 

tro Código de Comercio, y posteriormente el Art. 24 indica la 

obligaci6n de inscribir tales instrumentos en el Registro de CQ 

mercio y como si fuera poco, el Art. 25 del mismo ordenamiento 

legal señala que "la pe rsonalidad jurídica de las Sociedades se 

perfecciona y se extingue por la inscripción en el Registro de 

Comercio de los documentos respectivos". 

El contrato de Sociedad es eminentemente formal. Sus 

requisitos esenciales que obligan su cumplimiento para la exi~ 

tencia del ente jurídico lo indican. 

En las opi~ione s más generaliz8 da s y aceptadas, el COA 

trato de Sociedad tiene los siguientes elementos: a) consenti-

miento; b) objeto; c) causa y d) forma. El consentimiento su-

pone la conformidad del socio para poner en común los bienes 

o actividades pactados, así como les bases generales estableci 

das para la constituci6n y funcionamiento de la Sociedad . 

El objeto del contrato de sociedad, como bien dice el 

profesor Rodríguez y Rodríguez (1) es t¿ constituido por la apoK 

taci6n de los socios y su deseo de asociarse, y no como err6ne~ 

1) Joaquín Rodríguez y Rodríguez. Tratado de las Sociedades Ne.f. 
cantiles. Tomo l. pago 33 . Editorial Porrúa, S.A. Sexta Edici6n . 
M~xico. 
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mente se ha entendido por algunos que es la finalidad a la que 

se dedicará la s ociedad ; más adelante el mismo autor señala a 

v í a de ampliaci6n: "podemos decir que el objeto del contrato 

de sociedad son les obligaciones que están a cargo de los so 

cios; a su vez el objeto de las obligaciones de los socios co~ 

siste en las aportaciones que los mismos han de realizar , por 

lo que, por extensi6n , se habla de objeto del contrato de sacie 

dad para referirlo al objeto de las obligaciones de sus socios , 

es decir, a la s aportaci ones ". Nos parece que el autor mexica 

no ha llegado al punto del problema v c on su exposici6n, que da 

clarificada cualquier duda que pudiera presentarse sobre lo que 

realmente constituye el o hjeto del contrato de sociedad . 

La causa , motivo o fin del contrato de socie dad es la 

obtenci6n de utilidades por parte de sus componentes o socios, 

como producto de sus aportacione s r ealizadas en cunplimi ento 

del objeto del contrato . Señalamos anteriormente que en el el~ 

mento personal de la sociedad , se encuentra inví vito el elemen 

t o subjetivo o fin perseguido al asociarse , encontrándose éste 

constitui do por el afán da lucro oue caract eriza v muove al ca 

merciante . 

Finalmente la forma se refiere al conjunto de requi 

sitos externos que debe conte ne r el contrato de sociedad . Co 

mo apuntamos, la constituci6n de dicho contrato deb e constar 

en escritura pública , la cual debe contener los r 8quisitos g~ 

nerales que señala el Art . 22 del C6digo de Comercio . , ad e más, 

como indica el último inciso de tal disposici6n , de los r e qui -
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sitos especiales que para cada tipo de sociedad establezca e s te 

C6digo. Cabe señalar que de conformidad al Art . 27, la omisi6n 

de alguno de los ocho primeros requisitos produce la nul idad 

de la escritura v e n caso de r efe rirse la omisi6n a los tres 

r es tantes r e quisitos, dará lugar a aplica r las r eglas supleto

rias que al respecto, y para cada caso , señala el mismo C6digo. 

Con relaci6n a los Estatutos de las Socieda des, c a be 

hac e r aclaraciones que vendrán a evitar equí vocos comunes en la 

vida práctica . 

Los e statutos están formados por las disposiciones r~ 

glamentarias de l funcionamiento de la sociedad; funcionamiento 

ajeno a cua lquiera de los requisitos que debe contener toda cla 

se de sociedad. Los es tatutos pueden o no estar comprendidos e n 

las cláusl11as de la escritura social y en caso de no estarlos, 

deben ser concebidos de tal forma, y esta es su misi6n , que d~ 

sarrollen los princi~ios establecidos en tales cláusulas y por 

supuesto, no podrán contradecirlos en forma alguna . Los e statu 

tos, si no están comprendidos en las cláusulas del instrumento 

de constituci6n de la Sociedad, tienen qu e ser decretados por 

la máxima autori dad , val e decir por l a Junta GenerRl d e Accio 

nistas , y deberán s e r inscritos en el Registro de Comercio. 

De conformidad a los Arts. 343, 344 v 345 del C6dig o 

de Come rcio, las sociedades que t e n gan obj e to ilícito, c ausa 

ilícita o faltar e el consentimiento de la mayoría de los so

cios, producirá la nulidad en los dos prime ros casos y será 

invalidado el contrato social e n el último. Pero la sociedad 
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que careciere 8bsolutamente de las formalidades para su otorg~ 

miento , no tendrá existencia legal, salvando el caso de que 

terceros de buena fe havan contratado con ella , en cuvo extre 

mo tendrán valor dichos actos , únicamente en cuanto los perju

dique, más no en lo que pudiere beneficiarles , a tenor de lo 

preceptuado en los Arts . 346 y 348 del mismo C6digo . 

Pasemos ahora al requisito formal de publicidad . El no 

tario ante quien se otorgue una escritura de constituci6n de 

sociedad, está en la obligaci6n de advertir a los otorgantes , 

la obliga ci6n legal de registrar el Testimonio de la Escritu

ra que la contenga , los efectos del registro y las sanciones 

impuestas por la falta del mismo . Las Soci e dades que no sean 

registradas dentro del plazo le ga l de quince días des~ués de 

su otorgamiento , podrán serlo a petici6n de cualquier socio , 

a través de la v í a judicial o administrativa . ~odo este re 

quisito de publicidad perseguido a través dªl Regist ro de Co

mercio, tiene por fin garantizar a los terceros que se vincu

lan con la Sociedad quienes fácilmente pue den consultar y co 

nocer la forma en que ha sido constituida , qui enes la componen 

su capital , su forma de administraci6n, etc . 

Es la inscripci6n en el Registro de Comercio lo que peE 

fecciona la personalidad jurídica de la Sociedad y se retrotrae , 

en sus efectos legales, al día y hora de su pres en taci6n . De e 

llo podemos establecer claramente la importancia que conlleva 

el cumplimiento de tal formalidad . 
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111 - EL CAPITAL SOCIAL 

CON'1'ENIDO : 

A- NATURALEZA 

B- FUNCION 

C- DIFERENCIA CON EL PATRIHONIO SOCIAL 

A - NATURALEZA .- Tal c omo señalamos en el capítulo anterior , el 

elemento material de l a s sociedades está constituido por el ca

pital social, el cual de a cuerdo al artículo 29 del Código de 

Comercio "está representado por 18 suma del valor estable cido 

en la escritura socia l pa ra las aportaciones p romet i da s por los 

socios ••• " Es pues, el capital social el conjunto de esas a 

portaciones, que lo s socios hac en al constituir l a sociedad , o 

que prometen hacer, y que serán dedicad8S a la cons e cuci6n de 

la fi nalida d social, pudiendo ser estas aportaciones de tres 

t ipo s : dinero, de bienes que tengan un va lor econ6mico , y a 

portaci6n de trabajo, valga decir en esta oportunida d , que e~ 

ta forma de aportación no es lícita en l as sociedades de ca pi

tal . Estas aportaciones deben realizarse al momento de otorgaK 

se la es critur a social , o en la ~poca v forma estipuladas en 

la misma , p e ro deben al menos estar prometidas en su totalidad 

y pRgada cierta parte , esto es lo que s e llama l a suscripci6n 

obligatoria de l a t otalidad del capi tal social . 

Anteriormente señalamos que las aportaciones que cons 

tituyen el capital social pue den se r en trabajo y aportaciones 

de bienes qu e teng~n un valor económico . 

( 
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Las aportaciones de tra

bajo o industrial CO Q O también se le llama, consisten en que 

el socio sirva a la Sociedad con su trabajo , ya sea por sus c~ 

nacimientos técnicos especializados o por otras circunstancias 

especiales; es así como vemos en muchas sociedades que se con~ 

tituyen únic é' mente por dos personas, siendo una de ellas quien 

aporta "capital" y la otra trabajo y este último el socio in

dustrial . Contrario 8 lo que podría pensarse, este socio indu~ 

trial también está aportando capital , en el sentido que su es 

fuerzo es dedicado a la finalidad social y no 8 otra actividad 

que en cualquiera otra negaci6n le reportaría un sueldo o cual 

quier otro beneficio; en este caso, al ser aportado a la sacie 

dad su trabajo , tendrá derecho a las utilidades que provengan 

del ejercicio de la finalidad al concluir el ciclo econ6mico 

y en esto existe regulaci6n especial en be neficio del socio ig 

dustrial, quien por estar dedicado exclusivamente a su l Elbor 

en la sociedAd, puede pactarse en su f a vor el pago de sumas p~ 

ri6dicas destinadas a cubrir sus n e cesida des alimenticias y lo 

que así ha percibido, se computará a cuenta de utilidades, sin 

que tenga obligaci6n de reintegrarlo en los casos en que el ba 

lance no arroje beneficio o los arroje en ca ntidad menor de lo 

que hubiera percibid.o para sus necesidades alimenticias; y es 

to lo señalamos porque es una excepci6n , que coruo caso único , 

señala el t e rcer inciso d e l Art . 38 para la obli ga ción en que 

se encuentran los administradores y socios que hubieran percJ.

bido utilidades que excedan del monto de las que realmente se 
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hubieren obtenido . El otro tipo de aportaci6n está constituido 

por bienes que tengan un valor econ6mico , encontrándose compre~ 

didos en este rubro no s610 el dinero, sino tambi~n todo tipo 

de bienes sean muebles o inmuebles e incluso algunos derechos . 

Las aportaciones en dinero tienen regulaciones especiales según 

el tipo de sociedad de que se trate: en las Sociedades de Perso 

nas en general , su capital se integra por cuotas o participapiQ 

nes de capital , que pueden ser desiguales, no señalando la l ey 

un cap i tal minimo e excepci6n de las sociededes de Responsabi 

lidad Limitada , cuyo capi tal social no puede ser menor de diez 

mil colones y no se permite el aporte industrial . En las So c i~ 

dades de capital , su capitel se encuentra dividido en partes 

al í cuotas, representadas por t i tulas - valores ll~mados acciones 

y su capital mínimo es la suma de veinte mil colones, e l cual 

deberá estar totalmente suscrito y pagado por lo menos en una 

cuarta parte . En este tipo de sociedades , la regulaci6n en cuan 

to al capital , debido a su naturaleza es más minuciosa , en a 

tenci6n a que la constituci6n de la Sociedad puede ser de dos 

formas y como consecuencia, su capital se formará de diversa 

manera; estas formas de constituirse las sociedades pueden ser 

simultánea o por suscri p ci6n pública . Pero en general , en cuag 

to a capital se refiere , para proce der a la constituci6n de 

una Sociedad An6nima o Comanditaria por Ac ciones se requiere , 

de conformid üd a los Arts. 192 y 2QS del C6digo de Comercio: 

1 - Que el capital social no sea menor de veinte mil colones y 

que esté integrament e suscrito ; 11- Que se pague en dinero efec 
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tivo, cuando menos el 25% del valor de c3 da acción p8gadera en 

numerarios; 111- Que se satisfaga ínt egramente el valor de C8 -

da acci6n, cuando su pago hava de efectuarse en todo o en par 

te, con bienes distintos del dinero y en todo caso, deberá es 

tar íntegramente pagad8 una cantidad igual a la cuarta parte 

del capital de fundaci6n . En los casos de fundación simultá-

nea, las aportaciones en efectivo se harón por medio de che -

que certificado o certificado de depósito hecho en una ins ti

tuci6n bancaria, debidamente endos~do y deberá ser relacionado 

circunstancialmente por el notario en la escritura de consti 

tución . En lo referente a las ~portaciones en especie ~stas se 

rán efectuadas según valúo hecho previamente por dictamen ju -i 

cial de la Superintendencia de Empresas y Sociedades Mercanti

les y esta circunstancia se hará constar en la escritura social , 

teniendo este valúo el ob jeto de evitar que se aumenten los v~ 

lores reales de las especies aportadas , lo cual sería en per

juicio de l a s terceras personas que contraten con la Sociedad 

en consideraci6n a su capital, puesto que realmente este ca 

pital pOdría ser menor o mavor, según el valúo ~ue los inte 

resados hubieren dado a las especies aportadas . En el caso de 

constituirse una Sociedad de cap ital por suscripción pública 

se otorgará una promesa de aportaci6n, c~ando ~sta sea ~n es 

pecie, debiendo formalizarse en documento que sea exigible ej~ 

cutivamente, de ta l manera, que si un suscriptor faltare a su 

obligaci6n de aportar, los fundadores podrían exigir'e judicial 

mente el cumplimiento o tener por no suscritas las acciones, y 
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en ambos casos, el resarcimiento de dauos y perjuicios , 

En genera l, cuando se hacen aportaciones de bienes 

distintos del dinero se entienden traslativas de dominio y en 

lo sucesivo su propietario será elnuevo ente constituido , por 

lo que, en consecuencia , el riesgo de dichos bienes está a C8~ 

go de la Sociedad desde que se hace la entrega y el aportante 

responde por la evicci6n y saneamiento, de conformidad a las 

disposiciones del C6digo Civil relativas al contrato de compra 

venta . 

Asimismo las aportaciones pueden consistir en algún 

crédito a favor de un socio quien lo c e de e la Sociedad , respo~ 

diendo de l a existencia y legalid8d del mismo , as í como de la 

solvencia del deudor . Responde igualmente de que, tratándose 

de títulos volores , no han sido objeto de algún procedimiento 

de cancelación o reivindicación , siendo prohibido cualquier 

pacto en contrario a favor de algún socio . 

Señalamos anteriormente que las aportaciones pueden 

hacerse al momento de constitu irse l ? SociGdnd o en la época 

que se señale en la respectiva escritura , a esto se le denomi 

na los llamamientos de capital . Cuando ocurre que las aport~ 

ciones se hacen posteriorment e al momento de constitución, 

puede suceder que algún socio por insolvencia o cualquiera o

tra circunstancia , se niegue a hacer dichas aportaciones y en 

tal ca s o la ~ocied8d tiene e l derecho de exi gir por la vía j~ 

dicial ejecutivamente tales aport a ciones . 

Todas estas aportaciones que hemos señalado anterior-
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mente , en sus diversas formas, son lo que con tituyen el capi 

tal de una sociedad . 

B - FUNCION .- El capital social tiene su raz6n de ser íntima

mente relacionada con la fin21id a d de la Sociedad . Se rá apli 

cado única y exclusivamente a la realiz2ci6n de la misma y 

nunca podrá ser aplicado a interese s extraños , aún así sean 

los particulares de algún socio . 

El fin común de los socios al constituir una Socie -

es de carácter preponde rantemente econ6mico y c oncretamente 

consistente, como lo hemos seña lado anteriormente, en la ob 

tenci6n de utilida des monetarias, pe ro para todo ello es ne 

cesario el desenvolvimiento del ente complejo que se denomina 

Sociedad y que , como también ya lo hemos señalado , está for

mado por una unidad de trabajo, idea s y 0inero, siendo todas 

ellas de igua l valor y el papel que juegan es de similar impo~ 

tancia, de tal manera , (,u e si alguna faltare, el engranaje de 

esta máquina no funcionaría . Es comprensible así , que la fun 

ci6n que desempeña el capital social en cualquier tipo de en

tidad mercantil, es de vital importancia en la consecuci6n del 

fin último, e l cual es la obtenci6n de utilidades para cada uno 

de los socios que ha hecho aportaciones . Si en una Socieda d lle 

gare a faltar el capital en el porcenteje de sus dos terceras 

partes para las Sociedades de persona s y la pérdida de más de 

las tres cuartas partes del mismo , para las Sociedades de Capi 

tal , necesaria e inevitableme nt e tendría que sobrevenir la di 

soluci6n y liquidaci6n de esa Sociedad, ya que se est ima que ba 
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jo esas proporciones, el capital no es suficiente para que se 

cumplan las finalidades , cualquiera que éstas sean que se pactA 

ron a que se dedicar í a la Sociedad . 

C - DIFERENCIA CON EL PATRHIONIO SOCIAL . - Tal como lo hemos se 

ñalado anteriormente el Capital Social está constituido por la 

suma de las aportaciones hechas o prometidas por los socios, o 

sea que es una cifra fija y ~sta permanece as í señalado en su 

escritura de constituci6n , mientras no exista el acuerdo y es 

critura correspondiente que lo modifique . Pero es fácil pensar 

que en e l funcionamiento y a través del desenvolvimiento de 

le sociedpd en la finalidad que se ha señalado, ocurren diver 

sas fluctuaciones de este capital, pu ede ocurrir que la Socie 

dad no haya tenido éxito en sus funcione s o pue de ser que si 

haya tenido beneficios y 16gicamente , en ambos caso s , ha brá va 

riado el capital i.licial , o sea , que elpatr imonio de una Soci~ 

dad lo const ituyen el conjunto de bienes y derechos de la mis 

ma, con deducci6n de sus deudas, o dicho en términos contables : 

el patrimonio es el a ctivo menos el pasivo , o sea que el patri 

monio social es esencialmente variabl e y es~á formado por el 

capital social mns las r e servas , sean éstas legales o estatu

tarias , y las utilidades obtenidcs y no repartidas . 

Dicho en otrDs palabras , podemos afirmar que el capi 

tal que se señala en la ~scritura de Constituci6n o Modifica 

ciones de la Sociedad , no es el vivo v real reflejo de su si

tuaci6n econ6 Mica, ya que éste es fijo y no cnmbia con los 

negocios sociales, sino en virtud de acuerdos especiales; lo 
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lo que sí representa su situación económica es el Balance y 

el Estado de Pérdidas y ~anancias de la Sociedad, que es el 

resumen del desarrollo de su actividad y éste es el patrimo-

nio social en el que debe de fijarse y tomarse en cuenta para 

la negociación de terceros con el ente social . 

IV - ESTUDIO DEL AUMENTO DE CAPITAL EN SUS ASPECTOS COMUNES 

A TODO TIFO DE SOCIEDADES MERCANTILES 

El aumento del Capital Social implica necesariamente 

modific p ción a la Escritura ~e Constitución de la Sociedad y 

en consecuencia, tendr¿ que hacerse por medio de una Escrit~ 

ra Pública , que deberá llenar también 01 requisito de inscriR 

ción en el Registro de Comercio , advertencia ésta que d e berá 

ser hecha por el Notario autorizado . Por tratarse de una madi 

fic 2 ci6n a lB estructura social , ésta decisión deber¿ ser to -

meda en junta de socios con votación o acuerdo especial , se -

gún el tipo de Sociedad que s e trete, así por e jemplo, en las 

sociedades de personas, salvo en l as Sociedades de Respon;,a -

bilida d Limit a da, la estruc tura social no podrá modificarse 

sino por el consentimiento un¿nime de los socios , a menos que 

en la misma se pacte que puede acordarse la modificación por 

la mayoría de ellos y en este caso , la minoría tend±¿ el dere 

cho de separarse de la Sociedad; en cambio en la Sociedad de 

Responsabil idad Limit 0da, el acuerdo que modifique el pacto 

social, deberá ser tomsdo con e l voto favorabl e de por lo me-

nos l as tres cuartas partes del capitel social . 

El aumento de capital social en las Sociedades de ca -
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pitales deberá ser tomado en Junta General de Accionistas de ca 

rácter Extraordinaria , ( ue haya sido convocada especialmente 

para conocer de ese tema y doberá contar po lo menos con e l va 

to favorable de las tres cu ~ rtas partes de l as acciones . 

Estos requisitos formales para la modificaci6n de las 

Soc iedades , para aumentar su capital social , tienen su raz6n 

de ser, por cuanto en cualquier medida que sea la responsabi 

lidad de los socios, aumenta al aumentar el capital social; 

la Sociedad contará con mavores recursos econ6micos , sus ope

raciones serán de mayor cuantía y 16gicamente sus responsabi 

lidades, ante terceros , aumentará . 

En el C6digo de Comercio encontramos el Art . 30 que 

corresponde al Capítulo 1, que se refiere a las disposiciones 

genera l es sobre el comerciante social y en él se señala las 

reglas generales para todo tipo de Sociedad en el CRSO de au 

mento o disminuci6n de su capital social , indicando en su pri 

mer inciso , como una norma general , con la amplitud caracte 

rística de los disposiciones generales , que toda sociedad po 

drá au~entar su capital; esta disposici6n es consecuencia del 

carácter liberal oue informa nuestro C6digo de Comercio, en el 

aspecto de el libre juego de los Capitales para formar o au

mentar capitales colectivos . 

En este artículo se hace especial menci6n del "aumen

to del activo" y llama la atenci6n este término que us6 el le

gislador , por cuanto es la única vez en todo el cuerpo de le 

yes que lo encontramos , y cabe preguntarse si se estará refi -
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riendo al cap i tal social, por que bien sabemos que el activo de 

una Soci e dad no equivale a su Capital Social y al hablar de ac 

tivo es tamos hablando én términos contables, que como lo hemos 

seualado anteriormente , está sujeto a múltiples fluctuaciones 

por el d esa rrollo económico mismo de la Sociedad y más conven 

dría entonces hablar de un patrimonio social . Realmente el l e 

gislador es cl a ro y ha bla con propiedad al r e ferirse al aumento 

del activo , pue s es pr e cisamente lo que aumentará en el caso 

que se r eva lorice el patrimonio social y esto ocurrir¿ típica

mente en el caso de existir p lusvalía de los bienes que son :-0 

piedad de l a Sociedad; pero lo anterioF pued e dar lugar en un 

momento dado a que se burlen los int e reses de los terceros que 

contratan con l a Sociedad , puesto que bien puede ocurrir que 

realment e se haya experimentado esa p lusva lía, pero mientras 

ella no se pe r ciba realmente , no se podrá decir que forma par

te d e l activo de la Sociedad, por lo que la Ley sefiala, muy 

acertadamente, que el producto de la revalorizaci6n del patri 

monio, nunca podrá tomarse como utilidades a repartir ha sta 

que no se enajenen los bienes r eva lorizados, que es cuando r ea l 

mente se percibirá en efectivo el importe de la plusvalía . 

En el mismo art í culo comentado, se señala que el Dcue~ 

do del Bumento del cB~itBl social se public ~ rj y de esto puede 

surgir una duda , ya que nos mueve a reflexiona r a que tipo de 

pub licRci6n s e r e fiere; sabemos Que el objeto del Registro de 

Comercio es la publicidad de los documentos que en é l se ins 

criben, los cuales pueden ser consultados por cual ~uier inte -
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resado y esia obligación de i nsc r ibi r que impone el Art . 24 , 

para todü modific8ci6n de las Sociedades, es v 91 e dera para e l 

caso de aumentar su capital, lo que impl i ca una modifica ci6n , 

por ello se inscribirán en el Registro de Comercio o S 2 B que 

con es to se está llenando el requisito de publicidad requeri 

do por el Art. ~ue comentamos . Sin e mbargo el Art. 488 del 

mismo cuerpo de Leye s señala que "siempre que la Ley determi

na que un acto debe publicarse , éste se hará en el Di ario Ofi 

cial y en un Dia r io de circulación nacional , por tre s veces 

en ceda uno , a menos que la ley dete rmine un número diferente 

•. " en nuestro modo de entender, esta disposición es apl i

cable al acto por medio del cual se modifica una Sociedad, p~ 

ra aumentar su capital social y nos b 9s amos para ello argumen

tando nue esta obliga ción de publicar el aumento se encue ntra 

en el Art . 30 el cual se r e fi e r e al aumento del Capital, por 

ello mismo e s una dis pos ición especia l que hubiera sobrDdo si 

e l legislador no s e hubiere querido referir exc lusivamente al 

caso del aumento del capi tal , en publicaciones en los periódi 

cos señalados, puesto que de no ser a sí, bestaba l a disposición 

del Art . 24 que ordena e l registro de las modific 2 ciones del 

pacto social en e l Registro de Comercio, y con eso se hubiera 

llenado .el requi sito de publicidad , si lo e nten~emos en esa 

formo . 

Este criterio sostenido en este trabajo tal vez resul 

te contradictorio y de hecho lo es , pue sto que hemos escucha 

do opiniones de algunos Notarios en contrario , sosteniendo oue 
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se llena el requisito de public i dad con la inscripci6n de la es 

critura respectiva en el Registro de Comercio y omiten publicar 

-en el Diario Oficial y en otro de circulación nacional los avi 

sos correspondientes . ~ealmente estimo que dicho aviso debe pu 

blicarse en la forma indicada en el artículo 486 del C6digo de 

Comercio , aunque estoy de acuerdo que dicha obligación debería 

de s e r únic~mente exigible en los casos de disminución de capi 

tal, m~s no así cu and o S8 trato de su aumento , puesto que si 

se trata d e garant í a a f nvo r de terceros , ésta es mayor y los 

beneficiArá a todos en el caso del aumento de capital y no po

drá hab e r persona que sea miembro de la Sociedad o fu e ra de e

lla, que se oponga a tal aumento, cuando éste ha sido llevado 

a cabo con la obs e rvancia plena de todas l e s disposiciones l e 

gales. Considero que el legislador así mismo estimó lps cosas , 

puesto que en el inciso quinto del comentado Art . 3U, hab la 

únicamente de la oposición a la reducción del capital social, 

consciente de que no podrá haber interés de ninguna persona en 

oponerse al aumento del capital social, o sea que la obligación 

de publicidad debería de correspono e r únicamente al caso de la 

reducci6n o disminuci6n del capital social , más no as í al caso 

de aumento del mismo , según las razones expuestas; sin emba rgo 

mientras tal disposici6n no sea modificada, somos del pa recer 

que los Notarios deberán dar cumrlimiento es tricto al ~ rt . 486 

ya mencionado. 

En e l caso de l a s Sociedades An6nimas no existe duda 

al respe cto , por existir unü disposición expresa que ordena la 
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publicaci6n del acuerdo de aumento de capital; a ellas nos refe

riremos más adelante. 

J 
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CAPITULO V 

ESTUDIO DEL AU11ENTO DE CAPI'fA L EN LAS SOCIEDADES DE 

PERSONAS 

A) En las Sociedades Colectivas . En este tipo de sociedades, 

como en general en todas las s ociedades de personas, el ele

mento personal es la condici6n esencia l en l a voluntad de aSQ 

ciarse, contrario a l a s socie dades de capital , en las cuales 

éste es el e l emento decisivo; de tal manera que en las socie 

dades que comentamos no inte~esa la cantidad de dinero que a 

porta el socio, sino quien lo aporta . De ello se deriva una s~ 

rie de regul a ciones es peciales que comentaremos en la parte que 

concierne a nuestro trabajo . 

Anteriorment e a la vigencie del actual C6digo de Co 

mercio , se acostumbr6 constituir socic d8des colectivas compue~ 

tas por personas de una misma famili a , y se señalaba en' una clá~ 

sula del Pacto So cial , que no podría ingresar ninguna otra per 

sona que no perteneciera al grupo familiar . Tal situaci6n ya no 

es posible, puesto que de conformidad al Art . 17, inc . 40 . Com o 

fiNo son sociedades las formas de asociaci6n que requierancomo 

condici6n d e su existencia, las relaciones de parentesco en

tre sus miembros, como sería l a llamada sociedad conyugal fl • Por 

supuesto, y esto como consecuencia de la preponderancia del ele 

mento personal , que el ingreso de un nuevo miembro debe contar 

con el consentimiento de todos los demás , a no ser que el Pac 

to Social disponga que será suficiente el consentimie nto de l a 

mavoría. 

El capital de estas sociedades está constituído por cUQ 

tas o participaciones , que pueden ser desigual e s, admitiendo la 
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participaci6n del socio industrial , a quien nos hemos refe r ido 

anteriormente . 

Otra característica de las sociedades de personas en 

general , es en CU8nto a la responsabilidad de cada socio; en l a s 

sociedades en nombre colectivo, o simplemente sociedades colec 

tivas , los miembros Que la integran r esponden de l as obligacio

nes sociales ilimitada y solidariamente entre ellos y la socie 

dad . CualQ.uier cláusula de la escritura social que exima a los 

socios de l a r espons abj. lidad ilimi tana y solidaria, no produci 

rá efecto l ega l alguno con relaci6n a terceros, aunque sí puede 

pactarse tal situaci6n y en ese caso el socio a f avo r de quien 

se ha limitado la r esponsabilidad, tendrá el derecho de repetir 

contra los consocios lo que haya pa gado en exceso . Arts . 45 y 

74 Com o 

La soci edD d colectiva se constituirá siempre bajo ra

z6n social, que se forma con el nombre de uno o más socios y 

cuando en el la no figuren los de todos, se añadirán las pa l abra s 

" y Compañía" u otras equivalentt.'s , por ejemplo: "y hermanos ". 

A pesa r de esta disposición legal que nos parece clarísima , co 

nocer'os algunas Sociededes Colectivas compuestas únicamente por 

dos personas, por ejemplo por Pedro P8rez y Juan Ríos, que se 

denominan "Pedro Pérez - Juan Ríos y Compañía" . Tal situación l e 

gal, ya qu e e l agregado "y Compañía" es indicativo do que exis 

ten m~s miembros en la sociedod, cosa que no es cierto, y con 

e llo se puede llegar a causar perjuicios a terceros , qu a en l a 

creoncia de que existen más personas en la sociedad , negocian 

con el la . Prec isamente l a razón social compuesta por e l nombre 
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de uno o más socios , es con l a finalidad de que las personas que 

contratan con la sociedad conozcan por lo menos , a uno de sus 

miembros ; y si se desea que aparezcan los nombres de todos los 

socios , como en el caso planteBdo, para evitar la duda que po 

dría crearse se puede denominar "Compañía Pedro Pérez y Juan 

Ríos", con lo cual claramente se está expresando la nsturaleza 

de la Sociedad , que es lo oue se desea con la disposición legal 

comentada . 

Seña l adas les principales caracterí sticas de las Soci~ 

dades Colectivas, pasaremos a anotar algunos consideraciones 

r especto del aumento de su capital social . En la regulación l~ 

gal de nuestro país , (Arts. 73 y 92 Com . ) no apa r ece disposici6n 

a lguna que se refiere al tema que tratamos e incluso la biblio

grafía a est e respecto es escasísima; con estas circunstancias 

en contra , ent raremos al punto que nos interesa . 

Como señalamos anteriorwente , el aumento del capital 

social , implica una modificación al Pacto de Constituci6n de la 

sociedad, el cual debe ser acordado en una Junta de Socios , pues 

bien , comencemos por referirnos a esta Junta . De acuerdo al Art . 

88 Com o les resoluciones que por ley corresponden a los socios , 

serán tomadas en Junt3 General convocada por los Administredo 

res o por cualquiera de los socios , para lo cual basta la sim

ple citaci6n personRl escrita, o sea que no es necesario que las 

convocatorias se hagan por medio de publicaciones . Instalada la 

Junta General de Socios , será necesario que en el15 se tome el 

acuerdo de modificar la Sociedad en el sentido de aumentar el 

capital social, acuerdo 'ste que debe tomarse , por regla gene 

ral , por e l consentimiento unánime de los socios , a menos que 
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en la Escritura de Constituci6n se haya pactado que la modific8-

ci6n de la misma pu e de pactarse con el consentimiento de la ma 

yoría de ellos . De ser así , e sta mavoría puede determinarse de 

dos formas, por personas o por capitales . En el primer caso, ba~ 

ta una simple operaci6n Rritmética para det e rminar la mayoría, 

pero en e l segundo , si un solo socio posee más de la mitad del 

capital social , se n e cesitará además, el voto favorable de otro 

de los miembros de la Sociedad . 

De conformidad a las reglas generales ya comentadas en 

ante rior capítulo, el aumento del capital social as í acordado, 

debe ~ublicarse y hacerse del conocimiento de la Superintenden

cia de Empresas y Sociedades Mercantiles. Además, la escritura 

que cont enga la mo dific8ci6h del Pacto Social, debe rá inscribi~ 

se en el Registro de Comercio, conforme l a s disposiciones gene 

rales. 

Pas emos ahora a considerar los medios por los cuales 

es susceptible de aumento de capital , en este tipo de Socieda 

des . Estimamos que son los siguientes: a) Por nuevos aportes. 

Este es el ceso m~s soncillo y dentro de él pueden darse dos va 

riant e s, una en e l supuesto de que los miembros de la sociedad 

acuerdan Que cada uno de e llos aportará una cantidad de dinero 

determinada, Ade~6 s de la ya realizada al constituirs e la Socie 

dad . De esta forma, el capital inici81 se incrementará , y la o 

tra consiste en el extremo que se acuerde, con las formalidades 

de l ey ya expresadas, el ingres o de un nue vo socio, quien ten

drá que hacer su aporte monet9rio si es socio capitalista y de 

lo contrario , aportará su trabajo y en ambos casos habrá aumeQ 

to en el capital puesto que se trata de mayores recursos de la 
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Sociedad . b) Supongamos que la Sociedad t enga diversos acree

dor e s y se llegu e a un acuerdo con ellos en el sentido de com

pensar? t a les créditos por participaci6nes en la Sociedad . Este 

seré un aumento en e l cap i tal puesto que el pasivo que repres e~ 

taba n las deudas existentes d e saparece , como si ésta s hubiesen 

sido canceladas , o s e a que e s dinero qu e se dej6 de pe.gar y de 

sapa recieron las deudas . La soc iedad ya e s solvente de toda o

bligac ión , o de alguna de ellas, sin h a b e r realizado desembolso 

y los acreedores serán nuevos socios con una participa ci6n so 

cial e quiva l ente al crédito que ex istía a su favor, ext inguién

dose por consiguiente la deuda . c) Si la Sociedad ha t enido éxi 

to e n el manejo d e los n0~ocio s soci a l e s, es 16gico que al final 

del ciclo econ6mico , e l Ba lanc e y el Estado de Pé rdidas y Ganan 

cias, indica rá la existencia de utilidades, l as cua l es pu e den 

ser r e partidas entre los socios proporcionalmente 8 sus aporta 

ciones de capital . Puede as i mismo acorda rs e p or l a Junta Gen e 

ral , que tal es utilidades no sean repartidas y pa sen a formar 

parte del capi tal social . ~sto es lo qu e s e co noce con e l nom

bre de capitalizaci6n de u tilidades, que como r e sulta fáci¡ 

comprender, tra e r¿ c onsigo un aumento en el capital social e -o 

xistente hasta a qu el l a f echa . d) Los bienes de l a Sociedad pue 

den aumentar de valor, por plusvalía; por ejemplo un inmueb l e 

que fue adquirido en una c antidad, posteriormente pu e d e adqui

rir un nuevo valor, superior al inicial, o sea Qu e la sociedad 

s e rá propietaria de un bien de ma vor valor. Su capital se ha 

brá aumentado en e sa suma . En este caso se da un régimen e spe 

cial al que y a nos he mos r eferido y es e l caso oue a] pasa r es·~ 

te a umento de plusvalía a l a cuenta de capital, no podr4 r epar-
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tirse entre los socios como utilidades ni bajo otro conc epto i 

maginable, sino h8sta que se enajene ese bien revaluado e ingr~ 

se realmente al" patrimonio social en efectivo , el importe de 

la plusvalía . Art . 30 Com o 

B) En las Sociedades en Comandita Simrle . Lamentablemente , en 

este tipo de sociedades, e l C6digo de Comercio (Arts . ~3 al 

100) , no se r e fi ere en ningún momento al régimen de aumento 

de su capital y como en lGS sociedades en nombre colectivo , la 

bibliografía es es casa y más aún en estas sociedades , las cu~ 

les son poco usa das ya que no hay una verdadera ventaja real 

en ella s . 

Además de l as características comunes al r est o d e SQ 

ciedades de Personas, las cuales ya hemos comentado , esta cla 

se de Sociedades tiene una circunstancia que las singulariza 

y es el hecho que da oportunioad a que dentro de ella existan 

dos cl ase s distint as de socios : los comanditados que son los 

gestores y administradores , siendo en cons ecu encia su r espon

sabilidad ilimitada y solidari a entre ellos y la Sociedad , y 

los socios comanditarios que no p erticipan de l a administraci6n 

de los negocios sociales y conse cu ent emente r esponden en forma 

limitada . 

En la raz6n socia l aparecen únic amente los nombres de 

los comenditBdos y se sigue de las palabras "Sociedad en Coman 

dita" o su abreviatura liS . en C. " , lo cual sirve para denotar 

la naturaleza de la Soc i eda d, siempre en beneficio de terceros 

que con ella contratan . Si por mala fe o cu~lquier otra circuns 

toncia , un socio comenditario pe rmite que su nombre aparezca en 

lo raz6n social , quedará sujeto a la responsabil jdad de los co -
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manditados! Art. 96 Com o 

De conformidad al Art . 100 Como a l a s Sociedades en CQ 

mandite Simple, l es son a plicables algunas de l as disposiciones 

que se r ef i eren al r~gimen de las soc i edades en nombre colecti

vo y entre el las se encu entran los Ar ts . 88 y 89 que se r efie 

ren a los a cuerdos de modificaci6n de la sociedad y en conse

cuencia t endremos qu e volver a lo ya dicho , aunque sea en for 

ma m¿s breve . El acu erdo debe ser tomado en una Junta General 

de Socios, a la qu e se convocar¿ por medio de simple citaci6n 

personal escrita . Dicha Junta ~eber¿ tomar el a cuerdo de modi 

ficar e l Pacto Social (lo qu e por supuesto es válido t ambién 

para el caso d e l aumento de l c apital sociel) por e l consenti

miento unánime de los soc ios, a menos que en l a Esc ri tur a Pú

blica de Constituci6n de la Sociedad , se hubi e r e pactedo que 

puede acordarse la modificaci6n con e l voto favorable de la ma 

yo ría de lo s mi embros de la Soc i edad . 

Las formas de aumentar el capital en estas Socie dades 

es básicamente i gual que en la colectiva, o s ea : a ) por admi

si6n de nuevos socios que consecu entemente traerán nuevas apo~ 

t9ciones; b) por aportaciones de los mismos socios que forman 

la Empresa ; c) por capitalizac i6n de utilidades obtenidas en 

ante riore s e jercicios econ 6micos y no r epart ida s ; d) por com

pensación de los créditos que existan a favor de otras pe rso

nas o lo s mismos socios, a cargo de la sociede dj obligaciones 

que se ext inguen creando as í nue v a s participac i ones sociales; 

y e ) por r evalori zaci6n del patrimonio de l a soci e dad, con la 

limi taci6n , en este último caso, que e l importe de la plusvalía , 

no podr¿ r epa rtirse entr e los socios sino hasta que se enajenen 
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los bienes revalorizados y se perciba en efectivo el importe 

de esta plusvalía . 

Permítasenos insistir en que las Sociedades en Coman 

dita Simple tienen relativamente poca importancia práctica y 

su existencia no es muy frecuente, por lo que no estimamos ne 

cesario , ni de interés, entrar en mayores conside r ac i ones so -

bre ellas . Baste lo dicho para que nos formemos una idea sobre 

su naturaleza, funcionamiento y medios para obtener la modifi -

caci6n de su Pacto Social . 

C) En las Sociedades de Responsabilidad Limitada . Nos corres-

ponde ahora el estudio de estas Sociedades que tienen una nat~ 

raleza muy peculi8r , que les permite participar de algunas ca -

racterísticas de l as Sociedades de Personas, a cuvo rubro gen!:. 

ral pertenecen, y a otras que son propias de las Sociedades de 

Capital, como es lo relativo a la respons 8bilidad de cDda 80-

cio, la cual es limitada al valor de sus 8portes; y esto es muy 

importante, pues de ello depende l a mavor o menor confianza que 

el público pueda tener en la Sociodad . Se puede constituir ba-

jo razón social, formada con el nombre de uno o más socios , o 

bajo denominación, oue se forma litremente, con la única condi 

ci6n de que debe ser distinta a la de cualquier8 sociodpd exis 
. -

tente . En cualquiera de los dos casos, inmedistamente después 

de la raz6n social o de la denominBción , deberá colocarse la 

palabra "limitada", o su abreviatura y esto es con el fin de que 

se sepa la naturaleza de l a Sociedad y la responsabilidad que 

sus socios ofrecen al público que con ellos negocia • 

En ningún caso, la Sociedad tendrá más de veinticinco 

socios y la contravenci6n a esta norma hace incurrir a la Sacie 
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dad en nulidad, según lo establece el Art . 105 Com.; pero a pe-

sar de existir esta disposición que claramente señala esta nuli 

dad, en el Capítulo XII del mismo C6digo, que se refiere a las 

Sociedades Nulos e Irregulares, no existe ningún precepto que 

indique la forma o trámite para que dicha nulidad sca declarada~ 

pero por analogía entendemos que en primer lugar esta acci6n com 

pete a cualouier persona que ten~a interés legal en ello y al 

Ministerio Público por medio de l Fiscal Ge ne ral de la Repúbli 

ca, como en otros casos de nulidad e invalidez de las Sociedades . 

La Escritura Pública de Constituci6n de las Soci e dades 

d e Responsebilidad Limitade, d e be de SGr inscrita en e l Regis

tro de Comercio, como toda otra escritura de esta naturaleza, 

pero además , d e be de ser publicada en estracto en el Diario O~ 

ficial y en otro peri6dico de circulación nacional. La falta 

de estas formalidades tra e corno conse cuencia que los socios 

respondan 8 favor de los te r ceros en forma solidaria e ilimita 

da y esto se debe a que tales publicaciones tienen por objeto 

hacer saber al público la naturaleza de la soci ed3d constituida. 

El capital social en esta clase de sociedades no pue de 

ser en ningún caso inferior a diez mil colone s y está dividido 

en participacione s sociales que serán de cien colones o un múl

tiplo de cien, no admitiéndose el socio industrial puest o que 

éste no encaja en estas sociedade s, yo que no tendría con qué 

respond e r, al no tener aportes econ6micos en la Socieded y sa 

bemos que cada socio r e sponde limita demente por e l valor de sus 

aportes . El capital social deberá e star totalmente suscrito por 

los socios v pagado por lo menos e l cincllenta por ciento de ca

da participación social , p e ro nunca la suma 
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chos podrá ser inferior a diez mil colones, o sea que no puede 

existir en ningún momento, ninguna Sociedad de Responsabilidad 

Limitada con un capital social inferior a la sumR señalada 

El notario ante cu" os oficios se autorice una escrit~ 

ra de constituci6n de estas Sociedades , deberá relacionar el 

resguardo de depósito en una instituci6n bancaria, del pago de 

las aportaciones en efectivo y entendemos que este resguardo no 

es un cheque, puesto que cuando la ley se ha querido referir a 

esta clase de títulos valores, ha sido clara, como en el caso 

de las Sociedades An6nimas, o s e a que tendrá que ser un r e sgua~ 

do extendido por la instituci6n bancaria, en el que conste que 

existen dep6sitos a nombre del socio, por lo menos por el cin

cuenta por ciento del valor de su aportación. 

Puede estipularse en el Pacto Social que los socios se 

obligan a hacer a portaci ones suplementarias, distintas a las 

primitivas y en proporci6n con ellas , las cuales no forman par

te del capital social y consecuentemente no responden de obli

gaciones sociales ant e terceros, sino que constituyen un capi

tal de reserva el cual es manejado libremente por la sociedad, 

entendiéndose que su finalidad es cubrir gastos imprevistos que 

pudieren darse en el manejo de los negocios, obligaciones labo

rales, etc. Puede ocurrir también que en el mismo pacto social 

s e establezca que los socios están en obligaci6n de efectuar 

pre staciones accesorias , pe ro sobre ellas debe estipularse con 

clarid8d lo r eferente a su modalidad, las compensaciones que 

les corresponden y las sanciones en que incurrirán los socios 

que no las cumplan . 

Todo acuerdo de Modific a ci6n al Pacto Social deberá 
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ser tomado en Junta General de Socios , a la cual se convocará 

por medio de cartas certificadas con acuse de recibo y en ella s 

se expresa rá la agenda a tratar u orden del día y deberán remi 

tirse a cada socio por lo menos con ocho d í as de ant icip8ci6n 

a la fecha señalada para la celebraci6n de la Junta , o más, si 

la distancia lo re quiere . Sin embargo, es posible que tal Jun

ta se celebre sin necesidad de previa convocatoria , pero para 

ello se requiere que se encuentren reunid p s las personas que 

r epresenten la totalidad de las participaciones sociales . 

La Junta podrá instal a rse únicamente si s e encuentran 

reunidos por lo menos un número de socios que represente la mi 

tad del capital . Esta proporci6n puede ser aumentada por las 

cláusulas de l Pacto Social , pero nunca disminuida . Si no exis 

ten participaciones privilegiadas , cada socio tiene derecho a 

un voto por cada cie n colones de perticipa ci6n que posea en la 

Socieda d . Recordamos que en todo caso , las participaciones se 

rán de cien colones o de un múltiplo de cien . 

Instalada válidamente la Junta , pasemos a considerar 

el porcentaje necesario ~ra acorda r la mOdificaci6n del Pacto 

Social , y encontramos que dicha proporci6n varía según la nat~ 

raleza de la modificaci6n que se trate de acorda r . Así , normal 

mente y en los casos general e s, se requiere el voto de las tres 

cuartas partes del capital social , pero si se trata de modifi 

car la finalidad socia l o que a consecuencia de la modificaci6n 

se aumenten las obligacione s de los socios, se requerirá la un~ 

nimidad de votos . Ahora beamos lo que nos int e resa : el Aumento 

de Capital hará que a cada socio aumente su participaci6n , a no 

ser que se trate del ingreso de nu evos socios o que se compensen 
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créditos d e personas ajenas a la sociedad, y al aumentar tal 

participaci6n , 16gicamente aumentan las obligaciones del socio , 

puesto que ~ste responde por el monto de sus respectivos apor 

tes y a mayores aportes corresponderá mayor responsabilidad, lo 

cual es un aumento de obligaciones , por lo que p8ra acordar es 

te aumento de capital, será necesario e l voto unánime de los so 

cios . En los casos que excluímos, o sea de ingr e so de nue vos so 

cios, este acuerdo tiene que ser tomado e n Junta General , de 

conformidad al Art . 117 numeral VI Com o y podrá s e r tomado por 

la mayoría de votos, si así lo esta blece el Pacto Social , de lo 

contrario,necesitará del consentimiento del r esto de los miem

bros de la Sociedad, de acuerdo al Art. 50 Com o al cual se r e 

mi te el Art . 112 del mismo C6digo . 

En este punto creemos n e cesario hacer una consideraci6n : 

el ingreso d e nuevos socios implica una modificaci6n d e l Pacto 

Social en las Sociedades de Personas y como tal, debe regirse 

en cuanto a la forma de tomar ese acuerdo , de conformidad a lo 

que establece el Art . 121 Com o o s ea que se requi ere e l voto de 

las tres cuar ta s partes del capital social; pero e l Art. 112 y 

50 dicen otra cosa, r e quiriendo la unanimidad del consentimien

to , como regl a general . Estimamos que estas últimas disposicio

nes citadas son l as que s e deben aplicar, por ser especiales al 

respe cto, aunque debería modificarse la l ey , puesto que existe 

una situaci6n qu e podría causar duda e n un caso práctico . 

ConcluyendO, podemos decir que por r egla general e l a

cuerdo de aumento de capital d e be ría ser tomado por unanimidad, 

salvo e l caso que se trate del ingreso de nuevos miembros y p~ 

re e llo el Pact o Social establezca que bastará e l consentimi e n -
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to de la mayoría . 

Tomado el acuerdo de aumentar el capital social, se 

comunicará a los socios que no hayan estado presentes en la 

Junta que se celebró al efecto , puesto que de conformidad a 

la le~r , todos los mie mbros de la Sociedad tienen el derecho 

de suscribir el capital aumentado, en proporción a las parti 

cipacione s sociales que posean. Este derecho deberá ser eje r

cido en el plazo de quince días siguientes 2 la c e l ebración 

de la Asamblea, para los que asist ieron a ella o al de la no

tificaci6n, para los socios que no asistieron . Si transcurre 

este plazo y algún socio no hace uso del derecho que la l ey 

le confiere, se entende rá que renuncia a él y el aumento de 

capital podrá ser suscrito por 108 otros socios o por personas 

extrañas , siempre que se cumpla con los requisitos señalados 

para el caso de ingreso de nuevos socios . 

De conformidad a la ley, en los aumentos de capital 

social se observarán las mismas reglas de la constituci6n de 

la socie dad, esto e s: 1) Debe otorgarse Escritura Pública que 

contenga la modificaci6n de la Sociedad; 2) El capital aumen

tado debe de estar íntegramente suscrito; 3) El aumento de c~ 

pital no podrá llevarse a cabo mediante suscripci6n pública, 

sino que tiene que ser en forma simult6nea; 4) Si se tratare 

del caso d e nuevas aportaciones de los socios o al ingreso de 

un miembro nuevo, la participaci6n que se haga por pago en e 

fectivo, deberá acreditarse ant e el Notario que autoriza la 

escritura de modificac ión con el resguerdo de dep6sito en una 

institución bancaria y el cual será relacionado en el instru

mento público respectivo; 5) Cuando no se pague íntegrame nt e e l 
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cuenta por ciento del valor de c ada participación social; 6) 

Cuando un socio haga nue vas aportaciones; siempre seguirá te

niendo una sola paTticipaci6n , l a cual se aumentará en el valor 

de su nue vo aporte , salvo que s e trate de participaciones que 

t engan derechos diversos; 7) Aun en caso de aumento del capital 

por nue vas aportacione s, 18 s participaciones sociales serán de 

cien colones o de un múltiplo d e cien, o sea que no puede ha 

ber aumentado 0ue rompa es ta proporci6n; 3) La escritura que 

contenga la modificaci6n del Pacto Social por aumento de capi 

tal, debe inscribirse en e l Registro de Come rcio y además pu

blicarse en extracto en el Diario Oficial y en un p e ri6dico de 

circulación nacional . 

La Sociedad está obligada a ll eva r un libro especial 

de Registro de Socios , el cual entre otros datos , contendrá la 

referencia a todo aumento y reducci6n de capital y el modo en 

que e llo afecte e l número y valor de las participaciones soci~ 

les . Este libro podrá ser consultado por los socios y aún por 

cualquier persona que demuestre interés l egítimo en e llo . 

Las Sociedades de Responsabilidad Limitada, tienen en 

la actualidad gran auge y aceptaci6n entre los inve rsionistas 

de mediano capital , porgue tal como lo señalamos al principio, 

participan de cualidades de las Sociedades de Personas, a cuya 

clasific e ci6n general pertenecen , de acuerdo al Art . 18 Com o y 

también de las Sociedades de Carital, teniendo sobre las ~~im~ 

ras, la brillante característica de que e l socio r esponde li

mitadament e por el valor de su participaci6n, lo cual e s idea l 

para las persona s que no des ean arriesgar o compromete r todo su 

patrimonio en una sola empr e sa . 
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CAPITULO VI 

ESTUDIO DEL AUMENTO DE CAPITAL EN LAS SOCIEDADES DE CAj ' I'I'AL 

CONTENIDO: 

A) Por emisi6n de nuevas acciones; 

B) Por elevación del valor de 18s acciones ya emitidas; 

1) Análisis del Régimen de Aumento de Capital en las 

Socie dades An6nimas; 

2) Análisis del R6gimen de Aumento de Capital en las 

Sociedades en Comendita por Acciones . 

Antes de entrar al desarrollo del contenido de este CR 

pítulo , estimamos conveniente referirnos a las Sociededes de 

Capital en general , para sentar las bases y conocimientos gen~ 

rales, que nos ayudarán en el desarrollo del tema propuesto . 

Cuando decimos que las Sociedades por Acciones, son so 

ciedades de capital, aludimos a la importancia que el capital 

tiene para e sta clase de Sociedades . Es 6sta una noci6n esen

cial e indispensable en las soci e dades por acciones y este )r ip' 

cipio es unive rsal. La noci6n de capital existe como noción bá

sica de la sociedad por acciones en todos los países y en su 

sentido tradicional y estricto , el capital eotá formado por las 

aportaciones de los socios y exclusivamente por éstes y por lo 

tanto, está represeDtR~o tan solo por acciones . Así lo precep

t~a nuestro C6digo de Comercio, en la parte final del Art . 126, 

al señalar: "Su capital se divide en partes alícuotas, represen. 

tades por t í tulos valores llamados accione s". 

La responsabilidad de los miembros de estas soc: 'dades 

de capital, está limi teda al valor de sus 8cciones y repa~ nos 
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en esto ;puesto que no se dic e el valor de sus aportes, sino el 

valor de sus acciones , ya que puede ocurrir , y es perfectamen

t e legal, que un socio suscribo determinado número de e cciones 

y s610 pague un porcentaje sobre su valor, quedando obligado a 

pagar e l resto cuando venzan los plazos pactados para el efec 

to . En este caso no habrá coincidencia entre el valor de sus ac 

ciones ( que será mavor) y el valor de sus aportes (que será me 

nor) . 

Creemos conveniente referirnos a la suscripci6n del 

capital, ya que éste es la base fundamental de nuestro tema. El 

capital de una socieded por acciones, debe es tar totalmente su~ 

crito al momento de su const i tuci6n, aunque puede ocurrir que 

no se encuentre totalmente pagado . Algunas l egislaciones dis 

tinguen entre c8 pital autorizado que es el que aparece en la E~ 

critura de Constitución de la Sociedad, capital suscrito o ex

hibido, que es el número de acciones que hasta la fecha han si

do adquiridas por los socios , y finalmente ca pital pagado o in

tegrado, que es la proporci6n que los socios han pagado por las 

acciones adquiridDs . Nuestra legislación nn admite el capital 

autorizado y exige que el capital social esté totalmente sus

crit o al constituirse la sociedad . 

Pues bien , volviendo a nuestra l egisleci6n , ésta per

mite que s e pague únicamente una p2rte del capital suscrito 

por cada socio y e l resto se pague en o dentro de determinado 

plazo, CU~D duración la ley no estipula . El pago se hará por 

medio de llamamientos, pudiendo la Sociedad, una vez transcu

rrido dicho plazo, proceder a exigir judicielmente el pago de 

los llamamientos , o bien a la vento de las acciones , a favor 
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de los mismos socios o de terceros , Los títulos de las acciones , 

deben contener, entre otros requisitos, los llamamientos que so

bre el valor de la acci6n haya pa c ado el accionista, o la indi 

caci6n de estar totalmente pagada . 

Debemos señalar que cuando la Sociedad hace un llama 

miento , de acuerdo al Pacto Social y a la ley , para el pago de 

acciones suscritas y no pegadas y tal pago se hace, no existe 

aumento de capital , puesto que lo ánico que ocurre , es que el 

socio completa su parte de capital suscrito y cuyo monto total 

aparece en la Escritura de Constituci6n . Dicho en otra forma , 

este pago por llamamientos aume nta el patrimonio de la Socie 

dad y no su capital , el cual ya está señalado de antemano al mo 

mento de constituirse ésta . Recordemos la diferenci e ci6n que hi 

cimas anteriormente entre capital social y patrimonio de la So 

ciedad . 

Consideramos que las anteriores anotaciones, son base 

suficiente, en lo Que nos interesa , para entrar a ca -oc e r del 

conte nido del capi tulo , con la forma propuesta . 

A) Por_emisi6n d~ ~~~s acci~.nPR. De conformidad al 

Art. 173 Com ., una de las formas por medio de las cuales podrá 

aumentarse el capital , es por la emisi6n de nuevas acciones . Re 

montémonos un poco para recordRr , que al momento de constituir 

se la Sociedad, se establece su capital, el cual se encuentra 

dividido en partes al í cuotas representadas por acciones que se 

entregan a cada socio , según el valor ae sus aportes hechos o 

prometidos , ésta es la primera emisi6n de acciones . Ahora bien, 

cuando se acuerda el aumento de capital por este sistema , habrá 

una nueva emisi6n de acciones . 
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~sta opereci6n se asemeja extraordinariamente a la cons 

tituci6n de la Sociedad . Se trata nuevamente de un ofrecimiento 

de incorporaci6n a la Sociedad , de nuevos accionistas , por ello , 

la l ey obliga observar algunas formalidades propias a la crea 

ci6n de la Sociedad . 

Es necesario , para que se pueda dar la emisi6n de nue 

vas acciones , que el capital suscrito inicialmente al constituiL 

se la Socied ' d , se encuentre totalmente pagado , puesto que de lo 

contrario se estarían haciendo nuevos aportes , cuando los ofre 

cidos anteriormente, aún no han sido cancelados , lo cual crearía 

una situaci6n anormal y no acorde con la realidad , que podria 

ocasionar una imagen econ6mica equivocada de la Sociedad , en per 

juicio del públ ico que con ella· se rela ciona . 

Normalmente las nuevas acciones emitidas se ponen a la 

venta al mismo precio nominal que las que se emitieron con an

terioridad; pero si por haber adquirido las acciones un valor 

comercial superior, se acuerda por la Junta General , que sean 

puestas a la venta con un sGbre-precio, deberé ésta señalar su 

cuantía y además este sobre-precie ingresará a formar parte de 

la reserva legal, puesto que no es producto directo de alguna 

ganancia Que deba favorecer o perjudicar el comprador de las 

acciones emitidas, sino que es producto del desenvolvimiento de 

la Sociedad , el cual ha creado buenas utilidades y confianza en 

el público, lo que ha oc?sionDdo un valor comercial o de merca

do mayor , que se traduce en el sobre - precio acordado . Al pasar 

a formar parte de la reserva legal, benefic i aria tanto a los an 

tiguos socios , como a los que han adquirido las nuevas acciones 

y esto es más justo y lógico . 
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Para acordar el aumento de capital, deberá convocarse 

a una Junta General Extraordinaria de Accionistas y en su ageg 

da deberá aparecer c18ramente, que uno de los puntos a tratarse 

ser8 el de dicho aumento. Constituida la J.unta , el acuerdo de 

la modifi~aci6n del capital social, en el sentido dicho , depe

rá contar con el voto favorable de las tres cuartas partes de 

las acciones . Aclararemos este punto en cuento a la proporción 

de votos necesarios, al tratar de les Sociedades Anónimas , y 

será valedero para todas las Sociedades de Capital . 

TIDmado el acuerdo de aumentar el capital de la Socie 

dad, éste deberá publicarse en el Diari o Oficial y en un peri~ 

dic o de circulaci6n nacional, c onfe rme lo dispuest o en los Arts . 

176 y 486 Como Esta publj.caci6n es de gran trascendencia, pues 

t o que puede ocurrir que al momento de tomarse el acuerde aludi 

do, n o se encontraban presentes en la Junta , todos los accionis 

tas de la Sociedad y c omo todo s ello s tienen, selva pacto en cOQ 

trario, derecho preferente, en proporción a sus acci ones, para 

suscribir las que se emitan como consecuencia del aumento de ca 

pital acordado, el legislador ha auerido que se l es conceda la 

oportunidad de conocer tal acuerdo, para que puedan ejercer su 

derecho ; pero si transcurren quince dfas después de tales publi

caciones y algún ~ccionisto n o hcce uso de su derecho , las accio 

nes nuevos podrsn ser 3dquiridas por l o s otros accionistas y eún 

por personas extr añas Q la Sociedad . 

Si a un socio no se le reconoce el derecho preferente 

a que nos hemos referido , tiene medios leg?les para exigir a l a 

Sociedad que se cancelen las acciones suscritas en su perjuicio 

y se emitan a su favor los títulos correspondientes~ pero si esto 
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no fuera posible , por cualquier circunstancia , los administra 

dores estarán obligados a venderle de sus propias acciones pa -

ra reponer las que dejó de adquirir por culpa de elloB , y al 

mismo precio que se acord6 en la Junta o bien, podrá pedir q~ e 

se le paguen los daños y perjuicios que se le ocasionaron , los 

cuales nunca podr~n ser inferiores al veinte ror ciento del va 

lor nominal de las acciones que no pudo suscribir sin su culpa . 

Es pues, de mucha importancia reconocer a cada accionista el d~ 

recho preferente que señala el Art.157 Com . , puesto que de lo 

contrario, ocasionaría a la Sociedad o a sus administradores gr~ 

ves perjuicios económicos y desprestigio en los negocios sociales . 

La Escritura Pública que contenga el aumento de capital 

acordado , se otorgará hasta que hayan transcurrido quince d í as 

después de la publicaci6n de] acuerdo respectivo , o sea el pla 

zo para que cada accionista ejerza su derecho preferente para 

adquirir las nuevas acciones y además deberán estar totalmente 

suscritas todas las acciones de la nueva emisión . Sin estos re 

quisitos no podrá otorgarse tal instrumento público . Una vez o 

torgada con todas las formalidades de ley dicha Escritura, se 

inscribirá en el Registro de Comercio, como toda modificación 

del Pacto Social , de acuerdo a los Arts . 24 y 177 Com o y hasta 

entonces surtirá efectos el aumento Q8 capital acordado . 

Pasemos ahora al análisis del inc. 20 . del Art . 177 Com o 

el cual es un poco singular en su contenido . Señala la posibili

dad de que todos los accionistcs se encuentren presentes en la 

Junta General que acuerda el aumento , y esto puede darse en dos 

casos: 

1- Que los accionistas en su totalidad hayan atendido la 
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convocatoria publicada a l efecto y c oncurran al lugar , d í a y ho 

re señalados para l a verific0ci6n de la Asamblea ; y 

11- Que encontrándose reunidos los accionistas y repr~ 

s e ntantes de todas las acciones en que estd dividido el capita l 

social , acordaren instalar la Junta y apoy~r en por una nimidad 

la agenda . Por supuesto que en este caso no será necesario l as 

convocatorias, de acuerdo al Art . 233 Com o Pue s bien , en cual 

quiera de ambos casos, se encontrarán presentes todos los accio 

nistas, y dice el articulo comentado que "si suscriben totalmeQ 

te las nuevas acciones , lr escritura podrá otorgarse inmediata 

mente después de cumplidos los requisitos señalados en el inci 

so anterior" . Veamos qué quiere decir con esto . El inciso 9 que 

se refiere es el que dispone que hay que esperar que transcu

rran quince d í as después de la publicaci6n del acuerdo del au

mento de capital , entonces volvemos a lo mismo y no existe nin 

guna diferencia en el trámite de amhos casos . Consideremos que 

esto es un error , puesto que si se encuentran presentes en la 

Asamblea todos los accionistas y suscriben en su totalida d las 

nu evas acciones, ya no tiene raz6n de ser las publicaciones ni 

el plazo de quince días estipuledo. Es este un error de la ley" 

La misma Junta que acuerde el aumento de capital , debe 

rá señalar el plazo que se concede para la suscripci6n de las 

nuevos acciones que no sean suscritas por los socios en el pla 

zo legal s eñalado , y si este período fuera hasta un me s , la su~ 

cripci6n se hará de acuerdo a las reglas de la constituci6n si 

multánea y con las reglas de la sucesiva , si dicho plazo fuere 

mayor . A esto nos referiremos con mayor dete~imiento al momento 

de hablar sobre la constituci6n de las Sociedades An6nimas . 
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Suscritas las acciones emitidas como consecuencia del au 

mento de capital , deberán ser p aga das por lo menos en un veinti

c~nco por ciento delvalor de los mismas, aunque este porcentaje 

puede ser aumentado por disposiciones del Pacto Social, pero no 

di8mi~uido . Esto en el caso que dicho pago deba hacerse en dinero 

efectivc, pero si h a n de pagarse en especie habr¿ de pa garse la 

totalidad de su importe . Anteriormente seflalamos que este medio 

d8 au~ento de capital por emisi6n de nuevas acciones, se asemeja 

grandemente con la Constituci6n de la Sociedad y por ello debe 

mos de jar Lien clCoro, que el aporte en efectivo con que se pague 

el valor de las accionas suscritas por un socio , se har~n por me 

dio de cheque 0ertificado o certificado de dep6sito del dinero, 

hecho en una instituci6n bancaria , debidamente endosado a favor 

de la Sociedad y l~s aporta cione s en especie ser6n efectuadas se 

gún valúo realizado .I."'ITeviamentc por dictamen pericial de la Su 

perintendencia de SociLdades y mpres a s Mercantiles , que es la o 

ficina que ejrce la vigil'ncia por parte del ~st8do . 

La misma Junta Gtnera l que acuerde el aumento del capital 

social , deberá determinar la forma como ser6n pagades por cDda so~~ ~ 

l a s aportaciones que deberá hacer por la suscripci6n de las nue-

vas acciones que adquiera, siendo permitido leg31mente estos tres 

sistemat : 1) Por pago en efectivo o en especie . A ~l nos hemos . r~ 

ferido anteriormente , faltándono ~' únicpmente agregar que corres 

ponde a la misma Junte ,- :::,..,ll3r 18 s especies que se aportarán , qui.@. 

n e s las aportarán y además , las acciones que se les entregarán a 

cambio , es decir , que desde que se tome el acuerdo r e ferido , de -

be QuedPT plenam8nte det e rmineda y clara 13 forma de la operación . 

I T
\ Por Compensa~.i6n. E"te sistema es novedoso para no -
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sotros, ya que no era contemplado en la legislaci6n anterior, p~ 

ro ha sido muy us a do recientemente y ha venido a llenar una ver 

dadera n e cesidad que favorece grandemente a las Sociedades. 

Puede ocurrir que una persona entre en negocios con la 

Sociedad por el giro ordinario de la misma y como producto de e 

llo, la Sociedad l e adeude determinada cantidad de dinero . En es 

te estado , la Sociedad de cide, en armoní a con las reglas mencio 

nadas anteriormente , aumentar el capital social y con el objeto 

de ha cer desaparecer l~s partidas del pasivo que representan la 

deuda expresada , acuerda que a cambio del pago de dicha deuda , 

entregará al acreedor ci e rto número de acciones . El precepto le 

gal que admite este sistema es el 3rt . 178 No . 11 Com . , pero no 

destaca la nece sidad de contar con la voluntad del acre edor y 

esto es necesario y legalmente no puede faltar, porque no se les 

pu ede obligar a que cambien una posici6n segura como ac r eedor de 

un interés cierto, por una situaci6n insegura como acreedor de un 

dividendo incierto, como son las utilida des que pu ede proporcio 

nar la Sociedad 

Este medio sue le emplearse como saneamiento financiero 

de la empresa . La convp T.ci 6n de los derechos de crédito contra la 

sociedad en acciones , puede hacerse mediante convenio con los a 

cree dores al momento d e l acu erdo r e spectivo, o puede haber sido 

previsto al momento que la Sociedad contrae la deude , bajo la for_ 

ma de un derecho facultativo del acreedor a convertir sus t ítulos 

en 8cciones si así l e conviene a sus intereses, como sería e l ca 

so que la sociedad tenga una marcha pr6spe ra y l os a ccionistas 

cobren dividendos mayores al interés concedido a las obligacio

nes . Lo que s í es cierto, e s que de ber' contarse con el consen-
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timiento de los acreedores para que opere la compensaci6n de sus 

créditos, y en ningún caso podrá realizarse esto unilateralmente 

por la Socieded . 

La misma Junta que acuerde el aumento de capital por es 

t e sistema señala rá lRs bases para r ealizar las operaciones y si 

se proyecta que determinadas deudas desap8rezcan por la compens~ 

ci6n, puede éste en definitiva, no ser 1 la forma prevista , o 

en la cuant í a proye ctada , si algún obligacionista o acreedor no 

acepta la conversi6n de su crédito . 

111) Por Capitalizaci6n de Reservas o de Utilidades . Ya 

anteriormente nos hemos referido a este medio de aumentar e l C8 -

pital de las sociedades , h8ciendo referencia a que las empresas 

como producto de sv ~estión social , obtienen utilidade s que son 

repartibles entre los socios, pero que por una decisi6n de la Jun 

ta General Ordinaria se opta por aplica r dichas utilidades al ca 

pital de la Sociedad, el cual l6gicamente se acrecentará en dicha 

proporci6n . Puede ocurrir asjnismo que las reservas de la Socie 

dad sean excesivas, ya sea porque sobrepasen el límite que la ley 

señala para las r e servas obligatorias o legales o porque las o

tras reservas se estime que son más que suficie ntes para cubrir 

el fin para el oue fueron establecidas y entonces se pacte que 

tal remanente pase a formar parte del capi J 1l social, el cual cQ 

rresponderá en aportacione s proporciona lment ~ a las acciones que 

cada socio pose a en la Sociedad . 

Si el aumento s e verifica por capitalizaci6n de utilida 

des, es lógico suponer que tales utilidadas realmente existen y 

tendrá d e recho cadp socio a un aumento proporcional a la parte 

que de dichas utilidadc le cor~espondí a , según l as acciones que 
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posea al momento de acordarse el aumento , Sin embargo, puede oc~ 

rrir que un socio no concurra 8 la Junta o que no est~ de acuerdo 

con la capitalizaci6n de utilidades, sencillamente porque desea 

que se le entreguen en la parte que a ~l le corresponde . En tal 

caso tendrá derecho a que se le entregue en efectivo dicha parte 

en las utilidades, porque a nadie se le puede ~.bligar contra su 

voluntad, a que haga una aportaci6n a la Sociedad ya que invirti6 

con el objeto de recibir utilidades y cuando ~stas existen, no se 

le pueden negar. 

Puede darse el caso que las acciones ya se hubieren emi 

tido como producto del acuerdo de capitalizaci6n de utilidades y 

un socio diga que no las quiere , que lo que desea es la parte que 

le corresponde en dichas ganancias . Entonces lo que se hace es 

que la Sociedad cumplirá con lo (lue se le pide y dispondrá libr..§. 

mente de las acciones ya emitidas , vendi~ndolas dentro de tres 

meses, a partir de la fecha en que legalmente pueda disponer de 

ellas; y si no lo hiciere en ese plazo, se procederá a la reduc 

ci6n de capital en la cuantía que representan dichas acciones, 

1.8S que serán canee ladas. 

Estimamos que en este caso los socios restantes, debe-

rían gozar del derechc preferente de adquirir tales accione s emi 

tidas, en proporci6n a las que poseen , antes de que la Sociedad 

ofrezca al público libremente las acciones, o sea hacer extensi-

va a este caso, el derecho que concede el arto 157 Como 

B- Por Elevaci6n del Valor de las Accione s ya Emitidas. 

Este es otro sistema por medio del cual es susceptible de aumento 

el capital de las Sociedades de capital, y consiste en el acuerdo 

que toma la Junta General Extraordinaria de elevar el valor de 
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las acciones que se emitieron al constituir la Sociedad, o sea que 

por ejemplo se pact6 en aquella ocasi6n, que el valor nominal de 

las acciones sería cien colones que es lo normal, y se emitieron 

quinientas de estas accione s, o sea que el capital social fue de 

cincuenta mil colones, pero la Junta General de la Sociedad aeuer 

da que de ahore en adelante el valor de cada acci6n será de dos

cientos colones cada una, sin modificar el número de tales títu

los valores, o sea que cada accionista seguirá siendo propieta

rio del mismo número de acciones, pe ro el capital de la sociedad 

se habrá duplicado, adeudando cada socio en este caso cien cnlo

nes por cada acción que poseía. Este adeudo, podrá ser cancelado 

en dos formas: a) si se acordó que se solventaría por nueva s a 

portaciones de los socios, ~stos deberán cance lar por lo menos 

el veinticinco por ciento del porcentaje aumentado y en este ca

so el acuerdo que origin6 esta situación, debió haber sido toma

do por unanimidad de todos los accionistas, lo que indica que no 

habrá quien se oponga después a tal aumento, ni acciones que no 

quieran sür adquiridas, ni el resto de las situaciones previstas 

por el inc. 20. del arto 180 Como b) La otra forma consi s te en 

el acuerdo que las nuevas aportaciones se cancelarán por capita 

lizaci6n de utilidades o de reservas, es decir, que los recursos 

que en otras circunstancias habrían ingresado directamente al p~ 

trimonio particular de los socios, en este caso pasen a formar 

parte del capital social y para tal acuerdo á - icamente será ne

cesario el voto favorable de la mayoría prevista para el caso de 

modificaci 6n del Pecto Social, la cual varia dependiendo de las 

convocatorias que havan sido necesarias para realizar la Junta, 

lo que explicaremos m~s en detalle al analizar el R~gimen de Au-
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mento de capital en las Sociedades An6nimas. 

En este último caso propues to, se puede dar nuevamente 

las circunstancias ya comentadas que son oca~ionadas por accio

nistas que no asisten a la Junta que acuerda el Aumento del Ca 

pital Social, o que han manife stado a trav6s de su voto , su in

conformidad con dicho acuerdo , teniendo derecho a que se les en

tregue la parte que les corresponderís en las utilidades, corrieQ 

do las acciones emitidas la suerte que indicamos en la anterior 

ocasi6n. 

Las ventajas que se obtienen de convertir en capital sQ 

cial sus reservas y utilidades son, principalmente, aumentar su 

propio cr~dito y aproximar el valor real y el nominal de sus ac

ciones. Presenta esta conversión, además, l~ ventaja que produce 

entre terceros la confianza hacia la Sociedad, al ver que sus 

socios destinan sus r e servas y utilidades al aumentar del capital, 

perdiendo, al parecer, su de recho sobre un dinero que les corres

pondía gozar directamente y que sin e mbargo reinvierten, lo cual 

indica que los n egocios sociale s marchan con . ~uenQ b~ndera 

invitando esto a que los terceros negocien con la empresa . Por 

su parte los accionistas pueden movilizar sus 2cciones negocián

dolas a buen precio, ejerciendo de esta forma su derecho sobre 

las reservas y utilidades de las que aparentemente no gozaron . 

Finalmente señalaremos otra ventaja de este sistema y 

es el hecho que la Socie dad hRc e desaparecer reservas y utilida

des no re r artidas, que podrían ser una tentaci6n para el Fisco y 

sus impuestos y estable cer una mejor proporción entre el capital 

y los dividendos. 

En cualquiera de los casos señalados, o sea el aumento 
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ya emitidas, puede acordarse que el pago de tal aumento se efec 

túe por revalorizaci6n de los activos. En capitulo anterior nos 

referimos a este medio de aumentar el capital social y su régi

men legal se encuentra en la parte general que se refiere al Co

merciante Social, sin entrar a diferenciaciones con relaci6n a 

los diversos tipos de Sociedades, lo cual .indica que este siste

ma es aplicable a todos ellos. 

Las legislaciones tradicionales fueron muy reserTadas 

con relaci6n a este tema y generalmente no fue aceptado, argumeg 

tándose que representaba un riesgo,porque podría implicar que se 

tuvieran como verdaderas, utilidades que no hubieran sido efecti 

vamente realizadas y, por lo tanto, se inclinaban por una solu

ci6n negativa. 

Realmente este t1etema puede dar lugar a que se cree un 

capital que es ficticio, si el acrecentamiento del valor de los 

elementos revaluados no ~s cierto y definitivo, pero este posi

ble riesgo d8 burla a los intereses del público es salvado con 

disposiciones como las que contiene nuestro C6digo que ordena 

que al realizarse esta operaci6n, el importe que represente la 

revalorizaci6n del activo, puede pasar a la cuenta de capital de 

la Sociedad, o a una reserva especial, la gua no podrá repartir

se entre los 80cios en forma de utilidades ni bajo ningún otro 

concepto imagigable, sino cuando se enajenen los bienes revalo

rizados y se perciba por la Sociedad en efectivo el impo~te de 

la plusvalia. En otras palabras el monto de la revalorlzaci6n 

entra 8 la Sociedad, pero no puede dárselesalida, hasta que ha

ya sido "realizado" •. 
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Estimamos que este medio soluciona la desconfianza que P.2. 

drfa provocar el aumento de capital acordado bajo los términos di 

chos y si aún quisi~ram08 más seguridades a favor de terceros, P.2. 

dría reformarse tal disposici6n legal agregando como requisito, 

que la revaluaci6n de los activos de la Sociedad, tendría que ser 

calificada por medio de peritos nombrados por la Superintendencia 

de Sociedades y Empresas Mercantiles. Consideramos que si bien 

es cierto que esto último desvanecería por completo cualquier op,Q 

sici6n o desconfianza, sería llevar las cosas a un extremo que P,Q 

dría perjudicar a la Sociedad en el sentido de trastornar sus op~ 

raciones, imponi~ndole trámites engorrosos. 

En el caso de aumento de capital por revalorizaci6n de 

los activos , no existe desembolso alguno de parte de los socios, 

puesto nue Gste se hace a cargo de los bienes de la Sociedad, a 

los cuales los accionistas ya tienen d e recho, pero tal situación 

tiene que materializarse de alguna forma con relaci6n a las ac

ciones que pos e an los miembros de la Empresa. Opinamos que pue

de realizarse a través de la emisi6n de nuevas acciones que se 

entregarán totalmente canceladas a los socios y aquí no puede 

darse la posibilidad de que algún miembro se oponga, como en e l 

caso de capitalizaci6n de reservas o utilidades, puesto que si 

bien el accionista tenía derecho a los bienes de la Sociedad, 

este derecho no lo ponía en situaci6n de poder exigir el repo~ 

te del valor de la plusvalía adquirida. Por supue sto que las 

acciones que se emitan deberán ser repartidas en proporci6n a 

las que cada socio posee en la Sociedad. 

Tambi~n pue de r e alizarse esta operaci6n a través de la 

elevaci6n del valor de las acciones emitidas. Supongamos que al 
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revalorizar los bienes de la Sociedad, se obtuviere un monto de 

cincuenta mil colones, esta cantidad pasará a formar parte del c~ 

pital, según el acuerdo, por lo que el capital ahora será de cien 

mil colones. Anteriormente existían quinientas acciones de cien 

colones cada una, pues ahora sencillamente, existirán las mismas 

quinientas acciones, s610 que del valor de doscientos colones c~ 

da una. No hubo desembolso de parte de los socios y todos aprove-

charon el aumento de capital, en el sentido de que sus acciones s~ 

bieron de valor nominal. 

Por supuesto, y esto es muy importante, Que dicha emisi6n 

de acciones o elevaci6n del valor de las mismas, según el caso que 

se acuerde, no podrá llevarse a cabo hasta que se hayan enajenado 

los bienes revaluados y percibido realmente su plusvalía. Esto 8S 

16gico, puesto que de lo contrario, tales t ítulos valores represeQ 

tarían un valor que Dún no ha sido recibido por la Sociedad y po-

dria darse el caso que un socio venda sus acciones,dej~ndo en ma-

nos de un nuevo accionista, títulos por un valor que no es el real. 

Señala el Profesor Rodríguez y Rodríguez (1) que: "El ca-

ea desde luego, que tiene mayor trascendencia pr~ctica en el provQ 

cado por la devalorizaci6n de la moneda, que implica un aumento g~ 

neral de los precios. 

En estas situaciones puede suceder que , al valorar el ac

tivo de acuerdo con los nuevos precios, aparezca un excedente del 

mismo en relaci6n con los elementos del pasivo y, en particular, 

con el capital que permanece invariable con independencia de las 

oscilaciones del prec10 de las cosas y el valor del dinero. 

1) Joaquín ~Rodríguez y Rodríguez. Tr3tado de Sociedades ~ercantiles. 

Tomo 11. Pago 196. Editorial Porrúa, S.A. Sexta Edici6n. México. 
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Pero justamente en esto radica la médula del problema 

que consiste en saber si esas oscilaciones generales o parcia-

les del valor de las cosas, lo que implica relaciones del mer-

cado, deben tener trascendencia en la apreciaci6n de los bienes 

no destinados al mercado, sino Que forman parte permanente de 

las instalaciones de una socieda d an6nima." 

Transcribimos lo anterior por la actualidad del tema 

en el período de inflaci6n que se vive, pero l a s dudas del mae~ 

tro Rodr1guez y Rodríguez, no tienen trascendencia en nuestro 

medio, por existir ley expresa que se refiere a este medio de 

aumentar el capital social, lo que no ocurre en México. 

BIBLIOTECA CENTRAL 
r EL. SALVADOR 

UNIVERSIDAD O .. 
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1) Análisis del Régimen de Aumento de Capital en las Sociedades 

An6nimas. 

En la primera parte de este capítulo, que concluye an

teriormente, hemos expuesto las formas por medio de las cuales 

es susceptible de aumento el capital de las Sociedades por acciQ 

nes; al tratar ahora concretamente sobre la Sociedad An6nima, nos 

resta únicamente dar los lineamientos g enerales a seguir para ob 

tener tal aumento, de acuerdo a la s disposiciones de la ley. 

Empecemos por señalar que la Sociedad An6nima se c onsti 

tuye bajo denominaci6n, la cual se forma libremente, y será se

guida inmediatamente de las palabras "Sociedad An6nima" o su abr~ 

viatura "S.A."., para indicar su naturaleza al público, su capi

tal social mínimo es de veinte mil colones, que deberá estar ín

tegramente suscrito y en caso que se pague en dinero en efectivo , 

deberá estar cencelado por lo menos el veinticinco por ciento del 

valor de ca da acci6n; pero en caso que el valor de cada acci6n 

se satisfaga en todo o en parte con bienes distintos del dinero, 

deberá estar totalmente pagada. 

La Sociedad An6nima puede constituirse bajo dos formas: 

simultáneamente que es lo común o por suscripci6n sucesiva y pú

blica; nos referiremo q a este sistema por haber hecho referencia 

a él, cuando nos refe rimos a las Sociedades de Hesponsabilidad 

Limitada. Brevemente pod ~os decir que en este sistema se dan los 

siguientes pasos: 1) Los fundadores de la Sociedad a constituir

se presentar6n a la Superintendencia de Sociedades y Empresas Me~ 

cantiles un progrqmo que contengo todos los requisitos que s eñala 

el Art . 194 Comñ; 2) Aprobado dicho progr8ma se depositará en el 

Registro de Comercio, para ofrecer al público la suscripci6n de 
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las acciones; 3) Suscritas todas las acciones, 10 cual no podrá 

ser des~l~s del plazo de un afio contado a partir de la fecha que 

se depositó el programa en el Registro de Comercio, se convocará 

a los accionistas a una Junta General; 4) Prácticamente esta Jun 

ta tiene por objeto co ruprobar lo manifestado en el programa, e

lección de los administradores y en definitiva aprobar el proye~ 

to de la Escritura de Constituci6n de la Sociedad. Este procedi

miento, que tiene muchos más detalles y circunstancias, es poco 

usado precisamente por lo compendioso que ha sido crea do. 

La parte importante que trataremos en este apartado, es 

lo referente a la forma de instalación de la Junta General deAc

cionistas, que como s a bemos es el 6rgano del cual emana el auue r

do de aumentar el c 8pital social. 

De conformidad al arto 2241 Como s on Junta s Generales 

Extra ordinarias, las que se reunen pa ra tratar de la Modificaci6n 

del Pacto Social, y como si esto fuera poco, anteriormente, el 

arto 176 Como ha sefialado que el acuerdo de Aumento de Capital se 

rá tomado por la Junta Ge ne ral de Accionistas, en sesi6n extraor

dinaria especialmente convocDda al efecto. Conociendo ya el órga

no del cual emana el acuerdo, pasemos a determinar los requisitos 

para que se lle ve a cabo legalmente dicha reunión. 

Para convocar a la Junta General de Accionistas, es nece

sario que se hagan unas public ~ ciones en el Diario Oficial y en 

un periódico de circulación nacional, por tre s vece s alt e rnas; 

dichas publicaciones d eberán ser hechas por lo menos con quince 

días de anticipaci6n a la fecha sefialada p~ra la reuni6n, no com 

putándose en este plazo el día de la última public a ción, ni el 

día en que ha de celebrarse la Junta. Ademá s, en e l c a so que las 
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a cciones seon nominativas, se deberá enviar a cada accionista 

un aviso, en el que se indique el lugar, hora y f e cha de la re~ 

ni6n, así como l a agenda a tratar. Sobra decir que en el caso 

de las acciones al portador, tal a viso es importante de enviar , 

por no tenerse control de la persona propietaria de cada acci6n . 

El Dviso que s e envía a ca da socio, no tiene que llenar 

mDe requisitos que los expresados, pero sin embargo , las public~ 

ciones de la convoc a toria, si deben de ser bien claras de tal 

manera que al socio no le quede alguna duda sobre la JuntB, y al 

efecto, el Art . 228 señala en forma explícita los requisitos, p~ 

nando con nulidad la falta de ellos . Son los siguientes: 1) La 

denominaci6n de la Soci e de d; 11) La especie de Junta a que se 

convoca (en el caso que nos interesa, ya hemos dicho que por 

leyes una Junta General Extr aordinaria) ; 111) La indicaci6n del 

qu6rum ne ces~rio; IV) El lugGr día y hora de la Junta; V) l';l lu-

gar y la anticipoci6n con que debe hacerse el dep6sito de las a c 

cione s y la nominaci6n de la persona que haya de extender los r~ 

cibos de ellas , cuando sea ne cesario tal dep6sito; VI) La agenda 

de la Sesión . (Aquí claramente debe indicarse que se discutirá 

sobre el aumento del capital de la sociedBd. No necesariamente 

tiene que ser el único tema a tratar); VII) El nombre y cargo de 

qui e n o quienes firman l a convocatoria.(Pue de s e r los administra 

dores, el auditor o e l Juez de Comercio). 

Perfe ctamente pue de y de hecho así se ha ce, en un mismo 

aviso hacer las convocatorias para primera y segunda vez, ú nica 

mente observando que las f e chas de reuni6n estarán separades, 

cuando menos por un lapso de veinticuatro horas y además indicag 

do el qu6rum necesario para c a da una de ellas . 
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Ya que nos hemos referido al qu6rum necesario para ins

talar la Junta, entremos a este tema, qu e ha resultado a vec e s qu~ 

bradaro de q8beza para algunos. Con la aclare. ci6n previa que nos 

estamos refiriendo al caso de que la Junta haya sido convocada p~ 

ra conocer sobre el aumento de capital de la Socieda d, el quórum 

se regirá por las reglas siguientes: 

l. Si se trata de la primera .. fecha de la convocatoria, 

será necesario pDra c e lebrar sesión, las tres cuartas partes de 

todas las acciones que componen el capital social y para tomar r~ 

soluci6n se necesitará contar tambi~n con igual núme ro de votos 

favorables; 

11. Si se tra ta de la segunda f e cha de la convoca toria, 

para formar qu6rum, será nece saria l a a sistencia de la mita d más 

una de l a s accion e s Que componen el capital social y se tomará 

resoluci6n v61ida con el voto favorabl e de l e s tres cuartas par

tes de las accione s presentes o representadas en esa Junta. 

Si en ninguna de las dos fechas refe rida s se lograra 

reunir el qu6rum requierido p a ra instalar la Junta, se haró nue 

va convocatoria, o sea para tercr~ fecha, pero ésta no podrá ha

cerse simultáneame nte con las anteriores, sino que de berá ser he 

cha por separado, indicando 0ue se trata de tercera convoca toria 

y conforme a las reglas g enerales que ya han sido expuestas. En 

consecue ncia de s e r tercera convocatoria, los porcentajes bajan 

y s e formará quórum con cualquiera que sea el número de las a c

cione s pre sentes o representadas y se podrá t omar resoluci6n vá

lida, con e l voto f e voreble de la mavoría absoluta d e las accio

n e s presentes. 

La ley señala una exc e pci6n a lo expue sto con relaci6n a 
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las convoc~torias, y es el c 8 80 que encontr~ndose reunidos los 

accionistas o representant e s de todas 18S acciones en que está 

dividido el capital social, acordaren instalar la Junta y apru~ 

ben por unanimidad la agenda. Esto ocurre con mayor frecuencia 

de lo que podemos imaginarnos y es bien común el el caso de so

ciedades con pequeño número de miembros. 

Instalada ID Junta, ya sea en primera, segunda o ter

cera convocatoria o sin necesidad de ellas, conforme lo expres~ 

do, se formulará el acta de presencia, que consiste en una lis

ta que contiene los nombres de los accionistas presentes o re

presentados, el número de acciones representadas por cada uno 

de ellos, y en su caso, la cDtegoria de las mismas, Antes de la 

primera votación esta acta de presencia o de quórum, será exhi

bida para su examen a todos los accionistas presentes y represen 

tados, y será firmada por el Presid8nte y el Secretario de la 

Junta Directiva, así como por todos los asistentes. El objeto de 

esto es determinar la asistencia a la Junta y comprobar que se 

reuni6 el qu6rum requerido, de tal manera que aunque después se 

desintegre por retiro de algunos socios , esto no s e rá obstáculo 

para que la Junta continúe desarrollándose dentro del marco le

gal . Se evit6 con esto el boicot que se acostumbraba hacer por 

algunos accionistas, quienes se retiraban al darse cuenta que 

sus mociones no iban a contar con el número de votos requeridos 

para ser aprobadas, y causaban con su retiro, la desintegraci6n 

de la Junta por disoluci6n del qu6rum. 

El acta de presencia o de qu6rum a que nos hemos referi. 

do se agrega al legajo de documentos corre spondientes a esa Jun

ta, para que en un futuro pueda existir ¡: --- leba de que se reuni6 
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el quorum necesario . 

Hemos seguido así los pasos necesarios para instalar la 

Junta General Extraordinaria Que conocerá del aumento de capital 

de la Socieded. Anteriormente hemos referido las formas por me

dio de las cuales se puede llevar a cabo, restándonos únicamen

te agregar que según el sistema que se adopte, el acuerdo deberá 

contener los requisitos necesarios al caso y detallar exahusti

vament e las modalidades en que se acuerde. 

2) Análisis del Régimen de Aumento de Ca pital en las Sociedades 

en Comandita por Acciones. 

La Sociedad en Comandita por Acciones es un tipo mixto 

entre la sociedad an6nima y la sociedad comandita simple; es una 

modificaci6n de esta última, producida por el hecho de estar di

vidido en acciones el capital de los socios comanditados, que 

son los que responden ilimitada y solidariamente por las obliga 

ciones sociales. 

El capital social está dividido en acciones, de las cua 

les cada uno de les socios comanditadcs suscribirá un' por lo m~ 

nos, lo cuol le asegura el derecho de deliberaci6n y de voto en 

lps untasjpor el r e sto, estos socios com~ nditados, actúan como 

socios e olecti vos, estando a cDrgo de ellos y como una 01)ligo ci6n 

legal, l a a dministraci6n de la Scoiedad . El resto de las acciones 

son suscritas por los socios comanditarios, que ~ctúan como miem

bros de una sociedad anónima en cuanto a su responsabilidad y res_ 

to de oblig~ ciones, salvo oue no inte rvi e nen en la administra ci6n 

de los negocios sociales. 

De lo dicho anteriormente resulta que el capital en estas 

socied8~es, se compone de dos partes: 1) La parte de capital apor-
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tada por los socios comanditados tiene escasa significaci6n para 

los acreedores de la Sociedad, quienes saben que cuentan siempre 

con 18 garantía ilimitada del potrimonio particular de estos so

cios; 2) La parte de capital aportada por los Dccionistas coman

ditarios tiene, en cambio, gran significación e n lDS relacione s 

externa s e inte rnas de la Sociedad: pa ra los acreedores , porque 

saben que la responsabilidad de los accionistas comandita rios 

está limitada ala cuantía de su participación en ese capital ; 

para los accionistas comanditarios, porque su participaci6n en 

las ganancias , en la Junta Ge neral y e n la liquidaci6n de l a so 

ciedad ee mide por la cuantía de su aportaci6n. 

El patrimonio Social de la Sociedad en Comandit a por 

Acciones no está pues, formad o unitariamente por las aportacio

nes obligatorias de lo s socios, sino que se integra, de una paE 

te, de las posibles aportaciones de los socios comanditados , en 

el caso de que el patrimonio de la sociedad no sea suficiente p~ 

ra cubrir las obligaciones sociales; y de otra , de las aportaci~ 

n e s necesarias de los accionistas coma nditarios, que integran e l 

fondo capital de la sociedad, como cifra mínima de garantía pnra 

los acreedores , a lo que se suma el valor de l a s acciones que o

bligatoriame nte deben adquirir los socios coma nditados. Este fon 

do capit a l, ofre ce las mismas cue stione s que e l capital social 

de las Sociedades An6nimas . 

En el R~gimen legal da hUOstTO C6di g o, al r e sp8cto de 

estas Socieda de s , (Arts. 296 al 305 Com.) no se hace referenci a 

elguna al aumento de su c avital; lo único que encontramos es una 

disposici6n que señala: "La sociedad e n comandita por acciones se 

r egirá por las reglas relativas a la Sociedad An6nima , salvo lo 
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dispuesto en los artículos siguientes" , pero como en ellos no se 

refiere al tema que nos interesa, debemos concluir, que todo lo 

referente al 6rgano que toma el acuerdo, convocatorias, quorum , 

publicaciones, hasta llegar a los me dios por los cuales es sus 

ceptible el aumento, coinciden con lo ya expresado para las Socie 

dades Anónimas y sería incomodar al lector insistir en ello . 
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CAP ITULO VII 

ESTUDIO DEL AUMENTO DE CAPI'I'AL EN LAS SOCIEDADES EN REGUlEN DE 

CAPITAL VARIABLE 

C ON'I'EN IDO: 

a) Aumento por aportaciones posteriores, 

b) Aumento por admisi6n de Nuevo s Socios . 

Para garant í a del páblico, se ha e stablecido como norma 

g 0neral la permanencia del capital en toda clase de Sociedades 

Mercantiles, porque impone la existencia fija de un patrimonio que 

garantiza objetivamente e l cumplimiento d e las obligaciones soci~ 

l e s. Por ello se ha e stablecido un~ s e rie de disposiciones que 

consagran la rigidez formal mas absoluta en la modificaci6n del 

ca pi ta l. 

Conforme el desarrollo de las Sociedades , se e stableci6 

que algunas r ea lizaban negocios que por su na turaleza precisa ban, 

en momentos det e rminados 9 cantidades absolu tamen te desigua le s d.e 

c a pital y obligarlas a mant e n e r un capita l fijo equivaldría a for 

zarlas a tener sumas important e s de capital ocioso o r et rasar l a 

obtenci6n del capital nuevo, por los trámit e s que es necesario 

cumplir para ello , tal como lo hemos expuesto. Estos proble mas 

fu e ron obviados al introducir las Socied~ des de Capital Va riable 

en nue stra l egislaci6n. 

De aC1j.erdo al Art . 306 Com., cualquier cl a se de soc i e 

dad podrá adoptar e l régimen de sociedad de capital variable , 

por lo que c on t od f.l pro piGdod p odemos decir que no se trata de 

una nueva forma de Sociedad, sino una simple modalidad de las 

formas básicas establecidas en el Art . 18 Como Si alguna de es -
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tas Sociedades se constituye bajo el Régimen de Capital Variable, 

se regirán por l a s disposiciones que corresponden a la espe cie de 

Sociedades de que se trate y por las de la Sociedad An6nima re la 

tivas a balances , responsabilidad de sus administradores y vigilaQ 

cia del auditor que dan las máxima s garantías a los terceros que 

se relacionan con la Sociedad. 

Si se tr 2 ta de Sociedades An6nimas o de Responsabilidad 

Limitada o en Comandita por Accione s, no podrán constituirse si 

no alcanzan el capital mínimo que la ley r e quiere; es decir, los 

veinte mil colone s para las Sociedades Anónimas y en Comandita 

por Accione s y los diez mil colones para las Sociedades de Hes -

ponsabilidad Limitada. Si las Sociedades son en nombre colecti

vo o en Comandita gimple, el capital social mínimo no ti e n e una 

cifra límite absoluta; pero si r e lativa, en cuanto no podr~ ser 

inferiov a la quinta parte del capital social inicial (Art. 310 

Com.). 

Si se acuerda, por el organismo corre spondiente, el au

mento de capital, se séñalar~ el medio por el cual se llevará a 

cabo y no es necesario el requisito formal d e l otorgamiento de 

Escritura Pública, puesto que es de la esencia de este Régimen 

la variabilidad del capital y en tal caso no habrá Modificaci6n 

del Pacto Social y el único requisito formal que habrá que lle

nar es la inscripci6n del aumento en el Libro de Registro que al 

efecto lle vará la Sociedad, el cual podrá ser consultado por cual 

quier persona que tenga interés en ello . 

En el Régime n d e Variabilida d del Capital, el leg islador 

ha sido bastante amplio en el sentido de la libertad concedida p~ 

ra que en la Escritura Constitutiva del Pacto Social, s e establez 
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can las r eglas principales sobro las condiciones que se refieran 

al aumento dol capital y únicamente preceptúa normas supletorias 

que rigen a falte de estipuleci6n en el Pacto Social . En este seQ 

tido el Art . 309 Como e stablece que en el instrumento constituti 

va se debe expre sar los aumentos de capital, lo mismo gue la fo~ 

ma y término en que deba hocerse la cor respondiente emisi6n de 

acciones, en cada caso; conse cuentemente el Pacto Social de una 

Sociedad de Capi tal perfectamente puede delegar la funci6n de fi 

jor los aumentos y tomar las decisiones que s~an su consecuencia 

a la Junta Directiva de la Sociedad o a una Junta Genera l 0rdi

nari8, por ejemp lo, y s610 en el caso que Domencione nada al res 

pecto, corre sponderá a la Junta General Extraordin8 ria la fija 

ción de tales aumentos . 

Diferente a lo a nterior, es el caso de les Sociedades 

de Personas, que por no referirse a ellas la disposición citada , 

d e bemos concluir qu e la fijación de los aumentos en compotencia 

del 6rgano superior o Junta General de Socios y deberá ser a cor 

dado por unanimidad, según las reglas generales ya expuesLas; 

excepci6n h~cha de las Soc i edades de Responsabilidad Limitada, 

en les cuales hemos expuesto anteriormente , la forma especial 

de acordar el aumento de capital. 

De conformidad al primer inciso del Art. 306 Com o el 

capital social de las Sociedades que han adoptado el B ' ~ imen Oe 

Variabilidad del mismo, seré susceptible de aumento por aporta 

ciones posteriores y por admisi6n de nuevos socios. Pasemos a 

la conside raci6n de tales aspectos. 

a) A~N1'9_YOR ~PQRTACIO~bS FOSTE.RIOR~S 

Las nuevas aportacione s pueden ser realizedas por to-
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dos o solamente por algunos de l os socios; tomando el acuerdo en 

la forma y por el organismo que corresponda según el tipo de So

ciedad, queda abierta la posibilidad para todos los socios de h~ 

cer las nuevas aportaciones, pero este derecho puede ser renunci~ 

do por algunos y solamente ejercido por otros. Si ocurre Que to-

dos los socios hacen nuevas aportacione s, tratándose de socieda

de s colectivas, en comandita y de responsabilidad limitada, las 

nuevas ·aportaciones han de engrosar necesariamente el valor de 

ms ya realizadas al constituirse la Sociedad; en cambio si se 

trata de una Sociedad An6nima o en Comandita por Acciones, les 

nuevas aportaciones pueden hacerse mediente su aumento del valor 

nominal de las existentes o por emisi6n de nuevos títulos. b n es 

te último caso planteado deberá darse cumplimiento al Art. 157 

Como que señala el derecho preferente de adquirir l a s nuevas ac

ciones en proporci6n a las que cada socio posee y el resto de la 

r egulaci6n al respecto, a ID cual ya nos hemos r eferido. 

h~ AUMENTO POR ADMISION DE NUEVOS SOCIOS 

El ingreso de nuevos miembros a las Sociedades no re~re 

sentan ningún problema juridico, debiendo para este caso recor

dar únicamente la limitaci6n que existe en l a s Socieda des de Per 

sonas, que se refiere a que el ingreso de nuevos socios tiene 

que ser aceptado por todos los miembros , a no ser qu e el Pa cto 

Social disponga que ser¿ suficiente el consentimiento de la ma

yoria . 

De acuerdo al Inc. 20. del Art . 306 Com o tambi~n puede 

a cordarse el aumento de capital por medio de capitalizaci6n de 

reservas o utilidades y por revaluaci6n de los activos; m~todos 

~stos que ya son conocidos por nosotros, por ha bernos referido 
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anteriormente a ellos y s e ñalamos en su oportunidad, los requisi 

tos que se deben de llenar, de acuerdo al tipo de Socied8d de s ue 

se trate. 
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CAPITULO VIII 

DERECHO COMPARADO 

Este capítulo estará integrado únicamente por exposi

ciones transcritas de la legislaci6n de otros países hispanoa

mericanos, de las cuales podremos hacer una comperaci6n con la 

nuestra. 

CODIGO DE COMERCIO DE ESPAÑA (Vigente en 1885) 

En la Secci6n Quinta del 'l'ítulo Primero del Libro SeguQ 

do que se refiere a "Los Contratos Especiales del Comercio". a

parecen los Arta. que dicen: 

"Art. 165. No podrán admitirse nuevas series de acciones 

mientras no se haya hecho el desembolso total de la serie o se

ries emitidas anteriormente. Cualquier pacto en contrario en la 

Escritura de Constituci6n de la Sociedad, en los Estatutos o Re 

glamentos, o cualquier acuerdo tomado en Junta General de Socios, 

que se oponga a este precepto, será nulo y de ningún valor". 

"Art. 168. Las Sociedades An6nimas, reunidas en Junta 

General de Accionistas, previamente convocada al efecto , tendrán 

las facultades de acordar la reducci6n o el aumento de copital 

social y la modificaci6n o disoluci6n de la Sociedad. En ningL~:1 

coso podrá tomarse estos acuerdos en las Juntas Ordinarias, si 

en la convocatoria o con la debida anticipaci6n no se hubiere 

anunciado la discusi6n y voteci6n sobre todos los asientos que 

expresa el párrafo ant erior, o sobre aquel a cerca del cual ha

ya de recaer el acuerdo ••••••. ". Siguel el Drticulo tratando o

tro tema. 

Lo Ley de Sociedades An6nimas de España, vigente en 

1951, contiene los siguientes articulos relacionados con nuestro 
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tema : "Art. 84.- Para llevar a cabo cualquie r modificaci6n de 

los Estatutos, la disoluci6n o el cambio de objeto de la Sacie 

dad, se requiere, bajo pena de nulidad: 

1.- Expresar en la convocatoria de la Junta General, 

con la debida claridad, los extremos que hayan de ser objeto de 

modificaci6n. 

2.- Que el acuerdo s ea tomado por la Junta con la concu

rrencia de Socios y de Capital previsto en el Art. 85. En todo 

caso el acuerdo se hará constar en Escritura Pública, que se in~ 

cribirá en el Registro Mercantil" . 

"Art. 87.- Todo acuerdo de elevaci6n de cifra de capita l social 

que figura en los Estatutos habrá de ser adoptado con los r equi

sitos qu e expresa e l Art. 84." 

"Art. 88 .- El contravalor d8 les nue vas accione s o d e l aumento 

del valor nominal de las oxistentes , podrá consistir tanto en 

nuevas aportaciones d e patrimonio social como en la transforma

ci6n de reserva s o de plusvalía de e ste patrimonio , o en la con 

versi6n de obliga cione s en acciones ." 

"Art. 89.- Para la emisi6n de nueva s accione s se ró r equisito pr,2. 

vio el total desembolso d e la s e rie o serios emitidas ant e rior

mente .Que da exceptusda de esta r egla la e levaci6n d8 capital en 

las Sociedades de Seguro ." 

"Art. 94.- El aumento de capital podr~ tambi 8n r ea lizarse con 

cargo a l a s r eservas disponibles de la Sociedad mediante tras

paso de la cuenta do res e rvas a la d e capital y entrega a los 

accionistas de nuevas accione s ordinarias en proporci6n a l a s 

que ya poseen y sin exigirles des e mbolso alguno . 

Tambi~n podrán conve rtirse e stas r e s e rvas e n capital sin 
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emisi6n de nU5vas acciones aumentando el valor nominal de las 

antiguas. " 

CODIGO DE COIvIERCIO DE LA REPUBLICA DOMINICANA (Vigente en 1884 

y Reformado en 1950. 

En la Secci6n Tercera que se refiere a "Reglas particu-

" lares a las Compañías por Acc ion8s , aparece el Art. 57, que en 

la parte que nos interesa dice: "Lss Juntas que hayan de delibe-

rar acerca de: 1) .; 2) . .; 3) • • • • .; y 4) Au-

mento de capital Social por medio de la incorporaci6n al mismo 

de reservas e speciales ya sea aumentando e l valor nomina l de las 

acciones o emitiendo entre los accionistas nuevas acciones del 

tipo autorizado por los Estatutos, no estarán constituídas ni de 

liberarán válidamente sino cuando estén compue stas por accionis-

tas que representen la mitad, por lo menos, de~apital social. 

En los casos de aumento de capital a sí acordado, las resoluciones 

de las juntas no estarán sujetas al cumplimiento de los requisi-

tos y formalidades exigidos para las otras formas de aumento de 

capital, salvo en lo relativo a la publicidad y al pago de los 

de r e chos fiscales. La reserva legal no podrá ser obj e to de incor 

poraci6n al capital. En las juntas de liberantes sobre aumentos 

al capital derovadp de reservas, todo accionista, cualquiera que 

sea la cantidad de acciones que posea, podrá tomar parte con un 

núme ro de votos igual al número de accione s que - posea. Las limi 

taciones e statutarias de este de recho podrán pactarse solament e 

cuando afecten por igual a todas las acciones, aún cuando exis-

tan varias categorías de acci~nes creadas en virtud del Ar t .34 

del C6digo de Comercio Reformado". 

En la Secci6n Cuarta que se refiere a "Disposiciones pa.!:. 
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ticulares a las Compa?tías de Capital Variabl e ", apar Cl ce el Art. 

62, que en la parte que nos int e r e sa dice: "Art. 62. Puede esti

pularse, en los Estatutos de toda Compañía, que el capital social 

sea susceptible de aumento por medio de pagos sucesivos hechos por 

los socios, o de l a admisión de nuevos socios; y de disminución •.• " 

CODIGO DE COMERCIO DE GUATEMALA ( Vigente en 1942) 

"Art. 312. Los Socios no e stán obligados a aumentar su aporte pa -

ra ensanchar los n ego cios soci a les, salvo que e sté estipulado en 

el Contrato . " 

Con relación a las Sociedades on Comandita por Accion0s : 

"Art. 438 . Las Sociedades en COffi::<ndita por bcciones no serán au

torizadas por el Ej &cutivo sino dospués de suscrito todo el capi 

tal social y de haber entregado cada accionista la tercera porte 

por lo menos del importe de sus acciones ." 

Con r e l aci ón a las Sociedades de Responsobilidad Limi ~ada : 

.:} rt . 446. No podrá otorga rse la escritura de socied8 d mi entra s 

no conste de manera feha ciente que el capi ta l ha sido efectiva y 

totalmente pagado. Si se otorgar e sin esta circunstancia , e l cog 

trato seró nulo y los Socios s e rán solidaria e ilimitadamente r e~ 

ponsabl es de los perjuicios que por tal razón se causaren a ter-

c e ro." 

CHILE: el "Reglamento Sobre Sociedades Anónimas Nacional e s y Ex

tranjeras que se e stablezcan en el país", contiene el Art . 31 

que dice: 

"Art. 31.- El c8:p ital de las Sociedades s orá fijado de unfl mane 

ra precisa en los es t a tutos y s610 podrá ser aumentado o dismi 

nuido por vía de reforma de los este tu tos aún cuando en éstos 

se haya previsto la posibilidad de aume nto o disminución. 11 
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George s Ripert en su "Tratado Elemental de Derecho Co 

mercia l", pn g .530 a l ha bla r del dere cho pr 8f e r enci a l de suscrip

ci6n de los socios sobre 18s nue vas accione s, dice: "Este dere

cho individual puede sin embargo, ser sacrificado si a sí lo exi 

g e e l int er~s de l a Socie dad . Ocurr e , en efe cto, que un aumento 

d e capital d e be r e s e rva rs e , por ejemplo a un Banco que consienta 

en apoyar la Sociedad . En este c a so la As a mbl e a General pue de d~ 

cidir , obse rvando l o s c ondicione s r e queridas para la modificaci6n 

de los estatutos, que se hará exc e pci6n 8'1 d e r e cho prefe rencial 

d e los Accionistas . La d e cisi6n puede a doptarse en e ste caso s610 

despu~s de un doble informe , uno de los Administra dores y otro de 

los Comisarios indicando en qu~ condiciones se r e aliza el aume n

to del capitel y por qué motivo sé. priva de sus de r e chos a los 

accionistas . " 



-76-

CAPITULO IX 

CONCLUSIONFS y SUGERENCIAS PARA ALGUNOS CASOS CONCRETOS 

Como producto de la poca experiencia que hemos tenido e n 

e l campo pr8ctico, de seamos r e corda r algunos de los aspectos que 

más nos hon llamado la otenci6n, y con e se fin exponemos las si

guientes cc ' " ideraciones: 

l. Al otorgarse una Escritura Pública que contenga Modi

fic8ci6n al Pacto Social por Aumento de Capital, en Soci edades por 

Acciones, deberá relacionarse los e j emplare s del Diario Oficial y 

del perí6dico de circulaci6n nacional en el que aparecieron las pu 

blic8ciones de las convocatori Gs a l a Junta que Bcord6 el aumento 

que se formaliza, as í mismo los ejemplare s en que s e public6 el a

cuerdo de aumento de capital, de conformidad al Art. 176. Esto es 

con e l fin de que quede proba do en la escritura que se cumplieron 

los trámites legales. 

En el caso que la Jun tB se haya co18brado de confor~ idad 

al Art. 233 Com o también habrá qu e hecerse consta r esta circun~ · · 

tancia y que , como conse cuencia de e llo, no se hicieron public~ 

cione s de convocc toria. 

2. Si el aumento de capital acordado e s por e l sistema 

de emisi6n de nua vas acciones como consecuencia de capitalizaci6n 

de reservas o de utilidades, tendrá oue r e lBcionar el notario una 

const2ncia extendida por el Auditor de la Socieda d en la que apa 

rezca que realmente existen l as rese rvas o 18s utilidades que s e 

capitalizan, y la cuantía de el]os . Bs te requisito e s exigido en 

el Registro de Come rcio para l a inscripci6n del testimonio r es 

pectivo. 
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Asímismo, deb8rá célncelarse el impuesto que grava dicha 

operaci6n, de conformidad al Art . 16 del Decreto número 609 de 

fecha 20 de mayo de 1966, publicado en el Diario Oficial número 

91 de esa fecha, Este requisito también es exigido para el re-

gistro de la escritura. 

3. De conformidad al Art . 180 Como Inc. 20. el Accioni~ 

ta que no hubiere concurrido a la Junta que apruebe la capitali 

zaci6n de utilidades o que hubiere votado en contra, podrá exi-

gir que se le entre: gue en efectivo s u aporte en d"li:chas utilida-

./ 

des. Estimamos que el accionista goza del derecho preferente que 

aeñala el Art . 57 Com o que también es extensivo para este caso, 

por lo que deberá darse el plazo legal para que lo ejerza , antes 

do dar cumplimiento a lo que señala el Art . 141, Inc. 20.Com. 

4. El Art . 177 Como se refiere a que concluido el p lazo 

para que el accionista haga uso del d8recho preferencial para 

adquirir nuevas acciones, que le concede el Art. 157 y suscri-

tes todas las acciones, se procederá a otorgar la escritura de 

aumento; luego el inciso segundo dice que "si todos los accio-

nistas estuvieren pre sentes en la Junta General que acuer.de el 

aumento y suscribieren totalmente l as nuevas acciones, la escri 

tura podrá otorgarse inmodiatamente después de cumplidos los re-

quisitos señalados en el inciso anterior ". 

En un capítulo precedente nos referimos al caso y seña 

lamas la incongruencia de esta disposici6n, puesto que en el c~ 

so Que indica el segundo inciso nos dice que podrá otorgarse in 

mediatamente la escritur8 , p e ro nos impone siempre las obliga-

cienes del inciso anterior, o sea que transcurran quince días 

después de la publiceci6n del acuerdo de aumento de capital. 
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Consideramos que esperar ese plazo es innecesario, puesto que si 

todos los accionistas estuvieron presentes en la junta , y hacieg 

do uso del derecho preferente de que gozan , sus e ibieron todas 

las accionas , ya no ti6n 8 s e ntido esperar más y s e puede otorgar 

la escritura corrus pondie nt e , Incluso conside ramos que no e s n e -

c e sari~ la publicaci6n del acue rdo de aumento, por cuanto bste 

tiene por obj e to hac Grlo del conocimi~nto de los accionistas que 

no asisti3ron a la Junta, y habie ndo asistido todos , E' S conocido 

por e llos. 

Suge rimos que se mod.ifique e l inciso segundo de l Art. 

177, por e l que diga: "Si todos los accionistas e stuvie r e n pre 

s ent e s en la junta g eneral qu e acuerde el aume nto y suscriben t~ 

J l lme nt e las nUe vas accion é s , la e scritura podrá otorgarse inme 

diatamente" . 

5. En e l acta de la s es i6n corres pondiGnte a la Junta 

que acue rde el aume nto de capital do be d e signarse a la persona 

o pe rsonas que compare c e rán ante notario a otorgar la r e specti

va escritura pública e n que se formalic e el acue rdo. Algunos a 

costumbran ad emás, cuando esto e s posible , r e d a ctar la cláusula 

modificada y que que de as entada en e l Libro de Ac t a s, para que 

al momento de escriturar no haya ninguna duda y principalmente , 

de ant e mano, los socios conoz can la r e dacci6n qu e t e ndrá la cláu 

sula modific ada. 

6. El Art . 174 Como es t a blece qu e la Sociedad no podrá 

emitir nuevas accion8s, en t a nto las ant 8riorment e emitidas no 

hayan sido íntegram~nt~ pagadas. 

En bas e a e llo, e stimamos que n o existe ningún incon

ve ni ente l egal a que se tome el acue rdo d e aumentar el capital 
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social, aunque no se hayan pagado íntegramente todas las acciones; 

por supue sto que supeditada la ejecuci6n del acuerdo, a que s e ll~ 

ne este r e quisito legal. Por ejemplo, una junta reunida conforme 

a derecho, podrá acordar llamamientos de capital para completar el 

pago de las acciones suscritas y a la vez acordar el aumento de c~ 

pital, que se lls vará a c a bo cuando los llamamientos de capital h~ 

yan sido íntegramente cancelados. 

Esta situaci6n podría tener la ventaja de e vitarse nueva 

Junta de Accionistas y las consiguie ntes publicacione s. 

7. Haciendo uso d e l plazo concedido por e l Art . 1557 Como 

las Socie dades proce den en esta ~poca a la Modificaci6n del Pacto 

Social, para adecuarlo a las disposicione s del C6digo de Comercio. 

Hemos conocido el caso de algunes sociedade s an6nimas que al mo

mento de ser constituidas pactaron un capital social inferior a 

veinte mil colones y así han permanecido hasta la f e cha. En este 

caso e l aumento del capital social tiene que efectuarse obliga

toria ~ente, como una cons e cue ncia de la adaptaci6n del pacto so

cial, a las disposiciones vige ntes qu e ordenan que el capital no 

deberá s e r inferior a ve inte mil colone s. 

8. A título de conclusi6n, agr egamos lo siguiente: 

Es obvio que el incremento del patrimonio de la Socie 

dad a trav~s del aumento de su capital social, responde ~iemprc 

a la n e ce sifted d e a~plipr la rote~cigl·da~ o cnn6mica de la Campa 

ñía. Pero esta n e cesidad no siempre se origina por las mismas 

causas, ni se pre s enta e n idénticas circunstancias. 

En efecto, un empréstito, aunque sin modificar el monto 

del patrimonio (lo qu e hace e s acrecentar el pasivo), sí permite 

a la Sociedad disponer de una suma para invertir en el fome nto de 
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sus actividades, pero ello no es un aumento al capital en ningu

na forma. 

El aumento en el capital no s610 puede ocurrir en una 

sociedad pr6sp8ra que desee fomentar sus finalidades, sino tam 

bién puede suce der que la sociedad s e encuentre estancada econ~ 

micamente, bien porque su capital social primitivo haya result~ 

do ser insuficiente para la empres acometida, bien porque atra

viese una época de crisis. Difícilmente encontrará capitales por 

medio d e un empréstito o se le ofrecerán en forma demasiado gra

vosa. Y aún para encontrar suscr i ptores al aumento de capital, 

t e ndrá que ofre cerles incentivos que se traducirán casi siempre 

en la emisi6n de acciones preferidas con la conse cuente poste~ 

gaci6n de los accionistas originarios, que habrán de consentir 

la para salvar el capital que ya han comprometido en la empre sa. 

Podemos entonces decir, para t e rminar, que los aumentos 

de capital social son frecuent e s y se realizan en los siguientes 

casos: 

lo. Una Sociedad que necesita capitales, por encontra~ 

se en una situaci6n ~if{cil, aumenta su c~pital sabie ndo que le 

será difícil obtener un empréstito. Por otra parte s e ve en la 

necesidad de emitir las acciones nue vas bajo la e spe cie de ac

ciones pr e feridas. 

20. Una Sociedad pr6spe ra : que desea desarrollar sus n~ 

gocios , tiene más bien interés en emitir acciones y encontrará 

fácilmente el ni~ p ~~ o~';~i+4~n0'n ~p 0"0 ~r.r;nnistas. Recorde

mos el derecho prefe rente que éstos tienen para suscribir las 

nue vas accione s que se emitan. 

30. Una ~ociedad cuyo activo es considerable, consoli-
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da su situaci6n y aumenta su crédito, incorpora ndo utilidades y 

reservas al capital social o bien por me dio de la r evalorizaci6n 

de su patrimonio. 

40. Una Sociedad sane a su situaci6n comp en s ando los cr! 

ditos qu e tie n e a su cargo, e mitiendo accione s que s e entrega rán 

a l o s antiguos acre edor e s. 

50. La Socie dad, s egura de su solide z e con6mica, r evalo 

riza las accione s ya emitidas o abre sus pue rta s para admitir nue 

vos socios, que r epr e s e ntan nue vas aportaciones. 
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