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"TNTRODUCCTION"

Aun cuando la Fusién de Sociedades es una figu
ra Mercantil contemplada desde hace varios afios en la Le-
gislacidn Salvadorefia, muy poca aplicacidn ha tenido en -
nuestro medio. Poco se ha dicho y alin menos se ha escri-
to en nuestro pais sobre tan importante figura juridica ;
de aqui gue abordar el tema me inspird responsabilidad,
empefio y dedicacidn, en el deseo de obtener como resulta
do un trabajo de modesta utilidad para los estudiosos del
Derecho, o al menos lograr un punto de partida para futu-
ras discusiones sobre tal aspecto de la Ley Mercantil.

En el Capitulo Primero, se hace una sencilla -
exposicidn doctrinaria con los conceptos fundamentales de
concentracidén de Sociedades, y especificamente sobre la
Fusidn. Luego en los Capftulos Segundo, Tercero y “uarto
me refiero al aspecto legal de la Fusidn, con exclusiva
referencia a la legislacidén Salvadorefia, por la beligeran
cia que amerita el estudio del tema en sus puntos de cone
xidén con otras disciplinas de nuestro Derecho, vy porque a
demas es el campo de desarrollo que se me ha sefialado como
trabajo de tésis. Finalmente, en el capitulo “uinto hago
atrevidas recomendaciones, atendiendo a gue sin ser preci-
sO presumir de mercantilista, en el desarrollo de mi traba
jo pude encontrar graves deficiencias de la Ley en la regu

lacidn del tema objeto de mi estudio.



vista adoptados en el desarrollo del tema, son opiniones -
personales que deben de ser estimadas a la altura de mi mo

desta capacidad, propia de un estudiante en la antesala de

su doctoramiento.

EL AUTOR



"LA FUSION DE SOCIEDADES EN EL DERECHO SALVADORENO"

CAPITULO I

CONCENTRACION DE SOCIEDADES

l.- NOCION GENERAL

Dentro del concierto de actividades de las per-
gonas juridicas, en el logro de la finalidad que le sefia--
lan su escritura social, puede darse el caso gue motiva-
ciones técnicas, econdmicas, financieras o legales, hagan
concurrir a dos o mds sociedades en una concentracidn, con
el objeto de obtener una fuerza mayor de esa unidn que aé
como resultado un pujante desarrollo de sus empresas indus
triales o comerciales.

Asi por ejemplo, una sociedad dedicada a la fun
dicidn de metales y elaboracidn de moldes, y por otra par-
te, una sociedad dedicada al negocio de la produccidén de
articulos metdlicos, pueden concurrir a una concentracidn
de ambas impulsadas por una motivacidén eminentemente téc-
nica, ya gue las actividades 1industriales que desarrollan
ambas sociedades se complementan. Asi también, dos socie
dades que se ven amenazadas por una tercera gque monopoli-
za el mercado haciendo uso de su grandeza econdmica, pue
de motivar a agquellas a concentrarse y constituir una so-
la industria o comercio jJue tenga la fuerza suficiente pa-

ra competir con la sociedad monopolizadora; o bién, podria



darse el caso de tres sociedades gque se dedican a una mis-
ma linea industrial o comercial y Jue para suprimlr la com
petencia entre ellas se concentran en una sola empresa su-
primiendo la concurrencia, encamindndose al poder absoluto
del mercado ya un perfecto monopolio. En estos dos Ulti=--
mos casos, la concentracidn tendria como motivacidn el as-
pecto econdmico.

Una motivacidn financiera, gue lleva a dos so--
ciedades a una concentracidn, seria la identidad de capital
y de intereses en las sociedades gue se van a concentrar;-
asi por ejemplo, habria una motivacidén financiera en la con
centracidén de dos sociedades en las cuales hay identidad de
socios, guienes acuerdan unir las sociedades en el logro de
mayores utilidades. La cuarta motivacidn de concentracidn
gue hemos mencionado, la legal, seria la concentracidén re--
sultante de una imposicidn de la ley; asi por ejemplo, bien
podria el Legislador ordenar la concentracidn de dos empre-
sas dedicadas a la prestacidn de un mismo servicio piblico.
Este Ultimo caso, es puramente doctrinario, no contemplado
aun en la legislacidn salvadorefia.

Es indiscutible que la acumulacidén de capital, -
ademds de producir mayor beneficio, impulsa a su vez hacia
mayor acumulacidn de capital, lo gue dé como resultado el
crecimiento continuo de empresas industriales o comerciales.

Por otra parte, la necesidad de cada sociedad en obtener ma



yores beneficios promueve el aumento de los bienes de'gg—
pital, es decir, aumenta el capital empleado en forma --
constante (maguinaria, materias primas, herramientas,etc.)
Consecuencia de lo anterior son los aspectos siguilentes: -
a) desaparecimiento de las empresas pequeflas gue no sopor-
tan la fuerte competencia de las empresas asi armadas; b)
La fusidn de empresas peguefias para hacer frente a la com
petencia, o fusidn de empresas para eliminar los factores
de concurrencia. Lo anterior dentro de una motivacidn e-
condmica, y tal como lo hemos afirmado antes, habria que

agregar otros factores como la superacidn técnica, la rea
lizacidén de menores gastos de orden general, mejores condi
ciones en el transporte del producto, la posibilidad de -
un mejor beneficio en cada unidad, etc.

Aunque en nuestro pais se han dado pocos casos

de concentracidén, ha tenido mas aplicacidn en el campo de

la industria Jue en el comercio.

2.~ FORMAS DE CONCENTRACION

La ccncentracidn de empresas industriales o co-
merciales, pueden ser de dos formas:

a) Concentracidn Interior. b) Concentracidn Ex
terior.

Al inicio del presente Capitulo, al hablar de -
la concentracidn de sociedades, nos hemos estado refirien-

do tacitamente a la concentracidén exterior, lo cual consti



tuye el objeto de nuestro estudio. No obstante, haremos
. . ’

un breve comentarioc de la otra forma de concentracion: -

la interior,

a) Concentracidn Interior de Empresas

Puede darse esta forma de concentracidn dentro
de dos modalidades: 1) Ampliacidn de la empresa, es decir,
la realizacidn de una concentracidn por razdén de la amplia
cidn de sus actividades. La empresa organiza las distin--
tas actividades y formas de organizacidn, como secciones,
departamento, © relaciones de sucursal © agencia. 2) Cre
cimiento de la empresa en lo relativo a la creacidn de nue
vas agenclias O sucursales. Estos tipos de concentra--
cidén no son propios de las sociedades sino de las empresas
en general. En esta forma, fundamentalmente solo existe -
un titular juridico y econdmico, no opera el desaparecimien
to de una o mas sociedades, 1o gue establece la diferencia
con la forma de concentracidn exterior.

b) Concentracidn Exterior de Empresas.

En esta forma de concentracidn, si hay una desa-
paricidn o extincidn de uno o mds titulares juridicos, pro
ducto de una unidn juridica de varias organizaciones socia-
les, es dedir, opera la absorcidn Integra por una sociedad
~-nueva O existente ya- del patrimonio de otra u otras socie
dades que se extinguen. A esta forma de concentracidn se -

le denomina: Fusidn de Sociedades".



3.- CONCEPTO DE FUSION. Objeto y Naturaleza Juridica.

Se habla de Fusidn para aludir a una mezcla de
empresas sociales. Como hemos dicho antes, la Fusidn es
una Concentracidn Externa en la cual una sociedad, ya - -
existente o creada por la misma fusidn, absorbe integra--
mente a otra u otras sociedades que se extinguen por el -
efecto mismo de la Fusidn; de tal manera gue la sociedad
ya existente gue absorbe, o la nueva sociedad creada por
la Fusidn, pasan a ser titulares de todos los derechos -
y obligaciones de las sociedades (ue se extinguen. Asi-
mismo, los socios de las sociedades que desaparecen, reci
ben su participacidn social en la sociedad integrada por
la Ffusidn, de conformidad al equivalente de su participa-
cidén en la sociedad desaparecida, o en la cuantia acorda-
da en el respectivo acuerdo de Fusidn.

Para poder reunir en un concepto todos los as-
pectos gue constituye la Fusidn de sociedades, es preciso
hacer antes un sencillo vy breve estudio de su objeto y na
turaleza juridica.

Objeto: Cuando agui hablo de objeto, me estoy
refiriendo a la finalidad inmediata que persiguen las so-
ciedades que se fusionan. Ya habldbamos en un apartado -
de este mismo Capitulo, gue la concentracidén de socieda--
des puede ir encaminada a la consecucidén de fines técnicos

econdmicos, etc., gue constituyen sus fines mediatos; pero
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los fines inmediatos o prdéximos (los Jue para mi constitu-
yen el objeto de la fusidn) son las formas de fusidn que -
se adoptaran.

Asi, el Objeto de la *usidn puede presentarse -
en dos aspectos: a) Reunidn de todas las sociedades, incor
pordndolas a una nueva creada por la Fusidn; b) aAbsorcidn
por una sociedad jue subsiste, de otras sociedades jue des
aparecen,

Si la Fusidn tiene por objeto la creacidn de u-
na nueva sociedad, se denominard "propiamente Fusidén o Fu-

sidén por Integracidn", vy si tiene por objeto la absorcidn

de otras sociedades por una gue subsiste, se denominard --

"Fusidn por Absorcidn". Es decir, el Objeto determina la

clase de Fusidn, de las cuales hablaremos en el prdximo a-
partado de este capitulo.

En sintesis, el Objeto de la Fusidn es la inte-
gracidn de dos o mas sociedades en una nueva, o la incor--
poracidn de una o mds sociedades a otra ya existente que
absorbe.

Naturaleza Juridica: Se discute sobre cual es -

la verdadera naturaleza juridica de la Fusidn. Diversos -
expositores del Derecho han dado sus opiniones, que difie-
ren unas de otras. Las principales posiciones son las si-
guientes:

a) La Fusidn es una Forma de Disolucidn de So-
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ciedad sin Liguidacidn. Efectivamente, la Fusidn coustitu

ye una cdusa de disolucidn voluntaria. De conformidad a -
nuestro Cédigo Mercantil vigente, la sociedad disuelta con
serva su personalidad juridica para los efectos de liguida
cidn, y practicada ésta se inscribe la escritura de lijui-
dacidn con la consecuente cancelacidn de las inscripciones
de constitucidn o modificacidn de la sociedad gue se ligui
da ( Art. 326 vy 342 C.).

En la fusidn no ocurre ésto, la disolucidn de -
las sociedades Jque desaparecen, opera como un efecto mismo
de la Fusidn sin que sea preciso la lijuidacidn de dichas
sociedades. Es decir, la Fusidn constituye una regla de -
excepcidén a la lijguidacidn como acto posterior necesario a
la disolucidn de toda sociedad. Pero si bien es cierto --
que la Fusidn es una forma de disolver voluntariamente una
sociedad, sin ligquidacidn, no es esto lo Jue constituye --
su naturaleza juridica, pués con la Fusidn no se persigue
la disolucidn de sociedades, sinc jue tiene por objeto la
integracidn o incorporacidén de patrimonios en una sola so
ciedad, nueva o0 ya existente.

b) La Fusidn como Contrato Social de Constitu-

cién o Modificacidn. Algunos han encontrado en la Fusidn

una simple modificaciédn de Pacto Social o la constitucidn
de una nueva sociedad. Si bién por la Fusidn se constitu

ye o se modifica una sociedad, no es cierto jue ello cons
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tituya su naturaleza juridica. Los qgue asi piensan, niegan
aspectos tan importantes de la Fusidén como es la concentra-
cidn de patrimonios, la disolucidn de sociedades yue se fu-
sionan, la creacidn de nuevas participaciones sociales e in
tegracidn de nuevos socios, etc.

c¢) La Fusidn como Transferencia de Patrimonio de

una Sociedad a Otra. Esta tésis es eguivocada, por cuanto

puede darse el caso de transferencia del patrimonio de una
sociedad a otra, conservando ambas su personalidad juridica,
lo cual no constituiria Fusidn.

d) La Fusidn como Forma de Concentracién. Esta -

tésis es la gue hemos aceptado desde el inicio de nuestro --
estudio. La Fusidn no tiene otra naturaleza juridica mas -
gue la de ser una concentracidén externa de sociedades, en --
virtud de la cual dos o mas sociedades se integran formando
una nueva socliedad o se incorporan a otra ya existente, con
transferencia del patrimonioc universal de cada sociedad que
se disuelve, a la sociedad absorbente o creada por la Fusidn
Determinados el Objeto y Naturaleza de la Fusidn,
podemos reunir todos sus elementos en un solo concepto, asi:
"Fusidn es la operacidn mercantil de Concentra--
cidn Externa, mediante la cual dos o mds sociedades se inte-
gran en una sola, desapareciendo todas las sociedades fusio-
nantes para crear una nueva, O desapareciendo todas menos u-

na que subsiste con su personalidad juridica, adquiriendo -
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la nueva sociedad o la subsistente todos los derechos y -
obligaciones de las ygue desaparecen, concediendo a los sQ
cios de éstas los derechos sociales ejulivalentes o deter-

minados en el acuerdo de fusidn adoptado.”

4.~ CLASES DE FUSION

Hemos dicho anteriormente gue segun sea el Ob-
jeto de Fusidn crear una persona juridice totalmente nue-
va, O dejar subsistente una de las sociedades fusionantes
que absorbe a las gue desaparecen, da origen a las dos --
formas o clases de Fusidn:

a) Fusidn por integracidn o Fusidn propiamente
dicha.

b) Fusidn por incorporacidn o absorcidn.

En los sistemas Latinos como Francia e Italia,
se distingue entre Fusidn y Abscorcidn. En las legislacion
Mexicana se habla de Fusidn por Integracidén y de fusidn -
por Incorporacidn. Doctrinarios del Derecho hablan de In
corporacidn y Fusidn Pura, o Fusidn propiamente dicha y -
Absorcidn. Cualquiera que sea la denominacidn gque se les
dé a las formas o clases de Fusidn, la verdad es que to-
das las legislaciones coinciden en que las dos formas son:

a) Integracidn de dos o mas sociedades que des
aparecen, dando nacimiento a una nueva sociedad gjue adqguie
re los derechos y obligaciones de las sociedades fusiona--

das.
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b) Una o mas sociedades gue se incorporan a O-
tra ya existente, que subsiste absorbiendo los derechos y
obligaciones de las sociedades gue se extinguen.

En la continuacidn del presente apartado deno-
minemos esas formas: la primera, de integracidn; y la se
gunda de Absorcidn.

Fundamentalmente la diferencia es clara entre
una y otra; mientras en la Fusidn por Integracidén se crea
una nueva persona juridica, en la Fusidn por absorcidn u-
na de las sociedades fusionantes conserva su personalidad
juridica y desempefia el papel de sociedad en la gue se --
funden las demds, denominadose sociedad absorbente, y so-
ciedades absorbidas a las que desaparecen.

En la Fusidn por Integracidn, la sociedad gue
5e Crea surge con un. patrimonio 4ue se integra con la su-
ma de los patrimonios jue a titulo universal adguiere de
las sociedades extinguidas. En la Fusidn por absorcidn,
igualmente, la sociedad absorbente conserva el patrimo--
nio gue le es propio, y suma a éste 21 o los patrimonios
de la o las sociedades absorbidas. Naturalmente que esos
patrimonios nuevos asi constituidos producen efectos que
estudiaremos en un capitulo posterior.

Joaquin Garrigues, en su "Curso de Derecho Mer
cantil" nos sefiala tres caracteristicas de la Fusidn por

Absorcidn, que vale la pena mencionar.
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a) Que la contraprestacidn de la sociedad Absor
bente no se realiza en dinero, sino confiriendo derechoé -
a los socios de la sociedad disuelta ( diferencia con la
simple venta del Activo y Pasivo.)

b) No hay ligquidacidn de la sociedad absorbida,
pués se transfiere en conjunto a la absorbente.

c) En la Sociedad fusionante hay creacidn de nue
vos derechos de socios.

Clases de Fusidn en la Legislacidn Salvadoreifia.

£l Cédigo de Comercio anterior al vigente, en -
sus &rts. 275 y siguientes, se refieren a la Fusidn de So-
ciedades como una figura exclusiva de las sociedades de na
turaleza andnima, y contempla unicamente la forma de Fusidn
por integracidn. Fue hasta la vigencia del actual Cdédigo -
de Comercio, gue en nuestra legislacidn se configura la Fu
sidn para cualquier tipo de sociedades, estableciendo las
dos formas de Fusidn (integracidn y absorcidén) que hemos -

venido estudiando. ( Art. 315 Co.)
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CAPITULO TII

ACTOS PREVIOS A LA FUSION

Después de haber hecho una exposicidn doctrina-
ria de lo que es la Fusidn de Scociedades, objeto de nues--
tro estudio, entraremos al analisis del procedimiento sella
lado en nuestra Legislacidn Mercantil como reguisito para
llevar a feliz término una Fusidn.

De conformidad a nuestro Cddigo de Comercio, pa
ra poder realizar el Contrato “ocial de Fusidn, es preciso
cumplir con re uisitos previos, Jue son necesarios aten--—-
diendo a los efectos que produce la disolucidn de socieda-
des como consecuencia de una I'usidn, y el traspaso de todo
el activo y pasivo de las sociedades fusionantes a la que
se crea o a la que subsiste.

Este procedimiento previc al Contrato de Fusidn,

lo hemos dividido en tres faces:

l.- Acuerdo de Fusidn
2. Publicidad
3.~ Proyecto

1l.- ACULRDO DE FUSION

La Fusidn supone necesariamente la adhesidn a -
un contrato de Sociedad nuevo o ya existente ( segun sea -
la forma a realizarse ), acompafiado de la correspondiente

aportacidn del patrimonio universal de las sociedades fu-



sionantes que se disuelven. Esto implica gue cada socie-
dad que entra en la Fusidn, tiene que consentirlo. ¢ Co-
mo va a consentir la sociedad para realizar una Fusidn ?
El Art. 317 Co. nos dice gque el Acuerdo de T'u
sidén deberd ser tomadw por cada sociedad en la forma que
corresponda resolver la modificacidn de su Pacto Social.
Es decir, que nececariamente tiene gque haber un acuerdo -
de cada sociedad, en virtud del cual el dérgano Ad-oc con-
siente en la Fusidn, vy para llegar a ese acuerdo es preci
so cumplir con lo estatuldo en cada sociedad. Recordemos
jue hemos dicho, que la legislacidn Mercantil anterior so
lo establecia la figura de Tusidn como propia de las So--
ciedades Andnimas. El Cddigo de Comercio vigente estable
ce esta figura vara cualguier sociedad, sin importar su -
naturaleza; asi, pueden entrar en una Iusidn las socieda-
des Colectivas, de Responsabilidad Limitada, Comanditas -
simples o Comanditas por acciones y sociedades Andnimas.
De aqui que, como deciamos, cada sociedad adoptara el A-
cuerdo de fusidn segin su naturaleza y su Pacto Social, -
igual gue en el caso de Modificacidn de dicho Pacto. Asi
nor ejemplo, si una sociedad es Colectiva o es en Comandi
ta Simple, se necesitard consentimiento undnime de los so
cios, o de la mayoria si asi se establece en el Pacto So-
cial ( Art.47 Co.).

En caso de ser la sociedad fusionante una de -
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personas con Responsabilidad Limitada, los socios deberan

i

consentir en la Fusidn por lo menos con las tres cuartas
partes del Capital Social representado ( Art. 121 Co. ).
Si la sociedad es de naturaleza Andnima, el acuerdo de -
Fusidn deberd ser tomado atendiendo al guorum necesario

para constitulr junta general extraordinaria y tomando -
la resolucidn en la proporcidn establecida, segun sea la
junta de primera, segunda O tercera convocatoria ( léase
Art. 243 Co. en relacidn con el 242 y 224 Co.). Y final

mente, si la sociedad es en comandita por acciones, el a

cuerdo de fusidn debera ser adoptado en la misma forma
gque corresponde a la sociedad Andnima ( Art. 298 y 243 -
Co.)

En sintesis, atendiendo a la naturaleza de la

o)

sociedad y a lo establecido en su Pacto Social, el acuer
do de Fusidn siempre deberd ser adoptado en junta general
de socios, ésto implica, que como primer paso en el pro-
cedimiento previo a la realizacidn del contrato de fusion,
cada una de las sociedades que van a fusiocnarse en cual--
quiera de las dos formas gue se adopte, deberd someterlo
a la consideracidn de la junta general de socios, en for
ma separada por cada sociedad y asi cada una de ellas, a
doptard el Acuerdo de Fusidn respectivo.

No debe confundirse este Acuerdo de Fusidn con

el Contrato de Fusidn, pués son dos actos diferentes den-



tro del proceso fusionario. Para una mayor comprension -
’ . . - . y . ’
entraremos a un pequefio andlisis sobre la naturaleza jurl

T

dica de este Acuerdo de Fusidn.

H

’ . 2 a 4
Naturaleza Juridica del Acuerdo de Fusion. De

{1

ciamos que no debe confundirse el Acuerdo de Fusidn con -
el Contrato de Fusidn; v lo advertimos, por cuanto siendo
el contrato un acuerdo de voluntades, bilen puede creerse

que el acuerdo de Fusidn sea el convenio de las socieda--
des en el acto del contrato mismo.

Para poder precisar la naturaleza juridica de
dicho acuerdo, hay que establecer los limites conceptua-
les con respecto al Contrato de Fusidn. El1 acuerdo de -
fusidn es el adoptado en Junta General de Socios por ca-
da una de las sociedades que entrardan en Fusidn, para lue
go darlo a conocer al publico y posteriormente se sienten
las bases gue formardn parte del Contrato de fusidén. Es
te dltimo, en el proceso de Fusidn, es el acto de concu--
rrencia de las sociledades fusionantes en 21 cual se con--
viene la Fusidn con las bases ya establecidas, es decir,
es el Acto mismo de formalizacidn de la Fusién, es el con
trato en si. Fundaﬁentalmente la diferencia es, jue mien
tras en el Contrato de Fusidn hay acuerde de partes o con
currencia de consentimientos que se formaliza, en el A--
cuerde de ¥usidn hay consentimiento de los socios gue cons

tituyen solo una de las partes en el contrato, €s un acto
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unilateral. Por ésto, la mayoria de tratadistas scn <cn-

formes al afirmar gue la Naturaleza Juridica del #cuerdo

de Tusién estriba en ser un Acuerdo Unilateral Complejo.

Joaquin Rodriguez y Rodriguez, en su libro --
"Tratado de Sociedades Mercantiles'", afirma gue en cuanto
a la Naturaleza Juridica del acucrdo de Fusidn adoptado -
por cada una de las sociedades, éste es un "Acuerdo Unila
teral Complejo". Y el Contrato de Fusidn, jue él denomi-
na "Acuerdo de fusidn proplamente dicho", dice gque es un
Contrato de Organizacidn de Sociedad, en el que cada una
de las sociedades establecen las bases de la Fusidn, for
mulando su voluntad por condaucto de sus representantes y
en base del acuerdo Social previamente adoptado.

Estamos de acuerdo con todo lo expuesto por -
el tratadista en referencia, pero preferimos las denomi-
naciones: "Acuerdo de ‘usidn" vy "Contrato de Fusidn", pa
ra diferenciar el acto de cada sociedad gque unilateral--
mente consiente en la fusidn, del Contrato Social de rfu-
sidn en que concurren las sociedades fusionantes.

Finalmente, guiero dejar bicen claro jue el A-
cuerdo de Fusidén (ue adopta cada sociedad en junta gene-
ral, debe estar contenida en términos precisos, es decir,
debe expresarse gque la socledad acuerda fusionarse con -
tal o cuales sociedades, debiendo decirse la clase de Fu

sidén gue ha de efectuarse, y en caso de ser por Absorcidn,
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mencionar la sociedad Jjue subsistird a la & 8i%%rf v l1a B5O=
ciedad o sociedades [ue se disclverdn como consecuencia -
de la misme, al ser absorbidas por la subsistente. £Zn Fu
siones ya realizadas en el pals, se ha acostumbrado a in-
cluir en el texto del acuerdo, "que se inscriba y publi--
gue el mismo, autorizando a los representantes de las so-
ciedades para elaborar el respectivo Proyecto de Fusidn.
Esto dltimo, aunyue puede formar parte del Acuerdo, no es
rejqulisito necesario de su texto, vya gue si a tal aspecto
se dd cumplimiento es porgque asi lo establece la ley, vy
no por jue lo acuerden los socios.
Sintetizando, deseo insistir que hay tres ele-
mentos que no pueden faltar en el Acuerdo de Fusidn:
a) Resolucidn de cfectuar Fu-
sidén con denominacidén de las socie-
dades que entrardn en la misma;
b) Clase de “usién que se rea
lizara (integracidn o absorcidn).
c) Denominacidn de las socie-
dades jJue se extinguirdn y de la gue
subsistird, para el caso de Fusgidn -

por Absorcidn.

2.~ PUBLICIDAD

El acuerdc de Fusidn debe darse a publicidad. -

La Fusidn, como lo hemos dejado explicado, implica un tras-
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pmso de activos y pasivos de las sociedades que se disuel
ven, lo que implica la existencia de una serie de acreedo
res y deudores de esa socledad gue desaparece, Jque tiene
derecho a conocer ese acuerdo de Fusidn; no se puede igno
rarles, va gue son parte interesada, su interés es bien -
manifiesto. Por tal motivo es <ue la Ley Mercantil Salva
dorefia establece cue el Acuerdo de Tusidn debe darse a pu
blicidad.
La publicidad, de conformidad a lo prescrito en

el Cédigo de Comercio, es de dos formas:

a) DPubplicidad Formal

bh) Publicicad Material.

a) La pPublicidad Formal se hace a través del Re

gistro de Comercio. El Registro de Comercio es Publico y
comprende tanto los asientos gue aparezcan como las anota-
ciones marginales gue se hagan en los mismos. Cuando la -
Ley ordena gue un documento se inscriba, es porgue de esa
manera se dA4 a publicidad, ya que el Registro df acceso al
publico y cual juier persona puede presentarse a ver los 11
bros de Registro y solicitar certificaciones de alguin asien
to. ( Art. 461 Co.)

b) La Publicidad Material se hace a través del -

Periddico Oficial o de los periddicos comerciales con circu
lacidén en el pais.

El Art. 317 Co., ordena la publicidad del Acuer-
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do de Fusidn, en las dor formas: 1) Inscripcidn en el
Registro de Comercio del domicilio de cada una de las
sociedades fusionadas, con anotacidn marginal en los a
sientos de inscripcidn de las escrituras sociales de ta
les sociedades; v 2) efectuado el Registro, deberd pu--
blicarse dicho acuerdo y el uUltimo balance de las socig
dades Jue se fusionan.

Haremos referencia por separado a cada una de
estas formas de publicidad del Acuerdo de Fusidn:

1) El registro de Comercio se establece en el
Cddigo vigente como una dependencia del Ministerio de --
Justicia ( Art. 456 ). La certificacidn, que extienda -
el Sacretario de la Junta General, del acuerdo de Fusidn,
se inscribird en la Seccidn del Registro que corresponde
a los "documentos de Comercio" ( Art. 458 Co.)

Cabe hacer mencidén de un problema actual gjgue a
fortunadamente es transitorio. El Registro de Comercio -
como dependencia del Ministerio de Justicia no ha inicia-
do sus actividades, por tanto solo serdn inscribibles 1los
documentos que lo eran conforme a la legislacidn anterior.
De tal manera, que no siendo inscribible el Acuerdo de Fu-
sidn, conforme al Cddigo de Comercio derogado, no serd ne-
cesario este re juisito mientras no funcione el nuevo Regis
tro de Comercio ( Art. 1556 Co.).

2) Cuando en el Art. 317 inciso 2¢ Co., se orde
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na la publicacidn del Acuerdo de Fusidén y Ultimo baleance
de las sociedudes, de acuerdo al Art. 486 Co., debe enten
derse yue se hard en el Yiirio Oficial y en uno de mayor
circulacidn en el pals, por tes veces en forma alterna, en
cada uno. (el acuerdc ird en extracto)

El Yltimo balance de cada sociedad, ésta lo pu-
blicard con el acuerdo de Fusidn adoptado, logue tiene por
objeto dur a conocer al publico, cual es ¢l Ultimo estado
financiero de la sociedad que desea fusionarse.

Fusidn a tra

La publicidad hecha del Acuerdo de
vés del Registro de “omercio, y la publicacidn del mismo y
del Ultimo balance de la sociedad, surte los efectos de u-

na presuncidn legal en el sentido, gue toda persona que

pueda o crea tener interés en la sociedad, ya ha tenido co
nocimiento de la Fusidn gue proyecta la sociedad, asi como
del estado financiero de la misma. A partir de la Gltima -
publicacidn en el Diario Oficial, la Ley dd <l blazo de no
venta dias para gque todo interesado pueda oponerse a la Fu
sidén. ( Art. 318 Co.)

En caso de oposicidn de parte interesada dentro
del plazo establecido, se suspendera en tanto no sea garan
tizado el interés de la parte oponente, siempre y cuando -
asi proceda a criterio del Juez jque conozca de la demanda.
E1l Juez puede eximir de la garantia, si la nueva sociedad
o la incorpcrante la ofrecen en si mismas, de manera noto-

ria.
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En caso de qgue la oposicidn sea declaraca iniu

dada por el Juez, causando ejecutoria esta resolucidén se -
procederd a la fusidn.

Dejaremos el punto de la oposicidn de parte in-
teresaca, para tratarlo mds ampliamente en un capitulo pos

terior.

3.- PROYECTO

Efectuado el Registro y Publicacidn del <cuerdo
de Fusidn, corresponderd a los Representantes Legales de -
cada sociedad que se fusiona, redactar el Proyecto de PFu--
sién de conformidad a la clase de fusidn acordada ( Art.319
Co.):; dicho Proyecto varia sustancialmente scgin se trate
de una Fusidn por integracidn o de una Fusidn por Absorcién.

a) En el caso de Fusidén por Absorcidn, el Proyec
to contendrl las bases de la Fusidn y las modificaciones --
que sean necesarias hacer al Pacto Social de la sociedad ab
sorbente. In las modificaciones a la sociedad que absorbe,
se incluyen aguellas Jjue son consecuencia directa de la Fu-
sidén, como el aumento de capital social en la cuantia que -
resultccde la suma de los capitales de las sociedades que se
fusionan, las acciones o participaciones .Jue representardn
al nuevo capital social v la forma en (ue dichas acciones o
participaciones se distribuycn entre l1os socios, integracidn
de la Junta Directiva provisional o de los administradores,

y la finalidad social. Asimismo, se agregardn todas ague--—
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1125 modificaciones Jue deseen hacer las sociedades fpsio
nantes en la ,jue subsiste.

b) En el caso de Fusidén por Integracidn, el Pro
yecto deberd contener las bases de la fusidn y las clausu-
las constitutivas de la escritura social de la nueva socieg
dad, gue surge como consecuencia de esa IFusidn. De aqui —-
que para constituirla por Fusidn, deberd darse cumplimien-
to a todos los requisitos legales .Jue rijan la constitucién
de la sociedad a cuya naturaleza o género haya de pertene-
cer. ( Art. 316 Co.) Asi por ejemplo, si la nueva sociedad
ha de ser Andnima, deberdn cumplirse los reguisitos de cons
titucidn que se exige por su naturaleza. Igualmente, de --
cualguier otra naturaleza gue adopte la nueva sociedad.

Elaborado el Proyecto de Tusidn en la forma indi
cada, y transcurrido el término legal 5in gue haya oposicidn,
cada sociedad fusionante lo drda a conccer a sus socios en -
junta general, a fin de Jque sea aprobado en la misma forma y
con los mismos rejulisitos que se exigen para el acuerdo de -
Fusidn. Es decir, se aprobard el proyecto por acuerdo toma-—
do por cada sociedad, en la forma Jue corresponda resolver -
la modificacidn de su pacto social. Asimismo, se procederd
al Registro ( cuando ya sea inscribible ) del acuerdo que a
prueba el proyecto de fusidn, v se publicard dicho acuerdo
en extracto, junto con el Ultimo balance, por cada sociedad,

en la misma forma del Acuerdo de Fusidn.
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Registrado el Acuerdo de Aprobacidn del Froyec
to, y publicado el mismo junto con el Ultimo balance de -
cada sociedad, procederd la ejecusidn de la Fusidn segun

se explica en el siguiente Capitulo.
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CAPITULO TIII

CONTRATO DE FUSION

1.- COMPARECENCIA DI OTORGANTES, EN LA ESCRITURA DE FU-
SION.

Deciamos en el Capitulo anterior, cue el Con--
trato de Fusidn es un Contrato de Organizacidn de Sociedad.
Dos o mas sociedades concurren a ejecutar un acuerdo ya a-
doptado por separado, después de haber aprobado en Junta Ge
neral de Socios el Proyecto de Fusidn elaborado por los re-
presentantées de dichas sociedades.

Adoptado un Acuerdo de Fusidn, que se registra vy
publica, transcurridos noventa dias desde la Ultima publi-
cacidn en el Diario Oficial, no habiendo oposicidn, y apro
bado en Junta General por cada sociedad el Proyvecto de Fu-
sidn gue también se registra y publica, no queda mds que -
proceder a las solemnidades que corresponden para hacer e-
fectivo ese Pacto de Fusidn, es decir, la celebracidn for-

mal del Contrato de Fugidn de Sociedades.

En el mismo Acuerdo de Junta CGeneral gue aprue-—
ba el Proyecto, podra cada sociedad designar uno o mds eje
cutores especiales, Julenes serdn los representantes de la

sociedad en el acto de formalizacidn del Contrato de Fusidn.
Cuando la sociedad nada hubilere acordado respecto a los eje

cutores especiales, seran los Administradores los gue concu



- 29 -

rran al Contrato de Fusidn en representacidn de la Socie-
dad ( Art. 319 inc. 29 Co.). Aungue la Ley no 1o digz ex

para el caso de no haber Ejecu-

By

presamente, considero gue

tores especiales nombrados y sean varics los Administrado

L

0]

res ( caso comin en las sociedades Andnimas ), podran és-
tos designar especialmente a uno de ellos, a fin de que -
represente a la sociedad en el Contrato de Fusidn.

La formalidad exigida, al igual .jue cualquier
otro contrato de Organizacidn Social, es el otorgamiento
de Escritura Pudklica. Los Ejecutores especiales nombra--
dos o los Administradores ( segun el caso ) de cada socie
dad fusionante, comparecerdn a otorgar la escritura publi
ca de Fusidn ante Notario, debiendo acreditar la persone-
ria con ue actidan. El Notario autorizante identificara
a los comparecientes en la forma gue prescribe el Art. 32
No.5 de la Ley de Notariado, dando fé de ser legitima y -
suficiente la personeria con que cada uno actua, debiendo
relacionar en cada caso: a) la escritura social inscrita,
con mencidn de las cldusulas pertinentes: b) el o los do-
cumentos juce acredita la calidad de Administrador, debida
mente inscrito ( en caso de no haber ejecutores especiales),
o certificacidn del Punto de Acta debidamente inscrito Jue
acredita al compareciente como ejecutor especial. Lkn este
Ultimo caso, conforme al Art. 24 de la Ley de Notariado, -

deberd agregarse la certificacidn como documento anexo al
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2.~ RELACION DEL PROCESC DE FUSION PREVIO AL CONTRATO.

=3
1

Fn el mismo Acto de celebracidén del contrato dc
Fusidn, los otorgantes manifestardn, y asi lo hard constar
el Notario en la escritura, qgue las socliedades representa-

31 la fusidn de sus empresas, y lue-
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go en su orden de comparecencia hardn manifiesto gue cada

sociedad por ellos representada han cumplido con todos los
e julsitos gue la ley sefiala como necesarios, previos a la
fusidn; haciendo un relato de todos los actos efectuados ,
desde la Junta General de Socios gue acordd la Fusidn, pa-
sando luego por la inscripcidn del Acuerdo de Fusidn y pu-

blicacidn del mismo con el dltimo balance, hasta la Junta

General de Socios que aprobd el Proyecto de Fusidn y nombrd

]

ejecutores especiales, inscribiéndose éste Ultimo acuerdo y
publicdndose junto con el Ultimo balance. Es decir, que ca
da representante hard una historia sucinta del Proceso segui

do por la sociedad (ue representa, como reguisito previo al

Contrato jue en ese momento se¢ celebra. Toda esta relzacidn,

considero gue es necesaria en la Escritura PUblica de fusidn,
por cuanto es preciso gue en la misma conste el cumplimiento
de la ley para la validez del contrato. Por supuesto Jgue a
continuacidn de lo manifestado por los otorgantes, respecto
al Proceso Fusionario seguido por cada Sociedad, serd necesa

rio gue el Notario imprima a esta face del acto el sello de
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legalidad, dando fé de haber tenido a la vista los cocuman
tos gue los comparecientes le presentan, dque serdn: a)CeE
tificacidn extendida en legal forma, del Acta levantada con
ocasidn de la sesidn de Junta General de Socios en la gue -~
se adoptd el Acuerdo de Fusidn; que deberd estar debidamen-—
te inscrita ( para el caso de que sea yva inscribible de con
formidad al Cddigoe de Comercio), con relacidn de los datos
del asiento de Registro; b) Periddico Comercial y Diarioc O
ficial en gue aparece la tercera publicacidn del Acuerdo de
Fusidn y Ultimo balance a la fecha de dicho acuerdo. Si de-
sea ¢l Notario puede relacionar los diarios en .[ue aparecen
las tres publicaciones, lo cual yo estimo innecesario; ) -
Certificacidn extendida en legal forma del Acta de Sesidn -
de Junta General en la que se acordd la Aprobacidn del Pro-
vyecto de Fusidn gque debera estar debidamente inscrita ( si
ya fuere inscribible), haciendo también la relacidn del a-
siento de Registro; d) Periddico Comercial y Diario Oficial,
de la tercera publicacidn del Acuerdo de Aprobacidén del Pro
yecto de Fusidn, y balance que corresponde a la fecha de di
cho acuerdo. 1Igual a lo dicho en el punto b), puede el No-
tario si quiere, relacionar todos los diarios de las tres -
publicaciones.

De conformidad al Art. 24 de la Lecy de Notariado,
el Notario deberd agregar al legajo de documentos anexos al

Protocolo, las certificaciones :.jue se mencionan en los nume-
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rales a) <y C). Respecto a los documentos a que se refie-
ren los numerales b) vy d), si bien no son de los Jgue men
ciona la Ley de Notariado en la disposicidn citada, estimo
gue para darle mayor fuerza legal al acto deben de anexar-

se también al Protocolo.

3.- CLAUSULAS Y PUNTOS BASICOS.

Como hemos dejado relacionado anteriormente, las
sociedades fusionantes aprobardn en sesidn de Junta General
de Socios, el Proyecto de Fusidn, en el cual estardn conte-
nidas las bases de la Fusidn y las Cldusulas Constitutivas
0 Modificativas, segun el caso de la Fusidn que se realice.

Considero necesario gue el Notario en la escritu
ra de Fusidn, haga constar las bases contenidas en el Pro--
yecto, es decir, aquellos Puntos basicos sobre los cuales -
descansa la Fusidn acordada. Esos Puntos bdsicos, ademds -
de cualquier otro gue se incluya en el Proyecto, tratardn -
fundamentalmente sobre los siguientes aspectos:

a) La forma de Fusidn a realizarse, indicandoc --

que la sociedad constituida o la sociedad absorbente, asumi

19)]

ra todos los derechos y Obligaciones de las sociedades que
desaparecen a consecuencia de la Fusidn;

b) La naturaleza de la Sociedad, si la Fusidn es
por integracidn.

c) La denominacidn o razdn social de la sociedad

constituida por la Fusidn:; vy en caso de absorcidn, la socie



dad apsorbente o la indicacidén de gue conservara su denomi
naciédn;

d) Indicacidn de que el activo y pasivo de las
sociadades fusionantes, contenidos en los ultimos kalances
publicados con el zcucsrdo de aprobacidn del Proyecto, pasa
rdan a constituir en suma ¢l activo y pasivo de la sociedad
absorbente o de la sociedad nueva que surge con la fusidn,
agregandc a aguellos activos y pasivos las modificaciones -
efectuadas como consecuencia de las operaciones normales rg
alizadas por cada soci~dad en el tiempo Jue transcurra, des
de la fecha de los referidos balances hasta la fecha de ins

cripcidn de 1. escritura de Fusion:

e) La cuantia del Capital 3Social, q4ue se consti-
tuye por la suma de capitales de las sociedacdes fusionantes,
O por cualquier otra forma acordada;

f) La finalidad u objeto social, ya sea que con-
tinde con la de alguna de las sociedades fusionantes, o que
sea una finalidad nueva;

g) La forma enque se dividird el Capital Social
ya sea en acciones o en cuotas de participacidn, segin sea
la naturaleza de la Sociedad constituida o de la absorbente,
haciendo constar los derechos que corresponderdn a cada uno
de los socios de las sociedades fusionantes.

Después de haberse relacionado los Puntos gue —-

constituyen la base de la fusidn acordada, el Notario proce
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derd en la escritura al otorgamiento del Contrato de Fusidn.

T.- Si la Fusidn es por integracidn, el Lotario -
hard relacidn de las cldusulas constitutivas contenidas en -
el Proyecto de Fusidn, cuidando que se dé cumplimiento a los
principios jue rijan la constitucidn de socicdades del géne-
ro a gue pertenece la .Jue surge como resultado de la Fusidn.

Asimismo, cuidard el Notario de qgue las Clausulas
del Proyecto gue se relacionan en la escritura, den estricte
cumplimiento a los requisitos sefialados en el Art.22 del Co-
digo de Comercio.

IT.- Si la Fusidn es por absorcidn, deberd el No-
tario relacionar las Clavsulas Modificativas contenidas en -
el Proyecto de Fusidn, cuidando de dar cumplimiento a las --
disposiciones legales aplicables a la Modificacidn de la So-
ciedad Absorbente.

Es preciso advertir gue, como serd necesario rela
cionar en la escritura los Aportes gue hacen las =zociedades
fusionantes, la relacidn de estos aportes se reduce a rela--
cionar los activos y pasivos de cada sociedad, contenidos en
el balance publicado con el acuerdo de Aprobacidn de dichos
balances que, como repito, contienen los activos y pasivos -
que integran los aportes de las sociedades a la Fusidn.

4.- DISPOSICICNES TRANSITORIAS NECESARIAS EN LA ESCRITURA -
DE FUSION.-

A partir de la fecha de celebracidn del Contrato
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de Fusidn otorgado en escritura publica, habra situaciones
transitorias en el desarrollo de las actividades sociales -
que es necesario que se regulen previamente en el Contrato
de Fusidn. Por eso es preciso gue en la Escritura Social -
se establezcan las disposiciones transitorias yue sean nece
sarias, segin lo acordado wvor las sociedades fusionantes, -
para gue continten las operaciones soclales hasta que Se nor
malice la Fusidn realizada.

a) Uno de los puntos transitorios que no deben de
faltar en la escritura de Fusidn, cuando se constituye por -
integracidn una sociedad dc capital, es la designacidn de u-
na Junta Directiva Provisional. Si la Fusidn es por absor--
cidn no serd necesario nombrar Junta Directiva Provisional,
desde luego que como la Fusidn implica solo una modificacidn
de la sociedad gue absorbe, puede continuar en sus funciones
la Junta Directiva de esta sociedad, salvo gue en el Pacto -
de Fusidn se acuerde gue habrd una Junta Directiva gue susti
tuya a la gue funge en la sociedad subsistente.

La Junta Directiva Provisional tendrd a su cargo
la administracidn de la administracidn de la sociedad, hasta
que la Junta General Ordinaria, que se reuna en la dpoca se-
flalada en el Pacto Social, efectie la eleccidn de Junta Direc
tiva y se inscriba el Punto de iActa correspondiente. También
deberd realizar las gestiones necesarias como efecto del Con-

trato de Fusidn.



eberd regularse también, las facultades y -
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b)
limitaciones a que se sujeten las sociedades fusionantes -
que desaparecen, durante el periodo de oper=ciones gque rea
lizan mientras no se inscriba la Escritura Publica de Fu--
sidn en el Registro correspondiente, ya gque las ganancias

o pérdidas gue sufran durante ese lapso seran gananci

(0F)

s Y
pérdidas de la nueva sociedad o la sociedad absorbente, se
7in el caso. Por supuesto que ese periodo de transicidn -
es corto, puesto gue inmediatamente después de elaborado -
el testimonioc de Escritura Publica se presenta al Registro
de Comercio para su inscripcidn, lo cual lleva pocos dias.
c) Podrd regularse tambidén, si es preciso para-
una mejor organizacidn, la forma en gue se continuaran las

contabilidades de cada socliedad hasta gue se inscriba la -

escritura de Fusidn, momento a partir del cual dichas conta
bilidades se agrupan en una sola que serda la de la sociedad

nueva o absorbenﬁe.

d) Deberd hacerse constar cualqguier otra disposi
cidn transitoria, que haya contemplado y acordado las socie
dades fusionantes en su acucrdo de Fusidn.

Finalmente, en la Escritura de Fusidn deberd el
Notario hacer relacidén de las Escrituras Sociales con sus
respectivos asientos de inscripcidn, de las sociedades que
desaparecen, ya gue dichas inscripciones quedardn cancela-

das automaticamente con la sola inscripcidn de la Escritura



5.- I NSCRIPCTIOUON

Hemos dicho que mientras no se inscribe la Escri
tura Publica de Fusidn, las sociedades fusionantes conser—--
van su personeria juridica como si el acuerdo de fusidn no
se hubiere tomado, tal como lo prescribe el Art. 319 Co. en
su Inciso Tercero. Serd hasta gue se verifijue la inscrip-
cidn de la Escritura de Fusidn, en el Registro de Comercio,
que las scciedades fusionantes se extinguen juridicamente -
(salvo la sociedad subsistente en el caso de Fusidn por Ab-
sorcidn), pués a partir de la fecha de inscripcidn es que -
comienza a surtir efectos la fusidn efectuada.

La disposicidn legal contenida en el Inciso Ter-
cero del Art.319, se encuentra en intima relacidn con los -

Arts. 24 y 25 Co. gue a continuacidn se transcriben:
" Art. 24.- Lss escrituras de constl
tucidn, modificacidn, disolucidn
v liguidacidn de sociedades, lo -
mismo gue las certificaciones de
las sentencias ejecutoriadas gue
contengan disolucidn o liguidacidn
judiciales de alguna sociedad, se
inscribirdn en el Registro de Co-
mercio.

"Art. 25.- La personalidad juridica
de las sociedades se perfecciona y
se extingue por la inscripcidn en
el Registro de Comercio de los do-
cumentos respectivos.

Dichas inscripciones determinan,
frente a terceros, las facultades
de los representantes vy administra
dores de las sociliedades, de acuer-
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do con su contenido.

Las sociedades inscritas no -
pueden ser declaradas nulces con
efectos retroactivos, en perjuil
cio de terceros."

Es notable la relacidn analdgica de ambas dispo
siciones. El Inciso Tercero del Art. 319, cuando ordeni -
la inscripcidn en el Registro de Comercio de la Lscritura -
de Fusidn, lo gue hace es ratificar lo ordenado en el art.
24 Co., pués como hemos dejado explicado, una Fusidn impli-
ca ademas de una constitucidn o una modificacidn social, u-
na disolucidn social sin liquidacidn. Esa constitucidén o -
modificacidn Social, y esa disolucidn automdtica debe de ins
cribirse como lo establece el Principio General sustentado
en el Art. 24 Co.

Asimismo, cuando el Inciso Tercero del Art. 319
Co., establece gue la Fusidn surtird sus efectos a partir -
de la fecha de su inscripcidn, aplica el principio General
ya contenido en el Art. 25 Co., La personalidad juridica de

1 sociedades jue desaparecen, se extinguen con la inscrip

u
[1)]

cidn, asl como también se constituye con este hecho la per-
sonalidad de la sociedad gue nace, en el caso de Fusidn por

Integracidn.
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CAPITULO IV

EFECTOS DEL CONTRATO DE FUSION

Toda sociedad, a la vez gue es un ente O persona
juridica capaz de adguirir derechos y contraer obligaciones,
v gue posee un patrimonio, ¢s también un contrato de organi
zacidn de dos o mds personas Jue han pucsto en comun bienes
para la explotacidn de un negocio con dnimo de lucro.

De agui 4ue en una sociedad gue se encuentra fun
clionando dencro de los negocios gue constituyen su finalidad,
advertimos gue hay socios con derechos frente a la sociedad,
Jue hay bienes propicdad de la misma, que hay acreedores y -
deudores de la sociedad, Jue existten derechos y obligacio--
nes sociales, guc ticne trabajadores a su scervicio, etc. He-
mos dicho que toda Fusidn implica constitucidn o modifica---
cidén de una sociedad y extincidn de otra u otras, y que los
patrimonios de las sociedades gue desaparecen se funden en u
no solo jue pasa a ser el patrimonio de la nueva sociedad o©
de la subsistente; hay pués, una unidn de activos y pasivos
gque se traduce en una unidn de bienes, de capitales, de so-
cios, de créditos, de deudas, asi como tambidn una unidn de
empresas o fuentes de trabajo.

De agqui gue la Fusidn de Sociedades produce efec
tos juridicos que estudizmos en este Capitulo, puntualizan-

do por separado cada uno de los efectos mas importantes.
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1.~ EN CUANTO A LOS SOCIOS Y A LAS SOCIEDADES FUSIONADAS

Hemos dicho jue la Fusidn se celebra previo acusr
do adoptado por cada sociedad fusionante en Junta General de
Socios, con la oroporcidn necesaria de votos que la ley sefia
la segun sea la naturaleza de la sociedad.

En cualquiecr clase de fusidn, uno de los efectos
vrincipales y basicos es la forma que adopta el derecho de
defensa de cada socio contra una medida tan extraordinaria.
Una defensz es el derecho de veto en aquellas sociedades Jque,
de conformidad a su naturaleza, reguieren unanimidad para la
modificacidn social (sociedades de personas Art.47 Co.). En
lo demds, no cabe una defensa que la Jue resulta de la exi--
gencia de las mayorias especiales necesarias para la adop---
cidn del acuerdo.

Derecho de Separacidn.- Adoptado el Acuerdo de Fu

=
0]

M

sidén a que se flere el Art.317 Co., la Ley ha contemplado

el caso del socio gue no juilere acatar la resolucidn de la -
mayoria especial, en agquellas socicdades que no rejuieren u-
nanimidad para el acuerdo de Fusidn. (Tal es el de las so--
cledades de Capital y de Responsabilidad Limitada, y adn en
las demds sociedades de personas cuando se ha pactado mayoria
especial en su escritura social). Para estos casos, la ley -
contempla el derecho de separacidn ¢ retiro del socio que es

td en desacuerdo, (Art.320 Co.); pero si es un socio colec-

tivo o comanditado continuard garantizando sus obligaciones
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contraidas antes del acuerdo de fusidn con su participacion
social vy su responsabilidad personal ilimitada. Esta dlti-
ma disposicidn en el caso de sociedad colectiva o comandita
ria simple, la ha establccido la ley en defensa de derechos
de terceros, previendo el retiro de un socio con el fin de
eludir responsabilidades pretextande inconformidad con el a
cuerdo de Fusidn.

El derecho del retiro gue la ley le consigna a -
todo socio, deberd ser ejercido dentro dol plazo de noventa
dias jue transcurran a partir de la Ultima publicacidn del
scuerdo de Fusidn (Art. 318 y 320 Inc. 22 Co.). <Cumpliendo
el plazo indicado, la Fusidn se ejecutard sin gque pueda va -
ejercerse el derecho de separacidn o retiro del socio en --
desacuerdo.

Derechos Sociales.- Los socios de la sociedad fu

sionada, permutardn sus partes de interds o sus acciones por
partes de intcrés o acciones de la sociedad absorbente o gue
se crca con la Fusidn. En esta permuta de sus derechos so-
ciales pucden presentarse dos cosas: a) wue el socio de la -
sociecdad fusionada, que vicne a ser socio de la socicdad —-
nueva o de la absorbente, reciba participacionecs sociales o
acciones en la proporcidn eguivalente a las que tenia en la
sociedad fusionada:

b) wue a cambio de sus participaciones o acciones que tenia

enn la sociedad fusionada, reciba en la nueva socicdad o en -
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la absorbente las gue le correspondan segun la proporcidn
indicada en el Acuerdo de Fusidn.

Ambos casos los contempla la Ley en el Art.321
Co. En el primero, no es preciso gue expresamente se a--
cuerde, pués se aplica por mandato de la ley a falta del
convenio a que sc¢ refierc el segundo caso. Este dltimo,
es recomendable cuando se¢ acuerda la Fusidn dc Sociedades
entre las cuales unas s¢ encuentran en mejor situacidn de
producir utilidades gue las otras, estableciendo una supe
racidn proporcional en el valor estimado de sus participa
ciones socilales o acciones. Por ejemplo: dos sociedades
que acuerdan fusionarse, cuyos capiltales se dividen en ac
ciones de igual valor. Nominalmente cada accidn represecn
ta una misma cantidad de capital en una como en otra socie
dad, pero puede existir una diferencia notable de valor Zo
mercial entre las acciones de una sociedad con las accio--
nes de la otra sociedad; entonces, lo e uitativo es conve-
nir una proporcidn distinta de derechos sociales, seqin --
las acciones de cada socicdad fusionante.

sociedades Fusionadas: Los efectos jue sc produ

¢en son, primordialmente, la disolucidn sin 1i juidacidn, -
perdiendo en consccuencia su personalidad juridica Y su pa

trimonio que pasa a la sociedad nueva o absorbente.

2.- REGISTRO DE INMUEBLES TRANSFERIDOS EN LA FUSICN.

Uno de los problemas gue mas atrae en ¢l estudio



- 43 -

de la Fusidn, es el relacionado con el Derecho Registral.
Como hemos dicho, el patrimonio de la nueva socicdad d” la
absorbente sc¢ constituye sumando los activos y pasivos de
las sociedades fusionantes. En ese patrimonio gue pasa a
la sociedad nueva o absorbente, pueden’ ir incluides inmuc
bles jue nos prescnta la siguiente interrogante: ¢ Qué -
deberd hacerse para gue juridicamente la sociedad absorben
te © nueva acredite la titularidad de esos inmuebles, per-
teneclentes a la sociedad fusionada ?

El problema es complejo, y el Cédigo de Comercio

no tiene ninguna disposicidn al respecto. No obstante ser

la FPusidn una figura mercantil, el caso planteado debe re
solverse a la luz de las leyes y doctrinas del Derecho - -
Civil.

Doctrinariamente se¢ dice gue para adogulrir un -

bién debe de haber titulo y modo. Titulo de Adquirir es -

el hecho que d& posibilidac¢ o vocacidn para adguirir el do

minio u otro decrecho real." Modo de Adguirir: " Es el he-

cho iddneo para producir en concreto la adguisicidn del do

minio u otro derecho real a favor de determinada persona.™

De ajuil gque podemos decir, gue la Fusidn es el titulo de 1la
Socicdad nucva o absorbente, por el que adquicre los bienes
de las sociedades fusionadas; y el Modo, es la forma como -
se¢ perfecciona esa adjuisicidn.

El Modo puede ser Originario y Derivado; éste Gl

timo a su vez presenta dos formas: la tradicidn y la Ley.



Entonces, siendo la Fusidn un titulo gue indiscutiblemente

es traslaticio de dominio (transfiere derechos de una éocig
dad a otra), ineguivocamente afirmamos, yue el Modo de Ad--
quirir es Derivado. (tradicidn)

Tenemos ya un elemento: 1los bienes inmuebles de
las sociedades fusicnadas, 2l igual que los otros bienes, -
son adquiridos por tradicidn que éstas hacen a favor de la
socliedad subsistente o gue se crea.

La tradicidn segin la define el Art.651 C., es
un modo de adguirir el dominio de las cosas, y consiste en
la entrega que el duefio hace de ellas a otro, habiendo por
una parte la facultad e intencidn de transferir el dominio,
y por otra la capacidad e intencidn de adjuirirlo. &l Art.
667 C., se refiere exclusivamentc a los bienes raices, para
cuya tradicidn establece la formalidad de escritura publica
v la inscripcidn en el Registro de la Propiedad para hacer
valer ¢l derecho contra terceros.

En la Fusidn se cumple con el requisito de for-
malidad, desde luego Jque esa transferencia de activo y de
pasivo se efectla en la misma escritura publica del contra
to social. Pero agui nos planteamos la primera interrogan
te: : Serd preciso la inscripcidén en el Registro de la —-
Propicdad, cuando en cl activo hay bicnes raices 2 Si he-
mos afirmado que hay tradicidn de todos los bienes de las

sociedades gue desaparecen con la Fusidn, solo debe inscri



birse la escritura en el Registro de la propiedad, <e con-
formided a lo prescrito en el numeral Primero del Art.686
C., gue literalmente dice:

" En el Registro de la Propiedad
se inscribiran:

lo.- Los titulos o testamentos
en jJue se reconozca, transiiera,
modifigue o cancelc el dominio o
posesidn sobre inmuebles.”

Aceptado que si debe inscribirse la escritura -
de Fusidn en el Registro de la Propiedad, nos planteamos Uu
na segunda interrogantc: ;. Serd necesario en la c¢scritura
dar cumplimiento al Art. 688 C. Para efectuar el Registro
de los inmuel:les transferidos en la Fusidén ? E1 Art. 688
C. establece la obligacidn de relacionar entre otras circuns
tancias, la situacidn, naturaleza, linderos y demds datos -
de identificacidn de los inmuebles gque se inscriban, en el
asiento de Registro. Como actualmente nuestro Registro ha-
ce uso del sistema de fotocopia wucl documento gue se inscri
be, los regquisitos del Art. 688 C. deben cumplirse en el do
cumento.

Sostengo gue en la Lscritura de IFusidn no es ne-
cesario cumplir con tal reguisito, es decir, puede omitirse
la relacidn de identificacidn de los inmuebles estimados en
los activos de las socicdades fusionadas y siempre la escri
tura serd inscribible. Mi afirmacidn la baso en los siguien

tes puntos de vista:



Se adguiere el dominio o posesidn de bienes O -
derechos: a titulo singular o a titulo universal. En el -
primer caso, el titulo d& el dominio o derecho real de uno
o varios bienes especificamente determinado. Por ejemplo:
la compra venta cs un titulo gué A3 la vocacidn de adquirir
singularmente el o los biens que son objetc de ese contrato,
de tal manera que cuando se hace la tradicidn lo es de los

bienes expresamente convenidos. A Titulo Universal se ad--

gquiere cuando el titulo de la adquisicidn de una universali
dad de bienes y derechos indeterminados. Por ejemplo: 1la
ley o el testamento es el titulo gque sirve al heredero para
adguirir la universalidad de bienes de su causante. Es impor
tante sefialar que a titulo Universal no solo se adguieren --
los dercechos de otro sino también sus obligaciones. «asi el
heredero pasa a ser propietario de los derechos do su causan
te, pero también es obligado al pago de todas las deudas he-
reditarias. Ll Art. 669 C. sefiala que el heredero, para c--
jercer sus derechos sobre los bienes inmuebles inscritos a -
favor de su causante, debcrd registrarlos presentando el ti-
tulo de su antecesor y la certificacidn de Declaratoria de -
Heredero gque lo acredita como tal. Is decir, quc como el ti
tulo del heredero es universal abarca todos los bienes que -

hayan sido del causante, por lo gue no es necesario gque di--

cho titulce ( la Declaratoria de heredero ) exprese la rela--
cidén de cada uno de los bienes inmuebles para que sea inscri

bible.
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Concluyo diciendo que el Art. 688 C. (gue exige
la relacidén [ue identifica el inmueble en el docuaento a -
inscribirse) solo es aplicable a la adquisicidn de bienes
a titulo singular, por ovbias razones. En el contrato de
Fusidn, cuando las sociedades fusionadas aportan sus acti-
vos y pasivos estadn trasmitiendo la universalidad de sus -
derechos y obligaciones a la sociedad absorbente o gue sc

rea con la Fusidn; hay una adgquisicidn de bienes a titu-

0

lo universal, por lo gue no es preciso especificar la na-

turaleza, extensidn, lindercs, etc., de los inmuebles esti

mados en los activos. Bastard que la sociedad absorbente

v
3]

o gque se crea, adquiera todos los biencs de las sociedades

fusionadas para Jue acredite su titularidad, inscribicendo

en el registro de la Propiedad la escritura publica de Fu-
sidn que presentard junto con los titulos inscritos de las
sociedades fusionadas.

En sintesis, estimo que en la Escritura de Fusidn

no serd nececari

[
O

describir los bienes raices estimados en

los activos de las sociedades fusionadas por cuanto se ad-

c
}_:

lere, por la absorbente ¢ nueva sociedad, todos los bie-
nes de aguellas considerados en su universalidad. Para su
inscripcidén en el Registro de la Propiedad, debec presentar-
se la Escritura de Fusidn v los titulos debidamente inscri-
tos gue fueron a favor de las socicdades fusionadas; lo an-
terior afirmado, de conformidad al Art. 669 C. gue debe a-

plicarse al caso por Analogia, a causa de no existir dispo-



siciones lecgales Jue expresamente contemplen la tradicion

Universal para el caso de Yusidn de Sociedades.

3.- SITUACION JURIDICA DE ACREEDORES Y DEUDORES DE LAS S50
CILDADES FUSIONADAS.

En el traspaso de activo y pasivo gue hace la -~
sociedad fusionada jue desaparece, pueden figurar créditos
tanto a cargo como a favor de dicha sociedad. Si estos de
rechos y obligaciones pasan a ser de la nucva sociedad o -
la absorbente, habrén acreedores y deudores gue sufriran e
se cambio de Persona en la relacidn juridica de los crédi-
tos. Ls esta la situacidn que estudiaremos ahora, analizan
do por separado ¢l caso de los acreedores y el de los deudo
rés de las sociedades fusionadas.

a) Decudores: La socicdad absorbente o creada, -

pasa a ocupar cl lugar de las sociledades fusionadas por esa

ny

raslacidn del Activo y Pasivo que opera en la fusidn. Den
tro de eésta figura Mercantil, la tradicidn gue efectdan las
sociedades fusionadas de sus derechos y obligaciones opera

IPSO JURE (Art. 315 Co.) sin jue precisen contratos indivi-
durles de cesién de créditos y sin jue precisen notificacio
nes. Algunos han sostenido, contemplandc el asunto a la -
luz del Derecho Civil, gue en la Fusidn hay una cesidn de -
créditos (respecto a los deudores de las sociedades fusiona
das) por lo

que deben cumplirse los re juisitos gue sefialan

los Art, 1692 y sig. del Cdéddigo Civil. Es decir, que se no



igque on forma lecual a los deudores o sea aceptada la ce

e

sidn por ¢éstos.

En el Contrato de Fusidn no cabe la aplicacidn
de las normas civiles relacionadas, puds mientras en el -
Art. 1692 y sij. se —contempla la cesidn de créditos deter
minados, en el Contrato do Fusidn por el contrario estamos
frente a una figura Mercantil gue supone un fendmeno de Su
cesidn Universal. Como acabamos de afirmar, hay una tradi
cidn de derechos gque opera IPSO JURE, por lo yue no preci-
sa ninguin rejuisito dec cesidn para que tal tradicidn pro--
duzca cfectos contra los deudorcs de los créditos.

Con la publicidad gue se dd a la Fusidn, segin

lo prescrito en los Arts. 317 y 319 del Cdédigo de Comercio

los deudores ya sabrd quién es el nuevo titular de los cré

ditos a su carqo.

b) Acreedores.- Puede significar un gravisimo -

jucbranto la presencia de acrecdores de las slciedades fu-
sionantes, gue ante el evento del Contrato de Fusidn pueden
concurrir con los socios cn desacuerdo, en el cobro de sus
respectivos créditos. Por eso la lcy ha contemplado el ca-
so de oposicidén dc interesados, a la fusidn acordada.

A partir de la fecha del Acucrdo de Fusidn, po-
drén los acreedores en un plazo de noventa dias oponerse a
la fusidn para que sean garantizados sus intereses. El --

Juez ue conozca de la demanda de oposicidn, suspenderd la



Fusidn hasta queé sca garantizado el interés del acrcedor.-
El 4~rt. 318 Co., establece gue no serd neccsaria garantia

alguna, cuando la sociedad nueva a constituirse o la incor
porante ofrecen en si mismas dc mancra notoria la garantia
decmandada. Transcurrido el plazo indicado, se procederd a
la Fusidn sin guo ¢l acrcedor gue no haya prestado oposi--
cidn en su oportunidad, pueda ya oponcrse a la Fusidn.

=

Fn vista de gque ¢l Cddigo de Comercio nos sefia-

@]
(O~

la tramites para en caso de oposicidn, entendemos Jue &sta

debe hacerse por la via judicial, ante jucz competente, --

quién convocard en juicio Ordinario. Naturalmente guc lo

1
4

ideal seria un procedimiento Sumarlio, para evitar el retar

do malicioso de la fusidn por parte d

¢ algin opositor mali
cioso, pero a falta de procedimiento especial scfialado no
cabe mas que aplicar el Art. 127 Pr. y seguir un Juicio Or
dinaric. Considero gue fué unagrave omisidn del Cdédigo de
Comercio, =1 no orden=r «uc la qusicién se decidicera suma
riamente.

Aungue nuestre Cddigo no lo contempla, doctrina
riamente se plantca el caso de omisidn del Plazo de noven-
ta dias desde la publicacidn y ecsto ¢s cuando los derechos
de los acreedorcs quedan sin disputa por cstar perfectamen
te garantizados. Puedc darse en dos aspectos:

a) Cuando todos los acrcedores de las sociedades

fusionantes consienten expresamente cen la Fusidng



b)
en una institucidn bancaria,
dores.

Considero jJuc nuestro

incluir en el Cddigo de Comercio

Cuando se efectda depdsito de los créditos -

o sc hace ¢l pago a los acree

Legisiador hizo bidn al no

¢l caso anterior, pués el

plazo do noventa dias no solo sc¢ ha instituido para los a--

crecedores de las socicedades sino jue también incluye a cual

juier otro interesado, y ¢g mds, ese plazo =2s comin tambidén

con el socio en desacuerdo para Jguc ejerza su derecho de sc

paracidn o retiro.

Finalmente afirmamos, que efectuada la Fusidn, -

la situacidn de los acrcedores de las socicdades fusionadas

cambia en una relacidn juridice frente a la nucva sociedad

o la absorbente, guidén es la obligada a la satisfaccidn do

los créditos en ¢l ticmpo y condiciones de los mismos.
4,- SITUACION DE LCS BENEFICIOS DE INCENTIVOS CONCEDIDOS
A SOCIEDADES FUSIONADAS.
Ante el cvonto de que scan empresas industriales
las jue acuerden fusionarse, puedce succeder gque una o mas se

encucntren gozando do inccentivos Fiscales, ya sca .jue sc ha

yan concedido cn virtud de la Ley de Incentivos Fiscales, O
que sc hayan concedido en virtud del Convenio Centroamerica
no de Incentivos Tiscales.

El

Art. 36 del Convenio Centroamcricano de Inccn

tivos Fiscales, establece que los bencficios jue hayan sido



otorgados a una persona O empresa pucden transferirse a fa
ver de otra pcrsona o ¢mpresa, pero para <¢llo os prceciso -
que dsta rcuna los requisitos que aguella llenaba y en vir
tud de los cuales le fueron concedidos los benceficios. No
desco entrar al fondo de la cuestidn por cuanto ¢l problce-
ma ¢s partce de un todo, objcto de largo y detenido estudio.

Haciendo un bosgucejo superficial, podemos afirmar gue los -

]
1

Incentivos Fiscales, sc conceden a cmpresas gue rounen de--
terminados reguisitos, es decir, hay scfialados clementos —-
gue si los tiene una persona o cmpresa, pucde solicitar los
Incentivos por ser acreedora a ellos de¢ conformidad al Con-
venio recferido. Asi sean los elementos o requisitos gue re
una, asi serd la categoria de los beneficios gue le seran -
concedidos.

Es bien importante lo cestablecido en el Art. 36
del Convenio Centroamcricano de Incentivos Fiscales pora el
caso de transfercencilas cc Beneficios, puds de tal principio
depcnderd si en una Fusidn se puede o no lograr la transfe-
rencia dc los derechos adquiridos. De agui resulta quc, si
una socicdad fusionada gozaba de incentivos Fiscal.os, para
quc la sociedad gque absorbe o la creada por la Fusidn pue-
dan recibir por transferencia deo los beneficios de agquella,
serd preciso jque rcuna los regquisitos gue la primcra llend
para hacersc acrcedora a cllos. Por supuesto gue tales ro-

gquisitos deberdn ser calificados por la Oficina Gubernamen-
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tal AD-0C, ante juién sc presentard la solicitud de autori-
zacidn para verificar la transfercncia. §Si procede, se au-
torizard por medio del acuerdo gue se dicte para tal efecto,
previos los trdmites uue seilala la Ley de Fomento Industrial,
acuerdo (ue también sc publicara cen el Diario Oficial.

Si la sociedad crecada o Jue absorbce no llena los
roxuisitos exigidos, la transfercncia no podréd verificarse
perdiéndose en consccucncia los beneficios otorgados a la -
socicdad fusionada.

Cabe aclarar, que en cste caso no procede IPSO -~
JURE la transfcrencia de Beneficios, por la naturaleza mis-
ma de tales incentivos y los requisitos y trdmitcs previa--
mente establecidos a nivel Centroamericano en el Convenio y
Ley indicados. Pués los incentivos se¢ otorgan a una empresa
0 persona c¢n virtud de sus actividades industriales ya cali
ficadas; son medidas a nivel Centroamericano eminentemente
de Derecho PUblico vy no de Derecho Privado, puls se trata -
de proteger ¢ incentivar a determinadas Industrias hacia el
logro de un desarrclloc a nivel nacional.

5.- SITUACION JURIDICA DE LOS TRABAJADORES EN SERVICIO, DE
LAS SOCTIEDADRDES FUSICONADAS.

El efecto laboral gue produce la Fusidn es la fi
gura conocida en ¢l Derecho del Trabajo como "Sustitucidn -
Patronal." Las cmprcsas de las socicdades fusionadas sufren

un cambio en el titular, al pasar a propiedad de la sociedad
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absorbente o la nucva creada con la Fusidn.

El art. 7 del Cédigo de Trabajo contempla esta -
figura, cstablcciendo ,ue los Contratos Industrialcs o Co--
lectivos de Trabajo no seran afectados en perjuicio de los
trabajadores. D¢ tal manera gue al gencerarsc la sustitucidn
patronal en una cmprésa, a consccucncia de una Fusidn de So-
cicdades, los derechos adguiridos por los trabajadorcs c¢cn --
los Contratos Individuales o Colectivos, continuardn sin su-
frir perjuicios.

La misma disposicidn legal citada, contempla tam-
bién la solidaridad en gue incurrc ¢l patrono sustituido con
¢l nuevo patrono, para ¢l término de seils mescs desde la sus
titucidn, por las obligacioncs que han nacido antes de one-—-—
rarse la sustitucidn; indicando tambi’n yue las obligaciones
nacidas despuds dc la sustitucidn son a cargo exclusivamente
del nuevo patrono. Esta otra disposicidn del Art.7 Ct. no -
ticne ninguna aplicacidn en ¢l caso . Fusidn de Sociedades.

Si bidn hemos =firmado guc si op.ra una sustitucidn patronal
cn las cmpresas de las socioedndes fusionadas, no podemcs do-
cir lo mismo do¢ la solidaridad entre ¢l titular sustituto y
el sustituido, pués en la [usidn sc coxtingue este dltimo. Es
¢l sustitute (la socicdad absorbente o nucva), ¢ue por asu--
mir todos los dercechos y obligaciones de la socicdad extin-

guida, responderd de todas las obligaciones laborales naci--

das antes o después de la sustitucidn patronal. En conclu--



sidn, la situacidn juridica de los trabzajadores en la emprg
sa de la sociedad fusionnda cs la misma; unicamente cambia

la relacidn de trabajo respecto al titular, sin menosccbo -

u]

de los dercches laborales adgquiridos ni dc las obligaciones

patronales nacidas antes o despuds del cambio de patrono.

21 surtir plcnos cfactos ¢l Contrato de Fusiédn,

la nueve socicdad o la absorbente deberd de hacer gestiones

en todas las oficinas, organismeos ¢ Instituciones, en dondoe
sca nccoesaric voerificzr cambios o dar a conocimiento los ce-
fectos de la Fusidn realizada, para el normal desarrollo de
las actividzdes sociales. Sin perjuicio de otras gestiones

idén guce se¢ realice, las mlis generaliza--

)

propias de cada Fu

5]

das se mencionan a continuacidn:

iscal

23]

a) Prescntar declaracidn a la Delegacidn
Departamcental, e¢n cumplimiento a lo gue ordena la Ley de Im
puesto sobre Donaciones, a fin de jue previos los tramites
respectivos sc determine que no hay donacidn a favor de per
sona alguna, en ¢l Contrato de Fusidn.

b) Informar de la Fusidn a la Oficina de gobier-
no que ejerce ¢l control de las sociedades mercntiles, pa-
ra los cfectecs legales gue corresponden.

c) Informar de 12 Fusidn a la Direccidn General
de Contribuciones Dircctas, .n cumnplimiento al aArt. 62 de -

la Ley de Impuesto sobre la Renta, para efectos de investi-
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gacidn, determinscidn, recaudacidn y demds materias relacio
nadas con este impuesto. Dicho informe debe ser proporcio-
nado dentro de los sesenta dias que transcurran después de

’

a fecha de la fusion.

d) De conformidad o la Ley de Matricula de Comer

cio, dcberd solicitarse la matricula gque corresponda a la -

sociedad creada por la Fusidn. No serd necesario en caso -

&)

N

h

de Fusidn por absorcidn, va que la sociedad subsistente con
serva su matricula. En todo caso deberan ser cancceladas -

las matriculas de Comercio correspondientes a las socieda--

(63

des extinguidas, lo cual podri hacerse de oficio con solo -
el conocimicnto de la Fusidn Jue c¢n debida forma tenga la -

-

Dircccidn Gencral de Contribucionces Dircecta

w

¢) Dar informe correspondicnie al Instituto Sal-
vadorefio del Seguro Social, a fin de que cierren la inscrip
cidn patronal de las socicdades fusionadas, desde lucgo gue
en ¢l futuro los trabajadores de dichas sociedades cotiza--
rdn e¢n planillas de su nucevo patreone (la sociedad absorben-

to o nueva).



CAPITUL O Vv

CONCLUSIONTES

Indiscutiblemente que la Fusidn de Socicdodes -
es una figura Mercantil de hondas repercusicnes en la pro-
blemdtica Nacional. Incide en la Economia de un pais, u--
nas veces activando ¢l desarrcllo industrial o comcrcial, -
o bién, otras veces constituvendo amenaza de trastornos o-
condmicos graves para la nacidn.

Cuando dos o mds socicdades se unen en fusidn -
para mejorar sus condiciones técnicas, para complemcntarse
cn una determinada rama de la industria, o para cualguier
otra finalidad tendiente a lograr una mejor produccidn exi
gida por las condiciones de mercado, ¢s obvio que estarcmos
frente @ una operacidn mercantil boneficiosn para ¢l desa--—

rrollo naciuvnal. Pero cunndo las socicdadcs acuerdan una -

fusion cncaminada hacia un monopolio para destruir al peque
fio industrial o comcrciante y acaparar la situccidn del mer

cado, © cuando va encaminodal a constitulir fraudes contra --

terceres, O cual.guler otro £in jgue ticnda
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"ar trastor
nos c¢n la actividad cmpres-rial, so ¢stard negando lc posi-
tiva finalidad quc inspird al Legislador poara incluir tal -
figura ¢n nuestras leyes Mcrcantiles.

Considero gue la Fusidn de Socicdades deke fomen

arsc en paiscs en desarrollo como cl nucstro; pero @s rec



mendable gque sc limite cesa operacidn solo a aquellas so--
cicdades gue de una mancra clara ¢ ineguivoca denoten la
realizacidn de una Pusidn con resultados beneficiosos, 1o
cual se pucde lograr cstableciendo en la Ley previa auto-
rizacidn de la Oficina cncargada del control

mercantiles, gue scr
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cidn sumaria del caso.

Respecto al procedimicnto adoptade en el Cdédigo
de Comercio para cjecutar la Fusidn, estimo que es demasia
do el tiempo Jue llevan tales trdmites. La Fusidn, como -
dije, debe fomentarse y una forma scria agilizando el pro-
cedimiento previo, por cjomplo, rcducicndo a trecinta dias
¢l término desde la publicacidn del acuerde, gue seria su-
ficiente para que torceros interesados manifiesten su opo-
sicidn. Dentro del mismo término se cefectuaria también la
investigacidn sumaria para la autorizacidn gque se recomicn
da, lo cual constituye una garantia nc solo para interesa-
dos dircctos sinoc pira el puiblico ¢n generzl y para la na-
cidn misma.

Considcro tambidén jue la regulacidn que hace el
Cdédigo dc Comorcio es demasiado limitada. La Fusidn, como

hemos visto cn el estudio relacionado, ¢s una medida de re

T,

sultados complicados jue no han sido previstos por cl Cdédi

go. Son demasiados vacios que deja, por lo gue se sujcta

U]

(@)

interpretaciones gue pucden ser de variada indole, y dar -
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