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RESUMEN EJECUTIVO

La investigacion de como elaborar, analizar e interpretar un Estado de Flujo de Efectivo surge por
la necesidad de obtener informacion financiera que sea diferente a la proporcionada por el
Balance General y el Estado de Resultados.

En la actualidad la mayoria de pequefias y medianas empresas se limitan a utilizar el Balance
General y el Estado de Resultados; ya que unicamente se preocupan por saber las existencias
de sus inventarios, la utilidad o pérdida en un periodo determinado, entre otras. Esto y otros
aspectos se contestan con la informacién proporcionada en los estados financieros antes
mencionados, y no asi, con la informacién que provee el Estado de Flujos de Efectivo, siendo
este una herramienta que pocas compafiias elaboran, por la falta de material de apoyo, por no
saber elaborarlo, analizarlo e interpretarlo.

La base técnica que contiene la presentacion del Estado de Flujos de Efectivo, no tiene una guia
para el analisis e interpretacion de dicho estado financiero, este trabajo sera de mucha utilidad
principalmente para los dirigentes de la compafiias, asi como también los profesionales en
contaduria publica; pues sirve para visualizar la generacién y uso real del efectivo en un
determinado periodo.

En las compafiias, el personal del area contable se encuentra con el dilema de cémo elaborar un
Flujo de Efectivo, para que se utiliza, de donde se obtienen las cifras, o por ejemplo que
interpretacién merece un aumento o una disminucién al comparar los saldos iniciales con el saldo
final de una cuenta. Todo lo anterior conlleva al interés de analizar desde otra perspectiva la
salud de una empresa, sobre todo en el manejo de los flujos de efectivo y dar un valor agregado
a las entidades.

Partiendo de esta realidad se considerd necesario disefiar una guia para la elaboracion, analisis
e interpretacion del Estado de Flujos de Efectivo, para las pequefias y medianas empresas del
sector comercio, del area Metropolitana de San Salvador. Ademas es necesario determinar por
que no elaboran dicho Estado Financiero y desarrollar nuevos indicadores que sean aplicables al
flujo de efectivo para un adecuado analisis e interpretacion.

La metodologia para elaborar el trabajo tuvo dos momentos: un estudio exploratorio, tomando
algunas referencias bibliograficas para la elaboracion del marco teorico, técnico y legal tales



como: bibliografia relacionada que aporten a la investigacién sobre el Estado de Flujos de
Efectivo, su elaboracién y analisis. Para el trabajo de campo se realiz una encuesta por medio

de cuestionario dirigido a Profesionales de Contaduria Publica, Gerentes y Auditores.

De la investigacion de campo se determind que la mayoria de los encuestados no utilizan el flujo
de efectivo como herramienta para analizar e interpretar los usos y la generacién de efectivo,
ademas, un poco mas de la mitad de los encuestados conocen el contenido de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
PYMES), asimismo contestaron que los lineamientos que brinda la seccion 7 de las NIIF para

PYMES no son suficientes para elaborar, analizar e interpretar el estado reflujo de efectivo.

Por los resultados obtenidos se considera necesario crear una Guia para la elaboracién, analisis

e interpretacion del Estado de Flujos de Efectivo.



INTRODUCCION

El Flujo de Efectivo es un Estado Financiero que trae consigo gran riqueza en cuanto a la
informacion financiera, por ejemplo el comportamiento del efectivo en un periodo determinado,
pero que no todas las organizaciones visualizan el valor que representa y el uso adecuado para
analizar una entidad.

De acuerdo a lo anterior, se ha creado una Guia para la Elaboracion, Analisis e Interpretacion del
Flujos de Efectivo Contable, que ayudara a los principales dirigentes de empresas comerciales
tales como propietarios, socios, administradores o gerentes, contadores. Asimismo contribuira a
ver desde otra perspectiva su utilidad.

En el capitulo uno se expone la base tedrica, técnica y legal que hacen referencia sobre el tema
investigado, en el contenido de este capitulo se tiene la finalidad que el lector se familiarice con el
tema y pueda facilitarse el aprendizaje. En cuanto a la base Técnica se explica la seccion siete
‘Estados de Flujos de Efectivo” contenida en las Normas de Informacién Financiera para
Pequefas y Medianas Entidades, la norma antes mencionada se ha tomado de referencia para la
preparacion del Estado de Flujo de Efectivo Contable. Luego de ello se encuentra la base tedrica,
que es toda aquella informacién bibliografica necesaria para tener mas comprension del tema y
finalmente se encuentra la base legal, la cual se refiere a todos los lineamientos legales que
respaldan la importancia del Flujo de Efectivo.

El capitulo dos contiene Unicamente la guia para elaborar, analizar e interpretar el Estado de
Flujos de Efectivo, el caso préactico es desarrollado de forma sencilla para que el lector tenga
facilidad de aprendizaje y sea capaz de elaborarlo, asi como también tener la habilidad de
analizar e interpretar la informacion resultante de los flujos de efectivo generados y utilizados por
la compaifiia.

Después del desarrollo de los capitulos uno y dos, se presenta la bibliografia que se utilizé para
la realizacién del presente documento.

En los anexos del trabajo se encuentra el disefio metodoldgico aplicado a la investigacion del
presente trabajo y sus elementos tales como: el tipo de estudio, la unidad de analisis, el universo

y la muestra tomada de base para el analisis, el instrumento utilizado en la investigacion fueron



las encuestas dirigidas a Contadores, Auditores, Administradores de Empresa, para conocer la

opinién de estos profesionales acerca del Estado de Flujos de Efectivo.



CAPITULO |

“MARCO TEORICO GUIA PARA LA ELABORACION, ANALISIS E INTERPRETACION
DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONTABLE, PARA EMPRESAS DEL
SECTOR COMERCIO DEL AREA METROPOLITANA DE SAN SALVADOR”

1. SUSTENTACION TEORICA.
11. ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO.

1.1.1. GENERALIDADES

CONCEPTOS

El Estado de Flujos de Efectivo proporciona informacién sobre los cobros y pagos de efectivo de
una empresa durante un periodo contable?.

El Flujo de Efectivo es un Estado Financiero basico que refleja la generacidn y uso del efectivo en
un periodo determinado con informacion contable historica; a través de las actividades de

operacion, inversion y financiamiento de una empresa.?

FINALIDAD

La finalidad del Estado de Flujos de Efectivo es presentar en una forma resumida y comprensible,
informacidn sobre las entradas, salidas y los equivalentes al efectivo de una empresa, durante un
periodo de tiempo determinado y clasificada de acuerdo al origen o uso del mismo.

Esta clasificacion normalmente esta formada por tres categorias principales de actividades: de
operacion, inversion y financiamiento; y el efecto neto entre las entradas y salidas de efectivo en
cada una de ellas, da como resultado una cuarta categoria en la presentacion de la informacion,

que se refiere al incremento o decremento neto del efectivo logrado en el periodo que se informa.

1Meigs, Robert F., Contabilidad la base para la toma de decisiones gerenciales. 112 Edicién. Colombia: Mc Graw-Hill,
2000. Capitulo 13, Pagina 547
? Concepto creado por Equipo de Trabajo de Graduacion.



Los lectores o usuarios de los Estados Financieros utilizan esta informacion para evaluar, en
forma conjunta con los demas estados financieros, la solvencia o liquidez de un negocio y su
capacidad de generar flujos positivos de efectivo en el futuro, que permitan cumplir en forma
adecuada con sus obligaciones financieras y que contribuyan al fortalecimiento de sus

operaciones y a su crecimiento en el largo plazo.

OBJETIVO

El objetivo del Flujo de Efectivo es proporcionar informacion sobre todas las actividades de
operacion, inversion y de financiacion de la compaiiia durante el periodo, este estado financiero
ayuda a inversionistas, acreedores y otros usuarios a evaluar factores tales como, capacidad de
la compariia para generar flujos, capacidad para dar cumplimiento a sus obligaciones, necesidad
de optar por financiamiento externo y otros tipos de razonamiento que expliquen los movimientos

del efectivo desde el inicio del periodo hasta su final.

CARACTERISTICAS

Entre las caracteristicas del Estado de Flujos de Efectivo se encuentran las siguientes:
e Muestra entradas y salidas de efectivo en un periodo determinado.
e Para su elaboracion se hace uso del Balance General y Estado de Resultados.
e Se puede elaborar a través de dos métodos: Directo e Indirecto.
o Pertenece al grupo de Estados Financieros basicos.
e Se compone de tres tipos de actividades: Operacion, inversion y financiamiento.
e Presenta informacién de eventos pasados.

¢ No utiliza la base de acumulacién o devengo, sino en el método del efectivo.

1.1.2. METODOS UTILIZADOS PARA LA ELABORACION.
1.1.2.1. METODO DIRECTO

Muestra las entradas y salidas especificas de cada una de las actividades operacion, inversion y

financiamiento, que estan relacionadas con el capital de trabajo y las operaciones reflejadas en el



estado de resultados, todas las transacciones que no generan y no utilizan efectivo, deben de ser
convertidas de la base de acumulacion a la base de efectivo3. Este método es mas detallado en
cuanto a los movimientos de efectivo real dentro de una compaiiia.

El procedimiento de este método es mas extenso que el método indirecto, debido que se realizan
partidas de ajustes y eliminaciones, que son requeridas para convertir la informacion contable a

la base de efectivo.

1.1.22.  METODO INDIRECTO

Bajo este método su presentacion inicia con el resultado neto del ejercicio (utilidad o pérdida),
establecido de acuerdo con el sistema de acumulacidn; sumandole y restandole a este resultado
neto todas aquellas partidas que no implicaron una salida o una entrada de efectivo. Este método
al igual que el directo proviene de la base de acumulacién, que a diferencia del primer método no
requiere de partidas de conversidn, pero que si es necesario ajustar la Utilidad o Pérdida Neta
con todas aquellas partidas que no generan un uso de efectivo, tales como:

1. Depreciaciones de activo fijo.
Amortizaciones de gastos pagados por anticipados.
Estimacion de incobrabilidad.
Estimacion de obsolescencia de inventario.

Estimacion de la reserva laboral.

2L

Provisién de gastos pendientes de pago al cierre del ejercicio, como: sueldos y salarios,
intereses, alquileres, servicios publicos, impuestos fiscales y municipales, entre otros,
presentados usualmente en el pasivo corriente.

7. Ingresos varios realizados pero no percibidos, como: intereses, alquileres, comisiones,

entre otros4.

3Meigs, Robert F., Contabilidad la base para la toma de decisiones gerenciales. 112 Edicién. Colombia: Mc Graw-Hill,
2000. Capitulo 13, Pagina 559.

4 Paredes C. Mauricio J. Estado de Flujos de Efectivo en el procedimiento mas facil para su elaboracién. Centro de
Capacitacion Integral en Administracién de Empresas. San Salvador. El Salvador. 6 — 7 de Junio 2003.



1.1.3.

IMPORTANCIA DE LA ELABORACION, ANALISIS E INTERPRETACION DEL
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

La importancia del Estado de Flujos de Efectivo radica en que este provee informacion valiosa

para los administradores del negocio y surge como respuesta a la necesidad de determinar la

salida de recursos en un momento determinado, como también un analisis proyectivo para

sustentar la toma de decisiones en las actividades financieras, operacionales, administrativas y

comerciales.

Todas las empresas, independientemente de la actividad a que se dediquen, necesitan de

informacion financiera confiable, una de ellas es la que proporciona el Estado de Flujos de

Efectivo, que muestra las entradas y salidas de dinero por las diferentes actividades.

Entre otras justificaciones principales del este estado financiero se encuentran:

1.

Proporcionar informacion apropiada a la gerencia, para que ésta pueda medir
sus politicas de contabilidad y tomar decisiones que ayuden al desenvolvimiento de la
empresa.

Facilitar informacién financiera a los administradores, lo cual le permite mejorar sus
politicas de operacion y financiamiento.

Determinar en donde se ha estado gastando el efectivo disponible, que dara como
resultado la falta de solvencia y liquidez de la empresa.

Mostrar la relacion que existe entre la utilidad neta y los cambios en los saldos de
efectivo. Estos saldos de efectivo pueden disminuir a pesar de que haya utilidad neta
positiva y viceversa.

Reportar los flujos de efectivo pasados para facilitar la prediccidn de flujos de efectivo
futuros.

La evaluacion de la manera en que la administracién genera y utiliza el efectivo

La determinacion de la capacidad que tiene una compafia para pagar intereses y
dividendos y liquidar sus deudas cuando éstas vencen.


http://www.monografias.com/trabajos7/sisinf/sisinf.shtml
http://www.monografias.com/trabajos4/refrec/refrec.shtml
http://www.monografias.com/trabajos11/metods/metods.shtml#ANALIT
http://www.monografias.com/trabajos10/poli/poli.shtml
http://www.monografias.com/trabajos4/costo/costo.shtml
http://www.monografias.com/trabajos11/conce/conce.shtml
http://www.monografias.com/Administracion_y_Finanzas/index.shtml

De lo expuesto se puede inferir que la finalidad del Estado de Flujos de Efectivo, es presentar en
forma comprensible informacién sobre el manejo de efectivo, es decir, su obtencion y utilizacién
por parte de la entidad durante un periodo contable y, como consecuencia, mostrar
una sintesis de los cambios ocurridos en la situacién financiera, para que los usuarios de los

estados financieros puedan conocer y evaluar la liquidez o solvencia de la entidad.

El Estado de Flujos de Efectivo se disefia con el propdsito de explicar los movimientos de efectivo
proveniente de la operacion normal del negocio, tales como la venta de activos no corrientes,
obtencién de préstamos y aportacion de los accionistas y aquellas transacciones que incluyan
disposiciones de efectivo tales como compra de activos no corrientes y pago de pasivos y de

dividendos.>

1.1.4. USUARIOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los usuarios de los estados financieros son:

1. Socios 0 accionistas: son los principales usuarios de los Estados Financieros, puesto que
necesitan conocer la situacion financiera de sus negocios.

2. Gerentes: su objetivo principal es la busqueda de rentabilidad de las compafiias, ademas
son los responsables de las cifras de los Estados Financieros y la administracién del
negocio.

3. Proveedores: necesitan conocer principalmente la capacidad que posee la compafia
para hacerle frente a sus obligaciones con sus proveedores y acreedores.

4. Acreedores financieros: similar a los proveedores, buscan que las entidades posean
solvencia y sobre todo rentabilidad para luego ser sujetos a futuros créditos.

5. Contadores: son los responsables de elaborar los Estados Financieros.

6. Auditores: son los responsables de avalar las razonabilidad de las cifras.

SMosqueda R.  Luis. Estado de Fluos de  Efectivo. [en lineal.  Disponible  en:
http://www.monografias.com/trabajos29/flujos-efectivo/flujos-efectivo.shtml. [Consulta 02 septiembre de 2010].


http://www.monografias.com/trabajos7/sipro/sipro.shtml
http://www.monografias.com/trabajos12/curclin/curclin.shtml
http://www.monografias.com/trabajos29/flujos-efectivo/flujos-efectivo.shtml

2. BASE TECNICA APLICADA AL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO.

2.1. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA PARA
PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES.

Las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para PYMES), constituye la base técnica para la preparacion de los Estados Financieros de
una entidad, dicho documento ha sido emitido por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Con la aplicacién de las NIIF para PYMES, el objetivo que se persigue con los estados
financieros de una pequefia 0 mediana entidad, es presentar informacién sobre la situacién
financiera, el rendimiento y los flujos de efectivo generados, que puedan ser Utiles para la toma
de decisiones economicas®.

La normativa menciona las caracteristicas que deben cumplir las entidades, para adoptar las NIIF

para PYMES, tales como:

e Aquellas compaiiias que no tienen obligacion publica de rendir cuentas: esto significa que
son entidades que no cotizan en la bolsa de valores, independientemente por su tamafio o
clasificacion econdmica.

e Las empresas que publican Estados Financieros con propdsitos de informacién general

para usuarios externos’.

6 Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad. Seccion 2 Conceptos y Principios Generales. Londres, 2009.
Pagina 16.

"Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad. Seccion 1 Pequefias y Medianas Entidades. Londres, 2009.
Pagina 14.



El Flujo de Efectivo se encuentra dentro del grupo de Estados Financieros que debe elaborar una
entidad, segun los lineamientos establecidos en la normativa técnica (NIIF para PYMES), que
muestra los componentes que forman parte de las tres actividades que contiene dicha norma, a
la vez proporciona alternativas para la clasificacién de componentes segun al tipo de actividad a
la que pertenezcan, donde el Contador Publico puede aplicar su criterio en cuanto a las

sugerencias proporcionadas por la normativa.

En la seccion siete (NIIF para PYMES) establece la informacion que debe contener el Estado de
Flujos de Efectivo, suministrando dicha informacion sobre los cambios en el efectivo y sus
equivalentes de las diferentes actividades de operacion, de inversion y de financiacion, y la forma

en que deben de presentarse®.

2.2.  CLASIFICACION DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO SEGUN NORMATIVA
TECNICA.

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades

clasifican y brindan una explicacién de las tres actividades que generan los flujos de efectivo, las

cuales se detallan a continuacion:

2.2.1. ACTIVIDADES DE OPERACION.

Estan conformadas por las actividades cotidianas, relacionadas con la principal fuente
generadora de ingresos. Dentro de las cuales se encuentran las siguientes: cobros de clientes,
cobros de regalias, cuotas, comisiones y otros tipos de ingresos de actividades comunes, pago a
proveedores, pagos a empleados, pagos o devoluciones de impuestos, cobros y pagos que son
originados por inversiones, préstamos y otros contratos mantenidos con propdsito de

intermediacion.

8 Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad. Seccién 7 Estado de Flujos de Efectivo. Londres, 2009.
Pagina 40.



2.2.2. ACTIVIDADES DE INVERSION.

Se refieren a actividades que por naturaleza son adquisiciones y disposicién de activos a largo
plazo y otras inversiones que no se incluyen en los equivalentes de efectivo. Ejemplo de flujos de
efectivo por actividades de inversion: pagos por adquisiciones de Propiedad, Planta y Equipo,
cobro por venta de Propiedad, Planta y Equipo, pagos por compras de instrumentos de
patrimonio o deuda que son emitidas por otras compafiias, cobros por las ventas de instrumentos
de patrimonio o deuda, anticipos de efectivo y préstamos a terceros, cobros procedentes a

reembolsos de anticipos y préstamos a terceros.

2.2.3. ACTIVIDADES DE FINANCIACION.

Son aquellas actividades que modifican el tamafio y la estructura del capital, ya sea por
aportaciones de los socios 0 adquisicion de préstamos de la empresa. Entre los flujos de efectivo
por actividades de Financiacidn se encuentran los siguientes: cobros procedentes de
instrumentos de capital, pagos a los propietarios por la adquisicion de acciones, cobros
provenientes de emision de obligaciones, préstamos, pagarés, bonos, hipotecas y otros
préstamos a corto plazo, reembolsos de los importes de préstamos y pago al arrendatario para

reducir la deuda pendiente del arrendamiento financiero.

Los métodos aplicables segun las NIIF para PYMES son:
e Método Indirecto: este parte o inicia de la utilidad o pérdida del ejercicio.

e Método Directo: en éste se utilizan las partidas brutas para finalmente establecer saldos.



3. BASE LEGAL.
3.1.  ALCANCE Y OBLIGATORIEDAD DE ELABORAR ESTADOS FINANCIEROS.
3.1.1. CODIGO TRIBUTARIO.

Los contribuyentes obligados a nombrar Auditor Fiscal, deberan suministrarle los estados
financieros con sus notas, esto implica que los entes econdmicos deben preparar el conjunto de
estados financieros incluyendo en estos el flujo de efectivo™.

Segun el articulo 133 de codigo tributario, se denota la importancia en que las empresas
preparen estos estados financieros, ademas de ser un requerimiento legal, muestra a través de

los informes fiscales la situacion financiera de una empresa.

3.1.2. REGLAMENTO DEL CODIGO TRIBUTARIO

En relacion con el articulo 133 del cddigo tributario, en el presente reglamento se hace énfasis en

la obligacion a los contribuyentes en la preparacion de Estados Financieros basicos, para que

puedan ser fiscalizados por auditores tributarios?.

Estados Financieros

Asimismo el Cddigo Tributario vincula a las Normas Internaciones de Contabilidad, indicando que
se deben elaborar los Estados Financieros establecidos en esta normativa técnica, acompafiados
de las notas a los Estados Financieros necesarias de acuerdo a las circunstancias y actividades

que desarrollan los contribuyentes que ameriten revelarse de acuerdo a la norma referida.

9Decreto Legislativo 497. Cédigo Tributario. Diario Oficial No. 231. Tomo No 365. Afio 2004. Articulo 133.
“Decreto Legislativo 117. Reglamento del Cédigo Tributario. Diario Oficial No. 234. Tomo No 353. Afio 2001.
Articulo 120.



Ademas de la contabilidad formal y formulacion de los estados financieros; el sujeto pasivo al
adoptar el sistema de contabilidad, los libros y la nomenclatura de las cuentas y subcuentas que
de acuerdo al tipo de actividades que desarrolla sean necesarias, deberan de: formular los
componentes de los estados financieros: Balance de Situacion General, Estado de Resultados,
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y Estado de Flujos de Efectivo, con base a las cuentas
y subcuentas de su sistema contable aprobado, notas a los estados financieros y revelaciones de

politicas contables'!.

Formulacion de los Estados Financieros

‘Los componentes de los estados financieros referidos en el articulo 78 literal ¢) del Reglamento
del Codigo Tributario, deberan formularse de acuerdo a lo establecido por el Consejo de
Vigilancia de la Profesion de la Contaduria Publica y Auditoria, y en su defecto por las Normas

Internacionales de Contabilidad.

En caso de que el sujeto pasivo esté obligado a normas contables establecidas por entes
reguladores con facultades en leyes especiales, debera cumplir con las normas que éstos
establezcan. Los componentes de los estados financieros deberan estar en completo acuerdo
con la contabilidad del sujeto pasivo, con el fin de adecuarlas a las normas tributarias para la

determinacion del tributo, retencién, percepcion o entero respectivo 2.

“Decreto Legislativo 117. Reglamento del Cédigo Tributario. Diario Oficial No. 234. Tomo No 353. Afio 2001.
Avrticulo 78.

12Decreto Legislativo 117. Reglamento del Codigo Tributario. Diario Oficial No. 234. Tomo No 353. Afio 2001. Articulo
79
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3.1.3. CODIGO DE COMERCIO

Obligacion de llevar contabilidad

El comerciante esta obligado a llevar contabilidad debidamente organizada de acuerdo con

algunos de los sistemas generalmente aceptados en materia de contabilidad y aprobados por

quienes ejercen la funcion publica de Auditoria. Ademas el comerciante debe llevar los siguientes

registros contables: Estados Financieros, diario y mayor, y los demas que sean necesario por

exigencias contables o por Ley's.

Registro Obligatorio

Todas las personas naturales y juridicas que estén obligadas a llevar contabilidad formal deben

de llevar un Libro de Estados Financieros en el cual se asentaran:

1.
2.

o g kv

Los balances generales ordinarios.

Los balances generales extraordinarios, ya sea que se practiquen por liquidacion
anticipada del negocio, suspension de pagos o quiebra, por disposicion de la ley o por
voluntad del comerciante. Resumen de los inventarios relativos a cada balance.

Resumen de las cuentas que se agrupen para formar los renglones del propio balance.

El estado de pérdidas y ganancias relativo a cada balance.

El estado de la composicidn del patrimonio.

Cualquier otro estado que sea necesario para mostrar la situaciéon econémica y financiera

del comerciante4.

Todos los articulos citados se encuentran relacionados con la preparacién y el uso de los

Estados Financieros dentro del marco legal, respaldandose de la normativa técnica aprobada

por el Consejo de Vigilancia de la Profesién de Contaduria Publica y Auditoria.

No obstante, en el articulo 78 del Reglamento del Codigo Tributario sefiala claramente el

Flujo de Efectivo como parte de los Estados Financieros que toda compafiia esta obligada

preparar.

13 Decreto Legislativo 671. Codigo de Comercio. Diario Oficial No. 140. Tomo No 228. Afio 1970. Articulo 435.
14 Decreto Legislativo 671. Codigo de Comercio. Diario Oficial No. 140. Tomo No 228. Afio 1970. Articulo 442.
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CAPITULOIII

“GUIA PARA LA ELABORACION, ANALISIS E INTERPRETACION DEL ESTADO DE
FLUJOS DE EFECTIVO CONTABLE, PARA LAS EMPRESAS DEL SECTOR
COMERCIO DEL AREA METROPOLITANA DE SAN SALVADOR”

1. DESARROLLO DEL CASO PRACTICO.
1.1. GENERALIDADES DE LA EMPRESA.

La empresa Alta Comunicacion S.A. de C.V. fue constituida el 25 de Enero de 2002, comprendida
bajo la figura de Sociedad Andnima de Capital Variable, de nacionalidad salvadorefia, su finalidad
social es la importacion, exportacion y comercializacion de productos y equipos electronicos. El
capital social de fundacién es de US $100,000 al cierre del afio 2009. La sociedad esta
conformada por cinco socios desde el inicio de constitucion hasta la fecha.

La sociedad Alta Comunicacion esta clasificada dentro de la rama de Pequefias y Medianas
Entidades, es decir que es una empresa que no cotiza sus acciones en la Bolsa de Valores de El

Salvador.

1.2.  POLITICAS DE LA ENTIDAD
Para elaborar, analizar e interpretar un Estado de Flujos de Efectivo debe de conocerse las
politicas contables y administrativas que el ente econdmico aplica en sus actividades cotidianas,

las cuales se presentan a continuacion:

a) La empresa tiene la politica de utilizar el fondo de caja chica para pagos menores a
cincuenta ddlares, y solicitar el reintegro cuando esta llega a un minimo de treinta, la cual
es revisada por el contador y autorizada por gerente financiero.

b) La administracion realiza arqueos de la caja chica dos veces al mes.

c) Elaboracién mensual de conciliaciones bancarias, firmadas, selladas y autorizadas por el

contador general y gerente financiero respectivamente.
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1.3.
1.3.1.

La sociedad tiene como politica el otorgamiento de crédito a 30 dias, para clientes en
general y algunas ocasiones 60 dias para clientes mayoristas.

No tiene como politica establecer estimacion para cuentas incobrables

El método de registro de inventario utilizado es el pormenorizado.

La entidad no hace uso de estimaciones por obsolescencia de inventario.

Método de valoracion de la mercaderia es por medio del costo promedio.

Inventario fisico se realiza mensualmente.

El método de depreciacion que aplica la entidad es el método de Linea Recta.

Crédito otorgado por los proveedores consta de 60 a 120 dias, dependiendo del monto
reflejado en la factura.

Los pagos a los proveedores locales se realizan a un maximo de 15 dias.

No se utiliza la cuenta de Reserva Laboral, debido a que, cada afio se realiza el pago
correspondiente a las liquidaciones de los empleados.

En relacion a las utilidades, como politica de patrimonio, parte de las utilidades de cada

periodo o ejercicio se capitaliza y el resto se distribuye.

ESTRUCTURA DEL CASO PRACTICO.
CLASIFICACION DEL DESARROLLO DE GUIA.

La guia que se ha preparado en el presente documento contiene puntos de referencia que

ayudaran a comprender el desarrollo del trabajo, explicando cada uno de los pasos a seguir de

una forma sencilla y practica.

La presente guia se clasifica en las siguientes secciones:

Elaboracién del Estado de Flujos de Efectivo para el ejercicio 2009. Aplicando el método
Directo e Indirecto de una manera comprensible, donde el lector sea capaz de mejorar
sus habilidades en la preparacion del estado financiero mencionado.
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1.3.2.

Andlisis de las variaciones obtenidas en el estado de Flujos de Efectivo para el periodo
2000.

Anélisis e interpretacion de Estado de Flujos de efectivo comparativos de los periodos
2009-2008, en este apartado se aplican indicadores financieros mas importantes y otros
indicadores empleados especialmente al estado de Flujos de Efectivo, aportados por el

equipo de trabajo.

ELABORACION DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO PARA EL

EJERCICIO 2009.

El proceso a seguir en la elaboracion del Estado de Flujos de Efectivo se puede resumir como

sigue a continuacion:

a)

Vaciar informacion de Balance General y Estado de Resultados de los periodos 2009 y
2008, de tal manera que el usuario se familiarice con las cifras presentadas en los
Estados Financieros de la Compafiia e iniciar el proceso para la elaboracion del Estado
de Flujos de Efectivo.

Guia para la elaboracién de la hoja de trabajo bajo el método directo e indirecto, cuando
ya se encuentren vaciadas las cifras de los Estados Financieros se procede a una breve
explicacion de cada uno de los pasos a seguir para los métodos existentes segun la
normativa técnica (método directo y método indirecto).

En el método directo se expondran los ajustes y eliminaciones necesarios para hacer la
respectiva conversion de base de acumulacion a base de efectivo, para luego colocarlos

en la hoja de trabajo.

En cuanto al método indirecto, el proceso a seguir es mas simplificado que el método
directo, debido a que solamente se utilizan valores obtenidos de las variaciones en las

cuentas de balance.

Clasificacion de cuentas de Balance General y Estado de Resultados en las actividades

de operacion, inversion y financiamiento.
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1.3.3. ANALISIS E INTERPRETACION DE ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO.

a. Analisis e interpretacion en el Estado de Flujos de Efectivo Contable a través de las
variaciones obtenidas, que provienen de las comparaciones de las cifras presentadas en

el Balance General y Estado de Resultados.

b. Adicionalmente se llevard a cabo un analisis e interpretacion del Flujo de Efectivo
comparativo 2009 / 2008. Mostrando un razonamiento de los cambios significativos en
los flujos de efectivo de ambos periodos, que de alguna manera han surtido efectos en

las cifras de los Estados Financieros de la compafiia.

1.4. DESARROLLO DEL CASO PRACTICO.

En el presente apartado se desarrolla la Guia para la elaboracién, andlisis e interpretacion del

Estado de Flujos de Efectivo Contable.

1.4.1. ELABORACION DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO.
1.4.11. APLICACION DE LA SECCION SIETE DE LAS NIIF PARA PYMES.

A. Alcance.
En el alcance se especifica que es lo que debe contener un Estado de Flujos de Efectivo
y cdmo debe presentarse.

B. Clasficacion de cuentas a los flujos de efectivo al cual pertenecen, segun las alternativas

que la norma establece.

Para iniciar con la preparacion del Estado de Flujos de Efectivo se debe tomar en cuenta lo

siguiente:

a) Lainformacion financiera de la empresa debe ser razonable.
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b) La clasificacién de cuentas es importante a la hora de vaciar saldos en la hoja de trabajo,

para poder determinar a que flujo de efectivo corresponden (actividades de Operacién,

Inversién y Financiamiento). Ademas se recomienda hacer uso de la clasificacion

presentada en la Seccidn siete de la NIIF para PYMES en sus parrafos desde el siete

punto cuatro (7.4) al siete punto seis (7.6).

1.4.1.2. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO.

Diagrama para la elaboracién del Estado de Flujos de Efectivo por el Método Directo

Presentacion Balance
General y Estado de

Resultados

Vaciar cifras de Estados

Financieros utilizados.

Ver cuadro 1.1 (pagina
21)

\

Clasificacion en las
diferentes actividades

\

Calculo de aumentos y
disminuciones de

Determinar partidas de

ajustes y eliminaciones
en hoja de trabajo

Pasos a seguir:

cuentas

Obtencion de saldos
convertidos al método
de efectivo

\
p

Determinancion del
aumento o disminucion
de la cuenta efectivo y
equivalentes

o

Traslado de variaciones
de |a hoja de trabajo al
Estado de Flujos de
Efectivo

Paso 1 - Presentacion del Balance General y el Estado de Resultados en forma de reporte.

A continuacion se presenta el Balance General en forma de reporte de los periodos 2008 y 2009,

que constituyen la base para iniciar la elaboracion del Estado de Flujos de Efectivo. Se detalla

cada una de las cuentas de Activo, Pasivo y Patrimonio, es primordial recalcar que éste Estado

Financiero (Balance General), que las cifras estan en base al método de acumulacién o devengo.
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ALTA COMUNICACION, S.A. DE C.V.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO - PERIODOS 2009 Y 2008
Valores expresados en dolares de los Estados Unidos de Ameérica

ACTIVO

CORRIENTE

Efectivo y Equivalentes
Clientes

Anticipos al Personal
Pago a cuenta Impuestos
Anticipos a Proveedores
IVA por Cobrar

Cuentas por Cobrar entre Compaiiias
Préstamos a Socios
Deudores Varios
Inventarios

NO CIRCULANTE

Maquinaria y Equipo

Depreciacion de Maquinaria y Equipo
Mobiliario y Equipo

Depreciaciéon de Mobiliario y Equipo
Vehiculos

Depreciacion de Vehiculos
Herramientas

Depreciacion de Herramientas
Revaluaciones de Vehiculos

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Gastos Anticipados
Seguros Anticipados

TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO
CORRIENTE

Préstamos

Proveedores del Exterior
Proveedores Locales
Retenciones

Impuestos por Pagar
Anticipos de Clientes
Depodsitos en Garantia

IVA por pagar - Débito Fiscal

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Capital Minimo

Capital VVariable

Reserva Legal

Utilidad del Ejercicio
Superavit por Revaluacion

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

2009 2008
60,212 463,737
264,023 296,685
5,288 14,637
21,423 8,429
272,751 -
33,099 18,437
8,545 8,418
4,136 21,761
59,294 54,576
279,242 411,536
™,008,013 1,298,216
1,531 1,531
(459) (459)
97,841 94,923
(63,375) (62,987)
112,499 112,499
(109,423) (105,462)
1,111 1,111
(838) (838)
15,200 20,200
54,087 60,518
3,515 33,515
2,445 1,247
5,960 34,762
1,068,060 1,393,496
418,315 455,513
41,013 159,763
77,981 103,507
1,850 1,924
5,212 5,604
64,522 1,998
28,858 248,877
- 58
637,751 977,244
100,000 100,000
180,000 140,000
49,928 41,357
85,181 114,695
15,200 20,200
430,309 416,252
1,068,060 1,393,496
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ALTA COMUNICACION, S.A. DE C.V.
ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO - PERIODOS 2009 Y 2008
Valores expresados en ddlares de los Estados Unidos de América

INGRESOS
Ventas netas

Inventario Inicial

Menos: Compras Netas

Menos: Inventario Final
Costo de ventas

GASTOS DE OPERACION:
Gastos de ventas
Gastos de administracion
Gastos financieros
Gastos no deducibles

Total costos y gastos

(PERDIDA) UTILIDAD DE OPERACION
Mas: OTROS INGRESOS :
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO Y RESERVA

Menos: Reserva Legal
Menos: Impuesto sobre la renta

UTILIDAD DEL EJERCICIO

2009 2008
3,338,246 3,322,386
411,536 74,390
2,632,967 2,992,111
279,242 411,536
2,765,261 2,654,966
197,016 253,979
206,534 211,097
47,912 38,223
906 9,526
3,217,628 3,167,790
120,618 154,596
1,830 2,863
122,448 157,459
8,571 1,357
28,696 41,407
85,181 114,695




Paso 2 Iniciar con el vaciado de cifras de las cuentas del Balance General y Estado de

Resultados. A continuacién se detalla a través de un cuadro 1.1 las explicaciones necesarias

para complementar cada columna de la hoja de trabajo, que se muestra en la pagina numero 33,

de este trabajo.

Guia para la elaboracion de Hoja de Trabajo para el Estado de Flujos de Efectivo por el Método Directo

No. Descripcion

1 |NUmero correlativo ascendentes de las cuentas que seran incluidas en el analisis.

2 [Nombres de la cuenta a utilizar.

3 |Se colocan los saldos de las cuentas del balance general y estado de resultados del afio a analizar (2009),

tomando en consideracion que las cuentas deudoras se colocan con signo positivo (activos, costos y gastos), las
cuentas acreedoras se colocan con signo negativo (pasivos, patrimonio e ingresos). Se aclara que en esta
columna las cuentas acreedoras que se clasifican dentro del Activo como por ejemplo las depreciaciones, seran
ubicaran junto con las cuentas de Pasivo y Patrimonio, debido a que su naturaleza es acreedora. La finalidad en
esta columna es comprobar que todas las cifras son correctas.

Se aplican las partidas de ajustes y eliminaciones - Debe

Se aplican las partidas de ajustes y eliminaciones - Haber

Se colocan los saldos provenientes de los ajustes y eliminaciones.

En esta columna se deben colocar los saldos al 31 de diciembre del afio base, en este caso sera el afio 2008.

Esta columna indica las variaciones que resultan de la comparacion del afio analizado y el afio base.

[{o} Koo} BN} Ko} K& 0 -

Aplicacion de andlisis de variaciones.

—
o

Pertenece a la clasificacion de Actividades de Operacidn, dentro de estas se subclasifica con cuentas de
clientes.

1

Pertenece a la clasificacion de Actividades de Operacidn, dentro de estas se subclasifica con cuentas de
proveedores.

12

Pertenece a la clasificacion de Actividades de Operacion, dentro de estas se subclasifica con otras cuentas que
no puedan ser clasificadas en clientes y proveedores.

13

Todas la cuentas que estén relacionadas con las actividades de inversion.

14

Todas la cuentas que estén relacionadas con las actividades de financiamiento.

15

Incrementos y decrementos en el efectivo segun los resultados obtenidos de las actividades de operacién,
inversion y financiamiento.

16

Incrementos y decrementos en el efectivo en el efectivo neto de los dos periodos.

Cuadro 1.1

Paso 3 - Elaboracion de partidas de ajustes y eliminaciones.

En las columnas 4 y 5 de la hoja de trabajo, se colocan las partidas de ajustes y eliminaciones,

también llamadas partidas de conversion, estas partidas son necesarias, debido a que los

Estados Financieros estan elaborados sobre la base del método de acumulacion o devengo, al
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efectuar estas partidas extracontables se esta realizando la conversion a la base de efectivo, el
objetivo de esta conversion es considerar solamente las cuentas que han generado entradas y

salidas reales de efectivo.

Es importante destacar que estas partidas de conversidn no deben ser registradas en la
contabilidad, solamente son utilizadas para la elaboracion del Estado de Flujos de Efectivo y

reflejar realmente los valores que representan las entradas salidas de efectivo.

Para esta parte se presenta el siguiente cuadro resumen de los ajustes y eliminaciones utilizados

en el caso practico de la empresa “Alta Comunicacion, S.A. de C.V.”:

[

Balance General y

h 4 h 4 )

Estado de Resultados.
Base de Acumulacion o

Devengo.
\ 4

Partidas de Conversion

A v

A

Base de Efectivo

Entradas y Salidas de
Efectivo.

.
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PRINCIPALES AJUSTES A REALIZAR

Pago a cuenta liquidado contra el impuesto sobre la renta del ejercicio 2009 $ 28,696
Superavit por revaluaciones de vehiculos $ 5,000
Gastos por representacion pagados en el 2008, diferidos para deducirse como gasto en

el 2009 $ 30,000
Amortizacion de poéliza de seguros anticipados $ 1,247
Cuota de depreciacion de mobiliario y equipo del afio $ 388
Cuota de depreciacion de vehiculos del afio $ 3,961
Aumento del capital social Variable a través de capitalizacion de una parte de la utilidad

del 2008 $ 40,000
Reconocimiento de la Reserva Legal correspondiente al Ejercicio 2009 $ 8571
Reconocimiento de la Utilidad del Ejercicio 2009 $ 85181

Continuando con el caso practico se prosigue a la elaboraciéon de las partidas de ajustes y

eliminaciones de la Comparia “Alta Comunicacién”, aclarando que para efectos didacticos se

presentan los registros contables originales con los registros de conversiones (partidas de ajustes

y eliminaciones que se aplican en la hoja de trabajo por el Método Directo).

Gastos por depreciacion:

Iniciando con la partida original del reconocimiento del gasto anual por depreciacion contra la

cuenta de depreciacion acumulada.

Naturaleza de la
cuenta.

Partida Original Debe Haber
Resultado Gastos por depreciacion de mobiliario y equipo $ 388.00
Activo Depreciacion de mobiliario y equipo $ 388.00
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Como la cuenta de depreciacion no generd una salida real de efectivo se revierte la partida

original.
Naturaleza de la
cuenta. Partida de Conversion Debe Haber
Activo Depreciacion de mobiliario y equipo $ 388.00
Resultado Gasto por depreciacion de mobiliario y equipo $ 388.00

Al igual que las partidas anteriores se reconoce originalmente un gasto por depreciacion, la cual

en la partida de conversion se elimina el gasto por depreciacion cargando nuevamente la cuenta

de depreciacion acumulada de vehiculos.

Naturaleza de

la cuenta. Partida Original Debe Haber
Resultado | Gastos por depreciacion de vehiculos $ 3,961.00
Activo Depreciacion de vehiculos $ 3,961.00
Naturaleza de
la cuenta. Partida de Conversion Debe Haber
Activo Depreciacién de vehiculos $ 3,961.00
Resultado Gastos por depreciacion de vehiculos $ 3,961.00

Superavit por Revaluaciones:

En la siguiente partida se presentan las cuentas de Superavit por revaluaciones de bienes

(cuenta de patrimonio) y revaluaciones de vehiculos (cuenta ubicada en el activo), en la partida

original registrada en la contabilidad de la entidad se realiza un cargo a la cuenta de

revaluaciones de bienes y un abono a la cuenta de superavit por revaluaciones de vehiculos, a

simple vista podria interpretarse que hay una salida de efectivo, pero en realidad esta operacion

contable no surtié ningin efecto las salidas de dinero.
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Naturaleza de

la cuenta. Partida Original Debe Haber
Activo Revaluacion de vehiculos $ 5,000.00
Patrimonio Superavit por de vehiculos $ 5,000.00
Naturaleza de
la cuenta. Partida de Conversion Debe Haber
Patrimonio | Superavit por de vehiculos $ 5,000.00
Activo Revaluacion de vehiculos $ 5,000.00
Gastos por seguro:

En el afio 2009 se presentaron gastos por seguros, pero que en ejercicios anteriores se pagaron

anticipadamente, quedando su asiento contable original de la siguiente manera.

Naturaleza de

la cuenta. Partida Original Debe Haber
Resultado | Gastos por seguro $ 1,247.00
Activo Seguros pagados por anticipado $ 1,247.00

Tal como se ha explicado con anterioridad los seguros pagados por anticipado no han generado

una salida real en el efectivo, por lo que se elimina la cuenta de gastos, quedando ajustada la

cuenta de activo de seguros pagados por anticipados

Naturaleza de
la cuenta. Partida de Conversion Debe Haber
Activo Seguros pagados por anticipado $ 1,247.00
Resultado Gastos por seguro $1,247.00
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Gastos por Representacion:

Entre otras partidas que no generaron flujos de efectivo para el periodo 2009, fueron los gastos
por representacion, que segun los registros contables de la empresa Alta Comunicacion, fueron
pagados de manera anticipada, en otro periodo diferente al 2009, donde la Administracién

reconocio como gastos en el ejercicio contable 2009.

Naturaleza de
la cuenta. Partida Original Debe Haber
Resultado | Gastos por Representacion $ 30,000.00
Activo Gastos pagados por anticipado $30,000.00

Naturaleza de
la cuenta. Partida de Conversion Debe Haber
Activo Gastos pagados por anticipado $30,000.00
Resultado Gastos por Representacién $30,000.00

Pago a cuenta Impuestos: En el ejercicio 2009 se calculd un impuesto sobre renta, al final del
periodo se obtuvo un saldo a favor de $ 50,119 de “Pago a Cuenta” (cuenta de activo), el cual se
ajustd con el impuesto sobre la renta por pagar, por un monto de $ 28,696. Como partida

contable original se presenta la siguiente:

Naturaleza de
la cuenta. Partida Original Debe Haber
Pasivo Impuesto sobre la renta $ 28,696.00
Activo Pago a cuenta $ 28,696.00

Este cruce de cuentas no generd desembolsos en el efectivo, es decir no surgié una salida real
de dinero en esta partida contable, esto se debe a que la empresa pago anticipadamente el

impuesto sobre la renta en el transcurso del afio.
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Naturaleza de la

cuenta. Partida de Conversion Debe Haber
Activo Pago a cuenta $ 28,696.00
Pasivo Impuesto sobre la renta $28,696.00

Reserva Legal:

Si bien es cierto la reserva legal incremento para el 2009, pero eso no significa que haya habido

un acceso directa de efectivo, por lo que en la partida original carga la utilidad neta, abonando la

reserva legal, al llevar a cabo la conversion se carga la reserva legal contra la utilidad neta.

Naturaleza de
la cuenta. Partida Original Debe Haber
Resultado | jsiidad neta $8,571.00
Patrimonio Reserva Legal $8,571.00
Naturaleza de
la cuenta. Partida de Conversion Debe Haber
Patrimonio | Reserva Legal $8,571.00
Resultado Utilidad neta $8,571.00

Al final del periodo 2009 se obtuvo una utilidad, por la cual en su partida original se liquidd la

cuenta de resultados “Utilidad Neta”, reconociendo la cuenta de balance “Utilidad del Ejercicio”,

para la partida de conversion en la hoja de trabajo del flujo de efectivo se revierte la operacion

anterior, este registro original incrementé el Patrimonio, pero no significa que se recibi6 dinero por

dicho aumento.

Naturaleza de

la cuenta. Partida Original Debe Haber
Resultado | Utilidad neta $85,181.00
Patrimonio

Utilidad de ejercicio $85,181.00
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Naturaleza de la
cuenta. Partida de Conversion Debe Haber
Patrimonio | Utilidad del ejercicio $ 85,181.00
Resultado Utilidad neta $85,181.00

Distribucion de Utilidades anteriores:

En el periodo 2009, se decidi6 por medio de Junta General de Accionistas Extraordinaria
distribuir utilidades 2008, donde en la partida original registrada en contabilidad se capitaliza
parte de esas utilidades ($40,000.00), y el resto se decretan dividendos, aclarando que dichos
dividendos no se pagan en efectivo en el momento, ya que los accionistas decidieron liquidar
parte de la deuda que tenian con la sociedad.

Analizando esta operacion contable, se determind que no se generd un ingreso de efectivo por la
capitalizacion de utilidades.

Naturaleza de Partida Original Debe Haber
la cuenta.
Patrimonio | Utilidad de ejercicios anteriores $ 40,000.00
Patrimonio Capital social $40,000.00
Naturaleza de la Partida de Conversion Debe Haber
cuenta.
Patrimonio | Capital social $40,000.00
Patrimonio Utilidad de ejercicios anteriores $40,000.00

Al concluir con todas las partidas de conversiones que son necesarias para realizar un flujo de
efectivo, estas son trasladadas a las columnas cuatro y cinco de la hoja de trabajo.
Luego en la columna numero seis se colocan los saldos convertidos, que resultan de las partidas

extracontables de las cuentas que no generaron entradas o salidas reales de efectivo.
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Paso 4 - Analisis de aumentos y disminuciones al efectivo.

Para poder interpretar de una manera mas facil y practica los aumentos y disminuciones que

afectan directamente al efectivo, se recomienda tomar en cuenta el cuadro que sigue:

CUENTAS DE SIGNO EFECTO EN EL EFECTIVO
BALANCE
Aumento en los + Disminucion en el efectivo Efecto Negativo
Activos
Disminucion en - Aumento en el efectivo Efecto Positivo
Activos
Aumento en Pasivos + Aumento en el efectivo Efecto Positivo
Disminucién en - Disminucion en el efectivo Efecto Negativo
Pasivos
Aumento en + Aumento en el efectivo Efecto Positivo
Patrimonio
Disminucion en - Disminucion en el efectivo Efecto Negativo
Patrimonio
CUENTAS DE SIGNO EFECTO EN EL EFECTIVO
RESULTADO
Acumulacion de cuentas de + Aumento en el efectivo Efecto Positivo

resultado acreedoras

Acumulacién de cuentas de - Disminucion en el efectivo Efecto Negativo

resultado deudoras

La aplicacion de signos y el andlisis de las variaciones sobre el efecto del efectivo neto, se
pueden visualizar en el desarrollo del caso practico en la hoja de trabajo, dentro de la columna

numero ocho.

27



ALTA COMUNICACION,S.A. DE C.V.
Hoja de Trabajo para elaborar Estado de Flujos de Efectivo por el Método Directo

1 2 3 4 I 5 6 7 8 9 10 ] 11 [ 12 13 14 15 16
Ajustes y Eliminaciones Actividades de operacion
Saldos al Saldos Saldos al Aumentos y Efecto sobre Actividades de | Actividades de Incremento Incremento
Debe Haber convertidos al Clientes | Proveedores Otras (Decremento) | (Decremento)

No CUENTAS 31/12/2009 31/12/2009 | 31/12/2008 | Disminuciones | el efectivo Inversion Financiamiento | neto de Efectivo | de Efectivo
1 _|Efectivo y Equivalentes de Efectivo 60,212 60,212 463,737 (403,525) (403,525)
2 [Clientes 264,023 264,023 296,685 (32,662) 32,662 32,662

3 _|Anticipos al Personal 5,288 5,288 14,637 (9,349) 9,349 9,349

4 |Pago a Cuenta Impuestos 21,423 28,696 50,119 8,429 41,691 (41,691) (41,691)

5 [Anticipos a Proveedores 272,751 272,751 - 272,751 (272,751) (272,751)

6_|IVA por Cobrar 33,099 33,099 18,437 14,662 (14,662) (14,662)

7 _|Cuentas por Cobrar entre Compaiiias 8,544 8,544 8,418 126 (126) (126)

8 |Deudores Varios 59,294 59,294 54,576 4,718 (4,718) (4,718)

9 [Préstamos a Socios 4,135 4,135 21,760 (17,625) 17,625 17,625

10_|Inventarios 279,242 279,242 411,536 (132,294) 132,294 132,294

11 [Maquinaria y Equipo 1,531 1,531 1,531 -

12_|Mobiliario y Equipo 97,841 97,841 94,923 2,918 (2,918) (2,918)

13 |Vehiculos 112,499 112,499 112,499 -

14 |Herramientas 1,111 1,111 1,111 -

15 [Revaluaciones de Vehiculos 15,200 5,000 20,200 20,200 -

16 |Gastos Anticipados 3,515 30,000 33,515 33,515 -

17 _|Seguros Anticipados 2,446 1,247 3,693 1,247 2,445 (2,445) (2,445)

18 ACTIVO 1242,155 1242,155 1563,242 (321,087) (147,381)

19 [Depreciacién de Maquinaria y Equipo (459) (459) (459) -

20 |Depreciacién de Mobiliario y Equipo (63,375) 388 (62,987) (62,987) (0)

21 |Depreciacion de Vehiculos (109,423) 3,961 (105,462)|  (105,462) -

22 |Depreciaciéon de Herramientas (838) (838) (838) -

23 |Préstamos (418,315) (418,315)|  (455,513) 37,198 (37,198) (37,198)

24 |Proveedores del Exterior (41,013) (41,013)]  (159,763) 118,750 (118,750) (118,750)

25 |Proveedores del Locales (77,981) (77,981)] _ (103,508) 25,528 (25,528) (25,528)
26 |Retenciones (1,850) (1,850) (1,924) 74 (74) (74)
27 |Impuestos por Pagar (5,212) (5,212) (5,604) 392 (392) (392)
28 |Anticipos a Clientes (64,522) (64,522) (1,998) (62,524) 62,524 62,524
29 |Depositos en Garantia (28,858) (28,858)]  (248,877) 220,018 (220,018) (220,018)

30 |IVA por Pagar - Débito Fiscal - - (5) 5 (5) (5)

31 |Retencion IVA - - (52) 52 (52) (52)

32 |Capital Minimo (100,000) (100,000)]  (100,000) -

33 |Capital Variable (180,000) 40,000 (140,000)|  (140,000) -

34 |Reserva Legal (49,928) 8,571 (41,357) (41,357) (0)

35 |Superavit por Revaluacion de Vehiculos (15,200) 5,000 (20,200) (20,200) -

36 |Utilidad del Ejercicio (85,181) 85,181 40,000 (40,000)]  (114,695) 74,695 (74,695) (74,695)

37 PASIVO Y PATRIMONIO| (1242,155) (1242,155)| (1563,242) 321,087 (414,188)

38 |Ventas Netas (3338,246) (3338,246) - (3338,246) 3338,246 | 3338,246

39 [Costo de Ventas 2765,261 2765,261 - 2765,261 (2765,261) (2765,261)

52 |Depreciacion de Mobiliario y Equipo 388 388 0 - 0 0 0

54 |Seguros 3,880 1,247 2,633 - 2,633 (2,633) (2,633)
60 |Viajes y Viaticos 40,169 30,000 10,169 - 10,169 (10,169) (10,169)

78 |Depreciacion vehiculos 3,961 3,961 - - - - -

84 |Impuesto sobre la Renta 28,696 28,696 (0) - (0)

Gastos de Operacion 402,139 - 402,139 - 402,139 (402,139) (402,139)

85 UTILIDAD NETA 93,753 93,752 0 - 0
86 SUMAS (0) 203,044 203,044 - 0 - (965,094)
87 |Efectivo recibido de clientes 3370,908 3370,908
88 |Efectivo pagado a proveedores (2777,245) (2777,245)
89 |Efectivo usado en otras Actividades de Operacion (882,377) (882,377)
90 |Efectivo neto usado en Actividades de Operacion (288,714)
91 |Efectivo neto usado en Actividades de Inversion (2,918) (2,918)
92 |Efectivo neto usado en Actividades de Financiamiento (111,893) (111,893)
93 |Disminucién neta en Efectivo y Equivalentes al Efectivo (403,525)
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Actividades de operacion por cobros a clientes:

Para hacer un mejor anélisis de la hoja de trabajo por el método directo del Estado de Flujos de
Efectivo, se detallan los siguientes resimenes de las sumatorias obtenidas de los items 87 al 92.

En el efectivo recibido de clientes, se obtiene el detalle que sigue a continuacion:

CUENTA VALORES 7 Variacién positiva de clientes.
Clientes 32,662
(+) Ventas Netas 3,338,246 |~ Ventas generadas en el periodo 2009.
Efectivo recibido de 3,370,908
clientes Flujo de efectivo positivo por actividades con

Clientes

En este apartado de actividades de operacion generadas con la cuenta de clientes y su relacion
directa con las ventas, son sumadas, ya que la variacién de la cuenta de clientes fue positiva, si
hubiese sido negativa, esta tendria que haberse restado. La sumatoria realizada entre Clientes y
Ventas Netas en la hoja de trabajo, por el método directo esta indicando que la de ventas de

contado superaron las ventas al crédito.

Si la variacién obtenida fuese negativa, indicaria por el contrario que la mayor parte de ventas

fueron al crédito.
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Actividades de operacion por pago a proveedores:

En cuanto al efectivo pagado a proveedores se obtiene de la forma siguiente:

CUENTA Valores Efectivo pagado a proveedores.
/
Proveedores (114,278)
Inventarios 132,294 | > Salidas de inventarios que han generado
Costo de ventas (2,765,261) Ingreso.
— |
Pago a Proveedores (2,777,245) | Costos por ventas a clientes.

Flujo negativo por pagos a proveedores.

Cuando se obtienen los resultados tanto de los flujos generados por clientes y de proveedores,
estos son colocados en el Estados de Flujos de Efectivo al inicio de las actividades de operacion,
estos se estructuran asi, por el hecho de que pertenecen directamente a los flujos principales por

actividades de operacion.

Otras actividades de operacion

En la hoja de trabajo se puede apreciar en la columna doce, la clasificacion de todas aquellas
cuentas del activo y pasivo que no son clientes y proveedores o que no estan relacionados
directamente en actividades operacionales y que no pueden ser clasificadas en Inversion o
Financiamiento, para determinar el saldo de Efectivo usado en Otras Actividades de Operacion

solo se suman las variaciones del efecto en el efectivo.
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ALTA COMUNICACION, S.A. de C.V.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 (Método Directo)

Valores expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Ingresos por operaciones con clientes

Pago a proveedores

Egresos por gastos de operacion

Efectivo generado por las operaciones
(Disminucion) Aumento en Anticipos al personal
Aumento en pago a cuenta impuestos

Aumento en anticipos a proveedores

Aumento en [VA por cobrar

Aumento en cuentas por cobrar entre compafias
Aumento (Disminucion) en Deudores Varios
(Disminucion) Aumento en prestamos a socios
Aumento en gastos pagados por anticipados
Aumento en seguros anticipados

Disminucién en retenciones

Disminucion en impuestos por pagar

Aumento en anticipos de clientes

(Disminucion) Aumento en depdsitos en garantia
(Disminucién) Aumento en IVA por pagar
Disminucion en retenciones de IVA

TOTAL EFECTIVO NETO (USADO) GENERADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Aumentos en maquinaria y equipo

Aumentos en mobiliario y equipo

TOTAL EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Disminucion en Pago de dividendos

Aumento en Préstamos Bancarios

Disminucion en Pago de Préstamos bancarios

TOTAL EFECTIVO NETO (USADO) EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
(DISMINUCION) AUMENTO DE EFECTIVO NETO

SALDO AL INICIO DEL PERIODO

SALDO AL FINAL DEL PERIODO

2009

3,370,908
(2,777,245)

(414,91)

178722
9,349
(41,691)
(272,751)
(14,662)
(126)
(4,718)
17,625

(2,445)
(74)
(392)
62,524
(220,018)
(5)

(52)

(288,714)

(2,518)

(2,918)

(74,695)

(37,1-98)

(111,89)

(403525)

463,737

60,212
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ANALISIS DE AUMENTOS Y DISMINUCIONES BAJO EL METODO DIRECTO.

En el andlisis de aumentos y disminuciones se explica cada una de las cuentas reflejadas en la

hoja de trabajo, de forma breve se presentan a continuaciéon el por qué de los cambios

presentados en cada una de ellas que se incluyen en el Estado de Flujos de Efectivo.

a) Anticipos al personal.

c)

Una disminucién del saldo 2009 con respecto al periodo 2008, con un efecto positivo en el
efectivo por § 9,349, esto se debe a que en el Gltimo periodo se cobraron méas anticipos al

personal.

Pago a cuenta:
Esta cuenta presentd un aumento con referencia al cierre 2008, ocasionando un efecto
negativo para el efectivo de la compafiia por un valor de $ 41,691, es decir, que se

pagaron montos mayores de pago a cuenta de impuestos en relacion al 2008.

Anticipos a proveedores:

En los saldos convertidos al 31 de diciembre de 2009 se tiene un saldo por § 272,751,
pero en el afio 2008 se encuentra con saldo cero, por lo cual incremento la cuenta,
ocasionando un desembolso de efectivo, ya que se pagd dicha cantidad en el afio 2009,

para que los proveedores cumplieran con los pedidos solicitados.

IVA por cobrar.

En el ejercicio 2009 la cuenta ha incremento en $ 14,662, provocando un efecto negativo
dentro del flujo de efectivo, debido a que el IVA a favor de Alta Comunicacién, ha
generado pagos de créditos fiscales, adicionalmente esta cuenta ha incrementado su
valor, puesto que la compafia realiza su mayor parte de ventas en el extranjero;
ocasionando un débito fiscal del 0%, y con una porcién muy baja en ventas locales, lo que

ha causado aumentar el remanente por IVA Crédito Fiscal.
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e)

f

9)

Deudores Varios:
Al cierre 2009 se obtiene un incremento de $4,718, con un efecto negativo en el efectivo,
debido a que hubo salidas de dinero por préstamos personales, los cuales se

concedieron a los empleados de la empresa.

Préstamos a Socios:

La cuenta de préstamos a socios origind una disminucién al cierre del periodo 2009 de
$17,625, esto fue causado por cobros de préstamos a los socios, generando mas
ingresos de efectivo para la compaiiia, no asi para el 2008 ya que se otorgaron prestamos

a los accionistas.

Anticipo de clientes:
La variacion obtenida de $62,524, es debido a que en el afio 2009 se recibio dinero de

los clientes, por la aplicacion de una nueva politica de anticipos de clientes.

Depositos en garantia:

La cuenta de depositos en garantia disminuyo en $220,018 significando que se llevé a
cabo salida de efectivo, y que la misma surge cuando los proyectos de ventas con los
clientes aun no han iniciado, esta cuenta es requerida para asegurar los proyectos a
ejecutarse, donde se recibe por parte de los clientes un porcentaje del valor total de los
proyectos, a diferencia de anticipos a clientes esta cuenta es reintegrable a los clientes
hasta que el proyecto sea finiquitado y se cierra totalmente el negocio. Es importante
recalcar que los depdsitos en garantia son requeridos para aquellos proyectos que

tengan un alto grado de valor en términos monetarios.

Mobiliario y Equipo de Oficina:
Esta cuenta incremento al 31 de diciembre 2009, es decir que el activo experimentd un
alza en $2,918, lo que significa que se utilizé efectivo para comprar mobiliario y equipo,

generando un uso de dinero.
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j) Pago de dividendos:
Esta cuenta disminuyé en $74,695 para el afio 2009 y en $44,809 para el 2008 debido a
que se distribuyeron dividendos a los accionistas; los cuales se cancelaron contra las
cuentas de préstamos a socios y anticipos a sueldos de los mismos, significando esto un
efecto negativo al efectivo ya que al pagar dividendos se deja sin liquidez a la compafiia

para hacerle frente a otras obligaciones.

k) Préstamos Bancarios:
En la hoja de trabajo esta reflejada la cuenta de pasivo, la variacién en esta cuenta
disminuyo para el 2009, en $ 37,198, debido a los abonos hechos a capital por préstamos
con el Banco por $50,932 y a los nuevos préstamos obtenidos por una institucion
Bancaria por 13,734 y para el 2008 se genero efectivo por financiamiento externo por
$186,480.

1.4.1.3. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO INDIRECTO

Otra forma de elaborar el Flujo de Efectivo es por el Método Indirecto, y como base técnica en la
seccion siete de las NIIF para PYMES, el cual se elabora de una forma sencilla y resumida,
partiendo de la utilidades o pérdidas del ejercicio, tomado en cuenta que en este método se hace
una conciliacion a la utilidad o pérdida, ya sea sumandole los gastos que no generaron una salida
real de efectivo y en algunos casos restando aquellas operaciones que se encuentran sin reflejo
en el efectivo, tales como depreciacion, provisiones, ingresos acumulados (0 devengados),
(gastos) no recibidos (pagados) todavia en efectivo, pérdidas y ganancias de cambios no

realizadas entre otras.

Procedimiento para la elaboracion del Estado de Flujos de Efectivo por el Método Indirecto

Pasos a seguir:
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Paso.1

Se debe elaborar una hoja de trabajo, donde se vacian las cuentas del balance general

comparativo de afio actual con el afio anterior, es decir que las cifras de activo, pasivo y

patrimonio son colocadas con signo positivo a diferencia de la hoja de trabajo por el método

directo.

Paso 2

Obtener las diferencias de ambos periodos restando el periodo actual con el periodo anterior, en

este caso afio 2009 menos los valores del 2008.

Paso 3

Analizar las diferencias obtenidas en la hoja de trabajo. Para comprender mejor este paso, se

ejemplifica con el siguiente cuadro resumen.

CUENTAS SILADIFERENCIAES: | COLOCACION EN EL FLUJO
Activo Negativa Positiva
Activo Positivo Negativo
Pasivo Negativo Negativo
Pasivo Positivo Positivo

Las cuentas utilizadas bajo este método de la Empresa Alta Comunicacién se detallan en la

siguiente hoja de trabajo:
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ALTA COMUNICACION, S.A. de C.V.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 (Método Indirecto)

Valores expresados en Dolares de los Estados Unidos de América

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Utililidad del Ejercicio

Aumento de Reservas

Disminucion Amortizacion gastos pagados por anticipado
Aumento en Depreciaciéon Acumulada

Aumento de Amortizacién de seguros

Disminucién en Clientes

(Disminucién) Aumento en Anticipos al personal
Aumento en Pago a cuenta impuestos

Aumento en anticipos a proveedores

Aumento en IVA por cobrar

Aumento en cuentas por cobrar entre companias
Aumento (Disminucién) en deudores varios
(Disminucion) Aumento en prestamos a socios
Disminucién (Aumento) en Inventarios

Aumento en seguros anticipados

Aumento en Gastos Pagados por anticipados
Disminucién en proveedores del exterior

(Disminucion) Aumento en proveedores locales
Disminucioén en retenciones

Disminucién en impuestos por pagar

Aumento en Anticipos de Clientes

(Disminucién) Aumento en Depdsitos en Garantia
(Disminucién) Aumento en IVA por pagar- debito fiscal
Disminucioén en retenciones de IVA

TOTAL EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Aumentos en maquinaria y equipo

Aumentos en mobiliario y equipo

TOTAL EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Disminucién en Pago de dividendos

Aumento en Préstamos Bancarios

Disminucién en Pago de Préstamos bancarios

TOTAL EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
DISMINUCION DE EFECTIVO NETO

SALDO AL INICIO DEL PERIODO

SALDO AL FINAL DEL PERIODO

2,009

85,181
8,571
30,000
4,349
1,247
32,662
9,349
(12,995)
(272,751)
(14,662)
(126)
(4,718)
17,625
132,294
(2,445)
(118,750)
(25,528)
(74)
(392)
62,524
(220,018)
(5)
(52)
)

(288,714

(2,918)

(2,918)

(74,695)

(37,1-98)

(111,893)
(403,525)
463,737

__ 60212
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ANALISIS DE AUMENTOS Y DISMINUCIONES BAJO EL METODO INDIRECTO

Cuentas por Cobrar Clientes:
Para el 2009 la cuenta presentd una disminucion con respecto al 2008, con un efecto
positivo en el efectivo de $ 32,662, concluyendo que hubo una recuperacion de cobros

por ventas.

Pago a cuenta:

Esta cuenta aumenté para el afio 2009, significando que hubo salidas de efectivo por
pago de impuestos pago a cuenta, ya que se canceld en concepto de anticipo a cuenta al
Ministerio de Hacienda $ 12,995.

Anticipos a proveedores:
Esta cuenta aumento en $272,751 para el afio 2009 debido a que se pagaron anticipos a

proveedores para poder iniciar con el despacho de mercaderia.

IVA credito:
El aumento en esta cuenta se debe a que la mayoria de sus compras son del exterior y
las ventas que realiza son gravadas con tasa 0% por ser exportaciones; por lo que no

tiene débitos contra que enfrentar del crédito pagado

Préstamos a socios:
La disminucion en esta cuenta representa los pagos efectuados por los socios a los
préstamos que se les han concedido para el 2009 y para el 2008 se le concedieron

prestamos a los accionistas.

Inventarios:
La cuenta disminuye en valor de $132,294 representado un beneficio a la empresa,
puesto que significa que la mercaderia ha tenido mayor rotacién y por consiguiente las

salidas de inventario han generado ventas en el periodo; no asi para el 2008 ya que se
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comprd mas mercaderia para hacerle frente a la demanda de productos para el 2009 por
$257,212.

Gastos anticipados:

Esta cuenta disminuy6 debido a que se amortizo $30,000 en la cuenta de resultados. A
diferencia del Método Directo, esta cuenta no lleva consigo la partida de ajuste y
eliminacién de los gastos que se reconocieron en el periodo, pero que fueron pagados en

efectivo en un ejercicio anterior, he aqui una de las diferencias entre ambos métodos.

Proveedores del exterior:

La variacién generada es de $118,750, que representa un efecto negativo al efectivo,
esto se debe a que la mayor parte de los productos de Alta Comunicacién son
importados y se ha procedido a disminuir la deuda, es decir que se han hecho pagos a

los proveedores.

Proveedores locales:
Esta cuenta ha disminuido en $25,528. Puesto que se registraron salidas de efectivo por

pagos realizados a los mismos.

Anticipos de clientes:
La variacion de la cuenta es $62,524.00, dando como resultado un beneficio para la
entidad, debido que en el afio 2009 se tomd como politica solicitar anticipos a los clientes

como una garantia al pedido que realizaron por un valor significativo.

Depdositos en garantia:
Los Depositos en garantia tuvieron una disminucién en $220,018, correspondiendo estos
a reintegros de clientes por el efectivo depositado, por los proyectos que ya han

concluido.
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l)  Pago de dividendos:
La disminucion en las utilidades por distribuir se debi6 al pago de dividendos del 2008,
por un monto de $ 44,809 y para el 2009 $74,695 significando esto una disminucion al
efectivo, restandole liquidez a la compaifiia para hacerle frente a sus obligaciones a corto

plazo.

m) Préstamos Bancarios:
La disminucion en esta cuenta se debe a los abonos efectuados a capital a los préstamos
de las Instituciones Bancarias para el 2009 y 2008, ademas para el afio 2008 se obtuvo

financiamiento externo para hacerle frente a sus obligaciones a corto plazo.
Método Recomendado

El método que se recomienda para analizar e interpretar, es el Directo, debido a que contiene
mayores detalles de todos los movimientos determinando el efectivo generado en las tres
actividades, no obstante el método Indirecto solo se determina a través de aumentos y

disminuciones netas y ajuste a la utilidad o pérdida.

1.4.1.4. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO COMPARATIVOS.

Se analizan en este apartado las cuentas mas importantes dentro de la actividad de la empresa,
asimismo aquellas cuentas que no pertenezcan a la principal fuente generadora de ingresos y

que poseen un valor significativo en el Estado de Flujos de Efectivo.

Para fines didacticos se presenta el Estado de Flujos de Efectivo comparativo por el método
directo e indirecto. Observando asi las variaciones de un afio con el otro, indagando el por qué de
algunos cambios en la situacién financiera de la empresa y su capacidad de generar y utilizar el

efectivo de la misma.

39



ALTA COMUNICACION, S.A. de C.V.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009-2008 (Método Directo)

Valores expresados en Délares de los Estados Unidos de América

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Ingresos por operaciones con clientes

Pago a proveedores

Egresos por gastos de operacion

Efectivo generado por las operaciones
(Disminucion) Aumento en Anticipos al personal
Aumento en pago a cuenta impuestos

Aumento en anticipos a proveedores

Aumento en [VA por cobrar

Aumento en cuentas por cobrar entre compafiias
Aumento (Disminucion) en Deudores Varios
(Disminucion) Aumento en prestamos a socios
Aumento en gastos pagados por anticipados
Aumento en seguros anticipados

Disminucion en retenciones

Disminucion en impuestos por pagar

Aumento en anticipos de clientes

(Disminucion) Aumento en depdsitos en garantia
(Disminucion) Aumento en IVA por pagar
Disminucion en retenciones de [VA

TOTAL EFECTIVO NETO (USADO) GENERADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Aumentos en maquinaria y equipo

Aumentos en mobiliario y equipo

TOTAL EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Disminucion en Pago de dividendos

Aumento en Préstamos Bancarios

Disminucion en Pago de Préstamos bancarios

TOTAL EFECTIVO NETO (USADO) EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
(DISMINUCION) AUMENTO DE EFECTIVO NETO

SALDO AL INICIO DEL PERIODO

SALDO AL FINAL DEL PERIODO

2009 2008
3,370,908 3,582,066
QITTA5)  (291969)

(414,941) (503,082)

178,722 159,288

9,349 (10,382)
(41,691) (44,084)
(272,751) :
(14,662) (18,437)
(126) :
(4,718) 22612
17,625 (6,743)
: (30,015)
(2445) (1,247)
(74) (1,095)
(392) (213)
62,524 1,998
(220018) 248877
(5) 5
(52) (385)
(288,714) 320,199
: (955)
(2918) (8838)
2918) (9,793)
(74,695) (44,809)
: 186,480
(37,198) (66,929)

(111,893) 74742

(403,525) 385,148

463737 78,589

60,212 163737
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ALTA COMUNICACION, S.A. de C.V.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009-2008 (Método Indirecto)
Valores expresados en Dolares de los Estados Unidos de América

2,009 2,008
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Utililidad del Ejercicio 85,181 114,695
Aumento de Reservas 8,571 1,357
Disminucion Amortizacion gastos pagados por anticipado 30,000 -
Aumento en Depreciacion Acumulada 4,349 6,879
Aumento de Amortizacion de seguros 1,247 -
Disminucion en Clientes 32,662 259,680
(Disminucion) Aumento en Anticipos al personal 9,349 (10,382)
Aumento en Pago a cuenta impuestos (12,995) (2,657)
Aumento en anticipos a proveedores (272,751) -
Aumento en IVA por cobrar (14,662) (18,437)
Aumento en cuentas por cobrar entre compafiias (126) -
Aumento (Disminucion) en deudores varios (4,718) 22,612
(Disminucion) Aumento en prestamos a socios 17,625 (6,743)
Disminucion (Aumento) en Inventarios 132,294 (257,212)
Aumento en seguros anticipados (2,445) (1,247)
Aumento en Gastos Pagados por anticipados - (30,015)
Disminucion en proveedores del exterior (118,750) (85,747)
(Disminucion) Aumento en proveedores locales (25,528) 78,229
Disminucion en retenciones (74) (1,095)
Disminucion en impuestos por pagar (392) (213)
Aumento en Anticipos de Clientes 62,524 1,998
(Disminucién) Aumento en Depésitos en Garantia (220,018) 248,877
(Disminucién) Aumento en IVA por pagar- debito fiscal (5) 5
Disminucion en retenciones de IVA (52) (385)
TOTAL EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (288,714) 320,199
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Aumentos en maquinaria y equipo - (955)
Aumentos en mobiliario y equipo (2,918) (8,838)
TOTAL EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION (2,918) (9,793)
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Disminucion en Pago de dividendos (74,695) (44,809)
Aumento en Préstamos Bancarios - 186,480
Disminucion en Pago de Préstamos bancarios (37,198) (66,929)
TOTAL EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (111,893) 74,742
DISMINUCION DE EFECTIVO NETO (403,525) 385,148
SALDO AL INICIO DEL PERIODO 463,737 78,589
SALDO AL FINAL DEL PERIODO 60,212 463,737
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1.4.1.5. INDICADORES FINANCIEROS

Para evaluar el desempefio financiero de Alta Comunicacion, se han seleccionado algunas de las

razones o indicadores financieros que tienen mayor relevancia, al mismo tiempo que permitan dar

un diagnostico de un periodo determinado, de tal manera que se puedan tomar en cuenta

acciones correctivas a la fuente y uso de los flujos de efectivo.

RAZONES DE SOLVENCIA, LIQUIDEZ Y GESTION

RAZONES DE SOLVENCIA Y LIQUIDEZ 209 208
T
I Activo;acs?\;gzné%s”}elm/eesntarios ] 1’008?;%%52179’242 — 1,298,5;%;1}1,536 -
- Efectivo+Cg:snltvaossp&r)rggﬁtrzyInv. L 60,21623 7+’7256;1,023 _— 463,79377{2336,685 -

1.80

1.58

1.60
1.40

1.20

1.00 -

0.80
0.60
0.40

0.20

0.00
2009 2008

m Circulante
B Prueba Acida

® Razon de Liquidez
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Interpretacion

Para ambos periodos la compafia Alta Comunicacion presenta una solvencia aceptable,
asimismo se denota que la razdn circulante y prueba de acido mejord para el afio 2009, pero en
cuanto a la liquidez presentada en el 2009 no contrasta con los indicadores de solvencia, debido
que fue menor. Al referenciar esta razon de liquidez, se puede observar que el factor por el cual
esta presentd un decremento, fue por que el valor de efectivo para el 2008, ya que esta muy
elevado con un valor de US $ 463,737, y para el 2009 fue por US $ 60,212. La interrogante es
porqué disminuy6 significativamente el efectivo, trasladéandose a los flujos de efectivo por el
método directo, se denota que en el periodo contable 2008 la empresa tuvo mayores entradas de
efectivo generadas por: Efectivo recibido por operaciones con clientes (Ventas, variacion positiva
de recuperacién de cuentas por cobrar menos costos y gastos del periodo), Depdsitos en
Garantia y Préstamos Bancarios, esto influyd de gran manera a que la empresa obtuviera mayor
liquidez para ese afo, pero a diferencia del 2009 la liquidez bajo considerablemente, por que se
hizo efectivo salidas para Pagos Proveedores, Anticipos a Proveedores y liquidacion de

Depdsitos en Garantia.

Ahora bien, relacionando las anteriores razones con las razones de gestion del negocio se obtuvo

los siguientes resultados:
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En la rotacion de inventarios se obtuvo un 9.9, aproximadamente 10 veces, lo que permitié que el
inventario se convierte en cuenta por cobrar en 10 veces, dicho de otra forma los inventarios se
vendieron o rotaron en 1, es decir cada mes (12/10 aproximadamente = 1.2 = 1mes).

La razon de dias de venta pendientes de cobro, demuestra que la entidad cumple sus politicas de
cobranza, debido que para el afio 2009 presento un valor de 28.47, con un aproximado de 28
dias, esto indica que la empresa tardé 28 dias en hacer efectivo sus cobros, y para el 2008 tardo
32 dias aproximadamente, donde la politica establecida para el cobro a clientes es de 30 dias.

En cuanto a la razdn de rotacion de cuentas por cobrar se determino, que dichas cuentas rotaron
12.64 con un aproximado de 13 veces en el afio, es decir que en menos de un mes se ha rotado
la cartera de clientes (12/13=0.92). El anterior resultado se termina de confirmar que las
operaciones con clientes han sido favorables para el afio 2009, relacionando estos resultados en
el flujo de efectivo por el método directo, y que ha generado flujos positivos en las principales

operaciones del negocio.

La rotacion de Activos Fijos con respecto a las ventas denota eficiencia en su utilizacién para
generar mayores ingresos, ya que esta razon incrementé en el 2009, y proporcionalmente
incrementaron las ventas.

En la rotacién de Activos Totales el rendimiento incremento de 2.38 a 3.13 para el afio 2009.
Demostrando una buena utilizacion de los Activos Totales con referencia a la Ventas generadas

en el afo 20009.
Los siguientes cuadros puntualizan las cuentas que fueron incluidas para la razon de Capital de

Trabajo, de los periodos 2009 y 2008, las cuales son todas aquellas cuentas representativas en

las operaciones de la compafiia.
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2009

Activos Corrientes

Pasivos Corrientes

Efectivo y Equivalentes 60,212 | Préstamos Bancarios 418,315
Cuentas por Cobrar Clientes 264,023 | Proveedores del Exterior | 41,013
Anticipo a Proveedores 272,751 | Proveedores Locales 77,981
Inventarios 279,242 | Anticipos de Clientes 64,522
Depdsitos en Garantia 28,858
Total 876,228 Total 630,689
2008
Activos Corrientes Pasivos Corrientes
Efectivo y Equivalentes 463,767 | Préstamos Bancarios 455,513
Cuentas por Cobrar Clientes 296,685 | Proveedores del Exterior | 159,763
Anticipo a Proveedores 0 Proveedores Locales 103,507
Inventarios 411,536 | Anticipos de Clientes 1,998
Depositos en Garantia 248,877
Total 1,171,988 Total 969,658
CAPITAL DE TRABAJO NETO 2009 2008
Capitalde Trabajo Neto = ACTOS COMTENTES - Pasios COMeNes. = OI0.200-0a0080 240,000 1171088 000008 202,000
Capital de Trabajo
300,000
245,539
250,000
202,330
200,000 -
150,000 -
100,000 -
50,000 -
0 4

2009

2008
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En la razén de Capital de Trabajo se puede visualizar que la empresa cuenta con una mayor
cantidad de Activos Corrientes, para responder con sus obligaciones a Corto Plazo. En el periodo
2009 las cuentas que impactaron en el valor del capital de trabajo de la compafia fueron los
anticipos a proveedores, la liquidacion parcial de la mayor parte de los depositos en garantia y
anticipos de clientes, asimismo se observa que las deudas a corto plazo disminuyeron al igual

que los activos corrientes.

1.4.2. DESARROLLO DE NUEVOS INDICADORES

1. Relacion de la utilidad del periodo vrs. efectivo generado por operaciones.

RELACION UTILIDAD CON EFECTIVO GENERADO | 2009
Utilidad del Ejercicio 2009 = 85,181 = 48.00%
Efectivo generado por las principales actividades de operacién 178,122 R
RELACION UTILIDAD CON EFECTIVO GENERADO | 2008
Utilidad del Ejercicio 2008 = 114,695 = 79.00%
Efectivo generado por las principales actividades de operacion 159,288 o
El efectivo generado por operaciones 2009 se obtiene de la siguiente manera:
Ingresos por operaciones con clientes $ 3,370,908
Pago a proveedores $ (2,777,245)
Egresos por gastos de operacién $  (414,941)
Efectivo generado por las operaciones $ 178,722
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Interpretacion:

La utilidad generada en el periodo represent6 un 47.82% con respecto a las entradas de efectivo
obtenido sobre las principales actividades de operacion en el ejercicio 2009, y para el periodo
2008 se obtuvo un 72%, esto debido a que la recuperacion de las cuentas por cobrar fue mayor
que en el 2009.
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2. Relacion Utilidad 2009 con partidas no monetarias

PARTIDAS NO MONETARIAS

Depreciaciones 4,349
Gastos por Seguros 1,247
Gastos Pagados por Anticipado 30,000
Impuesto sobre la Renta 28,696
Reserva Legal 8,571

TOTAL 72,863

RELACION UTILIDAD CON PARTIDAS NO MONETARIAS 2009
.Utilidad del Ejercicio 2909 + Partida.s.no monetarias . 85,181 + 72,863 = 89.00%
Efectivo generado por las principales actividades de operacion 178,122

Haciendo la relacién de la utilidad del ejercicio 2009 sumando partidas no monetarias, esta

alcance un 89% al flujo generado en las principales actividades de operacion, por lo que se

interpreta lo siguiente:

Las cantidades representadas en partidas no monetarias impactaron en que la utilidad del

periodo fuese disminuida, pero que en el Estado de Flujo de Efectivo no son incluidas como

salidas reales de dinero que superan la utilidad del ejercicio, creando flujos positivos a la

compaiiia.
3. Solvencia operacional sobre la base de efectivo.
SOLVENCIA OPERACIONAL SOBRE LA BASE DE EFECTIVO 2009
Pagos a Proveedores + Salidas por gastos de operacién 2,777,245 + 414,941 a
. - = 095
Ingresos por operaciones con clientes 3,370,908
SOLVENCIA OPERACIONAL SOBRE LA BASE DE EFECTIVO 2008
Pagos a Proveedores + Salidas por gastos de operacion 2,919,696 + 503,082 _
. . = 0.96
Ingresos por operaciones con clientes 3,582,066
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Interpretacion:
Por cada dolar generado en las operaciones de clientes, se utilizd $0.95 en el afio 2009 para

hacerle frente a pagos a proveedores y gastos operacionales.

Debe de entenderse que los valores utilizados en los indicadores anteriores, son aquellos que
representan para la empresa la principal fuente de generacion de efectivo en la totalidad de flujos
operacionales bajo el método directo, en cuanto al resto de cuentas clasificadas en estas
actividades no se encuentran directamente relacionadas con las principal fuente generadora de
efectivo.

Para el periodo 2008, se obtuvo un $ 0.96 centavos en el uso para pagos a proveedores y pago
de gastos, con referencia al 2009 se disminuyé un centavo por cada délar utilizado en pago a
proveedores y gastos de operacion, esto generd para el afio 2009 mayores flujos positivos de las
principales actividades del giro de la entidad, esto a causa de una disminucion en costos y gastos

de un periodo al otro.

4, Origen — Financiamiento para Flujos Negativos.

Este indicador se utiliza cuando las salidas del efectivo de un periodo sobrepasan las entradas de
el Estado de Flujos de Efectivo. Y, cuando las entradas de efectivo del periodo sean mayores a
las salidas se entendera que los flujos negativos fueron cubiertos en su totalidad por los flujos

generados de cada una de las actividades del mismo ejercicio.

ORIGEN - FINANCIAMIENTO PARA FLUJOS NEGATIVOS | 2009
Sumatoria de flujos negativos del periodo anterior (2008) 3,656,890
Sumatoria de flujos positivos del periodo anterior + Efectivo al inicio del = 4,042,138 + 78,589 = 88.74%
periodo 2008

En el 2008 la mayor parte de los flujos negativos sobrepasé a los flujos generados en ese mismo
afio, por lo que la interrogante es ;De donde se financiaron los flujos negativos del afio 20097 Al
realizar la interpretacion por medio de este indicador, se puede concluir que el 88.74% de flujos
negativos del periodo 2009 fue financiado por los flujos positivos del 2008 mas el saldo inicial de
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la cuenta de Efectivos y Equivalentes presentadas en el Estado de Flujos de Efectivo del ejercicio
2008. Esto quiere decir que la Compafiia no gener6 el suficiente efectivo para poder cubrir con
las salidas, aunque en su principal actividad de operacién fue positiva, pero hay que tomar en

cuenta que la mayor parte de salidas impacto el total de flujos por actividades de operacién.

El efectivo generado con las principales actividades de operacidn logré cubrir los costos y gastos
del periodo, no obstante el efectivo neto usado en actividades de operacion resultdo un valor
negativo, lo que significa que para dicho periodo hubieron mas salidas de efectivo ocasionadas
por anticipos a proveedores y liquidacién de depositos en garantia; viéndose la compariia en la
necesidad de utilizar el saldo del efectivo generado al cierre del afio 2008 ($463,737). Por otra
parte las politicas aplicadas en el 2008 fueron eficientes ya que se recuperaron las cuentas por
cobrar en un promedio de 32 dias y para el afio 2009 en 28 dias, lo que reconfirma la eficiente
de la gestion administrativa en la recuperar la cuentas por cobrar a clientes, cabe mencionar que
en el afio 2009 las ventas fueron menores con respecto al periodo anterior, pero el efectivo

recibido por operaciones con clientes incrementd como resultado de cobros a clientes.

Asimismo si la empresa no hubiese obtenido efectivo al inicio del afio 2009 no hubiere podido
cubrir sus salidas de dinero, por lo que la compafiia debe mejorar sus politicas de ventas para
generar mas flujos de efectivo para no verse en la necesidad de obtener financiamiento externo.
Por otra parte lo que genero falta de liquidez a la compafia fue el pago de dividendos a los

S0cios.

En cuanto a las cifras presentadas en las actividades de inversion en ambos periodos se
obtuvieron saldos negativos, esto debido a que la entidad invirtié en la adquisicion de activo fijo,

generando salidas de dinero.

Las actividades de financiamiento al igual que los flujos por actividades de operacién e inversion
presentd un saldo negativo para el 2009 de $111,893, la cual se deriva por pago de dividendo de

utilidades 2008 y cancelacion de préstamos bancarios.
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En conclusion la empresa Alta Comunicacion, S.A. de C.V. en su gestion administrativa posee
politicas eficientes para generar entradas de efectivo, pero el problema encontrado es la
disminucion de las ventas, ya que si estas hubiesen sido mayores el valor del efectivo recibido
hubiera incrementado mas el efectivo disponible al final de afio 2009 tal como sucedi6 para el

afo 2008
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ANEXO 1 - METODOLOGIA DE LA INVESTIGACION.

Tipo de investigacion y estudio.

Se realizd un estudio exploratorio, tomando algunas referencias bibliograficas tales como: Libros
relacionados con el tema, Tesis que aporten a la investigacion sobre el Estado de Flujos de
Efectivo, de igual manera se apoyo en libros que indican como elaborar trabajos de
investigacion, para que finalmente puedan contribuir al disefio de la guia para la elaboracion

andlisis e interpretacion del Estado de Flujos de Efectivo.

El problema observado.

Segun los profesionales encuestados, quince empresas elaboran el Estado de Flujos de Efectivo,

pero solamente siete de ellas lo consideran para el analisis e interpretacion financiera.

Obijetivo de la investigacion.

Recopilar la opinién por parte de las pequefias y medianas empresas del sector comercio del
Area Metropolitana de San Salvador, del Distrito nimero tres de la Alcaldia Municipal, para
conocer la opinidn sobre la elaboracién, anélisis e interpretacion del Estado de Flujos de Efectivo
Contable

La utilidad social

Una guia seria de mucha ayuda a los contadores para elaborar el Flujo de Efectivo Contable; ya
que tienen que analizar las cifras de los registros contables para poder elaborarlo y saber
diferenciar entre cada una de las actividades que componen dicho estado financiero; las cuales
son: actividad de operacion, inversion y financiamiento; ya que las salidas y entradas de efectivo
se distribuyen en cada una de las actividades antes mencionadas, sea este por el método directo



o indirecto, de no elaborarlo adecuadamente, se estaria revelando un analisis e interpretacion

inadecuado de las cifras.
Entre otras utilidades de la elaboracion de una guia para andlisis e interpretacion del Estado de
Flujos de Efectivo Contable, es beneficiar a estudiantes y profesionales de carrera de Contaduria

Publica, para enriquecer la formacion y el desarrollo de criterios en el ambito financiero.

Las unidades de observacion.

La unidad de observacion para la investigacion fue dirigido a los gerentes, contadores, auditores
de las pequefias y medianas empresas del sector comercio, por lo cual se utilizé informacion de
los Estados Financieros como: Balance General, Estado de Resultados de la entidad que sera
sujeta a andlisis, adicional a la informacion financiera anterior se hizo uso de reportes contables
que detallan los valores vaciados en el Estado de Flujos de Efectivo, que respaldo la

investigacion desarrollada en el campo.

Las técnicas empleadas.

El instrumento utilizado en la investigacion fue un cuestionario constituido por una combinacion
de preguntas abiertas y cerradas, que estuvieron dirigidas a Profesionales de Contaduria Publica,

Gerentes y Auditores internos.



ANEXO 2 - DIAGNOSTICO DE LA INVESTIGACION Y LAS PRINCIPALES CONCLUSIONES.

DATOS GENERALES DEL ENCUESTADO

Profesion:
Contador Publico 12
Ingeniero Industrial 1
Administrador de empresas 0
Estudiante o Egresado en Contaduria Publica 3
TOTAL 16

PROFESION DE LOS ENCUESTADOS

m Contador Publico
® Ingeniero Industrial
= Administrador de Empresas

Estudiante o Egresado en Contaduria Publico

Del total de los encuestados 12/16 son profesionales en Contaduria Publica, 3/16 son egresados

o estudiantes de Contaduria Publica y un Ingeniero Industrial



Cargo que desempefia en la empresa:

Contador General 13
Gerente Financiero 2
Auditor

TOTAL 16

CARGO QUE DESEMPANAN LOS
ENCUESTADOS EN LA EMPRESA

W Contador General
m Gerente Financiero
Auditor

Del total de los encuestados 13 trabajan como contadores generales, 2 como gerentes

financieros y uno como auditor.



I.  DATOS DE INTERES:

1. ¢Conoce cuales son los Estados Financieros Basicos que se deben de preparar en una

empresa?
Alternativa
Sl 16
No 0

CONOCIMIENTO DE LOS EF QUE SE DEBEN DE
PREPARAR EN UNA EMPRESA

m S| #NO

El total de los encuestados conoce cuales son los estados financieros basicos que se deben
preparar en las entidades, pero de acuerdo a los resultados de la pregunta 2; 4 de los 16
encuestados no preparan el Flujo de Efectivo en la empresa donde laboran.



2. ¢Cuales son los Estados Financieros que se elaboran en la empresa donde trabaja?

Balance General, Estado de Resultados, Estado de Cambios en el Patrimonio,
Estado de Flujos de Efectivo 7
Balance General, Estado de Resultados, Estado de Cambios en el Patrimonio 3
Balance General, Estado de Resultados 1
Balance General, Estado de Resultados, Estado de Cambios en el Patrimonio,
Estado de Flujos de Efectivo, Notas A los Estados Financieros 4
Balance General, Estado de Resultados, Estado de Flujos de Efectivo 1
TOTAL 16

ESTADOS FINANCIEROS QUE ELABORAN EN LAS
EMPRESAS

ENCUESTADOS
PO

w

2

1

(5]
ESTADOS FINANCIEROS

=BG, ERECP, EFE =BG, ER.ECP =BG, ER
BG, ER,ECP, EFE, NAF BG, ER.EFE

De las 16 empresas encuestadas en 7 preparan los 4 estados financieros basicos, en 4
compaiiias preparan todos los estados financieros y sus notas, en 4 entidades preparan

solamente 3 estados financieros y en una solo 2 estados financieros.

De lo anterior se analiza que: en 16 empresas preparan el Balance General y el Estado de
Resultados; restandole importancia al Flujo de Efectivo ya que solamente lo preparan en 12 de

16 compafiias encuestadas. Claramente se observa que para la mayoria de entidades



encuestadas el flujo de efectivo no es relevante, teniendo mayor peso el Balance General y el

Estado de Resultados.

3. Segun la respuesta anterior, ;Cuales de esos Estados Financieros son considerados como

base para realizar analisis financiero de la compafiia?

Balance General, Estado de Resultados 6
Estado de Resultados, Flujo de Efectivo 1
Balance General, Estado de Resultados, Estado de Cambios en el
Patrimonio 3
Balance General, Estado de Resultados, Estado de Flujos de Efectivo 6
TOTAL 16

ESTADOS FINANCIEROS BASICOS PARA EL
ANALISIS FINANCIERO

18
16

16 15

14
w2
10

ENCUESTADO
o N & O o

ESTADOS FINANCIEROS

mBG mER mECP EFE

De los datos obtenidos; el total de personas encuestadas utiliza el Balance General y Estado de
Resultados para realizar el analisis financiero de las empresas, y siete de dieciséis se auxilian del

Estado de Flujos de Efectivo contable.



4. De acuerdo a su criterio ;,Cual es el uso que se le da al Estado de Flujos de Efectivo en las

compaiiias que si lo elaboran?

En que Rubros esta invirtiendo los recursos financieros la Compafia. 2
Proyectar los ingresos y egresos y saber si se necesita préstamos para
inyectar a capital 1
Para complementar los estados financieros por requisitos 3
Andlisis de entradas y salidas de Efectivo 1
Informar del movimiento de Inversion 1
Herramienta que determina la utilizacion del efectivo 7
Herramienta que determine la utilizacidn de recursos en un momento
determinado que sustente las decisiones financieras 1
TOTALES 16

USOS QUE SE LE DA AL FLUJO DE EFECTIVO

s 7

0O N

7]

O =» N WD

USOS DEL FLUJO DE EFECTIVO
= En que Rubros esta invirtiendo los recursos financieros la cia

= Proyectar los ingresos y egresos y saber si se necesita préstamo para
inyectar a capital

= Para complementar los estados financieros por requisitos

= Analisis de entradas y salidas de efectivo

= Informar del movimiento de Inversion

Herramienta que determina la utilizacion del efectivo

Herramienta que determine la utilizacion de recursos en un momento
determinado que sustente las decisiones financieras

Siete de los encuestados considera que el Estado de Flujos de Efectivo es una herramienta que
determina la utilizacion del efectivo, 3 consideran que solamente sirven para complementar los
estados financieros por requisito, y 2 considera que sirve para determinar en qué rubros se esta

invirtiendo los recursos financieros de la compaiiia.



Se visualiza que la mayoria de encuestados proporcionaron respuestas superficiales, es decir

que no se percibe mayor conocimiento sobre la utilizacion del Estado Financiero.

5. ¢ Considera que el Estado de Flujos de Efectivo es importante para el analisis e interpretacion

financiera de una entidad?

Alternativa
Sl 16
NO 0

¢CONSIDERA IMPORTANTE EL ESTADO
DE FLUJO DE EFECTIVO PARA EL
ANALISIS FINANCIERO?

u S| NO

Todos los encuestados consideran que el Flujo de Efectivo es importante para el analisis e
interpretacion financiera de una entidad, pero de acuerdo a los resultados obtenidos de la
pregunta 3; solamente siete de los encuestados realizan los analisis financiero de la compaiiia
tomando en cuenta los flujos de efectivo y los dieciséis restantes utilizan el Balance General y el

Estado de Resultados, restandole importancia al Flujo de Efectivo.



6. ¢Sabe elaborar el Estado de Flujos de Efectivo?

Alternativa
Sl 15
NO 1

¢CUANTOS DE LOS ENCUESTADOS SABEN
ELABORAR EL FLUJO DE EFECTIVO?

us uNO

Quince de los dieciséis encuestados saben elaborar un estado de flujos de efectivo y de acuerdo
a los resultados obtenidos en la pregunta 4, siete lo utilizan como una herramienta que determina
la utilizacién del efectivo y no como una herramienta en la que se puede realizar analisis e
interpretacion de la situacion financiera de la compafiia. No obstante en la pregunta once, once
encuestados respondieron que la causa que impide analizar e interpretar el EFE es la falta de
informacién para dicho analisis e interpretacién, asi mismo las quince personas que pueden

elaborar el EFE respondieron en la pregunta nimero doce, que si necesitan una Guia.



7. Siusted puede elaborar el Estado de Flujos de Efectivo ¢ Cuél es su base para elaboracion?

En la practica Laboral 1

Tener en cuenta todas las necesidades y proyeccion de inversion
de la empresa

Las NIC

Normativa Técnica, Balance General y Estado de Resultados
Efectivo, bancos, ingresos, Egresos, Financiamiento, Inversion
Balance General, Estado de Resultados

SIR

TOTAL 16

_ OO = W= =

BASE PARA LA ELABORACION DEL ESTADO DE
FLUJO DE EFECTIVO EN LAS EMPRESAS

12 - 11

10

w

o8 -

P=1
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o6 -

]
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=4

i
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M En la practica Laboral

B Tener en cuenta todas las necesidades y proyeccion de
inversion de la empresa

B Las NIC

I Efectivo,bancos,ingresos,Egresos,Financiamiento,lnversion

BG,ER

S/R




Once de las empresas encuestadas contestaron que la base utilizada para elaborar el estado de
flujo de efectivo son el Balance General y el Estado de Resultados.
8. ¢ Tiene conocimiento sobre el contenido de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES)?

Alternativa
Sl 11
NO 5

¢ TIENE CONOCIMIENTO DEL CONTENIDO DE
LAS NIIF PARAPYMES?

LR 2NO

Del total de empresas visitadas once tienen conocimiento sobre el contenido de las NIIF para
PYMES, que de acuerdo a la pregunta 8, solamente una contesté que la base utilizada para
elaborar el Estado de Flujos de Efectivo es la Normativa Técnica, mencionando a las NIC.



9.  Si su respuesta anterior es afirmativa ;Considera que los lineamientos que brinda la
seccion 7 de las NIIF para PYMES son suficientes para elaborar, analizar e interpretar el Estado

de Flujo de Efectivo?

Alternativa
Sl 3
NO 10
SR 3
TOTAL 16

LA SECCION 7 DE LAS NIIF PARA PYMES ES
SUFICIENTE PARA ELABORAR, ANALIZAR E
INTERPRETAREL EFE?

mS| =ENO SR

Mas de la mitad de los encuestados respondieron que los lineamientos que brinda la seccidn 7 de
las NIIF para PYMES, no son suficientes para elaborar, analizar e interpretar el Estado de Flujos
de Efectivo, tres dijeron que siy 3 no respondieron.



10. ¢ Sabe analizar e interpretar un Estado de Flujos de Efectivo?

Alternativa
Sl 12
NO 4

¢SABE ANALIZAR E INTERPRETAR UN EFE?

m Sl uNO

Se preguntd a los encuestados si saben analizar e interpretar un Estado de Flujos de Efectivo; de
los cuales doce respondieron que si y cuatro dijeron que no, los que respondieron que si, son
contadores publicos y los que respondieron que no uno es ingeniero industrial y el resto son

estudiantes o egresados de la carrera de contaduria publica.



11. Si su respuesta anterior es NO, ;Cual es la causa que le impide analizar e interpretar el Estado

de Flujos de Efectivo?

S/IR 11
Porque la norma solo indica la forma de elaboracién , pero no la

interpretacion 1
Porque en las empresas no lo utilizan como referencia de anélisis

financieros 2
No hay informacién para el analisis e interpretacion 2
TOTAL 16

¢(CUAL ES LA CAUSA QUE IMPIDE ANALIZAR E
INTERPRETAR EL EFE?

mSR

= Por que la norma solo indica la forma de elaboracion | pero nola
interpretacion

m Por que en las empresas no o utilizan como referencia de analisis
financleros
No hay informacion para el analisis e interpretacion

De los cuatro que respondieron que no en la pregunta anterior, dos respondieron que no los
utilizan como referencia de analisis financiero y dos respondieron que no hay informacién para el

andlisis e interpretacion.



12. i Considera necesario el disefio de una guia para elaborar, analizar e interpretar el Estado de

Flujos de Efectivo?

Alternativa
Sl 15
NO
SIR 1
TOTAL 16

¢ CONSIDERA NECESARIA UNA GUIA PARA ELABORAR,
ANALIZAR E INTERPRETAR EL EFE?

m S| =NO SRR

Del total de encuestados quince respondieron que si €s necesaria una guia para la elaboracion,
andlisis e interpretacion del Estado de Flujo de Efectivo; de los cuales de acuerdo a la pregunta

4; 8 respondieron que seria una herramienta Util para determinar el uso del efectivo.



¢ Porqué?

Hay muy poca informacion 1
seria una herramienta util 9
SIR 1
Para los que no tienen conocimientos de como interpretar 4
Para que los usuarios puedan interpretar la informacion 1
TOTAL 16

¢PORQUE CONSIDERA NECESARIA LA ELABORACION DE
UNA GUIA?

1

m Hay muy poca informacion

m Seria una herramienta util

m SR

® Para los que no tienen conocimientos de como intepretar

Para que los usuarios puedan interpretar la informacion

Si la mayoria sabe elaborar, analizar e interpretar el EFE, pero, que de forma contradictoria
afirmaron que es necesario el Disefio de una Guia, se puede concluir que profesionales y

estudiantes en Contaduria Publica tienen deficiencias en cuanto al anélisis e interpretacion.



CONCLUSIONES

La mayor parte de profesionales en Contaduria Publica encuestados saben elaborar el
Estado de Flujos de Efectivo, sin embargo no lo utilizan para desarrollar su respectivo analisis

financiero, donde puedan interpretar las cifras contenidas en el mismo.

Los Estados Financieros que mas utilizan en las empresas del sector comercio son: el
Balance General y el Estado de Resultados; los cuales son tomados de base para conocer la
situacion financiera de una entidad, ya que el Estado de Flujo de Efectivo lo elaboran y

utilizan pocas empresas, esto debido a la falta de informacion para analizarlo e interpretarlo.

A pesar que la mayor parte de los encuestados saben elaborar el Flujo de Efectivo,
consideran que seria de mucha utilidad una guia para el andlisis e interpretacion de este

estado financiero, esto denota deficiencia de su comprension.

Los encuestados tienen conocimiento de la seccion 7 de las NIIF para PYMES, pero
consideran que no contiene informacion que brinde los lineamientos para el analisis y su
respectiva interpretacion que merecen las cifras contenidas en cada una de las actividades

que contiene el Estado de Flujos de Efectivo.



