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INTRODUCCION

La Gltima mitad del siglo XVIII, en Inglanterra,
presencia la transicidén del artesanado al siste-
ma fabril. El cambio social que se efectuo es --
designado como la Revolucidn Industrial. E1 pe--
riodo se caracterizd por el aceleramiento en el
progreso de las invenciones; junto a los perfec-
cionamientos de la maquina de vapor, se desarro-
llaron otras industrias y, como consecuencila de-
todo ello, entramos en una nueva fase de la vida
industrial.

La estructura de las nuevas empresas, asl como -
la nueva posicidn del individuo en la sociedad,
le sujetan a miles de peligros no existentes has
ta entonces. En esta nueva atmésfera de los nego
cios, el seguro se consliluye en una de las ins-
tituciones financieras que contribuyen a formar
nuestra estructura comercial.

L1l negocio del sceguro no se lleva a cabo en for-
ma que implique un gran misterio. Algunas veces,
para las personas que desconocen, no resulta cla
ro comprender como puede una organizacidn asumir
un gran riesgo por una prima comparativamente pe
quefia. Actualmente se estima que aigﬁn conoci--

miento de los principios basicos del seguro, debe



i1
formar parte del equipo necesario de todo hombre
de negocios. Se admite sin discusidn, que una --
buena fraccidn de la poblacidén, independiente de
su negocio o profesidén, se enfrenta de vez en --

cuando con la necesidad de tomar decisiones im--

portantes concernientes a un programa de seguros

En consecuencia, el presente trabajo contribuira
en alguna medida a la atencidn de esas necesida--
des al presentar una exposicidn en forma sencilla,
clara y objetiva de la razdén de ser del seguro, -
los principales factores que inciden en su consti
tucidn, el campo de su aplicacidén y los elementos-
més importantes que entran en juego para mantener
y afianzar su solidez; incluyendo desde luego, su
aporte al sector financiero y su incidencia en el
marco econdmico del pals, y que representa la par-
te primordial de este trabajo. Asi el Capitulo T,
expone de una forma concisa el origen del Segurd -
en el mundo, su objeto y naturaleza, las técnicas
aplicadas en el mismo para su subsistencia y las
diferencias con algunas formas convencionales de
previsidn.

En el Capitulo II, se presenta de manera simplista

algunas modalidades de seguro, tales como : El con
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trato de seguro, su ambito de operaciones, el so
porte del seguro en el mundo, es decir, el rease
guro y por Ultimo la concepcidn de las diferentes
reservas acumuladas en las empresas de seguros.

El Capitulo III, contiene la evolucidn histdrica
del seguro en El Salvador, el marco legal, expo--
niendo dentro de este apartado, aquellas dependen
cias del pais que se encargan de la autorizacidn-
y control de las compafilas de seguros. Se introdu
cen diversas peculiaridades del mercado nacional-
de los seguros; asimismo, se presentan cifras con-
cretas del aporte del seguro en el sector financie
ro, planteando la incidencia de esos recursos en
el quehacer econdmico del pais, al igual que de los
efectos del mismo en nuestra balanza de pagos.

El Capitulo IV, comprende una serie de conclusio--
nes y recomendaciones derivadas del presente traba
jo, relacionadas al marco legal del seguro, sugi--
riendo ademés en forma especial, algunos procedi--
mientos considerados viables para el logro de una
mejor participacidn del seguro en la actividad eco
noémica del pais.

Por Gltimo deseo expresar que la preparacidn de es
te trabajo, ha sido posible gracias a” la colabora-

cién desinteresada de miembros ejecutivos de insti
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tuciones involucradas en el campo del seguro, en-
tre ellas,‘Seguros Desarrollos, S.A., Ajustadores
de Centro América (ADECA), Seguros e Inversiones,
S.A. (SISA), personas gque no se limitaron solamen
te a proporcionar alglin material impreso, sino que
han contribuido con su rico caudal de experiencias
adquiridas bregando en el mundo del seguro; asi -
como también a personeros de la Asociacidén Salvado
refia de Empresas de Seguros y de la Biblioteca del
Banco Central de Reserva de El1 Salvador. A todos -
ellos se les reconoce las sugerenclas y asistencias
prestadas. Asimismo, el aporte a este trabajo de -
los Licenciados Carlos Rolando Planas y Herman Nef
talli Navas, me obliga en esta oportunidad a expre-

sarles un reconocimiento bien especial.



CAPITULO 1

SU ORIGEN EN EL MUNDO,

Toda actividad desarrollada por el hombre estd en-
caminada a satisfacer sus necesidades mds elementa
les y luego procede a obtener comodidades y lograr
bienestar y cilerto grado de progreso. Una vez lo-
grado ésto, trata de no perderlo.

Existen eventos que pueden ser previsibles por el
ser humano, como el robo, el deterioro y otros; --
sin embargo, también existen eventualidades ante -
las cuales el hombre se encuentra incapacitado pa-
ra hacerles frente en forma individual; por lo que
desde un principio, el hombre se ha agrupado en co
munidades, con el objeto de tratar de conservar --
sus bienes y su vida.

Nuestros antepasados se ayucdaban entre si, con la
concurrencia de un pequefio aporte econémico, de to
dos los miembros de una aldea o ciudad, con el pro
pésito de suavizar la desgracia del amigo, causada
POor un evento ajeno a su voluntad. Surge de esta
manera, el seguro en su forma mids elemental.

No se trata entonces de un evento ni de un descu--
brimiento atribuible a determinada época o a algu-

na persona o pais en particular; pues tuvo su ori-



gen en forma hasta cierto punto espontdnea, en la
necesidad secundaria experimentada por el hombre,
de protegerse de manera efectiva, contra la des--
truccidén o el dafio causado por los innumerables -
riesgos que de manera constante le amenazaban y -
que aln continuan amenazandole. Su bondad y efi-
cacia, como medida de proteccidn para hacer fren-
Le a la adversidad y dar solidez y certidumbre a
empresas, ha quedado demostrado con el transcu---
rrir del tiempo. Por eso notamos que el seguro -
Se desarrolla en relacidn dirccta con el progreso
econdmico y social de los paises donde se practi-
ca; siendo mayor en aquellos donde tal progreso -
se manifiesta mds evidente y mas escasamente prac
ticado en los paises menos adelantados.

A continuacidén, aunque sea solo por via de ilustra
cidén general para quienes estudian el origen y -
desarrollo del seguro a través del tiempo, es con
veniente tratar, aunque sea brevemente, como se -
ha venido desarrollando.

El seguro de transporte es el mds antiguo que se
conoce, éste nacid de la necesidad que tenian 1los
comerciantes que embarcaban sus mercaderias de --
prever cualquier contingencia. Se coﬁocié ini---

cialmente con el nombre de Préstamo Maritimo, el



cual consistlia en el agrupamiento de varios comer-
ciantes para habilitar a determinado naviero para
que realizara un viaje por mar, si el barco llega-
ba a su destino, el naviero tenia que pagar fuer--
tes intereses segln dicho préstamo; por otro lado,
si el barco por cualcuier circunstancia no comple-
taba su viaje, el préstamo quedaba para indemnizar
a todos los comerciantes que habian confiado sus -
mercaderias al transportador maritimo.

Podemos decir entonces que, los prestamistas ha---
cian las veces de aseguradores y el interés que co
braban por el préstamo maritimo, representaba lo -
que hoy conocemos como prima en los seguros.
Existian, desde luego, otras modalidades de segu--
ros, entre ellas, aquella que consistia en el lla-
mado Préstamo a la Gruesa. Esta modalidad, es un
poco diferente a la anterior y consistia en que si
el naviero duefio de un barco; luego de emprender -
un viaje tenia dificultades por cualquier percance
imprevisto, debia contratar un préstamo a la grue-
sa (hipotecar el barco), para salvar la mercancia,
para pagar reparaciones y asi poder proseguir. El
crédito tenia que reembolsarse con los correspon--
dientes intereses si el barco llegaba a su destino

de lo contrario, el préstamo hacla las veces de se



guro.

Como se indicé, el seguro de transporte es el més
antiguo que se conoce y sus 1nicilos arrancan apro-
ximadamente desde el siglo XIII. Se puede decir -
que le sigue en antipuedad el seguro de incendio,
que empezd a ser practicado sobre bases comercia--
les a partir de fines del siglo XVII.
Posteriormente, se inicid la practica del Seguro -
de Vida y, aunque se tiene noticia de que el pri--
mer contrato de esa clase se expidid al parecer en
el ano 1583, no obstante, fue poco lo que se ade--
lanté en ese campo antes del siglo XVII.

A principios del siglo XVIII, es cuando el negocio
de los seguros adquiere las caracteristicas de una
actividad especializada y entonces, se hizo necesa
rio corregir los defectos caracteristicos a su fun
cionamliento inicial, mencionando entre otros: La
falta de una garantia real y especifica de la sol-
vencia de los aseguradores, y la carencia de un lu
gar definido donde se realizaran las operaciones -
de aseguramiento.

En la actualidad el seguro ha alcanzado un gran de
sarrollo en todo el mundo, y funciona en los pai--
ses desarrollados a través de empresas de capital

suscrito por medio de acciones, por algunas impor-



tantes mutualidades y desde luego, por la agrupa--
c1d6n denominada LLOYD'S DE LONDRESE/
En muchos paises, sobre todo en América Latina, el
seguro es llevado a cabo por agencias de empresas

establecidas en el extranjero y por sociedades and

nimas. M&s tarde se hard una somera descripcidn -

del inicio y desarrollo del seguro en nuestro pais.

SU OBJETO Y NATURALEZA.

CONCEPTO_DEL SEGURO.

Toda actividad humana puede ser considerada desde
dos puntos de vista, el juridico y el econdmico, -
por lo que se expone lo que representa el seguro -
€n uno y otro aspecto.

Desde el punto de vista juridico, el profesor Anto
nio lasheran -Sanz, lo conceptualiza de la siguiente
manera: "Es un derecho de solidaridad orientada a
translormar un gasto {ijo, perfectamente soporta--
ble las consecuencias econdémicas que puedan deri--

varse de la realizacién de un hecho incierto pre-

Es una corporacidn inglesa de aseguradores individuales integra
dos en varios grupos independientes entre si, que se denominan
sindicatos, los cuales aceptan riesgos a través de sus propios
miembros; éstos responden con su patrimonio personal de las o--
bligaciones econdmicas al aceptar el riesgo.



viamente determinado”z{

Desde el punto de vista econdémico, el mismo autor
lo conceptualiza como: "La institucidn de caracter
econbémico-social que se propone diluir entre los -
elementos constitutivos de un grupo, el valor eco-
némico de las necesidades, asimismo econdmicas, ex
perimentadas por algunos de entre ellos, a causa -
del suceso fortuito a cuyas consecuencias estaban
todos igualmente expuestos y contra los cuales, se
protegen de esta manera”g{
Otra definicidén en el orden econdémico, es vertida
por el Dr. Alfredo Manes, distinguida autoridad en
seguros, dice: "Seguro es aquel recurso, por medio
del cual, un gran nGmero de existencias econdmicas
amenazadas por peligros andlogos se organizan para
atender mutuamente a posibles necesidades fortui--
tas y tasables de dinero”5( Por Gltimo y desde el
punto de vista econdmico, se incluye el concepto -
expresado por el alemin Wagner, quien dice: "El se
guro es una institucidén econdmica que tiene por ob

jeto reparar o atenuar las consecuencias de un a--

José Wilfredo Carranza Lugo y otros, Concesidén y Canalizacidn del
Crédito de las Compafias Aseguradoras en El Salvador, Tesis de —-
Graduacién, Universidad Nacional de El1 Salvador, pag. 2.

Ib. pég. 3
Op. cit., pag. 3
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contecimiento incierto e imprevisto"—.,
Como puede apreciarse, lo mds importante del segu-
ro consiste en la conversidn de gastos circunstan-
ciales en gastos reales que pueden absorberse sin
que se convierldan en una luerte cargd linanciera -

para qulen adquiere el seguro.

2.2 FUNDAMENTOS DEL SEGURO,

Se puede afirmar de acuerdo a las definiciones an-
teriores, que el seguro se orienta sobre estos pi-
lares fundamentales: RIEGOS, INTERES ASEGURABLE,

SATISTACCION DE UNA NECESTDAD ECONOMICA Y ORGANTIZA

CION EMPRESARIAL.

N
ro
[T

EL RIESGO,

Sin la existencia de éste no puede concebirse el -

seguro. El riesgo es la razdn de ser de la insti-

tucidén aseguradora.

I'm un scentido vulpar y gendérico sc enticende por --
riesgo, toda eventualidad que pueda suponer algfin
suceso desfavorable. Desde el punto de vista eco-
nomico, ricopo co la posibhilidad de que so produz-

ca un evento susceptible de crear una necesidad e-

5/ Ib., pag. 3.



condmica. Este concepto sufre restricciones al en
trar el riecgo en el campo del seguro, ya que no -
todo evento capaz de originar necesidades econdmi-
cas es susceptible de aseguramlento, blen por razo
nes técnica, legales o incluso morales.

Para llegar a delimitar la nocidén del riesgo en el
seguro, hay que darle un contenido econdémico, pues
econbmica serd también la necesidad que se origina
rd en caso de que el riesgo deje de ser tal, para convertir-
se en un hecho perjudicial para el patrimonio del que =«
lo sufre,. Esta nota distintiva se ofrece en Jla defini--
cidn de riesgo del tratadista A. Manes, dice: "Riesgo es la
incertidumbre objetivada respecto de un suceso que es de su-
yo econdmicanente perjudicial, aunque no necesita ser, ni lo

6/

es muchas veces, temido" =\

A. CLASTFICACTON DEL RIESGO.

a) Riesgo Especulativo.

Estos representan tanto la posibilidad de pérdida
como de ganancia. Por ejemplo, s1 un comerciante

compra una provisidn de granos a ¢ 65.00 el quin-

Ay

tal, estd aceptando un riesgo especulativo. Si -

vende a un precic mayer de £ §5.00 gana; pero si

6/ Revista Mexicana de Seguros, El Seguro Privado ante nuevos ho-
rizontes, (Teoria General de Seguros, Madrid, 1930).



b)

c)

solo puede conseguir un precio de reventa inferior

a ¢ 65.06 entonces pierde.

Riesgo Puro.

Esfe solamente implica la posibilidad de una pérdi
dé. Por ejemplo, el riesgo de que un incendio des
truya por completo un edificio es un riesgo puro.
Las Qnicas posibilidades son: que el edificio se
queme, en cuyo caso se sufre una pérdida, o que -
no se queme, no perdiendo ni ganando nada en este
caso. No existe posibilidad de beneficio en es--

tos casos.

Riesgo Fundamental.

Los riesgos fundamentales emanan de pérdidas que

son importantes en su origen y en sus consecuen--
cias. Las pérdidas no estdn causadas por indivi-
duos ni recaen sobre individuos: 1la guerra, la -
inflacién, la moda, etc., son riesgos que surgen

de los problemas de interdependencia social.

Los terremotos o inundaciones son riesgos funda--
mentales que provienen de fendmenos fisicos. No

se puede identificar al que provoca una guerra o

un terremoto, como se puede hacer con un ladrdén o

automovilista negligente. De forma parecida las

vicltimaan de lon ricopon fundamentalcon son numero



d)

10

sas y de consiguiente, siempreimplican un elemen

to catastrdfico.

Riesgo Particular.

Surgen de pérdidas originadas por hechos individua

les, ejemplo, la explosién de una caldera.

La distincidn entre riesgo puro y especulativo, --
particular y fundamental, debe tenerse siempre pre
sente porque ayudariZ a decidir si el riesgo es sus
ceptible de ser tratadc por el seguro. S1 es espe
culativo, deben usarse los métodos comerciales; si
es fundamental debe ser el gobierno en vez de los

aseguradores privados, quien se haga cargo de él.

Solo lgs riesgos puros y particulares forman el a-

rea de accidn especifica del seguro.

EL INTERES ASEGURABLE.

Requisito que debe concurrir en quien desee la co-
bertura de determinado riesgo, reflejado en su de-
seo sincero de que el siniestro no se produzca ya
que a consecuencia de él se originaria un perjui--
cio pard su patrimonio.

Este principio se entenderd mds fécilmente si se -
tiene en cuenta que lo que se asegura no es la co-

sa amenazada por un peligro fortuito, sino el inte
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res del asegurado en que el dafio no se produzca. El interés
asegurable no es sdlo un requisito que imponen los asegurado
res, 5ino una nccesidad para velar por la naturaleza de la -
institucién aseguradora, sin la cual serfa imposible cumplir
su funcién protectora en la sociedad.

Desde el punto de vista técnico, la existencia de contratos
sin interés asegurable, produciria un aumento de la sinies--
tralidad. La experiencia ha demostrado, que el nimero de si
niestros aumenta en las épocas de crisis en que con facilidad
existen muchas mercancias almacenadas sin valor comercial, -
pero con un valor asegurado equivalente al de un periodo nor
mal; mientras que en las épocas de escasez, el porcentaje de
siniestralidad disminuye.

Desde un punto de vista econdmico, ha de pensarse que un au-
mento de la siniestralidad motivaria una elevacién de las --
primas y el verdadero asegurado, habria de pagar un precio -
superior al que realmente corresponderia a su riesgo, perju-
dicandose asi no solo €1, sino también la economia del pafs,

que habria de soportar una carga econdmica superior a la de-

bida.

LA SATISFACCION DE LA NECESIDAD ECONOMICA,

Esta surge al transformarse la amenaza potencial de peligro
en hecho real. Constituye la esencia misma de la institu---
cién aseguradora, cuya finalidad mediata, la indemnizacién,
viene precedida por su objetivo inmediaté, es decir, la co--

bertura de riesgos.
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ORGANIZACION EMPRESARIAL,

En fin, para que la necesidad al producirse el e-
vento sea totalmente satisfecha, o lo que es igual
que la institucidén aseguradora cumpla plenamente
su Funcidén, es preciso ejercerla a través de un -

ente empresarial.

LA IMPORTANCIA DEl. SEGURO.

Los sepguros son esencialmente una empresa de la -
comunidad, de cardcter social, pero de consecuen-
cias econdmicas, que afectan a todas las fases de
la iniciativa comercial y del bienestar personal;
y ejercen influencias estabilizadoras sobre los -
negocios y las relaciones humanas, reduciendo la

incertidumbre yv los riesgos a un grado de seguri-
dad y proteccidn relativas contra las pérdidas e-
condmicas imprevistas.

L.a importancia del sepuro como institucidn y su -

contribucidén al desarrollo socic-econdémico es

no-
torio. Por eso existen porsonas que le alaban en
exceso. Un escritor bien reconocido Josiah Royce,
ha dicho: "El1l principio del seguro, en los nego--
cios modernos, se utiliza cada vez mds y resulta

mas dtil. No solamente sirve a los fines de los
individuos, o de grupos especiales de individuos,

si..o que tiende mds cada dia a llenar y a trans-

formar nuestro orden social modernc. Provoca una



nueva concepcidn de los intereses privados y pu-

blicos y de la prudencia individual, dando lugar

al desarrollo de un gran interés por el blenes--

tar, por la economia, desalienta la irresponsabl

lidad, contribuye a fomentar el sentido de esta-

o 7
bilidad, aplaca temores y crea esperanzas”—{

A continuacidn y de acuerdo a 1o antes indicado,

se listan algunas de las funciones del seguro:

a)

b)

Cuando un individuo se descarga de un riesgo,
tiene una libertad de actuar, una serenidad -
para encarar el futuro, dificil de valorar e-
condmicamente; pero indiscutiblemente de gran
trascendencia para las actuaciones que se pro
pone llevar a cabo. Una empresa que estuvie-
ra agoblada por los riesgos, que aparte de --
los propics que implica toda actividad empre-
sarial le puede afectar , no podria dedicarse

libremente a otras funciones de desarrollo.

El seguro es un fuactor de solidaridad cuando
hay una desgracia de esas que acongojan al in

dividuo y gque menguan sus ingresos, a veces -

-]

7/

J. H. Magee, Seguros Generales, Tomo I, Traduccidn
de la Segunda Ldicidn, UTLHA, pag. 48, 1974.
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se producen generosas recolectas para remdiar e-
sos males. El seguro obtiene de puerta en puer-
ta, de empresa en empresa la aportacidén de una -
prima, para luego ~cudir en ayuda de aquel a =---
quien se le plantee la necesidad. Esto genera -
también una distribucidén de la riqueza, tan nece
saria en cualquier parte del mundo. Una redis--
tribucidén de riqueza porque los que no han sido

afectados por la desgracia, por el siniestro, --
por la circunstancia adversa, trasladan parte

SusS recursos a aquel que ha tenido una aminora--
cién de sus bienes y les repone unos tondos que

de otra manera le hublesen sido mermados, ayudan
do asi a conservar el patrimonio de las familiac
y de las empresas. Esto produce una consecuen--
cla secundaria, aumenta o mantiene el crédito de
las empresas y de los individuos, contribuyendo

a fomentar los préstamos sobre bienes inmuebles,
sobre personas cuyo patrimonio es su trabajo; --
que puede cesar malana de forma inesperada. [or
lo tanto, el seguro romenta una confianza que --

permite facilitar créditos.

£l seguro cumple con una funcidén muy importante
dentro del proceso econdmico de las naciones, al

operar como un poderoso instrumento de fomento -



d)

e)

del ahorro para la canalizacidn a la inversidn
a largo plazo. Es ademds, una importante luen
te de recurso para el erario piblicoj; lo que -

redunda en una mcjor distribucidn del ingrecco.

Es un elemento de solidaridad internacional --
porque cuando se producen grandes catdslrofes,
tambidn lo mismo que decfeamos de esa :olidari-
dad dentro de un pais de¢ ayuda de los que no -
han tenido el siniestro a quienes lo tienen, -
se produce aqui, un traspaso de fondos de aque
llos paises en donde estd el reaseguro, a don-
de son necesarios estos capitales.

Por Gdltimo, los seguros al ser una de las actuy
vidades econdémicas que requieren de un alto ni
vel de programacidn y previsidn, canalizan im-
portantes montos de recursos a la captacidn v

desarrollo del personal que emplean.

TECNICAS APLICADAS EN EL SEGURO,

PREVENCION DEL RIESGO,

La

a)

prevencidén trata ce:

Eliminar o reducic los factores que pueden cau

sar una pérdida « una persona u organizacion.



3.1.

L) Aminorar la pérdida, cuando ocurra en cl casc
de que los métodos de prevencidén no sean to--
talmente efectivos. Lola disminucidn puede -
dividirse a su vez en detectar el suceso ad--
verso cuando tiene lugar, a 1ntentar entonces
eliminarlo, o en reducir la pérdida después -
de que aquel se haya producido.

La prevencidén implica ventajas para la empresa,

los individuos, la comunidad y los aseguradores;

por lo tanto, todos ellos participan en activida
des de prevencién de riesgo.

Los principales entoques de prevencidn son los -

sigulentes:

ENFOQUE DE LA INGENIERIA,

Por medio de éste se trata de comprobar los as--
pectos fisicos de la situacidn del riesgo, de ma
nera que no pueda presentarse y, si se presenta,
que sca aminorado.

La construccidén adecuada de edificios, la coloca
cidén de alarmas, extintores, distribucidén en ---

s . :
1)\511"1'[‘(\ , pProteccion de Hﬁr]u:\ nas, ete., son ojom--

plo de este enfoque.

ENFOQUE HUMANO.

Lo mismo que por sus causas fisicas, muchas pcr-
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didas estdn producidas también por acciones debi-

das a fallas o hdbitos humanos. Se dan acciden--
tes motivados por el desajuste entre las persondas
y su medio ambilente, y este enfoque trata de reme

diar tal aspecto, inculcando un adecuado respeto,

por ejemplo, a los vehiculos, a la maquinaria,etc.

ENFOQUE ESTADISTICO.

Por medio del andlisis de datos de pérdidas, se -
pueden tomar medilidas preventivas en los puntos en
que la experiencia, los muestra como vitales en -
su motivacidn. Si las estadfisticas nos dicen que
todos los accidentes de trafico suceden a unas de
terminadas horas del dia y a cilerto tipo de pers

nas, pueden concentrase en estos factores medidas

preventivas.

ENFOQUE EDUCATIVO.,

l.a ensefianza es vital a todos los niveles, lopgr
do que en la prdctica utilicen efectivamente las

medidas de prevencidén que se han descubierto me--

dliante los otros enfoques.

ENFOQUE COACTIVO.

Algunas personas manifestan que la identificacidn
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de las medidas preventivas y el entrenamiento del
personal no es suficiente.
La naturaleza humana es de tal indole que sin la

coaccidn de un Patrono o del Estado, no se ejerce
- . .
rian a menudo las acciones pertinentes.

Se debe destacar que los riesgos particularcs ol

mucho mds suceptibles de medidas de prevencion

que se pueden aislar e identificar sus causas.

f
i
]

Los riesgos fundamentales, motivados por fuerza:
elementales de la naturaleza o por situaciones
ciales complejas, son mucho mds dificiles de tra-

tar en este aspecto.

PREVISION DEL RIESGO,

MEDICION DEL RIESGO.

Si bien la funcidén del seguro consiste en asumir
el peso de los riesgos que las personas no quiercr
sobrellevar, el asegurador estd capacitado para re
ducir la suma total de todas las incertidumbres.
Por lo tanto, dentro de unos limites calculables,
el asegurador es capaz de prever las pérdidas
pueden ocurrir en un numero dado de casos.

De este modo, le es posible computar el cargo de

pPrima necesario para pagar todas las pérdidas, asi
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como para cubrir los gastos y los beneficios.

Para cada individuo, el grado de certidumbre pue-

de ser extremo y la posibilidad de pérdida enorme.
Fara el asegurador, este elementu de incertidumbre
queda reducido al minimo, por medio de la utiliza-
cién de la ciencia estadfistica y de la aplicacidn

del principio matemdtico de las probabilidades. ~--
El gurador se preocupa no tanto por el hecho de
que haya pérdidas, cuanto por su capacidad para --
predecir la extensidén de tales pérdidas, y por fi-
jar, de acuerdo con tales elementos, su cargo de -
prima. La capacidad de hacer todo ésto, coloca al
icepurador en condiciones completamente diferentes de

lao condiciones en que e encuentra ¢l asegurado.

Por medic de la aplicacidén de la teoria de las pro
babilidades, el asegurador puede predecir, dentro

de unos limites relativamente reducidos, cuales se
rdn sus pérdidas. Si no fuera por esta habilidad

para CuLimdf‘dLthv de unos limites razonables, el
porcentaje de pérdidas que pueden ocurrir en la --
propiedad asegurada, el seguro no serfa mds que la
acumulacién de muchas casualidades pequefias en una
enorme casualidad. De hecho, el seguro no tiene -
nada de esco, =1 bien en cada caso individual el e-

lencnlo de dncerbidumbre oo oun clemento aivlado, -



e la cuma Jdo loo acumulados es posible predeclr
una pérdida definida, adn cuando el elemento de
incertidumbre no guede completamente eliminado.
Las utilidades de las compaffas de seguros son -
variables. Unas operan con éxito; otras no lo -
obtienen. Aunque todas se preocupan, a través -
de una seleccidn juicioca, de eliminar especial-
mente los riesgos indeseables,; todas, sin embar-
g0, estdn seguras de que han de ocurrir pérdidas
a pesar de sus mds concienzudos ecfuerzos.

La falta de conocimiento es lo que limita la ca-
pacidad para prever o predecir los resultados. -

Obviamente, el conocimiento infinito o perfecto
cocapa a la capacidad humana. La teoria de 1a -
probabilidad utiliza la cantidad de conocimiento
asequible en una situacidn dada, en el esfuerzo
para predecir acontecimientos futuros.

La teoria de las probabilidades permite ir mds -
alld de los resultados inmediatos obtenidos de -
los datos observados y nos muestra lo que pode--
mos esperar a la luz de lo ccurrido en lo pasado.
La medida de probabilidades se expresa algebrai-
camente por medio de un quebrado, cuyo numerador
es el ndmero de posibilidades favorables o desl

vonab oy cuyo dencaninaedor oo T nimera que 1



presente todos los casos posibles. Usando la no-
tacidén siguiente en la que "n" representa el nime
ro de casos que un hecho puede ocurrir, "a" los -
cazos que deben ser considerados como [favorables;

y "b" como desfavorables, entonces, la probabili-

dad de "p", resultado favorable, puede expresarsc
como :
p ——;_a y la probabilidad del resultado desfavora
n
b

ble como: Py =
n

Un ejemplo sencillo vy con el animo de visualizar

mejor lo anterior, puede encontrarse en el experi
mento de lanzar una moneda al aire, solo existen

dos formas de caer, de cara o corona. La probabi
lidad que caiga de cara se encuentra utilizando -
el nimero de posibles casualidades como denomina-
dor, con lo que tendremos la probabilidad de obte
ner cara representada por z; la probabilidad de -
que salga corona serda la misma.

Se ha observado que ocurrén ciertos acaecimientos
que parecen resultado de una pura casualidad, ---
cuando se consideran casos aislados, sin embars

cuando se observa un gran nUmero de casos, se dan

con una regularidad sorprendente. La cual aumen-

( BIBLIOTECA CENTRAL
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ta a medida que son mds numerosos los casos obser-
vados. La imposibilidad de predecir un hecho, en

un caso particular, da lugar a la probabilidad ---
cuando se consideran una serie sucesiva de posibi-
lidades.

Aplicando ¢stas conclusiones al seguro, encontir.o--
mo& que cada ano se incendian un cierto ndmero de

edificios, ocurren accidentes, y acaecen muertes.

Las causas que a ello contribuyen son tan numero--
sas que no siempre es posible sacar conclusicnes -
definitivas de causa y cfcecto. La observacidn sir
ve para mostrar que la operacidn de todas las cau-
cas efectua un resultado determinado. Ahora bien,
i se aisla un pequefio nudmero de C&QOS,.ZC puede -
encontrar una amplia variacién entre la experien--
cia real de ese grupo y la expectativa que podria

fijarse como determinada por la pasada experiencia
corrvespondiernite a todo el gErupo. 51 el ndmero de

casos es demasiado pequelic, la variacién puede a--
partarse de la linea de manera considerable, tanto
en una direccién como en la otra. A medida que se
aumente el radio de observaciones, las variaciones
tienden a eliminarse mutuamente y al aumentarse el
nimero de los casos, la extensieon de las irregula-

cdorde s ~_li'__.lll,]'_11u_\,/k_l .
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Se puede comprender que, a menos que se posea und
cuidadosa informacidén estadistica, las prediccio--
nes en forma de probabilidades, serdn defectuosas.
I'n conooecucencia, eon cada uno de los campos del sco-
guro, se reunen unas estadisticas meticrlosamente
compiladas, para determinar la proporcidén de pérdi
das y para acumular una experiancia que sirva de -
base para la confeccidn de tarifas. Este trabijc
ha sido particularmente extenso en la elaboracién
de tablas de mortalidad en el campo del seguro de
vida, en donde el trabajo de los actuarios, consti
tuye uno de los fundamentos de toda la estructur
puede concluir este apartado, expresando lo =1-
cuicnte:  La poaibilidad de ectimar v planear la:.

pérdidas futuras, a virtud del empleo de la teorf

de las probabilidades es lo que da al negocio del

cepguro una base de estabilidad y lo que hace posi-
ble manejar los riesgos sobre base de una certidum

bre relativa.

DISTRIBUCION DEL RIESGO.

la supervivencia del gsepuro en el mundo tiene que
i

. . .o . G .
tfundamentarse en una sana distribucidn. Esta dis-

tribucidn muchan veces reasulta espontdnea y mucha

s



veces resulta precalculada; de esta manera, un 4
gurado de escasa informacidén puede participar &n -
la distribucibén al adquirir un seguro inferior a -

iy

us necesidades; una companiia de sepguros al mism

Lrviipu, pucde relencr canllidades gue su caplital vy

I

sus reservas le permiten soportar o puede extrali

mitarse y sulrir un colapso. Reaseguradores tam--

i

bién se interesan por verter su mercado y coparti

cipar en la pérdida vy recepcidn de las primas y
nancias de los aseguradaores.
vado el complejo mecanismo, las técnicas de distri

bucidn de riesgo, han sido asumidas mediante expe-

riencias que los grupos aseguradores han implanta
e
Dicho Lo anlerio

, pucde dividirse la distribucion

del i CEEO QI

ASUNCION O RETENCION.,

Las C"\?ﬂll')c".l.li-d: e

ro en un comienzo, generalmen
te reciben de los reaseguradores un aporte casi t
tal para los riesgos FriﬂCkﬁm]CQ 0 aquellos que cx
ceden de su capital de pago; de esta manera, las -
companias de seguros pueden supervivir a los emba-
tes de siniestros y muchas veces a su falta de ex-

periencia, aunque reciben el consejo vy control d

reclamaciones por parte de los reaseguradores.
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A medida que las

compafiias de seguros crean mayo-
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cacidn, las cuales heoy son llevadas a cabo por te
lex, radio y teléfono, obteniendo respuesta prac-
Licomente de Lnmediato.

Los rea-cguradores intervienen en la facilitacidn
de ciertos tipos de contratos, donue responden an
te el asepgurador directo, de un porcentaje de to-
da su cartera. Lsto permite a éste desplazarse
libremente, a sabiendas de que una parte fija de
todas las pérdidas y también de manera consolante
una parte fija de todas las primas, tienen gue en
tregarse al Peuhmgupddﬂﬁ. Este tema se volverd a

-

Lratar con Jlgo mds de detalle en la pdgina 61.

COASEGURO,

Consiste en la distribucién de un contrato de se-
guro entre varias companias. Cuando se utilize
este sistema, se admite generalmente que una de -
las companias se ocupard de la tarificacibn y fi-
jard las condiciones y modalidades del seguro, es
decir, que actuard como compafifa abridora; las de
mds companias recibirdn la informacidén correspon-
diente a 1la opernﬁi6u. Aungue muchas veces se e-
milo une pol bna combinada, debe tenerse presento
que, conforme a uno de 1os principios fundamenta-

les del coasepuro, la obligacién de los coasegu-
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radores no es solidaria sinoe mancomunada simple.

DIFEREMCIAS DEL SEGURO PRIVADO CON OTRAS INSTITU

De la idea del seguro tradicional, el cual repre

—

senta el marco de accidn de este trabajo, se han

originado algunas otrac Ton convencionales de

previsidn, las que por la indole de su estructu-
ra se diferencian de los seguros en general, di-
ferencias éstas que muchas veces son minimas pe-
ro que influyen sustancialmente en la sociedad;
/A sea colectiva o individualmente en los miem--
bros de ella; las mds conocidas de estas formas

sepuro son las sipuienten:

Sepuro Soclial
- = eguro Mutualista
- Seguro de Servicio Pdéstumo

A continu-cidn, exponemos algunas caracteristicas

predominantes del seguro privado, las cuales ser-

virdn para diferenciarlo de los otros sesuros:

a) Libre contratacidn para cualquier persona;

b) Dentro de las posibilidades de asegurar, cubre
cualquier riesgo;

c) Su finalidad es indemnizar perjuicios indivi--

duales,
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.2

™o
(o)

d) Las primas son pagadas por el asegurado; vy,
e) E1 monto del seguro es convencional entre las
partes para el seguro de vida o por el valor

o al e A - — o
de las cosas 5 Segun el paso.

SEGURO SOCTAL.,

Ha sido concebido como un derecho subjetivo del
humbrc, ue la sociedad debe ngani;ay preselvdll

dole de los riesgos sociales y econdmicos inheren

tes a su exilstencia.

Son caracteristicas del seguro social las siguien

a) Lstd a disposicidn idnicamente de personas que
se supcone carecen de medios para su subsisten-
cia;

L) P'rovee pérdidas de ingresos y no de bienes ma-
teriales,

¢) Prevé el descalabro ccondmico ue conllevan --
las contingencias de nuerte, cesantia, invali-
dcz vy VUJCL; ¥,

d) Su monto estd limitado a un minimo para la sub
sistencia del asegurado y su familia.

Y

SEGURO MUTUALISTA.

Cste sepuro se origina en las sociedades mutualis
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tas, en lag cuales el asepurado cumple una doble
luncion, el de asepgurado y el de asegurador, COmo
se ve, esta es la diferencia primordial con el se
puro tradicional, tanto de vida como de danos. -
i las sociedades mutualistas en contraposicién a
las sociedades andnimas no existen las acciones -
le los socios y por lo tanto las responsabilida--
des de los riesgos asumidos son por cuenta de la
y las pérdidas o ganancias, légicamente,

socledad

1

son parte Unicamente de log intereses de los so--
clow mututallolas.
Fotan coriodades de copuros ce fTorman de acuerdo

1 las leyes vipentes en la jurisdiceidén en donde -
planean operar y come se explicd, son propiedad de

Toos ducnos de Too l,x’JL;'_‘.L' g 2 el los asepurados sy

son éstos los que eligen el cuerpo administrativo.

SEGURO DE SERVICIOS POSTUMOS.

Lota modalidad de previzidn se puede considerar un
SEepUY0; ya Jué como se entiende es una manera, al
ipual que el sepguro privado, de prever un aconteci-
wiento ue no sdabemos cuando sucederd, su dileren--
cia con éste Gltimo consiste, en que los beneficios
son recibidos en servicios y directamente por el a-

et edo oo e eleclivoy v o pore el benefl lediario
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como en el SePguro de wvida.

. %} - ] - =) - -~ e
Las empresas dedicadas a la explotacion de este
- Fi (= . i 1 A - . E
rengldn, prescinden del reaseguro; va que su fun-
cionamiento les permite que asuman el riesgo dni-
camente en base a las primas pagadas por los de--
A
mas aseguracdo:
des mutualistas, pero se diferencia de éstas en -
que las utilidades o pérdidas pasan a la propie--
dad de los duenocs de la empresa de servicios mor-

LUCri1os.



CAPITULO I[

1. Fi

DESARROLLO HISTORICO.

El primer contrato de

-
verdadera, sepun J.

(e y tomas—, ¢ -
re d un segurc maritimo, y fue {echado en 1347.
Medio iglo después, I« contratus f{ueron [recuen-
tes, - acuerdo a la opinidn del mismo autor, en -
el ano de 1393 y en un periodo de tres semandas, un
solo notario extendié mas de ochenta contratos de
SCPpuUron .
FEn principio se celebraban en forma verbal, lo que
\_'l,‘_i_,:l;__-': d revestirlo de requisito esencial de la -
Lact 10, Luey Lo L [ ivios practia que se de
rivaban de la intervencidén de un notario en la re-
daccidn ritara d convenios generalilzaron
el uso de hacerlo por Lo Esto genera el na-

: I'Yll"j Sl
Tante

\JI,L|‘-L\_“‘

CONTRATO DE SEGUROS.

-

CLanc

Lempenando as

L del

conts

l

prueba -

La un impor-—-
to de sepuro.
torial MAPFRL,



L los prineros bicmpos, estos documentos erdan cx-

tracrdinariamente simples. Durante el siglo XV, -

los genoveses y [lorentinos, elaboraron una gran

perfeccidon de los mismos.

lLa perfeceidn lograda por el Contrato de Scpuro Ma

ritimc, influyd de gran manera sobre ¢l resto de

seguros. Razdn por la cual, resulta comprensible

que los contratos utilizados enrn otras clases de se
guros fucron copias de aquel.
Ls hasta fines del ciplo XILX y princi pios del ac-

Lual, donde se¢ observan lus dilerentes L.J..J_;LJ;L de - -

contratos de sepuros, ya perfectamente bien defini

dos, es decir, indentificandose con el seguro en -

curno.

Ln la actualidad, se a: patrimonios in--

ponsabilidad frente a terceros,

mente, el contrato de

un aspecto interesante

DEFINICION_DEL CONTRATO DE SEGURQ

Consecuente-

se ha convertido

sociedad

GENERALIDADES

Ho resultado una terea

i delinieidon del

contrato

e

cntera.

ardua el pretender elaborar

de sepguro; sin

BIBLIOTECA CENTRAL

BMIVERSIDAD DI EL SALVARSR |

embarpo,



la exipencia de disponer de una premisda conceptual

gL sirva de base a las consideracionss ue mas -

tarde han de suceder, determinaron la i!n].ui'l.‘u“_‘l'q

de contar con una conceptualizacidn. Posiblemen

te, la mayor dificultad radica en el orden jurid
.

co, al querer salvar la diferencia entre los segu

ros de danos Y de vida.

P el repuwade ol anepurador, el cual congis L

ano la neceoidad que pucda cxperimentar el ],|'i£:,4-x'w

nor conaeceuence o deoun o acontecimionto tortuito,

Lurfa o inclerto gue alecle destavorablemente a su

IJ[J'J.Ii.U[H'U. I'or lo Lahitu, vl contrato de estd

turaleza de saguros, tiende & ‘.Lq_.:L'illle‘ O dalenuar
- . .

una perdaida patvramonial deravada de tales danos

[EIRR S consipuicnte Lera Un contrata de indemnizacidn.

De lo anterior, se derivan fJJIJJI_Ji'L..llALt.‘:s conscelen

clas que acentihan la divergencia entre las dos cla

'Hode Sepuroy. In logs contratos de \Lllnl_‘;, el wle
IR I AR U R IR TENEEEREN il e 1 E I AT
el '-I‘L'lll'lld oo d RS MRS RS [l acuoceaso l.vl'c-\/l.!}'Lu" [w\l-‘nlw

nc acontecoer jamis., cntancess 1a prestacion del a-
socurdidor e, ol iedomada o o cleetividad de ague |

hecho, puede que no Llaepue 4 ser @Xipawle, a pesar
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/

de la existenica de ur

- CoNTato .

Por otro lado v -

K

al darse la eventualidad prevista en el contrato,

la obligacidn del ase;
Ltorma concreta, por L
tivamente sulridos, o

3

¢l convenio.

urador vi
| cuantia

JILoun Lima

JooJo Garrido v Comat, upiia gu

ene determinada de

de los danos efec-
te miaximo i 'j-lnl-') oy
#od puesar de lay

t_'k.JHL't'j.:\._‘ji.JIll.J S5 e l..lli.i plLan mantenecer a toda costa la

ulidldad del contrato de

mular argunentos que

clun el el Sefura e

l‘h’[rllli.‘/.glLL_JI‘iU Yy exXpona

Jupuru,

sustonten

Bl LdZoNd

"I'noel Scpuro de Vida, la suma

sepuradora resulta del

realizacion desr hecho

J 1 da desde

jpdac Lot

¢s o may dilicil, loe

la conceptuallza-

vida, como un contrato in-

miento, asi:
prometida por la a-
que tiene lugar la

relativo a la vida

flumana. Siendo tal oblipacidn completamente ajena

o La oexistencia de cualquier dano de indole econd-

mica y de caridcter cot
ble para que nazca ol

Loy sepuras de danos

PGy 1o poneral, el [y

-l

luoso en cuanto a precis

JoodL Garrido y Comas, B1 Cont

197y .

1eesla ., I_'t:n|l_|i:;il_L'J 'iJl\li.;:}.l(jfll:-l.l.-'

derecho a

la reparacién an

Se la nostrado cavte

G una delinicion undbarida

vto de Sepuro, Dditorial MAPTRE,

T BIBLIOTECA CENTRAL

UMIVEREI1DAD B

g N AavvAmEl

I



Lo

del contrato de segurc; mas bilen tratan de concep

tualizarlo de acuerdo a la modalidad del seguro.

DEFINICION.

NO obstante lo antedicho, se introduce la defini--
ci6n del contrato de seguro, enunciada por el autor
citado y "que se ha tomado como base para el desarro
Llo Jde cote Loma, todo con la inteincidn de comentar
caracteristicas especiales que le diferencian de o-
Cros. "Por el contrato de segurc, el asegurador se
obliga mediante la percepcidn de und cuota o prima,
a realizar la l)L*u._;L-u;inx convenida al asegurado o a
los beneficiarios por &l designados, de producirse

la eventualidad prevista en el contlrato relativa

CARACTERISTICAS DEL CONTRATO.

.45 caracteristica: ttrribuibles al contrato de sepn
Lo oM.

Para el perfeccionamiento del contrato de sepfuro, -
@8 necesario el consentimientc undnime de las pa

tes contrayentes.
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ONEROSQ.

Ll contrato de seguro es oneroso por la circunstan
cia que cada una de las parte es gravada en benefl
cio de las partes. Por el valor de las primas gue

paga el ase

curado al asegurador, le obliga a indem-

nizarle hasta el limite de la cantidad asegurada.

BILATERAL.

Desde el momento que el asegurado suscribe el con-
trato, 1mplica obligaciones para las partes contra
tantes, por un lado el asegurador de asumir el riec
go y de pagar la indemnizacidn de producirse éste,
y por consiguiente, el asegurado ha de cancelar la

prima correspondiente.

ALEATORIOQ.
Es aleatorio por cuanto no existe equivalencia en -
las prestaciocones del asegurado y asegurador; ya qu
ambos estdn sujetos a un hecho eventual que puede -
significar para uno un ingreso y para el otro un e-

Jreso. Esta eventualidad consiste en la posibili--

dad de la ocurrencia de una pérdida, en ocasidn de

un siniestro producido por el riesgo asegurado.

BUENA FE.,

Este principio obliga a las partes a actuar entre -
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si con la mdxima honestidad, no interpretando an-
tojadizamente el sentido recto de los términos eq
tipulados en el convenio, ni limitando o exagerdi
do los efectos que naturalmente se derivarian del

modo en que los contratantes hayan expresado su -
voluntad y conirafdc sus obligaciones.

Neta cavacteristica ticne una copecial dmportan--
cia; ya «que obliga al asegurado a describir total
v «laramente la naturaleza del riesgo que preten-
de asegurar, a fin de que el asegurador obtenga
una completa informacién que le permita decidir -
sobre su denegacidn o aceptacidn y, de darse este
Ultimo caso, pueda aplicar la prima correcta, asi
como procurar evitar la ocurrencia del siiestro
una vez producido intentar disminuir sus conse---
cuencias.

En cuanto al asegurador, la buena fé le exige fa-
cilitar al asegurado una informacidn exacta de --
los términos en que se realiza el contrato; ya --
que el adquirente dificilmente puede conocer o

v

terpretar correctamente las condiciones del con--

dodi

trato que se le presentan en el momento de su a--
ceptacidon y firma. Al mismo tiempo, le obliga a
redactar las cldusulas con claridad, de manera --

que el asegurado pueda conocer por medios propios
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el alcance de las condiclones a que se compromete.

ADHESION.

Se manifiesta por cuanto el acegurado no tiene la
libertad de discutir en forma amplia las normas a
que se somete, por encontrarse éstas fijadas de -
antemano por el asegurador que asume sus riesgos
e impresas previamente en el documento comercial,

conocido como la POLIZA.

LA POLIZA,

DEFINICION.

Se entiende por pdliza, ¢l documento que instru--
menta el contrate de sepguro, en el cual se refle-
jan las normas que de una manera general o espe--
cial, regulan las relaciones contractuales conve-
nidas entre el asegurador y el asegurado.

La pdliza es un documento cuya inexistencia afec-
taria a la propia vida del seguro; ya que s$8lo --
cuando ha sido emitido y aceptado por ambas par--
tes, s¢ puede decir que han nacido los derechos
obligaciones que del mismo se derivan.

Lit 1a prdcticd e [recuente distinpgulr partes di-
ferenciade en la péliza, ya que su denominacidn

estd Intimamente ligada a su contenido; asi puede



hablarse de condiciones generales, particulares vy
especiales, que en conjunto constituyen este docu
mento. Las condiciones generales reflejan el cor
junto de principiocs bdsicos que establece el ase-
gurador para regular todos los contratos de segi-

ros que se emitan en el mismo ramo. Suelen este

blecerse normas relativas a la extensidn y cbiet
del seguro, riesgos excluidos con cardcter gene--
ral, formas de liquidacidén de los siniestros, pa-
go de indemnizacién, normalizacidén en la comuni
cién entre asegurado y asegurador y otros aspec--
tos.

Las condiciones particulares recogen aspectos
cretamente relativas al riesgo individualizado --
que se asegura, como: Contrato, asegurado y ben
ficiario; efectos y vencimientos del contrato; pe
riodicidad del pago de las primas y el importe; -
objeto asegurado, etc.

For Ultimo, junto a las condiciones generales y -
particulares, se encuentran las condiciones espe-
ciales, cuya misidn mds lrecuente es matizar o —--
pertilar el contenido de algunas normas recogidas
o estipuladas en aquellac,

Cn esta seccidn, encontramos el establecimient

de franquicias a cargo del asegurado, la supre---
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sién de algunas condiciones generales y la inclu-

2idén de otras nuevas.

ELEMENTOS DEL CONTRATO.

Los elementos esenciales y comunes del contrato -
de seguro gue lo diferencian de cualquier otra --
clase de convenio son:

- La empresa de seguros

- La existencia del riesgo

- E1 pago de una prima
Los. primeros dos elementos del contrato ya han =i-
do comentados al exponer la naturaleza de los com-
ponentes del seguro, por ello solamente se tratard
el torma somerda el tercer elemento.
Resultaria indtil profundizar en identificar y con
ceptuar los diversos tipos de primas. Sin embargc
se consilidera sensato manifestar que el cobro de u-
na brima por el asegurador, se hace de acuerdo al
riesgo que éste asume; en ningldn momento resulta -
prudente tasar un ricupgo en forma antojadiza,
que con €sto, el seguro pierde su profesiconalida
Entonces, la prima puede considecrarse como el cos-
to del riesgo translierido al asegurador. Medliante
el pago de ésta, el asegurado reduce su riesgo

pérdida en la magnitud deseada, el cual es asumido

CENTRAL

nE Eh SALYARBR

L K




por el asegurador.

En su fundamental aceptacidén, el asegurador es un
administrador con obligaciones contractuales, de -
las aportaciones que deben hacer los asegurados pa
ra integrar un fondo con cargo al cual deben efec-
tuarse los pago por sinilestros que ocurran durante

la vigencia del contrato de seguro.

CLASIFICACICN DEL SEGURO PRIVADO.

El seguro privado, tradicional o comercial, se di-
vide en dozs grupos:
- Seguro de Danos; v,

- Seguro de Vida.

SEGURO DE DANOS.

Bajo esta denominacidn se recogen todos los segu--
ros cuyo fin principal es reparar la pérdida sufri
da a causa de siniestro, en el patrimonio del ad--
quirente del seguro.

Son elementos esenciales de los seguros de dafos:
el interés asegurable, expuesto cn el primer capi-
tulo y el principio indemnizatorio segin el cual,
la indemnizacidn no puede ser motivo de enriqueci-
miento para el asegurado y debe limitarse a resar-

cirle del dafo concreto y real sufrido en su patri



monio.

La clasificacidn que se ofrece de los seguros de -

dafios ha sido estructurada en base a los criterios
2/ ‘ .

de autores taley como: J. M. MAGEE=" v M. R. ClIL-

NEE/. Estos se puede dividdir en dos grandes gru-

pos:
- Segurocos reales o de cosas

- Segurcs patrimoniales.

2.1.1 SEGUROS REALES.

Estdn destinados a resarcir al asegurado, de la
pérdidas materiales directamente sufridas en un -
bien integrante del patrimonio del asegurado.

Se presentarda a continuacidén la subdivisidn de é-
tos y se hard una pequefia decscripcidn de la misma
tratando de identificar su naturaleza, lo mismo -

gque la de los riespous jue cubre cada uno de ellos.

A. Seguro de Incendio.

Ls aquel que garantiza al asegurado, la entrega -
de una indemnizacidén en cuso de incendio de los -
Lienes determinados o la reparacidén o reposicidn

de las piezas dahadas.

?/ J. H. Mapee, Sepurns Cenerales, Tomo T, Sepunda Fdicién, 1974.

3/ Mark R. Greene, Riesgo y Seguro, Editorial MAPTRE, 1974.
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En general, la finalidad principal de este seguro
es ¢l de recobrar los danos sufridos en los cbije-
tos asegurados a causa de un fuego, incluyéndose
asimismo los gastos que ocasione el salvamento de
esos bienes o los dafios que se produzcan en loo -
mismos al intentar salvarlos.

AdaemTn medianteo oL oo doeprimas adicionale:,
cubren otros eventos conocidos normalmente como -
"Lineas Aliadas" mencionando entre ellos: el te--
rremoto, impacto de vehiculos terrestres, explo--—

sién, etc.

Seguro de Transporte.

b'l seguro de transporte puede ser maritimo, flu--
vial, terrestre y aéreo; y por medio de éste una
entidad ascguradora se compromete al pago de de--
terminadas indemnizaciones a consecuencia de lo=
dafios sobrevenidos durante el transporte de mer--

cancias.

Lstos danos pueden afectar al objeto transporta--

dor o a las propias mercancias transportadas.

Q

Seguro de automdéviles.

1

Ls aquel que tiene por objeto la prestacidn de

demnizaciones derivadas de accidentes producidos



a consecuencia de la circulacidén de vehiculos.
En el campo del seguro de automdéviles existen las --

coberturas principales descritas a continuacidn:

Cobertura de Incendio, robo y colisidn.

Para proteger al asegurado de pérdida o dafios al --

propio automévil.

Cobertura de Responsabilidad.

Fal

Para la proteccidon del asegurado frente a la pérdi-

da o dafo por responsabilidad legal que surja del -

accidente de su automdvil.

Seguro de Aviacidn.

El seguro de aviacidn proporciona cobertura sobre -

las pérdidas de naves aéreas. Normalmente se ampd--

€3]

ran por este tipo de cobertura las lesiones percona

les sufridas por las personas transportadas, 1-
ponsabilidad civil derivada de los dahos causados

terceros en ocasidn (el accidente, los dafios ocurri

dos en las mercancias trarnsportadas y los darfocs

.

ginados en el propio avidn.

Seguro Agricola.

Este seguro tiene por objeto la cobertura de los --
riesgos que puedan afectar a las explotaciones ap:

colas, ganaderas o forestal - s. “Como modalidades —-
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principales de seguros agricolas pueden citarse:

Seguro de Ganado.

Es aquel que proporciona al asegurado la entrega
de una indemnizacidén en caso de muerte, enferme-
dad, robo o extravio del ganado previsto en el -

contrato.

Seguro de Incendio de Cosechas.

Garantiza al asegurado el pago de una indemniza-
cién por los dafios y pérdidas materiales direc--
tas ocasionadas por el incendio de las cosechas

descritas en el contrato.

Can cote copnro oo cubiren bambe i Gn Teon e ALK

pudieran ocasionarse por extincion del inecendio,

asi como los gastos que se produjeran en el sal

1]

vamento de las cosechas o los dafos sufridos en

o

la operacién de salvamento.

Seguro de Rotura de Maquinaria.

También se denomina Seguro de Montaije v Averfa:
y garantiza los dafios sufridos en la maquinaria
estipulada, a consecuencia de rotura, explosién
o corto circuito, incluso cuando se produjeren

por impericia, negligencia o sabolaje.
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Seguro de Robo.

Por medio de éste, el asegurador se compromete a -

(T

indemnizar al asegurado por los dafios sufridos a -
. . = . A e 257

consecuencia de la desaparicidén, destruccidn o de-
tericro de los objetos asegurados a causa de robo
o tentativa de robo.

Caracteristica esencial de este segurc, es que el
robo o la tentativa de robo para que sean indemni-
zables, deben ser llevados a cabo por personas aje

nas al asepgurado.

SEGUROS PATRIMONIALES.

Estos como su nombre lo indica, protegen la inte--
gridad-dol patrimonio econdmico contra las eroga--
ciones eventuales que pueden afectarlo desfavora--
blemente.

Dentro de 1os sepuros patrimoniales existen dife--
rentes tipos sobre los cuales se pasa a comentar a

. 2k
continuacldn:

Seguro de Accidente de Trabajo.

Cubre este seguro, las sumas que un patrono tuvie-
ra que desembolsar, derivadas de lesiones corpora-
les sufridas por un trabajador con ocasién o como
consacuencia del trabajo que ejecuta por cuenta de

él. |
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Seguro de Lucro Cesante.

También se le conoce

0
=

omo seguro de pérdida de be

neficiocs. El objeto de éste es dar proteccién --

contra.:

La pérdida de ganancias en funcidén del beneficic

L&

neto esperado.

Cargas permanentes que continuan durante la inte-
. . . = i3 . 4
rrupcién, por ejemplo: rentas, salaries, intere--

ses de créditos bancarios y otras obligaciones

Gastos extracrdinarios destinados a reducir las -

:[W{‘_T'(;l Ed._\." de benef o109 o to l‘,‘]wr‘g'_' Py o .|r~:11|A'].-j -

alquiler de locales provisionales.

Son identificadas como seguros; sin embargo, la -
mayoria de autores manifiestan que es un error. -
Estas imponen al asepgurador la responsabilidad de
garantizar al asegurado las pérdidas sufridas por
la apropiacidén de mercancias, efectos, documentos
o dinero, realizada como abuso de confianza, por

los empleados y dependientes a su servicio. Lkl

o

|

segurador es el fiador, el asegurado es el acree-

dor v el empleade o ol deudor

= L (‘\HTI]‘-I ;xl'l\it']||v’)

se garantiza mediante el Sepuro de Fidelidad.
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Seguro de Responsabilidad Civil.

Por éste, el asegurador se compromete a indemni--
zar al poseedor del segurc, del dafio que pueda su
frir su patrimonio a consecuencia de la reclama--
cién que le efectue un tercero, por la responsabi
lidad en que haya podido incurrir, tanto el pro--
pio asegurado como aguellas personas de quienes -

€l deba responder civilmente.

EL- SEGURO DE VIDA,

Estd relacionado Intimamente con el interés nacio
nal, en cuanto forma parte para reducir los pro--
blemas econdémicos derivados de una muerte y a la
vez como un sistema de ahorro contractual.

El seguro de vida es un medio indiscutible que po
drfamos considerar como de ahorro forzado. Para
los individuos que no pueden tener el orden siste
mdstico del ahorro ya sea en una institucién ban-
caria o de crédito, constituye el seguro, una sis

tematizacidén adecuada del ahorro.

Podemos inferir que el seguro de vida cumple con
dos objetivos a saber, da proteccién a las fami--
lias de los asegurados y fomenta la idea del aho-
rro que redunda en lo individual y por ende, en -

lo social.
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Ny

o L.

n

L

Los gobiernos de los paises reconocen su importan
cia para la comunidad, como se desprende de la e-

xencidn o de la reduccidn fiscal de gque gozan las

primas de este tipo de seguros.
Existen numercsas modalidades del seguro de vida;

g I ey e
sin embargo, nos ajustaremos a la clasificacion -

/

L . :
elaborada por MAGEE—-"y la ofrecida en una de las

pubiicaciones de LIMRAX, asi:
SEGURO I— Formas basicas
DE
VIDA ,— Formas Especiales

~

FORMAS BASICAS

Seguro Temporal

Este seguro ofrece primordialmente proteccidén y a

veces pequefios valores en efectivo.

(D
0

El compromiso fundamental del asegurador pagar

la suma asegurada al beneficiariv, si el asegura-
do muere dentro del término pactado. Si el asegu

rado vive hasta el final de dicho término, el se-

guro expira sin valor alguno.

ol

H. Magee, F1 Seguro de Vida, Primera Edicidn, 1964.

Life Insurance Marketing and Research Association (LIMRA), 1o -

que

usted debe caber colre come Dimeiona o1 copuare e wickny De=

gunda Edicidn, 1977.



Por lo esupuesto en el pdrralo precedente, el seguro tempo-

ral también podria denominarse seguro transitorio.

Mlancs . de Sepuro Tomporal.

Seguro Temporal Renovable.

Este permite al asegurado renoval el seguro al fi
nal del perfodo ujﬁ tener que somelerse a examen
médico. Existen limites, ya sea en cuanto al ni-
mero de renovaciones permitidas o a la edad, pasa
dos los cuales el asegurado no podrd seguir reno-
vando.

Por ejemplo, un seguro temporal de 5 anos puede -

permitir al asegurado renovarlo cada § afos hasta
llegar a la edad de bbb anos, pagando primas mas -

altas correspondientes a la edad alcanzada en la

fecha de cada renovacidn.

Seguro Temporal Convertible.

Permite al asegurado cambiar a un plan permanente
sin necesidad de someterse a pruebas de quayurqbi
lidad.

La compafnfia aseguradora emite una nueva pdliza vy
el asegurado paga una prima de acuerdo con su e--
dad en la fecha de conversidn.

Por lo general, el privilegio de conversién expi-
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ra antes de finalizar el periodo temporal.

Seguro Temporal Decreciente.

Algunas necesidades temporales de seguro de vida
pueden satisfacerse con un seguro temporal decre
ciente. El caso tipico es el de la hipoteca, cu
yo importe diuminu&e cada mes con los abonos que
hace ol deudarr, Pard) dlender pwegesidades deveg-
ta naturaleza, se emiten pdlizas de valores ase-

gurados decrecientes, con prima nivelada.

Seguro de Vida LEntera.

Este seguro hace énfasis en la proteccidén, aun--
que también proporciona valores en efectivo cre-
cientes. La promesa bdsica de éste es pagar el

valor nominal al beneficiario a la muerte del a-
segurado en cualquier tiempo v ofrece proteccién
durante toda la vida del asegurado; por eso se -
Llama sepuro doe Vido Lnlore.

Planes de Vida i:ntﬁ‘}'_”_‘_;

Seguro Ordinario de Vida.

Este requieré el pago continuo de primas desde -
su emisidén hasta el fallecimiento del asegurado;
la suma asegurada se hace efectiva al beneficia-

rio al ocurrir el fallecimiento de aquel.
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- Seguro de Vida Modificado.

Es una combinacidén especial del seguro temporal y
ordinario de vida. Las priams durante los prime-
ros 3 & 5 afios son mds bajas que las de un ordina
rio de wvida, para luego aumentar; pero la prima -
definitiva después’ del aumento es mds baja que la
de un ordinario de vida a la edad del asegurado -
en la fecha del aumento. La suma asegurada se ha

ce ofectiva a1l Fallecer &1 anepurade.

Seguro de Vida en Pagos Limitados.

Todo seguro temporal dotal o de vida, puede emi--
tirse a base de pagos limitados. FEsto significa
que el periodo de pago de primas es mas corto que
la duracién prevista de la pdéliza.

El caso extremo de un seguro de pagos limitados -
es que requiere el depdsito de una sola prima. -
Mds populares son las pagaderas por 20 afios. Co-
mo ejemplo pueden citarse, la vida en 20 pagos,
Ta dAetal dee 30 Afins on 20 paran ¢ 14 dotat @ a -

edad de 65 anos en 20 pagos.

Seguro Dotal.

El Seguro de Vida no es solamente una forma de in
demnizar la muerte; en otras palabras, no es pre-

ciso gque el asegurado muera para que su familia -

BIBLIOTECA CENTRAL
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reciba los beneficios del sepuro.

Fl seguro dotal en realidad o5 un Seguro Lemporal con ua mo=
dalidad adicional. 8i el asegurado vive al final del periodo
temporal, el seguro se paga al asegurado, el cual puede co---
brarlo en efectivo o hacerlo de acuerdo a otras opciones de -
liquidacidn existentes. Estos seguros se expiden por un ciep
to ndmero cJ-'_: anos o determinada edad. Ademds, hay que hacer

notar que ~n este tipo.de seguro se destaca el elemento ahorro.

Rentas.

Todo segurc de vida que contenga el elemento ahorro, acumila
un capital durante cierto tiempo. En el contrato de renta -
es tode lo contrario, un capital que ha sido acumilado por -
el asegurado se liquida en el transcurso de un tiempo estipu
lado. Aunque Lodos oo conbialos de venbo vitalicia conlic-
nen las misma promesa basica, para pagra una renta mientras

viva el rentista.

FORMAS ESPECIALES.,

Seguro sobre mds de una vida.

Seguro de Vida de Grupo.

Como su nombre lo indica, esta forma de seguro se otorga a -
grupos de personas. Generalmente el grupo aﬁ% asepurado com-
prende a los empleados de una empresa comercial, pero también
es posible asegurar grupos en que no exista la relacidn patro
no-empleado. Ejemplos de tales grupos son los Sindicatos de
Trabajadores, las Sociedades de Profesionales, Cooperativas A
pricolas y Acociaciones Gremiales o de Comerciantes.

En el caso mas frecuente de cobertura de pRrunos

del tipo patrono obrero, la compania emite al pa

]
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trono un contrato maestro tnico y a cada empleado
asegurado se le extiende un certificado en que --
constan las condiciones principales de la protec-
cién que se le otorga. Normalmente el seguro de
vida de gfupo se contrata mediante una péliza tem
poral renovable anualmente. La prima es pagada =
por el patrono, aunque en ocasiones el patrono de
duce del sueldo del empleadc parte de la prima --
gue Toe corarwcnpotede o s cobispr B o,

En el caso de los empleados mds jdévenes, la tasa
del seguro de vida de grupo puede superar en cos-
to @ la de seguro temporal cominm y corriente, pe-
ro en el caso de los empleados mds viejos, la ta-
sa promedio estd por debajo del costo de lo que -
le representarfia un seguro de aquellos.

La mayoria de los seguros de vida de grupo, se e-
miten sin consideracidén a la asegurabilidad de --
los individuos que forman el grupo, por lo cual -

esta clame de eohertora puesde mor Ta finica’ rquen ==
ciertas personas pueden obtener.

Ademds del segurc de vida, la mayorfa de las péli
zas de grupo contienen beneficios por muerte o --
desmembracién accidental, lo mismo que la exonera

cién del pago de primas si el empleado se incapa-

cita totalmente antes de cumplir B0 afion.
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El seguro de grupe tiene desventajas si se le com
para con el seguro individual; entre ellas pode--
mos mencionanr:

Una o muy pocas personas son las que deciden 50--

bre la cantidad y la clase de seguro para cada --

miembro del grupow, lo que hace gque no guarde pela
cién con las neccesidades de prot cccidn de cada in
dividuo.

Si el empleado pierde su trabajo, pierde también
su seguro, a menos que esté en condicidén de con--
vertirlo en un plan permanente.

Con mucha frecuencia, los planes de seguro de gru
po son el [ruto de negociaciones entre la empresa
y sus trabajadores y muchas de las innovaciones -

en este campo han surgido mds de la iniciativa de

los adquirentes que de las compaliias de seguro.

Rentas de Grupo.

Al igual que en los seguros de vida, las rentas -
también pueden contratarse para grupos de perso--
nas. La diférencia radica en que exigen la crea-
cién de un fondo del cual se han de hacer los pa-
gos futuros.

LY plan mds dilundido es aquel en que palrono y =

empleado compran cada afio una unidad fija de ren-

ta de jubilacién. La cuantia de cada unidad se -
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determina segin la edad del empleado y la canli--
dad de dinero que se le acredite.

Sepuro Mancomunado.

Caracterizado porque existen simultaneamente dos

o mds vid&s aseguradas, que Son a la vez benefi--
ciarios reciprocos y en su virtud, cuando el fa--
llecimiento de cualquiera de ellos se produzca -=-
dentro del limite estipulado, el asegurador satis

facerd la indemnizacidn prevista al superviviente.

Seguro Industrial (Popular).

Este estd confeccionado para poner la proteccién
al alcance de personas que solamente pueden dedi-
car una pequena cantidad de sus ingresos al segu-
ro de vida.

Este seguro tiene unas cuantas caracteristicas es
peciales:

Tiene incorporado un beneficio por lesiones acci-
dentales que cubre la pérdida de las manos, de =--
los pies y de las vista sin costo adicional.
También llevan incluido sin costo adicional, un -
beneficio de doble indemnizacién, en caso de muer
te accidental.

Suelen conceder un descuento sobre las primas si
el asepurado las paga directamente a la compafiia

en vez de pagarlas al agente.
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OTROS ASPECTOS SOBRE EL SEGURC DE VIDA.

La expectativa de que una persona muera aumenta -
de afio en ano, a mecdida que envejece. En los ini
cios del seguro de vida, la prima se incrementaba

cada afio de forma convenidaj; pero se notd que es-

te método no fuhcionaba, evolucionidndose hacia otro

sistema de primas niveladas, 1iguales para todos -
los anos. La prima pagada durante los primeros -
aflos es mds elevada que la realmente necesaria pa
ra afrontar los costos del riesgo de siniestro a
esa edad, con lo que se compensa el mayor riesgo
de los posteriores, en los que la prima es menor
de lo que requlere su cobertura.

El seguro de vida cubre el riesgo de muerte. ra-
va ibnformarce ol cotodo de salud de T ovida que -
va o cubrir, cl avcgurador se pula por las conleg
taciones dadas por el interesado en la solicitud
exigida por ol asepurador., Sioacopla ol ricnpo -
puede hacerse on doos niveles, como vida normal o
como vida en condiciones inferiores a lo normal,
lo que representa un riesgo extra que puede cu-—--
brirse aumentando la prima o reduciendo la canti-
dad azegurada.

La entidad aseguradora quedard liberada de abonar

el capital o vrenla pactada, i o1 acopurado 4110



ciere a concecuencia de suicidio antes de que ---
transeurcicra un oo de o colebracidn del contiralo.
Una vez vencido cste plazo y salvo pacto en con--
tra senalando periodos mas largos, el asegurador

dehera PdmpTiP con 1a ohliFcacidn amumida, aln ---
cuando la muerte del asegurado se produzca a con-
secuencia de suilcidio.

Cuando el asegurado haya pagado las primas corres
pondientes a dos anualidades como minimo, ¢éste po
drd solicitar en cualquier tiempo la conversidn -

del seguro en un seguro exento de primas, con re-

duccidn del capital asegurado. Lste serd el que
resultce de daplicdar como prima Unlcd, a un Seguro
de Ta mima naturaleza, ¢l importe de la rosorvy

matemdtica de dicho seguro y sobre la edad del a-
sepurado; tal modalidad se nomina como "Seguro --
Saldado". De igual modo el asegurado puede obte-
ner un seguro de cardcter temporal, por el mismo
valor 1nicial, pcro limitado al ticmpo (ue pucda
ser acreditado por las reservas correspondirntes,
esto se conoce como "Seguro Prorrogado'.
Finalmente el contratante podrd solicitar el res
cate de la pdliza, consistente en cl reembolso -
inmediato de una parte de la reserva matemdtica,

de acuerdo a normas técnicas establecidas de an-



temano.

EL REASEGURO.,

DEFINICION.

En todos los tipos de seguros exlsten riesgos que
son demasiado grandes para que un solo asegurador
los asuma por cuenta propia, pero lo normal es --
que el piblico quiera asegurarse con un Unico ase
gurador. Si una compafifa acepta en estas circuns
tancias un riesgo mayor de lo que considera pru--
dente, deberd reasegurar todo o parte del riesgo
con otros aseguradores directos o con companias -
que oo dedican en forma excluniva al reasepuro,
Por lo tanto, el reaccguro puade definirsca como -
Lla ccoidn hiccha por el ascpurador inicial Lldamado
cedente, de una parte del riesgo que acepta otra
companfa llamada reaseguradora.

Los riesgos enormes se aseguran y reaseguran a --
tridves del mundo, de tal manera que en caso de ca
tdstrofe, ningldn asegurador sufrird posiblemente

conseccucncias financicras decaslrosas.

RAZONES DEL. REASEGURO.

Cualguliera puede preguntarse por qué un asepura--

dor que ha i1ncurrido en pastos vy dificultades del
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negocio, pueda transflferir voluntariamenle una por
cién de él1 a un Llercero. Lxisten muchas razoneg
para ello, entre las cuales podemos mencionar las
sigulienleys:

El asegurador inicial se ve requerido a veces a -
aceptar una responsabilidad de pérdida que excede
de la cantidad que le permite su capacidad finan-
ciera. En lugar de aceptar solo una parte del --
riesgo, ganando asi molestias y mala disposicidn
del cliente, el asegurador acepta todo el rilesgo,
sablendo que pucde Lransterir gl reaccgurador La
parte de 1o que no pucde responsabilizarsoe, ovi--
tando de esta mancra, que el contratante tenga 1a
necesidad A~ entenderar con michas compafian.

El reaceguro no sdlo distribuye el riesgo; tam---
bién contribuye a la estabilizacidén de las utili-
dades y de la siniestralidad. A la larga, gene--
ralmente se considera mds deseable tener un nivel
estable, que obtener un nivel mayor pero inesta--
ble. Ll reaveguro no significa siempre la pérdi-
da del volumen de primas, porque uno de los resul
tados drl reaseguro ~o la provicidn de nuevon ne-

goCc10s.



.3.

£

CLASIFICACION BASICA.

Atendiendo a su forma de operacidn, el reaseguro
o . . . -
se clasifica en facultativo y obligatorio (automa

tico).

REASEGURO FACULTATIVO.

Este fue el métodé original. Cada riesgo a ofre-
cer se describe en un documento (Rorderd) que so
presenta a Tos posihles reasepuradores . quicnen -
pueden rechazarlo o aceplarlo segdn les convengd,
si lo aceptan, indicardn en el [orderd el impor-
te que aceptan y eventualmente emitirdn una garan
tfa (Pd8lizas de reaseguro).

Este método tiene la ventaja de gue por un lado,
la entidad que se reasegura puede que prefiera re
asegurar y estipular las bases para ello y por o-
tro lado, el reasegurador puede juzgar su conve--
niencia caco a caso.  Sin embargo, en casi todous
los supuesto, estas ventajas estdn descompensadas

por los gactos e incomodidade:r de trdmite.

REASEGURO CBLIGATORIOQ,

Este varfa en detalles con el facultativo, pero -
los principios generales son los mismos, se trata
de acuerdos estipulados por escrito entre un ase-

gurador directo y uno o mds reaseguradores, en --
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virtud de los cuales los aseguradores directos se
comprometen a ceder y los reaseguradores a acep--
tar, cesiones de negocios dentro de limites prefi
Tondos. T eaepuroedor o puede pehusary 1o ace -
lacloll de Hlhgulld Ceslon colllemplada en los termd
nos del convenio.

Lote mitodou co mucho mie dpil que el reasceguro fa
cultativo, pucs se conoce con anticipacidn la ---
existencia del mismo y normalmente sélo hay que -
mantener negoclaciones en el momento de la renova
cidn.

Los reaseguradores que utilizan este método reci-
ber periddicamente un resumen de las primas deven
padas y los sinlestros pdpados por el asegurador.
R T I A AR o e coparadores Lenpgan deroe—-—
cho a examinar los documentios del asegurador di--
recto relacionado con cualnquier riesgo © sinies--
tro, pero este derecho se ejerce con poca frecuen
cia.

Los tratados son virtualmente un cheque en blanco
para los aseguradores directos; por ello los rea-
seguradores s6lo pueden aceptar negocios con aque

llos de buena reputacidn y resultados satisfacto-

rios.
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FORMAS DE REASEGURO.

Risicamenlte se mencionan dos formas de reaseguro:

Proporcionar y No Proporcional.

PROPORC10ONAL .

Las sumas a pagar se distribuyen conforme a una -
proporcidén preestablecida entre cedente y reasegu
rador.

El acuerdo se manifiesta dividiendo en tales pro-
porciones las primas pagadas por el asegurado y -
las cantidades a pagar en caso de siniestro.

Ll reasceguru proporciondal pucede ser:

Condt oyl o e Coad o P

Por este método el asepurador directo acuerda con
los reaseguradores la cesidén de una proporcidn fi
ja de todas sus operaciones de determinada clase.
L1l reasegurador acepta la proporcidén indicada a -
cambio de la correspondiente en las primas.

Este no es muy deseable, porque significa la ce--
cidén de un porcentaje de las primas cobradas, in-
cluso en los casos en que el asegurador directo -
podria retener on forma completa el riesgo, den--
1Tro e aun IHF/IY‘P,(‘TH\,‘L de cerupicdad.,

Conlralou o base de Lxcedenle.

1 ascpurador dirceclo cede solamente los Lmportes

-
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que no desea retener por su cuenta propliaj; O sea,
cl excedente de su retencidn.

Ll reasegurador recibird la prima proporcional al
riesgo que acepta y consecuentemente, pagard los
siniestros en la misma proporcidn.

[n suma, excedente es el término que se aplica a
Tor coanl v dde v e ricapo gue cobrepace 1Ta =
cantidad retenida por el asegurador directo(ceden
Le).

Contrato Mixto.

Lste es una combinacidén de los contratos antes co
mentados y se encuentra en forma ocasional en la
prédctica. Lste otorga a la compainia cedente en
un solo contrato, el derecho de ceder tanto una -
cuota parte asi como también un excedente en el -

mismo riesgo.

NO PROPORCIONAL,

Cuando el reaseguro se hace en estos términos, la
distribucidén del riesgo entre el asegurador direc
to y el reasegurador, se obtiene en base a los si
niestros y no en base a las sumas aseguradas como
se efectua en los contratos proporcionales.

El reaseguro no proporcional puede practicarse, -

bajo las formas siguientes:
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Lxceso de lPérdida.

En este tipo de reaseguro no proporcional, el ase
gurador directo decide el mdximo de pérdida que -
estd resuelto a soportar en cualquier negoclio y -
conlrata con sus reaseguradores el pago del exce-
20 hasta un limite superior.

Para visualizarlo mejor cc ejemplifica asi:

Ll asegurador puede estar dispuesto a pagar hasta
¢ 100,000.00 en cualquier oinlestro y se reasegu-
i por ¢l cxeeso sobre colas plérdidas hasta un 171
mite de ¢ L00,000.00. Do vuceder un siniestro --
que alcance una pérdida o ¢ 150,000.00, el asegu
rador directo cargard con ¢ 100,000.00 y el rease
gurador con ¢ 50,000.00.

Este tipo de reaseguro paga el exceso de pérdidas
netas finales, es decir, el importe de que es res
ponsable el asegurador.

Pvooso doe Dindtoes ol ddod .

Es una variante del recaseguro de exceso de pérdi-
da, que funciona solamente cuando el indice de si
niestros de todo un afio excede al Indice de si---

niestralidad considerado.

LAS RESERVAS EN LAS COMPANIAS DE SEGUROS,

Las reservas de las compafifias de seguros son de -
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Jdou clases, las del primer grupo son las que cons
tituyen o acrecientan con utilidades liquidas y -
realizadas, conforme ocurre en todas las empresas
Por ejemplo, el caso de la Reserva Legal o el de
la Recerva para FEstabilizacidn de Dividendos .y o-
tras semejantes.

.1 otro grupo estd formado por las Reservas Técni
can, propias de las operaciones del negocio del -
seguro. Como caracteristica fundamental podemos
mencionar que no se forman con utilidades liqui--
dacoy realivadan como T anleriores y ou contabi
li7zacidn es técnicamente obligatoria, adn cuando
no se obtengan beneficios, lo que no ocurre con -
las reservas del primer grupo, que sélo se conta-
bilizan cuando se obtienen ganancias.

Las reservas del primer grupo Tienen por objetivo
aumentar los medios de accidn de la empresa, pre-
venir quebrantos futuros o llenar distribuciones
posteriores de beneficios entre los soclios o ac--
cionistas. In cambio, las Reservas Técnicas no
responden a estos objetivés y representan un pasi
VO O compromiso a cargo de la compahia asegurado-
ra, lo cual pone bien de manifiesto la diferencia
fundamental que existe entre ambos tipos de reser

va.
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RESERVAS PARA RIESGOS EN CURSO.

Una determinada parte de las primas recibidas en
cada ejercicio en los seguros de danos, se trans-
{icre o ecta reservd.

Para cada uno de los ramos de seguro, gque se ope-
re, con excepcidn de los seguros de vida, se dis-
pone de una reserva de esta naturaleza. El asegu
rado, al contratar un seguro, adguiere la obliga-
cion de pagar anticipadamente la prima respectiva.
Lo haga de inmediato o en cuotas, lo cilerto es --
que la compafiia dispone de una masa de valores ac
Fivos con 1o cual debe haeop fpente a1 loo aininn-
Lros correspondlentes a las polivas emilidas. --
Los siniestros gue ocurran en el afio de la emi---
s10n de la pdliza se abonan con esa masa de valo-
res. Pero ¢s perfecliamente posible que ocurran -
sinlestros en el ejercicio posterior y por lo tan
to, para hacer frente a su pago es necesario re--
servar, de las primas de cada afo, una determina-
da proporcidn, que se acredita a la Reserva para
los riesgos en curso de cada uno de los tipos de
sepuros de dafios, con que traba’ja la compafiia. i's
La reoorve o Lambidn conoe bda como de prlmacs no

devengadas o no ganadas.
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RESERVAS MATEMATICAS.,

Lsta reserva ce constituye para los seguros de vi
da. Como es sabido, tedricamente las primas de -
colons sepuron delaeTan cTevaroe de conlinuo por -
la mayor probabilidad de muerte del asegurado a -
medida que transcurre el tiempo. Pero si se hi-=-
Ccicrda, los scgpuros de vida scerlan prohlbitivos a
partir de cierta edad. Para evitar este inconve-
niente las compafifas de seguros perciben primas -
niveladas, lo que hace que un asegurado en los --
primeros afios de su seguro pagard primas mayores
en relacidén a lo que le corvasponde segln su pro-
babilidad de muerte,y primas mds reducidas a par-
tir de una edad determinada. La cantlidad pagada
cnnovrceno dJduranlte loo prameros anos Jdel contralo
a causa de la nivelacidn, sobre lo que constituye
1a prima de ricspgo, asi como los intereses acumu-
Tados, forman 1o recorva matemdtica del sepuro.

La denominacién de esta reserva proviene de los -
cdlculos matemdticos que €s menester realizar por
medio del actuario, a fin de determinar su impor-
te. Representa el compromiso de la compafiia ase-
guradora en favor de sus asegurados y con ella de
be afrontar el pago de las indemnizaciones segun

To el de Toree pGT s e tidoes .
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RESERVA PARA SINIESTROS PENDIENTES.

A esta reserva se acredita el importe de los si-
nicstros reportados y que estdn on trdmite de 1i
quidacidén; ya se trate de seguros directos o de
reaseguro. Antes de pagar la indemnizacidén co--
rrespondiente, es necesario comprobar el sinies-
tro, valuarlo y por dltimo practicar la respecti
va liquidacién.

En el caso de los seguros de danos, el cédmputo -
de los siniestros pendientes de pago se hace de
und lnanera aproximada, pues hasta que no se ha--
Plom clebvibome ol v boadbon o e s ponsd bibe conoer

con preciclidén ¢l compromiso a cargo de la compa-

~
1

N auepuradora.,
Fn cambio, en los seguros de vida ese importe no
es objeto de valuacidn y por lo tanto, el crédi-

to a esta reserva puede practicarse con toda e--

xactitud.



CAPITULO III

DEL. SEGURO EN EL SALVADOR.

1. EVOLUCION HISTORICA DEL SEGURO PRIVADO EN EL SAL-

VADOR,

Muy poco se ha escrito sobre el aspecto histdrico
del seguro privado en Ll Salvador. Si bien es --
Pearlo e exinbon alpunon inteantos al respecto,
diseminados en libros, tesis y revistacz especiall
zadan, fotos no ofrecen la posibilidad como para
disponer en forma precisa del proceso cronoldgico
y evolutivo del seguro privado en el pafis. Sin -
embargo, se hace el esfuerzo de dar a conocer el
seguro desde sus albores. Lste se inicila en el -
palis con agentes de compafiias extranjeras. En --
1906, la firma H. de Sola e Hijos toma la agencia
de la "Palatine Insurance Company" de Londres, --
que trabaja fundamentalmente en seguro de incen--

dio.

Ln 1915, e constituye Lo primera compafiia nacional
"La Centrc Americana"; mds tarde en 1926, "La Pa-
namericana Insurance Company" abre su agencila tra
bajando principalmente en Seguro de Vida. Se ini

cia entonces la década de los anos 30 can el fun-

70
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cionamiento de las tres companias enunciadas en los parrafos
precedentes. Luego continda un aparecimiento y desapareci--
miento de companias, alcanzando para 1964 la suma de dieci-
R . . 1/ ! : -
nueve companias; cinco naclonales =y catorce extranjeras;

2
Law

y durante la década del 70 y principios del 80 se han fijado

en catorce companias:.once nacionales y tres extranieras.

En la historia del seguro en El1 Salvador, se dis--

tinguen dos etapas perfectamente detinidas:

a) Libertad absoluta exenta de control gubernamen-
tal.

b) Intervencidén del Estado en el funcionamiento de
las Instituciones de seguros.

Al principio, la falta de regulaciones dentro de -

la legislacidn salvadorefa sobre la actividad del

scguro, Ffacililaban 1 dncumplimicnlo de oblipacio

nes por parte de las compafifa para con los ascgura

dos.

ALl amparo de una Libertad amplia, cuyos resulladon

por lo general no eran halagliefios y que facilita--

Lan la burla e lon derechos de Toon anopuadon., ol

seguro se operaba en forma andrquica, acarreando -

no tan solo su desprestigio, sinoc, lo que es mas -

e

;E/ De las nacionales '"La Auxiliadora, S. A.", se ha dedica

do al seguro funerario. Esta nacid en 1958.
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grave aln, fomentando la desconfianza en su insti
tucién de obvias y claras finalidades de protec--
cidén social o individual.

Ante semejante estado de cosas, resultaba necesa-
rio gue ld.administracién piblica se decidiera a
regular la orgdnizagién y [uncionamiento de las -
companTog Ao segiran, o ev o e e e [ =
cara y perdilera el saludable habito de la previ--
sién y el ahorro en que descansa y se apoya el se
guro.

Es hasta 1961, que se establece la creacidn de la
Superintendencia de Rancos y otras Socicdades Fi-
nancieras, con el objeto de fiscalizar las opera-
ciones del Sistema Financiero,dentre del cual ce
incluyen las empresas de segurcs. No obstante la
Junta de Vigilancia de Bancos, establecida por de
creto N® 32 de fecha 1943, venia desarrollando -
en alguna mcdida cotarn funciones: sin embarpgo, se
enfocaban méds que todo hacia la banca.

'l prograso econdémico de un pais, debe ir en rela
cién directa con el progreso social y cultural,

0 no se podrd explicar ¢l fendmeno, de otra manc-
ra se negaria por absurdo el hecho mismo del pro-

greso. A mayores satisfactores de tcdo orden de

SR |
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necesidades en la sociedad, el progreso serd armd
nico y general.

Cl seguro privado, sce ecstima, estard siempre de -
acuerdo al avance de nuestra legislacidn, de nues
tros sistemas de trabajo, de una politica sana en
todos los drdenes, pues resulta claro que, mien--
tras una sociedad satisfaga sus problemas de pri-
mera necesidas y solucione sus requerimientos de
alimento, vestido y techo; luepgo pensara como te-
ner y mantener seguras sus pertenencias.

Se pilensa que dista mucho todavia para que el se-
gurc sea considerado como objetivo de primcra ne-
cesidad. Lsto ocurrird cuando la poblacidn tenga
ante todo algo quec acegurar y que tenga conciencia

de las bondades del sepguro.

EL MARCO LEGAL.

Feocmeanme b Tor Tnbe v e con sl b o bado e reduee

a la autorizacidn y registro de las empresas de -

sefFuro, va sean éstas nacionales o extranjeras,
las cuales actlan como sociedades andénimas. No -
exliste una ley especlalizada en materia de segu--
ros para que regule dicha actividad. No obstante,

se tlene conocimiento de la existencia de un pro-
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yecto de ley, el cual al ser debidamente aprobado,
vendria a regir la actividad del seguro.
En ausencia de una ley especifica, las operacio--
nes de las sociedades nacionales y extranjeras --
que se mueven en el campo del seguro, se rigen --
por divercas leyes vy dispociciones, tales como:
- Ley wsobre sdezuros Jde lhncendio del 28 de abril -
de 1904.
Lsta ley obliga a las compahias de seguros a --
inscribirse en los regictros de comercio. TFue
complementada por el Decreto Legislativo del 15
de abril de 1921, en que se cred una inspeccidn

general de seguros de incendio.

- Cédigo de Comercio.
Este contiene una serie de disposiciones en el

Titulo X, capitulo del primero al cuarto, que -

norman Lo concerntente al contrato de seguros,
seguro de dafos, seguro de personas, y reasegu-

ro, respectivamente.

- Ley de Instituciones de Crédito y Organizacio--

nes Auxiliares.
- Ley del Impuesto sobre la Renta.
- Ley de Papel Sellado y Timbres.

- Ley del Régimen Monetario
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- Disposiciones dicatadas por la Superintendencia
del Sistema Tinanciero.

De manera sintetizada, se expone a continuacidn -

como el Tstado interviene en el funcionamiento y

vigilancia de las compania de seguros, a instan--

cia de las instituciones siguientes:

MINISTERIO DE ECGCNOMIA,

Compete a esta dependencia:

a) La recepcidn y aprobacidn de colicituder:. M-
ra la constitucidn de sociedades Aua se propon
gan operar en la actividad del seguro, deheran
ser previamente Autorizadas por el Poder Hijecu
tivo, c¢n ¢l Ramo de Leonomia.

La solicitud de promocidn debe acompafiarse de

un informe explicativo de las razones de Indo-
le econdémica que justifiquen la fundacidn de -
la empresa. Ademds, es necesario proporcionar
informacidén relacionada con la denominacidn de
la sociedad, las ramas de operaciones en las -
cuales se propone operar, el monto del capital
pagado con el cual la institucidn comenzara --
sus operaciones en cada una de las ramas pro--

yectadas. También debe presentarse la documen

tacidn que serd usada en las operaciones perti
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nentes. Asimismo, se proporcionari el esquema
de organizacidén y administracidén de la presun-
ta sociedad.

El Ministerio de Lconomia para manifestarse fa
vorable o desfavorablemente, urge de la opi---
nién que emita el Banco Central de Reserva de
E1l Salvador y la Superintendencia, lucro de e-
xaminar vy estudiar la solicitud y documenta---

cidén anexa.

Administrar recurso de apelacidn. Las compa--
fias de seguros apelan al Ministerio de Econo-
mia, por sanciones impuestas por la Superinten
dencia del Sistema Financiecro. T.1 artfculo 18
Ae 1A Ty Ael PEsimen Moanetaria, Faculta A 10
Superintendencia a imponer sanciones correspon
dientes, previstas en la misma ley.

los articulos 21 v 2? confieren al Ministerin
de Economia, la facultad de resolver el recur-
so de apelacidn.

Las sanclones como los recursos de apelacidén -
no sélo compete a las compafiia de seguros, si-

no a todo el Sistema Financiero.
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2/
-2 SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO—

Esta es la autoridad encargada de cumplir con la
funcidn de vipilancia de las inatitucionen finan--
cieras. Asi lo determina el articulo 362 del C&di
go de Comercio.

Las atribuciones dé este organismo esté&n contempla
das en la Ley de Instituciones de Crédito y Organi
zaciones Auxiliares (LICOA), en el mismo Cédigo de
Comercio y especificamente en los articulos del 13
al 17 de 1a Loy del RAcimen Monctario.

En el ejercicio de las funciones encomendadas, la
Superintendencia tiene especificamente para con --
las companias de seguros, las atribuciones siguien

tes:

a) Velar por la solvencia de las compafnias de segu

r0Ss.

b) Emitir su opinién con respecto a la solicitud -
de constitucidn de sociedades de seguros y fian
zas.

c) Lstablecer un sistema uniforme de contabilidacl

y determinar la manera en que se confeccionarén

2/ A partir del 15 de marzo/87, segln Decreto 1055 de la -
Junta Revolucionaria de Gobloerno, oo susliluye supoerin-
tendencia de Bancos y oftras Tnotituciones Tipnanciceran -
por el de Superintendencia del Sistema Financiero.
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e)

D)

EL

las cotadfvlicas, Lbaluances y ceotados mensuales
vy anuales.
Autorizar las bases técnicas para el cdlculo -

de las primas, auvl como las condiciones genera
a2 L 4

el cdlculo de las reservas técnicas y matemdti

cas.

Vigilar que se inviertan las reservas técnicas

v matemiAt+icrace on 1lAac mnevmentadeas aActabhleasndids-s
y HatelhdilCdas el Lot porcentajes estdblecldos

por la Junta Monetaria.
Fxaminar los contratas de ceguros, a fin de --
comprobar si las cldusulas contenidas en el --

mismo estdn de conformidad a lo estipulado por

el Cédigo de Comercio.

MERCADO DE SEGUROS.

El

estudio del mercado asegurador de un pais re--

presenta una labor compleja que exige ante Llodo,

disponer de unas buenas estadisticas, para deter-

minar tanto la oferta como la demanda. En nues--

- . . . .
tro pals no se tilenen lineamientos precisos sobre

el

mo

Y

método de determinacidén de ciertas partidas co

primas, gastos, etc., y es que la manipulacidn

claboracidn Jdoe enbton Jdalos Lan lecvnal bos e o=
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grupan de una manera esquemdtica y simplista, aun
que suponen en realidad numerosas operaclones de

cédlculo y especialmente de sus operaciones técni-
co-financicras y contables. .
Asi por ejemplo, cabria decirse de las primas, en
las que muchas veces no se descriminan si son emi
tidas o recaudadas y en este Ultimo caso, si pro-
ceden del mismo ejercicio en que fueron emitidas

o de otro diferente.

Otro tanto, se podria expresar de los siniestros,
el resultado serd muy diferente segin se recojan

en las cifras que se manipulen Unicamente los pa-
gados dentro del ejercicio o todos los produclidos
en lou mishou, duhque no hayan oldo mde que valo-
rados. Lsto que muchas vecces se considera como -
un detalle accesorio, puede repercutir grandemen-
te en el resultado final, desdibujando por comple
to la realidad y llegando incluso a dar una idea

falsa de la situacidén de una determinada empresa.
Las limitaciones indicadas dificultan éxponer en

forma deseada el panorama de la situacidn del mer
cado; y ésto por la razdén de que ellas influyen -
poderosamente. No obstante, a pesar de ello, se

proconlban o bpate s peecnn oo bcboidbess cbe b meyrcnn b -

vadorenho de seguros.
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OFERTA.

El término oferta que se utiliza denotari la capa-

cidad potencial que las compafifas oferentes diupo-

LAS COMPANIAS DE SEGUROS

A continuacién se expone el nimero de compafifas na

-

cionales y extranjeras que han operado en el pais
durante 1972/82, asimismo se incluye la poblacidn
de cada afio respeclo al misme periodo.

CUADRO N2 1
NUMERO DE COMPANIAS ASEGURADORAS Y POBLACICN DEL -

PATS
ANUS COMPANTAS (en miles)
1972 16 3.717.2
1973 14 3.830.9
1974 | 14 3.956.4
1975 12 4.065.2
1976 15 4.197.7
1977 16 4.315.6
1978 14 bL.404.3
1979 1y 4.185.9
1980 14 b4.536.3
1981 1y 4.694 .14
1487 | Ly 4.809,.4

ciero, 1972 - 19872.

Indicadores Econdmicos y Sociales, Ministerio de -
Planificacién, 1972 - 1982.
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Se aprecia en el cuadro anterior que el nimero de
compafiias aseguradoras durante el periodo analiza
do, se ha mantenido préacticamente constante y du-
rante los Ultimos cinco afios se ha fijado en un -
nimero de iu empresas. Paralelamente en dicho --
cuadro se presenta_la evolucién en el numero de -
habitantes del pais para el mismo periodo de ob--
servacidén, destacdndose un crecimiento sustancial
en el tamafio de la poblacidén del orden mis del mi

116n de habitantes en sus extremos, que represen-

ta un incremento porcentual de aproximadamente el

29%
Cabrfa pencar, decde ¢l punlo de vista 1dgico, --
que a medida que la relacidn poblacidn-nimero de

compafiias aumenta, éstas se verdn con posibilida-
des Ao Pt ccorne coandmioamen e, e e s ien -
do la poblacidn la materia prima a atender, reque

. . . -,
rird de més servicios por parte de las compafiias

de seguros.

CAPITAL DE EXPLOTACION.

El capital de explotacidén de las empresas de segu
ros estad conformado por el capital suscrito, re--
servas de capital, reservas técnicas y reservas -

matemdticas. lLas utilidades no distribuidas no -
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estdn incluidas en el concepto anterior por care-
cer de informacidn detallada en los Estados Finan
cieros de las compafifas y que de acuerdo a consul
tas con personeros de las mismas empresas, éstas

son minimas y por lo consiguiente, su no inclu---
cién no afecta sustancialmente el volumen de capi

t+al de explotacidn.

CUADRO N@ 2

CAPITAL DE EXPLOTACION, DE LAS COMPANIAS ASEGURA-

DORAS DEL PATS.

1972 - 1982
(En millones de Colones)

AROS CAPITAL  RESERVAS OTRAS  TOTAL CRECIMIENTO

PAGADO  DE CAPITAL RESERVAS (%)
1972 9.5 4.8 6l1.4 75.7 -
1973 11.4 6.0 69.u 86.8 4.7
1974 11.8 6.8 80.3 98.9 13.9
197% 12.9 8.0 8Y.b L10.5 11.7
1976 19.4 10.9 103.0  133.3 20.6
1977 21.2 4.2 128.0  153.u4 15.0
1978 22.3 9.9 147.2 179.4 16.9
1979 25.6 11.6 190.3 227.5 29.6
13980 25.6 11.3 202.6 239.5 5.3
1981 25.6 13.8 213.9 253.3 5.8
1982 25.86 13.8 226.2 265.6 4.9

Fuente: Revistas de la Superintendencia del Sistema Finan-
ciero, 1972 - 1982.

BIBLIOTECA CENTRAL
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En el cuadro N2 2, se muestra para el periodo 1972
1982 el capital de explotacidén y sus diferentes --
componentes. El capital suscrito corresponde al -
capital inicial, con el cual las compafifas han em-
prendido sus operaciones; las reservas de capital
representan las reservas de tipo legal; y las otras
reservas incluyen las reservds técnicas y matemdti
cas.

Fn el cuadro en mencidén se observa en forma bien -
definida la tendencia ascendente del capital de ex
plotacidén, de tal manera que en el términb del pe-
riodo observado (1972-1982), en sus extremos se ha
mds que triplicado su volumen, ya que de ¢ 75.7 mi
llones para 1972, pasa a ¢ 265.6 millones en 1982
(351%); lo cual refleja que la oferta de servicios
que las compafiias han estado dispuestas a propor--
cionar, ha aumentado sustancialmente.

En relacidén al ritmo de crecimiento del capital de
explotacidn, puede apreciarse en el cuadro de vefe
rencia dos tendencias bien definidas, tomando este
crecimiento de un afioc respecto al anterior, la pri
mera corresponde a los afios 1972-1979, periodo du-
rante el cual se manifiesta un acentuado crecimien

to que va desde el 11.7% hasta el 26.9% de un aho



respecto al otro. La segunda tendencia, se visua-
liza on el periodo 1980-1982, donde el ritmo de ~-
crecimiento de las empresas, en cuanto a su capi--
tal de operaciones, silempre se mantiene en alza, -
pero dismiﬁuyendo la intensidad rcspecto a la pri-
mera tendencia, y e;tancéndose relativamente en un

crecimiento del 5% de una ano respecto al anc ante

rior.
Similar resul Loado on Lase Londone o e pedet ieomen
te todo: los indicadores ccondmicos del pais, se -

L) o

han reflejado durante los dos periodos, debido a -
los acontecimientos surgidos desde el afo de 1979,
en el orden econdémico, pollitico y soclal; daslimlsno
el conflicto armado que impera en el pais, provocd
que las compariias de seguro adoptaran ciertas medi
das de precaucidn, cntre otras, una rectriceidn de

cobertura de riesgos.

DEMANDA.
La demanda de¢ scgpuros estd delerminada por ¢l pra-
do de neccesidad y capacidad de papgo que loo jndivi

duos tienen en solicitar la cobertura de riesgos.
Esta demanda no se forma de igual manera en todos
los paises, dependiendo en primer término del gra-

do de previsidén o estado psicoldgico favorable de
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los ciudadanon. FEn términon generales podemos de-
dir, que el seguro de vida estd correlacionado po-
sitivamente entre otros con el nivel de 1ngresos,

con el grado de ahorro del pais, distribucidén de -
la renta naéional entre sus habitantes y las pers-
pectivas de estabilidad monetaria.

En los otros seguros influyen las viscisitudes de

la produccidn agricola industrial, trafico comer--
cial, movimientos de preclos, daparicidn de nuevos

riesgos, elc.

La demanda real de scguros cstd lormada por el va-
Tor corre ot b io b e 0 Toalo T N L TS N B N T IS
cuales o avoepuran Las porcona,. vy Lan cmpreo o el
pais. Lo cual representa los requerimientos de --
servicios en concepto de indemnizaciones de los de
mandantes como contrapartida de las diferentes pri
mas pagadas.

A medida que la poblacidén ha ido evolucionando cco
némicamentce y Lomando concicnceia de la Munclidn im-
portante gue jucpdan lon serviclos doe sopuron, ool

ha ido creciendo el valor de los capitales asegura

dos.



VALOR DE LOS CAPITALES ASEGURADOS

CUADRO N& 3

(En millones de colones)
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ANOS VIDA DANOS TOTAL CREC%2§ENTO
1972 634.3 2.616.9 3.251.2 -
1973 788.2 3.116.0 3.904.2 20.1
1974 877.72 L4146 5.291.8 35.5
1975 1.090.4 b.ool. 4 7.754.8 46.5
1976 1.351.7 8.393.6 3.745.3 25.7
1977 1.774%.0 12.345.9 14.119.9 44.9
1978 2.200.5 14.419.2 16.349.7 15.8
1979 3.0u4.3 15.808.4 18.852.7 15.3
1380 3.810.9 15.506.8 19.317.7 2.5
1981 3.210.5 12.141.9 15.352.4 (20.5)
1982 3.215.8 12.786.2 16.002.0 4.2
Fuente: Revistan de la Superintendencia del Sistema Pinan--

En el cuadro N 3

cicro, 1972 - 1982.

2

se presenta el valor de los ca-

pitales asegurados para los dos ramos de seguro, -

asi como la suma de ambos, para el periodo en estu

dio 1972

- 1982.

Puede notarse una similitud en -

el comportamiento respecto al capital de explota--

cidén (oferta), es decir, un crecimiento acelerado

para el periodo 1972 - 19803 y una disminucidén, --

con un relativo estancamiento en los afios 1981 y -
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1982, tomando para Loda la scerie como de releren--
cia el afio anterior. Lste comportamiento, es 16gi
camente el resultado de los acontecimientos susci-
tados a partir de 1979, ya quc cn el periodo 1972
1980, en sus extremos el valor de los capilitales a-
segurados aproximadamente se sextuplicdé. De -----
¢ 3.251. millones para 1972, pasé a € 19.318. mi--
llones para 1980, disminuyendo este valor para 1los
afios 1981 v 1982, con cifras de € 15.352. y —--—----
¢ 16.002., respectivamente.

Fn cuanto a su composicidn por ramo, se observa en
¢l mismo cuadro, la lmporlancia relativa que tiene
el ramo dc danos respecto al ramo de vida, en una
rcelacién que va desde a1 hasta 7 a 1, dentro --
del periodo observado.

También resulta interesantce observar que, mientras
en el ramo de vida el capital asegurado aumenta a
partir de 1979; en el ramo de dafios en cambio, la
tendencia se quieBra a partir de ese afio, alcanzan
do en el mismo afio la mayor sunma de capital asegurado.
Lstas situaciones se pueden explicar como el resul
tado de quc muchas actividades econdémicas demandan
tes de los serviclos de seguro, comenzaron a desa-

parecer o disminuir sus operaciones y aunado a és-
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to, las compafifas de seguro restringen sus cobertu
ras de bienes y riesgos, debido a la situacidén im-
perante en nuestro pais. Por el contrario en el -
ramo de vida, la mayor incertidumbre ha ocasionado
una mayor previsién, traduciéndose en una mayor de
manda de servicios.

CUADRO N2 4

CAPITALES ASEGURADOS

(En millones de colones)

ANOS  TOTAL COMPANIAS % DE PARTI COMPANTAS % DE PARTL

NACIONALES CIPACION.  EXTRANJERAS CIPACION.
1964  1.364 743 ob.5 621 45.5
1972 3.251 2.1717 67.0 1.074 33.0
1982 16.002 14.546 90.9 1.456 9.1

Fuente: Revistas de la Superintendencia del Sistema [inanciero,
1972 - 1982.

En el cuadro N2 L, se destaca que la mayor absor--
cién de la demanda de servicios de seguros, se con
centra en la actualidad en las compainia nacionales
situacién que ha evolucionado de la siguiente mane
ra. Ln 1364 cl mercado estaba prdcticamente equi-
distribuido, pues las.nacionales cubrfan un poéo -
mds del 50% del total de las sumas aseguradas. A

medida que las compaiilas nacionales han ido cre---

clendo y conuollddndose en esta actividad econdmi-
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ca, han penetrado en lineas del seguro que afos a-

trds manejaban en su mayor parte las compafiias ex-

tranjeras; de tal forma que en 1982, las compafiias

locales absorben el 91% del mercado y el resto es

atendido por la-compafiias extranieras.

CUADRO N2 5§

CAPITALES ASEGURADOS Y PRODUCTO TERRITORIAL BRUTO

ANOS 1972 - 1982

(En millones de colones)

Af0S psrouraDos  Pr To B ph
1972 3.251 1.882 1.7
1973 3.90u 3.324 1.2
1974 5.292 3.939 1.3
1975 7.755 4.478 1.7
1976 9.745 5.706 1.7
1977 14.120 7.177 2.0
1978 16.350 7.892 2.1
1979 18.853 8.607 2.2
1980 19.318 8.917 2.2
1981 15.352 8.8uU46 1.8
1982 16.002 8.870 1.8

Fuente: Revistas de la Superintendencia del Sistema Finan--

ciero, 1972 - 1982.

Revistas del Depto. de Investigaciones Econdmicas -
del Banco Central de Rezerva, 1972 - 1982.



Por no disponer de indicadores de referencia de u-
so general que muestren una relacidén entre el volu
men de valor de los capitales asegurados con res--
pecto a la actividad econdmica, se estima conve---
niente definir un concepto que nos sefiale tal re-
lacién. Para nuestro caso, se relacionard el capi
tal asegurado con el producto tervitorial bruto --
(PTB), tomando ambos conceplos a preciosn coprricn--
tes.

Desde luego, conviene sefilalar que en el capital a-
segurado, se encuentra comprendido el valor de una

parte de los bienes producidos anualmente, agrega-

{

do el valor de activos asegurados de empresas y --
personas, de los equipos e instalaciones utiliza--
dos en la produccidn y cubiertos en las pdlizas; y
del valor de los riesgos contra los cuales se ase-
gura el capital humano del pafis. In cambio, en cl
concepta de PTR or refiere Al A tor e Tos hiehes
y servicios producidos en la economia durante un -
afio determinado.

No se desconoce la mejor ilustracién que otro tipo
de indicador hubiera mostrado, como decir, el va--
lor de los bienes econdémicos producidos en la eco-

nomia y cubiertos en las pdlizas de seguro con res

pecto al PTB, ya que éste nos reflejaria que parte

del miacmo prodneta antA debhidamente enhicrto.
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Puede observarse en tal sentidc, en el cuadro ante
rior para los afios 1972-1982, la relacidén de los -
capitales asegurados con el valor de los bienes y

servicios producidos en el pails, corresponde a un

rango que va desde 1.2 hasta 2.2, lo cual represen
ta que cada coldn producido se asegura por 1.2 a -
2.2 veces. L[n general puede sefialarse que a medi-
da que esta relacidn éumenta, indicard que los bie

nes producidos en la economia estardn mejor cubier

tos.

OFERTA Y DEMANDA.

Se estima importante destacar en este apartado, u-
na revisidén de los conceptos utilizados anterior--
mente para la oferta y deﬁanda, en vista de que la
actividad de los seguros posee un cardcter pecu---
liar para la determinacién o cuantificacidén de es-
tas variables econdmicas, ya que, su falta de ex--
plicacidén podria atribuirse a un desconocimiento -
tedrico, que dichos conceptos tienen dentro de la

teoria econdmica.

Desde el punto de vista tedrico, la oferta se con-
cibe asi: Son las diferentes cantidades de un ---~
bien econdémico que los empresarios estarian dis---

puestos a colocar en el mercado a los precios al--
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ternativos. Y la demanda se conceptualiza, asi:
Son las diferentes cantidades de un bien econdémico
que Lo consunidores cotarfon dicpucstos a adqui--
rir a los diferentes precios alternatilvos.
Ubicando los conceptos anteriores, dentro de la --
LeorTa ceondmica, 1 punto 0 cquilibrio se councli-
be, cuando oferentes y dcrundantes se ponen de a--
cucrdo en la cantidad del bien a intercambiar a un
precio determinado; graficamente estd representado
por el punto donde se interceptan ambas curvas.
Consccuentemente en términos ex post, en las series
estadisticas longitudinales siempre se observa el
cquilibrio entre oferta y demanda; y se determina
por los valores obscrvados para cada perlodo de in
vestlgacidns; incluso, &ésto genera un problema que
cn Lconomia se conoce como el problema de "identi-
ficacidén", en vista de que para una serie de ahos,
muchas veces resulta dificil precisar si los datos
se refleren a la oferta o a la demanda, debido a -
que normalmente se dispone, en términos ex post, -
de puntos de equilibrio, y no de datos aislados pa
ra la oferta y la demanda.

tn tal consideracidn, si se analizan las cifras --
contenidas en los cuadros N 2 y 3, para la oflerta

y la demanda, respectivamente, el lector podria a-
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preciar una incongruencia cuantitativa en ambos --
conceptos; de aqui, la validez de las anteriores -
observacionecs.

La particularidad de la actividad de los seguros,
radica eon que oo considera comna 1IN crrvieio:g v qun
no se cuantifica por los costos par. producir el -
mismo, ya que por su cardcter estocastico o proba-
bilistico, refleja lo que los asegurados requieren
en concento de indemmizacidn &1 ocurricra un S5i---
niestro.

Se concluye, entonces, que los conceptos vertidos
en su oportunidad, para oferta v demanda., tengan -

una connotacién bien particular.

DETERMINACION DE PRIMAS.,

Yol o bian dndiioada o g b b s que o lva o =
matemdtico dc un ricsgo cu la base de su tasacidn
para efectos de seguro. Lste valor es mds exacto

en los seguros de vida, el cual se averigua consi-
derando y tabulando un gran ndmero de casos simila
res; el nimero de veces en que sucede el hecho con
eiderado dividido por el nilmero de casos investiga
dos (Tablas de Vida).

En 1a mayorfa de ricnpon a considerar on soguros -

maritimos, de incendio o de accidente, resulta di-
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£fcil lograr un ndmero elevado de casos lo bastante
semejantes y en similares condiciones para que cons
tituyan base razonable para una evaluacidén tedrica
del riesgo que pueda aplicarse como norma general.
Sin embargo, para los propdsitos del Seguro se admi
te como regla que hay una probabilidad de que ocu--
rra cualquier suceso que pueda provocar pérdidas y
que es posible expresarla matemdticamente.

Para la fijacidén de prima en el seguro de vida, se
clasifica segin el tipo de pdlizas y riesgos; edad
de entrada en vigor:; y edad y fecha de vencimiento;
en este sentido, los datos necesarios para la deter
minacidén de los diferentes tipos de prima son facil
mente obtenibles. Asimismo, puede hallarse fdacil--
mente el valor matemdtico de un riesgo; ya que las
estadisticas de defuncidén son adecuadas y simples.
El crecimiento anual del riesgo viene dado por unas
tablas de mortalidad, preparadas mediante observa--
cién de gran cantidad de personas de la misma edad
y de las defunciones ocurridas en el grupo en cada
aho de edad. Las primas calculadas con las tablas
de mortalidad y el interés elegido por la Superin--
tedencia del Sistema Financiero, reciben normalmen-
te el nombre de primas netas, por lo tanto, hay que

afladir a éstas, los recargos requeridos para conver
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tirlas en primas comerciales, tales como, comisio--
nes a los arentes, gastos de administracidn y co---
branza.

Cada pdliza de seguro de vida, en el supuesto de --
que siempre'sea renovada, dard origen con el tiempo
a un siniestro. Ln otrcs ramos del seguro no ocu--
rre asi; y por lo tanto, no es po.ible determinar -
con la misimd exdclitud el valor matemdlico de un --
riesgo. Ll ricupo de mucrlce que sC o dasegura Coll Ul
PAT T e vl s bty T e e b e abaee
na péliza de automéviles o el incendio de que prote
ge un seguro de esta naturaleza pueden 0 no ocurrir
Es mis, en el seguro de vida sdlo puede haber un si
niestro por persona, sin embargo, en accidentes, in
cendios y transporte una Unica persona o empresa a-
segurada puede sufrir pérdidas reiteradas.
Entonces, la fijacidén de primas en el seguro de da-
nos se basa en la experiencia estadistica comparada
El negocio se divide en varias clases y se determi-
na el cnstn de Tos sinijentrons de ecada una de 1100,
Dividiendo cite lmporte por ¢l ndmero de ricspos --
particulares de una clase se puede conseguir un de-
terminado valor para el riesgo. A la tarifa bdsica
consepguida de Jla lorma cxpucsta, hay que afadirle -
recargos o descuentos por las cardcteristicas desfa

vorables y favorables del riesgo.
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Las compafifas de seguro al obtener sus tarifas de -
valorizacidén del riesgo, las someten a la Superin--

tendencia del Sistema Financiero para su respectiva

evaluacion.

CASOS PRACTICOS DE TARIFICACION, (FSTIMACION DE PRIMAS)

a) SEGURO DI VIDA.

Demostracién detallada de la prima nivelada neta.

Tov vt vt oo o b o b e T ST
se conserve en vigor. Para que la prima sea ni-
velada, la compania cobra una suma mayor que la
necesaria para hacer frente a las reclamacionnes
que se presenten por muerte durante los primeros
afios de la péliza. Esta suma adicional se retie
ne para ser utilizada en los Ultimos afios de la
péliza, cuando el costo de las reclamaciones oX-
cede a la prima nivelada.

Es evidente que si una compafifa va a dividir la
prima Unica en muchas primas anuales, el valor -
actual de éstas tilene que ser igual a 'a prima -

Unica.
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CALCULO DE LA PRIMA UNICA

Poliza Temporal de 5 Afios a la edad de 35 anos

a0 ne DEY ne DE SUMAS V/r V/r ACTUAL
POL VIVOS RECLAMOS ASEGURADAS ACTUAL RECLAMOS

1 937,381% 2,535 £ 1,000, € 0.976 ¢ 2,296,528
2 935,028 2,169 ¢ 1,000. € 0.952 ¢ 2,350.488
3 932,559 2,611 ¢ 1,000. ¢ 0.929 @ 2,425,619
4 929,948 2,799 ¢ 1,000. ¢ 0.906 ¢ 2,535,894
5 927 4149 3,013 ¢ 1,000. ¢ 0.884 ¢ 2,663,492

¢ 12,272.021

Prima Unica = V/r actual de los Reclamos

NUimero de P&lizas®

Prima Unica 12,272,021

937,381

Prima Unica

¢ 13.09

Esto significa que si cada una de las 937,381 perso-
nas paga hoyv ¢ 13.09 a la compania de segurc, esta -
puede pagar ¢ 1,000. al beneficiario de cada asegura
do que muera durante el término de 5 afios de las pd-

lizas. La prima Unica neta es el valor actual de la

1/ Informacidn proporcionada a través de tablas de -
mortalidad.
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participacidn de cada asepurado en todas las reclama
ciones que sean pagadas durante los cinco ahos. la-
ra determinar una prima nivelada que equivalga a la

prima Unica, ne procode a efcctuar un cdleulo seme--
jante, el nombre técnico de este cdlculo es "valor -
actual de una renta gnticipaﬁa”, es decir, es el -
valor de una serie de pagos hechos a la Comparfiia por
los asegurados que viven. El valor de dichos pagos

viene a ser la incdgnita de nuestra ecuacidn; podria
mos llamarla "X"; pero resulta mds fdcil llamarla 1.
(ya que al multiplicar por la unidad no altera el --

producto, cg decir 1 X 1 X 1 = 1)

VALOR ACTUAT, Di, UNA SERIT DIY PAGOS DE ¢ 1.
HLCHUS 1'UK_ASLGUKADUS A LA LDAD DL b ANUS.
ANO N2 DE PRIMA V/r ACTUAL V/r ACTUAL DE TA
POL VIVOS SUPUESTA DE ¢ 1. PRIMA ANUAL
DE ¢ 1.
1 937,381% ¢ 1. ¢ 1.000 = ¢ 937,381
2 935,028 1. 0.976 = 912,587
3 932,559 1. 0.952 = 887,736
Iy 929,918 1. 0.929 = 863,922
5 Y42/, 1hY 1. 0.9u0 = 839,997

Z 4,441,683
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V/r Actual de las primas
anuales de ¢ 1.

V/r Actual de las primas

Nimero de pdlizas®

¢ 4,441,683
937,381

¢ u.74

Conocemos el valor actual de una serie de pagos he--
chos por todos los asegurados sobrevivientes, supo--
niendo que cada uno paga ¢ 1. al afio. Pero lo que -
estamos tratando de investigar es cuanto debe pagar
al afio cada uno, para que la Compafifa pueda reunir -
el equivalente matemdtico de la prima uUnica. El va-
lor actual de las primas debe ser igual al valor ac-
tual de las reclamaciones. Pero no lo es, segin los
dos cdlculos anteriores, debido a que hemos supuesto
una prima de ¢ 1. mds si dividimos el valor actual -
de cada una de las participaciones de los asegurados
a las reclamaciones (definicidén de la prima dnica),
por el valor actual de las primas anuales de € 1. --
por persona, encontramos la "incégnita"; esto es, la
prima anual exacta.

Prima Unica de una

péliza temporal 5 afios = € 13.09

a la edad de 35 ahos .

V/r Actual de pagos anuales_
de ¢ 1. c/u =2 .76

Entonces:
Prima Nivelada = € 13.09 = ¢ 2.76

z .76
’_.‘.‘T_,'i;.lfr}.;;,.:\'ééu TRAL \

BIBI
e . _._L‘ff\!l’l

\
rmmnaD DE Lk



Para comprobar:
Sustituyendo ¢ 1. por ¢ 2.76 en la tabla N2 2,
dard aproximadamente ¢ 12,272.021, que es el va
lor actual de las reclamaciones que iparece en

la tabla N2 1.

b) SEGURO DE DANOS .3/

Tal como se menciond en el Capitulo I, las compa-
fifas de seguro invierten recursos considerables -
en la compilacidn de las estadisticas concernien-
tes a este aspecto, por lo que en su podor existe
informacidén concreta a la tomada en forma arbitra

ria para mostrar el cdlculo de la prima en este -

sSeguro.
ANO N2 DE INCENDIO VALOR DE PERDIDAS
77 108 z 214,421 .00
76 211 785,209 .00
77 65 87,808.00
78 90 1,685,039.c0
79 110 925,729.0
80 87 127,924 .00
81 167 63N L,821 .00
82 55 217,129 .00

928 4,173,380.00

3/ Tomado del"Curso Sobre Teconomia del Seguroly René Labbe
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Promedio Anual de _ _928 - 1156
Ocurrencia g —_—
Promedio Anual de _ 4,173,380 _ Z 591.673.00
pérdidas 8 ’
Promedio Anual de _ 521,673 _ € 4,497.0

c/u de los incendilos

116
El lector podrd apreciar la gran diferencia que se -
produce entre el promedio de ¢ 521,673.00 y lo ocu--

rrido realmente en los anos 1978-1979.

Para suavizar estas desviaciones se recurre a un sig

tema correctivo o factor de seguridad, para ello se

calcula un promedio de las desviaciones con respecto

a la realidad, y se agrega al simple promedio aritmé

tico.

En nuestro ejemplo se liene el numerador de la trac-

cién que servird para determinar la probabilidad, res

ta el ndmero de casos igualmente posibles. Este es

taria dado por la suma de todos los bienes expuestos

al riesgos de incendio en la zona correspondiente. -

Supongamos que la suma de todos estos valores tam---

bién promediados en los 8 afios, arroja una cifra de

mds o menos ¢ 210,000,000.00

Entonces tendriamos:

521,673
210,000,000

2.1 .
Pp 2,492 aprox
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Si a esta tasa asi determinada se le agrega un coefl
ciente de seguridad de un 10%, resulta al final una
tasa de 2.75%,.Lsto significa que es probable, con -

un amplio coeficiente de seguridad, que si se cobra

¢ 2.75 por.cada ¢ 1,000.00 en concepto de seguro, s
contaria con los recursos suficientes para cubrir --
las pérdidas causadas por el riesgo de incendio en

la zona en cuestidn.

En este ejemplo se han considerado todos los incen--
dios producidos, y que afectan a toda clase de bie--
nes, la realidad podria ser otra si se actuara con -

un criterio selectivo,o sea eliminando cierto tipo -

de riesgos de construcciones u ocupaciones no desea-
bles por su baja calidad, escaso valor o gran exposi
cién (paja o construccidn muy ligera). Es posible,
obtener una tasa mds baja, tomando en cuenta estos -
criteriocs.

La carga de siniestro de incendio es del 2.75%., previa
mente entablecida; 5in embargo, aprovechando el arsc
nal de inlormacion de que disponen Lus docpurddoics,
se puede establecer diferencias apreciables entre los
riesgos, sogdn Sed su Ndyor O menor cxposicidin al -
fuego, o el alcance a los elementos o accidén para ex

tinguirlos. Asi es como surge la agrupacidén o clasi
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pos o subgrupos, tanto como sea necesario para esta-
blecer una tasa especifica diferenciada para cada u-
no de ellos. Seguramente las construcciones de made
ra o bahareque, indicardn un resultado de pérdidas -
mids alto que una propiedad de mixto o de concreto ar
mado. Que los depdsitos de pinturas y explosivos a-
cusan mucha mds alta siniestralidad de que un cole--
gio u oficina. Un restaurante con cocina de fuego,

que una casa de habitacidn con cocina eléctrica. Que
en la medida que el nimero de plantas o pisos de una
construccidédn aumenta, mids diffcil es la extincidn --
del fuego. Que existen dentro de la misma ciudad o

barrio en que el tipo de construccidén es de menor ca
lidad que en otro y que existe el peligro de propaga
cién. A nivel nacional habrd ciudades que tienen me

jor cuerpo de bomberos o mayor disponibilidad de a--

gua que otras.
Todos estos elementos descritos exigen a los asegura
dores confeccionar grupos que determinan tasas o pri
mas diferenciadas de menor o mayor de exposicidn o -
peligrosidad. Solo como ilustracidén se proporciona
alguno de estos factores que pueden-determinar en el
riesgo de incendio mayores o menores primas:

o Tipo de construccidn

o Naturaleza de la ocupacidn
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o Aislacidn o colindancia
o Ndmero de plantas
o Ubicacidn cn la ciudad

o 1

ipo de techo

o Actividad desarrollada en la propiedad
En vista de que serfia muy dificil elaborar un cuadro
con la cnorme variocdad doe ricapgon que resulla, oo ore
curre a asimilacioncs y Tuepgo diferencinciones mo-
diante el uso de recargos o descuentos, que indivi--
dualizan las diferencias dentro de cada grupo.
El sistema expuesto, y que se usa para determinar la
prima en el riesgo de incendio, es comin a todos los
seguros de danos, con las particularidades de cada -

I .
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RELACION ENTRE SUMAS ASEGURADAS Y PRIMAS CAPTADAS

POR LAS COMPANIAS DE SEGUROS.

Las primas son el valor que el asegurado paga por el
servicio contratado, ya sea en el ramo de vida y/o -
en el ramo de dafios; éstas por lo consiguiente repre
sentan el "precio" del servicio; por lo tanto, con--
viene destacar el comportamiento que durante el pe--
riodo en estudio, ha experimentado la relacidén SERVI
CIO-PRECIO; lo cual denota que por cada coldn que el
asegurado paga, el asegurador se compromete a indem-
nizarle en efectivo y/o especie, en caso de ocurrir
un siniestro, cuyas causas (riesgos) estén contempla
das en el contrato de seguro.

En el cuadro N2 6, se muestran las relaciones entre
los capitales asegurados y las primas recibidas por
las compafifas de seguros durante el perfodo 1972-1982,
para los ramos de vida y dafios.

Dicha relacidén presenta niveles diferenciados en am-
bos ramos, destacdndose que en dafios la cobertura o-
frecida por cada coldén pagado por el asegurado, es -
sustanclalmente mayor que en el ramo de vida.
Es,légico anticipar que el lector, podrd preguntarse
el por qué de este resultado, ya que la relacidn nos
estd mostrando en dafios, que a mayor servicio menor

"precio", en cambio en vida, la relacidén en términos
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comparativos nos dice que a mayor servicio mayor pre
cio. La respuesta es sencilla, y tiene relacidn con
lo planteado anteriormente, en el sentido que el ser
vicio de los seguros presenta unas particularidades
que le son muy propias. La respuecsta concreta eatd
en que la diferencia de la probabilidad de ocurrencia
de un siniestro en dafios es en términos generales, mu
cho menor que en vida.

En el periodo observado para el ramo de vida, la re-
lacidn oscil@ entre 40.1 a €5.3, y en elramo de dafios
su rango es de 159.8 a 219.6, y para el total de am
bos ramos, la relacién va de 102.6 a 146.8, lo que -
representa el promedio que recibiria el asegurado de
parte de las compafifa de seguros en concepto de in--

demnizacién por la ocurrencia de un siniestro, por -

cada colén pagado como prima.
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CUADRO Ne 6

SUMAS ASEGURADAS, PRIMAS CAPTADAS Y RELACION SUMAS

ASTOURADAS~-PRIMAS CAPTADAS

ANOS 1972-1982

. (En millones de Colones)

SUMAS ASEGURADAS . PRIMAS CAPTADAS RELACTION

ANOS
VIDA DANOS TOTAL VIDA (DANOS| TO'LAL VIDA | DANOS | TOTAL

1972 634.3| ?,816.9 | 3,251.2 |[15.8 |15.9 | 31.7 | 40.1 | 204.5 | 102.b
1973 188 . ¢ dollb.u SLYulL Y | LY .t 111Gl W TP O G S T S L

1974 877.

]

Y, U1l .6 5,291:8 204 | 20.1 no.5 | u3.o | 219.6 | 130.7
19751 1,090.4 6,664 .4 7,754.8 |[24%.2 | 31.3 85.5 45.1 | 212.9 | 138.7
1976 | 1,351.7| 8,393.6 | 9,745.3 }129.8 |u41.9] 71.7 | 45.4 | 200.3 | 135.9

1977 | 1,774.0| 12,345.9 | 14,119.9 |36.9 | 59.3 | 96.2 | 48.1| 208.2 | 146.8

o

1978 | 2,200.5 | 14,419.2 | 16,619.9 {{45.9 | 74.1 | 120.0 || 47.9| 194.6 | 138.5

1979 | 3,044.3 | 15,808.4 | 18,852.7 |52.9 [82.7 | 135.6 191.2 | 139.0

w
5
o

19801| 3,810.9 | 15,506.8 | 19,317.7 [I58.4 {86.3 | 1.7 | 65.3 1 179.7 | 133.5
1981 3,210.9| 12,141.9 | 15,352.8 |64.6 | 75.9 | 140.5 | 49.7 | 160.0 | 109.3

1982 | 3,215.8 ) 12,786.2 | 16,002.0 |§64.9 | 73.1| 138.0 | 49.6| 175.0 | 116.0

FUENTE: Revistas de la Superintendencia del Sistema Financiero, 1972-1982
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LAS EMPRESAS DE SEGURO EN EL SISTEMA FINANCIERO.

EL SISTEMA FINANCIERO.

GENERALIDADES,

Prdcticamente todo el proceso productivo estd organi
zado y funciona hoy en dfa por medio del empleo del

dinero. Todo el capital en una empresa moderna gue-
da expresado en funcién del dinero, la actitud del -
hombre de negocios queda facilmente explicada por el
hecho de que las suscripciones de acciones y obliga-
ciones se reciben en forma de fondos liquidos y que

otro tanto sucede con los préstamos que obtiene de -
instituciones especializadas. Con este capital 1i--
quido o dinero, el hombre de negocios constituye féa-
bricas, se procura equipos y adquiere la materia y -
suministros requeridos para producir, manufacturar y
poner bienes en el mercado.

Si se reflexionara sobre ésto, se notaria desde lue-
go que el dinero es un solo instrumento de la produccién --
que las cosas con que verdaderamente se crea riqueza
son concretos factores de la produccidn, entre ellas
los elementos de capital, en la forma de féabricas y

equipos. Sin embargo, el dinero es'un requerimiento
indispensable para la produccidén de riqueza. Por lo

tanto resulta obvio manifestar que la actividad fi--
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nanciera resulta incustituible en los tiempos moder-

nos.

DEFINICION,

En E1 Salvador, el sistema financiero se concibe co-
mo un conjunto de instituciones que en forma coordi-
nada desarrcllan la actividad crediticia, canalizan-
do los diversos recursos que perciben del piublico o

del Estado, hacia los diferentes sectores de la Eco-
nomfa, de conformidad a las politicas econdmicas ema

nadas del Estado.

INSTITUCIONES DIVERSAS QUE CONFORMAN EL SISTEMA FI-~-

NANCIERO.

Segin la Ley del Régimen Monetario, en el capitulo I

Art. 6 publicado con fecha 25 de marzo de 1982, en -

el Diario Oficial, da a conocer las diversas institu

ciones que conforman el sistema financiero, asi:

a) E1 Banco Centfal de Reserva de E1 Salvador;

b) Las Instituciones de crédito y organizaciones au-
xiliares;

¢) Las instituciones oficiales de crédito;

d) La Financiera Nacional de la Vivienda y Asociacio
nes de Ahorro y Préstamo y otras entidades afilia
das a su sistema;

e) Las Instituciones de Seguros y Fianzas;
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f) Las cajas cooperativas afiliadas al sistema de -
crédito rural.

g) Las Sociedades y Asociaciones Cooperativas que -
habitualmente efectuen operaciones de crédito ru

ral.

EL PAPEL DE LAS COMPANIAS DE SEGUROS DENTRO DEL SIS

TEMA FINANCIERO.

En nuestro pais tradicionalmente la banca  ha consti
tuido la principal fuente de préstamos a mediano y
largo plazo: Actualmente las compafifas de seguro -
participan activamente en la concesidén de esta cla-
se de préstamos.

La influencia que ejercen las compafiias de seguro -
en la liquidez del sistema financiero, estd determi
nada por la masa de fondos que ponen a disposicidn
del piblico; en consecuencia la importancia de és--
tas proviene del papel que desempefian como interme-
diarios en el mercado de cépitales, mediante la cap
tacidén y administracién de fondos de un gran ndmero
de demandantes de los servicios de seguros. Estos
fondos ofrecen beneficios amplios, a los asegurados
y beneficiarios, asimismo al ampliar la oferta de -
capitales dentro del mercado, repercute en forma po

sitiva en la industria, comercioc y el Estado.
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Esto tiene una significacidn especial en el sentido
de que, constituye un canal a través del cual un --
gran ndmerc de individuos y negocios pueden acudir
por financiamiento, siendo éste, complementario a -
las fuentes tradicionales. Este es un aspecto gue
favercce a los diferenles sectores de la Economia,
en vista de que pone a su disposicién fondos prin-
cipalmente a largo plazo, favoreciendo de esta mane
ra el sector hacia el cual se canaliza y por ende,
a la economia en general.

A continuacidén se exponen los rubros por medio de -
los cuales las compafiias de seguros captan los re--
cursos, que utilizan para hacerle frente a sus obli
gaciones futuras. También se ofrecen al final de
este rengldn el ahorro captado por el sector finan-

ciero y particularmente el generado por las compa=--

~
nias de seguro.

RECURSOS CAPTADOS POR LAS COMPAN{AS DE SEGUROS.

A diferencia de las instituciones que conforman el -

Sistema Financiero, las compafifins de seguros captan
. rd -

sus recursos monetarios a través de la recepcidn de

las primas, que cada asegurado paga como contraparti

da de una supuesta indemnizacidén. Asimismo, al in--

vertir sus reservas técnicas y en alguna medida su -
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capital social, reciben a cambio un producto. Am--
bos rubros, las primas y los productos de inversio-
nes, componen la mayor fuente de ingresos de las --

compafiias de seguros.

PRIMAS.

Son las sumas de dinero que en forma periddica pa--
gan los asegurados y constituyen la proporcidn més
importante de los ingresos de las compafiias de segu
ro.

En el cuadré Ne¢ 7 se presenta para el periodo 1872-
1982, la serie de primas recaudadas por las compa--
filas de seguros del pais, en los ramos de vida y da
nos. Puede apreciarse que en el ramo de vida su --
comportamiento ha sido permanentemente ascendente,
pasando de ¢ 15.8 millones en 1972 a ¢ 64.9 millo--
nes en 1982, lo cual representa un incremento abso-
luto del orden de ¢ 49.1 millones; y en términos re
lativos 420% ésto indica que el valor inicial se -
ha md&s que cuadruplicado. Sin embargo, conviene --
destacar que el ritmo de crecimientc es acentuado -
en el periodo 1972-1980, decayendo levementc en los
afios 1981 vy 1982.

Asimismo, se observa en el cuadro en referencia, --
que la tendencia de las primas recaudadas, en el ra

mo de dafios, muestra dos comportamientos en ¢l pe--
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riodo de andlisis, siempre se mantiene ascendente -
entre los afios 1972-1980, pasando de ¢ 15.9 millo--
nes para 1972 a € 86.3 millones para 1980.

Lo cual representa un incremento absoluto en los ex
tremos de € 70.4 millones y en términos relativos -
la cifra del primer'aﬁo observada se ha mids que ---
quintuplicado, por lo que el ritmo de crecimiento -
en daflios, para cste periodo lue mds acelerado gue -
en el ramo de vida.

El segundo comportamiento de la tendencia aqui des-
crita, se visualiza para los afios 1980-1582, siendo
ésta de una declinacién de las primas captadas. Pa
ra 1980 el volumen fue del orden de ¢ 86.3 millones
y en 1982 de € 73.1 millones lo cual representa una
disminucidén de ¢ 13.2 millones en cifras absolutas
y € 15.3% en términos relativos.

Puede senalarse, sin lugar a dudas, ~omo una conse-
erene 1A Fley T prrmeep TOIE oo Gl ety e Vet rkior @ B R 4
en el pais a partir de 1980, implicando cierre de -
fibricas o disminucién de operaciones y por otra --
parte, las compafiias de seguro restringen sus cober
turas de riesgos, repercutiendo consecuentemente en
una disminucidn en el total de las sumas aseguradas.

No estd demds destacar que, siendo las primas la --

principal fuente de canalizacidén de recursos, para
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la actividad financiera de las compafilas de seguro,

al observar éstas un incremento sustancial, tedrica

mente es de suponer la importancia creciente de 1la

actividad del seguro como fuente de financiamiento;
. . . -~ ”~

situacién que se apreciard mds adelante.

CUADRO N2 7

PRIMAS RECIBIDAS POR LAS COMPANIAS DE SEGURO DEL PAIS

(En millones de Colones)

\ R B ST
ANOS

VIDA DANOS TOTAL
(1) (2) (3) (4)= (2)+(3)
1972 15.8 15.9 31.7
1973 17.6 19.5 cLaN
1974 20.4 20.1 40.5
1975 24, 2 34.3 55.5
1976 29.8 41.9 71.7
1977 36.9 59.3 96.2
1978 45.9 74 .1 120.0
1979 52.9 82.7 135.6
1980 58.4 86.3 14,7
1981 Bl .4 75.9 140.3
1982 B4 .9 TRl ¥ 138.0

11 431.2 580.1 1,011.30

FUENTL: Revistas de la Superintendencia del Sistema Financie-
ro, 1972-1982.
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PRODUCTO DE IMVERSIONES.

Tal como se menciond anteriormente, los productos -
de inversiones constituyen otro de los componen
tes de los ingresos de las compafiias de seguro y =--
que provienen de los resultados de las inversiones
que éstas canalizan hacia los sectores privado y -
piblico. Consecuentemente resulta importante eva--
luar la participacién de estos recursos en los in--
gresos totales de las compafifas de seguro.

Conviene sefilalar que estos recursos son canalizados
de conformidad a las normas establecidas, a través
de la Superintendencia del Sistema Tinanciero. Ac-
tualmente las compafiias de seguro deben invertir --

sus reservas respetando los pardmetros siguientes:

- Inversiones libres (Inversiones privadas)... 75%
- Inversiones obligatorias (Inv. publicas).... 25%
100%"

En el cuadro N2 8 se presenta la serie de los pro-
ductos de inversiones obtenidas por las compafifas
de seguro para 1972-1982 y la proporcidn que éstos
representan en el total de ingresos de dichas empre
sas. Puede seflalarse para el periodo en mencidn que
los productos de inversiones han tenido un comporta

miento siempre ascendente y gque este ritmo ha sido

acelerado,de tal manera, que de ¢ 5.8 millones ob-
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servados en 1972, pasé a ¢ 25.9 millones para 1982, lo
cual representa que este valor se ha mids que cuadrupli
cado dentro del periodo (447%).

En cuanto a la proporcidén que estos recuros represen--
tan en el total de ingresos, puede concluirse que di--
cha fuente es de suma importancia, de tal forma que la
relacidén porcentual en el periodo observado ha tenido
un rango de 7.8% a 14.3% y que para todo el periocdo en
términos de promedio, esta relacién alcanza el 9%, lo
cual significa que de cada ¢ 11. que las compafiias de seguro ob
tienen de ingresos ¢ 1 proviene de los productos de
las inversiones que realizan.

CUADRO N2 8
PRODUCTO DL INVERSIONLS, ANOS 1972-1982

(En millones de Colones)

AROS PRODUCTOS DE TOTAL DE RELACION %
INVERSIONES INGRESOS

(1) {8 (3) {23 3¢
1872 08 40.5 14.3
1873 6.6 55.2 Tl L
1974 g 73 .7 8.1
1975 7.0 86.6 9.0
1976 10.8 117.6 9.0
1977 13.7 151.6 9.0
1978 il S T8:8 wih 8.8
1979 21+v% o g 8.9
1980 23 +5 274 .7 7.8
1981 22.6 281.4 8.0
1982 25.9 2FEN0 10.3
TOTAL 1938 1,764.9 gyl

Fuente: Revistas de 1ls Superintendencia del Sistema Financiero,
1972-1982.
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PARTICIPACION DE LAS COMPANIAS DE SEGURO EN EL SIS-

TEMA FINANCIERO.

Previo a este numeral, era importante disponer de -
una visualizacidén general del funcionamienté de las
compafifas de seguro dentro del sistema financiero,

asimismo, los recursos que manejan y sus fuentes de

obtencidn,y al mismo tiempo, registrar el comporta-
miento que dichos conceptos han experimentado duran
te el periodo de observacidn de 11 afics (1€

72-19

12)

(00}

o
o]

@

propone en este numeral evaluar concretamente y
desde un punto de vista de grandes resimenes ntnm‘ri
cos (indicadores estadisticos), la participacidn de
las compafnias de seguro en el sistema financiero, -
concretamente lo relacionado a los recursos que ge-
nera en concepto de su aporte en el total de aho---
rros del sector financiero. MA4s adelante se trata
rd el aspecto del uso de estos recursos y su contri
bucidn en el marco de la economfa en su conjunto.

Para tal efecto, se presenta en el cuadro N2 9, el
ahorro generado por las compafiias de seguro y su re
lacién porcentual con el total de ahorros capta
dos por el sistema financiero durante el periodo -
1972-1982. Se nota en dicho cuadro, que la tenden=-

cia del ahorro generado por las compafifas de seguro
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en el perfiodo de observacidén es sostenidamente as--
cendente y acentuado, de tal manera que para los a-
fios extremos de 1972-1982, los valores de los aho--
rros generados por estas empresas, pasan de € 61.6
a ¢ 252.3 millones, lo cual representa un incremen-
to porcentual de 310%.

Respecto a la proporcidén en que los ahorros de las
compafiias de seguro contribuyen al total de los aho
rros del sistema financiero, se visualiza en el cua
dro que se presenta a continuacién, que la relacidn
se ha mantenido en el rango del 6.7% al 14.6%; ésto
denota la apreciable participacidén de las compafiias
de seguro en la captacidn de ahorros del sistema fi
nanciero, en el entendido que ésta no es la activi-
dad bdsica de las empresas en mencidén. Sin embargo
a pesar de no recibir ingresos de depdsitos a pla--
zos o de ahorros, contribuyen con un porcentaje no
despreciable y que corresponde a una razonable y o-
portuna participacién dentro del ahorro interno del
pais; y que indiscutiblemente al canalizarse a los
sectores productivos estimula el desarrollo econdémi

co nacional.
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CUADRO N2 9

AHORRO GENERADO POR LAS COMPANIAS DE SEGUROS Y SU

RELACION CON EL TOTAL DE AHORROS CAPTADOS POR EL

SECTOR FPINANCIERO

ANOS 1972 - 1982

(En millones de Colones)

ANOS SECTnggéiANCIEROEJ CO?E@@%%% b RELACION %
(1) (2) (3) (W)=(3)/(2)
1972 590.4 61.6 10.4
1973 T 7.2 67.7 9.3
1974 ©824.5 73.9 9.0
1975 1,030.5 83.7 8.1
1976 1,292.8 95.9 7.4
1977 1,653.9 110.7 6.7
1978 1,192.9 1742 1.6
1979 1,980.1 19C.2 9.5
1980 2,088.8 231.9 11.1
1981 2,350.5 240.5 10.7
1987 2,747.5 252.3 9.2

Fuente: Revistas de las Superintendencia del Siste

ma Financiero, 1972-1982.

1/ Se considera ahorro en el sector financiero el que estd
conformado por capitales provenientes directamente del -
piblico en general y excluye el capital puesto a disposi
cién de dichas instituciones por parte de ellas. -
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INCIDENCIA DEL SEGURO PRIVADO EN LA ECONOMIA.

CANALIZACION DE SUS RECURSOS.

Tal como ha quedado establecido en pdginas anterio
res, las compafiias de seguros obtienen sus recur--
sos esencialmente de dos fuentes, a saber, las pri
mas captadas y los productos de sus inversiones; -
ingresos que se canalizan hacia tres destinos prin
cipales, los cuales son, uno, indemnizar a sus ase
guradores en caso de ocurrir un siniestro, y que -
representa ésimismo, ————— los objetivos de dichas
empresas; otro destino, son los gastos de funciona
miento relacionados con la adquisicidn, organiza--
cién y administracidén del seguro, y el resto lo ca
nalizan para financiar inversiones, sean éstas pu-
blicas o privadas. .

En este numeral se realiza una evaluacidén del uso

de los fondos de 1aslcompaﬁias de seguros hacia --
los destinos mencionados en una perspectiva econd-

mica en el conjunto de la economfia del pafis.

PAGO DE SINIESTROS.

Antes de describir el comportamiento de las eroga-
ciones llevadas a cabo por las compafiias de segu--

ros en concepto de indemnizaciones por siniestros



121

acaecidos, conviene sefalar, desde un punto de vis-
ta técnico, los efectos que conllevan a la estabili
zacidén de la actividad econdmica al proporcionar --
proteccidén a fuentes de capital de industrias, co--
mercio, proyectos de infraestructura, etc., y que -
repercute de la siguiente manera:

Reduce el efecto de los siniestros y ademds estabi-
liza la actividad econémica al compensar las pérdi-
das causadas por riesgos cubiertos.

Se responde por los bienes productivos que han sido
destruidos o dafiados, favoreciendo consecuentemente
el reinicio de actividades después del siniestro, o
lo que es lo mismo, garantiza la continuidad de los
procesos productivos.

Estabiliza econdmicamente a las familias sujetas al
pago de indemnizaciones, proporciondndoles al mismo
tiempo, la oportunidad de incursionar en activida--
des econdémicas, en caso de que inviertan los recur-
sos recibidos.

En el cuadro N2 10 , se presenta el registro del pa
go de siniestros efectuados por las compafiias de se

guros en el periodo 1972-1982, en ambos ramos, es -

decir vida y dafios.
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CUADRO N2 10.
PAGO DE SINIESTROS POR COMPANIAS ASEGURADORAS

(En millones de Colones)

ANOS VIDA DANOS TOTAL
1972 3.4 6.9 10.3
1973 3.3 8.5 11.8
1974 3.4 14.0 17 .4
1975 3.8 19.6 23 .4
1976 4.7 24.0 30.4
1977 6.0 24 .4 30.4
1978 . 9.9 38.7 8.6
1979 4.0 1.3 65.3
1980 28.9 67.7 96 .6
1981 26 .4 36.7 63.1
1982 18.3 26 .4 by .7
TOTAL 122.1 318.2 4u40.3

Fuente: Revistas de Estadisticas de la Superinten
dencia del Sistema Financiero 1972-1982.

De acuerdo al cuadro anterior, se puede manifes--
tar que las compaﬁias de seguros cumplen con una

participacién considerable en la importante fun--
cidén de garantizar el capital humano y el capital
invertido, que mueven la economia del pais.

El cuadro pone de manifiesto un comportamiento -
ascendente en cuanto al total de valores pagados

en concepto de siniestros durante el periodo 1972
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1980, a tal grado, que el incremento fue del orden
del 938%, y que en cifras absolutas asciende a ---
¢ 86.3 millones, resultado de la diferencia de =---
¢ 10.3 millones y ¢ 96.6 millones, observadas para
ambos anos extremos.

Para el resto del periodo hasta el afio de 1982, el
volumen de capital indemnizado experimenta una de-
clinacidén sustancial, recduciéndose al 46% de la ci
fra registrada para 1980, y que se considera como

una consecuencia de los acontecimientos que se ma-
nifiestan a partir de 1980, en dos direcciones =---
principales: una, la recesidén econdmica que ha ex
perimentado el pais, y otra, la suspensién de algu
nas coberturas de riesgos, tales como, actos mali-

ciosos, huelgas, explosiones, etc.

INVERSIONES.,

Como la acumulacién de los fondos del seguro se --
realiza principalmente en forma de reservas, las -
compafiias tienen autorizacidn para hacer inversio-
nes a corto, mediano y largo plazo. De aqui, que

en las carteras de las compafifas de seguros, se en
cuentran cantidades considerables en bienes inmue-
bles, obligaciones hipotecarias sobre residencias

individuales, edificios comerciales, etc. Su volu
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men oscila desde los préstamos individuales de sd
lo unos miles de colones hasta los empréstitos de
grandes sumas facilitadas a diversas entidades es
tatales y privadas.

La reunidén y disposicién de estas sumas de dinero
procedentes de todas partes del pafs, han estimu-
lado, sin ninguna duda, el desarrollo de las em--
presas productivas, sin descontar el efecto multi

plicador que toda inversidén conlleva al resto de

la economig.

La cobertura obligatoria de las reservas, para in
versiones en titulos valores emitidos o garantiza--
dos por el Estado, procura ademds de mantener la
solvencia, el que las reservas e inviertan cn --
los sectores prioritarios de la economia.
Independienteﬁente de las disposicones legales, -
las compafiias de seguros, deberdn tratar de que -
las inversiones obtengan la mayor rentabilidéd, -
sin descuidar la seguridad de los fondos inverti-
dos y su oportuna recuperacidén tomando en cuenta
desde luego, la naturaleza del seguro, al estruc-
turar un programa de inversiones.

Por lo tanto, las inversiones de los recursos de

los recursos de las compafifas de seguros deben te
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ner presente los principios siguientes:
Liquidez.
De manera general, es la facilidad con que un ac-

tivo puede convertirse en dinero y que por cuya -

realizacién no tenga que incurrirse en pérdida al

guna.

Rentabilidad.

Tratar de que las 1nversiones se coloquen a la ma

yor tasa posible y evitar asi la acumulacidn de -

sumas ociosas.

Seguridad.

No son convenientes las inversiones especulativas
alin cuando tengan expectativas de alta rentabili-
dad. Por lo contrario, siempre deberdn garanti--
zarse adecuadamente, de tal manera que el capital
se mantenga Qubierto y no sufra disminucidén por -

falta de pago.

Diversificacién.

Debe evitarse la concentracidén del crédito, es de

cir, no otorgar créditos solamente entre un redu-

cido grupo de deudores.

Los fondos provenientes del seguro de vida, en --

| BIBLIOTECA CENTRAL

pALVARBE
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vista de que deben llenar los requisitos de segu-
ridad vy rentabilidad, pueden destinarse para cré-
ditos a largo plazo.

Los fondos provenientes del seguro de danos, se -
considera que deben llenar el requisito de liqui-
dez y dado que sus reclamaciones son a corto pla-
z0, es normal que se destinen para créditos del -
mismo plazo.

En el cuadro N2 11, se verifica la comparacidn en
tre la Invgrsién Interna Bruta de las compafifas -
de seguros con la Inversidn Interna Bruta del ---
pafs para el perfodo de observacién de 1972-1982.
La Inversidn Interna Bruta del pais se clasifica

en Inversién Privada e Inversidn Piblica; por su

parte la de las compafifas de seguros se dividen -
en Inversiones Libres e Inversiones Obligatorias,
correspondiendo las primeras al conjunto de la In
versién Privada, y a su vez las obligatorias a la
Inversidén Piblica.

Se puede apreciar que la suma global de las inver
siones de las compafifas de seguros del perfodo --
significan el 1.1% respecto al total de la inver-
sién del pais. En cuanto a la Inversidén Privada,
su participacidn es del 1.0%; por su parte las --

Inversiones Obligatorias representan el 1.3% del
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total de la Inversidén Pudblica.

Estas relaciones deben interpretarse que de cada -
cien colones que se invierten en forma controlada
en el pafs, un coldn proviene de las fuentes de --
las compafiias de sSeguros. Cabrfa preguntarse 146gi
camente, si la participacidén es relevante para la
economfa del pafs. Si se aprecia esta relacidn en
términos numéricos frios, podria concluirse que no
resulta muy significativa; sin embargo, como se ha
mencionado anteriormente, y sin tener la capacidad
para evaluarlo por no representar el objeto de es-
te trabajo, si se considera que, dado el efecto --
que toda inversidén genera en el resto de la econo-
mia, se concluye que dicho aporte es importante. -
Cabe agregar que de acuerdo al comportamiento den-
tro del perfodo, el monto de la inversidn para ca-
da afo llevado a cabo por las compafifas de seguros
tiende a cobrar mayor importancia, para el caso, -
en 1972 alcanzaba una cifra de ¢ 1.3 millones y pa

ra 1982 pasé a ¢ 25.5 millones, lo cual denota un
acentuado ritmo de crecimiento en el término de --

los once afios de observacidén.

-
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Cuadro N211.

INVERSION INTERNA BRUTA DEL PAIS E INVERSION IN-

TERNA BRUTA DE LAS COMPANIAS DE SEGUROS.

Perfiodo 1972 - 1982

(En millones de Colones)

08 INV. INTIRNA BRUTA INV. INT. COMPANTAS SEGUROS
RIS Iﬁggi?gﬁ TOTAL |LIBRES A ORLIGATORIAS | TOTAL
1972 346.0 128.2 | uwm.2l 0.3 1.0 1.3
1973 377.0 uu.0|  s21.0| 6.6 - 6.6
1974 508.4 |- 210.0| 718.4]  -.- 12.0 12.0
1975 673.6 357.0| 1,030.6| 2.9 4.0 6.9
1976 791 .4 354.0 | 1,145.4 -.- 11.6 11.6
1977 1,007.8 525.0| 1,532.8| 3.6 7.7 11.3
1978 1,202.5 yu9.y | 1,651.9| 8.8 - 8.8
1979 989.6 522.0| 1,511.6] 3.9 6.2 10.1
1980 574 .6 635.5| 1,210.1] 11.3 9.6 20.9
1981 539. 2 633.8 | 1,173.0] 12.2 4.0 16.2
1982 585.0 544,61 1,129.6] 25.5 -.- 25.5
7,595.1 | 4,503.5(12,098.6| 75.1 56.3 131.2
Re%acién Porcentual respecto IIB del 1.0% 1.3 1.1
pais.

Fuente: Revistar de la Superintendencia del Sistema Financiero, -
1972 - 1982.

Revistas del Depto. de Investigaciones Econdmicas del Ban-
co Central de Reserva, 1972 - 1982.

NOTA: En la elaboracién del cuadro anterior no se ha tomado en -
cuenta la variacidén de inventarios.
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En el cuadro N2 12, se muestra el monto y destino
del crédito canalizado hacia los diferentes secto
res de la economia. Estas colocaciones pueden til
pificarse como una inversidén intermedia, es decir,
aquellas que son realizadas-por los entes sujetos
del crédito, ya que en el cuadro N2 11, se bosque
jé las inversiones directas que las compafifas de
seguros realizan de acuerdo a sus destinos previa
mente establecidos.
Al mismo tjempo, se introduce el cuadro N2 13, --
que contiene el monto y destino del crédito conce
dido por el Sistema Financiero en su conjunto.
Al comparar las cifras contenidas en ambos cua---
dros, se distingue el dporte de las compafifias de
seguros para con el Sistema Financiero, en las 11
neas de crédito sefialadas en los cuadros aludidos,
destacdndose una importante participacidén en los
sectores industria manufacturera; construccidn;
comercios; transporte, almacenaje y comunicaciones;

y otras actividades, siendo estas relaciones en -

su orden, el 3%, 5.8%

Ay ]
w
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o
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y 3.1%, alcan--
zando un promedio ponderado de 3.3% de las coloca
ciones que realizan las compafiias de seguros res-
pecto al Sistema Financiero, lo que por si solo -
demuestra el importante apoyo de las companias de

seguros en la concesidén del crédito.
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CUADRO N2 12,

MONTO Y DESTINO DEL CREDITO CONCEDIDO POR LAS COMPANIAS DE SEGURO

1972 - 1982

(En millones de Colones)

ANOS > B C T O0ORES TOTAL
1 2 3 4 5 6 7 8 9

1972 0.2 - 1.8 6.3 | - 4.3 10.05 | 0.02) 5.2 17.9
1373 0.5 - 3.7 7.6 | - 5.7 | 0.07 0.2 4.5 22.3
1974 0.3 - 3.5 21.3 | - 16.0 1 0.Q7 0.3 1.2 42.7
1975 1.1 - 3.5 6.9 10.06 5.6 [ 0.06 | 0.04 | 3.1 20.4
1976 2.2 - 5.2 | 12.0| - 50.3 [ 0.2 0.5 5.0 75.4
1977 1.5 - 8.0 17.5 | - 55.4 [ 0.05 | 0.3 6.5 89.2
1978 1.2 - 10.5 | 23.7 | - 59.2 | 0.4 0.4 5.8 71.2
1979 1.5 - 4.1 13.0 0.3 31.0 | 0.1 0.2 7.4 57.6
1980 1.8 - 8 6| - 56.0 | - 0.7 5.0 £8.9
1981 0.5 (0.003 0 4.3 | - 8.8 10.05| 0.7 |11.2 29.6
1982 1.4 /0.1 3 0] = 15.0 | 0.3 0.4 5.2 32.9

12.2 1 0.103 | 51.4 [ 121.2 [ 0.56 | 277.3 [1.u 3.8 60.1 528.1

FUENTE: Banco Central de Reserva de El1 Salvador.

IDENTIFICACION DE SECTORES

1 = Sector Agropecuario 6 = Comercio

2 = Minerfa y Cantera 7 = Transporte, Almacenaje y Comuni
3 = Industria Manufacturera caciones

4 = Construccién 8= SeWiCiOS'

5 = Electricidad, Gas, Agua y Servicios 9 = Otras Actividades
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EL VALOR AGREGADO DE_LAS COMPANIAS DE SEGUROS.

En economfa el concepto de valor agregado represen
ta las remuneraciones a los factores de la produc-
cidn, v se considera como la contribucidn real de
cada sector a la formacidn del producto final de -
la economfa. Desde este punto de vista, resulta util eva
luar el valor agregado de las compafifas de seguro, y su apor
te al valor agregado del sector financiero y a la economia
del pafs. Esto mostrard el verdadero rol de las empresas a-
seguradoras en la actividad econdmica.

Es oportuno precisar la conformacidn del valor a--
gregado de las compafifas de seguros, que para sus
efectos registra el Departamento de Cuentas Nacio-
nales del Banco Central de Reserva. En tal senti-
do, se consideran las remuneraciones que efectdan
los productores a sus empleados permanentes, en --
concepto de sueldos y salarios, incluyendo dentro
de éstos, las retribuciones en especies, servicios
y cualquier otro tipo de provecho que los empleado
res realizan a favor de aquellos; al mismo tiempo,
se toma en cuenta el excedente de explotacidn; el
consumo de capital fijo o depreciacidén y los im---
puestos indirectos netos de subsidios.

Conviene aclarar que los pagos que realizan las -

compafifas de seguros a empresas o personas particu
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lares, no se considera como valor agregado; ya que
estos pagos representan un costo intermedio. Tal
es el caso de los pagos efectuados a corredores y
vendedores de seguros independientes.

En el cuadro N2 1i4, se refleja el valor agregado a
precios de mercado, de las compafifas de seguro, --
sector financiero y de la economia en su conjunto.
Asi como la relacidn porcentual del primer sector
respecto a los dos Ultimos renglones»para el perig
do 1978-1982. No fue posible obtener informacidén
para los anos 1972-1977.

CUADRO N2 14,

VALOR AGREGADO A PRECIO DE MERCADO DE LAS COMPANIAS

DE SEGUROS,SECTOR FINANCIERO Y LA ECONOMIA EN SU --

CONJUNTO PERIODO 1978-1982 (En millones de Colones)

A. ACREG. [V. AGREG.] V. AGREG
| COMPANTAS| SECTOR | ECONOMIA RELACION PORCENTUAL

ANOS|  DE FINANCIE | EN SU

SEGUROS |RO. 7| CONJUNTO | (5y=2 w100 | (8)=2 %100
@ (3) () Lf_) 3 =5 x
1978  34.5 259.5 7.692.1 13.3 0.5
1979  36.4 286.2 8.607.2 12.7 0.43
1980 42.5 301.9 8.916.6 4.1 0.48
1981|  56.5 330.8 8.646.5 17.1 0.63
1982|  56.5 330.8 8.966.2 17.2 0.63

222.8  [1473.6 | 42.828.6 15.2 0.52

Fuente Depto. de Cuentas Nacionales, Banco Central de Reser
va de £l Salvador.
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En el cuadro anterior se aprecia el comportamiento
ascendente del aporte del Sector de los Seguros pa
ra con la economia del pais en el periodo aludido.
De ¢ 34.5millones observados para 1978, pasé a —---
¢ 56.5 millones en 1982, cantidades que arrojan un
incremento de ¢ 22.0 millones y que en cifras rela
tivas asciende al 64%, reflejando un acumulado pa-
ra los cinco afics de ¢ 222.8 millones en concepto

de valor agregado en este Sector.

Por su parte el valor agregado del Sector Financie
ro y de la economfa en su conjunto siguieron asi--
mismo un ritmo creciente. En el sector financiero
para el afio 1978 se registrd la cifra de € 259.5 -
millones y € 330.8 millones en 1982, lo gque refle-
ja un incremento de ¢ 713. millones en términos ab
solutos y en porcentaje el 27%. Lo gque concierne

a la economfa del pais, el valor agregado se incre
menté de € 7.692.1 millones en 1978 a € 8.966.2 mi
llones para 1982, lo cual denota un diferencial --
del orden de € 1.274.1 millones y del 17% en valo-
res absolutos y porcentuales, respectivamente.

Al comparar las cifras citadas anteriormente, se -
aprecia que el crecimiento observado en el valor -
agregado de las compafifas de seguros, superd el --

ritmo de crecimiento mostrado en el sector finan--



ciero y de la economfIa en su conjunto; ya que en -
téyminos relativos el sector asegurador reflejd un
64% y para los otros agregados fue del orden del -
27% v 17%, en el sector financiero y de la econo--
mfa en su conjunto, respectivamente, lo que deja -
entrever cada vez, un mayor aporte de la actividad
econémica que despliegan las compafiias de seguros
en la economia del péis.

La relacidén porcentual gque se muestra en el cuadro
en mecién, indica cual ec la contribucidén de las -
empresas aseguradoras en la generacidén de cada ---
¢ 100.00 de valor agregado en ambos sectores.
Puede destacarse como una observacidn complementa
ria ¢y consistente, con lo comentado en pdrrafos --
precedentes que la contribucidén de las compafifas -
de seguros ha sido creciente, teniendo como indi
cador promedio para todo el perfiodo, las siguientes
relaciones: Por cada ¢ 100.00 generados por el --
sector finanqiero ¢ 15.2 son aportados por las com
pafifas de seguros y que por cada ¢ 100.00 que gene
ré la economfa en su conjunto ¢ 0.52 corresponden

. - . A,
a la participacidon de las empresas de seguro.

EMPLEO PERMANENTE EN LAS COMPANIAS DE SEGUROS.

La actividad del seguro, actualmente es un negoclo

| WIBLIOTECA CENTRAL |

ERIYERBIDAD DE EL BALVARER |




altamente técnico y cada vez lo va siendo mids en
virtud de su desarrollo, por lo que las compafiias
de seguros para su existencia, necesitan de cier-
to ndmero de personal, constituyéndose de esta ma
nera en una fuente de oportunidades de trabajo, -
que indiscutiblemente favorecen el crecimiento de
la actividad econdmica del pais.

En el cuadro N2 15 se presentan las cifras de los
puestos permanentes en las compafifas de seguros -
para el perfiodo 1978-1982. Constituyéndose en la
generacidn y absorcidn que dichas empresas verifi
can en forma directa en el nivel de empleo, ya --
que no incluyen los efectos indirectos que reali-
zan al adquirir contratos de seguros a través de
corredores y vendedores independientes, destacdn-
dose en tal sentido, que las empresas de seguros

juegan al mismo_tiempo, un papel activo en el as-

pecto social.
CUADRO N2 15.
PUESTOS PLRMANENTES EN LAS COMPANIAS DE SEGUROS
Periodo 1978-1982

ANOS Ne DE PUESTOS HOMBRES MUJERES
1978 1,560 1,000 560
1979 1,691 1,039 652
1980 1,591 945 646
1981 1,504 872 632
1982 1,425 836 589

FUENTE: Revistas de la Superintendencia del Sistema Finan
ciero, 1978-1982.
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EL SEGURO EN LA BALANZA DE PAGOS.

La balanza de pagos es un estado de cuentas en que
anualmente se recogen los créditos y los débitos -
de un pafs, por operaciones realizadas con el res-
to del mundo. En otras palabras se puede definir
como el registro sistemdtico de las transacciones
internacionales de bienes, servicios y de capital
efectuadas entre un pais con el resto del mundo. -
Dentro de la balanza de pagos, los conceptos funda
mentales que la integran son:

Cuenta Corriente: Que recoge la suma de importa--

ciones y exportaciones de bienes, servicios e in--

gresos; y

La cuenta de capital: Aquellas operaciones que se

derivan de los préstamos externos, inversiones externas y -

donaciones que incrementan el acervo del capital fijo.

El seguro se enmarca en la cuenta corriente como -
. - . .

servicio analogo al turismo, fletes, operaciones -

del gobierno y otras partidas de las calificadas -

como transacciones invisibles.

Se menciond anteriormente que la teorfa fundamen--
tal en que se basan los seguros, a saber, la --
teoria de las probabilidades, solo tiene aplica---
cidén cuando se incluye en una determinada cartera

un nlmeroc suficientemente grande de ricsgos indc--
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pendientes, cuya cuantfia y probabilidad sean mds o
menos comparables. Sin embargo, en la préctica, la
mayoria de los aseguradores no pueden conformar e-
sas carteras de riesgos perfectamente compensados
debido a que su volumen de negocios es demasiado

pequefic o a4 que los riesgos importantes y peligro-

(V)]

0os que cubren, tiende a adquirir una influencia -
desproporcionada en su cartera.  Ademds, en:algu--
nos casos, pueden ocurrir diversos sucesos asegura
dos que no sean independientes entre si, y ocasio-
nar una cadena de siniestros con un efecto acumula
tivo sobre el asegurador, por ejemplo, las catds--
trofes, conflagraciones, terremotos, etc., pueden

perturbar en definitiva el equilibrio de la carte-
ra aseguradora, de modo que se produzcan considera
bles discrepancias entre las provisiones iniciales
basadas en el cdlculo de las probabilidades y los

resultados brutos reales. En consecuencia, los a-
seguradores consiguen equilibrar los riesgos indi-
viduales de su cartera y evitar los efectos de las
acumulacicnes catastroficas bdsicamente a través -
de dos sistemas, uno que opera a nivel nacional, vy
el otro que opera a nivel internacional, el prime-

ro no tiene incidencia directa en la balanza de pa

gos yv el segundo sistema tiene repercusiones en la
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misma, cual es el reaseguro.

Cuando los reaseguradores se responsabilizan de
riesgos que pueden afectar a muchos aseguradores
al mismo tiempo, éstos a su vez, remiten parte -
de la responsabilidad adquirida a otros reasegu-
radores, 1o que se le conoce como retrocesidn, -
logrando de esta manera atomizar los rinsgos el
tode el mundo, a fin de que las pérdidas no afec
ten en 'ormni excesiva a un solo pais, por lo tan
to, también las companfas locales actuan como re
aseguradoras recibiendo participaciones en los -
riesgos jue pueden ocasionar pérdidas en otros -
paises. Sin embargo, estas participaciones son
minimas en comparacidn con las que se trasladan
al exterior. En tal sentido el rubro de seguros
en la cuenta corriente, de la balanza de pagos -
del pafis, recoge los ingresos y egresos de divi-
sas por las operaciones realizadas entre nuestras compa-
fifas de seguros v los reasepuradores internacionales. las
divicas ingresan a DL Salvador cuoando Lo compantoas loca—
Towr pecibhorn el Cxtoasion cierta cont Tdodd on conecplo de -
primas por riesgos que aceptan de otro pafses. También,
cuando las compafifas del exterior que aseguran a las na-
cionales remiten a éstas para que cubran el dafio causado
por los siniestros que ocurren en nuestro pals. Ademds,

ingresan divisas en concepto de comisiones por
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los servicios que prestan las compahfas locales a
las ubicadas en el extranijero. . Por otrorlado sa-
len divisas cuando los aseguradores nacionales ce
den a las compafifas de otros paises, una parte de
las primas de sus asegurados. También, cada vez
que nuestras compafiias pagan siniestros ocurridos
en el extranjero, ocasiona una salida de divisac;
ademds cuando se pagan los servicios que prestan
las compafiias extranjeras a las locales en concep
to de comisiones.

Estas operaciones que tienen su incidencia en 1la
balanza de pagos a través de ;a cuenta de servi-
cios, se plasman en los cuadros Nos. 16, 17, 18 ,
y en el cuadro N2 13, se muestra un estado conso=
lidado de los rubros antes indicados, asi como la
participacién en el deficit de la cuenta de servi
clios,

El cuadro N2 16, contempla el movimiento de pri--
mas recibidas y cedidas del extranjero, y su co--
rrespondiente saldo, clasificadas en cuatro perio
dos trianuales, comprendido desde 1970-1981. Ls-
te cuadro refleja que las salidas de dinero son -
sustancialmente superiores a los ingresos proce--
dentes del extranj;ro. De tal forma que dicha --

comparacién arroja un saldo negativo acumulado pa
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ra el perfiodo en estudio de € 383.6 millones.

Por su parte el cuadro N2 17, contiene el valor co
rrespondiente a las indemnizaciones de siniestros
pagados por y al extranjero, mostrande al mismo tiempo,
su respectiva diferencia, y que representa un sal-
do positivo de ¢ 235.5 millones en el periodo acu-
mulado de los doce afios de observacidén; represen--
tando un resultado favorable para el pais.

En el cuadro N2 18, se muestran las comisiones in-
tercambiadas con el exterior y las correspondien--
tes diferencias en el periodo de estudio. Estas -
reflejan un saldo positivo acumulado de ¢ 123.0 mi
llones, lo que significa que las comisiones recibi
das superan sustancialmente a las pagadas al ex---
tranjero. Este resultado al igual que el comenta-
do en el pdrrafo precedente favorece al pafs.

CUADRO N2 16.

MOVIMIENTO DE PRIMAS

(En millones de colones)

ANOS THZCPUTTny DCL (?EDlIVV?VAIJ SALDO
EXTRANJERO EXTRANJERO

1970/72 1.4 9% 0 - 17.6

1973/75 1.6 43.1 - 41.5

1976/78 322 128 .6 ~-125.4

1979/81 2.9 201.6 =189

TOTALES 8.7 39263 (383 .52

FUENTE: Revista ¢Qué aportan a la Economia de El Salvador
las Compafifas de Seguros?, Asoc. Salvadorefia de Em-
presas de Seguros, Ultima Edicién.
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En la balanza de pagos, la cuenta de servicios, ge
neralmente resulta negativa para los paises en --
vias de desarrollo, circunstancia que no represen-
ta una excepcidén para nuestro pais, evidenciando -
de esta manera el grado de dependencia econdmica -
que este tipo de paises mantienen con el exterior.
El seguro, a pesar de su clara dependencia del mer
cado reasegurador internacional, no presenta sal--
dos negativos alarmantes en la cuenta de servicios
de la balanza de pagos. Esta situacidén se denota

en el cuadro N2 19, puede apreciarse que para los

afios 1979, 1980 y 1981, el saldo resulta favorable,
es decir, los ingresos superan a los egresos de di
nero al exterior. Para el resto de afios del perig
do estudiado, se observan saldos negativos. Ambos
resultados, favorables y desfavorables, arrojan u-
na cifra negativa acumulada de ¢ 21.8 millones y -

comparado con los € 3.800.1 millones del déficit -

T

tope de la cuenta de servicios, representa un 0.57%
lo cual manifiesta una relativa baja incidencia en

la balanza de pagos.
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EL SEGURO EN LA CULNTA DE SERVICIOS DE LA BALANZA DE PAGOS

(Ln millones de Colones)

TOTAL PARTTCTIFACION %
DEFICIT DEL SEGURO EN
ANOS INGRESOS ECGRESOS  SALDO CUENTA DE EL DEFICIT --
SERVICIOS GLOEBAL DE LA
CUENTA DE SER
VICIOS -

[HEY
{a]
~J
(o8]
=
]
oo

i
0
Q0

~
~J

Q) 190.°2

[9%]
~d

1974 13.

N
N

N
[o)]
~
(@]
Py
~—r
Lad
~J
o
[6N]

1975 16.72 26.1 (9.9 256.7 3.8
1976 30.7 32.5 ( 1.8) 173.72 1.0
1977 .3 39.9 ( 5.6) aou .o 1.8
1978 30.0 .9 (n.9 469.2 1.0
1979 76.8 h8.9 27.9 519.0 (5.4)

1980 7.9 67 .4 7.

o

197.8 (1.9

19

oo

1 b& . 2 66 .M 1.8 526.1 (0.3)

1982 h5.0 59.7 (14.7) 503.5 2.9

TOTAL 411.2 B33.0 (21.8) 3.800.2 0.57
FUENTE: Revistas del Depto. de Investigaciones Fcondmicas del
Banco Central de Reserva de El Salvador, 1972-1987.

Se presente en el cuadro N2 20, la cuenta de servi

cios de la balanza de pagos, clasificada en 1os i

[erentes rubros gque La conlorman, el L T atidose ol
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pie de dicho cuadro, la participacidén de cada com-
ponente en el déficit global. Se puede apreciar
que las operaciones del gobierno y el seguro, tie
nen una participacién de menor cuantia en el défi
cit global, respecto.a los fletes y seguros sobre
importaciones, viajes internacionales, y los in--
gresos por inversiones internacionales. En térmi
nos porcentuales los primeros dos rubros antes in
dicados, participan en el déficit global con el -
0.63% y los Ultimos tres componentes participan -
con un porcentaje de 109.69%.

Por otra parte, las cifras correspondientes a ---
transportes diversos y otros servicios, contribu-
yen positivamente en la reduccidn del déficit con
las sumas de € 42.9 y € 349.5 respectivamente. --
Los comentarios derivaqos del cuadro N2 20, con--
firma las conclusiones sefialadas en los parrafos
anteriores, en el sentido que el seguro, si bien
contribuye al déficit en la balanza de pagos, és-
te no es determinante.

El Salvador al igual que los paises en desarrollo
diffcilmente pueden eliminar la dependencia inter
nacional del seguro, sino limita antes su depen--

dencia de otros aspectos de la economia. No obs-
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tante, los mercados nacionales de seguros, pueden

efectiuar eslucrrzos oricentados a disminuir 1a dicha
dependencia a niveles que en manera razonable pue-
dan mejorar los resultados de nuestra balanza de -
pagos.

La diferencia. entre los paises desarrollados y sub

A

desarrollados estriba, en que los primeros por su
mismo desarrollo econdémico, se encuentran en condi
ciones de abserber mayores cantidades en concepto
de sumas aseguradas y por lo consigulente tlenen -
una capacidad de retencidén mas significativa, lo -
cual aunque no los libera de la dependencia exter-
na hace que ésta sea menor.

Los paises subdesarrollados por su parte, no han
creado la suficiente capacidad financiera que les
faculte a retener algo mds de las responsabilida--
des de sus propias economia; a ésto también hay --
que aunar la 1nexistencia de Leyes adecuadas y -
el escaso desarrollo alcanzado consecuentemente en

la actividad del reasepguro.
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CAPITULO 1V

' _CONCLUSIONES

Hace falta un mejor conocimiento del seguro por par
te de los asegurados. La causa de este fendmeno ra
dica en la falta de educacidén del pueblo sobre la -
actividad del seguro, consecuentemente en parte de
la indiferencia de quienes hacen seguros; éstos no-
toman en cuenta el deficiente conocimiento sobre la
naturaleza y funcibn del seguro, lo que incide en -
el desarrollo y crecimiento de la actividad asegura
dora del pais. Diariamente, en la administracidn de
una empresa, se afrontan hechos que confirman el --
enunciado. El asegurado interpreta equivocadamente-
y de buena fé la cobertura de un riesgo, cuya conse
cuencia ha trasladado al asegurador. Generalmente no
lee la pbliza y no comprende el alcance de los ries-
gos cublertos, de sus exclusiones y limitaciones. Al
producirse un siniestro, la compafiia de seguros debe
pagar; si el siniestro ha ocurrido por eventos no cu
biertos o actos excluidos,el asegurador niega el pa-
go de la indemnizacidn pactada, recién entonces el -
asegurado comprende que la realidad es otra y luego

se siente defraudado.

En el Salvador no se dispone de una legislacidn ade-

cuada sobre el control de la actividad aseguradora,-

147
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al decir esto, se tiene gue subravar que nuestro --
» » - .y i
pails es uno de los pocos palses en gque no existe --
ninguna regulacidén especifica para la actividad del
seguro. Ciertamente, existe regulaciones en lo que
se refiere al contrato y existe un organismo de con
trol con atribuciones no bien definidas y basadas -
en un sistema comin a todas las instituciones finan

cieras; pero no existe una ley para la actividad es

~

pecifica del seguro. Este vacio constituye un gra-
ve dinconveniontoe tanta para 1a dncbilueidn acosnra-
dora como para las autoridades de control de hecho,

sin un marco legal adecuado.

El nimero de compafifas que operaron en el pafis se -
han mantenido estables a partir de 1978; v el capi-
tal de explotacién de las mismas, ha experimentado
un crecimiento considerable. En 1972, el capital -

de explotacidn fue ¢ 75.7 millones y ¢ 265.6 millo-

nes en 19872.

La expansidn del mercado nacional de seguros, a pe-
sar de una serie de limitantes, tales como: poco -
conocimiento de la poblacidén salvadorena sobre las

bondades del seguro, las perturbaciones politicas -

que azotan al pafis, etc., ha logrado una mejoria; -
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ya que en 1972 se recaudaron en concepto de primas
¢ 31.7 millones y en 1982 la cantidad de ¢ 138.0 -

millones por brindar cobertura a € 3.251.2 millo--

nes vy ¢ 16.002 millones, respectivamente.

En el pais no existe un sistema regulado de tarifi
cacibn legal, cada compafifa elabora su propia tari
fa siguiendo indicativos de la Superintendencia --
del Sistema Financiero. Sin embargo, estas tari--
fds no representan diferencias sustanciales entre

ikl

las compan

as: para ello toman en consideracidn --
los costos de operacidn de la compafifa que se tra-

te v el volumen de operacién de la misma.

El ahorro generado por las compafiias de seguros en
el periodo 1972-1982 fue de ¢ 1.637.1 millones. Si
esta cantidad la dividimos entre el nimeroc de anos
se obtiene un promedio anual de € 148.8 millones,

cantidad que si bien no puede considerarse de ele-
vada, si corresponde a una razonable y oportuna --

participacidén dentro del ahorro interno del pais.

~ »

Las coumpafiias aseguradoras del pafs pagaron en con
cepto de siniestros la suma de € 4u1l.3 millones du
rante los afios 1972-1982, lo que arroja un prome--

dio anual de ¢ 40.12 millenes, cantidad que ha con



tribuido en alguna medida a la estabilizacidn de -

la actividad econdémica del pais al proporcionar --
. . . . .

proteccidn de capital de industrias, comerclo y O-

tras actividades econdmicas y al capital humano.

Las inversiones directas acumuladas realizadas por
las compafifas de seguros en los afio 1972-1982, as-
cendieron a ¢ 131.2 millones y las tipificadas co-
mo intermedias alcanzaron un acumulado de ¢ 528.1
millones. Aunque no constituye una funcidén primor
dial de los aseguradores, se ha convertido en uno
de los beneficios mds importantes. Parte de estas
inversiones fueron canalizadas hacia la adquisi---
cién de bonos emitidos por el Estado, permitiendo
de esta manera, que esas sumas se inviertan en los
sectores mds prioritarios y el resto en préstamos

e inversiones admisibles.

El valor agregado a precio de mercado, generado
por las compafifas de seguro, en suma durante el pe
riodo de 1978-19872, ﬂicanzé la cifra de ¢ 228.8 mi
llones, observiandose un crecimiento acelerado, va

que de € 34.5 millones para 1978, .pasdé a £ 56.5 mi

llones en 1982.

Esto deja entrever un cada vez mayor aporte de la
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1T

L

actividad econdémica que despliegan las empresas de

- -~
seguros en la economia del pals.

La actividad del seguro constituye una fuente de =
empleo, durante el periodo de 1978-1982, anualmen-
te ha facilitado un promedio de 1.555 puestos de -
trabajo, lo cual indiscutiblemente favorece el cre
cimiento de la actividad econdmica, destacindoce -
en tal sentido que las empresas de seguro,; juegan

al mismo tiempo, un papel activo en el aspecto so-

r‘.'._iﬂT ¥

En el caso del reaseguro internacional, existe la
necesidad de ampliar la capacidad de cobertura de
las diferentes compafiias nacionales de seguros a -
fin de minimizar la transferencia de riesgos al ex
terior que a su vez conllevan 1 transferencia de

divisas en concepto de primas concedidas a compa--

fifas reaseguradoras.

A manera de resumen, se puede sefialar que al efec-
tuar un balance general entre los aportes del segu
ro a la economia y la sociedad salvadorefia y los -
efeclos negativos de la misma actividad asegurado-
ra, se concluye que tal sector es de beneficio den

tro del referide marco, ya que en los capitulos de
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sarrollados a lo largo del trabajo ha quedado esta-
blecido que, constituye un factor de seguridad para
el inversionista; garantiza la continuidad de la ac
tividad econdémica; aporta valor agregado en una pro
porcién no despreciable y cada vez mds importante;-
genera y absorbe emplec y el efecto negativo en la

balanza de pagos no es significativo en relacién a

los otros componentes que inciden desfavorablemente.
Es mds, puede reducirse su impacto si se aplican -

algunas recomendaciones que en este mismo trabajo -

se senalan.



RECOMENDACIONES

1 X Se plantea la necesidad de realizar por parte de --
los asepguradores una labor divulgatiiva especifica
del seguro que ilugtre sobre sus bondades, que pu--
dieran desarrollarse por los diferentes medios de

)

difusién y mecanismos correspondientes.

(]

Las empresas aseguradoras del pals deben redoblar -
esfuerzos para conseguir la promulgacién de una le
gislacidn que regule adecuadamente las actividades
inherentes v la existencia de normas claras, para -
un mejor servicio a la economia nacional. Es mas, -
el Gobierno de la nacién debe darle el apoyo necesa
rio y el seguimiento adecuado al proyecto de lLey --
que ha sido sometido a estudio ante el Ministerio de
Economia, y que vendria en definitiva a regir la ac-

tividad del seguro.

Es preciso mejorar el espiritu de cooperacion entre

(0]

los diversos aseguradores, con el propdsito de obte
ner un incremento en la capacidad de retencibén; cen

siguiendo con ésto:

- Una mejeor balanza de pagos;
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- Un aumento en la capacidad doméstica del seguro; y
- Un mejor respaldo a los programas de desarrollo --

econdmico que fomente el gobierno nacional.

En vista de lo aﬁtes planteado se expone a continua-
cién algunos procedimientos adecuadocs que contribui--
rén a la consecusidén de dicho objetivo; procedimien

tos que se¢ vierten luego de revisar un trabajo reali
zado en el afio 1973, por la Organizacidn de las Na--
ciones Unidas (ONU), referente a los "Problemas de -

reaseguro en los paises en desarrollo".

A. Coaseguro y planes de intercambio de retenciones.

a) Coaseguro
Este constituye un procedimiento adecuado para dar
participacidn en un riesgo determinado a varias com
pafiias del mercado de un pais en desarrollo, lo que

en general permite utilizar mAs plenamente la capa-
cidad del respectivo mercado. Si una compafiia toma
a su cargo la totalidad del riesgo, ésto quiere de -
cir que, una vez que haya retenido su pleno y la to
talidad de la capacidad prevista en el contrato, la

porcibn restante seri objeto de un reaseguro inter-



cada compafiia utilizard su capacidad de refenéi&n‘
Es evidente que el fomento del coasegurado en un
pais en desarrollo conduciré a un aumento de la -
capacidad de retencidn del mercado. En otras pala '
bras se observarad en el pais una proporcién mayor
del riesgo antes de recurrir al reasegurg en el —_f

extranjero. A pesar de las ventaijas del coaseguro,

el sistema presenta algunos incovenientes, a saber:

- Desde el punto de vista del asegurado.

Cabe sefialar que le serd preciso negociar y concu
clir contratos eon varios aseguradoreés, lo gue 1o
siempre resulta cémodo. Ademis, dado que, en la =
mayoria de ios casos, la responsabilidad.de los -=-
coaseguradores no es solidaria; si uno de ellos -
fuese insolvente, los otros responderian tan sdlo
par su parte y ol asegurado deberia soportar. todas

las consdcuenclas-

- Desde el punto de vista del asegurador.
Hay que tener pre=cnte que las compafitas de segu-
ros suelen competir entre si y que, por consiguien

te, una compafnia puede preferir asumir la tetalidad

del riesgo y evitar que el asegurado se ponga i ~=



en contacto con otros aseguradores. Ademas en lu-
gar de utilizar el sistema del coaseguro, la com
pafila puede preferir el reaseguro internacional-
y obtener asi una comisidn.
No obstante los inconvenientes sefialados, las ven-
tajas del coaseguro justifican su utilizacidn para
aumentar la capacidad de un mercado, tanto mas cuan
to que es poéible evitar algunos de los incovenilen-
tes, por ejemplo:
- E1 riesgo de insolvencia de uno o varios coasegu
radores puede evitarse mediante las pdlizas solida-
rias. Cada compafila acepta una participacidén igual-
en cada riesgo y, en caso de incumplimiento por par
te de una de ellas, las restantes se hacen cargo del

déficit.

-Ciertas condiciones ventajosas en lo que se refiere
Yo o y - :
a la comisidn, puede servir de incentivo para que la
~ » .
compahla abridora comparta el riesgo con otras compa

-
nias.

Planes de intercambio de retenciones.

Uno de los sistemas mis eficaces ideados para utili
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zavr la capacidad nacional antes de recurrir al --
reasepuro cn el extranjero es el plan de intercam
hio de vetenciones. Este plan se aplica generalmen
te en el ramo de incendio, pero nada impide su uso
en olros ramos, La esencia del plan de intercambio
reside en que la totalidad o una de las partes de
las « -\1:|]u.'n.T.]". s SeTUITO lﬂ'l‘_T“”r"f_'l“_J e un 1“17!..'{.!". conc I.":"]:ﬂ.
tan un actuopdo de eariecoter ['”"Y“r'[‘ﬂr1r"_l.{"1, por ol cual
cada una de nllas, después de utilizar su capacidad
do retencifin de un riespgo, v antes de efectuar la -
coslbn confonrme a los contratos de reaseguro que ha
va susorito, debe ofrecer a las restantes una ]J.rr"l__[__
""1_-1r' 10N R viamente convenida en ol rier oo que se
trate, Suelen determinarse a priorli las cnantias mi
nimas, Fidas o variableos de 1an releneiones de lan
demis compafifan. Otro procedimi ento para [A4cildlar
el funcionamiento del sistema, consiste en que Tas
compaiiiag que operan en el meprcado se comprometen A
intercambiar a prorrota un porcentaje de los segu--
ros que contraten. Normalmente, este porcentaje es
uniForme para Las compainias, on cuyo caso ' ceden-
Le prepara una cuenta que Sord ,-.F\J{(:n])]n a todas las

r-.\|'|||'.||i'| [ e corrda RARIAT: -""|'I.""!'|.l"]'1t’W ol 1..".,
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Lo ]’T'r'llﬂ.'-':' iton del mlan, pero entrafta una ftramita-
cifn administrativa mis simple que el primero, con-
forme al cual cada compafifa cedente debe completar

los plenos de las demis compafifas con cuantias pre-
] I

determinadas para cada riespo concreto.

ea cual fuere el sistema que se eliga queda entendido
que cada compaiifa acepta por cuenta propia los riesgos
aue se le hayvan codido conforme al plan. Mo obstante,
s¢ pernile contratar una cobertura de exceso de Y'.i]ll'l'i:_
Lro para esta petenceibn, v ello suele hacerse sobre la
hase de una cucnta comfin.
Las compafiias elecctfian las cesiones reciprocas previs-
Fas en o1 plan con arroclo a 1o (lf:‘]-nr'-v_-"'f'r\ en el acuerdo
en ol oque se Fijan las comizniones: las comiciones sobre
los henofician, ote. Generalmente 5o confia a una ofi--
1A I'!1.I.-1u-n.l1'r'-n’| o del plan por cuenta de lan {‘-1;‘7'I[‘r||"i‘l.a'1-’i
participantes. Date orpanismo prepara las cuentas pe--
ribdican v 10s ontadon de comisiones sobre los beneld--
cinn a partir de Tas cuentan presentadan por loas pro 1~
cipantoes en ool plan. Los gastas de geatltiim se caleulan
nohre 1a base de los pastos realmente efecltuados o hien
[rerr me I iey ol porcontage de Tan o inpgreson hraltos por ‘!T'i--

Me1E



Concorcio Nacional de Seruro.

‘noeonvenlonbo (e ¢

na Asepuradores v o los ]uﬂrlf'-';‘r": -
- - = - o & ik
piblicos promucvan, apoyven vy fomenten la aplicacion
de cintemas de interc mbio de riesgos en el plano -

naciontl. pe de loo sitomas mas .‘_|-g'mp|'.-rlr~:' es el

1 consorcio de cecuros constituye un medio para reu

. O -~
nir riesgos en mayvor escala de 1o que podrian hacer-

lo las diferentes companias que lo integran, v para
redistribulr Talen riespc

v entre .'_~:':1,-x.'_'., a Fin de ni-

elar las ohlicaciones v las primes=s. Para alcanzar
aceguradores conclertan un acuerdo
nor 1o o ponen en comitn 1a tatalidad o parte de los
sorilon oen oun o ramo determinado por cada unn

concorcios de sepuros oo utilizan principalmente

ono O raciones directas e 1n 1’14‘1'";, ya que para manco
munar operaciones en varios paises de una regidn se u-
tiliza el consorcio de reaseguro. Ln ambos tipos de -
concarcio, cada companita  cedente en virtud de 1la redis-
fribhocidn de los ricoeos, asume una parte de la totali-

card de 1oo 1-l'r-_':}'_(_-". x"-(]_irl-ur_ por Fovedans 1as r‘l"liﬂl"ll'[-ifr'lfl par-

- . - ~ . o~ .
Ficaipantes. La parte ".;r‘:'z-;:[)m[v]|f*|1|r- A cada Compania ne
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destina con arreglo a cierlos criterios estableci-

dos en el acuerdo de consorcio, en que se conside-

ra las di[irﬁﬂfﬁﬁ capacidades de retencidn de cada
miembro.

Los eonsorcios doe sepgures directos se constituyen

genepralmenle cuando deben asegurarse en el mercado

riesgos de las caracteristicas que se indican a con

Finuacion

a) Riesgos cxcopeionalmente peliprosos, que no po-
dria asumir una compafila aisladamente o riesgos
de gran magnitud que requicren una capacidad ex-
oy I?|_‘i(‘-]1.1] :

b) Riesgos cuye nlmero o5 insuliciente para permitir
unag satisfactoria aplicacion de la ley de los —-
grandes niimerans

c) Riesgos que requieren serviclos especializados.-
cuyo costo seria demasiado elevado i 1os propor
cionase cada compania separadamente s

d) Riengos cuva naturalesa no se conoce ailn bien vy
que no pormiten determinar con precisidédn la pro-
Babilidad o marnitud del siniestro.

e) Riengos aque entranan la posibilidad de una catag-

ol e . - -
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De las consideraciones expuestas se deduce que 1os
concorcions de securo directo tienen por obhjeto re-
solver problemas rel lcionados a 1a calidad o cuan-
tia de los riesgos Vome 7']('31"'4)‘ la fﬁl_l:fr'l“i]'w'l.r"ln.

En tal medida, por consiguiente, la existencia de -
los concorcios puade meodilMicar profundamente 1a (‘Hf_l
Frilmicion de vieseos o 1o costructara e las carte
ran de sus miembros o inTlulr ast , dircctamente an-

sna plancs de reasornra. T creaciin de 1A mayoria

, ; _ . , :
de los consorcios en los palsas en desarrollo resi-

n en la considerable influencia,directa o indirec
famente, que ejerce zobre la salida de divisa:

Fomn [undamental de 1o concarcios on —-

los paises on desarrollo reside pues en la existen-
cia de michos riesgos que sobrepasan la capacidad de
cada compania considerada aisladamente, pero que pue
ey rolenorie om mavor o medldela on ol o PaLs e w11
tdad conjunta de varias empresas, con 1o

E)

que oe “"”‘]"‘T‘"""ﬂ ontre 1A (‘.'\1'1\1-._111:(‘,'15.—; Tacales lans Tn"'i-—

mas que de olro modo ae habbran translferido al reasegu

N

La constitucion de consorcios que, permiten efectuar
coa o dicstriliaceiin en ol Smbhila 1ocal meroco poeibir

una alta atencion entre las distintas medidas encami



nadas a reducir los gastos en divisas originadas
por ¢l reaseguro.

Para terminar, se listan algunas de las caracteris
ticas principales de los consorclios de seguro.

. Cada coampanta miembro del concorcio parbticipn an

las operaciones de todos los demis miembros.

Se utiliza mas cabalmente la capacidad de reten-

cidn de todos los miembros.

- Se comparten los elevados gastos necesarios para
iniciar actividades en esferas nuevas y poco cono
cidas.

- Seo tiende a coordinar o unificar las condiciones,
modalidades o tarifas, v se establece con ello --

cierta disciplina en el merrado local.

Se organiza en algunos casos una oficina especia-
lizada en suscripecidn, que funcione como un Arga-
no del concoreio bajo el control conjunto de la

totalidad de los miembros del consorcio o de algu

nos de elilon,con miras a reducir los castons de --

adminictracidn que entrafan las suscripcion de las

operaciones 12 liquidacidén de los siniestros, es
g 3

.r-|'|._.']-|]'r|(-||.',l = 11 11!'2 rAamo s SRR ES -"st'r‘r\ |'('1]\f'1f"'I-TT'I;V'I'II(\".
| |

-
b
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Fs posible recoger y analizar datos estadisticos
v dr otra naturaleza acerca del valumen y calidad
de las operaciones que constituyen el objeto del
AVER TN | Vol

- .-
D 1 i T et A T ¥R 1 B o .H‘]r'l‘ Fityai JyfRe Tt ]\1'-

Forma conjunta.
Dado que uno de log principales objetivos de los
consnrcios ~5 la obtencion de utilidaden para sus
miembros, un consorcio que sufra pérdidas constantes
estara condenado a la disolucién. Por ello, ningin--
miembra dehe intentar utilizar el concorcio on su pro

pio benelicio en detrimento del resto de companlas --

que conforman ¢l consorcio.
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PREVISION: En general es la precaucién presente para pre-

venir la produccidn de un evento futuro.
I

RETENCION: Es la parte de riesgo de la que el asegurador

resulta responsable ante el asegurado, en caso de sinies--

Ero.

RETICENCIA: Ocultacitn maliciosa efectuada por el ascgura
do al exponer la naturaleza o caracteristicas de los ries-
gos que desea cubrir, destinada a conseguir un abaratamien

to en la prima de sequro.

RENTISTA: Persona que tiene renta del Estado o cualquier

otra clase.

SINIESTRO: Es la manifestacién concreta del riesgo asequ-
rado, que produce unos dafos garantizados en la péliza has

ta determinada cuantia.

TARIFICACION: Actividad encaminada, previo los cdlculaos -
técnicos y estadisticos oportunos, a determinar las tasas

0 tipos de primas aplicables a los diferentes riesgos, cu-
ya cobertura puede realizarse a través de una rama o moda-—

lidad del sequro.
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O

COBERTURA : Sinfnimo de garantia.

COMISION: Sistema de retribucibén econfmica de las funcio-
nes de produccifn de los agentes, consistentes en una par-
te proporcional de las primas consequidas por éstos en su

labor comercial.

COMPANIA ABRIDORA: Se d

[89]

este nombre a lua entidad aseqgura
dora a través de la cual se lleva a cabo la cobertura ini-
cial de un riesqgo que posteriormente os distribuido on for

ma de coaseguro.

CLASTFICACTION DI RIBNGGOS: Ordenacidn de los distintos Li-
pos de riesgos, separdndolos en grupos homogéneos en razfn
a su peligrosidad, a efectos tanto de su tarificacibn, co-

mo de su exclusidn, en una pdliza o en un tratadn de rease

quro.
EVENTO : Sinfnimo de siniestro.

INCERTIDUMBRE: Constituye un estado mental originado por

un conocimiento incompleto de la realidad que nos rodea.

INDEMNIZACTION: TImporte que estd obligado a vagar contrac-
tualmente la entidad asequradora en caso de producirse un

siniestro.

PREVENCION: Conjunto de medidas destinadas a evitar o di-
ficultar la ocurrencia de un siniestro y a consequir que,

si el accidente se produce, sus consecuencias de dano sean

las minimas posibles.
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GLOSARTO

ACTUARIO: Persona capacitada para solucionar cuestiones de
indole financiera, técnica, matematica y estadistica, rela
tivas a las operaciones de seguro con la finalidad de obte

ner un equillibrio de resultados.

ALEATORIEDAD: Condiciédn indispensable que debe tener un -
riesge para que sea asegurable, consistente en que su acae
cimiento sea incierto o, afin siendo cierto, se desconozca

el momento en que habri de manifestarse.

ALTERACTON DEL RIESGO: Modificacidn en la naturaleza del
riesgo, si es de carlcter accidental, puede motivar la res
clsi6n de la p6liza a voluntad del asequrador o asegurado;

si es originada por éste, la facultad resclutoria gqueda re

servada a la entidad ascaguradora.

BORDERO : En general, se da este nombre al documento en —-
gque figuran r-lacionados una serie de conceptos respecto a

los cuales se facilita una informacidn correcta.

CARTERA: Es el conjunto de operaciones que permanecen vi-
gentes al terminar un ejercicio para distinguirlas de las
aqua se formalicen a 1o larqgo del edjercicio siguieonto, gue

se consideran como de nueva produccidn.
CEDENTE : Asequrador directo que ofrece el reaseguro.

CESTON : Impoarte de capitales o riesgos ofrecidos por la -

cdente acentados por el reasequrador,. : -
s ! j | BIBLIOTEGA GENTRAL |

EMIVERSIDAD DE KL BALVARER |



NS

Anaxo

! LAS COMPANIAS DE SEGUROS DEL PATS

F 3

PO

ILZADAS

-
-

{CRTALIDAD UTI

?4

DE

TABLAS

ZLE

C50 MODRTALITY Ta

1941

TABLE

18568 €SO MCATALITY

Standard Ordina

L e g
Powa

(LT} RTEUN

ST AT S I T T N

1 A’y
Voot
R} »}I|l‘

U R TR IE S
[LETICRCL L RAR ¥

Commissdioners

>
L
o
&
=
o
(=]
o
5
o
=]
©
]
wr
L
.
o
©
<
C]
-

(ST

- et ]
L R R

EEr e e
WP IS WD T TP

i
Eres e

]
-y

Bhani

e e
Thead maTES
T el T e

e

-
e 14

e n e

T
g 4

[ SR

_3;27;':“

e

e
4

- e

= ..
0 -

=

13

B e
]
TR

9%

R |
Syipmiel cicieas

0
3

aad over use aga (3 Table 3 years younger than the truz age.




o
il
(]
T

&
&
[EA)
Try
28]

25|
T,
[ |
K1,
(o,
Ty
M

>

9]
(&)
[l

&)
11

L5 ]

]
(=

N

PTMATDTT AT
UTORIZACIO

-
£

e

1 " |
10 Bl 1 e L LTI S & e S P D =2 =]
anIodsueay,
A Uy Tavy | | |
S0 I0100NY
SOTHDIT LA ! ! !
soxaly sobsaty
A sorpuaouy ! I !
SOTOUIOT SO0
sobsonyy Jocd '
| |
PRRT TR suodson
oraeTeyTdso
~ EEA I x 1 |
OO TP
SRTEUOS.T:
ST 105239 w ( i
SRJUSPTOOY
br A, T ’/' ! &
-
(]
b
&)
T
=3 o0 (Ve Y
O py H 4 el 0
5o m o ey a
. S -l —
=
)
9
el
1
[
[ ;
P
> Q
rl" &)
1 . A
> 0 0
[£3) ‘E =
n .
i ) ) "
i ¥ u S
<t | 4 bt
o i1 ¢
P 0 m
4 o - IE
H & "
r" u (14; .-
et .___4 U &
& Y i3
q) m i
E - 0
o o o
= L]
i &) m
as —~! =
(aN 1] '-'fi
1 f i

|

o
o2

L |
(W s]

Financiero,

istema

o
—
=

m
[t}
L3
48]
"=
v}
o

a1
1)
M

(4



“ZEET - TLUT 'CISTD PUTI BUS3STS TSP BIOUSPUSIULASBANG | oF SE45asy 1 osucia

-sopeimbese SOT uco BXed PepPTIIIgEsucdssd eurbTe UOISTW sE OIoTodsle Te ejusanp snb sessadue sel SAn|oUI \

x i s b b x - - - GL6T = ¥ "g ‘so1a
nbag @p eusaopeaTes orbuy ®wluedwod "TI
% N b p:s X % % % b GLBT ‘¥ g ‘zeindog eIopEINDISY 0T
X X - X b LR x b GLE6T ‘¥ ‘g 'clroIIer3Q SOXNDIS "6
% P ® b4 = p e ‘2 = =4 PLET ¥ g ‘soanbag b ugiufn 8
!
< £3 dl = A - A - x® BLET ¥ g ’soanbsg °p
eluRdWio) ‘EusiopeaTes pepranbsg €1 L
B *® PN x P b P = P €161 “Y-§’TeTOIsw0) e1oo1iby eiopeaInbasy "9
A % ® s - % > . b b 696T "Y'S ‘EUSIOPEATES eZING RIOpRINDSE S ‘g
X % = % b X ® x X 79671 ‘Y *g ‘ssuprsasaul 2 soanbssg "y
A i = = * R 5 = X 8561 ‘Y. '8 'eI0opeITIXnY B ¢
¥ b % X ¥ ® % X x CSET *y *¢ ‘spoanbsg sp Teisuldd BIUETAWOD "7
A b X ® X b4 bt - b CT6T ‘Y g ‘eueoiIsuly OX3UBD BT 71
i
s B |8 = J _ M
] = =T T o
M (WO |ph |ol mR O |QD |60 |TCH upT=
E 18T 2R |88 | Bup (BB |48 | g | O | emayaoss : R
5 |leg |BE e | eEE |25 1B g | o L% SITUNOIOYN SYINYAWOD
w e |8 e E oRE |ph |ZE | EC :
o RO |D Swme |5 | BS £ b~ o
i o K O poe o fow 18 JY
M= (¢ = 0 B 4 m © =
i me | 0K w o C |
wo o |®
0. |
€861 ONY

uﬂWMAmZOHumZ SYINVAWOD H0d SYaVNLOZ3d SY¥ZNYIZ A S0¥NO3IS 34 SINOIDVEEAO A NOIOWEALI¥YOSE 3G O8Y

/

T =N OxXsSuyY






BIBLIOGRAFIA

A. Castro v C. DLessa, Introduccidn a la Economia, Siglo -

¥XI, Décimo Séptima Edicion, 1974.

Broseta Pont Manuel, El Contrato de Seqguro, Madrid Agquilar,

188,

Carranza Lugo, José& Wilfredo y otros, Concesi6n y Canaliza
cidn del Crédito de las Companias de Aseqguradoras en El --

Salvador, Tesis de la Universidad de E1 Salvador, 1982.

Compania Suiza de Reaseguro,’ Los .crcados de Seguros en el

Mundo, 1964,

Garrido y Comas, J. J., El Contrato de Securo, Publicacio-

neg yEddelones 8. B: E. BL, 8 By X954,

r

Flores Hidalgo, Glenda Buendia de, La aplicac del desa-
rrollo organizacional en una empresa de Sequros, Tesis de

la Universidad de E1 Salvador, 1981.

London Chartered Insurance Institute, Aspectos Legales y -

Econfmicos del Seguro, Seqgunda Edicién, 1979.

L.ondon Chartered Insurance TInstitute, Manual de Sequros,

Tercera Fdici”™n, 1979.

London Chartered Insurance Institute, Elementos del Seqguro,

Tercera Ediciédn, 1980.



Magee, J. H., Sequros Generales, Tomo I, Segunda Edicidn,

1974.
Magee, J. H., El Seqguro de Vida, Primera Edicidn, 1964.
Grenne, Mark R., Riesgo y Seguro, Editorial MADFRE, 1974.

Gémez Arreola, Salvador, Leos Seqguros Privados en México,

Revista.

Revistas del Banco Central de Reserva de El Salvador, 1972

1982.

Revistas Estadisticas de la Superintendencia del Sistema

Financiero de El Salvador, 1972 - 1982.

Publicaciones del Instituto de Sequro de Centro América y

Panamd (ISCAP), Seguro Maritimo, 1979.

Indicadores Econdmicos y sSociales, Ministerio de Planifica

cidn de El1 Salvador, 1972 - 1982.

Lasheras Sanz, Antonio, Aspectos Econdmicos y Sociales del

Seguro, Conferencias dictadas en La Habana, 1954.

C6digo de Comercio de El1 Salvador, N2 62, Boletin de Legis

lacibn.

Apuntes del Seminario sobre Politica de Comercio Exterior

de E1 Salvador, 1982.



:
cQué aportan a la Economia de El Salvador las Cq*aﬁias de

Seguros?, Sequros Desarrollo, 5. A., San Salvador, 1977.

Ley de Instituciones de Créditos y Organizaciones Auxilia-

res de E1 Salvador (LICOA).

Ley Orgénica del Banco Central de Reserva de E1l Salwvador,
Publicaciones del Banco Cehtral de Reserva de El Salvador,

1978.

Ley del Régimen Monetario de El1 Salvador, Decreto N2 1055

de la Junta Revoluciconaria de Gobierno, marco 1982.

Ley de Nacionalizaci6én de las Instituciones de Crédito y -
de las Asnciaciones de Ahorro v Préstamo, Puhlicaciones —--

del Banco Central de Reserva de El1 Salvador, 1982.

Brand, Salvador Oswaldo, Diccionario de las Ciencias Econd

micas y Administrativas.



