338.,9 082670 -
R1755 UNIVERSIDAD DE EL SALVADOR %
1971 Spgi L.
F.ee EE. J

FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS

EL SECTOR PUBLICO EN LA ECONOMIA DE EL
SALVADOR SITUAGION ACTUAL Y PERSPECTIVAS

TESIS PRESENTADO POR:

RAUL HUMBERTO RAMOS
PARA OPTAR AL GRADO DE;

LICENCIADO EN ECONOMIA

DICIEMBRE DE 1971,

SAN SALVADOR. EL SALVADOR, CENTROAMERICA.






u 5 ﬁ m m-pnq ~ENTRRL

THp 1o I

INVENTARIO: 10109359
Fa. inz XNe.
INTHCDUCCION e v e voonsonnannns 1
CaFITULC I
Lo ORGANTIZACION GA¥ZRAL DEL SACTICR PUBLICO...ceecessssoses

I

A— Criterics parz: la Deliwitaciin lel ScCtiTeeoceosos
B— Bl dubite lec lus uccicnss Iablicas DirsctiaS.eceeceee
1- 81 anfogus Irstituciiinaleeeeeceoasoosaasscoosan

Il Sub-3Sccter Gobicrne Conirilecoccesossssas

NGRS N RS A

)
b) 21 Sub-Szctur Fablice In-cionidchiceccessess
)

c) 4l Sub-Sectur Gobicrn. Licileseecoccocsnness 10
2= Tl mnfogue FunicCicnilecocecseseeesasceonscccsoasss 11
3— Bl fnfouus wsl erCo o ccsesessssasacsscscncsaces 12

ITvLo IT
LOS PRINCIPLLIS OBJEZTIVOS DI LS wCCLl0Hud FURLICAS.c.wee.. 1¢

1— Las scciines el £3%T (loceeecsecocsacosoacosasasns 1r
2~ 51 Papzl 221 Secter Pablice -n 1. Batrategia
¥y Objetives Genszrales ¢ 108 lhss .e Desa-
rrollc Hacicnaleeocosusoesasescaascssnosessscsss 17
2) La Disainucién ls¢ la Vulnsratili.ol 3xterna
¥y 1. hcciin Directa <ol Sscter Pablici.eeee.. 18
b) La Distritucién .el In resc y lus accicnus
POblicas JArsctiScescescesssecsccoscscccosns 21
c) 21 Incre..nte .. la Freiuceiln y lz Proaucti

vi:ad Nacicnales y las acclonss 1cl Secter -

Publico......-.e..oe.......-.........o...... 22
4) La Ocupzcidn y las .cciunes Dirsctas Jel
SGC'tk,I‘ Pﬁblic\-;.'clonootoooioil..o.o.l..t'!.l 23

CarITULO III
IL GuSTO TCT:L DIL 33ICTOR PUELICOcceecscscsaocccccosseasnasna

(NS A
A

1- &1 Couwpertawicnte icl Goste Plbliec. Total....es
2— 21 Froiucte Brute Izl Scctuer Pabtlice y su. hela—
cifin cun el Prcduct. Territiriil Brutiueeeseeses 25
3= La Deuanda Intzrna .21 Scctur Pablicu y sus Ra-
lacicnes con 1o Deaanaa Interna Privada y con =

la Deuanda Tutal 4= la ECLnOuliL«.-n--oao..oooo-- 29.




e L Inversiln POblicChceccerecesnonocasaans

2) Couportasi-nto .z 1o Taversidn Parlica

%) Distrituciln 3Secterinl o 1l Invorsi‘n

FULL1dC o et eeoncucconsoneananonnoas

bl— DECT ™ T L 30ULTL Lo sessensane

D.,— Bectes Incustrie 53 CoaerClicees

Lo= DSsCter Sloetriilcacditeseceeas

b = Secter Tronarorte g Conunicacd

-

~ Ductores SeclialioSeeeoecnccocns

b - Szetir Acuinistrativieieceeces

)— Otres Variatles Frioncipales .21

213t

G

TLta,l.-.---o--ooooo.ou--oo---oooooo..

3) Las RouwlneraciciloSeeeseeesseeannas

b) Couapra le Bisnes ¥ Servicicie...o.

¢) Leca Interesss sobre

<) Las Transferenci.s

S}

&) Bl Pag. = lus Factoros

£

12 Douvan 10kl

C.rri-nt.Seecco

D13 T3888 PObliCaSeeeasssoosnconecs
L

CarITULC IV
LOS ITHGaS803 TOTaLIS Dal, 83CTUR PUBLICC. veevaaawn

1- Lis In.rescs ritlices

2— Loes In: S

L) Prisiln

2) Imci cencin uicbhl o

Inciienecic Dir :ctn

¢} Tupucstos rfroo.

L) Perspsctivis Lo

BL PINANCIANITNTC DEL S3ICTICK

1

1
C

TetrlcSeeonnsone

o

T30 8 Tri“‘@‘l‘bf‘,l‘i\ Seceesoensosocsce

o Lo Tritutaciln gsgdn su

S

)
-

°

rroductives

Qe

e e

1w Tritutacil=..

TiuizeCtlevesoes

Lrtes cxl Cllisuedd

.

B

Sigt..n

A ITULO

1- El Finuznciaui szt

sl

Szeter Miblic.

e

sl

1=

TriGtuTicese

LT 00 e eeeacsonoanoans

(S8

ClnJUlT e e eeaeeesooscescesacsnsascossscnasons

2) 8l SeXenic 1V =197Cuieeeearaoesononanas

(2 BN
o W

\n
™

L\"\
™

[N
(v

€3
3



B) L CoyUntuli mCililecoseses ivovencononoanaens

o) Bl Finunciaaisnte lel 5ol -ti Contrileeeeess
2= Lus FProtlsaas Fineucioios vy c0llP1lc Seeeveseases

A~ Lus HecuIsud Intolfi Seeeeeeoorsasscssconcsnsns
a) Bl Fondl GeneTuleeeoeeseocaonassasacasaans
L) Lis RoCl 808 FILT1 Seevvenenenonaiocanenns
c) Lis Pristaucs TN 2ui Seeeeeoeeneoecoennnas

i . — - 7 - <
F- Li2 hoCulSed Lol deeeascsoosieseonasonnasesoca

-

B, . .
a) L. Ji,nificacilu Tols

LG sl L Lleleddlento

TXTUSTYI eovesonoosocosasssconassosccsasassasas

D) Bl Ssrvicic L3 la Dolial BXtOTHieecescesocns
C.lIiTULe VI

LudECEP.LES PROPLoMAS Y PIRSE CTIVAS D3L SECTCR 1UTLICC...

~ »

Cooriinccidn Jel Gooste POblicCiceercsnecoaoeccanne

—
I

™
t

Precrasiclin wel dast. POrlicieeeerscocoooaceans
3= 81 Trotloua oo la dstatilicel SeenidiCiosesesess
+— L. sdetiviicd Zeenlwica .ol Suotor Fablice co.ac
Incontive 2ol Suctir Priviaceseeecssesccoarecacss
He Lo Fiosneiocidn sl Sucter IGL1AC ceevocsosoaans
D) B T 5308 s e e e acacoconcacacaneaasanacsoaenna
D) Dolla FOLLI Siieveoecensesaneeeansanncaanennons
) T i ST Seeeeanoeoecnocesassaocosancsosnenans
f— Caracteristines Inetitucion:l s v LelileSevesaes
7- Bl Sectir Plklice coie Frolucter le PFicnes J
S3IVIiCl Seeeeeveocooootonssencassensocaacccanses
CarIToulLC VII

-

.- B T ur - - -
Lo TaCIol 03 wivCidl,d PrRIEU L anTIa

ORISNTWCICHES Fudee Lo IoF

T oaDWINISTRATIVL 3 2L S3CTOL

L

1- Carictzr s luaz Ori.c .t .ci.ocs o 1.8 hofozwws

quz 8¢ PlantocGleecocoscoosecs . socsscssassocsssscss

..

o, Uributarie on Funeifn de 1o aofcor.ae.es

C
stives a6 la LefizofBncavmevec.vesosscssacse

o’
A
=
p_\
]
)
[
[}
H
(o]
H
U
ja
[¢]
}_J

las Frincipalzss -l Slstolicec...

s el
L N

(g
W

N

O

We
Lt

N
o

O

w

O O
[SONENN 22






G~ nesstructurocli de

[

v 4z sCUcr. . a Lii.

T e T
LIl 20 l03000c0ee00ss s

5 . - - B :
4 = hecTzzolsocidn d=l

LA
J

d.~ Cr .cie

e
PR o T NG 5 SO o 3 ) S R O

CLNTT AT TT R P T S ST, T T AT
CUACLUSICLAS ¥ L OCOHATDACTUN S e caosavea

Np T T TN T A
1= ClLOLUsI0 i85 e neeesooosceonocas

e wEpectos leinistrative s

U
°
.
.
.

P apusctes BounlilcCSeceoose s

- aSezctos adwdinistratives.e. .-

2~ Direccidn y Contrel aa-

o . 3 ST

= Servicli s Gotlerual2Seeee s
WL .

= B 1lll0IIZ . S e eeseosscooccoe e s

Fi— actitulcs TUuliiSeeeaasee

- P

1— Cin fiziscilfn -1 Guste PUOLLA

2= Cin Ksoluziln al Plaanclawiente

TGRS
b . # ¢ ® ® o e 8 LB 005 S OGO e

3= Cuen ae=locifn

- .
s Ll Frlseesseeae

=) Forita

,
IWDICH DE LCS CULDECS D3l iu2leeoos s s

BIBLICGHAT Tiae e coeeasssnsevanonooceocoansescsscos

ool utiw 011

~T

3= nendiwionte 4o los Toplon

P dmpectius Doo. Juicideeenescaanen

s e s a0

-

=

Ci e

Th o

!
il

P}

Jeouti

B
LLIIC I VLIl e R, e

e T PO .
N5 Dedeentirg—

Vileso

;_l F 4 FJ
I~ SR
v ey )

-
—
X










































Juntis dle cowsrelnlisccidugy lo croacidn 4= ww vorvicio nuclonal nscuste
rio couc 31 ds troinsport.s y cowunicacionss; y 31l estableciuionts de =i
irests locoles que de ctrz wanera no cxistirioi.
tiston tamblén wmrresas ;Gblic.s yue 85 aszdican o la compra y/o
vonta we erdditos financicros. foer Ji.e,lo: prestar fonlos yablicos, —
wouptar uhorios, propor:ionar soeuros, :nlitir uencda n onaul, CowpLT..T
y vender divisas, cte. Detus Instituciosn.s Llzvan unz contabilidad scww
Jante 2 las del ssctor privaodc,

Los Orgzniswos 42l Gobierno Geuorel so Jdefinen couo aguiflleos cuyos
goeotos se finzncian princeip :laesnte con Culec 3 lupucidtes caepocliiicos ©
2l Fondo Gen-.ral ozl Tosoro.

&l Gobicrnc QGenoral cuapls funcion.s inbsrontss 2l Gobisrmo ceag -~

LL'

sats yuo prests ssrvicios no roslizzavs por lo enpresa privada, coac 1o
Dofensa, Justicia, Relacicnes Zxmteoricrss, Currsteres, Szlud Fablica, =——
c¢tec. No financia <1 cesto 4z sus cloraeclonce aatisfaciende unz dewarius
sconduwics detectada i ol wironws iltie. for <l ccentrario, satisfac: 1.
dehianda gencerada asdiants procesoe politicos, vlecciones, propucstus ——
que foraulan los Sryanos sjscutivos, loentia n log cuerpos legislati--
vos; y por Gltime, aprobacidén 1o loe criditos lestinados w tipos ds a8
tos espscificos. Los gs tos do nn crgauisune e Golisrns Gieneral sz roali

znn para satisfacer 1 wanda Lo curvicios da interds gonoral ein fine

o
(L’

lidndzs comerciales. ABstus Incotitucionss prastan sus ssrvicios n foris
Jratuita pudicndo percitir doerechos jue compensoen parcizclwents sus gas-—
tos, pero las cantiuzdes Jue 32 Tecujerail no son de influcncia conside-
rotle en la awplitud Jde los sorvicios prestados, si-ndc Sstcs 4o carn!
tsr regulador o indivisiblo.

En ¢l c¢squena institucional del Scetor Palblice Naoclonal existon on
cada unc de sus niv:lzs, organisde: del Gubilernc Genorel, sn foraa siadl
lar cn lo schalade con respecto a las Bupresas Pablicase.
£l Gobisrno Central coumprenuas do liiacra cesncial sntliacdzs con los

ruferidas caracteristicas Jds orziizacidn jue rzalizan funciones inho—-

[¢]

rentes 2l Estado wishio, salwe alemmos ssrvicios que tilienen un carictsr
b =

slipregarial, cowo los de Correos, por sjsuiplo.

s























































































o

S
AL
7
r_i
au
&
(WAN
—
-
N
I
—

ePEINOALT UQTSIRAUT US D 0098 BITA S2.ITTe A7 FUNTeTr o O /7

*AUITAXE O UA TMETOUTUTY ~T UQToTToo™~) £ g090200IF AT MoToNroId =7 0pu~r3iIt InQ S Idvinng  sequsng

‘T ot T 2°T AATLT G TUT Y

N
4
N
o
o
N
Na

PAE.
1T
L*1T1 02t

.y

€21 LenT ST TATA
A A A A ™MITG

UOTOLONTY

—

.

@]
—
(W
.
—
[N
.
[T
—
G, ™M
.
2 N
AN
|
.
-~y
—
Gl

°
B
(B8]

.
oy
—

—

.
]
~

D
.
SURNNSS
.
N
—
Vk\._
[\_
.
M
—
jo)
o\
N
.

— ™M
U
C
N
[\..
~
.
(G2
+
°
I o W
-
.
r—
[T
u
P—

Pedz i v crunTotaTuMrOy A 2 an faur I

L

.
[N
r_i
[\.
RN
—
N

.
"
jaN}
od

o
o F
“d
r_i

.

a7

c
5 2°¢ G T'o FeC CULT Gty 3td Aty TOTOTOTIT IR0 R
el 32T ICT ArsT G047 IcCT 14 ST T 00l NToIamon A L TIlemT Ul
LAt 3°GT L1m Gt L*lT erT wreT o oftn tiT OTITNOR TOL
ot Felz ZtTC LT ©oa 407 Tefm Senr o TS TOTIETTL UQTHIS AU TR NL-GNE

fegl 93y 0TS Levl GetLoscsl Leal Lol POTHT ] UDTSILATT TT30L-qUS

Q°ONT D°00T O°0NT N*D00T Q°0aT H*O0T T 00T TIOTTTTATT TS0

9941 Co T “I0T AT/ GEN0IOFS

N

T = 5T

T wrraneely £ oure s oqPoxy U0TIICAUT TT CT TINLONILER UOCTATIC IF

T OHIMOIN OMAT D

G













































TrounoE
LAY
gretz
2881
3G e
LL*0L
T1°0
A¢°8
b6 TT
nhege
Q0° 00T

3074
GE9 12
CLY By
£e0°69
At l3T

[@V)

[QV]

o Ao Q‘
[s®

r—

O ON

oo
. .

O
oJ

[N
P

NI

<

oy
&

M
<t
O

FeINTTOTTU

3T
2L-q
29771
Gerte
LL*G)
Pho¢
0G5
AR
365z
00° 00T

3G8°4
€92°19
vo7eLs

*ol/cTa/s1eg

£ L3/0TQ/a0 97 sTTTONL TTANT

T TITITO0 I.PQDHSJHW. QWHO‘UEH;.LHT.H DT U soma uUnd o Entt
26 ¢ €G ¢ ¢ T€°1 NG T ST
99 - €Le9z Ahe5z G2 N7E? 092 3017
TEUTT £LoPT ST 2o LT £5°6T LL*¢T THET
TG 72 51°3¢ 0°0¢ TL 52 d7°2¢ 1G2¢ ST hRE
007 GT-¢lL 3T NS 7L°2L TGl GGGl
993 IS og e £G ¢ T e1tt 50¢
8602 F5°LT 51°91 356G oL LT zLT LT-GT
A heeee 9t 5T 16751 23°1¢ 83T TT1°5T
00°00T  00°DQT  00°00T  00°0NT  00°00T  M*NAT 0Dt 00T

SELT I NEOYOJ
009, AN vl €T°L T09°7 3I*tee 19371
387G LG  LLE2G  GEEeG At g 0G5° 5 0Rz Tee GIT" 2%
GIr=te  030°T€  Q2lL-f€  0ALl-J¢ GG 1€ Ll¥2e w3012
TTA*2G 23056 L7 GRLe2Y  0E4eCy [Czend GTO09
PATrZET LG2thGT WITCAGT FYTCTIT GEotthT 2LZtvrT A0TC4TT
98931 LET*5 A5 Tt G613 Y a0
Ottt 2Zlac L€ 2GLCC  2GL-€C  LG0GL gLtz or1ten
T¢I A00°LF TG9cob JATTR 2TocEt 2ROt Te
€TA*GTZ d33°NTa HLY*802 GLTTTZ §L0d5T vl tiT
89AT LI5T FIRT CIAT 7961 94T
DLAT = 2IAT
Amaw:vﬂhhao SITONIg =~ SCUNTAN 77 SeTTp uUn mﬂhwﬁov
TPUNTORN 20TTARd I03079 [97 TOTOWNATIL ©T 27 CINMONILER o AT S

5T OUFRAN ONAYID
NI

fgaTrrong £ 800

INYTTR SOTNOIT) fEquend
soageendrT 8°I20
)«::QJ)O H\.) . Q?H

usromLIndxE SOYOeIe(q

10Ton I0dINT enuoeIaQ
PEOLOLITTUT gy nond T

TTOUSIISTE (]
rereTdnny »1 /g
rhusy TT /g

soposndmy

$TOLONITT

SOOIV INAINL SOfTDNT
soastnirT s0I40
SN T .A?H

IEVERS RO}

TTD - .Hnﬂ
SrsrnieT

T yrH

MR SR S S

1wty YT /e

CLLTOCITI SR ;,3._.

COTY TS TH L S0TTTONT

Sol

T
T

























































[

9 ilustroel

&

Ty

-
4

n .

LTI S

Lo L

















































Jue loas corgzs trioutarics 2o su o wayer perte rocaican por 1guanl =n los

srubon Ao 1ted cowe wws bades ingroscs. Dssde ol punte do viste ac 1o -

i

ilstrivucidn de 1o Renia Hacional, =sta dsfiel nei: lel zistema contri-—
Puy s o hocer mis distantss las lesiguoldedss e log trawce de lugresc ¥y
cbhstaculiza lo suwvizaei™n oo zllas.

iii) Bl sistoua es ineldatice en rolaiciln con ol eI sciai-nte dus 1o

coenolila.

Sats dofecte 15l sisteina o8 we Lostonte significueiln on ¢l casc -

.

Ao los lmpusstos dlrsctos. Huts srupc W5 lupusstos Se contro-s poaulating

dente durante =l vsricde LOF1=1077¢, reprosontunde cadn vez una dener —-—

prepercidn Jdentre uel TIF, gus se ba duerem ntuede - unce tisy preadsdion -

Jdiz £.02 pur cicnt o Tal increwonte, Ll 1leva oonsis. wl creclalsznte --

real do les 1ngrescs de los fnotozres procuctives,; salurics, intsrsscs,

rertas, utilidades, stc., deboric iobtor conllova !l Gew . ainieo ul or-cl
1

slante we igual az

o tritutaciln gus incids s.obres diches i

I

0]
]

Ui e

sl

iv) 81 voluden ds ingresos tritutorios gos ol gistils goneru 53 ine

suflicisnte parz financiar los

Fh

1SCulsS.

[V

- 4t -
L

Lo ripids expaousidin ds 1 wetividu.os plriicas su la ilczda proson
ts, ¥y «h consuecu-ncia, ;o les gostos gus sllas suponcn, en sspocizal los
Je naturalsss corriente, han llsvade o 1os astes sl Sscter Fdblice a
unt nivesl en 2l cusl log inersscs recaudiucs y provebklentos 4 frituto——
ciln resultan insuficisntes coiue foontis fundamentol .o rscurses fiscu——
los copag o producir aberros srienilicatives gqus porediton fincociar o
unz udscualda projoreiln los gastes Lo cayital. Zste probl-un os purtlcE
lornute cl-rte on &1 casc Jo la iributzceidn gue fiuanciz lus gastes ——
del Gubierne Central.,

Lu tritutacién ha crecidc a udsner veloecidad que les gustes; raadin
per 1o ocuel, se no dade una declinecidn o o2l whorre corrients.

v) d sistema s relaztivamon?t. complzg..

Lus diversos impusstes actuaalmonte :n vigencla confcrman un sisto-

w2 Telativaasnte ccmplejoe, que <ificulta @i alguna welidae su coaprsnsidn





































































USHIEEN SR R UTIN e B¢

Ol LAl Vool
Ttiliz .21 1

VaDCig

Dir-ct .y
L BalVadCus

Roourso s

N Lo Thrlio

T .
LV 3o
n AN 3 - T

Dowel Pablica Sxtern o,

o L li. It 0o v o e 80 e ees®anae s

Ty o e ) S e
Deodan Barlica

et oI,

o, N
G e tblidil socescoscesenesess

Do a3tioo st L

JRRE Y

I .
Bl Il Gl Sscacbssecacsscsccsse

Sl o

¢ s T N -~
Uowdpes 310100 Pu DT L vl sl

e o c o

Sle e
R

[
[
CC



B4¥Y2 30
ABANI TIWS L8N

VOEMAIA YHieneni Ve DAILVURITOI ¥00VATIVS 13 QVBIAILING0Nd
v 20 VN “INVNLS 20 'Viiue OMN04 ViN4 30 AWS 20N 34 '134VD 908V 30 0ONANDD
L 1L 3 L ]
Winos ouns3ss WiIdiSNANI v2itenday sv3INeane 0o 1a viinrvav 30 vdR31 oM '$04NIiSVEY onsi¥nL
120 “Ave ‘LeM) ‘L4 ATVE LN V1 20 e AONd V14103483 AONS ‘Old "193F2 “SWOI 130 N 192r3 ‘BROD 20 ‘90828 i8N} 30 ATV CLew)
VHVS N ONIBANYD veny ¥OGYAVS 13 30 NOIIVINUNNOID DL "SATTMVINYIIV A $27TUYNOIIY N IVNOLTIVE
A 30 04Ni1I8NI WVLOBNEIE NONAY ‘NI00 04ALIION) SONBCYRYVS 308V TYROIOVYN NOWAY ‘0ANIV "IVN ‘NONCY, ‘L 30 QLINONID vinaLoel
L i | N | 1 3 i J

SO0VZITVNLIN3IOB30

SONSINYDHO

WS GEN DSV EEEES GRS SRSy SRS SRR AN EER WD WERSEED CRASED GEETELY SR U CEUWD SR AR GRS SuD TS SRD VTS SREND S G i S
I008 vioudisieY svIrene

AVIIIEnd SWS OluBI9NMm SVa8c 20 oMM

T
38804
noN e o! SININ
30 W9 YVINNOVENOOoNd v o8 3 vas
} o . {
e

SPVEVEL 16 OmaLsiniN VEALMNIOV 3€ SIS IIMNN
) 4 )

mgoalu 20 OBLININ VENAI2G 34 OLNILNININ
L . |

VORZIOVH B0 OiNILSININ. VIJNISNF 20 DINDLSININ
I J

SPHOINZLX3

SEIVNASIN L AOINIAN V20 OiNALONIN %010V 126 20 OINTLSININ

L )
ALY 9INCIIVPTIB 20 | VIINENEIN ¥ SATVNOII22S ‘H003 gatu.t.tddt— YOI n«4au
"ANIS  TYNAGSWIAL [TV NINED OTREND. ANEND 30 180D BYEVYNVI 30 TUYNOIIVN OFrBSNod| ¥ 30 “WWAS VivIsly
wioLLSNe vHIBRd3IYd v

30 vHINGNS 3180D

~

aIVIDIGN ¥300d

30 VIONICISINd

|

OAILND3P3 ¥H3004

VITENVYEY

_

OAILYI81937 ¥300d

‘Y0 ‘MOGVAIVYS T3 30 voiNE8Nnd3¥ v 30 0QvV.iS3 130 NOIDVZINVONO

-1 — OX3NY
121













BYISH OT [RIEULN UNTOOSIYT TT £ ITTATEY

T 566G = noG

T 46t~ Ny

T 55¢ = 00

9 562 = 002
3T 5T ~ 0T
7L A4 - D

00T T7IL0L

*TTred 27 *92N  SoxFul on [PATN

SETVYHENY 8¥NDO

egnrgun) £ TOTISIT

T8 27 TAZCSSY] 27 musy ~outg 17 a1 mrrurosxyed sorewrn £ g-engPur o7 viaenouy ¢

L Saclil

- S

T Ah¢2

T 5522

T 5512

¥ 5502

1 sy £ ~nGz Z A5AT

T A5+2 = ook ¢ svw £ Gz T 568T

T 45z7 = 2327 1 6hZ7 = ooz T S5LT

z 5507 ~ 7002 = 59T - o9t 9 5697

T RALT = oolT € £RGT = 00GT L 5AGT

2 A5GT — MOCT - A6TT = 00PT @ S6YT

T AHET - T Ah6bDZ = 0002 T BAET — 00ET - AARET = O0ET T 6AET

- 6521 = 2 6A9T = 0OYT T AR2T = N0F ¢ 662T = 0021 3 A62T

- 56TT ~ T ARHT = 00T 2 66TT = 00TT € GATT = ODTT L 65TT

- 650T — 2 6621 = no2t & A50T — 000T € 60T — 000T 9T 5501
2 6655 - 2 A50T —~ O00T 2 564 = 005 G 6656 = N0H TT 555
- 58 - T A58 = 003 k4 563 = 003 € 668 = 003 T2 553
¥ 5hL - ¥ 5L = 00l 3 55L = Dol L 56L = 0oL Tz 651
2 549 - # (553 = 009 2T 559 = ond GT  AG9 = 009 2¢ 452
€ 665G - J 556 = 006 A 566 = 00§ YT 566G = n0gG 97 A4
q SIS 83 Ao = 0Nk GT  A"5% = oo% 32 A4 = onb 3G A5t
L S5 = T 65C = 00€ Gz B5E - 00t zv AR~ 00% 05 A58
9T Kbz -~ ¢ Ahz = 002 3 KAz = D02 6L 5A2 = 002 0T 4657
LT 25T - 58 AT - 00T €3 AST - 00T LT 55T = nnt T 08
T 56 - A R | 7 55 =0 99 86 =D 3¢ HA

39 TLOG LET T/ L0L 2 TV I0L zey T L0 209 T

TTUrEL S NseIiul *TTre  "saaRFul *TTrmd NsegPul cTIrhg Nsexiug CTTMEg T
AT *ON AT TFATIN T .Jz ST TRATIL °D 0N AT TEATH AT 0N er TEAT Y g AT

FTONTONELTOVY T L7 HOSNOS T AT 7S VNV YIS HOOTATTE

g8 i N v I q 0 S v i 0 Z
(95T

SEPEULTOO- TR

SEUDY S OF

Amosuﬁuo ug' )
APIUT T27 URTONQTILSIQC WO ATTE ¥
£=II Oo¥IMAaNl oM™ N0

Get

s
=
2§
T 3
QU S

)
D
o)

“
) >

1T







































sTRIeTan CTUNg
T2 0 APUIoUn® AIINME A UD0 ATTOUTINO O TIJTO vins f1uno ~T I0J ufgtd §8°7Tng £0X30 UMD ormr TT28UND NI CgE [T AMTour /7

pTmYTTEuNy /T

SINTRATELG TFE ST RAIFGAY AT TRIZUSY IDUNRG TET STOTMHUNT SSUNTIOT CTISLAUT eF Njusa-uixvIeq Ter STOTIqnJ SRIUBULS & U)TO0AG e31-ng

€Gheng €GRt0E A0t K500t BT83€  213°8¢ 26 Th J€G Tt Usaclt J50°LE obeclz obocle oouBTvyg
30%°L 27L"§ GOT°% LE9t PAP A 06T *N2- SOTTATO2Y S99 S723TPoI)
I0T /2T trh vle 1 9% 60T SUIfLXT IN}04G
o 3L°9 3T G51°€ 00T TIT°¢  oP 3LG"T GGocz o0l §lz-¢ TTTATII I0308G
Oal L 385G 2G0T NEI° €1 0yt 22 SATCTT TOTIANd I"109g
Sh0cL o Lestd UGG 2GLPT  GGTC  oLI €T 268*z  *18t22 3n7°9  ARATC2T LIEt TE3TIT) A7 €U TOUCIRISUTI],

6T 0T 236 €Lt 99+ €T Choe 0T~ sovEmen eaTTer §uaTgor tadun)
PEYEAY 0LG* ¢ Lz2Gez Jgter Tace RITOANS ~AmbE
J050aT KAt GT EEATE i tloer et o8 vite 2 W TONNIEs U
ToCae 5€0°dT oy ez oot Lz [A1etre €6z T T ATTRD INTORII
—gGT*IT 7360l T 2660 T LED T S0Tt G gt OIINY
SIRE=el ' amnpzo:rm Inen \ /wopgosh 2t gerurng enon ooqueNT §08() SHLUAMT T8N SOLTINNT \m T o7 mwn) —-I71

DI6T 3951 LIAT D351 GINT PIOT g0
6350 = PI5T
(spunTH) &7 SeTTH)
(sopung sHx3Q £ Texcusn TUC) [TIUR) OUIATQ ) [BT Sopung en sosp £ sequeng sqOOEATYS T
I=FT=A OFULUT OU@TD

3¢ T






626 tzz
96 L

Gog*

LGT=of
L6 22
b6z

0GL-¢e
G5L*6T
Gareee
ZEC 3T

3FeL gL

NYRZTITTH

Rz N

L+ 23t
2¢¢ 2 6IF°2

GhET 82T
- ST
Jr3-¢ Ge3 ¢

0

£L6°32

AEL

0602
getrl
120°2
T12°¢

YA
a1t

o -

N

52
L3/
LIsT

T 0

AN ]
—
[0 @]

.

~

()Y
.

26z L
2703

2
ON
NG}
\J\\

€IL"S
FARA.
FIAT
it ga

s mung

.ON\OﬂQ\mum uyIoToTTang fefTEINNg £ £70TURUR0R SOI0TTOTRUT

oLg ear

DoogrGert o 0CT97 L3032 00fL°2T -
0Ghee 06L - - 6I-~LI=92  g£Gheng
G9-¢2
- - - - AT8*MT
0122 L8t  LGhG  LLP°T g9=G3-2) 006G
T+ I9G°2  FGEe3 TIN°T GI-14 000°€z2
LoL*3  331°2 7"tz 112°F $I=LI-2d 142 R0T
6I-6G=3+
JeG v 2ZlI*t - - Cri= 06l ¢z
GoL*T et 360G GLE 30=Ls TINnTee
Ca-TJ
cLCg  gzott  2L9-¢  GlL-¢ Coa=T4=07  Jznct)
- - - - AI=HG=A7 S0) e CT
336°T  €FL - - nd=LJ=C gl Le
PaLerT J55°L obrtz angeT - AT nnGr gt
GI5T "O5T €251 2751 ST OTTTELTY)
NOIODTCITILA Coer e
596T = 2951
(sPunThp °T SEITH UR)
AT UDTOPETTIL)) *THISIXE E0TTYNL BrNe@ $MOCVATYS T8

JT=A OVFNON OMAVAD

ot

FFTIVN0D tPausng

TVLOL

UL TOGONTH

pnreg
TTUETATA
SOMETITIINRUSOTY £ wnly

sonTei) £ STIL)eaIE)

SEU N TONOTUNI IS TAT,

arpring £ sopaondoaaw

TTTTOTILOA F



U ToBRR cX I D
ST

SH

atet

397 ¢
teree

U
.
(2] 7y

~
—
“t

2h0t ),
Cy4 e
Tee -
CL3tG

NNT

ngte -
CeGes

9307

VT T AT
SuNELNT

v a

B

T

it

-

au

P)
N

N

+
[
oJ
o

C50 AT
RERSR 20T
PR “oLtor
TLL LG3th

1T
T

[P

QTGetr 5
2660 )
SR A
GO0 -

Seterat &
LLG et e
G172 e

TILI4T0 o

TZILYOMT TLOL /T SCTITT0ISIa

¢ 80074 S0aTYS en
(ssunn) =0 o

£

ETEZTLUTITN

TALOAIT(E ST UETEn
LT=A OMTinlE

T

N W

T e 7y
O
ve 177

B

SO TUITLL

CNod

T

TOTTARd wTneq v

R

W)

LIRS
Vb

oy
=

Gla-

o]

Tel:32
GL3°3T
GG GT
33601

NG 5E

LN

d
(&5

T
o=

~

o

@

[QV]
.

e -
M

U
OLHO

©

ozl s 01a

TATOCAT 0 TRIL

0

g

~
U™
o
.
Y~
~
[N} o

I

)
e
- Q

ET R R
L0t

3T

G TTT

RISEL I

LnGe L

TOLEE TTLOL

OTPATTS T

STIIT) (J)
Ue 2uIITO £0T
~1o varg /I

©0 o0uTy
mp— o U
(a) nlnt
"oTE-t 0P
UM =2y
(1) 4961
oTq-CTnr
Tunp-couy

QAT

SRR V)



0*¢ 0°9 #:Gz 0°¢ 0°)

O
O
=¥
()
\O
oJ

QN

SRTITNL—Ang

SPOTTQng SOTOTITRH

TPIMW 2I98711)

INPUATRS UBS 27 SOTIVD °18PASY
APTAdRY M TSURIL 2T ST
sourqIn -avJ & afrusxg

YAQ ce0xg cunrmy

SOUTrE) £ stIajeIIw) <1sU0)H
SOUTMR) 90T “UNTDY

0g¥ outsadrm) JERSLUAT 27 CUNITY
UQTORZTUNT YY) STIreISirrg
TT20TIFY UDINDTOTI ISIBAT(Q
T°ltxg £ upp=2ry *3nag
GULOTIATEOILUA) *wiITTH *Folg
OdFr FOTW FIEKR rRIE0Ig

NFETY AT STIqQ CTRID CITQ
TOTISTING, UL TO M I

eanyg AT g TnEy

TNTES 7 SHTITA 2UIqQ

TMIUG 0 AT csuy ov coqdeg

v I

2 0" 09 vz

DA DO O DO DOO0DAAOMDND DA FN

L]
. Ld
DO 00000000 ONAOMONADA+N

. LI
DODODOODO0OONAO MO N O At

DD OO ONADDMONAHO A

0°L \Ho.w 09 \Ho.m 09

.
?

S ODOODA0O0O D00 DO0O0OO0ONADMDNO O A

\.Ho.uﬁq o)

Ld
.
.
.

OO0 DOONAHOMONAH O

.
)

D

]
MM N-IN MM O O TN\ O NN = O

.
D

.
]

INTUATRS TE 27 77 TEIC AT
TOTITOME SLTIUA JL.TA0
STTONT STIGQ UF 8§ TNOTEp
SUSTRATT sPTR TToTUny enaqn
NOOT DT CUNITT

"AUT um NTIT00 t3avTEQ

.
.
.

.
D0 DD DN D

L
DN
.

o

.
SN )
o O o

D

.
o

N WO  FO VNN INMWOM NG TN ONND O MY

NPV INND T O L NN ™M O TN IND M o

WIN UL M= O M =M MO F NN D M o

W PN M-I\ M D D F Y N Oy ™M

i d‘NJ\u’\mmNmmt*Lmrﬂl\rﬂCOQ\j-Lr\\L‘)Lr\OOm,nqo @)
L]

O P o I

Q
i)

A oo D

EL 0 dd GRS

B .
B M5 DDOOD

Ty

WIdY *hHd B4 I °od B A nd Td
isoquRUnTILg -~ Trag £ SAJUATNITIESJ STLURDS
LL6T 9LAT GLAT *LAT CLAT ZLAT

SOUDNTON A7 SAUCTTIN

o

T
(
¥

\M SOIDTOURULY SOSINOSY 27 TTCmIasy ETUBRMSC $IOTTATYS I
g1~IA OU&WAN O¥aVN0

.
ovT









3) S.ceiln e Finenzaa Fatlic.o .31 Dojirtoacnl. do Investicecioness deo-

(a/

Silviier, Infiraaci.n.s It
‘

niwicza el Bune. C=
taulsticus scbr. -1

Yy Son Szlveucr, A1 Salve
aaTy Coie

| Protlowes 21 Deg——

BW) sunk:l, Oswoloace ol Trozi oo setructiural ls los

Pl

«an-ti;{ ¢ w@ Chile; wmzric oo 1':,"((’-

= 7

U

rrolle Latincawericzs o, ILP S,





