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INTRODUCCION

Hemos escogido el tema sobre el Control de Cambios, por considerar™
lo de mucha importancia dada las implicaciones que tiene la intervencion ~
del Estado en todos los campos de la actividad economica. Después de la gue
rra mundial ( 1914 = 1918 ), muchos paises se vieron con serias dificultades en
sus balanzas de pagos por la huide masiva de copitales. La gran depresion de
1929 y la crisis financiera que sobrevino dos afios después empeoraron la situa
cion economica mundial que obligo a muchos pafses al establecimiento de con
troles cambiarios. Es el caso de los paises europeos y suramericanos, que en =
contraron subitamente disminuidas sus exportaciones y, por consiguiente, redu”
cida su capacidad para importar. En Centroamérica, el primer pais que impuso
restricciones cambiarias fue Nicaragua; el 13 de Noviembre de 1931, fecha en
que se suspendié la libre comercializacion y exportacion de oro. En los Glti =
mos afios; esta nacion ha ido eliminando progresivamente las restricciones de
cambio hasta que ya en 1963, las transacciones comerciales se efectuaban i~
bremente a los tipos de cambio del mercado oficial. Guatemala implantd  un
Régimen de Emergencia en las Transacciones Combiarias el 13 de Octubre de
1962; al afio siguiente (-25 de mayo de 1963 ) entro en vigor un nuevo régimen
que establecia un solo mercado de cambiocs, o sea el tipo oficial, permitiendo™
se la libre obtencion de divisas para importaciones. Por su parte, El Salvador
se encuentra bajo régimen de control cambiaric desde el 10 de Abril de 1961.

Costa Rica y Honduras no tienen restricciones cambiarias para pagos in

ternacionales y Onicamente se exige como requisito para la compra de moneda



foraneq, llenar un formulario en donde se indican ciertos datos, entre ellos,

- . . « » T
el destino pora el cual las divisas son adquiridas. Actualmente, todos los pai
ses del area centroamericana han aceptado las obligaciones que establece el

Art. VI, Secciones 2, 3 y 4 del Convenio del Fondo.

El tema indudablemente es bastante amplio, sin embargo, debido a
que apenas han transcurrido seis afios desde la instauracion de las restriccio”
nes, no se tiene la experiencia suficiente que permita llegar a conclusiones
firmes sobre las bondades u obstaculos que el Régimen del Control de Cam~
bios haya producido en la actividad economica del pais. El trabajo se ha
dividido fundamentalmente en tres aspectos. Una parte doctrinaria, en don
de se exponen principios generales, obtenidos de informacion bibliografica
disponible. Una segunda parte describe el mecanismo utilizado en la apli~
cacion del Reglamento de Control de Cambios, elaborado a base de circula
res dirigidas a los bancos, comerciantes y al pUblico, conteniende disposi =
ciones tomadas por el Deparfamento respectivo o por la Junta Directiva

del Banco Central. La perte final resume algunas apreciaciones generales

sobre los resultados obtenidos en la aplicacién del régimen cambiario.



CAPITULO

GENERALIDADES
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ECONOMIAS POCO DESARROLLADAS

Los paises de escaso desarrollo economico poseen caracteristicas tan
peculiares que resulta sumomente facil identificarlos. Presentan una eleva~”
da proporcion de la produccion agropecuaria, y en muchos casos, de la pro”
duccion minerq, reflejando una pobre diversificacion en los diferentes nive™
les de la actividad productiva, En consecuencia, basan fundamentalmente su
economia en la produccion de materias primas que venden a los paises que ~
han alcanzado cierto nivel de desarrollo indusirial. Los ingresos obtenidos ~
de esta manera son utilizados para la importacion de productos manufactura™
dos diversos, gran cantidad de alimentos y algunos bienes de produccion para
ser aplicados en la actividod agropecuaria. Generalmente, la productividad
es relativamente baja atribuible basicamente a un reducido nivel tecnologico.
Lo fuerza de trabajo es absorbida por los sectores primarios de produccion,
a niveles de salarios reales excesivamente bajos. Debido a lo reducido
de los niveles de ingreso de la poblacion, la propension al consumo es ele
vada. En las Gltimas décadas se esta chservandoe un fenomeno en los paises
que estan creando condiciones propicias al desarrollo economico; grandes ~
masas de la poblacion se estan desplazande a las dreas urbanas caracteriza™
das por su mayor actividad economica; se opera asi un fenomeno socio~eco”
nomico conocido como efecto~demostracion, mediante el cual, los grupos
de menores recursos aspiran a un nivel de consumo que caracteriza a los nu~
cleos mas favorecidos.

El resultado de estas presiones es un desequilibrio entre el deseo por



™~

alcanzar una forma de vida mas elevada y fa posibilidad que tiene el pafs de
proporcionar los medios para satifacerla; con un sistema econémico rudimentg
tario, de escusa produccion y beja diversificacian. El desplazamiento hacia
las regiones urbanas ocasiona presicnes por obtener servicios colectivos mas
eficientes y en un nimero mayor, relacionados con las necesidades de ali =
mentacion, salud, educacion, vivienda, transporte, etc., que frae como ~
consecuencia la expansion de los gastos obligando a los gobiernos a vigori~™
zar su capital social y haciendo evidente la necesidad de introducir un cam_
bio estructural del sistema economico, compatible con la escala de consumo

mos avanzada de la poblacion.

Debide a la alta propensian a consumir, el excedente de los ingresos
es insignificante dando por resultado niveles de ahorro interno insuficientes
para ampliar la produccion. Habiendo por lo tante oportunidades de inversion;
la eficacia marginal de capital es elevada, produciéndose una inmigracion =
de capital proveniente de los pafses industrializados quienes, ademds del ali~

cienfe de utilidades e intereses, les permite ofianzar los mercados para su

o « -
produccion manufacturera cada vez mas creciente.

Nivel de Precios y Demenda Externa Fluctuante.

- 1 . - - .
Los paises que preducen materia prima dependen casi exclusivamente
) - - . > o = “
del comercio internacional; y sus economias estan, por lo tanto, influenciadas
cor las de las naciones industrializadas; de acuerde a la experiencio observa™

- # o - -
da, carecen de un mecanismo cutomatico que regule sus ingresocs provenientes



del comercio exterior. "Los paises productores de materias primas y de pro
ductos agropecuarios han tenido que hacer frente, por regla general, a dos
problemas extremadamente importantes que tienden a agravar sus estructuras
economicas de por si debiles: 1) una tendencia secular a fa baja de los pre™
cios de los productos primarios, en relacion a los precios de los productos
manufacturados; 2) amplias oscilaciones ciclicas de la demanda externa de
sus exportaciones debido a fluctuaciones en el nivel de actividad economica
de las naciones industriales™. (1)

Muchos paises han experimentado con el correr del tiempo, un dete™
rioro en los precios de exportacion de sus materias primas que incide en una
menor capacidad para importar; si a esto se agrega las variaciones que expe”
rimenta la demanda de materias basicas de los paises industrializados, se ori~
ginan desajustes en la balanza de pagos que persisten en periodos largos, al in
crementarse las importaciones de bienes constituidos especialmente por articu™
los de consumo provenientes de los paises industrializados.

Medidas generalizadas para corregir el desequilibrio han sido el endey
damiento externo, modificaciones en el tipo de cambio, el control de las impot

taciones y el control de cambios.

Pagos Internacionales.

. - " - -
Dada la diversidad de monedas existentes en los diferentes paises, las

tfransacciones internacionales dan origen a lo que se conoce con el nombre de

(1) El Servicio de Capital Extranjero y el Control de Cambios. Walter Beve™

raggi A. Pag. 25.



operaciones de cambio; por medio de las cuales una moneda determinada pue
de ser canjeada por ofra que reuna determinadas condiciones que la hagan g
ceptable en el exiranjero. Pora efectuar pagos a Inglaterra, por ejemplo, un
importador salvadorefio necesita cbtener cierta cantidad de libras esterlinas
mediante la entrega ¢ una entidad cambiaria de su equivalente en colones,
debido a que el acreedor en el extranjero prefiere recibir el pago en su pro~
pia moneda. Al acreedor infernacional le podria parecer indiferente aceptar
dolares de los Estados Unidos o marcos alemanes, si se diera la circunstancia
de que mantiene relaciones comerciales con esos paises, en cuyas transaccic™
nes utilizerfa, como medio de pago, dichas monedas. Pero también podria ser
otre el motivo, y es el que se derivara de la facilidad con que podria adqui™
rir en su pafs, Inglaterra, libras esterlinas @ cambio de los ddlares o marcos,

con los margenes usuales de cambio.

La relacion en que se combia una moneda por otra se Hlama tipo de
cambio, o sea el precio en moneda nacional, de una cantidad dada de mone
da extranjera. Lo propiedad de una moneda, consistente en que el.poseedor
puede obtener su equivalente en oro o divisas exiranjeras, dado un tipo fijo
de cambio, se denomina convertibilidad; cuanto mas facil sea su conversion,
se dice de la moneda que es altamente convertible. Existen determinadas mo
nedas que gozan de esta cualidad y son las llamadas monedas o divisas claves
que, debido a su firme estabilidad, son aceptadas universalmente o en amplias
areas o zonas, como la del dolar, libra esterling, france, ruble, etc., en las

cuales las monedas respectivas son aceptadas sin restricciones, a un tipo fijo de



cambio.

transaccidn internacional genera casi siempre un
pago, requiriendo en Gltima instancia, el uso de divisas extran
jeras, entendiéndose como tales, el efective, depobsitos, valo-

res o titulos de crédito emitidos enn moneda foridnea. De esta -

ques, pagarés, transferencias telegrificas, frecuentemente u

1
'

tilizadas para efectuar los pagos en la practica del comercio

internacional.

Diferentes Formas de Pagos Internacionales.

Los pagos internacionales se efect@an a través de meca-~

nismos gue asumen peculiaridades diversas,

Acuerdos de Trueque.

Consisten en que dos paises fijan de comin acuerdo un
tipo de cambioc para sus transacciones, realizando su comercio
de modo que los valeores de las mercancias intercambiadas --
sean equivalentes, vale decir, que el valor de las importacio-

3 - - : (. R h{
nes de unc de los paises queda saldado con el de sus respec--



fivas exportaciones.

Acvuerdos de Compensacion.

[ o . « L] -
Dos paises que mantienen relaciones economicas organizan su comer

cio de tal manera que el pais deudor siempre paga al acreedor en su propia

moneda,

Lo forma como opera este mecanismo es como sigue: El Salvador impor
ta maderas de Honduras, depositando el valor en colones en una oficina de
compensacion localizada en San Salvador; estos colones son utilizados para
pagar a los salvadorefios las importaciones de azlcar de los comerciantes
hondurefios. En la misma forma, Honduras importa mercancios salvadorefias,
depositando el equivalente en Lempiras, en la oficina de compensacion de
Tegucigalpa; estos Lempiras serviran para pagar el valor de los productos ex
portados a El Salvador. Terminado el periodo en que se basan las transcccie
nes, el saldo resultante a favor de! pals con superavit es pagado en divisas.
En 1965, El Salvador exporté a Honduras, aproximadamente, 25 millones de
colones e importd 30 millones de colones; bajo un sistema de compensacion
de pagos, Unicamente se habria movilizado hocia Honduras, un equivalente

en divisas del orden de 5 millones de colones.

El sistema puede obviamente ser empleado tanto bilateralmente co”
. - . . « . ” -
mo en forma multilateral, y un pais con restricciones cambiarias, veria am

- . » - - - ‘
pliamente facilitadas sus transacciones internacionales. Lo Camara de Com



pensacion Centroamericana es un ejemplo de convenio multilateral; cada
pais del drea que exporta a otro, se le acredita en moneda del comprador, en
una cuenta de la Camara que tiene su asienfo en Tegucigalpa, mientras que

paga en su propia moneda, efectuandosele un cargo en el case de que reali™
ce una importacion. Al final de un semestre, se liquidan las cuentas, efec =

tuandose los pagos en dolares.

Sistema de Convenios de Crédito.

> D < *
Dos paises se ponen de acuerdo en la creacion reciproca de creditos,

por un determinado periodo, al final del cual se saldan las cuentas en divisas.

Acuerdos de Contingencia.

. . @ -
Por medio de este sistema, dos paises celebran un tratado comercial,
de tal manera que pueden, reciprocamente, realizar exportaciones e impor™
taciones Unicamente basadas en las mercancios estipuladas en listas de con™

tingentes elaboradas de comun acuerdo.



CAPITULO II

EL CONTROL DE CAMBIOS



Concepto

El Conirol de Cambios es un conjunto de medidas tomadas delibera™
damente por la autoridad monetaria, que tienden a restringir la libre utiliza
cion de la moneda exiranjera. Son restricciones que establece el Gobierno
de un pals sobre la compra y venta de la moneda fordnea y cuyo cumplimien
to es exigido a traves de medidas de caracter gubernamental. El Estado a tra
vés de la autoridad monetaria, regula la adquisicion y usos que se dé a la mo
neda extranjera, imponiéndoles a los particulares la obligacién de vender al
Banco Central la cantidad de divisas que reciba por cualquier concepto, y ~
exigirles como requisito para la adquisicion de ellas, para importacion de bie
nes y servicios o cualesquiera otros fines, llenar una serie de formalidades que
van desde la presentacion de una solicitud en formularios especiales, hasta la

comprobacion de que las divisas han sido aplicadas a los fines para los cuales

fueron adquiridas.

"La esencia de los controles cambiarios radica en el hecho de que |i~
mitan la libertad de las personas que desean dedicarse a operaciones cambia™
rias que les serian costeables o atractivas en alguna otra forma, ya que, de
no ser asi, no habria necesidad de tales controles *. (1) Es un hecho natural
que la restriccion de la libertad, en cualquier campo que actie, crea descon
tento general, sobre todo que da lugar a discriminaciones entre los individuos
que se mueven en el mercade de cambios; surgen presiones ejercidas por per”
sonas que gozan de cierfa influencia en determinados estratos sociales, que ~

acentuan el descohtento y recelo hacia las restricciones cambiarias.

(1) El Control de Cambios. Irving S. Friedman, Pag. 53.
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Las restricciones al libre uso de las monedas extranjeras asumen di~
ferentes modalidades que se aprecian por la finalidad con que fueron crea™
das. Toda restriccion tiene un fin determinado, de ahi que el control de -
cambios sea utilizado como un instrumento de politica economica en los pai
ses que sufren desequilibrios fundamentales en su comercio internacional.
Indudablemente, posee la gran ventaja de su elasticidad, ya que la activi~
dad economica se regula a base de disposiciones que pueden facilmenfe in~
validarse en un momento dado, o modificarse si es preciso. Pero asi fambien
adolece de ciertos inconvenientes, siendo uno de ellos el de crear desalien™
to en la produccion, precisamente por esa facilidad en adoptar o eliminar dis
posiciones, o que en un momento dado, puede ser perjudicial para la buena
marcha de la empresa.

Un pais que observa una tendencia a la baja en sus reservas interna™
cionales, comienza o preocuparse por encontrar los moviles determinantes de
tal fenomeno; llegado el momento en que el volumen de reservas es incompa™
tibie con los requerimientes del comercio exterior, y no existiendo posibilidad
de subsanar la dificultad mediante ofras medidas a corto plazo, es casi proba”™
ble que se decida por adoptar un sistema de centrol de operaciones cambiarias,
como una solucion inmediata al problema. Un aumento considerable en el
crecimiento vegetative de la poblacion puede ejercer presiones en la deman™
da de divisas. En realidad el fenomeno de la explosion demografica, caracte™
ristico de los pafses de escasc desarrollo, presiona por una mayor disponibili =
dad de bienes y servicios, incrementandose asi los niveles de consumo de la -

comunidad. Cuando los bienes y servicios derivados de la produceion nacio =
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nal son insuficientes, el comercio exterior sufre desajustes, las importaciones

. " . P -
tienden a crecer, ocasionando presiones en el volumen de divisas del pais.

Desequilibrios de Origen Interno.

1

Unc elevacion de los precios de los bienes y servicios dentro de un pafs,
crea desequilibrios en su balanza de pagos. Se acepta que, en terminos gene™
rales, las tendencias inflacionarias resultantes de desordenadas politicas fisca™
les o crediticias, originan tales desequilibrios, al estimular las importaciones
de aguellos productos que pueden adquirirse en el exterior con mayor ventaja,
y sin que el incremento en los pagos infernacionales vaya acompafiado del
consiguiente aumento en el medio circulante. El razonamiento tiene mayor ~
validez cuando se frote de articulos de gran demanda. interna y alta represen™
tacion en las importaciones tofales del pafs. Debido a que los precios de los
bienes producidos internamente, se encuentran intimamente relacionados con
los precios de importacion, se necesitard liberar mayor cantidad de moneda ~
nacional para adquirir divisas con las cuales se pagarén ias importaciones; si
se han acumulado excedentes de importaciones, es posible pagarlas ya sea vi
gorizando las exportaciones, comprometiendo sus reservas de oro o presionan
do sus actives en divisas en el exterior. Debilitadas sus reservas puede recu ~
rrir al crédito externo, pero esto solo es posible cuande la produccion sea sus™
ceptible de ampliarse y con el consiguiente aumento en las exportaciones de

bienes y servicios. Los excedentes obfenidos de esta manera podran utilizar™

¢ % oL I =
se para el servicio de la deuda y la amortizacion del capital.



-
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Desequilibrios de Origen Externo.

Un pais puede encontrarse en el caso de poseer suficien-
te cantidad de determinada moneda extranjera y carecer de otra.
Si le es dificil adquirir una cierta cantidad de moneda extranjera
de la que carece, a cambio de la que posee, se encontrara en una
situacién de desequilibrio de origen externo en su balanza de pa-
gos.

Las causas de tales desequilibrios pueden ser la reduccidén
del precio de las exportaciones { como son las exportaciones de -
productos agricolas que estdn sujetos a variaciones en los pre --
cios ) que genera la escasez de determinada divisa; o bien cuando
un pais extranjero decide disminuir sus compras, ocasionando --
una disminucién de esa clase de moneda en el mercado del vende~-
dor. En estas condiciones, el pais se encuentra imposibilitado pa
ra cumplir con los compromisos de pagos en el exterior que han

de efectuarse en moneda extranjera.
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Sistemasde Control Cambiario.

- - »
De conformidad con el trato que se les de a las monedas, los sistemas
de control cambiario pueden clasificarse en discriminatorios y no discriming

torios.

Sistema Discriminatorio.

Mediante este sistema, a cada pafs se le da un trato distinto en lo
que se refiere a los cambios internacionales. Por ejemplo, la autoridad mo.
netaria puede establecer que se utilice determinada moneda para cumplir ~
compromisos derivados del comercio internacional, para determinados paf ~
ses. Esta medida da por resultado que se beneficien unicamente aquellos =
que pueden aceptar dichas monedas. En ofros casos, pueden establecerse di
ferentes tipos de cambio que permitan adquirir determinade clase de divisas
a un tipo mas favorable; esta medida se traduce en un estimulo para el impor
tador, de adquirir bienes producides en los paises que resultan beneficiados.

. ‘ - .
Lo contrario ocurre en los paises que resultan en desventaja ocasionada por

- . * - -
tipos de cambio mas elevados a que estan sometidas sus monedas.

En lo que se refiere a las exportaciones, se puede discriminar cuando
” - . - . » . -
un pais esta dispuesio a adquirir las divisas obtenidas por los exportadores; a
- . - - * s . -
tipos de cambic distintos, segin sea que el pais trate de estimular las exportacio

- '
nes a determinadas areas.



14

Sistema no Discriminatorio.

Bajo este sistema, cada uno de los paises que mantienen estrechas re”
laciones comerciales, reciben el mismo trato, vale decir que nose ledaa =
" - - § - . -
un pais determinado un tipo de cambio preferencial para su moneda, De es
ta manera, un importador esta en enfera libertad para adquirir divisas con
las cuales proveerse de articulos extranjeros, sin que existan incentives que
lo obliguen indirectamente a adquirir determinado tipo de divisas para impor .
. > = .. - . ” .
tar de determinados paises. Este principio se aplica tambien a las exportacio
nes, cuando lo autoridad monetaria establece tipos de cambio para las distin™

tas monedas derivadas de las exportaciones, de conformidad con el sistema de

cambios a fa par que establece el Fondo Monetario Internacional.

Tipos de Cambio Segin la Estructura.

Atendiendo g la estructura, un sistema de restricciones cambiarias pue

de operar a base de tipos de cambio Onico o de tipos de cambio moltiples.

Tipos de Cambio Unico.

Bajo este sistema, las fransaccicones internacionales se realizan a un ti

po Unico de cambio, con determinados margenes para compensar el valor de
los servicios de compra y de venta que las autoridades bancarias ofrecen al ~
&
P , . . P 2 .
publico; este sistema se le llama también de control oficial directo, debido a

que el Gobierno controla directamente la compra y venta de moneda extran™

jera a base de un solo tipo de cambio, obligando a las personas a entregar las



el
Ln

monedas obtenidas en la practica del comercio internacional, y vendiéndo

les las divisas a traves de permisos extendidos por la oficina encargada de efec
tuar el central. Una nacidn que sufre dificultades en su balanza de pages con™
sidera la necesidad de regular la venta de moneda extranjera a fin de ajustarla
al volumen de la oferta de que dispone. El sistema esta bastante generalizado
yy para su funcicnamiento, se requiere de un aparoto administrativo bien orga™
nizado, con personal competente a fin de poder orientar el desarrollo del co™™
mercio en forma adecuada a las necesidades del pafs y compatible con el gra~
do de su desarrollo econémico. El Selvador ejerce la practica del cambio dni
co desde el 10 de abril de 1961 en que fue decretada la Ley de Regulacion
Temporal de Operaciones Cambiatias, sustituida once dias despues por la Ley

de Control de las Transferencias Internacionales.

Tipos de Cambio Miltiples.

Este sistema se caracteriza en que las transacciones internacionales se
realizan o diversos tipos de cambio. Rajo el rigido control de las operaciones
cambiarias, la oferta de moneda extranjera se concentra en las manos del Go™
bierna, y éste puede fijar distintos tipos para diferentes clases de compradores;
es decir, el Gobierno actla como un "monopolista discriminadoien la venta

de moneda extranjera. (1)

& - - * .
Cuando un pais efectua operaciones basadas en mas de un tipo de cam
bio, se considera que ha implantade un regimen de tipo de cambio miltiple. =

SegUn el Fondo Monetario Internacional, "constituye un cambio miltiple, cual

(1) Comercio Mundial e Inversion Internacional, Donald Beily Marsh. Pag. 251



quier tipo efectivo de venta o compra que, como resultado de la accion ofi~
cial ~tal como el establecimiento e imposicion de un impuesto de cambio™ se

aparta de la paridad en mas del uno por ciento”. (1)

El sistema de tipo de cambio mdltiple tiene la ventaja de que no pre
cisa mayores controles de parte de las autoridades gubernamentales; en efec™
to, cuando se ha elaborado la estructura de los diferentes tipos de cambio a
que se realizaran las diversas operaciones, las autoridades bancarias se en”
cargan de cumplir con las disposiciones establecidas, ejerciendo influencia,

a través del mecanismo de los precics, en el uso de la moneda para cada uno
de los fines. En este sentido, un pafs puede desalentar un determinado tipo de
transacciones, elevando el precio en moneda nacional, de las divisas que se™
ran utilizadas para dichas fransacciones; el tipo de cambio mas elevado para
la obtencion de las divisas evita que el Estado intervenga en forma directa [

- -
mitando la venta de la moneda foranea.

El sistema de tipos de cambio miltiple reduce considerablemente el -
costo de administracion de los controles cambiarios, haciendo mas facil la ob
tencion de los fines deseados. Es indudable que el sistema se vuelve inoperan

i ’ I o 3 =
te cuando se trata de ciertos articulos de poca elasticidad™precio, como cuan
do un comerciante esta dispuesto a importar tal o cual articulo, importandole
poco el precio que pague por las divisas necesarias, sobre todo porque tiene fa
seguridad que es el consumidor quien en Ultima instancic, carga con el sobre

precio.

(1) First Annual Report on Exchange Restrictions, International Monetary Fund,
Marzo lo., 1950.



Debido o la flexibilidad que caracteriza a los sistemas de tipos de ~
cambio moitiple, se les ha utilizado con fines de politica comercial, para =
sustituir los aranceles que se establecen con fines proteccionistas, ®Algunos
pafses en proceso de desarrollo encuentran menos obstaculos en la implanta™
cion de esta modalidad del control de cambios, para proteger las industrias
que, por su reciente creacion, no pueden desarrollarse en forma adecuada si
no gozan del apoyo decidido del Estado, a través de sus instituciones de fo~
mento economico, pues de ofra manera no podrian competir con otras indus™
trias. Con frecuencia tambien se emplean los tipos preferencicles de expor™
tacion para apoyar una industria ya existente; aunque no se espera que ésta
se expanda considerablemente, da el sustento a un segmento de la peblacion®.
(1). A través de este sistema se puede impulsar la expansion industrial, facili=
tando la importacion de bienes de capital y desalentando la compra en el ex™
terior, de articulos suntuarios. Es indudable que la finalidad con gue se esta™
blecen las restricciones cambiarias es generalmente para evitar la fuga persis
tente de capitales mediante el control exclusivo, por parte del Estado, de la
moneda extranjera. La utilizacion del control de cambios para otros fines es
un paso que se realiza mas adelante, cuando se experimenta la necesidad de
impulsar el desarrollo economico mediante la implantacion de medidas protec™
cionistas,

Tambien pueden establecerse tipos de combic preferenciales para fave™
recer la exportacion de determinados articulos. Un pafs que se proponga reali~
zar un programa de diversificacion de expertaciones, puede considerar prove~

choso conceder tipos de cambio favorables a ciertos articulos.

(1) Comparacion entre la experiencia reciente en el uso de los cambios moltiples
en Ameérica Latingg y la obtenida en otros paises que han empleado sistemas cam™

biarios similares. Joyce Sherwood. Fondo Monetario Internacional. Junio/1957
Pdag. 9.
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Cuando las divisas provenientes de la exportacion de vi-

drio, por ejemplo, las compra la autoridad monetaria a un tipo
. g o - . - -

de cambio satisfactoric al exportador, el Estado esta favore-

ciendo a esta industria. "Los paises que dependen considerable-

Z ~ e gie 5 3 P
mente de la exportacitn tradicional de unas pocas materias pri-
mas, han empleado los cambios multiples para fomentar la di-
T - . - -
versificacion de los productos de exportacion, asignando un tipe
5 - . &
de cambio mis depreciado a algunas de las nuevas mercaderias

de exportacidn', {1)

De aqui que en este sentido, el control de cambios produ-~
ce el efecto de un verdadero subsidio. Por el contrario, aque-
llos otros productos de exportacidn que no gozan de este privile-

- +» - = . ¥ .
gio, peodrilan considerarse como si estuvieran siendo gravados

por un impuesto,

{1} Jovce Sherwood, Obra citada,
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El Fondo Monetario Internacional y el Control de Cambios.

El Fondo Monetario Internacional fue resultado de la Conferencia de
Bretton Woods en 1944, en cuyas deliberaciones estuvieron representados 44
paises deseosos de lograr objetivos comunes tendienfes a elevar los niveles

de empleo y de vida, a fraveés de un desarrollo economico equilibrada.

Su objetivo fundamental es el de servir de instrumento estabilizador
del valor de las distintas monedas; para ello se conviene en que la moneda
de un pais tiene un valor o la par en términos de oro, el cual no puede mo™
dificarse sin la autorizacion respectiva, que puede ser acordada en los casos
en que se manifiesten desequilibrios fundamentales en el comercio internacig

nal.

Se dice que existe un desequilibrio fundamental cuando el valor de
la moneda de un determinado pafs en términos de oro, no es apropiado para
mantener un equilibrio en los pagos internacionales, de manera que haya ne
cesidad de adoptar medidas extremas como, por ejemplo, la devaluacion, pa

ra restablecer la normalidad.

L . " . [ -

Despues de la primera guerra mundial, debido a que los paises opera

ban independientemente sus monedas, los tipos de cambio eran notoriamente
inestables, constituyendo un serio obstaculo pera el desarrollo ordenado del
comercio internacional, al impedir el ajuste de los saldos internacionales. En
. - " 2 - s -
realidad, un pais que comercia con ofro necesita la garantia de que la mone

da que reciba por las exportaciones, tendra el mismo valor despues de determi
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nado tiempo en que la usara para importar productos terminados. Dicho de o™
P . - ’ S .
tro modo, un pais que exporta a El Salvador maquinaria agricola recibiendo
hoy colones, necesita estar seguro que, dentro de seis meses, podra adquirir
con esa misma cantidad de dinero, un volumen igual de materia prima que ha™
bria podido conseguir si la operacion inicial se hubiera realizado a base de ~

trueque. Es claro que si la moneda se deprecia, el pafs exportador de maquina

. - - . -
ria agricola , en este caso particular, resulta perjudicado.

El Fondo Monetario actia dentro de la actividad comercial creando un

clima tal que permita a los comerciantes realizar con libertad transacciones ~

i -, =S = . . -
corrientes enfre paises; este es un principio fundamental que vigoriza el siste

ma de transacciones internacionales, haciendo posible el crecimiento de la

produccion en gran escala mediante fa division del trabajo.

El Fondo funciona como una fuente de divisas, proporcionando facili~
dades bancarias a los pafses que desean corregir desajustes femporales en sus
balanzas de pagos. Ya vimos en capftulo anterior que los desequilibrios en el
comercio internacional pueden corregirse de varias maneras: regulando la o~
ferta y la demanda de divisas a fraves del mecanismo de las importaciones y
exportaciones; la depreciacion del tipo de cambio; el financiamiento externo.
El Fondo prefiere esta Oltima medida, proporcionando ayuda financiera en for™
ma de divisas extranjeras a fin de que el pafs que sufra tales desequilibrios tem
porales pueda realizar ia correccion necesaria y mejorar la situacion de su co™

mercio internacional.
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Al 30 de abril de 1966 el nimero de paises miembros del Fondo ascen™
dia o 103, que habian aportado 19,411. 3 millones de dolares, de los cuales

4,226, 6 millones corresponden a la suscripcion en oro y el resto en monedas

de cada pais miembro. (1)

(1) International Financial Statistics, junic 1966,
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LA EXPERIENCIA DE EL SALVADOR
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Antecedentes

El pafs ha gozade de una sdlida posicion en sus reservas internacionales.
En el perfodo de 19501954, éstas crecieron a un ritmo del orden de 3.2%, lle-
gando en 1954 a alcanzar la cifra de 122. 2 millones de colones, uno de los ni~
veles mas altos registrado en la historia del pafs. A partir de 1954 se observa
un descenso persistente en las reservas internacionales, hasta llegar en 1960 al
nivel de 37.8 millones de colones. El descenso observado se debio a factores
diversos. Los precios internacionales de nuestro principal producto de exporta
cion, el cafe, sufrieron grave deterioro, debido al incremento en la produccion
mundial, ocasionando una reduccion considerable en los ingresos provenientes de
su exportacion. Mientras en 1957 el pafs percibia por este concepto ingresos de
casi 275 millones de colones, tres afics mds tarde; o sea en 1960, apenas llega™
ban a aproximadamente 192 millones de colones. Por ofra parte, las importacio
nes de bienes y servicios en 1960 experimentaron un fuerte incremento, estimu™
ladas por la expansion del crédito del Banco Central, que en ese afio ascendio

a 112. 1 millones de coloness

Esta situacion adversa del comercio exterior se refleja en la balanza de
pagos que, en 1960, mostro un saldo negativo en la cuenta corriente, de 69.0
millones de colones. La disminucion en las reservas de 53, 8 millones en ese afic,
fue también influenciada por la fuga de capitales que se hacia sentir en el pafs,
debido al clima de inestabilidad politica por el que atravesaba. Las salidas de

capital en ese afic ascendieron a 15. & millones de colones y el temor de una
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desvalorizacion hizo evidente la necesidad de tomar medidas para salvaguardar

nuesfro sistema monetario.

Ley de Regulacion Temporal de Operaciones Cambiarias.

En vista de la persistente fuga de divisas y el evidente desequilibrio del
sector externo, se fomo una medida de emergencia. El Directorio Civico Mili~
tar emitio el Decreto No. 107 creando la Ley de Regulacion Temporal de Ope
raciones Cambiarias, en virfud de la cual se prohibia a tedos los bancos del sis
tema y cualesquiera otra institucion, realizar operaciones que tuvieran por fina
lidad enajenar oro, divisas y valores denominados en oro y divisas, hasta que se
dictaran las medidas adecuadas para regular las transacciones internacionales
de capital. El Ministerio de Economia podia autorizar la salida de fondos en
moneda exiranjera, en aquellos casos en que se comprobara con la documenta™
cion correspondiente, la importancia o urgencia de la transaccion. La Ley obli
gaba a vender al Banco Central las divisas procedentes de las exportaciones y
hacfa imprescindible la presentacion de una licencia extendida por el Ministe™

rio de Economia para la compra de divisas extranjeras.

Reestructuracion de la Banca Central,

El Banco Central de Reserva de El Salvador fue creado por Decreto Le
gislativo de 19 de junio de 1934, funcionando como una Sociedad Anonima-y
Unico emisor de especies monetarias por delegacion del Estado. Debido a la

- . & o, . - - -
sttuacion economica prevaleciente y con el objeto de darle nueva orientacion
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a la politica monetaria para asegurar la estabilidad del Colon, por Decreto

Ejecutivo No. 116 de 20 de abril de 1961, se emitic la Ley de Reorganiza™

cion de la Banca Central de la Nacidn, por medio de la cual ™ Transformase
la Sociedad Ancnima Ranco Central de Reserva de El Salvador en una enti =
dad del Estado, de caracter publico, de duracion indefinida, con personali ~
dad juridica propia para ejercer derechos y con'roer obligaciones, que suce™
dera en todas sus funciones vy beneficios a la Sociedad Anonima del mismo =
nombre a que se refiere el Dacreto Legislativo No. 64 del 19 de junio de ~
1934. Tal entidad se denominara en el texto de esta Ley, simplemente el -~
Banco ™ (1). La Ley le confirioc al Banco, por tiempo indefinido, el poder ex

clusivo de emision monetaria. El Art. 49 de su Ley Organica establece que:

® Art. 49. El Banco Central de Reserva de El Salvador tiene el po~™
der exclusivo de emitir especies monetarias, las cuales tendran curso
legal irrestricto y poder liberatorio ilimitado, para la cancelacion de
toda close de obligaciones en dinero en el territorio nacional.

Los billetes de Banco emitidos por la Sociedad Anonima Banco =
Central de Reserva de El Salvador y por el Instituto de cardcter pibli
co, creado por la Ley de Reorgonizacion de la Banca Central de la Na
cion, que la sustituyo, se consideraran ipsojure obligaciones del Banco,
y continuaran teniendo curso legal irrestricto y poder liberatorio ilimi=
tado, para la cancelacion de toda clase de obligaciones en el territorio

nacicnal.

(1) Ley de Reorganizacion de la Banca Central de la Nacidn. Dec. No. 116,
Art. lo.
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Asimismo, las monedas acufiadas por el Estado y puestas en circu™
lacion por las entidades mencionadas en el inciso anterior, tendran =
curso legal y poder liberatorio de acuerdo con las especificaciones de

la Ley Monetaria,™

Los cbjetivos fundamentales del Banco estan consignados en su Ley Or

ganica y son los siguientes; (1)

a) Promover y mantener las condiciones monetarias, cambiarias y credi
ticias, mas favorables para el desarrollo ordenado de la econemia

nacional;
b} Mantener la estabilidad monetaria en el pafs;
¢) Preservar el valor internacional del Coldn y su convertibilidad ; y

d) Coordinar la pelitica monetaria del Banco con la polftica economi~

ca dgl Estado.

(1) Ley Organica del Banco Central de Reserva de El Salvader, Capitulo 11,
Art
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Ley de Control de las Transferencias [nternacionales.

La Ley de Regulacion Temporal de Operaciones Cambiarias constituyo
vna medida de emergencia femada por el Estado para defender el sistema mo™
netario del pals. Fue sustituide por la Ley de Control de las Transferencias =
Internacionales, creada por Decreto No. 117 del 21 de cobril de 1961. " La
situacion critica de la Balanza de Pegos y lo disminucion de las reservas inter
nacionales que se agudize durante el segundo semestre de 1960 y primer trimes
tre de 1961, hizo necesaria lo aplicacion de esas medidas para evitar que las
reservas continuaran deteriorandose , 1o que hubiera conducido sin duda, o una
desvalorizacion del Colén a corte plazo. Sin embargo, el control, tal como es
ta establecido en la Ley y como se ejerce en la practica, es bastante benigno
ya que, mas que medidas restrictivas de las transacciones comerciales, contiene
disposiciones para asegurar el ingresc al pafs de las divisas provenientes de las
exportaciones e impedir la fuga de las mismas por motivos distintos de las tran™

sacciones corrientes. (1)

Debido a que esta Ley adolecia de ciertas deficiencias que la velvia
en cierfos aspectos inoperante, se promulgd una nueva Ley por Decrete No. 146,
el 30 de mayo de 1961 , que es la que actualmente se encuentra en vigencia. ~
De conformidad con esta Ley ™ Toda persona, sea naturcel o juridica, esta obliga
da a cambier los divisas que adquiera por cualquier concepto, saivo las excep”
ciones legales, al Banco Central de Reserva de El Salvador, directomente o a~

< T - 1 - o e ] - A
fraves de los bances comerciales, ¢l tipo oficial de cambio, con los margenes

(1) Memoria del Bance Central de Reserva de El Salvador, 1961, Pagina IX.



usuales de los operociones boncorias, segun [0 determine el propio

con los margenes usuales de las operaciones bancerias segun lo determ

. Por otra parte, "El Bonco Central vendera al tipo oficial de cambio, -

g

armine su
Junta Directiva, directamente o a frav &s de los bancos comerciales, las divi™~
sas que le solicite cualquier persone natural o juridica, con el cbjeto de aien

der pagos al exterior destinados a cubrir el valor de;

k! = ", i b % o z =
a) Productos, arifculos o mercancios de foda close que se importen al

@ . : : ;
pais, de acuerdo con los regulacicnes legales;

a®

b} Comisiones, derechos de explotecicon, regaiias y ofros pagos @ que ~

esten obligadas, en el giro de sus operaciones corrientes, las perso™

- i LT - f &
nas naturales o empresas esfablecidas en e! pais;

o . . - ' -, —
¢) Intereses, dividendos, utilidades y amertizaciones de préstamos, in

u ofras cbi’gaciones confraidas con anferioridad a [a vi =

gencia de esta Ley, de acuerdo

(9]
o
oy
3

» . 1 :
ermines ¢e 105 coniratos; que

&

deberan ser comzrebados por el Banco Ceniral; ¢ que se contraigan

R s . . .- - e, y s e
en el futuro con la previa aprobacion del Ministerio de Economia o

d) Gastos de estudiantes en el extranjero;
g) Gastos de viaje; ¥

f) Oiros pagos corrientes, segun las regias que esrablezcon ies r

{0
(i8]
[
[}
the



Los Bancos del sistema mantienen saldos en divisas extranjeras para a™
L = . 1 - P » . -* »
tender las operaciones de cambio que realizan diariamente con el publico. A
este efecto, la Junta Directiva del Banco Central les fija un volumen maxime
£ . - .’ - i
y un minimo de sildos en moneda extranjera en relacion a las necesidades de
i . . . " 5 . i . + i ]
cada institucion. Al terminar las operaciones del dig, el Banco que registra
- . e . . "
un saldo que sobrepasa al moxime fijade, vende cl Banco Central el exceso
i i P - - - P - n § & .
de dicho maximo; en caso contrario, si registra un saldo inferior al minimo,
solicita al Banco Central los divisas necesarias para alcanzar el nivel desea™

do.

En cumplimiento de la disposicién contenida en el capitulo VII del Re
glamente, se requiric de las instituciones privadas y organismos oficiales en ~
cargados de otorgar licencias para exportar articulos basicos como café, algo
don, semilla de algeddn, azlcar, aceites y otros, remitir al Departamente de
Conirel de Cambios copias de los permisos extendidos en el transcurso del dia.
Los exporiadores estan obligodos a remitir al Deparfamento copia no negocia™
ble de la factura comercial y del conocimiento de embarque; asi como también
informar cuando reciben el velor en moneda extranjera, de las exportaciones
que realizan directamente, indicando el nombre del Banco en el cual las di~.
visas fueron negociados. Con el cbieto de que las exportaciones sean facil™
mente identificadas, los exportadores tienen lo obligocion de remifir la liqui
dacidn del embargue, acompafiods de lo informacion necesarig, cuando dicha
{iquidacion haya llegedo o su poder. Por ofra parte, los Bancos del sistema

astan obligades a informar la liguidocion de expertaciones reaiizadas durante



el dia.

Al mismo tienpo que la Ley restringe las transferencias internacionales
de fondos, da facilicades a inversionistas interesados en realizar actividades
- . g . W el -
en el area centroomericana, en los sectores agropecuario e industricl, asi como
N Poe z l Y " \ | - Do 1 A . -
taribien en actividades relacionadas con el comercio. Para ello se introdujo

modificaciones a la Lley de Control de Transferencias Internacionales, por medio

de un Decreto, tal como puede verse a continuacion:

" DECRETO No. 593.~ LA ASAMBLEA LEGISLATIVA DE LA REPUBLICA
DE EL SALVADOR, CONSIDERANDO: 1.~ Que la Repiblica de El Salvador es
ta sbligada por tratados internacionales, siempre que su balance de pagos lo per
mita y sin detrimentc o menoscabo de su economia nacicnal, a garantizer, enire
otris, la libre circulacion de capitales entre los paises de Guatemala, Honduras,
Ni:aragua y Costa R ca, parc de esa manera impulsar el desarrollo economico
Centroamericano. Il.~ Quz le actual Ley de Control de Trcnsferencids Interna
cionales ; carece de disposiciones lo suficientemente elGsticas parc asegurar el
prosdsito a que se refiere el numera! anterior. POR TANTO. en uso de sus fa~

cul tades constitucionales y ¢ iniciofiva de! Presidente de la Republica por me ~
dio del Ministerio de Econoryia, DECRETA: las siguientes adiciones a la Ley
de 'Zontrol de Transferencias Internacionales, emitida por Decreto No. 146, dei
Directorio Civico Militar de El Salvador, el 30 de mayo de 1961, publicado en
el Diario Oficial No. 94, Tomo 191, de la misme fecha. Art. 1.~ Adicionan™

se los Arts. 7, 8 y 9,como sigue: "Art. 7.7 El Banco Central de Reserva, de

- - - 1 - - - s
conformidad con la presente Ley y previo informe del Ministerio de Economia,
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podra autorizar la venta de divisas que le solicite cualquier persona natural

o juridica, con el objefo de atender inversiones o financiamiento. de empre~

sas productivas agricolas, ganaderas, indusiriales o comerciales, en cualesquie

ra de las Repibiicas de Guatemola, Honduras, Nicaragua y Costa Rica. ®
"Art. 8.7 El permiso de venta de Divisas a que se refiere el articulo anterior se

ra atribucion propic de la junta Directiva del Banco Central de Reserva y para

lfevaria @ cabo podra efectuar las investigacicnes que estime convenientes.

Con tal objeto pedra solicitar lo presentacion de toda clase de documentos ~
comprobatorios. Asimisme y en cualquier tiempo, debera cerciorarse del debi
do cumplimiento, por parte del beneficiario, del destino de los fondos . "Art.
9.~ Los inversionistas o beneficiaries estan en la obligacion de hacer ingresar
al pafs el producto neto de las utilidades que obtuvieren en la explotacion del
negocio para el cual fueron autorizados; salve el caso debidamente comproba™
do, de reinversion de tales utilidades en lo misma empresa; asimismo deberan
hacer reingresar el saldo existente a su favor, para él caso de liquidacion de
la empresa. Para asegurar el cumplimiento de lo anterior, {a Junta Directiva

podrd exigir en el momento de otorger la auterizacion &2 venta de divisas, les

P - - -
rianzas o garanfias que esfime convenientes,

Las inversiones autorizadas conforme la presente Ley seran inscritas en
un Registro especial que llevara el Ministerio de Economia ®. Art. 2.7 Los ag
tuales Arts. 7, 8 y siguientes, hasta el 12 inclusive, pasan a ser Arfs. 10, 11,
12, 13; 14y 15. Art. 3.~ El presente Decreto entrard en vigencia ocho dias

después de su publicacion en el Diario Oficial. DADO EN EL SALON DE



SESIONES DE LA ASAMBLEA LEGISLATIVA; PALACIO NACIONAL: San

- - - - [ 1 - -
Salvador; a los veintiocho dias del mes de mayo de mil novecientos sesen

fa vy cuatre.
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Administracion del Control de Cambios.

Al emitirse lo Ley de Regulacion Temporal de Operaciones Combia™
rias, se establecid unc dependencia en el Ministeric de Economia, encarga™
da de tramitar las solicitudes para compra de divisas, asi como también pare
velar por que se cumplieran tedas los disposiciones contenidas en la Ley, co™
mo por ejemplo, la obligacion de vender las divisas obtenidas por cualquier
concepto a las autoridades monetarics, estudiar las solicitudes de permisos de
importacion y resolverlas en el menor tiempo posible. Al entrar en vigencia
la Ley de Control de Transferencias Internacionales y su Reglamento, esta de™
pendencia fue trasladada al Bance Ceniral, o quien le fue confiada la ejecu ™
cién de la Ley, a partir del lo. de junio de 1961, mediante el Departamento
de Conirol de Cambios. Con el objeto de darle continuidad a las operacio =
nes cambiarios, las solicitudes que se encontraban en framite en la dependencia
del Ministerio de Economia, fusron transferides a! Banco Central para su estu =

dio v resciucion,

De conformidad con su organizacion internc, el Departamento de Con™

trol de Combios esta formado por varias Sscciones que realizan determinadas

funciones.

Jefatura.

El Jefe del Deportamento ejerce las funciones de direccion, planifica™

cion, coordinacion y control de todas las actividades; tiene facultades para con
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ceder o denegar ias autorizaciones de venta de divisas que sean solicitadas al

| Reglamento respectivo faculta al

[

Deportamento de Control de Combios.
Jefe para poder autorizar, por escrito, los operaciones que fengen por
dad la ™ venta, permuta, canje, cesion o pignoracion de oro fisico, X
tranjeras y valores denominados en oro o en divisas extranjeras, as

actos derivados de cualquier contrato, en virtud del cual se altere, de cual™"

quier manera, sec firme o condicionaclmente, el deposito, lc tenencia ¢ el do

b

1

minio de dichos bienes " {1}). Cuando las solicitudes provienen de operacionss

cambiarias que reaiiza el Banco Central, éstas son autorizadas por la Junta Di
rectiva de dicho Bance. Los labores de regisiro de correspondencic son atendi
das por un cuerpo de secretaria; el archivo de correspondencic, copias de au™
torizaciones y sus anexos, pedides al exterior, asi como el control de declara™

ciones juradas formuladas por los solicitantes de divisas, esta a cargo de perso

nal especiai.

Seccion de Autorizacion de Vento de Divisos.

Esta Szccion desarrolla varios funciones. Una de ellos es |z de anali~

zar y tramitar {as solicitudes de venta de divisas, aplicando un criterio acorde

con la interpretacion de la Ley y disposiciones resultantes de la aplicacion del
reglamento respective. Cuando se frata de situaciones en que yo ha habido my
chao experiencia, los solicitudes son autorizadas de inmediato; en casos especia

les, se pasc en consulte a la Junta Directiva del Banco Central,

Otra de las funcicnes consiste en llevar un estricto contro! de la com™

M

(1) Reglamento de la Ley de Control de Transferencias Internacionales, Art. 5

4]
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cos, emaresas v porficulores, asi como fambién un registro ordenado sobre

ias cuenfas de " no residentes ™ autorizadas por el Deparfamento,
Seccion de Importacienes y Exportaciones,
AT WL, e . | A e « o ¥ L ia e e
Atribucion principal de esta Seccion es lo de analizar, caiificar y

avtorizar los pedidos cl exterior que amparan importaciones, de acuerdo

con las disposiciones legales relacio s con el Conirol de Cambiocs, lle~
vande un regisiro numerico de pedidos autorizades. Ademas, se mantiens

ie mercaderios y ofros ingresos

exportacion; informes y ofros

s
Bancos, Compafiia Salvadore
~ S~ e — -
fic de Cofe. Cooperative Algodonera, Aduanas v ofras fuentes. Se lleva un

lasificado sobre el volumen y vaior de las exportacio ™

vados del petrolec v otros productos, realizados o mercades focalizados en

el area centroomericana y fuera de elia,

L

Esta Seccion es la encargada de recibir los selicitudes de permiso pa
ra adquirir divisas y los pedides para importacionas del exferior y, despues

aciben las soli™

[#1
[
-
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citudes y se revisan cuidadosamente a fin de constatar si vienen acompafiadas de
{os correspondientes documentos probatorios de que los fondos solicitades se re”

fieren o operaciones enmarcadaos deniro de la iey.
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to de comprobar que no se frataba de expairiar capitales, medianfe la presen

1

tacion de documentos, los cuales deberion cjustarse ol tipe de operacion a reg

lizar. Mas adelante se explicara cuales son los documentos en referencia y,

. * P i ¥ iy - o
mieniras fante se transcriben a continuacion los framites que, en lineas

les, deberian seguirse para la compra de moneda foranea.

[ El interesado presenta su selicitud.
2.~ En el primer piso del Banco Central, un recepcioniste de solicitudes ic

revizara para compropar que confiene todo la informocion requerida pa

ra darle tramite. Si faltare aigin doto o anexo la devolvera al solizi~
tante explicandole la deficiencia para gue fa subsane. Los solicitudes
que llenen tedos los requisitos seran aceptades para tramite entregan™
de ol interesado una contrasefia numerada pora que reclame la qutori™
zacion respectiva. A la solicitud se le daré 2l mismo nimero de o

confrasefic. Los recepcionistas de solicitudes deberdan estar preparadoes

£
[

- ® - - 1 Lol 58 B ] S
para suministrar informaciones generales al plblico. Para casos espe

ciales el Jefe o los coloboradores inmediaios atenderan las consultas.
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Los recepcionistas marcaran con refoj . B. M. la hora y fecha de
entrada de la solicitud y la pasaran ol Departamento.

Las mecanografos, registraran en orden nimero consecutivo, todas las
solicifudes que se reciban, v les pasarén sin demora al Jefe del Depar
tamento o a sus coloboradores inmediatos.

El Jefe del Departamento y sus colaboradores inmediatos, estudiaran
en definitivo las solicitudes, y trornifar&n con rapidez las que llenen
los requisitos legales y esten comprendidas dentro de las normas gene™
rales acordadas por la Directiva del Bance Central. En casos especia™
les o de duda, se consultara a las Autoridades Superiores del Banco o
al Ministerio de Economia, segin el caso.

Se procurara que las selicitudes recibidas en la mofiana sean autoriza™
dos en la tarde, y las que se reciban en ic torde se autoricen en la ma
fiano del dia siguiente.

Para los dias sabados o visperas de cierre bancario se dara servicio es™
pecial, segln se establezca lo urgencia del interesado.

Las autorizaciones para venta de divisas se extenderan en formularios
especiales preparados por el Departamento, |levando cada autorizacion
un numero de orden, y como referencia el nimero de la solicitud. Para
!

la respectiva tramitacion, el Jefe o sus colaboradores inmediatos, pon~

dran en cada solicitud un sello de hule que dira:

" AUTORIZACION No.

TRAMITESE POR §$

PLAZO:.

FECHA: *
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Lo

e del sello s
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)
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pendran los iniciales de quien autorizé el framite.
Antes de ordenar que se extienda una autorizacion, el Jefe o sus colo™
boradores inmediatos comprobaran, por medio de las tarjetas respecti™
vas; que la operacion ne ha sido aufeorizada anteriormente.

Con base en los dotes de las solicitudes aprobadas, las mecanografas
procederan a llenar los formularios { en duplicado ) de la autorize =
cion respectiva y a hacer la respectiva anotacion en el registro de
autorizacion de Venta de Divisas. { Pondrdn sus inicicles en hecho

por: }. Las autorizaciones se extenderan sin enmendaduras ni borro™

Los colaboradores cotejaran la autorizacion con la solicitud respecti™

n

ve y si estd correcta pondran sus iniciales en " revisado por ™y fas
pasaran a firma a los funcionarios autorizados.

inmediatomente despues de estar firmadas las autorizaciones;, el origi~
nal se enviara al primer piso para que el encargade, proceda o entregar
la ol interssado exigiendo la respectiva contrasefia, Si hubieren anexos
que devolver se exigira al interesado que firme en la contrasefia la cons
tancia de haoberlos recibido. Toda contrasefia per autorizacion entrega™
da se envicra al Jefe del Departamento.

ia solicitud y la copia de la autorizacion quedaran en el Depcrfamem‘o
para hacer las anotaciones que fueren necesarias en los registros, en las
tarjetos individuales y en les estadisticas.

El Departamenio informarc diariomente a fas Autoridades Superiores del
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Banco de todas las autorizaciones que haya extendido, asi como de las ventas
de divisas que hayan efectuado los Bancos con previa autorizacion del Depar™
tamento y sin autorizacion del Departamento. También informara diariamente
sobre las compras de divisas que le reporten los Bancos.

{ Instructivo de fecha 23 de mayo de 1961 ).



40

Permiso Previo de Importacion.

Eil Estado, con el objeto de controlar la venta de divisas destinadas a
la compra de mercancics en el exterior y, ademas, disponer de un instrumento
que le permitiera, en un momento dado, regular el volumen de las importacio
nes, establecio por medio de la Ley de Conirol de Transferencias Internaciona
les y su Reglomento, ia obligcteriedad del permiso previo de importacion, en
virtud del cual; poro efectuar cualquier pedido al exterior, el importador tie™
ne la obligacion de solicitar el consiguiente permiso al Departamento de Con
trol de Cambios. El importador presenta cuatro copias del pedido en el que de
be expresarse el nombre del importador y del exportador, mercaderia o impor =
tarse y su valor oproximado y la forme en que se va o verificar el correspon =~
diente pago. El mecanismo que se sigue para realizar toda importacion reviste

varias modalidades.
Pago Directo.

El importador efectia directamente el pedido y realiza los tramites ne™
cesarios para adquirir las divisas. Si el pago es anticipado, se requiere presen™
tar una declaracion jurada por medio de la cual se compromete a exhibir la do
cumentacion necesaria en un plazo maximo de noventa dias, dejando en el Ban

co Central un deposito previo .

- - [ - - -
Diversided de paises emplean el depésito previo como instrumento de

politica economica, ya que su efecto @ corto plazo es una reduccion en la de”
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manda de divisas pare importaciones; dicho efecto esta condicionado al mayor

()

x - ' | * e 1 Il . - v -
o menor porceniaje del deposito que fije la cutoridad monetariq, segun el im

pacto que se desea lograr en el volumen de importaciones. En El Salvador, la

mplantacion del depdsite previe ha fenido como finalidad Gnicamenie la se™
guridad de las outeridades cambiarias de que las divisas solicitadas se han v~
tilizedo efectivamente para el pogo anticipedo de determinadeo tipo de merca
derios. Su magnitud se estima en un porcentaje del valor total del pedido, en
la siguiente forma: 80% cuando se trato de pogo anticipade para importacion
de articulos suntuarios; 50% para productos terminados; 20% para materics
primas que se produzcan en el pais necesaries para la indusiria; 10% pora  ~
maguinaric, equipo y materias primas que no se produzean en el pais. Sinem
bargo, la Presidencia del Banco puede eximir de este deposito minimo cuando
se trata de ampliccion de indusirias esiablecidas en el pafs ¢ para instalacion
de ofras nuevas siempre que los pedidos los efectlen los industriales directa ~
mente, previo informe favorable del Departamento de Control de Cambios, de
biendo éste exigir, en estos casos; que el interesado presente los originales de
ia correspondencia cruzade con el exportadoer, en que conste fa aceptacion del
pedide a despachar, las condiciones de pago ¢ copia de factura proforma; po =
dré asimismo exigir copia simple de e Escritura Social, del Gltimo balance cer
tificado y cualquier otra documentacion que en cada caso juzgue conveniente

(1. Cuando el pago no es anticipado y el importodor tiene yo en su poder ios

o - v = - - * .
documentos, faltando solo el requisite de regisiro aduancl, no se exige depdsi

to alguno, requiriendose Unicamente lo presentacion de una declaracion jure”™

(T) Resolucion de la Junta Directiva de 24 de agoeste de 1962,
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da en la que se compromete exhibir la poliza liquidede, dentro de un plazo

Lo ] ¥ . s
maximo da freinta dias.

Cartas de Crédito.

El importodor se dirige a un banco comercicl pora que este haga lo ges
tion de una corta de crédito ante el Departamento de Control de Cambios y pa
guve al exportador, a través de uno de sus corlresponsa[es en el exterior, el va~
lor de la mercaderia. Para lo apertura de una carta de Crédito se exige un
depdsito minimo de! 259 de su monfo. Sin embargo, con el fin de beneficior
el desarrolio economico, cuando se trata de importaciones de maquinaria y ~
materia prima no producida en el pafs, el depdsito minimo que se exige es de
10%, pudiendo el Presidente del Banco Central, a su juicic, eximir de este re
quisito al interesade, o solicitud del banco intermediario. El importador paga

- * - * e
al Banco en colones, en las condiciones estipuladas en la Carta de Crédito.

Cobranza.

El exportador ordena @ un banco comercial para que, por intfermedio de
- 5 i -t

un corresponsal en el pais del importador, cobre a este Gltimo el valor de la mer
-~ o= - * a -1 = o

caderia recibida. Los bancos del sistema estan autorizados pora recibir el equi
valente en colones de! valor de las cobranzas recibidas de exportadores extran™
jeros, por concepto de importaciones. Los bancos tienen instrucciones en el sen
tido de solicitar previomante autorizacion al Departamento de Control de Cam™

bios para efectuar la liquidacion de toda cobranza, utilizando para ello formu~
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larios especiales, y acompafiondo los siguientes documentos; copia "ne negocig
ble™ de la factura comercial; conocimiente de embarque o guia cérea; copia
del pedido paro importacion de mercaderios cutorizado per el Departamen
to y aviso de llegada de la mercaderia. Asi mismo estan obligados a informar
fas liquidaciones que efectan a sus corresponsales o remitentes de las cobran
zas, Hlenande un formulario llamado * informe de Liquidacicn de Cobranzas ®
y que remiten diariomente al Departamento de Control de Cambios. Con ob™
jeto de que todas las transacciones comerciales realizadas con los pafses del
area centroamericana se canalicen o través de la Camora de Compensacion,
los bances del sistema tienen instrucciones en el sentido de que las cobran™
zas procedentes del dreq, correspondientes a imperiaciones salvadorefias y
expresadas en monedas de estos paises o en dolares, sean liquidadas al pafs
de origen por los bancos establecidos, por medio de cheques expresados en
colones. Los importadores salvadorefios tienen la obligacion de acompafiar

a la solicitud, la factura comercial y el formuloric aduanero para que el Ban
co puedaemitir ocerfificar el respectivo cheque; de ofro modo la solicitud

se envia en consulta al Deportamento de Conirel de Cambios.

C.O.D, (Collect on Delivery )

Es otra modalidad de las importaciones, y consiste en que el importa™
dor salvaderefic ordena al exportador, enviar la mercaderia por medio de una
empresa oérea; estas estén autorizadas por el Departamento de Control de Cam

bios a recibir el equivalente en colones del valor de o mercaderia., La com™
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pafita aerea solicita posteriormente al Departamento cuterizacion para adquirir

en un Banco los divisas para canceler ol exportader extranjerc el importe de la
- - . - - re = .., ] 1 «~
mercaderia, siendo requisito indispensable ocompadiar la solicitud con la guia

aerea, factura y copia del pedido autorizado.

i os bancos del sistema, por delegacion de! Departamanto de Control de
Cambios, pueden vender sin la aqutorizacion respectiva, divisas para el pogo de
importaciones de mercoderic de fuera del area centroamericana, cuyo valer to~
tal no excedo de dos mit dolares. Los importadores deben detallar en la selici™
tud de divisas, todos los documentos probatorios de la tramifacion, indicando
el nimero de la poliza de impertacion y la aduanc que la emitio; deben tom
bién acompafiar la documentacion correspondiente, segun el caso, en la forma

que sigue:

1.~ Importacion por Carretera.

Copia de lo factura comercial, copia del pedido registrado por el Depar
tamento de Control de Cambios, pdliza de aducna liquidada o constancia

de haber efectuade un deposito para liquidar impuestos.

2.~ Importacion por Tren.

Aviso de la llegada de la mercaderia, copic del pedido registrado por el
Departamento de Control de Cambios, copia de la factura comercicl y

e [ . .y I P - I [f
poliza de aduana liquidada o declaracion jurada para presentar la ooli

za posteriormente.
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importacion por Mar.

Aviso de la llegade de o mercaderia, copia del pedide registrade por
el Departamento de Conirol de Combios, copia de la factura comer =
cial, copia del conocimiento de embarque y poliza de aduana liquida

' et 1 . P . .
da o decloracion jurada para presentar [ poliza posteriormente.

Importacion por Avion.

-

Guia oérea, copia del pedido registrado por el Departamento de Con™

trol de Cambios, factura comercial y pdliza de aduona liguidada o de

o . *r. A .
claracion jurada para presentar la poliza posteriormente,



Disposiciones para Regular Imporfaciones.

Eliminando las fluctuaciones estacionales gue caracterizan nuestro sis™
tema economico, las reservas internacionales mostraban sostenido descenso en
el segundo semestre de 1964, originado principalmente por un exagerado au ~
mento en las importaciones, que determinoba una situacion desfavorable de la
balanza comercial del pafs. Aungue o principios de 1965 se observo una lige
ro recuperacion, la situacion no alcenzaba los niveles prevalecientes en los
primeros meses del afic proximo onterior. Con el objeto de frenar un poco el
alza en los importaciones, en aquellos rubros constituidos por bienes de con™
sumo no esenciales, se fomaron algunas disposiciones aplicables al mecanismo
del control cambiario, que contribuirian al ordenamiento del crédito, con re™
sultados beneficiosos al desarrollo economico. De ccuerdo a estas disposicio™
nes, los pedidos por importaciones de materias primas o bienes que se utilizan
en la produccion agropecuaria o industrial y aquellos bienes que, a juicio de
la Junta Directiva del Banco Central, fueren consideradas como necesarios,
pueden ser autorizados por el Departamento de Control de Cambios siempre
que sus condiciones de pago no excedan de 360 dias. Sin embargo, cuando ~
el plazo para pagarlas sea mayor, el interesado debe presentar al Departamen
to de Control de Cambios, la respectiva cuterizacion del Ministeric de Econg
mia, en donde queda registrada su deuda en un registro especial. Para la ins”
cripcion de la deuda, el importador presenta ¢ dicho Ministerio el pedido au~

torizado por el Departemento de Control de Cambics, acompanado de los do™
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cumentos que comprueban el ingreso de las mercaderias al terriforio nacional.
El Departamento de Conirol de Cambios autoriza el pago de la deuda por me
dio de remesas mensuales en un formulario especial en el que van especifica
das, la cantidad mensual o remesar, nombre del beneficiario y el nombre del
Banco que efectia la venta de los gires. Cuendo se trata de importaciones ~
de bienes, distintes de los expresados anteriormente,el Depertamento autoriza
el pedido respectivo siempre que el plazo para pagarlas no exceda de 120 ~
dias. Quedan excluidas de estas disposiciones las importacicnes del area cen

. . o -
troamericana que ingresan al pais al ampare de! Tratado General de |ntegra

cion Economica,

A continuacion se presenta una lista, sujeta a revision, de los bienes

calificados como " necesarios ¥ por la Junta Directiva del Banco Central:

Medicinas

Productes quimicos

Producios quirdrgicos

Desinfectantes

Insecticidas en general

Equipc para laboratario y clinicas

Leche en polvo

Materias primas y bienes para la avicultura
Productos veterinarios

Abonos en general
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Hilozes sintéeticos de nylon

Hilozas de rayon viscosas

Hilos de pesco

Cariamo

Hilos de caucho no recubiertos por textiles
Tela plastica para tapiceria

Equipo para ingenieria

Equipo y material para le industric de la construccion
Cemento blanco

Lémina ccanalada

Lamina galvanizeda

Repuestos en general

Carbon activado

Plantas electricas

Bombas para agua

Balanzas especiales para fines industriales
Aceites y lubricantes

Cueros curfidos pora use industrial
Material fotografico

Material eléctrice

Méaguinas de coser

Mdquinas National Cosh Register
B&sculas

Celculadoras y Contometros

Alombre espigado.
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Remesas de Fondos al Exiranjero.

Los remesas de fondos al exiranjero tienen una regulacion especial,

de acuerdo a la finalidad de gque se trate,

1.~ Remesas de Fondos para Estudiantes,

El Departamento de Control de Combios ileva un regisiro de las persg
nas que se encuentran verificando estudios en el exiranjerc. Pare poder ser
inscrito en este registro, se debe presentar una solicitud acompafiada de una
certificacion extendida peor el Director de la institucion en que se exprese su
calidad de alumno matriculade. El Departamento extiende al interesado una
autorizacion para efectucr remesas mensuales de fondos durante el perfodo
escclar; al iniciarse cada perfodo de estudio, debe comprobarse su condicion
de alumno regular para que el Departamente pueda extender'la autorizacion

de {as remesas mensuales,

2.~ Remesas de Fondos para Ayuda Familiar.

El Departamento de Control de Cambios autoriza remesas mensuales
pare ayuda familiar, a favor de salvoderefios residentes en el extranjero,
siempre que se compruebe la necesidad de dicha ayuda y la residencia en
el pafs extranjero del beneficiario, mediante constancia extendida por [a
representacion consular respectiva, El Depertamento lleva un registro de
los salvadorefios residentes en el extranjero y las constancias mencionadas

se guardan en el archive parc ulteriores comprobaciones.



Regisiro del Caopital Extranjerc.

El Reglamento de Control de Cambios define el capital foraneo como
el ® capital proveniente y originado fuera de El Salvador, perteneciente a
- * i - - -
personas naturales o juridicas, extranjeras o nacionales, que residan permanen

", constituido por divisas exitranjeras, bienes de capital

temente en el exterior
y activos intangibles, Todo copital extranjero; de conformidad con las regula
ciones cambiarias, pora ingresar al pafs, debe tener la aprobacion del Minis ~
terio de Economia y ser inscrite, en su moneda de origen, en un Registro de In
versiones Extranjercs o Largo Plazo que, en cumplimiento del Reglomenio res
pectivo, lleva dicho Ministerie. Las operaciones cambiarias resultantes del ~
ingrese o salida de capital se efectian a los tipos de cambio que prevalecen

en el mercado en el momentc en que se efectla la operacion. El interesado
llena un formulario de solicitud, en el que se anctan, entre ofros, nombre, di~
reccion y fecha de constitucion de o Empresq, giro del negocio, capital social
inicial y actual, capital contable; capital extranjero declarado al constituirse
la empresa, en moneda extranjero; capital extranjero declarado en el momento
de presentar solicitud de inscripcion, en moneda extranjera y su equivalente ~
en moneda nocional. Asi mismo, se detallan los nombres y aportes de los inver
sionistas extranjeros, fecha y forma de inversion, variaciones en el valor nomi_
nal de las acciones, el monto de los pagos efectuados en concepto de dividen™
dos, utilidades, intereses y regalics a los inversionistas del pais de origen duran

te los tres Ultimos ejercicios liquidedos. Se especifica el plazo o forma de a™~



mortizacion de la inversion extranjera y pago de interés convenido. En lo
referente a los activos; terrencs, edificios, maguinaria y equipo, instatacio™
nes, intangibles, se detalla el valor y fecha de adquisicion, depreciaciones
o revaluaciones, valor actual a la fecha, vida probable y velor de desecho,
as{ como el método utilizado pora evaluar la depreciacian de los activos,

La solicitud se acompafia con los documentos que hacen fe de la veracidad de

los datos; como por ejemplo, escritura social, estados finencieros, etc.

Para la inscripcion de préstames a fargo plazo, provenientes del exte™
rior y pagaderos en divisos se presentan las siguientes pruebas: Copia autenti
cada dal documento, correspondencia cruzada entre el prestamista y el pres™
tataric y certificacion extendida por el primero en que consta el saldo a la

., 3 " . «® o
fecha en que se presenta la solicitud de inscripcion del prestamo.

Para la inscripcién de capital intangible, se [lena un formulario en
1 ' . . .

e! que se expresa: el nombre, fecha de constitucion y direccion de la empre
sa, giro del negocic y clase de intangible; monto de los pagos realizados du
rante los tres Gltimos afios en concepto de regalias, explicando el método em
pleado para su calculo. A la solicitud de inscripeion se acompofia el contrg
to redactado o traducide al espofiol, debidumente autenticado, la escritura
de constitucion de la empresa y estados financieros del ultimo ejercicio H =

quidado.

Cuando el capital extranjero ha tienado todos los requisitos de inscrip
cién y se encuentra yo debidamente registrado, el Departemento de Control de

CE ECOROMLY
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Cambies autoriza la salide de divises en concepto de utilidades, intereses, fon

-

dos para amortizacion de inversiones y préstamos, fondos provenientes de ven™

tas de activos; no mayores del monte de la inversion registrada. El Reglamen

to de la Ley de Control de Cambios establece el 10% anual de capital regis™

trade como maxime para las salidas de divisos por concepto de utilidades ne™
- . _» - y <« - - a

tas, pudiendo el Ministeric de Economia aviorizor, en ciarfos cosos; un porcen

taje relativemente mayor, cuando los circunstancias especiales en que opera

la empresa lo ameritan.

- - -
En lo que se refiere a préstomos del exterior a plazos menores de un
afio, ei Departamento exige sea inscrito en el regisiro respective, para que

puedan enviarse las remesas periodices hosta su cancelacion totfal.

Gastos de Viagje.

El Departamento cuteriza la venta de divisas pora viajes al exterior
a las personas que las solicitan, por una determinada cantidad, proporcional
mente al costo, duracion y finalidad del vicje, cantidad gue no debe sobre™
pasar de 2,000 dolares. Sin embargo, en casos justificados puede autorizar
cantidades mayores. Ei Departamente ha delegado en los bancos del siste™
ma para que vendan, sin la autorizacion de rigor, hasta la suma de 200 do™
fares para viajes de turismo, de represeniaciones privadas o de misiones ofi

ciales, a los nacicnales salvadorefios Unicamente. Para viajes dentro del

area centroamericona, los bancos pueden vender hasta el egquivalente de



200 dolores en moneda del paf:

]

al que se dirigen o en cheque en colones,

w
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pagaderos ¢ traves de la Camora de Compensacion Cenfroomericana, Los

bancos estan obligados ¢ informar digriomente al Deportamento de Control

de Cambios de las operaciones que rzalizan por dele En fodos los

casos, se exige como requisito indispensable llenor el formulari
tud y presentor el pasaporte salvadorefio o extranjero debidamente visado,

z ; 3 s
el pasaie o, en su defecto, el permiso de salida del vehiculo, cuando ef

viaje se efectla por tierra en vehiculo propio.

Servicios,

El regimen de Control de Cambios permite la importacion de servi~™
cios de toda clase, autorizando la venta de los fondos en divisas; requeri~
d c . { e i - g +

os para efectuar los pagos. En algunos paises, ia practica de contratar
servicios esta sujeta o limifaciones, permitiendose, por ejemplo, utilizar
la capacidod y experiencia de una persona en realizar determinada activi
dad; toda vez que no se disponga de ella denfro del pals; o contratar ser™
o o S I e " -
vicios de transporie o de ofro indole, de compafilas exiranjeras,; por no
Salvador no existe esta prac

existir empresas nacionoies, En el caso de E!

tica discriminatoria; previomente el interesado solicita el permisc del De~

partamente pora confrofar los servicios de personas naturales o jur

. - ' P - ¥
residenfes, ya sea que se efectuen dentro del pais o en el exterior. En el
1 s - 1 c -
caso de las compafiias de segures, nacionales o extranjeras, que operan en

- 1 - - - L { - - 1
el pais, las regulaciones combiarias esteblecen la obligotoriedad de hacer
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' Regisiro de Coniratos de Seguroes *

', que lleve el Departamen

registrar en un *
to de Control de Cambios, las polizes o contratos de seguros o reaseguros en
moneda extranjera, concertados en el territorio nacional, y cambiar en cual~
guiera de los bancos del sistemo, las divisas obtenidas de dichos contratos.

El Departamento sclo autorize la venta de divisas en concepto de primas parg

remesas al exterior cuando los contratos esten registrades; las compafiias reci™

ben el valor de las primas en colones.

Cuentas de " No Residentes

El régimen de Control de Cambios proporciona facilidades a los extran
jeros rodicados en el pals, a los diplomaticos o representantes de instituciones
internacionales, permitiendoles abrir y mantener una cuenta de ™ No residen™
te ® en dolares en uno de los bancos del sistema, hasta un déterminado saldo
mensual promedio cuyo maxime fija el Deparfomento en el momento de ser
auterizado el Banco pare lo apertura de la cuenta. Con fecha To. de julio
de 1941, el Departamento envio circuler a los bancos autorizando cbrir cuen
tas de ® No residentes ™ hasta por un maximo dc 2,000 dolares con la adver™
tencia de vender al Banco las divisas en exceso de esta cantidad. No obstan
te, este maximo puede ser ampliado en circunstancias en que se compruebe lo
necesided de un mayer volumen de operaciones. Los depositos mantenidos en
esta close de cuente pueden ser liberados sin restriccion y Unicamente pueden

ser olimentedes con fondas provenientes dei exterior. El Departamento de

3

Conirol de Cambios lleva un minucioso conirol de las cuentas de ® No resi ~



19]]
“n

dentes " de los cuales los bancos tiensn la obligacion de informar sobre su
movimienfo en formularios especiales. El Reglamento respectivo establece
la prohibicion de transferir ™ fondos de cuentas de propiedad de residentes
a cuentas de " No residentes 7, y hocer * depositos en dichas cuentes, de
parte de residentes, si no es con la avtorizacion del Departamento ™. Al

31 de diciembre de 1965 se habia autorizado un fotal de 319 cuentas que
mantenian un saldo aproximado de 0.9 millones de délares en los bancos

. -~
establecidos en el pais.
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Exporfaciones.

Con el fin de aseguraor el ingreso ol peis del producto generado por
las exportaciones, la Ley de Control de Transferencias Internacioncles y su
Reglamento provee una serie de disposiciones gue regulan le venta de pro~
ductos en el exterior, inspiradas en un mecanismo gue, lejos de constituir

un obstaculo, facilito el movimiento de lus merconcias y servicios a los mer
cados foranecs. Siendo que el pals estd carocterizado por su alta dependen
cia de lo venia en el exterior de sus producios agricolas, especiaimente en
los renglones del café y el algedon, la Ley contempla una serie de regula™
ciones cambicrios en las cuales los bancos del sistema juegan papel prepon~
derante, yo gue estan obligados por disposiciones legales a dar su colabora™

cion al Departomento de Control de Cambios, cumpliende con las instruccic

nes que en este sentido reciben de dicho organismo.

De conformidad con el Reglamento respective; las instituciones priva
dos v organismos oficiales estan obligades a enviar al Departamento de Con~
trol de Cambios, copia de los permisos concedidos para exportar cafe, alge ™

» e - ara
don, azucar y cualquiera ofro producto, especificando el nombre del exporta
dor y el del comprador; clase, cantidad y precio FOB o CIF de la mercade
ric en la moneda en gue se basa la fransaccion; peis de desting, puerto de
! N g 3 . " - 7 % i L
embargue, y valor total de la exportacion con indicacion de la formo de pago.
' o - - . 3 2 - “ ~
Los aduanos del pais remiten diariamente al Departamento una copia de la fac
P f <

- - Ll B -2
tura comercial; formulario aduanere y polizas que amparan la salida o entrada
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de les productos hacia o del exterior. Por otra parte, los bancos remiten al
Departomento los documentos que reciben de los exportadores y que son ori~
ginados por el embargue de las mercaderias en los puertes. Una Seccion del
Deportamento clasifica cada uno de estos documentos y registra los datos ob™
tenidos de ellos en una hoja de control de exportaciones, en donde se anofa

*

Y nombre de la mercaderia

el numero de la licencia de exportacion, numero de

- #. . v . .-
la factura, numero de la poliza, fecha, cantidad y valor de la liquidacion,
saldo pendiente y ajustes en el volumen y valor de exportacion. Este sistema
; d ¢ 't oado d K
permite conocer en un momento dado, cuando se ha realizado una determing

da transaccion con el exterior, que origina el correspondiente ingreso de divi

5Q8,

Las disposiciones combiarias permiten a los exportadores negociar di™
rectamente los documentos de ccbro, previa autorizacion del Departamento,
toda vez que su valor no exceda de 2,000 dolares, con la obligacion de infor
mar el Banco en que las divisas han sido cambiadas. Cuando el monto excede
de esta sumo, los documentos se negocion por medio de un Banco establecido
en El Solvador, quien informa al Departamento la liguidacion de la exporta™
cion. Se fija o los exportadores un plazo de quince dias a partir de la fecha
de embarque, para presentar los documentos a un Banco y un plaze de noven

- 1 4
ta dias para el cobro del producio de la exportacion.

La Junta Direciiva del Banco Ceniral; a solicitud de la persona inte™

resada, concede autorizacion para contratar lineas de credito con institucio™



nes bancarios del exterior destinades a financiar exportaciones, fijando un de”
terminado cupo de acuerdo ¢ la situacion del mercado de divisas prevalecien™
te. Autorizada fa coniratacion de la linea de credito, es requisito indispensa™
ble registrar la deuda en el Registro de Endeudamiento Externo ¢ corto plazo
que al efecto lleve el Departemento. Para efectuar los retiros; se solicita al
Departamento de Control de Cambios la correspondiente autorizacion, llenan™
dose un formulario en el que se especifico le cantidad o retirary firma financia
dora;, clase de producto cuya exportacion se va a financiar y cualquiera otra
informacion que se considere de importoncia. Los divisas obtenidas en cada re
tiro son vendidas en un Banco de la localidad al tipo de cambio del mercado;
para efectuar los correspondientes pagos y remision de intereses, se solicita la
autorizacion de venta de divisas, extendida por la autoridad cambiaria, previa
presentacion de la constancia de que los fondos generados por el préstamo fue

ron vendidos a dicho Banco.
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Situacion Econdmica

32 gl [ - e . - % ey
El afic de |96l, represento para el pais un pericde de incertidumbre e

conémicy; la produccion agricola mostro franca recuperacion con respecto a
fos niveles de produccion registrades en el ofio precedente. La produccion de
cafe, que en la cosecha anterior habia disminuide en casi 10%, en 1961 habic
registrado un incremento de 16%; lc preducc odon crecio en un 20%,
debido a la incorporacion de nuevas tierras o los cultives y al mejoramiento de
la técnico empleada, con el consiguiente aumento en la productividad, Sin -
embargo, el persistente deterioro de los términos de intercambio de nuestre co™
mercio infernacional que se inicio en 1954 en que el fndice cleanzé la cifra de

128 (1953 = 100), tuvo resultados adverses en el valor de nuestras exportaciones.
En efecto, en 196l éstas mostraron un incremento de [. 9%, en confraste con
3. 2% observado en el afio previe. Los reservas internacionales netas, desde
. 1 I'd . -
los comienzos de 1960, habionempezodo a deceer; si se compera cada une de
los meses de este afio, con los respectivos niveles del ofio anterior, se observa
una tendencia declinanfe que se acentic cada vez mas. Esta tendencic se agu

-r
t
'

diza en los primeros meses de [96l, no cbstante que los cifras del comercio ex™

terior muestran une balanza comercicl favorable,

El medio circulante ¢ fines de 196l, se encontraba a un nivel mas ba™

jo que el ofic precedente, siende la causa deferminante de este fenomeno, et
" i e ' E . -

descense operado en el volumen de depocsitos a la vista tante del sector prive

do comeo del sector pUblico. En 1960 los depdsitos del Gobierno en el Banco
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Central totalizaban a fines de afio 15. 4 millones de colones y un afio mas
tarde bajaron vertiginosamente o 7. 6 millones de colones. La tendencia a
la baja experimentada en ¢l medio circulante de origen externo, a partir
de 1960, fue contenida mediante las regulaciones del credito y las disposi™
ciones cambiarias tomadas conjuntamente por el Bance Central y el Estado
a partir de abril de 1961. En los siguientes meses de este afic la tendencia
se revirtic, el medio circulante de origen exferno empezo a subir, hasta si~
tuarse o finales del afio, en 30. 5 millones de colones. Los oumentos obser™
vados en los afios siguientes culminaron con la cifra de 104. 5 millones de ~

colones en 1965.

La situacion econémica imperante en el segundo semestre de 1960
y principios de 1961 evidenciaba una salida de capital hacia el exterior,
que coincidia con el clima de inestabilidad politica prevaleciente. La pro
mulgacion de la Ley de Regulacion Temperal de Operaciones Cambiarias
en abril de 1961, sustituida mds tarde por la Ley de Control de Transferen
cias Internacionales tuvo, como se dijo antes, su efects inmediafto: en el
transcurso del afio el volumen de reservas logro estabilizarse para luego ad
quirir un ritmo ascendente en los afios subsiguientes. El grafico que apare
ce a continuacion muestra desplazamientos hacia arriba de cada una de las
curvas que representan las reservas mensuales de cada afio; es importante
hacer notar que cada vez, el nivel correspondienfe a un mes determinado,

como enero de 1965, se encuenira arriba del punto relativo al mismo mes

del afio anterior.
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Ei Producto

Territorial Bruto,

El Producto Territorial Bruto en 1941, aunque tuve un aumento de =~
2.0% sobre el affo proximo anterior, sin embargo éste fué insignificante si se
toma en consideracion que en el afic 1960 habia crecido en un 5.0%. Es ~
indudable que en este fendmeno influye mucho la tendencia deflacionaria de
que se hablo anteriormente; en especial fa disminucion de los precios inter™
nocioncles del café. En realidad; cosi todos los seciores experimentaron en
1961 aumentos relativamente inferiores a los observados en el afio preceden™
te, con excepcion de los actividades agropecuaria, industrial, eleciricidad y
financiera, que fuvieron clzas similares, en contraste con el comercio y alqui
leres que mostraron disminuciones. Ei Producte Territorial Bruto generado por
todos los sectores productivos, a partir de 1961 tuvo incrementos sucesivos en
los afios subsecuentes: 11.7% en 1962, 5.7% en 1963, 10.3% en 1964 y =~
6.3% en 1965. En el grafico siguiente se puede observar el comporfamiento

seguido por los principales sectores de la economic a parfir de 1958.
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El Proceso Industrial.

La industrio manufocturera representa una actividad importante en la
economia del pafs; su confribucicn al valor agregado total es aproximodamen
te un 17%, constituyendo un sector esenciclmente vigoroso, cuyo crecimien™
to ha sido resultado de la ampliacion del mercads, grandas facilidades de in™
version mediante exenciones fiscales y una nyuda pesitiva del sistema banea™
rio del pafs, Instituto de Fomento Industrial e instituciones bancarias del ex™
terior. El valor agregado por esta actividad en 1961 alcanzo un total de ~=~
223.5 millones de colones; cifra que es superior en 8.0% a la correspondien™
te en 1960. Como puedz notarse; el sector industrial en 1961 crecio menos
que en el afio precedente, que puede explicarse por una recesion de la acti~
vidad economica de la que fue causa importante el proceso de ajuste al AUevo
clima de ingerencia gubernamental en el mecanismo de los cambios. Es indu~
dable que el control cambiario amplia la brecha entre el memento en que se
formula el pedido y el perfodo en que se liberan los fondos para pagar las im™
portaciones de materias primas, maquinaria y equipo; si se considera el hecho
de que un 20% de la materia prima utilizada en la industria proviene del ex™
terior, es probable que el control cambiario haya influido en el crecimiento in
dustrial inireduciendo una fase de retardamiento en su proceso de expansion;
sin embargo, en periodos posteriores se ha realizado un ajuste debido a que
los empresarios han tenido que volverse mas previsores al verse obligados a

elaborar sus presupuestos de materias primas con bastante anticipacion, evi~
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tandose asi interrupciones en lo produccion que le p

Las disposiciones emanades de la Ley y del Reglamento de Control de
Combios; si bien estan orientadas o eguilibrar la demanda de divisas con la
oferta de las mismas, fueron dictadas; evitando el peligro de ocasionar noto™
rias interferencias en las actividades economicas normales del pais. La esta
bilidod monetfaria prevaleciente que ha side posible ‘ograr a fravés de las re

gulaciones cambiarias, ha constituide un incentivo o la promocion industrial.

En cumplimiento de una de ias disposiciones confenidas en la Ley y
el Reglomento respectivo, el Ministerio de Economic ha registrado el ingreso
al pais de capital exiranjero de lorge plaze. Cifras disponibles muestran que
en 1961, el capital extranjere registrado, constituido por préstamos e inversio
nes alcanzé une suma en dolares, equivalente a 24.5 millones de colones, en
la gue se encuentran incluidos copiteles ingresados en afios anteriores; en 1965,
el capital extranjerc inscrite llego a totalizar 99.4 millones de colones, evi™

denciando un alto grado de confianza del secfor inversionista; y la seguridad

5

de intereses, amortiza™

-’

{

garantizada por la Ley, de permitir irrestricte remisior
cion y repatriccion de capitales. A fines de 1965 se dictaron algunas disposi
nes que regulon lo repatriacion de capitales, de reservas acumuladas y otras
ganancias de copital derivades de la venta representafiva de inversiones o parti
cipaciones efectuadas en El Salvador, por inversionistas domiciliados en el ex™
tranjerc. Las disposiciones confieren libertad para repatriar capital extranje”

ro en una suma igual al salde Ifquide o faver del inversionisic, despues de efec
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tuado el pago de impuestos que, conforme a la respectiva Ley, corresponde

pagar.

Actividad Comercial,

Paralelamente a la actividad industrial, el sector comercial, en 1961,
genero un valor agregade del orden de 300. 1 milloncs de colones, que re~
presenta un descenso equivalente a 5.6% con respecto al afio precedente;
sin embargo, a partir del afio siguiente, experimenté una franca recuperacion
al mostrar incrementos del 17.4% en 1962, 15.1% en 1963, 11.8% en 1964
y 6.4% en 1965, La beja actividad comercial observada en 1961 fue debida,
ademas de las causas resultantes del implantamiento de las restricciones cam™
biarias y de unao baja en el nivel de precios, a la aplicacion de nuevas normas
de polftica crediticia del Banco Central, tendientes a canalizar los recursos
disponibles de la economfa hacia actividades altamente productivas y propiciar
una mejor utilizacion del crédito y la consiguiente reduccion de las importacio
nes. En 1962 la actividad comercial fue mayor, habiendo alcanzodo un creci~
miento de 17.4%, el mas significativo que se observa en toda la serie de afios
disponible del Preducto Territorial Bruto. En este mismo afio, el sistema ban™
cario del pafs registrd un ingreso de divisas por exportaciones de 329.8 millo

nes de colones y una salida por impertaciones de 244. 5 millones de colones.

Al promulgar con cardcter de emergencia la Ley de Regulacion Tempg

ral de Operaciones Cambiarias, se hizo evidente la inconformidad de comer™™
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ciantes, industriales y plblico en general por tal medida. Mientras antes se
podian adquirir los fondos en divisas que se desearan, sin mds tramite que la
extension de un recibo y el pago de su equivalente en colones, ahora se po™
dia también adquiririos, pero llenando una serie de formalidades que, en ver
dad, significaba sacrificar mas fiempo pera cubrir las diligencias exigidas ¢o
mo requisito. Al principio fue creencia general de que se estaba ante un ==
conirel estricto de las operaciones de cambio; pero en realidad, las medidas
tomadas por las autoridades han sido bastante bondadosas, el control se ha
aplicado con gran liberalidad, siendo su objetivo primordial impedir la fuga
de capitales y asegurar el retorno del producto de las exportaciones. Los im
portadores han gozado de facilidades para efectuar sus pedidos al exterior,
de articulos manufacturades, materias primas, material de transporte, maqui~
naria y equipo; el Departamento de Control de Cambios ha tenido buen cui~
dado de que las divisas se emplearan para los fines solicitades. En junio de
1945 se tomaron algunas disposiciones tendientes a desalentar la importacion
de articulos considerados como no esenciales para el desarrollo de la econo™
mia del pafs, siendo ésta la primera medida de politica economica tomada a
traves del Control de Cambios. Las disposiciones consistieron en acortar el
plazo para el pago de los pedides de articulos no esenciales y prolongarlo
para los bienes de produccion y materias primas. Las cifras del comercio ex™
terior disponibles muestran, en comparacion con los mismos periodos del afio
proximo anterior, una disminucion de las importaciones en el segundo semes

tre de 1965 y un aumento de las mismas en los primeros cinco meses de 1966.
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Es significative el hecho de que este aumento se ha debido principalmente al
incremento en las importaciones de bienes de produccion {(38% ) y materias
primas ( 16% ) ya que las compras al exterior de bienes de consumo solo cre”
cieron en un 7%. Desafortunadamente, no se tiene informacion clasificada
de las importaciones realizadas en 1964 para tomarse como base de compara”

cion.

El Control de Cambios establecido como una necesidad en 1961, ha
sido a juicio del autor; correctamente manejado y su aplicacion ha tenido el
efecto de una medicina necesaria para lograr una economia sana en una épo”™
ca en que empezaba a deslumbrarse desorden y confusion. Es posible que ha™
ya habido imperfecciones atribuibles a la Ley o a su administracion, pero és™
tas se han tratade de superar en todo lo pesible. Es digno de tomarse en cuen
ta que el pais no habic fenido experiencia en este aspecto, tanto es asi que
al inicio, ne se contaba con personal adiestrado en el complejo mecanismo
del control cambiario. E! Salvador se encuentra en las etapas preliminares
de su transformocion economica, de ahi que existe mucho peligro cuando se
toman disposiciones restrictivas para regular su intercambio comercial con el
exterior. Para asegurar un nivel de desarrollo de la produccion local se nece

sita de un programa racional de importaciones, compatible con la capacidad

para importar generada por las exportaciones.
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Restablecimiento del Cambio Libre

En los momentos actuales, existen opiniones adversas al
mantenimiento de las restricciones cambiarias, propugnando el
restablecimientc de la prictica tradicional del cambio libre. Se
argumenta los grandes beneficios de este sistema, al propiciar
un alto grado de produccidn mediante la especializacibn, estimu-
lar el ahorro doméstico y mejorar los niveles de empleo, ejer-
ciendo una influencia favorable al desarrolioc econdmico del pafs.
El libre cambio, en efecto, favorece el progreso nacional y me-
jora la produccibn a traveés de la competencia, los adelantos de
la técnica, las invenciones v el ensanchamiento del mercado,

Un pais establece restricciones cambiarias obligado por las con-
diciones adversas de su economia, aln sacrificando las ventajas
antes consideradas, con el propdsito de corregir los desequili-
brios que se manifiestan en forma persistente en sus pagos in-

ternacionales,

Nuestro criterio se inclina porque las restricciones im-
perantes nc deben todavia eliminarse. Es indiscutible que la
implantacibn del Control de Cambios en 1961 trajo como resul-
tado una recuperacidn gradual de las reservas internacionales;
sin embargo, es conveniente hacer notar que su crecimiento ha
sido un poco méis lento que el observado por el Preducto Terri-
torial Bruto, En 1958, en que el pafs gozaba de franca bonanza

> . . .
econdmica, las reservas internacionales representaban un 8%
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con respecto al producto total generado por los sectores pro-
ductivos de la economia; esta proporcidn ha venido disminu-
vendo para luego empezar a crecer, hasta alcanzar un 6% en
1965, Es posible gue en 1966 esta proporcibn baje al 5%, ya
que a fines de este afio se espera una fuerte reduccidn en el

nivel de reservas internacionales,

Una de las atribuciones que la Ley Orgénica confiere al
Banco Central es la de mantener la paridad oro del valor de
nuestra moneda, mediante la creacidén de un nivel adecuado de
reservas; en verdad, no es posible afirmar que un determina-
do volumen sea el mis adecuado, no existen f6rmulas que per-
mitan determinarlo. El Salvador vivid recientemente una dura
experiencia, al ufanarse del monto de sus reservas acumuladas
a2 base de los superavits obtenidos en el desarrollo de su comer-
cio exterior, v que bastd que transcurrieran dos escasos afios
para su drénaje casi total, en el que causas politicas y econd-

micas jugaron papel importante.

Debido a factores adversos tanto de caricter interno co-
mo externo, en estos {iltimos afios nuestras exportaciones no
han marchado acorde con la tendencia reflejada por las impor-
taciones. Causas bisicas de este fendmeno han sido, por una
parte, el debilitamiento de los precios del café en el mercado
mundial y los problemas confrontados filtimamente en la am-

pliacidn de la cuota de exportacidn correspondiente a El Salva-
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dor; por otra parte, la delicada situacién de la actividad algo-
donera, ocasionada por el alza en los costos de produccidn y
disminuciones en los rendimientos y en los precios internacio-
nales de la fibra, han dado por resultado una considerable re-
duccibn en la cosecha 1964-1955, que asciende aproximadamen-
te a unas 126 mil pacas, Ademis, los prondsticos de produc-
cidn de algoddn para la presente cosecha no son muy alentado-
res,

Es indudable que una situacidén favorable de la balanza
comercial sirve de soporte para el mantenimiento de un nivel
adecuado de reservas internacionales. En el caso de El Salva-
dor, nuestro comercio con los otros paises ha venido deterio-
rindose ostensiblemente en el Gltimo quinguenio, estimandose
para 1966 un saldo negativo de nuestra balanza comercial de
aproximadamente 93 millones de colones. En las actuales cir-
cunstancias en que se ha elaborado un programa de desarrollo
econdmico, con metas de produccidn y de empleo a alcanzar en
un perfodo de cinco afios, no es recomendable la abolicidn del
sistema de Control de Cambios. Requisito fundamental seria
crear primero un mercadc de valores bien organizado que esti-
mule la inversidn privada, introducir medidas sustitutivas de
caricter fiscal v hacer una revisidn de las disposiciones que ri-
gen la actividad bancaria del pafs. S5f serfa posible y también
conveniente pensar en la alternativa de delegar un nimero ma-

yor de funciones en los Bancos establecidos en el pals, para li-
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beralizar un poco més las operaciones bancarias. ELl pais
necesita primero llegar a un nivel adecuado de produccidn,
que le permita acrecentar y diversificar sus exportaciones,
garantizando calidad en sus productos de modo que puedan
competir en los mercados internacionales, Antes que crear
un organismo encargado de promover las exportaciones, co-
mo se piensa, deben multiplicarse las empresas agricolas e
industriales eficientes, en un niimero adecuado, que permita
lograr un volumen racional de produccidn, altamente diversi-
ficada, un alto nivel de ocupaciSn y, como consecuencia, me-
jores niveles de ingresc de la poblacibén. Es una verdad uni-
versalmente aceptada que, una de las formas de incrementar
el ahorro nacional, base de la industrializacidn, es procuran-
do una elevacidn de los ingresos de manera que la propensidn
al consumo disminuya en una cierta proporcidn, permitiendo

' - . .
asl un remanente constituide por el ahorro nacional.
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PRCDUCCION AGRICOLA

Café Algodén Cafia de

Azlcar
eq. qq. Cro Ton.

1950 1,531 143 698
1951 1. 470 160 734
1952 1.523 226 717
1953 1. 591 248 730
1954 1.393 332 841
1955 1. 657 515 859
1956 1. 632 680 822
1957 1,841 778 897
1958 2. 028 773 917
1959 1. 966 854 981
1960 1,773 767 973
1961 Z. 659 920 877
1962 2.5720 1. 474 901
1963 Ze 223 1. 663 1. 014
1964 2. 496 1. 804 1,020
1965 2. 317 1,532 1,513

Fuente: Banco Central de Reserva,
Seccibén Cuentas Nacionales.
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RESERVAS INTERNACIONALES NETAS DEL SISTEMA BANCARIO

{Cifras a fin de mes - Millones de colones)

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mavyo
Junio
Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre

Dicizmbre

1956 1960 1942

137.5 124.0 36.4

142.1 113.9 4£5.0

iz7.5 116.3 41.4

116.5 9E. % 40,7
1¢z2.9 82.0 39.1
86,4 64.4 40,3
80.4 40, C 37.5
89.6 37.8 40.1

1562 1663 1964 1965
49.8 90.5% 118.5 116.0
56.7 118.4 132,3 145.2
65.4 132,1 i37.0 163.4
82.9 141.2 162.0 173.2
81.5 133.3 170.5 168.0
1.3 124.2 171.0 166.1
94.1 123,3 155,0 169.2
Sa.2 124,13 135,7 150.0
81.2 113.1 111.¢ 139,7
68.6 96.7 96.3 139,1
56.4 83.7 82.9 126.3
56.3 3.5 101.0 127.4

Mensual y Memorias del Banco Central de Reserva



MEDIO CIRCULANTE

(Cifras de fin de Afio - Millones de Colones)

Medio Depbdsitos
Circulante a la vista Total
del Gobierno

1955 198, 2 44.6 242, 8
1956 225, 6 48,2 273.8
1957 225.3 62,7 288.0
1958 212, 7 43.9 256. 6
1959 216, 4 16. 4 232.8
1960 203,3 15, 4 218.7
1961 194, 8 7.6 202, 4
1962 195.0 9. 204, 4
1963 234.3 7.9 242,2
1964 247.2 19.9 267.1
1965 254.1 35.8 289.9

FUENTE: Banco Central de Reserva de El 3alvador



MEDIO CIRCULANTE POR ORIGEN INCLUYENDO DEPOSITOS DEL GOBIERNO

(Cifras de Fin de Afio - Millones de Colones)

Origen Origen Total

Interno Externo
1955 134.5 108. 4 242.8
1956 174.0 99. 8 273. 8
1957 170.9 117.1 288.0
1958 139.7 116.9 256. 6
1959 142.9 50. 0 232.8
1960 18z.2 36.5 218, 7
1961 172.0 30.5 202, 4
1962 161.2 43.2 204, 4
1963 165, 8 76. 4 242, 2
1964 183,90 84,1 267.1
1965 185.3 104.5 289.9

FUENTE: Banco Central de Reserva de El 5alvador.



A PLAZO Y EN DIVISAS

Cifras de {fin de afio - iillonzs de coloncs

Arios De Ahorro A Plazo En Divisas Total
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1960 3C. 3 Za. 4 297 83.0
1961 35.¢6C 7.5 14,12 100.,3
1962 51.3 64.¢ 7.5 122.8
1962 64.32 85,4 4.3 154.0

1564 7.1 107.5 3.0 189.6
1965 86. 5 113,7 Z.1 z04,3

FUENTE: LRevista lviensual del Zanco Central de REescrva.



DEPOSITOS A LA VISTA

Cifras de {in de afio - Millones de colones

Afios Sactor Sector Total
Privado Pablico
1958 103,68 53,1 155.9
1959 104,38 27.56 132.4
1560 93.17 256.8 . 120.5
1961 85.C is.2 101.2
1962 87.8 19,0 106.5
1663 liz.¢C 19,3 131.3
1564 1156.9 31.% 148.5
1965 122.3 53.7 176.0

Fuente: Revista Mensual del RBanco Central de Reserva.
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CEREDITC E INVERSIONES

Cifras d= fin de afio - Millones de colones

Afios Sector Instituciones Gobierno Total
Privado Oficiales
1958 283.3 16.1 3.8 303.2
1953 304.9 13.5% 4,2 328.7
193¢0 352.6 2G. 4 5.6 376.6
1961 327.56 35.3 6.7 372.6
1962 3iB.7 41,9 21.5 379.1
13563 345.2 48.2 21.5 4£15,0
1964 399.7 55.3 14,38 469.8
1365 £26.C 55.5 17.3 499.8

Fuente: Revista Mensual del Banco Central d= Reserva

'msg



PRESTAMOS E INVERSICNES DEL BANCC CENTRAL

Cifras de fin de afi~ - Millones de colones

Préstamns

Con Recursos Con Recursos [nversiones Total
Externos Propios

1859 12.0 5.9 17.0
1951 22.8 E.5 28.3
1952 33.7 { 3.5
1953 AR 14,0 45,9
1954 4G.3 19.¢ 8.7
1955 73.7 24.3 88.90
1956 97.8 29.8 127.6
1957 102.1 25.5 127.6
1958 82.7 21.2 113.9
165¢ 91.8 21,1 111.6
1960 112.1 21.0 133.1
1961 5,2 79.6 40.5 125.2
1962 11.8 42.4 39.7 93.6
19563 25.6 26.7 15.5 67.7
16564 30.0 34.0 49,2 104.2
1965 34,7 63.8 37.2 135, 7

Fuente: Balance del Banco Central de Reserva.
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MUVIMIENTO DE DIVISAS EXTRANJERAS DEL
SISTEMA BANCARIO

(iviillones de colones)

ENTRADAS ] A
Exportaciones Viajes Movimiento  Ttros Total
de Capital
g6l * 53.2 0.4 36.1 13.3 103.6
1962 329.8 2.6 49.9 28,7 411.6
1963 383.3 2.2 i33.4 31.7 55G.6
1964 469.9 2.7 201.9 36.1 7iC. 6
1965 5i8.56 3.7 229.0C 75.7 8z27.6
SALIDAS

1961 * 50.6 4.9 26.4 12.7 94.06
16562 Z44,5 27.3 79.z 75,5 426.5
1963 277.5 28.17 84,8 109.3 500.3
1564 347.5 30.7 136.8 145.1 56C. 2
1965 373.8 35.8 169.4 188.2 797.2

Fuente: Resvista Mensual del Banco Central de Reserva.
* Cifras octubre a diciembre.
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CLASIFICACICN ECCNOMICA DE LAS IMPORTACICNES

1965
Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mavo
Junio
Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

1966
Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mavyo

DE EL SALVADCR

(En Millones de Conlones)

Materias

Primas vy Bigenes
Bicnes de Productos Materiales de de
Consumo  Intermedios Construccidn Capital Ctros Tota
13.7 10. 9 3.1 9.3 3.4 40. 4
12.7 12.7 2.3 6.5 5.6 36.8
12.4 12.2 2.9 6.6 3.6 37.7
13.8 S.7 2.6 5.0 5.3 37.4
14.0 15.6 2.8 e.6 5.3 50.3
15,1 17.6 3.4 g.0 3.1 48,5
14,1 15,9 3.2 8.5 4.4 46.1
11.0 15. ¢ 3.2 5, 4 2.9 38.4
12.3 12,5 3.6 6.4 4.0 38.8
12.3 14.¢ 3.5 6.6 2.6 36.9
15.3 14.3 2.8 15.9 1.7 53.0
14.0 11.3 2.1 6.5 4.3 38,2
14,1 13,3 2,4 12. 9 1.7 44,4
11.9 14, 8 2.3 12.0 2.9 43,9
16.1 16.5 3.2 10. 4 2.8 49.0
13.2 14,9 2.3 8.0 1.3 39.7
16.3 16.3 3.4 7.7 1.9 45,5

FUENTE: Tabulados de la Seccién IBM del Banco Central de Reserva

JVS/ac. -



LST
261
121
687
671
PA NI
L8
161
561

LI1
76
211

&

<11
6% 1

8.
&

B11

LOT

DN O
W MM W
et =t (]

G

LS
0L

[T I
0

AU/ GA Y

.mOmC.mwQ .% du«wmw.mu.m.u..mm. mﬁ HMH@Q@D QA\VHUUMHH...J HH,HL/H.IJ%D
a1t 6 78 €11 61 99 001 ojxodsurx) op TeIIelew A wraeummben 4
9271 P01 Gé €01 Z8 69 001 SOPERINIOBINUBUWI SOTNIIIIY °*Q
1€1 L0T 88 501 66 001 001 sootuainb sojonpozg )
9% ¢ CHP big 0¢e %6 9L 00T seoojuelr £ S93I8dY °Q
961 611 901 01t 90T G501 001 goquestign] 4 serqusnquiol °g
mvmu .m N\. ..H”.mg @@ m.m. OO.M mo.__ﬂ..ﬁumo 100 oUu nO.Uﬂ.HU m@.—dﬁ.ﬂceﬁ AL ..n
2 01 0CI Lb 601 Z11 001 odeqe; A sepigeqg ‘¢
6% 1 4 €11 A 021 11T 001 SOIOTIUDWITY S030NPOIT °*7
221 601 g 011 €6 G6 001 TeIduRl) T8AIN T
ODISIE NTHMNTIOA ‘G
P11 L1T 111 g01 101 901 001 ejzodsueal o : iejewr £ erreurnbeny ‘4
€6 6 56 96 Z6 96 001 opexnjoTINUEL S0IN3IIY °§
801 FOT 121 66 i6 ch 001 sootuinh sojonpoig )
88 ¥8 38 68 T6 g6 001 SEDIUBW A 8931182 °g
011 68 8 06 16 €6 00T §9]UTOTIq LlA. §21qTISNqQUI0D 5
LET PE1 G11 16 50T Z01 001 S2IqI1SOUI0D CU SOPNID SBIRLILIEN °F
L6 92 18 96 L6 F01 001 ooeqe: & sepiqeqg ‘¢
201 S01 001 L6 66 €01 Q01 SOTOTIUSTUI]Y SC u%o_ﬂu T
201 66 66 L6 €6 66 001 jeIdUSY) TeAIN T
OIMV.LINAN MOTYA ‘D
NOIDVIYOLWI A STADIONI SOYANON I
662 LIZ 191 301 ¥L1 Q11 001 eLIRI U9 UOPOBIY ‘g
221 921 G01 801 Z01 86 001 yer "¢
081 €91 1€1 ¥21 211 101 001 TeIsuan) [2AIN °T
ODISIA NTANTOA ‘g
68 €6 56 €6 G8 56 001 BUUIRI U c@vom:w €
56 25 €9 ¥9 99 29 001 93rD L
19 09 G9 39 2l ¢ 001 3.4.9_50 EAIN U
OTMY.LINN MOTIVA 'Y
o g o — — NOIDVLYOIXHT Id SADIANI SO¥R AN 11
9 09 G9 0L ¢l o 001 DISIWVOUIILNI TEJ SONTAYIHL T
961 061 1961 0961 6561 8G61T LG6T
001 * 1S61 '®ESVY
T ATATATIT T U™ T AT INTI T TAT A ™S T T T ONTATATT T ANTOTTATIT ONANT T 7T ATT FTrTeT R TTTATTT &




o~

o
wn

FUENTE:

/rod

Anuarics petadisticoes,
b e s Ry
.stadistica ¥y _ensos.

—

L7 X

_ s
=ccién General



RESERVAS INTERNACIONALES Y PRODUCTC TERRITORIAL BRUTO

(viillcnes de Colones
Reservas Producto Territorial
. Internacicnales Bruto (Precios Ctes) Proporcidn
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DECRETOC No. 107
EL DIRECTOCRIC CIVICO MILITAR DE EL SALVADOCR,
CONSIDERANDOQ:

I. - Que en los dltimos meses se ha producido una disminucién sus-
tancial de las reservas de oro y divisas en poder del sistema bancario -
del pafs, lo cual estd produciendo consecuencias graves para el desarro-
llo econdémico y socizal;

II. - Que la situacién apuntada debe su crigen principalmente al tras
lado de fondos al extranjero, y al mantenimiento en el exterior de las di-
visas obtenidas con la venta de productos nacionales;

IIl. - Cue en consecuencia es necesario e impostergable dictar medi
das para evitar la repeticién de las précticas y tendencias sefialadas en -
los considerandos anteriores;

IV. - Que en tanto se dictan tales medidas y se organizan los meca-
nismos administrativos adecuados para su aplicacién es indispensable es-
tablecer un sistema de-emergencia para las operaciones cambiarias;

POR TANTO,

en uso de las facultades que le confiere el Decreto No. 1 del 25 de -
enero recién pasado, publicado en el Diario Qficial No. 17, Tomo 190 de
la misma fecha,

DECRETA LA SIGUIENTE:

LEY DE REGULACIQON TEMPQRAL DE OPERACIONES
CAMBIARIAS

Art, lo.- Prohibese al Banco Central de Reserva de El Salvador, a
las instituciones bancarias y otras que operan en ¢l pais, vender, permu-
tar, canjear, ceder o pignorar oro fisico, divisas extranjeras y valores
denominados en oro o en divisas extranjeras.

Lo dispuesto en este arti’culo se extenderd a cualquier contrato en -
virtud del cual se altere de cualquier manera, sea firme o condicional, el
depésito, la tenencia o el dominio de dichos bienes.

Art, 20, - La prohibicién a que se refiere el artfculo anterior se -
mantendrd hasta que se dicten las medidas necesarias para regular las -
transferencias internacionales de fondos y evitar que a través de ellas se
continden situando capitales en el exterior.

Art. 30.- Mientras se dictan las disposiciones a que se refiere el -
artfculo anterior, el Ministerio de Economia podré autorizar, de manera
especial, al Banco Central de Reserva de El Salvador, o a cualquiera de
los bancos establecidos en el pais, para que efectien operaciones en oro



fi'sico, en divisas extranjeras o en valores denominados en monedas extran
jeras, cuando a su prudente juicio, la importancia o urgencia del caso lo
amerite, y a condicién de quc las operaciones de que se trate se efectiien a
un tipo de compra que no sea inferior a dos colones cuarentinueve centavos
y 2 un tipo de venta que no exceda de dos colones cincuenta y un centavos -
por délar de los Estados Unidos de América o su equivalente en otras mo-
nedas.

Art. 40. - Las personas naturales o juridicas que tengan domicilio o
efectien negocios en El Salvador estdn obligadas a vender al Banco Central
de Reserva de El Salvador, al tipo oficial de cambic, las divisas que ad-
quieran del producto neto de las exportaciones, por su valor declarado, se-
gin las comprobaciones que efectde el Ministerio de Economia, para el ca-
fé, algodén, azdcar, camardn, bdlsamo y dem&s productos de exportacién.

Art, 50.- El Ministerio de Economia queda facultado para dictar las
medidas de control necesarias para que se cumplan estrictamente estas -
disposiciones; a tal efecto, todas las instituciones bancarias que operan en
el pais, sus directores, funcionarios y empleados deberédn prestar su cola-
boracién al Ministerio proporcionando las informaciones y datos que les -
sean solicitados. Igualmente deberdn propocircionar las informaciones y da-
tos que se les solciten las personas a que se refiere el 7 rt. 4o.

Art. bo.- Las operaciones reguladas por esta Ley que se efectien en
contravencién a lo dispuesio en la misma scrfn sancionadas con una multa
hasta por diez veces el importe de la negociacién efectuada. Cunlquier otra
infraccién a la presente Ley serd sancionada con una multa de quinientos a
diez mil colones, atendiendo a las circunstancias, gravedad y reiteracién de
la infraccién, Las multas a gue se refiere el presente articulo serdn exigi-
bles gubernativamente por 2l Ministerio de Economia.

Art. To.- El presente Decreto entrard en vigor desde el dia de su pu-
blicacién en el Diario Qficial.

DADQC EN LA CASA PRESIDENCIAL: San Salvador, = los diez dias del
mes de abril de mil novecientos sesenta y uno.
Doctor Feliciano fivelar.
Coronel Anibal Portillo.
Teniente Coronel Julio A. Rivera.
Rafael Glower Valdivieso,

Ministro de Hacienda, Encargado
del Despacho de Economia.

/ac. -



DECRETO No. 117.

EL DIRECTORIC CIVICG MILITAR DE EL SALVADCR

CONSIDERANDO:

I. Que en el curso del dltimo afic se ha producido
tencias de oro y divisas de la Nacién y un awmnento en obligaciones exterio-
res que han hecho bajar las reservas internacionales netas en poder del Banco
Central de Reserva de El Salvador y de las otras 1"10L1LLC1( ilgs gue lorvman paz
te del sistema bancario a un nivel que requiere la ado k,CJ n de medidas nf“--‘—

gi
cas y efectivas para prevenir su ulterior descenso vy par omover su recupe-
racidn,;

un descenso de las exis-

II. Cue el ritmec a que han estado cayende las reservas y el nivel al que
han llegado, hace necesario y urgente iropedir la salida de capitales hacia el
exterior, que ha estado teniendc lugar en los dltin.os mieses y que, de continuar,
agotaria las existencias de oro y divisas de la nacidn;

III. Cue el Gobierno no puede n.antenerse indiferente ante el problema,
pues de continuar el descenso de las reservas, el Banco Central se veria ini-
posibilitade para seguir atendiendo la demnanda de divisas al tlpo de cani bio es-
tablecido y podria causar una devaluacidn del coldn, gquc no sdlo seria conir
producente desde el punte de vista de la economia nacicnal blnu que traeria a-
parejada una elevacidn injusta de los precios de las mercancias que se Lrapor
tan y aln de los articulos de¢ produccién local en cuya fabricacién entran mate-
rias prirnas extranjeras;

IV. Cue a pesar de las dificultades actuales, la situacidén ccondmica na-

cional es lo suficientemente s6lida para que s¢ pueda, con medidas adecuadas,
no sdlo salvaguardar el valor externo de la moneda y el crédito del pais, sino
tarmbién proporcionar un mejor nivel de vida a la mayoria de los salvadorefios
a2 través de un ritmo més aceleradso de crecimientn econdmico;

~ 2 .. :
V. Que micntras sc¢ pone ¢n ¢jecucidn un programa coordinado de produc-
. # q. % - 5 : " ‘ . s .
:10n y de crédito exterior ¢ interior, tendiente a creaz l.-.c condiciones necesa-
"ias para el ordenade crecimicate de la cconomda del j r;.l‘ y el fortalecimiento
REST Iy T k- < 3 . 2 . 2
le la estabilidad del colén, ¢s necocario dictar con caréicter transitorio, medi-
- . . o~
las que prevengan el ulterior descensc LL lae reservas internacionales del pais,
asta que los efectos del progrania cconduiico permitan la eliminacién de esas
estricciones vy,

VI. (ue la Constitucién Politica autoriza al Poder Ejecutivo en el Art, 143
adoptar estas medidas, 2l prescribir que el Estado deberi orientar la politi-
a monetaria con el objete de promover y mantener las condiciones més favo-
ables para el desarrollo ordenado de la economia nacional.

POR TANTG,

en uso de las facultades que le confiere el Decreto No.l, del 25 de enerc
e
:cién pasado,



DECRETA, SANCICNA Y PROMULGA LA SIGUIENTE:
LEY DE CC OL DE LAS TRANSFERENCIAS INTERNACICNALES

Art. lo. IL.a presente Ley tienc per chjete regular las transferencias in-
I I -
L\.JnacmnAlL de fondos que se efectien del pais hacia ¢l exterior o del exteriox
hacia el pafs con objecto de controlar lee moeviniicntos internacionales de
tal.

capi-

Art. Z2o. Toda perscna, sca natural o juridica, csitd obligada a cambiax
al Banco Central de Reserva de El Salvador, directamente o a través de los
Bancos comerciales, al tipo ':'tici,:l de cambio, con los margenes usuales de
las operacioncs bancarias, s%,un lo determine ¢l inisteric de Economniiz, las
divisas quc¢ adquicra:

1 3 . " - - - X
a) Poz concepto del producto neto de exportacidén de miercancias, el cual
- . v e
sc deterininaréd con basc en ol valer de venta de dichas micercaneizss, scglin las
reglas gue cstablezca el Ministerico de Economia;

b) Por concepto de cualquier otra operacién de transficrencia de fondos
desde ¢l exterior al paie;

A medida que las circunstancias permitan liberalizar los controles esta-
blecidos por esta Le y, ¢l Ministerio de Economia podri exceptuar de las dis-
posiciones del presente articulo, a las personas que adquicran divisas por con-
ceptc d¢ actividades u operacicnes determinadas por el misme Ministerio.

Art. 3c. El Bancce Central vendera ol tipo oficial de cambio, con los
margenes usuales de las operacioncs bancarias, scgln lo determine el Minis-
terio de Economia, directaimcente © a travis de lus Bancos C;u‘.;rClL‘.,L.S, 1as
divisas que le solicite cualquier persona, natural o juridica, con objeto de a-
tender pagos al exterior autcrizados por el Ministerio de J:; onon.ia, en forma
genérica por licencia general o en forma especifica por permisc expreso, y
destinados a cubrir ¢l valos de:

& " -~ 1. - g
a) Productos, articulos ¢ micrcancias de toda clase que se importen al

orr:isiones, derechos de explotacidn, ;-._:.;.-11'...‘_5 y otros pagcs a que es-
] n el girc de sus operaciones corricntes, las ermpresas estable-
c) Intereses y aniortizacifén de préstamos u otras obligacioncs contraidos
con anterioridad a la vigencia de esta Ley, de acucrdo a los términoes de los
contratos, que deberdn ser comy bados por el Ministeric de Economia, o que
se contraigan en el futurc con la previa aprobacidn del Ministerio de Econo-
mia;

d) Intcreses, utilidades y dividendos corrientes de inversiones extranjc-
ras, de acuerdo, con las declaraciones men»m al ministeric de Haclienda y pre-
via comprobacién del Ministerio de Economia de ne haberse remitide con ante-
rioridad; y estos mismos ingrecesos corres p\)ndlg,nwo a ¢jercicios anteriores,
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como amortizaciones de capital, inediantc pe: "-ui:-:- expreso del Ministerio
¢ Economia, que podrid ser concedido en atencidn a las circunstancias del ca-

U)C.L

e) Gastos de estudiantes ¢n ¢l extranjero;

f) Gastos de V]'.-.:Ju;

g) Otros pagos corricntes, scgln las reglas generales que establezca o
permisos especificos quh conceda el Ministerio de Econemia

Art. 4c. El Banco Central de Reserva de El Salvador podri requerir a
los Bancos comerciales a canjear la tutalidad o una parte de loe activos en di-
visas extranjeras que tengan a la fecha de vigencia de cetz Ley 0 se adquieran
en el futuro, mientras la misma esté en vigor. El Banco Central de Reserva
venderi a los Bancos comerciales las divisas extranjeras que necesiten para
cubrir sus necesidades de divisas para fines debidammente autorizados.

Los Bancos deberdn dar inforn:acidn detallada diariamente al Banco Cen-
tral del inovimiento de sus cuentas en divisas extranjeras.

Art. 50, Los Bancos comerciales que vperan en ¢l pais no podrén autorizar
gxtracciones o glros sobre las cuentas ¢n divisas, excepto que se hagan en co-
lones, al tipc de cambioc oficial o c¢n giros sobre el exterior; en este Gitimo
caso, los giros sobre el e¢xterior podrin ser entregados al depositante para los
propdsitos autorizados en ¢sta Ley y de acuerd. c¢.n las cundiciunes, requisitos
y permisos previos establecidos e¢n la misma.

p g . " -’ %
Art. 6o. La ;.pllcacf\n de esta Ley y de sus reglamentos corresponderd al Mi-
nisterio de Economia.

A efecto de hacer efectivas las disposiciones de esta Ley, el Ministerio de
Economiz podri requerir licencia previa para toda la importacidén o exporta-
cién de mercancias y tendzrf 1z facultad de pr 'sc;i'wi 115 normas conducentcs
a la comprebacidn de precios rmaximos de rcancias importadas y de pre-
cios minimos para los productos de exportacidn. De ser requeridas, tales li-
cencias podran ser expedidas de manera general o especial.

Art, Tc. El Ministerio de Economia queda facultado para dictar las medidas
de control necesarias para que sc cumplan estrictamente estas disposiciones;
a tal efecto, todas las instituciones bancarias que operan en el pafs, sus direc-
tores, iuncif:;narl:-a y empleados deberdn prestar su colaberacién al Ministe-
rio proporcionando las inform.aciones y datos que les sean solicitados.

Art. 8o. Las operaciones reguladas por esta Ley que se efectden en contraven-
cidn a lo dispuests ¢n la misma, serin sancionadas con una multa hasta por diez
veces el immporte de la negociacidn efectuada. Cualquier otra infraccidn a la
presente Ley serd sancionada con una multa de quinicntos a diez mil colones,
atendicndo a las circunstancias, 5 avedad y reiteracidn de la infraccién. Las
multas a que se refiere ¢l presente articulo serdn exigibles gubernativamente
por el Ministeric de Economia.



Art. 90. Todas lae actuaciones relacionadas con la aplicacién de la presente
Ley y de sus Reglamentos, cstarin exentos del pago del impuesto de papel se-
llado y tin.bres.

Art.100. Para el aucjor cun.plimiento de lo dispuesto <n csta Ley y especial-
mente en vista de la obligaciin que im:pone a los exportadores de café, de cam-
biar sus ingrescs e¢n divisas <xtranjeras a moncda nacional, ¢stoes no estardn
obligadus a pagar impucesics 2 fzvor del Fisco en divisas extranjeras.

Art. 1lo. Derdgase el Decreto No.o 107, de 10 de abril del corriente afio, pu-
blicado en el Diario Oficial No. 64 dc la misma fechz y cualcuiera otra dispo-

. -
§1cion que se oponga a la presente Ley,

5 - . . . . 5 - . . A
Art. 120, La preeente Ley cntrard en vigencia ¢l mismo dia de su publicacidn
cn ¢l Diario Cilicial.

DADO EN LA CASA PRESIDENCIAL: San Salvador, 2 1 s veintidn dias
del mes de abril de mil novecientos scesenta y uno.

Teniento Coronel Julio Adalberto Rivera

Doctey Folicliano Avelar

Coronel Anibal Portillo

Rl‘—'LI'—L\_l Gl wWer V._x.ldiVi\_E"_.',
N TR — -
Ministro de BEconurnia



DECRETO No. 118
EL DIRECTCRIC CIVICO MILITAR DE EL SALVADOR,
CONSIDERANDG:

Cue para facilitar y ascgurar su anlicacidn, ecs nccesario y conveniente
reglamentar la "Ley de Control de las Transferencias Internacionales" pro-
mulgada por Decreto No. 117 de ¢sta [echa:

PCR TANTC,

en uso de las facultades legislativas que le confierc el Decreto No. 1 de
25 de enero del corriente afio, publicade en el Diario Oficial No. 17, Tomo
190, de igual fecha,

DECRETA, SANCIONA Y PROMULGA ¢l siguiente

"REGLAMENTO DE LA LEY DE CONTRCL DE LAS TRANSFERENCIAS INTER-
NACIONALES!

C.LPITULC I
CBIJETO

Art, 1. El presente reglamento establece ¢l procedimiento a que deben
sujetarse las operaciones regidas por la "Ley de Control de las Transferen-
cias Internacionales" y las normas que es preciso seguir para la aplicacidn
correcta de la misma.

CaAPITULC II
ORGANOS DE EJECUCICN Y SUS FUNCIONES

Art. 2. La ley y cste Reglam.ento serdn ejecutadus por un Departamen-
4= - 1 . . » o . - — i -
tc de Control de Cambios dependicnic del Ministeric de Economia, el que en
lo sucesivo se denominari el Departamento.

No cobetante el Banco Central de Reserva y las instituciones Bancarias del
pais pedrin ser delegados para c¢jercer funciones cspecialmente determinadas
por el Ministerio, siempre guc s¢ reficran a la aplicacidn de dicha Ley y sus
Reglamentos.

Art. 3. El Departamento de Control de Cambics cstard a cargo de un
Jefe. Tendrd ademds, los colaboradores y el personal necesario para la me-
jor ajecuci®n de la Ley y Reglamentos.

El Jefe del Departamento seri el responsable de todos los actos que en
virtud de la Ley y sus Reglamentos tenga a su cargo ¢l Departamento.



CAPITULC III
FUNCICNES DEL JEFE DEL DEPARTAMENTO

Art. 40. S5on funcicnes del Jefe del Departamento:

a) Cunceder o denegar las autorizacivnes solicitadas al Departamento,
con base a la calificaciln guc haga del tipu de ._-p.;r:;ci-.";n a realizar-
se de acuerds con la Ley y Reglamentos;

b) Cumplir y hacer cumpliz las disposiciones de la Ley y sus Reglamen-
tos proponiendo al Ministeric las sanciones a2 que haya lugar, por las

infracciones que s¢ cometicren;

c) Velar por la buena marcha del Departamento y cumplimiento del per-
sonal a su cargo;

ja

Dictar las normas de trabajo del personal vigilando que se realicen
ordenadamente;

e) Dar cuenta al Ministeric de Eccnomia de las labores realizadas;

f) Dar a conccer ampliamente las resoluciocnes e instructivos que el Mi-
nisterio adopte con respecto a la aplicacidn de la Ley y Reglamentos;

g) Adelantar las gestiones necesarias y pedir cualquier date que estime
necesaric para el cumplimicente y aplicacidn de las disposiciones le-
gales de su cargo.

CAPITULQ IV
CaMPO DE APLICACION

Art. 50. Toda vperacidn prevista en la Ley, quc sc refiera a la venta,
permuta, canje, cesidn o pignoracidn de cro fisico, divisas extranjeras y
valores denominados en 2rc ¢ en divisas extranjeras, asi como los actos de-
rivados de cualquier contrato ¢n virtud del cual se altere de cualquier mane-
ra, sea firme o condicionalmente, ¢l depdsito, la tenencia o €l dominio de
dichos bienes, sélo pedrin efectuarse con autorizacidn escrita del Jefe del
Departamento de Control de Cambics conferida al Bance Central de Reserva
de El Salvad.r o a cwlquiera de los Bancos estableccidos en el pais a solicitud
del interesado.

Asimismo queda sujeto 2l control del Departamento aludido el producto
le las exportaciones y de las transacciones realizadae por personas natura-
. - I3 - . . - 3 .
.es o juridicas que tengan domicilioc o efectlen negocios en El Salvador y a
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resultas de los cuales obtengan ingrescs e¢n divisas provenientes de sus cpe-
raciones, coen el fin de asegurar lo dispuesto en el Art. 2o. de la Ley.

CAPITULC V
DE La EJECUCION

Art. 60, El Departamentc de Control de Cambios verificari la correc-
ta realizacidn de las operaciovnes can.biarias, para lo cual contari con la co-
laboracidn del Banco Central de Reserva y de los otros Bancos establecidos
en el pais, quienes actuarin de acuerdo con las instrucciones que el Departa-
mento les imparta.

Lo dispuesto en el inciso anterior se¢ hard sin menoscabo de las compro-
baciones que sea necesaric realizar por parte del miencicnade Departamento,
de las cperaciones cambiarias que hayan efectuado dichos bancos.

CAPITULGC VI
INGRESQCS DE DIVISAS EXTRANJERAS

Art. 7o. Las instituciones bancarias podrédn adguirir divisas extranje-
ras, pero en todo caso deberin venderlas con autorizacidén del Departamen-
to.

Estas instituciones informarin diariamente al Departaniento de todas
las divisas que hubieren comprado o vendido, expresando los tipos de cam-
bic, basc de la negociacién. Estas informaciones tendrin el valor y la tras-
cendencia de una declaracidn jurada.

Art., 8a. Para los efectcs de la aplicacién de ¢ste Reglamento se enten-
r .
deradn como residentes las personas que permanezcan en el pais por més de
seis meses consecutivos.

Art. 9c. Los residentes que recibicren divisas extranjeras, como re-
sultado de pagos internacicnales, tendrin la obligacidn dec cambiarlas al ti-
pe oficial de cambio que establece la Ley materia de este Reglamento, al
Banco Central de Reserva, ¢ 2 cualgquier Banco establecido en el pafs.

CAPITULG VII
DE LAS EXPORTACIONES
Art. 10c. Las instituciones encargadas de conceder permisos de exportacidn

para café, algoddén y azidcar, tendrin la obligacién de remitir al Departamen-
= u . E a .
to una copia de los permisos extendidos en el dia, asi como aquella informacion



relativa a la exportacién que hayan permitido realizar, que les solicite el
Departamento.

En el casc de los demds productos, ¢l Administrador de la Aduana por
donde se efectde la expurt:cién, remitiri diariamente al Departamento, u-
na copia de la factura comercial o del formulario aduanero que ampara la
exportacién,

Art. llo. El Departamento podré \.Yléll ademdis de la copia del permi-
so de exportacién referido en ¢l primer pirrafo del articulo anterior, la in-
formacidn necesaria de las respeciivas instituciones para cubrir los siguien-
tes extremos:

a) Naarbres del sxportador y del tmportador.

b) Denominacidn general de la mercaderia.

¢} Destino.

d) Precio FOB y/o CIF de las mercaderias en la mcneda extranjera.
e) Plazo para el embarque.

f) Cantidad de las mercaderias.,

g) Puerto de salida.

h) Valor de la exportacién.

i} Forma de pago.

j) Cualquier otro dato conveniente,

. . . -
Art. 120, Los administradorcs de Aduana, cstarin en la obligacién de
remitir mensualmente zl Departamento, una copia de todas las, pélizas de ex-
e .
portacién e importacidn.

Art.130. Los exportadores cstarin obligados 2 prescniar a un Bancu es-
tablecido en ¢l pais los documentos de embarque, y/o cobro dentrc de los 15
- . . 3 I .
dias subsiguientes a la fecha del embarque dando cuenta de ello al Departamen-
to.

Este plazo podra modificarse a juicio del Jefe del Departamento y a solici-
tud del interesado.

Cuando reciban el pago de¢l exterior los Bancos locales lo informarén al
Departamento.

Art. l4o0. Los exportadores estin en la obligacién de reportar al Depar-
tamento los ajustes por dlferenc1 15 que hubieren cn el valor de las mercade-
rias que se exporten por razdn de diferencias de peso, calidades u otros con-

ceptos que coloquen al exportador en condicién de aceptar premios o descuen-
tos.

Art. l50. Si se notare que les precios de los articulus que se exporizn
han sido declarados pcr el interesado a precios evidentemente inferiores de
las cotizaciones minimas del mercado internacional, en la fecha de la venta
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debidamente cemprobados con asesoria de los organismos especializados,
Z T 3 3 4 -y 3 - o~ - S - - - Ik~

el Jefe del Departamento propondra al Ministerio las sanciones a que haya

lugaxr.

Art. 160. Lous bances comurciales quedan autorizades para pagar al
exportador, en coloncs, el ve 1_ r de la factura que amnpare los documentos
de embarque respectivoes, dando cucata de cllo al Departamento

Art. 170. El plazo para <l cobro de las mercaderias exporiadas no po-
dra ser mayor de 90 dias, pero a solicitud del exportador y 2 juicio del De-
partarnentc, éste podri autorizair mayores plazos.

Art. 18c. El Departamento llevard los registros ncecesarios para ase-
gurar el control de las operaciones cambiarias que autorice.

CAPITULC VIII
CTRCS INCRLESCT DE DIVISEAS EXTRANIERAS

Art. 1%0. Los comisionist © agentes de cor wrcic ¢ intermediarics
remdentes estaran en la obligacidn de notificar al Deparcamcnt 5 toda tran-
saccién que por su medic se efectde, con indicacién de los ingresos que ob-
tengan en divisas extranjeras, los cudles deberin vender al Banco Central
de Reserva por intermedic de cualguier Banco establecido en el pais.

La notificacién a que se reficre ¢l incisc anterior, deberd hacerse den-
tro de cuarenta y o después de haberse efectuado la transaccidn.

Art.20s. Las personas gue fucren acreedoras a indemnizaciones €n
moneda extranjera por contratos de seguro o de reaseguro de cualquler na-
turaleza, deberdn declarar, 2 mis tardar dentro de los ocho dias hébiles si-
guientes a la fecha en que tuvieren conocimiento del siniestro, los datos ne-
cesarios sobre el contrato de scguro, ¢l objeto asegurado y los detalles rela-
tivos al mismo y la cuantiz probable de la indemnizacidn,

Al efectuarse la liquidaciin y pago de las pérdidas o dafios ccurridos, de-
beradn cambiar al Bance Central directamente o por medio de los Bancos es-
tablecidos en el pafs, las divisas, correspondientes 2 la indeminizacién, den-
tro de un plazo méximo de tres dias © contar de la fecha en que reciban tales
divisas dandc cuenta al Departamento.

Las personas o institucicnes asesguradcras gue intervengan en la recla-
macidén de estas obligaciones, tendrén la obligacién de comunicar y propor-
cionar al Departamento todos los datos que les sean solicitados acerca de los
contratos de seguro celebrados y de las indemnizacicnes pagadas por su inter-
medic,

U

Art. 210, Los hoteles, restaurantes y establecimientos comerciales que
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cambizr &éstas semanalmente con el
de los Bancos comerciales.

berciban divisas extranjcrac,
Banco Central directaimmcente o

Art. 22, Las sucursales, agencias u ofici ae
jue recibieren divisas ewtranjeras para cubrir sus gasious irferncs en m.one-
la nacicnal, deberén declararlas al Departamento y venderlas al Banco Cen-
ral de Reserva dircctarmente o por medio de los bancee, a medida que las ne-
cesidades de sus negocios se¢ los cxijan.

Art, 23, El Departamento f{: 2 los pla dentro de los cuales deberan
resentarse y efectuar ¢ b ' iranjoeras gue reciban por con-
ceptos no expresamente cstablecidos en este Reglamento,

o

CAPITULGC IX
SALIDA DE DIVIEAS EXTRANIERAS
Art, 24, El Departamento podrd autorizar a los Bancos establecidos en

~ - - L .
2] pais la venta a sus clientes de divisas que sean necesarias para sus opera-
ciones con el exterior.

Con tal ochto el interesado deberld presentar al Departamento directa-
nente o a través de su propic bance una solicitud cscrita.

modelos de los fo
“L""‘V"LCI cIles a \—._JU-\

zstas solicitudes y facilitas
Tientos.
operaciones por los tipos de transaccidn que dentro

€ no necesitaren la autorizacidn pre-
via, las instituciones bancarias en el pais quedan facultadas pa-
ra efectuar ventas en divisas, 4 ¢ montos y para los propésitos
wutorizados, exigiende a les intercs ui 5 que declaren en los formularios ves
sectivos el destino quc An a las divisas .-:1. uiridas y s6lo podrdn efectuar
ventas a una miilsin.a pel

y
1o, ¢n lus plazos que el De-
bartamento tambidn sefialarc.

Art. 25, Para las
ie los limites que sciale ¢l Depa

. ; ; ; : -

rivie ¢l lnciso anterior, daran cuen-
- . . A~ s & .

coen toda la informacidn que éste requilera.

v

De ]. a5 \_) : igneas re .‘".',.,L_:','__-. Car f
a diariament ]

Art. 26, Los depdsitos ¢n rnuoneda extranjera on Bancos establecidos
=n el pais a favor de personas o catidades no residentes, podrédn ser libre-
nente utilizados sin permisco del Departamentoe, sicmipre que se informe de
barte de los bancos depositarios ¢n los forraularios LSI\_/CC].VO los saldos
correspondientes a dichas cuentas.

-z v - . i .
No podran transferivec divisas extranjcras de cuentas propiedad de re-



sidentes a tales cuentas de nc residentes.

CaAPITULO X

DE LAS IMPCRTACIONES

Art. 27. Todo importador deberd notificar en los L‘uulku 1os respec-
. § rd 1 . R N . L )
tivos al Departamento, a través de su banco, de toda transaccidn que efec-
s ; . v . 5 . < B " : o
tGe en moneda extranjera, asi como cvidenciar la iuruza en que cumplira con
. s - b - . v .
la condicién contractual de pago dcl valor principal de las mercaderias que
. . - . -
lmporte v gastos inherentes al cobro, a fin de obtencr la autorizaclon respec-
. . A
tiva del Departamento para cubrir su obligacidn.

Art. 48. En caso de que se prescntaren solicitudes de ps ;505 anticipadus,
el Departamento podrid exigir las t_:a:.'e_mtlus, gue estime necesarias y el intere-
sade deberd comprobar la llecgada de las mercaderias al ‘pafs, mediante la p:

sentacidn de los documentus respectivos.

Art. 29. Los importadores estdn obligados a reportar al Departamento
los ajustes habidos por cambics en ¢l valer de las merca .derfas que se impor-
~ - . .
ten en razdn de diferencias d¢ peso, calidades u otros conceptos, que cole-

quen al importador en condicliones de aceptar premios o descuentos.

Art. 30, Las autorizacisznes gue 62 concedicren para la venta de divisas
extranjeras, que no fucren utiliz ":13? dentro de los plazos sefialados por el
Departaniento, caducarin. El interesado podri hacer nucva solicitud para re-
poner esta autorizacidn, presentando el permide caducado.

Art. 31. El Departamento de Control de Cainbics ppdl'ﬁ denegar la auto-
rizacién d¢ venta de divisas cuando los precios de los articulos que se descen
importar y que hayan sido declarados por ¢l interesado, secan evidentemente
superiores a los precics maximos en moneda extranjera que a la fecha de la
negociacidén, tengan los citados articulos en los mercados internacionales.

CAPITULGC XI

OTRAS SALIDAS DE DIVISAS EXTRANJERAS

Art., 34. Las remesas de fondos para estudiantes en el extranjero,
autorizadas mediante las comprobaciones respectivas que hicieren los intere-
sados por cada periodo escolar. S5i éstas fueren satisfacterias, el Departa-
mentc hard inscribir el nombre de la persona en un registro de cstudiantes
cuando se presente la primera solicitud.

Para poder conceder las autorizaciones e¢n afivs sucesivos, e€s necesario
que al iniciarse los nuevos periodos, se presenic constancia de la Institucidn
de ensefianza que indique claramente que ¢l cstudiante ha sido matriculado y
cursa un nuevgo afic de estudios, '



El mionto seri determina tomando en cuenta el costo de

vida y estudios en ¢l lugar que radica ¢l estudiante.

T T = $ 5 -y " o . e
Lias remesas a favor de estudiantes no podran anticiparse ni acurnularse

Art. 33, Las personas naturales o juridicas no domiciliadas e¢n el pa \is, a
favor de quienes se hicieren remes ctranjera por concepto de
intereses, dividendos, ucilidades ¢ capitales invertidos

p:,afs, deberin comprcbar el or dichos ingresos para
er ¢l permiso respectivo.

Se podrd autorizar la remesa de divisas por c_ncu*w de intereses, divi-
dendos y utilidades en una cuantia que ho sca superior al diez por ciento a-
nual de la inversién co mprobada, b_;cxtu wuellas que de manera especial les
haya sido autorizado un 1.w1cum\- ¢ supcrior. as '*n’cif;l:\,d ¢s relacionadas
con la amortizacién seran resuclias en cada caso por ¢l Jefe del Departamen-
to.

Art. 34, Los organismcs oficiales e institucioncs autdnomas quedan su-;
jetas también al control de transfcrencia de divisas cxtranjeras. Para ello
deberin proporcionar al Departamento, la informacién sobre las cantidades
que necesitaren para atender los emesas.

CAPITULC XII

DISPOSICIONES GENERALLS

log Bancos locales el man-
a atender sus 1;\\.C\J£Jl;1.;LL s Qpc

Art, 35. El Departamento podrd ;
tenimiento de saldos en oroneda extranjera par
rativas. Para gue estos szldos no sean ‘il.__;,'.an.l\.L.:-J ni 2wrnientados, se com-
pensarin con las operacicnes c¢n divisas que dichos bancos alicen con el
Bance Central de Rescrva.

Si al finalizar sus operaciones del dia, alglin Banco resultare con un
do en moneda extranjera supcrior al que se¢ le hublere senalade, procedera
a remesar al Banco Central esc excedente. Si en casc contrario, el resulta-
do de las operaciones del diz co:istierc en una disminucién de dichos saldoc.
el Banco C.ntral de Reserva venderd, al tipo de cambio oficial, dentro de los
méargenes e¢stablecidos por el Ministerio de Economia ¢l valor necesario p
cubrir la deficiencia del saldo operativo.

Mientras el Departamento nc _] ¢l nivel de los saldos operativos, éstos
equivaldrin al total de los activos de cada Banco en divisas t anjeras al 10
de abril de 1961,

Los Bancos deberdn comprobar o satisfaccién la existuncia de estos acti-
vos.,



o]

Art, 36, Mientras nc se¢ determinen los saldos operativos de divisas ex-

jeras de los Bancos, &stous decberdn obtencer autorizaciones del Departa-
mento para hacer sus transfecrencias de divisas en bancos del exterior a fin
de atender las necesidades de su clientelz,

y - 4 G i . 5 - . e
Art, 37. Los depdsitos que existan en divisas extranjeras no podran
sferirsc al exterior sin permisc previe del Departamento.

r‘
-
o}
(G

Cuando estos fondous se¢ cmplecn para pagos on el exterior con autoriza-

. -y — 3

cién del Departamento, ¢l Banco Central compensard 2l Banco Comercial
S

que cfectie el pago.

Art. 38. Los viajeros que cntren o salgan del pais podréan tener en su
poder billetes y nionedas nacionales hasta la suma dc 7200.00. Dicha suma
podrd ser modificada para facilitar ¢l comercio fronterizo con otros paises
centroarnicericanos.

Art. 39. Para la negociacién de monedas Centroamericanas el Banco
Central podri garantizar la convertibilidad de saldos en moneda nacional
adquiridos por otros bancos centroamericancs dentro de los regimenes y can-
tidades que puedan establecerse por ¢l Ministeric de Econorda de acuerdo
con las autoridades de diches paiscs.

. i - - . . 4 X
Art. 40. Lo que no esté previsto en este Ruglamente, serd resuelto

FiAvE B A : 1 s

por el Ministerio de Economia,

CAPITULC XIII

DISPCOSICIONES TRANSITGRIAD

%,

\ L . * —— . " Pl . “ [ . .
Articulo Transitorio. El Deparvtamento concederd autorizacidon para ope-
. T . 1o G (] « = - ¥ - = . 5 o .. j
raciones en curnplimiento de obligacicnes contraidas antes de la vigencia de
la Liey de la materia, ya secan currientes o de capital, siempre que se compruc
ben satisfactoriamentc.

CrPITULGC EXLY

VIGENCIA

Art. 41. El presenie Reglamento tendrd vigencia a partir de la fecha de
su publicacién en ¢l Diaric Cficial.

DADG EN CASA PRESIDENCIAL: San Salvador, a los veintiun dias del mies
de abril de inil novecicentos sescnta y uno.



Teniente Coronel Julio Adalberto Rivera,

Coronel Anibal Portillo.

Daoctor Feliciano Avelar

Rafael Glower Valdivieso
Ministro de Economia



ARTICULO VIII
DE LAS OBLIGACIONES GENERALES DE LOSE MIEMBROS
Seccidn 1, - Introduccidn

Fuera de las obligaciones contraidas de acuerdo con otros Articulos
de este Convenio, los miembros se¢ comprometen a cumplir las obligacio-
nes establecidae en este Articulo.

™

. . 'k 5 5 o e ~ - . LY =
Seccion 2. - Desistimiento de Restricciones Sobre Pagos Corrientes

4

E ) ~ } X P = .
a) Bujeto a lo dispuesto en el Articulo VII, Seccidon 3, b) y el Ar-
P o -2 P . o~ - Y. » O . ; ok
ticulo X1V, Seccidn 2, ningun miembro podra, sin aprobacion
del Fondo, imponer restricciones a los pagos y transfererencias
d 2 - . v .
que s¢ efectien en transacciones internacionales corrientes.

k) Contratos de cambic celebrados en la moneda de cualquier --
miembro y que fueren contrarios a las regulaciones de con--
trol de cambios que ese miembro mantuviere o hubiere im-
pueste de conformidad a este Convenio, no tendran mérito eje-
cutivo en los territorios de otros miembros. Ademais, los --
miembros, por acuerdo mutuo, podran cooperar con medidas
que tuvieren por objeto hacer mias efectivas las regulaciones
de control de cambio d¢ cualquier miembro, siempre que ta-
les medidas y regulaciones fueren compatibles con este Con-
venio,

=N .z f % . » Y I - r . . . CON— .
welcion 3. - Desistimiente ¢ Practicas Monetarias Discriminatorias

Ningln miembro podra cc sterse o permitir que cualquiera de
las agencias fiscales mencionad: en el Articulo V, Seccidén 1, se compro-
meta e¢n convenios monetarios discriminatorios o en pricticas de cambios
multiples, con excepcidn de lo que al respecto autoriza el presente Conve-
nio o que el Fondo z2probare. En casoc de que tales convenivs o practicas -
estuvieren vigentes a la fecha de la entrada en vigor del presente Convenio,
el miemb ro respectivo deberi consultar al Fondo acerca de su progresiva
supresidn, a menos que ellos se mantuvieren o se hubieren impuesto de -
acuerdo con el Articulo XIV, Sceccibén 2, en cuyo caso se¢ aplicaran las dis-
posiciones de la Seccidén 4 de cse Articualo.

-z P P ’ 2 x -
Seccion 4.~ Convertibilidad de Saldos v antenidos en ¢l Exterior
a) Tode miembro deberi comprar saldos de su propia moneda en --
poder de otro miembro si este Gltimo, al solicitar la compra, -

manifiesta:

1) Que los saldos respectivos han sido recientemente adguiridos
a consecuencia de transacciones corrientes; o

2) Que su conversidn sea necesaria para poder realizar pagos por
transacciones corrientee,



i
o)
1

El miembro comprador tendra o>cidn para pagar, o en la moneda
del miembro que pide la compra o en oro,

k)

Seccidn 5.

a)

[.a obligacién cstablecida en la letra anterior no regira:

de log saldos hubicre sido restrin-
2, de este Articulo o al Articule

1) Cuando la convertibilidad da
A

~

glu.-:‘.. conforme a la
VI, Seccidén 3; o

Z2) Cuando los saldos tuvieren su origen en transacciones ciec-
tuadas antes de que un miembro hubiere removido las res-
tricciones mantenidas o impuestas de acuerdo con el Articu-

-

lo X1V, Sbcciél 2;: 0

3) Cuando los saldos hubicren sido adquiridos e¢n disconformi-
dad con las regulaciones de cambioc del miembro a quien se
exige su compra; o

4) Cuando la moneda del miembro que pide la compra hubicre
sido declarada escasa, de acuerdo con el Articulo VII, Sec-

F
cion 3, a); o

5) Cuando el miembro al que se pide que efectie la compra, no
estuviere autorizado, por cualquier razdn, para comprar al
Fondo monedas de otros miembros con su propia moneda.

- Suministro de Informacicnes

El Fondo podra pedir a los miembros que le suministren cual-
quiera informacion que estimare necesaria para sus operacio-
nes, incluso, como minimo para un efectivo desempefio de sus
deberes, datos nacionales sobre las siguientes materias:

[
~—

Las disponikilidades oficiales, en el interior y en el exterior,
dc oro y __;o:rhd,w- extranjeras

2) L i ibilidades, en 2l interior en ¢l e r:al' r, de

Z as disponibilidades interio 1 ex io de oro
y monedas u}‘:trﬁ.nj(:r“-’s, pertenecientes agen ia ancarias
y financieras, que no fuesren agencias oficia

(,.1
o

le
3) La produccion de oro;

2 = & 3 . % ” -~ -
4) La exportacidon e importacidén de oro, segun paises de desti-
no y de origen;

5) Las exportaciones e im 1't3.ciones totales d‘_ rcaderias,
. - s
cn términos de r'nonbd acional, segin pais e destino y
de crigen;



T

6) La balanza de pagos internacional, incluyendo: Comercio en
mercaderias y servicios, transacciones en oro, transaccio-
nes conocidas de capital, y otros item;

7) Lz posicion de inversiones internacionales, es decir, inver-
siones extranjeras en los territorios del miembro e inversiones
én el exiranjero efectundas por personas residentes en sus -
territorios, en cuanto fuese posible proporcionar esta infor-
macion;

8) La renta nacional;

9) Los indices de precios, es decir, indices de precios al por
mayor y al por menor de mercaderias y de precios de pro-
ductos exportados e importados;

10) Los tipos de cambio, comprador y vendedor, de monedas ex-
tranjeras;

11) El control de cambios, es decir, una clara exposicion del ré-
gimen de control en vigor en el momento en que un pais se
hace miembro del Fondo y detalles sobre las modificaciones
gue posteriormente se introdujeren;

12) Donde existieren convenios de clearing oficiales: Detalles -
sobre los montos que estuvieren pendientes de liquidacidn
mediante clearing en cuanto a transacciones comerciales y
financieras, y el tiempo que hubieren existido tales obliga-
ciones,

b) Al pedir informaciones, el Fondo deberd tomar en considera-
cién la diferente capacidad de los rmiembros para proporcionar
los datos solicitades. Los iembros no tendran obligacion al-
guna de suministrar informaciones de tal manera detalladas -
que revelaren los negocios do particulares o de corporaciones.
Sin embargo, los miembros se comprometen a proporcionar las
informaciones en la forma n.is detallada y exacta posible y a -
abstenerse en lo posible de meras estimaciones,

e

c) Respecto a otras informaciones, el Fondo podra ponerse de --
acuerdc con los mierbros. £l Fondo actuaria como centro pa-
ra la recoleccion e intercambioc de informaciones sobre proble-
mas monetarios y financieros, facilitando asi la preparacidn -
de estudios destinados a ayudar 2z los miembros en el desarro-
llo de una politica favorable a los fines del Fondo.

Seccion 6, - Consultas entre los Miembros Sobre Convenios Internaciona-
les Existentes
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sultaran entre all

segln fucre necesario,
juicic de lo establecido
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(Imprenta Universitaria, 1946)
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