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INTRODUCCILON

En la existencia del ser humano, después de nacer la
Gnica verdad que existe es que algdp dia falleceri; sec ignora
el momento, el lugar y la causa, lo cierto es que sucederai.

Ante esa realidad del hombre, en el devenir de su -
historia, ha buscado diferentes formas de minimizar las tris-
tes consecuencias que padecen los sobrevivientes de una perso-
na.

Otra fase de la existencia humana lo constituye 1la
vejez, a la cual muchas personas tienen que llegar en su vida,
esta etapa de incertidumbre se ve agravada por la disminucién
de la capacidad productiva del individuo lo cual causa una dis
minucién en los ingresos monetarios los que a veces, afortuna-
damente, se ven compensados con una baja en los compromisos. -
También ante esta situacibén, el ser humano ha buscado diferen-
tes élternativas para compensar esa desventaja que proporcio--
nan los afios. Esas alternativas han variado desde las casas -
de asilo instituciones de caridad, hasta la organizaciébn de la
seguridad social. Esta Gltima se ha desarrollado a pasos agi--
gantados en los siglos XIX y XX, particularmente en los paises
de economias avanzadas.

El espiritu individualista de las personas mantuvo
su preocupacidén en la suficiencia de los ingresos para su per-
sona y sus dependientes y en ese sentido se-preocupé por orga-

s



nizar un instrumento privado, de libre decisién, que le¢ permi-
ticra acumular en forma ecquitativa para ¢é1 y para la socicdad
en conjunto, la cantidad de recursos monetarios quec compecnsa--
rian su ausencia o le satisfacerian las necesidades de su ve-
jez.

Con el planteamiento de la Ley de los Grandes Néme-
ros y la aplicacién del cilculo de probabilidades a las Tablas
de Mortalidad, se pudo construir ese medio buscado por siglos
de historia: "E1 Seguro de Vida".

Cudntas veces hemos sido téstigos de la tristeza que
embarga a los miembros de una familia doliente y con el correr
del tiempo, hemos visto éon satisfaccién que ese grupo familiar
reajusta su vida con cierta tranquilidad porque el sostén de la
familia, se preocupé de tomar una pbéliza de seguro de deuda --
junto al crédito de construccibén o lo pagd en la_cuota de amor . - -
tizacién de la deuda, Yy de‘esta forma los sobrevivientes se ven
liberados de esa carga financiera. También hemos visto como se
reajusta la vida cuando el sostén econbémico previd su ausencia
y la familia recibe el pago de un seguro de vida, cantidad con
la cual se pueden terminar estudios, buscar empleo con cierta
holgura, etc...

Asi mismo conocemos personas de edad que mensualmen
te retiran los intereses que le pagan por un depdsito en un --
banco por un seguro de sobrevivencia que le fue pagado al ven-

cimiento del periodo pactado.



Pero también hemos sido. testigos del dolor y sacri-
ficio quc padecen aquellos sobrevivicntes de una persona sin
seguro de vida: la viuda de edad mediana o avanzada y los hi-
jos mayores, a buscar el empleo o trabajo que se presente, és-
tos muchas veces sacrificando sus estudios y por lo tanto su
futuro.

Cuantos ancianos conocidos tienen que depender eco-
nomicamente de la voluntad de sus hijos y qué sucederid si el
hijo fallece?

Por lo anterior, es que ante la funcién compensato-
ria y las evidentes ventajas econémicas que el Seguro de Vida
proporciona al individuo y la sociedad, asi como el importante
papel que desempefian las compaifiias de seguros como tomadores
de riesgos sobre las personas y la intermediacién financiera -
que realizan en la economia nacional, se ha considerado necesa-
rio la elaboracién de un trabajo coﬁo el presente.

La proteccibén que brinda el Seguro de Vida en el --
pais no ha tenido la difusién necesaria y por esto muchas per-
sonas consideran el seguro de vida como un negocio en el cual
s6lo ganan las compafifias de seguros.

| Por otra parte, la negligencia del asegurado en
conocer las diferentes cliusulas de los contratos de seguro de
vida, asi como la negligencia deliberada de muchos agentes ven
dedores en no insistir en la lectura de las mismas al momento

de su entrega, ha creado en muchas personas la conviccién de
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que las compafifas de scguros roban o estafan a las personas.

Existen muchos aspectos del scguro de vida sobre los
cuales no se tiene informacidén idénea, uno de ellos es el ori-
gén y concepto de las primas de seguro de vida. Otro aspecto
es la creencia que las companias de seguros pagan los sinies-
tros o reclamos con dinero que les viene del exterior Yy que
ellos se quedan con lo pagado por el asegurado. Otra falsa -
preocupacidén es el hecho de que los seguros de vida influyen
significativamente en el déficit de la balanzé cambiaria del
pais.

El trabajo contiene en el Capitulo Primero una apre
ciaci6én del Seguro en general, la cual incluye una breve histo

ria del seguro y luego desarrolla aspectos relacionados con la
formacién técnica del seguro, su relacibn con el riesgo como
método de enfrentar riesgos y se concluye con varias definicio
nes y clasificacibén del seguro en general.

El Segundo Capitulo trata especificamente del Segu-
ro de Vida y en €1 se expone, ademis de una resena histbdrica,

varias definiciones, una clasificacién, el funcionamiento téc-

nico; el concepto de las diferentes clases de primas y un ané-
lisis financiero de las primas. Y por {ltimo, se plantean -
ciertos argumentos referidos a la importancia econbémica para

el individuo y su familia.

En el Capitulo Tercero se plantea la importancia

que se le asigna a las operaciones de las compafiias de seguros,



en especial las que operan en el ramo de vida, en el Sistema -
Financiero. Inicialmente se establece una sectorizacibén y luc-
go se hace una referencia a su intermediacién financiera en la
cual se hace resaltar la caracteristica fundamental del ahorro
quec captan las compaiifas de seguros en ¢l ramo de vida. A con-
tinuacidén se presenta un esquema de los recursos financieros -
con los que act@an como intermediarios financieros, para luego
enfocar los rubros en los cuales invierten esos recursos 1las
compafiias de seguros.

En el Capitulo Cuarto se analiza el desarrollo del
Seguro de Vida en El1 Salvador, durante el periodo 1964 a 1982
ambos afos inclusive, para tal propésito se ha dividido en cua
tro secciones: en la primera se hace una presentacién de la es
tructura del mercado que integran las compafiias de segutros des
glosado entre compafifas nacionales y extranjeras; asi mismo se
hace un anélisis de la evolucién y transformacibén de dicha es-
tructura. En la segunda parte se presenta un anélisis cuantita
tivo de la evolucién del Seguro de Vida segln sus componentes
que son el Seguro de Vida Individual y el Seguro Colectivo o -
de Grupo. En la parte tercera se analiza la cobertura del Segu
ro de Vida en relacibén a la poblacién del pais, sumas asegura-
das y su interrelacién con el Producto Territorial Bruto. Por
ﬁltimo se hace una exposicién cuantitativa de las operaciones
de las companias de seguros que guardan relacién con el conte-

nido tedrico expuesto en el Capitulb 3. Tomando como fuente de
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informacién el Boletin de Estadisticas de Seguros, Bancos v --
Fianzas que publica la Superintendencia del Sistema Financiero
se analiza y cuantifica la intermediacién financicra de las --
compafifas de seguro con recursos provenientes del Seguro de Vi
da, se¢ menciona ademas la relacidn qué cxiste con el Sector EXx
terno de la economia, asi como con el Producto Territorial Bru
to.

El Capitulo Quinto se refiere en forma breve a los
elementos de las bases técnicas de los seguros de vida.

En el Gltimo capitulo se exponen algunas conclusio-
nes que se derivan del trabajo, junto con la sustentacién res-
pectiva, y se sefialan algunas recomendaciones.

Por Gltimo, se agrega un anexo el cual contiene un
apéndice estadistico con el detalle de cuadros que complemen--
tan_la investigacién; un glosario de los términos usados en el
trabajo y en la actividad aseguradora en general y la biblio--

grafia consultada.



CAPITULO 1

EL SEGURO EN GENERAL

1.1 Observaciones (Genera

les

Cuando no exi
el intercambio de mercan
ducida, el seguro no era
piamente dicha fue en es
la familia sufria una pé

Habia ademés,
contraproducentes al des
gente era mis o menos fa
segurar el provenir, por
ya que esto podia interp
Dios. Por otra parte, en
magnitud de los peligros

El desarrollo

ha acarreado més riesgos.

tanto, amenazadas mucho
sin embargo, actualmente

jores medios para preven

1.2 Historia del Seguro

La historia d

stia una economia monetaria y cuando -
cias se hacia sobre una escala muy re-
realmente necesario. La comunidad pro
e tiempo la familia. Si un miembro de
rdida, la soportaba la familia.

en aquellos tiempos algunos factores
arrollo de la idea de seguro, pues 1la
talista. No consideraban aconsejable a
ejemplo, contra un posible incendio,
retarse como acto de presuncién contra
ese entonces no se daba cuenta de 1la
como se dan cuenta hoy.
en la tecnologia, economia, leyes,etc,
La vida y la economia estan por lo -
mis por acontecimientos poco deseables;
tenemos a nuestro alcance también me-

ir dichos acontecimientos.

el Seguro puede dividirse en las si--

1



guientes estapas:
Edad Antigua
Edad Media vy

E1l Seguro Moderno.

1.2.1 Edad Antigua

Ya en tiempos remotos, encontramo
no eran iguales, pero al menos tenian algunu
instituciones de seguros modernas.

Es asi que de la antigua Babiloni

2,000 anos antes de Cristo) se conoce que, ¢!

Rey Hammurabi los miembros de una caravana u.

conjuntamente toda la pérdida resultante de,
robo.

La actividad comercial la realiza

o darmatas y sobre ella el Rey emitid un cdéd.

cual  se conoce como el Cédigo de Hammurabi.
Por la importancia de la activida.
desarrollaban y por los efectos negativos de

trdfico comercial sobre ellos, el Cédigo de

contrato que es en lo fundamental, un seguro.

se tenga noticia. Funcionaba de la siguientc
de las mercancias recibia del dirmata un inv.
el que se detallaban la cantidad, la calidad

efectos que se le confiaban, y la utilidad q

que

as

larmatas
5 del
4
red un
o de que
Jdueno
lado, en
de los

u nego-



ciacibén sc reservaba ¢l propictario, pactindosc cxpresamente -
que si los bienes eran destruidos o robados sin culpa ni conni
vencia del darmata, éste quedaba exento de toda responsabili--
dad. 1/

M4s adelante los romanos conocieron la 'Ley de Ro-
das'" que fue puesta en vigor alrededor del afio 900 antes de --
Cristo, la cual proporcioné la base del concepto de "averfia ge
neral'" el cual todavia sigue existiendo en el seguro maritimo.
Uno de sus articulos determinaba qﬁe si un bafco es sorprendi-
do por la tormenta y hace echasén de su carga, rompe sus masti
les, velas y anclas, todos contribuirdn para afrontar las pér-
didas junto con el valor del barco y las mercaderias que se hu
bieren salvado.

Se entiende por "echasén" 2/ la accibén y efecto de
arrojar al -agua la targa, parte de ella u otros objetos de un
buque, cuando es necesario aligerarlo, generalmente a causa de
un temporal.

En la Roma antigua encontramos asimismo las 1llamadas
"Collegiatenoiorum'". Estas ”collegiés” eran comunidades de gen
te mids bien pobre, y cuando un miembro fallecia, la comunidad
pagaba a la familia determinado importe.

En el ejército romano también encontramos tales co-

1/ J. Sales Subirat. Elementos para la Historia del Seguro de Vida. 1957.
Buenos Aires. p. 20.

2/ Ob. Cit. p. 23.



munidades formadas por soldados cuya finalidad cra la de pagar
cierta suma si un soldado era dado de baja o transfecrido.
Todos estos antecedentes gremiales no pueden consi-
derarse como seguro propiamente dicho, ya que faltaban en ese
tiempo los elementos bédsicos del seguro como son una economia
monetaria, estadisticas, la ley de los grandes nlmeros y otros
del estilo; como es la existencia de compafiias de seguros dedi

cadas Gnica y exclusivamente a esta operacién.

1.2.2 Edad Media

Las instituciones de las cuales acabamos de dar al-
gunos ejemplos, paulatinamente quedaron en el olvido e histéri
camente no se desarrollaron mds. Fueron muy pocas las institu-
ciones que sobrevivieron hasta la Edad Media. ‘

La base econdmica ya no seguia siendo la misma que
en la Edad Antigua y en lugar de la familia, fue la corporaciéﬁ
la que constituyé la base de la vida econdmica.

La idea fundamental de dicha corporacién fue el gre
mio de profesién ya que las personas del mismo gremio formaban
una asociacidén para proteger a sus miembros contra peligros vy
pérdidas futuras y se estipulaba en los estatutos de esas cor-
poraciones la obligacién de ayudar a sus miembros en caso de in
cendio, inundacién, robo, etc. Posteriormente, incluso gente -
que no pertenecia a tales corporaciones, podian entrar en 1las

referidas asociaciones de ayuda mutua pagando determinada suma



rd
como membresia.

El Préstamo Maritimo en la Edad Media

El préstamo concedido a comerciantes para el trans-
porte de mercancias por mar lo conocian ya los griegos y los -
romanos, ésta es una de las primeras instituciones que susten-
té al moderno seguro maritimo; a un negociante que tenia que
transportar mercancias en un buque se le concedia un préstamo
y si el buque llegaba intacto a su destino, el negociante te-
nia que reembolsar el préstamo junto con un interés bastante o
alto. Si la embarcacibén se perdia con la carga, no procedia el
reembolso del préstamo ni el pago de intereses.

En el afio 1230 el Papa Gregorio IX prohibib esta cla
se de préstamos ya que, de acuerdo con el derecho canénico, en
la Edad Media no estaba permitido cobrar intereses; con este
decreto se hizo muy difficil el conceder tales préstamos aunque
naturalmente siempre habfa gente que encontraba el modo de con
seguir un préstamo, y en el transcurso del tiempo se transfor-
mé en una especie de seguro, es decir, el riesgo fue separado
del préstamo.

En la Edad Media habia algunas otras instituciones
y gremios cuya finalidad era la del seguro, sin embargo, el ti

po moderno del seguro adn no existia.

1.2.3 E1 Seguro Moderno

La historia del seguro moderno puede dividirse tam-



bién en tres ctapas: la primera que abarca los siglos XIV a XVI,

la segunda del siglo XVII al XIX, y la Gltima el siglo XX.

i) Siglos XIV a XVI - Emisién de la primera pdliza

El comienzo de la historia del seguro moderno es
marcado por la emisibén de una pbéliza de seguro, ya que en las
instituciones anteriores de las Edades Antigua y Media jamis
se emitfa tal documento; la primera pbliza de seguro que se --
tiene conocimiento se emitié en Génova en 1347 y fue una pbli- .

-~

za de seguro maritimo.

Tras esa época, se promulgaron también ciertas regu
laciones legales del seguro. La regulacién més antigua es la
Ordenanza de Barcelona del afio 1435. La Ordenanza Francesa apa
recié en 1681, y en Hamburgo se implantdé una ley sobre seguros

en 1731.

ii) Siglos XVII a XIX - Fundacién de Compafiias Asegu-
radoras

Compafiias de seguros como tales no se fundaron sino
hasta en el siglo XVII, fue entonces por vez primera en la his
toria econbmica, que algunos capitalistas se reunieron para
formar grandes empresas. Esas importantes companfas de comer-
cio estructuraron un vasto negocio con muchos paises de ultra-

mar y fueron los precursores de las modernas sociedades por ac

ciones. Al mismo tiempo, se fundaron las primeras compafiias de



seguros.

El gran incendio de Londres cn 1666, demostré la ne
cesidad de un seguro contra incendio mids adecuado y poco des-
pués en 1681, se fundé en Londres la primera compaiifa de segu-
ros contra incendio. Es de hacer notaf que antes de la forma--
cién de sociedades andénimas, el negocio del seguro marftimo --
fue practicado por personas individuales: Lloyd's de Londres.

En 1720, aparecieron en Inglaterra las primeras com
pafifas de seguros maritimos y en 1765 se establece la primera
compafifia de seguros maritimos en el continente, es decir, en
Hamburgo y Berlin.

A mediados del siglo XIX, se manifestd en Suiza una
evolucidén similar, asi fue como entre 1826 y 1872, se fundaron

en Suiza nada menos que cinco compafiias.

iii) El Siglo XX

El siglo XX fue la época del gran desarrollo del se
guro social, se fundaron toda clase de instituciones para ase-
gurar los obreros contra los riesgos de enfermedades, acciden-
tes de trabajo, paro forzoso, etc. Al mismo tiempo, se manifes
té una tendencia de hacer negocios no solamente en un ramo, Si
no en muchos de ellos y el seguro se desarrolld sobre una base
Internacional.

Mundialmente el seguro ha tomado un auge extraordi-

nario y mientras a principios del siglo XIX tan sélo se conta-

ban unas 30 compafiias de seguros, en 1850 ya eran 300 en 14 --



pafses; en 1900 habfa alrededor de 1300 en 26 paises y en 1969
se sumaban unas 10,000 sociedades en los 71 paises del mundo
libre.

En los Gltimos afios se ha notado otro desarrollo so
bre todo en América y Gran Bretafia, también en el continente
europeo y se trata de la fusibén de compafiias.

Finalmente, cabe sefialar que se estd atribuyendo
mis atencién a la formacidén de los funcionarios de seguros, en
consideracién al hecho de que 1la impoytancia del seguro esté

creciendo continuamente.

iv) El1 Seguro en América Latina

En la evolucién del seguro en América Latina ejer-
cieron influencia preponderante las naciones europeas, sobre
todo Inglaterra, Espafia y Francia. Una de las manifestaciones
mds antiguas en este sentido data de 1543, ya que por primera
vez llegaron al Per( mercancias aseguradas en Espafia. En 1784
se establece en Argentina la agencia de una compafifa de segu--
ros terrestres y maritimos de Madrid. A mediados del siglo XIX
agencias de aseguradores ingleses comienzan a operar intensa-
mente en varios mercados de Sudamérica, Centroamérica y el Ca-
ribe. Pero ya en esa época surgen también las primeras compa-

fiias nacionales de seguros: en el afo 1789 en México; 1795 en

Cuba; 1796 en Argentina; 1808 en Brasil; 1854 en el Uruguay;



1866 en Venczuela; 1874 en Colombia; 1886 en el FEcuador; 1895

en el PerdG. Algunas de estas empresas, desaparccicron o sc fu-

sionaron con nuevas compafifas.

1.3 La Idca Fundamental del Seguro

La idea fundamental del seguro en general reside en
el hecho de que se organizan compafiias de seguros, ya sean mu-
tualistas o sociedades anénimas, con la sola finalidad de cu-
brir conjuntamente pérdidas causadas por sucesos determinados
e inciertos. A

El seguro no es el Gnico método de cubrir tales pér
didas ya que el ahorro, la ayuda por medios propios en el sen-

tido mids puro, es también un recurso para ese fin pero tiene

una desventaja inherente y es que si la pérdida ocurre antes

de haberse acumulado ahorros suficientes, la cobertura previs-

ta no bastari. Otro método es el de la asistencia ajena, como
por ejemplo el de las sociedades de caridad, que recurren a los
sentimientos filantrépicos del préjimo, tal asistencia puede
prestarse también por la solidaridad de determinado grupo, co-
mo por ejemplo la familia, la autoridad 1local o el Estado; pe-
ro en todos estos casos, cualquier asistencia proporcionada -
implica cierta dependencia y ademis, nunca se puede contar con
ella con certeza.

Con el seguro existe la considerable ventaja de que

el individuo tiene derecho a ser indemnizado.
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1.4 Elementos Bisicos del Seguro

Para que se configure el seguro deben existir o pre
sentarse los siguientes elcmentos:
- E1 Riesgo,
- Pluralidad de Existencias Econémiﬁas,
- Interés Asegurable,

- La Prima.

1.4.1 E1 Riesgo

1.4.1.1 Definicibn

El riesgo y la incertidumbre son dos exposiciones -
diarias del ser humano, en algunos casos le favoreceridn en --
otros no, en ciertas situaciones puede tener control sobre e-
l1los y en otros no. E1 Riesgo, es la contingencia o posibili--
dad de sufrir un dafio o una pérdida. i/ |

El profesor Frank H. Keight en su obra "Riesgo, In-
certidumbre y Beneficio" define el Riesgo asi: "Es la contin--
gencia a la que es posible calcularle la probabilidad de ocu-
rrencia sobre la base de la observacidén empirica o deductiva,
aplicando la ley estadistica de los grandes ndmeros'.

"Incertidumbre, es el hecho al que no puede calcu--

larse su probabilidad de ocurrencia".

1/ -Allen, Francis. Principios Generales de Seguros. 2a. Edicibén. Fondo de
Cultura Econémica, México, 1955, p. 7.
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1.4.1.2 Clasificacién del Riesgo

El Riesgo puede clasificarse en funcién de diferen-

tes puntos de vista, de la siguiente manera:

Riesgo Puro: este Riesgo s6lo ofrece la posibilidad de pérdida

o desembolso. La muerte, un incendio, un accidente, son contin
gencias que pueden llamarse Riesgo Puro; este es el Riesgo ob-

jeto del seguro.

Riesgo'Especulativo: en este Riesgo estd la exposicibén de ga--

nar o de perder, por ejemplo: las apuestas o juegos de azar,es
te riesgo no es objeto del seguro.
Otra clasificacién del Riesgo es:
a) Riesgo Personal,
b) Riesgo Real,
¢) Riesgo Pétrimonial,
dl Riesgo Creciente,
e) Riesgo Decreciente,

f) Riesgo Constante.

1.4.1.3 Caracteristicas del Riesgo Asegurable

a) Debe ser Real
El riesgo contra el cual uno se asegura tiene que
ser real, es decir, la pérdida tiene que ser posible, pero in-

cierta la ocurrencia si efectivamente ocurre.
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b) E1 Riesgo debe ser Fortuito

La casualidad del riesgo también tiene que ser con-
siderada, a este respecto, ''casual" debe significar 'contrario
a lo esperado, no inevitable, no conforme al orden natural de
los sucesos'". En el seguro de vida, el desenlace final es cier
to, lo que es incierto es cuindo, o sea el momento de su ocu-

rrencia.

c) Debe estar fuera del control de cualquier
accibén humana

El suceso previsto deber4, en la medida de lo posi-
ble, estar fuera de control de cualquier influencia humana. A
este respecto los limites son menos precisos, particularmente
desde que la moderna préctica de seguros ha comenzado a dar co
bertura contra pérdidas que no estidn fuera del control de una
accién humana. Sin embargo cabe mencionar que en casos de esta
naturaleza, el incentivo de ocasionar pérdidas estid a menudo -

frenado por ciertas desventajas serias.

d) Riesgo con Frecuencia Equilibrada
El riesgo cubierto por el seguro tiene que ser rela
tivamente frecuente como infrecuente; aunque esto pareceri pa-
rad6jico, en verdad es exacto. Donde existe un riesgo poten--
cial de pérdida que rara vez ocurre no habr4 ningin deseo de

concertar un seguro; por el contrario, si las pérdidas ocurren

frecuentemente, resulta imposible para el asegurador otorgar -
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una cobertura y tendria que fijar la prima en un nivel tan al-

to que se pierde todo interés en la contratacién de un seguro.

e) E1 Riesgo debe ser Medible y Tasable

A pesar del caricter fortuito del riesgo, éste tie-
ne que ser mensurable o al menos tasable y la informacibén so-
bre la cual se basa el seguro debe de alguna manera, prestarse
a ser compilada y tabulada en forma de estadistica. Al respec-
to cabe mencionar que en un principio tanto el seguro maritimo,
de incendio, granizo, mortalidad entrellos animales, la vida -
humana, etc., tienen en el inicio de su desarrollo un mismo pun

to de partida y es '"La solidaridad contra un riesgo comGn de-

terminado y el pago después de los siniestros', hasta ese mo--

mento no hay necesidad ni de estadisticas ni de cdlculo de pro
babilidades. ————

En la obra "Elementos para la Historia del Seguro -
de Vida" L/ se encuentra al respecto la siguiente informacidn:
"En esta primera fase el seguro va derecho a su objeto; es de-
cir, al reparto entre muchos de las pérdidas sufridas por uno
de ellos, pérdidas que ya son conocidas poréue ya han tenido -
lugar".

El seguro se transformé en una institucién comercial

en lugar de una proteccidén aleatoria o circunstancial o en una

1/ Salas Subirat, I. Elemento para la Historia del Seguro de Vida. Buenos
Aires, 1957. p. 10.
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aventura especulativa expuesta a su vez a riesgos imprevisibles,
cuando se midibé el riesgo de tal manera que se convirtibé lo in
seguro en seguro, es decir, que se reemplazé las pérdidas in-
ciertas imprevistas por pérdidas ciertas previstas en forma de
pago de primas conscientemente calcﬁladas.

El uso de las estadisticas permite determinar el --
precio del seguro, a este se le agregan los recargos de admi-
nistracién, y cada solicitante est4 en la posicién de decidir
si le conviene o no transferir su riesgo mediante el pago de la

prima. .

f) Exposicién Pareja al Riesgo

Todos los miembros de la comunidad deben estar ex-
puestos a la misma categorfia de riesgo cubierto por el seguro,

aunque no es necesario que sea hasta el mismo grado.

1.4.1.4 Medicibén del Riesgo

Con el objeto de medir el Riesgo y poder valorarlo
para asi establecer una tarifa, en seguros se utilizan las es-

tadisticas, el cdlculo de probabilidades y la ley de los gran-

des nlGmeros.

a) Las Estadisticas

Por estadisticas se entiende la reunidén de un gran
ntimero de casos individuales de los cuales pueden inferirse de

terminadas regularidades. De un gran ndmero de casos serd po-
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sible predecir lo que ocurririd dentro del grupo o conjunto, sin
embargo no serd posible decir algo respecto a la suerte del ca

so particular.

b) CAlculo de Probabilidades

Para fines de medicibén se recurre a la aplicacibn -
del cllculo de probabilidades, basdndose en el principio de --
que la probabilidad de que suceda una cosa se expresa por una
fraccién cuyo numerador es el ntimero de casos favorables y cu-
yo denominador es el numero total de casos favorables y adver-

L/

S0S.

c) Ley de los Grandes Nameros

Esta ley puede enunciarse de la siguiente manera: a me
dida que se incrementa el nimero de ensayos de un experimento,
la probabilidad del evento degeado se aproxima a la probabili-
dad tebrica del mismo.

Como ejemplo se puede tomar el lanzamiento de wuna
moneda en el cual sbélo se pueden obtener dos resultados posi-
bles: cara o nGmero; la probabilidad tebrica del evento '"cara"
es de 50% y del evento "nfGmero" es 50%. Si se lanza la moneda
un gran namero de veces la relacibén entre el nUmero de veces

que aparece cara y el némero de ensayos se aproximarid a 50%. -

1/ Allen, Francis T. Principios Generales de Seguros. 2a. Edicibn, Fondo
de Cultura Econbémica, México 1955. p. 18.
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. ol s : : : g 1/
Dcl libro "Introduccibébn u la Lstadistica Matemdtica" . LOiTE =

mos ¢l siguicnte caso:

Nombre del Ndmero de
Experimentador lanzamientos Namero de caras Probabilidad
Buffon 4.040 2,048 0.5069
K. Pearson 12,000 6,019 0.5016
K. Pearson 24,000 12,012 0.5005

El seguro en su concepto moderno se basa en estadig
ticas. Pero el seguro pide no solamente conocimientos sobre el .
pasado y es el caso que con las‘estadisticas estamos en situa-
cién de estructurar tarifas futuras.

Con la ayuda del cédlculo de las probabilidades y 1la
ley de los Grandes NGmeros, se estid en condiciones de deducir
del pasado lo que sucederid en el futuro; pero la estadistica y
las probabilidades sélo producirén resultados Gtiles si abarca’
un ntmero suficientemente grande de casos similares. Si no es

asi, la Ley de los Grandes Ndmeros no podri surtir efecto.

1.4.2 Pluralidad de Existencias Econdémicas

Este elemento implica que al aplicar la ley de 1los
grandes ndmeros se puede establecer el nlmero de eventos que
van a ocurrir pero no se puede especificar las unidades econ6-

micas que serdn afectadas. También implica que los riesgos de-

1/ Kreyszig, Erwing. Introduccién a la Estadistica Matemitica. la. Edi---
cibén, Editorial Limusa, México 1976.
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ben estar diseminados o "dispersos en drcuas geogrificas cvitan-
do asf la concentracién de siniestros que impidan cumplir con
el principio bisico del seguro que consiste en '"los que no
pierden aportan para compensar al que sufre el siniestro".
Este elemento también significa cue 1los riesgos, no
s6lo deben ser numerosos y estar bien diseminados desde el pun
to de vista de la localizacibén, sino que no deben ser demasia-
dos grandes en comparacién con la importancia media de 1los

riesgos asumidos por la compafiia.

1.4.3 Interés Asegurable

Ningin contrato de seguro es juridicamente valido a
menos que exista un interés susceptible de ser asegurado. Aun-
que es difi;il encontrar una definicién exacta que comprenda
todas las situaciones, en el Cédigo Civil del Bajo Canadid se

1/

encuentra el siguiente concepto: "Una persona tiene un inte
rés asegurable en el objeto asegurado siempre que pueda sufrir
una pérdida directa e inmediata por la destruccién o el deterio

ro del mismo". Esto significa que si no hay.un peligro real de

pérdida no tiene justificacién contratar una pbliza de seguro.

1.3.4 La Prima o Costo del Seguro

Es la expresién en términos monetarios de la valora
cibén, costo o tasacibén del riesgo, es decir, lo que se paga por

la proteccidén contra el riesgo.

1/ Allen, Francis. Ob. Cit. p. 16.



1.5 E1 Seguro como Método de tratar los Riesgos

a) Métodos de enfrentar el riesgo

Existen muchos métodos de enfrentar los riesgos y -

como informacién se citan los siguientes:

bt

Hl
[
(e

Prevenirlo,

Evitarlo,

[
| i
e

Disminuirlo,
iv) Transferirlo (base del seguro)
v) Compensarlo, vy .

vi) Asumirlo.

Cada una de esas formas tiene sus ventajas y desven
tajas y la Gnica que presenta ventajas reales es el seguro.

Como puede observarse, el seguro no es la Gnica for
ma de tratar el riesgo, pero econbémicamente es la manera mis
conveniente para el individuo y para la sociedad, ya que al re
unirée un grupo de personas para contribuir a pagar el dafo
que sufra uno de sus miembros, no se estarin restando recursos
monetarios de otras 4reas para efectuar esa compensacibén sino
que provendra del mismo grupo. Por otra parte la sociedad en
‘conjunto no tendrd que cargar con la indigencia y pobreza que
sufre la persona dafiada o el grupo social o familiar dependien

te de é1.
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b) Ventajas del Seguro

Entre las ventajas principales que el seguro en ge-

neral ofrece se pueden mencionar las siguientes:

i) Sustituye la inseguridad por la seguridad. En for-
ma sencilla esta ventaja consiste en que el asegurado se com-
promete al pago de una cantidad de dinero, la prima, tomindola
como un gasto pequeflo seguro a cambio de obtener el pago de una
indemnizacién en el caso de que suceda el riesgo asegurado, evi

tando asi una pérdida importante.

ii) Distribuciébn equitativa del costo entre los que es
tdn expuestos al riesgo. Los asegurados al transferir el ries
go le pagan primas a la compafifa de seguros las cuales sirven
para pagar las pérdidas que ocurran; de esa forma se distribuye
el costo de las pérdidas, pues los que no son afectados por un
siniestro aportan con sus primas, fondos para indemnizar a los
daﬁaaos por una pérdida.

Dentro de la equidad de las primas hay que observar
que en el seguro, las primas que se cobran deben estar en fun-
cién de los riesgos y por lo tanto es un principio fundamental
de los seguros que los que corren riesgos probables mayores pa
guen una prima proporcionalmente mayor que los asegurados cu-

yas probabilidades de pérdidas no son tan grandes.

iii) Acceso a Créditos. Esta ventaja no debe entenderse
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como que si el seguro por si solo crea crédito, 1o que signifi
ca es que a los ascgurados se les facilita més negociar y obte
ner ciertos créditos mediante la garantia que pueden ofrecer

con sus pbdlizas de seguros que a otras personas que sin seguro

lo soliciten.

1.6 Definiciones del Seguro

Por ser el seguro una institucién de cardcter tan
amplio, pueden exponerse enfoques desde diversos y encontrados
puntos de vista.

Existen muchas definiciones del seguro y en todas -
ellas se encuentran puntos vulnerables, es decir, que toda de-
finicibén por precisa y meticulosa que quiera darse, en alguna
forma tendrd que relegar a segundo término o dejar de lado al-
gunos aspectos de cierta importancia. |

A continuacién se mencionan varias definiciones L/

las cuales se sustentan en la consideracién especial que cada

tratadista formula.

a) La definicibén de ADOLFO WAGNER se basa en la teoria
llahada de 1la INDEMNIZACION. "Es el seguro la insti-
tucién que repara o por lo menos atendia -mediante su
distribucibén sobre una serie de casos en los cuales

estid previsto el mismo riesgo, pero no como necesa--

i/ Gonzalez Galé. Elementos de Cilculo Actuarial. 2a. Parte. 4a. Edicién.
Buenos Aires, 1959. p.p. 86 y 87.



b)

g |

rio, o por lo mcnos no comg simultinco- los c¢fectos
danosos y futuros de un determinado aconteccimiento,
incierto para los interesados y, por ello, imprevis

to en cuanto al momento de su realizacién'".

ALFREDO MANES -el conocido tratadista alemin- ha --
formulado otra definicibén en la teoria de la NECESI
DAD. "Seguro es la institucidén econémica mediante la
cual, y sobre la base de la reciprocidad, se cubren
necesidades eventuales de capital susceptible de va

loracién". .

Ademés -como lo observa muy bien el doctor MARIO RI
VAROLA, que ha analizado agudamente esta definicién-
el seguro no siempre CUBRE NECESIDADES, propiamente
dichas. En muchos casos se trata s6lo de hacer fren
te a OBLIGACIONES creadas por el mismo contrato de
seguro o por la ley; si se trata de seguros nacidos

de una disposicibn legal.

La definicién formulada por el doctor MARIO RIVARO-
LA, en la que trata de conseguir '"una prudente amal
gama del aspecto juridico del seguro, inseparables,
por el momento, en la definicién de su concepto". -
"E1 SEGURO es el conjunto de operaciones que se rea
lizan en el comercio del riesgo, en unos casos, O -
por el estado, en otros, tendientes a organizar exis
tencias econdémicas actuales para atender las presta
ciones y obligaciones creadas por la ley o por con-
e

F;téuom:« CENTRAL |

auweRSioAR BDE EL SALVAR®
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trato con relacién a hechos posibles o futuros com-

prendidos en ¢l riesgo".

d) El profesor espafiol, el doctor LAFIGUERA -catedrdti
co de la Universidad de Zaragoza- ha dado una defi-
nicién elegante y sintética: '"Seguro es transformar

en un valor cierto uno eventual'.

e) Poco difundida y acaso una de las mis interesantes,
es la del autor italiano G. ROCCA: '"Seguro es la u-
nién de varias personas con el fin de afrontar nece

sidades futuras mediante la acumulacibén de capita--

les y la transferencia del ‘riesgo".

f) E1 autor francés HEMARD da la siguiente definicidn:
"El seguro es una operacién por la cual una parte,

el Asegurado, obtiene, mediante una remuneracién, la

prima, para si mismo o pafa una tercera persona en
caso de realizacién de un riesgo, la promesa de una
prestacién de otra parte, el Asegurador, el cual to
mando a su cargo un conjunto de riesgos, lo compen-

sa conforme con las leyes de la estadistica'.

1.7 Clasificacibén del Seguro

Los seguros pueden clasificarse en dos grandes gru-

pos: sociales y privados.

-

1.7.1 E1 Seguro Social

Se caracteriza por ser obligatorio en cuanto exige
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el pago de las cotizaciones de los asalariados y los aportes
patronales, para poder brindar a los afiliados cobertura en ca
so de enfermedad, accidente, maternidad, invalidez, vejez Yy -

muerte.

1.7.2 Seguros Privados

Se caracterizan porque son ofrecidos y demandados -
en el mercado de seguros; depende del solicitante aceptar 1las
condiciones que le impone la compafiia aseguradora y ésta deci- .
de si acepta o no el riesgo que-le ofrecen.

Estos seguros se clasifican segln la materia asegu-

rada y se dividen en dos grupos principales:

a) Seguro sobre personas, en el que el objeto del seguro -

€s una persona.

b) Seguro contra dafios, el objeto del seguro son cosas fi-
sicas, activo o capital de una persona. También puede
ser materia del seguro el patrimonio, tales como edifi-

cios, contenido, mercaderias, etc.

1.7.2.1 Seguros sobre Personas

Los planes de seguros que tienen relacién con la vi
da humana, su integridad fisica y capacidad de produccién, com
prenden: Seguros en caso de muerte, comGnmente llamados Segu-

ros de Vida y Seguros mixtos o dotales.
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1.7.2.2 Scgouros contra Dafos, que ¢l Cédigo Je¢ Comer

cio vigente en el pais los divide en:

a) Seguro contra Incendio

b) Seguro Agricola y Ganadero

c) Seguro de Transporte

d) Seguro de Responsabilidad

e) Seguro de Crédito

f) Seguro de Deuda -

g) Seguro de Vehiculos Automotores-y

h) Seguro de Navegacién.

El presente trabajo pondrid especial énfasis en los
seguros de vida privados, o sea los que provienen de la inicia
piva individual, no asi los seguros sociales que aunque tienen
importancia econémica y social su origen proviene de obligacio

nes impuestas por el Estado a través de sus leyes.



CAPITULO 2

ELL SEGURO DE VIDA

2.1 Breve Historia

Antes de dar una definicién de lo que es el seguro
de vida es necesario tener en consideracibdn, que esta clase de
seguro no ha operado siempre como se ‘le conoce en la actuali--
dad. Es un instrumento econémico que ha evolucionado adaptindo
se al desarrollo experimentado ﬁor los sistemas econdémicos del
mundo occidental, que han impuesto diferentes reglas de juego
a los participantes en la actividad econbmica: esclavos, sier-
vos de la gleba, patronos, maestros, obreros, campesinos, capi
talistas, etc.

1/

El tratadista Salvador Morales Franco =/ nos refie-

re que:

"en la historia se encuentran referencias sobre la
existencia del sistema de indemnizacién en los ca-
sos de fallecimiento, en los tiempos de la Antigua
Grecia. Cita asimismo que en la Antigua Roma exis-
tieron sociedades fraternales y de beneficencia cu

ya funcibén principal consistia en el pago de indem

l/_Morales Franco, Salvador. El Seguro de Vida. Teoria y Prictica. Ed.
UTEHA, México, 1949. p. 2.

25
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nizaciones al sobrevenir 1a muerte de sus miembros,

En la Edad Media existié el principio del scguro
mutuo al organizarse los gremios, alentados por la
Iglesia Catdélica, ya que se consideraban como socie-
dades de caridad y de ayuda mutua, las cuales impar
tian tanto la ayuda espiritual como el cuidado a los
enfermos y, en caso de muerte, cubrian los gastos fi

nancieros'.

Posteriormente, relata el citado autor, hubo perso-
nas que expusieron ideas sobre diversas formas de aseguramien-
to y entre ellos cita a "Berthold Holtzschuber quien en 1551
propuso un plan para obligar el aseguramiento de todos los ni-
fios. Ideas parecidas expusieron George Obrecht en 1593 y Loren
zo Tonti, Médico italiano residente en Paris en 1653, a cuyas
ideas o planteamientos se les conocen con el término de tonti
neg". 1/

El seguro sobre riesgos maritimos di6é lugar al desa
rrollo del seguro en general como empresa comercial. Se estima
que el Seguro maritimo fue introducido en Inglaterra durante -
el siglo XIV por mercaderes Lombardos establecidos en Londres.
Cita Morales Franco: '"Junto con este seguro existié el interés
en proteger la vida de los marinos, cuando los piratas empcza-

ron a asaltar la embarcacidén en el Mediterrineo, entonces se -

1/ Morales Franco, S. Ob. Cit. p. 3.
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cstablecid la costumbre de que cl capitfin del barco debia depo
sitar la cantidad nccesaria para pagar los rescates, cn el ca-
so de la captura. De aqui al pago de la indemnizacibén por 1la

muerte del viajero no hubo sino un paso". 1/

La primera pbliza de Segﬁro de vida que se tiene cO
nocimiento se extendid en 1571 en Londres; y la péliza de segu
ro mds antigua fue expedida el 18 de junio de 1583 sobre la vi
da de William Gibbons, y la primera compafiia de seguros de vi-
da organizada de que se tiene noticia es la Sociedad de Segu--
ros para Viudas y Huérfanos, fundada en Inglaterra en 1699 por
cierto sefior Stansfield. 2

En los paises bajos se prohibib en 1598 el seguro de
vida sobre las personas por considerarse inmoral.

Siguiendo el curso de la historia del seguro de vi-
da, en 1693, el doctor inglés Edmundo Halley publica su Tabla
de Mortalidad basada en nacimientos y funerales de la ciudad -
de Breslan, en Silesia municipio germano que era el Gnico en -
registrar el sexo y la edad de los muertos.

En 1718, Abraham de Moivre publicé su obra Doctrina
de Probabilidades y se referia a la probabilidad de obtener --
ciertos resultados en el juego de dados. Este mismo autor en
1725 publicé la Doctrina de Probabilidades aplicadas a la va-

luacién de rentas, tomando en cuenta las tablas de observacién

1/ Morales Franco, S. Ob. Cit. p. 3

2/ -Salas Subirat, J. Historia del Seguro de Vida. E. Tucumén. Buenos Ai-
res, 1957. p. 95



del Dr. Halley. 1/

Posteriormente cn 1756, en Londres, se plantcaron -
en una Socicdad (01d Equitable) medidas para fijar las primas
de acuerdo con las edades de los solicitantes del seguro. A me
dida que se iba teniendo un conocimiento mas exacto de la mor-
talidad, se iban reduciendo las primas cobradas a los asegura-
dos y se eétablecian poco a poco los lineamientos del seguro -

2/

moderno. =

2.2 Definiciones del Seguro de Vida

En la prictica, la denominacidén genérica del seguro
de vida, comprende todos los seguros en que interviene el he-
cho aleatorio de que muera el asegurado o de que sobreviva, al
cabo de cierto tiempo, con exclusién de cualquier otra contin-
gencia que pueda producirse durante el transcurso de su vida,
como son las enfermedades, la invalidez, o accidentes, cuyos -
hechos son privativos de otros ramos, aunque en la practica vy
previa autorizacién las compafiias aseguradoras de vida ofrecen
seguros de invalidez y muerte por accidente en determinadas con
diciones, y siempre como seguro complementario del seguro prin

cipal.

a) Salvador Morales Franco considera el seguro de vida

1/ Salas Subirat, J. Ob. Cit. p. 105
2/ Salas Subirat, J. Ob. Cit. p. 5
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como un recurso establecido para responder a las pér
didas financicras ocasionadas por fallecimiento y pa
ra lo cual un grupo de personas acepta el riesgo de
la muerte a que se¢ encuentran expuestos todos los com

1/

ponentes del mismo grupo. =

b) P. Dupuich la define como "El seguro de vida es el -

contrato mediante el cual una persona llamada '"Asegu-
rador'" promete a otra, a quien se llama "Tomador"'", en
cambio de una prestacidén que se-designa con el de pri
ma procurar a una tercera persona, que recibe el nom-
bre de "Beneficiario', cierto beneficio bajo una con-
dicibén o término que depende de la vida de otras per-
2/

sonas, a la que se da el nombre de Asegurado. =

Con esta extensa definicién el autor ha conseguido in

cluir casi todas las coﬁgiﬁaciones”pbsibles de segu--
ros: seguros en caso de muerte, capitales diferidos,

rentas, etc., y hasta ha presentado como distintas a
dos personas que, por lo comin, forman una sola: el -
tomador en nuestro caso el contratante y el asegurado.
Es raro en efecto, que el que contrata un seguro lo ha
ga sobre una vida distinta de la suya, pero para que

la definiciédn tuviera la mayor generalidad posible, el

1/ Salas Subirat, J. Ob. Cit. p. 7.

2/ Gonzélez Galé. Elementos de CAlculo Actuarial. Cuarta Edici6én. Impren-
ta Lépez, 1959. p. 88.
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autor ha tomado ch cucenta las raras ocasienes.cn quc

eso sucede.

c) J. Salas Subirat define el seguro de vida constituye
un medio de previsién que pone en marcha un mecanis-
mo comﬁlejo para conjugar el espiritu de asociacidn
y solidaridad para afrontar pérdidas inevitables a -

base de un preciqagpnocido de antemano.

d) Los tratadistas de seguro Piriés y Torril proporcio-

nan la siguiente definicidén: E1 seguro de vida tam-
bién puede definirse como '"un contrato por el cual

una de las partes, el asegurador, se compromete, me-
diante una prima Gnica o peribddica que recibe del --
contratante, a pagar al beneficiario la cantidad o -
cantidades estipuladas si acaece, en el plazo conve-
nido para duracién del contrato, la eventualidad pre

1/

vista en el mismo sobre la vida del asegurado".

Las anteriores definiciones son unas pocas de las -
muchas que se han formulado del seguro de vida y contienen el
concepto correcto, variando una de otra por su amplitud o su
sencillez. Las definiciones mis amplias y completas, considero
que son las de Dupuich y la de Pirés-Torril ya que reunen en su

descripcién todos los elementos que intervienen en el seguro -

1/ Piriés, José Manuel,-Torril, Raimundo. Tratado Prictico del Seguro so-
bre la Vida. Barcelona, Espafna, 1956. p. 31.
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de vida cualquicra que sta ¢l riesgo cubicrto.

2.3 Clasificacidén de los Seguros de Vida

Es interesante hacer notar que el scguro sobre la -
vida presenta caracteristicas muy especiales. El riesgo que cu
bre es, a veces la supervivencia y a veces, la muerte. En uno
y otro caso lo incierto NO ES LA MUERTE MISMA -hecho inevita--
ble y fatal- sino el MOMENTO en que ella ocurriré.

Es asi que los seguros Ae vida privados se dividen
en tres grandes grupos: SEGURO EN CASO DE MUERTE, SEGURO EN CA
SO DE VIDA y SEGUROS MIXTOS.

2.3.1 Seguros en Caso de Muerte

_“._:5"

a) Seguro Ordinario de Vida o Vida Entera,

> —— ——

b) Seguro Temporal o a Término.

Seguro Ordinario de Vida: El capital o suma asegurada se paga

inmediatamente después de la muerte del asegurado en cualquier

>
época que ésta ocurra.

Seguro Temporal: Se paga inmediatamente a la muerte del asegu-

rado siempre que el fallecimiento ocurra dentro de cierto pe-
riodo de afios, es decir, antes de que termine el plazo conveni
do para duracidn del seguro. Si el asegurado sobrevive ese pe-
riodo el contrato queda cancelado.

Como una aplicacién especial del Seguro Temporal, se
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deriva e1 Scguro Colectivo o de Grupo, que se caracteriza por-
que la suscripcién comprende una duracién o vigencia de un ano
y por esa razbn sc dice que sc suscribe a basc de un pertodo

anual renovable.

2.3.2 Seguros en caso de Vida

a) Renta Vitalicia,
b) Renta Temporal,

c) Renta Diferida.

Renta Vitalicia: Una renta vitalicia unitaria es aquella que

se paga, cada afo mientras viva la persona asegurada, llamada

rentista.

Renta Temporal: La renta temporal se paga durante un cierto nd

mero de afios, siempre que viva el asegurado o rentista.

Renta Diferida: Se define una renta diferida cuando debe trans

currir un periodo '"n" de afnos para que el asegurado o rentista

comience a percibir una renta.

Las rentas pueden ser anticipadas o vencidas, es de
cir, pagadas al principio o al final de cada afio seglin se con-

trate.

2.3.3 Seguros Mixtos

Seguro Mixto, llamado también Dotal: Es aquel que



33

estd formade por Jos elementos: un seguro de vida temporal pov
"n" anos y una dotc pura o capital diferido por ¢l mismo pla-

zo, pagadera si sobrevive ¢l asegurado.

2.4 Funcionamiento Técnico del Seguro de Vida

Existe una diferencia fundamental entre el riesgo -
del seguro de dafios a la propiedad y el del seguro sobre la vi
da.

En el seguro de dafios a la propiedad el riesgo sélo
puede ocurrir eventualmente y de hecho habrd un gran ndmero de
seguros en los cuales el riesgo no se llega a realizar. En vir
tud a tal situacién la compafiia de seguros para cumplir con sus
obligaciones para con el grupo de las personas con Seguro So-
bre la propiedad hari las provisiones necesarias para pagar las
indemnizaciones por los dafios sufridos durante el periodo que.
cubren las cuotas previamente estipuladas, de acuerdo a la ex-
periencia observada anteriormente. Es decir que cuando una per
sona asegura su casa en caso de incendio esti dispuesta a pa-
gar una cuota o prima, que sumada a las pagadas por los demés
asegurados contra el mismo riesgo, hacen posible reunir una --
cantidad que permita la indemnizacidén de los dafios. Eso signi-
fica que al pagar esa cuota o prima se sustituye una pérdida -
incierta de grandes proporciones por una pérdida cierta y defi
nitiva, pero sumamente pequefia, como lo es el valor de la cuo-

ta individual o prima.
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Fn o1 seenre de vida se esti cubhriendo un riesso que
llegard a presentarse inevitablemente tarde o temprano, pucesto
que la muerte c¢s una certeza absoluta y lo que se desconoce ¢s
la fecha en que ocurrird. En este sentido un grupo que sc¢ ase-
gura contra los danos causados por la muerte de sus integran--
tes, no se puede limitar a recaudar las cantidades que cubran
s6lo el pago del grupo que mueren cada ano, sino que deben te-
ner en cuenta que a medida que transcurre el tiempo, aumentan
de edad, disminuyendo sus probabilidades de vida y por lo tan-
to el seguro serid mis caro hasta llegar a ser incosteable. Lo
anterior establece que la base del cdlculo para las aportacio-
nes en las dos clases de seguros tiene que ser distinta, asi -

como distintas las cuotas individuales.

2.5 La Primé del Seguro de Vida

Como una contraparte de la obligacibén que contrae -
el asegurador de pagar el capital o suma aseguradora si se rea
liza el evento previsto en la vida del asegurado, existe tam-
bién la obligaciédn del asegurado de pagar la prima necesaria -
para compensar el riesgo asumido por el asegurador. La prima
representa pues, el valor matemitico del riesgo o, en otros --
términos, el precio del seguro. 1/

Una condicién esencial de la prima de seguro de vi-

1/ Pirids, José Manuel, - Torril, Raymundo. Tratado Prictico del Seguro so
bre la Vida. Barcelona, Espana 1956. p. 47.
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da es que debe guardar proporcionalidad con la gravedad del -
riesgo que cubre, es decir tiene que ser equitativa, como en
los deméds seguros.

El valor de la prima en el seguro de vida depende -

bidsicamente de:

a) Edad del solicitante.
b) Periodo de duracién del seguro,

c) Capital o suma asegurada.

2.5.1 Clases de Primas

a) Prima Natural

Es la que corresponde a un riesgo de muerte durante
un afio de duracién. Como se desprende de su definicién, la adop
cién de esta modalidad de prima implica la renovacidn del segu
ro afio en afilo, siempre que'se desee cubrir el riésgo de muerte
durante un determinado némero de afios. 1/

De esta forma comenzb a practicarse el seguro de vi
da y la prima se determinaba en cada caso con arreglo a la na-
turaleza del riesgo (edad y estado de salud del asegurado). Pa
ra continuar el seguro debia renovarse el contrato, fijandose
nueva prima y asi sucesivamente de afio en afio. Por este proce-
dimiento, la prima que debia pagarse era cada vez més alta, al

aumentar con los afios el riesgo de muerte del asegurado hasta

1/ Piriés-Torril. Ob. Cit. p. 49.
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llegar a ser en edades avanzadas practicamente oneroso a las
posibilidades de la persona que deseaba estar a cubierto de la
eventualidad de su fallecimiento. Todo ello volvid impréictico

la aplicacidén de esta prima.

b) Prima Pura o Prima Neta

Es la que resulta de la estricta aplicacibén de 1las
bases técnicas adoptadas (Ver Capitulo 5), a veces se le cono-

ce como prima neta.

c¢) Prima de Tarifa

Es la que resulta de agregarle a la prima neta o pu
ra, los recargos por gastos de adquisicién y administracidn del

seguro, la prima comercial es sinbénimo de prima de tarifa.

d) Prima Unica

Como su nombre lo indica, implica el pago de la pri

ma del seguro de una sola vez al momento de contratarlo.

e) Prima Constante, Promedio o Nivelada

Estas primas se pagan peribdicamente, generalmente
cada ano; su monto o valor anual no varia durante cierto perio
do, el cual puede ser el plazo de duracién del seguro, hasta -
el fallecimiento del asegurado si ocurriese antes de dicha fe-

cha, o bien puede ser un periodo de pago de primas pactado con
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la compafifa de seguros.

2.5.2 Analisis Financiero

Independientemente de los elementos técnicos que se
desarrollan en el Capitulo 5, financieramente la prima de segu
ro est4 conformada por i) Una cantidad para acumulacidbn, la --
cual serviréd para cancelar el seguro a los beneficiarios o bien
ser reintegrada al asegurado como una dote .al final de un cier
to periodo, dependiendo del plan de seguro contratado. 1ii) O-
tra cantidad que representa para la compafifa un soporte finan-
ciero para la absorcidn de los riesgos. Dichos riesgos no ocu-
rriréin Gnica y exactamente en una fecha determinada, pues el
momento del evento es impredecible. Habrid defunciones o falle-
cimientos que ocurrirdn al principio del periodo de vigencia -
del seguro, otros a mediado de ese periodo y otros al final; de . .
bido a esa variedad de posfbilidades, las compafiias provisio--
nan una porcién de la prima, para compensar esa dispersibén. --
iii) Una cantidad que servir4 para cubrir los gastos de opera-
cién asi como para el margen de utilidades para la compafiia de
seguros.

De esa descripcidn puede deducirse que: a) La prime
ra parte de la prima es ahorro personal del asegurado; b) Los
grupos familiares que reciben la indemnizacidén por un evento -
que sucede al principio del periodo de vigencia, son subvencio

nados con los fondos de aquellos asegurados que continGan vi-
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vos y pagando primas, o $i no ocurren eventos cn csos periodos,
“esta fraccibén de prima se ir4d acumulando y cae en la categoria
de ahorro igual que la primera parte, y c) Una parte de la pri
ma del seguro equivalente al valor del servicio realmente pro-
porcionado por las compafifas que en términos econdmicos repre-
senta, un gasto que se consume anualmente.

'De la acumulacién de los dos primeros elementos de
las primas de seguro de vida, se genera un fondo conocido como
Reserva Matemitica (Ver glosario). Las propietarias de los fon
dos entregados a las compafiias de seguros son las familias vy
por lo tanto, tebricamente, deberdn reconocérseles a ellas el
producto de las inversiones que las compafiias efectGan con ta-
les ahorros. Sin embargo, las familias no perciben esos produc
tos directamente sino que, los reciben a través del servicio -
que presta la compafiia aseguradora al asumir el riesgo y efec-
tuar el pago de la indemnizacién, aun cuando en caso de sinies
tro el fondo acumulado sea insuficiente, segin sea la vigencia
de la pbliza de seguro de vida.

La importancia econdémica de las reservas matemiti--
cas radica.en que puede estimarse que tales reservas estén in-
corporadas al ahorro de las familias o al ahorro personal, o -
bien considerarse como un ahorro de las companias de seguros.

En el sistema de Contabilidad Social, en la parte
que corresponde al esquema de fuentes y usos de fondos, esas -

reservas deben tratarse como ahorros correspondientes al sec-
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tor familiar.

2.6 Importancia Econbémica del Seguro de Vida para el Individuo,

la familia y la sociedad

El nlicleo inicial del sistema econdmico es la fami-
lia y dentro de éste, uno o mds miembros (normalmente el padre)
absorben los gastos de sostenimiento; el hecho contingencial -
de la muerte prematura o invalidez permanente del "sostén de la
familia", tiene consecuencias econémicas para sus dependientes
y es por ello que tiene que protegerse.y proteger a los suyos
contra la interrupcidén inesperada de sus ingresos.

El perjuicio econdémico causado a una familia por 1la
muerte repentina o la invalidez permanente de su sostén es or-
dinariamente mis trascendente que la pérdida de su patrimonio.
El ingreso potencial, es decir la capacidad de tener y seguir
teniendo un ingreso (lo cual varia segin la personalidad y la
educacibén o instruccién), es el principal haber para la mayoria
de las familias.

De la misma manera como la propiedad tiene que ser
protegida contra las pérdidas por incendio, hurto, tec., a tra
vés de un seguro, también el ingreso potencial ha de ser ampa-
rado.

Los padres de familia consideran que una buena edu-
cacibén permite incrementar la futura capacidad de ingreso de

sus hijos y consideran esa educacién como una inversibén que re
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siste a la inflacién y a otros riesgos mucho mejor que la pro-
'picdad pero, esa inversién, necesita ser protegida y garantiza
da contra una muerte prematura o contra la invalidez permanen-
te del responsable de la educacidn, es decir, del padre de fa-
milia o quien asuma esa responsabilidad.

Ademés de la necesidad de proteccién contra muerte
e invalidez permanente durante el perfodo de vida activa exis-
te también el deseo de proveerse de un ingreso suficiente para
la vejez, que es cuando la capacidad de ingreso disminuye o ce
sa completamente. Una persona que no posea una pdliza de segu-
ro de vida no podri garantizarse por sus medios un ingreso per
sonal suficiente, segin sean los ingresos que le proporcionen
los planes de prestaciones laborales o sociales y tendré que
recurrir a sus parientes o a la caridad pGblica en esa étapa -
de su vida.

La proteccién del ingreso potencial y la garantia -

de un igreso para la vejez pueden obtenerse a través de:

- El estado, mediante la seguridad social con el pago de jubi-

laciones.
- El1 patrono con los programas de pensiones.

- El1 propio individuo a través del seguro de vida y ahorros.

Seglin el grado de penetracidén de la seguridad so--
cial en los diferentes paises, las compafiias de seguros de Vvi-

da complementan en una proporcibén mis o menos grande esa pro-

teccién por medio de pblizas de vida o de seguros de grupo pa



ra empleados.

Una compafifia de Reasguros opina que: "la cooperacién
entre seguridad y seguro de vida privado puede ser ilustrada -
con el ejemplo de Suiza, donde ha sido desarrollado el 1llamado

"sistema de los tres pilares'.

- E1 primer pilar (columna de soporte) lo constituye la se
guridad social la cual provee una proteccién bésica para la ve

jez, la muerte prematura y la invalidez permanente.

- E1 segundo pilar es la proteccidn proporcionada por 1los
empleadores a través de los programas de pensién y seguro de
grupo, que si bien no es obligatoria, asegura beneficios consi

derables a una parte siempre creciente de la poblacidén activa.

- E1 tercer pilar es la propia porteccién constituida por
el seguro de vida individual y por Tos ahorros. Este es un com
plemento del primer y/o segundo pilar, pues llena los vacios de
las otras formas de proteccién". 1

Este sistema no es rigido, pero estid sujeto a modi-
ficaciones segln el desenfolvimienté de la vida politica y eco
némica del pafis.

La proteccidén del ingreso potencial y del ingreso -
de vejez puede ser adaptada a las necesidades especificas del

individuo, es decir, pucde ser "hecho a la medida'.

1/ Compaiifa Suiza de Reaseguros. Curso Suizo de Formacibn de Seguros. Prin
cipios y Préctica de Seguro.
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Ademis de los-anteriores aspectos, el seguro de vi-

da puede contribuir a:

La consecucién de créditos para uso privado o comercial
(construccién o compra de una casa, fundacién o amplia-
cién de un negocio).

- E1 mantenimiento de una sociedad comercial.

- La solucién de problemas tributarios, en caso de sucesidn.
- Otras.

[

En funcién del tipo especifico de plan de seguro que
se contrate, se mencionan a continuacién algunas ventajas de

las pblizas de seguro de vida:

1. Plan de Seguro Temporal

a) Pfotegama.un acreedor contra la muerte de un deudor
hasta que se haya pagado la deuda.

b) Protege a una sociedad comercial o mercantil de las
consecuencias originadas por la muerte de un funcio-
nario o ejecutivo antes de una época determinada.

c) Propicia la consecucibén de fondos para algln fin es-
pecifico, cuando se necesita la proteccién de un se-
guro de vida en caso de que el asegurado muera, y cu

ya prima puede pagar de sus ingresos mientras esté

vivo.
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2. Seguro Vida Entera u Ordinario de Vida

a) Proporciona a la familia un capital que puede compen
sar la pérdida de los ingresos obtenibles por cl ca-
beza de la familia.

b) Facilita a los herederos ﬁn capital que les permite
atender a los gastos de derechos sucesorales y otros
imprevistos.

c) Garantiza el pago de deudas, hipotecas, etc., que hu
biere adquirido el cabeza de familia sin tener que
recurrir para ello a 1la heréncia que pudieran reci--

bir.

3. E1 Seguro Mixto

Reune las ventajas del seguro temporal y le permite al
asegurado recibir la suma asegurada si sobrevive al pe-
riodo de vigencia del contrato de seguro, lo cual le rg.
presenta recibir un ahorro, habiendo estado también pro

tegido por el riesgo de muerte.

En resumen, puede afirmarse que la funcién primor--

dial del seguro de vida es proporcionar protecciébn.



CAPITULO 3

IMPORTANCIA DE LAS OPERACIONES DE LAS COMPA
NIAS DE SEGUROS EN EL SISTEMA FINANCIERO

3.1 E1 Sector Financiero y los Intermediarios Financieros

3.1.1 Consideraciones Generales

Aun cuando comparativamente con otras actividades de
la economia de un pais, como son la agropecuaria, la manufactu
rera, la comercial, etc., la financiera no es de mayor impor-
tancia en la formacién del Producto Territorial Bruto, pero si
adquiere y posee especial relevancia si se considera que es en
el sector financiero donde se originan, movilizan y se ésignan
los recursos que sirven para el desarrollo de las actividades
de 1la mayoria de todos los sectores. Debe tenerse en cuenta que
la actividad financiera es la contrapartida de la actividad eco
némica real.

En los cuadros 1 y 2 del apéndice estadistico puede
apreciarse. que los sectores de produccibén real son los que par
ticipan principalmente en la formacién del PTB y que el rubro
"Otros" en el cual estd incluido el sector financiero ha alcan
zado su indice mis alto en Canadi, en 1981 (47%).

En los demis afios y en otros paises la participacién

44
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de ese mismo rubro oscila alrededor del 20%. Especificamente en
El Salvador su participacibén ha oscilado entre el 1.7% en 1964
y el 3.5% en 1982.

Tal situacién puede atribuirse a que desde el punto
de vista de formacibén de riqueza, ei sector financiero funcio-
na Gnicamente como un intermediario entre oferentes y demandan
tes de recursos financieros, es decir que proporciona los me-
dios de cambio necesarios para que se realicen transacciones -
comerciales, industriales, crediticias, etc., o sea que los com
ponentes del sector financiero mo constituyen en si, ni operan
como inversionistas, comerciantes, industriales o agricultores.

Con relacién a esto cabe mencionar lo que exponen -
Meier y Baldwin: '"La capacidad del mercado monetario en un pais
pobre es extremadamente limitada y no existe la gran variedad
de mercados secundarios que constituyen una caracteristica im--
portante de los mercados monetarios desarrollados". 1/

No obstante esa situacién, hay que recalcar la espe
cial importancia del sector financiero pues en éste se encuen-
tran incluidas las variables monetarias que son las que permi-
ten efectuar las transacciones necesarias para iniciar y com-
pletar el ciclo productivo: Produccién, distribucién, consumo

e inversiébn.

lj_Meier, Gerald y Baldwin, Robert. Desarrollo Econdémico. Editorial Agui
lar. 1964. p. 303.



3.1.2 Clasificacibén Sectorial

La clasificaciédn por sectores econbémicos que a con-
tinuacién se presenta se ha escogido y adoptado del libro '"La

1/

Estructura y Transacciones del Sistema Financiero" conside
rando que las empresas de seguros actdan como intermediarias -
financieras y si bien tienen un lugar dentro de un sistema de
producto-ingreso con un valor agregado de poca cuantfa, su fun
cionamiento y operaciones hacen que su identificacién sea més
relevante y clara en una clasificaéién_sectorial con orienta--

cién hacia la determinacién de cuentas de fuentes y de uso de

fondos.

CUADRO N° 1

r £ - Autoridad Monctaria®
(Banco Central de Reserva) {

Sector Financiero £ Mcnctarios (Bcos. Comerciales)

Intermediarios Financieros

No Monctarios

Sociedades Andnimas Privadas

- Dtras Sociedades Mercantiles
Privadas

.
Scctor de Brpresas 13
tio' Financieras - Empresas Piblicas
- Empresas Mixtas (con partici-
pacibn estatal y privada)
CLASIFICACION ¢
SECTORIAL - Cohierno Central

Scctor Qubernamental € .
- Cobicrnos Estatales y locales

= Vivienda
Sector Privado Mo Fi
nancicro exclufdas
las sociedades de ca - Resto de las Actividades
pital. Privadas

Sector Externo

.
* En El Salvador la Autoridad Monctaria es la Junta Monetaria.

1/ Brcich, Juan M. Estructura y Transacciones del Sistema Financiero. 2a.
" Edicidén, Editorial CEMLA, México 1978.
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De acuerdo a esa clasificacién, la diferencia que
se presenta principalmente entre los intermediarios financie--
ros monetarios y los no monetarios, es la captacién de depbsi-
tds a la vista; los intermediarios financieros no monetarios,
no reciben tales depbsitos y si lo hacen, es en escala reduci-
da sin que ella constituya la base para las operaciones acti--

vas de la institucién.

3.1.3 E1 Sistema Financiero Naéional

Desde el punto de vista legal e institucional el Sis
tema Financiero en el pais es el conjunto de instituciones que
captan y canalizan los recursos del ptiblico o del Estado hacia
los diferentes sectores de la economia, de acuerdo a las poli-
ticas dictadas por la Autoridad Monetaria.

De acuerdo a la Eg} Eei"ﬁggiﬁbﬁ Monetario, promulga
da el 25 de marzo de 1982, en el articulo 6 del Titulo I, el

Sistema Financiero se integra asi:

"Art. 6.- Las resoluciones de la. Junta Monteria serén

observadas por el Sistema Financiero.

Para los fines de la presente ley, el sistema finan-

ciero se integra asi:

a) E1 Banco Central de Reserva de El1 Salvador;

b) Las Instituciones de Crédito y Organizaciones Au-
Xiliares;

c) Las Instituciones: Banco Hipotecario de E1 Salva-



48

dor, Banco de Fomento Agropecuario, Federacién de
Cajas de Crédito; Instituto Nacional del Café,
Instituto Nacional del AzhGcar, Fondo Social para
la Vivienda, Instituto Nacional de Pensiones de
los Empleados Pdblicos, Instituto de Previsibén So
cial de la Fuerza Armada y demis Instituciones O-
ficiales de Crédito;

ch) La Financiera Nacional de la Vivienda y las Aso-
ciaciones de Ahorro y Préstamo y otras entidades

afiliadas a su sistema;
d) Las Instituciones de Seguros y Fianzas;

e) Las Cajas Cooperativas afiliadas al sistema de cré
dito rural;
f) Las Sociedades y Asociaciones cooperativas que ha

bitualmente efectlien operaciones de crédito;

g) Las personas naturales o juridicas que habitual--
mente dediquen sus actividades total o parcialmen

te, a las operaciones reguladas por esta ley.

En los casos de los literales f) y g) se requeriri la
calificacibén de la Junta, con base en informes técni-

cos que ésta solicite".

No obstante que en el pais la mayoria de las compa-

~filas de seguros operan una gran variedad de seguros, se ha he-

cho abstraccidén de las operaciones relacionadas con los segu-
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ros de dafnos por ser ellos de duracibén anual o menor y generan
recursos financieros a muy corto plazo. En cambio, mediante el
Seguro de Vida las compafiias de seguro acumulan reservas mate-
miticas (ver glosario) disponiendo asi de recursos a mediano y
largo plazo para realizar operaciones activas también a media-
no y largo plazo, tales como préstamos e inversiones bajo dife

rentes modalidades.

3.2 Intermediacién Financiera de las Compafiias de Seguro de
Vida

3.2.1 Caracteristica Fundamental: El1 Ahorro Contractual

Las compaififas que operan el Seguro de Vida, se «ca-
racterizan porque son las Gnicas intermediarias financieras no

s

monetarias cuya fuente principal de recursos es, la obligacién
contractual de los asegurados de pagar peridédicamente la prima
pactada. La acumulacién de las primas se conoce con el nombre
de "Reservas Matemiticas" y constituye una forma de ahorro del

sector familiar.

3.2.2 Ahorro en el Sistema Financiero

Segin el Boletin de Estadisticas de Seguros, Fian-
zas y Bancos, publicado por la Superintendencia del Sistema Fi
nanciero (antes de Bancos y Otras Institucioneés Financieras),
se considera Ahorro en ei Sector Financiero Nacional: el capi-

tal puesto a disposicibén de bancos y otras Instituciones esta-
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tales y semi-estatales considerada; como Instituciones de Cré-
dito u Organismos Auxiliares por la Ley respectiva, destinado

a obtener utilidades, directa o indirectamente mediante la ga-
nancia de intereses. En consecuencia, este Ahorro esti formado
por capitales provenientes directamente del piblico en general
y excluye el capital puesto a disposicibén de dichas Institucio
nes financieras por parte de ellas mismas. Por lo tanto, el a-
horro de las Compafiias de Seguros, es decir el Ahorro contrac-

tual debe considerarse parte del Ahorro nacional.

-

3.2.3 Importancia Econémica de la Intermediacién Financie-

ra de las Compaffias de Seguros de Vida.

Las compafiias de seguros, no producen bienes tangi-
bles pero ofrecen servicios a otros componentes de la economia
nacional. Debido al elemento de ahorro que contienen algunos -
pianes de seguro de vida, 155 companiias de seguro han alcanza-
do, en muchos pafises, cierta importancia como captadores de a-
horro contractual. La importancia del ahorro creado por conduc
to del Seguro de Vida, en comparacién con el ahorro en los ban
cos y otras instituciones financieras varia de un pais a otro.

El ahorro ha crecido principalmente en los paises -
que han registrado el mds alto crecimiento econbémico o el ma-
yor aumento del nivel de vida. El desarrollo del ahorro también
depende de la estabilidad monetaria, de la legislacidén tributa

ria, del grado de previsién de la sociedad y su nivel cultural.

|
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En su funcién de receptoras de ahorros, las compa--
fifas de seguro de vida canalizan el ahorro periddico de miles
de asegurados obtenido a través de las primas de seguro a di-
ferentes rubros de inversién.

Tales compafiias son una fuente de capitales para la
economia del pafis, pues contribuyen a la base financiera del
desarrollo de servicios privados y pGblicos, de la industria,
de la construccién, etc.

En los paises donde el desarrollo etonémico no ha
sido diné&mico, la necesidad de ahorro para la formacién de ca-
pital reviste una gran importancia para la economia de esos --
paises.

Como instituciones las compafifias de seguros, al cap
tar esos ahorros individuales, se encuentran en una posicidn -
favorable para realizar decisiones;, -sobre inversiones seguras
y rentables.

El autor Harry Elmer Barnes en su obra '"Historia de
la Economia del Mundo Occidental', menciona aspectos sobre la
importancia que han tenido’ las compéﬁias de seguros de vida en
su rol de instituciones financieras y de su influencia en 1la
economia, bdsicamente en los pafses industrializados como Esta
dos Unidos, Inglaterra, etc.: '"Las compaiifas de seguros no sé-
lo constituyen un elemento importante de los negocios modernos
por si mismas, sino que han intervenido de manera importante -

en la evolucién del capitalismo moderno. Actualmente sus habe
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res han 1legado a ser casi tan grandes como los de los bancos,
en cuanto a forma de acumular dinero constante y capital 1liqui
do para ponerlo a disposicibén de los negocios y las finanzas".

"No se deberia perder de vista la importancia de las
grandes COMPANIAS DE SEGUROS DE LOS ESTADOS UNIDOS COMO ORGANI
ZACIONES RECOLECTORAS DE DINERO LIQUIDO. Reunen anualmente més
dinero de esta clase que cualquier otro tipo de organizacidn -
financiera y ponen grandes sumas a disposicién de los bancos o
de otras instituciones de inversién'.

"La Segunda Revolucién Indﬁstrial y las crecientes
dificultades de la vida moderna han extendido mucho el radio -
de accidén de los seguros e incrementado el volumen de los mis-
mos. Los seguros contra incendios y LOS DE VIDA han progresado
de manera extraordinaria. Los seguros de accidentes y contra -
el robo se han desarrollado en grandes proporciones. Casi to-
dﬁs los riesgos personales éctualmehte conocidos pueden ser a-
segurados.

Particularmente importante ha sido la aparicibén vy
expansién del seguro de automdéviles, hasta el punto de que al-
gunos Estados han hecho obligatorio dicho seguro y el de 1los
riesgos del trifico". 1/

Segln el autor J.M. Brcich al referirse a los inter

mediarios financieros, menciona lo siguiente: "Entre los inter

1/ Barnes, Harry Elmer. Historia de la Economia del Mundo Occidental, has
ta principios de la Segunda Guerra Mundial. Editorial UTEHA. México
"1955. p.p. 316 y 317.
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mediarios financieros no monetarios sc¢ pueden ubicar las insti
~ tuciones de fomento, las sociedades financieras, hipotecarias
y de capitalizacibén, LAS COMPANIAS DE SEGUROS DE VIDA, las coo
perativas de crédito, el sistema de previsidén social y las com
pafifas de fianzas'. 1/

Asimismo, en el libro "Financiacién Bisica de los -
Negocios",.al considerarse las Fuentes de Capital a largo pla-
zo, en la Seccidén referida a "E1 Mercado Institucional para los
valores de Sociedades Anénimas., se hace la siguiente mencidn
en lo relativo a los intermediarios financieros: 'Las principa

les instituciones financieras caen dentro de dos grupos impor-

tantes -la clase de depbsito, que incluye a los bancos comer-

ciales, los bancos de ahorros y las asociaciones de ahorro Yy

préstamo; y la clase contractual, que comprende las companias

de seguros de vida, los fondos de pensiones de las compafiias y

2/

los fondos de pensiones de las unidades gubernamentales".

3.3 Recursos de las Companias de Seguros

En esta seccidn se describe la estructura de la fuen
te de recursos para establecer las caracteristicas de sus com-

ponentes.

Tales recursos son los siguientes:

1/ Barnes, Harry Elmer. Ob. Cit. p.p. 625y 627.

2/ Hunt, Williams Donaldson. Financiacién Bésica de los Negocios. 2da Edi
cibn, Editorial UTEHA, México 1970, p.p. 467, 502.
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- Reservas Técnicas y Matemiticas
- Capital y Reservas de Capital

- Otros Recursos.

3.3.1 Reservas Técnicas

Estas se dividen en reservas para el ramo de vida y
reservas para el ramo de dafios. A las primeras se les conoce -
cominmente como reservas matemidticas y a las segundas como re-

servas técnicas.

a) Reservas Matemiticas
Por reserva matemitica se conoce: 'el excedente de
primas que paga el asegurado durante los primeros anos de su -
seguro, y con el cual la compafiia de seguros constituye un fon
do que se utilizari mis adelante, cuando la prima natural sea
mayor que la prima nivelada'". Esta reserva es deéignada matemé
tica, debido a que su importe estd basado en cdlculo actua-

1/

rial.

b) Reservas Técnicas

Estas reservas corresponden a otros ramos de segu--
ros que operan las compafiias de seguros, principalmente estin
relacionadas con coberturas de duracién anual, esto quiere de

cir que no son seguros de permanencia prolongada, sino que son

1/ Morales Franco. Ob. Cit. p. 39
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coberturas sobre riesgos- de muy corto plazo y que pueden ser
renovadas afio con afio. Esas coberturas, a las cuales se les --
calcula la reserva técnica, corresponden al ramo de dafios el
cual incluye seguros, como son: de incendio, de automotores, -

de transporte, etc.

3.3.2 Capital y Reservas de Capital

Comprende el capital social pagado por los accionis
tas, la reserva legal, reserva general, otras reservas de capi

tal y utilidades retenidas.

3.3.3 Otros Recursos

Se incluyen las cuentas sujetas a liquidacidn que en
el lapso precedente a la liquidacién las compafiias de seguros
pueden utilizarlas como recursos. ..__. ...

Estos tres rubros, se completan con un cuarto llama

do "Otras Cuentas de Pasivo'.

3.4 Crédito e Inversidn

El destino de los créditos e inversiones que efec-
tGan las compafifas de seguros de vida, en el pais, lo integran

bdsicamente los cinco rubros siguientes:

- Préstamos Hipotecarios

- Préstamos y Descuentos

a) Sobre pbélizas o contratos,
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b) Personales,
¢) Descuentos,

- Inversiones Inmobiliarias,

- Inversiones en Acciones, Bonos (emitidos o garantizados
por el Estado) y Otros, |

- Préstamos con garantia prendaria.

(2

.4.1 Préstamos Hipotecarios

Bajo este rubro se agrupan las cuentas que registran
los préstamos otorgados y respaldados con garantias hipoteca--
rias, a diferentes plazos y con diferentes destinos.

En lo referente a plazos se entenderi por corto pla
zo el que no exceda de un afio; mediano plazo el mayor de un afio

sin exceder de cinco y largo plazo, el superior a cinco afos.

3.4.2 Préstamos y Descuentos

Este rubro se descompone en tres elementos:

a) Sobre pélizas o contratos: éstas son cantidades -

que los asegurados solicitan en calidad de présta
mo, amparados en el derecho que les reconocen las
compafifas en una de las cléiusulas de los contratos
de seguro, conocida como Derecho de Préstamo y el
cual esti respaldado por la acumulacidén de ahorros
que tienen los ascgurados en forma de reserva ma-
temidtica. Lo puecden obtener generalmente a partir

del inicio del tercer afno de vigencia o al final
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de dos afios, en un porcentajc segGn lo establezca
la pbéliza en la tabla de valores garantizada y quec

estid regulado en el Cbébdigo de Comercio vigente,--

(Art. 1486).

b) Préstamos Personales: Son los créditos concedidos
por la compafifa de seguros con garantia de la fir
ma personal del deudor o bien con firma personal

solidaria.

c) Descuentos: son operaciones propias de descuento

de documento comercial en su valor nominal.

3.4.3 Inversiones Inmobiliarias

Se registran las inversiones en bienes raices pro-

pias para el giro de sus operaciones y con reserva de dominio.

5.4.4 Inversiones en Acciones, Bonos (emitidos o garantiza

dos por el Estado) y Otros

Bajo este rubro se agrupan los valores que registran

la colocacién de recursos en titulos valores.

3.4.5 Préstamos con Garantia Prendaria

Estos son los recursos canalizados hacia préstamos
concedidos con una garantfia que puede ser de diferentes clases

de bienes inmobiliarios con o sin desplazamiento.



CAPITULO 4
EL SEGURO DE VIDA EN EL SALVADOR (1964-1982)

4.1 Las Compafiias de Seguros

4.1.1 Compafifas Extranjeras

Puede observarse en el cuadro N° 3 del apéndice es-
tadistico que al 31 de diciembre de‘1964 de las catorce sucur-
sales de compafifias extranjeras que operaban en el pais, Gnica-
mente dos de ellas operaban el seguro de vida. En el transcur-
so del tiempo su namero fue disminuyendo, observindose el si-

guiente comportamiento:

Acerca de la Confederacién de Canadid en 1967, se conoce
que maﬁtenia-ﬁhicamenté_aﬁefacfdﬁéémﬁé cobro de primas
y pago de reclamos por medio de su representante en el
pais, actividad que durd hasta diciembre de 1970.

En 1967 no se informa la actividad local de la Compafiia
The Palatine Insurance Co.,, quien sélo ofrecia la co--
bertura de seguro de incendio y lineas aliadas.

En 1970, se reportaron operaciones de seguro a la Super
intendencia de trece sucursales no encontrdndose ya a
esa fecha referencia sobre la Confederacién de Canada.
En 1971 ya no se reportaron las actividades de las su-

cursales América Compafnia General de Seguros, S.A. y --
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Helvetia, Compafifa Suiza de Seguros.

En 1972 ya no se reportaron operaciones de The Yorkshi-

re Insurance Co. Ltd.

En 1973 sbélo operaban ocho sucursales de compafifas ex-
tranjeras de seguros pues se retiraron Alliance Assuran
ce Co., General Accident Fire and Life Assurance Corp.

Ltd., y The Northern Assurance Co. Ltd.

Al afo siguiente, en 1974, se reportaron las operacio--
nes de The Netherland Ins. Co., bajo el nombre de Los
Paises Bajos, y no se reportaron operaciones de Commer-

cial Union Insurance Co.

En 1975, Seguros América Banamex, S.A. y Los Paises Ba-

jos se retiraron del mercado de seguros.

En 1976 cierra operaciones Royal Insurance Company Ltd.,
aunque mantuvo el reconocimiento de sus responsabilida-
des para con los asegurados y por esa razbn adn reportd

operaciones en 1977.

En 1978 se reflejan las actividades de Pan American Li-
fe Ins. Co. y American Life Ins. Co., compaffas que se
constituyeron en apego a las disposiciones legales dic-

tadas por el Ministerio de Economia.

En resumen, de las catorce sucursales de compafiias de
seguros extranjeras que operaban en 1964, al 31 de di-

ciembre de 1982, sblo existian la Pan American Life Ins.
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operaciones de Lloyd's de

Inglaterra a través de un representante de un corredor

de seguros, tal como puede verse en el Cuadro N° 4 del

apéndice estadistico.

4.1.2 Compafiias Nacionales de

Seguros

La situacién en que se
cionalesy sus diferentes ramas de
de 1964 se puede ver en el cuadro

co, observéindose que, de las cinco

encontraban las compafiias na
operacién al 31 de diciembre
N° 5-del apéndice estadisti-

compafiias nacionales existen

tes, cuatro ofrecian planes de seguro de vida. El surgimiento

del resto de compafiias nacionales

a continuacién:

se describe cronolégicamente

1970 Inicia operaciones-Aseguradora Suiza Salvadorena,

S.A.

1973 Aseguradora Agricola Comercial, S.A., inicia ope

raciones.

1974 Aparece Unidn de Seguros, Sociedad Anénima.

1976 Inicia operaciones Seguros Desarrollo, S.A.; Ase

guradora Popular, S.A. y La Seguridad Salvadore-

fia, S.A., Compafifa de Seguros, transformacién de

La Hanover Ins. Co.

1977 La Compania Anglo Salvadorefia de Seguros, S.A. -

ingresa al mercado de seguros.
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El nombre de las compafifas nacionales de scguros vy
~sus ramas de operacién al 31 de diciembre de 1982, se presentan

en el cuadro N° 6 del apéndice estadistico.

La explicacibén del comportamiento hasta aqui descri
to fue una reaccién de las companias extranjeras de seguros en
vista de que: El Banco Central de Reserva presentdé ante la Jun
ta Monetaria la Ley de Control de Transferencias Internaciona-
les la que fue aprobada y entrd en vigencia a partir del frimg
ro de junio de 1961. Dicha ley establece en el Art. 19 el pro
cedimiento de transferir al exterior saldos de operacibn, si-
tuacién que en aquella época y dada la anterior‘ausencia de -
control al respecto, inquieté a las compafiias extranjeras de -

seguros.

Influyé también la politica adoptada por el Poder
Ejecutivo en el Ramo de Economia, la cual de conformidad con
el numeral 26 del Art. 34 del reglamento Interior del Poder E-

jecutivo establece:

"Autorizar la creacién y el funcionamiento de Institu-
ciones de Crédito, Organizaciones Auxiliares de Crédi
to, Casas de Préstamos, Compafiias de Seguros, de Fian
zas y en general, sociedades o empresas que emitan o
se propongan emitir acciones o titulos de crédito pa-

ra ser ofrecidos al péblico".
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Cuando en 1963 se le concedié la autorizacibn para
operar a American Life Ins. Co., el Ministerio de Economia le
impuso la obligacién de establecer un depésito de un millén de
colones en el Banco Central de Reserva como una garantia de las
responsabilidades para con los asegurados en caso de retiro o
cierre de operaciones, ya que se habian presentado problemas -

de esa indole en épocas anteriores.

A las dos medidas anteriores se les auné la promul-
gacibén del nuevo Cédigo de Comercio-el_cual entré en vigencia
a partir del 1° de junio de 1973, causando el cierre de unas
sucursales de compafiias extranjeras y la transformacién de o-

tras en compafiias nacionales.

4.2 Evolucién del Seguro de Vida

4.2.1 Seguro de Vida Individual

El Seguro de Vida Individual incluye diferentes mo-
dalidades de planes de seguros, pero ante la imposibilidad de
obtener cifras estadisticag para cada uno de. ellos, en esta
seccién se han agrupado los datos disponibles en dos grandes

grupos: Seguro Popular y Vida Otros Planes

a) Seguro Popular: es el plan que garantiza en caso
de muerte natural o de sobrevivencia, el pago de cantidades fi

jas de suma asegurada, que segn el Boletin Estadi{stico de la
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Superintendencia no son mayores de ¢ 10.000.00. Los periodos -

de pagos de primas son mensuales O por sub-perfodos mensuales

(quincenal o semanal). Por el bajo valor de las primas este

£ 2 -
plan es de gran aceptacibén en las clases econdmicamente de es

casos recursos. El cdlculo de la prima se basa en la edad del

- Fa .
asegurado y no se requiere examen medico.

CUADNRD No. 1
SLGURO POPULAR

MOVIMIENTO ANUAL DL POLIZAS

Saldo al | Deduccio | Aumento Neto |[Saldo a Sumas Miles| Suma Ascgurada

Principio | Aumcntos| ncs “| o Disminucién | fin dc [4 Promcdio

Ao | Neta () afio Ascguradas v

!

1904 28,801 7,684 10,111 (2,427 ) 26,374 50,527 1,905
1965 26,532 1/ | 6,578 B,124 (1,546 ) 24,986 48,517 1,942
1906 24,986 7,018 7,736 ( 718 ) 24,268 49 761 2,050
1967 24,2068 9,559 9,151 408 24,676 46,148 1,870
1968 24,676 10,205 10,247 ( 42 ) 24,634 44,369 1,801
1968 24,634 7,610 9,457 (1,847 ) 22,787 37,603 1,680
1970 22,787 6,771 7,570 ( 799 ) 21,988 35,893 T,e3l
1971 21,994 6,561 S,852 715 22,703 37,007 1,812
1972 22,703 10,197 7,187 3,010 25,713 37,038 1,110
1973 25,713 10,984 8,023 2,961 28,674 39,51 1,358
1974 28,674 11,678 9,833 1,R45 3n,519 40,309 1,322
197§ 30,519 6,217 4,462 B 32,274 41,846 1,297
1976 32,205 13,800 10,030 3,761 36,035 46,336 1,280
1977 3v,030 15,934 11,53 4,398 40,433 52,714 1,304
1978 40,433 19,657 13,350 6,307 46,740 60,422 1,293
1979 46,740 21,820 14,736 7,084 53,824 68,465 1,272
1980 53,824 25,488 18,952 6,536 60,360 76,982 1,275
1981 60,3060 28,748 20,916 7,832 68,192 85,196 1,249
1982 68,192 13,865 20,527 (6,662) 61,530 79,703 1,295
NOTA : Las Compafifas de Seguros Extranjeras no ofrecen planes populares,

Los "Aumentos™ estfn formados principalmente por pblizas emitidas en el ejercicio y
rchabilitaciones. Las "Deducciones™ incluyen principalmente fallecimientos, venci-
mientos, caducidad y rescate.

FUENTE : Bolectin de Estad{sticas de Seguros, Fianza y Bancos.
Superintendencia del Sistema Financiero.

1/ Cifra revisada.
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Puede observarse que en, 1964 ¢l namero de pdlizas -
vigentes en este plan de seguro era de 26,374 y que experimen-
ta una tendencia decreciente, hasta 1970 inclusive afo en el
cual el némero de pblizas vigentes fue de 21,988, es decir ---
4,386 p6lizas menos que en 1964. Al.respecto hay que mencionar
que por decreto legislativo N° 403 del 17 de junio de 1969, se
dieron por terminados los contratos de una compafiia de seguros
ese mismo afio, lo cual provocd una disminucién neta de 1847 pd
lizas en este tipo de seguro incidiendo notoriamente en el com
portamiento observado hasta esa “fecha.

Posteriormente la colocacién de este tipo de seguro
experimenté una época de crecimiento que comprende del ano 1971
al ano de 1981 y su explicacidén se encuentra en la influencia
del crecimiento industrial y comercial en el pais con el consi
guiente incremento de la clase asalariada, que es la parte de
la poblacidén hacia la que estd principalmente orientado este

plan'de seguro.

Por Gltimo, el afio de 1982 presenta una disminucién
de 20,527 pb6lizas, de las cuales 13,650 fueron rescates, es de
cir que los duefios de esas pbdlizas por diferentes circunstan--
cias tales como desempleo, temor o incertidumbre por el momen-
to politico, decidieron liquidar esos contratos y reclamaron -
el valor acumulado de reservas que les garantizaba la péliza -
misma.

El valor de las sumas aseguradas pone también de ma
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nifiesto el comportamiento en el ndmero de pblizas vigentes al
final de cada afo pues se observa que esas sumas decrecen en-
tre los afios 1965 y 1970 y que a partir de 1971 hasta 1981 au-
mentan nuevamente a un nivel de ¢ 85.2 millones y en 1982 al
igual que el nGmero de pblizas vigentes disminuyeron ( £ 5.5
millones),

Al relacionar anualmente el valor de las sumas ase-
guradas con el nUmero de pbélizas vigentes se determina el va-
lor promedio de suma asegurada el éual_es bajo porque son pla-
nes de suma asegurada fija, siendo el de mayor colocacibn el -

de £ 1,000.00 y en segundo lugar, el de ¢ 3.000.00.

b) Vida Otros Planes

Este grupo incluye los seguros denominados permanen
tes, porque su pé;ibdo de duracién es de cinco afios o mis, di-
chos planes son: el seguro ordinario de vida, con sus diferen-
tes modalidades y el seguro dotal, se incluyen también los se-
guros temporales. Estos tres planes de seguro a diferencia --
del seguro popular no tienén limitacién legal en las sumas que

se pueden asegurar.

De acuerdo a la descripcién hecha en el seguro popu
lar, puede observarse el comportamiento del rubro '"Vida Otros
Plancs" de acuerdo a los datos sobre el nGmero de pdlizas vi-
gentes y las sumas asegufadas que aparecen en el siguiente cua

dro:



66

CUADRO No. 2
SEGURO DIRECTO VIDA OTROS PLANES

SALDO AL PRIN DISMINU- | VARIACION |SALDO A FIN | SUMAS ASE SuMa Prom,

CIPO DLL ARO AUMENTOS| - ovre NETA DEL A R O LREDAS « ASLiERADA
1964 4,087 1,501 621 880 4,967 79,010 15,907
1965 4,967 1,362 850 512 5,479 93,052 16,983
1966 6,331 1,705 1,084 | 651 6,982 133,814 19,166
1967 6,413 1,781 1,062 719 7,132 143,384 20,536
19¢8 7,132 2,211 1,578 633 7,765 161.926 20,853
1969 7,906 2,931 1,683 1,248 9,154 183,965 20,097
1970 8,617 2,487 1,395 1,092 9,709 195,102 20,094
191 9,709 3,359 1,566 1,793 11,502 224,037 19,478
1972 11,500 3,999 1,841 2,158 13,658 258,254 18,509
1973 13,654 4,699 2,284 2,415 16,069 314,902 19,597
1974 16,067 4,739 2,064 2,678 18,742 381,677 20,364
1975 18,764 7,179 3,972 3,207 21,971 488,430 22,230
1976 21,971 12,598 2,706 9,892 31,863 600,122 18,834
1977 31,863 14,382 3,891 10,491 42,354 855,498 20,198
1978 42,354 10,999 5,227 5,772 48,126 971,866 20,194
1979 48,125 16,927 6,332 10,595 58,720 1,162,830 19,803
1980 $8,720 12,747 7,391 5,356 64,076 1,300,644 20,298
1981 63,268 11,747 5,592 | 6,155 69,423 1,402,914 20,208
1982 69,423 14,333 6,221 l 8,112 77,535 1,391,486 17,947

131,686 57,330

NOTA : Planes de Seguros: Ordinario de Vida, Dotales, Temporales.

Los "Auzmcntos" estfn formados principalmente por pblizes emitidas en el ejercicio y
rehabilituciones. Las "Deducciones™ incluyen principalmente fallecimicentos, venci-
micntos, caducidad y rescate.

FUENTE : Boletfn de Estad{sticas de Seguros, Fianza y Bancos.
Superintendencia del Sistema Financiero.

Segln esas cifras, el seguro de vida en El1 Salvador
ha tenido notoria aceptacibn, puesto que de 4,967 pblizas vi-
gentes al 31 de diciembre de 1964, se aumentb a 77,535 a fina-
les de 1982, lo cual es el producto neto de 131.686 aumentos y
de 57.330 deducciones.

Probablemente el crecimiento del seguro de vida hu-
biera sido mayor sin los efectos adversos de las diferentes si

tuaciones econbémicas que sufridé el pais en varios afnos del pe-

rfodo analizado, como es el nivel de inflacién que influyé en

| e e ————
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el poder adquisitivo del ingreso y por lo tanto cn cl ahorro e
inversién, asi como otros fenbémenos tales como la crisis de e-
nergéticos que dié lugar, entre otras cosas, a incrementos de
costos y precios. La colocacién potencial es imposible de cuan
tificar mixime si se considera como'ha variado la composicidn

de las compafiias de seguros en el pais.

El desglose del movimiento de pblizas entre compa--
fiias nacionales y extranjeras puede observarse en los cuadros
7 y 8 del apéndice estadistico, apreciidndose en ellos que el
mayor incremento de pblizas vigentes ée ha canalizado hacia --
las companias de seguros nacionales lo cual es comprensible da
da la metamorfosis experimentada por las sucursales de compa--
filas extranjeras de seguros y por el surgimiento de nuevas com
pafiias locales.

En 1964 las compaiifas nacionales tenian 1607 p6éli--
zas vigentes y al 31 de diciembre de 1982 tenian 70,859. Por
su parte, las compafifas extranjeras sbélo aumentaron en 3,316 -
sus pblizas vigentes, variando de 3.360 en 1964 a 6.676 en 1982.

Un aspecto relevante de la importancia econémica --
del seguro de vida lo constituye la proteccién que brinda al
recurso econémico que representa la poblaciédn cuya comprensidn
se manifesté en el crecimiento del nGmero de pélizas y en el
incremento de las sumas ascguradas por las companias de segu-
ros.

De acuerdo a las cifras del cuadro anterior en 1969
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los montos asegurados por las compaiifas de scguros eran de --
¢ 79.0 millones y al 31 de diciembre de 1982 ¢ 1.391.5 millo-
nes de colones.

La distribucién de esos montos asegurados entre com
pafifas nacionales y extranjeras se puede ver en el cuadro N° 9
del apéndice estadistico y su comportamiento concuerda con la
tendencia de las pblizas vigentes; puede observarse que las --
compafiias nacionales incrementaron las sumas aseguradas de --
Z 30.3 millones en 1964 a ¢ 1.131 millones al 31 de diciembre
de 1982, en tanto que las compafiias extranjeras aumentaron de
¢ 48.7 millones en 1964 a € 260.5 millones en 1982.

Al relacionar anualmente las sumas aseguradas con -
el nGmero de pdblizas vigentes se establece que en E1l Salvador
la suma asegurada promedio en el rubro "Vida Otros Planés” es

aproximadamente de veinte mil colones (¢ 20.000.00)

c) Costo Medio del Seguro de Vida Individual

En el Boletin de Estadisticas de Seguros, Fianzas y
Bancos de 1971 se define el costo medio por millar de suma ase
gurada como '"La relacidén entre el total de primas percibidas -
en cada ejercicio con el monto medio de sumas aseguradas'; adop
tando ese concepto se ha calculado el valor de dicho costo y -

los resultados pueden verse en el siguiente cuadro:



CUADRO N° 3

COSTO MEDIO POR MILLAR DE SUMA ASEGURADA

ARO SEGURO POPULAR VIDA OTROS PLANES
VALOR ¢ VALOR ¢
1964 69.00 72.00
1965 70.00 64.00
1966 70.00 58.00
1967 73.00 55.00
1968 75.00 50.00
1969 78.00 47.00
1970 89.00 45.00
1971 94.00 41.00
1972 102.00 40.00
1973 105.00 38.00
1974 114.00 37.00
1975 120.00 36.00
1976 128.00 35.00
1977 133.00 535,00
1978 127 .00 31.00
1979 142.00 31.00
1980 134.00 27.00
1981 135.00 30.00
1982 134.00 28.00

i) Plan de Seguro Popular

69

En el cuadro N° 10 del apéndice estadistico se pue-

de observar que el monto de primas percibidas por las compaiifas

de seguros aumentd de £ 3.6 millones a ¢ 11.1 millones lo cual

refleja un incremento de ¢ 7,5 millones, a ese movimiento

Co-

rresponde una adquisicidén de compromisos por valor de ¢ 30.3 -

millones ya que las sumas promedio anualmente aseguradas varia

ron de ¢ 52.2 millones en 1964 a ¢ 82.5 en 1982, segin

verse en el cuadro N° 11 del apéndice estadistico.

puede

Lo anterior significa que las primas percibidas au-
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mentaron en 207% y el cambio en las sumas promedios aseguradas
fue de sbélo el 58%.

Esa relacién inversa ha originado un mayor costo me
dio por millar de suma asegurada, ya que en 1964 dicho costo -
era de £ 69.00 y ha experimentado un alza a partir de 1970, cul
minando en 1982 con un costo de ¢ 134.00, es decir que ante--
riormente cada mil colones de seguro costaban ¢ 69.00 y actual
mente en el seguro popular cada millar cuesta ¢ 134.00. Ese in
cremento en el costo medio debe atfibuirsele a mayores recar--
gos por administracién imputados a una cantidad de suma asegu-
rada fija de £ 1.000.00 en un plan y ¢ 3.000.00 en otro, esto
puede significar que el seguro popular origina pérdidas a la -
compafifa de seguros, ya que las bases técnicas del plan y por
lo tanto las primas no pueden modificarse sin la autorizacidn
previa de la Superintendencia del Sistema Financiero, por 1lo
que esos mayores gastos deben cubrirse con las utilidades que

obtienen las compafiias de seguro en otros ramos de operacibn.

ii) Vida Otros Planes,

En los seguros de vida comprendidos bajo este titu-
lo, de acuerdo a las cifras del cuadro N° 10 del apéndice esta
distico las primas percibidas aumentaron en ¢ 32.2 millones.
En forma paralela el riesgo asumido ha aumentado y seg@n puede
observarse en los cuadros ya citados, en 1964 c¢l promedio de

suma asegurada fue de ¢ 68.3 millones y en 1982 fue de € 1.311.7
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millones de los cuales las compafiias de seguros nacionales ab-
sorbfan el 81.1%. Esta es una situacibén difcrente a la de 1964,
afio en el que sélo cubrian el 35% del total de sumas asegura--
das lo cual significa, que las sucursales de compafiias de segu
ros extranjeras han perdido mercado en el 4rea del seguro de
vida en planes permanentes (ver cuadro N°® 11 del apéndice esta
distico).

En relacién al costo medio por millar de suma asegu
rada se ha dado una disminucibén de ¢ 72.00 en 1964 a ¢ 28.00 B
en 1982 (ver cuadro N° 12 del apéndice estadistico). Conside--
rédndolas separadamente, las compafiias nacionales disminuyeron
su costo medio de € 59.00 en 1964 a ¢ 26.00 en 1982 y las com-
panias extranjeras de ¢ 80.00 a £ 39.00 en los mismos afios. --
Aunque las estadisticas disponibles no permiten localizar 1los
planes que han influido en la disminucién del costo medio del
seguro es indudable que la explicacidn se encuentra en los va-
riados planes lanzados al mercado por las compafiias, asi como
también por la disminucién en la venta de aquellos seguros que
incluyen beneficios por sobrevivencia (dotales]).

En resumen, puede afirmarse que no obstante la cre-
ciente exposicibén a los riesgos de muerte agudizada en los Gl-
timos tres afios y a pesar de la influencia de las dos crisis -
del petrdleo y sus consecucntes aumentos en los costos sobre -
los bienes de consumo, el seguro de vida ha crecido en volumen

de. suma asegurada, en primas y su costo medio ha bajado signi-

ficativamente.
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4.2.2 Seguro Colectivo

En este plan de seguro se pueden captar influencias
de diferente indole y pueden considerarse como principales el
efecto del crecimiento econémico del pais, el surgimiento de
nuevas empresas, industrias, instituciones estatales y semies
tatales y las mayores prestaciones laborales obtenidas por la

clase asalariada.

a) Certificados vigentes
En el siguiente cuadro se consider6 el namero de -
certificados vigentes, en lugar del numero de p6lizas,en aten

cién a que cada uno de ellos representa una vida individual -

protegida.
CUADRO N° 4
ITEN N 3 /
CERTIFICADOS CAPITALES CAPITAL PROMEDIO

ANO VIGENTES ASEGURADOS POR CERTIFICADO
- Variacibén Variacion

NGmero Avasl & Valor |\ a1 s Valor
1964 7,925 24,972 5,151
1965 11,884 50.0 35,509 42.2 3,022
1966 14,659 23, 3 51.585 45. 3 3,519
1967 23,748 62.0 98,891 91.7 4,164
1968 43,269 82.2 155,946 SV 3,604
1969 50,190 16.0 229,409  47.1 4,571
1970 54,728 9.0 251,969 9.8 4,604
1971 87,548 60.0 312,908 24.2 3,574
1972 92,838 6.0 339,017 8.3 3,652
1973 103,168 £ 433,840 28.0 4,205
1974 108,187 4.9 455,212 4.9 4,208
1975 119,218 10.2 560,177 2341 4,699
1976 131,204 ¥0.1 705,255 25.9 5,375
1977 142,856 8.9 865,764 22.8 6,060
1978 179,014 25:3 1,168,245 34.9 8,178
1979 198,009 10.6 1,813,019 b5 9,156
1980 225,165 157 2,433,283 34.2 10,807
1981 142,073 36.9 12722.275|  (29.2) 12,123
1982 116,654 L7k 1,744,671 g 14,956

FUENTE: Boletin Estadistico de la Superintendencia del Siste-

ma Financiero.
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Puede observarse que la cantidad de certificados en
seguros de vida colectivo ha experimentado un gran crecimiento
lo cual demuestra que mediante este plan se estd operando una
concientizacibén del uso de este seguro especialmente encamina-
do a cubrir a un gran sector de la poblacidén econémicamente ac
tiva, que por tener un ingreso percépita reducido, no puede in

corporarse a los planes de vida individual.

b) Capitales Asegurados

En 1964 las sumas aseguradas en total eran de ¢ 25.0
millones de colones, en la década de los sesenta el crecimien-
to es moderado y en los afios setenta se aprecia una tendencia
acelerada que culmina con una suma asegurada de ¢ 2,433.3 mi-
llones en 1980 superando la cobertura del seguro individual, -
disminuyendo a ¢ 1.744.7 mil]qnes en 1982. Tanto en el namero
de certificados vigentes como en los capitales asegurados se -
nota la influencia de la crisis politica y econémica vividas -
en el pals durante los Gltimos afos.

c) Promedio de capitales asegurados por certifica-
dos

La notoria expansién del seguro colectivo se hace -
visible en el cambio del capital promedio asegurado: en 1964
el promedio era de £ 3,151 y al finalizar 1982 ecra de ¢ 14,956

es decir, una diferencia de ¢ 11,805 por certificado.
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d) Costo Medio

CUADRO_N° §
COSTO MEDIO POR MILLAR (g£)
Ano Valor
1964 10.00
1965 9.00
1966 8.00
1967 8.00
1968 7.00
1969 7.00
1970 7.00
1971 7.00
1972 8.00
1973 7.00
1974 7.00
1975 7.00
1976 8.00
1977 8.00
1978 9.00
1979 7.00
1980 7.00
1981 9.00
1982 10.00

Al igual que en los planes de seguros popular y per
manente el seguro de vida colectivo ha experimentado un signi-
ficativo incremento tanto en primas percibidas(¢16.5 millones),
lo cual en forma global refleja bajas en el costo medio por mi
llar finalizando en 1982 con ¢ 10.00 al igual que en 1964.

Las disminuciones que experimenta el costo medio en
algunos afios se debié principalmente a la competencia entre las
compafiias 1o cual en términos monetarios se tradujo en una gue
rra de tarifas, préctica nada recomendable, pues la absorcién
d01 riesgo se hizo bajo su costo.

Al respecto la Superintendencia del Sistema Finan--
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ciero dictd el 11 de marzo de 1977 una circular estableciendo
como base técnica para elaborar las primas de seguro colectivo
el uso de la tabla de mortalidad para grupos, aprobada por los
Comisionados de 1960 de los Estados Unidos de América, (1960,
C. S. G. Mortality Table), con descuento financiero por medio

ano (V bj

) no mayor del 4.5% anual y con recargo no menor del
10% de la prima o el 1 o/oo de suma asegurada, tomando de es-
tos dos el que fuere mayor. Tal recomendacién y la mortalidad
anormal que se dié en un buen nfmero de grupos asegurados en

los Gltimos afos causaron que el costo medio retornara a su an

terior nivel y en 1982 fue nuevamente de ¢ 10.00.

4.3 Cobertura del Seguro de Vida

Poblacién asegurada con pblizas individuales de se-
guro de vida o Certificado de Seguro Colectivo.

El Seguro de Vida ya sea individual o colectivo es
objeto de la influencia de factores econémicos, culturales vy
sociales. Es indudable que el crecimiento econoétmico influye po
sitivamente en alguna medida en el desarrollo del seguro.

En las secciones anteriores se ha hecho una aprecia
ci6n de diferentes aspectos del seguro de vida relacionédndolas
mids hacia las compafifas de seguros, puecs es el objeto princi--
pal del presente trabajo, que a la poblacidn asegurada. Sobre
esta poblacibén asegurada, tanto real como potencial, hay que

hacer las siguientes consideraciones:
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a) Las compafifias de -seguros han orientado sus programas de

ventas hacia la poblacién urbana y no hacia la poblacién rural

lo cual tiene varias explicaciones, pero que se pueden resumir

asi:

i)

ii)

i 16 1)

El nivel cultural: este factor influye en la com-
prensién y aceptacién del seguro de vida y sus --

ventajas sociales y econbmicas.

El bajo nivel de ingresos: el salario que percibe
la gran masa campesina y los trabajadores de 1las
agro-industrias no permite la posibilidad perso--

nal de adquirir una péliza de seguro de vida.

Los riesgos: la exposicién al riesgo de muerte, in
capacidad, enfermedad y accidentes son de diferen
te naturaleza en el campo que en la ciudad, pero

gos.

b) El otro factor que en general influye en la decisién de

adquirir o no una po6liza de seguro de vida es el hecho de per-

tenecer a la clase econémicamente activa de, la poblacién.

Basidndose en esas dos consideraciones y con el uso

de las estadisticas disponibles se puede analizar la situacién

de la cobertura proporcionada por el Seguro de Vida.

Para fines del andlisis se considerara sélo la po-

blacién econémicamente activa (PEA), también cabe aclarar que

se ha hecho caso omiso de los casos en los cuales una persona



puede tener mis de una pGIiza de seguro de

- de seguro colectivo.

POBLACION ECONOMICAMENTE ACTIVA ( PEA )

CUADRO N° 6

EN EL SALVADOR

CENSOS

1961
1971
1980 1/

HOMBRES

663.273
914,324
1,305,990

MUJERES

143,819
252,155
527,320

TOTAL

807,092
1,166,479
1,835,510

1/ Proyeccibén, Anuario Estadistico 1979, Tomo II.

CUADRO N° 7

POBLACION ASEGURADA (P.A.) SEGURO DE VIDA
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vida o certificado

a)

b)

Individual
Popular

Vida Otros
Planes

Colectivo

TOTAL

1964

26,374

4,967

7,925

39,266

51,341

1971

34,205

22,703

11,502

87,548

121,753

1980

60,360

64,076

225,108

349,601

124,436

FUENTE: Boletin Estadistico Superintendencia del Sistema Finan

ciero.

Para fines de comparacion, se tomari la poblacidn -

econbébmicamente activa para 1961 como véilidamente igual para --

1964.



CUADRO N° 8

RELACION POBLACION ASEGURADA / PEA

1964 39,266 = 807,092 = 4.9 %

1971 121, 753 - 1,166,479 - 10.4 %

1980 349,601 - 1385535310 = i 2 5 I8
CUADRO N° 9

POBLACION ECONOMICAMENTE ACTIVA URBANA Y RURAL L/

1961 1975 1978 1982
Urbana 326,781 611,164 692,016 802,902
Rural 480,311 676,677 732,926 819,122
TOTAL 807,092 1,287,841 11,424,940 1,622,024
1/ MIPLAN Estudios y Analisis de Poblacibén y Desarrollo,

El Salvador. Tomo II. 1979,

CUADRO N° 10

POBLACION ASEGURADA ( PA )
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a) Individual
Popular

Vida Otros
Planes

b) Colectivo

TOTAL

1964

31,341

26,374

4,967

75925
39,266

1975

54,245

32,274

21,971

119,218
173,463

1978

94,866

46,740

48,126

179,014
273,880

1982

139,065
61,530

71,535

116,654
255,719

FUENTE: Boletin Estadistico, Supcrintendencia del Sistema Fi-
nanciero.
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- CUADRO N° 11

RELACION P.A./P.E.A. URBANA

1964 39,266 = 326,781 = 12.0 %
1975 173,463 = 611,164 = 28.4 %
1976 273,880 - 692,016 = 39.6 %
1982 255,719 = 802,902 = 31.8 %

Si se establece la poblacién econdmicamente activa
urbana potencialmente asegurable como aquella formada por los
grupos de edad entre los 25 y 54 afios inclusive, se obtienen -

los siguientes porcentajes:

1964 24

1975 57.8
1978 79.2
1982 | 63.6

Considerando las limitaciones impuestas al anélisis
se puede afirmar que la cobertura general del seguro de vida
ha mejorado en el Aarea urbana, tomando en cuenta los tres pla-
nes en su conjunto.

En el Seguro Colectivo llama la atencién la diferen
cia del nGmero de certificados entre 1980 y 1982 ya que dismi-
ﬁuycron en 108,511, es decir, refleja el grado de desemplco --
que sufribé la poblacidén asegurada, cuyo origen puede atribuir-

se al cierre de compafifas industridles y comerciales privadas
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a causa de la situaciébn politica que vivia el pais.

b) Sumas Aseguradas

En E1 Salvador el riesgo asumido por las compafiias
de seguros se puede ver en el siguiente cuadro y se observa el
acelerado crecimiento de los compromisos de las compafiias de
seguros. Puede observarse ademas que en 1964 esas sumas asegu
radas representaban el 7.6% del PTB y en 1982 representan el
35.3 %, 1o cual es significativo si se considera que tales su-
mas representan, aunque no completameﬁte, el valor econdmico -
de los asegurados.

CUADRO N® 12

SUMA ASEGURADA PROMEDIO ANUAL
PRODUCTO TERRITORIAL BRUTO - MILLONES DE COLONES

_ SUMA ASEGURADA | _PRODUCTO. TERRITORIAL
| ANO PROMEDIO ANUAL i BRUTO
' Valor Variacién | Valor Variacibn Relacidn
Absoluto Anual % | Absoluto Anual % S.A.P. / PTB %;
[

1964 141 : 1867 7.6

1965 165 17 i 1992 7 8.3

1966 215 30 | 2110 6 10.2

1967 255 19 -f 2216 5 1.5

1968 325 27 i 2292 3 . 14.2

1969 407 25 f 2382 4 i

1970 458 13 _ 2571 8 1748

1971 527 15 2704 S 19.5 i

1972 603 14 2882 7 20.9 |

1973 711 18 | 3324 15 21.4 |

1974 833 17 ; 3944 19 2.1

1975 084 18 l 4478 14 22.0

1976 1221 24 { 5706 27 21.4

1977 1.563 28 ' 7167 26 21.8

1978 1.987 27 ] 7692 7 25.8

1979 2.622 32 8607 12 30.5

1980 3.428 31 8917 4 38.4

1981 - 3.343 ( 2) 8647 3 38.7

1982 3.128 (6) 8871 3 35,3

FUENTE: Boletin Estadistico de la Superintendencia.
Revista Mensual Banco Central de Reserva.



81

En esas cifras también se puede apreciar el creci--
miento anual de las sumas aseguradas y el Producto Territorial
Bruto y de la relacibén de las tasas anuales de crecimiento pue
de aceptarse, sin entrar a consideraciones complicadas, que --
existe una elasticidad positiva entre las sumas aseguradas y -

el P.T.B.

4.4 Importancia en el Sistema Financiero

4.4.1 Intermediacibén Financiera

Esta actividad de las compafiias de Seguros de Vida

comprende fundamentalmente tres operaciones:

i) La captaciédn de recursos
ii) Acumulacién de recursos; y

1ii)-Usos de o508 - Tecursose— — —couc

i) Captacibén de Recursos

Para las compafifas de seguros que operan el ramo de
vida sus ingresos provienen fundamentalmente de las primas de
los seguros de vida; su importancia radica mo sélo en el volu-
men que puedan representar sino en la duracién de esos pagos,
los cuales se extienden por periodos que muy rara vez son meno
res de cinco anos, a excepcidn del seguro colectivo de vida que
es anual ya que mediante su acumulacién. disponen de considera
bles cantidades de dinero que se denominan Reservas Matemiti--

cas. Tanto las primas percibidas anualmente como su acumulacién
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constituyen el Ahorro Contractual.

a) Primas Percibidas
De acuerdo a las estadisticas que contiene el cua-
dro N° 10 del apéndice estadistico el total de primas pagadas
a las compafiias de seguros desde 1964 a 1982 por venta de pla-

nes de seguros de vida han sido 523.4 millones de colones.

En orden de generacidén de primas se encuentra en -
primer lugar el rubro Vida Otros Planes, el cual ha permitido
la captacibén de ¢ 316.9 millones, de esos las gompaﬁias nacio-
nales percibieron ¢ 202.0 millones y las compafiias extranjeras
¢ 114.9 millones.

El crecimiento de las percibidas anualmente ha sido
de gran magnitud ya que el monto anual percibido en 1964 era
de £ 5.0 millones y en 1982 es de £ 37.1 millones.

En el plan de seguro popular y en el de seguro Co-
lectivo el total de primas percibidas durante el periodo es --
bastante similar, en el primero fue de £ 105.1 millones y en -
el colectivo de ¢ 101.4 millones. Sin embargo, su comportamien
to manifiésta una diferencia considerable ya que en el Seguro
Popular se incrementé la captacién anual de primas de ¢ 3.6 mi
llones en 1964 a € 11.1 millones en 1982, en cambio en el Segu
ro Colectivo en 1964 se percibian ¢ 200 mil y en 1982, ¢ 16.7

millones.
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En total 1las Eompaﬁias nacionales absorbieron el 73% de esos
ingresos o sea ¢ 384.5 millones, las primas anuales percibidas
por ellas se incrementaron de ¢ 5.1 millones en 1964 a £ 51.6
millones en 1982, es decir un incremento de ¢ 46.5 millones. -

El resto correspondié a las companias extranjeras

b) Otros Ingresos
Otra fuente de ingresos, de menor importancia para
las compafiias de seguros la constituyen los productos obteni--
dos por inversiones, las cuales en el .periodo transcurrido in-
crementaron su volumen en ¢ 23.4 millones variando de ¢ 2.1 mi
llones en 1964 a £ 25.5 millones en 1982, segun puede observar

se a continuacibén:

CUADRO N° 13

PRODUCTOS DE INVERSION

Miles de Colones

Afo Ano

1964 ¢ 2,083 1974 Z 7,208
1965 2,357 1975 7,058
1966 2,670 1976 10,622
1967 1;328. 1977 13,592
1968 3,208 1978 . 17,280
1969 1,426 1979 21,074
1970 3,860 1980 21,486
1971 3,132 1981 22,658
1972 5,766 1982 25,458
1973 6,642

FUENTE: Boletin Estadistico de la Superintendencia
' del Sistema Financiero.
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ii) Acumulacién de Recursos o Ahorro Contractual

a) Reservas Matemiticas

Esta clase de reservas es muy particular de las com
pafifias de seguros de vida y no la constituye ningdn otro tipo
de sociedad comercial. Las reservas matematicas se originan en
la acumulaci6on anual de las primas percibidas por las compafifas
de seguro, para tal efecto requieren aplicar una tasa de inte-
rés que debera ser igual o mayor que la tasa de interés técni-
ca utilizada en el cdlculo de la prima del plan de seguro de
que se trate.

La ejecucién de las funciones de intermediarias fi-
nancieras de las compafifas de seguros requiere la disponibili-
dad de recursos a diferentes plazos de duracién. Por esa razén
es que las reservas matemiticas tienen especial importéncia, -
pues son recursos financieros de mediano y largo plazo que es-
t4n a disposicién de dichas compafifas para efectuar inversio--
nes a mediano y largo plazo, de esa manera participan en algu-
na forma en los diferentes planes de desarrollo que establece
el Gobierno u otro organismo.

En el cuadro N° 13 del apéndice estadistico puede -
observarse que el principal recurso de las compafifas de segu--
ros han sido las reservas matemdticas, y no obstante que su --
participacidén como fuente de recursos ha disminuido, siempre -
“se encuentra en primer orden de importancia. Tales reservas han

mostrado un constante crecimiento anual hasta 1980, y en 1981
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disminuyen afectadas por el pago de fallecimientos y rescates
fuera de la tendencia normal como se vera mas adelante, c¢n --

1982 nuevamente crecen, aunque no alcanza el volumen de 1980.

b) Reservas Técnicas

Existe otro tipo de reservas que son constituidas -
como una previsibén para respaldar obligaciones de corta dura--
ciébn, es decir de un afio o menos de un afio, originadas por el
resto de planes de seguro que no estin relacionados a la vida
humana.

En su conjunto a esos seguros se les agrupa en el
ramo de Seguros Generales o de Dafios y su reserva se constitu-
ye de acuerdo al instructivo que para el caso ha dictado la Su
perintendencia. A ese conjunto de recursos financieros de cor
fo plazo se le denomina '"Reservas Técnicas'.

La diferencia entre Reservas MatemAticas y Reservas
Técnicas es asunto semintico pues las dos reservas se estable-
cen en forma matemitica y se aplican criterios técnicos propios
del seguro.

El total de recursos financieros de corto, mediano
y largo plazo del que disponen las compafnias de seguros, for--
man parte del ahorro del sector financiero nacional y segén se
puede observar en el cuadro N°® 14 del apéndice estadistico, el

ahorro en el Sistema Bancario ha sido desde 1967 el principal
rubro ascendiendo al Sl%ly en 1982 al 61%. Las reservas técni-

cas y matemAticas han oscilado en forma estable alrededor del
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9% lo cual es una participacién muy rcducida, por lo que las
oportunidades de coadyuvar al resto del sistema financiero en
la financiacién del desarrollo econémico son de escaso valor.

La poca relevancia del ahorro contractual dentro --
del ahorro en el sector financiero.nacional, es diferente si -
se consideran (nicamente los intermediarios financieros no mo-
netarios. En tal sentido y haciendo abstracci6n de las cifras
del ahorro que se encuentra en los bancos se puede apreciar --
que hasta el afio de 1981 las reservas matemiticas fueron el i
principal rubro de los ahorros «captados en este sub-grupo del
Sector Financiero. Hasta 1980, las reservas no fueron supera--
das por el ahorro en las instituciones estatales y semi-estata
les. Sin embargo, el 7 de marzo de 1980 se promulga la Ley de
Nacionalizacidén de las Instituciones de Crédito y de las Aso-
ciales de Ahorro y Préstamo y como consecuencia el ahorro que
captaban tales asociaciones fue trasladado en forma estadisti-
ca a cargo de las instituciones financieras estatales. Esa dis
posicibén distorsiona las estadisticas del ahorro que captan los
intermediarios financieros no monetarios, y a partir de 1981
las reservas matemdticas se relegan a un segundo plano dentro
de este subgrupo del sector financiero.

Lo anterior indica, con la salvedad anotada, que en
El Salvador el ahorro acumulado por las compaiifias de seguros y
en especial el ahorro generado por las pblizas de vida ha sido

de significacibn entre los intermediarios financieros no mone-
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tarios.

iii) Uso de los recursos

Las compafiias de seguros canalizan los recursos fi-
nancieros provenientes del seguro de vida, es decir las Reser-
vas MatemAticas hacia dos fines totalmente distintos (Ver cua-

dro NY 15 del apéndice estadistico):

a) Al pago de sus compromisos con los asegurados, y

b) Préstamos e Inversiones.

a) Pago de sus Compromisos con los asegurados
La colocacién y contratacibén de pblizas de seguro -
de vida originan automdticamente compromisos monetarios a las
compafifas aseguradoras las cuales se comprometen a cancelar el
valor de la suma asegurada en el caso de que ocurra el falleci
miento del asegurado o bien el pago de dicha suma como un capi
tal diferido en el caso de sobrevivencia del asegurado mismo -
segln sea el plan de seguro contratado. Una caracteristica es-
pecial de algunos planes de seguro de vida es que el asegurado
al cancelar su poliza tiene el derécho de recibir un valor de
liquidacibén calculado sobre la reserva matematica que se deno-
mina '"valor de rescate'" o sencillamente 'rescate'.
En esta seccidén se analizara de acuerdo a las cifras
del cuadro N° 15 del apéndice estadistico el comportamiento de
los compromisos monetarios pagados por las compafifias de segu--

ros a sus asegurados por concepto de:
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i) Fallecimientos;
ii) Vencimientos; y

iii) Rescates.

i) Pagos por Fallecimientos

En el Seguro Popular el valor de los pagos por de-
funcidén de los asegurados ha sido bastante modesto y estable -
pues el valor medio de los pagos anuales ha sido de € 279 mil
colones, la cual significa un pago total de ¢ 5.3 millones en
el periodo. ) |

En el rubro Vida Otros Planes los pagos por falleci
miento de asegurados en el periodo han sido de € 54.4 millones,
es decir un promedio anual de ¢ 2.1 millones anual.

El Seguro Colectivo de Vida presenta una etapa de
evolucidén cuya tendencia crecia en forma suave y el desembolso
anual por fallecimientos ascendio de ¢ 100.000 en 1964 a € 1.0
millones en 1970 y se mantuvo ascendiendo levemente hasta lle-
gar a pagar en 1975 la suma de € 1.8 millones. Ese ascenso mo-
derado llega hasta 1979, afio en el que las companias de segu-
ros desembolsaron ¢ 6.7 millones. En 1980 se nota la influen--
cia de la situacién politica del pais sobre el seguro y las com
pafifas pagaron ¢ 18.1 millones por defunciones y en 1981 ¢ 16.8
millones. Ante csta situacién las compafifas de seguros reaccio
naron y no aceptan asegurar a ciertos grupos por su alta ries-

gosidad y de esa manera disminuyen el pago de los fallecimien-
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tos a £ 10.7 millones en 1982; en el periodo efectuaron un de-
sembolso total de ¢ 73.3 millones de los cuales el 62% fue pa-

gado en los tres Gltimos afios.

ii) Pago por Rescates

De 1964 a 1979 se observa un comportamiento normal
en el pago por rescate de polizas. S6lo el seguro popular pre-
senta una anormalidad y es en el afio de 1969 por el cierre de
operaciones de una compafiia de seguros, lo cual obligd a liqui
dar los contratos vigentes a esa fecha.

La preferencia por la liquidez en lugar del titulo
o contrato de seguros se evidencia en los afios 1980-1981 y 1982
y la cifra ya no refleja la anterior normalidad y asi en el Se
guro Popular se pagan ¢ 1.3, ¢ 1.3 y £ 1.4 millones respectiva
mente.

_ En Vida Otros Planes en 1980 se pagan rescates por

valor de ¢ 5.4 millones en 1981, ¢ 6.4 millones y en 1982 £ 6.5
millones. En total, las compafiias de seguros desembolsaron --

¢ 52.9 millones en pago de rescates.

iii) Pago por Vencimientos
Estos pagos se hacen a los propios asegurados al cum
plirse el periodo de duracién del contrato, es decir, contra--
_tos que no fueron afectados ni por defuncién ni fueron rescata

dos. Las cifras de los pagos anuales es modesta y en el Seguro
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Popular se observa que el valor de tales pagos ha crecido ha-
ciendo un total de ¢ 46.8 millones.

En Vida Otros Planes la tendencia crece suavemente
y no presenta fluctuaciones bruscas, alcanzando un volumen de
Z 68.4 millones.

Resumiendo, los pagos realizados fueron:

Fallecimientos ¢ 132.9 millones de colones
Rescates A 52.9 millones de colones
Vencimiento 3 68.4 millones de colones

Total ¢ " 254.2 millones de colones

Estas cifras reflejan parcialmente algunas de las

ventajas econbdmicas del seguro de vida.

b) Préstamos e lnversiones

Las compafiias de seguros han desarrollado sus fun-
ciones de intermediarios financieros no monetarios mediante la
concesion de préstamos y la realizaci6bn de inversiones las cua
les, por la magnitud de la fuente de recursos, no estarin a la
altura de los montos que conceden los intermediarios financie-
ros monetarios, es decir los Bancos y las Asociaciones de Aho-
rro y Préstamo, ya que las Reservas Matemiticas son de poca re
levancia en el ahorro del Sistema Financiero. (Ver cuadro N° 16
del apéndice estadistico).

Con relacién a esta fase de la intermediacibén finan

ciera, las compafiias de seguros deben considerar de manera im-

e ——— e
| BIBLIOTECA CENTRAI
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portante la liquidez de sus préstamos e inversiones para poder
cumplir con los compromisos de los asegurados. En contraposi--
cion a una elevada liquidez se encuentra la solidez cconbmica

de la compafiia aseguradora, la cual en la actualidad se ve a-
fectada por los efectos de la inflacibén: Una aseguradora puede
desear una mayor solidez econbémica y para ello puede efectuar

inversiones en activos de larga duracidén y de buena rentabili-
dad, en casos mids comunes invierten en la adquisicién de bie-
nes inmuebles como pueden ser edificios, terrenos, financiar -
la construccidén de vivienda, etc., pero estas inversiones de-
ben ser programadas con mucho cuidado para no caer en una Si-
tuacibn peligrosa de iliquidez en el momento en que siniestros
y vencimientos exigen el pago de las sumas aseguradas. Esto --
quiere decir que las inversiones de las compafiias de séguros -

1/

deben reunir los siguientes requisitos: =

~a) Liquidez
b) Rentabilidad
c) Seguridad

d) Diversificacién.

Liquidez: esto significa la posibilidad de convertirlo a efec-
tivo, y que por cuya realizacién no tenga porque incurrirse en

pérdida alguna.

.Rentabilidad: significa que las inversiones se coloquen a la -

mayor tasa posible y sc evite el mantener sumas ociosas; reali

1/ Concesibén y canalizacién del crédito dé las compafiias aseguradoras de
~ El Salvador. Universidad de El Salvador. p. 14.
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zando las anteriores gestiones tendra mayores utilidades y por

ende la rentabilidad de sus inversiones sera alta.

Seguridad: este requisito indica la inconveniencia de las in-
versiones especulativas aun cuando .tengan expectativas de alta
rentabilidad. Ademis deberdn ser garantizadas adecuadamente, -
de tal manera que el principal se mantenga cubierto y no sufra

disminucién por falta de pago.

Diversificacibén: este requisifo indica que es conveniente que.
las inversiones se distribuyan no sblo geograficamente, sino -
también sectorialmente.

De acuerdo al cuadro N° 16 del apéndice estadistico
las compafiias de seguros han efectuado préstamos e inversiones

en los siguientes rubros:

i) Préstamos Hipotecarios
ii) Préstamos y descuentos
iii) Inversiones inmobiliarias
iv) Inversiones en acciones, bonos y otros

v) Préstamos con garantia prendaria

i) Préstamos Hipotecarios
El conjunto de fondos anuales asignados a este ru-
bro durante el periodo considerado ha sido el de mayor volumen,

la importancia de esta asignacibén dentro del total ha oscilado

en términos generales esntre el 40% y el 50% del total de prés
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tamos e inversiones realizadas.

Hay que resaltar que los préstamos hipotecarios tie
nen una intima relacidén con las caracteristicas de las reser-
vés matemiticas ya que la duracién de ambos es a mediano y lar
go plazo, lo cual permite a las compafiias de seguros efectuar
una planeacibén del fondo en funcibén de sus compromisos con los
asegurados. Estos préstamos tienen por destino realizar cons-
trucciones cuyos inmuebles a la vez sirven de garantia. A4

Por otra parte, son cré&itqs de miﬁima exposicién -
de pérdida pues como su nombre lo indica son operaciones garan
tizadas por la hipoteca de algén bien inmueble.

El Gnico afio que presenta anormalidad por el monto
concedido es 1979 pues al cierre de operaciones las compafiias
de seguros muestran una asignacibén de ¢ 111.5 millones lo cual
era ¢ 34.7 millones mas que el afio anterior. Es posible que ha
ya sido producto de la inquietud y el temor que despertaron --
los movimientos politicos de ese afio y que las personas con ac
ceso a esa fuente de crédito escogieron la liquidez inmediata
que proporcione el dinero en efectivo en lugar de la solidez y

prestigio que da la propiedad inmucble.

ii) Préstamos y Descuentos
El volumen del flujo de fondos asignados a este ru-

bro mantuvo hasta 1979 una tendencia parecida al rubro de in-

1/ Concesién'y Canalizacién del Crédito de las Compaifas Aseguradoras en
El Salvador. Universidad de El Salvador. p. 30.
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versiones en acciones, bonos y otros; ocupbé el segundo lugar
como fuente receptora de fondos principalmente provenientes de
las reservas matemiticas.
Este renglén de inversién estid integrado por tres
partidas:
a) Préstamos sobre Podlizas
b) Préstamos personales y

c) Descuentos.

El préstamo sobre p6liza, es un derecho que posee -
el asegurado que se origina en la reserva matematica de la pb-
liza la cual equivale a su ahorro en la compafiia de seguros. -
Cuando se otorga esa clase de préstamos se aplica una tasa de
interés mayor que la tasa de interés técnico pero menor que la
tasa de interés de mercado, por tal situacién el volumen de --
préstamos de este tipo ha sido anualmente mayoritario con rela
cién a los préstamos personales y a los descuentos. En 1964 su
participacién era de un 90% con un saldo de € 7.1 millones, en
1970 era de 78% con un saldo de € 15.1 millones, en 1975 era -
de 69% con saldo de € 19.5 millones y en 1978 su saldo es de -
£ 19.6 millones, o sea el 47%. En 1979 el saldo de préstamos -
sobre p6lizas aumenté a ¢ 31.8 millones, es decir , € 12.1 mi-
}1ones mas que en 1978; en 1980 el saldo es practicamente igual,
pero en 1981 el saldo de estos préstamos refleja un valor de -
“40.5 millones, es decir ¢ 8.8 millones mas que el afo anterior;

en 1982 el saldo es de ¢ 43.2 millones, es decir ¢ 2.7 millo--
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El descenso abscrvado en los préstamos sobre péli-
zas se vid compensado con la mayor participacién de los présta
mos personales los cuales incrementaron sus saldos y su parti-
cipacibén aumentando del 10% en 1964 al 51% y del rubro total
de préstamos y descuentos en 1978..

Esta tendencia cambia en 1979 y su saldo disminuye
a ¢ 19.4 millones; al siguiente afno 1980 desciende a ¢ 13.3,
en 1981 a ¢ 10.7 millones y en 1982 a ¢ 12.9 millones, cifra
ligeramente superior a la de 1976 que era de € 12.4 miliones.
El comportamiento en la concesién de estos préstamos obedece a
la naturaleza propia del préstamo.y a las circunstancias de in
certidumbre politica de los afos 1979 y 1980.

El rubro de descuentos ha permanecido en términos
generales estdticos y no es una fuente receptora de grandes re

cursos ya que su hayor saldo ha sido de € 5.7 millones en 1982.

iii) Inversiones Inmobiliarias
Este rubro agrupa las inversiones realizadas por las
compafiias de seguros para-la adquisicién o construccidén de edi
ficios para su propio uso, por esa razdn es.que las cantidades
del periodo son de cuantia modesta, alcanzando cifras miximas

que oscilan alrededor de los ¢ 11.0 millones.

iv) Inversiones en bonos y otros
Los rubros que integran esta inversibén son los bo-

nos emitidos por el Estado y por las Instituciones Oficiales
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Auténomas, y los depésitos de ahorro y a plazo.

Acerca de la inversién en bonos emitidos o garanti-
zados por el Estado, hay que tener en cuenta las disposiciones
dictadas por la Junta Monetaria en 1974, en 1976, pues son re-
gulaciones acordes con la politica-monetaria nacional y cuyo -
objetivo fundamental es la obtencién de recursos financieros de
las compaﬁips de seguros para financiar los programas del Esta
do o las instituciones emisoras.

En 1974 esta inversién se incrementa en ¢ 9.4 millo
nes como consecuencia de la disposicidon de la Junta Monetaria
y en cumplimiento a la regulacibén que la misma establece para
alcanzar los limites programados.

En 1976 se emite una nueva disposicién de la Junta
Monetaria y nuevamente se observa una variacibén brusca en 1la
tendencia y el saldo en 1976 crece en £ 7.6 millones, para al-
eanzar un saldo de € 22.3 ﬁillones.

Sobre este rubro de inversién hay que destacar la -
influencia que tienen otras alternativas de inversidn en valo-
res con mayores tasas de rendimiento que las de los valores de
cartera existente, ya que se observa que la inversidén en accio
nes de empresas aumenta en los altimos tres afnos del periodo -
considerado, por otra parte los depbsitos de ahorro y a plazo
a partir del 18 de septiembre de 1978 devengan el 9.5% lo cual

atrae reservas matematicas y esa forma de inversidn asciende -

en forma acentuada hasta alcanzar un saldo de ¢ 50.8 millones
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en 1982.

Lo anterior indica quc-las companias de seguros co-
locaron sus recursos en busca de una mayor rentabilidad, la -
cual era ofrecida por los nuevos valores y los depdsitos enlas

asociaciones de ahorro y préstamo.

v) Préstamos con Garantia Prendaria

Este rubro de inversidén ha sido usado con bastante
discrecibén por las compafiias de seguros, su comportamiento aun
que ha ido en crecimiento, no muestra una tendencia uniforme -’
que permita analizarlo. Es posible que existiendo otras insti-
tuciones cuya actividad especifica sea esta clase de operacio-
nes, las compafiias aseguradoras hayan manejado esta linea de -
inversién s6lo como un servicio mids a sus asegurados.

En resumen los recursos de que disponen las compa--
Nias aseguradoras para inversién los destinan principalmente y

hacia los siguientes rubros:

i) Préstamos
ii) Titulos Valores

iii) Depésitos redituables

4.4.2 E1 Seguro de Vida y otros Sectores Econdmicos

El seguro de vida no es una actividad ccondémica ais
lada del resto del sistema cconbémico nacional, en algunas de
sus operaciones se relaciona directa y activamente con otros

sectores ceconbmicos.
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a) El sector Externo: Balanza Cambiaria de El1 Salvador

En la misma forma que los individuos se enfrentan a
los riesgos que afectan su sobrevivencia y su capacidad de pro
duccién por medio del seguro de vida, las compafiias de seguro
tienen diferentes métodos para dispersar la carga de los ries-
gos adquiridos en la comunidad; el sistema técnico mis conoci-
do y practicado en la actualidad es el reaseguro, que e€s una
operacion mediante la cual una compafifa de seguros actlia como
un ente individual denominado "cedente" y ofrece sus riesgos,
en este caso polizas de seguros de vida, a un reasegurador de-
nominado ''cesionario'" quien mediante el cobro de una prima se
compromete a cancelar los siniestros cubiertos por el contra-
to de reaseguro.

Anque se puede realizar localmente el reaseguro es
una préactica que se desarrolla a nivel mundial y regional. Es-
to Gltimo genera interrelacién con el exterior del pais,lo cual
en el Seguro de Vida origina un flujo de entradas y salidas de
divisas por diferentes causas.

El seguro de vida origina ingresos de divisas por
los siguientes conceptos:

i) Primas tomadas del exterior;
1i) Siniestros recuperados del exterior; y
iii) Comisiones percibidas del exterior por reaseguro cedido.
Por el lado contrario el Seguro de Vida origina sa-

lida de divisas por los siguientes conceptos:
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Primas cedidas al exterior;

[

[
e
~ ! ~—

Siniestros pagados al exterior; y

’-l.
e
H-

Comisiones pagadas al exterior.

- Ingresos de Divisas

El rubro mis importante es el valor de 1los sinies-
tros recuperados del exterior el cual alcanzd sus mayores valo
res en 1980 y 1981 con un ingreso de 13.6 millones y ¢ 11.0 mi
llones respectivamente (ver cuadro N°® 17 del apéndice estadis-
tico). Estos ingresos son de especial importancia pues con esos
recursos las compafiias de segurbs complementan los fondos para
pagar los vencimientos o las sumas aseguradas en caso de --
muerte.

El segundo lugar en orden de importancia le corres-
ponde a las comisiones recibidas del exterior por reaseguro ce
dido y segln las estadisticas disponibles han alcanzado en 1982
un nivel de 3.1 millones.

Por Gltimo se ubican las primas tomadas del exterior
cuyos valores no han sido relevantes, esto significa que son
muy limitadas las operaciones de reaseguro aceptado por las

compafiias de seguros que operan en El Salvador.

- Egreso de Divisas
El principal rubro de las salidas de divisas son las
primas cedidas al exterior por reaseguro colocado en ¢l extran

jero, las cuales tienen en los Gltimos tres afios valores de
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£ 11.4 millones en 1980, ¢ 13.3 millones en 1981 y ¢ 12.7 mi-
llones en 1982.
Los siniestros pagados y las comisiones pagadas al

exterior no son relevantes en este rubro de salida de divisas.

- E1 Reaseguro y la Balanza Cambiaria

Los ingresos y egresos de divisas causadas por el
seguro de vida se pueden relacionar con las operaciones a ni-
vél macroeconbmico que se registran en ia Balanza Cambiaria del
pais y especificamente con el concepto referido a Seguros y Re
aseguros.

De acuerdo a las cifras del siguiente cuadro se pue
de establecer el movimiento de ingresos y egresos de divisas -
por concepto de seguro y reaseguro en general, asi mismo se pue

de establecer la participacibén del seguro de vida.
CUADRO N* 14

BALANIA CAMBIARIA DE EL SALVADOR
(Miles Je Colones)

e TOTAL NACIONAL BEGURG:Y PESSEGURD SEGURO DE VIDA
Ingresos Egresos Ingresos Egresos Ingresos Egresos
1968 715.810 705.607 4.046 7.968 153 * 459
1969 763.448 779.403 2.085 7.951 296 678
1970 867.730 £44.785 4.300 B.417 589 929
1971 934.814 956.804 10.927 10.151 379 1.079
1972 1.171.671 | 1.117.555 5.557 9.250 719 1.014
1973 1.394.240 | 1.481.005 5.278 9.052 632 1.404
1974 2.717.53) | 2.5B80.016 9.539 9.662 694 1.485
1978 2.367.316 | 2.303.543 12.672 12.132 690 1.893
1976 2.954.394 | 2.714.707 13.800 14.131 1.532 2.786
1977 4.104.279 | 4.095.255 14.737 22.482 1.487 3.746
1978 4.902.183 | 4.734.506 24.236 23.513 4.439 5.577
1979 5.308.785 | 5.612.873 24.882 30.603 6.743 7.703
1980 4.740.392 | 4.735.091 27.761 24.634 16.178 11.400
1981 3.186.993 | 3.292.033 17.145 26.317 14.144 13.3406
1582 3.150.989 | 3.111.911 11.749 30.619 10.600 12.790

FULNTLE: Revista del Banco Central de Reserva de El Salvador.
Boletin Estadfstico de la Superintendencia del Sistema Financiero.
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Como puede observarse el movimiento de divisas re-
gistrados en la Balanza Cambiaria por concepto de seguro y re-
aseguro no son de mayor relevancia en el flujo total de ingre-
sos y egresos. De acuerdo a esas estadisticas los ingresos de
divisas originados por el seguro y reaseguro han oscilado alre
dedor del 0.5% del total y los egresos por ese concepto han --
constituido alrededor del 1%.

Comparando especificamente las cifras relacionadas
con los ingresos y egresos de divisas causados por las opera--,
ciones del seguro de vida se puede establecer que su relevan--
cia es minima siendo la mayor participacioén de los ingresos en
1981 con el 0.44% y en el lado de los egresos su mayor porcen-
taje fue alrededor del 0.41% en los afios 1981 y 1982.

Al comparar los ingresos y egresos de divisas causa
dos por concepto de seguro y reaseguro en total con los ingre-
sos y egresos causados por el seguro de vida en particular, se
puede establecer que los ingresos han variado erraticamente vy
que en la mayoria de los afios no son de mayor peso a excepcidn
de los Gltimos tres anos en los cuales su importancia se acen-
ta y alcanzan a ser el 90.2% en 1982. Por su parte los egresos
de divisas causados por el seguro de vida presentan un compor-
tamiento similar al de los ingresos y los tres Gltimos afos --
del periodo considerado manifiestan cierta participacién recle-
vante, con el 46% en 1980, 51% en 1981 y 42% en 1982.

En resumen puede afirmarse que particularmente las
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operaciones del rcaseguro en el ramo de los seguros de vida no
son nocivas para la economia del pais pues causan un leve dre-
naje de divisas. Complementariamente de acuerdo a las cifras -
del cuadro N° 18 del apéndice estadistico y como consecuencia

de las operaciones de seguro y reaseguro, las compafiias de se

guros que funcionan en el pais han sido favorecidas pues se -

puede apreciar que en 1964 el 66.6% del valor de los sinies--

tros corria a cuenta de las compafiias nacionales, manteniendo

se arriba del 50% hasta 1979, luegb a partir de 1980, alrede-

dor del 55% de pagos por siniestros han sido cargados a los -

reascguradores.

La contraparte de lo anterior era que desde 1964 -
hasta 1979 las compafiias nacionales retenian arriba del 80% -
de las primas de seguro directo colocado en el pais y en con-
secuencia asumian mayor parte de riesgos o sumas aseguradas.

A partir de 1980 la retenci6on de primas bajd osci-
lando en los tres Gltimos afios alrededor del 75% lo cual pro-

vocé una mayor cesibén de riesgos trasladando mis compromisos

a los reaseguradores.

En términos econbémicos las compafifas de seguros en
el ramo de vida han favorecido al-pais, pues el volumen de pri
mas retenidas ha sido una cantidad de recursos financieros a
disposicién de los usuarios del crédito y la inversibn de es-

tas companias, y por otra parte han recargado buena parte de

sus compromisos en los reaseguradores y no en sus propios re-
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cursos.

b) Producto Territorial Bruto y primas percibidas
En el capitulo anterior se¢ establecid que las pri--

mas que se pagan por seguro de vida a las companias de seguros,
constituyen una forma particular de ahorro que efect@a el sec-
tor familiar y en algunos casos las empresas.

En el siguiente cuadro se presentan las estadisti--
cas del Producto Territorial Bruto (PTB) a precios corrientes
y los ingresos percibidos por las compafiias de seguros en con-

cepto de primas de seguro de vida.
CUADRO N° 15

PRIMAS PERCIBIDAS POR SEGURO DE VIDA Y
PRODUCTO TERRITORIAL BRUTO A PRECIOS CORRIENTES

s PRIMAS PERCIBIDAS P. T. B. REEACION

MIE! MIENTO | ABSOLUTA

MILES ¢ CﬁﬁgiﬁIEgTo MILLONES ¢ CﬁgﬁiLIr% PRIMAS/PTB
1964 8.759 1.867 0.47
1965 9.211 5,2 1.992 6.7 0.46
1966 10.876 18.1 2.110 5.9 0.51
1967 11.421 5.0 2.216 5.0 0.52
1968 12.007 5.1 2.292 3.4 0.52
1969 12613 510 2.382 3.9 0.53
1970 13.134 4.1 2.571 7.9 0.51
1971 14.130 7.6 2.704 5.2 0.52
1972 15.820 12.0 2.882 6.6 0.55
1973 17.649 11.6 3.324 15.3 0.53
1974 ©20.451 15.9 3.944 18.7 0.52
1975 24.710 182 1.178 1305 0.54
1976 20.828 23.4 5.706 27.4 0.52
1977 36.867 236 7:167 266 0.51
1978 45.947 2.6 7.692 7.3 0.60
1979 52.905 15.1 8.607 11.6 0.61
1980 58.363 10.3 8.917 3.6 0.65
1981 64.375 10.3 8.647 (0.3) 0.74
1982 64.879 0.8 8.871 2.3 0.73

FUENTE: Revista del Banco Central de Reserva. J
Boletin Estadistico de la Superintendencia del Sistema
Fianciero.
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Al relacionar las cifras absolutas de esas dos va--
riables se puede observar que en E1 Salvador se canaliza menos
del 1% del Producto Territorial Bruto o Valor Agregado en la -
adquisiciébn y conservacién de pblizas de seguro de vida, lo cual
refleja el desconocimiento de 1la importancia‘de esta clase de
seguro, pues se trata de ofrecer proteccidén al mayor factor de
produccién del pais que es la mano de obra.

Esa situacién es bastante parecida al resto de 1los
paises del 4rea centroamericana, pbr gjemplo Costa Rica, Guate

mala y Honduras tal como se muestra a continuacién:

COSTA RICA 1/

ANO (PRIMAS VIDA/PTB) 100
%

1978 0.44

1979 0.43

1980 _ 0.41

1981 0.35

1982 0. 25

1/ Informe Estadistico 1982 - INS.

GUATEMALA af

1973 0.26 1978 . 07
1974 0.34 1979 0.38
1975 0.41 1980 0.34
1976 0.39 1981 0.33
1977 0.42 1982 025

2/ Boletin de Estadistica de Seguros vy
— Fianzas 1977 y 1982

[HONDURAS 3/

.69
.70
.08 .

.68
T

oletin de Estadisticas de Seguros 1981.
anco Central de Honduras.

a—
]
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e —————————ee ettt



105

No obstante la semejanza en el bajo porcentaje de -
vida en los tres paiscs, puede afirmarse que en El1 Salvador, se
percibe una situacibén econdémica ligeramente favorable que se
manifiesta en el crecimiento del porcentaje ahorrado contrac--
tualmente a traves del seguro de vida, aun cuando se han teni-
do tres afios de crisis socio-politica ya que en el periodo -
1964-1982 el menor porcentaje fue de 0.47% en 1964 y se ha ido
incrementando hasta alcanzar un miximo de 0.74% en 1981 y des-
cendibé a 0.73% en 1982. Esto puede reflejar un cambio en la po
litica de ventas de las compafifas de seguros, adecuando sus --
programas y planes de seguros hacia clases econémicas que ante
riormente no eran considéradas como mercado del seguro de vida.
También puede evidenciar la aceptaciéon del seguro de vida por
parte de cierto nimero de personas ante la elevada exposicidn
al riesgo de muerte, como consecuencia del estado de violencia
que se vive en el pals desde 1979.

Si se relacionan las tasas anuales de crecimiento -
de las primas y del PTB, puede determinarse en general, que 1la
clasticidad de crecimiento de las primas es positiva con rela-

cion al crecimiento del PTB.

4.5 Marco Legal del Seguro

Actualmente se carece de una ley especial que regu-

le las diferentes y variadas operaciones que realizan las Com-

paiias de Seguros. Para conocer las regulaciones existentes, de
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las actividades que desarrolla una compania de seguros sc¢ pue-
den considerar dos etapas: la primera etapa comprende la ges-
tién para obtener la autorizacibn para operar en el negocio del
seguro, y la segunda se relaciona con la supervisién y la fis-

calizacién de las operaciones de las compafiias de seguros.

4.5.1 Autorizacidn para Operar

La autorizacidén para operar la otorga el Ministerio
de Economia de conformidad con el numeral 26 del Art. 34 del
Reglamento Interior del Poder Ejecutivo, ya citado anteriormen
te. Dicho Ministerio ha fijado los requisitos que las empre--

sas tienen que cumplir, entre los cuales se encuentran:

a) Radicar en el pails, un depdsito de garantia construida por
depdsitos bancarios o inversiones en tftulos valores emiti
"dos o garantizados por el Estado (para compafiias extranje-

ras).

b) Invertir en el pais el 100% de las Reservas Técnicas y Ma-

tematicas.

c) Mantener su capital social en un 80% cuando menos, en po-

der de personas salvadorefias naturales o juridicas.

d) Presentar a revisibén de la Superintendencia del Sistema Fi
nanciero los contratos de reaseguros que suscriba en el de

sarrollo de sus actividades; asi como la politica de reasc

guros que seguira la Compaifiia.
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e) Someter a la aprobacibén de la Superintendencia del Sistema
Financiero los planes de seguros, solicitudes, tarifas, vy
demas documentos que utilicen para la contratacibén de segu

Tros.

En el proceso de autorizacidén el Ministerio de Eco-
nomia somete a consulta de la Superintendencia del Sistema Fi-
nanciero, la documentacién recibida. Este organismo ha adopta-
do el criterio de establecer un simil hasta donde es posible -
en cuanto a los requisitos que se éxigen para la promocibn de
una empresa financiera dentro del sistema regulado por la Ley
de Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxiliares (LICOA)
en el Titulo Segundo Capitulo I Seccién B, referida a '"Promo--
cién y Establecimiento".

La Superintendencia efectlia la evaluacibén y andli--
sis de la documentacién aneéxada a 1a solicitud, y de la docu--

mentacidén del caso que comprende:

a) Nombre, apellido, edad, estado civil, profesiébn u oficio,
domicilio, nacionalidad y experiencié en materias financie
ras y de seguros, de cada uno de los prbmotores.

b) La denominacién comercial, domicilio de la institucibén vy
forma de Organizacién y Administracion que adoptard la ins
titucibdn proyectada.

c) Los ramos de seguros en los cuales se proponen operar y un

estudio explicativo de las razones de indole econbmica que
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justifiquen la fundacién de la institucién.

d) Monto del capital con el cual comenzarid sus operaciones Yy
proporcién en que serd aportado por nacionales y extranje-

TOoS.

e) Proyecto de Escritura Social y Estatutos.

4.5.2 Supervisidén y Fiscalizacién de las Compafiias de Se-

guros

Estas funciones las realiza la Superintendencia del
Sistema Financiero, basindose inicialmente en la Ley de Crea--
cién de la Junta Monetaria de fecha 23 de agosto de 1973, y ac
tualmente segan las disposiciones que contiene el articulo 6
del Capitulo II de la Ley del Régimen Monetario promulgada el
25 de marzo de 1982. En esta actividad la Superintendencia efec

tia las siguientes diligencias:

a) Autorizacidén de los Planes de Seguros

La compafiia de seguros con la autorizacidén para ope
rar ya otorgada por el Ministerio de Economia, previo a la co-
locacién de las pblizas de seguros, debe enviar para estudio -
de la Superintendencia los diferentes documentos relacionados
con los planes de seguros, éstos son en general: a) solicitud
de seguro, b) tarifas o primas, c) justificacibédn de esas tari-
fas, si es seguro de vida tiene que enviar las bases técnicas
del plan (de esto se hablard en el capitulo 5) y d) texto de -

las polizas, es decir, bajo qué condiciones se adhiere el ase-
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gurado a la compafifa. Después del estudio pertinente, la Super
intendencia emite su opinio6n sobré si acepta la documentacibn
citada o si deben hacérsele modificaciones. Este procedimiento
es igual para los nuevos planes de seguros que seran lanzados

al mercado.

b) Legislacibén sobre el Contrato de Seguro
Sobre los contratos de seguros elaborados por 1las
compaiias de seguros, la Superintendencia analiza que tales do
cumentos no contengan disposiciones que contravengan la legis-
lacién que al respecto contiene el Cédigo de Comercio vigente.
Al respecto tal Cbédigo contiene los siguientes apar
tados:

Titulo X - CONTRATO DE SEGURO

1

Capitulo I DISPOSICIONES GENERALES

Seccién A - Definicidn y celebracidén del contrato
Seccién B - Pobliza

Seccibn C - Riesgo

Seccibén D - Prima

Seccibébn E - Indemnizacibn

Seccibén F - Informacién

Seccibén G - Obligaciones Relativas al Riesgo
Seccién H - Prescripcibn

Capitulo II - SEGURO CONTRA DANO

Seccibén A Disposiciones Generales
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Seccibén B - ‘Seguro Contra Incendio

Seccibén C - Seguro Agricola Ganadero
Seccién D - Seguro de Transporte

Seccién E - Seguro de Responsabilidad
Seccibébn F - Seguro de Crédito

Seccibén G - Seguro de Deuda

Secciédn H - Seguro de Vehiculos Automotores
Seccibén I - Seguro de Navegacibn

Capitulo 1III - SEGURO DE PERSONAS
En este capitulo que va del articulo 1458 al 1498,
ambos inclusive, el legislador desarrolld aspectos especificos

de los contratos de seguros sobre las personas

c) Sobre la Constitucidén de Reservas Matemiticas

Referente a este rubro financiero quizé el pasivo -
més importante del balance de una compafiia de seguros, la Su-
perintendencia del Sistema Financiero en ausencia de una Ley
de Seguros ha emitido el correspondiente instructivo para la
constituciﬁn de Reservas Técnicas y Matematicas el cual se re-
fiere en su numeral 1 al Estado de Valuacién de las Reservas -
de los Seguros de Vida Individual y Popular, y en el numeral 7
establece el procedimiento para establecer el Estado de Valua-
cién del Seguro Colectivo de Vida y de Servicios Médico-hospi-
talario.

' De conformidad con el Art. 361 y -1557 del Cédigo de
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Comercio vigente, (abril 1971) se ha establecido la obligato--
riedad para invertir las Reservas Técnicas y Matemiiticas en el
pais, encomendado de manera expresa esa vigilancia a la Super-

intendencia del Sistema Financiero.

d) Vigilancia del cumplimiento de las disposiciones sobre
la inversion de las Companias de Seguros

Como se plante6 anteriormente, las compafiias de se-
guros captan recursos monetarios a través del cobro de las pri
mas de seguros, y conceden préstamos y efectGan inversiones, -
al respecto la Junta Monetaria ha emitido las siguientes dispo

siciones:

i) Sesién Junta Monetaria N° JM-1/74 del 1° feb. 1974
ii) Sesibén Junta Monetaria N° JM-4/76 del 8 de abril 1976

iii) Sesién Junta Monetaria N® JM-1/83 del 18 febrero 1983.

e) Otras Disposiciones

En forma complementaria se aplican a ciertos ramos

de seguros otras leyes especificas:

1) En el Ramo de Incendio aun se encuentran vigentes

las siguientes disposiciones:

1) Ley que designa a la Municipalidad de San Salvador para --
que establezca el servicio de seguros contra incendio en
todas las poblaciones del pais.

Decreto Legislativo del 11 de mayo de 1923, Diario Oficial
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N° 113, Tomo N° 94 del 18 de mayo de 1923.

2) Ley de Creacidén de la Inspeccibén General de Seguros contra
Incendio.
Decreto Legislativo del 13 de abril de 1921, Diario Oficial

del 16 de abril del mismo afio.

3) Ley sobre Obligaciones de las Compafiias de Seguros contra
Incendio.
Decreto Legislativo del 23 de abril de 1904, Diario Oficial

N® 102 del 2 de mayo de 1904.

ii) Pago de siniestros: para el caso especifico de --
los reembolsos de pago o indemnizacibén por la ocurrencia de un
siniestro se aplica el articulo 52 de la Ley de Procedimientos
Mercantiles:

"Art. 52.- Las pblizas de seguro y reaseguro seran ejecu
tivas, siempre que se acompafie la documentacién que de-
muestre que el reclamante estd al dia en sus pagos y --
que el evento asegurado se ha realizado, asi como la --
cuantia de los daﬁos'ocasionadbs. Las po6lizas de fian-
za y de reafianzamiento serén ejecutivas si se acompa--
nan con la documentaci6én que compruebe que la cantidad

o reafianzada se ha vuelto exigible.

Los titulos-contratos de capitalizacibn, de ahorro y --

préstamo y de ahorro para la adquisicién de bienes, siem

pre'que se acompaifie la documentacién que compruebe que



CAPITULO 5
PRINCIPIOS ACTUARIALES

5.1 Estructura Técnica de los Seguros de Vida

Los elementos bidsicos de esa estructura son tres:
a) Funciébn o tabla de mortalidad
b) Tasa de interés técnico

c) Recargo por gastos de administraciédn y adquisicién.

5.1.1 Tabla de Mortalidad

5.1.1.1 Origen de las Tablas de Mortalidad

En la vida de todos los seres humanos existe un he-
cho cierto que es la muerte, sin embargo se desconoce cuando -
sucederd o las causas que la provocardn; por estas razones e€s
dificil predecir con exactitud su ocurrencia. Aunque a primera
vista parece que la muerte es una Ley extrafia de normalidad, ya
que a todas las edades ocﬁrren casos de muerte que parecen no
responder a ninguna regla de proporcién, al observar por largos
periodos un grupo considerable de individuos, se puede apreciar
que no escapa a una Ley constante de proporcionalidad.

Con las observaciones efectuadas por los estudiosos
de diferentes disciplinas, pueden obtenerse expresiones matemd

ticas que manifiestan con un alto grado de aproximacién la pro

114
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babilidad de que ocurra 'la muerte de una persona de edad (x).
Esas expresiones se encuentran contenidas en 1o que se conoce
como Tabla de Mortalidad, el cual es el primer elemento bésico
del seguro de vida y que se puede definir como "el registro --
del comportamiento que se le observa a un grupo de personas na
cidas en un afio x, hasta su total extincién'". Dicho de otra --
forma es "el instrumento por medio del cual se puede medir las
probabilidades de vivir o morir".

El uso de una tabla de horpalidad ﬁara predecir su-
cesos futuros implica que hay que esperar que la experiencia -
pasada se mejorara en el futuro debido a la influencia de los
avances en el campo de la medicina, ya sea por nuevos descubri
mientos como por la aplicacibén de la tecnologia moderna a 1la
misma, por mejoras en los habitos de higiene de la poblacibn,
asi como la-préctica de mejores medidas preventivas de enferme
dades y/o accidentes.

Las tablas de mortalidad se fundamentan en estadis-
ticas generales de poblacién que pueden ser: a) basadas en cen
sos de poblacibén, y b) en’'los archivos de mortalidad que 1lle-
ven las instituciones de seguro.

Muchas tablas de mortalidad se han basado en expe--
riencias sobre la poblacién. El nlmero de defunciones se obtie
ne por cada edad, tomandolos de los archivos oficiales de de-
funciones y la tasa de mortalidad se puede establecer dividien

do el nGmero de defunciones entre el nGmero total de personas
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que, a cada edad considerada, estin expuestas a morir. En este
caso debe observarse que se incluyen individuos con diferen--
tes estados de salud y con diversidad de profesiones, ocupacio
nes u oficios, los cuales en algunos casos, aumentarin la expo
sicibén al riesgo de muerte, dichas tablas no son (tiles para

el clAlculo de las primas de los seguros de vida.

Por su parte los asegurados son un grupo selecto de
personas, pues han sido eliminadas aquellas que por su estado
de salud u ocupacién no se consideran asegurables y las solici.
tudes de seguro fueron rechazadas en la seleccidbén del riesgo,
ya sean a través de exémenes médicos o de cualquier otro siste
ma.

En E1 Salvador, se han elaborado tres trabajos rela
cionados con tablas de mortalidad: en 1956 Marfia Nidia MArquez
publica un trabajo basidndose en el censo de poblacibén levanta-
do en 1950; posteriormente en 1964, el dembégrafo salvadorefio
Alex Antonio Allens elabora el-trabajo denominado "Estimacién
de Niveles de Mortalidad con base en la comparacién de los cen
sos 1950-1961" y Gltimamente en 1973 se conoce el trabajo de
Luis Rocero B. denominado "E1 Sistema Modelo de Brass en el es
tudio de la mortalidad por Sexo en El1 Salvador, 1961-1971".

La utilidad de esos trabajos en el-célculo de pri-
mas de seguro serfa limitada, pues ya se anoté que los asegura
dos vienen a representar un grupo selecto de poblacibn por cuan

to han sido sometidos a cierto tipo de selecci6n por parte de
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las Compafiias de Seguros y por lo tanto las tasas de mortali--
dad de asegurados son diferentes a las tasas de mortalidad ba-
sadas en los censos.

Por otra parte, cabe mencionar que la aplicacibn de
la Ley de los Grandes Nameros y el cilculo de probabilidades -
basadas en las estadisticas de las compafifas locales de segu--
ros seria de dudosa aceptacidén para el cllculo de primas en los
planes de seguro, puesto que estarian basadas en una poblacién
asegurada que no proporciona suficientp cantidad de datos por
su escasa magnitud. Por esta razén y otras que se plantean més
adelante es que se han utilizado tablas de mortalidad de pai-
ses extranjeros, para el cédlculo de las primas de seguros en el

pais.

5.1.1.%_E]ementos de la Tabla de Mortalidad

En una Tabla de Mortalidad se encuentran los siguien

tes componentes o columnas:

X, = que representa las edades
/gx = nuamero de personas vivas a la edad x
dy = numero de personas que mueren entre la edad x y x+1

es decir que dx = f; - j& i
w = edad en el 1limite superior de la tabla.

El origen del uso de los literales 1 y d, se deriva

de las palabras inglesas'”living” y "dying" respectivamente.
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Ay probabilidad de muerte

n

Px probabilidad de sobrevivencia.

Los datos estadisticos,que aportan las tablas de --
mortalidad como fuente de informacibén, hacen posible la exis-
tencia del seguro de vida, al menos en la forma como se encuen
tra funcionando en la actualidad. Con la ayuda de esa informa-
cién se han podido establecer las bajas por defuncibén de gran-
des grupos observados a través del tiempo y por consecuencia,
con fundamento en los principios establecidos por la teoria ---
del chlculo de probabilidades se ha logrado conocer la expecta
tiva de vida probable de las personas integrantes de un grupo,
en funcién de las edades respectivas. Al respecto Jacobo Ber-
nouilli enuncié dos principios importantes en relacibén con la
teoria de probabilidades:

La primera dice asi:

"En cualquier numero grande de pruebas u observaciones
existe una demostrable probabilidad mayor de que 1los
hechos observados tendradn lugar en un namero de veces
proporcional a las probabilidades que existen en una

prueba aislada'",

La segunda menciona:
"Si multiplicamos hasta el infinito cualquier numero
de pruebas, la probabilidad se convierte en una certe

Zall



5.1.1.3 Calculo de Probabilidades
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Si se conocen las columnas,f; y dx de una tabla de

mortalidad, se pueden calcular directamente las probabilidades

de defuncidén y de sobrevivencia y en esa forma

zar los conceptos bédsicos de probabilidad para

Ejemplos:

a)

b)

d)

_ Ax i
-n/bx = —hjz————

La probabilidad de que una persona de edad
hasta alcanzar la edad x + 1, es decir que
nos 1 ano, estari representada por:

_ Ax s
X /Zx

La probabilidad de que una persona de edad

edad x + n, se encuentra dada por:

X

La probabilidad de que una persona de edad
tro de un afio se presenta por q

- _EE_ - /é; -4j§ + 1
* . A

x*

La probabilidad de que una persona de edad
tro de n aflos se representa por ngx.
n?x = /Zx —,ﬁ; B

A

se pueden utili

obtener cifras.

(x) sobreviva

sobreviva al me

(x) alcance la

(x) muera den-

(x) muera den-
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e) La probabilidad de que una persona de edad (x) sobreviva n
afios y muera en el transcurso de (n + 1) enésimo ano se re
presenta por n/q,

d
n/q — &

X /Zx
f) La probabilidad de que una persona de edad (x) muera entre
las edades x + n y x + n + m se representa por:
Ay 2 m -’Zx +n +m
Ax

nﬁnqx=

Recordando que el simbolo q,, representa la tasa mortalidad a
la edad x, es decir, la probabilidad de que (x), muera entre -
las edades x y x + 1, asi como que p, representa la probabi-
lidad de que (x) sobreviva a la edad x + 1 puede deducirse que:
p + qx _- 1 i - o= oy e

X

5.1.1.4 Esperanza de Vida

Esta es una funcién biométrica que indica el ndmero
de aflos que csperan vivir las personas de edad x de un grupo
determinado, se expresion matemAtica estid dada por €x y se de-

termina asi:

Agx + 3 +‘£; + 2 + °° +/£;
Koy

y se le denomina esperanza incompleta, debido a que considera

Cx =

sobrevivencia en afios completos, o defunciones al principio del
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siguiente aniversario, siendo la rcalidad que tales sucesos se
dan a lo largo del afio. Con esa observacidén se determina la es
o

peranza completa y se simboliza 62)( y su chdlculo estd dado --

por:

Como ilustracidén se mencionaran diferentes datos de Esperanza
de Vida, segun sea la Tabla de Mortalidad considerada y estéi -

dada para edad cero, es decir, los recién nacidos.

American Experience - Edad 0 - 41.45 afios
American Men ‘53.55
€.5.0. 1941 ' 62.33
C.S.0. 1958 68.30
S.5.G. 1960 66.86

Segin el Manual de Estadistica de Comercio y Desa--
rrollo publicado por la UNCTAD, 1979 y 1983, la Esperanza de Vi
da en El1 Salvador, para recién nacidos, es de 58 y 62 afios res
pectivamente.

Basados en esos dos datos y tenicendo la informacién
de algunas Tablas de Mortalidad se puede explicar el porqué han
sido aplicadas en el pais para el cilculo de primas, ya que se
ajustan a la mortalidad o sobrevivencia de la poblacibén salva-
dorena.

Las Tablas que mids se aproximas son la American Men

y la Tabla de las Comisiones 1941 (C.S.0. 1941).

CENTRA!

| BIBLIOTEC

A
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5.1.2 Tasa de Interés Técnico

El segundo elemento de la estructura técnica de los
seguros de vida es la tasa de interés, que en el cdlculo actua
rial toma la denominacién de interés técnico.

Al aplicar la tasa de inferés en el campo de seguro,
se debe tener en cuenta o interpretar que las sumas abonadas -
en concepto de primas, son sumas ahorradas en las compafiias de
seguros, las cuales tienen que ser reembolsadas conjuntamente
con el producto de su utilizacibén que son los intereses, es de
cir, que se considera que el dinero es productivo constantemen
tel

Los métodos para calcular intereses pueden clasifi-
carse, en términos generales, en dos clases:

a) Interés simple, y

b) Interés compuesto.
Definiciones:

a) El1 Método de interés simple supone que el capital o prin

cipal permanece constante mientras dura la transaccién.

b) E1 método de interés compuesto supone que los intereses
ganados por el capital serin considerados para el afo o
periodo siguiente.

Las compafnias de seguros utilizan el método del in-
.terés compuesto, con un periodo de un afio como el tiempo entre

sucesivas acumulaciones.
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Férmulas:
Interés simple: I = Prt, donde r es la tasa expresada en deci-
males, t es el tiempo expresado en afios y P es el principal, al

final se tendra que F =P + I = P = Prt = P (1 + rt)

Interés compuesto: F = P (1 + i)n donde i es la tasa de inte-
rés aplicada por periodo, P es el capital original, F es la --
cantidad en que se transforma P después de haber transcurrido

n periodos.

Método de Descuento .

A la inversa de las operaciones de acumulacibén que
pueden efectuarse con esés dos tipos de interés, también exis-
ten las operaciones de descuento mediante las cuales se puede
determinar el valor actual que tiene un determinado capital fu
turo, dicho de otra forma, por medio del descuento se puede -
esteblecer cufinto se necesita invertir hoy a una tasa de inte-
rés dada para obtener dentro de un periodo cualquiera una suma
mayor acrecentada por los intereses.

Asi como hay la operacién de interés, también exis-
te el descuento simple y su férmula seri:

F

B == 8
i R S i o

De igual manera sucede con el interés compuesto:

P o E donde i _ - yn
(1« iJt (L« 3%

Por lo tanto,
P = F.yI
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Las probabilidadcs y el interés técnico son los com
ponentes técnicos bidsicos para estructurar la prima neta de un
plan de seguro. A esta prima neta o costo del riesgo aGn falta

agregarle los costos en que incurren las aseguradoras.

5.1.3 Gastos y Recargos

Ademis de los elementos técnicos actuariales, exis
ten en las operaciones de las compafifas que venden seguros de
vida, los diferentes gastos en que se ‘incurre en la administra
cibén de negocios.

El problema inmediato de cualquier compafifa de segu
ro de vida cuando inicia sus operaciones o cuando crea un nue-
vo plan de seguro, es la determinacidén de las primas con 1las
cuales cubrirad la mortalidad y el interés tomado como base téc
nica, ademis de los gastos_éﬁ los cuales espera incurrir al e-
fectuar dicha operaciodn. i

Los gastos que originan la operacidén del seguro pue
den clasificarse en dos grandes 4reas:

1) Gastos de Adquisicién . .

2) Gastos corrientes.

Los Gastos de Adquisicidén tales como: los honorarios
del médico examinador, comisiones de agentes, ecmisién de la pé
liza, se pagan de una sola vez aunque siempre es conveniente -
fraccionar el pago de alguno de ellos.

Los Gastos Corrientes tales como los gastos genera-
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les de la compania, comisiones de renovacién, cobranza y otros

son propios del negocio de la compafia y se incorporan a 1o0s

gastos del ejercicio corriente.

5.2 Notacibén Actuarial de las primas netas (nicas

De la combinacién de los dos primeros elementos téc
nicos: probabilidad y tasa de interés técnico, se obtienen las
valoraciones monetarias de las diferentes clases de seguros, -
es decir, las primas netas de los seguros.

Con el fin de facilitar el calculo de las primas, se
usan valores conmutados, esas expresiones tienen como finali--
dad bésica simplificar las numerosas operaciones que inicial--
mente se harian en el célculo de las primas de seguros, las cua
les implicaban las sumas de una grén cantidad de productos rea
lizados para cada edad. Asji como de las tablas de mortalidad -
se pueden obtener las probabilidades de mortalidad y las de so
brefivencia, también se pueden construir valores conmutados pa

ra casos de muerte y para casos de sobrevivencia.

A) Seguros en Caso de Vida:

Renta Anticipadas Vencidas

Vitalicia sz =

Nx g
Dx CZX» + Dx
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Renta Anticipadas Vencidas
ﬂ _ Nx - Nx+n . Nx+1 = Nx+n = 1
Temporal x:n) = B a}( T
Szt s 7 _ Nx +n . Nx #n+1
Diferida n/CZ; — n/&i B
. _ Dx +n
Dotal Puro ')"I-Ex B T

B) Seguro en Caso de Muerte:

. . . M
Seguro Ordinario de Vida A, = -
X Dx
: Mx - Mx + n
Seguro Temporral Ax il -
Dx
et "y
Seguro Diferido n/A, = ——
X Dx
C) Seguros Mixtos o Dotal
Ax‘ﬁ]= Mx - Mx + n + Dx + n

Dx



CAPITULO 6
CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

6.1 Conclusiones

El presente trabajo enmarcé el seguro de vida en el

campo del seguro en general y sus operaciones se identificaron

en el contexto del sistema financiero pudiéndose obtener las

sigulentes conclusiones:

a)

b)

6.1.1 Sobre el Seguro en General

A lo largo de su historia el ser humano, y las actividades
que desarrollaba, han estado expuestos a una infinidad de

riesgos y peligros ante los cuales, y en la medida del desa

rrollo socio-cultural de cada comunidad, implementé institu-

ciones e instrumentos que minimizaran la pérdida que tales
peligros causarin. Tales instituciones pagaban a sus miem-
bros la indemnizacién después de ocurrir el siniestro pre-

visto,

El avance en varias ramas de la ciencia, especialmente 1la

estadistica y el cdlculo de probabilidades, asi como 1la

adopcién de ciertas précticas como efectuar registros de na

cimientos y defunciones por edad, brindaron la oportunidad

para que aquellas instituciones e instrumentos totalmente

127
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empiricos tuvieran una base cientifica, objetiva y futuris-
ta, surgiendo de ahi el actual instrumento econdémico denomi

nado "seguro".

El método mas adecuado actualmente para enfrentar los ries-
gos ante los cuales se encuentran expuestos los seres huma-
nos, su vida, su capacidad productiva y por lo tanto su in-
greso y sus bienes, es el aseguro, pues cuenta ya con una
base cientifica que provee en el tiempo y en el espacio ex-
pectativas reales de compensacién econémica por la pérdida
que pueda ocurrir, beneficiando con ello al individuo, 1la

familia, la empresa y en general a la sociedad.

El seguro en general favorece la inversidén al garantizar en
caso de pérdida, la recuperacidén de los bienes de capital,

por lo tanto el empresario es estimulado a invertir en nue-
vas empresas ﬁéfmitienddwcon_eiia; ia continuidad de la pro
duccién con el consiguiente beneficio en el empleo de la ma
no de obra y otros recursos de produccién. Puede afirmarse

que el seguro al compensar las pérdidas econdmicas causadas

por los riesgos que cubre, contribuye a la estabilidad y de

sarrollo econbémico del pafis.

6.1.2 Sobre el Seguro de Vida

Cientificamente el Seguro de Vida es el método mds adecuado

para proteger a la familia contra las consecuencias de la
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muerte prematura del responsable econbémico de la misma eli-
minando su dependencia de la caridad plblica y/o familiar.

El Seguro de Vida brinda proteccibén econbémica al capital --
mis valioso del pais: el ser humano y su familia y por con-

secuencia beneficia directamente a la sociedad en general.

De acuerdo al andlisis econbmico, tebricamente la prima del
seguro de vida que pagan las personas aseguradas constiuye
un ahorro contractual con caracteristicas diferentes al aho

rro que captan los bancos y otras instituciones financieras.

Las compafiias de seguros mediante 1la invorsién de la Reser-
va Matemitica acumulada obtienen un rendimiento mayor que

aquel que se obtendria mediante la inversidn de pequefas --
cantidades individuales, es decir que el volumen de los fon

dos a invertir permite escoger proyectos de mayor rentabili

dad.

Una pb6liza de Seguro de Vida puede facilitar a un empresa--
rio, comerciante o industrial asegurado, la obtencidén de --
créditos o préstamos ofreciendo tal documento como garantia,
liberando asi otros bienes que pueden utilizarse como garan

tia de créditos para otras actividades productivas.

6.1.3 Sobre el desarrollo del Seguro de Vida en El Salvador

El efecto de las medidas citadas en la Seccibén 4.1 del tra-

bajo, origind el cierre y transformacién de las sucursales

de companias extranjeras y la formacién de nuevas compaifiias
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nacionales. Dicho cambio favorecidé al pais, pucs las primas
percibidas, eran transferidas casi totalmente al exterior -
por las sucursales de compafiias extranjeras de seguros, res
tando asi a la economia del pais cierta cantidad de recur--

sos financieros.

En general el seguro de vida individual aumentd en forma no
toria durante el periodo analizado, pero en forma mis acele
rada entre 1976 y 1982, lo cual indica una mayor comprensién
de la necesidad del seguro de vida, asi como de sus venta---
jas econdmicas y sociales, situaciones que se han puesto aflin
mis de manifiesto en los Gltimos tres afios debido al aumen-
to del riesgo de muerte que se vive en el pais como conse--

cuencia de la situacidén socio-politica.

En el Seguro Colectivo durante los Gltimos tres afios del pe
riodo considerado (1980°'- 1982) el ntmero de certificados ;
de seguro disminuyé en 108,511, lo cual indica ademis del -
grado de desempleo en la clase trabajadora que aproximada--
mente igual nGmero de familias quedaron sin la proteccibn -

del seguro, es decir cerca de medio millén de personas. Es-

te plan de seguros esti orientado hacia la clase trabajado-

ra, empleados y obreros que por su bajo nivel de ingresos -
no tiene la capacidad econdmica para adquirir una péliza de

seguro de vida individual.

d) Actualmente el mercado del seguro de vida lo constituye Gni

—
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camente la poblacién econémicamente activa del 4rca urbana

y tal como se demostré en el capitulo 4, aln existe un mer-
cado potencial el cual puede ser captado mediante la difu-
sibén de las ventajas econbémicas y sociales del seguro de Vi

da.

A pesar del cuantioso volumen de primas percibidas en el pe
riodo, el ahorro captado por medio del seguro de vida en re
lacibén al ahorro captado a través del Sistema Financiero Na
cional tiene una minima participacidn, como puede verse en

el cuadro N° 14 del apéndice estadistico.

Las Compafiias de Seguros efectuaron un desembolso global en
el periodo de ¢ 132.9 millones, cantidad tomada de las re-
servas matemdticas acumuladas, para el pago de fallecimien-
tos; asi mismo efectuaron pagos por vencimiento de pblizas

de seguros de vida por valor de ¢ 68.4 millones. Ambas su-

mas representan parte del uso de los recursos acumulados.

Otro uso de los recursos acumulados por las compafiias de se
guros consiste en la concesién de préstamos y el financia--
miento‘de inversiones, (ver cuadro N° 16 del apéndice esta-
distico), las cuales estan sujetas a limitaciones de orden
legal por una parte y por otra por los compromisos propios
del seguro de vida. Tales limitaciones impiden la diversifi

cacibén de los préstamos e inversiones ya que éstos deben --

guardar un equilibrio entre solvencia, liquidez y rentabili
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dad para los fondos de inversidn.

Consecuente con lo anterior puede afirmarse que la partici-
pacién de las compafiias de seguro en estas operaciones no
es relevante en comparacibén con el crédito e inversiones --
del resto del sistema financiero, lo cual se puede compro--

bar ficilmente.

Considerando integralmente el Sistema Financiero Nacional,

la intermediacién financiera de las compafiias de seguro en
El Salvador no ha sido relevanté, porque no ha incidido fuer
temente en el ahorro interno y en la acumulacién de capital,
diferente de la importancia de 'la intermediacién financiera
que desarrollan las Compafiias de Seguros de Vida en los pai

ses de economias desarrolladas.

Al relacionar el crecimiento anual de las Primas Percibidas
y el Producto_%efritorié;“Brﬁtd-;é observa una tendencia as
cendente mayor en las primas que en el PTB, lo cual eviden-
cia que la elasticidad de las primas de Seguro de Vida con
relacién al PTB es mayor que la unidad. Puede agregarse que
el gasto nacional en seguros de vida, en-funcibén del produc
to territorial bruto, es mayor en El Salvador que en el res

to de los paises centroamericanos, segin se demostrd en la

seccién 4.4.2.

El movimiento de ingresos y egresos de divisas registrados

en la Balanza Cambiaria del pais no fue afectado significa-
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tivamente por el flujo originado por las operaciones del se
guro en general y mucho menor fue la influencia del movi-
miento causado por el reaseguro del seguro de vida, tal co-

mo se demostré en el Capitulo 4.

6.1.5 En relacibén a la parte técnica del seguro

Hasta la fecha no se conoce un registro estadistico sobre -
la poblacién asegurada, fallecimientos de asegurados y sus
edades y causas, lo cual seria la base para elaborar un es-

tudio sobre la mortalidad de.tal poblacién.

Consecuentemente con la idea anterior se puede afirmar que
en el pais no se cuenta con una tabla de mortalidad de ase-

gurados.

Tal como se explicd en el capitulo 5, la tabla de mortali--
dad y el célculo de probabilidades derivadas de ella son las
bases para elaborar las primas del seguro de vida, por 1lo
anotado en las anteriores conclusiones es que en el pais -
las companias de seguro han utilizado necesariamente tablas

de mortalidad basadas en estadisticas de otros paises.

El uso de dichas tablas se justifica en parte por la seme-

janza que existe en la Esperanza de Vida que se obtiene de

esas tablas.

El tipo de interés técnico utilizado para el célculo de las

primas de los diferentes planes de seguro de vida, en el --
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pais no ha sido superior al 4.1/2% por lo que los proyecctos
de inversibén que redit@ien un interés arriba de esa tasa son

atractivos para las inversiones de las Compafiias de Seguros.

f) Con las diferentes tablas de mortalidad y esas bajas tasas
de interés se obtuvieron primas de seguro que han generado
los fondos suficientes para el pago de los vencimientos y -

los fallecimientos.

g) Las tasas de interés a las cuales se necesitan acumular las
reservas matemiticas, es decir el interés que se les recono
ce a los asegurados, es bajo con relacién a las tasas de in
terés que se le aplican a los ahorrantes dei sistema banca-

rio y Asociaciones de Ahorro y Préstamo.

h) En consecuencia el seguro de vida como una forma especial -
de ahorro se encuentra en desventaja con relacibn a otras

formas de ahorro mis lucrativo.

i) El1 seguro de vida compensa esa desventaja financiera con el
hecho de que si ocurre el fallecimiento del asegurado se re
cibe el pago del seguro aun antes de haber acumulado las pri

mas para formar el monto del seguro.

6.2 Recomendaciones

1) Particularmente debe dirsele mayor significado y relevancia

a las operaciones realizadas por las companias de seguros -

en el ramo de vida.
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En especial seria aconsejable que en las cuentas nacionales
del pais se hiciera una segregaci6én de cuentas del sector
financiero dividiéndolo entre sus componentes monetarios y

no monetarios.

Aplicar en el Sector Financiero en general el sistema de
fuente y uso de fondos para obtener un mejor reflejo de las
operaciones que alli se realizan y en especial a las opera-

ciones de las Companias de Seguros.

Que las compafifas de seguros, con la finalidad de acentuar

su importancia de intermediarios financieros especializados,
informen al Banco Central de Réserva la orientacién del cré
dito e inversidn por sectores econdédmicos, es decir agricul-

tura, ganaderia, comercio, etc.

Que las disposiciones de las autoridades monetarias con re-
lacibén a la inversidén de las reservas técnicas y mateméti-
cas ademds de ser congruentes con la politica monetaria con
sideren la opcidén de efectuar inversiones de activos que en

un futuro puedan realizarse en el mercado Yy contrarresten

el efecto intlacionario con la consecuente repercusibén so-

bre el valor real de las pdlizas.

Que se establezcan concesiones o desgravaciones fiscales de
los beneficios obtenidos con los fondos de inversidén de las
compafifas de seguros de vida, si esos beneficios procedie-

ran de los sectores y actividades que se -quieren desarrollar
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prioritariamente, lo cual podria armonizar el gobierno a -
través del Ministerio de Planificacién Econémica, Ministe--
rio de Economfa, Ministerio de Hacienda y la Junta Moneta--

ria.

Se hace necesario emitir una Ley Especial en la que se rTe-
glamente la actuacibén de las compafifias de seguros, tanto en
el ramo de vida, como en el de dafios. Dicha Ley deberd reco
pilar las normas y disposiciones dictadas hasta la fecha, -

asi como incorporar las que no existen actualmente.

En esa ley al igual que en otros paises como Guatemala y Mé&
xico, debe hacerse énfasis al campo de la fiscalizacibn y -
por lo tanto darle mayor apoyo a la labor de la Superinten-

dencia del Sistema Financiero.

Con la finalidad de aumentar la poblacién asegurada las com
pafiias de seguros, en unién con instituciones u organismos

afines deben efectuar una campafa de divulgacibén sobre las
ventajas y beneficios econdmicos y sociales del seguro de -
vida. Ademis debe revisarse la Ley de Impuesto sobre la Ren
ta para actualizar la deduccidén del pago de primas de segu-
ro y de esa revisidén establecer una mayor posibilidad de de
duccibén o dejar libre la contratacibén. La contrapartida a -
esta accidén podria ser una mayor compra de seguros al incor
porarse al seguro, personas y emprcsas que encontrarian ven

tajas econdmicas a la anterior medida, lo cual generaria un
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mayor primaje sobre el que las Compafiias de Seguros pagan

impuesto, originando con ello mayores ingresos fiscales.

10) Que las compafiias de seguros e instituciones vinculadas al
seguro recopilen datos sobre la mortalidad de asegurados a
fin de iniciar su anflisis y obtener en un futuro una tabla

de mortalidad nacional de asegurados.

11) Que la autoridad monetaria analice las desventajas inheren-
tes al seguro de vida como una forma especial de ahorro y -
que en funcién de los resultados emita las disposiciones del
caso considerando los beneficios sociales que proporciona -

este instrumento econdmico.
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DISTAIBUCION PORCENTUAL 1950, 1960, 1970, 1976,
1981 y AROS DISPONIBLES, ;

SERVICIOS
r Transporie
PALS A;J'o_s Agricultura | Industria Construccifn | y Comunicacién| Comercio Otros™

Canadd 1950 1) s 5 9 L] 24
1560 [3 29 5 L " bl
1970 L] 26 5 B " »
1976 4 25 7 7 mn 3%
1581 L] 26 [ 10 7 4

Estados 1950 7 M 4 b ) 18 29

Unidos 1960 4 M 5 7 17 M
1970 3 30 5 (3 18 e
1976 3 29 4 [3 18 n
1981 3 9% 4 13 1 40

Costa Raca 1950 4 12 3 3 3 Jo
1500 76 15 4 4 0 28
1970 23 20 4 4 n 28
1976 22 n 6 4 18 28
1981 23 22 5 5 18 27

Ir)l Salvador 1960 32 16 b ] 5 23 | 2
1570 28 n 3 - | 23 | 2%
1977 0 16 4 4 26 | 20
1980 27 17 J 4 25 24

ICuateszala 1950 b} ] 1] 3 4 28 20
1960 28 AL} 2 L] p1v] 22
1970 27 i ¥} 2 -] 29 20
1972 a8 17 2 13 28 19
19Ul 9

ponduras 1950 56 10 4 6 i3 -
1960 3 1 4 6 12 '} s
1970 30 16 L 6 12 22
1977 25 19 5 ¥ 1 .79
1978 25 23 5 5 24 20

FUENTE: Manual de Estadfsticas de Comercio Internacional y Desarrollo UNCTAD, 1979,15B3,
* Rancos, Segurcs, Servicios Cosunales y Sociales, productos del Gobiernc y otros productos, vivienda,

CUADRO No. 2

PRODUCTO TERRITORIAL BRUTO A PRECIOS DE MERCADO

MILES DE COLONES

ARO SECTOR FINANCIERO TOTAL PARTICIPACION A
'ﬂ
1964 31.2¢7 1.866.742 1.7
1965 33 418 1.992.182 -
1966 3e.166 2.109.749 1.8
1967 42.1986 2.215.704 -
1968 46.030 2.291.911 2.0
1969 $1.257 2.381.819
1970 57.456 2.571.388 | '
1971 62.110 2.703.927 .
1972 65.529 2.881.9%915% %
1973 96.847 3.3124.286 2.9
1974 103.932 J.941.574 2.6
3 1978 128.200 4.447.687 &
1976 156.872 5.705.879
1977 234.aM 7.167.05% -
1978 259.522 7.692. 1-57 i
1979 206.1860 8.607.172 3.3
1980 301.%00 8.916.600 .
1981 295.200 8.646.500 -
1902 Jo0%.%00 a;n1o.soo 3.5
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B - Walwetia, Cfs. Selis da Segerrs 1 1 1 1 : %
= Lligds do Londraa H 1 1 H H
10 = The Batherlands Inswance Ca, X ]
10 = Tha Morlhern hsserance o, LId, 1 1
n” & The Palaline Inswrance Co, 1
13 = Bepa) laswrance G, Li4, 1 1 1 1
18 = Yhe Yerkahire Inserance Ce, LUd, - 1
PR T Lveaiccaanaan] 2 ¢ ) H ¢ 6 1 H

Fuente: Boletin Estadfstico, Seguros, Fianzass y Bancos. Superintendencia
del Sistema Financiero

CUADFO No. 4

CAPITAL, RESERVAS DL CAPITAL, ANO DL AUTORIZACION PARA OPLRAR Y OPLRACIONES DE SEGURDS Y FIANZAS
EFECTUADAS POR COMPARIAS EXTRANJERAS v

ARO - 1982
({ Colones )
Ao de Capital Reservas de
CUMAPRIAS EXTRANJERAS Autorizacibn al Capita) al
2/ 31.x11.82 | 31.Xx11.82
TOTAL 2 000 000 - 2 1 3 - = = = R
1. Fan American Life Ins. Co. pr4 1 928 1 000 000 - x x x - -~ - -
2. Lloyd's sk loodrau 4/ 1936 - - = = = = 3 r -
3. Mmerican Life Ins. Co. ¥ 1 963 1 000 000 - x - - - - - -

)/ Incluye las espresss que durante el ejercicic ssusleron alguna xesponsabilidad pora con los asegurados.
2/ Aho de auvtorizacidn para operar.

:i_/ La Sucursal no constituye reservas de capital en el pafs.

4/ Representa un corredor.

Fuente: Boletin Estadfstico, Seguros, Fianias, Bancos. Superintendencia del Sistema Financiero



LUADRO kho. 2

DIARLCIOS O W2y ¥ FIaLas o IIfCiwry

{18 crmraling Lecionetrs
alo - 1A
NN
N IR
Se|Z2 2|25 )]%
cel=mzl = E 2 2
- - o = ¥ - - - =
conrahias 2 =] o= 1= - = =
sl - H g e =
izl s |2 (2)|°
- a=| = = X
H = ¥ | = =
V= La Controsmericana, §, A, 1 1 1 H 1 1 1 1
1« Cenpahfa Gonaral do Sequras, S, A, 1 1 1 1 1 1 1
Y - Segures o Inverafonnn, §, A, 1 1 1 1 1 1 1
L« Inverstonen Coserclales, 5, A, I
§ = Lo dunllindors, 5, A, § 1 1
TRDA Lsssniesansana | 4 ? A b b ) ) ‘
Fuente: Boletin Estadfstico, Seguros, Fianias, Bancos, Superintendencia del Sistema

Financiero.

CUADRO No. &

CAPITAL, RESERVAS DL CAFITAL, ARO DE ESCRITURACION ¥ OPLCRACIONLS DE SEGUROS Y FIANZAS
EFECTUADAS POR COMPARIAS KACIOHALES 1/

ARO = 1982
(Colones)
f ° = -
- - = o
Aho de Capital Reservas ge H -+ = --5 "E - > E
- - -y
s COUPINERE SACOMALES Exscrituracion al Capital al 5 oo te |4 %5 o S 6 £ E 0 3
31,X11.62 [31.x11.52 () LE |s§ |E2R| S| P | oe o 2
> o » - 8_# o E o L g - o -
“@w O U e — . " el - - Ll [
L = v v W= O v W £ ot - : -
= - 9 e [3 @ 2 i (=]
zRal S22 | 52
TOTAL 23 €00 000| 1) BOO 703 2 5 -!_ 2 ?_ _9_ 9 9 10
la Centro Americana, S.A. 1 913 5 000 000 3 275 760 x - x x x x x x
Cocpafila General de Seguros, S.A. 1 955 3} 000 ©0O B 460 )15 x x x x x x x x x
La Auxiliadora, S.A. 1 958 1 500 oDO 225% 690 x - - - - - - - x
Sequros e JInversiones, S.A. 1 962 2 000 00O 325 996 x x x = x x
Aseguradora Suiza Salvadorefa, S.A. 1 969 2 500 oDO 500 00O x x - x x x x
Aseguradoras Agricola Comercial,
S.A. 197 1 500 00O 208 536 ® - x x x = x x x
La Seguridad Salvadoreha
Compaitfu du Suyurou, S.A, 1 9% 4 000 Q00 49 422 x - - - g - - o =
Unibn de Seguros, S.A. 197 1 00O D00 200 00O - - x = x x
Seguros Desarrollo, S.A. 1 975 2 000 00O 151.129 x x x x x x
Mseguradora Popular, S.A. 19718 2 000 DOO 269 BB x x x x x x x x
Conpafifa Anglo Salvadoreia de ’
Seguros, S.A. 197 2/ 1 100 00O 134 DO - - x x x x = x x

Incluys las empreszas que durante el ejercicio asumieron al

Mo de autorizacifn para operar.

guna yesponsabilidad para con los asegurados.

Fuente: loletfn Estudfstico, Seruros, Fianzas, Bancos, Superintendencia del Sistema Financiero.

BIBLIOTECA

CENTRAL

1



MOVIMIENTO ANUAL DE POLIZAS. SEGURO DIRECTO
OTROS PLANES
COMPARIAS NACIONALES

EALDO A FPRINCIFIO SALDO A FIN
| A0S DEL ARO AUMENTOS DISMINUCYONES DEL ARO
1964 1,067 758 218 1,607
1965 1,607 683 332 1,958
1866 1,958 992 499 2,451
1967 2,451 1,268 ) 552 3,167
1968 3,167 1,351 1,020 3,498
1969 3,639 2,327 1,086 4,880
1570 4,880 1,989 957 5,912
1871 5,912 3,002 1,139 7,715
1972 7,775 3,579 1,390 9,964
1973 9,960 4,206 1,917 12,249
1974 12,247 4,248 1,708 14,787
1975 14,809 6,719 3,541 17,987
1576 17,987 11,955 2,319 27,623
1977 27,623 13,717 3,505 37,035
1978 37,835 10,328 4,699 43,464
1579 43,464 15,955 5,804 - 53,615
1580 53,615 11,520 6,529 SB,606
1581 57,798 10,482 4,886 " 63,394
1982 €3,394 12,937 5,472 70,853

NOTA: Planes de Seguros: Ordinario de Vida, Dotales, Temporales.

FUENTE: Boletin Estadfstico de Seguros, Fianias y Bancos. Superintendencia del Siste-
ma Financiero. v

CUADRO No. 8

MOVIMIENTO ANUAL DE POLIIAS. SEGURO DIRECTO
OTROS PLANES
COMPARIAS EXTRANJERAS

SALDO A PRINCIPIO SALDO A FIN

AFIOS DEL ARO AUMENTOS DISMINUCIONES DEL ARD
1963 ND HND KD KD
1964 3,020 243 403 3,360
1965 3,360 679 518 3,521
1966 4,373 713 555 4,531
1967 3,962 1/ 513 510 3,965
1968 3,965 860 558 4,267
1969 4,267 604 597 4,274
1970 3,737 498 438 : 3,797
1971 3,797 357 427 3,727
1972 3,725 420 451 3,694
1573 3,694 493 367 3,820
1974 3,820 491 356 3,555
1975 3,955 460 431 ! 3,984
1976 3,984 643 387 § 4,240
1977 4,240 665 386 1 4,519
1978 4,519 671 528 ! 4,662
1979 4,661 972 528 i 5,105
1980 5,105 1,227 862 5,470
1961 5,470 1,265 706 6,029
19u2 v, 029 1,396 749 ‘ 6,676

1/ Cifras ajustadas por haberse retirado del pafs una Compafifa.

HOTA: Planes de Seguros: Ordinario de Vida, Dotales, Temporales.

FUENTE: Boletin Estadisticas de Seguros, Fianzas y Bancos. Superintendencia del Siste
xa Financiero.



CUADRO No. 9

SUMA ASEGURADA VIGENTE (¢)

COMPARNIAS COMPANIAS
ANOS NACIONALES EXTRANJERAS TOT AL
1964 30.343 48.667 79.010
1965 37.930 55:122 93.052
1966 49,697 84.117 133.814
1967 62.523 80.861 143.384
1968 71.981 89,945 161.926
1969 91.839 92.126 183.965
1970 113.681 8§1.421 195.102
1971 142.148 §1.889 224.037
1972 172.840 85.414 258.254
1973 217:523 97.379 314.902
1974 274 .367 107.310 381.677
1975 374.331 114.098 488.430
1976 469.602 130.520 600.122
1977 - 702.230 153.268 855.498
1978 803.293 168.573 971.866
1979 969.279 193.550 1.162.830
1980 1.092.978 207.666 1.300.644
1981 1.169.045 233.869 1.402.914
1982 1. 13%: 831 260.455 1.391.486

Fuente: Boletin Estadistico, Seguros, Fianzas, Bancos.

Superintendencia del Sistema Financiero.




\ mal

€3 Q4o Loilonss

VIDA __OTROS PLANES ¥ cCOLECTI VO *
Compadfas| Compailas Compadifan Compafifas Conpafiflas | Compafilay
Sequro Maciona= | Extranje- Maciona- | Extranje- pMaciona- | Extranje-
Aoy Popular | TOTAL les. ras. TdTAL | les. ras. [TOTAL E.s ras,
an 1 (2)=)e4 (3) (4 Sahe? (6) (71 (B) =142 (9)14)346 K10)=deT
1964 J.608 4.952 1.4)0 3.522 199 89 109 a.759 5.128 3.61
1965 3440 5.503 1.814 3.689 267 45 122 g.211 5.400 3.emn
1966 3.424 7.112 2.208 4.907 M0 203 138 10.876 5.831 5.045
1967 l.407 7.187 1.706 4.6a1 627 156 mn 1.4 6.469 4.952
1968 3.386 7.687 2.877 4.810 934 s70 164 12.007 6.81) 5.174
1969 3.207 8.100 3.134 4.966 1.306 947 ise 12.611 7.289 |. S5.324
1970 3.261 8.273 3.658 4.61% 1.600 1.110 490 13,134 8.029 s.10%
1971 3.1318 8.696 4.104 4.592 2.099 ¥ .503 596 14.130 8.942 5.188
1972 3.687 9.683 4.991 4.690 1.450 1.783 667 15.820 10.463 5.357
1971 4.02% | 10.827 5.817 s.010 2.7197 2.032 765 17.649 11.874 5.77s
1974 4.554 | 12.8%0 7.524 5.31% 3.047 2.163 884 20.451 14.242 6.209
1975 4.920 | 15.576 9.980 5.596 1.674 2.552 1.122 24.170 17.452 6.718
1976 5.63a | 19.313 | 13.0m1 .2a2 4.8717 | . 1.302 1.534 29.828 22.052 7.776
1977 6.582 24.0386 16.965 7.0M 6.249 4.5713 1.675 36.867 8.1 8.746
1978 7.747 | 28.641 | 20.724 7.917 9.559 6.519 3.040 45.947 34.990 | 10.957
1979 9.145 | 33.161 | 23.667 9.494 10.599 8.443 2.156 52.90% 41,255 | 11.650
1980 9.746 | 32.811 | 24.276 8.536 15.804 13.726 2.078 $8.161 47.749 | 10.614
1981 10,951 15.208 25.501 9.705 18.216 14.2117 3.879 64,175 50.791 13.584
1982 11,062 | 37.105 | 27.564 9.541 16.712 12.979 3.753 64.879 $1.585 | 13.294
105.126 [316.921 | 202.012 |114.909 101,156 77.373 | 2¢.001  |523.40% 384,495 [ 138.910
g Incluye primas por Beneficios Adicionales
-2/ Incluye rentas,pensicnes y sequro de deuda
FUENTE: BOLETIN ESTADISTICO, BUPERINTENDENCIA DEL SISTEHA FINANCIERO
Cuadro No. 11 i
SECURO DE VIDA, SUWAS ASEGURADAS PROMEDIO
MILES DE COLONES
Seguro VIDA OTROS PLANES VIDA COLECTIVO
Popular
COMPARIAS COMPARIAS COMPARIAS COMPAAIAS
TOTAL MACIONALES | EXTRANJERAY TOTAL MACIONALES EXTRANL TOTAL
Afios (§3] (2)=3+4 N (4) (5)=6+7 (6) (N (B)=1+245
1964 52.150 68.120 24.100 44.219 20.816 12.285% 8.5 141.286
196 49.409 86.031 14,137 51.89% 29.469 15.228 14,240 164.909
196 49.119 122.612 41.814 78.798 41.547 13.449 21.000 215.298
1967 46.454 133,273 $6.110 17.165 75.1238 43).448 11.790 154.967
196 45.258 152.65% 67.252 85.401 127.419 83.21) 44.206 325.1332
1969 40.986 173,000 81.964 91.036 192.678 140.127 $2.5%1 406.664
1970 16.748 182.772 102.760 80.012 238.784 172.188 66.596 458.304
191 15,451 209.570 127.915 81.655 282.428 196.072 86.361 527.461
1972 36.02) 241,155 157.494 81.660 325.9612 237.317 88.627 603.140
1973 38.27% 186.571 195.182 91.389 386.287 189.118 97.149 711,132
1974 39.940 J48.202 245.858 102.344 415.026 330.144 114.882 813.168
1975 41.108 413.054 324.349 110.704 507.69% 359.106 148.588 983.85%7
1976 44.087 544.276 421.967 122.309 612.716 425.479 207.217 1,221.079
1917 49.522 727.810 585.916 141,894 785.5%09 563.903 121.606 1.562.841
19780 56.568 913.682 7521.761 160.921 1.017.00% 7931.365% 2213.619 1.987.233
1979 64.44) 1.067.348 886.286 181.062 |1.4%0.612 |1.222.102 168,510 2.621.42)
1980 72.714 1.231.737 868.868 200.608 |z.123.151 | 1.778. 441 J44.7%0 1.427.612
1981 81.089 1.183.70) 962.913% 220.768 |2.077.829 | 1.683.68) 31%4.146 3.342.862%
J ou 82.450 Jl.:n.‘n: 1.064.599 | 247,142 _I.TJJ.SDI 1.251,.905 481.617 Jl.lﬂ.‘lnﬁ




COLONES

7
ViDA COLECTIVO VIDA OTROS PLANES
AROS SEGCURO COMPARIAS | COMPARIAS COMPARIAS COMPARIAS
POPULAR TOTAL NACIONALES | EXTRANJERAS | TOTAL HACIONALES EXTRANJERAS | TOTAL

1964 69 .00 10.00 7.00 1l.00 72.00 59.00 80.00 €1.00
1965 70.00 9.00 10.00 9.00 64.00 $3.o00 71.00 56.00
1966 70.00 8.00 9.00 .00 58.00 50.00 62.00 51.00
1967 73.00 8.c0 8.00 9.00 55.00 48.00 61.00 45.00
1968 75.00 .00 7.00 B.00 50.00 43.00 $6.00 17.00
1969 78.00 7.00 7.00 7.00 47 .00 J8.00 55.00 I.oo
1970 89.00 7.c0 6.00 7.00 45.00 J6é.o0 58.00 29 .00
1971 94.00 7.00 B.o0 7.00 41.00 32.00 56.00 27.00
1972 102.00 8.o0 8.c0 B.o00 40.0c0 32,00 56.00 26 .00
1973 105.00 7.00 7.00 B.c0 3J8.oo 30.00 55.00 25.00
1974 114.00 7.00 7.00 B.o00 37.00 31.00 52.00 25.00
1975 120.00 7.00 7.00 B.oo J6.oo0 31,00 51.0c0 25.00
1976 128.00 B.00 8.00 7.00 35.00 J1.00 51.00 ‘24 .00
1977 133.00 8.00 8.00 " B.00 33.c0 29.00 50.00 24 .00
1978 137.00 9.00 8.00 14.00 31.00 28.00 49.00 23.e0
1579 142 .00 7.00 7.00 8.00 Jl.oo0 27.00 52.00 20.c0
1980 134.00 7.00" 8.00 6.00 27.00 i 28.00 4).00 17.00
1981 135.00 9.00 9.00 10.c0 J0.oo 26.00 44 .00 19.00
1982 134.00 10.00 10.00 B.oo 28 .00 26.00 39.00 21.0c0

CUADRO No. 13

RESUMEN DE LOS RECURSOS
COMPARIAS DE SEGUROS Y FIANIAS,
SEGUN EL ORIGEN
Miles de Colones

Capital
Social y Otras
Reservas Feservas | Reseyva de| Otros Cuentas Total

MO | Materfitical Téonicas Capit. Recursos | del Pasivo

1964 26,888 5,497 8,022 3,599 896 44,9502
1965 29,515 6,414 8,341 4,056 1,103 49,429
1966 32 332 6,866 B,601 7,434 442 . 55,675
1967 35,538 7,755 9,563 7.327 453 60,636
1968 38,035 B,199 10,641 6,899 2,007 65,781
1969 35 ,6B6 6,306 11,776 8,847 3,675 69,491
1970 56,000 8,576 15,408 6,301 6,579 92,866
m/n 59,112 10,130 17,312 4,885 7,629 99,069
1972 62,173 12,019 18,784 5,639 9,085 107,700
1973 68,030 14,601 23,002 5,191 10,630 121,454
1974 74,295 20,105 25,694 6,412 21,937 148,44
1978 83,179 22,492 28,146 6,478 25,826 166,660
1976 95,906 26,99 39,458 7,617 37,489 207,467,
1977 | 110,568 40,923 49,038 7,889 39,588 248,109
1978 126,672 47,492 57,25 12,445 44,664 288,524
1979 144 120 76,0006 58,965 21,042 56,190 356,325
1980 154,939 75,998 49,722 18,419 62,432 361,510
1981 “137 .80 76,044 50,662 17,462 50,205 339,00
1982, 148,557 77,692 61,383 1,012 62,338 360,981

RENTE: Boletin Estad{stico, Seguro, Fianzas, Bancos. Superintendencica del
Sistema Financiero.

BIBLIOTECA CENTRAL '



CUADRO No. 14

AHORRO EN EL SECTOR FINANCIERO NACIONAL

Depdsitos, Reservas Matemjiticas y Otras Obligaciones

Miles de Colones
Cias. de OTRAS INSTITUCIONES
Seguros y FINANCIERAS

AROS | Bancos Capitalizacién Estatal Semi-Estatal | Privada | Total

1967 304,721 55,068 1,500 1,926 12,634 375,84
1968 331,397 58,169 1,500 2,232 17,341 410,63
1969 371,714 54,334 760 2,476 23,341 452,30
1970 387,793 57,886 N 2,670 29,930 478,27
1971 424 ,496 60,433 3,000 2,514 38,809 529, 25:
1972 462,021 63,195 3,000 2,473 59,762 590, 45:
1973 559,699 69,171 3,000 2,422 89,930 724,22
1974 606,045 75,310 3,000 2,454 137,675 824,48
1975 747,734 85,929 8,000 2,726 186,128 | 1,030,517
1976 867,951 100,707 34,112 5,796 284,287 | 1,292,85:
1977 | 1,070,229 115,465 53,324 | 11,104 403,816 | 1,653,93
1978 | 1,235,151 180,174 49,873 | 46,734 480,980 | 1,992,15
1979 | 1,243,199 196,536 69,998 | 47,199 423,219 | 1,980,15:
1980 | 1,242,568 237,753 68,182 | 51,160 489,157 | 2,088,82
1981 | 1,439,777 240,899 618,553 | 46,086 -.- 2,350,585
1982 | 1,687,844 252,331 764,266 | 38,599 o 2,747 ,52

FUENTE: Boletjn de Estadisticas, Seguros, Fianzas, Bancos. Superintendencia de
Sistema Financiero.
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GLOSARIO DE TERMINOS USADOS EN ElL SEGURO

ACCIDENTE

Hecho subito y violento de carédcter fortuito, debido a una fuer
za externa que se produce de modo inesperado y por lo general -
causa danos a quien lo sufre. En el vocabulario profesional de
seguros es sinbénimo de siniestro, ya que implica el hecho temi-
do contra cuya realizacién se hizo el contrato de pdliza, sobre
todo en los seguros que afectan a riesgos personales (Acciden--
tes de trabajo e individual).

ACTUARIO

Persona versada en Matemltica cuya labor consiste en aplicar la
Teoria de Probabilidades y de Estadistica al negocio del seguro,
a fin de aconsecjar en situaciones que impliquen problemas de --
cdlculo de tarifas, reservas, coberturas y otras contingencias
del seguro. -

ADDENDUM O ENDOSO

Algunas circunstancias especiales hacen necesario, con frecuen-
cia cambios en la pdliza original. Estos cambios se efectlan al
incluir en la p6éliza una férmula que contiene los términos que
se necesitan para hacer constar el cambio. Las condiciones de -
las pb6lizas exigen que todos los endosos, para que tengan efec-
to, sean firmados por un funcionario autorizado de la compania.

AGENTE VENDEDOR

El representante de una compafifia aseguradora autorizado para --
vender contratos de seguro a nombre de esa compainia.

ANALISIS DEL RIESGO

Examen cuidadoso de las exposiciones al riesgo de una empresa y
de sus necesidades de seguro. La inspeccién fisica de un riesgo
por parte de un Ingeniero de Seguridad o Evaluadores especciali-
zados con los propbsitos de revisar seguros vigentes, o reccomen
dar politicas de prevencién de accidentes o enfermedades profe-
sionales.



ANTISELECCION

Es la situacién que se produce en una cartera cuando se incorpo
ran reiteradamente a clla riesgos cuya calidad esta por debajo
de la aceptacibn normal, (riesgo medio) de modo que lleguen a -
formar mayoria. Consecuencia de dicho movimiento serd un aumen-
to del indice de siniestrabilidad, y correlativamente, la reduc
cibén en los beneficios que haya dc esperar de aquella cartera.

ANUALIDAD
Pago peribdico que debe hacerse desde una fecha definida o even

tual y que continuarid por un perlodo fijo, o mientras el rentis
ta o rentistas de la anualidad vivan.

ANUALIDAD VITALICIA

Una anualidad pagadera en forma peribdica, mientras el rentista
o rentistas vivan. %

ASEGURADO

La persona o las personas fisicas o juridicas cuyo interés ase-
gurable esta protegido por una pbéliza.

AUTOSEGURO

Sistema para resolver el problema de pérdidas que para una em-
presa representan los riesgos estaticos o puros. Consiste en la
creacibén de un verdadero sistema de seguros dentro de la empre-
sa, siguiendo los principios técnicos de la Ley de los Grandes

Numeros, dlaper51én, distribucidén y graduacién de los riesgos,

y otras précticas del campo del seguro. Debido a estos factores,
el sistema opera eficientemente sbélo en el caso de grandes cor-
poraciones.

AVALUO

Valuacidén de propiedad destruida o dafiada en un siniestro.

AVERTA

Palabra que se utiliza en el Seguro de Transportcs. La usamos -
para designar el dano que se produce, o se causdé de mancra deli
berada al medio de transporte (buque, vagdn, etc.) o a las mer-
canclias transportadas. _

Distinguimos dos manifestaciones: averia gruesa o comin y ave--



ria particular.

AVERIA GENERAL O AVERIA GRUESA

Un principio del derecho maritimo que establece que todos los -
interesados en una empresa marina compartirin a prorrata el sa-
crificio voluntario, hecho de modo prudencial, de todo o parte

de 1o de uno de ellos, o ¢l gasto prudencialmente incurrido, --
con ocasién de un peligro comin, con el propdésito de salvar lo

que resta de la empresa, siendo necesario que este sacrificio

o gasto tenga ¢xito, de modo que todo o parte de los valores ex
puestos al riesgo se salven.

BENEFICIARIO

Persona cuyo nombre se indica en un contrato de seguro a efecto

de que reciba todo o parte de los beneficios otorgados por la -
£ .

péliza.

BENEFICIOS

Sumas que paga el asegurador bajo un contrato de seguro.

BUENA FE

Se entiende por buena fe, en el contrato de seguro, una actitud
sincera de las partes cada una respecto de la otra. Lo mismo an
tes de formalizar la pol;*a (declaraciones realizadas en la pro
puesta) como durante la vigencia de aquélla (alteracidén del ries
go, declaracidn del siniestro, etc.)

CADUCIDAD

Definimos con esta palabra la pérdida de un derecho que ocurre
como consecuencia de dejar transcurrir cierto lapso sin que lo
ejercite quien sea titular del mismo.

Tal periodo de tiempo puede ser fijado por la ley, o en forma
voluntaria por las partes en el contrato. Esta 51tuac1on se pro
duce en determinadas ocasiones en el contrato de seguro.

CALCULO DE PROBABILIDADES

Método que permite prever con cierta aproximacidén la probabili-
dad de que ocurra un hecho determinado. Se funda en el princi--
pio de que si bien los hechos fortuitos considerados por separa
do carecen de toda 1égica o regularidad en su acaecimicento, re-




sulta sin cmbargo posible deducir la existencia de una determi-

nada frecuencia cen los mismos si sc los analiza a través de una
gran masa de hechos semejantes durante un cierto espacio de tiem
po.

Cuanto mas grande sea la masa de hechos comprendidos y mis am-
plio el perfiodo de observacién, més aproximadas a la realidad -
resultardn las conclusiones que se obtengan. La estadistica su-
ministra los datos necesarios y con la aplicacién de la Ley de
los Grandes Namcros el asegurador obtiene los elementos de jui-
cio que le permiten establecer los precios de su cobertura o ta
rifas. Este sistema representa pues una de las bases lbgicas so
bre las que se apoya la estructura técnica del seguro.

CANCELACION

Es la terminacién de una pbliza de seguro antes de que expire,
ya sea por parte del asegurado, de la compafiia o de ambos. El.
plazo con que debe comunicarse la fecha en que debe hacerse e-
fectiva esta estipulada en el coOntrato.

CARTERA

Total de operaciones de seguros que se mantiencn en vigor y que
estin aseguradas por una Entidad determinada. En esta acepcibn
se hablard de la cartera de la compania tal o, si la situacibn
se refiere a un ramo concreto:de la cartera del Ramo de Vida, -
por ejemplo.

Ademis se emplea dicho término para designar un conjunto de pbé-
lizas de seguros cuya titularidad de gestidén corresponde a un -
determinado agente.

CASO FORTUITO

Hecho no previsto e involuntario, y cuya realizacidén y conse--
cuencias inmediatas no pueden impedirse por parte de las perso-
nas a quienes afecta.

CERTIFICADO

Un certificado de seguro individual emitido bajo una péliza --
macstra de seguro de grupo o colectivo.

CESION

Transferencia a otra parte,del derccho legal o interés bajo --
una p6liza de seguro.



CLASIFICACION

La divisién de riesgos o primas en varias categorias que permi-
tan su andlisis de deseabilidad.

CLAUSULA

Articulo o grupo de palabras en una pbliza que describen cierta
cobertura, limitacién o modificacibén de la misma.

CLAUSULA DE OTROS SEGUROS

Disposicién que se encuentra en casi todas las pblizas de segu-
ro en la cual se establece lo que debe hacerse en el caso de --
que otro contrato de esta clase cubra los mismos bienes y ries-
gos.

COBERTURA

Es el 4mbito o extensién de la proteccién brindada por una péli
za de seguro.

COMISION

Porcentaje de la prima que se entrega al agente como retribu--
cién por haber vendido el seguro.

COMPANTIA DE SEGUROS

La empresa seguradora debidamente constituida e inscrita. Su
funcién consiste en asumir, por traslado a ella, los riesgos de
pérdida a que estdn expuestas las personas fisicas y juridicas,
mediante el pago de una suma llamada prima, y con base en la --
técnica matemitica conocida por la Ley de los Grandes Nameros.

CONTRIBUCION

La suma pagadera por un asegurador bajo un contrato de seguro -
que, de modo conjunto con otros cubre la misma pérdida.

También se llama contribucidén al acto de contribuir con la suma
definida en el punto anterior.

_CORREDOR

Un Corredor de Seguros es un solicitador de seguros que no re-
presenta a una Compania aseguradora en condicién de agente, pe-



ro que coloca 6rdenes de cobertura con comp1n11a d051gndda> por
cl ascgurado, o con compafiias de su propia cleccibén. En la ma-
yoria de los casos él es agente del ascgurado.

COSTO DE ADQUISICION

Es el costo de la compaiiia de seguros, por obtener un nuevo ne-
gocio o pbliza.

DECLARACION

Una declaracidén hecha por el solicitante de un seguro, de modo
usual relativa a los datos necesarios para catalogar el riesgo
y que la compafiia aseguradora considera vital, importante e in-
dispensable y que, sobre la cual, es el solicitante la persona
mis adecuada para suplirla en forma auténtica.

-~

DOBLE INDEMNIZACION

Ciertas pdlizas de Vida o Accidente pagan el doble de sus bene-
ficios normales si la lesibén o muerte ha sido causada bajo cier
tas condiciones especiales. En el Seguro de Vida algunas pdli--
zas pagan el doble del monto aquuFQdo si la muerte es causada
por medios accidentales.

EDAD ACTUARIAL

Se denomina de este modo la edad del asegurado que sirve para -
el calculo de la prima en el Ramo de Vida, operacidén en la que,
como es sabido, aquel factor es fundamental para la determina--
cién de la prima a aplicar en cada caso concreto. Tal edad es -
la que resulta del cumpleafios mis prdéximo a la fecha de efecto
del contrato.

ENFERMEDAD PROFESIONAL

Enfermedad que surge con motivo de una ocupacidn.

ESTADISTICA

Segn el matemidtico francés Cournot '"es la ciencia que ticne --
por finalidad recoger y coordinar hechos numerosos en cada ecspe
cie, de modo que permita obtener relaciones numéricas sensible-
mente independientes de las anomalias del azar, y que ponen de

manifiesto la existencia de causas regulares cuya accibén se com
bina con la de las causas fortuitas".



Esta rama cientifica constituyc un elemento fundamental en la -
industria del seguro, ya que facilita los clementos indispensa-
bles para conocer las probabilidades de que se produzcan, el --
riesgo y, en consecuencia, permite fijar las primas que para su
cobertura hayan de satisfacerse. En forma independiente, sirve

también a otras finalidades de control interior y conocimiento

de situaciones y rendimientos de las empresas de seguros, de --
gran importancia para su normal funcionamiento (Cdlculo de Pro-
babilidades y Ley de los Grandes Nimeros).

EXCLUSION

Una cliusula en una pbdliza de seguro que se refiere a riesgos -
respecto de los cuales no se proporciona seguro alguno.

EXPIRACION O VENCIMIENTO

Condicidén de una pdbliza cuando ha transcurrido el periodo de --
tiempo contratado.

EXPOSICION AL RIESGO

Este término se refiere de manera esencial a la condicién de es
tar expuesto o sujeto a pérdidas causada por algin peligro o --
contingencia.

FECHA EFECTIVA

La fecha en que una pdliza de seguro comienza a regir.

INCAPACIDAD

Condicidén que impide a una persona desempefiar su ocupacién nor-
mal por motivo de lesibén o enfermedad.

INCAPACIDAD PARCIAL PERMANENTE

Es la disminucién en el uso, o pérdida de capacidad de un miem-
bro, que le queda permanentemente al trabajador como causa de
un accidente.

INCAPACIDAD TEMPORAL

-Es la que tiene el individuo para trabajar, mientras dure el --
tratamicnto de la lesidn producida,por un accidente.



INCAPACIDAD TOTAL PERMANENTE

Es la que queda permanentemente a una persona por causa de un
accidente o sea la incapacidad absoluta para desempeiar un tra-
bajo.

INDEMNI ZAR

Compensar las pérdidas reales sufridas. Muchas pblizas de segu-
ro prometen "indemnizar" a los asegurados. Conforme a un contra
to asi, no puede haber compensacién hasta tanto el asegurado no
sufra en verdad las pérdidas.

INDISPUTABILIDAD

Es una cldusula de un contrato de seguro que establece que des-
pués de un tiempo determinado a partir de la emisién del seguro,
la compafia de seguros no puede. disputar la validez de ese con-
trato. En el Seguro de Vida el periodo es de dos afios para sui-
cidio y de tres anos para otras causas.

INTERES ASEGURABLE

Todo interés en materia de seguros -o cualquier relacibén legal
con el mismo- de naturaleza tal que un suceso cierto pueda cau-
sar pérdidas econbémicas al asegurado.

LEY DE LOS GRANhES NUMEROS'

Cuando se habla de esta Ley, se estd hablando de uno de los ele
mentos fundamentales de caricter técnico sobre los que el segu-
ro se apoya para el establecimiento y desarrollo de sus bases -
operatorias. Bernoulli la formuld y fue calificado con el nom-
bre del epigrafe por Poisson, pudiendo ser explicada de la si-
guiente manera: En una enorme serie de pruebas donde sbélo pue--
den presentarse dos acontecimientos que se excluyen mutuamente,
la relacidén entre los nameros de casos en los que con mayor pro
babilidad se puede esperar la presencia de uno y otro de los --
dos acontecimientos, es igual a la relacibén de las probabilida-
des de realizacibdn de dichos acontecimientos en una prueba ais-
lada. (Calculo de probabilidades y Estadisticas).

LIMITES DE RETENCION

El monto de responsabilidad por pérdidas que la compania estd
preparada para asumir por su propia cuenta.



PERIODO DE GRACIA

Es el que sigue a la fecha de vencimiento de la prima, durante
el cual puede pagarse la prima sin multas ni suspensibn de 1la
cobertura.

PLAZO O PERIODO DE LA POLIZA

Término durante el cual un contrato en pbliza proporciona segu-
ro.

POLIZA DE SEGUROS

Se puede defirnir como todo contrato de seguros formalizado; en
términos mds exactos, el documento bédsico emitido o impreso, co
rrespondiente al contrato celebrado con una entidad aseguradora,
en virtud del cual el asegurado, a los beneficiarios por é1 de-
signados, adquieren el derecho a percibir determinadas cantida-
des o las prestaciones que se fijan en la p6liza (asistencia ju
ridica, médica, sustitucidén en la responsabilidad pecuniaria, -
etc.), en el caso de que tengan lugar algunos de los hechos pre
vistos en el contrato.

PRIMA
En materia de seguros, es la suma a pagar como contraprestacién

por una pbdliza. Este vocablo tiene una variedad de signficados
en otras actividades comerciales.

PRIMA PURA

Llamada también prima neta o de riesgo. Es decir, el importe --
que la ¢ntidad aseguradora debe percibir para poder atender --
-segln el Cdlculo de Probabilidades y la experiencia estadisti-
ca- el importe a que ascenderi la siniestralidad que tebrica-
mente se presume habri de presentarse en un riesgo dado y es ob
jeto de cobertura.

REASEGURADOR

Se trata de la empresa dedicada a la prictica del reaseguro.
Puede hacerlo de modo profesional y exclusivo, o relacionar es-
ta actividad con la aceptacién del scguro directo; es decir, ac
tuando a la vez como ascgurador.
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REASEGURO

Contrato mediante el cual una compaﬁia de seguros o fianzas, por
lo com@in denominada la companla cedente, reascgura sus riesgos
o pérdidas, a parte de los mismos, contenidos en una pOllZd 0 -
fianza que ha emitido, mediante contrato con otra compainia de -
seguros o fianzas, conocida como la Reaseguradora.

RESERVA

Nombre comGn a determinadas sumas que se destinan a propdsitos
e%pccificos. Por ejemplo, una Reserva de Reclamos es una suma -
que se asigna al pago de cada reclamo a medida que el reclamo -
se asienta en los libros de la compaiia.

RIESGO

Cualquier posibilidad de pérdida. El1 individuo o la propiedad o
bienes a que se refiere la pbéliza de seguro.

SEGURO DE GRUPO

Seguro que cubre a un grupo de personas, por lo regular emplea-
dos de un mismo patrono, en un solo contrato para beneficio de
los miembros del grupo. La clase de seguro se¢ indica en el nom-
bre de cada tipo de seguro de grupo, como Seguro de Vida de Gru
po, Anualidad de Grupo, Seguro de Accidentes y Enfermedad de --
Grupo. = =253

SEGURO DE PERSONAS

Es el que tiene por finalidad cubrir los riesgos que afectan a

las personas en su vida, integridad fisica, salud, etc. En for-
ma contraria a lo que ocurre en los Seguros de Dafnos, no existe
limitacidén objetiva en las cantidades que con motivos de un si-
niestro pueden percibirse, lo que hace por tanto que cada perso
na contrate la previsién - en namero de pollzaq e importes ase-
gurados - que estime oportuno, sin otro limite que el que mar--
que su criterio al respecto, o las disponibilidades econdbmicas

con que cuente.

SEGURO DE VIDA

Seguro que establece ¢l pago de una suma especifica por la muer
te del asegurado, bien a su sucesidén o a un beneficiario desig-
nado. :




11

SINIESTRALIDAD

Con este nombre se indica al conjunto de siniestros producidos

durante un periodo dado en un grupo de pblizas determinado. Por

lo comn, el examen de este aspecto se refiere a una cartera -

(1a del agente, la de una zona, la de la entidad en su total o

de una clase de riesgos en concreto), y es realizado por lo ge-
neral en base a periodos anuales.

SINIESTRO

Se llama de este modo, en la terminologia aseguradora, la pro--
duccién del hecho previsto en el contrato y que inicia la ejecu
cién de las obligaciones a cargo del asegurador, las cuales con
sisten en la mayor parte de los casos en el pago de una canti--
dad, pudiendo tratarse también de una prestacién de servicios -
(asistencia médica, defensa juridica, etc.) o de la reparacién

o reposicidén del objeto dafiado o destruido. '

SOLICITUD
Un cuestionario informativo que se utiliza para determinar la -

aceptabilidad de un riesgo y que usualmente se hace formar par-
te de la pbdliza.

SUBROGACION

Procedimiento legal en virtud del cual la compafiia de seguros -
trata de obtener de un tercero, que puede haber causado las pér
didas, el reembolso de la suma pagada al tenedor de la pdéliza.

TABLAS DE MORTALIDAD

Constituyen estas tablas el elemento fundamental que se utiliza
en los Seguros de Vida para el cdlculo de las diferentes tipos

de tarifa. Designan las probabilidades teéricas de mortalidad y
sobrevivencia que se dan en las personas segin su edad respecti
va, permitiendo conocer por tanto la duracion media de su vida.
Resulta posible llegar a esta conclusidn por la experiencia es-
tadistica, deducida de la observacién de la mortalidad produci-
da en un grupo determinado de personas en el transcurso de los

anos y teniendo en cuenta la edad de cada una de ellas.

TARIFA
Precio del seguro por unidad de exposicién al riesgo. Ej: ¢ 0.60

por cada ¢ 100,00 de valor en Seguro de Incendio; ¢ 0.75 por ca
da ¢ 100,00 de planilla de Riesgos Profesionales.
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VALOR DE RESCATE

Se denomina asi la cantidad que corresponderi perc1b1r al asegu
rado en aquellos Seguros de Vida en que la operacidén de¢ rescate
es posible, si decide llevarla a término. Se trata de un valor
variable cuya cuantia es proporcional al namero de primas satis
fechas y se hace figurar en incluido en las pélizas de seguro.
Su importancia econbtmica se halla directamente relacionada con
el montantc de la reserva individual del seguro de que sc trate,
aunque la cantidad que como valor de rescate se satisface no --
equivalga, como se ha dicho en otro lugar (rescate), a la tota-
lidad de aquella reserva. Con su bono por parte del ascgurador
el seguro queda liquidado y el contrato rescindido.
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