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I N T R O D U e e ION 

El contenido del presente trabajo ha sido 

elaborado con el fin de fomentar la importancia 

que tiene el implementar las nuevas tecnicas con 

tables, que se van desarrollando como consecuen-

cia del acelerado proceso inflacionario que ha -

ido afectando a las economias. 

El objetivo que se persigue es diyu1gar como 

se debe llevar a cabo una adecuada presentacibn -

de los Estados Financieros a trave~ de la aplica-

cibn de las nuevas tecnicas, las cuales· permi ten 

de manera mas factible obtener_los resultados ~ue 

se persiguen~ 

En seguida se explica en forma breve, e l con 

tenido plasmado en el presente trabajo, a fin de 

dar al lector una idea del mismo. 

Zl c a ? itulo uno comprendera dentro de sus di 

versos ~umera1ei lo siguiente: 

El numeral Uno: se daran a conocer los ante-

cedentes histbricos en el pais de los estudios --

rea1·izados sobre la divu1gacibn y ap1icacibn de -

los metodos de reexpresibn utilizados para actua, 
1izar las cifras que conforman los Estados Finan-



~ieros a fin de obtener una presentacion mas razo, 

nable de los mismos, ya que debido al fenomeno in

flacionario, las cifras tradicionales que presen-

tan los Estados Financieros no estan acordes a la 

realidad economica que presentan las Empresas. 

En el numeral Dos: contendra las definiciones 

tanto economicas como contables, a fin de ilustrar 

en forma ' clara la termiuologla que se empleara en 

el desarrollo del presente . trabajo. 

En el numeral Tres: se hara referenc ia a aque

lla informacion relativa al fenomano inflacionario, 

describiendo las causas que lo originan , sus formas 

de medirlo, asl como sus consecuencias y sus efectos 

en la informacion contable. 

Esta informacion se dara a conocer de manera -

general ya que la finalidad del presente traba jo es 

dar un tratami ento contable sobre diého fenomeno. 

En el capItulo 11 se daran a conocer de manera 

general aquellas normas que rígen la aplicacion de -

los metodos de Reexpresion ya desarrollados, asl co

~o tambien ' ~os procedimientos a seguir para su valu~ 



cien y las ventajas y desventajas que conlleva la. 

aplicacien de ellos, esto con la finalidad de 10-

grar el objetivo de este capItulo, cual es el de 

revelar en forma amplia, las nuevas corrientes pa-

ra la actualizacion de cifras a trav~s del M~todo 
. 

de Ajustes por Cambios en el Nivel General de Pre-

cios. 

Ademas se dara a conocer el m~todo mixto o -

integral, detallando sus ventajas y desventajas, ya 

que no existen normas que rijan la aplicacion del -

mismo, pero que tambi~n actualmente se considera pa 

ra la aplicacion de las nuevas tend~ncias a imple--

mentar. 

EL - CapItulo IIr contiene en forma teorica --

aquellos lineamientos a seguir para presentar adecua-

damente los Estados Financieros Reexpresados, deta--

lIando las Reglas Generales que deben tenerse prese~ 

t es al elaborarlos, definiendo los objetivos que se 

persiguen al -reexpresar, asl como las reglas de pre-

sentacion que rigen a cada uno de los rubros reexpre

sados indicando e-l _ Indice a apl icar para llevar a ca-

bo la Reexpresion. Finalmente se presentara un bosque

J O de las notas a los Estados Financieros Y s u conten~do; 



todo lo anterior con el propasito de que el desa~ 

rrollo del caso practico sea de facil comprensian 

y resulte sencillo llevar un seguimiento de la -

practica contable. 

En el Capitulo IV se desarrolla los Numeras 

Indices que son un elemento esencial en la aplica

cian del metodo de ajuste por Cambios en el Nivel 

General de Precios, en este capitulo se desarrollª 

r~ en forma detallada todas aquellas condiciones 

que se deben considerar a fin de obtener el indice 

adecuado a aplicar. 

El capitulo V presentara el desarrollo del me

todo de Ajuste por Cambios en el Nivel General de 

Precios en los rubros No Monetarios tomando en con 

sideracian las normas en vigencia que rigen la 

aplicacian de dicho metodo, para ello se tomara la 

informacian financiera de una Empresa X en aquellos 

periodos contables en donde el proceso inflaciona

rio ha sido mas acentuado. 

El capitulo VI contendra la informacian que en 

materia legal sea relevante y que tenga relacion con 

la aplicacian del Metodo de Ajuste por cambios en 

el Nivel General de Precios. 



En el capitulo VII se presenta un resumen de 

los resultados obtenidos a traves del trabajo de

sarrollado, los cuales servir¡n de base para la 

formulacion de recomendaciones a los diferentes 

sectores, para quienes es de utilidad el conoci-

miento del tema. 

Es necesario aclarar que en El Salvador, los 

organismos reguladores de la Contadurla Publica, 

aun no han emitido normas que determinen la apli~ 

cacion de los diferentes metodos para la correccion 

de cifras, por lo que debe considerarse como infor

macion contable adicional y no como p~rte integran

te de los Estados Financieros de los diferentes en

tes economicos. 



GAPITULO I 

GENERALIDADES 

~.ANTECEDENTES DE LA PRESENTACION DE LOS ESTADOS 

FINANCIEROS BASICOS EN EPOCAS INFLACIONARIAS 

EN EL SALVADOR. • 

En El Salvador, el fenomeno inflacionario se h izo 

evidente a partir de 1973, haci~ndose notoria hacia 1979, 

como puede observarse a trav~s de los Indices de Prec i os 

al por Mayor exéluyendo el caf~, corre·spondiente a ese -

perlado la~ cuales variaron en un promedio del 81%, l o 

que hace un promedio anual del 11.5%, es decir un poco -

mas de la d~cima parte de los precios de cada año, este -

aumento se ha debido a una serie de causas tan to in t ernas 

como externas las cuales ~e estudian en un apartado d e e~ 

te mismo capItulo .• 

AsI como en nuestro medio, la inflacion h a s ido un -

fenomeno economico que ha afectado en diversas · medi da s a 

todos los paIses, trayendo como consecuenc i a que la info~ 

macion reflejada en los Estados Financieros no s e a r e p re

sentativa de la situacion financiera rea l de las empre s as , 

de esto surgio la inquietud en los gremi o s c ontables c e -

efectuar estudios e investigaciones que establ ecieran un 

metodo de aplicacion uniforme que pe rmi t a efectuar las c.Q 

rrecciones necesarias a las ci fra s d e lo s Es tados Fi nanci~ 

r os que absorban las di v ersas me d i das e conomi cas Guber na - -
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~entales, establecidas con el fin de contrarestar en alg~ 

na forma a la inflacion. 

En diversos palses se han desarrollado metodos de ~-

ajuste a las cifras, los cuales fueron divulgados en nue~ 

tro palé por medio del trabajo de Graduacion realizado -

por estudiantes de la Universidad de El Salvador, tltula

do "Presentacion de Estados Financieros a justados al Po-

der adquisitivo de l a moneda" concluido en mayo de 1982, 

en el cual se desarrolla en forma amplia el metodo denomi 

nado Tecnica de Ajuste Integral; de igual ' forma e n Septie~ 

bre del mismo a~o se llevo a cabo el "Congreso Nacional s2 

bre la Inflacion" desarrollado en el Hotel Camino Real y 

que divulgo informacion y desarrollo la aplicacion de los 

metodos hasta en esa fecha vigentes. 

En la actualidad, ya existen nuevas corrientes para la 

correccion de cifras como "El metodo de Ajustes por cambios 

en el Nivel General de Precios" y el "Metodo mixto o inte

gral" e l primero vigente a parti r de 1984, y que es el que 

se desarrolla en el presente trabajo con lo cual se preten

de divulgarlo, y el segundo es un metodo aun en estudio pa

ra el cual no se han establecido ninguna norma de obligato

riedad para su aplicacion, pero que por hoy no es objeto de 

estudio; pero si se pretende lograr establecer cifras que r~ 

presenten en forma razonable la situacion financiera de las 

empresas que integran la Economla Nac ional y que son afecta

das cada vez ma s por el fenomeno inflacionar io. 
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2. CONCEPTOS BASICOS 

En vista que el presente trabajo va dirigido a -

diversos sectores, no solo a aquellos que estan rela-

cionados con el quehacer contable se ha considerado -

necesario dar a conocer los conceptos que mas se uti -

licen en el desarrollo del presente trabajo basandose 

en que "El concepto es el punto de partida de todo cQ 

nacimiento humano"; a continuacibn se presentan los -

conceptos de la terminologla mas empleada. a fin de 

que se facilite la comprensibn del contenido de la in 

vestigacibn que se presenta. 

2 .1 PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE ACEPTADOS. 

Son conceptos basicos que establecen la delimita-

cibn e identi ficacibn del ente econbmico, las bases de 

cuantificacibn de las operaciones y la presentacibn de 

la informacibn fi nanciera cuantitati va por medio ~e -

los Estados Financieros. 11 

2 .2 ESTADOS FINANCIEROS BASICOS. 

Son documentos q ue a traves de re presentaciones 

alfanumericas clasifican y describen mediante titulas 

rubros, conjuntos, descripciones, cantidades y notas 

explicativas, las declaraciones que los admini strado -

res de la entidad hac'en s obre su situacion fin ar¡c . (' r d 

11 Institut.o Mexicano de Contadores 1":1" i eo!>- Boletln de Pr"i nr. in:,'" ,f' - 

,CJI1Labí idad . 
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y el resultado de sus operaciones de acuerdo a prin 

cipios de Contabilidad.~! 

2.3. RUBROS MONETARIOS 

Son activos y pasivos que se caracterizan por~ 

que estan expresados y son representativos de mone-

da corriente actual, sus montos se fijan po r contra 

to u otra forma, originan a sus tenedores un aumen -

to o una disminucibn en el poder de compra , .! I 

2 .4. RUBROS NO MONETARIOS 

Son los que. otorgan a sus tenedores derechos u 

obligaciones sobre bienes o recursos no expresados 

por cantidades fijas de dinero. Sus tenedores no g~ 

nan ni pierden poder adquisitivo en epoca s de infla 

cibn ya que tienen un valor intrinseco.i! 

2.5. INVENTARIOS . 

El rubro de inventario lo constituyen los bienes 

de una empresa destinado a la venta o a la produccibn 

pa ra su posterior venta tales como materias primas, 

• 
produccibn en proceso, ' articulos terminados y otros 

materiales que se utilicen en el empaque, envase de 

merca ncia o las refacciones para mantenimi e nto que 

se consume en el ciclo normal de operaciones.!! 

11 Insti tuto Mexicano de Contadores PUblicos -Boletln de Principios de -
Contabilidad . 

\,:' r'1L c:( G:1d] ardo-Efectos de la i nf l aciotl " bre l a i n for n,,' it1l1 1::1 . .11":-: .. , 
. "¡"1 1 ( 1? 
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2.6. INFORMACION CONTABLE ADICIONAL. 

Es aquella que corresponde a la reexpresion -

del poder general de compra y/o de valores actuales 

de ciertas partidas de los Estados Financieros pre-

p arados con base a costos historicos a los c ual es -

anexaran dichas reexpresiones. 1/ 

2.7. COSTO DE VENTAS. 

Son los gastos incurridos para crear o mantener 

el mercado de un producto. Normalmente se exclu y en -

los costos de distribucion, pero a la vez son inclui 

dos la publicidad, el sueldo del personal de los ase 

sores de ventas, los costos de campa ñas d e v entas y 

los gastos de administracion del departamento d e ve n-

tas • .2/ 

2.8. ACTIVO FIJO 

Son bienes tangibles que tienen por objeto: 

a - El uso o usufructo de los mismos en beneficio de -

la entidad. 

b- La produccion de artlculos para s u v enta o pa ra e l 

uso de la propia entidad. 

c- La prestacion de s 'ervicios a la entidad, a su cl i en 

tela o al publico en general. La a d q uis ic i on de es -

1/ Diccionar i o de las Ci encias Economicas y Administra tivas . -Lic .Sa l vador O. 
Brand . 

::/ Insti tut o MBx icanCJ de Con tadores PUh) ico:;-Bo let ~ n de Pri ncir;,os de Cont3-
bi 1 i C.~-ld 
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tos bienes denota el proposito de utilizarlos y -

no de venderlos en el curso normal de las oper il ci~ 

nes de la entidad. 11 

2.9 DEPRECIACION 

b 
Es un procedimiento de contabilidad que tiene 

corno fin distribuir de una manera sistematica y ra 

zonable el costo de los activos fijos tangibles me 

nos su valor de desecho (si lo tiene) entre la vi-

da util estimada de la unidad, por lo tanto, la d~ 

preciacion contable es un proceso de distribucion 

y no de valuacion. 11 

2.10 ' SUPERAVIT POR RETENCION DE ACTIVOS NO MONETARIOS. 

Es el resultado que se obtiene por haberse o¡:·~ 

rada un aumento en el valor de los activos que di -

fiere del que se hubiera alcanzado de haber aplica-

do factores derivados del Indice Nacional de Pre--

cios al Consumidor. 

En ot ras palabras, es e l resul tado de la di f e-

rencia porcentual del incremento real en el valor -

de los activos y el comportamiento del Indice Nacio 

nal de Precios al Consumidor. 11 

11 Boletln de Principios de Contabilidad-Instituto Mexicano ·:'0 Contadores 
Pllblicos. 
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2.11. EFECTO POR POSICION MONETARIA. 

Es el resultado que se produce, al tener inversiQ 

nes que aumentan su valor nominal al tiempo que dismi 

nuye el de la moneda, mientras que simultaneamente se 

mantienen pasivos que continuan siendo obligaciones -

en moneda corriente.~1 

2.12. RESERVA PARA NANTENIMIENTO DE CAPITAL. 

Es la cantidad necesaria para mantener la inver -

s ion de los accionistas en terminos de poder adquisi -

tivo de la moneda, equivalentes al de las fechas en -

que se hicieron las aportaciones y en q ue les fueron 

retenidas utilidades. 11 

2.13. REVALUACION 

El proceso de restaurar el valor de una moneda -

depreciada dentro del pais. Los principales metodos -

son reducir la demanda o aumentar la oferta de moneda 

extra~jera o tambien bajar el nivel de p recios inter-

nos disminuyendo l a oferta de credito. II 

2.14. INFLACION 

Fenomeno eeonomico que se manifiesta a traves de 

11 Instituto Mexicano de Contadores PUblicos-Boletin de Principios de Conta
bilidad. 

y Lí e.Salvador OS~laldo Brand-Diccionario ole laf' Ciencias Econ< 'ni '·3 . I' .. ! ..• 
lYl ':'i t-::. Gt i "\". E' . 
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una reduccion en el poder adquisi tivo del dinero a 

causa de una elevacion en los precios .l/ 

2.15. PODER ADQUISITIVO DE LA MONEDA . 

No es mas que la canasta de bienes y servicios -

que efectivamente se pueden adquirir o compr~r con -

una suma determinada de la moneda de un pals, con un 

ingreso periodico por concepto de sueldo y salario o 

por otros conceptos. 1/ 

2 . 16 • NIVEL PROMEDIO DE PRECIOS . 

Nivel general de precios de los bienes y servicios 

en la economla tomada en su conjunto. l/ 

2 .17 . INDICE DE PRECIOS . 

Indice de precios son los que reflejan la varia-

cian habida en los precios de los bienes y se r vicios -

objeto de estudio, entre dos perlados o lugares diferen 

t es. l/ 

2 . 18. COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO. 

En ~poca inflacionaria este se amplla para incluir 

ademas de los intereses, las fluctuaciones cambiarias y 

y 
11 

Diccionario de la Ciencias Economicas y Adminsitrativas.Lic.Salvador O.Bran 

Congreso Nacional sobre la Inflacion.Colegio de Contadores Publicos de El 
Salvador . 
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el resultado por posicion monetaria, debido ~ q ue es-

tos factores repercuten directamente sobre el monto a 

pagar por el uso de la deuda~1 

11 Instituto Mexicano de Contadores PUblicos - Boletln de Princip i os de 
Contabilidad. 
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INFLACION 

Definicion 

En vista de que el concepto de infl~cion no es po

sible definirlo en forma tacita debido a las distintas 

variables que intervienen en dicho fenomeno. Por lo que 

algunos autores definen la inflacion d e l~ siguiente ma

nera: 

" Es una tendencia persistente hacia un incremento en 

el Nivel General de Precios, o lo que es lo mismo,

significa una perdida del poder adquisitivo del co

lon en el pals." ~I 

" Fenomeno economico que se manifiesta a trave~ de una 

reduccion en el poder adquisitivo del dinero a causa 

de una elevacion de los precios." 1./ 

La inflacion definida desde un punto de vista prac

tico, es decir, despojandola del lenguaje tecnico que -

frecuentemente lo complican, s egun Jo~g e Gonzalez del -

Valle consiste " En un aumento rapido y pe rsi s tente de 

los precios de los bienes y servicios que adquieren lo s 

consumidores, los productores y el sector publico." 

Un concepto en extremo abstracto de la inflacion expre

sado por Daniel Barquln y Gustavo Esteva en el libro ti 

11 Lic . Wa l t er E. Flores Vargas-

Ji Lic. S<t lvador OSl-laldo Br and-Diccionar i o de Cienci~s Economlccls . 
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tulado "Inflacibn y democracia" dice: . "en un ensayo 

sostenemos que la inflacibn es reflejo y expresibn 

de la contienda existente entre las diversas fuerzas , 
que integran la sociedad. 

Se manifiest a en e lla inte racci on entr e las diver 

sas clases sociales, cuya lucha continua moldea l a -

estructura productiva nacional y determina las reg la s 

del juego mercantil y pOlitico a escala mundial.}/ 

l! Inflacion y Descapitalizacibn- Alejandro Hernandez de la Portilla. 



- 1 2 -

3.2 CAUSAS 

La inflacibn es un fenbmeno que se cara~teriza por 

la elevacibn generalizada y persistente en el Nivel G~ 

neral de Precios, trayendo como consecuencia la perdi

da del valor adquisitivo de la moneda. 

Las causas que originan el fenbmeno inflacionario 

se pueden analizar ~esde dos aspectos: el externo y el 

interno, a continuacibn se detallaran las diversas cau

sas segun el aspecto y una breve explicacibn de ellas. 

3 . 2.1 Aspecto Externo 

En El Salvador, entre las causas externas que han 

contribuido a la espiral inflacionaria se encuentra: 

- Desequilibrio en la Balanza de Pagos. 

Siendo el pais eminentemente importador de los insu 

mos necesarios para la produccibn, ' lo que hace qU2 se -

incrementen los costos de produccibn, ya que los paises 

proveedores trasladan a traves de sus exportaciones, la 

cuota de inflacibn que les afecta, lo que se conoce co

mo "inflacibn importada". Asi tambien debido a la caren 

cia de un control adecuado de las exportaciones, lo que 

lleva a una disminucibn en la oferta interna. 

- Aumento en l a deuda Externa. 

Debido a la crisis economica que ha venido viviendo 

el pais, causada principalmente por e l conflicto belico,el 
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cual ha afectado de manera directa el sector producti-, 

va, como consecuencia de esto el Estado se ha visto en 

la necesidad de recurrir a emprestitos del exterior pa 

ra cubrir sus necesidades. 

3.2.2 - Aspecto Interno 

El Eenomeno inflacionario, se debe basicamente a desa-

justes internos en la estructura economica. 

En el pals, entre -las causas internas que han contri --

buido a incrementar la inf~acion estan : 

- Desplazamiento entre oferta y demanda de bienes y --

servici9s . 

En vista de la escasez de recursos para la obtencion de 

insumas asl como la disminucion de la capacidad produc-

• tiva, hace que la oferta se vuelva inelastica, ya que -

no logra cubrir el aumento en la demand a , originando l a 

escasez, 10 que obliga al consumidor a adquirir produc: 

tos que aumentan su costo de vida. 

- Necesidad del Estado de mas recursos. 

Dada la situacion actual que vive el Pals, e l gobierno 
C . 0~ 

se ha visto en la necesidad de crear nuevos medios para 

la obtencion de recursos economicos, ya que el presupue s -

to de la nacion se ha incrementado, debido a que se ha-

destinado en mayor proporcion al financiamiento del con-
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- ~edio circulante en aumento - medidas impositivas. 

Deñtro del desarrollo econOmico, el Estado adopta co

mo medida la creacion de mas dinero, trayendo como -

consecuencia un aumento sustancialmente mayor del cir 

culante, excediendo Bsl en mayor proporcion a la pro

duccion real de bienes y servi cios, considerandose una 

de las causas que mas afecta los cambios en los pre-

cios. 

Ya que las actividades que realiza el Estado se ven -

afectadas por el fenomeno inflacionario, el Gobierno -

se ve .en la necesidad de interferir en mayor propor . ~ 

cion en las actividades e conomicas, a fin de obtener -

mayores recursos que le permitan cubrir el aumento de 

los gastos de funcionamiento, para ello opta? la crea

cion de nuevos impuestos o a la modificacion de los im

puestos ya existentes, por medio de decretos o nueva s 

leyes. 

- Aumento de Salarios. 

Los aumentos salariales se deben principalmente a pr e 

siones sindicales y en algunas ocasiones se dan como -

consecuencia de estrategia pOllticas, sin consider a r 

un aumento en la productividad, lo que h a ce que el au

mento salarial sea incorporado a los precios de los -

bienes y servicios. 
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- Tasa alta de Interes 

El alza a las tasas de interes, es de diversos orlge

nes, pero en epocas de inflacion, se incrementan de 

manera notoria l a nece sidad de Capital, ' lo que imp l i

citamente crea un aumento en las tasa s de i nte r es , ya 

que considera que el capital otorgado en concepto de 

prestamo, al ser recuperado valdra menos qu e e l v alor 

en moneda dado inicialmente. 

3.3 MEDICION 

En un perlodo inflacionario se hace imprescindi

ble medir las variaciones que ocurren por cambios en 

el Nivel General de Precios, para ello se recurre al 

uso de los numeros lndices, los cuales son dete rmina

dos en base a informacion confiable que r 8flejen las 

diferentes variaciones en cuanto a precios y c antida 

des de bienes y servicios. 

3.3.1 Nivel ,General de Precios . 

Segun J.R. Eall en su obra titulada inflacion 

y teorla _monetaria, lo define como:"El , Nivel 

General de Precios debe considerarse como al -

gun tipo de precio medio, lo que plantea la 

cuestion de que precios se han de emplear y c o 

mo han de "surnarse".-" 
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E~to es que el nivel general de precios se de

termina tomando como base los precios de los -

diferentes bienes y servicios tomados en su -

conjunto, con los cuales se establece un pre-

cio p rome dio. 

3 .3 .1.1 Cambios en los precios. 

Es indiscutible la existencia de cambios en -

los precios, aun cuando no se pretende profun 

dizar en las causas que . lo han generado, asi 

como en las diferentes actividades economicas. 

Tomando en cuenta que el dinero e s la unidad 

monetari a de medida, por lo que el precio se 

determina corno un intercambio entre una canti

dad de bienes y servicios relacio~ada con una 

cantidad de dinero. 

La oferta y demanda de bienes y servicios en -

el mercado afectan significativamente los cam

bios en los precios. 

Estos cambios pueden ser generales y especifi

cas. 

Los cambios generales se dan por las variacio

nes e n la ~nidad monetari a , lo q ue conlleva a 

un ca mb io general en los precios d e los bienes 

y servicios y los cambios especificos se dan -

e 
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~uando de manera particular el precio de un 
• 

bien o servicio varia. 

3'.3.1.2 Indice de Medicion del Cambio de Precios. 

Los cambios en 'los precios son medidos por 

medio de indices generales y especificos, los 

cuales se determinan a traves de analisis de 

datos de manera amplia y completa del total 

de bienes y servicios. 

Los lndices generales de precios se han dado 

corno una consecuencia de las diferentes fluc 

tuaciones de los precios y cantidades de los 

bienes y servicios tornados en su conjunto, 

considerandose tambien los cambios que alte-

ran el desarrollo de la actividad economica, 

por lo que dichos indices son de mayor utili-

dad en el corto plazo. 

Los indices especificas, son aquellos tipos 

de lndices creados para medir de manera par-

ticular los cambios en los precios de una --

clase de bien o servicio en particular, este 

puede medirse en forma precisa mediante el -

analisis directo del bien suj eto de estudi o . 

No obstante, independientemente de la clasi-

ficacion de los indices, puede deci r se que -
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no son mas que estimadores muestrales y no 

siempre reflejan la realidad, ya que en 

ellos intervienen otros factores tales como 

mejoras en la calidad, cambios en el diseño, 

escases temporal,etc. 

En conclusion, estos lndices de medicion -

del cambio de precios no son mas que indica 

dores estadlsticos del desarrollo de la ac

tividad economica - de las empresas. 

CONSECUENCIAS O EFECTOS 

Dado que el fenomeno inflacionario es un 

hecho impllcito en las actividades economi 

cas y tornando en cuenta que dicho fenomeno 

produce un aumento en el nivel General de 

Precios y por consiguiente una perdida en 

el poder adquisitivo de la moneda lo cual -

repercute de diversas formas a medida que -

se agudiza el problema infla~ionario. 

A continuacion se señalan algunas de las re 

percusiones que se dan a nivel macroeconomi 

co, es decir que afectan a nivel social,asl 

como tambien aquellas de tipo microeconomi

co, o sea que inciden en las empresas en --
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sus diferentes areas. 

Dentro de los efectos macroeconomicos se -

pueden mencionar: 

- Menores Inversiones 

El sector capitalista tomando en consi de 

rae ion la inestabilidad ' de la economla evi 

ta realizar inversiones de caracter perma

nente en la productividad y tiende a inver 

tir en aquellas actividades que considera 

favorables al corto plazo. 

Deformacion estructural de la economla 

Al e~istir el fenomeno, el gobierno de un 

paIs se ve sometido a diversas presiones 

de caracter polltico, obstaculizando asl 

la canalizacion y asignacion adecuada de 

los recursos economicos. 

- Perdida de la competitividad internacional. 

Debido a l incremento en los costos de los 

insumos empleados en el cultivo de los pro

ductos agrIcolas de exportacion, asl como 

las reformas economicas impuestas por el gQ 

bierno, ha hecho que d i s minuya en gran medl 

da los niveles de produccion, lo que ha lle 
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vado a una perdida de competitividad en el 

mercado y por lo tanto la baja en . 13s expor-

taciones. 

- Descapitalizacion de empresas al repartir 

dividendos con base a resultados erroneos. 

En vista de que las empresas reparten utili-

dades basandose en la informacion contable 

registrada a costos historicos, sin tornar en 

consideracion los efectos producidos sobre -

ellas por el fenorneno inflacionario, llevan , 

a estas a una descapitalizacion real, dismi-

nuyendo asl el ~Capital de trab, jo y ~or ende 

la productividad. 

- Incremento en los Costos de Produccion. 

Una vez que el proceso inflacionario se acen-

tua, este afecta considerablemente el aumento 

en los costos de los bienes y servicios pro-

ducidos, dicha alza ~onlleva a aumentar el --

costo de la vida por el incremento en los pr~ 

cios, 10 que afecta directamente al consumidor. 

P9r otra parte, cuando se implementan medidas 

economicas gubernarnentales, . que afectan los -

costos de las empresas incrementando10s consi-

derab1emente, 10 que hace que disminuya el capi 

tal de operacion de las mismas. 
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- Especulacion de Inventarios. 

Los inventarios tambien se v e n ilfectildos por 

el proceso inflacioanrio, pue s s i e1produc-

to es distribuido mucho despues de haberse -

producido, en dicho lapso se dan cambios en 

el poder adquisitivo de la moneda, dando co-

mo consecuencia alza en los precios de los -

elementos que forman parte de los bienes ven-

didos, ~nte esta situacion las empresas se -

ven sometidas a un aumento en sus costos, co~ 

siderando que no es posible trasladarlo direc 

tamente al consumidor. 

Las areas de las empresas que se ven afectadas de 

manera significativa son la administrativa que compren-

de: Produccion, mercadeo y finanzas y el area contable ; 

de las cuales se hace a continuacion una breve explica-

cian . 

Area Administrativa . 

. Dentro de esta area, el proceso inflacionario produce -

mayores efectos en las siguientes op~raciones: 

produccion 

En esta etapa incide fundamentalmente en los elementos 

del costo; como son: materia prima, mano de obra y. gas-

tos indirectos. 

En ~r ime r lugar, la e 1evacion del costo de la materia 

BIBLIOTECA CENTRAL 
UNIVERSID AD DE EL SALV~DDR 
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?rima es debido a que las empresas las obtienen en 

su mayorla de las importaciones, lo que significa 

que los proveedores del exterior transmiten a tra

ves de ellas su cuota de inflacion, sumandooe a es

to las restricciones economicas en lo que se refie

re a las importaciones como: la · falta de divisas. -

variaciones en el cambio de moneda, etc. 

En segundo lugar, el incremento en las remuneracio

nes salariales e incentivos en epoca de inflacion se 

da como consecuencia de mayores exigencias por parte 

de los trabajadores, debido a un aumento en el costo 

de la vida. 

Finalmente, tambien existen diversos gastos que for

man parte de la produccion, que a su vez elevan el -

costo. los cuales no se detallan por su variada na tu 

raleza. 

Mercadeo 

Esta actividad empresarial tambien es afectada por el 

fenomeno inflacionario: ya que al dar un aumento en 

los costos de produce ion esto conlleva por ende a un 

incremento en los precios y por consiguiente su posi

cion en el mercado se reduce, lo que obliga a las em

presas a efectuar cambios en el producto, a fin de -

mantener su nivel competitivo, conservando asl su ima

gen. 
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Finanzas. 

En epoca inflacionaria, el ciclo financi e ro se ve -

mas a fectado en el corto plazo, debido a que las op~ 

raciones financieras que realizan las empresas son 

afectadas por el incremento en el Nivel Genera l de -

Pre cios di s minuyendo el capital de trabajo, e l cual 

es debido a las siguient es razones: 

l. En vista de que se da un aumento en los costos de 

las operaciones de las empresas estas se ven en -

la necesidad de obtener el efectivo necesario a -

fin de mantener estables sus operaciones corrien

tes. 

2. Al darse un aumento en los precios de los bienes , 

cuando estos son vendidos al credito, hace que el 

monta de las cuentas por cobrar aumenten, las cua

les al ser posteriormente recuperadas el efect i vo 

recibidQ a cambio ya ha perdido su valor nominal 

debido a la perdida del poder adquisitivo de " la 

moneda. 

3. Tambien los inventarios se v en increme ntados en s u 

valor, si bien estos no le crean a l as empresas per

didas por exposicion monetaria, ya q ue represen t an 

una alternativa para defenderse y p rotegerse contra 

la inflacion, pues son t rasladados a l consumidor a 

t r ave s de lo s precios de v e nt a . 
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4. A las e~presas se les dificulta la obtencian de cre

ditos por parte de los proveedores ya que estos es

tan concientes de que al otorgar creditos, cuando -

los recuperen, los valores recibidos ya habran su

frido una baja por la perdida del valor adquisiti

vo de la moneda, lo que representa para ellos una -

perdida por exposician monetaria. 

5. Corno ya se expreso la inflacian origina un incremeg 

to en el Nivel General de Precios, lo que ·afecta -

las diferentes operaciones que realizan las empre-

sas, generando un aumento en los costos de produc

cian lo que obliga a que aumenten los precios de -

venta, para compensarlos¡de no ser asl las empre

sas veran afectadas sus utilidades, lo que traerla 

corno consecueneia iliquidez de fondos para la . repo

sician de la capacidad instalada, disminucian en el 

capital de trabajo e incapacidad para el pago de di

videndos. 

Area Contable 

La contabilidad tradicional se basa en el Princi

pio de valor histarico, considerando su unidad de me

dida constante, es decir no admite la incorporacian del 

efecto que la inflacian produce sobre las cifras refle

jadas en los Estados Financieros. 
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Hero en epoca s inflacionarias, dichas medidas -

fluctuan si bien su valor nominal no varla, si su

fren una perdida de su poder adquisitivo, lo que h~ 

ce que las unidades monetarias registradas se vuel

van heterogeneas. 

En base a lo anteriormente expresado, las cifras 

reflejadas en los Estados Financieros sufr·en deforma 

ciones, lo que imposibilita- un adecuado analisis com

parativo de diversos perlados, ya que las conclusio

nes derivadas de dicha . comparaci~n~ pueden llevar a -

que la administracion de la empresa tome decisiones -

errorteas. 
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CAP 1 TUL O 11 

2. 'nBeI:iI.CAS- EkRk::~~E-~RESLON:_ DE- C.LERAS EN LOS RU

~OS OD.M.eNBTARIO~.ll&t, LOS. ES!l'ADQ RINANCIEROS EN 

¡¡ASB;.~ME.'1l0DO& ~A!¡; DESARROLL.MlOSQl Y_ REVELACION DE 

N!1F..lt..OS METODO~ j¡} A€.1lUALIZACJ:ON. - .~ ..-.. . ..... 

Este capitulo enmarcara los diversos metodos 

de reexpresion utilizados para actualizar las ci-

fras que conformán los Estados Financieros. 

Los metodos de reexpresion denominados Actua-

lizacion de Costos Especificos y Ajuste Integral, 

los cuales ya han sido anteriormente desarrollados 

de manera amplia en trabajos de investigacion. Se 

enfocaran de manera general, es decir planteando 

la informacion basica sobre la que se sustenta la 

aplicacion de los mismos. 

Con lo anterior perseguimos cumplir el obje-

tivo de este trabajo de analizar a fondo y revelar 

de manera amplia toda la informacion referente a -

las nuevas corrientes de reexpresion desarrollados 

a traves de los metodos: Ajuste por cambios en el 

nivel general de precios y Ajuste mixto o integral. 

Es necesario aclarar que los datos inv e s tiga--

dos contenidos en los metodos de reexpresion h a n si 
, 
do obtenidos de diversas fuentes de informac i on, no 
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obstante por la falta de su aplicacion en nuestro 

medio dicha informacion se ha visto limitada. 

METODO DE ACTUALIZACION DE COSTOS ESPECIFICOS 

Definicion 

Este metodo ha sido empleado por las empresas 

desde hace varios años y actualmente su importan-

cia es mayor puesto que el fenomeno inflacionario 

se ha agudizado y la aplicacion de este en la con 

tabilidad permite conocer a la Administracion de 

la compañia lo que tendra que invertir para poder 

obtener un bien similar al producido o reemplazar 

dado el avance tecnologico de los bienes tangibles 

a una fecha determinada. 

Este metodo argumenta que debe sustituirse -

los costos historicos de los bienes por el costo 

actual de los mismos, es decir, que se trata de 

corregir los valores de los bienes por cambios es

pecificas que estos sufren. 

Bajo este metodo el costo de reposicion es -

el que se usa como unidad de medida, este metodo 

precisa se reconozcan los cambios en los precios 

considerandose que tanto los rubros no mone t a rio s 

como los monetarios son importantes en la o p e rati-
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vidad de la empresa por lo que su ajuste es igual-

mente necesario. 

Tiene como finalidad señalar el monto de la ac-

tualizacion de los bienes, es decir cuanto costara 

reponerlos, asl como tambien dar a conocer la ver-

dadera situacion patrimonial de la empresa, para 

esto hace uso de los valores actuales que proporcio-

na un perito valuador. 

Este metodo se define como: 

"El metodo de actualizacion de Costos Especlfi-

cos llamado tambien valores de reposicion, el cual 

se funda en la medicion de valores que se generan 

en el presente, en lugar de valores provocados por 

intercambios realizados en el pasado" l/ 

"El metodo de actualizacion de Costos Especi-

ficos tambien llamado Costo de Reposicion, Costo 

de Reemplazo o Costo Actual, es el importe que ten-

dra que ser incurrido en la reposicion de los acti-

vos tangibles de la empresa, mediante la co.!"pra o 

reproduccion de bienes similares, o bien, tratando-

se de maquinaria y Equipo de la reposicion de su 

capacidad equivalente, de acuerdo a los ultimos -

adelanto~ tecnologicos". y 

l/Instituto Mexicano de Contadores PUblicas-Principios de Con
tabilidad. 

1/Lic. Walter Flores Vargas-Contabilidad e Inflacion. 
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NORMAS GENERALES 

La aplicacion del metodo de actu~li=~cion de 

Costos especificas debera llevarse a c~bo en aque 

llas cifras de los Estados Financieros en que los 

efectos inflacionarios se acentuan en mayor pro-

porcion. 

En esta seccion se exponen aquellas norma s -

que regiran los distintos renglones de los acti-

vos no monetarios en los Estados Financieros ~l -

aplicar el metodo de Costos actuales, dichas nor

mas son las establecidas por la Comision de Prin

cipios de Contabilidad del Instituto Mexicano de 

Contadores Publicas en su Boletin B-IO titulado 

"Reconocimiento de los Efectos de la Inflacion en 

los Estados Financieros", cuya aplicacion se est~ 

blecio como obligatoria a los Estados Financieros 

finalizados al 31 de Diciembre de 1984. 

A fin de que los efectos inflacionarios sean 

reflejados apropiadamente, se presentaran cada 

uno de los renglones que conformen los Estados Fi 

nancieros describiendo la norma especifica que la 

regul~ y una explicacion sobre la misma. 

2.1.2.1. InvenEaRia 

,,' Las cifras de los Inventarios se expresan a -
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su costo especifico actualizado al cierre del --

Ejercicio, incorporando dicha actualizacion en -

los Estados Financieros, esta representa el cos-

to en que se incurrira a la fecha del Balance p~ 

ra adquirir o producir un articulo igual al que 

integra su inventario, es decir su costo de reP2 

sicion . 

La finalidad de ajustar el costo del Inventa 
, -

rio cuando han habido variaciones por cambios en 

los precios, es con el objeto de presentar razo-

nablemente los resultados del ejercicio, debien-

do tener presente utilizar los mismos sistemas y 

metodos implementados en costos historicos. 

2.1.2.2. Inmueble - Maquinaria y Equipo 

Las cifras de Inmuebles, maquinaria y Equipo 

se presentan a su costo actual, añadiendo esta -

informacion a los Estados Financieros. 

El establecer esta actualizacion tiene como 

finalidad determinar el costo o cuantia de dine-

ro que las empresas deberan invertir para poder 

adquirir un activo nuevo semejante al que tiene 

en uso o lo que le costarla un bien de tecnolo--

gia mas avanzada con el objetivo de que se man--

tenga la · capacidad de operacion y produccion de 

las empresas. 
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2.1.2.3. Inversiones Permanentes 

Estas inversiones deberan actualizarse uti-

lizando el metodo de participacion e incorporar 

esta operacion en los Estados Financieros de la 

. entidad. 

El metodo de participacion consiste en va-

luar las inversiones al costo de adquisicion --

añadiendo a este . la proporcion de las utilidades 

(o perdida) obtenidas posteriormente a la fecha 

de compra, por lo tanto debera llevarse a cabo -

esta valuacion pues con ella se actualiza cons--

tantemente el valor de las inversiones cumplien-

do asl con la norma establecida en el parrafo an 

terior. 

2.1 . 2 . 4. Pagos Anticipados 

Debe determinarse el valor de los bienes que 

se recibiran o valuar el servicio que estos pres 

taran a la empresa al momento de efectuarse a fin 

de establecer el valor actual e incorporarlo en 

los Estados Financieros. 
I "r . ..,. 

Estos ' ~a~os~ son erogaciones que representan 

gastos o bienes de consumo exclusivo para el ne-

gocio, es decir que son bienes que pueden gene--

,. 
rar beneficios o evitar que se incurran en desem 
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bolsos futuros, por lo que es necesario efectuar 

constantemente la actualizacion de su v~lor a 

fin de que este sea razonable al ser aplicado a 

los costos del perlado. 

2.1.2.5. Intangibles 

Expresar los montos incluidos dentro de es

te rubro sin deducirle la amortizacion acumulada 

y valuandolo de acuerdo a estimaciones razonables 

al momento en que se realicen contablemente, re

flejandola en los Estados Financieros. 

Este rubro esta representado por aquellos bie 

nes de consumo o servicios que sin ser materiales 

producen ingresos especlficos en el futuro a las 

empresas;para determinar si una partida se debe 

reconocer como intangible, debe tenerse SUf.icien

te seguridad de que seran capaces de generar uti

lidad en una cuantla razonable, de manera que es

ta se capte a traves de amortizaciones. Esta ca

racterlstica (generar utilidad) hace que los mon

tos de este rubro sean sensibles a perder su ca

pacidad de reportar beneficios, por lo que se ha

ce necesario que constantemente sean evaluados a 

traves de metodos de ajuste a fin de mantener la 

· objetividad y ra z onabilidad de la informacion con

table. 
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2.1.2·.6. Pasivos Corrientes en Moneda Extranj era 

Esta cuenta debera ser convertida a moneda 

nacional al tipo de cambio oficial vigente a la 

fecha de cierre o el valor en el mercado de la 

moneda e incluirlo en los Estados Financieros. 

Debera tenerse presente que cuando se efec

tua la transaccion en moneda extranjera se re-

gistra al tipo de cambio oficial vigente y las 

amortizaciones que sobre esa obligacion se rea

licen deben valuarse al valor vigente de cambio 

de la moneda o el valor de mercado en el momen

to que se realicen dichos abonos, esto permite 

que se vaya actualizando el saldo de este rubro. 

si bien al final se obtendra una diferencia que 

se denomina "diferencia cambiaria" y que debera 

trasladarse a resultados. 

2.1.2.7. Provision para Prestaciones Laborales 

Debera expresarse sobre base actuarial al 

cierre del ejercicio incorporandolo al cuerpo de 

los Estados Financieros. 

Esta cu~nta es considerada una conti ngencia. 

la cual debe tratar de cuantificarse monetaria-

mente de manera Plzoriable sobre;¡na ·base Q"e e;11,l:.cJ,¡l;o 
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actuarial pues este contiene una serie de fac

tores que examinan la forma de solucionar la 

cuantla de los eventos futuros que se pueden -

considerar deben Ser pagaderos estableciendola 

a traves de una tasa de descuentos sobre los -

resultados. Al actualizar esta cuenta sobre la 

base descrita, se logra que las cifras present~ 

das en los Estados Financieros sean representa

tivas de los cambios sufridos en las remunera-

ciones al personal corno efectos de la incidencia 

del fenomeno inflacionario. 

Capital Contable 

Expresar las cifras de Capital Social y -

utilidades acumuladas en unidades de poder ad

quisitivo general, adicionando dicha actualiza

cion a las cifras de los Estados Financieros. 

Esta actualizacion es la cuantla en unida-

des monetarias que se necesita para mantener la 

inversion inicial que han hecho los inversionis

tas en terminas de valor actual, es decir qúe la 

inversion se mantenga equivalente a las fechas -

en que se efectuaron, asl como en él valor de -

utilidades que les hubiera retenido. 
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2 .1.2.9 Costo de Ventas 

"Exponer las cifras del costo de v e ntas en 

terminas de los costos actualizados de los pro

ductos vendidos, integrando di~ha informacion a 

los Estados Financieros". 

Esta actualizacion consiste en determinar 

el costo que le corresponde al producto al efec

tuarse la venta y relacionarlo con e l precio de 

venta obtenido por la realizacion del mismo. 

Esta cuenta debe cumplir la ecuacion : 

Inventario Inicial ya ajustado, es decir conver

tido a moneda de cierre; mas: compras y los gas-

. tos que sobre ellas se haga durante el ejercicio 

t odo ya actualizado;, menos: el Inventario Final 

al que ya se habra aplicado el metodo de costos 

de reposicion. 

El ajuste de que se habla en el parrafo an

terior es aquel que refleja los impactos produei

dos por los cambios en los. precios y que se repr~ 

senta por la diferencia entre el valor pa ra el ne 

gocio de los productos vendidos y el regi strad o a 

costos historicos . 

2.1.2.10 Depreciacion 

Expresar la cifra de depreciacion del ejer

cicio basandose en las estimaciones tecnicas de 

la vida probable de los i nmueble s, maquinaria y 
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Equipo, actualizando dichas estimaciones e in

corporandolas al cuerpo de los Estados Financie

ros. 

Para la actualizacion de esta cuenta'se de

bera utilizar el mismo metodo de depreciacion, vi

da util y valores residuales utilizados a costos 

historicos. 

Esta cuenta refleja el cambio sufrido por 

los precios y que. representan el valor para el ne 

gocio de los activos fijos consumidos a traves de 

la produccion. 
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2.1.3 REGLAS DE VALUACION 

Cada una de las cuentas cuya norma general 

se ha descrito en el numeral anterior. tiene su 

forma de aplicacibn contable y normas especifi-

cas de valuacibn que se exponen en este aparta-

do a fin de ilustrar de manera teorica la forma 

en que debe llevarse a cabo la aplicacion de es-

te metodo de Costos Especificas; la valuaci~n y 

aplicacion contable que para todos los rubros se 

efectua al inicio y fin del ejercicio en estudio. 

La informacion contenida en esta seccion se 

ha establecido tomando como base las reglas emi-

tidas por la Comision de Principios de Contabili-

dad del Instituto Mexicano de Contadores Publicas. 

2.1.3.1 Inventarios 

En los inventarios. el metodo de valuacion -
• 

que se utilice debera asignar al inventario final 

del periodo contable la cifra de actualizacion 

que le corresponde, dependiendo del metodo que se 

emplee, los cuales pueden ser: 
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1 M~todo de "Precios de la ~ltima compra" 

Al emplear este m~todo la valorizacion 

se hace al precio de las ~ltimas compras -

cuando se refiere a mercaderia destinada a 

la venta o en caso de que sean materias pri 

mas, p.ero si se refiere a productos elabor~ 

dos se usaran los ~ltimos costos de produc

cion evaluandola en el orden de antiguedad 

de los bienes. 

2 - Ultimas Entradas - Primeras Salidas (UEPS) 

En este m~todo la valorizacion de los 

productos se hace al costo de adquisicion o 

produccion de acuerdo a como se va ingresan 

do la mercaderia al inventario, es decir, a· 

la fecha o periodo en que ha sido adquirido. 

Cuando se utiliza este m~todo para ac

tualizar el inventario al final del ejerci

cio los productos quedan a los precios de -

adquisicion o produccion mas antiguos, lo -

que al haber fluctuaciones en los precios -

hace necesario ajustar las cifras que refl~ 

je la cuenta pues estas difieren de manera 

relevante del valor actual real. 

Para efectuar la correccion de cifras -

bajo este metodo se clasifican las existen--
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cias al final del · ejercicio por fecha de 

antiguedad y aplicando a cada una el fac 

tor de correccion del valor recobrable. 

3) Costos Standard 

Para valorizar los productos utilizan

do el metodo de Costos Standard, se determi 

nar~ la fecha de la antiguedad de los mis-

mos, bas~ndose en la fecha en que se calcu 

la dichos costos. 

Bajo este .metodo los ajustes que se -

realicen para reflejar el efecto de la per

dida de valor de la moneda, deben comparar

se con las cifras resultantes de establecer 

el precio de realizacion de los articulos y 

asi determinar si se aplicar~ el Standar, -

ya que este ~ebe ser menor que el de mercado. 

4) Primeras Entradas - Primeras Salidas 

Bajo este metodd el costo de los arti-

culos se designa al precio de adquisicion se 

gun la antiguedad de la fecha o periodo en -

que se efectuo la compra de los bienes. 

Cuando se emplea este metodo de valori

zacion del inventario, los articulos quedan 

registrados a los ultimos precios a que se 

han adquirido y al darse un alza en los pre-



- 40 -

cios, hace que el aumento en las cifras de 

inventarios se deba a una elevacion en los 

costos de adq~isicion o produce ion Y no a 

un incremento en las unidades. 

Al.-eml""],eaI e.§.te m.Ftodo D.O-.e§_l!~~~j.o 

~Wl.c:.t na JO... n.i>n<;J,u'FJo-t,.i,Po..de-a.j.l:)8'ce...a 1 a s " i f,r,a-s.. 

Aplicacion Contable 

Cualquiera que sea el metodo empleado pa 

ra efectuar la valorizacion de la mercancia 

a los costos actuales se debera seguir el si 

guiente procedimiento: 

1 - Establecer el metodo de valuacion de los 

inventarios. 

2 - Determinar los costos de reposicion al -

principio y final del ejercicio. 

3 - Establecer la diferencia entre el costo 

de reposicion y el del metodo empleado. 

4 - Aplicar la diferencia anterior a la cuen

ta de Inventario (cargada) contra la cue~ 

ta "contrapartida de actualizacion" (abo

nada) a fin de corregir las cifras que re 

flejen los Estados Financieros. 

El anterior procedimiento no es aplicable cua!! 

do se utilice en la valuacion de inventarios, el me

todo de Primeras Entradas - Primeras Salidas. 
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2.1.3.2. Pagos Anticipados 

En los Estados Financieros, lo referente a 

este renglon es un tanto controversial, ya que 

deben determinarse aquellos saldos que pueden 

tomarse como no monetarios, y que son los que en 

el futuro reportaran a lguna ganancia o beneficio 

a la empresa. 

Para efectuar la reexpresion de las cifras 

que conforman esta cuenta se tornara el valor de 

mercado en base al valor de utilizacion economi

ca que consiste en la probabilidad de recupera-

cion a traves de futuras amortizaciones . 

Aplicacion Contable 

1 - Determinar el valor de mercado (utilizacion 

economical de los bienes que conformen esta 

cuenta. 

2 - Establecer la diferencia del valor de merca

do establecido y los valores que se incorpor~ 

ron al momento de efectuar la transaccion. 

3 - La diferencia antes establecida se llevara con 

cargo a la cuenta de pagos anticipados, abonan 

do dicha correccion a la cuenta "Contrapartida 

por Actualizacion". 
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2.1.3.3. Inversiones Permanentes 

Los saldos que se reflejen bajo esta cuen 

ta se actualizaran bajo el metodo de particip~ 

cien o de merc.ado, el que sea menor, dependie!! 

do de si son inversiones en compañias naciona

les o se trate de entidades extranjeras cuando 

para estos existan controles de cambios, res-

tricciones para el envio de utilidades o la du 

da sobre la estabilidad monetaria. 

Para llevar a cabo la reexpresien inicial 

se tomaran aquellas cifras que se encuentren -

en los registros, sea estos costos originales 

o cifras ajustadas anteriormente de acuerdo al 

metodo de participacien. 

Aplicacien Contable: 

1 - Establecer el valor de mercado de las inveE 

siones registradas. o su valor segun el metQ 

do de Participacien. 

2 - Determinar la diferencia entre el valor es

tablecido segun el paso anterior y los regi~ · 

tras. 

3 - Aplicar la diferencia resultante a la cuen

ta de Inversiones permanentes (cargo) contra 

la cuenta "Contrapartida de actualizacien" 

(abonada). 
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I 

Inmueble - Maquinaria y Equipo 

Esta cuenta de Activo fijo puede actuali-

zarse utilizando diversos metodos de valua--

cian, como detallaremos a continuacian. 

al Valuandola al costo a~tual de un activo -

nuevo. Es decir estimando el costo del 

bien usado al valor que t~ene el mismo ti 

pode bien nuevo a la fecha de la valua--

cian o fin del ejercicio valuado. 

bl Valuando lo al costo de un activo usado. 

Es decir tomando como medida de valuacian -

un activo de la misma edad y en las mismas 

condiciones del bien que se esta reexpre-

sando .. 

cl Tomando como base un activo nuevo con dif~ 

rente capacidad pero de la misma clase. 

Esto es valuando el bien pose ido al valor 

de un activo nuevo que lleve a cabo las --

mismas operaciones con un pot~ncial de se~ 

vicio mejor y una vida util. mas prolongada. 

Para llevar a cabo esta valuacian como se 

expreso anteriormente se puede hacer uso de -

los siguientes instrumentos de medida: 

- Precios actuales de facturacion 
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Lista de precios de venta u otros valores 

de mercado. 

- Costo actual de una unidad de servicio co

mo medida - de va1uacion. 

Ap1icacion Contable 

1- Determinar el valor actual del bien a traves 

de los instrumentos de medida antes mencion~ 

dos. 

2- Determinar la diferencia entre el valor del 

bien en registros y el valor actualizado se

, gun dato anterior. 

3- Aplicar dicha diferencia a la cuenta de Acti

vo Fijo (cargada) contra la cuenta "Contra

partida de actua1izacion" (abonada) a fin de 

establecer saldos actualizados. 

Intangibles 

Los valores registrados dentro de esta cuen

ta se reexpresaran utilizando el metodo de Cos-

tos de Reposicion a la mejor estimacion de el 

negocio, que es aquel que se representa como un 

costo actual neto de reemplazo. 

Ap1icacion Contable : 

1 - Se establece el co s to actual neto de ree m-
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plazo (es - decir incluyendo la disminucion 

por las amortizaciones. 

2-Se establece la diferencia con lo que se 

encuentEa asentado en los registros. 

3- La diferencia anteriormente establecida -

se aplica a la cuenta de Intangible (car

gadas) contra la cuenta "Contrapartida -

por actualizacion" (abonada). 

Pasivos corrientes en Moneda Extranjera. 

Los compromisos contraldos por las empre

sas en valores de moneda distinta del colon -

se consideran como una cuenta de Rubro no mo

netario y se puede valuar bajo la aplicacion 

de los siguientes metodos: 

1 - - Actualizando las cifras contenidas en este 

rubro valuandolo al valor legal de cambio 

de la moneda en el momento en que se reali

za la correccion. 

2 - O tomando como medida de correccion e l va

lor de la moneda en el mercado al momen t o 

de reexpresar dichos compromisos, es decir 

al cierre del ejercicio en estudio . 
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A fin de establecer el valor en moneda 

de curso normal y poder determinar el 

costo actual de los compromisos contral

dos se sigue la siguiente aplicacion -

contable: 

1 - Establecer bajo cual de los dos metodos 

anteriormente mencionado se valuára la 

obligacion. 

2 - Determinar la diferencia entre el resul

tado de valuar la deuda de acuerdo al me

todo establecido ,en el numeral anterior 

yel valor en registros a la fecha en que 

se contrajo el compromiso. 

3 - La diferencia que resultara del paso an

terior se aplicara cargando la cuenta -

"Contrapartida por actualizacion" abonan

do la cuenta de pasivos corrientes en mo

neda extranjera. 

Provision para Prestaciones Laborales 

Las cifras que reflejan la cuenta de pro

vision para prestaciones laborales se deberan 

actualizar en base a valores de costos actua-
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les, que midé ~ el costo del potencial de ser

vicio de la capacidad del activo que posee 

la empresa, en este caso se trata de medir 

el potencial de la capacidad de servicio de 

los sujetos contratados. 

Al efectuar la valuacion se realiza la 

siguiente aplicacion contable 

1 - Determinar el costo actual de la c a paci

dad de servicio del personal a la fecha 

de cierre. 

2 · - Establecer la diferencia con la prevision 

registrada. 

3 - La diferencia se · cargar~ a la cuenta "Con

trapartida de Actualizacion" con abono a 

la cuenta de "Provision para presta ciones 

laborales". 

Capital Contable 

Al monto representado en los Est a dos Fi

nancieros re f erente a la cuenta de Cap i t a l - 

Contable se le aplica factores d e correccion 

vigentes a la fecha en que fue r on s uscritas 

las acciones y en el caso de l as utilidades 

aquellos factores que estaban vigentes en el 
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-ano al que corresponden las utilidades que 

se actualizan utilizando para todos los r~ 

bros Indices Generales de Precios; para 

llevar a cabo la correccien de actualiza--

cien se debe reconstruir el valor original 

del capital social, de otras aoortaciones . . 

de los , accionistas, de las utilidades rete-

nidas, utilidades del ej~rcicio y superavit 

donado, dicha reconstruccien se lleva a ca-

bo descomponiendo cada uno de los renglones 

antes mencionados por antiguedad, aplicando 

a cada renglen el factor derivado del Indi-

ce General de Precios al por mayor. 

Es necesario aclarar,que aun cuando el 

metodo que se ha venido describiendo es el 

de Costos Actuales, esta cuenta siempre se 

reexpresar. aplicando factores derivados -

del Indice General de Precios al por mayor, 

este cambio de aplicacien hace que existan 

diferencias con los incrementos porcentuales 

que se han aplicado a las dem.s cuentas bajo 

el metodo de Costos Actuales. 

Dicha diferencia reflejar. una ganancia 

o Perdida dependiendo si los incrementos en 

las cuentas son mayores o menores al lndice 
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utilizado en la actualizacion del Capital. 

Esta actualizacion se realiza siguien

do el tratamiento contable siguiente : 

1 - Establecer la antiguedad de los renglo

nes que se van a actualizar. No llegan

do · mas al la de 1954. 

2 - Aplicar a cada renglon el Indice Ge ne

ral de Precios al por mayor vigente a 

la fecha de cierre. 

3 - La diferencia entre el valor historico 

y el valo~ resultante de la aplicacion 

del Indice General de Precios al · por ma 

yor representa la actualizacion. 

4 - La actualizacion antes establecida se -

llevara cargando la cuenta "Contraparti 

da de actualizacion" y abonando cada .. 

uno de los renglones que componen el Ca 

pital Contable que han sido actualizados. 

Costo de Ventas 

Esta cuenta al ser reexpresada bajo el -

metodo de costos actuales provisiona el im-

pacto que los cambios en los precios afectan 

los inventarios consumido s durante el perlo~ _ 

do que se actualiza. 
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El -objetivo de actualizar esta cuenta 

es poder determinar el costo que debla ha~ 

ber tenido los articulas consumidos al mo

mento de la venta, a fin de que este sea 

equitativo al precio de venta de los mis

mos bienes. 

El ajuste a esta cuenta esta represen

tado por la diferencia entre e l valor para 

el negocio, es decir, el costo actual neto 

de reemplazo y el costo histarico de los ~ 

articulas consumidos durante el periodo. 

Ademas existen otros procedimientos -

que pueden seguirse para establecer la ac

tua1izacian de las cifras que forman el cos 

to de ventas histarico, estos son: 

1 - Estimar su valor actualizado ~plicando 

un lndice de precios especlfico. 

2 - Aplicar el metodo UEPS 

3 - Valuando el costo Standar, cuando se con 

sidere que es el mas representativo de 

los bienes al efectuar la venta. 

Para determinar el valor de la actualiz~ 

cian se sigue la siguiente ap1icacian contable: 

1 - Determinar cual sera el procedimiento a 

apli c ar a los costos hi s t a ricos registra

dos. 
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2 - Aplicar el procedimiento est3blecido. 

3 - Establecer la diferencia entre lo re

gistrado a costos historicos y lo es

tablecido a~ apliGar el procedimiento 

de aJuste. 

4 - La diferencia obtenido se llevara con 

cargo a la cuenta actualizada "Costo 

de Venta" con abono a la cuenta "Con

trapartida por actua1izacion". 

2.1.3.10 Depreciacion 

Cuando se reexpresa a traves del metodo 

de actua1izacion de costos especificas basan 

dose en el valor ya actualizado de los bienes 

del : Activo fijo, asi como en estimaciones de 

la vida probable de dichos bienes. fin de -

determinar que procedimientos, tasas y vida 

probable se van a aplicar a fin de ser con-

gruentes y que la comparacion que se efectue 

resulte razonable, en relacion a los costos 

originales. 

La finalidad de ajustar esta cuenta es 

para representar los cambios sufr i dos por el 

valor de los bienes como caus a de l a inf1acion 

y que representan la parte de l os bi ene s q u e 

han sido cons umidos durante el ejerci c io con

table que se reali z a . 



, 

_ 52 _ 

Si para la Actualizacian de la deprecia

cian . se utiliza este metodo la diferencia que 

resulta del total ajustado llevado a resulta~ 

dos y el incremento que se aplica a la depre

ciacian acumulada da corno resultado el supera

vit o deficit por retencian de activos no mo

netarios. 

Debe tenerse presente que cuando se ac-

tualiza la depreciacian en forma inicial no 

se deberan afectar las utilidades por la dife 

rencia que resulta en la depreciacian acumula 

da. 

Para llevar a cabo la aplicacian conta-

ble. de esta cuenta se siguen los siguientes -

pasos: 

1 - Se determina la vida ~~il, la tasa y prQ

cedimiento que se seguira a fin de calcu

larla. 

2 - Al valor en libros que se reflejan en los 

Estados Financieros de la depreciacian se 

aplica lo establecido en el numeral ante

rior. 

3 - La diferencia entre lo calculado y lo re

gistrado se debera aplicar a la cuenta de 

resultado "gasto por depreciacian" abonan

dos e a la cuenta de depreciacian acumulada 

ya existente. 
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El metodo de actualizacion de cifras que se ha 

venido aplicando denominado de "Costos EspecIficos· 

ya ha sido desarrollado con anterioridad e implemen

tado en algunos paIses, pero a medida que el fenome

no inflacionario ha ido afectando con mayor conside

racion a las economlas, la tecnica contable ha deter 

minado que es necesario establecer nuevos renglones 

a los Estados Financieros que permitan reexpresar la 

informacion de estos a fin de que sea mas rezonable 

para determinar la situacion economica real de los 

Entes. 

y en vista que la finalid~d del presente traba

jo es ~ actualizar la informacionr en lo < referente a los 

metodos de Reexpresion de cifras a continuacion pre~ 

sentamos dos cuentas que deben incorporarse al cuerpo 

de los Estados Financieros que actualizan sus cifras 

para establecer con mayor exactitud la informacion 'en 

ellos reflejada. 
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RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS 

Est~ renglbn dentro del Capital Contable unicamente 

existe cuando se aplica ·el metodo de Costos Actuales y --

consiste en el incremento que sufren los acti~os no mone-

tarios por encima o por debajo de la inflacien es decir -

d~ . qquellos resultados que se obtendrlan de aplicar e l In 

dice General de Precios al por Mayor. 

Si el resultado de aplicar costos actuales es mayor 

que al aplicar Ind ices Generales se obtendra una Ganancia 

por retencien de activos no monetarios, en caso de resul-

tar menor se obtendra una perdida. 

Esta cuenta se valua comparando el incremento real -

en el valor de los activos al haber aplicado costos actua- . 

les con el resultado que se habria obtenido al haber apli-

cado factores derivados del Indice de Precios, dicha dife 

rencia se aplicara a cuenta transitoria de "Contrapartida 

de Actualizacibn". 

Debe tenerse presente que cuando en un mismo perlado 

se obtenga un efecto por posicien _monetario positivo y un . 

deficit por reten~ien de activos no monetarios, el monto -

del deficit se aplicara en el Estado de Resultados a fin -

de reducir o si es muy elevado eliminar el resultado por -

posicien monetaria pos itivo que se obtuvo. 

Lo anterior es debido a que al obtener un deficit por 

tenencia de Acti v os no monetarios, significa que dichos ac 

BIBLIOTECA CENTRAL 
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~ivos no han podido incrementar su valor debido a la 

inflacion y el efecto monetario se refleja en dichos 

activos. 

Ventajas y Desventajas 

En vista de ~ue aun existen dudas respecto a que 

m~todo emplear a fin de llevar a cabo la reexpresiorr de 

las cifras que conforman los Estados Financieros la apli 

cacion del m~todo de costos actuales no es la excepcion 

ya que las dudas respecto a su ad~ptacion da como resul

tado algunas consideraciones que conllevan a determinar 

ventajas y desventajas del mismo. 

VENTAJAS 

- Es de suma utilidad para la administracion de las empre

sas pues los datos obtenidos a trav~s de la aplicacion 

del m~todo de Costos Actuales son de suma importancia y 

significativos pues le permite a las empresas mantener 

su capacidad operativa. 

- Por ser este tipo de m~todo un ajuste que refleja los 

movimientos de los precios que afectan a las empresas -

pues existen diversas formas de llegar al ajuste por -

costos actuales dependiendo de el renglon que se actua

liza, ya que no utiliza solamente porcentaj es promedios 

que pueden no ser muy confiables, permitiendo a sl que -
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las cifras que se presentaa en los Estados Financieros 

sean razonables. 

DESVENTAJAS 

- Dificulta la coparabilidad entre Estados Financieros 

de distintas empresas pues 6ada una adopta las medidas 

de Costos Actuales de acuerdo a su movimiento o activi

dad a que se dedica. 

- La dificultad que se tiene al utilizar el metodo de cos 

tos especIficos. 

Esta dificultad radica en las bases de valuacion que se 

v an a tomar para llevar a cabo los ajustes. es decir. si 

seran valuaciones de peritos o no se ·valua en forma in

dividual cada bien. sino que se toma una misma medida. 

o sea basen en precios encatalogos. 
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.2.2 METODO DE AJUSTE INTEGRAL 

Este metodo es quizas el mas completo en -

lo que a actualizacion de cifras se refiere, pe-

ro resulta sumamente dificultuoso el llevar a 

cabo en forma completa, la reexpresion de los -

Estados Financieros, si bien es cierto esta re-

presenta la informacion mas confiable para fi--

nes administrativos. 

En este numeral se dara a conocer aquella 

informacion general en la cual se basa la apli-

cacion del metodo, no se detallara su aplicacion 

a cada cuenta que conforman los Estados Financi~ 

ros, pues esto ya ha sido desarrollado en traba-

jos de investigacion anteriores, a los cuales se 

pueden remitir, entre estos estan : Boletln No.13 

"Contabilizacion de la Correccion monetaria inte-

gral de los Estados Financieros"- Colegio de Con-

tadores de Chile; Dictamen 2 "Ajuste de Estados -

Contables para reflejar las 

adquisitivo de la moneda" -

variaciones del poder 

Instituto Tecnico d~ 
Contadores Pbblicos de Argentina; "presentacion 

de Estados Financieros Ajustados al poder adquisi-

tivo de la moneda" - T~abajo de Graduacion de la 

Escuela de Contadurla Pbblica-Unive rsidad de El -

Salvador. 
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' DEFINIeION 

"Este m~todo consiste en reexpresar todas 

las partidas de. los Estados Financieros por cam

bio · en el Nivel General de Precios. Este m~todo 

enfatiza que la reexpresion usando indices apro

piados cambia la unidad de registro pero no cam

bia la medida b.sica que la soporta ". 

NORMAS GENERALES 

Norma General 

Los estados contables deberan reflejar el -

efecto de las variaciones del poder adquisitivo 

de la moneda mediante los ajustes apropiados pa

ra que los rubros de dichos estados se expresen 

en t~rminos de moneda de igual poder adquisitivo. 

Normas Particulares 

- Todos los rubros no monetarios del Activo deben 

s.er reexpresados mUltiplicando su costo de ádqui 

sicion o produccion por el coeficiente de varia

'cibn desde la fecha de origen hasta la fecha de 

cierre . 

Todo~ los rubros no monetarios del Pas ivo. in -

cluso los pasivos en moneda extranjera. no im

portando cuand o se contraigan. deberan ser reex-
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presados por la cantidad de moneda legal v igen

te al cierre del perlado, a fin de ? odcr satis

facer la prestacion adeudada. 

- El capital social debera ajustarse multipli-

cando el total de cada suscripcion o compromi 

so de aporte, o la capitalizacion de utili da 

des por el coeficiente de variacion desde la 

fecha de origen hasta la fecha de cierre . 

- Las re s ervas seran reexpresadas, con excepcion 

de los Revaluos de Activos, multiplicando el -

coeficiente de variacion establecido por cada 

renglon que coriforman dicha cuenta, aplicando-

___ la desde la fecha de origen hasta la fecha de 

cierre. 

Resultados del Perlado 

Los montos que conformen cada renglon de los -

resultados del perlado se reexpresaran multi-

plicando dichos valores desde el inicio hasta 

e l cierre por el coeficiente de variacion a -

aplicar. 

Normas Exclusivas 

- Cuando se efectue la reexpresion inicial_de_las 

cifras de Capita l Soci a l y Reservas no se a jus

taran las util idades de ejercicios anteriores -
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pero se incluira en ellas el tot~l del ajuste 

monetario total obtenido al reexpresar todos 

losdemas rubros que conformen los Estados Fi

nancieros. 

- Los Activos en moneda extranjera y todas aque

llas cuentas que deban reexpresarse a valor de 

mercado y el costo de adquisicion registrado 7 -

ya reexpresado a la fecha de cierre debera lle

varse a la cuenta de resultados del ajuste mo-

netario. 

REGLAS DE VALUACION 

Dentro de este apartado se daran a conocer a-

quellas reglas que son aplicables en la valuacion -

de los distintos renglones de los Estados Financie

ros que se pretendan reexpresar. 

No se detallaran como ya expresado en forma mi 

nuciosa para cada cuenta sino que se encerraran en 

la forma de aplicarlo a los distintos rubros a fin 

de que se tenga un panor.ama general de como se desa 

rrolla este metodo. 

Los rubros monetarios que tambien se llaman de 

valor actualizado pues al cierre de cada ejercicio 

su reexpresion es automatica, es decir, que al fi-

nal del ejercicio estan con el valor de la moneda 
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de cierre. esto hace que al querer a ctualizarlos 

aplicando los diferentes metodos de ajuste resu! 

ta un tanto innecesario pues carecerla de sen ti-

do el actualizar lo ya reexpresado por accion --

del cambio de valor de la moneda en el transcur-

so del tiempo. 

No obstante hay que tener presente que son -

precisamente los rubros monetarios los que pier--

den mayor valor en el transcurso del tiempo. pero 

tambien son los que mantienen_su valor nominal __ 

pues estan reflejados al valor de moneda de cierre. 

Es importante recorda~ que _si se aplican aju~ 

tes a los rubros monetarios y a a ~ustados no se po-

dra determinar la diferencia que resulta al reex--

presar los no monetarios y que representa la utili 

dad o perdida que resulta de haber mantenido los -

rubros monetarios. sin embargo hay reglas que pue-

den aplicarse. a fin de llegar a una actua1izacion 

mas exacta. 

Los rubros monetarios seran actualizados apli 
~ 

cando las siguientes reglas de valuacion: 

1- Cuando se ajusten los rubros del activ o. del p~ 

sivo o de Result a dos se contab il iza una c ierta 

cantidad que representa la diferen cia entr e e l 
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valor contable registrado y el valor resultan

te al efectuar el ajuste, esta diferencia se

ra abonada en una contrapartida denominada ga

nancia o perdida por variacion del poder adqui 

sitivo de la moneda, cuando sea actualizacion 

inicial se incluiran en los resultados acumula 

~dos, en perlados subsecuentes se reflejara en 

una cuenta de resultados al efecto, 

2-Los rubros monetarios de Activo y Pasivo en mo

neda extranjera se reexpresaran partiendo del 

valor de origen registrado contablemente multi

plicandolos .por el coeficiente de variacion de.§. 

de la fecha de origen hasta la fecha de cierre. 

Esta actualizacion sera comparada con la de 

haber aplicado el valor de mercado de la moneda -

vigente a fin de establecer una diferencia que r~ 

presentara el resultado de la actividad del perla

do. 

El ajuste practicado a los rubros no moneta

rios de los Estados Financieros si cuentan con -

una serie de reglas que deben seguirse para lograr 

informacion razonable que permita obtener mejores 

resultados en la toma de decisiones administrativas. 

Entre las reglas de valuacion estan: 

1- Los valores cont a bles registradOS en l a fecha -
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de origen de adquisicion se multiplicar~n por 

el coeficier te de variacion desde lu fecha de 

origen hasta la de cierre del ejercicio que -

se estudia, el resultado asl obtenido sera el 

importe del ajuste. 

2~ La diferencia obtenida segun el numeral ante-

rior entre el monto actualizado y e l monto a 

que se ha registrado contablemente, sin elimi-

nar ninguna partida, la contrapartida a la que 

se lleva ra dicha diferencia sera: cuando sea 

actualizacion Inicial se afectara la cuenta de 

"Resultados Ejercicios anteriores: y su actua

lizacion subsecuente sera la cuenta de result~ 

dos que se destina y que debera presentarse ~-

por separado dentro del estado de resultados . 

REGLAS DE VALUAClON PARTICULARES EN LA ACTUALIZA

ClON DEL PATRI MONIO Y RESULTADOS. 

Para lleva r a c a bo la actua li z acion del Capi -

tal y Resultados se recomienda s e guir los si guien-

tes · pasos: 

1) Determinar las cuentas que conf ormc~ e l Capital, 

las ganancias capitali z adas, lo s importes que se 

hayan inclui d o e n l a c ue nta de C~pital y que es-
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tan pendientes de completar. 

De estos saldos deberan excluirse los montos 

de revaluo capitalizados y las ganancias . que no 

se consideren como tal cuando en su determinacion 

ya se haya incluido perdida del valor de la mane 

da. 

Una vez establecidos los saldos netos segun 

el paso anterior se multiplicaran por el co~fi-

ciente de variacioD .. correspondiente, luego se s~ 

maran las cantidades de cada cuenta ya ajustada 

a fin de establecer el monto del Capital ya aju~ 

tado, para luego deducir de esto el valor nominal 

del Capital y poder determinar el saldo neto del 

ajuste, este saldo debera presentarse como un ren 

glon sep~rado dentro del Capital. 

2) Las reservas de utilidades y los resultados 

acumulados son por natural eza rubros no actua

lizados, su ajuste se lleva a cabo multiplica~ 

do las cantidades registradas por la contabili 

dad tradicional, desde la fecha en que se crea 

ron hasta el cierre por el coeficiente de va-

riacion correspondiente. 

La d iferencia que resulta entre el total regi~ 

trado y el monto actualizado sera el saldo del 

aj uste re a lizado y se debe considerar utilidad 

d i st ri b ui b le. 



- 65 -

3) Es importante dejar establecido el tratami e ntq 
/ 

que debe seguirse al actualizar la cuenta deno 

minada "Resultado por exposicibn a la infla cibn" 

el cual no es presentado dentro del cuerpo de 

los Estados Financieros Histbricos, pero que es 

importante desarrollar su aplica~ibn cuando se 

adopta el metodo de Ajuste Integral. 

Esta cuenta es una consecuencia del fenbm e no in 

flacionario y consiste en determinar el result~ 

do obtenido al comparar activos y pasivos mone-

tarios de la empresa, de lo cual resulta_una __ 

perdida si los activos monetarios son mayores _ 

que los pasivos monetarios y una ganancia en la 

situacibn contraria. 

Es decir que esta cuenta es el resultado de la 

actualizacibn de los rubros monetarios con lo -

cual se complementa el ajuste total de los Est~ 

dos Financieros . 

El calculo -para establecer el ajuste menc i onado 

ya ha sido desarrollado minuciosamente en los _ 

-traba j as de investigaciones anteriormente sena -

lados, por lo que no se implanta en esta seccibn. 

2.2.4. VENTAJAS Y DESVENTAJAS 

Siendo el metodo de ajuste int egral una tec-

nica para la actualiza ci o n d e ci fra s , como toda _ 

innovaci on presento una serie d e dif i c ul tades que 

a traves de la practica se solve ntan a lgunas , las c ua 
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l .es pueden enumerarse corno beneficios que aporta 

a la tecnica contable, asl corno aquellas que no 

se resuelven y se consideran inconvenientes para 

la aplicacion del metodo. 

Entre los beneficios antes mencionados estan: 

1- Permite obtener Estados Financieros actualiza

dos en todas sus fases, lo que da corno result~ 

do que se tenga un pano rama mas real de la si

tuacion economica de la Empresa. 

2- La aplicacion de este metodo contribuye a que 

las utilidades obtenidas se presenten con la 

realidad del valor de la moneda, lo que evita 

se descapitalice la e~presa, distribuyendo uti

lidades erroneas. 

3- Permite a todas aquellas personas interesadas 

en los resultados obtenidos po-r la Empresa , co

nocer en forma fehacie nte la situacion economi

ca permitiendoles asl tornar las decisiones que 

consideren mas convenientes. 

De igual forma es util presentar las dificulta

des que su aplicacion conlleva, entre estas se pue

den citar: 

1- Este metodo no se registra contablemente, es de

cir no se integra a la contabilidad debido a que 

en nuestro medio no han sido divulgadas las Nor 

mas que regulan su aplicacion. 
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2- Resulta alta~ente costoso, desde el punto de 

vista horas/ho~bre, es decir que precisa de 

un cierto tiempo por parte de los profesiona

les para llevar a cabo el ajuste respe~tivo _ 

en forma total, lo que logicamente representa 

un alto costo economico por el tiempo que de

be remunerarse a quien lleve a cabo la act~a

lizacion. 

3- Debido a que el ajuste se lleva a cabo en base 

a Indices y en nuestro medio estos no son establ e 

cidos oportunamente, esto dificulta llevar a _ 

cabo los ajustes corres pondientes por ende la 

actualizacion no es pertinente al momento en _ 

que sean necesarios. 
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I1ETODOS DE REEXPRESION A TRAVES DE NUE VAS CORRIENTES 

Ajuste por cambios en el Nivel General ~e Precios 

En esta seccibn del presente capitulo. se de-._ 

sarrolla el metodo de Ajuste por Cambios en el Ni

vel General de Precios. el cual e ~triba en actua1i 

zar las cifras que ca '·f.o~man los Estados Financie

ros. ya que estos se ven cada vez mas afectados ~-

por causas del fenbmeno inflacionario. el cual se 

ha venido haciendo mas notable en los ultimas años. 

10 que impide la razonabilidad de la informacibn fi 

nanciera que son los resultados de las actividades 

realizadas por los entes econbmicos. 

~ 
Para el desarrollo y ap1icacibn de este metodo 

se hara basandose ~n las normas establecidas por la 

Comision de Principios de Contabilidad del InstitQ 

to Mexicano de Contadores Publicas. las cuales son 

igualmente aplicables al metodo ya antes manifest~ 

do bajo la denominacibn de "Actua1izacion de Cos--

tos Especificas"; sin embargo la manera de va1uar-

10 Y su correspondiente ap1icacibn contable es dis 

tinta. como puede observarse al pen e tr~. en la in-

formacibn que a continuacibn se amplia. 

Para el establecimiento de las cifras de co--
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rreccian se hara uso de Indices de Precios, los 

cuales indican las variaciones que el fenameno 

inflacionario ha causado en los precios y su apli 

cacian a las cifras que conforman los diferentes 

renglones de los Estados Financieros permite ob-

tener informacian contable mas acorde a la s itua-

cian real de las empresas. 

Definic:ian 

El metoco de Ajustes por Cambios en el Ni vel 

General de Precios ha sido definido por dive r sos 

autores segun se expresa a continuacian: 

"El metodo de Ajuste por Cambios en el Nivel 

yeneral de Precios pretende la actualizacian 

de las cifras monetarias mostradas en los E~ 

tados Financieros, de manera que todos los -

renglones asten expresados en moneda ~e un -

mismo poder adquisitivo" 1/ 

"El metodo de Ajuste po r Cambios en el Nive l 

Genera l de Precios, consiste en corregir la 

unidad de medida empleada por la contabilid a d 

tradicional; utili zando pesos constantes en 

vez de pesos nominales". 1/ 

1/ Lic.vJalter Enrique Florcs- Contabilidac e Inflacian 
2/Ins tituto Nexicano ce Contadores Publicas-Principios de Contabilidad 
- Gencraln2nt~ Aceptados. 
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NORHAS GENERALES 

Las normas generales aplicadas a las distin

tas cuentas que conforman los Estados Financieros 

son aplicadas a los reñglones no monetarios basa

das en el metodo de Ajustes por Cambios en el Ni

vel General de Precios. 

La aplicacion particular de las normas a las 

distintas cuentas han sido obligatorias a partir 

del 31 de Diciembre de 1984.Las cuales fueron emi 

tidas en el Bcletln B-IO titulado "Reconocimiento 

de los efectos de la inflacion en la informacion 

financiera por la Comision de Principios de Canta 

bilidad del Instituto Hexicano de Contadores pb== 

blicos. 

Con la finalidad de que las normas sean defi 

nidas y aplicadas en forma particular es que se 

hace ir.lprescindible la correccion de las cifr:as ya 

que la inflacibn las ha distorcionado. 

2.3.1.1. Inventarios 

Al final del ejercic~_contable los distintos 

renglones que : conforman : sus cifras. deber~n -

expresarse en unidades de poder adquisitivo gene

ral al cierre del ejercicio. incorporando su ac-

tualizacion en los Estados Financieros. 
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La actualizacion consiste en que los costos 
/ 

historicos de los renglones de Inventarios de 

productos terminados, Inventario de productos en 

proceso e Inventario de materia prima y materia -

les queden expresadas sus cifras en colones de -

poder adquisitivo actual por medio de un factor 

derivado del Indice General de Precios al con su -

midor a la fecha de cierre del Balance General. 

Para actualizar los renglones que conforman 

la cuenta de Inventarios deberan conocerse las 

diversas actividades economicas que realizan las 

diferentes empresas a fin de establecer la regla 

para valuarlo, ya sea por costo de adquisicion o 

costo de produccion a base de costos historicos. 

Las empresas, considerando las circunstancias 

que le rodean deben optar por el metodo de valua -

cion que mas le convenga: entre los que se mencio 

nan el metodo de : Costo identificado, Costo Pro-

medio, Primeras Entradas, Primeras Salidas , (PEPS), 

Ultimas Entradas, Primeras Salidas (UEPS). , 

2.3 .1 .2 " Inversiones en Acciones 

Las cifras que integran esta cuenta deberan " 

ser expresadas a colones actuales al cierre del 

ejercicio incorporando la actualizacion en l os -

Estados Financieros. 
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En la determinacian del ajuste se utiliza 

el Indice General de Precios al consumidor y -

para su debida actualizacian hay que considerar 

que las empresas emisoras de acciones realizan 

sus registros a costos histaricos por lo consi

guiente las empiesas tenedoras deber~n ajustar

los, tomando en cue nta la forma de valorizacian 

de las acciones de las empresas emisoras conside 

rando que lbs resultados son razonables. 

Eara __ la_clasificacion_de_e~ta cuen~a_debe~_= 

considerarse las inversiones temporales y las in 

versiones permanentes ya que las primeras para -

poder clasificarlas como Activo Monetario o Acti 

vo no Monetario debe conocerse el tipo de lnver

sion realizada y las segundas su clasificacion 

como Activo no monetario se caracteriza porque -

al realizarlas el valor del dinero que se reciba 

esta en funcian del mercado. 

2.3.1.3. Inmuebles,Maquiilaria .y ·Eguipo::.cDepreciacion - Acumulada 

Al final del ejercicio contable las cifras -

de los distintos renglones que integran el rubro 

del Activo Fijo incluyendo su respectiva depreci~ 

cian acumulada deber~n ser expresados a colones 

actuales incorporando su actualizacian en los Es

tados Financieros . 
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El resultado al actua lizar el act i vo fijo 

utilizando el Indice General de Precios al Con 

sumidor se determina al comparar e l va lor r e -

g istrado en libros a su costo historico menos 

la depreciacion acumulada al fina l de l periodo 

y el valor actualizado n eto . 

Los bienes adquiridos son registrados al -

costo de adquisicion o costo de construccion de 

biendo incorporar al primero los costos adicio

nales hasta se r puestos en las empresas y el s~ 

gundo se refiere al valor de los costos diree-

tos e indirectos en que se incurre, debiendo t~ 

nerse cuidado al registra r los costos de ter re-

nos , edificios, maquinaria , 

taso 

equipo y herramien-

El valo r de la depreciacion acumulada se d~ 

termina a l adicionarse año con año el valo r de -

la depreciacion anual. 

Para determ inar el valo r de l a depreciacion 

acumulada inicialmente se debe establecer e l va -

lor de los bienes adquiridos menos su valor resi

dual y vida util calculando anualmente la depre~ 

ciacion y acurnulandose e n esta cuenta en forma . p~ 

riodica. 
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Intangibles 

Las cifras que integran los Activos Intangi

bles, deberan ser expresados en colones de poder 

adquisitivo actual al final del ejercicio incorP2 

randa en los Estados Financieros la actualizacion 

respectiva. 

Para su debida actualizacion se utiliza el -

Indice General de Precios al Consumidor. 

Por su naturaleza los acti~os intang ibles es 

tan clasificados en dos fases considerando en la 

primera fase los renglones que reflejan el consu

mo de bienes o el uso de servicios tales como los 

gastos de organizacion y el descu e nto en la emi-

sion de obligaciones. 

La segunda fase incluye bienes incorporeos -

que conllevan un derecho como las patentes y las 

marcas registradas. 

Estos renglones tienen la particularidad de 

hacer que las empresas obtengan g a nancias sufi~=

cientes que ha g an posible absorverlas al amorti-

zarlas. 

2 . 3.1.5. Pagos Anticipados 

De beran expresarse las cifras que lo confor -
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El total de las acciones registradas repre-

2entan el valor invertido por los accionistas --

siendo las acciones adquirida~._ or:.d_Ü:tarias o pre--_.-

El valor de las utilidades son originadas 

de acuerdo al resultado de las operaciones norrn~ 

les realizadas por las empresas calculandose en 

base a ellas la reserva correspondiente. 

2.3.1.7. Costo Integral de Financiamiento 

El costo integral de financiamiento ademas -

del valor de los intereses , incorpora el resulta-

do por posicion monetaria y las fluctuaciones cam 

biarias y se debera considerar en los Estad os Fi-

nancieros. La adicion de estos elementos se debe 

a su efecto directo del total a p~gar de las obli 

gac iones contraldas. 

Las obligaciones q ue las empresas adquieren 

en moneda nacional se ven afectadas por el tipo ~ 

de tasa de interes que es elevado ya que con esto 

las inst ituci ones tratan de recup e rar la perdida 

de vilor de l a moneda. 

En l o referente a la obtencion de obligac io-

nes contraldas e n moneda extranj era , estas se ven 

afectadas ademas de los intereses, por la perd ida 
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del poder adquisitivo de la moneda y las fluc

tuaciones cambiarias. 

Costo de Ventas 

Para reexpresar el costo actua l se aplicara 

a l os costos historicos del perloco un factor d~ 

rivado de l Incice General de Precios a l Consumidor 

ajustando los renglones que integran e sta cuenta 

con e l objeto de que l os precios promedios queden 

r eflejados en dicho perlodo . 

El costo de venta se actualiza en unidades -

de poder adquisitivo promeQio del perlodo. 

Depreciacion 

El va l o r de la depreciacion debe expresarse 

en unidades de poder adquisitivo actua l con rel~ 

cion a l a actualizacion de los activos fijos, al 

final de cada perlodo incorporando e l resultado 

de la actualizacion en l os Estados Financieros. 

Pa r a poder calcu l ar la depreciacion anual -

de los inmuebles, maquinaria y e quipo de be tomaE 

se en cuenta el tiempo probab l e de vida asl como 

e l va l or actualizado de dichos bi e nes . 
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REGLAS DE VALUACION 

El objetivo que se persigue al actualizar 

las partidas principales de los Estados Finan

cieros, basicamente los rubros no monetarios, -

es incorporar a dichos Estados la inflacion que 

se ha venido desarrollando en los ultimos años 

dentro de la actividad econbmica de las empresas. 

Ya se dieron a conocer las normas generales 

que rigen la aplicacion de las cuentas sujetas -

de ajuste por lo que en este numeral se desarro

llara el tratamiento contable y su correspondieg 

te valuacion. 

Debe considerarse que cuando los Estados Fi 

nancieros se actualicen por primera vez las ci-

fras reflejadas a costos historicos relativos a 

la cuenta de Inventarios, Activo Fijo y los apoE 

tes de los Accionistas que integran el Capital -

Social, es importante verificar y obtener la in 

formacion relativa a los Costos de adquisicion, 

de los Inventarios, Activo Fijo y los Aportes de 

Capital. 

En la aplicacion de este metodo, cuando se 

realiza por primera vez la actualizacion del Capi 

tal Social, Reservas y utilidades acumuJadas el 
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r esult ado sea superior o inferi or al va l o r actua

lizado de las cuentas de Inventario y Act ivo Fijo, 

el resultado inicial se denomin a ra ganancia o per 

dida acumul ad a inicial por posici~n.~onetaria, r es 

pect iva me nte . 

2.3.2.1. Inventarios 

El mon to de l a actualizaci~n sera l a d if e ren

cia- entre e l costo historico y e l va lor actualiza

do tomando en consi de r ac i~n los d iversos metodos 

que existen pa ra valua r e s ta cuenta. 

Las empresas de acuerdo a sus actividades pu~ 

den optar por cualquiera de los metodos de t a ll ados 

a continuaci~n. PEPS, UE PS ,COSTO PROMEDIO. 

Valuacion 

Para efectos de v alu a cion de la s cuentas de -

Inventarios debe tomarse en consideracion la apli

cacion de los d iferentes metodos que existen para 

valuarla. La d iferencia ent r e e l costo h i stor ic o 

y e l va l or act ua li zado da como resultado el total 

de la aétual izacion. 

En c aso de que la cuenta de i nventario haya 

sido reexpresada, este valor sera la base para com 

pararla co n e l nuevo va lor . 
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La aplicacion de los diferentes metodos uti

lizados por las empresas en la valuacion de los -

inventarios deben de ser estudiados a fin de que 

el metodo adoRtado resulte el mas adecuado de -

acuerdo a su actividad operativa y por lo tanto 

facilite la reexpresion razonable de dichos va lo

res. 

Para actualizar el valor de los inventario; 

se utilizara el Indice General de Precios al Gon

sumidor. 

Tratamiento Contable 

Cualquiera que sea el metodo empleado en la 

valuacion de Inventarios por las empresas, debe

ran seguirse los pasos siguientes: 

- Analizar las operaciones en las cuales se ad

quirieron o se e laboraron los bienes para de

terminar su antiguedad. 

- Determinacion del I ndice promed io 

- Determinacion del Factor de Ajuste 

- Establecer el valor reexpresado y su respectiva 

dife rencia. 

- Elaborar la partida respectiva cargando la cuen

ta de Inventarios y abonando la cuenta corr ecc ion 

por reexpresion. 
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2 . 3.2.2. Inversionos Qn Acciones 

Para la actua1izacion es necesario tener en 

cuenta el origen de las inversiones ya que es ~m

prescindible comprobar q ue 1as_operaciones_rea1i

zadas realmente increment an el Capital de las em-

presaS e 

Va1uacion 

Al valuar esta cuenta deben agruparse de ~a 

-nera correcta los valores de las Inversiones par 

tiendo de la fecha de adquisicion. 

Al valor historico de las Inversiones se l e 

ap lica el Indice General de Precios al Consumidor 

dandonos corno resultado el valor de actua1izacion. 

Tratamiento Contable 

- Se clasifican las Inversiones en acciones tornan 

do corno base las fechas en que originalmente se 

adquirieron. 

- Determinar e l factor de ajuste. 

- Establecer el valor reexpresado reflejando la di-

ferencia r espectiva. 
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- Registrar la partida cargando la cuenta Inver-

siones y abonando la cuenta Correccion por re-

expresion. 

2.3.2.3. Inmuebles, Maquiñaria y Equipo 

Para determinar el valor actual del Activo -

Fijo debe conocerse el costo de adquisicion de los 

bienes asl como el m~iodo utilizado para determi--

nar el valor de depreciacion anual y su deprecia-

cion acumulada. La comparacion entre el valor re-

gistrado en libros por su adquisicion menos la de 

preciacion acumulada al final del perlodo y el. va 

lor actual nos resulta el total de la actualizacion. 

Valuacion 

Al valuar esta cuenta debe conocerse la fecha 

de adquisicion de dichos bienes y el m~todo emple~ 

do en el calculo de la Depreciacion acumulada. 

Para actualizar los valores historicos a va--

lores ' actuales se aplica el Indice General de Pre 

cios al Consumidor,conociendose que influyen mu--

chos factores que intervienen para actualizar los 

inmuebles, maquinaria y equipo y solo al final del 

ejercicio pueden ser determinados, se emplea una -

BIBLIOTECA CENT RAL 
UNIVERSID AD D E EL SALVADOR 
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cuenta transitoria co~o contrapartida ce la ac

tualizacion. 

Tratamiento Contable 

- Agrupar las operaciones tornando en cuenta l os 

costos de adquisicion originales, asl corno la_ 

depreciacion acumulada. 

- Deter~inacion del factor de ajuste 

- Determinar e l valor r eexpresa do y su correspon-

diente diferencia. 

- Registrar la pprtida cargando la c uenta Inmue

ble, maquinaria y equipo y abonando la cuenta -

correccion por reexpresion. 

2.3.2.4. Activos Intangibles 

Los activos intangibles cuando son adquir i dos 

a traves de una compra realizada o las empresas los 

adquieren internamente, desarrol l ados en el ciclo 

normal de sus operaciones son capitalizables. 

Va luacion 

Para efec tos de determinar la valuacion se de

ben ordenar l as operaciones registradas tomando co

mo base e l perlada inici a l cuando se adquirieron . 

Al valor historico conocido se le ap licara el 

Indice General de Precios al Cons~midor, desde la 
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fecha de origen hasta la fecha de cierre del ul

timo ejercicio que se este actualizando. 

Tratami~pto Contable 

- Clasificar las operaciones registradas conside

rando las fechas de origen. 

- Determinar el factor de ajuste 

- Obtener el nuevo valor reexpresado reflejando la 

diferencia resultante. 

- Registrar la partida cargando la cuenta Activos 

Intangibles y abonando la cuenta Correccion por 

reexpresion. 

Pagos Anticipados 

El analisis de este rubro se basa en conocer 

las diferentes op~raciones que la in tegran mas que 

todo cuando se registran pagos de p~imas de Seguros 

o fianzas, papelerla y artIculos de escritorio en 

existencia al final del Ejercicio y estableciendo

se que dichos pagos son superiores de un año. 

Va luacion 

Considerando la fech a de origen en que se re a 

lizaron las operaciones, es t as seran agrupadas. 
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Se aplicara desde la fecha de origen has 

ta la fecha del cierre del ejercicio en estudio 

el Indice Ge neral de Precios al Consumidor por 

medio del cual se determinara el nuevo valor __ 

ajustado. 

Tratamiento Contable 

Agrupar en base a la fecha de ori gen las opera

Ciones reg istradas. 

- Determinar el factor de ajuste 

- Determinar el valor de la actualizacion y el va -

lor de la diferencia obteni da. 

- Regi st r a r la pa rtida cargando la cuenta de Car-

gos diferidos y abonando la cuenta de Correccion 

_por r eexp r es ion. 

2.3.2.6. Ca~ital Contable 

Para realizar la actualizacion de l capital __ 

Conta b l e deben de conocerse las cifras iniciales _ 

relati vas al inicio de l ejercici o sujeto de ajuste, 

del c ap ital social, reservas y l as ut i lidades acum~ 

ladas obtenidas, que repre sentan l os aportes reali

zados po r los acc i onistas asl como las g an a ncias 0 0 

tenidas y la s reservas creadas. 
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La clasificacion de los renglones que con

forman el Capital Contable se basan en su fecha 

de origen por la antiguedad de los aportes que 

los accionistas han realizado asl corno los in-

crementos al Capital Social po r Capitalizacion 

de utilidades acumuladas tornando corno base para 

la actualizacion las fechas en que las utilida

des fueron reten idas. 

Al aplicar la correccion inicial de ,las ci

fras no se incorporan al ajuste las capitaliza-

ciones que tengan su origen en revaluacion de los 

bienes ... 

Va luacion 

En la actualizacioo" de las cifras del Capi~ , 

tal Súcial al final dél Ejerciciol~ actualizacion 

se aplica al valor nominal asl como ' la 'c cuentaque 

tefiejael'aj~ste - al inicio del'eje~cicio; ~~li-~ 

cahdole los coeficientes determinados en el índi~ 

ce General de P~ecio~ al por menor. 

Los r esultados acumulados al principio del -

perlado se les aplica e l coeficiente de variacion 

obtenido de l In d ice General de Precios a l por me~ 

nor del perlado en estudio. 
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Si en el lapso comprendido entre el inicio 

y' el final del perlado a ajustar ocurren pagos -

en concepto de Distribucion de Utilidades acumu

ladas se aplicara el coeficiente de variacion to 

mando en cuenta la fecha de reparti~ion y la fe 

cha de cierre de l ejercicio . 

A las reservas y utilidades del ejercicio se 

les aplica tarnbi~n e l coeficiente de variacion pa 

ra actualiza r dichos valores. 

Debe tornarse en cuenta que e l valor de las 

p~rdidas obtenidas son sUJetos de ajuste. 

Tanto al inicio del ejercicio corno al final 

del mismo el superavit po r revaluacion que se haya 

capitalizado no debe incluirse para efectos de aju~ 

te. 

Tratamiento Contable 

- Clasificar los renglones 9ue conforman el Cppi ta l 

Contable de acuerdo a la fecha de aportacion de -

los accionistas asl como las fechas de registro . 

de las utili dades acumuladas y la creacion de las 

reservas. 

- Determinar el factor de ajuste 

- Obtener el nuevo valor re exprcsado y de t e rmina r 
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la diferencia resultante a la cual se le deno

minara Actualizacion del Capital Contable y -

formara parte del capital contable en un ren-

;)lon separado. 

- Registrar la partida cargando la cuenta correc

cion por reexpresion y abonando la cuenta actua 

lizacion del Capital Contable. 

2.3.2.7. Costo Integral de Financiamiento 

Debido al fenomeno inflacionario las empresas 

en sus costos de financiamiento, que normalmente s2 

lo incluye intereses,adiciona tambi~n el efecto por 

posicion monetaria y las fluctuaciones cambiarias. 

Los elementos que conforman el costo integral 

de financiamiento deben ser incorporados en los re

sultados del perlado tomando corno base lo de~engado 

cumpliendo con los principios del perlada contable 

y realizacion que conte~pla los cambios en el po

der adquisitivo de la moneda. 

Va1uacion 

Efecto por posicion monetaria. 

Las empresas poseen activos monetarios y Pasi

vos mon e tarios, la diferencia entre dichos activos 
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nos da el resultado por posicion monetaria e l 

cual es positivo cuando los pasivos son mayores 

que los activos originando una ganancia o vice 

versa, originando una perdida por la disQinucion 

d e l poder adquisitivo de la moneda. 

Debe hacerse una separacion adecuada de las 

cuentas. monetari as y no monetari a s. A las cuentas 

en moneda extranjera en su primera fase se les es 

tablecera el resultado por posicion monetaria y en 

su segunda fase el ajuste po r la va ri acion en e l 

cambio de p~ridad. 

Los pasos pa ra dete rQinar e l efecto por posi 

cion mone taria son: 

1) Establecer en e l perlodo la pos ici on monetaria 

neta inicial y poste riormente ajustarla a l fi

nalizar el perlodo en base al Ni ve l General de 

Pre cios. 

2) Suma r todos los aumentos y disminuciones que 

afectaron las cuentas monetarias netas ajusta 

das a l final de l perl odo e n base al Nive l Gene 

ral de .. Precios . 

3 ) Establecer la pos icion moneta ri a neta ajusta

da al final del perlodo. ( Posic i on neta i nicial 

mas aumentos Qenos l as d i sminuci one s de l as -

cuentas Qonetarias). 
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4) Determinar la posicion monetaria neta actual 

al final del periodo (activos monetarios me 

nos pasivos monetarios). 

5) A la posicion monetaria neta ajustada al final 

del periodo se le resta la posicion monetaria 

neta actual . 

Fluctuaciones Camb i a ri as 

La va luacion de las fluctuaciones cambiarias 

de l os act i vos y~pasivos registrados en moneda e~ 

tranjera se han iealizado a trav~s de la paridad 

de mercado oficial la cual al no ser utilizada ade 

cuadamente provoca estimaciones inadecuadas de l os 

riesgos de cambio, por 10 que se utiliza un metodo 

alterno que consiste en establecer la estimacion -

del poder adquisitivo de l colon con re1acion a l v~· 

10r que pone una divisa extranjera en su pals de -

origen, el cual se denomina, Paridad Tecnica o de 

Equilibrio. 

La ap1icacion de este metodo hace ~ue las em

presas registreh las variaciones de cambio confor 

me se dan sin esperar hasta que sean reconocidas -

of i cialmente evitando efectos inesperados ~1 darse 

una devaluacion de la moneda. 
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Los ajustes en moneda extranjera se daran 

en base a la diferencia en la paridad de merca-

do y cuando la paridad tecnica sea mayor. 

Los pasos para establecer el resultado por 

variaciones en posicion monetaria corta consid~ 

randa las monedas extranjeras en conjunto_ son: 

1) Para efectuar todos los calculas no se separa 

los activos y pasivos en moneda extranjera si 

no en forma global, utilizando como base la 

paridad tecnica o de mercado, la que sea mayor. 

2) Las variaciones en la posicion monetaria corta 

mientras no se transforme en larga afectara los 

resultados del periodo. 

3) Cuando al final de un periodo las disminuciones 

en la posicion monetaria corta vuelvan en forma 

parcial o total a su nivel inicial o aumenten, 

al inicio del periodo siguienté no se aplicaran 

en el calculo de las fluctuaciones cambiarias. 

4) Si las_e~presas al finalizar el periodo reflejan 

una posicion monetaria larga, para valuar los 

Activos y pasivos monetarios en moneda extran--
jera se aplicara la paridad de merca do , sin --

efectuar un ajuste adicional. 

5) Determinar la diferencia de los Activos y Pasi 

vos en moneda extranjera al inicio y al final 

del periodo o la inicial y la utilizada en for 
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ma individual. 

6) Cuando se den transacciones individuales en 

moneda extranjera (activos y pasivos) para -

efectos de determinar resultados se aplicara 

la paridad de mercado a las fechas de dichas 

transacciones. 

7) Para calcular la paridad tecnica se utilizara 

e l Indice General de Precios al Consumidor --

(Banco Central de Reserva de El Salvador) y e l 

de Estados Unidos el cual servira tambien en -

el calculo de las demas operaciones de otras -

monedas en relacion al dolar. 

8) Formula: 

Indice de Precios al Consumidor El Salvador 
Indice de Precios al por mayor E.E.U.U. 

Tratamiento Contable 

- Clasificar en forma adecuada las cuentas moneta-

rias y no monetarias. 

- Establecer los Gastos Financieros y las perdidas 

cambiarias asl corno el resultado po r posicion 

monetaria. 

- Se efectua el asiento de ajuste cargando el cos-

to integral de financiamiento y abonando l as cuen 

tas relativas que se afectan. 
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2.3.2.8. COSTO DE VENTAS 

En el analisis del Costo de Ventas se de 
• 

be tomar en cuenta la antiguedad de l as cifras 

que se r ef lejan en los Inventarios, expresando 

e l costo histbrico del Costo de Ventas a su va 

lor de actua lizacibn po r medio de la aplicaci bn 

del Indice General de Precios al Consumidor. 

Al valuar la cuenta del Costo de Ven tas ade 

mas de la antigue dad de las existencias y la apli 

cacibn del Indice General de Precios al Consumi--

dor debe tambien utilizarse la siguiente ecuacibn: 

Inventario Inicial ce Productos Terminados 

rna:s : 

Cósl;o· de Prbduccion 

menos: 

Inventario Final de Productos Terminados 

Estos renglones q ue confórman e l costo de ven -

tas se les aplica un factor promedio de l Indice --

Gene ral de Precios a l Consumidor dando como resul-

tado e l v alor actual del costo de ventas. 
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Tratamiento Contable 

- Clasificar los ren~lones que integran el Costo 

de ventas de acuerdo a la antiguedad de las --

existencias. 

- Determinar el factor de ajuste 

- Establecer el nuevo valor reexpresado y refle-

jar la diferencia correspondiente . . 
- Registrar la partida cargando la cuenta Costo 

de Ventas y abonando la cuenta Correccion por 

reexpresion. 

2.3.2.9 Depreciacion 

En el calculo de la depreciacion del perlo-

do los requisitos en cuanto a la estimacion de -

la vida probable de los bienes asl como los me--

canismos y porcentajes establecidos a costos hi~ 

toricos deben ser utilizados uniformemente para 

su actualizacion. 

Valuacion 

Para . una adecuada valuacion debe determinar-

se el metodo a utilizar y aplicar los respectivos 

porcentajes de acuerdo al tipo de bien a depreciar 

basado en estimaciones de caracter tecnico. 
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En la actualizacion de esta cuenta se uti 

liza el Indice General de Precios al Consumidor . 

Tratamiento Contable 

- Cla sificar los distintos bienes de acuerdo a -

sus caracterlsticas y determinar el valor de -

los bienes sujetos a deprecia~ en el perlado . 

- Apli car el porcentaje respectivo al total de 

bienes sujetos a depreciar . 

- Determinacion del factor de ajuste 

- Establecer el nuevo valor reexpresado y su re s -

pectiva diferencia . 

- Registrar la partida cargando la Cuenta afecta 

da en concepto de gasto por Depreciacion reex- 

presado y abonando l a cuenta Correccion por - 

Reexpresion. 

VENTAJAS Y DESVENTAJAS 

Al reexpresar 10s Estados Financieros aplican 

do e l metodo de Ajuste por Cambios en el Nivel Ge 

neral de Precios nos dan resultados que son consi

derados de manera 'positiva asi como tambien nega-

tivos, por lo que enumeramos las ventajas y desv en 

tajas de dicho metodo. 
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VENTAJAS 

- Conociendose que en epocas de fluctuaciones 

en los precios, la unidad monetaria de medi 

da no es estable, permite que la informacian 

financiera reexpresada refleje una informa-

cian mas real ya que las cifras reflejadas 

en los Estados Financieros presentan una uni 

dad de medida constante. 

- La informacian reflejada en los Estados Finan 

cieros actualizados permite a la administra=

cian de las Empresas adoptar decisiones mas 

acertadas en el desarrollo de sus operaciones. 

- Permite que los Estados Financieros reexpresa

dos sean comparativos al utilizar Indices Ge-

nerales de Precios ya que estos de manera gene 

ral incorporan los diferentes fenamenos que -

afectan el proceso econamico. 

_ DESVENTAJAS 

- Los Estados Financieros tradicionales basados 

en costos histaricos permite que la informa-

cian contenida s~a veri~icable y al ajustar-

los por medio de Indices de precios la infor

macian contenida en ellos no integra en forma 
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particular los fenomenos que afectan a ca

da empresa. 

Al aplicar este metodo no existe un consen

so de manera general que indique cual es el 

lndice mas adecuado para ajustar las cifras 

que conforman los Estados Financieros. 

Los Activos y Pasivos que se generen al final 

de l ejercicio son registrados en moneda cuyo 

poder adquisit ivo es similar al poder adquisi 

tivo corri~Dte. 
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Mixto o Integral 

A medida que las tecnicas contables se van -

actualizando han permitido desarrollar nuevos me

todos de ajuste ~~ra la actualizacion de cifras 

que reflejan los Estados Financieros, el me todo -

mixto o integra l es un ejemplo de ello, ya que se 

trata de aplicar los metodos anteriormente desa -

rr oll ados de ma ne ra combinada, si bien aun no se 

han determinado de manera expl1cita las normas -

que rijan dicha aplica~ion, as1 como la adaptacion 

de estos a los diferentes renglones que conforman 

dichos Estados. En el presente trabajo se trata de 

mostrar aquella informacien sobre la aplicacion, -

su utilid ad o inconvenientes que este metoco puede 

encerrar. 

Definicion 

"El metodo mixto integ ral es aquel q ue hace -

una combinacion dé l as tecnicas de r eexpresion, uti . 

lizando para re expr esa r los valores no monetarios 

e l metodo de Costos de Reposicion o Valo r es actua 

l es e n tanto q u e pa ra la r eexp r esion de los va lore s 

monetarios utiliza los Indices Generales de Precios"1I 

11 Lic.\'ialter E. Flores Vargas- Contabilidad e Inflacion. 
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Existen ciertas s ituaciones en ~ue resulta 

conveniente la aplicacion de este metodo, a ru

bros no monetarios como Inventarios y a InmueD

bIes, maquinaria y Equipo, asl co~o sus corres

pondientes Cuenta de Resultado: Costo de Venta 

y la depreciacion. 

Las situaciones a que nos referimos depen

deran de la actividad economica a la que se de

dican l as diversas empresas : 

1- Cuando se trate de una empresa comercial, en 

la cual s u inventario sea el r englon mas in-

portante se puede aplicar e l metodo de Costos 

Especlficos asl como a su costo de venta pu- 

diendo aplicar e l metodo de cambios en el ni 

ve l de precios a los Inmuebles, maquinaria y 

equipo, y sus re~pectivas cuenta de resultado

depreciacion. 

2- En una empfesa de servi~io, en la cual su acti 

vo Fijo representa su medio de generar ingreso 

se le puede aplicar l os Costos Esp2clficos a la 

propiedad , p l anta y equipo , y el rnetodo de cam

bi6 en el Nive l Genéral "de Precios a Invehtatio, 

teniendo " especial cuidado de aplicar el mismo -

metodo a la cuenta de resultado respectivo de -

acuerdo "al renglon que sé actualiza. 
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2.4.2 . • Ventajas y Desventajas 

Como toda t~cnica este m~todo mixto integral 

encierra cierta utilidad en su aplicacion, pero -

por otra parte presenta inconvenientes como resu~ 

tado de la falta del establecimiento de normas --

que lo rigen. 

Algunos de los asp~ctos mencionados son: 

VENTAJAS 

1- Permite modificar la manera ~n que el fenomeno 

inflacionario se ha venido analizando a nivel 

de Contabilidad tradicional y da una solucion 

completa que pe rmite obtener una informacion -

mas razonada de la posicion operativa de la em 

presa. 

2- Logra que la informacion r eg istrada sea • mas ob-

jetiva permitiendo a la Administracion una mejor 

toma de decisiones. 

3- Reune las ventajas que ca da uno de los metodos 

utilizados conllevan. 

DESVENTAJAS 

1- Su aplicacion r esu l ta altamente costoso po r e l 
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tiempo que se necesita para llevar a cabo la 

reexp r es ion total de los Estados Financieros, 

asl como el costo monetario que representa a 

traves de horas/hombre que se utiliza para 

llevar a cabo la aplicacion de dicho metodo. 

2-Las p ersonas que no estan familiarizadas con 

este tipo de tecnicas o que sean ajenas a la 

Empresa podrlan sentirse confusos para inter

pretar la infernacion que se presenta a l Reex 

presar por medio de este metodo los Est.ados Fi 

nancieros. 

3-Reporta una mezcla de valores pues se efectua 

la Reexpresion de cifras partiendo de bases -

de valuacion diferentes. 

4-Ss_presta a la subestimacion de activos, lo -

que distorciona relevantemente la informacion 

financiera, rompiendo asl con el objetivo de 

la Reexpresion. 



- 102 -
• 

~ A P 1 TUL O 111 

2 NORMAS DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIERO~ 

REEXPRESADOS 

3.~ OBJETIVOS 

OBJETIVO GENERAL 

Para decidir sobre la presentacion de los -

diferentes renglones que conforman los Estados -

Financieros deben tenerse en cuenta que el obje

to principal de la misma es. el de proporcionar "' __ 

informacion clara y suficiente para los l e ctores. 

Esta informacion es posible proporcionarla bien 

sea dentro de cada rubro de los Estados o en No

tas aclaratorias. 

3.2 REGLAS GENERALES Y DE PRESENTACION 

Esta seccion contengra aquellas di s posicio

nes que permitan llevar a cabo una adecua d a pre

sentacion de cada uno de los r en g lones que con-

formen los Es tados Financi e ros , para __ e110 es ne

cesario s e guir las normas que al respecto ya han 

sido e s tablecidas, asi corno lograr que se lleve 

a ca b o las revelaciones nece s arias respecto a su 

ap1icacion. 
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Se ha considerado conveniente dar a cono-

cer estas normas por cada cuenta y detallar de 

manera general como deben ubicarse dentro del 

contexto de los Estados Financieros a fin de -

que re sulte al lector de facil comprension. 

3.2.1. Inventario 

Como ya se ha mencionado la finalidad de ~ 

actualizar esta cuenta es con el objeto de que 

los resultados del ejercicio se presenten razo- ~ 

nablemente. 

Para ll eva r a cabo esta presentacion es i~ 

portante considerar la naturaleza de la cuent a , 

la cual po r ser de pronta realizacion debe mos

trarse dentro del Activo Circulante en el cuerpo 

ael Balance General detallando cada uno de l os 

renglones que cOLrespondan al inventario 

Debe tomarse en consideracion que esta cuen 

ta puede ser va luada a traves de diferentes meto 

dos, lo cual debe r evelarse ~n nota anexa a los 

Estados Financieros"y en su contenido puede de -

cir: 

Nota x "La actualizacibn de las cifras de Inven-

tario se hizo con ba se al metodo " N" " 
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3 . 2 . 2 . Inversion en Acciones 

Esta cuenta se actualiza con la finalidad 

de que los valores queden actualizados a su va 

lar real. 

Dependiendo de la naturaleza de las inver 

siones, asl es como se c1asifican.,dentro del -

cuerpo de los Estados Financieros. 

De modo que si se trata de "inversiones 

temporales en valores negociab1es"dada su posi 

b1e rea1izacion en efectivo son consideradas -

como un circulante, tambien existen las denomi 

nadas "Inversiones temporales en depositas ba~ 

carias" las cuales dependiendo de su perlado -

de .. vencimiento se clasifiquen como circulante 

o no circulante. 

Por otra parte estan las inversiones de ca 

racter permanente, 1as .. cua1es llevan un trata~= 

miento diferente en cuanto a su presentacion ya 

que se consideran ~n Activo Fijo por 10 que es 

necesario revelar como mlnimo la siguiente inz

formacion, la cual puede hacerse por ,medio "de .. 

hotas, ' qué deben ~ontener: 

Nota "x" Las inversiones de la compa~la son de 

caracter: 



- El metodo de valuacion utilizado fue. 

- El total de las utilidades o perdidas dis-

tribuidas ascienden a_ 

- El Valor de los dividendos recibidos en ei 

perlado fue. 

El ajuste del ejercicio (utilidades o perdi

das) fue por~ 

~.2.3. Inmuebles - Maquinaria y Equipo 

El valor actualizado de los Activos Fijos 

deben presentarse en el Balance General dismi

nuyendose el valor total de la depreciacion -

acumulada. 

Considerando que los Activos Fijos son ad

quiridos por las empresas para utilizarlos y no 

con el objeto de venderlos, estos activos son 

presentados en el cuerpo del Balance General -

despues del Activo Circulante. 

Para una adecuada presentacion del valor ac 

tualizado de los Activos Fijos debe conocerse l a 

siguiente informacion: 

- El metodo y procedimiento utilizado P9ra la 

actualizacion 

- El Costo de Adquisicion y su respectiv a dep r e 

ciacion acumulada. 
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- El total de los Activos Fijos y sus respec

tivas causas por las que no han sido reva-

· luados. 

Toda la informacion anterior es necesa

rio revelar l a en notas a los Estados Financie

ros a fin de ofrecer al lector un mayor cono

cimiento de los diferentes aspectos relativos 

a este renglon. 

3.2.4 Activos Intangibles 

La actualizacion de esta cuenta ya reexpre 

sada corno se ha citado en 10 referente a su for 

ma de valuarse y las normas bajo las cuales de

be regirse, debe destacarse al final de los Ac

tivos en e l cuerpo de los Estados Financieros. 

Para lograr una adecuada presentacion de -

los Activos Intangibles deberan reflejarse en 

forma detallada los diferentes elementos que ~ 

los integren. 

Con el objeto de que se interpreten correc 

tamente las cifras resultantes de la actualiza-

cion es necesario aclara r en una nota a los Es-

tados Financieros en la cual se detal l a: 

- El metodo de amortizacion utilizado 

El tiempo de amortizacion en - su caso 

- Las causas que afectaron su valor economico 
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al momento de ser cargado a resultacos. 

3.2.5 Pagos Anticipados 

P.ara una adecuada presen!<.acion de las par-

tidas que conforman esta cuenta es indispensa-

ble determinar el periodo en el cual las empr~ 

sas obtendran los beneficios ya que esto es la 

base para su res~ectiva clasificacion y presen

tacibn dentro del cuerpo de los Estados Finan-

cieros. 

Esta clasificacion se determina consideran-

do el ciclo financiero a corto plazo el cual es 

de un ano: 

- Cuando los beneficios futuros son menores de 

-un ano deben ser presentados dentro del Acti-

va circulante. 

- Cuando los beneficios futuros son mayores de 

un ano deben ser presentados como Activo no 

circulante. 

Para una clasificacion adecuada del va lor 

actualizado de los Pagos - Anticipados debe cono-

~erse la siguiente informacion: 

- El metodo utilizado para Actualizarlos 

- El periodo en el cual se daran los beneficios. 
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3 . 2 . 7. Costo Integral de Finariciamiento 

Conociendo que el Costo Integral de Finan

ciamiento comprende ademas de los intereses,-

las fluctuaciones cambiarias y el efecto por 

posicion monetaria y que estos son elementos 

que integran los Estados Financieros y figuran 

en el Estado de Resultados. 

y con el fin de evitar que las empresas se 

vean afectadas por medidas economicas, corno la 

devaluacion de la moneda, que en forma inespe~ 

rada se dan y sabiendo que tambien contraen pa

sivos en moneda extranjera que originan fluctu~ 

ciones, este ajuste tiene la finalidad de que 

los resultados del perlado sean presentados ra

zonablemente . 

Para esto los elementos que forman parte del 

Costo Integral de Financiamiento deben ser refle

jados en el Estado de Resultados despues de la 

utilidad de operacion desglosandolos en dicho 

Estado. 

Para lograr una presentacion razonable de 

esta cuenta dentro de los Estados Financieros 

deben considerarse las situaciones siguientes: 

- Se deben ex?resa r la diferencia que resulta 

de la obtencion de deudas en moneda extran-
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Si se considera que la magnitud de estos 

pagos es relevante puede determinarse su cuan-

tla utilizando notas a los Estados Financieros 

3.2.6 Capital Contable 

Debe tenerse presente que la actualizacien 

del Capital queda incorporada en los Estados -

Financieros corno parte integrante del Capital 

Social que forma parte de l Balance General. 

Dicha reexpresion debe reflejarse en un -

renglon separado dentro de esta cuenta y en -

nota a los Estados Financieros debera explicar 

se de manera precisa su naturaleza , indicando 

el procedimiento utilizado pa r a su determina-

cien , asl como las diferentes fechas en que se 

ha ido variando la cifra que se refleja en es-

ta cuenta al final de l ejercicio en estudio -

con el fin de que sea comprendido con mayor 

c l aridad por los accionistas, ya que a estos -

les interesa conocer el va l or actual de las 

inversiones que han efectuado y de los result~ 

dos obtenidos a traves de los diferentes perlo 

dos contab l es. 

BIBLIOTECA CENTRAL 
UNIVERSID AD DE EL SALVf!.DOR 



- 110 -

jera cuando sea superior la paridad de -

equilibrio a la de mercado en un perlado 

determinado, reflejandose en el Estado de 

Resultados al momento de la operacion. 

- En el Balance General se presentan a la 

paridad de mercado los Activos y Pasivos _ 

en moneda extranjera. La diferencia esti

mada que resulte de comparar la paridad 

de mercado y la paridad de equilibrio en 

la posicion monetaria corta se presentaran 

integrando el pasivo en un rubro especial 

despues del pasivo a corto plazo. 

- Cuando en el desarrollo de uP- perlado resul

ta un efecto monetario positivo y este sea 

superior al total de deudas de los intereses 

y el resultado cambiario, se reflejara direc

tamente al patrimonio ya que representa Acti

vos no monetarios no consumidos en el ciclo 

normal de operaciones, aunque el diferencial 

tecnicamente cosntituya un resultado. 

En nota a los Estados Financieros debe acl~ 

rarse si se obtuvo ganancia o perdida monetaria 

- Si existen restricciones cambiarias sobre mo

nedas extranjeras. 

- El metodo utilizado para la determinacion de 

cada uno de los renglones que lo forman . 
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3.2.8 Costo de Ventas 

La actualizacion del Costo de Ventas debe 

reflejarse como parte integrante del cuerpo -

de los Estados Financieros. 

Al actualizar esta CU2nta ?ermite darle un 

valor actual al total de la merca de rla v0~Girla 

a la fecha de cierre del ejercicio conta~le. 

Esta cuenta se presenta e n e l Estado de Re 

sultados despues de la Cuenta de Ventas. 

3.2.9 Deprec iac ion 

Esta cuenta deber~ reflejar .· s u actualiza 

cion dentro del cuerpo de los Estados Financie 

ros segun .sea su caso , es decir si s e esta ac 

tualizando l a depreciac i on del ejercicio o se 

refiere a la reexp.resion de la depreciacion -

acumulada . 

En el caso de la depreciacion de l ejerci 

cio su actualizacion se p re senta dent ro d e l 

Estado de Resultados, formando pa rt e de l os -

gastos de venta o administracion tomando como 

base el uso que c ad a empresa l e da a l os Acti

vos Fijos adquiridos. 

si se trata de la depreciacion acumulada -

su r eexpresion se p r esenta en un r eng lon sepa ra 

do dentro del Rubro de Act i vos Fi j os. 
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Para comprender de mejor manera las cifras 

reexpresadas que sobre esta cuenta se presentan, 

debera expresarse en una nota a los Estados Pi 

nancieros la siguiente informacian: 

- El metodo y la tasa de depreciacian aplicados 

- La depreciacian del ano 

- El procedimiento de actualizacian utilizado. 

- Los procedimientos para calcular la deprecia-

cian 

- El valor resultante de comparar los gastos por 

depreci~cian sobre valores actualizados y los 

gastos por depreciacian sobre costos originales. 



/ 
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3.3. , NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Las notas a los Estados Financieros son -

consideradas un medio para la d ivulgacion de -

aquella informacion que no puede incluirse en 

el cuerpo de los Estados Financieros. 

Estas contienen aquellos datos que expli-

can conceptos y cantidades que se reflej an en 

los Estados Fi~ancieros y que no pueden expre -

sarse unicamente con numeras. 

Para la elaboracion de estas notas pu d e e_ 

seguirse cierta presentacion y formato, Corno _ 

los siguientes: 

- Es recomendable que la s notas se p resent en iQ 

~ediatarnente despues de los Estados Financie_ 

ros porque son parte integrantes de estos . 

- Debsra indicars e al pie de cada hoja de lo s 

Estados Financieros la leyenda : "Las notas 

-.. que se acampanan son parte integral de l os E~ 

tados Financieros". 

- Deben ser identificadas como "Notas a los Es-

tados Financieros" in dicando en e lla la fecha 

de los Estados Financieros a que se refieren 

- Cada nota debe ser nu~erada y redactada en fo r 

ma clara y p r ecisa a fin de facilitar Su lectu 

ra y comprension. 



- 114 -

- Debe expresarse con las cifras que aparecen 

en los Estados Financieros. 

De manera senera l, alguna de las informa

ciones que es importante incluir como parte de 

las notas a los Estados Financieros, esta la -

siguiente: 

- En primer luga r debe divulgarse un sumario -

de las principales pollticas contables. 

- Los metodos contables de aplicacion que la -

Gerencia considere mas importantes para la -

empresa . 

- Resumen de los diferentes tipos de inventarios 

z Las cuentas que integran l os Activos Fi jos 

- Un resumen de los compromisos contraldos por -

la empresa, etc. 

En vista que en la actualidad la situacion 

inflacionaria precisa se a informacion basica de 

lo s Estados Financieros, es indi spensable e im

portante cumplir con e l requisito de "Reve lacion 

Su ficient e " ya que es necesari~ r eve lar de mane

ra c lara , completa y cuantificada las bases que 

han s ido empleadas en l a Actualizacion de l as c i 

fras que conforman l os Estados Financieros . Par~ 

ll eva r a cabo este cumplimiento puede hacerse u s o 
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de las notas de los Estados Financieros. 

Para facilitar al lector localizar la in 

formacion que se refiera a la actualizacion de 

cifras, se recomienda utilizar la ultima . 

Los datos que deben revelarse en la nota 

que se prepare relativa a la actualizacion de 

cifras son: 

al Breve explicacion de los motivos de la reex

presion y de los objetivos de la inf0rmacion 

que se presenta al efecto . 

bl Mencion de l os conceptos que se actualizaron 

en el Balance General y en el Estado de Resul 

tados. 

cl Los metodos de ajuste utilizados 

dl Los indices que sirvieron de base 

el La fecha de avaluo en su caso y algunas carac

terlsticas del valuador. 

fl El efecto fiscal de las actualizaciones 
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3.4. MODELO DE PRESENTACION 

A continuacion se muestran modelos de Presen-

tacion de los Estados Financieros reexpresados asl 

comb de las notas que deben anexarseles explicando 

en e llas como ya se indico en e l numeral anterior 

informacion -que no ha sido incorporada a l cuerpo 

de los mismos. 

Este modelo presentado no debe tomarse como 

uniforme es decir que existen otras formas de --

presentar o divulgar la informacion. Pero en caso 

de no adoptar otra estructura p uede aplicarse es -
/ , -

ta a la informacion financiera de las diversas em 

presas. 

Se estructura en primer lugar el modelo de 

Estados Financieros Reexpresado. luego el Balan-

ce General y al final las notas conten i endo la -

informacion pertinente_ 
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3 . 4.1. ESTADO DE RESULTADO REEXPRESADO 

COMPAÑIA INDUSTRIAL,S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS 

Del lo de Enero al 31 de Diciembre de 198~ 

(En miles de Colones) 

Ventas Netas 
- Costo de ventas 
Efectos de la reexpresian 
Uti l idad BLuta 

Gastos de operacian: 
Gastos de Adrnan . 
Gastos de venta 

Gastos por depreciacian 
Reexpresada 

Utilidad de operacian 
antes gastos financieros 

Gastos Financieros: 

Gasto por Intereses 
Perdida cambiaria 
Resultados por posician 
monetaria 
Utilidad de operacian 
despues de gastos 
financieros 
Otros ingresos y gastos 
Utilidad antes de 
impuestos 
ISR '.: ,', 
Utilidad despues de 
Impuestos 

Histarico Reexpresado 
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3 . 4 . 2 . BALANCE GENERAL REEXPRESADO 

COMPA~IA INDUSTRIAL , S . A . 
. ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

Al 31 de diciembre de 198 
(En miles de Colones) 

ACTIVO 

Ci¡:c1.llante: 

Efectivo 
Inversiones Temporales 
Cuzntas por cobrar 
Inventario de ?roductos terminados 
Inventario de productos en proceso 
Inventario de materias primas 

Total 

Fijo : 

Terrenos 
Edificios 
Depreciacion acumulada 
Ma~uinaria y equipo 
Depreciacion acumulada 
E~üi~ de transporte 
D2preciacion acumulada 

Total 

Diferido : 

Gastos de organizacion 
-Arnortizacion de gastos 

Activo Total 

A corto plazo: 

Acreedore s ~ancarios 
Proveedores 
Acreedores Diversos 

Total 

A largo plazo 

Prestarnos bancarios 

Pasivo Total 

Ca¡:Jital contable: 

Capital Social 
Reserva Legal 
Utilidades reten i das 
Ut ilidad del Ejercicio 
Ac,:;u¡¡l i zaci on del capital contable 
Deficit por r eexpresion 

Capital Total 

Total de pasivo y cupit¡¡l 

,"- '-

Historico Reexpresaco 
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3 . 4 . 3 Notas a los Estados Financieros 

Nota N.- Informacion adicional relativa a 

la actualizacion de algunos renglones de los 

Estados Financieros. 

En dichos estados se han incorporado la 

actualizacion de l os Activos, sus efectos de 

depreciacion y el Capital Contable . 
• 

Para la estructura de las normas se de-

be tratar de seguir el orden de la s cuentas 

que se han ido ra?xpresando a fin de guiar de 

mejor forma al lector. 

1 - La actualizacion de las cifras de l Inven-

tario se hizo con base al m~todo "X" 

2 - Las inversiones de la CIa . son de car~cter . . .. . 

han sido valuadas bajo el metodo de partici -

pacion. 

Las utilidades sobre ellas no distribuidas 

ascienden a ~ xx 

Se recibieron dividendos en el perlado por 

la suma de. 

El ajuste a la s cifras durante el presente 

ejercicio fue por. 

3 - Los inmuebles, maqu i naria y equ ipo fue r on 

actualizadas sus cifras bajo el me todo de -
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nominado "NIt 

El c os to de adquisicion d~ l os mismos fue 

de. 

4 - Los Activos intan~ibles se amortizan uti li

zando el met odo de . . 

Se ha establecido pa ra s u amorti zaci on un 

perla do de . . 

S - El ca p ital contable esta f o rmado por . . 

El Capital Social no ha sufrido rnod if ic~c i on 

desde la Constitucion de la Compañ i a . 

La r ese rva l ega l se ha reclama d o~en base a 

las disposiciones de l COdigo de Comercio . 

Las utilidades acumu l adas no han sido 

distribuidas e n los ultimos X años . 

La reserva pa ra mantenimiento de capital 

se calculo aplicando los factores de correc~ion 

que se der ivan del Indi ce Naciona l de Prec ios 

a l Consumidor, al Capital Social pa ra p~eson

tar la inve~sion de los acci on i stas en moneda 

constante . Con un p rocedimi e nto seme jante se 

hizo l a a ctua li zac i on de la Reserva lega l y 

las utilidades de -Eje rcicios anter iores. 

6 - En lo r eferente al Costo I ntegral de Financia

miento se han llevado a cabo l as siguientes 

s ituaciones : 
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- La perdida en cambios que se sUfrio e n el -

ejercicio se cargo a los resultados en esta 

informacion complementaria se traspasa a la 

ganancia por posicion monetaria del ejerci

cio para ser congruente con la presentacion 

de esta ultima partida . 

- La ganancia monetaria del ejercicio se origi 

no debido q que los pasivos monetarios fueron 

superiores a los activos monetarios durante -

el ejercicio, lo que en perlados infl aciona-

ri os origino una gananc ia monetaria. 

7 - El superavit por retencion de activos no mo 

netarios y ganancia monetaria acumulada, re 

presenta q ue e l incremento en e l va lor de -

los activos monetarios resulta superior a la 

cantidad qu e se hubiese alcanzado de habe r -

aplicado factores derivados de l Indiae Nac io 

nal de Precios al Consumidor y que en termi

nas generales se han mantenido inversiones -

que aumentan ' su valor en perladOS inflaciona 

rios financiados. (Despues de excluir tanto al 

. Capital Contable como los activos monet a rio s ) 

por obligaciones en mone d a corriente. 

S - La modificacion al costo de ventas se h i zo 
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utilizando e l m~todo de "M" en lugar de 

el utilizado en los Estados Financieros. 

9 - Para la reexpresion de la~cuenta Deprecia

cion se utilizo el m~todo ~M". 

La depreciacion del año ascendio a, 

El procedimiento para calcular la depre cia

cion fue el denominado . 

aplicando las tasas establecidas. 

El. resultado de compa rar los gastos por de 

preciac ion actualizados y los regi s tra dos -

en libros fue de . . 
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CAPITULO IV 

4. DETERMINACION DE LOS NUMERaS INDICES A APLICAR ,. 

Considerando que los numeras lndices son indispensa--

b1es en la ap1icaci~n de los m~todos de actua1izaci~n de 

los Estados Financieros, ya que los mismos reflejan los 

cambios que sufren en sus precios los bienes y servicios; 

es de vital importancia conocer 10 relativo a dichos in~ 

trumentos, a fin de facilitar la interpretaci~n del caso 

practico. 

Los numeros lndices se definen corno: 

"Indicadores estadlsticos que proporcionan la variaci~n 

promedio de los precios o cantidades de un bien y cier-

to grupo de artlcu10s afines expresados en porcentajes 

y con re1aci~n a un perlado base". 1/ 

"Son medidas que muestran los cambios habidos en un fen~ 

meno .objeto de estudio y resultan de comparar o re1acio 

nar dos magnitudes". 1/ 

Puede decirse entonces que lbs numeras lndices son _ 

indicadores que reflejan los diferent e s c a mbios en cuan-

to a precios y vo1umenes que han sufrido l o s bienes y __ 

11 Salvador Oswa1do Brand- Diccionario de l a s Ciencias Econ~micas y 
Adminis trativas. 

11 Alejandro Hernandez de la Porti11a-Inf1aci~n y descapita1 izaci~n. 
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servicios, tomando en cuenta un perlado base y expresan 

dolo a traves de porcentajes. 

En El Salvador, existen instituciones gubernamentales 

tales como: Banco Central de Reserva de El Salvador, Di

reccion General de Estadlstica y Censo, Ministerio de -

planificacion, los cuales recopilan informacion relativa 

a los diferentes sectores que integran la economla nacio 

nal, con el fin de elaborar y publicar una serie de lndi 

ces en cuanto a precio y cantidad. 

4.1. CARACTERISTICAS 

Los nbmeros lndiceB independientemente de su clasi

ficacion o denominacion son descriptores estadlsti

cos que reunen caracterlsticas tales como: 

l. Resumen los medios de valor de un gran nbmero de 

bienes y servicios. 

2. Permiten la comparacion entre variables con dis

tinta medicion o proporciono 

3. Facilita apreciar con mayor claridad los cambios 

dados en los diferentes perlados . 

. 4. Reflejan los cambios mas significativos en la 

perdida del poder adquisitivo de la moneda. 
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4.2 eLASES DE INDICES 

Considerando las diferentes caracterlsticas que __ 

reun~n l os nhmeros lndices. estos se clasifician b~ 

sicamente· en : 

1. Indices de Precios 

Estos indican las diferentes f l uctuaciones de _ 

los precios. siendo expresados en porcentajes. 

corno resultado de un promedio de dichos precios 

relativo a una determinada cantidad de bienes y 

servicios . 

Los lndices de precios depend i endo de las varia 

ciones en l os precios de los bienes y servicios 

se l eccionados para su c~ l cu10 se clasifican en: 

a) Indices de precios simples 

e l cua l determina las fluctuaciones entre _ _ 

dos precios que corresponden a un mismo bien 

o servicio. 

b) lfidice de precios compuesto. 

Este i ndica la variacion media que resulta de 

los diferentes precios tornados del conjunto _ 

de b i enes y servicios cons i derados para su __ 

c~lcu10. 

Adem~s de la c1asificacion anterior. los lndices d e 
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precios se c l asifican en: 

Generales y Especlficos. 

al Los lndices genera l es .-

Son aquellos que consideran todas l as variacio

nes en los precios de los bienes y servicios i~ 

tegrantes de s u universo, es dec i r, que lndican 

el valor en col ones que debe ser pagado relati 

vo a cierta cantidad de bienes y servic i os . 

Estos indicadores son titiles en e l cor to plazo , 

ya que permiten determi na r e l valor de l colon -

en el tiempo. 

bl Los lndices especl ficos. -

Son aquellos que consideran las variaciones en 

los precios de determinado b i en o servi cio . 

Tomando en considerac i on l as clasificac iones ante r ior es, 

los lndices de precios mas comunmente conocidos son: 

a- Indice de p r ecios al por mayor . 

b - I ndice de prec i os al por menor. 

c - Indi c e del costo de la vida. 

d - I ndice de operaciones financieras. 

e - Indice de sueldos y salar i os. 

f- Deflactor impllcito del Producto Nacional bruto. 

2.Indices de Cantidad. 

Son aquellos que reflejan un promedio de las diferentes 



- 127 -

• 

variaciones de las cantidades flsicas de los bienes i 

servicios. 

Los lndices de cantidades al igual que los lndices de 

precios se pueden clasificar en simples y compuestos, 

asl como en generales y especlficos, tornando como ba

se los diferentes volumenes de los bienes y servicios 

objeto de estudio. 

Entre los lndices de cantidades ' los mas conocidos son: 

a - Indice del sector agropecuario 

b - Indice del sector manufacturero 

c - Indice de comercio exterior. 

De los tipos de lndices de precios y cantidades ante-

riormente expuestos, para el desarrollo del presente -

trabajo, se consideran para efectos de ana1isis unica

mente los sigui~ntes lndices: 

a- Indices de precios al por mayor. 

Constituye un estadlgrafo sobre la evo1ucion de los 

precios de la actividad economica realizada a nivel 

de mayoristas, tanto de insumos corno de bienes fina 

les, nacionales e importados. 

b- Indices de precios a l por menor. 

Representa un estadlgrafo sobre la evo1ucion de los 

precios de la actividad mercantil llevado a cabo a 

nivel de minoristas, tanto de insumos, corno de bie-
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nes finales, domesticas y extranjeros . 
• 

c- Indice del costo de la vida 

Numero Indice de una serie de precios pagados por 

los consumidores, por los artIculas que ellos.~o~ 

pran comunmente. 

d- Deflactor impllcito del Producto Nacional Bruto. 

Indice de precios utilizado para corregir valores -

monetarios del Producto Nacional Bruto, debido a --

cambios en los precios y poder determinar la produc-

cibn ~e bienes y servicios e~ terminas reales. 

4.3 SELECCION DEL INDICE 

El fe nomeno inflacionario afecta las diferentes acti 

vidades econbmicas que se desarrollan en el paIs, di 

chos efectos son medidos por medio de Incices los 

cuales son elaborados por el Banco Central de Reserva, 

l a Direccibn General de EstadIsticas y Censos y el -

Ministerio de Planificacibn. 

Es importante hacer notar que el Banco Central de Re-

serva de El Salvador, es la institucion que recopila 

la informacibn mas adecuada pues realiza investigaciQ 

nes en forma directa a lo s entes me rcantil es , ademas 

de que d i cha institucion publica con mayor continui--

dad esta informacion, si bien conti e n e n una serie de 

Indices especificas de las diferentes activicaces 

-
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economicas, los cuales pueden ser utilizados por 

las diferentes empresas que pongan en practica -

los m~todos de actualizacion de cifras que confor

man sus Estados Financieros. 

Para efectos del desarrollo practico, el lndice de 

precios adecuado para llevar a cabo la aplicacion 

del m~todo de actualizacion de cifras es el "Indi

ce General de Precios al por Mayor" excluyendo el 

caf~, esta exclusion se basa en que el caf~ es un 

producto cuyos precios fluctuan constantemente en 

el mercado internacional, por variaciones que pue~ 

den darse en ~ste. 

En el caso practico que se desarrollara en el Capl

tulo V del trabajo que se_p,esenta se hara uso del 

"Indice de Precios al Consumidor" que publica la -

Direccion General de Estadlstica y Censo ya que es 

la Institucion que posee la informacion mas actuali 

zada y que tambi~n son utilizados por el Banco Cen

tral de Reserva de El Salvador como pue~e observar

se en los Anexos presentados al final del trabajo, 

si bien los resultadtis en cuanto a las eifras actua 

lizadas varlan de un lndice a otr.o pues es obvio ya 

que son tomados en base a informacion de diferentes 

fuentes, la mecanica a seguir es la misma y lo que 

se persigue es demostrar la aplicacion practica co

mo se ha mencionado anteriormente. 
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CALCULO DEL INDICE 

Existen diversas formas para poder efectuar el cal-

culo de determinados lndices, siendo las mas comun-

mente utilizados: 

- La formula de Laspayres 

- La formula de Paasche 

El uso de estas formulas nos sirve apra poder calc~ 

lar las distiritas variaciones en cuanto a precios y 

cantidades. 

El lndice de Laspayres, tiene la particularidad de -

que las ponderaciones del perlado tomado como base 

es fija. 

El lndice de Paasche, posee la peculiaridad de que -

las ponderaciones son variables en lo referente al -

perlado o perlados que se pretenden cuantificar. 

Ya que en el pals, los lndices son determinados men-

sualmente y considerando que entre mas corto son --

los perlados en que se reune la informacion de las 

diferentes transacciones, los lndices determinados 

resultan mas confiables. Por lo que en el desarro--

110 del caso practico del trabajo que se presenta, 

se hara uso de un lndice promedio, ya que este permi- . 

te reflejar en sus resultados con mayor precision -

las diferentes variaciones originadas a causa de la 

inflacion . 
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Para el calculo de dicho lndice se tomara la infor-

macion contenida en las publicaciones de la Direc--

cion General de .Estadlstica y Censo, relativa al In 

dice General de Precios al consumidor . . 

Es necesario que las empresas actualicen las cifras 

que conforman los Estados Financieros seleccionando 

el lndice adecuado. 

Para su determinacion se siguen los siguientes pasos: 

1- Se establecen los lndices correspondientes a perlo-

do sujeto de estudio. 

2- Se suman los lndices mensuales establecidos segun 

el paso anterior y se divide entre el numero de me-

ses que lo integran resultando de aqul el Indice -

promedio a aplicar. 

3- Para obtener el factor promedio a aplicar a las ci-

fras del periodo sujeto de estudio, se divide el -

lndice final del periodo entre el lndice promedio 

obtenido segun paso numero dos. 

4- El cociente resultante se aplica a todas las par-

tidas no monetarias que forman parte de los Estados 

Financieros. 

Todos los p~sos anteriores son representados por medio 

de la siguiente formula. 

AÑ - INDICE FINAL DEL AÑO 19X2 00 
O 19X2 - INDICE PROMEDIO DEL ANO 19X2 X 1 

BIBLIOTECA CENTR. l, 
UNIVERSID AD DE ~I. '~l\l.lnH, 
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e A P 1 TUL o V 

C A S o P R A C TIC o 

Generalidades 

La empresa DAS A DE C.V. fue constituida segun 

escritura publica de fe8~a 4 de Septiembre de 1977, 

con un aporte al Capital Social de ~ · 1.500 (miles -

de colones), el cual fue suscrito y pagado en su -

totalidad, habiendo iniciado sus operaciones el lo. 

de Enero de 1978. 

Su actividad economica principal es la elabora

cion y venta de detergentes de uso domestico. 

Dentro de sus pollticas financieras en e l desa

rrollo de sus operaciones, recurre a la obtencion de 

creditos por medio de instituciones bancarias. 

Los insumos utilizados en el proceso pro ductivo 

son obtenidos en su mayorla localmen te y los que se 

adquieren ~e : proveedores del exterior y canalizarlos 

por medio de cartas de credito bancarias, siendo li

quidados , sus valores al tipo de cambio oficial. 

Para efectos del caso practico que se desarrolla

ra se presenta lo siguiente: 

INFORMACION GENERAL 

- Balance Genera l al 31 de Diciembre de 1986 

- Balance General a l 31 de Diciembre de 1987 

- Estado de Resultados correspondiente al ejercicio 1 987 

- Tablas de Indices de Precios al Consumidor. 
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-INFORMACION ADICIONAL 

Inventarios 

El valor de los diferentes renglones que conforman 

esta cuenta, reflejados en el Balance General al 31 de 

• 
Diciembre de 1987 habiendose determinado su antiguedad en 

base a la rotacion de Inv entarios. 

CONCEPTO PERIODO 

Inventario de Pr oductos Terminados Noviembre y Diciembr e de 1987 

Inventario de Productos en Proceso Diciembre de 1987 

Inventar i o de materia prima y materiales NoviEmbre y Diciembre de 1987 

2.1 Inmueble s , Maquinaria y Equipo 

Este rubro esta integ rado po r las cuentas siguientes : 
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LA ESTRUCTURA DEL CAPITAL CONTABLE 

Esta determinado en las sigu i e ntes cuentas 

PERIODO 

1978 

1979 

1980 

1981 

1982 

1983 

1984 

1985 

1986 

1987 

CONCEPTO 

Edificio 

Maquinaria 

CAPI TAL RESERVA UTILIDADES 
SOCIAL LEGAL ACillKlLADAS 

1. 500 45 597 

-.- 58 894 

-.- 197 2 .494 

-.- -.- 1.990 

-.- -.- 1w671 

-.- -.- 3.472 

- . - -.- 4 . 212 

-.- -.- 4.812 

-.- -.- 7.895 

-.- -.- 9.939 

=========~=~gg==================~gg==========~~~~~~======= 
• 

EL GASTO POR DEPRECIACION ANUAL DE I NMUEBLES 

MAQUINARIA Y EQUIPO ES EL SIGUIENTE: 

. ( Miles de Calones) 

1.987 1986 GASTO 

195 155 40 

y Equi;:>o 1.928 1.338 590 

Equi po de Transporte . 299 269 _ 30 

Mob . Y Equi po de Oficina 147 124 23 

~=~~~ =h~~~ ===~~~= 
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 

Base Dicie::1b re 1978 = 100 

( Miles de Colones ) 

INDICE INDICE INDI~E 

AÑO GENERAL AÑO GENERAL AÑO GENERAL 

1 954 40.17 1964 43.15 1974 58.08 
1955 42.23 1 965 43.38 1975 69.17 
1956 42.88 1 966 42.90 1976 74 . 0] 
1957 40.94 1967 43 . 54 1977 82.83 
1958 43.26 1 968 44 . 64 1978 93 . 80 
1959 42.97 1969 44.54 1979 1 08 . 69 
1960 42.92 1970 45.80 1980 127 .55 
1961 41.75 1971 46 .0 0 1981 146.44 
1962 41.82 1972 46 . 7 1 1982 163.59 
1963 42.44 1973 49.69 1983 1~5.07 

1984 206 . 74 
1985 252.86 
1986 333 .64 

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 

MES 1983 1984 1985 1986 1 987 

Enero 173.71 199.29 221 . 55 291.78 381. 55 
Febrero 174 .4 1 199.74 226.56 301. 66 384.18 
Marzo 176.83 202.68 232.88 307 . 92 395.49 
Abril 176.89 204.79 237 . 98 315.86 408.68 
Mayo 179.23 205.39 242 . 54 322 . 74 413.02 
Junio 182.73 205 . 73 250.55 331.04 418.50 
Julio 185.70 206.71 256.01 335.35 421.77 
Agosto 190. 34 207.72 259 . 76 346 . 34 423.28 
septiembre 193.66 208.83 266.15 353.17 428.03 
Octubre 194 . 20 209. 11 272 . 84 359 .38 435.37 
Noviembre 195.30 213.53 280.85 364.68 441.87 
Diciembre 197 .8 7 217.30 286.68 373.74 446.96 

Promedio 
Anual 185.07 206.74 252.86 333.64 416 . 56 
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D A S A DE C. V. 

ESTADO DE RESULTADOS 

De l lo. de Enero al 31 de Diciembr e de 1 987 

(En mi les de colones) 

VENTAS NETAS 80. 616 

Menos : 

COSTO DE VENTAS " 47 . 050 

UTILIDAD BRUTA ~ 33 . 566 

Menos: 

GASTOS DE OPERACION " 28. 1 35 

Administracion ~ 2 . 803 

Ventas " 23.600 

Financ i eros " 1 . 732 

UTILIDAD DE OPERACION ~ 5.431 

Mas: 

OTROS PRODUCTOS " 756 

GANANCIA EN VENTA DE ACTIVO FIJO ~ 756 

UT I LIDAD ANTES DE IMPUESTO ~ 6. 1 87 

Menos: 

IMPUESTO SOBRE LA RENTA ~ 1.040 

IMPURSTO SOBRE PATRIMONIO ., " 366 " 1.406 

UTILIDAD NETA ~ :. 4.78 1 

REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR 
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D E S A R ROL L O 

10.) Reexp r esion de l a Cuenta de Inventarios 

CUENTA 

Inv.Prod.Termina
dos 
Inv.Prod.en Pr o
ceso 
Inv .Mat .Prima 
Inv .Materia1es 

I nv.de Productos 

CEDULA No . 1 

Valor 
Historico Multiplicado 

1.400 446 .96/444.41 

183 446 . 96/446 .96 
12.572 446 . 96/441. 40 
1. 347 446 . 96/441. 40 

Val or 
Reexpresado 

1. 408 

183 
12 .730 

1.364 

,Diferencia 

8 

158 
17 

Termi nados ==!~=~Q&=======================!~=g~~=========!~~======= 

Fecha Indice 

Nov. 441.87 

Dic;:. 446.96 

888.83 . 2 444 . 41 - :: 

Inventario de Productos en Pr oceso 

Fecha 

Dic. 

Inqice 

446.96/446 .96 = 1 

AS I ENTO DE AJUSTE 

Inventario de Productos Terminados 

Materia prima y mater ial es 

Correccion por Reexpresion 

Inventario Materia Prima 
Fecha Indice 

Oct. 435.37 

Nov. 441.87 

Dic . 446.96 

1324 . 20 .: 3 = 

441.40 

Inventarios de Materiales 

Fecha Indice 

Oct. 435 . 37 

Nov. 441. 87 

Dic . 446.96 

1.324.20 .: 3 = 

441.40 

rt 8 • . 

" 175. 

¡?! 183. 
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REEXPRESION DE LA CUENTA INVERSIONES 

CEDULA No. 2 

Año de Valor Valor 
Adc:¿uisicion Historico Nul tiplicados Reexpresado Diferencia 

1984 2r 446 . 96/206 . 74 45 24 

1985 883 446.96/252.86 1561 678 

904 1606 702 
================================================= 

ASIENTO DE AJUSTE: 

INVERSIONES ~ 702. 

CORRECCION POR REEXPRESION 

REEXPRESION DE LA CUENTA TERRENOS .. 

Año de 
Adquisicion 

CEDULA __ No . 3 

llalor 
Historico Multiplicados 

Valor 
Reexpresado 

~ 702 . 

Diferencia 

1 978 300 446.96/93.80 1.430 1.1 30 
1 981 1 00 446 . 96/146.44 305 205 
1983 168 446 . 95/185.07 406 238 
1984 804 446.96/206.74 1.738 934 
1985 590 . 446 .96/252.86 1.043 453 
1987 218 446.96/4,6.56 234 16 

=~==~~~~2====================~~~~g=========~~~fg==== 
ASIENTO DE AJUSTE: 

TERRENOS ~ 2 . 976. 

CORRECCION POR REEXPRESION ~ 2.976. 
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REEXPRESION DE LA CUENTA EDIFICIOS 

CEDULA No . 4 

Año de . _Valor 
Adqüisicion Historico 

l>l]8 ,.. 408 
1979 1 42 
1981 217 
1982 183 
1983 119 
1984 15 
1985 531 
1986 67 
1987 521 

ASIENTO DE AJUSTE: 

EDIFICIOS 

Multiplicados 

446.96/93 . 80 
146 . 96/146 .44 
446 .96/146 .44 
446.96/163.59 
446.96/ 185.07 
446 . 96/206.74 
446.96/252.86 
i!46 . 96/333 . 64 
446.96/416 . 56 

CORRECCION POR REEXPRESION 

Valor 
Reexpresado 

1.944 
584 
662 
500 
287 

32 
939 

90 
559 

~ 3.394 

Diferencia 

1 . 536 
442 
445 
317 
168 

17 
408 

23 
38 

~ 3.394 

REEXPRESION DE LA CUENTA EQUIPO DE TRANSPORTE 

CEDULA No. 5 

&;0 de . _Valor Valor Diferencia 
Adquisicion Historico MUltiplicados Reexpresado 

1978 207 446 . 96/93.80 986 779 
1979 60 446.96/108.69 247 18'7 
1 983 40 446 .96/ 185 .07 97 57 
1984 48 446.96/206.74 r04 56 
1 986 10 446 . 96/333.64 13 3 
1987 125 446 .96/416 . 56 134 9 

490 1. 581 1.091 
================================================ 

ASIENTO DE AJUSTE: 

EQUIPO DE TRANSPORTE ~ 1. 091. 

CORRECCION POR REEXPRESION fl 1.091 
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REEXPRESION DE LA CUENTA MAQUINARIA Y EQUIPO IND. 

CEDULA No. 6 

Año de 'Valor Vale!: 
Adquisicion Historico Multiplicados / Reexpresado .~Diferencia 

1978 750 446 .96/93 .80 3.574 2 .8 24 
1979 273 446.96/108.69 1.123 850 
1980 122 446.96/127.55 428 306 
1981 170 446.96/146 . 44 519 349 
1982 155 446.96/163 .59 423 268 
1983 257 446.96/185.07 621 364 
1984 220 446 .96/206.74 476 256 
1985 358 446.96/252.86 633 275 
1986 907 446 . 96/333.64 1 . 215 308 
1 987 1.675 446 .96/416 .56 1 . 797 1 22 

===~=~~f===================!Q=~Q~=======~=~~~==== 

ASIENTO DE AJUSTE: 

MAQUINARIA y EQUIPO INDUSTRIAL ~ 5.922 

CORRECCION POR REEXPRESION ~ 5.922 

REEXPRESION DE LA CUENTA MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA 

CE DULA No. 7 

Año de Valor Valor 
Adquisicion Historico MUltiplicados Reexpresado Diferencia 

1978 54 446.96/93.80 =4.76-.- 257 203 
1979 87 446 .96/ 108.69=4.11 358 271 
1980 7 446 .96/ 127.55=3.50 25 18 
1981 6 446.96/146.44=3.05 18 12 
1982 5 446.96/163.59=2.73 14 9 
1983 11 446.96/185.07=2.41 2J, 16 
1984 13 446 .96/206.74=2.16 28 15 
1985 3 446 .96/252.86=1.78 5 2 
1986 5 446.96/333.64=1. 34 7 2 
1987 69 446.96/416.56=1.07 74 5 

=====~gQ=========================~!~=========~~~===== 

ASIENTO DE AJUSTE: 

MOBILIARIO y EQUIPO DE OF ICI NA 
~ 553 

~ 553 

----------------------------------~ 
CORRECCION POR REEXPRESION 
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REEXPRESION DE LA CUENTA DEPRECIACION_ ACUMULADA DE EDIFICIO 

CEDULA No . 8 

:Año de Valor Valor 
Adquisicion 'Historico Multiplicados ReeX'¡)resaco Diferencia 

1978 7 446 . 96/93.80 33 26 
1979 10 446.96/108 . 69 41 3 1 
1980 10 446.96/127.55 35 25 
1981 14 446 . 96/146 .44 43 29 
1982 17 446.96/163 . 59 46 29 
1983 19 446 . 96/185.07 46 27 
1984 19 446 . 96/206 . 74 4 1 22 
1985 29 446.96/252 . 86 51 22 
1986 30 446 . 96/333.64 41 10 
1987 40 446 . 96/416.56 43 3 

195 420 225 =============================== = ================== 

ASIENTO DE AJUSTE : 

CORRECCION POR REEXPRESION ~ 225 

DEPREC IACION ACUMULADA EDIFICIO ~ 225 

REEXPRESION DE LA CUEM~A DEPRECIACION ACUMULADA DE MAQUINARIA 
Y EQUIPO. 

CEDULA No. 9 

.Año de Valor Valor 
Adquisicion Historico Multiplicados Reexpresado Diferencia 

1978 67 446.96/93.80 o ' 319 252 
1979 92 446 . 96/108.69 378 286 
1980 103 446.96/127.55 361 258 
1981 118 446 . 96/146.44 - 360 242 
1982 132 446 . 96/163 . 59 36 1 229 
1.983 155 446 .96/185.07 373 218 
1984 175 446 .96/206 .74 378 203 
1 985 207 446 . 96/252 . 86 366 159 
19 86 289 446.96/323.64 399 110 
1987 590 446.96/416.56 632 43 

1928 3928 2000 ===================================================== 

AS IE NTO DE AJUSTE: 

CORRECCION POR REEXRRESION ~ 2.000 

DEPRECIACION ACUMULADA MAQUINARIA ~ 2.000 
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REEXPRESION DE LA CUENTA DEPRECIACION ACUHULADA EQUIPO DE 
TRANSPORTE 

CEDULA No. 10 

Año de Valor Valor 
Adquisicion Historico Hultiplicados Ree),:presado Diferencia 

1978 28 446.96/93.80 133 105 
1979 36 .- 446 . 96/108 . 69 148 112 
1980 36 446 . 96/127 . 55 126 90 
1981 36 446.96/ 146.44 110 74 
1982 36 446 . 96/163 . 59 98 62 
~1983 41 446.96/185.07 99 58 

1984 22 446 . 96/206 . 74 48 26 
1985 21 446.96/252 . 86 37 16 
1986 13 446 . 96/323.64 18 5 
1987 30 446 . 96/416.56 32 2 

299 849 550 ========= = ========================================== 

ASIENTO DE AJUSTE: 

CORRECCION POR REEXPRESION 

DEPRECIACION ACUHULADA EQUIPO 
DE TRANSPORTE 

REEXPRESION DE LA CUENTA DEPRECIACION 
OFICINA 

CEDULA No. 11 

Año de Valor 
Adquisicion Historico Multiplicados 

1978 5 446 .96/ 93.80 
1979 13 446.96/108.69 
1980 13 446.96/127.55 
1981 14 446 . 96il46.44 
1982 14 446.96/163.59 
1983 15 446 .96/185.07 
1984 16 446.96/206.74 

,,1985 17 . 446.96/252.86 
1986 17 446.96/333.64 
1987 23 446 .96/416 .56 

ré 550 

ré 550 

MOBILIARIO y EQUIPO DE 

Valor 
Reexpresado Diferencia 

24 19 
53 40 
46 33 
43 29 
38 24 
36 21 
35 19 
30 13 
23 6 
25 2 

147 353 206 ==================================================== = 

ASIENTO DE AJUSTE: 

CORRECCION POR REEXPRESION 

DEPRECIACION ACUHULADA 

EQUIPO DE TRANSPORTE 

ré 206 

ré 2 06 
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REEXPRESION DE LA CUENTA PAGOS ANTICIPADOS 
- Pape1erla_y Uti1es 

CEDULA No. 12 

Valor 
Historico Multiplicador 

1987 46 446.96/430.83 

V;¡lor 
Reexpresado 

48 

Dif'erencia 

2 

======~g=========================~~===========&=== 

Junio 
Julio 
Agosto 
Septiem. 
Octubre 
Noviemb. 
Diciem . 

Indice 
418 . 50 
421 . 77 
423.38 
428 .0 3 
435.37 
441 . 87 
446 .96 

3.015.78 ; 7 = 430 . 83 

ASIENTO DE AJUSTE: 

PAGOS ANTICIPADOS 
Pape1erla y Uti1es 

CORRECCION POR REEXPRESION 

~ 2 

~ 2 

REEXPRESION DE LA CUENTA PAGOS ANTICIPADOS 
_pr opaganda 

Ano de 
Origen 

1987 

CEDULA No . 13 

Valor 
Historico Multiplicador 

350 446.96/432.88 

Val or 
Reexpresado 

361 

Diferencia 

11 

350 36 1 11 

Julio 
Agosto 
septiem. 
octubre 
Noviemb. 
Diciemb. 

===============================.;::==================== 
Indice 
42 1 .77 
423.28 
428.03 
435.37 
441. 87 
446.96 

2.597.28 ~ 6 = 432.88 

ASIENTO DE AJUSTE: 

PAGOS ANTICIPADOS 
propag an d a 
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REEXPRESION DE LA CUENTA CAPITAL SOCIAL 

Ano de 
origen 

1978 

CEDULA No . 1 4 

Valor 
HistCll:ico ~lulti pI i.cudor 

1 . 500 446 . 96/93 . 80 

ASIENTO DE AJUSTE : 

CORRECCION POR REEXPRESION 

Valor 
Rcr.xprcs¡¡c1o 

7 . l'IO 

~ 5 . 648 

• 

Diferencia 

5 . 648 

ACTUALIZAC I ON DE CAPITAL ~ 5.648 

REEXPRESION DE LA CUENTA RESERVA LEGAL 

Ano de 
Origen 

1978 
1 9.7_9 
1980 

CE DULA No . 15 

Valor 
Historico Multiplicador 

45 446.96/93 .80 
58 446.96/108 . 69 

197 4~6.96/127 . 55 

Valor 
ReexprC?sado 

214 
239 
690 

Diferencia 

169 
181 
493 

300 1.14 3 843 ======== === == ===== == == ================ === == =========== 

ASIENTO DE AJUSTE: 

CORRECCION POR REEXPRESION ¡t 843 

ACTUALIZACION DE CAPITAL 

REEXPRESION DE LA CUENTA UTILIDADES ACUMULADAS 

CEDULA No. 16 

Ano de Valor Valor 
Origen His torico Nu;.I.·.iplicador Reexpresado 

1985 2 . 075 <;<16.96/252.86 3 .668 
1986 3 . 083 '146.96/333 .6'1 4.130 

~ 843 

Diferencia 

1.. 593 
1. 047 

5.158 7.79B 2.640 ======================================= ======== == == === = 

ASIENTO DE AJUSTE: 

CORRECCION POR REEXPRESION 

ACTUALIZACJON DE CAPITRL 

~ 2.640 

~ 2 .(,'10 

I 



- .lL!:O -

REEXPRESION DE LA CUENTA COSTO DE VENTAS 

CEDULA No . 17 

Ano de Valor Villor 
Origen ¡·¡istbrico 11,,1 tip1 i c<1('or Roe x[>resac1o DiferG!1CiLl 

1 987 '17 .000 ,~ ,1 G . 'l(,/Iíl (, . 'iG SO . !l30 3 . '130 

ASIENTO DE AJUSTE: 

COSTO DE VENTAS 

CORRECCION POR REEXPRESION ¡t 3.430 

REEXPRESION DE LA CUENTA GASTO POR DEPRECIACION 

CEDULA No. 18 

VALOR 
CONCEPTO 1987 1986 GASTO NULTIPLTCADOR ¡'¡EEXI'RESAIXl DJ,I2ER¡¡NGI . 

Edificio LiO 

~13g . y E-:-!uipo Indus . 590 

Equi po C2 ';' rans ~.1 . 30 

Mob . Y Eg . de or . 23 

ASIENTO DE AJUSTE: 

JO 

289 

13 

17 

10 

301 

17 

6 

GASTOS POR DEPRECIACION RE EXPRESADO 

CORRECCION POR REEXPRESION 

¡t 24 

~ 24 . 
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DETERMINACION DEL RESULTADO -POR POSICION MONETARIA , 

CEDULA No . 19 , 

31 Dic. 
1986 

31 Dic. Y. A R_I A C ION 
CONCEPTO 1987 Positiva Negativa 

Activos Monetarios 

Caja Chica 
Bancos 
Cuentas por Cobrar 

TOTAL 

Pasivos Monetarios 

Proveedores 
Prestamos Bancarios 
Acreedores Varios 

TOTAL 

posicion Monetaria Neta 

5 5 -.-
7 . 896 5 . 242 -.-
2.000 1.239 - .-
9.901 6 .486 - .-

600 2.824 2.224 
6.717 10.299 3.582 
5.487 5.245 -.-

12.804 18.368 5.806 

2.903) (11 . 882) ( 5.806) 

VALOR 
CONCEPTO Historico Multiplicador 

posicion Monetaria Neta Inic. 2.903) 0446.96/373.74 
Aumentos en las partidas mone-
tarias 5.806) 446.96/416.56 
Disminucion en las partidas 
Monetarias 3.173 446.96/416.56 

Yosicion Monetaria Neta Ajustada 

posicion Monetaria Neta 
Actual (ll.882) 

RESULTADO POR POSICION MONETARIA 

ASIENTO DE AJUSTE 

CORRECCION POR REEXPRESION 

RESULTADO POR POSICION MONETARIA 

~ 5.581 

-.-
2.654 

761 

3.415 

-.-
-.-

242 

242 

3.173 

VALOR 
Reexpresado 

3.484 

6.212 

3.395 

6.301 ) 

11.882, 

===~=~~~=== 

~ 5.581 
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DETERMINACION DEL COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 

CEDULA No. 20 

COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 

Gastos Financieros 

Perdidas Cambiarias 

TOTAL 

Resultado por Posicibn Mone
taria 

ASIENTO DE AJUSTE: 

~ 1. 658 

- . -

~ 1. 658 

"(5.581) 

~(3.923) 

RESULTADOS POR POSICION MONETARIA ~ 5.581 

GASTOS FINANCIEROS ~ I 658 

COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO " 3.923 

CORRECCION POR REEXPRESION ~ 595 

GANANCIA OBTENIDA POR LA REEXPRESION ~ 595 

,.----- - -----
BIBLlOT ':l..:\ CH~n{l, 
U NIIIEA510AO DE U. SALVADOR 



A
C

T
I
V

O
 

D
is

p
o

n
ib

le
 

1, 
c
a
ja

 C
hi

ca
 

B
an

co
s 

R
ea

li
za

b
le

 

C
U

en
ta

s 
p

or
 C

ob
ra

r 
In

ve
n

ta
ri

o
 d

e 
P

ro
du

ct
ó&

-
T

en
n

in
ad

os
 

In
v

en
ta

ri
o

 d
e 

P
ro

d
u

ct
os

' 
en

 p
ro

ce
so

 
In

v
en

ta
ri

o
 d

e 
M

at
er

ia
 

P
ri

m
a 

I n
v

en
ta

ri
o

 d
e 

M
at

er
ia


le

s 
In

d
ir

ec
to

s 

O
tr

os
 A

ct
iv

o
s 

P
ag

os
 A

n
ti

ci
p

ad
os

 

T
o

ta
l 

A
ct

iv
o

 C
ir

cu
la

n
te

 

F
ij

o
 

In
v

er
si

o
n

es
 

In
m

u
eb

le
s/

M
aq

u
in

ar
ia

 y
 

E
q

. 
T

er
re

n
os

 
E

d
if

ic
io

s 
M

aq
. 

y 
E

qu
ip

o 
In

d
u

st
ri

a
l 

E
q

u
ip

o 
d

e 
T

ra
n

sp
o

rt
e 

M
ob

. 
y 

E
q

. 
d

e 
O

fi
c
in

a
 

M
en

o
s:

 
D

ep
re

ci
ac

io
n

 A
cu

m
ul

ad
a 

H
IS

T
O

R
IC

O
 

5.
24

'2
·; 

5 
5

.2
42

 16
.7

41
 

1.
.2

39
 

1
.4

0
0

 

18
3 

12
.5

72
 

1
.3

4
7

 

39
6 

39
6 

21
.9

88
 

90
4 

90
4 

7
. 4

51
 

2
.1

80
 

2.
20

3 
4

.8
8

7
 

49
0 

-.
ll
i1

. 
10

.0
20

 

2.
56

9 

D
 

A
 

S
 

A
 

D
E 

C
. 

V
. 

B
a

la
n

c
e
 

G
en

er
a

l 
a

l 
3

1
 

d
e 

D
ic

ie
m

b
r
e
 

d
e 

1
9

8
7

 

lIE
E

X
P

R
E

S
A

D
O

 
PA

SI
V

O
 Y

 P
A

T
R

IM
O

N
IO

 
, 

5.
24

7 
E

x
ig

ib
le

 a
 C

O
rt

o 
P

la
zo

 

5 
P

ro
ve

ed
or

es
 

5
.2

4
2

 
P

re
st

am
os

 B
an

ca
ri

os
 

1
6

.9
2

4
 

A
cr

ee
d

or
es

 V
ar

io
s 

Im
pu

es
to

 s
o

b
re

 l
a

 r
en

ta
 

1
.2

3
9

 
Im

pu
es

to
 s

ob
re

 P
at

ri
m

on
io

 

1
.4

0
8

 
E

x
ig

ib
le

 a
 L

ar
go

 P
la

zo
 

P
re

st
am

os
 B

an
ca

ri
os

 
18

3 
P

at
ri

m
on

io
 d

e 
lo

s 
A

cc
io

n
is

!:
as

 
12

.7
3

0
 

C
a

p
it

a
l 

S
o

c
ia

l 
R

es
er

va
 L

eg
al

 
1

.3
6

4
 

U
ti

li
d

a
d

es
 A

cu
m

ul
ad

as
 

40
9 

U
ti

li
d

a
d

es
 d

el
 E

je
rc

ic
io

 
40

9 
A

ct
u

a
li

za
ci

o
n

 d
el

 c
a

p
it

a
l 

C
o

n
ta

b
le

 
G

an
an

ci
a 

p
or

 R
ee

xp
re

si
on

 

1
.6

0
6

 
1

.6
0

6
 1

8
.4

0
6

 
5

.1
5

6
 

5
.5

9
7

 
1

9
·8

0
9

 
1

.5
8

1
 

81
3 

23
.9

56
 

5
.5

04
 

H
IS

T
O

R
IC

O
 

( 

18
.3

68
 

2
.8

2
4

 
10

.2
9

9
 

4
.5

34
 

34
4 
~
 

63
2 

63
2 

11
.7

39
 

1
.5

0
0

 
30

0 
5

.1
5

8
 

4
.7

8
1

 

R
E

E
X

P
R

E
S

A
D

O
 

y 
18

.3
68

 

2.
82

4 
1

0
.2

9
9

 
4

.5
34

 
34

4 
~
 

63
2 

63
2 

23
.5

92
 

1
.5

0
0

 
30

0 
5

.1
5

8
 

6
.9

08
 

9
.1

3
1

 
59

5 

• 

.....
 

U
I 

.....
 



- 152 . -

5 . 3 ESTADOS FINANCIEROS REEXPRESADOS 

D A S A DE C. V. 

ESTADO DE RESULTADOS 

Del lo . de Enero al 31 de Diciembre de 1987 

( En miles de Colones) 

Historico Reexpresado 

VENTAS NETAS ~ 80.616 ~ 80.616 
Me2°s : 
ca TO DE VENTAS " . 47 .050 " 47.050 
EFECfOS DE LA REEXPRESION " 3 .430 
UTILIDAD BRUTA ~ 33.566 ~ 30 ·136 
Menos: 
GASTOS DE OPERACION 
GASTOS DE ADMON . ~ 2 . 803 ~ 2 . 803 
GASTOS DE VENTA " 23 .600 " 23 . 600 
GASTOS POR DEPRECIACION 
REEXPRESADA " 26 .403 24 " 26 .427 
UTILIDAD DE OPERACION 
ANTES DE GASTOS FINANCIE. ~ 7.163 ~ 3.709 
GASTOS FINANCIEROS 
GASTOS POR INTERESES ~ 1.658 ~ 1.658 
GASTOS POR COMISIONES " 74 ~ 1 . 732 " 74 ~ 1.732 
RESULTADO POR POSICION 
MONETARIA " 5 . 581 
UTILIDAD DE OPERACION 
DESPUES DE GASTOS FINAN-
CIEROS ~ 5. 431 ~ 7.558 
Mas: 
OTROS INGRESOS " 756 " 756 
UTILIDAD ANTES DE IM-
PUESTO ~ 6.187 ~ 8 .314 
Menos: 
IMPUESTO SOBRE LA RENTA " 1. 040 " 1.040 
IMPUESTO SOBRE EL PATRI-
MONIO " 366 " 366 

UTILIDAD NETA ~ 4 .781 ~ 6.908 

REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR 

... 
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5.4 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Informacion complementaria r eferente a las 

cuentas que han sido actualizadas y que forman 

parte de los Estados Financieros. 

Nota No.l 

Para valuar la cuenta de Inventarios se utili-

za el metodo de Costos Promedios, la actualizacion 

se hizo en base a la Rotacion de Inventarios. 

Nota No.2 

-Las Inversiones fueron adquiridas en el ano de 

1 982 a su valor nominal, siendo su valor actual c-

~ 904. 

Nota No.3 

Para calcular la Depreciacion acumulada del ru-

bro Inmuebles, Maquinaria y Equipo es utilizado el -

metodo de Linea Recta, aplicando las tasas estable-

cidas en la Ley de Impuesto sobre la Renta. 

Nota No.4 

Los Pagos Anticipados estan compuestos por la 

subcuenta Papeleria y Utiles las cuales son amo rti-
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zadas de acuerdo a su consumo y la cub- cuenta 

Propaganda l as c uales son amortizada s aproxi 

madamente e n un lapso de seis meses. 

Nota No . 5 

La Reserva Legal se establecia de acuerdo 

a lo establecido en el Codigo de Comercio . 

Nota No. 6 

La cuenta de Utilidades Acumuladas Pendientes 

de Distribucion, corresponde a las utilidades ob

tenidas tres ejercicios. 

Nota No. 7 

El resultado del Costo Integral de Financiamien 

to se determino de la siguiente manera: 

Las ganancias monetarias del ejercicio se ori

ginaron debido a que los pasivos monetarios fueron 

supe riore s a los Acti v os monetarios del Ejercicio. 

No hub o fluctuaciones cambiarias por realizar

se en las transacciones a l cambio oficial. 

Los intereses registrados han sido pagados en 

base a las tasas de intereses bancari o s vi g entes. 

-
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CAP I T UL O VI 

p. EFECTOS DE LAS LEYES SALVADOREÑAS, EN LA PRE

SENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS AJUSTADOS. 

Este c apitulo contendra un a brev e exp li ca

cion de las principales disposiciones legales 

vigentes actualmente, por medio de las cuales 

el Estado tomando en consideracion el efecto -

inflacionario que afecta el pais, precisa en el 

contenido de dichas disposiciones la pos i bili

dad de actualizar la informacion contable a -

traves de los diferentes metodos que hacen po

sible la actualizacion de las cifras refleja das 

en los Estados Financieros a fin de conocer la 

verdadera situacion economica y financiera de 

las empresas. 

No se pretende en este apartado, hace r un 

analisis jurIdico, ya que el objetivo de este -

capItulo es hac~r una revelacion de aquellos as

pectos legales que permiten en gran medida la 

posibilidad de implementar el metodo de Ajus t es 

por Cambios en el Nivel General de precios . 

La aplicacion de e ste metodo ha sido e s ta

bleci da de manera obligatoria e n div ersos paIses . 
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los cuales han sido afectados por el fenomeno 

inflacionario, debido ~ las fluctuaciones en 

los precios por causas economicas y sociales, 

tales como los cambios 'en la oferta y la deman 

da, los adelantos ' tecnologicos, asl como tam

bien por cambios en el poder general de compra, 

el cual debido a Cambios en el Nivel General -

de Precios permite llevar a cabo la reexpresion 

de algunas o todas las partidas que integran -

los Estados Financieros, para cuya actualizacion 

se hace uso de lndices apropiados. 

Todo lo anteriormente expuesto esta contem

plado en la Norma Internacional de Contabilidad 

# 15, la cual entro en vigencia a partir del pri 

mero de Enero de 1983 y que literalmente dice: 

"Informacion que refleja los efectos de los Pre

cios Cambiantes". 

- Las empresas a las cuales se aplica esta Norma 

deben presentar informacion relativa a las pa~ 

tidas mencionadas en los parra fas siguientes; 

utilizando un metodo contabl~ que refleja los 

efectos de los precios cambiantes. 

- Las partidas que deben ~resentarse son: 

a. El importe del ajuste a o el importe ajusta

do de la depreciacion de propiedad, planta 

y equipo. 
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b. El importe del ajuste a, o el importe ajus-

• tado del costo de venta. 

c. Los ajustes correspondientes a partidas mo-

netarias, el efecto de creditos o la parti-

cipacion en el capital contable cuando di--

chos ajustes se hayan considerado al deter-

minar la utilidad por el metodo adoptado. 

d. El efecto en conjunto sobre resultados de 

los ajustes descritos en al y bl Y en su ca-

so cl , asl como cualquier otra partida que 

refleje los efectos de los precios cambian-

tes reportados bajo el metodo contable adoE 

tado. 

- Al adoptarse un metodo de Costos Actuales, d~ 

ben revelarse el costo actual de propiedad, -

planta y equipo e inventario. 

- Las empresas deben describir los metodos adop-

tados para computar la informacion especifica-

da en los parrafós 2 a 4, deben proporcionarse 

como informacion comp lementaria a no ser que -

se presenten en los Estados Financieros basicos. 

Las regulaciones contables contempladas en 

esta norma pueden ser ubicadas dentro de las dis-

posiciones legales siguientes: 
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Artlculo 443 del Cadigo de Comercio, el cual 

en su p~rrafo inicial dice : "todo Balance 

General debe expresar c6n veracidad y con la 

exactitud compatible con sus finalidades, la 

situacian financiera del negocio en la fecha 

a que se refiera " 

Asl tambien el artIculo 444 del C. de C. 

romano uno, establece las reglas para la esti 

macian de los inmuebles, los cuales deben ser 

registrados a su precio de costo, salvo el c-ª. 

so de las revaluaciones en condiciones legales. 

Por otra parte la Ley del Impuesto sobre 

La Renta en su artlculo 48, capltulo 11; sec

cian segunda del Reglamento de Impuesto sobre 

la Renta, que dice en su inciso primero: " De 

la contabilidad formal" se entiende por Cont-ª. 

bilidad formal, la que ajust~ndo~e constante

mente a uno cualquiera de los metodos general

mente aceptados por la tecnica contable como 

apropiado para el negocio de que se trate, " es 

llevado en libros autorizados en legal forma. 

De igual manera el artlculo 50 en su pri 

mer p~rrafo dice : "El cont"ribuyente adoptar~ 

el sistema de contabilidad, los libros y la -

nomenclatura de las cuentas, que segun su cri 

terio sean los mas adecuados para registrar -

las aplicaciones que su tipo de negocio requi~ 

ra, siempre que se ajuste a la tecnica conta--
J 
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ble y sean suficientes para reflejar adecua-

damente su capacidad contributiva. " 

Por otra parte la Ley de Impuesto sobre 

el Patrimonio, asl como su reglamento, contie

nen disposiciones relativas a la determinacion 

del valor real o comercial de los bienes, el 

cual puede llegar a obtenerse aplicando cualqui~ 

ra de los metodos de actualizacion de cifras que 

la tecnica contable ha desarrollado, si bien la 

ley no establece de manera explicita el metodo 

a desarrollar para obtener el valor actual de 

los bienes. 

Las regulaciones sobre este aspecto estan 

contempladas en los articulas siguientes 

Articulo 2 de la Ley del Impuesto s obre el patri-

o monio: parrafo 2 que dice " ... el activo de~era 

comprender el valor comercial o real de los bie

nes muebles e inmuebles de toda na t uraleza y cual 

quiera otros bienes y valores ap Lirables en di

nero con excepcion de los bienes a q ue s e r efie r e 

el articulo 511. 1I 

De igual fot ~a en los drti c ul Q~ 7 . 9 y 10 ~e l 

titulo III del Reglamento de la Lp y ~~ble el ~a' ri 

monio det~rmina como deben valu ar ae 10 ' llverBo s 

renglones rlP los Estados Finan ~j p~o·, d i~¡~ ~lt'

culos e n s u conteni do d i c en : 



Articulo 7.- El Activo comprende el valor re~l 

o comercial de los · bienes muebles e inmuebles 

de toda naturaleza, con exclusion de los bienes 

exentos a que se refiere el articulo 5 de l~ Ley, 

estara formado en consecuencia, por los elemen

tos de activo como son: efectivo, creditos a fa

vor, inventarios, inversiones, activo fijo y 

otros activos . . 

En cuanto a los cargos diferidos a que se 

refiere el literal el del articulo 5 de la Le y, 

se entenderan como tales aquellos gastos como los 

de organizacion e instalacion, seguros, intereses, 

alquileres y otros, que se realicen en un ejerci

cio y cuyos servicios y beneficios correspondan a 

periodos o ejercicios futuros; asl como los costos 

que representen inversiones recuperables en ejer

cicios futuros. 

Articulo 9.- El pasivo estara formado por el 

valor de las deudas debidamente comprobadas. Se -

entendera una deuda como debidamente comp robada, 

cuando conste en cualquiera de las tres f orma s que 

a continuacion se indican : 

al En un acta notarial; 

bl En un registro publico 

cl En una· contabilidad llevada con todo s los 

requisitou legales, a juicio de la d i r ec-
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CAP I TUL O VII 

7.1 CONCLUSIONES 

1.- En vista que la inflacion agrava considera 

blemente la razonabilidad de la informacion 

financiera basada en la Contabili dad tradi

cional, es innegable la necesidad de utili

zar tecnicas de ajuste contable q ue permi-

tan corregir las cifras a fin de q ue los E~ 

tados Financieros presentados sean utile s 

a todas aquellas personas que quieran cono

cer la situacion economica real de los entes. 

2.- Si bien a nivel internacional se han efectua

do estudios para la correccion de ci f r as , aun 

no se ha establecido un criterio uniforme d e 

que metodo~se debe utilizar, por ello es nece 

sario conocer todas aque llas tecnicas q ue han 

sido desarro ll adas con anterioridad a l metodo 

de ajustes por Cambios en el Nivel Gener a l de 

Precios. 

El El Salvador no ha sido divulgada ning una 

disposicion reglament a ri a )or l os organi s mos 
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cien General y cuando no hubi e ra otro 

medio lega l de prueba. 

La deuda en general se tomar3 en su valor 

actual. 

Al considerar las deudas provenientes de di

v~rsos tltulos se computaran a su vez los montos 

de intereses devengados no satisfechos al cierre 

del ejercicio. 

Artlculo 10.- El Patrimonio neto o imponible se 

establece restando a la suma de valores que for

man el activo, el valor de las de udas debidamen

te comprobadas que forman el Pasivo. 
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de la profesion contable, señal~nco cual 

sera la tecnica de actualizacion que de

be implementarse, razon por lo que en el 

desarrollo del presente trabajo se ha di 

vulgado la informacion sobre el metoco -

mencionado, el cual permite expresar las 

cifras con mayor precision, en un perla

do de tiempo menor y con un mlnimo costo 

para la empresa, ya que su aplicacion es 

de sencilla adaptacion y los resultados 

obtenidos son de facil comprension por -

los sectores que hacen uso de ellos. 

3.- Los Estados Financieros en base a la con

tabilidad tradicional no lleva impllcito 

el fenomeno inflacionario, lo que hace -

que sus cifras reflejadas a Costos Histo

ricos presenten deformaciones acentuadas, 

ocasionando que dichas cifras pierdan su 

significado y por ende su razonabilidad, 

por lo que resulta arriesgado para las e~ 

presas, pues pOdrlan incurrir en toma de 

decisiones equivocadas, afectando asl s u 

posicion economica. 



~or esto, la presentacion adecuada de los 

Estados Financieros ajustados a Cambios en 

el Nivel General de Precios es de s uma 

utilidad para la administracion de las em

presas, pues le permite adoptar decisiones 

apropiadas, evitandole asl mismo incurrir 

en situaciones desfavorables para el mejor 

desarrollo de su . actividad economica. 

En vista de "todo lo anterior, se ha desarro

llado un modelo de presentacion de los Est~ 

dos Financieros asl como toda aquella info~ 

macion que permita un facil analisis y com

prension de los ajustes reflejados en los 

mismos. 

4.- Como el efecto del fenomeno inflacionario so 

bre la informacion financiera es innegable, 

los organismos gubernamentales conocedores -

de la situacion economica actual que afecta 

a las empresas, optaron por efectuar reformas 

a las diferentes leyes, con lo cual dan una 

posibilidad a la implementacion de aquellas 

tecnicas contables que se van desarrollando 

con el fin de presentar cifras actualizadas 

en los Es t a dos Financieros. 



y conociendo que la legislacion acepta la 

aplicacian de la tecnica para la r e valua

cian de bienes. con la cual se actualiza 

las cifras relativas a los bienes muebles 

e inmuebles. por considerar que sus valo= 

res originalmente registrados en la a ctua 

lidad debido al fenomeno inflacionario no 

reflejan el valor real de los mismos; de 

igual Lorma el metodo de Ajuste por Camb ios 

en el Nivel General de Precios persigue a~ 

tualizar las cifras de manera mas amplia -

incorporando ademas de los bienes muebles 

e inmuebles los diferentes rubros que han 

sido afectados por dicho fenomeno de manera 

mas acentuada; lo cual permitirla a las In~ 

tituciones gubernamentales conocer a traveq 

de los Estados Financieros presentados por 

las empresas la situacian economica actual 

en que estas se encuentra~. 



7.2 ~ECOMENDACIONES , 

Considerando que las empresas en nuestro pais 

estan dentro de un marco de incertidumbre entre -

cuyos elementos se encuentran la inflacion. la --

cual distorciona la informacion financiera de los 

entes. es necesario para solucionar esta situacion 

Reexpresar los Estados Financieros a fin de que 

cumplan con la finalidad de la contabilidad de ser 

util y confiable. 

En vista de lo ' anterior se establecen las si-

guientes recomendaciones : 

1- Establecer la aplicacion para la actualizacion 

de cifras por medio del metodo de Ajuste por -

Cambios en el Nivel General de Precios. p~ra -
, 

que a traves de el se integre a las cifras hi~ 

toricas la proporcionan de inflacion que le cQ 

rresponden; para el establecimiento de esta ac 

tualizacion de cifras se hace uso de indices 

de precios. sugerirnos emplear el Indice de Pr~ 
• 

cios al por Mayor excluyendo el cafe. porque 

consideramos es el que permite lograr cifras 

de correccion mas precisas y poder asi cumplir 

con el fin de este metodo de reexpresion. 

2- Que el organismo encargado de dictar las re s o-

luciones de obligatoried a d que deben ser obse r 

vadas por los Gremios de ?rofesionales de l a 



Contadurla " PUblica, estudien y analicen las 

disposiciones que respecto a la actualizacian 

de cifras han sido desarrolladas por las Ins

tituciones Internacionales de la Contabilidad 

a fin de que en nuestro paIs se promulguen las 

Normas que permitan su implementacian. 

3~ Que los gremios de profesionales de la contabi

lidad se preocupen por divulgar las diferentes 

tecnicas de reexpresian que han sido desarrolla

dos por organismos internacionales a fin de q ue 

con el conocimiento de los mismos por parte de 

las empresas estas puedan establecer cual de esas 

tecnicas sea mas conveniente para la actualiza

cian de sus cifras, dependiendo "de sus necesidades 

especIficas y de los medios disponibles para su 

aplicacian. 

4- Que las autoridades de las diferentes entidades 

de estudios Superiores incluyan en sus programas 

de la Carrera de Contadurla Publica el tema de -

actualizacian de cifras de los Estados Financie

ros por medio de los diferentes metodos que la -

tecnica contable a ido desarrollando. 
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1988 

Enero 

Febrero 

Harzo 

Abril 

Maya 

APENDICE 

Junio 

Julio 

Agosto 

septiembre 

octubre 

Noviembre 

Diciembre 

PROMEDIO 

- 1 -

TNDICE DE PRECIOS AL CONSm-IIDOR 

aase Dic. 1978 = 100 

V.estuario 
y Servicios 

. r-ÜSC2-

Alimentos Relacion. Vivienda .Jl¡neos 

477.56 446.66 449.14 400.51 

487.00 447.18 449.65 407.85 

511.48 447.96 450.29 408.38 

538.87 450.83 451.14 403.49 

5.53.71 455.17 455.29 408.62 

572.71 457.88 456.51 413.53 

60316 458.58 457.14 421.26 

ANEXO 1 

Incice 
Ge~nral 

454.37 

460.59 

473.18 

486 . 45 

496.15 

507.08 

523.95 



.L987 

Enero 

Febrero 

Marzo 

Abril 

MaYo 

Junio 

Julio 

Agosto 

septiembre 

octubre 

Noviembre 

Di.:iembre 

pror.tec.lio 

- 2 -

INDICE DE PRECIOS AL CONSUHIDOR 

~ase Diciembre 1978 = 100 

Vestuario 
y Servicios Vivien- His.:el~-

Alimentos relacionados da neos 

394.38 413 .49 386.62 324.94 

396.97 417.23 387.74 329.15 

411 .16 418.72 400.87 334.61 

421.63 420.45 420.12 352.68 

427.78 423.67 422.75 354.74 

433.17 424.14 422.49 368.57 

435.22 425 .1 5 423.04 381.10 

436.02 428.47 427.12 380.70 

442.55 435.54 429.5 0 382.56 

447.78 437.33 446.00 386.36 

459 .83 438.62 449.21 384.13 

-·469.53 445.05 448.29 383.65 

431.34 427.32 42 1.98 363.60 

Indicc 
General 

381.55 

384.18 

395.49 

408.68 

413.02 

418.50 

42 1.77 

42 3.28 

428.03 

435.37 

41\1.87 

446.96 

416.56 



1986 

Enero 

Febrero 

MarzO 

Abril 

Hayo 

Junio 

Julio. 

Agosto 

septiembre 

octubre 

Noviembre 

Dici e mbre 

promedio Anual 

Fuente: Direccion 

- 3 -

INDICE DE PRECIOS AL CONSUNIDOR 

Base Diciembre 1978 = 100 

V_sLuuJ..':'o 
y Servicios Vivien- Niscela-

Alimentos relacionados da n~os 

301.11 313.58 296.92 249.35 

309.86 321.56 306.83 263.25 

318.08 328.68 308.81 269~ 20 

327.46 335.16 318.50 271.58 

335.21 348.88 323 .12 275.84 

145.65 162.40 331.16 276 .33 

346.24 383.81 335 .99 282.33 

354.10 387.42 354.06 296.15 

361. 30 389.90 362.56 ,301. 76 

368.98 391.19 371.22 302.98 

376.54- 396.78 312 .63 306.96 

383.20 410.57 379.48 323.37 

343.98 364.16 338.44 284.92 

General de Estadistica y Censos. 

Indice 
General 

291.78 

301.66 

307.92 

315.86 

322.74 

331. 04 

335.35 

346.34 

353.17 

359.38 

364.68 

373.74 

333.64 



Mes y Año 1983 

Enero 
Febrero 
Marzo 
Abril 
Mayo 
Junio 
Julio 
Agosto 
septiembre 
octubre 
Noviembre 
Diciembre 
promedio Anual 

1984 

Enero 
Febrero 
Marzo 
Abril 
Hayo 
Junio 
Julio 
Agosto 
septiembre 
octubre 
Noviembre 
Diciembre 
promedio Anual 

- 5 -

INDICE DE PRECIOS AL CONSUHIDOR 

Base Diciembre 1978 = 100 

-Vestuario 
y Servicios vivien- Niscclil- Indicc 

Alimentos Relilcionados da _ neilS General 

177.76 
179.23 
131. 04 
181.12 
184.33 

' 189.03 
193.14 
202.32 
203.32 
203.53 
204.44 
~08.51 
192.33 

210.25 
211.09 
215.23 
218.77 
219.68 
218.85 
220.29 
221. 53 
220.99 
221.52 
225.34 
230.74 
219.52 

186.76 
186.83 
189.84 
189.83 
196.61 
196.63 
201.55 
201. 69 
204.25 
204.34 
207.86 
207.90 
197.85 

210.97 
211. 04 
213.18 
213.26 
214.79 
214.90 
217.00 
217.03 
217.37 
217.37 
227.66 
227.83 
216.87 

169.80 
169.82 -
174.02 
174.08 
'174.35 
175.55 
176.98 
177.10 
186.81 
187.39 
187.72 
188.73 
178.60 

189.5i 
189.61 
191.65 
193.20 
193.42 
193.96 
193.98 
195.62 
200.16 
200.22 
201.13 
202.69 
195.43 

161.08 
161.38 
162.94 
162.94 
153.55 
167.01 
169.23 
169.23 
171. 23 
172.64 
174.12 
175.75 
167.59 

176.36 
176.36 
177 . 51 
177.29 
177.10 
180.52 
180.95 
180.98 
182.57 
182.57 
190.53 
194.26 
181. 4 2 

173.71 
174.41 
176.83 
176.89 
179.23 
182.73 
185.70 
190.34 
193.66 
194.20 
195.30 
197.81 
185.07 

199.29 
199.74 
202.68 
204.79 
205.39 
205.73 
206.71 
207.72 
208.83 
209.11 
213.53 
217.30 
206.74 

Fu e nte: Direccion General de Estadistica y Censos. 



Mes y Año 1981 

Enero 
Febrero 
Marzo 
Abril 
Mayo 
Junio 
Julio 
Agosto 
septiembre 
Octubre 
Noviembre 
Diciembre 
Promedio Anual 

1982 

Enero 
Febrero 
Marzo 
Abril 
Mayo 
Junio 
Julio 
Agosto 
Septiembre 
Octubre 
Noviembre 
Diciembre 
Promedio anual 

Fuente: Direccion 

& 

- 6 -

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 

Base Diciembre 1978 = 100 

-Vestuario 
y Servicios Vivien- Niscela-

Alimentos Relacionados da neas 

141.71 133.47 140.65 1 27. 10 
145.55 133.49 141.60 127. 21 
148.64 149.65 132.54 _128.87 
151. 46 149.78 134.85 _130.92 
153.44 152.12 134.88 131.34 
154.17 152.12 137.52 137.54 
155.50 153.88 137.98 139.15 
l:i6.38 153.88 139.67 139.16 
156.68 155.54 141.20 140.49 
157.93 155.67 14 2 .09 140.68 
158.52 157.01 142. 23 14 0.92 
159.35 157.06 142.67 141.51 
153.28 150.31 138.99 135. 41 

160.77 162.60 143.71 142 . 34 
162.58 162.85 143.81 142.39 
164.34 171. 23 148.97 144 .83 
166.12 171.78 150.66 149 .03 
168.06 175.09 150.78 152. 31 
171.10 175.22 151.78 155 .59 
171.45 178.05 151. 82 156.33 
172 .10 178.12 151.87 156.37 
172.45 180 . 12 166 .62 156.80 
174.09 180.14 166.64 _157.11 
175.57 182 .90 167.68 157.01 
176.94 182.96 168 .92 159 .8 0 
169.63 175.10 155.27 152. 4 9 

General de Estadistica y Censos. 

Indice 
General 

138 .13 
140.3 0 
141.36 
143.69 
144.96 
147.07 
148.28 
149.13 
150.01 
150 .90 
151. 38 
152.01 
146.44 

153.57 
154.53 
157.76 
159.86 
161.72 
164.09 
164.64 
164.99 
168.88 
169.76 
170.95 
172.44 
163.59 
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INDICE ,DE PRECIOS AL CONSUNIDOR 

Base Diciembre 1978 = 100 

Vestuario 
y Servicios Vivien= Misce1a- Indice 

Mes y Año: 1979 Alimentos Relacionados da ncas General 

Enero 102.70 100.00 100.00 101.01 101.54 
Febrero 104.40 101.52 100.07 t02.43 103.45 
Marzo 105.32 102.95 105.25 104.93 105.04 
Abril 106.47 102.98 105.39 104.95 105.65 
Mayo 107.15 107.80 105.47 106.56 106.70 
Junio 106.98 107.84 106.67 107.14 107.01 
Julio 107.57 112.50 108.86 107.17 108.21 
Agosto 110.11 112.52 108.22 107.32 109.49 
septiembre 114.62 112.82 112.79 112.86 113.72 
octubre 113.99 112.85 115.27 112.98 114.01 
Noviembre 113.45 115.01 116.16 115.69 114.62 
Diciembre 113.70 115.02 116.29 116.02 · 114.84 
promedio Anual 108.87 108.65 108.37 108.26 108.69 

1980 

Enero 113.89 117.73 115.82 117.20 115.26 
Febrero 117.07 117.76 116.59 117.28 11 7.05 
MarzO 121.57 120.53 121. 76 119.88 121. 22 
Abril 125.21 120.56 125.13 120.35 123.93 
MaYO 129.71 122.57 125.28 121. 09 126.52 
Junio 131. 88 122.57 126.56 121.73 128.02 
Julio 136.48 125.49 127.25' 122.92 130.95 
Agosto 136.01 125.53 128.99 123.14 131.16 
septiembre 136.46 127.66 131.61 124.64 132.45 
octubre 138.51 127.66 133.29 124.41 133.60 
Noviembre 137.27 130.58 135.96 125.23 134.23 
Diciembre 139.27 130.58 138.54 126.95 136.15 
promedia Anual 130.28 124.10 127.23 122.07 127.55 

Fuente: Direccion General de Estadl.stica y Censos. 



' 1978 

1979 

1980 

1981 

1982 

1983 

1984 

1985 

1986 

- 8 -

INDICE DE PRECIOS AL POR NAYOR 
Enero 1978 = 100 

(Promedios Anuales) 

Producidos Exportaciones 
y Exporta- excluyendo Importa-

Consumidos ciones cafe ciones 

101. 64 92.26 104.20 101.34 

110.70 92.40 113.76 113.62 

136.72 92.85 120.02 133.15 

161.77 88.92 125.83 144.02 

173.86 92.42 126.85 161.26 

192.01 92.71 135.64 169.81 

204.95 99.39 140.01 178.53 

222.44 117.41 180.65 220.50 

( Julio) 284.50 176.87 201.53 275.10 

Indice General 
Indice e..'Ccl uyep.::lo 
General cafe 

99.12 101.99 

106.82 112.33 

123.72 132.94 

136.02 149.47 

147.63 162.16 

157.67 175.10 

166.91 187.49 

189.98 220.99 

251. 55 275.32 
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-TASAS DE INFLACION EN EL SALVADOR .!/ 
/ 

(1978-1987) 

AÑOS .% 

1978 13.3._ 

1979 15.9 

1980 17.4 

1981 14.8 

1982 11.7 

1983 13.1 

1984 11.7 

1985 22.4 

1986 31. 9 

1987 24.9 

1/ Promedio 
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, I ND ICE DE PRECIOS AL CONSmU DOR 

Base Di ci e mbre 1978 = 1 0 0 11 

Vestuario 11 Indice 
Ali mentos Servi cios real. Vivienda Misce1aneas General 

oS , 

39. 1 2 58.25 35 . 43 38 . 94 4 0 . 17 
54 42. 70 58 . 22 35. 43 38.89 42 . 23 
55 42.89 58 .1 6 38 . 81 38.89 42.88 
56 40 .54 46 . 9b 39 .94 40.05 40.94 
57 42.53 48 . 87 42 .1 9 43 . 7 5 43.26 

8 41. 64 4 9 .8 8 42.81 44 . 29 42.97 
9 40. 59 51. 54 44.45 44 .11 42. 92 

60 40.64 51.43 36.79 45. 61 41.7 5 
61 41. 20 51 .7 0 35.05 45 . 93 41.82 
6 2 42 .01 54. 13 34. 72 46 . 0 2 42.44 
6 3 43.46 54 . 48 44.34 45 . 79 43.15 
64 42. 8 8 55 .09 36.44 46 . 55 4 3.38 
65 42 .1 3 53 . 4 1 36.36 46. 98 4 2.90 
66 44 .00 4 7 . 5 3 37 .3 0 46 . 79 4 3.54 
67 45 .91 4 6 . 04 38. 1 3 46 .96 44.64 
68 45.61 4 6 .24 38.2 9 47 . 09 44.54 
69 47 .87 47.1 8 37 . 62 . 47 .41 45.80 

O 48.13 47.71 37.13 47 . 86 46.00 
11 48.51 49 . 73 38. 17 4 8 . 68 46.71 
1 7. 52 .15 51. 21 41 . 06 50 . 5 2 49.69 
13 61.19 55.8 6 48.78 59 . 59 58.08 

14 73 .7 5 72 .07 57. 92 65.24 69.17 

15 78.92 80.45 62.99 67. 07 74.07 
16 85 . 77 87.68 72 . 66 82.02 82.83 
~11 94. 9 2 95.48 89 . 21 94 .8 0 93.80 

~ a nua l es edios 
I P! oIt1 


