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RESUMEN EJECUTIVO

En la actualidad la expansion de mercados, los incentivos fiscales que promueven paises en desarrollo
para ser atractivos al inversionista, son aprovechados por muchas empresas, obteniendo mano de obra
barata y de esta forma minimizar costos. Las compafiias van teniendo presencia en la regién, por medio
de sucursales y el crecimiento es notable, pues cada dia se van extendiendo mas y por ello requieren de
profesionales de contaduria publica, con mayor experiencia en las reas de trabajo para ser trasladados a
|las jurisdicciones donde poseen filiales. Debido a esto se ven en la necesidad de conocer las legislaciones
tributarias de la region, pues al tratarse de impuestos, tienden a variar las condiciones del lugar donde se
aplique aunque coinciden en algunos aspectos, razén por lo que se vuelve mas comprensible e

interesante la investigacion.

En El Salvador la ultima reforma fiscal se realizd en el mes de diciembre del afio 2011, con el fin de
aumentar la recaudacion fiscal y disminuir costos administrativos en retencion a personas asalariadas,
ademas se grava la distribucion de utilidades, los préstamos que la sociedad otorgue a los accionistas y la
disminucién de capital con el 5%. Los paises de la regién también han sido objeto de reformas fiscales
que han hecho que el Impuesto sobre la Renta tenga variaciones en el porcentaje que grava los eventos
antes expuesto, logrando asi aplicar retencion a la distribucion de utilidades con tasas diversas en la

region, cabe mencionar que El Salvador fue el Gltimo pais en aplicar dicho impuesto.

Es importante sefialar que el profesional que ejerce la contaduria publica no cuenta con una herramienta
de consulta de derecho comparado respecto del tratamiento tributario contable de los diferentes eventos
en la distribucién de utilidades y las operaciones extraterritoriales offshore, por esta razon se presenta una
alternativa que lo auxilie al momento de prestar los servicios profesionales a un inversionista que realiza
operaciones en Centroamérica y Panam4, dicho documento incluye un anélisis comparativo regional que
ilustra los diferentes marcos regulatorios del Impuesto al distribuir utilidades y los beneficios fiscales que

se obtienen con las operaciones extraterritoriales (offshore) de Panama.

Para efectos de la investigacion, se realizo un cuestionario con preguntas de seleccion maltiple dirigido a
los profesionales del Instituto Salvadorefio de Derecho Tributario, con el propésito de brindar una
propuesta que contribuya al profesional de contaduria publica que presta servicios de asesoria a
compafiias interesadas en invertir en la region. Con los resultados obtenidos a través de los cuestionarios

se procedié a ordenar los datos, con base a un recuento de las respuestas comunes en cada pregunta



para establecer la frecuencia absoluta y relativa de cada una de ellas. De esta forma se analizé que los
profesionales que ejercen la contaduria publica poseen poco conocimiento de la legislacion tributaria en
los paises de la region, especialmente de la aplicacion del Impuesto sobre la Renta a la distribucion de
utilidades, intereséndose Unicamente en conocer aspectos propios del pais de residencia donde ejercen la
profesion habitualmente, por falta de capacitacion tanto institucional como a titulo personal que les permita
actualizar sus conocimientos, es por ello que dicen desconocer de la existencia de un impuesto aplicable a
la distribucion de utilidades a nivel regional, son muy pocos los que conocen la aplicacion de forma aislada
en uno o dos paises, del plazo para declarar el impuesto retenido, las consecuencias y sanciones de no
hacerlo, de las diferentes modalidades por pais en el tratamiento de las utilidades al momento de

distribuirlas, dentro y fuera de las fronteras del pais de origen.

Es casi nulo el numero de profesionales que dicen prestar servicios de caracter tributario en la regién
centroamericana y Panam4, por lo que se considera poco interés en la actualizacién de conocimientos
respecto de la legislacién tributaria a nivel regional, por ello el desconocimiento de la aplicacién del

Impuesto sobre la Renta a la distribucidn de utilidades en la misma.

Los profesionales que ejercen la contaduria publica desconocen las operaciones que se realizan
extraterritorialmente en la regién, especificamente en Panam4, asi como las condiciones que debe cumplir
un inversionista para iniciar operaciones bajo un régimen offshore, debido a que hay poca divulgacién de

este tipo de operaciones, aunado a la falta de interés de no haber recibido capacitacion respecto al tema.



INTRODUCCION

Las tendencias economicas actuales caracterizadas por la globalizacion han cambiado significativamente
el panorama de los impuestos, especialmente en renta, tanto asi que los gobernantes de la regién
centroamericana y Panama elaboraron proyectos de reformas tributarias, algunos de éstos fueron
presentados para consideracion de las asambleas legislativas, lograndose en ciertos casos, la aprobacién
de casi toda la reforma propuesta, mientras que, en otros Unicamente se consiguieron algunas medidas de
apoyo a la Administracion Tributaria. Las propuestas incluidas en los proyectos e iniciativas de Ley
tuvieron el objetivo de fortalecer la recaudacién tributaria en el corto plazo e incluyeron algunas medidas
orientadas a mejorar la equidad y justicia de los sistemas tributarios, principalmente el aumento de la

cobertura en los impuestos directos.

El presente documento consta de dos capitulos, en el primero esta la sustentacion tedrica, legal y técnica,
que serviran para su desarrollo, iniciando con los antecedentes relativos a la evolucion del Impuesto sobre
la Renta en El Salvador y en la region centroamericana, los decretos que han reformado las leyes
originales para eliminar vacios legales que se encontraron en su concepcidn y que han sido aprovechados
para eludir el impuesto, los conceptos basicos de los elementos comunes de la legislacion tributaria en el
istmo, los cuales se utilizaran de pardmetro para un mejor entendimiento de los casos practicos
planteados en el capitulo Il, ademas del diagnostico de la investigacion, instrumento base de los
resultados obtenidos en el campo, a fin de indagar los conocimientos del profesional en el medio laboral

respecto al tema.

En el capitulo Il se expone la “Propuesta” de la investigacion, donde el andlisis de las leyes esta enfocado
a un grupo empresarial de cada pais con operaciones dentro y fuera de sus fronteras, comparando
hechos generadores del impuesto, exenciones, tasas aplicables, presentacion de la declaracion y pago del
mismo, asi como aspectos mercantiles relacionados con la distribucién de utilidades, a fin de presentar un
andlisis comparativo regional que ilustre y oriente el adecuado tratamiento contable y tributario de los
diferentes marcos regulatorios del Impuesto sobre la Renta a la distribucion de utilidades y los beneficios
fiscales que se obtienen con las operaciones extraterritoriales (offshore) de Panama, de tal forma que el
profesional cuente con una herramienta Util como alternativa al momento de prestar los servicios a un

inversionista que decide realizar operaciones en Centroamérica y Panama.



CAPITULO I: MARCO TEORICO

1.1 ANTECEDENTES DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA
1.1.1  Antecedentes en la regién Centroamericana y Panama

1.1.1.1 En El Salvador

En El Salvador fue necesario crear un marco juridico que permitiera regular la recoleccidn de los tributos,
creados a partir de las necesidades propias de cada época y en funcion del ambito politico, social y
economico del momento; es asi como surge la primera Ley del Impuesto sobre la Renta, fue constituida el
veintidés de mayo de 1915, Luego el quince de Junio del mismo afio, se implementé el Reglamento de la
misma, posteriormente el diecinueve de junio de 1916 se emite una nueva ley que dejé sin efectos las dos
anteriores, esta tuvo la primera reforma el quince de Julio de 1918, pero en 1920, se formuld un nuevo
proyecto llamado a sustituir la ley de 1916 que entrd en vigencia a partir del primero de enero de 1921. La

Ley permanecié sin alteraciones hasta los dias criticos de 1932.

Las circunstancias que vivia el pais en 1939 mostraban fuertes necesidades de cambios estructurales a la
ley, pues el Fisco necesitaba percibir los ingresos con extremada rapidez y el primero de Enero de 1940
entra en vigencia la reforma, otras reformas como la de Junio de 1944, diez de Mayo de 1945, diez de
Diciembre de 1951 y veinticinco de Mayo de 1955, aunque la controversia fisco-contribuyente y sectores
interesados cuestionaron esas reformas, ocasionando nuevas reformas como la del diecinueve de
Diciembre de 1963. En el afio de 1989 el gobierno impulsé un conjunto de reformas fiscales encaminadas
a mejorar la recaudacion y ampliar la base tributaria, aunque la aprobacién de esas demor6 y entr6 en

vigencia a partir del primero de Enero de 1992".

Desde 1999, las autoridades fiscales han realizado esfuerzos para mejorar la recaudacién a través de
reformas tributarias hasta 2009, que han fortalecido el impuesto a las rentas provenientes del capital y
han limitado las deducciones a ingresos obtenidos, en la actualidad se tiene la reforma del 15 de
diciembre del afio 2011, que entrd en vigencia el 1 enero de 2012, con objetivo de obtener mayor
recaudacion fiscal, aumentar el anticipo a cuenta, disminuir costos administrativos para el Estado, a través
de la modificacion al sistema de retenciéon a personas asalariadas, ademas grava la distribucion de

utilidades, disminucion de capital social y préstamos otorgados a los accionistas con el 5%, entre otras.?

' (Amaya Garcia, 2010)
2 (Instituto Centroamericano de Estudios Fiscales, 2011)



1.1.1.2 En Centroamérica y Panama

Los tributos en los paises de la region, han sido fuente de ingresos para sus gobiernos, resulta oportuno
mencionar que en El Salvador, estos impuestos directos tenian una importancia minima y se limitaban a
gravar, por lo general en forma casi simbdlica, las propiedades urbanas y rurales, la Ley del Impuesto
sobre la Renta tuvo sus origenes a mediados del siglo XIX. Costa Rica fue el segundo pais
centroamericano en aceptar esta ley en 1946, Honduras 1949, Nicaragua en 1953, Guatemala 1963 y
Panamé en diciembre de 1956, como resultado de la adopcidn de las respectivas leyes, aumento la
recaudacion tributaria, pero con un impacto significativo de lo que se habia previsto originalmente y era

evidente especialmente en los casos de Nicaragua y Guatemala?,

Por otra parte, Guatemala implementé el 27 mayo del afio 1938, un sistema de impuestos semejante al
Impuesto sobre la Renta denominado: “Impuesto sobre Utilidades de las Empresas Lucrativas” que en
1967 se cambid por el Impuesto sobre la Renta. Caso contrario Nicaragua que en 1953 adoptd la ley del
referido impuesto, pero el 5 de mayo de 2003 aprobé la Ley de Equidad Fiscal, que sustituyé a la anterior,
englobando la tributacién al consumo. Por su parte Costa Rica, a pesar que fue el segundo en aplicar
dicho régimen tributario, también es el que mas tiempo tard6 en adoptarlo como tal y fue hasta en el afo
de 1988, después de tantos intentos por crearla de forma completa; adopta el Impuesto sobre la Renta. En
Panama el sistema gravatorio a las rentas obtenidas se encuentra incluido en el Cédigo Fiscal panamefio
libro VI, titulo I, articulos 694 al 762 del mismo, esta Ley de impuestos directos se incluyo el 27 de enero
del afio 1956, como la Ley 8 de ISR.

Después de aprobados los respectivos regimenes tributarios gravatorios de la Renta en los paises de la
region, se han realizado reformas, con el fin de obtener una mayor recaudacion fiscal, para el caso El
Salvador se aprobo la reforma del 15 de diciembre de 2011, con la cual a través de la modificacion al
articulo 72 de la Ley del Impuesto sobre la Renta se introdujo el gravar con el impuesto la distribucién de
utilidades con la tasa del 5%, Por su parte, Costa Rica ya gravaba la distribucién de utilidades con la tasa
del 5%, siempre y cuando las acciones estén inscritas en una bolsa de comercio reconocida y 15% en los
demas casos; por el lado de Honduras la tasa para domiciliados y no domiciliados es del 10%; en el caso
de Nicaragua, se aplica una retencion definitiva de 10% para residentes y 20% a los no residentes; en
Guatemala se grava con el 5%, Panamé tiene una tasa de 10% en fuente local y 5% si es extranjera u

operaciones de exportacion*.

3(Guatemala, 2007) Economia Politica de la Tributacion. Guatemala
4(Samayoa, 2011) Estudio de las reformas tributarias recientes en América Central



12 ANTECEDENTES OPERACIONES EXTRATERRITORIALES (OFFSHORE)

El término Offshore significa literalmente: “fuera de costa”, lo utilizaban los propietarios de cuentas
bancarias en el extranjero para referirse a sus inversiones foraneas. Inicialmente las operaciones offshore
se iniciaron de una manera formal en Suiza en 1932, aunque Estados Unidos habia sugerido a paises que

consideraba colonias a adoptar legislaciones que permitieran el registro de naves abiertas en 1920.

En 1916, el de Delaware en Estados Unidos de América, fue uno de los primeros lugares donde los
empresarios visualizaron muchas facilidades para sus negocios, debido a sus estrictas normas sobre
anonimato corporativo que ofrecia, en 1932 numerosos inversionistas, temerosos de lo que pudiera
suceder en los Bancos Norteamericanos, movieron sus activos liquidos a otras jurisdicciones, entre ellas
Suiza, que era la mas conocida de la época por su caracteristica de neutralidad. La practica dio frutos y
Suiza emergié como una potencia internacional a nivel bancario. En 1970 las Islas Caiman acepta el
negocio de la banca a extranjeros y en 1980 las Islas Virgenes Britanicas surgen para hacerle

competencia a Panama y otras jurisdicciones offshore.

Panama inicia operaciones Offshore en 1927 con el registro de naves abiertas, es decir controlar barcos
no construidos en Panama, con capital extranjero, la idea era que naves americanas fueran consideradas
panamefas y que transportasen alcohol, pues en ese pais no se prohibia la comercializacién de eso,
ademas que el flete que generaba esta actividad, estaba libre de impuesto por ser extraterritorial, debido a
que Panaméa en 1917 habia adoptado un régimen territorial basado en la Ley de Sociedades del Estado
de Delaware de los Estados Unidos de América, pero fue hasta en 1960 que se comenz6 a crear
sociedades con regimenes preferenciales, es decir libre de impuestos de aquellas operaciones en el
extranjero, por otra parte en 1970, acepta el negocio de la banca o centros financieros offshore, mediante
la modificacion del sistema bancario que se tenia. Panama hoy en dia es considerado como un lugar de
tierra fértil para las operaciones offshore, por su ubicacion geografica, los beneficios fiscales y su
estabilidad juridica, en la actualidad hay aproximadamente quinientas mil sociedades registradas bajo la

modalidad de operaciones extraterritoriales®.

5 Segun estudios realizado por Pablo, Gonzélez y José Carlos, Patron de la Universidad de Bogota Colombia
“Centros Financieros Offshore



13 CARACTERISTICAS GENERALES DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA.

El Impuesto sobre la Renta en la Region Centroamericana y Panama grava los ingresos obtenidos en un
periodo anual, por personas naturales y juridicas, dicho impuesto es de suma importancia en estos paises
siendo el segundo impuesto que genera mas ingresos al Fisco, contribuyendo asi con el Gasto Publico. El

Impuesto esta regido por principios, cuyos aspectos mas importantes, se presentan a continuacion:

a) Principio de Renta Mundial

Este sefiala que grava al contribuyente en funcién de su residencia y no del lugar donde se encuentra la
fuente productora de renta; es decir, se extiende el alcance de la jurisdiccion tributaria de un pais mas alla
de sus limites fronterizos, en razon de lo cual justifica la exigencia del pago del impuesto por parte de
aquellos sujetos domiciliados que realizan actividades fuera del territorio al que pertenecen, gravando no
solo los hechos que ocurren dentro de ese Estado o pais, sino también los hechos definidos dentro de su

Normativa Tributaria, aunque estos se produzcan o generen fuera del Estado o Nacion.

b) Principio de Territorialidad

Criterio de sujecion tributaria que aplica Unicamente dentro de la jurisdiccién territorial de un Estado,
donde se establece que los sujetos pasivos Unicamente estaran sometidos al pago del impuesto por los

hechos o actividades que ocurren dentro del territorio del pais.

C) Renta Global

La Renta Global pertenece a un principio de unificacion de las manifestaciones de riqueza, que permite
gravarlas de manera mas o menos unitaria.

d) Renta Cedular

El régimen cedular de imposicién tienen como caracteristica normal la de estructurarse con tasas
proporcionales. Dichas tasas de cada cédula son distintas entre si y la diferencia de nivel refleja la
concepcion politica del legislador sobre el trato tributario que merece cada una de las fuentes; asi, la tasa

para rentas provenientes del trabajo sera menor que la de rentas de capitales.



e) Hecho Generador

Es el hecho juridico tipificado previamente en la ley, en cuanto a sintoma o indicio de una capacidad
contributiva y cuya realizacién determina el nacimiento de una obligacion. Entiéndase como el vinculo
juridico que nace de un hecho, acto o situacion, que la ley vincula a una obligacion del particular,

persona natural o juridica, de pagar una prestacion pecuniaria.

f) Base Imponible

La base imponible es la cuantificacion econémica del hecho generador expresada en moneda de curso
legal y es la base del célculo para la liquidacion del tributo. Se toman todos los ingresos ordinarios y
extraordinarios realizados por el contribuyente dentro del afio o periodo gravable, susceptibles de producir
un incremento neto del patrimonio en el momento de su percepcion y que no hayan sido expresamente

excluidos y se restan todos los factores negativos imputables a dichos ingresos.

9) Periodo de Imposicion

El periodo de declaracidn que las leyes tributarias dispongan en funcién de ejercicios de imposicidn seran
de doce meses. Las declaraciones que hayan de presentarse por periodos de imposicion especial
comprenderan desde el primer dia que la Ley de cada nacidn designe de cada afio hasta el dia en que el
sujeto obligado dejare de existir o se retirare definitivamente del pais terminando sus actividades

economicas en él, antes de finalizar el ejercicio de imposicion correspondiente.

h) Periodo para cumplir obligacion

El pago del impuesto autoliquidado debera efectuarse dentro de los plazos que las leyes respectivas
establezcan, por medio de declaracion jurada en los formularios elaborados por la Administracion
Tributaria. (Art. 150 Cédigo Tributario de El Salvador). Es el margen de tiempo que la Ley concede al

contribuyente para hacer efectiva la autoliquidacién después del periodo de imposicidn respectivo.

El agente de retencidn enterara la suma retenida al encargado de la percepcion del impuesto, dentro del
plazo habil que inmediatamente sigan al vencimiento del periodo en que se efectue la retencién segun lo

dicte la legislacién de cada pais.


http://www.monografias.com/trabajos7/perde/perde.shtml

i) Domicilio Tributario

El domicilio fiscal de una persona natural, por regla general es su residencia habitual; sin embargo, si
dicha persona desarrolla actividades econémicas, es posible que se considere como su domicilio fiscal
aquel donde se centraliza la direccién y la gestiéon de dichas actividades. Para la persona juridica, el
domicilio fiscal sera equivalente al domicilio social o al lugar donde se lleva a cabo la direccion y gestion

de la actividad.

Los obligados tienen que informar el domicilio fiscal y sus eventuales cambios a la Administracién
Tributaria correspondiente. Las autoridades, por su parte, estan habilitadas para comprobar y rectificar el

domicilio fiscal declarado por el contribuyente en los casos en los que corresponda.

14 OPERACIONES EXTRATERRITORIALES (OFFSHORE)

141  Concepto

Operaciones extraterritoriales (offshore), son las transacciones de tipo econdmicas y financieras que
realizan instituciones domiciliadas con otras no domiciliadas pertenecientes a una jurisdiccion distinta, lo
cual es independiente de su residencia. Si comparten el criterio de residencia, entonces poseen un centro

de interés econdmico y un territorio econémico comun.

El concepto territorio econémico se refiere a la region geografica administrada por un gobierno dentro del
cual circulan libremente personas, bienes y capital. Por su parte, el centro de interés econdmico se refiere
a una localizacidn en el cual se realiza y tiene previsto seguir realizando actividades y transacciones

econdmicas a una escala significativa.

14.2  Centros Financieros Offshore

Estas agencias no domiciliadas usualmente se ubican en lo que se conoce como Centros Financieros
Offshore (CFO) y es aquel en donde la mayoria de las transacciones financieras llevadas a cabo por

empresas localizadas en una jurisdiccion son conducidas generalmente por clientes no residentes.

Panama cuenta con la mejor plataforma fiscal para los negocios offshore, ya que tienen un sistema fiscal
territorial, lo que significa que los ingresos offshore (ingreso derivado de actividades fuera de Panama) no
son gravables por el gobierno panamefio. Por tal razon estas sociedades que operan extraterritorialmente

no pagan impuestos en los casos siguientes:



a) Ganancias de capital por ingresos derivados de fuentes extranjeras.

b) Utilidades derivadas de la compra y venta de valores negociados fuera de Panama

c) Intereses bancarios generados de las cuentas de ahorros o certificados de depésito ya sea dentro o
fuera de Panama.

d) Sobre las ventas de producto o servicio que se lleven a cabo fuera del territorio panamefio.

e) Emisién de acciones, sean al portador 0 nominativas.

f)  Los dividendos de accionistas o socios de las sociedades offshore.

1.4.3  Tipos de Operaciones Extraterritoriales

A continuacion se presenta una lista de los principales productos de inversiones offshore, para estas

sociedades, existente en el mercado:

e  Cuentas de ahorro

e  Depdsitos a plazo fijo 0 a término
e  Bolsa o mercado de valores.

e Bonos

e  Mercancias

e  Futuros y opciones

e  Los mercados de divisas internacionales.
e  Metales preciosos.

e  Fondos de inversion

e  Fondos Mutuos.

e  Fondos de pensiones.

e  Fondos de capital riesgo

e  Fondos inmobiliarios

e Inversiones de alto rendimiento.

e  Entre otras

144  Las Sociedades Offshore de Panama

Las sociedades o corporaciones Offshore panamefias, son conocidas en todo el mundo, por brindar al

inversionista ventajas vinculadas a las bondades fiscales, ademas les genera confianza y seguridad por el



facil manejo de la sociedad, debido a eso muchas empresas eligen hacer negocios en Panama, pues

cuenta con uno de los gobiernos mas estables de toda Latino América.

Las inversiones Offshore en Panama son excelentes oportunidades para quienes desean proteger sus
activos y bienes con seguridad y confidencialidad. Adicionalmente, ademés permiten a quienes los utilizan
administrar con grandes ventajas fiscales sus actividades comerciales, negocios e inversiones, gracias a
las numerosas opciones impositivas que ofrece el istmo. Entre las sociedades mas utilizadas estan las
Sociedades y Corporaciones Offshore y las Fundaciones de Interés Privado, ademas de las cuentas

bancarias Offshore.

Entre las ventajas que ofrece Panama como jurisdiccién Offshore, se encuentra la de ser uno de los
centros financieros con mayor reconocimiento a nivel mundial. Esto se debe a que posee una gran
infraestructura de servicios Offshore o baja tributacién, ademas de mdltiples opciones para proteger
patrimonios personales o familiares y sucursales de casi 100 de las mas prestigiosas instituciones
financieras (bancos Offshore), otro aspecto que le da mayor sostenibilidad, es su moneda, pues fue uno

de los primeros paises en dolarizarse.

Panamé cumpliendo con su meta de convertirse en un centro de negocios internacionales ha hecho de las
sociedades andnimas una atractiva herramienta, mediante la creacion de incentivos fiscales tales como:
Bajos impuestos anuales (cuota Unica), cuando el ingreso tiene su origen en el extranjero, leyes que

favorecen la confidencialidad y la facilidad de crear compafiias en Panama sin ser residente panamefio.

1.4.5 Constitucion de Sociedades Offshore Panamenas

Para constituir una Sociedad Offshore, se hace por medio de abogados, caso contrario para las
jurisdicciones virtuales, cualquier persona puede realizarlo, aunque éstas no se recomiendan por ser
catalogadas como de inestables y falta de profesionalismo. Por otra parte, la Ley 32 de Sociedades
Andnimas en el Art. 2 Lit. 7, exige que las sociedades andnimas tengan un agente residente, el cual debe

ser un abogado o firma forense panamefia establecida en la Republica de Panama.

Para el registro de acciones y de actas; la sociedad esta obligada a tener en su oficina o en cualquier
lugar que se determine en el pacto social, un libro de registro de acciones donde se anotara lo relativo a
las acciones tanto nominativas como al portador y un libro donde se transcribiran las actas de las

reuniones sociales.



Inscripcion en el Registro Publico; la escritura publica o el documento protocolizado en que conste el pacto
social, debera ser inscrita en el Registro Mercantil de Panama. La constitucion de la sociedad no surtira

efectos respecto de terceros sino desde que el respectivo pacto haya sido inscrito®.

Beneficios; las sociedades andnimas panamefias gozan de ciertas caracteristicas que las hacen
diferentes de otros tipos de sociedades. Estas caracteristicas tan especiales y ventajosas convierten a la
sociedad anonima en practicamente la Unica forma de constitucion de un negocio en la Republica de
Panama. Las ventajas que ofrece Panama han servido para atraer la inversion extranjera y es si como se
calcula hoy en dia un aproximado de quinientas mil sociedades offshore inscritas en el Registro Mercantil

panamefo’.

Objeto de la Sociedad; las sociedades andnimas podran tener cualquier objeto licito y dedicarse a
cualquier actividad comercial. El Pacto Social Estandar establece un objeto social genérico, lo que permite
a la sociedad anénima dedicarse a cualquier actividad licita. Sin embargo, el ordenante puede requerir la
ampliacién del Objeto Social y especificar la actividad que desea.

Domicilio Social; el domicilio de la sociedad puede establecerse en Panama o en cualquier otro pais.
Usualmente se consigna en el pacto social que la sociedad tendré su domicilio en Panama, pero que podra
tener oficinas y sucursales en cualquier parte del mundo. Por otra parte el Ministerio de Economia informa
que: Panama tiene suscritos tratados para evitar la doble tributaciéon con México, Italia, Barbados, Holanda,
Emiratos Arabes Unidos, Espafia, Qatar, Luxemburgo, Portugal, Corea del Sur, Singapur, Irlanda,
Republica Checa, Israel y Francia y busca un nuevo tratado con Canada, con el afan de brindar mayor

confianza al inversionista.

El costo para la formacion de una sociedad andnima varia segun el caso y el abogado. Normalmente puede
oscilar entre $ 800.00 y $1,500.00 délares. Los gastos de notaria varian en funcion de los folios notariales
que consten en el propio pacto. Toda sociedad, en el momento de su inscripcion debera pagar al Fisco
panamefio una tasa Unica anual de $ 300.00 ddlares, y para cada afio posterior $ 350.00 délares de cargo

anual en este concepto, con un recargo de $ 50.00 dolares cuando el pago se haga con retraso.

6 Codigo de Comercio de Panama
7 Manual offshore de panama
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Las Sociedades Offshore panamefias no estan obligadas a presentar declaraciones de renta ni informes al
Gobierno panamefio o instituciones, pues las actividades que realizan estas sociedades, se dan fuera del

territorio y su legislacion la considera operacion extraterritorial segun Art. 701 Cédigo Fiscal panamerio.

El nombre de la sociedad podra expresarse en cualquier idioma con caracteres latinos, pero debera
incluirse una abreviatura, frase o palabra que indique que es una sociedad andnima. Cominmente se
utilizan abreviaturas tales como S.A., Inc., Corp., entre otras. No es necesario que el nombre de la sociedad
responda al objeto u objetos a que se dedique. La sociedad debe tener un capital social autorizado, este
puede estar en délares o en cualquier otra moneda e incluso se puede establecer un capital indeterminado

representado por cierto numero de acciones sin valor nominal®.

El certificado de constitucién debe contener la siguiente informacion:

e  Nombre y domicilio de los suscriptores.

e  Nombre y domicilio de la corporacion.

e  Propositos generales de la corporacion.

e  (Capital inicial autorizado.

e  Nombre y domicilio del agente residente (que la represente).

o  Nombres completos y direcciones de por lo menos tres directores y dignatarios.
Derechos de registro:

e Derechos de registro estipulados de $ 50.00 si no excede de $ 10,000.00.

e Derechos de exanimacion o reingreso de pacto social $ 10.00.

e  Tasa Unica anual de $ 300.00 y $ 350 para los siguientes afios.

15 MARCO LEGAL DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA DE LOS PAISES DE LA
REGION CENTROAMERICANA Y PANAMA.

El derecho comparado tiene como objeto la confrontacién de las leyes tributarias de los paises
participantes y con ello determinar similitudes y diferencias entre ellos para conocer sus causas, todo esto
con el proposito de generar informacion valiosa a interesados en adquirir conocimiento del Impuesto sobre

la Renta a la distribucion de utilidades.

8 Ley 32 de Sociedades Andnimas de Panama
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151 EL SALVADOR:

Codigo Tributario: regula adecuadamente la relacién entre el Fisco y los contribuyentes, que permita
garantizar los derechos y obligaciones reciprocas, y recientemente el impuesto a las utilidades, elementos
indispensables para dar cumplimiento a los Principios de Igualdad de la tributacion y el de la Seguridad
Juridica, la unificacién, simplificacion y racionalizacién de las leyes que regulan los diferentes impuestos
internos, a efecto de facilitar a los contribuyentes el cumplimiento de las obligaciones reglamentadas en

ellas, asi como la aplicacion homogénea de la normativa por parte de la Administracion Tributaria.

Ley del ISR: ésta procura la ampliacién de las bases mediante una reduccidon de exenciones y
deducciones y de acuerdo a los principios elementales, se elimine la doble tributacién, grava la renta
obtenida en el territorio, los ingresos provenientes de inversiones en el extranjero, determina una tabla
impositiva simple, con tasas moderadas en todos los tramos y con una tasa maxima similar tanto para las
personas naturales como para las juridicas, a fin de que se equiparen las cargas a los distintos
contribuyentes; y considere en su administracién y aplicacion facilidades para una mayor certeza,

transparencia, neutralidad y facilidad de procedimientos.

152 GUATEMALA:

Cadigo Tributario: regula el Principio de Legalidad y norma adecuadamente las relaciones entre el Fisco y
los contribuyentes, determinado las bases de recaudacion, relativo a la fijacion de la base imponible y el
tipo impositivo, desarrolla el Principio de Legalidad, también las bases sobre las que descansa el sistema

y otras normas sujetas antes, a la competencia de leyes ordinarias.

Ley del ISR: simplifica la estructura impositiva para facilitar a los contribuyentes el cumplimiento voluntario
de sus obligaciones tributarias, ampliando la base de dicho impuesto con la finalidad de evitar su erosion,

y cumplir con los Principios de Generalidad y Capacidad de Pago.

153 HONDURAS:

El Impuesto sobre la Renta descansa en el Principio de la Habilidad o Capacidad de Pago del
contribuyente, la habilidad o capacidad de pago del contribuyente es sindnimo de la capacidad econdémica

del mismo, que se mide por medio del ingreso percibido en dinero, en crédito, en valores, en derechos, en
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especie o en cualesquiera otra forma, siempre que se pueda medir objetivamente, en términos

monetarios, durante el periodo o afio imponible.

Codigo Tributario: posee un cuerpo juridico que establece los principios de los tributos, a fin de introducir
congruencia entre los mismos, que armonicen la eficacia administrativa con las garantias individuales

establecidas en la Constitucion de la Republica, tanto para el Fisco como para el contribuyente.

154  NICARAGUA:

Ley de Equidad Fiscal, se basa en el Principio de Territorialidad o de la fuente, el que consiste en gravar
todas las rentas generadas en su territorio; el cual es aplicado generalmente por los paises receptores de
capital, este criterio no atiende a consideraciones personales del contribuyente, dado que centra su
atencién en las circunstancias econdémicas. También adecua el régimen fiscal nacional a los Principios de
Generalidad, Neutralidad y Equidad de los Tributos; disminuye los sesgos anti-exportadores, facilita las

inversiones y fortalece las instituciones encargadas de recaudar todos los tributos.

Codigo Tributario, establece principios esenciales y regula, de forma ordenada y coherente, las relaciones
entre la Administracion Tributaria y los contribuyentes y salvaguardan los derechos y garantias del
contribuyente, permitiendo a la Administracion Tributaria, tanto aplicar el sistema Tributario de forma

eficaz y cumplir con su cometido esencial.

155 COSTARICA:

El Cédigo de Normas y Procedimientos Tributarios; constituye el marco general que regula los tributos y
las normas que regula los procesos de gestion, fiscalizacion y recaudacion. Por eso se basa en la
interaccién permanente de tres variables: La estructura tributaria, la administracién tributaria y el marco
juridico tributario que es la concrecién, en los diversos niveles del ordenamiento juridico, de las normas
que rigen la cobertura y aplicacién de cada tributo y las potestades y funciones de la Administracién
Tributaria, para asegurar su recaudacion, asi como la interpretacion de esas normas por parte de las

instancias administrativas y judiciales competentes.

La Ley del Impuesto sobre la Renta, regula especificamente los Impuestos sobre la Renta, conformados
por el impuesto a las utilidades y los demas impuestos cedulares como el Impuesto al Salario, Impuestos

a los Rendimientos del Mercado Financiero, remesas entre otros.
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156 PANAMA:

La Ley Tributaria de Panama se basa en el Principio de Territorialidad. Por lo tanto, se grava con
impuestos Unicamente los ingresos netos obtenidos de operaciones realizadas dentro del territorio
panamefio, principio basico para estas operaciones que no ha tenido reformas importantes desde su

aprobacién.

La Ley Tributaria de Panama define claramente las actividades que no estan sujetas al pago de Impuesto

sobre la Renta en Panama:

a. Facturar, desde una oficina establecida en Panama, la venta de mercancias o productos que

realmente son manejados en el exterior.

b.  Dirigir, desde una oficina establecida en Panama, operaciones que se han de consumar y completar

para que tengan efectos en el exterior.

c. Ladistribucidn de dividendos o participaciones de personas juridicas, cuando dichos dividendos son
derivados de ingresos generados fuera del territorio de la Republica de Panam4, incluyendo los

ingresos derivados de las actividades mencionadas en los literales a. y b.

d. El embarque y/o desembarque en puertos panamefios de los pasajeros de naves en trénsito por
aguas internacionales o el Canal de Panama. Ademas, el transporte aéreo desde y hacia Panamé de

dichos pasajeros.

En base a las disposiciones anteriores claramente definidas sobre la Ley Tributaria de Panama, las
sociedades panamefias o las sucursales de sociedades extranjeras con oficinas y empleados en Panama,
no pagan impuestos sobre sus utilidades, siempre que dichas oficinas Unicamente dirijan las operaciones

de compra y venta, pero que la mercancia nunca pase fisicamente por Panama.

Las regalias, intereses, dividendos, comisiones, ganancias bursatiles y otros ingresos recibidos de fuentes
extranjeras, no estan sujetos al impuesto. Las sociedades panamefias podrian distribuir dichos ingresos
como dividendos (0 de cualquier otro modo) a sus accionistas, libres de Impuesto sobre la Renta o
dividendos. Los intereses devengados de depositos a plazo fijo o de ahorros establecidos en bancos que
operan en Panama, tampoco estan sujetos al impuesto, independientemente que los fondos sean

originados en Panama o en el exterior.
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16 ~ COMPARATIVO DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES EN LA REGION
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17 DIAGNOSTICO DE LA INVESTIGACION

La investigacion permitio recopilar informacién valiosa, para el desarrollo del tema expuesto, esto se
realizd por medio de un cuestionario con preguntas de seleccion multiples, dirigido a profesionales de
Contaduria Publica inscritos en el Instituto Salvadorefio de Derecho Tributario, con el propésito de
elaborar un diagnéstico que confirme la problematica y que dé validez al desarrollo de un documento, que
sirva de consulta y orientacién a los profesionales al momento de asesorar al inversionista que desee

realizar inversiones en la region.

De acuerdo a los datos obtenidos del trabajo de campo, el 55% de los profesionales que ejercen la
contaduria publica no conocen la legislacion tributaria en los paises de la region, especialmente de la
aplicacion del Impuesto sobre la Renta a la distribucién de utilidades, interesandose Unicamente en
conocer aspectos propios del pais de residencia donde se desempefian habitualmente, el 75% no tienen
en la empresa para la cual trabajan un plan de capacitacion que permita la actualizacion de
conocimientos, como una prestacion para el empleado y beneficios para la misma, ademas el profesional
no busca capacitarse por sus propios medios por no invertir tiempo y dinero, es por ello que dicen
desconocer de la existencia de un impuesto aplicable a la distribucién de utilidades a nivel regional,
Unicamente el 45% conoce la aplicacion del impuesto de forma aislada en uno o dos paises, del plazo
para declarar el impuesto retenido, las consecuencias y sanciones de no hacerlo, de las diferentes
modalidades por pais en el tratamiento de las utilidades al momento de distribuirlas, dentro y fuera de las

fronteras del pais que las origind.

En cuanto a las operaciones extraterritoriales offshore el 95% de la muestra dicen no haber recibido
capacitacion respecto al tema, sin embargo el 32% de acuerdo a su experiencia opinan tener
conocimiento de algunas operaciones de forma aislada, asi como el 46% dice conocer las condiciones que
debe cumplir un inversionista para operar en Panama bajo un régimen offshore. Las implicaciones fiscales

de su utilizacion se desconocen debido a la falta de bibliografia disponible y poca divulgacién del tema.

Por lo tanto el tema de investigacion a desarrollar es de interés para profesionales y estudiantes
interesados en adquirir conocimientos y ampliar sus horizontes a fin de prestar sus servicios de

consultoria a potenciales inversionistas en la region.
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CAPITULO Il: ESTUDIO COMPARATIVO DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA A LA
DISTRIBUCION DE UTILIDADES Y OPERACIONES EXTRATERRITORIALES
(OFFSHORE).

2.1 EL SALVADOR
Planteamiento de caso préactico

Con base a la normativa tributaria establecida en el Impuesto sobre la Renta, respecto a la distribucidn de
utilidades en toda la Regién Centroamericana y Panama, se presenta un caso practico por pais de
acuerdo a la legislacion correspondiente al tema, debido a que el estudio se realiza desde El Salvador
hacia toda la regién, se plantea el primer ejemplo con una sociedad salvadorefia, tomando en cuenta los
eventos que grava la distribucion de utilidades de acuerdo a la ultima reforma de diciembre de 2011, que

establece un porcentaje del 5%, a partir de utilidades generadas y distribuidas de ese afio en adelante.

Para el caso practico referido, se tomara una empresa ficticia con todas las formalidades legales que debe
cumplir, en la descripcion de ésta se presentan los datos mas relevantes y necesarios, para ejemplificar

los eventos donde aplica el impuesto respectivo, ademas de tener inversiones en Panama.

OM&A EL SALVADOR, S.A. de C.V. constituida por los sefiores Mauricio Rosales Castillo y Miguel
Aguilar, ante el notario Rigoberto Armando Novoa Alvarenga, de caracter nacional, inscrita en el Registro
de Comercio, con numero ocho del libro ciento sesenta y cuatro del registro de sociedades, folio noventa y
seis del dia 23 de Mayo de 1991, empresa constituida bajo las leyes y jurisdiccién de El Salvador,

orientado al servicio de publicidad en general.

Esta compafiia comenzé a operar en Calle Lorena, cerca de la Avenida Dr. Manuel Enrique Araujo, en
San Salvador y actualmente posee su propio edificio ubicado Av. Albert Einstein, No.17C, Lomas de San
Francisco, Antiguo Cuscatlan. Hoy en dia cuenta con la fidelidad de clientes, que le ha permitido

expandirse al mercado salvadorefio y centroamericano, con productos de calidad e innovadores.

OM&A EL SALVADOR, S.A de C.V. con NIT: 0614-230591-101-9, NCR: 6166-2 y cuyo giro esta
orientado al servicio de publicidad e impresion, las operaciones estan al mando del Lic. Miguel Aguilar
que es el representante legal y Julio Sanchez gerente general, entre los principales servicios y productos

que comercializa la compafiia estan:
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o  Disefio e impresién publicitaria.
e  Comercializacion de banner.
e  Vallas publicitarias.

e  Otfras de igual naturaleza.

Los servicios y productos estan orientados a todo tipo de empresas publicas y privadas dentro de territorio
nacional y fuera de las fronteras. La compafiia tiene como politica comercial el proveer servicios de
manera profesional, utilizando este esquema para poder vender al cliente sus servicios, todo esto
convierten a la compafiia en experta en disefio e impresion digital, offset y gigantografia, ademas sirve a
los clientes con calidad y eficacia que merecen, porque cuentan con el mejor equipo de trabajo y

tecnologia de punta. Esta aplica como marco legal para su operatividad las normas legales siguientes:

e  (Cdbdigo de Trabajo.

e  (Cdbdigo de Comercio.

e Leyala Superintendencia de Obligaciones Mercantiles.

e Leydel Impuesto sobre la Renta.

e Leydel Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacion de Servicios.
e Ley del Instituto Salvadorefio del Seguro Social.

e  Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones.

e  Codigo Tributario.

e  Reglamento de Aplicacion al Cédigo tributario.

Después de la exposiciéon de las generalidades de la empresa, se presenta la distribucion de la

participacion accionaria:

Nombre de accionista Participacion Domicilio
Mario Rosales Castillo 30% El Salvador
Miguel Aguilar 30% El Salvador
Inversiones Milenium, S.A. de C.V. 20% El Salvador
Inversiones Guatemalteca, S.A. 20% Guatemala
Total participacion 100%

La Gerencia presenta los Estados Financieros al cierre del ejercicio imposicion 2011, utilidades del afio

de $ 447,001.41, mas las acumuladas de ejercicios anteriores por valor de $ 234,446.28, la mayor
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atencion radica en las utilidades del presente ejercicio, debido a la reforma de la ley que sanciona que a
partir de ese afio son gravadas con el Impuesto sobre la Renta, por ser gravadas de ese afio en adelante

la distribucion de éstas.

Dentro de los Estados Financieros se encuentran clasificados los elementos en activos corrientes y no
corrientes, pasivos corrientes y no corrientes, el capital o patrimonio. El Estado de Resultados muestra el
desempefio cuantitativo del periodo contable y las utilidades netas. Por otra parte, se hace la aclaracién
que sblo se presenta el Balance General y Estado de Resultados, por ser éstos donde se tiene la

informacion requerida para el caso practico.

OM&A EL SALVADOR, S.A.DE C.V.
BALANCE GENERAL COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011Y 2010
(Cifras expresados en délares de los Estado Unidos de América )

2011 2010
ACTIVO CORRIENTE 3,230,698.32  2,921,343.99
Efectivo y equivalente 683,590.03 876,462.93
Clientes 1,243,503.47 962,750.22
Anticipos al personal 9,994.32 27,663.93
Pago a cuenta 40,489.47 15,930.81
Anticipo a proveedores 515,499.39 -
IVA por cobrar 62,557.11 34,845.93
Cuentas por cobrar entre compafiias 16,150.05 15,910.02
Préstamos a socios 7,817.04 41,128.29
Deudores varios 112,065.66 103,148.64
Inventarios 527,767.38 777,803.04
Gastos anticipados 6,643.35 63,343.35
Seguros anticipados 4,621.05 2,356.83
NO CORRIENTE 102,224.43 114,379.02
Maquinaria y equipo 2,893.59 2,893.59
Depreciacion de maquinaria y equipo (867.51) (867.51)
Mobiliario y equipo 184,919.49 179,404 .47
Depreciacion de mobiliario y equipo (119,778.75)  (119,045.43)
Vehiculos 212,623.11 212,623.11
Depreciacion de vehiculos (206,809.47)  (199,323.18)
Herramientas 2,099.79 2,099.79
Depreciacion de herramientas (1,583.82) (1,583.82)
Revaluaciones de vehiculos 28,728.00 38,178.00
TOTAL ACTIVO 333292275  3,035,723.01



PASIVO CORRIENTE
Préstamos a corto plazo
Proveedores del exterior
Proveedores locales
Retenciones

Impuestos por pagar
Anticipos de clientes
Depésitos en garantias
IVA por pagar-débito fiscal
Préstamos a largo plazo

PATRIMONIO

Capital social

Capital minimo

Capital variable

Reserva legal

Utilidades de ejercicios anteriores
Utilidad del ejercicio

Superavit por revaluacion

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

OM&A EL SALVADOR,S.A. DE C.V.

1,205,349.39
70,304.22
77,514.57
147,384.09
3,496.50
9,850.68
121,946.58
54,541.62

720,311.13

2,127,573.36
1,287,942.84
600,000.00
687,942.84
129,454.83
234,446.28
447,001.41
28,728.00

3,332,922.75

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVOS 2011Y 2010
(Cifras expresados en ddlares de los Estado Unidos de América )

VENTAS INTERNAS
Costo de ventas
Costo de ventas e insumos
Gastos indirectos de operacion

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION
Gastos de ventas
Gastos de administracion

GASTOS FINANCIEROS
UTILIDAD ANTES DE RESERVAS E IMPUESTOS

Reserva Legal

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO
Impuesto sobre la Renta
Gasto por Impuesto S/ la Renta diferido
UTILIDAD DEL EJERCICIO

DESARROLLO DEL CASO PRACTICO

2011

8160,277.62
5187,686.04
3119,902.05
2067,783.99

2972,591.58

1986,131.40
937,709.61
1048,421.79

298,851.30

687,608.88
48,132.62

639.476.26
159,869.07

32,605.77
447,001.42
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1,396,991.16
68,915.21
151,952.07
195,628.23
3,636.36
10,591.56
3,776.22
170,377.53
109.62
792,004.36

1,638,731.85
1,137,942.84
600,000.00
537,942.84
81,322.21
17,672.73
366,773.55
35,020.52

3.035,723.01

2010

7084,177.40
4720,794.30
2839,110.87
1881,683.43

2363,383.10

1807,379.58
853,315.75
954,063.83

271,954.68

556,003.52
38,920.25

017,083.27
129,270.82

21,038.90
366.773.55
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En El Salvador el Impuesto sobre la Renta a la distribucién de utilidades, se causa en el primer tramo de
acuerdo a la Ley de dicho impuesto, los sujetos pasivos domiciliados que paguen o acrediten utilidades a
sus socios, accionistas, asociados, fideicomisarios, participes, inversionistas o beneficiarios, estaran
obligados a retener el 5% de tales sumas. Dicha retencién constituira pago definitivo del Impuesto sobre la
Renta. Art. 72. ISR, por lo tanto, cuando la subsidiaria distribuya a sus socios las utilidades que ya
tributaron seran exentas, sin embargo al distribuir las que ésta genere, seran gravadas con dicho

impuesto, tal como se puede apreciar en el siguiente diagrama:

Figura. No. 1
OM&A EL 5% INVERSIONES 0% Accionistas domiciliado
SALVADORSA.DE |———> MILENIUM,S.ADE C.V. > INVERSIONES
C.V. Gravado Exento M”.EN'UM,SA DEC.V.

Accionistas no

> domiciliado de
INVERSIONES

MILENIUM,S.A. DE C.V.

A continuacién se presentan las decisiones de la Junta Directiva, de acuerdo a las utilidades obtenidas en

dicho ejercicio, de lo cual se realiza una capitalizacion y el resto se distribuye.
Normativa:

En cumplimiento al Cédigo de Comercio de El Salvador, para el pago de utilidades, establece que la
Junta General de socios, es el 6rgano supremo de la sociedad para discutir, aprobar o improbar el
Balance General correspondiente al ejercicio social clausurado y tomar con referencia a él las medidas
que juzgue oportunas, decretar utilidades, resolver sobre cesion y division de las participaciones sociales,

asi como sobre la admision de nuevos socios, entre otros Art. 117.

La convocatoria de los accionistas se realiza el dia 15 de mayo, para llevarse a cabo el dia 31 de Mayo,

mediante él envi6 de carta a cada socio, ademas se incluye un correo electrénico.

El dia 31 de mayo se retne la Junta General de Accionistas, tal como se habia fijado con anterioridad y se

redacta la siguiente acta donde se le darén seguimientos a los siguientes puntos:
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ACTA NUMERO VEINTIDOS DE JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD
OM&A EL SALVADOR, S.A. DE C.V. A las once horas del dia treinta uno de mayo de 2012, en las
oficinas administrativas situadas en Av. Albert Einstein, Casa 17C, Lomas de San Francisco, Antiguo
Cuscatlan, La Libertad, El Salvador.

Estan presentes:

Miguel Aguilar . Representante Legal y Propietario

Angela Estela Gonzales Juarez : Administrador Unico Suplente

Accionistas Representantes NUmero de acciones
Miguel Aguilar Por si 20,005
Mauricio Rosales castillo Por si 20,005
Roberto Alfonso Machuca (Inv. Milenium) Por si 13,337

Ana Cecilia Carcamo (Inv. Guatemalteca) Por si 13,337

Total de acciones 66,684

Estan presentes |a totalidad de las acciones que integran el capital social; y de conformidad al Articulo 233

del Codigo de Comercio vigente, deciden instalarse en Asamblea General Ordinaria; y por unanimidad

acuerdan:

a) Nombrar a Don Miguel Aguilar y la sefiora Angela Estela Gonzales Juérez, como presidente y
secretaria respectivamente para esta Asamblea General.

Aprobar la agenda que se detalla a continuacion:

AGENDA

1.- Presentacion de:

e Memoria de labores del Administrador Unico, periodo del 01 de enero al 31 de diciembre de 2011.
e  Balance General al 31 de diciembre de 2011.

e Estado de Resultados del 01 de enero al 31 de diciembre de 2011.

2.- Nombramiento del Auditor Externo.

3.- Nombramiento del Auditor Fiscal.

4 - Distribucién de utilidades.

Se declara abierta la sesion.
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PUNTO NUMERO UNO: El Administrador Unico da lectura:

» Ala memoria de labores del afio 2011.

» Al Balance General al 31 de diciembre de 2011.

» Al Estado de Resultados del 01 de enero al 31 de diciembre de 2011.

Luego de discutir los literales anteriores y las explicaciones dadas, se aprueba por unanimidad de votos.
PUNTO NUMERO DOS: Se acuerda nombrar Auditor Externo, al Lic. Rogelio Bustamante Escoto
Inscripcion No. 1681, por el periodo de un afio, el Administrador Unico queda facultado para fijar sus
honorarios.

PUNTO NUMERO TRES: Se acuerda nombrar Auditor Fiscal, al Lic. Jorge Sebastian Calvin Guzman, por
el periodo fiscal comprendido del 01 de enero al 31 de diciembre de 2012, el Administrador Unico queda
facultado para celebrar el contrato de prestacion de servicios.

PUNTO NUMERO CUATRO: El Balance General al 31 de diciembre de 2011 y el Estado de Resultados
del mismo ario, reflejan una utilidad del ejercicio de $ 447,001.41, mas las acumuladas de ejercicios
anteriores por $ 234,446.28, lo que significa tener un monto de $ 681,447.69, se tomd el acuerdo de
capitalizar las de afios anteriores, mas el 50% del presente ejercicio para hacer un valor de $ 457,946.99,

quedando un valor de $ 223,500.70, de lo cual se acordd distribuirlas a los accionistas.

La capitalizacion se hara por medio del aumento del valor de las acciones y para llevar a cabo este
proceso, la Junta General de Accionistas nombra al Gerente General como responsable de ejecutar los

acuerdos segun art. 225 del Codigo de Comercio, a la vez realizara la distribucion y pago de utilidades.

No habiendo mas que hacer constar, se cierra la sesién a las trece horas con treinta minutos del dia 31 de

mayo del corriente.

Miguel Aguilar Angela Estela Gonzales Juarez
Presidente Secretaria
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La empresa lleva un libro de registro segin lo establece el Codigo de Comercio en el Art. 312. Todo
aumento o disminucion del capital social debera inscribirse en un libro de registro que para tal efecto
llevara la sociedad, el cual podra ser consultado por cualquier persona que tenga interés en ello, ademas
el aumento del capital social variable mediante la elevacion del valor de las acciones, requiere el

consentimiento unénime de todos los accionistas segun Art. 180 C. Comercio.

El dia 10 de Junio del 2012, se envian notificaciones para que los accionistas entreguen las acciones

valoradas en $ 19.31 para su amortizacion y sustitucion por nuevas acciones con un valor de $ 26.18 c/u.

Dia 12 de junio, la imprenta encargada de elaborar los documentos, realiza la entrega de éstos a la

sociedad, que se componen de cuatro acciones.

El dia 15 de Junio el Contador recibe instrucciones de realizar el traslado de las utilidades, que se
capitalizarén, dandole de baja a la cuenta donde se registraba y abonando el capital social variable de la
sociedad, de acuerdo al articulo 74-b inciso b. La capitalizacion de utilidades esta exenta del pago del 5%

del Impuesto sobre la Renta, como se puede apreciar en la siguiente partida contable:

OM&A EL SALVADOR, S.A. DE C.V.

Registro diario

Fecha | Cddigo Concepto Parcial Debe Haber
Partida # 1

15/06/2012 | 33205 Utilidad de afios anteriores $234,446.28
3320100 | Utilidad del afio 2010 $ 234,446.28
33202 | Utilidad del presente ejercicio $ 447,001.41
3320200 | Utilidad del afio 2011 $ 447,001.41
21405 Dividendos por pagar $223,500.70
2140508 |Provision pago de dividendos $ 223500.70
31101 | Capital social $457,946.99
3110102 | Capital social variable suscrito | § 457,946.99

Capitalizacion y distribucion de utilidades 2011/10 $ 681,447.69 | $681,447.69
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REGISTRO Y CONTROL DE UTILIDADES

Obligacién: Para dar cumplimiento a lo que establece la Ley del Impuesto sobre la Renta, la sociedad lleva
un registro del control de las utilidades de cada periodo y por accionistas, ademas se incluyen las
capitalizaciones o reinversiones, las pagadas o acreditadas y las disminuciones de capital o patrimonio,

esto guarda correspondencia con la contabilidad, art. 74C ISR.

Sancion por incumplimiento: Si la empresa no lleva ese registro, estd sujeta a sanciones, segun lo
establece el Codigo Tributario en art. 242 inciso C, la sancion sera de $ 568.00 con un incremento de
$ 8.00 por cada dia que transcurra desde el dia en que se incurre en la infraccion hasta el cierre del

ejercicio impositivo fiscalizado.

IMPUESTO POR PRESTAMO A ACCIONISTA

El dia 29/05/2012 El sefior Mauricio Rosales Castillo recibe un préstamo por valor de $ 40,000.00
otorgado por la empresa OM&A EL SALVADOR, S.A. de C.V. Préstamo que se comprometié a cancelarlo

en 16 cuotas mensuales sin intereses.

Obligacién: cuando una empresa entregue o proporcione un préstamo al accionista, debera de retener en
concepto de Impuesto sobre la Renta el 5% de dicha suma segun lo establece el Art. 74-A. ISR, ademas
tendra el mismo plazo para su pago al Fisco de diez dias habiles posteriores al mes en que realizo la
retencion, art. 62 ley del ISR. Por otra parte si el préstamo esta condicionado con una tasa de interés igual

o mayor a la del sistema financiero no se realizara dicha retencion.

El dia 29 de Mayo, se realiza el registro contable

Fecha Codigo Concepto Parcial Debe Haber
Partida # 3

29/05/2012 | 11206 Préstamo a Accionistas $ 40,000.00
1120602 Mauricio Rosales Castillo |$  40,000.00
21401 Impuesto Sobre la Renta $ 2,000.00
2140105 Impuesto Sobre laRenta | $ 2,000.00
11010301 | Cuentas Corrientes $ 38,000.00
1101030104 | Banco de América Central [$  38,000.00

Préstamo a socio pagadero en 16 cuotas mensuales $ 40,000.00 |$ 40,000.00
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Sancion por incumplimiento:

Para el prestatario se considerara renta gravada el monto total de las contraprestaciones pactadas, no
realizar la retencion teniendo la obligacién, se hace responsable al pago de una multa del 75% del valor
dejado de retener. Art. 246 Cddigo Tributario.

PAGO DE UTILIDADES A SOCIOS

El dia 20 de junio del afio 2012 la Gerencia decide cancelar la obligacion que tiene con los accionistas,
para eso se extiende cheque a favor de: Inversion Milenium, S.A. de C.V., Inversiones Guatemaltecas,
S.A.; Mauricio Rosales Castillo y Miguel Aguilar, en total se afecta la cuenta de banco por $§ 214,325.66
cuenta No 000123456 del Banco de América Central.

Obligacion:

Cuando los sujetos pasivos domiciliados que paguen o acrediten utilidades a sus socios, accionistas,
asociados, fideicomisarios, participes, inversionistas o beneficiarios, ademas de incluir a accionistas no
domiciliados, estaran obligados a retener un porcentaje del cinco por ciento (5%), en concepto de
Impuesto sobre la Renta, ademas debera emitir un comprobante de retencion, para que se pueda

demostrar que éstas utilidades ya se les realiz6 la retencién respectiva. Arts. 72y 73 ISR, art.25 C.T.
Momento en se causa el impuesto:

Segun la normativa, el impuesto se causa en el momento del pago al beneficiario y se comprendera que
las utilidades han sido pagadas o acreditadas, cuando sean realmente percibidas por el sujeto pasivo,
sean en dinero en efectivo; titulos valores, en especie, mediante compensacién de deudas, aplicacion a
pérdidas o mediante operaciones contables que generen disponibilidad, indistintamente su denominacién,
tales como dividendos, participaciones sociales, excedentes, resultados, reserva legal, ganancias o
rendimientos. Art. 72 Inc. 4 ISR, Art. 244 C. Tributario.

Plazo para enterar al Fisco la retencion: Esta se pagara dentro de los diez dias habiles que

inmediatamente sigan al vencimiento del periodo en que se efectle la retencion. Art. 62 ley del ISR.

Con respecto al préstamo que se realiz6 al socio Mauricio Rosales Castillo por $ 40,000.00 ya tributé con

el 5% del ISR, quedando exento al momento del pago por la distribucién de utilidades.



Detalle para calcular la retencion del Impuesto sobre la Renta:
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Datos: las utilidades que se distribuyen en un 50% son las del 2011 y el resto se capitalizan.

Utilidad 2011 $  447,001.41
Distribucion 447001.41*50%  $ 223,500.70
Capitalizacion 447001.41*50%  $ 223,500.71
Monto a pagar $ 223,500.70
Accionistas participacion ~ Valor a distribuir ISR 5% Liquido
Mauricio Rosales Castillo 30.00% $ 67,050.21 $ 135251 § 63,697.70
Miguel Aguilar 30.00% $ 67,050.21 § 335251 § 63,697.70
Inversiones Milenium, S.A. 20.00% $ 4470014  $ 223501 §  42,465.13
Inversiones Guatemalteca, S.A 20.00% $ 4470014 $ 223501 $ 42,465.13
100.00% $ 223,500.70 § 9175.04 §  214,325.66
Fecha Codigo Concepto Parcial Debe Haber
Partida # 2

20/06/2012 | 21401 Dividendos por pagar $223,500.70

2140108 | Provisién pago de dividendos

214010803 | Mauricio Rosales Castillo $ 67,050.21

214010804 | Miguel Aguilar $ 67,050.21

214010805 | Inversion Milenium, S.A.de C.V |$ 44,700.14

214010806 | Inversiones Guatemalteca, S.A. |$ 44,700.14

21401 Impuesto sobre la Renta $ 9,175.04

2140105 | Impuesto sobre la Renta $ 9,175.04

11010301 | Cuentas Corrientes $ 214,325.66

1101030104 | Banco de América Central $ 214,325.66
Por pago de dividendos decretados de 2011 $223,500.70 | $ 223,500.70

Sancion por no realizar dicha retencion: se hace responsable de pagar una multa del 75% de lo dejado de

retener, realizar la retencién y no enterarla, multa igual a la cantidad dejada de pagar, declarar

extemporaneamente multa del 50% del valor no declarado, presentar un valor inferior multa de 30% de la

parte no declarada Art. 246 C. Tributario, mientras tanto si retiene y no emite el comprobante respectivo

sera responsable de pagar una multa de un salario minimo mensual por no emitir dicha constancia de

retencion del Impuesto sobre la Renta Art. 244 C. Tributario.
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El dia 09 de Abril de 2013, La empresa Inversiones Milenium, S.A. de C.V., que es subsidiaria de OM&A

El Salvador, S. A. de C.V. En Junta General de Accionistas acuerda distribuir utilidades del ejercicio 2012,

entre los socios hay personas naturales y juridicas. Las utilidades que recibi6 OM&A El Salvador, S.A. de

C.V., ya tributaron, por lo tanto cuando ésta las distribuya estaran exentas, no asi las que ésta genere, las

cuales se gravaran con el 5% del Impuesto sobre la Renta; a continuacién la empresa presenta la partida

contable donde crea la obligacién con sus accionistas con fecha 15 de abril del afio 2013.

Fecha Codigo Concepto Parcial Debe Haber
09/04/2013 | 33201 Utilidad de afios anteriores $192,621.25
3320100 | Utilidad del afio 2012 $ 192,621.25
21401 Dividendos por pagar $192,621.25
2140108 | Provision pago dividendos | § 192,621.25
Por distribucién de utilidades de ejercicio 2012 $192,621.25 |$192,621.25

El dia 20 de abril la sociedad efectla el pago a sus accionistas por valor de § 185,113.44, CH 1475 cta.

No. 00147899500 Banco Agricola S.A.; se presenta un detalle del valor pagado de las utilidades:

Monto que distribuye la sociedad Inversiones Milenium, S.A. de C.V

Utilidad 2012 generadas por la empresa
Utilidad 2012 de participacién en OM&A EI Salvador

$ 150,156.12
$ 42465.13

Distribucion de utilidades que gener6 la sociedad en el afio 2012

Accionistas
Gregorio Arévalo
Manuel Flores
Aida Bustamante

Lisandro Gonzalez

participacion

150,156.12*40%
150,156.12*30%
150,156.12*15%
150,156.12*15%

Valor ISR 5% valor a pagar
60,062.45 3,003.12 57,059.33
45,046.84 2,252.34 42,794.49
22,523.42 1,126.17 21,397.25
22,523.42 1,126.17 21,397.25

$ 150,156.12 § 7,507.81 § 142,648.31
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Distribucion de utilidades de inversiones en OM&A El Salvador en el afio 2011

Accionistas participacion Valor V. a pagar
Gregorio Arévalo 42,465.13*40% 16,986.05 16,986.05
Manuel Flores 42,465.13*30% 12,739.54 12,739.54
Aida Bustamante 42,465.13*15% 6,369.77 6,369.77
Lisandro Gonzalez 42,465.13*15% 6,369.77 6,369.77
$ 4246513 $ 4246513

Resumen de distribucion de utilidades del afio 2012

Accionistas participacion Valor ISR 5% V. a pagar
Gregorio Arévalo 40% 77,048.50 3,003.12 74,045.38
Manuel Flores 30% 57,786.38 2,252.34 55,534.03
Aida Bustamante 15% 28,893.19 1,126.17 27,767.02
Lisandro Gonzalez 15% 28,893.19 1,126.17 27,767.02

$ 19262125 § 7,507.81 § 185,113.44

Registro por pago de utilidades a accionistas de la sociedad Inversiones Milenium, S.A. de C.V.

Fecha Codigo Concepto Parcial Debe Haber
Partida # 2

10/04/2013 R1405 Dividendos por pagar $192,621.25
2140108 Provision pago dividendos
214010803 | Gregorio Arévalo $ 77,048.50
214010804 | Manuel Flores $ 57,786.38
214010805 | Aida Bustamante $ 28,893.19
214010806 | Lisandro Gonzélez $ 28,893.19
21401 Impuesto sobre la Renta $ 7,507.81
2140105 Impuesto sobre la Renta $ 7,507.81
11010301 Cuentas corrientes $ 185,113.44
101030104 | Banco Agricola Cta. 14500 | $185,133.44

Pago de dividendos a socios, utilidades del 2012 $192,621.25 |$ 192,621.25

Obligacion: Esta se encuentra regulado en el Art. 72 y 73 ISR, Art.25 Cédigo Tributario. Asi también el
momento en que se causa el impuesto en el Art. 72 Inc. 4 ISR, Art. 244 C. Tributario y el plazo para

enterar lo retenido en el Art. 62 ley del ISR. Tal y como se explico en las péginas 27, 28 'y 29.
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IMPUESTO POR DISMINUCION DE CAPITAL

El dia 11/06/13 en Junta General de Accionista la empresa OM&A EL SALVADOR, S.A. de C.V. anuncia
una disminucion de capital por valor de $ 150,000.00, el acuerdo es aceptado y se toma la decision de

encargarle la labor de realizar el proceso al Gerente General, sin mas que tratar se cierra la sesioén.

Obligacién: Los sujetos pasivos domiciliados en El Salvador deberan retener el impuesto en la cuantia del
cinco por ciento (5%) sobre las sumas pagadas o acreditadas en las disminuciones de capital o
patrimonio, en la parte que corresponda a capitalizaciones o reinversiones de utilidades. Para estos
efectos, se considerara que las cantidades pagadas o acreditadas, corresponden a utilidades 2011 que se

capitalizaron. Art. 74 ISR. y el Art.25 Cédigo Tributario sanciona dicha obligacion de retener.

El dia 29 de junio del 2013, se emiten cheques del Banco de América Central cta. # 123456 a nombre de

los accionistas por el valor respectivo de la disminucion del capital social variable.

Incumplimiento: tendra la misma sanci6n al no retener estando obligado a hacerlo se hace responsable de

pagar una multa del 75% de lo dejado de retener Art. 246 Codigo Tributario.

Fecha Caodigo Concepto Parcial Debe Haber
Partida # 4
11/03/2013 | 31101 Capital social $150,000.00
3110102 | Capital Social variable suscrito $ 150,000.00
21401 Impuesto sobre la Renta $ 7,500.00
2140105 Impuesto sobre la Renta $ 7,500.00
11010301 | Cuentas corrientes $ 142,500.00
1101030104 | Banco de América Central $ 142,500.00
Cta. 123456
Mauricio Rosales Castillo $  42,750.00
Miguel Aguilar $  42,750.00
Inversion Mariposa, S.A. $  28,500.00
Negocios Multifunciones, S.A. |§  28,500.00
Por la disminucion de capital en $150,000.00 $150,000.00 | $ 150,000.00
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IMPUESTO SOBRE LA RENTA POR INGRESOS DE UTILIDADES GENERADAS EN
PAISES DE BAJA O NULA TRIBUTACION

La empresa OM&A El Salvador, S.A. de C.V. tiene inversiones en Panama, en operaciones offshore, con
una participacion del 20% del capital, la empresa llamada: Inversiones Panamefia, S.A., empresa que se
dedica a publicidad por television, las utilidades que se distribuyen pertenecen al ejercicio terminado del
2012, y el dia 15/05/2013, la empresa recibe en la cuenta corriente del Banco de América Central, el valor

de $91,224.60. Por las utilidades generadas en esa sociedad.
Segun normativa aplicable:

Para las rentas provenientes de titulos valores en el exterior y rentas obtenidas por depdsitos en
instituciones financieras del exterior, se aplica el tratamiento del Art. 14.A y el Art. 27 de la Ley del

Impuesto sobre la Renta.

Cuando la empresa recibe utilidades proveniente de paises de baja o nula tributacion, estan obligadas a
pagar el 10% del Impuesto sobre la Renta; este se liquidara separadamente de las otras rentas; si a las
referidas, se les efectuaron las retenciones respectivas de acuerdo al articulo 159 del Cédigo Tributario,

no deberan declararse, constituyendo la retencién efectuada pago definitivo del impuesto.

Si la tasa del impuesto referido o su proporcion pagado en el exterior, es menor a la tasa del 10%, debera
aplicarse a dichas rentas la diferencia de tasa y pagar el impuesto correspondiente dentro del plazo legal.
No seréa sujeto a devolucion, acreditamiento o deduccidn el impuesto pagado en el exterior en exceso a la
tasa salvadorefia Art. 27 ley del ISR y 159 C. Tributario.

Registro por el ingreso recibido en el banco.

Fecha Cddigo Concepto Parcial Debe Haber
Partida # 5
15/05/2013 | 11010301 Cuenta Corriente $ 91,224.60
1101030104 | Banco de América Central |$ 91,224.60
52 Otros Ingresos $ 91,224.60
52402 Ingresos por Inversion $ 91,224.60
Ingreso de utilidades por inversiones en Panama $ 9122460 | $§ 91,224.60
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Cabe destacar que el pago se hara con la declaracion anual en los primeros cuatro meses al cierre del
gjercicio y se presentard como otros ingresos en la declaracion del Impuesto sobre la Renta. Para
demostrar que esas utilidades ya tributaron se tiene que presentar la constancia de retencion del pais
donde tributd, de no presentar dicho documento se pagara el 10% sobre el valor recibido, tal y como es el

caso, donde las utilidades no han tributado por ser exentas las sociedades offshore de Panama.

22  GUATEMALA

Planteamiento del caso practico

La alta Gerencia de la sociedad Pollo Gordo, S.A., dedicada a la produccién y comercializacion de
productos alimenticios de aves, proporciona los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2011,

para que se inicie el analisis de la distribucion de utilidades, a fin de verificar las consecuencias fiscales.

Esta sociedad fue constituida el 22 de enero de 2002, como una sociedad anénima, su domicilio fiscal se
encuentra en la ciudad de Guatemala; cuenta con un capital autorizado suscrito y pagado de Q.500,000,
el que se encuentra dividido y representado por acciones comunes con valor nominal de Q.100 cada una.
Su objeto principal es el engorde y beneficio de pollo, asi como su comercializacién. Los accionistas de la

sociedad se detallan a continuacion con sus respectivas participaciones.

Nombre del accionista % de Participacion Numero de Condicion
acciones

Juana Margarita Pérez 35% 1750 Domiciliado

Miguel Antonio Angulo 15% 750 Domiciliado

José Federico Mercado 30% 1500 Domiciliado

Simén Antonio Benavides 20% 1000 No Domiciliado

La empresa Pollo Gordo, S.A. tiene una inversion en la empresa Pollitas Ponedoras, S.A. que representa
el 90% del capital de esta empresa (subsidiaria) y otra inversién en la empresa Transpollo, S.A. que

representa el 45% de su capital (asociada).

Para el caso de estudio se tomara Unicamente el Balance General y el Estado de Resultados y la relacién

que el inversionista tiene con la empresa subsidiaria Pollitas Ponedoras, .S.A.



POLLO GORDO, S.A.

BALANCE DE SITUACION COMPARATIVO
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

(Cifras en Quetzales)

ACTIVO

NO CORRIENTE

Propiedades, planta y equipo -Neto (Nota 1)
Inversiones (Nota 2)

Gastos de organizacion
CORRIENTE

Inventarios (Nota 3)

Cuentas por cobrar (Nota 4)
Compaiiias relacionadas (Nota 5)
Gastos pagados por anticipado
Caja 'y bancos

TOTAL ACTIVO

PATRIMONIO NETO Y PASIVOS
Capital social

Ganancias acumuladas

Ganancia del ejercicio

PASIVO

NO CORRIENTE

Préstamo bancario largo plazo.
Provisién para indemnizaciones
CORRIENTE

Cuentas por pagar (Nota 6)
Documentos por cobrar descontados
Compaiiias relacionadas (Nota 7)
Préstamo bancario corto plazo.
PASIVOS TOTALES

PATRIMONIO NETO Y PASIVOS TOTALES

2012 2011
1723,830.00 1839,836.96
1334,080.00 1450,086.96

385,000.00 385,000.00

4,750.00 4,750.00
1202,286.30 1060,213.69
597,890.30 531,152.03
406,673.00 370,072.43
22,500.00 42,165.00
32,583.90 24,437.93

142,639.10 92,386.30
2926,116.30 2900,050.65
1035,521.02 738,550.20

500,000.00 500,000.00

238,550.20 47,710.04

296,970.82 190,840.16
1025,705.00 1230,550.20

840,000.00 1050,048.20

185,705.00 180,502.00

864,890.28 930,950.25

397,390.28 365,599.06

10,000.00 10,000.00

247,500.00 285,625.00

210,000.00 269,726.19
1890,595.28 2161,500.45
2926,116.30 2900,050.65
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Ventas

Arrendamientos

Ventas netas

POLLO GORDO, S.A.

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO
Del 01 de enero al 31 de diciembre de 2012 y 2011

(Cifras en Quetzales)

Inventario Inicial de producto terminado

(+) Costo de Produccion
Disponible para la venta

(-) Inventario final de producto terminado

Costo de Ventas
Ganancia bruta

Otros Ingresos (Nota 10)
Gastos de venta (Nota 8)

Gastos de administracién (Nota 9)

Gastos financieros

Ganancia antes de impuestos
(-) Impuesto a las ganancias

Ganancia del periodo
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2012 2011

5838,750.00 5496,403.90
38,000.00 36,150.00
5876,750.00 5532,553.90
92,000.00 75,760.00
4037,500.00 4037,500.00
4129,500.00 4113,260.00
23,750.00 92,000.00
4105,750.00 4021,260.00
1771,000.00 1511,293.90
58,337.50 56,554.80
999,862.80 903,440.57
336,895.50 312,257.35
82,404.10 75,570.84
410,175.10 276,579.94
113,204.28 85,739.78
296,970.82 190,840.16

Para determinar el Impuesto a las Ganancias se multiplica dicho valor antes de impuestos menos los

dividendos recibidos de la subsidiaria (exentos de pago de impuestos por tratarse de utilidades

acumuladas anteriores al 2012) por la tasa del (31%), Impuesto sobre la Renta.

Ganancia antes de impuesto

Dividendos recibidos de Pollitas Ponedoras, S.A. (Nota 10)

Valor sujeto

Impuesto a las ganancias

Codigo Tributario

Q. 410,175.10
Q. 45,000.00
Q. 365,175.10
Q. 113,204.28

El Decreto 6-91 del Congreso de la Republica de Guatemala, regula la relacion juridica tributaria que se

deriva del pago de los tributos, tanto del sujeto activo que es el Estado de Guatemala como del sujeto

pasivo que es el contribuyente de los impuestos.
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Ley del Impuesto sobre la Renta

El Decreto 10-2012 del Congreso de la Republica de Guatemala, Ley de Actualizacién Tributaria,
establece un Impuesto sobre la Renta a la distribucion de utilidades que obtenga toda persona individual
0 juridica, domiciliada o no, siendo la tarifa de este impuesto el 5%, Art. 93, debiendo enterarlo
mediante declaracion jurada, a la Administracion Tributaria, dentro del plazo de los primeros diez dias del
mes inmediato siguiente en el que se efectud el pago o acreditamiento bancario en dinero. Art. 94 de

dicha Ley.

NIC 12, Impuesto a las Ganancias

Esta Norma trata lo relativo al Impuesto a las Ganancias y exige que las empresas contabilicen las
consecuencias fiscales de las transacciones y ofros sucesos econémicos realizados por la entidad. El
término Impuesto a las Ganancias incluye todos los impuestos, ya sean nacionales o extranjeros, que se

relacionan con las ganancias sujetas a imposicion.

UTILIDADES RECIBIDAS

La sociedad Pollitas Ponedoras, S.A. (subsidiaria) con fecha 15 de abril de 2012 en reunién de Junta
Directiva acuerda la distribucién de utilidades del ejercicio que terminé el 31 de diciembre de 2011, por
valor de Q 55,000.00 segun el siguiente detalle:

_100% _90%
Dividendos pagados por la subsidiaria Q.55,000.00 Q.49,500.00

Los dividendos recibidos por la matriz, corresponden al 90% de su participacion en la subsidiaria.

El hecho generador, es la distribucion de dividendos, ganancias o utilidades, independientemente de

la denominacion que se le dé.

Aplicando el calculo del respectivo Impuesto sobre la Renta a la distribucién de utilidades

Valor a distribuir a la sociedad Pollo Gordo, S.A. Q. 49,500.00
Valor a distribuir a los accionistas minoritarios Q. 5,500.00
Impuesto sobre la Renta a la distribucion de utilidades 5% Q. 2,750.00

Valor liquido pagado por la sociedad Pollitas Ponedoras, S.A. Q. 52,250.00
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DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Esquema de los tramos en que se causa el Impuesto sobre la Renta a la distribucion de utilidades.

Las rentas de capital mobiliario, cuando corresponda, estan sujetas a retencidén definitiva desde el
momento en que se haga efectivo el pago, acreditamiento o abono bancario en dinero o en especie al

beneficiario de la renta. Art. 93 Decreto 10-2012 Ley de Actualizacién Tributaria.

Figura No. 2
5% 0% o
Sociedad distribuidora | Sociedad receptora BN Distribucion a
de utilidades de las utilidades accionistas
Gravado No sujeto domiciliados
0% No sujeto Distribucion a
> accionistas
no domiciliados
CONVOCATORIA

La Asamblea General debera convocarse mediante avisos publicados por lo menos dos veces en el Diario
Oficial y en otro de los de mayor circulacién en el pais, con no menos de quince dias de anticipacion a la
fecha de su celebracion. Art. 138 Cddigo de Comercio.

Los avisos deberan contener:

e  Elnombre de la sociedad en caracteres tipograficos notorios.

e  Ellugar, fechay hora de la reunion.

o Laindicacién de si se trata de Asamblea Ordinaria, Extraordinaria o Especial.

e  Los requisitos que se necesitan para poder participar en ella.

Durante los quince dias anteriores a la celebracion de la Asamblea, estardn a disposicion de los

accionistas, en las oficinas de la sociedad y durante las horas laborales de los dias habiles:

o  ElBalance General del ejercicio social y su correspondiente Estado de Resultados.

e  El proyecto de distribucion de utilidades

e  Ellibro de actas de las Asambleas Generales

e  Cualquier otro documento o dato necesario para la debida compresion e inteligencia de cualquier

asunto incluido en la agenda.
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RESOLUCIONES

Las resoluciones legalmente adoptadas por las Asambleas de Accionistas son obligatorias aun para los
SOCios que no estuvieren presentes o que votaren en contra, salvo los derechos de impugnacién o

anulacion y retiro en los casos que sefiala la Ley. Art. 154 Cddigo de Comercio.

LAS ACTAS

Las actas de las Asambleas Generales de Accionistas se asentaran en el libro respectivo y deberan ser

firmadas por el Presidente y por el Secretario de la Asamblea. Art. 153 Codigo de Comercio.

Cuando por cualquier circunstancia no pudiere asentarse el acta de una Asamblea en el libro respectivo,

se levantara ante notario.

Dentro de los quince dias siguientes a cada Asamblea Extraordinaria, los administradores deberan enviar
al Registro Mercantil, una copia certificada de las resoluciones que se hayan tomado acerca de los

asuntos detallados en el articulo 135 Cddigo de Comercio.

Para el cumplimiento de estas obligaciones son responsables solidariamente el Presidente de la

Asamblea y la Administracion.

EJECUTORES DE LOS ACUERDOS

La Asamblea General podra designar Ejecutores Especiales de sus acuerdos, con el proposito de llevar a
cabo lo dispuesto por la mayoria de los socios. El ejecutor designado podra ser alguien con rango de

responsabilidad como el Gerente General, Gerente Financiero o el Representante Legal de la sociedad.

La sociedad Pollo Gordo, S.A. con fecha 20 de Julio de 2012 acuerda en Asamblea General la distribucion

de utilidades a los accionistas segun el siguiente detalle:

e  Distribucién de utilidades acumuladas anteriores al 2011 Q. 38,550.20
e Distribucién de utilidades del ejercicio 2011 Q. 196,970.82
Q. 235,521.02

Asi mismo se acuerda la capitalizacién de las utilidades acumuladas por valor de  Q 200,000.00 y
Q. 100,000.00 del ejercicio 2011.



Cuadro de distribucién de utilidades
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. ., | Dividendos | Utilidades | Utilidades Impuesto |y
Socios % o Total retenido O
Recibidos | Acumuladas 2011 59, liquido
;“:r‘gg Margarita | a5 | 4575000 1349257| 53.180.79| 8243236| 265949 79.772.87
k"r'%‘fﬁ(')‘\”ton'o 15 | 675000| 578253| 22795.62| 35328.15| 1.139.78| 34.188.37
Jose Federico | a0 | 4a50000| 11565.06| 45591.25| 70.656.31| 227956| 68376.75
Mercado
Simon Antonio | oy | 900000 7.710.04| 30.394.16| 47.10420| 1519.71| 4558449
Benavides
Totales 100 | 45000.00| 38550.20 | 151,970.82| 235521.02| 7.598.54 | 227.922.48

Los Q. 38,550.20 estan exentos, ya que las utilidades acumuladas corresponden a ejercicios anteriores al

2011 las cuales seguiran exentas hasta agotarse.

La distribucion de utilidades del ejercicio 2011 estan gravadas con una tasa impositiva del 5% para

domiciliados en la Republica de Guatemala Art. 93 Decreto 10-2012 y para los no domiciliados la tasa es
también del 5% Art. 104e Decreto 10-2012, del valor de Q. 196,970.82 se tienen Q. 45,000.00 recibidos de

la sociedad subsidiaria los cuales no tributan porque corresponden a utilidades anteriores al 2011.

POLLO GORDO, S.A.

Registro diario
(Cifras en Quetzales)

Fecha Caodigo Concepto V/Parcial Debe Haber
30/04/2012 Partida # 1

1001 Efectivo vy equivalentes 47,025.00
100101 | Caja general 47,025.00
5002 Otros ingresos 47,025.00
500206 Dividendos
50020601 Pollitas Ponedoras, S.A. 47,025.00

VI Ingreso por distribucion de dividendos 47,025.00| 47,025.00

En la partida 1 se registran los dividendos recibidos de la subsidiaria Pollitas Ponedoras, S.A. los cuales

ya tributaron al momento de la distribucion por la subsidiaria, cuando los distribuya la matriz en el 2013 no

se afectaran con el impuesto respectivo.
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Fecha Caodigo Concepto V/Parcial Debe Haber
Partida # 2
20/07/2012 | 3004 Utilidades por distribuir 235,521.02

300401 | Utilidades anteriores
30040109 | Utilidades del ejercicio 2010 38,550.20
30040110 | Utilidades del ejercicio 2011 196,970.82
2010 Dividendos por pagar 235,521.02
201001 Juana Margarita Pérez 82,432.36
201002 Miguel Antonio Angulo 35,328.15
201003 José Federico Mercado 70,656.31
201004 Simén Antonio Benavides 47,104.20

V/ Distribucion de utilidades segun acuerdo en Asamblea 235,521.02 | 235,521.02

En la partida 2 se distribuyen las utilidades recibidas en el 2011 y parte de las generadas por la sociedad
matriz Pollo Gordo, S.A. en el mismo afio quedando afectas Unicamente las generadas por la matriz.

Fecha Codigo Concepto V/Parcial Debe Haber
28/07/2012 Partida # 3
2010 Dividendos por pagar 235,521.02
201001 Juana Margarita Pérez 82,432.36
201002 | Miguel Antonio Angulo 35,328.15
201003 José Federico Mercado 70,656.31
201004 | Simo6n Antonio Benavides 47,104.20
1001 Efectivo y equivalentes 227,922.48
100102 Bancos
10010201 Banco de América Central, S.A.
2009 Impuestos por pagar 7,598.54
200903 Impuesto sobre la Renta 7,598.54
V/ pago de dividendos en esta fecha 235,521.02| 235,521.02

En la partida 3 se hace efectivo el pago de los dividendos y se causa el Impuesto sobre la Renta a la

distribucién de utilidades, Unicamente las generadas por la sociedad que distribuye por valor de

Q. 151,970.82 segun lo dicta el Art. 93 con el tipo impositivo del 5% y el Art. 94 con la obligacion de

retener ambos de la Ley del Impuesto sobre la Renta Decreto 10-2012, ademas el agente retenedor tiene

la obligacion de entregar una constancia que haga referencia al valor sujeto y lo retenido, asi como la

fecha en que se efectud dicha retencion.
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Fecha Cadigo Concepto V/Parcial Debe Haber
13/08/2012 Partida # 4

2009 Impuestos por Pagar 7,598.54
200903 | Impuesto sobre la Renta 7,598.54
1001 Efectivo y Equivalentes 7,598.54
100102 Bancos 7,598.54
10010201 Banco de América Central, S.A.

V// pago de impuestos mes julio/12 7,598.54| 7,598.54

En la partida 4 se hace efectivo el pago del impuesto mediante declaracién jurada, a la Administracion

Tributaria, dando cumplimiento al plazo de los primeros diez dias habiles del mes inmediato.

CAPITALIZACION

La sociedad Pollo Gordo, S.A. con fecha 20 de Julio de 2012, acuerda en Asamblea General de

Accionistas la capitalizacién de utilidades acumuladas del ejercicio de 2010 por valor de Q 200,000.00 y
Q. 100,000.00 del ejercicio fiscal 2011.

Fecha Codigo Concepto V/Parcial Debe Haber
20/07/2012 Partida # 5

3004 Utilidades por distribuir 300,000.00
300401 Utilidades anteriores
30040109 | Utilidades del ejercicio 2010 300,000.00
3001 Capital Social 300,000.00
300102 Capital social variable 300,000.00

V/Capitalizacién de utilidades segun acuerdo en Asamblea 300,000.00 | 300,000.00

La capitalizacion de utilidades no esta afecta al Impuesto sobre la Renta. En las sociedades accionadas

se podra acordar el aumento de capital autorizado, mediante la emisién de nuevas acciones o por

aumento del valor nominal de las ya existentes. Art. 204 Codigo Comercio.
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DISMINUCION DE CAPITAL

Cuando la reduccién de capital tenga por finalidad la devolucién de aportaciones, sera renta del capital
mobiliario la parte correspondiente a utilidades acumuladas, no distribuidas previamente. Art. 84 numeral 3

letra “c” romano iv Decreto 10-2012, por lo tanto se grava con el 5% del Impuesto sobre la Renta.

La sociedad Pollo Gordo, S.A. con fecha 25 de octubre de 2012 acuerda en Asamblea General de

Accionistas la disminucion de capital social variable, por valor de Q. 150,000.00.

Fecha Codigo Concepto V/Parcial Debe Haber
20/07/2012 Partida # 6
3004 Capital social 150,000.00
300401 Capital social variable
1001 Efectivo vy equivalentes 142,500.00
100102 Bancos
10010201 Banco de América Central, S.A. | 142,500.00
2009 Impuestos por pagar 7,500.00
200903 Impuesto sobre la renta
V/ Disminucién de capital por acuerdo en Asamblea General 150,000.00 | 150,000.00

El capital podra reducirse por disminucién del valor de las aportaciones sociales, por disminucion del valor

nominal de todas las acciones o por amortizacion de algunas de ellas.

23 HONDURAS

Planteamiento del caso practico

La Gerencia de la sociedad El Catracho, S.A., dedicada al otorgamiento de créditos comerciales
proporciona los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2011, para que se inicie el analisis de la

distribucién de utilidades, a fin de verificar las consecuencias fiscales de estas operaciones.

La Financiera El Catracho, S.A. se constituyé mediante instrumento publico No. 17 del 3 de mayo de
1991 dedicada al otorgamiento de crédito por venta de electrodomésticos en general, cuenta con un
capital autorizado suscrito y pagado de L. 208,000,000.00 el que se encuentra dividido y representado
por acciones comunes con valor nominal de L.1000 cada una y sus respectivas participaciones. Los

accionistas de la sociedad se detallan a continuacion con sus respectivas participaciones.
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Nombre del accionista % de Participacion Namero de Condicion
acciones

Pablo Carbajal Carballo 40% 83,200 Domiciliado

Juan Pablo Castafieda 20% 41,600 Domiciliado

Silvia Del Carmen Soto 15% 31,200 Domiciliado

Ramon Santos Pineda 25% 52,000 No Domiciliado

Comercial El Catracho, S.A tiene una inversion en sociedad Fondos Multiples, S.A., participacion 80%.

COMERCIAL EL CATRACHO, S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA COMPARATIVOS

Al 31 de diciembre de 2011y 2010
(Cifras en Miles de Lempiras)

ACTIVO

Disponibilidades

Inversiones

Préstamos e intereses por cobrar
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Inmuebles, mobiliario, equipo y mejoras
Activos eventuales

Otros activos

Total del activo

PASIVO Y PATRIMONIO

Depositos de clientes

Obligaciones bancarias

Intereses por pagar

Cuentas por pagar a partes relacionadas
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Impuesto sobre la renta por pagar
Obligaciones laborales por pagar
Reservas especiales

Total del pasivo

PATRIMONIO NETO

Capital social

2011 2010

118,253.30 96,967.71
113,398.40 75,000.00
1365,823.04 1246,313.52
576.56 1576.56
7,326.25 7,985.61
1,406.75 1,259.32
12,775.74 11,053.57
1619,560.04 1440,156.30
952,989.21 815,023.49
271,807.63 280,284.32
4,086.46 4,436.26
28.57 47.24
90,184.73 82,969.95
14,189.09 14,189.09
1,249.58 1,140.24

949.44 740.56

1335,484.71 1198,831.15
208,000.00 208,000.00
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Reserva legal 12534.35 6842.04
Utilidades acumuladas 26,483.11 9,302.43
Utilidad del Ejercicio 37,057.86 17,180.68
Total del patrimonio 284,075.32 241,325.15
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 1619,560.03 1440,156.30
COMERCIAL EL CATRACHO, S.A.
ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVOS
Del 01 de enero al 31 de diciembre de 2011y 2010
(Cifras en Miles de Lempiras)
2011 2010
Ingresos por intereses 190,824.02 175,741.62
Otros Ingresos 51,127.67 35,790.51
Total productos financieros 241,951.69 211,532.13
Gastos financieros 110,861.08 114,985.42
Intereses sobre depositos 78,311.87 79,720.40
Intereses sobre obligaciones bancarias 12,206.03 14,848.75
Gastos por comisiones 5,164.67 4,762.95
Fluctuacion cambiaria 11,932.31 11,335.70
Otros gastos 3,246.20 4,317.62
Utilidad bruta 131,090.61 96,546.71
Gastos generales y de administracion 80,809.07 76,864.35
Gastos de personal 24,337.99 22,175.86
Provisién para créditos dudosos 5,336.95 4,750.91
Gastos administrativos 47,314.49 45,901.75
Depreciacion y amortizaciones 3,819.64 4,035.83
Utilidad en operaciones 50,281.54 19,682.36
Otros ingresos netos 6,949.40 6,348.98
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 57,230.94 26,031.34
Impuesto sobre la renta 14,480.78 6,507.84
Aportacién solidaria temporal 5,692.31 2,342.82
Utilidad neta 37,057.85 17,180.68
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Codigo Tributario

Segun Decreto 22-97, el hecho generador o imponible es el acto real o supuesto que, de acuerdo con la
Ley, tipifica cualquier clase del tributo, y cuya realizacidn origina el nacimiento de la obligacion tributaria
entre el Estado, quien actia por medio de la Administracién Publica centralizada o descentralizada y los

sujetos pasivos.

Ley del Impuesto sobre la Renta

El Decreto 17-2010 de la Ley de Fortalecimiento de los Ingresos, Equidad Social y Racionalizacién del
Gasto Publico, establece un Impuesto sobre la Renta a los dividendos y la participacion de utilidades que
obtenga toda persona individual o juridica, domiciliada o no domiciliada, siendo la tarifa de este
impuesto el 10%, Art. 5 # 5 y 25, debiendo enterarlo mediante declaracién jurada, a la Administracion

Tributaria, en los primeros diez dias del mes siguiente en el que se efectud la retencion.

UTILIDADES RECIBIDAS DE EMPRESAS

Con fecha 10 de abril de 2012, se reciben utilidades de la sociedad Fondos Multiples, S.A.
correspondientes al periodo que finalizé el 2011, por valor de L. 560,000.00, menos el 10% de retencion

en concepto de Impuesto sobre la Renta.

Los dividendos recibidos por la matriz, corresponden al 80% de su participacion en la subsidiaria.
El hecho generador, es la distribucién de dividendos, ganancias o utilidades, independientemente de

la denominacion que se le dé.

Aplicando el calculo del respectivo Impuesto sobre la Renta a la distribucién de utilidades se tiene:

Valor de la distribucién de utilidades por Fondos Mltiples, S.A. L. 560,000.00
Impuesto sobre la Renta a la distribucion de utilidades 10% L. 56,000.00
Valor liquido recibido L. 504,000.00

La cantidad que La Financiera El Catracho, S.A. recibe en el 2012, cuando distribuya en periodos

posteriores, no estara sujeta al pago del impuesto por que ya tributd en esta fecha.
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DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Esquema de los tramos en que se causa el Impuesto sobre la Renta a la distribucion de utilidades. Art. 34

de la Ley de Fortalecimiento de los Ingresos, Equidad Social y Racionalizacién del Gasto Publico.

Figura No. 3
10% ) 0%
Sociedad distribuidora || ~Sociedadreceptora | Distribucion a
de utilidades de las utilidades . accionistas domiciliados
Gravado No sujeto

0% No sujeto Distribucion a
> accionistas no
domiciliados

CONVOCATORIA

La Asamblea General debera convocarse mediante un aviso dirigido a los accionistas, para
comunicarseles la fecha, hora, el lugar, la orden del dia de la reunién y, en su caso, los requisitos que

deberan cumplirse para poder participar en ella. Art. 175 C.C.

La convocatoria para las Asambleas Generales se publicara con la anticipacidn que fijen los estatutos, en
su defecto, quince dias antes de la fecha sefialada para la reunion. En este plazo no se computara el dia

de la publicacion de la convocatoria, ni el de la celebracion de la Asamblea. Art. 179 C.C.

RESOLUCIONES

Para que una Asamblea Ordinaria se considere legalmente reunida, debera estar representada, por lo
menos, la mitad de las acciones que tengan derecho a votar, y las resoluciones sélo seran validas cuando

se tomen por la mayoria de los votos presentes. Art. 185 C.C.

Las resoluciones legalmente adoptadas por las Asambleas de Accionistas son obligatorias aun para los
ausentes o disidentes, salvo los derechos de oposicién y retiro en los casos que sefiala la ley. Art. 192

Codigo de Comercio.
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LAS ACTAS

Las actas de las Asambleas Generales de Accionistas se asentaran en el libro respectivo y deberan ser
firmadas por el Presidente y por el Secretario de la Asamblea, asi como por los comisarios que concurran.
De cada Asamblea se formara un expediente con copia del acta y con los documentos que justifiquen que

las convocatorias se hicieron con los requisitos que el Cédigo de Comercio establece. Art. 191 C.C.

Cuando por cualquier circunstancia no pudiere asentarse el acta de una Asamblea en el libro respectivo,

se protocolizara ante Notario.

Las actas de las Asambleas Extraordinarias seran protocolizadas ante notario e inscritas en el Registro

Publico de Comercio.

EJECUTORES DE LOS ACUERDOS

La Asamblea General podra designar ejecutores especiales de sus acuerdos. Art. 170 C.C. es decir, que
se nombrara a un encargado de llevar a cabo la ejecucién de los acuerdos que se hayan tomado en

relacidn a los resultados presentes y anteriores si los hubiere.

La Comercial El Catracho, S.A., con fecha 15 de Junio de 2012 acuerda en Asamblea General de

Accionistas, distribuir utilidades segun el siguiente detalle:

o  Distribucion de utilidades ejercicio 2011 L. 18,540,969.00
o  (Capitalizacidn de utilidades ejercicio 2011 L. 18,516,880.00
o  (Capitalizacidn de utilidades ejercicio anterior 2010 L. 26,483,120.00

Segun Decreto 17/2010 publicado en el diario oficial con fecha 22 de abril 2010 entra en vigencia el
Impuesto sobre la Renta que grava los dividendos con una tasa del 10%, aplicable a los resultados del
ejercicio que termin6 el 31 de diciembre de 2010, de igual forma para contribuyentes domiciliados como

no domiciliados en la Republica de Honduras.



REGISTROS CONTABLE DE COMERCIAL EL CATRACHO, S.A.

46

Fecha Codigo Concepto V/Parcial Debe Haber
25/04/2012 Partida # 1
1001 Efectivo y equivalentes 504,000.00
100101 | Caja general 504,000.00
5002 Otros ingresos 504,000.00
500206 Dividendos
50020601 Subsidiaria, S.A. 504,000.00
V/ ingreso por pago de dividendos de Inversiones Mltiples 504,000.00 | 504,000.00

En la partida 1 se registran los dividendos recibidos de la subsidiaria, los cuales ya tributaron al momento

de la distribucién, cuando los distribuya la matriz en periodos posteriores al 2012 no se afectaran con el

Impuesto sobre la Renta a la distribucion de utilidades.

Fecha Codigo Concepto V/Parcial Debe Haber
20/07/2012 Partida # 2
3004 Utilidades por distribuir 18,540,969.00
300401 Utilidades anteriores
30040110 | Utilidades del ejercicio 2011 (18,540,969.00
2010 Dividendos por pagar 18,540,969.00
201001 Pablo Carbajal Carballo 7,416,387.60
201002 Juan Pablo Castafieda 3,708,193.80
201003 Silvia del Carmen Soto 2,781,145.35
201004 Ramon Santos Pineda 4,635,242.25
V/ Distribucion de utilidades en esta fecha 8,540,969.00 [18,540,969.00

En la partida 2 se distribuyen las utilidades generadas por la Matriz en el 2011 las cuales estan afectas a

retencidn, entero y pago del impuesto.
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Fecha Codigo Concepto V/Parcial Debe Haber
28/07/2012 Partida # 3
2010 Dividendos por pagar 18,540,969.00
201001 Pablo Carbajal Carballo 7,416,387.60
201002 | Juan Pablo Castafieda 3,708,193.80
201003 | Silvia del Carmen Soto 2,781,145.35
201004 Ramoén Santos Pineda 4,635,242.25
1001 Efectivo y equivalentes 16,686,872.10
100102 | Bancos
10010201 | Banco de América Central, S.A.
2009 Impuestos por pagar 1,854,096.90
200903 | Impuesto sobre la Renta
V/ pago de dividendos en esta fecha 18,540,969.00 | 18,540,969.00

En la partida 3 se hace efectivo el pago de los dividendos y se causa el Impuesto sobre la Renta a la

distribucidn de utilidades, unicamente las generadas por la sociedad que distribuye.

Luego se hace efectivo el pago del impuesto mediante declaracion jurada, a la Administracion Tributaria,

dando cumplimiento al plazo de los primeros diez (10) dias del mes inmediato siguiente al que se retuvo,

es decir los primeros 10 dias habiles del mes de Julio.

CAPITALIZACION

La Financiera El Catracho, S.A. con fecha 15 de Junio de 2012 acuerda en Asamblea General de

Accionistas la capitalizacién de utilidades acumuladas por valor de L. 26,483,120.00 y utilidades del
gjercicio 2011 por valor de L. 18,516,880.00 haciendo un total de $ 45,000,000.00.

Fecha Cdbdigo Concepto V/Parcial Debe Haber
20/07/2012 Partida # 4
3004 Utilidades por Distribuir 45,000,000.00
300401 Utilidades Anteriores
30040109 | Utilidades ejercicio 2010 | 26,483,120.00
30040110 | Utilidades ejercicio 2011 18,516,880.00
3001 Capital social 45,000,000.00
300102 Capital social variable
V/Capitalizacion utilidades del 2010y 2011 45,000,000.00 | 45,000,000.00
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Si todos los accionistas estuvieren presentes en la Asamblea que acuerde el aumento del capital social y
suscribieren todas las nuevas acciones, el aumento podra inscribirse desde luego en el Registro de

Comercio. Art. 244 C. Comercio.

24  COSTARICA

Planteamiento de caso practico

Para realizar el caso préactico referido, se tomara una empresa costarricense con todas las formalidades
legales a cumplir, en la descripcién de ésta se presentan los datos mas importantes y considerados
necesarios, para ejemplificar los eventos que aplican al Impuesto sobre la Renta a la distribucion de

utilidades, ademas dicha empresa tiene inversiones en Panama.

La empresa Inversiones Costarricense, S. A. presenta una breve descripcion de ésta (la Compaiiia); es
una sociedad anénima constituida el 18 de junio de 1999, bajo las leyes de la Republica de Costa Rica. Su
principal actividad es la representacién, venta y distribucién en el territorio nacional de productos
farmacéuticos, articulos de cuidado personal e implementos médicos de prestigio. A partir del 29 de abril
del 2004, Inversiones Costarricense, S. A. es una entidad publica regulada por la Superintendencia
General de Valores (SUGEVAL), La Bolsa Nacional de Valores de Costa Rica, S.A. (BNV) y la Ley
Reguladora de Mercado de Valores. Como tal esta autorizada para emitir acciones de capital para ser

negociadas en el mercado bursatil local.

La situacion financiera y los resultados de operacion de la compariia se presentan con base a Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF, NIC) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad y sus Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de ese Consejo. Estas

normas han sido adoptadas en Costa Rica por el Colegio de Contadores Publicos.

Para determinar la participacion del patrimonio de la compafiia, se presenta la distribucién accionaria:

Nombre de accionista Participacion Domicilio
Claudio Garval Gand 30% Costa Rica
Insel, S.A. 25% Costa Rica
Corpus, S.A. 25% Costa Rica
Negocios Montes, S.A. de C.V. 20% El Salvador
Total Participacion 100%
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A continuacion la administracion de la compariia Inversiones Costarricenses, S.A., presenta los Estados

Financieros al cierre del ejercicio de las operaciones del 01 de Octubre 2011 al 30 de Septiembre de 2012.

INVERSIONES COSTARICENSE,S.A. i
ESTADO DE POSICION FINANCIERA AL 30 DE SEPTIEMBRE DEL ANO 2012
(En colones con céntimos)

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo

Inversiones en valores

Cuentas y efectos por cobrar, neto
Inventarios, neto

Gastos prepagados

NO CORRIENTE

Propiedad, mobiliario y equipo, neto

Impuesto sobre la renta diferido

Derechos de distribucion de marca, neto
Otros activos

TOTAL ACTIVO

PASIVO CORRIENTE

Porcion circulante de la deuda a largo plazo
Porcion criculante de efectos por pagar a largo plazo
Préstamos bancarios

Cuentas por pagar

Impueso sobre la renta por pagar

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
NO CORRIENTE

Deuda a L.P. excluyendo la porcién circulante
Efectos por pagar a partes relaciondas
Impuesto sobre la renta diferido

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital acciones

Reserva legal

Utilidad Acumulada

Utilidades del ejercicio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

2012 2011
9,154,753,800.00 277,370,092.00
28,576,094.00 9,604,400.00
10,224,000.00 -
6,009,391,726.00 5193,641,792.00
2,993,771,224.00 2,954,907,578.00
112,790,756.00 119,216,322.00
1,591,970,260.00 919,863,500.00
1,205,073,958.00 512,415,236.00
1,435,508.00 1,435,508.00
231,352,732.00 281,935,414.00
154,108,062.00 124,077,342.00
10,746,724,060.00 9,197,233,592.00
6,589,148,604.00 621,221,490.00
293,705,318.00 285,065,868.00
- 117,640,000.00
3,248,357,708.00 2,831,009,998.00
2,929,982,504.00 2,277,571,794.00
- 13,414,970.00
117,103,074.00 96,518,860.00
844,082,330.00 490,768,392.00
466,672,514.00 166,063,108.00
49,360,000.00 49,360,000.00
328,049,816.00 275,345,284.00
7,433,230,934.00 6,111,989,882.00
3,313,493,126.00 3,085,243,710.00
2,921,637,682.00 2,521,472,016.00
80,018,498.00 63,606,028.00
- 182,455,201.40
311,836,946.00 317.710,464.60
10,746,724,060.00 9,197,233,592.00



INVERSIONES COSTARRICENSE, S.A.

ESTADO DE UTILIDADES DEL 01 DE OCTUBRE DE 2011 AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012
(En colones con céntimos)

2012 2011
VENTAS NETAS 22,135,385,114.00 19,137,732,202.00
Costo de Ventas 17,714,755,410.00 15,093,399,878.00
Utilidad bruta 4,420,629,704.00 4,044,332,324.00
Administracién 2,270,028,170.00 1,945,677,410.00
Venta y distribucién 1,209,041,976.00 1,112,571,476.00
Total Gastos de Operacién 3,479,070,146.00 3,058,248,886.00
Utilidades de Operacion 941,559,558.00 986,083,438.00
GASTOS (Ingresos ) financieros Netos 500,739,740.00 505,469,354.00
Ingresos Financieros -76,527,026.00 -7,739,560.00
Gastos Financieros 577,266,766.00 513,208,914.00
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO 440,819,818.00 480,614,084.00
IMPUESTO SOBRE LA RENTA 112,570,402.00 146,182,016.00
Corriente 59,865,872.00 72,130,470.00
Diferido 52,704,530.00 74,051,546.00
UTILIDAD NETA 328,249.416.00 334,432,068.00
Reserva Legal 5% 16,412,470.80 16,721,603.40
UTILIDAD DEL PERIODO 311,836,945.20 317,710,464.60
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La compaifia Inversiones Costarricenses, S.A., en adelante “la compafiia’, presenta los Estados
Financieros, que para efectos del desarrollo del caso practico, sélo se incluyen, el Balance de Situacion
Financiera y el Estado de Resultados comparados del afio 2012 y 2011, los datos se encuentran
clasificados en activos corrientes y no corrientes, pasivos corrientes y no corrientes, el patrimonio, ademas
en el estado de utilidades, muestra el resultado del periodo 2012 por un monto de ¢ 311,836,945.20

resultado del desempefio cuantitativo de ese periodo.
TRAMO DONDE SE CAUSA LA RETENCION

Segun la Ley del Impuesto sobre la Renta, ésta se causa en el ultimo tramo, pues en dicha normativa
menciona que: No correspondera practicar la retencidn ni pagar el impuesto, cuando el socio sea otra
sociedad de capital domiciliada en Costa Rica y sujeta a este impuesto. (Ley No. 7097 Alcance 25, Gaceta

No. 166, 1 de set. 1988, cuando se distribuyan dividendos en acciones nominativas o en cuotas sociales
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de la propia sociedad que los paga Art. 18 de la ley de ISR. Significa que cuando la subsidiaria distribuya
a sus socios dichas utilidades, si son persona natural tendra que realizar la retencion respectiva, ademas
de las que ésta genere, para mayor comprension se presenta un diagrama donde muestra el tramo donde

se realiza dicha retencion.

Figura No. 4
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Inversiones > Corous. SA | Accionistas domiciliado
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Para que la sociedad pueda distribuir las utilidades, tiene que tomarse un acuerdo en Junta General de
Accionistas, misma que se realiza por lo menos una vez al afio, llamada Junta General Ordinaria

celebrada de conformidad a la normativa legal.
Normativa:

Segun el Codigo de Comercio, establece que la Asamblea General Ordinaria se celebre por lo menos una
vez al afo, en los primeros tres meses siguientes a la clausura del ejercicio econdmico, a la vez ésta
Asamblea es la responsable del informe sobre los resultados del ejercicio anual que presenten los
administradores, y tomar sobre él las medidas que juzgue oportunas, entre éstas acordar la distribucion de
las utilidades conforme lo disponga la escritura social, nombrar o revocar el nombramiento de los
administradores y de los funcionarios que ejerzan vigilancia y las demés de caracter ordinario que

determine la escritura social Art. 155 Codigo de Comercio de Costa Rica.

La convocatoria de los accionistas se realiza el dia 15 de noviembre, para llevarse a cabo el dia 30 de

noviembre, mediante el envio de carta a cada socio, ademas de incluirse un correo electronico.

En Asamblea General de Accionistas de fecha 30 de noviembre del 2012, los accionistas de la compafiia
acordaron distribuir dividendos por ¢ 300,000,000.00 y aumentar el capital social en ¢ 11,836,946.00,

mediante la capitalizacién de utilidades no distribuidas. Asi mismo, se acord¢ autorizar a la Junta Directiva
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para que en el momento que disponga proceda a realizar dicha capitalizacion y el pago en efectivo de
dividendos distribuidos. Art. 157 del Cddigo de Comercio. No habiendo méas que hacer constar se cierra la

sesion a las trece horas treinta minutos del dia treinta de noviembre de 2012.
CAPITALIZACION DE UTILIDADES

Segun la Ley del Impuesto sobre la Renta, la capitalizacién de utilidades en Costa Rica esta exenta, pues
se entiende que es una forma de incentivar al empresario que invierte en ese pais, segun lo expresa el
Art. 18 Inc. b) # 2. A continuacién se hace el registro por traslado del monto a capitalizar y de la porcién

distribuida, creando asi la obligacion de la compafiia hacia los accionistas, pendiente de pagarlas.

Fecha Caodigo Concepto Parcial Debe Haber

05/12/2012 Partida # 1
33201 | Utilidad del Ejercicio 11,836,945.20
3320101 | Utilidad del 2012 11,836,945.20
31101 | Capital Social 11,836,945.20
3110102 | Capital Social variable 11,836,945.20

Capitalizacion de utilidades del afio 2012 ¢11,836,945.20 | ¢11,836,945.20

DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Obligacion: cuando los contribuyentes paguen o acrediten a sus socios dividendos de cualquier tipo, estan
obligados a retener el 15% de tales sumas y el 5% cuando se trate de utilidades distribuidas por
sociedades anénimas, cuyas acciones se encuentren inscritas en Bolsa de Comercio reconocida
oficialmente y que ademas estas acciones hayan sido adquiridas por medio de dichas instituciones segun
lo establecen la Ley del ISR en los articulos 52 al 61 y del Reglamento del 60 al 65, las medidas que se

incluyen en el Reglamento de la presente Ley Art. 18 del ISR.

El dia 20 de diciembre del afio 2012 se extienden cheques a favor de los accionistas: Insel, S.A., Corpus,
S.A., Negocios Montes, S.A. de C.V. y del Sr. Claudio Garbar, por valor de las utilidades distribuidas del
2012, menos la retencion correspondiente, dicho monto asciende a ¢ 286,500,000.00, cuenta No
000123456 del Banco Citibank, S.A., antes de realizar la partida contable, se presenta un cuadro que
detalla el valor retenido y lo pagado a cada socio y en cumplimiento a lo que establece dicha ley, pues
dicta lo siguiente: Se comprendera que las utilidades han sido pagadas o acreditadas, cuando sean

realmente percibidas por el sujeto pasivo. Art. 60 y 65 ISR.
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Calculos para

determinar la retencion

Monto a pagar ¢ 300,000,000.00
Accionistas Participacion  valor distribuido ISR Liquido
Claudio Garbar 30.00% 90,000,000.00 4,500,000.00  85,500,000.00
Insel, S.A. 25.00% 75,000,000.00 - 75,000,000.00
Corpus, S.A. 25.00% 75,000,000.00 - 75,000,000.00
Negocios Montes, S.A. de
C.V. 20.00% 60,000,000.00 9,000,000.00 51,000,000.00
100.00% ¢ 300,000,000.00 ¢ 13,500,000.00 ¢ 286,500,000.00
Fecha Codigo Concepto Parcial Debe Haber
05/12/2012 Partida # 2
33201 | Utilidad del Ejercicio 300,000,000.00
3320101 | Utilidad del 2012 300,000,000.00
21405 | Dividendos por pagar 300,000,000.00
2140501 | Claudio Garbar 90,000,000.00
2140502 | Insel, S.A. 75,000,000.00
2140503 | Corpus, S.A. 75,000,000.00
2140504 | Negocios Montes, 60,000,000.00
Distribucion de utilidades del afio 2012 300,000,000.00 | 300,000,000.00
Fecha Caodigo Concepto Parcial Debe Haber
05/12/2012 Partida # 3
21405 Dividendos por pagar 300,000,000.00
2140501 | Claudio Garbar 90,000,000.00
2140502 | Insel, S.A. 75,000,000.00
2140503 | Corpus, S.A. 75,000,000.00
2140504 | Negocios Montes, 60,000,000.00
1101 Efectivo y Equivalentes 286,500,000.00
110102 | Banco Citi
11010202 | Cuenta Corriente 286,500,000.00
21401 Impuestos por Pagar 13,500,000.00
2140102 | Impuesto sobre la renta 13,500,000.00
Pago de dividendos del afio 2012 300,000,000.00 | 300,000,000.00
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EMISION DE COMPROBANTE DE RETENCION

La empresa esta obligada a emitir el comprobante de retencion al momento de realizar el pago al
accionista, de no cumplir con esta obligacién estara sujeto a una multa de un salario base. Art. 85 Cddigo

Tributario costarricense.

PLAZO DE ENTERAR LO RETENIDO

La sociedad esta en la obligacion de enterar la suma retenida al encargado de la percepcion del impuesto,
que la Administracién Tributaria designe, dentro de los diez dias habiles que inmediatamente sigan al

vencimiento del periodo en que se efectle la retencion. Art. 60 Ley del ISR.

SANCION POR NO RETENER EL IMPUESTO RESPECTIVO

Si la Administracién detecta que un agente no ha efectuado la retencion que le correspondia realizar, le
aplicara una sancion equivalente al veinticinco por ciento del valor de la retencidén no efectuada, y si se
determina que se ha inducido a error a la Administracion mediante simulacién de datos, deformacién u
ocultamiento de informacion verdadera o cualquier ofra forma idénea de engafio, por un monto inferior a
doscientos salarios base, la sancion sera del setenta y cinco por ciento (75%). Articulo 81 del Cédigo de

Normas y Procedimientos Tributarios.

Por otra parte, retomando el caso del pago en efectivo de las utilidades del 2012, pero con el supuesto
que las acciones no se adquirieron en Bolsa, tampoco se encuentran inscritas en Casa de Comercio

reconocidas, donde el monto de retencion sera del 15% segun la Ley del ISR Art. 52.

Calculos para determinar la retencion

Monto a pagar ¢ 300,000,000.00

Accionistas Participacion ~ Valor distribuido ISR Liquido
Claudio Garbar 30.00% 90,000,000.00 13,500,000.00  76,500,000.00
Insel, S.A. 25.00% 75,000,000.00 - 75,000,000.00
Corpus, S.A. 25.00% 75,000,000.00 - 75,000,000.00
Negocios Montes, S.A. 20.00% 60,000,000.00 9,000,000.00  51,000,000.00

100.00% ¢ 300,000,000.00 ¢ 22,500,000.00 ¢ 277,500,000.00
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Fecha | Cdbdigo Concepto Parcial Debe Haber
Partida # 3

2012112 21405 Dividendos por pagar 300,000,000.00
2140108 Provision de dividendos
214010803 | Claudio Garbar 90,000,000.00
214010804 |Insel, S.A. 75,000,000.00
214010805 |Corpus, S.A. 75,000,000.00
214010806 | Negocios Montes, S.A. 60,000,000.00
21401 Impuesto ISR 22,500,000.00
2140105 Impuesto renta 22,500,000.00
11010301 | Cuentas corrientes 277,500,000.00
1101030104 | Banco Citibank , S.A. 277,500,000.00

por pago de dividendos utilidades del 2012 ¢ 300,000,000.00 | ¢ 300,000,000.00

Cabe mencionar que a los sujetos no domiciliados, la Ley sanciona que: estara sujeto al pago de un
impuesto del quince por ciento (15%) y que sera un impuesto unico definitivo sobre el indicado crédito o

remesa, segun corresponda. Art. 19 Lit. ¢), por ello al sr. Claudio Garbar se le retendria con base al 15%.

IMPUESTO POR PRESTAMO A ACCIONISTA

La sociedad no podrd hacer préstamos o anticipos a los socios sobre sus propias acciones o
participaciones sociales. No podran pagarse dividendos ni hacerse distribuciones de ningun género, sino
sobre utilidades realizadas y liquidas resultantes de un balance aprobado por la Asamblea Art 27 Codigo

de Comercio, La ley del ISR y el Codigo Tributario no contempla el préstamo a los accionistas.

IMPUESTO A LAS UTILIDADES QUE PROVENGAN DE OTROS PAISES INCLUYENDO
LAS QUE NO HAN TRIBUTADO

A las utilidades provenientes del extranjero se les aplica el Criterio de Pertenencia: El criterio de
pertenencia es una interpretacion extensiva del Principio de Territorialidad, en él se atraen las rentas
producidas en el exterior de un residente costarricense a Costa Rica, argumentado que la produccién de

esas rentas depende directamente del aprovechamiento de una estructura empresarial en el pais.

La atraccion de rentas: mediante el Criterio de Territorialidad, es de fuente costarricense si la actividad
que la genera produce todos sus efectos en Costa Rica, independientemente de que la actividad sea

desplegada por completo en el exterior, mientras tanto la Ley del ISR sanciona que los ingresos por
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actividades econdmicas efectuadas sobre bienes que nunca ingresan al territorio, no forman parte de la

renta gravable de conformidad con el inciso ch) del articulo 6 de la Ley del Impuesto sobre la Renta.
DISMINUCION DE CAPITAL

Las sociedades pueden disminuir el capital social variable sin necesidad de pagar impuesto por ello segin
lo establece el C. de Comercio en el Art. 31, sanciona lo siguiente El capital podra disminuirse mediante el
reembolso a los socios o la liberacién de sus obligaciones pendientes por aporte, por absorcién de

pérdidas, mientras tanto la Ley del ISR y Cédigo Tributario no mencionan un tratamiento a dicho evento.
25  NICARAGUA

Planteamiento del caso préactico

Para realizar el caso practico en Nicaragua, se toma una empresa hipotética con todas las formalidades
legales nicaragiienses a cumplir, en la descripcion de ésta se presentan los datos mas importantes y
necesarios, para ejemplificar los eventos que aplican al Impuesto sobre la Renta a la distribucion de

utilidades, ademas la empresa tiene inversiones en Farmacia Managua, S.A.

Farmacia Klinver, S.A. de C.V., presenta una breve descripcion de ésta; es una sociedad andnima
constituida el 10 de Enero de 2001, bajo las leyes de la Republica de Nicaragua. Su principal actividad es
la representacion, venta y distribucion en el territorio nacional de productos farmacéuticos, articulos de
cuidado personal e implementos médicos de prestigio. Tiene un capital suscrito y pagado de
C$ 1,000,000.00 el cual se encuentra dividido y representado por 10,000 acciones comunes con un valor

nominal de C$ 100 cada una.

Los socios que integran la sociedad son los siguientes:

No. NOMBRE DEL ACCIONISTA PARTICIPACION DOMICILIO
1 | Juan Manuel Pérez 20% Nacional
2 | José Leonidas Figueroa 20% Nacional
3 | Kevin Alfredo Lépez 20% Nacional
4 | Yesenia Guadalupe Sandoval 20% Nacional
5 | Jazmin Del Carmen Martinez 20% Extranjero

TOTAL 100%
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La Administracion presenta los Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2011, mismos que seran
presentados a la Junta General de socios y donde se tomara el acuerdo de distribuir las utilidades
acumuladas y del presente ejercicio, para efectos del caso practico solo se presentan el Balance de

Situacién Financiera y el Estado de Resultados al 31 de diciembre de 2011.

FARMACIA KLINVER, S.A. DE C.V.
BALANCE DE SITUACION COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE

POR LOS ANOS QUE TERMINAN 2010 Y 2011

(Expresado en Cordobas)

2011 2010

ACTIVO

NO CORRIENTE 1650,455.00 1725,455.00
Propiedad, planta y equipo neto 1250,455.00 1325,455.00
Inversiones 400,000.00 400,000.00
CORRIENTE 1345,377.10 1120,348.90
Cajay bancos 245,377.10 146,288.90
Cuentas por cobrar 25,000.00 46,160.00
Inventarios 1045,000.00 889,000.00
Compaiias relacionadas 20,000.00 20,000.00
Gastos pagados por anticipado 10,000.00 18,900.00
TOTAL ACTIVO 2995,832.10 2845,803.90
PATRIMONIO NETO 1873,515.00 1525,275.50
Capital social 1000,000.00 1000,000.00
Resultados acumulados 525,275.50 297,649.84
Resultado del afio 348,239.50 227,625.66
PASIVO

NO CORRIENTE 775,725.10 805,623.50
Provisiones 475,725.10 425,123.50
Préstamos bancarios 300,000.00 380,500.00
CORRIENTE 346,592.00 514,904.90
Proveedores 150,000.00 238,150.50
Acreedores 100,000.00 180,162.40
Compaiiias relacionadas 96,592.00 96,592.00
TOTAL PASIVO 1122,317.10 1320,528.40
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 2995,832.10 2845,803.90




DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011Y 2010

Ventas

Otros ingresos

Ventas netas

(-) Costo de ventas

Inventario inicial

(+) Compras

(-) Reb. Y dev. sobre compras
(-) Inventario final

Margen financiero bruto

(-) Gastos operativos

Gastos de venta

Gastos de administracion
Gastos financieros

Resultado antes de impuestos

FARMACIA KLINVER, S.A. DE C.V.
ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO

(Expresado en Cordobas)

(-) Gasto por impuesto sobre la renta

Resultados del afio
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2011 2010
5750,245.00 5148,976.25
250,000.00 188,000.00
6000,245.00 5336,976.25
4572,200.00 4104,090.75
1250,325.00 1199,456.00
4476,875.00 4241,109.75
110,000.00 86,150.00
1045,000.00 1250,325.00
1428,045.00 1232,885.50
930,560.00 907,705.99
550,000.00 535,796.50
325,450.00 312,041.25
55,110.00 59,868.24
497,485.00 325,179.51
149,245.50 97,553.85
348,239.50 227,625.66

El calculo del Impuesto a las Ganancias del ejercicio impositivo 2011 se ha realizado con base a lo

establecido en el art. 21 de la Ley de Equidad Fiscal de Nicaragua, menciona que para las personas

juridicas en general, el impuesto a pagar sera el 30% de su renta imponible.

UTILIDADES RECIBIDAS

El 20 de Junio de 2012 la empresa Farmacia Managua, S. A. Acuerda en Junta Ordinaria de Accionista la

distribucion de utilidades del ejercicio fiscal que finalizé el 31 de diciembre de 2011, por la cantidad de
C$. 240,000.00 segun se detalla.

Dividendos recibidos de Farmacia Managua (25%) C. 60,000.00
Impuesto sobre la Renta a la distribucién de utilidades 10% C. 6,000.00
Valor liquido recibido C. 54,000.00
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La Ley de Equidad Fiscal de Nicaragua en el art. 15 establece que la renta neta gravable de fuente

nicaragiiense que obtengan personas naturales residentes en el pais, estaran sujetas a una retencién

definitiva del IR del 10% y para los no residentes o no domiciliados estén sujetos al pago de IR del 20%.”

TASAS EFECTIVAS

Para residentes: 37.00%

Para no residentes: 44.00%

Figura No. 5
10% ) 0%
Sociedad distribuidora |—— Sociedad rgceptora > Distribucion a
de utilidades residente de las utilidades . accionistas residentes
Gravado No sujeto
0% No sujeto o
> Distribucion a
accionistas no residentes
FARMACIA KLINVER, S.A.DEC.V
Registros Contables
(Cifras expresadas en Cordobas)
Fecha Caodigo Concepto Parcial Cargo Abono
Partida # 1
29.06.2012 | 1101 Efectivo y Equivalentes de Efectivo 54,000.00
110102 Efectivo en bancos
11010201 Banco de América Central, S.A.
1101020101 | Cta. Cte. # 010-301-00012723-9 54,000.00
5102 Otros Ingresos 54,000.00
510201 Dividendos
51020101 Farmacia Managua, S.A. 54,000.00
Por distribucién de utilidades de Farmacia Managua, S.A. 54,000.00 | 54,000.00




DISTRIBUCION DE UTILIDADES
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El 17 de Junio de 2012 se acuerda en Junta General de Accionistas de Farmacia Klinver, S.A. de C.V.

distribuir C$ 300,000.00 del ejercicio fiscal 2011 segln el detalle a continuacion:

FARMACIA KLINVER, S.A.
DISTRIBUCION DE UTILIDADES POR VALOR DE C$ 300,000.00

NOMBRES PARTICIP. | DOMICILIO | DIVIDEND. | RETENCION | PAGADO
Juan Manuel Pérez 20% Nacional 60,000.00 6,000.00| 54,000.00
José Leonidas Figueroa 20% Nacional 60,000.00 6,000.00 | 54,000.00
Kevin Alfredo Lopez 20% Nacional 60,000.00 6,000.00 | 54,000.00
Yesenia Guadalupe Sandoval 20% Nacional 60,000.00 6,000.00| 54,000.00
Jazmin Del Carmen Martinez 20% Extranjero 60,000.00 12,000.00 | 48,000.00
100% 300,000.00 36,000.00 | 264,000.00
FARMACIA KLINVER, S.A.DE C.V
REGISTROS CONTABLES
(Cifras expresadas en C$ Cordobas)
Fecha Caodigo Concepto Parcial Cargo Abono

17.06.2012 Partida # 2

3301 Utilidades Acumuladas 300,000.00

330104 Utilidades de Ejercicios Anteriores 300,000.00

2106 Dividendos por Pagar 300,000.00

210601 Juan Manuel Pérez 60,000.00

210602 José Leonidas Figueroa 60,000.00

210603 Kevin Alfredo Lépez 60,000.00

210604 Yesenia Guadalupe Sandoval 60,000.00

210605 Jazmin del Carmen Martinez 60,000.00
Prov. dividendos segun acuerdo en Asamblea de accionistas 300,000.00 | 300,000.00
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Fecha Cadigo Concepto Parcial Cargo Abono
17.06.2012 Partida # 3

2106 Dividendos por Pagar 300,000.00
210601 Juan Manuel Pérez 60,000.00
210602 José Leonidas Figueroa 60,000.00
210603 Kevin Alfredo Lépez 60,000.00
210604 Yesenia Guadalupe Sandoval 60,000.00
210605 Jazmin del Carmen Martinez 60,000.00
1101 Efectivo y Equivalentes 264,000.00
110102 Efectivo en bancos
11010201 Banco de América Central, S.A.
1101020101 | Cta. Cte. # 010-301-00012723-9 264,000.00
2105 Impuestos por Pagar 36,000.00
210505 Impuesto sobre la Renta 36,000.00

Provisién de dividendos por pagar a accionistas 300,000.00 | 300,000.00

DISMINUCION DE CAPITAL

Toda reduccién de capital se podra realizar hasta que la sociedad liquide y pague todas las deudas y
obligaciones pendientes a la fecha del acuerdo, a no ser que la compafiia obtuviere el consentimiento
previo de sus acreedores. Dicha reduccion se podra hacer efectiva treinta dias después de la publicacion

del acuerdo de la Junta en el periddico oficial. Art. 215 del Codigo de Comercio.

26  PANAMA

Caso practico

Para continuar con el caso practico del impuesto que grava la distribucién de utilidades en Panamé, se ha
creado una empresa panamefia con todas las formalidades legales a cumplir de ese pais, en la
descripcion de esta, se presentan los datos mas importantes y considerados necesarios, para ejemplificar

los eventos que aplican retencion de ese impuesto.

La empresa Inversiones Panamefia, S. A. presenta una breve descripcion: es una sociedad anonima

constituida el 18 de Enero de 1995, bajo las leyes de la Republica de Panama. Su principal actividad es
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cria y venta de pollos al por mayor y menor, ademas de la venta de maquinaria agricola, su capital social

esta suscrito y pagado por B/. 31,872,466.25., el cual se encuentra dividido y representado por 31,000

acciones comunes con un valor nominal de B/.1,028.14 Balboas cada una.

A continuacién se presenta el detalle de los accionistas que integran la sociedad Inversiones Panamefia,

S.A. de C.V. incluyendo el % de participacion:

No. | Nombre de los accionistas participacion domicilio
1 | Mario Alberto Salinas 20% Panama
2 | Juan Carlos Monzén 20% Panamé
3 |NNSSG,S.A. de C.V. 20% Panama
4 | Mauricio Rosales Castillo 20% El Salvador
5| Om&A El Salvador, S.Ade C.V. 20% El Salvador
Total participacion 100%

PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Estados Financieros correspondiente al periodo del 1 de enero al 31 de diciembre del 2011.

INVERSIONES PANAMENA, S. A.
BALANCE GENERAL COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011'Y 2010

Cifras expresados en Balboas

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo

Documentos por cobrar y cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar entre compaiiias
Préstamos por cobrar, neto

Inventarios

Inventario de aves ponedoras y reproductoras
Impuesto sobre la renta pagado por anticipad
Fondo de cesantia

Gastos pagados por anticipado

2011

68,892,928.75
2,456,583.75
18,666,003.75
7,7118,788.75
10,982.50
35,182,122.50
1,833,758.75

2,508,662.50
516,026.25

2010

73,875,143.75
3,005,898.75
21,113,686.25
8,412,106.25
30,686.25
37,172,247.50
697,095.00
719,172.50
2,199,265.00
524,986.25



ACTIVOS NO CORRIENTES
Impuesto sobre la renta diferido
Inversiones

Propiedades, equipos y mejoras, neto
Inversion forestal

Otros activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS E INVERSION DE ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES

Préstamos generadores de interés y deudas
Valores comerciales negociables

Bonos por pagar

Documentos y cuentas por pagar — comerciales
Cuentas por pagar - compaiiias afiliadas

Reserva para prima de antigliedad e indemnizacion
Gastos acumulados y otros pasivos

PASIVOS NO CORRIENTES

Préstamos generadores de interés y deudas
Bonos por pagar

INVERSION DE ACCIONISTAS

Capital en acciones comunes
Utilidades retenidas

Utilidades Actuales
Impuesto complementario

Total Inversién de Accionistas
TOTAL PASIVOS E INVERSION DE ACCIONISTAS

69,106,081.25
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71,156,200.00

282,808.75 765,913.75
1,894,547.50 1,977,987.50
58,164,257.50 59,953,112.50
4,373,152.50 4,051,033.75
4,391,315.00 4,408,152.50
B/.137,999,010.00  B/.145,031,343.75
65,194,695.00 79,696,941.25
17,704,862.50 28,238,406.25
6,250,000.00 5,000,000.00
9,783,750.00 2,806,455.00
22,498,921.25 22,228,920.00
2,758,282.50 15,670,122.50
3,352,347.50 3,127,700.00
2,846,531.25 2,625,337.50
34,102,970.00 42,432,487.50
6,528,271.25 5,108,742.50
27,574,698.75 37,323,745.00
31,872,466.25 18,534,907.50
4,028,051.25 791,672.50
2,884,206.25 3,665,653.75
83,378.75 90,318.75

38,701,345.00

22,901,915.00

B/.137,999.010.00

B/. 45,031,343.75



INVERSIONES PANAMENA, S. A.

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011Y 2010

Cifras expresados en Balboas

INGRESOS

Ventas netas

Costo de ventas

Utilidad bruta

Otros ingresos

Ganancia por cambios en valor de activo
biolégicos en punto de venta en inventario
Aves ponedoras y reproductoras
Inversion forestal

Gastos generales y administrativos
Depreciacion y amortizacion

Utilidad en actividades operativas
Intereses pagados
Intereses y cargos financieros

UTILIDAD (PERDIDA) ACTIVIDADES
OPERATIVAS

antes del impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta
UTILIDAD DEL PERIODO

2011

184,116,635.00
102,204,916.25

81,911,718.75
2,335,202.50

348,470.00
90,323.75
8,494,613.75

787.411.25

1,508,028.75
10,403,690.00
159,692.50

371,930.00

212,237.50

4,191,452.50

307,246.25
2,884,206.25
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2010

183,755,907.50

106,974,417.50

76,781,490.00
2,288,146.25

109,873.75
1,098,318.75
4,801,028.75

917.445.00

7,222,135.00
9,559,355.00
310,191.25

180,292.50

870,101.25

3,689,253.75

3,600.00
3,665,653.75

La compafiia Inversiones Panamefia, S.A., en adelante “la compafiia”, presenté los Estados Financieros,

completos, pero para efectos del desarrollo del caso practico, solo se incluyen, el Balance General y

Estado de Resultados comparado del afio 2011 y 2010, los datos se encuentran clasificados en activos

corrientes y no corrientes, pasivos corrientes y no corrientes, el patrimonio llamado inversiones de

accionistas, ademas en el Estado de Resultados la utilidad del periodo 2011 por un monto de

B/. 2,884,206.25 como resultado del desempefio cuantitativo de ese afio.
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TRAMO DONDE SE CAUSA EL IMPUESTO

De acuerdo a lo que establece el Art. 701 Lit. f) del Codigo Fiscal panamefio, la retencién a la distribucion
de utilidades se realiza en el primer tramo, retomando lo que sanciona dicho articulo, en los casos de
dividendos o cuotas de participacion, los accionistas o socios pagaran el impuesto, a la tasa del diez por
ciento (10%), por conducto de la persona juridica de la cual son accionistas o socios. A tal efecto, la
persona juridica procedera a hacer el pago, por cuenta del accionista o socio, también el Articulo 733. Lit.
a) y b) sanciona que: el accionista o socio no estara obligado a incluir en su declaracién de renta las

sumas que reciba en concepto de dividendos o cuotas de participacion.

Figura No. 6
Inversiones Panamefia 10% 0% Accionista domiciliado
S.A deCV ' M NNSSG,S.A. de C.V. INVERSIONES MIL,S.A.
” _ Exento DEC.V.
10% OM&A El Salvador, S.A.
> de C.V.

El dia 31 de mayo del 2012, en Junta Ordinaria de Accionistas se trataron puntos importantes de la
compafiia, ademas de acordar distribuir utilidades de ejercicio cerrado al 31 de diciembre del afio 2011,

dejando como encargado de realizar el pago correspondiente al Gerente General de la compafiia.

Normativa:

Segun el Art. 461, del Codigo de Comercio de Panama, sanciona que la Junta General de Accionistas es
el ente encargado de revisar y aprobar los Estados Financieros de la sociedad y de tratar aspectos
importantes que sean necesarios, por Ultimo se hizo un informe minucioso de la situacion mercanti,

financiera y econémica de la sociedad, con relacion a las operaciones realizadas o en vias de realizacion.
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CONTROL DE UTILIDADES

El articulo 733 Lit. ¢c) manifiesta que para realizar distribucién de utilidades, siempre que una persona
juridica distribuya dividendos o cuotas de participacién debera agotar primero las rentas de fuente
panamefia u operaciones interiores o locales, antes de repartir dividendos o cuotas de participacion de las
rentas de las operaciones exteriores o de exportacidn y de la renta local exenta del Impuesto sobre la
Renta, esto requiere que se lleve un detalle de las utilidades a fin de detallar que corresponden para su

distribucién respectiva.

El 2 de junio se realiza la partida contable, de la obligacién de la sociedad a los socios, utilidades 2011.

Fecha | Codigo Concepto Parcial Debe Haber
Pda. #1
02/06/12 133201 | jtilidad del eiercicio B/.2,884,206.25
3320100 | \tiligad del afio 2011 | B/.2,884,206.25
21401 givigendos por pagar B/.2,884,206.25
2140108 | Provision de pago de
dividendos B/.2,884,206.25
Por registro de distribucidn de utilidades del afio 2011 B/.2,884,206.25 | B/.2,884,206.25
RETENCION DE UTILIDADES

El 15 de junio de 2012 la empresa Inversiones Panamefia, S. A. de C.V. a través de la autorizacion del
Gerente de la compafiia, hace efectivo el pago a los accionistas de dividendos distribuidos. Para

determinar el valor que le corresponde a cada uno, se presenta un cuadro del calculo de retencion.

Calculo de retencién
Monto a pagar 2884,206.25
Accionistas participacion  Valor a distribuir ISR 10% Liquido
Mario Alberto Salinas 20.00% 576,841.25 57,684.13 519,157.13
Juan Carlos Monzén 20.00% 576,841.25 57,684.13 519,157.13
NNSSG, S.A. de C.V. 20.00% 576,841.25 57,684.13 519,157.13
Mauricio Rosales Castillo 20.00% 576,841.25 57,684.13 519,157.13
Omé&A El Salvador, S.A. de
C.V. 20.00% 576,841.25 57,684.13 519,157.13

100.00% B/.2,884,206.25 288,420.63 B/.2,595,785.63
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Los accionistas pagaran el Impuesto sobre la Renta por la distribucién de utilidades o dividendos que
reciban, a la tasa del diez por ciento (10%), mediante retencién definitiva practicada por la persona juridica
que les pague o acredite los mismos. Hecha la retencién, el accionista o socio no incluira en su
declaracion de renta las sumas que reciba por utilidades o dividendos. Tratandose de dividendos de

acciones al portador, la retencion sera del veinte por ciento (20%).

La retencidn del 5% se aplicara a dividendo o cuota de participacion, provenientes de utilidades de zonas

francas y otras que sean exentas segun. Art. 701y 708 lit. f)y I). Codigo Fiscal panamefio.

Fecha Codigo Concepto Parcial Debe Haber
Partida # 2
20/06/2012 | 21405 Dividendos por pagar B/.2884,206.25

Provisién de pago de
2140108 dividendos

214010803 | Mario Alberto Salinas B/. 576,841.25
214010804 | Juan Carlos Monzoén B/. 576,841.25
214010805 |NNSSG,S.A.de C.V. B/. 576,841.25
214010806 | Mauricio Rosales Castillo | B/. 576,841.25
214010807 | Om&A El Salvador, S.A. |B/. 576,841.25

21401 Impuesto sobre la renta B/. 288,420.63
2140105 Impuesto sobre larenta | B/. 288,420.63
11010301 | Cuentas Corrientes B/.2595,785.63
1101030104 | Banco de América Centra | B/.2595,785.63

Por pago de dividendos a socios, en efectivo B/.2884,206.25 | B/.2884,206.25

INCUMPLIMIENTO DE RETENER EL IMPUESTO SOBRE LA RENTA, ESTANDO
FACULTADO PARA REALIZARLO

Segun lo expresa el Art. 735, la persona natural o juridica que, estando obligada a ello, no haga la
retencion de las sumas correspondientes al Impuesto sobre la Renta, de acuerdo con las disposiciones
que rigen la materia, sera responsable solidariamente con el contribuyente respectivo del pago del
impuesto de que se trata, si dicha persona, asi como la que habiendo efectuado la retencion, no remiten al

Fisco en la fecha correspondiente de pago por las cantidades retenidas en este concepto, no podran
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considerar deducibles los pagos que generaron la obligacion de retener, salvo que el pago se haga dentro

del mismo periodo fiscal.

SANCION POR NO ENTERAR AL FISCO LO RETENIDO

Si el sujeto facultado a retener hizo uso de su facultad, pero no realizd el pago correspondiente al Tesoro
Nacional, sin perjuicio de la responsabilidad que les corresponda conforme al Cédigo Penal, seran
sancionadas con una multa entre dos y cinco veces el impuesto, las personas que hayan hecho cualquier
retencion de acuerdo con lo dispuesto en el Codigo Fiscal y no hayan efectuado el ingreso

correspondiente al Tesoro Nacional. Art. 752 y 758 Cadigo Fiscal panamefio.

La defraudacion se sancionara con multa de cinco a diez veces el impuesto defraudado o arresto de un
mes a un afio. Cuando el contribuyente o responsable tenga un cdmplice, padrino o encubridor, la pena
sera dividida por partes iguales. Las multas se aumentaran al doble de la suma antes indicada en el caso
de que el contribuyente presente declaraciones falsas en concepto de pérdidas por los actos vandalicos o

reciba de manera indebida algun beneficio de los contemplados en el articulo 699-a del Cédigo Fiscal.

CAPITALIZACION DE UTILIDADES

El contribuyente que capitalice sus utilidades perdera el crédito fiscal proveniente del impuesto
complementario a que se refiere el articulo 110 del decreto ejecutivo No 170, pagado sobre las utilidades

asi capitalizadas y dicho crédito no podra ser imputado a distribuciones futuras de sus utilidades.

Las personas juridicas no podran adquirir sus propias acciones o cuotas de participacion dentro del
periodo de cinco afios siguientes al de la capitalizacién de utilidades. Por otra parte los préstamos que la
sociedad haya otorgado a los accionistas deberan cancelarse dentro de los seis meses siguientes a la

fecha de capitalizacion articulo 114 del mismo decreto.

Los contribuyentes que incumplan estas normas quedaran obligados al pago del impuesto de dividendos o

de distribucion de utilidades, con los recargos e intereses respectivos.
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PRESTAMOS A ACCIONISTAS

El Cédigo Fiscal derogé el articulo 733-a que trataba los préstamos y créditos, que la sociedad otorga a

accionistas con la ley 49 de septiembre del 2009, por lo tanto no esta contemplado en dicho codigo actual.

DISMINUCION DE CAPITAL

De la misma manera al derogar el articulo 733-a queda sin efecto esta actividad, debido a que este
articulo lo contemplaba, aunque en reformas posteriores seran agregados nuevamente debido a

proyectos que se han presentado en la que se hace mencion dicho evento.

27  OPERACIONES EXTRATERRITORIALES (OFFSHORE) DE PANAMA

EJEMPLOS DE LAS OPERACIONES EXTRATERRITORIALES (OFFSHORE)

CASOS PRACTICOS

Caso #1

Con base a la legislacion panamefia respecto a las operaciones extraterritoriales offshore de Panama, se
presenta un caso practico de una empresa que realiza operaciones bajo este régimen, la que al final de un
periodo distribuye utilidades a los accionistas de la misma, siendo necesario el traslado de una parte de
las utilidades a El Salvador, a fin de determinar su comportamiento al aplicar la legislacion tributaria
salvadorefia al momento de su ingreso, especificamente el Impuesto sobre la Renta a las utilidades

provenientes de fuente extranjera.

La sociedad offshore, REAL BRICK, S.A., de Panama, ha sido creada para la distribucion de bicicletas a todo

el mundo, sociedad que se ampara al Codigo Fiscal panamefio. Art. 694. Parrafo 2 Lit. a) que redacta lo

siguiente: No se considera renta producida en el territorio y por lo tanto no esta afecta al Impuesto sobre la

Renta, las provenientes de: venta de mercancias o productos por una suma mayor de aquélla por la cual

dichas mercancias o productos han sido facturados contra la oficina establecida en Panama siempre que

dichas mercancias o productos se muevan Unicamente en el exterior.
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La sociedad compra sus productos a un proveedor de MALASIA que es el fabricante de las bicicletas de
montafia LEOSTAR JUNPER 300, esta sociedad realiza la compra por medio de transferencias bancarias en
un banco offshore de Panama, donde recibe también por el mismo medio en cuenta corriente el valor de la

re- facturacion de los productos.

A continuacion se presenta la informacién financiera de la sociedad al cierre del periodo 2011.

REAL BRICK, S.A.

Informe Financiero al 31 de Diciembre de 2011

Cifras en US$ Dolares
Ingresos por refacturacion 2,609,267.15
Costo de los productos re-facturados 1,789,421.00
Beneficio bruto 819,846.15
Nominas salariales 33,145.50
Servicios basicos 14,256.70
Tasa de operacion unica anual 350.00 47752.20
Utilidad del periodo 772,093.95

Esta utilidad esta libre del Impuesto sobre la Renta en la Republica de Panama, por haberse obtenido con
actividades fuera del territorio panamefio, es decir por operaciones extraterritoriales offshore, no pagan los
derechos arancelarios a la importacion ya que uno de los requisitos para operar bajo este régimen es que los

productos no ingresan fisicamente al territorio panamefio, ni son consumados o perfeccionados en el mismo.

Los accionistas de la sociedad offshore, son tres y entre ellos se encuentra el sefior Mario Rosales Castillo
quien ademas es accionista de la sociedad salvadorefia, OM&A EL SALVADOR, S.A. de C.V., este recibe
utilidades distribuidas por la sociedad panamefia por medio de transferencia a su cuenta del Banco de
América Central El Salvador, por valor de $ 257,364.65. Estas utilidades no han sido gravadas con el
Impuesto sobre la Renta en Panama, ademas viene de paises de baja o nula tributacién fiscal, por ello se
aplicara el articulo 14-A inciso 6 de la Ley ISR de El Salvador. Cuando las rentas provengan de titulos
valores y demas instrumentos financieros en el exterior y sean nominalmente obtenidas por sujetos o entes
salvadorefios domiciliados en el pais, estaran gravadas con el impuesto que sefala el articulo 27 inciso

segundo de la Ley ISR de El Salvador. Las personas naturales que obtengan rentas que provengan de titulos
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valores y demas instrumentos financieros en el exterior y que no hayan pagado impuesto en el exterior,

debera tributar el diez por ciento (10%) en la Republica de El Salvador.

El ingreso fue hecho efectivo el dia 20 de octubre de 2013, el sefior Mario Rosales Castillo, tiene hasta el dia
30 de abril de 2013 para presentar la declaracion correspondiente al Impuesto sobre la Renta y declarar los
ingresos recibidos del exterior, aplicando la tasa del 10% segun Art. 14A'y 27 de la Ley del Impuesto sobre la

Renta, de acuerdo al siguiente calculo:

Utilidades recibidas del exterior $ 257,364.65
Impuesto sobre la Renta 10% $ 25,736.47
Caso#2

La Sociedad LSCA, S.A., realiza operaciones offshore desde Panama, esta posee bienes inmuebles en
paises, donde sus legislaciones permite que una sociedad offshore adquiera bienes muebles e inmuebles,
dicha sociedad se dedica al arrendamiento de sus bienes, esta sociedad acumula durante un afio la
cantidad de $ 1,000,000.00, por arrendamiento de inmuebles, en estas operaciones la sociedad offshore
realizd contrato de $ 100,000.00 por edificio, libres de impuesto del pais, lo que significa que si las

empresas arrendantes tienen que sumarle el impuesto de sus respectivo pais.

Dicha sociedad offshore tiene que distribuir utilidades, pero se deduce los gastos en que incurre durante
un afio y presenta una valor final ($ 1,000,000.00 -$ 45,000.00) = $ 965,000.00 utilidades, misma que la
distribuye a los accionistas, por otra parte si se tienen accionistas de El Salvador, estos tienen que pagar
en concepto de Impuesto sobre la Renta en 10%, por el hecho de no haber tributado en Panama, segun lo

establece el articulo 14A y 27 de la Ley del Impuesto sobre la Renta de El Salvador.

Caso#3
Operacion de Triangulacion o Refacturacion.

La triangulacion comercial es una de las ventajas de constituir una sociedad andnima en Panam4, ésta se
puede definir como la realizacion de transacciones comerciales mediante una empresa anonima que no

tenga relacion con la empresa del pais de origen.
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Para realizar las triangulaciones se necesitan los siguientes elementos:

a) Empresa de origen.
b) Empresa extranjera offshore.

c) Empresa proveedora.

La empresa A (empresa sede), si realizara una compra directa a la empresa C (empresa proveedora) por
US$100,000.00, y la empresa A vende los productos y genera una ganancia bruta de US$170,000.00, y la
cantidad gravable después de gastos es de US$50,000.00, el impuesto seria del treinta por ciento de esta
cantidad (US$15,000.00), por lo cual la ganancia neta seria US$35,000.00.

Ahora bien, si la empresa B (empresa offshore), controlada anénimamente por los duefios de la empresa
A, realiza la compra a la empresa C por la misma cantidad, y la empresa A se lo compra a la empresa B
por US$125,000.00, entonces la compra genera una ganancia bruta de US$170,000.00, la cantidad
gravable ya no sera US$50,000.00, sino de US$ 25,000.00, entonces los impuestos a pagar seria de
US$7,500 y la ganancia neta seria de US$17,500.00.

Por otra parte la empresa offshore generaria otra ganancia de US$25,000.00 la ganancia total seria de
US$42.500.00. Los US$25,000.00 se pagan a la empresa panamefia por una carta de crédito, dicha
empresa (offshore) paga dividendos a sus accionistas y puestos que estos son al portador permanecen
andnimos, el dinero se mantiene en la empresa panamefa o regresa a los inversionistas, ya sea por

medio de cheques o efectivo.

CASO #4

Depositos a Plazos en Bancos Offshore en Panama.

a) Descripcion del caso
Mantener depdsitos de ahorro, depositos monetarios, inversiones en certificados de depdsitos a plazo
fijo y cualquier otra inversion financiera que devengue interés como producto del rendimiento del
capital en bancos extranjeros (offshore).

e Al mantener depésitos en bancos offshore, los intereses que se generan no estarian afectos al pago
del Impuesto sobre la Renta en Panama,

e Los intereses se tomarian como rentas gravadas al momento de ingresar a El Salvador, segun lo
especifica el Art. 27 inciso 2 del Impuesto sobre la Renta. Las personas naturales domiciliadas en el
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pais, deberan declarar en la republica de El Salvador las rentas que obtengan por depdsitos en
instituciones financieras del exterior, debiendo tributar el diez por ciento.

Ejemplo: Un certificado de depdsito a plazo fijo a 90 dias, por $ 100,000.00 a una tasa del 3% invertido en
el banco Panama offshore, comparado con la misma inversién en un banco de El Salvador, suponiendo la
misma tasa de interés, refleja las siguientes diferencias:

Caracteristicas Banco de Banco de Panama
El Salvador Offshore

Valor del deposito $ 100,000.00 [ $ 100,000.00

Tasa de interés 3% 3%

Interés generado a 90 dias $ 750.00 | $ 750.00

Impuesto Retenido $ 7500 |$ -

Rendimiento neto $ 675.00 | $ 750.00

Bajo estas condiciones tiene un mejor rendimiento el dinero depositado en un banco panamefio offshore,
pero al trasladar dicho beneficio a El Salvador de manera legal, este debera tributar con el diez por ciento,

la ventaja esta en las tasas que ofrecen estos bancos en el exterior.
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CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES DE LA INVESTIGACION
CONCLUSIONES

Los profesionales que ejercen la contaduria publica se especializan en la legislacion tributaria del
pais de residencia donde prestan sus servicios, restando importancia a expandir su conocimiento
en materia de impuestos en los demas paises de la region centroamericana.

Cuando las empresas no tienen la politica de un plan de capacitacion, el profesional como
empleado de la misma no busca la autocapacitacion para ampliar sus conocimientos y
desarrollarse efectivamente en el mercado laboral de su profesion.

Los profesionales que ejercen la contaduria publica desconocen las operaciones que se realizan
extraterritorialmente en la regién, especificamente en Panamé, asi como las condiciones que
debe cumplir un inversionista para iniciar operaciones bajo un régimen offshore, debido a que hay
poca divulgacién de este tipo de operaciones aunado a la falta de interés de no haber recibido
capacitacion respecto al tema.

Con relacion a las operaciones extraterritoriales (offshore) el 95% de los encuestados respondio
no conocer el tema, esto debido a la carencia del habito de la lectura y que no poseen en la

empresa para la cual prestan sus servicios profesionales un programa de capacitacion.
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RECOMENDACIONES

Mantener un habito de lectura constante y capacitarse en temas relacionados a la profesion, a fin
de ampliar el horizonte del conocimiento y ofrecer sus servicios como consultor de potenciales
inversionistas en la region.

Buscar gremiales donde afiliarse, con el proposito de obtener medios de capacitacién a un costo
accesible, a fin de actualizar sus conocimientos en el area profesional de cara a la exigencia y
demanda del mercado laboral.

La actualizacién de conocimientos en el area tributaria fuera de las fronteras del pais de origen,
abre las puertas a un mercado mas amplio donde desarrollarse profesionalmente. La Universidad
debe propiciar temas de investigacion de figuras econémicas atractivas a la inversién en los
paises de la region, con el propdsito que el profesional en formacién adquiera nuevos
conocimientos que fortalezcan su oferta de servicios al mercado laboral.

Se recomienda a los profesionales de contaduria publica leer el tema del Impuesto sobre la Renta
a la Distribucion de Utilidades y las Operaciones Extraterritoriales (offshore) con el fin de ampliar

sus conocimientos tributarios a nivel de la regién centroamericana y Panama.



76

BIBLIOGRAFIA

Aguiluz Hernandez, R. E. (2011). Estudio comparativo de la legislacion tributaria Centroamericana como
herramienta de consulta para el ejercicio profesional en Contaduria Publica. Universidad de El

Salvador.
Barrera, P. P. (2007). Centros Financieros Offshore, Monografia. Bogota Colombia.

Cadena Aguilar, F. d. (2010). Andlisis comparativo de los sistemas tributarios de El Salvador y Nicaragua

para la toma de decisiones de inversion/ trabajo de graduacion/Universidad de El Salvador.

Carlos, U. d. (2007). Tesis Importancia de la funcién notarial en la operatividad y funcionamiento de las

entidades fuera de plaza. Guatemala.

Crespin Molina, C. M. (2010). Comparativo de los sistemas tributarios de El Salvador y Honduras como

base para la toma de decisiones de inversion. San Salvador El Salvador.

Espafiola, R. a. (1999). ORTOGRAFIA DE LA LENGUA ESPANOLA Real Academia Espafiola, 1999 ISBN
84-239-9250-0 Edicion revisada. ESPANA.

Gonzalez, Pedro Pablo. (2007). Historia tomado de monografia de las operaciones offshore. Bogota

Colombia: Universidad Colegio Mayor Nuestra Sefiora de Rosario.
Guatemala, I. C. (2007). Economia Politica de la Tributacion. Guatemala.

ICEFI. (2011). La Politica Fiscal en la encrucijada capitulo 2 en el caso de América Central, Instituto

Centroamericano de Estudios Fiscales. Guatemala.

ICEFI. (junio 2007). La Politica Fiscal en la encrucijada. El caso de América Central, Instituto

Centroamericano de Estudios Fiscales. Guatemala.
Jovel, R. C. (2011). Guia para la Elaboracion del Anteproyecto Universidad de El Salvador. San Salvador.

Legislacion. (2010/ 2012). Cddigo Tributario de El Salvador, Guatemala, Honduras, Nicaragua, Costa Rica

y Panama . Centroamérica y Panama.

Lexadin.  (2011).  Legislaciones del mundo. Recuperado en mayo de 2012, de

http://www.lexadin.nl/wlg/legis/nofr/legis.php



77

Marisa Labrada Verdecia. (2011). LA EXPLOTACION DE LOS RECURSOS NATURALES Y. Abana.

Monografia. (2011). Corporaciones y estructura de operaciones offshore(Panama). Recuperado el mayo
de 2012, de http://lwww.monografias.com/trabajos44/corporaciones-offshore/corporaciones-

offshore.shtml.

Panamefia, L. (Agosto 2010). Manual offshore para principiantes” Soporte Legal Offshore Inc.
Corporaciones y Estructuras Juridicas Offshore (Panamé) Segunda Edicion Corregida,
Actualizada y Mejorada, Offshore Counselor Revista Offshore Investment, Registros Judiciales de

Panama. Panama.

Salvador, M. d. (2011). Legislacién tributaria salvadorefia. Recuperado el mayo de 2012, de
http://www.transparenciafiscal.gob.sv/portal/page/portal/PTF/Marco_Normativo/Administracion_Tri

butaria.

Samayoa, D. J. (2011). Estudio de las reformas tributarias recientes en América Central. Guatemala:

Instituto Centroamericano de Estudios Fiscales.

Tributaria, |. Ley de Impuesto sobre la Renta de El Salvador, Guatemala, Honduras, Nicaragua, Costa

Rica y Panama.



ANexos



ANEXO 1

Resumen de la metodologia

i.  Tipo de investigacion y estudio

Se realizard una investigacién de tipo descriptiva, recopilando informacion que permita hacer un
diagndstico tributario para efectuar un analisis de la problematica planteada; asi como también la
normativa contable vigente aplicable al tratamiento de la Ley del Impuesto sobre la Renta a la distribucién

de utilidades en la region y las operaciones offshore de Panama.

i.  Unidad de andlisis
La unidad de analisis esta constituida por los profesionales del area contable, con el fin de indagar el nivel
de conocimiento que éstos poseen, en legislacion tributaria de los paises de la region, asi como de las

operaciones extraterritoriales (offshore).

ii.  Instrumentos y técnicas a utilizar en la investigacion

e  Instrumentos

El instrumento que se realizara es la encuesta, dirigida a los profesionales del ejercicio de la contaduria
publica, especialistas en el area tributaria, a fin de recabar informacién de aspectos practicos en el
tratamiento del Impuesto sobre la Renta aplicable a la distribuciéon de utilidades en El Salvador y los

paises de la regién, asi como las operaciones extraterritoriales (offshore), que se realizan en Panama.

e  Técnicas

Se efectuara una recopilacion de informacion bibliografica disponible en la legislacion tributaria, mediante
utilizacién de las distintas fuentes, tanto primarias y secundarias, libros de texto, leyes, tesis sobre el tema,
asi como la normativa internacional contable aplicable a la misma, ademas se haran consultas en la web,
como un recurso adicional que permita obtener informacién complementaria de la legislacién de los paises

participantes respecto al desarrollo de la investigacion.



ANEXO 2

Modelo de cuestionario

UNIVERSIDAD DE EL SALVADOR
FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS
ESCUELA DE CONTADURIA PUBLICA

Dirigido a: Profesionales que ejercen la contaduria publica en Instituto Salvadorefio del Derecho Tributario.
OBJETIVO DEL CUESTIONARIO:

Evaluar la experiencia en el area tributaria del profesional que ejerce la contaduria publica, referente al Impuesto
sobre la Renta a la distribucién de utilidades en la region centroamericana y Panama, asi como las operaciones

extraterritoriales (offshore).

1. ¢De acuerdo a su experiencia cual de los paises en mencion aplica el Impuesto sobre la Renta a la
distribucion de utilidades?

e Guatemala I:I Costa Rica I:I
e Honduras |:| Panama |:|
e Nicaragua |:|

2. ¢Enlainstitucion para la cual usted labora cuenta con un plan de capacitacion que le permita adquirir
conocimiento de la legislacion tributaria a nivel regional?

Si |:| No |:|

2.1. Sisurespuesta es si, jen qué consiste el plan de capacitacion?

e Programa de capacitacion institucional I:I

e  Capacitacion por medio de gremiales I:I

e Cursos libres individuales |:|

e Otros




3. ¢En el lugar donde usted labora existe una unidad que vea la tributacion internacional a nivel de la
regién centroamericana y de Panama?

Si |:| No |:|

4. ;De acuerdo a su experiencia, cual de los paises de la region aplica un porcentaje de retencién del
Impuesto sobre la Renta al momento de distribuir utilidades?

e Guatemala I:I Costa Rica
e Honduras |:| Panama
e Nicaragua |:|

5. ¢De cual de los siguientes paises de la regién conoce el plazo que dispone el contribuyente para
pagar el respectivo Impuesto sobre la Renta a la distribucién de utilidades?

]
]

e Guatemala I:I Costa Rica I:I
e Honduras |:| Panama |:|
e Nicaragua I:I

6. ¢Ha recibido capacitacion referente a las operaciones extraterritoriales (offshore) que se realizan en
Panama?

s ] o L]

7. Las siguientes operaciones son consideradas como extraterritoriales (offshore), sefiale las que tenga
conocimiento.

Cuentas de ahorro I:I Metales preciosos. I:I

Depdsitos a plazo fijo 0 a término I:I Fondos de inversion



Negociacion en bolsa I:I Fondos Mutuos. I:I
Bonos I:I Fondos de pensiones. I:I
Mercancias I:I Fondos de capital riesgo I:I
Futuros y opciones I:I Fondos inmobiliarios I:I

Mercados de divisas internacionales. I:I Inversiones de alto rendimiento I:I

8.  ¢De acuerdo a su experiencia qué condiciones debe cumplir un inversionista en Panama, para iniciar
operaciones bajo un régimen offshore?

QO

Dos 0 mas personas mayores de edad, de cualquiera nacionalidad

(=

Suscribir un pacto social, ante notario de nacionalidad panamefia

Escritura Publica inscrita en el Registro Publico de Panama

o

La denominacién debe indicar que es una sociedad an6nima

(2]
—_ = ===

D

El nombre de la sociedad andnima podra expresarse en cualquier idioma

>

El objeto u objetos generales de la sociedad
g) Monto del capital social y el nimero y valor nominal de las acciones
h) Obtener el Registro Unico de Contribuyentes (RUC) en la DG

Jougopod

9. Tiene conocimiento de la existencia de algin documento que muestre un andlisis de derecho
comparado del Impuesto sobre la Renta a la distribucién de utilidades a nivel regional, que ademas
presente casos practicos para mayor comprensidn de dicho impuesto?

10. ¢ Considera que la existencia de un documento de consulta sobre derecho comparado, posibilitara
que el profesional de la Contaduria Publica realice una eficiente gestion y a la vez favorezca al
contribuyente al cual presta sus servicios?



ANEXO 3

Analisis de la informacion

1. ¢De acuerdo a su experiencia cual de los paises en mencidn aplica el Impuesto sobre la Renta a la
distribucion de utilidades?

Objetivo: Constatar si el encuestado posee conocimiento del impuesto que la empresa tiene que pagar a

la hora de distribuir utilidades en cada pais de la region centroamericana y Panama.

Tabulacion de la informacion del cuestionario

Frecuencia absoluta Frecuencia Relativa
Pregunta No. Criterio S No S No
Guatemala 27 30 47% 53%
Honduras 25 32 44% 56%
1 Nicaragua 24 33 42% 58%
Costa Rica 31 26 54% 46%
Panama 22 35 39% 61%
Promedio 45% 55%

Grafico de Frecuencia Relativa

Aplicacion del Impuesto

80%

60%

40% B Conoce
no conoce

20%

0%

Guatemala Honduras  Nicaragua  CostaRica Panama

Analisis: Como se observa en el grafico anterior los profesionales que ejercen la contaduria publica
poseen poco conocimiento de la legislacion tributaria de los paises de la regidn, por lo tanto el tema de

investigacion a desarrollar es de interés para profesionales, estudiantes y todos los interesados.



Conclusion: Los encuestados poseen conocimiento sobre la legislacion de su pais mientras que en el
resto de la regién centroamericana y Panama hay deficiencias, es decir més del 50% desconocen de la

existencia de un impuesto que grave la distribucién de utilidades a nivel regional.

2. ¢Enlainstitucion para la cual usted labora cuenta con un plan de capacitacion que le permita adquirir
conocimiento de la legislacion tributaria a nivel regional?

Objetivo: Verificar si la institucién cuenta con un plan de capacitacién que permita la actualizaciéon de
conocimientos a los profesionales que ejercen la profesion de contaduria publica en el area de tributos.

Tabulacién de la informacion del cuestionario

Pregunta No. Criterio ngzuoﬁﬂga Flsg;?ir\lzla
Si 14 25%
2 No 43 75%
Total 57 100%

Grafico de Frecuencia Relativa

Plan de Capacitacion

No
75%

Analisis: Como se observa en la grafica anterior, el 75% de los profesionales que ejercen la contaduria
publica objetos de estudio, no tienen en la institucién para la que trabajan un plan de capacitacién que

permita la actualizacion de conocimientos.



Conclusién: La mayoria de instituciones privadas no cuentan con una politica clara de capacitaciéon de

personal como una prestacion para el empleado y beneficio para la misma.

2.1. Sisurespuesta es si, jen qué consiste el plan de capacitacion?

Objetivo: Conocer si hay programas de actualizacion de conocimientos para los profesionales que

laboran en la institucion.

Tabulacién de la informacion del cuestionario

o Frecuencia | Frecuencia
Pregunta No. Criterio Absoluta Relativa
Programa Institucional 5 36%
91 A través de Gremiales 7 50%
' Cursos libres individuales 6 43%
Otros 0 0%

Grafico de Frecuencia Relativa

Tipo de Plan de Capacitacion

60%
40%
20%
A

0%

Programa Atraves de Cursos Otros
Institucional  Gremiales libres
individuales

Analisis: Las instituciones que poseen un plan de capacitacion lo hacen a través de gremiales que de
acuerdo al grafico representa el 39%, seguido de los cursos libre por empleado con el 33% y el 28% dicen
tener su propio programa de capacitacion.

Conclusion: Cuando las instituciones no tienen un plan de capacitacién, los empleados dificilmente lo

hacen por sus propios medios por no invertir tiempo y dinero, sin embargo hay un pequefio grupo de los



que no tienen un plan de capacitacién, que contesto actualizarse por sus propios medios a través de

cursos individuales.

3. ¢Enellugar donde usted labora existe una unidad que vea la tributacion internacional a nivel de la
region centroamericana y de Panama?

Objetivo: Conocer si en el lugar donde labora el profesional que ejerce la contaduria publica, hay un
departamento que se encargue de la tributacion internacional a nivel de la region centroamericana.

Tabulacion de la informacion del cuestionario

Pregunta No. Criterio Fll;icsuoﬁﬂga Frsgll;%f\‘/:'a
Si 7 12%
3 No 50 88%
Total 57 100%

Grafico de Frecuencia Relativa

Unidad de Tributacion
Regional

No
88%

Analisis: La mayoria de los encuestados no tienen un departamento dedicado a ver la tributacion
internacional, especificamente a nivel regional.

Conclusién: Unicamente el 12% dicen prestar servicios de caracter fributario en la region
centroamericana y Panama, preocupados por tener una unidad que se actualiza constantemente en la
legislacion tributaria regional.



4. ;De acuerdo a su experiencia, cual de los paises de la regién aplica un porcentaje de retencion del

Impuesto sobre la Renta al momento de distribuir utilidades?

Objetivo: Conocer si el encuestado poseen conocimiento de la retencién que hara una empresa al

accionista al momento de distribuir utilidades.

Tabulacion de la informacion del cuestionario

Frecuencia absoluta

Frecuencia Relativa

Pregunta No. Criterio 5 No S No
Guatemala 29 28 51% 49%
Honduras 19 38 33% 67%
4 Nicaragua 26 31 46% 54%
Costa Rica 27 30 47% 53%
Panama 28 29 49% 51%
Promedio 45% 55%
Grafico de Frecuencia Relativa
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Analisis: El 51% de los encuestados dice conocer un poco mas del Impuesto sobre la Renta a la

distribucion de utilidades de Guatemala, seguido de Panamé, Costa Rica y Nicaragua, sin embargo el

67% dicen que no conocen si existe dicho impuesto en la Republica de Honduras.

Conclusion: El 55% de la muestra dice desconocer de la existencia de un impuesto aplicable a la

distribucion de utilidades a nivel regional.




5. ¢;De cual de los siguientes paises de la regién conoce el plazo que dispone el contribuyente para
pagar el respectivo Impuesto sobre la Renta a la distribucién de utilidades?

Objetivo: Conocer si los encuestados poseen conocimiento del plazo que establece la ley de los paises

de la region para la extincion de la obligacion sin tener que caer en multas.

Tabulacién de la informacion del cuestionario

o Frecuencia absoluta Frecuencia Relativa
Pregunta No. Criterio S No S No
Guatemala 24 33 42% 58%
Honduras 11 46 19% 81%
5 Nicaragua 19 38 33% 67%
Costa Rica 20 37 35% 65%
Panama 15 42 26% 74%
Promedio 31% 69%

Grafico de Frecuencia Relativa
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Analisis: La tendencia de conocimiento es la misma el 42% dice conocer los plazos para enterar y pagar

el impuesto en la Republica de Guatemala, seguido de Costa Rica y Nicaragua, sin embargo el 81% dice

desconocer en que periodo lo hace Honduras, seguido de Panama y Nicaragua.

Conclusion: En promedio el 69% de los encuestados dicen desconocer del plazo para declarar el

impuesto retenido a la distribucién de utilidades.




6. ¢ Ha recibido capacitacién referente a las operaciones extraterritoriales (offshore) que se realizan en

Panama?

Objetivo: Conocer si el encuestado posee conocimiento de la estrategia fiscal que ofrece Panama.

Tabulacién de la informacion del cuestionario

Pregunta No. Criterio FLZCSUO‘TSga Frsglg‘:‘icg'a
Si 3 5%
6 No 54 95%
Total 57 100%

Grafico de Frecuencia Relativa
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Analisis: Los profesionales de contaduria puUblica dicen no haber tenido capacitacion sobre las

operaciones offshore, siendo para algunos un término desconocido.

Conclusion: En El Salvador la actividad econdmica que se identifica con las operaciones offshore es la
industria de la maquila, ya que los productos que ellos producen son consumados o perfeccionados fuera

del territorio salvadorefio, por ello no tributan en el pais.

De los profesionales encuestados unicamente el 5% han recibido capacitacién respecto al tema, lo que

significa que no hay una cultura de actualizacion de conocimientos, si las instituciones donde se prestan



los servicios no tienen una politica de capacitacion, el profesional dificilmente lo hace por sus propios

medios.

7. Las siguientes operaciones son consideradas como extraterritoriales (offshore), sefiale las que tenga
conocimiento.

Objetivo: Determinar si el entrevistado tiene conocimientos de las operaciones extraterritoriales que se

realizan en Centroamérica y Panama.

Tabulacién de la informacion del cuestionario

Pregunta No. Categoria Frec.uencia Absoluta Frectuencia Relativa
Si No Si No
Cuentas de ahorro 19 38 33% 67%
Depésitos a plazo o a término 25 32 44% 56%
Negociacion en bolsa 25 32 44% 56%
Bonos 19 38 33% 67%
Mercancias 14 43 25% 75%
Futuros y opciones 12 45 21% 79%
Mercados de divisas 13 44 23% 7%
! Metales preciosos 16 41 28% 2%
Fondos de inversion 27 30 47% 53%
Fondos mutuos 16 41 28% 72%
Fondos de pensiones 23 34 40% 60%
Fondos de capital de riesgo 12 45 21% 79%
Fondos inmobiliarios 14 43 25% 75%
Inversiones de alto rendimiento 21 36 37% 63%
Promedio 329 68%
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Analisis: Como se observa en el gréafico, la tendencia de las barras de desconocimiento sobrepasan las

del conocimiento, sin embargo las operaciones offshore que mas conocen los profesionales son los

fondos de inversion con el 47%, seguido de los depésitos a plazo y las negociaciones en bolsa.

Conclusién: El 68% dice desconocer de la mayoria de las operaciones extraterritoriales (offshore), este

dato es concordante con el 95% de encuestados que no han recibido capacitacion respecto al tema.

8. ¢ De acuerdo a su experiencia qué condiciones debe cumplir un inversionista en Panam4, para iniciar

operaciones bajo un régimen offshore?

Objetivo: Constatar si el encuestado esta en la capacidad de prestar servicios en cualquier pais de la
regién centroamericana.



Tabulacion de

la informacién del cuestionario

Preaunta No Catedoria Frecuencia Absoluta | Frecuencia Relativa
9 ' 9 Si No Si No
Dos 0 mas personas mayores de edad, 0 0
de cualquier nacionalidad 21 30 4% 53%
Suscribir un pacto social, ante notario 0 0
de nacionalidad panamefia 33 24 58% 42%
Escritura publica inscrita en el registro 0 0
plblico de Panama 33 24 58% 42%
La denominacién debe indicar que es 0 0
8 una sociedad anénima 25 32 4% 56%
El nombre de la sociedad andnima 20 37 359 65
podra expresarse en cualquier idioma ° °
E(I);tgg;z u objetos generales de la 20 37 359 65%
Monto del capital social, numero y valor 0 0
nominal de las acciones 25 32 4% 56%
Obtener el registro unico de 0 0
contribuyentes (RUC) en la DGI 28 29 49% 51%
Promedio| 46% 54%
Grafico de Frecuencia Relativa
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Analisis: La tendencia al desconocimiento continla, ya que la mayoria de las barras con la leyenda no
conoce, sobrepasan a las barras de conocimiento, algunos contestaron entre dos y tres de las condiciones
que debe cumplir un inversionista en Panama para iniciar operaciones bajo un régimen offshore, sin

embargo la exigencia de cumplimiento es el total de las condiciones que se presentaron.



Conclusion: El 54% de la muestra en estudio desconoce las condiciones que debe cumplir un
inversionista para iniciar operaciones bajo un régimen offshore en Panama, esto refleja el resultado de la

pregunta 6 con solo un 5% que han recibido capacitacion respecto a las operaciones offshore.

9. ;Tiene conocimiento de la existencia de algin documento que muestre un analisis de derecho
comparado del Impuesto sobre la Renta a la distribucién de utilidades a nivel regional, que ademas

presente casos practicos para mayor comprensién de dicho impuesto?

Objetivo: Conocer si los encuestados hacen uso de los trabajos de graduacion y a la vez si la Universidad
proporciona material de consulta a los profesionales del area contable.

Tabulacion de la informacion del cuestionario

o Frecuencia | Frecuencia
Pregunta No. Criterio Absoluta | Relativa
Si 3 5%
9 No 54 95%
Total 57 100%

Grafico de Frecuencia Relativa

Existe Material de Consulta
Si
5%

No
95%

Andlisis: El 95% dice desconocer la existencia de algun material de consulta que muestre un analisis de
derecho comparado regional del Impuesto sobre la Renta a la distribucion de utilidades y las operaciones

extraterritoriales (offshore).



Conclusion: El resultado demuestra la importancia de desarrollar un documento de consulta que
contribuya al profesional que ejerce la contaduria publica que busca la actualizacion de conocimientos en

temas relacionados con el quehacer de la profesion.

10. ¢ Considera que la existencia de un documento de consulta sobre derecho comparado, posibilitara
que el profesional de la Contaduria Publica realice una eficiente gestion y a la vez favorezca al

contribuyente al cual presta sus servicios?

Objetivo: Constatar si el encuestado posee la necesidad de material de consulta que le ayude a actualizar
sus conocimientos de la legislacion de los paises de la region.
Tabulacién de la informacion del cuestionario

Pregunta No. Criterio F;i‘;”jﬂga Fgg;(tair\]/gla
Si 48 84%
10 No 9 16%
Total 57 100%

Grafico de Frecuencia Relativa
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Analisis: Los profesionales en contaduria pUblica consideran que la existencia de un documento de
consulta sobre derecho comparado regional, contribuira para sustentar y apoyar una eficiente gestion al
momento de prestar sus servicios respecto al Impuesto sobre la Renta a la distribucion de utilidades y las
operaciones offshore de Panama y que a la vez favorezca al contribuyente al cual presta sus servicios.

Conclusion: Se consideran la viabilidad del trabajo de investigacion como una necesidad para el buen
desarrollo del profesional que ejerce la contaduria publica y desea prestar los servicios a nivel regional.



ANEXO 4

Formulario de solicitud de servicios de asesoria para crear una sociedad offshore

PAQUETE BASICO DE SOCIEDADES O CORPORACIONES OFFSHORE

INCLUYE

- PACTO SOCIAL ORIGINAL {ESPAﬁDL]

- GASTOS NOTARIALES ¥ TASAS DE REGISTRD
- HONORARIOS LEGALES

- LIBRO DE REGISTRO DE ACCIONES

- ACTA ESTANDAR DE EMISION DE ACCIONES
- RENUNCIA DE LOS SUSCRIPTORES

- RENUNCIA DE LOS DIRECTORES (EN CASD DE DIRECTORES NHOMINALES)

- CINCO (5) CERTIFICADOS DE ACCIONES

- PODER GENERAL REGISTRADO (SI ES SOLICITADO DENTRO DEL PACTO SOCIAL)
- HONORARIOS DE AGENTE RESIDENTE DEL PRIMER ANO (USD. 250.00)

- AUTENTICACION POR APOSTILLA DEL PACTO SOCIAL

ADICIONALES (MARQUE LAS CASILLAS SI DESEA ELEMENTOS ADICIONALES )

SERVICIOS DE VALOR AGREGADO
Asesoria y consultas previas

: | 51 G NO ASISTENCIA ¥ TRAMITE DE APERTURA DE CUENTA BANCARIA

- 81 G NO CERTIFICACION DEL REGISTRO PUBLICO

- 81 G NO DIRECTORES NOMINALES (TRES)

: | 51 G NO PODER GEMERAL PRIVADO APOSTILLADO [EM ESCRITURA WO REGISTRADA)
- 81 G NO DOMICILIACION DE LA SOCIEDAD ¥ APARTADOD POSTAL

- 81 G NO CONFECCION DE FACTURAS

INFORMACION NECESARIA DEL ORDENANTE O PROPIETARIO DE LA SOCIEDAD

*NOMBRE ¥ APELLIDOS
*NACIONALIDAD
Seleccione un pais

*TELEFOND, EJEMPLO: (S07)1234567

*E-Mail (POR FAVOR ESCRIBALO CORRECTAM ENTE)

[ Borrar ] [ Enviar ]

LE GFRECEMOS, SIN COSTO ALGUNG, LA AUTENTICACION POR APOSTILLA DEL PACTO SOCIAL OE LA SOCIEDAD O DEL ACTA
FUNDACIOMAL, SIEMPRE QUE EL PAIS DESTINATARIO SEA PARTE DE LA CONVENCION DE LA HAYA SOERE APOSTILLA,

EN CASO CONTRARIC, LA LEGALIZACION DE DOCUMENTOS POR CONSULADC SE COBRARA SEGUN EL COSTO QUE GENERE

* NO INCLUYE COSTOS DE ENVIO, NI COMISIONES BANCARIAS, NI ITBMS (IMPUESTO A LOS SERVICIOS)

DICHA LEGALIZACION.




ANEXO 5

v DECLARACION MENSUAL DE PAGO A CUENTA
£ \ E IMPUESTO RETENIDO RENTA
PepuBLICADE B savapon Sefon CONTHREAT 1A cect e s s
DIRECCION GENERAL DE IMPUESTOS INTERNOS F14 V10
NIT Periodo Tributario Sresinsl || WD e
LTI T T T TT ] oo re] e :
odificatoria
2 | Apellido(s), Nombre(s), Razén Social o Denominacién:
maresos eruTos | RESSSV.GASOUMNS | peddSnasuRibicnssw T
3 | Actividades Comerciales 2021 | s 204] +—|— [ 5|210] + 3|22+ 3
4 | Actividades de Servicios 212 + 8|26 |+ 8
5 | Industria de la Construccion 28 |+ 6
P | g | Actividades Industriales 20 [+ 8
A 7 | Actividades Agropecuarias 24 |+ 5
G 8 | Otras Actividades No Sujetas a Retencién o 30 |+ 7
O | g| otros Ingresos 32 |+ a
10| TOTAL INGRESOS 205 | = 0l|216| = 6|34 |= -
A |11| Menos Rebajas y Devoluciones Sobre Ventas 206 | - 4 (217| - 3|38 |- 5
12| Menos Ingresos Exentos y No Gravados 40 | - 2
c 13| Ingresos no incluidos en pago a cuenta por haber sido sujetos de retencion | 214 [—Honta Tots Dovengado | 5 215 impuesto Tota Retenic 2
U 14| Ingresos Gravables Sujetos de Pago a Cuenta 207 | = ™ 2 219| = 0|42|= 8
115 R B e 515 28 350 et ke ot a1 s> | 208 | = s 220| = 9 aa|= 3
B 16| TOTAL ENTERO COMPUTADO DE PAGO A CUENTA (SUMA DE CASILLAS 208 + 220 + 44) 45 |= 6
x 17| EXCEDENTE DE PAGO A CUENTA PERIODO ANTERIOR 46 |- 1
A 18| EXCEDENTE DECLARACION RENTA EJERCICIO ANTERIOR 48 | - 7
19| ENTERO CANCELADO DE PAGO A CUENTA EN DECLARACION QUE MODIFICA (Solo si es Declaracién Modificatoria) 50 |- 3
20| EXCEDENTE APLICABLE A PAGO CUENTA PROXIMO PERIODO ) 54 |= 2
21| TOTAL A PAGAR ENTERO PAGO A CUENTA & 56 |= 7
CONCEPTO DE ENTERO ACREDITABLE PARA EL SUJETO DE RETENCION Numero de Sujetos Monto de Retencién Impuesto Retenido
22 de Carécter i6n o ia laboral 58 0| 104 2 |150(+ 1
23| Servicios sin Dependencia Laboral 60 3| 1086 7 |152(+ 5
24| Prestacion de otros servicios sin D Laboral (i i o Premios) 62 5108 1 [154|+ 3
25| Retenciones por Juicios Ejecutivos 64 7| 110 6 |156(+ 2
261 F por Activi (D.L. 422 de 17/12/1992) 66 9| 112 5 |158|+ 6
27 i6n por de a 68 1| 114 3 [160|+ 8 |
28| Retenciones sobre Premios a Domicili hasta bre de 2009) |70 3| 116 0 [162|+ 9
2 &mmﬂm& Domicilladas en concepto de Intereses, Premios y otras Utilidades provenientes |, 5| 118 8 |164|+ 1
0| hontas s Personas Jucksicas Do CJ ds; efitoes o Utk 74 9| 120 4 |1es|+ 6
R 31 de Bienes i por Domicili 76 5( 122 - 3 |170|+ o]
E 32 de Bienes i por Juridicas Domicili 78 5| 124 B 3 [172|+ 1
T g Retencion ggfm LkJ;"o ag a(ionoeslbn de Uso, de Derechos de Bienes Tangibles e Intangibles a Personas 80 7! 126 o |17al+ 4
E 14_ Tﬁwﬂ? D%?rmlél.iu‘; é: agcm:sslén de Uso, de Derechos de Bienes Tangibles e Dntang@es a Personas 82 3| 128 3 |176]+ 2 |
N |35 'l: raci de Rentay a Rentas ( i de Capitales, Titulos Valores, Otros) a Personas 84 2| 130 5 |178|+ 8
C |3p| Costos y Gastos Incurridos Sujetos a Retencion y Entero 86 ol 132 8 |180|+ 3
1 |37| Valores Garantizados Seguro Dotal u Otro Tipo de Seguro 88 6| 134 4 |182|+ 7
O |38| Rentas Obtenidas en el Pais por Personas No Domiciliadas 90 9| 136 7 |184|+ 5
N |39| Retenciones sobre Premios a Personas No Domiciliadas 92 8| 138 5 |186|+ 2
E |40| Pagos Efectuados a Casa Matriz por Filiales o Sucursales 94 8| 140 1 /188|+ 4
s 4 ias de Bienes jibles por No Domicili 96 1| 142 2 |190|+ 9
42| Servicios Utilizados en el Pais por Actividades Originadas en el Exterior 98 71 144 9 |192|+ 8
43| Otras Retenciones (no servicios personales) 100! 3| 148 - 4 (194|+ 7
44| ENTERO COMPUTADO EN RETENCION (Suma de Casilla 150 a Casilla 194) 198 | = 2
45| ENTERO PAGADO DE RETENCIONES EN DECLARACION QUE MODIFICA (Solo si es Declaracion Modificatoria) 200( - - 1
46| PAGO INDEBIDO O EN EXCESO DEL PERIODO DE RETENCIONES (Si la operacién de las Casillas 198-200 es negativo) Solicitar por escrito 202|= 9
47| TOTAL ENTERO RETENCIONES ACREDITABLES (Si la Operacion de las Casillas 198-200 es positivo) 224|= 3
INGRESOS GRAVADOS NO SUJETOS DE RETENCION, INGRESOS NO GRAVADOS Y EXIMIDOS DE RETENCION
Numero de Sujetos Monto Total Devengado
48 sin ion por el agente de retencion 4 0] 410 8
49| Ingresos no gravados pagados por el agente de retencion 401 1] 4m 4
50| Aguinaldo exento de retencion (por aplicacién del Art. 37 de LISR o por Decreto Legislativo) 402 9| 412 5

FORMULARIGS STANDARD, S.A DE G-V, 57 AV, NTE. NG, 114, SAN SALVADOR, PGX: 26263500 FAX. 2200-6856 ORIGINAL: D.G.LI.



CONCEPTO DE ENTERO DEFINITIVO PARA EL SUJETO DE RETENCION Numero de Sujetos Monto Sujeto a Retencién Impuesto Retenido
5—1" Rentas a Personas Domici en de Premios y otras Utilidades |pog| 5/ 260 1- 295 i ~ 0
rovenientes de Dépositos en Dinero
5| Renta a D i en de it o Utili 1
52 2 de Titulos Valores 228/ 7| 262 3 |298|+
| Premi cias a Personas Domicili de Concursos, Rifas, Sorteos o Juegos de Azar o de Habilidad
53 (para periodos de enero de 2010 en adelante) ¢ . od R 2 (ad= 8
54| Rentas Obtenidas en el Pais por Personas No Domiciliadas por Rendimiento de Capitales Invertidos, Titulos Valores, Otros 232 5| 268 7 |302|+ 2
R 55| Retencién por Uso o Concesion de Uso, de Derechos de Bienes Tangibles e Intangibles a Personas No Domiciliadas 234 3| 270 4 304+ 7
E |56 ias de Bienes i por as No D 236| 1| 272 3 [306(+ 5
T (57| Rentas Obtenidas en el Pais por Personas No Domiciliadas 238 8| 274 0 |308|+ 8
E 58| Servicios Utilizados en el Pais por Actividades Originadas en el Exterior 240, 2| 276 5 |310(+ T
N 59] Pagos Efectuados a Casa Matriz (no domiciliadas) por Filiales o Sucursales Domiciliadas 242 9| 278 7 |312|+ 6
< 60| Servicios de P ional a p No D 244| 2| 280 9 |314|+ 0
i |
o 61| Senvicios por y Corredores de No 248 7| 282 0 |a18|+ 2
N 62| Servicios de Fi iami por Instituci Fil i No D 248, 6| 284 2 |318|+ 5
" Operacion A‘éon i 0 Uso o Ct ion de uso de Derechos de Bienes Tangibles e Intangibles o Je
E E a Sujetos No Domiciliados (peliculas, videos, telenovelas, otros) 2 5 9] 2% T-[R0 8
Rentas a Personas C i Domi o i en Paises con Regimenes Fiscales
S |64 Preferentes o Paraisos Fiscale 252! 1| 288 6 |322(+ 2 it LI58,
Premios o a de C Rifas, Sorteos o
65 Juegos de Azar o de Habilidad 254 17 220 R L h s 2
66| Otras Retenciones 256/ 9| 292 5 |326|+ 7
Pago o itacion de utili a socios, accioni i participes, Tl
K67 inversionistas o beneficiarios 400 4| 406 6 |412]+ 7
X 68! Pago o de util a sujetos no icili en El Salvador 402, 9| 408 | 0 |414+ 5
Pago o itacion en disminucion de capital o i io (parte a
89 o de 404| 2| 410 3 (416{+ 1
70 mutuos, o (en dinero o bienes en especie). 430, 3| 432 8 |434|+ 4
71| ENTERO COMPUTADO EN RETENCION PAGO DEFINITIVO (Suma de Casilla 296 a Casilla 434) > (330|= 9
72| ENTERO PAGADO DE RETENCIONES EN DECLARACION QUE MODIFICA (Solo si es Declaracién Modificatoria) 332|- 8
73| PAGO INDEBIDO O EN EXCESO DEL PERIODO DE RETENCIONES (Si la operacion de las casillas 330 - 332 es negativo) Solicitar por escrito 334 |= 2
74 TOTAL ENTERO RETENCIONES DEFINITIVAS (Si la operacién de las Casillas 330-332 es positivo) > [336= 4
75| TOTAL ENTERO DE PAGO A CUENTA Y RETENCIONES Suma de Casilla 56 + Casilla 224 + Casilla 336 338|= 0
76] MULTA (Atenuad) - Pago a Cuenta: [ 340] —————)  Retenciones: > TOTAL [344(+ 1
77| INTERESES (Obligacién solamente para Retencion a partir del periodo de Enero de 2010) 346 |+ 3
78| TOTAL A PAGAR Suma de Casilla 338+Casilla 344+ Casilla 346 348|= 8
DETALLE DE RETENCIONES A SUJETOS O ENTIDADES NO DOMICILIADAS
Nombre(s), Apellido(s), Razén Social o Pais / Nacionalidad NIT é Namero de Identificacion Monto Sujeto a Retencién Impuesto
D inaci Fiscal Retenido
350 9 | 355 4 | 360 7 | 8685 1 | 370 6
350 9 | 355 4 | 360 7 | 365 1 [ 870 6
350 9 | 355 4 |360 7 | 365 1 | 370 6
350 9 | 355 4 | 360 7 | 885 1 | 370 6
350 9 | 855 4 | 380 7 | 365 1 |870 6
350 9 | 385 4 | 880 7 | 365 1 | 870 6
350 9 | 355 4 | 360 7 | 365 1 | 870 6
350 9 | 355 4 | 360 7 | 365 1 | 370 6
350 9 | 355 4 | 360 7 | 365 1 | 370 6
350 9 | 355 4 | 360 7 | 885 1 | 870 6
350 9 | 355 4 |3860 7 | 865 1 | 870 6
350 9 | 855 4 | 360 7 | 365 1 | 870 6
350 9 | 855 4 | 360 7 | 365 1.|870 6
- 350 9 | 355 4 | 360 7 | 365 1 | 3870 6
TOTALES 375 1 | 380 6

Declaro bajo juramento que los datos contenidos en la presente Declaracion son expresion
fiel de la verdad. Manifiesto que tengo conocimiento que incurriria en sanciones administrativas
y penales en caso de incumplir la normativa legal respectiva, sanciones entre las cuales se

encuentran las establecidas en los Articulos 250 y 250-A del Cédigo Penal.

Nombre y Firma del Contribuyente, Representante Legal o Apoderado

USO EXCLUSIVO UNIDAD RECEPTORA

Fecha, Firma y Sello de Recepcién
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