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RESUMEN EJECUTIVO

Los negocios dedicados a la elaboracién y fabricacién de productos de pasteleria en el pais forman parte
de uno de los sectores productivos que contribuyen en la economia y en el producto interno bruto (PIB),

mediante las operaciones que realizan.

La investigacidn nace por la necesidad que se da en este tipo de negocios, primero herramientas para un
mejor control para este tipo de actividades y segundo la necesidad de obtencién de financiamiento con
terceros para expandir las empresas. La exigencia de expansion da origen a esta indagacion que se
centra en el andlisis de las finanzas del negocio y en los pasos y/o requisitos para que estos puedan

aplicar en la obtencién de un crédito con el sistema financiero en el pais.

El estudio se dirigid a los pequefios que se dedican a la fabricacién y distribucion de los productos de
pasteleria que estan ubicada en el departamento de San Salvador, Municipio de San Salvador, formando

un universo de 922 pequefios negocios del sector y para el cual se obtuvo una muestra de 27.

Para este estudio se tiene como objetivo central proporcionar un instrumento que sea de utilidad en estos
negocios para el andlisis monetario, que les pueda ser de utilidad para llevar un mejor control y una
técnica que ayude a la verificacion de la factibilidad que estos pueden tener al momento de aplicar a un

crédito.

En relacidon el mecanismo para el sondeo, se utilizo la encuesta la cual sirvié de apoyo para entrevistar
a los duefios y/o gerentes encargados del area financiera de estos negocios, por medio de preguntas que

fueron Utiles para comprobar la necesidad en la creacion de este tipo de herramientas.

Partiendo de los datos obtenidos se elaboro el diagnostico, el cual que muestra el alto porcentaje de este
tipo de negocios que necesitan material de analisis que les pueda ser de utilidad y asi faciliten la toma de
decisiones en las pequefias empresas y a su vez examinar la factibilidad de los mismos para una posible

obtencion de financiamiento con el sistema financiero.



Como conclusion, se determind que al realizar el andlisis financiero en Liebe Dessert se observa una
liquidez bastante solida, y un nivel de endeudamiento muy bajo, lo cual conjugado, indica que un

financiamiento es viable, lo cual conllevaria al aumento de las utilidades, y el crecimiento de la entidad.

Por lo tanto, se consideran importantes los resultados obtenidos en la investigacion, por lo que se
recomienda sean tomados en cuenta por parte de las pequefias empresas dedicadas a la elaboracion y
fabricacion de productos de pasteleria, para que este sirva de apoyo en la evaluacién y en la toma de

decisiones.



INTRODUCCION

Actualmente las pequefias empresas se han convertido en una importante fuente generadora de empleo
en El Salvador, de igual forma estas entidades aportan al Producto Interno Bruto del pais, por lo mismo se
han convertido en un factor importante para la economia salvadorefia. En el pais existen una
diversificacion de este tipo de negocios en la actualidad, la creatividad es una de las caracteristicas
principales que estas poseen, la investigacion se centré en una rama de comerciantes que forman parte
de este grupo de pequefias compaiiias, como lo son las que se dedican a la elaboracién y distribucién de

productos de pasteleria.

Con respecto a la problematica que se esta dando en este tipo de industrias sus duefios /propietarios
hacen hincapié que no poseen ni conocen alguna herramienta o técnica de evaluacion financiera para
llevar un mejor control de sus operacion e identificar si su negocio sigue siendo rentable o en su defecto
para seguir invirtiendo en el, por ello se ha lleva a cabo un analisis completo con los datos de las
operaciones de uno de estos comercios, la cual incluye desde la aplicacidn de razones financieras hasta
la evaluacion del proyecto en el cual esta trabajando, todo esto fue de debido a la necesidad de verificar
si este es posible sujeto de crédito en algun banco del pais, ya que debido la falta de capital propio en
este tipo de negocios para sostener sus actividades, es indispensable recurrir a terceros para la obtencion
de fuentes financiamientos externa. Por lo mismo se identifican las opciones mas viables, segun los datos
que cada institucion financiera maneja; identificando asi al Banco Hipotecario y Banco Promerica para

llevar a cabo la evaluacion, calculo del crédito.

Debido a la falta de conocimiento en la rama contable por parte de este tipo de negocios fue necesario
crear manuales, entre ellos un pequefio manual conceptual de facil compresion acerca de los términos
técnicos financieros que se utilizan, un manual/guia de como elaborar estados financieros haciendo uso
de el estado de situacion financiera, el estado de pérdidas y ganancias y un estado de costo de

produccion (este ultimo no forman partes de los estados financieros basicos segun NIIF para las PYMES).



CAPITULO I: MARCO TEORICO

1.1 Antecedentes de las pastelerias.

La panaderia es una de las ocupaciones mas antiguas, pero su desarrollo como industria moderna data
de fines del siglo pasado. El panadero de las generaciones anteriores era un artesano con métodos de
produccion que se diferenciaban muy poco de los empleados en la fabricacidén casera del pan. Al
perfeccionarse los procedimientos de produccion a gran escala y los métodos de distribucion modernos, el
costo reducido condujo a una disminucion constante en la cantidad de pan hecho en los hogares y a un

aumento correspondiente en la manufactura comercial.

En Grecia se encontré el primer pastel que tomo el nombre de obelias que significaba ofrenda, tanto que
en Francia a principios del siglo XI costaba demasiado juntar y organizar a los Pasteleros y Panaderos,
pero cuando se les concedi6 algunos de ellos el privilegio de fabricar las obleas (ostias) bajo ciertas
exigencias y control de la iglesia, comienza la organizacidn, hasta convertirse en verdaderas escuelas de

perfeccionamiento.

Pronto los pasteleros se amparan en la iglesia, fabricando obleas para ser entregado a los monjes a
cambio les solicitaban tener presente sus oraciones a favor de ellos, de esta forma comprendemos que la
pasteleria vivia un poco al ritmo de las fiestas religiosas y se festejaban siempre con pasteles, en nuestros
dias la pasteleria cada vez forma parte importante del consumo diario, pero sigue estando intimamente

asociado a la idea de alegria, fiesta y placer.

La pasteleria o también conocida como reposteria ya contaba con su propia historia en el afio 1566, bajo
el reinado de CARLOS IX, aqui nace la corporacion de pasteleros, que reglamenta el aprendizaje y el
acceso a la maestria, el mismo que se examinaba a través de la confeccion de obras de verdaderos

maestros.

En el siglo XVII llega el descubrimiento de la Levadura, lo que viene a enriquecer el campo de la bollaria
con una aparicién de brioches y muchas especialidades afines, debemos recalcar que el descubrimiento
de la levadura biolégica es lo que contribuye con mayor fuerza a especializar al sector panadero por un

lado y al pastelero por otro, aunque en aquellos tiempos existia muchas cosas en comun en el trabajo de



masas de pan y pasteles. Ya en el siglo XVIIl en Francia se inicia el desarrollo de las masas de hojaldre

en este se desarrollé con mucha fuerza una buena linea de bolleria.

A principios del siglo XIX, los pasteleros ya tienen un gran repertorio de especialidades, en esta época un
famoso cocinero — pastelero Antonin Careme, publica su obra titulada EL PASTELERO REAL!,
considerada como la innovacién mas moderna. En el transcurso de este siglo la profesion precisa sus
recetas, sus procesos, sus técnicas para de esa manera mejorar su tecnologia, seleccionar sus utensilios
y calificar sus materias primas, muchos establecimientos famosos de la actualidad fueron creados en esa

época.

En la actualidad este tipo de negocios econdmicamente han tomado auge, debido a la demanda de los
consumidores por estos productos. En El Salvador los negocios ha crecido en estos Ultimos afios, ya
que este tipo de pequefias empresas ejercen comercio y de igual forma componen una parte importante
en la actividad econémica, estos forman parte del 11.76% de la actividad de comercial de los pequefios
negocios en San Salvador. Cabe mencionar que debido a los avances tecnolégicos este tipo de
pequefas empresas estan en la actualidad en redes sociales y deméas publicidad en internet y otras

formas de anuncios que ayudan a promocionar todos los productos que fabrican y distribuyen.

1.2 Técnicas de evaluacion financiera

Las técnicas de evaluacion financiera han evolucionado en el mundo desde hace varios siglos atras, estas
técnicas utilizadas por los bancos se han convertido en herramientas importantes debido a la
globalizacion de los mercados economicos han permitido ampliar las opciones de acceso a créditos.
Debido a esto la necesidad de tomar las decisiones es mas imperativo para optar por las oportunidades

tanto de inversién asi como de financiamiento.

La importancia de tener una herramienta que pueda pronosticar tanto a corto como a largo plazo es la
clave para elegir la opcion que genere mas rendimiento y en este caso que pueda permitir dar una imagen
fiel del rumbo del negocio; de este modo pueden corregirse desviaciones a los planes estratégicos de la

empresa o focalizar recursos en las actividades que mas generan utilidad.

! Cocinero de los Reyes. Antonin Caréme, Francia Siglo XIX



1.3 Conceptos

a) Informales: se aplica a la persona o0 grupo que no acostumbra a cumplir con sus obligaciones o
compromisos, en esta investigacion se refiere a aquellas personas propietarias de negocios que no se

encuentran inscritas en los reguladores estatales, exceptuando el Ministerio de Hacienda.
b) Pasteleria: arte de preparar y decorar pasteles u otros postres dulces.

c) Crédito /Financiamiento: término utilizado para referirse a las transacciones que implican una
transferencia de dinero que debe devolverse transcurrido cierto tiempo, convirtiendo al que transfiere el

dinero se convierte en acreedor y quien lo recibe en deudor?2.

d) Técnicas de evaluacion financiera: herramientas de uso general cuyo objetivo principal es mostrar
anticipadamente el comportamiento de la inversion garantizando que sea factible y asi evitar problemas a

largo plazo.

1.4 Clasificacion de las pequeiias empresas dedicadas a la fabricacién y distribucion de productos
de pasteleria.

Los comerciantes que seran analizados en esta investigacién estan comprendidos dentro del rubro de
pequefos negocios informales, estas personas o grupos no tienen obligacion de llevar contabilidad
formal en sus negocios, nada mas se encuentran inscritos en el ministerio de hacienda, poseen sus
respectivos nimeros de registros. Cabe mencionar que estos no se encuentran inscritos en los

reguladores estatales (CNR, Ministerio de Economia, etc).

1.5 Las pequeiias empresas en la actualidad.

Los negocios dedicados a la fabricacion y distribucion de productos las pasteleria estan siendo afectas por
una diversidad de factores o caracteristicas dentro de los cuales podemos mencionar la escala de los
precios internacionales de las materias primas que abarcan desde las alzas en precios de la harina hasta
los combustibles, el insumo principal que es la harina de trigo, ha mostrado incrementos en los Ultimos 4

afios en el pais, de la siguiente forma:

*Matematica financiera para toma de decisiones, Cesar AchingGuzman. Serie MYPES.



Historial de sondeo de precios de harinas de trigo en la zona central de El Salvador del periodo 2010 al
periodo 2013.

Cuadro No 1

Harina de trigo fuerte (bolsa de 50 Lb.)

Insumos 2010 2011 2012 2013
(Febrero)
Minimo $17.00 $11.50 $17.50 $18.00
Promedio $18.50 $13.07 $20.77 $20.46
Méximo $20.00 $16.50 $22.00 $22.00

Se puede observar la variaciéon de precios al que ha sido objeto este tipo de producto, siendo asi
variaciones de incremento y disminucion que estos han sufrido. Para el 2013 con relacion al afio 2010 se
observa que en los insumos minimos existe variacion de $1.00, en el caso de los Promedios del afio 2010

al 2013 existe una variacion de aumento por $1.96, y para los insumos maximos se denota un incremento

de $2.00.

Cuadro No 2

Harina de trigo semifuerte (bolsa de 50 Lb.)

Insumos 2010 2011 2012 2013
(Febrero)
Minimo $16.00 $12.00 $17.50 $18.00
Promedio $16.91 $13.52 $19.64 $19.69
Maximo $17.75 $14.75 $20.50 $20.50

Para el caso del trigo semifuerte, los insumos minimos subieron $2.00, de la misma forma los insumos
promedios que aumentaron $2.78, en la parte los maximos se dio entre el afio 2010 y 2013 un aumento

significativo de $2.75



Cuadro No 3

Harina de trigo suave (bolsa de 50 Ib.)?

Insumos 2010 2011 2012 2013
(Febrero)
Minimo $14.00 $10.50 $17.00 $18.00
Promedio $15.27 $12.19 $19.71 $19.70
Méaximo $17.90 $14.00 $20.50 $21.00

Para el producto de la harina de trigo suave en el minimo subié alrededor de $4.00, para el promedio
entre el afio 2010 y 2013 se elevo por un monto de $4.43 y en el méaximo de igual manera con respecto al
periodo 2010 y 2013aumento a $3.10

Por otro lado , el aumento nuevamente en la situacion delictiva del pais, con indices delincuenciales cada
vez mas en aumento; adicionalmente una banca privada rigurosa en la concesion de créditos a pequefios
negocios que por no tener adecuadas herramientas se ven imposibilitadas para ser candidatos de
financiamiento o en el mejor de los casos poseen tasas de interés altas con las cuales su crecimiento es
poco y en algunos casos se ven sobre endeudadas viéndose obligadas a empefar sus bienes o cesar
operaciones, dado que en la mayor parte de casos, los créditos son obtenidos bajo la denominacion
crédito personal, y no de empresa, lo que aumenta las tasa de interés, a efecto de tener un panorama de

lo descrito se indican las tasas de interés actualizadas al 06/03/2013 a continuacion:

® Fuente: Defensoria del Consumidor http://www.defensoria.gob.sv



http://www.defensoria.gob.sv/

Cuadro No 4

Tasa de Intereses.*

Tasa de Interés %

Sistema bancario actualizado hasta el 06/03/13

Vigencia desde el 06/03/2013 hasta el 12/03/13.
Depésitos
30 dias 2.87 150 dias 3.00
60 dias 2.70 180 dias 3.19
90 dias 3.76 360 dias 3.54
120 dias 3.40
Prestamos
Hasta 1 afio plazo 6.06 |Mas 1 afio plazo 8.89
Empresas 5.85 |Empresas 7.20
Particulares 9.08 | Particulares 10.39

Adquisicion de vivienda 7.28

Interbancarios
Hasta 7 dias N/T
Reportos
Hasta 7 dias 1.13

El sector dedicado a la pasteleria provee una amplia gama de empleo, debido a que es de facil ejecucién
por las personas y es un producto que permite desarrollar las capacidades innovadoras de los
productores convirtiéndolo en un bien de consumo atractivo para los consumidores, acoplandose de

acuerdo a la demanda del mercado

Por otro lado cabe mencionar que se realiza generalmente en locales que sirven también de hogares del o
los productores lo que indica que son negocios familiares por lo tanto no estan formalizados como tal;

sino que la mayoria es contribuyente de IVA Unicamente y en algunos casos podria llamarse informal.

La Mediana y pequefia empresa utiliza mas del 70% de fondos propios para autofinanciar sus
operaciones, y entre las dificultades mas grandes que reconocen para la obtencién de créditos, es tener

plazos cortos, altas tasas de interés, y desconfianza del sector bancario hacia los pequefios negocios.

* Fuente: ABANSA Asociacion Bancaria Salvadorefia http://www.abansa.org.sv/



A partir de la dolarizacién del 2001 la economia salvadorefia cambio estructuralmente y su efecto sobre
los créditos, los plazos y tasas de interés es evidente que recibieron mas casos para la obtencion de

financiamiento, esto debido a que la economia ha ido decayendo por la recesion mundial que se ha dado.

1.6 Herramientas de apoyo a las técnicas de evaluacion financiera.

Debido a que las empresas pasteleras son importantes en la economia del pais, aportando dinamismo a
la economia local a través del otorgamiento de empleo y a la promocion de la innovacion en productos
alimenticios, actualmente enfrentan el impacto de costos de materias primas y escaza por eso es
necesario utilizar fuentes de financiamiento, debido a la no preparaciéon de técnicas para solicitar
financiamiento técnicas de evaluacion financiera, lo cual se traduce en un analisis que se anticipe al
futuro para asi poder evitar posibles desviaciones con lo planificado y problemas a largo plazo. La
aplicacion de diversas técnicas de andlisis financiero tiene por objetivo estudiar la factibilidad y fiabilidad
de dichos negocios y para ello las empresas deben considerar la informacion de los anélisis de mercado y
evaluacion financiera, para determinar los flujos de efectivos positivos y negativos y la adecuada seleccion
de las diversas alternativas de financiamiento 6ptimas para la operacion. Un efecto muy importante de una
adecuada aplicacion de técnicas de evaluacion financiera, es la facultad de “mostrar” a cualquier entidad
crediticia, la capacidad de pago ante cualquier deuda contraida, lo que ayudara a presentar a los

negocios a poder negociar mejores tasas de crédito y plazos mas largos.

1.6.1 Informes financieros a utilizar para elaboracion y presentacion de las técnicas de evaluacion
financiera.

Actualmente se cuenta con los medios electrénicos y herramienta de software (Hojas electronicas de
calculo de Excel) para la elaboracion de los estados financieros correspondientes y también modelar los
elementos de la herramienta aplicada al area, , en este documento se hace uso de ellas y ademas se
presentan las férmulas que son Utiles para calcular los datos de manera mecanica, se espera que al
terminar la presente investigacion, se pueda preparar un elemento informatico de facil manejo, para

ayudar a realizar los andlisis vertidos en el presente documento.



1.6.1.1 Razones financieras®
Son las relaciones que se establecen entre las cifras de los estados financieros para facilitar su analisis e
interpretacion. A través de ellas, se puede detectar las tendencias, las variaciones que puedan presentar

las cifras, a continuacidn se presentan la clasificacion de las razones a utilizar en el presente documento:

a) Razones de Liquidez

Las razones de liquidez permiten identificar el grado o indice de liquidez con que cuenta le empresa y

para ello se utilizan los siguientes indicadores:

i) Capital neto de trabajo.
Se determina restando los activos corrientes al pasivo corriente. Se supone que en la medida en que los
pasivos corrientes sean menores a los activos corrientes la salud financiera de la empresa para hacer

frente a las obligaciones al corto plazo es mayor.

i) indice de solvencia.

Muestra la capacidad de la empresa para responder a sus obligaciones de corto plazo con sus activos
circulantes. Mide el numero de veces que los activos circulantes del negocio cubren sus pasivos a corto
plazo. La garantia frente a terceros, formada por todos los bienes de la entidad y se determina por el
cociente resultante de dividir el activo corriente entre el pasivo corriente (activo corriente/pasivo corriente).

Entre mas alto (mayor a 1) sea el resultado, mas solvente es la empresa.

i) Prueba &cida.

La prueba acida es uno de los indicadores financieros utilizados para medir la liquidez de una entidad,
para medir su capacidad de pago. Uno de los elementos mas importantes y quizas contradictorios de la
estructura financiera del negocio es la disponibilidad de recursos para cubrir los pasivos a corto plazo. Se

considera de gran importancia que la firma disponga de los recursos necesarios en el supuesto que los

> Principios de administracion financiera. Lawrence J. Gitman. Decima edicion, Pearson educacion Mexico 2003.



acreedores exijan los pasivos de un momento a otro. Por lo tanto, la compafiia debe garantizar que en una
eventualidad asi, se disponga de los recursos sin tener que recurrir a financiamiento adicional,

precisamente para cubrir un pasivo.

La prueba &cida excluye los inventarios, por lo que solo se tiene en cuenta la cartera, el efectivo y algunas
inversiones, el motivo por la que se excluyen las existencias, es porque se supone que la compafia no
debe estar supeditada a la venta de estos para poder pagar sus deudas. Esto es especialmente
importante en aquellas industrias en la que no son de facil realizacién o en las que estan en decaimiento
comercial, que por su situacion no pueden garantizar una oportuna venta, por lo que tampoco podran
garantizar un oportuno pago de sus deudas si estan “garantizadas” con ellos. Se calcula asi: (Activo

corriente — Inventarios)/pasivo corriente

iv) Rotacion de inventarios.

Es el indicador que permite saber el nimero de veces en que la mercaderia es realizada en un periodo
determinado. Proporciona identificar cuantas veces las existencias se convierten en dinero o en cuentas
por cobrar.

La rotacion de inventarios se determina dividiendo el costo de la produccién vendida en el periodo entre el

promedio de inventarios durante el periodo. (Costo mercancias vendidas/Promedio existencias) = N veces.

V) Rotacion de cartera.

Es el mismo indicador conocido como rotacién de cuentas por cobrar que busca identificar el tiempo que
le toma a la empresa convertir en efectivo las cuentas por cobrar que hacen parte del activo corriente. Las
cuentas por cobrar son mas recursos inmovilizados que estan en poder de terceros y que representan

algun costo de oportunidad.

vi) Rotacion de cuentas por pagar.
Identifica el nimero de veces que en un periodo la empresa debe dedicar su efectivo en pagar dichos

pasivos (Compras anuales a crédito/Promedio de cuentas por pagar).
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vii) Rotacién del capital de trabajo.
Muestra las veces en que el capital de trabajo es capaz de generar ingresos de la explotacion o las ventas
y se determina dividiendo el total de las ventas entre el resultado obtenido en el indice de capital de

trabajo.

viii) Liquidez inmediata.

Un valor muy bajo del ratio de liquidez inmediata es peligroso pues puede conllevar problemas al tener
que realizar los pagos. Un valor muy alto de esta razon implica disponer efectivo en exceso, lo cual
también es dafiino, se determina dividiendo el total de efectivo en caja y bancos, entre el total de los

pasivos corrientes.

b) Razones de Rentabilidad

Con estas razones se pretende medir el nivel o grado de rentabilidad que obtiene la empresa ya sea con
respecto a las ventas, al monto de los activos de la empresa o al capital aportado por los socios. Los

indicadores mas comunes son |os siguientes:

i) Margen bruto de utilidad.
Mide el porcentaje de utilidad logrado por la empresa después de haber cancelado las mercancias o

existencias: y se determina asi; (Ventas — Costo de ventas)/Ventas.

i) Margen de utilidades operacionales.
Indica o0 mide el porcentaje de utilidad que se obtiene con cada venta y para ello se resta ademas del
costo de venta, los gatos financieros, de ventas y de administracién incurridos, similar a la anterior se

determina asi; (Ventas — Costo de ventas- Gastos operacionales)/Ventas

i) Margen neto de utilidades.
Determina el porcentaje que queda de cada unidad monetaria de venta después de deducir todos los
gastos, al valor de las ventas se restan todos los gastos imputables operacionales incluyendo los

impuestos a que haya lugar y esto se divide entre el total de ventas del periodo.
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iv) Rotacion de activos.
Mide la eficiencia de la empresa en la utilizacién de los activos, estos se utilizan para generar ventas,
ingresos y entre mas altos sean, mas eficiente es la gestion de los mismos. Este indicador se determina

dividiendo las ventas totales entre activos totales.

V) Rendimiento de la inversion.
Determina la rentabilidad obtenida por los activos de la empresa y en lugar de tomar como referencia las
ventas totales, se toma la utilidad neta después de impuestos (Utilidad neta después de

impuestos/activos totales).

c) Razones de Endeudamiento

Estas permiten identificar el grado por deuda que tiene la empresa y su capacidad para asumir sus

pasivos. Entre los indicadores que se utilizan estan:

i) Razén de endeudamiento.
Mide la proporcién de los activos que estan financiados por terceros. Hay que recordar que los activos de
una empresa son financiados o bien por los socios o por terceros (proveedores o acreedores). Se

determina dividiendo el pasivo total entre el activo total.

i) Razon de endeudamiento interno.
Es la relacion que existe dentro de la estructura de capital entre los recursos proporcionados por los

accionistas o duefios del mismo y el activo total, se determina dividiendo el patrimonio entre el activo.

i) Solvencia total.
Constituye la garantia frente a terceros, formada por todos los bienes de la entidad, se determina asi;

(activo circulante + activo fijo)/ pasivo total.

i) Solvencia a largo plazo
Mide la capacidad que tienen los recursos permanentes para cubrir los activos fijos. Para que la entidad
muestre un balance equilibrado el resultado debe ser > 1, se determina asi; (patrimonio+ pasivo a largo

plazo)/ activo fijo neto.
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iv) Endeudamiento.
Mientras menor sea el valor resultante, mayor estabilidad tendra la entidad, dado que presentara menor
endeudamiento, lo cual la posibilita para acceder a nuevas fuentes de financiamiento, la determinacién de

este indicador se obtiene dividiendo el pasivo total entre el patrimonio.

V) Endeudamiento total.
Expresa el grado de dependencia o independencia financiera de la entidad. A mayor valor, mayor
dependencia de los recursos ajenos para financiarse y mayor riesgo, se determina dividiendo el pasivo

total entre el pasivo sumado con el patrimonio.

vi) Calidad de la deuda
Determinar que parte del total de la deuda corresponde a deudas a corto plazo. Mientras mayor sea su

valor, menor calidad tiene la deuda, se determina dividiendo el pasivo corriente entre los pasivos totales.

vii) Apalancamiento financiero

Si el resultado de este ratio es > 1, implica que el uso de la deuda permite aumentar la rentabilidad
financiera. Sin embargo, si su valor es muy alto, esto conlleva a que el endeudamiento crece y por lo tanto
puede afectar a la empresa, principalmente por el aumento de los gastos financieros, limitando a la
empresa en la capacidad de solicitar préstamo, de determina dividiendo el total de activos, entre el

patrimonio.

1.6.1.2 Flujo neto de caja (Fen)

El flujo neto de caja es un documento o informe financiero que muestra los flujos de ingresos y egresos de

efectivo que ha tenido una empresa durante un periodo de tiempo determinado.

Ejemplos de ingresos de efectivo son el cobro de facturas, el rendimiento de inversiones, los préstamos

obtenidos, etc.

Ejemplos de egresos de efectivo son el pago de facturas, el pago de impuestos, el pago de sueldos, el

pago de préstamos, el pago de intereses, el pago de servicios de electricidad y agua, etc.
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La diferencia entre los ingresos y los egresos de efectivo se conoce como saldo, el cual puede ser
favorable (cuando los ingresos son mayores que los egresos) o desfavorable (cuando los egresos son

mayores que los ingresos).

A continuacién se presenta ejemplo de un estado de Flujo Neto de Caja, con datos obtenidos de los

estados financieros de la empresa Liebe Dessert en cuestion.

Cuadro No 5

FLUJO DE NETO DE CAJA

FLUJO NETO DE CAJA

INGRESOS | $6,617.83

EGRESOS | $3,297.82

SALDO $3,320.01

A diferencia del estado de resultados, el flujo neto de caja muestra lo que realmente ingresa o sale de
“caja”; por ejemplo, registra el pago de una compra, pero no la depreciacion de un activo, que implica un

gasto, pero no una salida de efectivo.

Ademas se muestra las entradas y salidas de efectivo, el flujo de caja permite saber si la empresa tiene

un déficit o un excedente de efectivo, y asi, por ejemplo:

e Determinar cuanto se puede comprar de mercaderia.

o Definir si es posible comprar al contado o es necesario o preferible solicitar crédito.

o Disponer sies necesario o preferible cobrar al contado o es posible otorgar créditos.

o Diagnosticar si es posible pagar deudas a su fecha de vencimiento o es necesario pedir un
refinanciamiento o un nuevo financiamiento.

o |dentificar si se tiene un excedente de dinero suficiente como para poder invertirlo, por ejemplo,
en la adquisicién de nueva maquinaria.

e Concluir si es necesario aumentar el disponible, por ejemplo, para una eventual oportunidad de

inversion.
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1.6.1.3 El flujo neto de caja proyectado

Para elaborar un flujo neto de caja debe contar con la informacién sobre los ingresos y egresos de
efectivo que haya tenido la empresa. Esta informacion se obtiene de los registros realizados en la
entidad.

Pero también es posible elaborar un flujo neto de caja proyectado (también conocido como presupuesto
de efectivo), para lo cual necesitariamos las proyecciones de los futuros ingresos y egresos de efectivo del

negocio para un periodo de tiempo determinado.
El flujo de caja proyectado o presupuesto de efectivo permite:

v’ anticiparse a un futuro déficit (o falta) de efectivo, y asi, por ejemplo, poder tomar la decision
de buscar financiamiento oportunamente.

v’ prever un excedente de efectivo, y asi, por ejemplo, poder tomar la decision de invertirlo en
la adquisicién de nueva maquinaria.

v’ establecer una base solida para sustentar el requerimiento de créditos, por ejemplo, al

presentar el flujo de caja proyectado dentro de un plan de negocios.

1.6.1.4 Tasa minima atractiva de rendimiento® (TMAR)
Llamada la tasa minima atractiva de rendimiento se determina en base a la siguiente férmula:
TMAR=1r + f+ rf

En donde:
r= Prima del riesgo

f= Inflacién esperada

Ingenieria econdmica, Guillermo Baca. Octava Edicion
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La Prima de Riesgo (r): Es un elemento que determina el analista, a partir del analisis de la entidad y su

entorno, considerando criterios como los siguientes:

» Bajo riesgo: si el estudio de mercado indica una demanda estable con pocas fluctuaciones a lo
largo del tiempo y tendiendo a la alza, aunque sea en poca proporcion y con una competencia
débil, el riesgo es bajo y oscila entre 0% y 5%.

» Riesgo intermedio: entre 5% y 12%

» Riesgo alto: mercado de alto riesgo con fuertes fluctuaciones de demanda y alta competencia de

la oferta. Se ubica arriba del 12% y no tiene limite definido

La inflacion esperada (f): es un elemento cuya determinacién esta fuera del alcance del analista; cuyo
papel se limita a pronosticar un valor, lo mas cercano posible a lo que sucederé en la realidad, a partir de

los datos de inflacion histéricos.

1.6.1.5 Valor actual neto (VAN):

Es la diferencia entre el valor actual de los Flujos de Efectivo futuros y el desembolso inicial de un
proyecto de inversion, que representa la riqueza generada por el proyecto en el momento cero (0).

Condiciones:

i) Si el valor actual de los flujos neto de caja proyectados menos la inversidn inicial es mayor que
cero, entonces se acepta el proyecto,

i) En caso de ser menor, entonces se rechaza.

Para calcular el Valor actual neto, se considera el valor de la inversion inicial, los flujos netos de caja y se

aplica la siguiente formula:

FE, ., FB, . FE
(1+ TMAR)' ' (1 + TMAR)? (1+ TMAR)™

VAN = —FE, +
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Dénde:

—FE, = Inversion inicial

FE,,= Flujo Neto de Caja

TMAR = Tasa minima aceptable de rendimiento

n = Horizonte del proyecto o vida util estimada para la inversién

1.6.1.6 Tasa interna de retorno (TIR):

Es un instrumento de evaluacion del rendimiento de una inversion, basandose en sus flujos netos de caja.
Es la tasa de descuento que hace igual a cero al VAN, igualando a la suma de sus flujos descontados a la

inversion inicial, es decir que las entradas de fondos actuales sean iguales al valor de las salidas’.

La férmula es la siguiente:

| —FE,+ Y, FE,
S T

Dénde:

—FE, = Inversion inicial
FE,  =Flujoneto de caja

n = Horizonte del proyecto o vida Util estimada para la inversion

7 Ingenieria econémica, Guillermo Baca. Octava Edicién



Los criterios de decisién para obtener el proyecto financiamiento son los siguientes:

Cuadro No 6

Calculo de tasa interna de retorno

TASA INTERNA DE

PERIODO| DATO EINER
0 | $(3,72845)
1 $ 3,320.01
2 $ 3,585.61 0
3 $ 387246 92.03548906090%
4 $ 4,182.26
5 $ 4516.84

Cuadro 7

Criterios de decision

Cuadro de decision
Técnica Aceptacion Rechazo
VAN >=0 <0
TIR >= TMAR <TMAR

1.6.1.7 indice de rentabilidad

El indice de rentabilidad mide la cantidad en que aumenta la inversion en relacién con cada unidad

monetaria invertida.

Requisitos:

FE,, = Flujo de efectivo Futuros

FE = Inversion Inicial Incremental

Segun la teoria se acepta sir’ > 1

17
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1.6.1.8 Beneficio anual uniforme equivalente, BAUE:

18

EI CAUE y el BAUE son el Costo anual equivalente y el Beneficio anual equivalente respectivamente.

Estos dos indicadores son utilizados en la evaluacion de proyectos de inversién y corresponden a todos

los ingresos y desembolsos convertidos en una cantidad anual uniforme equivalente que es la misma cada

periodo.

La férmula para estos indicadores es la misma. Todo depende de lo que se quiera medir. Si se quiere

medir los costos se utilizara el CAUE (mientras menor sea mejor sera la opcion a elegir). Si se quiere

medir los beneficios 0 ganancias se utilizara el BAUES.

Su férmula esta dada por:

CAUE 0 BAUE = VAN » Lt D7 %

= * —
© I+D"—1
Cuadro No 8
Tabla calculo del BAUE
INDICADOR BAUE

Con un inflacién del 8%
BAUE = VAN <0

FORMULA BAUE = VAN X i

1-(1+i)n

8 . ;. .
Ingenieria econdmica, Guillermo Baca.

Octava Edicion



19

BAUE = 1,907.96 x 58.16%

APLICACION 1-(1+58.16%)"-5
BAUE = 1,907.96  x 58.16%

89.894415492826200%

BAUE = 1,907.96 x 0.36698609

RESULTADO BAUE = 700.20

ANALISIS DEL RESULTADO o - .
En este caso se estan midiendo los beneficios, el resultado proporciona
una conclusién de que el negocio si aporta beneficios, debido a que es
mayor a 0

SIGNIFICADO TEORICO.

La formula para estos indicadores es la misma. Todo depende de lo que se
quiera medir. Si se quiere medir los costos se utilizara el CAUE (mientras
menor sea mejor sera la opcion a elegir). Si se quiere medir los beneficios
0 ganancias se utilizara el BAUE

1.7 Ventajas y desventajas para la poblacién del uso de herramientas aplicadas al area.
La investigacion da a conocer las técnicas de evaluacién financiera para medir la fiabilidad y factibilidad de
las pequefias empresas dedicadas a la pasteleria dentro del municipio de San Salvador, dentro de las

ventajas de la herramienta estan:
Mejor control de las operaciones debido a que se pronostican ventas y gastos

Competitividad del negocio por medio de la especializacion de los productos que se ofrecen

c) Ampliacion de la oferta porque podra crecer y llegar a mas mercados dentro o fuera del pais
) Incentiva a las personas a que creen sus propios negocios y se formalicen paulatinamente

Informacién financiera fiable que servira de base para el estudio de cualquier entidad crediticia
f)  Reflejo de la situacién financiera de la empresa que ayuda a la toma de decisiones importantes
Entre las desventajas al utilizar las técnicas de evaluacion financiera pueden ser:

a) Adaptarse a sistematizar los procesos productivos, generando la posibilidad de confusion en los
procedimientos.

b) Falta de entendimiento para la utilizacion de dichas técnicas.
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1.8 Situacion actual

Como toda pequefia empresa en El Salvador, los negocios que se dedican a la elaboracion y distribucion
de productos de pasteleria estan bajo la influencia de los ambitos sociales, politicos y econdémicos que en
el pais ocurren, lo cual puede convertirse en un nivel alto en los costos para este tipo de negocios, no
estd demas recalcar que todo este ambiente conlleva a las entidades a convertirse en exitosas o a

fracasar en sus operaciones.

a) Social

En El Salvador la situacion delincuencial que se esta viviendo es bastante critica, a pesar de los esfuerzos
que ha realizado el gobierno por minimizarlas, el crecimiento acelerado de los grupos delictivos entre ellos
las pandillas, ladrones, y en general el crimen organizado, entre otros; ha ido en aumento; la situacion
que se genera con este tipo de delincuencia, lo anterior afecta monetariamente a los negocios que se
dedican a la elaboracion y distribucion de productos pasteleros debido a los asaltos a los negocios,
también por la conocida extorcién, de igual forma esto puede influir de forma negativa hasta en los

clientes, debido a la desconfianza por la inseguridad en las zonas donde estan ubicadas las empresas.

b) Politico

El Gobierno de El Salvador estd buscando incentivar a los sectores informales con programas para que

puedan crecer y dar empleo y ademas aportar impuestos al Estado.

Se ha creado el Banco de Desarrollo cuyo objetivo principal es la de promover, con apoyo financiero y
técnico, el desarrollo de proyectos de inversién viables y rentables de los sectores productivos del pais,
aunque por otro lado no se ha regulado adecuadamente los precios de las harinas y otros productos que

son materias primas para las pastelerias.

b) Econdmico

En este &mbito constituye un papel importante en la economia local, debido a que fomenta el comercio por
medio de la compra de las materias primas que genera que muchas empresas se interrelacionen por lo

tanto son fuentes generadoras de empleo indirectos; como consecuencia los altos costos de operacion,
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materias primas, dificil acceso a crédito; son determinantes en la subsistencia de estos negocios. De igual
forma las pequefias empresa en El Salvador han logrado generar empleo para muchos salvadorefios, sea
porque ellos iniciaron su propio negocio o0 porque empezaron a laborar para este tipo de entidades, por lo
mismo es necesario hacer hincapié que este tipo de empresas han logrado generar fuentes de trabajo y

beneficios monetarios a la economia del pais.

1.9 Base legal y técnica

1.9.1 Base legal

Debido a que este tipo de negocios no esta obligado a llevar su contabilidad de manera formal, pero
desde el momento que estos se inscriben en el Ministerio de Hacienda como contribuyentes, deben
cumplir con las obligaciones formales que la ley les manda. En este caso las referencias el sector al que
se le ha denominado ‘“informal” incluye toda una gama de diversas actividades, que tienen como
caracteristicas fundamentales, procesos de auto reproduccion de la fuera de trabajo (pequefios
comercios, pequefias producciones artesanales, servicios personales, etc.), los cuales no estan sometidos

a la relacién de retribucién salarial predominante en las esferas de produccién capitalista.

En tal sentido, a manera de armonizar los términos descritos en la investigacion plasmada es este
documento, se indicaran aquellas caracteristicas que han sido consideradas para denominar “Informales”
a los sujetos de estudio, dichas caracteristicas han servido para delimitar nuestra poblacion, y se

describen a continuacion:

a. Son contribuyentes de IVA.
b. No poseen sistema contable legalizado (Ni estan obligados a poseerlo)
C. No son sociedades juridicas, sino personas naturales.
d. No tienen local u oficinas administrativas, ni de ventas.
La planta de produccién es su mismo domicilio.
f. Sus ingresos anuales no sobrepasan los USD$10,000
g. No estan sujetos a leyes o regimenes especiales.
h. Pueden ejercer libremente el comercio.

i. Comercializan productos que no son parte de la canasta basica.

j- No poseen empleados, y si poseen, siempre serd menos de 5
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k. Los duefios de los negocios, realizan parte o todo el proceso productivo, administrativo y de

ventas

Con respecto a la base legal no existen disposiciones legales especiales al tipo de negocio en estudio,
por lo que se considera que las mencionadas en el parrafo anterior, cubren todas las transacciones que la

entidad pueda ejecutar, entre algunos elementos que proporcionan las bases legales se encuentran.

Guia para retener y enterar tributos.

a) Lineamientos para la declaracién de renta e IVA

b) Guia para formalizar una entidad.

Con relacién a la normativa legal aplicable a los pequefios negocios que se dedican a la produccion y
distribucion de pasteleria, a continuacidn se detalla en los siguientes cuadros, la ley o reglamento se le

aplican a los mismos.
Cuadro No 9

Normativa legal

LEY Y/O REGLAMENTO DESCRIPCION

Tiene por objeto establecer los requisitos
NORMAS TECNICAS SANITARIAS PARA LA

AUTORIZACION DE CONTROL DE
ESTABLECIMIENTO.

sanitarios que deben cumplir los
establecimientos  alimentarios  para
autorizacion instalacion y

funcionamiento.®

Prestaciones de Servicios son todas las
LEY DE IMPUESTO A LA TRANSFERENCIA DE

BIENES MUEBLES Y A LA PRESTACION DE
SERVICIOS

operaciones onerosas, que no consistan
en la transferencia de dominio de bienes

muebles corporales.

9Acuerdo 216 El Ramo de la salud publica y asistencia social, 28 de Mayo 2004.
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OBLIGACIONES MERCANTILES
REGISTROS Y  CONTABILIDAD
FORMAL - NO SUJETO

CODIGO DE COMERCIO Pero debe llevar libro encuadernado de
gastos, compras y ventas al crédito y al
contado, el cual podréd llevarlo por si
mismo o0 por personas de su
nombramiento.

El impuesto Sobre La Renta se aplicara
a la obtencion de rentas por los sujetos
LEY DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA pasivos en el ejercicio o periodo de
imposicion de que se trate, genera la
obligacion de pago del impuesto

establecido en esta ley.

1.9.2 Base Técnica

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas son una
herramienta contable muy 0til en un mundo globalizado, donde se busca estandarizar el lenguaje de los

estados financieros, permitiendo mayor fluidez en la generacién de oportunidades comerciales.

La base técnica usada para la preparacion de la informacién contable a aplicar en el negocio es NIIF
para las PYMES , ademas de los textos, resimenes, guias y otros documentos que tocan temas obre
técnicas de evaluacion financiera, entre algunos elementos que proporcionan las bases técnicas se

encuentran:

v Conjunto de principios y normas contables aplicables al negocio.
v Consolidacion de la informacién financiera.

v Guias para la adecuada evaluacién financiera

1.9.2.1 NIIF Para las PYMES aplicables a las pequeias empresas dedicadas a la elaboracién y
distribucion de productos de pasteleria.

La Norma Internacional de Informacion Financiera (NIIF) para las Pequefias y Medianas Empresas

(PYMES) es una herramienta contable muy util en un mundo globalizado, donde se busca estandarizar el
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lenguaje de los Estados Financieros, permitiendo mayor fluidez en la generacion de oportunidades

comerciales. La Norma contiene treinta y cinco secciones y en este documento se presentan algunos

criterios para la aplicacion de ellas.

Cuadro no 10

Normativa técnica

SECCION DE LA NORMA

DESCRIPCION

SECCION 1
PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES

En esta seccion determina quienes son de las
pequefas y medianas entidades que deben de aplicar
esta Norma, para el registro de su Informacién

Financiera

SECCION 2
CONCEPTOS Y PRINCIPIOS GENERALES

Esta seccidn describe el objetivo de los estados
financieros de las PYMES, las cualidades, principios
basicos, conceptos que hacen que la informacién sea

atil.

SECCION 3  PRESENTACION
ESTADOS FINANCIEROS

DE

Presenta los requerimientos para el cumplimiento de la
NIIF para las PYMES y un conjunto completo de estados

financieros.

SECCION 4 ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA

Este presenta los activos, pasivos y patrimonio de una

entidad en una fecha especifica
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SECCION 5 Esta seccion requiere que una entidad presente su
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL Y quiere q P
ESTADO DE RESULTADOS resultado integral total para
un periodo.

SECCION 6
ESTADO DE  CAMBIOS  EN  EL | Esta seccion es la que muestra como se debe tratar los
PATRIMONIO Y ESTADO DE | movimientos que se han llevado a cabo en el patrimonio
RESULTADOS Y GANANCIAS | e I3 entidad.
ACUMULADAS

) Esta seccion explica como se tratan los movimientos
SECCION 7

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

que se han dado en el efectivo y equivalente de efectivo
en el negocio, menciona las dos formas de elaboracion

del estado de flujos de efectivo.

SECCION 8
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Esta seccion muestra las caracteristicas que las

politicas de un negocio deben contener.

SECCION 10 POLITICAS CONTABLES,
ESTIMACIONES Y ERRORES

La seccion proporciona una guia para la seleccion y
aplicacion de las politicas contables a usar en la

preparacion de estados financieros.

SECCION 13 INVENTARIOS

Esta seccion establece los principios para el

reconocimiento y medicién de los inventarios.

SECCION 17 PROPIEDADES, PLANTA Y
EQUIPO

Proporciona los lineamientos de la contabilidad de las

propiedades, planta y equipo, asi como a las
propiedades de inversién cuyo valor razonable no se
pueda medir con fiabilidad sin costo o esfuerzo

desproporcionado.
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SECCION 22 PASIVOS Y PATRIMONIOS

Proporciona los lineamientos de la contabilidad de los

activos y el patrimonio de un negocio.

Esta seccion explica el tratamiento a los ingresos por las

SECCION 23 INGRESO  POR
ACTIVIDADES ORDINARIAS actividades ordinarias de un negocio.
Esta Seccion especifica la contabilidad de los costos por
) préstamos. Son costos
gg%glgsN PZSR PRESTAMOS por préstamos los intereses y otros costos en los que

una entidad incurre, que
estan relacionados con los fondos que ha tomado

prestados
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CAPITULO II: DISENO METODOLOGICO

2.1 Tipo de investigacion y estudio realizado.

La investigacion se realizé bajo el enfoque hipotético — deductivo, se utilizé el método cuantitativo, ya que
este muestra como examinar los datos de manera numérica. Se centr6 en las técnicas de evaluacion
financiera que se considera que garantizaran la factibilidad y fiabilidad de los pequefios negocios y como
la falta de estas dificultades el acceso a fuentes de financiamiento viables en las empresas dedicadas a la

fabricacion y distribucion de productos de pasteleria en el municipio de San Salvador.

2.1.1 Unidad de Analisis

Las unidades de andlisis fueron el area financiera, en algunos casos los duefios son los mismo gerentes
que se encargan de establecer las proyecciones de las entidades dedicadas a la elaboracion y distribucion
de productos de pasteleria, dicha administracion por ser la responsable de la evaluacion de la situacion
necesita conocer las herramientas adecuadas para medir el desempefio y poder optar por un

financiamiento.

2.1.2 Universo y muestra
2.1.2.1 Universo

El universo de las empresas dedicadas a la produccion y distribucién de productos de pasteleria en el
municipio de San Salvador, segun el Ministerio de Hacienda son 122 contribuyentes registrados a
Diciembre (ANEXO 3).

2.1.2.2 Muestra

El calculo de la muestra se realizd aplicando una férmula matematica para determinar el tamafio de

acuerdo al tipo de poblacién, que en este caso es finita. A continuacion se detalla:

B NXxZ? Xp Xq
T e x (N-1)+ Z? xp Xq
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Donde;:

= N =Total de la poblacion

= 72=1.96 (si la seguridad es del 95%)

= p = probabilidad de éxito(90% = 0.90)

= (= probabilidad de fracaso, 1 —p (1-0.90 = 0.10)

» e =precision (deseamos un 10%).
Sustituyendo:

n= 122 X (1.96)> X 0.90 X 0.10
(0.10)2X (122-1) + (1.96) 2X 0.90 X 0.10

Resultado: n= 27

Segun la formula utilizada fueron 27 negocios a los cuales se les paso la encuesta y todos tienen la

misma caracteristica de la poblacion.

2.1.3 Instrumentos y técnicas a utilizadas en la investigacion.

En la investigacién de campo se utilizo la encuesta y para ello se pas6é un cuestionario con preguntas

cerradas y de opinion multiple.

Ademés se utilizaron recursos bibliograficos de donde se utilizd una indagacion sobre la informacion
pertinente por Internet, libros, estadisticas, etc.; esto con el proposito de presentar la base sobre la cual se
apoya la investigacion y que servira de apoyo para las empresas dedicadas a la elaboracion y distribucion

de productos de pasteleria en el municipio de San Salvador.

2.1.4 Procesamiento de la informacion

Los resultados fueron obtenidos a través de la encuesta, la tabulacion de la informacion se realizd de
forma simple y cruzada en cuadros estadisticos mediante hojas electronicas de Excel 2007; para la
tabulacion cruzada las preguntas utilizadas se determinaron mediante una relacion que generaria un
objetivo en comun. También se utilizard Microsoft Word 2007 como editor de texto en el que se trabajo

toda la parte tedrica de la investigacion.
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2.1.5 Analisis e interpretacion de los datos recolectados.

Los datos obtenidos fueron presentados en tabulacién simple y cruzada, los cuales sirvieron para analizar
e interpretar los resultados, y en un cuadro resumen de la misma se estructuro por comentarios de cruce

de preguntas y de interpretacién de consultas simples que sirvio para realizar el diagnostico.(Ver anexos)

2.1.6 Diagnéstico de la investigacion

Partiendo de los datos obtenidos a través del cuestionario, el cual fue dirigido a las personas duefias de
las empresas dedicadas a la fabricacion y distribucion de productos de pastelerias ubicadas en el

departamento de San Salvador. Se elabor6 el diagndstico con los aspectos mas relevantes obtenidos.

Dicho estudio arroja datos de suma importancia, los cuales presentan la necesidad que existe en este tipo
de negocios de una herramienta que facilite la toma de decision en sus empresas y a su vez examinar la
factibilidad de los mismos para una posible obtencién de financiamiento con el sistema financiero. A

continuacion se presenta el diagnéstico de la investigacion.

El 93% de la muestra encuestada no posee conocimiento alguno de técnicas de evaluacion financiera, y
por ellos no las pone en préactica en su negocio. Al cuestionarlo si llevaban algun control sistematizado de
sus operaciones resultd que el 59% del total de los encuestados no aplica un método sistematico para
determinar sus costos de produccion y venta, solamente tiene una idea sobre la cual trabaja, mostrando
asi poco conocimiento y aplicacion de técnicas que permitan la mejor toma de decisiones en sus
operaciones diarias; por otro lado se cuestiond a los encuestados sobre que tanto conocian los requisitos
para obtener financiamiento, respondiendo el 81% desconoce dichos requisitos y/o cualidades que deben
cumplir para ser sujetos de crédito. Tales ausencias se ven reflejadas en la pregunta que menciona si han
solicitado financiamiento versus si lo han conseguido, resultando que el 26% de las personas
investigadas, expresd que han acudido a solicitar financiamiento a instituciones bancarias con el fin de
expandir el negocio, para mantenimiento, gastos operativos, solventar deudas de la empresa y otros. El
57% de las personas que han solicitado crédito se les aprobd en diversas instituciones. El 33% de las
personas que solicitaron financiamiento y no lo obtuvieron fue porque no cumplieron con los requisitos
que las entidades financieras les solicitaban y un otro 67% no especifico las razones por las cuales no se

lo otorgo dicho financiamiento.
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A medida que se indago mas acerca de las opiniones de las personas cuestionadas, se identificé que un
93% de ellos considera necesario la aplicacion de una herramienta de andlisis financiero para una mejor
toma de decisiones. En relacion al 96% de los encuestados que respondid afirmativamente al
cuestionamiento acerca de la necesidad de que exista una herramienta que facilite el anélisis financiero
para este tipo de negocios, se obtuvo evidencia de que el 89% de la muestra, considera que no le es
suficiente los acuerdos con proveedores para mantener el negocio subsistiendo.

Dados los criterios vertidos en los parrafos anteriores, se puede concluir de manera muy verosimil, que
existe la necesidad de la creacion de una herramienta de facil manejo para el andlisis financiero, la cual
conlleve a tomar mejores decisiones acerca de los procesos de endeudamiento, es decir la obtencién de
préstamos, los cuales estan siendo necesitados por los negocios en crecimiento, asimismo estas
herramientas no solo ayudarian a una mejor evaluacion de la necesidad de endeudamiento, sino también
a tener un mejor control de las operaciones, lo cual se traduce en cuentas mas transparentes para el

usuario, y genera confianza en los posibles prestatarios.

2.1.6.1 Resumen de respuestas.

Cuadro No 11

Tabulacion cruzada

Tabulacion Cruzada

Preguntas Comentarios

No 2

¢Cudles de las siguientes técnicas de | El 7% del total de los encuestados menciona que de las
evaluacién conoce? técnicas de evaluacion financieras conoce las razones
VAN financieras y las aplica en su negocio.

TIR

Razones financieras El 93% no posee conocimiento de técnicas de
Otras evaluacién financiera, y por ello no las aplica en su

¢Aplica alguna de las técnicas mencionadas | negocio.

anteriormente?
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No 4

iPosee un método sistematico para

determinar sus costos de produccion y venta?

Si su respuesta es negativa, mencione la

razon

Un 41% del total de los encuestados contestd que
efectivamente posee un método sistematico para la
determinacién de sus costos.

Un 59% del total no aplica un método sistematico para

determinar sus costos de produccion y venta.

No 6
¢ Ha solicitado alguna vez financiamiento para

su negocio?

Si su respuesta fue positiva, ¢Con qué fin lo

solicito dicho financiamiento?

El 26% de los encuestados menciono que han acudido
a solicitar financiamiento a instituciones bancaria con el
fin de expandir el negocio, para mantenimiento, gastos
operativos, solventar deudas del negocio y otros.

El 74% menciono que nunca ha solicitado un crédito.

No 7
¢A qué tipo de entidades han acudido a

solicitar financiamiento?

El 57% de las personas que han solicitado crédito se
les ha sido aprobado en diversas instituciones.
El 29% corresponde a instituciones del sistema

financiero, y el 43% de los que han solicitado se les ha

(El  financiamiento  fue  aprobado o | denegado.

denegado?

Cuadro No 12

Tabulacién simple

Tabulacion Simple

Preguntas Comentarios

No 1 Del total de los encuestados un 93% manifestd que no
¢Conoce algin tipo de técnica de | conoce algun tipo de técnica de evaluacion financiera.

valuacién financiera?

Asi también un 7%

del total de encuestados si posee

algun tipo de conocimiento de técnicas de evaluacion

financiera.

No3
¢Lleva algin control de las operaciones

financieras de su negocio?

Del total de encuestados un 67% de ellos menciono que
lleva algun tipo de control en sus operaciones financieras y

un 33% de los encuestados contesto que no.
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No 5
¢, Conoce los requisitos para la obtencion
de financiamiento de parte de las

instituciones financieras?

El 19% de los encuestados menciona que efectivamente
conoce los requisitos que las instituciones financieras
tienen para otorgamiento de créditos y un 81% menciona

que desconoce dichos requisitos.

No 8

Si fue denegado mencione las razones

El 33% de las personas a las cuales no obtuvieron
financiamiento fue porque no cumplié con los requisitos y
el otro 67% no especifico las razones por las cuales no se

lo otorgaron.

No 9
Cuales considera que son los principales
factores para la dificultad de la obtencién

de crédito?

De las personas que no pudieron obtener el financiamiento
la poca confianza y las tasas de interés elevadas son las
que obtuvieron el 30%, las otras opciones obtuvieron cada

una el 20%.

No 10
¢ Considera solicitar financiamiento dentro

de los préximos 24 meses?

El 37% de la poblacién esta interesado en adquirir un
préstamo en los proximos 24 meses y un 63% por el
momento no esta interesado en adquirir financiamiento en
dicho plazo.

No 11
¢Se encuentra agremiado en alguna

asociacién empresarial?

El 7% de los encuestados contestaron que estan
agremiados a una asociacién empresarial y el 93%

contestaron que no.

No 12
;La aplicacion periodica de las técnicas
de analisis financiero le apoyaria a la toma

de sus decisiones sobre su negocio?

El 93% de los encuestados menciono que la aplicacion
periddica de las técnicas de andlisis financiero le apoyaria
en la toma de sus decisiones en sus negocios.

El 7% considero que no apoyaria la aplicacién periédica de

dichas técnicas en la toma de decisiones del negocio.

No 13

¢Le gustaria que existiera una

herramienta que facilitara la aplicacién de

Analisis Financiero para su negocio?

El 96% del total de los encuestados menciono que les
gustaria que existiera una herramienta para facilitar el

analisis financiero para su negocio.
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El 4% dijo que no estd interesado en que exista una
herramienta para facilitar la aplicacion de analisis

financiero en sus negocios.

No 14
iConsidera que los acuerdos sobre

obtencibn de precios y  plazos
preferenciales con los proveedores son
suficientes para mantener las operaciones

del negocio en curso normal?

Del total de los encuestados el 89% menciono que no son
suficientes los acuerdos que mantienen con los
proveedores para mantener las operaciones de su
negocio.

El 11% menciono que son suficientes este tipo de

acuerdos para mantener las operaciones en sus negocios.

No 15
. Cuales son sus principales canales de

distribucion?

El 51% de

recomendaciones personales son los principales canales

los encuestados consideran que las

para la comercializacion de sus productos.
Un 49% considera que sus principales canales de

distribucion son las redes sociales.
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CAPITULO III: “ANALISIS FINANCIERO PARA LA OBTENCION DE FINANCIAMIENTO, APLICADO A
LIEBE DESSERT, EMPRESA QUE SE DEDICA A LA FABRICACION Y DISTRIBUCION DE
PRODUCTOS DE PASTELERIA.”

La propuesta plasmada a continuacién, es resultado de la investigacion realizada, con el fin de obtener
conocimientos sobre nivel de entendimiento de las diversas técnicas de evaluacion financiera utilizadas
por pequefios y microempresarios dedicados a la produccidn de productos pasteleros, esto con la finalidad
de que puedan acceder de forma mas facil a una obtencién de créditos, y asi poder hacer crecer sus
negocios. Es necesario aclarar que los documentos que se utilizan como ejemplo en la parte de los

modelos de estados financieros, son de uso didactico, creados nada mas para emplearlos como patron.

3.1 Aplicacion de técnicas de valuacion financiera y otros manuales de apoyo a los pequefios
empresarios

3.1.1 Antecedentes del negocio

Debido al nivel de competencia en el mercado salvadorefio, nace la necesidad de expansién en los
pequefios empresarios, en estos Ultimos afios estos han optado por la bisqueda de financiamientos con
terceros para ampliar sus negocios y ser sujetos capaces de subsistir en dicho mercado. Los gerentes o
propietarios en dichas entidades expresan el interés que tienen en conocer algin tipo de herramienta que
les facilite un mejor control y les ayude a la verificacién de la capacidad que tienen para responder ante

las posibles obligaciones que pueden nacer en la obtencién de financiamiento.

3.1.2 Descripcion de la propuesta

Liebe Dessert tiene como proyecto de inversién la adquisicion de equipo de panaderia novedoso y
reciente, esto con el fin de una mayor produccién y asi obtencién de mejores ganancias para el negocio;
debido al monto de dicha transaccion este desea solicitar un crédito a las entidades financieras para poder
realizar dicha adquisicion, pero debido al poco conocimiento para este tipo de trdmites y la falta de
herramientas de analisis financiero aplicadas, se proyecta la implementacion de un sistema / programa

que contenga herramientas que le ayuden al andlisis financiero. Esto para facilitar la capacidad que este
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mismo posee para cubrir sus obligaciones o para verificar si es apto para la obtencién de créditos con el

sistema financiero.

3.1.3 Aplicacion de las técnicas de evaluacion financiera

La necesidad de obtener una herramienta para el analisis financiero que sea de utilidad para la toma de
decisiones en las empresas que se dedican a la elaboracidn y distribucion de productos de pasteleria. Ha
determinado que se lleve a cabo la creacion y disefio de un programa en hojas electrénicas del programa
Microsoft Office Excel, que sirva como plantilla basica para la elaboracién de anélisis simples para la
toma decisiones, en esta se llevara a cabo en un formato basico para insertar los datos que se tengan de
dicho negocio, para ello servira la clasificacion de las cuentas que maneja para la elaboracién de estados
financieros (simples y basicos) de un periodo determinado y automaticamente estos seran trasladados a la
siguiente hoja para obtener los que este necesita. El resultado obtenido seran factores que le serviran
para identificar los puntos criticos del negocio y asi poder conocer qué tipo de decisiones y que rumbo
tomar, esto ya que las razones financieras son indicadores utilizados en las finanzas para medir o
cuantificar la realidad econdmica y financiera de una empresa o unidad evaluada, y su capacidad para

asumir las diferentes obligaciones a que se haga cargo para poder desarrollar su objetivo como industria.

3.1.4 Desarrollo del caso practico

3.1.4.1 Informacion requerida:
Los insumos que se necesitaran para el desarrollo de este anélisis seran:

v El estado de situacién financiera al 31 de diciembre correspondiente a los afios 2012y 2011.

v El estado de resultados del 1 de Enero al 31 de Diciembre de los periodos 2012 y 2011.

3.1.4.2 Técnicas de evaluacion financiera a utilizar:

a) Razones Financieras

b) Flujo Neto De Caja (FEn)

c) Tasa Minima Atractiva de Rendimiento (TMAR)
d) Valor Actual Neto (Van)
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e) Tasa Interna De Retorno (TIR)
f) indice de Rentabilidad
g) Beneficio Anual Uniforme Equivalente (BAUE)

3.1. 4.3 Descripcion del procedimiento

La empresa implementara este programa para uso de analisis financiero y estudiar la mejor opcién de
financiamiento; pero antes realiza una evaluacién financiera donde inicialmente hace una medicion de los
costos del capital contable y el préstamo bancario, siendo los insumos para estructurar el TMAR,
considerando como la tasa de descuento para actualizar los valores sujetos de calculo. Luego se
proyectan las ventas, costos, y gastos por los servicios prestados en los cinco afios correspondiente al
horizonte de la inversién y seguido se estructura: el flujo de caja neto (FEn), donde evalua las cuentas de
ingresos, costos, gastos y los gastos no desembolsados (no implica una salida de efectivo) con el objeto
de medir los beneficios que produce la operacién del negocio y/o el plan de adquisicién. De igual forma
se aplicara el Valor Actual Neto (VAN) y la Tasa Interna de retorno (TIR) para determinar el rendimiento

por la implementacion del programa de analisis financiero en el negocio.

A continuacion se describen los estados financieros de Liebe Dessert del periodo comprendido del 1 de
Enero al 31 de Diciembre de 2012, segun datos brindados por el administrador para aplicar las técnicas de

andlisis financiero.



LIEBE DESSERT

Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2012

Expresado en Dolares de Estados Unidos de América

Activos

Corriente

Efectivo y equivalentes
Bancos

Cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar
Inventarios

Materia prima

Total activo corriente

No corriente

Activos fijos

Ventas

Disefio

Produccion

Total activo no corriente

Total activo

Pasivos

Corriente

Cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Anticipos de clientes

Total pasivo corriente

Patrimonio
Capital contable
Utilidad del periodo

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

F.

CONTADOR
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2012 2011

$ 4,236.18 $ 352.34

$ 165.44 $ -

$ 480.84 $ 432.75
$ 488246 $ 785.09
$ 495.00 $ 287.33
$ 380.00 $ 467.14
$ 285345 $ 139372
$ 372845 $ 214819
$ 861091 $ 2,933.28
$ - $ 0.53
$ 431.60 $ -

$ 50.00 $ -

$ 481.60 $ 0.53
$ 4,809.30 $ 114352
$ 3,320.01 $ 178976
$  8129.31 $  2,933.28
$ 8,610.91 $  2933.81

F.
PROPIETARIO/DUENO



del 01 enero al 31 de diciembre de 2012

LIEBE DESSERT
Estado de Resultados

Expresado en Doélares de Estados Unidos de América

Ingresos
Ventas totales

Costo de ventas

Utilidad bruta

Otros ingresos

Gastos de administracion
Gastos de ventas

Gastos financieros
Gastos de operacion

Otros Gastos
Utilidad neta

Impuesto sobre la renta

Utilidad del periodo

F.

CONTADOR

2012 2011
$ 945404 §  11,79245
$ (2836.21) $ (4,101.10)
$  6,617.83 $  7,691.35
$ - $
$ (3.297.82) $ (590159
$ - $ -
$ - $ -
$  (3,297.82) $  (5901.59)
$ - $
$  3,320.01 $  1,780.76
$ - $
$  3,320.01 $  1,789.76
F.

PROPIETARIO/DUENO
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3.1.5 Aplicacion de las razones financieras.

Razones financieras

Son indicadores utilizados en el mundo de las finanzas para medir o cuantificar la realidad econdmica y
financiera de una empresa o unidad evaluada, y su capacidad para asumir las diferentes obligaciones a

que se haga cargo para poder desarrollar su objeto social.

Segun los datos proporcionados del negocio que desea aplicar a financiamiento se llevé a cabo la
elaboracién de una agrupacion de datos financieros los cuales serviran de insumos para la revision de

razones financieras, dicha agrupacién se detalla a continuacién:

Cuadro No 13

Agrupacion de cuentas para andlisis, segun los datos obtenidos de los estados financieros

Nombre de la cuenta Monto al 31 de Diciembre
Activo corriente $ 4,882.46
Efectivo en caja y bancos $ 4,239.49
Inventarios $ 480.84
Activos fijos $ 3,728.45
Activos totales $ 8,610.91
Pasivo corriente $ 481.60
Patrimonio $ 8,129.31
Pasivo total $ 481.60
Costo de venta $ 2,836.21
Ventas $ 9,454.04
Ventas al crédito $ -
Utilidad bruta $ 6,617.83
Utilidad de operacién $ 3,320.01
Utilidad neta del periodo $ 3,320.01
Ventas netas $ 9,454.04
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Cuadro No 14.
ESQUEMA PARA ANALISIS

El esquema utilizado para la tabla de andlisis financiero esta compuesto por los siguientes campos:

Campo Significado

Indicador Esta es la formula de la razén financiera

Formula Esta muestra los datos que se utilizaran para el
calculo

Aplicacion Sustitucion en la formula por los datos

proporcionados por la empresa

Resultado Es el factor obtenido al realizar la aplicacion en los

datos del negocio

Andlisis del Resultado Es el significado del resultado obtenido después de

realizar la aplicacidn de la formula correspondiente

Significado (tedrico) Explicacion tedrica del significado obtenido segun

la aplicacion de la formula




Cuadro No 15

Calculo de Razones de Liquidez
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1. RAZONES DE LIQUIDEZ

Liquidez inmediata

INDICADOR FORMULA APLICACION RESULTADO ANALISIS DEL RESULTADO SIGNIFICADO ( TEORICO)
Activos Corrientes $ 488246 $ 4.400.86 En caso de que la entidad tenga que cumplir Representa los recursos necesarios para la
] ] con sus obligaciones a corto plazo y tenga a . de 1 deci
; operacion mptes: s ir son esos|
Pasivos Corrientes $ 481.60 $ su disposicién la factibilidad de realizar sus peracio ¢ & cmpresa, cs dedr s ese
Capital de trabajo activos corrientes contaria con una capital de recursos que despues de haber liquidado sus
trabajo de $4,400.86 por lo que se considera L
bl to plaz d d
que podria hacerle frente a dichas obligaciones a cotto plazo, queda para podet
obligaciones. seguir con la operacién de la empresa.
Activos Cortientes $ 4.882.46 101 La entidad cuenta con $10.1 por cada $1.00 Muestra la capacidad de la empresa para
. ) de deuda para pagar sus obligaciones a responder a sus obligaciones de corto plazo con
Razones corrientes o indice . . . , d
de liquidez Pasivos Corrientes $ 481.60 Veces corto plazo por lo que en el aspecto de sus activos circulantes. Mide el nimero de veces|
liquidez se encuentra sin problemas de que los activos circulantes del negocio cubren
liquidez. sus pasivos a corto plazo.
Se tiene que como resultado, existe 9.1 veces un valor muy debajo de 1 implica peligro de
. . 3 o c
Activo Circulante (-) Inventarios  § 4,401.62 9.1 de disponibilidad de activos circulantes para A o
Liquidez a corto plazo Pasivos Corrientes $ 481.60 Veces hacer frente a los pasivos, este valor es caer en insuficiencia de recursos para enfrentar
(Prueba Acida) demasiado alto y se considera que existen los . . . . .
’ os pagos, y superior a 1 puede implicar tener
fondos inutilizados en actividades
generadoras de ingresos. exceso de tesoreria
Ventas $ 0.454.04 21 Segun resultados de la aplicaciéon del ratio la Muestra las veces en que el capital de trabajo es
Rotacién del capital d — '
obac.lon ¢ capratde Capital de Trabajo $ 4.400.86 Veces entidad ha multiplicado 2.1  veces su capaz de generar ingresos de la explotacién o las
trabajo 2 . &
capital de trabajo. ventas.
Efectivo en caja y bancos $ 4.239.49 8.8 Segun resultados de la aplicacién del ratio la Un valor muy bajo del ratio de liquidez,
] entidad indica que se dipone de 8.8 veces de inmediata es peligroso pues puede conllevar|
Pasivos Corrientes $ 481.60 Veces 7

efectivo necesario para cubrir las deudas, se problemas al tener que realizar los pagos. Un
considera que puede haber exceso de efectivo valor muy alto de esta razén implica disponer

no utilizado por la entidad. efectivo en exceso, lo cual también es dafiino.




Cuadro No 16

Calculo de Razones de Rentabilidad
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2. RAZONES DE RENTABILIDAD

INDICADOR FORMULA APLICACION RESULTADO ANALISIS DEL RESULTADO SIGNIFICADO ( TEORICO)
Utilidad bruta $ 6,617.83 70% La utilidad bruta de la entidad a la fecha de la Refleja la proporcién que las utlidades brutas
Margen de utilidad bruta Ventas netas $ 9.454.04 % aplicacién de este ratio significa el 70 % obtenidas representan con relacién a las ventas
del total de las ventas netas que la generan.  netas que las producen.
M de utilidad d Utilidad de operacién $ 3,320.01 35% Las utilidades de operaciéon de la entidad Refleja la proporciéon que las utilidades de
argen de utilidad de
()pcrici()rf Ventas netas $ 9.454.04 % representan el 35% de las ventas netas que operacion obtenidas representan con relacién a
genera la entidad. las ventas netas que las producen.
0,
Utilidad neta del periodo $ 3,320.01 35.12% C(;m(; rlesulmd;)-dtenemos q.ue un 35ﬁ§dd§ Determina el porcentaje que queda de cadal
Margen neto de Utilidades Ventas $ 9.454.04 % cada domr Ver'l 1do, s¢ convierte ¢n u _a unidad monetaria de venta después de deducir|
& tALan neta, al deducir todos los gastos necesarios
. - todos los gastos.
para su produccion.
Utilidad neta del periodo $ 3,320.01 38.56% Segun el resultado de este ratio, la compania, - R .
Rotacién de activos Activo Total $ 8.610.91 o muestra una utilidad del 38.5% sobre cada Muestra I utilidad ‘obtenida por cada unidad
ctvo lota > . 0 . K R monetaria de Activo Total invertido.
dolar invertido en los activos.
Utilidad neta del periodo $ 3,320.01 40.84% zor cada bd()kfr mw*ertld(;()e;l4j/a e;nda;}dlo; Muesta la utilidad neta que se obtuvo por cadal
Rendimiento de la inversion Patrimonio $ 812931 % uenos obtuy 1erc{n un A ° cu . 4 unidad monetaria  de  Recursos Propios|
2o generado en el periodo en cuestion, la utilidad . .
- i invertidos.
se considera aceptable.
Cuadro No 17
Calculo de Razones de Endeudamiento
3. RAZONES DE ENDEUDAMIENTO
INDICADOR FORMULA APLICACION RESULTADO ANALISIS DEL RESULTADO SIGNIFICADO ( TEORICO)
Pasivo total $ 481.60 6% ch-;(m resultados de l-a aplicacion de este Mide la porcién de activos financiados por
. ratio el 6% de los activos totales que posee . i i
Activo total $ 8,610.91 %o deuda. Indica la razén o porcentaje que

Razén de endeudamiento

externo

la entidad son financiados or
. . P representa el total de las deudas de la empresa
endeudamiento interno y externo. l.o cual L .
o T con relaciéon a los recursos de que dispone para
indica que el financiamiento actual es .
. satisfacerlos.
practicamente nulo.
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3. RAZONES DE ENDEUDAMIENTO (CONTINUACION)

Patrimnio total $ 8,129.31 94% En relacion al total de «capital de la Es la relacién que existe dentro de la estructura
Razoén de endeudamiento entidad con el total de activos los de capital entre los recursos proporcionados
interno Activo total $ 8,610.91 %o accionistas son duefios unicamente del 94% por los accionistas o duefios del capital y el
de los activos que posce. activo_total.
Activo Circulante (+) Activo fijo  $ 8,610.91 17.9 Se obtuvo un ratio de 17.9 veces, lo cual . 3
Solvencia total Pasivo total 481.60 Veces indica que el pasivo total, esta solidamente consdtuye la garanda frente a terceros, formada
= : = . > por todos los bienes de la entidad.
garantizado, frente a terceros.
Patrimino (+) Pasivo a largo plazo § 8,129.31 2.2 . i Mide la capacidad que denen los recursos
Solvencia a largo plazo J— 72845 v El rcsultado{ obtenido es O?Umo,‘ pues se permanentes para cubrir los Activos Fijos. Para
jo neto 2> - eces pueden cubrir 2.2 veces los activos fijos. que la entidad muestre un balance equilibrado el
resultado debe ser > 1.
Pasivo total 481.60 5.92% Mientras menor sea el valor resultante, mayor
Patrimonio 8,129.31 % El resultado es el optimo, siendo el ratio de estabilidad tendra la entidad, dado que
Endeudamiento 5.92% lo cual habilita a la entidad a poder presentara menor endeudamiento, lo cual la
acceder a nuevas fuenteas de financiamiento. posibilita para acceder a nuevas fuentes de
financiamiento.
Pasivo total 481.60 5.590, El resultado es el optimo, siendo el ratio de Expresa el grado de dependencia o
Endeudamiento total Pasivos + Pamimonio 8.610.01 o 5.59% lo cual indica que el grado de independencia financiera de la entidad. A mayort]|
= b . 2 . independencia financiera de la entidad es valor, mayor dependencia de los Recursos
inmejorable. Ajenos para financiarse y mayor riesgo.
Pasivo corriente $ 481.60 100.00% La deuda es totalmente a corto plazo, la peor
R calidad que podria tener, dado que no hay Determinar que parte del total de la deuda
Pasivos totales 481.60 %o Lo . . .
Calidad de 1a deuda financiamiento de nigun tipo, toda la deuda es corresponde a deudas a corto plazo. Mientras|
exigible en corto plazo, sin embargo esto no mayor sea su valor, menor calidad tene la
representa un problema, si tomamos en deuda.
cuenta el indice de solvencia financiera.
Activos 3 8,610.91 1.06 Si el resultado de este ratio es > 1, implica que el
Patrimonio $ 8,129.31 uso de la deuda permite aumentar la

Apalancamiento financiero

El resultado es 1.06 claramente mayor que 1.
lo que indica que la entidad podria aumentar
su rentabilidad a traves de la obtencion de

creditos.

rentabilidad financiera. Sin embargo, si su valor

es muy alto, esto conlleva a que el

endeudamiento crece y por lo tanto puede

afectar a la empresa, principalmente por el
aumento de los gastos financieros, limitando a la

empresa en la capacidad de solicitar préstamos.
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Analisis del resultado obtenido

Segun el andlisis conjunto de los resultados determinados, al aplicar los diversos indices de razones
financieras, se puede notar que la liquidez de la entidad es elevada, y el nivel de endeudamiento actual
muy bajo, esto indica que un financiamiento es viable, para la obtencién de financiamiento, el cual servira
para la compra de maquinaria y asi expandir sus actividades, lo cual conllevaria al aumento de las

utilidades, y el crecimiento del negocio.

Dado que los resultados arrojan niveles de liquidez muy altos, y un endeudamiento casi nulo, es prudente
indicar que existe suficiente efectivo disponible como para realizar también inversiones en corto plazo,
tales depésitos a plazo, o compra de titulos valores, a fin de poder generar méas utilidades y no tener
efectivo ocioso, con el tiempo los ingresos generados por este tipo de activos, podria disminuir el impacto

que causaran los intereses provenientes del financiamiento en los resultados.

3.1.6 Factibilidad de la inversion

Es importante determinar la factibilidad en un proyecto de inversion, por lo que se debe tomar la decisién
de identificar si es conveniente y necesario realizacidén una evaluacién en el mismo, todo esto para

conocer si se puede seguir con el proyecto o decidir si se debe dejar de invertir en el mismo.

Para dicho analisis se utilizan diferentes técnicas con las que se determina el tiempo del retorno en que la
inversion realizada, se identifica cuanto generara la inversion por cada ddlar invertido en la misma, de
igual forma se comparan los beneficios del proyecto con los costos.También a través de sus resultados

proporciona los criterios para reconocer la opcion de ejecutar o no el proyecto

A continuacion se detalla la aplicacion de las técnicas de evaluacion del proyecto:

A) El flujo neto de caja proyectado:

Para elaborar un flujo neto de caja se debe contar con la informacién sobre los ingresos y egresos de

efectivo que haya tenido la empresa. Esta informacion se obtiene de los registros contables.
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Pero también es posible elaborar un flujo neto de caja proyectado (también conocido como presupuesto
de efectivo), para lo cual se necesitan las proyecciones de los futuros ingresos y egresos de efectivo de la

empresa para un periodo de tiempo determinado.

A continuacion se presenta el flujo de caja proyectado con la informacién proporcionada por el negocio:

Cuadro No 18

Flujo de caja proyectado con tasa de inflacion

LIEBE DESSERT

FLUJO DE EFECTIVO CON TASA DE INFLACION 8%
RUBROS ANO
0 1 2 3 4 5
Ingresos $9,454 10,210 11,027 11,909 12,862
(-) Costo de Produccion 2,836.21 3,063 3,308 3,573 3,859
(-) Gastos de Administracion 3,297.82 3,562 3,847 4,154 4,487
(=) Utilidad 3,320.01 3,585.61 3,872.46 4,182.26 4,516.84
Flujo neto de Efectivo 3,320.01 3,585.61 3,872.46 4,182.26 4,516.84
Magquinaria y Equipo de Produccion 2853.45
Mobiliario y Equipo Dpto de ventas 875
Flujo de caja 3728.45 3,320.01 3,585.61 3,872.46 4,182.26 4,516.84
B) Aplicacién de Técnicas de Evaluacion de Proyectos
i) TMAR

Llamada la tasa minima atractiva de rendimiento estd compuesta por los siguientes datos:

Tasas efectivas en créditos para consumo vigentes

Segun la pagina de la Superintendencia del Sistema Financiero las tasas efectivas para el afio 2012 se

detallan segun cuadro a continuacion:




Cuadro No 19

Tasas efectivas'?
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Tabla de tasas efectivas en créditos para el
consumo vigentes al 30 de junio 2012 a mas de
un afio

Banco Tasa Efectiva
AGRICOLA 62.06%
CITIBANK 48.00%
DAVIVIENDA 51.12%
HIPOTECARIO 34.65%
G&T CONTINENTAL 24.62%
SCOTIABANK 44.00%
PROMERICA 35.34%
BFA 0.00%
BAC 31.47%
PROCREDIT 0.00%
AZTECA 128.73%
INDUSTRIAL 15.82%
APOYO INTEGRAL 57.93%
CREDICOMER 46.44%
Promedio 46.44%

Al promedio se le suma un 5% por ser un proyecto de bajo riesgo

La Prima de Riesgo (r): Es un elemento que determina el analista, a partir del analisis de la entidad y su

entorno, considerando el siguiente criterio;

» Bajo Riesgo: Si el estudio de mercado indica una demanda estable con pocas fluctuaciones a lo

largo del tiempo y tendiendo a la alza, aunque sea en poca proporcion y con una competencia

débil, el riesgo es bajo y oscila entre 0% y 5%.

La Inflacion Esperada (f): Es un elemento cuya determinacion esta fuera del alcance del analista; cuyo

papel se limita a pronosticar un valor, lo mas cercano posible a lo que sucederé en la realidad, a partir de

los datos de inflacion histdricos

TMAR=r + f + rf

' Fuente: ABANSA Asociacion Bancaria Salvadorefia http://www.abansa.org.sv/
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r=tasa de interés 46.44%
f=tasa de inflacion 8%
TMAR= 46.44% + 8% * 46.44% + 8%

TMAR= 58.15674 ANUAL

ii) Valor Actual Neto (Van):

Es la diferencia entre el valor actual de los Flujos de Efectivo futuros y el desembolso inicial de un

proyecto de inversion, que representa la riqueza generada por el proyecto en el momento 0.

Para calcular el Valor Actual Neto, se considera el valor de la inversién inicial, los flujos netos de caja y se

aplica la siguiente formula:

FE, FE, FE,

VAN = —FE g
ot (1 + TMAR)! * (1 + TMAR)? ot (1 + TMAR)"

El andlisis del VAN a través de sus resultados proporciona los criterios para reconocer la opcion de

ejecutar o no el proyecto, tales reglas son:

4 Si el valor actual de los flujos neto de caja proyectados menos la inversion inicial es mayor que
cero, entonces se acepta el proyecto.
4 Si el valor actual de los flujos neto de caja proyectados menos la inversion inicial es menor que

cero, entonces se rechaza el proyecto.
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Cuadro No 20
Valor actual neto de la inversion

LIEBE DESSERT

VALOR ACTUAL
TASAANUALDE |y oriy niciaL ANO 1 ANO 2 ANO 3 ANO 4 ANO 5 NETO DE LA
DESCUENTO
INVERSION
58.15674% | $ 3,728.45| $ 3,320.01 [ $ 3,585.61 | $ 3,872.46 [ S 4,182.26 [ $ 4,516.84 1,907.96

Con tasa 8%

Detalle del VAN:

- INVERSION |  FLUJO DE VALOR
ANO INICIAL EFECTIVO FACTOR PRESENTE
0 (3,728.45) - -
1 3,320.01 1.5815674 |  2,099.19
2 3,585.61 2.5013555 1,433.47
3 3,872.46 3.9560624 978.87
4 4,182.26 6.2567795 668.44
5 451684 | 9.8955187 456.45
TOTALES 19,477.17 5,636.41

VAN INVERSION INICIAL - VALOR PRESENTE FE

VAN (3,728.45) - 5,636.41

VAN 1,907.96

Segun el resultado obtenido muestra que la empresa cubrira la inversién en el tiempo proyectado y

estara generando una ganancia extra por un valor de $1,907.96 cada afio.

iii) Aplicacion de la TIR

Es un instrumento de evaluacién del rendimiento de una inversion, basandose en sus flujos netos de caja.
Es la tasa de descuento que hace igual a cero al VAN, igualando a la suma de sus flujos descontados a la

inversion inicial, es decir que las entradas de fondos actuales sean iguales al valor de las salidas.

LIEBE DESSERT

Plantilla proporcionada por EXCEL

_ —FE,+ Y, FE,
T Z?:l nFETl




Cuadro No 21

Calculo de tasa interna de retorno

PERIODO DATO TASA INTERNA DE RETORNO
0 $(3,728.45)
1 $ 3,320.01
2 $ 3,585.61 .
3 S 387246 92.03548906090%
4 $ 4,182.26
5 $ 4516.84

Cuadro No 22

Criterios de decision

Cuadro de decision

Técnica Aceptacion Rechazo

VAN >=0 <0

TIR >= TMAR <TMAR
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Segun la tasa obtenida se puede concluir que el proyecto que desea obtener sera rentable, ya que la TIR

de 92.03549%, es mayor que la TMAR que es del 58.15674%.

iv) indice de rentabilidad (IR)

El indice de rentabilidad también se conoce como la Relacién y Beneficio-Costo, este indice compara los

beneficios del proyecto con los costos, a continuacién se detalla dicho calculo:

Tasa 8%

r' =

j
! ZFE
FE, n
n=1

r' =0.000268208 5,636.41

r' =1.511730754810
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Significado Tedrico:
El proyecto y en este caso el estudio, es rentable debido a que r' es mayo a 1.
Andlisis del Resultado:

El resultado significa que por cada délar invertido el negocio obtiene 0.51 centavos adicionales.

)] Beneficio Anual Uniforme Equivalente (BAUE):

ElI CAUE y el BAUE son el Costo anual equivalente y el Beneficio anual equivalente respectivamente.
Estos dos indicadores son utilizados en la evaluacion de proyectos de inversién y corresponden a todos
los ingresos y desembolsos convertidos en una cantidad anual uniforme equivalente que es la misma cada

periodo.

Cuadro No 23

Determinacion del BAUE

INDICADOR BAUE
Con un inflacion del 8%
BAUE = VAN < 0
= X i
FORMULA BAUE VAN i
1-(1+i)n

BAUE = 190796  * 58.16%
APLICACION 1-(1+58.16%)"-5

BAUE = 190796  * 58.16%

89.894415492826200%

BAUE = 1 907,96 x 0.36698609

RESULTADO BAUE = 700.20




ANALISIS DEL RESULTADO , . L
En este caso se estan midiendo los beneficios, el
resultado proporciona una conclusion de que el negocio
si aporta beneficios, debido a que es mayor a 0
SIGNIFICADO TEORICO. La formula para estos indicadores es la misma. Todo

depende de lo que se quiera medir. Si se quiere medir los
costos se utilizara el CAUE (mientras menor sea mejor
sera la opcion a elegir). Si se quiere medir los beneficios
0 ganancias se utilizara el BAUE
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3.2 Manual de conceptos basicos sobre el contenido los estados financieros para

empresas dedicadas a la fabricacion y distribucion de productos de pasteleria.

Debido a la necesidad por parte de los pequefios negocios, ha surgido la creacién guia simple que sirva

de parametro para elaborar estados financieros.

A continuacién se definen algunos conceptos necesarios para el entendimiento de los pasos a seguir para

la elaboracién de los Estados Financieros, al final del cuadro de conceptos se presentan un ejemplo en

relacion a los estados financieros que se estan relacionando en el mismo.

Cuadro 24

Conceptos basicos

ELEMENTO CONCEPTO NORMATIVO™"! CONCEPTO TECNICO EJEMPLO
Datos tomados de
EF anteriores
ACTIVO Un activo es un recurso controlado por | Son todos aquellos bienes $8.610,91
la entidad como resultado de sucesos | propiedad del negocio que se
pasados, del que la entidad espera | han adquirido en transacciones
obtener, en el futuro, beneficios | anteriores y se espera que
€Ccondmicos generen bengficios en un futuro
ACTIVO Una entidad clasificara un activo como | Son todos aquellos valores $ 488246
CORRIENTE corriente cuando: propiedad de la empresa y que

(a) espera realizarlo o tiene la
intencion de venderlo o consumirlo en
su ciclo normal de operacién;

(b) mantiene el activo principalmente
con fines de negociacion;

su realizacion se efectue dentro
de un periodo, por lo general de
un afio 0 menos

“INIIF PARA LAS PYMES, EDICION 2009



(c) espera realizar el activo dentro de
los doce meses siguientes desde la
fecha sobre la que se informa; o

(d) se trate de efectvo o wun
equivalente al efectivo, salvo que su
utilizacion esté restringida y no pueda
ser intercambiado ni utilizado para
cancelar un pasivo por un periodo
minimo de doce meses desde de la
fecha sobre la que se informa.

Una entidad clasificara todos los
demas activos como no corrientes.

EFECTIVO Y | Efectivo en caja y depositos a la vista | Es la disponibilidad de dinero $ 4.236,18
EQUIVALENTES | también Inversiones a corto plazo de | con que cuenta un negocio para

gran liquidez, que son facilmente | hacer frente a todas sus

convertibles en importes determinados | obligaciones

de efectivo y estan sujetos a un riesgo

insignificante de cambios en su valor
DISTINCION Una entidad presentard sus activos

ENTRE PARTIDAS
CORRIENTES Y

corrientes 'y no corrientes, y sus
pasivos corrientes y no corrientes,

NO CORRIENTES como categorias separadas en su
estado de situacion financiera, de
acuerdo con los parrafos 4.5 a 4.8,
excepto cuando una presentacion
basada en el grado de liquidez
proporcione una informacion fiable que
sea mas relevante. Cuando se aplique
tal excepcién, todos los activos y
pasivos se presentaran de acuerdo
con su liquidez  aproximada
(ascendente o descendente).
CUENTAS Y | Un contrato que da lugar a un activo | Esta cuenta representa el valor | No posee cuentas
DOCUMENTOS financiero en una entidad y a un pasivo | de los créditos librados a por cobrar
PII?ET(F:{(L)JE\;/IRE?\EOS financiero o un instrumento de | nuestro favor, reclamaciones provenientes de
|(E|N ANCIEROS patrimonio en otra entidad contra los clientes por ventas o clientes para el
) e
servicios o con terceras caso
personas  provenientes  de
operaciones del curso normal
del negocio
I.V.A. CREDITO | No existe concepto relacionado a la | Representa de todos aquellos $ 165,44
FISCAL cuenta debido a que es una regulacion | créditos fiscales que se poseen

local y la normativa es internacional

en compras locales de bienes
muebles corporales y servicios
y gastos de operacion
necesarios en el giro o
actividades de la empresa
conforme al Decreto Legislativo
296. Respaldos con sus
respectivos comprobantes de
crédito fiscal; asi como el valor
de los remanentes d Crédito
Fiscal y el IVA pendiente de
Declarar.
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INVENTARIOS Activos: Representa las existencias de $ 480,84
(a) poseidos para ser vendidos en el | Mercaderia Disponible para la
curso normal de la operacion; Venta, productos terminados y
(b) en proceso de producciéon con | productos en proceso; asi
vistas a esa venta; o como las existencias de
(c) en la forma de materiales o | materias primas, Materiales
suministros, para ser consumidos en el | Directos que se espera se
proceso de produccién, o en la | consuman durante el ejercicio
prestacion de servicios. contable
PROPIEDAD, Activos tangibles que: Representa el valor de |la 3.728,45
PLANTA Y | (a) son mantenidos para su uso en la | inversién en Propiedad Planta y
EQUIPO produccion o suministro de bienes y | Equipo propios de los negocios
PROPIOS servicios, para arrendarlos a terceros o | presentados al  valor de
con propositos administrativos, y adquisicion; los cuales estan
(b) se esperan usar durante mas de un | siendo utilizados en las
gjercicio operaciones normales de la
misma
DEPRECIACION | Distribucion sistematica del importe | En esta cuenta se agrupa el No posee bienes
depreciable de un activo alolargode | valor del consumo o que depreciar
su vida util agotamiento de los bienes de
Activo  Fijo  Depreciables
aprovechados por la empresa
para la generacién de ingresos
ACTIVOS Activo identificable, de caracter no | Esta cuenta representa | No posee bienes de
INTANGIBLES monetario y sin apariencia fisica. Este | recursos de larga duracién que esta naturaleza

activo es identificable cuando:

(@) es separable, esto es, es
susceptible de ser separado o dividido
de la entidad y vendido, transferido,
explotado, arrendado o intercambiado,
bien individualmente junto con un
contrato, un activo o un pasivo
asociado;

(b) surge de derechos contractuales o
de otros derechos legales, con
independencia de que esos derechos
sean transferibles o separables de la
entidad o de oftros derechos u
obligaciones

no tiene una naturaleza o
existencias fisica; es decir,
representa derechos a recibir
benéficos econdmicos futuros
fundadamente esperados, o
ciertas relaciones econdmicas
que beneficiaran a la entidad;
entre los cuales se puede
mencionar: Patentes y Marcas,
Nombres Comerciales, Derecho

de Llave, Gastos de
Organizacion y Reorganizacion,
Programas y Sistemas,

Licencias y Concesiones; entre
otros.
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Obligacion presente de la entidad,

Son todas aquellas obligaciones

$ 481,60

PASIVO surgida a raiz de sucesos pasados, a | que posee la empresa, a corto y
cuyo vencimiento, y para cancelarla, la | largo plazo; la cuales deberéd
entidad espera desprenderse de | solventar segun las
recursos que conllevan beneficios | caracteristicas que cada una de
econdmicos las cuenta posea
Una entidad clasificara un pasivo como
PASIVO corriente cuando:
CORRIENTE (a) espera liquidarlo en el transcurso
del ciclo normal de operacion de la
entidad;
(b) mantiene el pasivo principalmente
con el prop6sito de negociar;
(c) el pasivo debe liquidarse dentro de
los doce meses siguientes a la fecha
sobre la que se informa; o
(d) la entidad no tiene un derecho
incondicional  para  aplazar la
cancelacién del pasivo durante, al
menos, los doce meses siguientes a la
fecha sobre laque se informa.
Una entidad clasificara todos los
demas pasivos como no corrientes.
PRESTAMOS Pasivos financieros diferentes de las | Esta cuenta representa el valor | No posee cuentas
cuentas comerciales por pagar a corto | de todas aquellas obligaciones por pagar
plazo en condiciones normales de | provenientes de Préstamos, asi relacionadas a
crédito como sobregiros en las cuentas prestamos
de bancos, necesarias para
llevar a cabo las actividades
normales de la empresa, que
deben ser canceladas durante
un precioso corto de tiempo
CUENTAS Y | Un pasivo que es: Cuenta que representara los $ 431,60
DOCUMENTOS | (a) una obligacién contractual: compromisos corrientes que la
POR  PAGAR | (i) de entregar efectivo u otro activo | empresa tiene con proveedores
(PASIVOS financiero a otra entidad; o comerciales, servicios y otros
FINANCIEROS) | (i) de intercambiar activos financieros | conceptos, que deben ser

o pasivos financieros con otra entidad,
en condiciones que sean
potencialmente desfavorables para la
entidad; o

(b) un contrato que sera o podra ser
liquidado utilizando instrumentos de
patrimonio propio de la entidad, y:

(i) segun el cual la entidad estd o
puede estar obligada a recibir una
cantidad variable de sus instrumentos
de patrimonio propios, 0

(ii) seré o podra ser liquidado mediante
una forma distinta al intercambio de
una cantidad fija de efectivo, o de otro
activo financiero, por una cantidad fija
de los instrumentos de patrimonio
propio de la entidad para este
proposito, no se incluiran entre los
instrumentos de patrimonio propio de
la entidad aquéllos que sean, en si

cancelados en el transcurso del
afo.
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mismos, contratos para la futura
recepcion o entrega de instrumentos
de patrimonio propio de la entidad.

Participacion residual en los activos de | Las aplicaciones que se hagan $  4.809,30
PATRIMONIO la entidad, una vez deducidos todos | en esta cuenta representan el
sus pasivos valor nominal de las acciones
emitidas por la sociedad que
hayan sido suscritas por los
accionistas.
COSTOS Surgen de la actividad ordinaria | Estos son todos aquellos $ (2.836,21)
incluyen, por ejemplo, el costo de las | precios pagados por un bien o
ventas, los salarios y la depreciacién. | servicio, o imputado a la
Usualmente, toman la forma de una | produccién de este
salida o disminucion del valor de los
activos, tales como efectivo y
equivalentes al efectivo, inventarios o
propiedades, planta y equipo
GASTOS Surgen de la actividad ordinaria | Salidas o erogaciones de dinero $ (3.297,82)
(VENTAS, incluyen, por ejemplo, el costo de las | el cual se debe pagar un bien,
é?:m',\?gﬁggr\‘ ventas, los salarios y la depreciacion. | articulo o servicio.
) Usualmente, toman la forma de una
salida o disminucién del valor de los
activos, tales como efectivo y
equivalentes al efectivo, inventarios o
propiedades, planta y equipo
Los ingresos de actividades ordinarias | Son aquellas cantidades que $ 945404
INGRESOS surgen en el curso de las actividades | recibe un negocio por la venta
ordinarias de una entidad y adoptan | de sus productos
una gran variedad de nombres, tales
como ventas, comisiones, intereses,
dividendos, regalias y alquileres
$ 945404
VENTAS Los ingresos de actividades ordinarias | Es el monto total de los
surgen en el curso de las actividades | ingresos percibidos durante el
ordinarias de una entidad y adoptan | ejercicio econoémico
una gran variedad de nombres, tales | provenientes de la venta de
como ventas, comisiones, intereses, | mercaderia.  Estas  ventas
dividendos, regalias y alquileres pueden ser de contado, al
crédito comercial y a plazo.
INGRESOS Ganancias son ofras partidas que | Se contabilizaran en esta | No posee ingresos
FINANCIEROS satisfacen la definicion de ingresos | cuenta el valor de todos por otras
pero que no son ingresos de | aquellos ingresos provenientes actividades
actividades ordinarias. Cuando las | de intereses bancarios,
ganancias se reconocen en el estado | diferenciales cambiarios,
del resultado integral, es usual | comisién; entre otros, que no
presentarlas por separado, puesto que | forman parte de las actividades
el conocimiento de las mismas es Util | normales de la empresa
para la toma de decisiones
econémicas
Es el valor de los costos de materia | Representa todas las
COSTO DE | prima, mano de obra directa y los | operaciones realizadas desde la

PRODUCCION12

costos indirectos de fabricacion
incurridos durante un periodo.

adquisicion de la materia prima
hasta su transformacién en
articulos de consumo o de
servicio

12 Contabilidad de Costos, Ortega Perez de Leon. 6ta Edicion. Instituto Mexicano de contadores publicos.
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MATERIA Son todos aquellos bienes | Es el elemento que se convierte
PRIMA cuantificables y medibles de forma | en un articulo de consumo o de
precisa, que son insumos directos y | servicio
necesarios para la fabricacién de un
bien comercializable, ej. Harinas,
Az(car, Levadura, etc.
MANO DE OBRA | Es el servicio prestado por los | Es el esfuerzo humano
DIRECTAS empleados que forma parte directa de | necesario para la
la produccién, por ejemplo el salario de | transformacion de la materia
los panaderos, o de los operarios de | prima.
alguna maquinaria usada para la
produccion.
COSTOS Son aquellos costos necesarios parala | Son los elementos necesarios y
INDIRECTOS produccidn, pero que no pueden ser accesorios para la

atribuibles directamente a cada bien,
sino que deben ser distribuidos de
forma equitativa, por ejemplo el pago
de luz eléctrica de la fabrica de
produccion, el uso de algun tipo de
combustible de alguna maquinaria, el
pago del salario de un supervisor (Este
Ultimo debido a que el no produce
directamente.)

transformacion de la materia
prima, y que incluyen sueldos y
erogaciones necesarios para tal
fin

Costo de lo vendido
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Todos los conceptos antes mencionados, brindan una idea clara de los insumos que se necesitan conocer
para la elaboracién de estados financieros y el estado de costo de produccién/ventas.



LIEBE DESSERT

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2012

Expresado en Doélares de Estados Unidos de América

Activos

Corriente

Efectivo y equivalentes
Bancos

Cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar
Inventarios

Materia prima

Total activo corriente

No corriente

Activos fijos

Ventas

Disefio

Produccion

Total activo no corriente

Total activo

Pasivos

Corriente

Cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Anticipos de clientes
Total pasivo corriente

Patrimonio
Capital contable
Utilidad del periodo

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

F.

CONTADOR

2012 2011
$  4.236.18 $ 352.34

$ 165.44 $ -

$ 480.84 $ 432.75

$ 4,882.46 $ 785.09

$ 495.00 $ 287.33

$ 380.00 $ 467.14

$ 285345 $ 139372

$ 372845 $  2148.19

$ 861091 $  2933.28

$ - $ 0.53

$ 431.60 $ -

$ 50.00 $ -

$ 481.60 $ 0.53

$  4,809.30 $ 1,143.52

$  3,320.01 $ 1,789.76

$  8,129.31 $  2933.28

$ 861091 $ 2,933.81

F.
PROPIETARIO/DUENO
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Ingresos
Ventas totales

Costo de ventas

Utilidad bruta

Otros ingresos

Gastos de administracion
Gastos de ventas

Gastos financieros
Gastos de operacion

Otros gastos
Utilidad neta

Impuesto sobre la renta'?

Utilidad del periodo

F.

CONTADOR

LIEBE DESSERT

Estado de Resultados
del 01 enero al 31 de diciembre de 2012
Expresado en Doélares de Estados Unidos de América
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2012 2011

$  9454.04 $ 1179245

$  (2,836.21) $  (4,101.10)

$ 661783 $  7,601.35

$ - $

$ (3,297.82) $  (5901.59)

$ - $ -

$ - $ -

$ (3,297.82) $  (5901.59)

$ - $

$  3,320.01 $  1,789.76

$ - $

$  3,320.01 $ 1,789.76
F.
PROPIETARIO/DUERO

BDurante el periodo 2011 y 2012 no se le calculo impuesto sobre la renta,

retencion, y fue exento del pago

. (Art. 37 LISR)

debido a que no alcanzo el minimo de ingresos para
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3.3 Pasos para elaboracion de los estados financieros

Se obtuvieron los datos necesarios por parte del duefio de Liebe Dessert para poder elaborar los dos

estados financieros que se utilizaran para el analisis correspondiente. Cabe mencionar debido a que este

negocio se encuentra bajo el nombre de una persona natural,

contabilidad formal,

no esta en la obligacion de llevar

de igual forma debido al poco conocimiento que este posee para este tipo de

procesos a continuacion se detallan los pasos basicos para elaboracién de estados financieros simples

segun NIIF para PYMES.

Cuadro No 25

Pasos para elaboracion de estados financieros

PASOS

DESARROLLO

1. Recoleccion de

informacion del negocio

Documentos de compra, venta, titulos de propiedad, cuentas bancarias, pagares,

declaraciones de IVA, pago a cuenta, declaracion de Renta, etc.

2. Realizar un
inventario fisico del

contenido del negocio

Cuantificacién del mobiliario, implementos utilizados para el giro del negocio, en este

caso debera tomar en cuenta la materia prima, etc.

3. Clasificacion de | identificar cuales forman parte de la propiedad del negocio y cuales de estas forman
la informacion | parte de alguna deuda u obligacién que se posea con terceros

recolectada

4, Identificar Ya identificados los activos y pasivos, se prosigue a identificar cuéles son los de facil

cuales son a corto y a

realizacién, es decir cuales son a corto y a largo plazo (Por ejemplo en el caso de

largo plazo deuda si se planea cancelar antes del periodo contable el cual para los negocios es
del 1 de Enero al 31 de Diciembre).
5. Calculo del | Se prosigue al célculo del Capital de Negocio, por deduccién de formula se realiza el

Capital de Negocio

calculo del Patrimonio que es igual ACTIVO — PASIVO = PATRIMONIO.

6. Elaboraciéon de

Estados Financieros

Tomando en cuenta la clasificacion correspondiente se procede a la elaboracion de

los Estados Financieros.
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de presentacion

7. Definir la forma

Se determina si se realizara en forma de cuenta o de reporte. Cabe mencionar que
para un mejor andlisis se debe presentar en forma de reporte; debido a que estos

facilitan la comparacion con el afio(s) anterior(es).

Partes de los Estados Financieros

Estado Financiero

8. Encabezado Consiste en el nombre del negocio, el nombre del estado financiero el cual se esta
elaborando, la fecha o periodo comprendido, la moneda en la cual estan expresadas
las cifras.

9. Cuerpo del | Para el Estado de Situacién Financiera: Activo, Pasivo y Patrimonio. Para el Estado

de Resultado: Ingresos, Costos, Gastos de Operacién, ISR y el Resultado (Perdidas/
Ganancias).En el Estado de Costo de Produccion (no forma parte de los estados
financieros): costos de materia prima, mano de obra directa y los costos indirectos de

fabricacion incurridos durante un periodo.

10. Firmas

Firma del contador que elaboro el estado financiero y firma del propietario o

administrador del negocio

3.4 Modelo de estados financieros

Debido a que el analisis realizado se llevé a cabo con datos de un negocio pequefio, es de recalcar que

estos pueden variar dependiendo del tipo de negocio, para el caso se han disefiado modelos de estados

financieros basicos para que cualesquier persona o negocio interesada en la elaboracion de los mismo

tenga idea mas general de las cuentas que estos deben de contener.

A continuacién se detalla un ejemplo general de cada uno de ellos, estructurado con las cuentas basicas

que deben poseer los mismos:

a) Estado de Situacion Financiera.
b) Estado de Resultado.
C) Estado de Costo de Produccion / Costo de Ventas™

"“Contabilidad de Costos, Ortega Perez de Leon. 6ta Edicion. Instituto Mexicano de contadores publicos.




a) Balance de situacion financiera

NOMBRE DEL NEGOCIO
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 20xx

Expresado en Doélares de Estados Unidos de América

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE.

CAJA GENERAL

BANCOS

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
IVA CREDITO FISCAL.

INVENTARIOS.

ESTIMACION POR OBSOLESCENCIA DE
INVENTARIOS.

PAGOS ANTICIPADOS
ACTIVO NO CORRIENTE

PROPIEDAD, PLANTA'Y EQUIPO PROPIOS
DEPRECIACION ACUMULADA

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO.
PASIVO.

PASIVOS CORRIENTES

PRESTAMOS

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

REMUNERACIONES Y PRESTACIONES POR
PAGAR.

ACREEDORES VARIOS Y PROVENIENTES.

RETENCIONES Y DESCUENTOS.
[.V.A. DEBITO FISCAL
PASIVOS NO CORRIENTES.

PRESTAMOS BANCARIOS A LARGO PLAZO
OTROS PRESTAMOS A LARGO PLAZO
INGRESOS ANTICIPADOS DE CLIENTES.

PATRIMONIO
PATRIMONIO
UTILIDADES DEL EJERCICIO

P A P A PN P P

4

L

74.59
2,367.81
956.73
34.51
5,678.93

(567.89)

675.10

9,067.85

(4,596.72)
7651

2,306.89

1,790.33
345.61

78.97

126.73
45.61

4,081.03
350.00

45.68

1,200.00
3,396.57

9,219.78

4,547.64

4,694.15

4,476.71

$

$

$

13,767.42

9,170.86

4,596.57
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b) Estado de Resultados

NOMBRE DEL NEGOCIO
Estado de Resultados
Expresado en Dolares de Estados Unidos de América
del 01 enero al 31 de diciembre de 20XX

Periodo
Ingresos
$ 5,678.96
Ventas totales
Costo de ventas ($2,056.90)
Utilidad bruta $7,735.16
Otros ingresos $ 340
Gastos de administracién $2,256.00
Gastos de ventas $1,956.70
Gastos financieros $5.89
Gastos de operacion $4,218.59
Otros Gastos $ 123.40
Utilidad neta $3,396.57
Impuesto sobre la renta'® $-
Utilidad del periodo $3,396.57
F F.
CONTADOR PROPIETARIO/DUENO

15
Articulos de renta aplicables a personas naturales, Art.4, 5, 12-14, 17, 27, 28, 29, 29-a,30-34,37-,39,48, 51,62,64.76,77,78, 79,81,92,105-A



c) Estado de Costo de Produccion / Costo de Ventas.

NOMBRE DEL NEGOCIO
ESTADO DE COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE

Materia prima utilizada
Existencias iniciales de materia prima (inventario

inicial) $47.00
(+) Compras de materia prima en el periodo $70.50
(-) Existencias finales de materia prima $23.50

Mano de obra directa

$94.00

$79.85

$1,620.87

$1,794..65

Sueldos y jornales $58.83
Cargas sociales $21.02
Costos indirectos de fabricacion
Alquiler de fabrica $107.16
Seguros de fabrica $5.41
Materiales indirectos $55.23
Mano de obra indirecta $29.38
Suministros de fabrica $185.42
Depreciacién de maquinaria de fabrica $104.58
Depreciacion de edificio de fabrica $812.16
Mantenimiento y reparacion de equipos $5.41
Energia eléctrica de fabrica $316.08
Costo de produccion
Existencia inicial de productos en proceso $2.82
(-) Existencia final de productos en proceso $2.35

Costo de productos terminados

$1,795.12

Existencia inicial de productos terminados $551.21
(-) Existencia final de productos terminados $290.12

Costo de ventas

$2,056.20

F.

CONTADOR

F.

PROPIETARIO/DUENO



3.5 Analisis de crédito seguin cada institucion financiera
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Debido a la necesidad que existe en el negocio para la obtencién de financiamiento con entidades

financieras, se debe evaluar cual o cuales de las opciones bancarias le conviene para aplicar en la

obtencion de crédito, a continuacion la tabla de detalle:

Cuadro No 26

Tabla de analisis para seleccion de entidad financiera

Tasa Nominal
Entidad Financiera Tasa efectiva anual Posibilidad Comentario

Las ventas anuales no

llegan a los 25 como
BANCO AGRICOLA 62.06% 49.26% | NO minimo para aplicar

Ultimas 3 declaraciones de
DAVIVIENDA 51.12% 42.01% | Sl IVA'y de renta

Ultimas 3 declaraciones de
PROCREDIT 0.00% 0.00% | SI IVA'y de renta

Ultimas 3 declaraciones de
HIPOTECARIO 34.65% 30.12% | SI IVA'y de renta

Ultimas 3 declaraciones de
AZTECA 128.73% 85.66% | SI IVA'y de renta

No esta tan formalizada

para cumplir con todos los
INDUSTRIAL 15.82% 14.78% | No requisitos

Ventas no llegan a los 150
CITIBANK 48.00% 39.85% | NO mil anuales

Ultimas 3 declaraciones de
PROMERICA 35.34% 30.65% | SI IVA'y de renta

Ultimas 3 declaraciones de
APOYO INTEGRAL 57.93% 46.58% | SI IVA'y de renta

Sin informacion detallada
G&T CONTINENTAL 24.62% 22.21% | NO en Linea

Sin informacion detallada
SCOTIABANK 44.00% 37.02% | NO en Linea

Sin informacion detallada
BFA 0.00% 0.00% | NO en Linea

Sin informacion detallada
BANCO DE AMERICA CENTRAL 31.47% 27.68% | NO en Linea

Sin informacion detallada
CREDICOMER 46.44% 38.76% | NO en Linea
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3.5.1 Tablas de amortizacion y registros contables

Debido al analisis realizado en la tabla anterior, se llevara a cabo la evaluacién con dos bancos, los
cuales se consideran segun requerimientos que este solicitan este puede ser sujeto de créditos. A
continuacion se detalla el analisis de la amortizacion correspondiente con el Banco Hipotecario y el Banco
Promerica, ya que en ambos bancos tiene mayor posibilidad para la obtencién del financiamiento que
desea obtener. De igual forma debido a que esta persona no esta obligada a llevar contabilidad formar, no
es necesario que este realice un registro por el préstamo obtenido, pero para informacion didactica, a se

detallan los registros correspondientes.

a) Tabla de amortizacion para banco hipotecario
Monto Crédito $10,000.00
Tasa Interés nominal anual 30.12%
Tasa de interés efectiva méxima 34.65%
Meses 48
Cuadro No 27
Calculo de intereses (Dependera de las policitas del banco)
Periodo Pago Capital Intereses Saldo
1189 331.23 $ 85.44 § 24579 $ 9,914.56
2| $ 331.23 $ 90.67 $ 24056 $ 9,823.90
3/ % 331.23 $ 95.90 $ 235.33 $ 9,728.00
419 331.23 $ 101.13 $ 230.10 $ 9,626.87
50 % 331.23 $ 106.36 $ 224.87 $ 9,520.52
6|9 331.23 $ 111.59 $ 219.64 $ 9,408.93
719% 331.23 $ 116.81 $ 21442 $ 9,292.12
8% 331.23 $ 122.04 $ 209.19 $ 9,170.07
9| $ 331.23 $ 127.27 $ 203.96 $ 9,042.80
10/ $ 331.23 $ 132.50 $ 198.73 $ 8,910.30
119 331.23 $ 137.73 $ 19350 $ 8,772.56
121 9 331.23 $ 142.96 $ 18827 $ 8,629.60
13| % 331.23 $ 148.19 $ 183.04 $ 8,481.41
141 % 331.23 $ 153.42 $ 177.81 $ 8,327.99
15| % 331.23 $ 158.65 $ 17258 $ 8,169.33




16| $ 331.23 $ 163.88 $ 167.35 $ 8,005.45
171 % 331.23 $ 169.11 $ 162.12 $ 7,836.34
18] % 331.23 $ 174.34 $ 156.89 $ 7,662.00
191 % 331.23 $ 179.57 $ 151.66 $ 7,482.43
20 % 331.23 $ 184.80 $ 14643 $ 7,297.63
21 % 331.23 $ 190.03 $ 141.20 $ 7,107.60
22| % 331.23 $ 195.26 $ 13597 $ 6,912.34
23| % 331.23 $ 200.49 $ 130.74 $ 6,711.85
2419 331.23 $ 205.72 $ 12551 $ 6,506.13
25| % 331.23 $ 210.95 $ 120.28 $ 6,295.19
269 331.23 $ 216.18 $ 115,05 $ 6,079.01
271 % 331.23 $ 221.41 $ 109.82 $ 5,857.60
28| % 331.23 $ 226.64 $ 104.59 $ 5,630.96
29| % 331.23 $ 231.87 $ 9936 $ 5,399.10
30 % 331.23 $ 237.10 $ 9413 $ 5,162.00
3119% 331.23 $ 242.33 $ 8890 $ 4,919.67
32| % 331.23 $ 247.56 $ 8367 $ 4,672.12
33| % 331.23 $ 252.79 $ 7844 $ 4,419.33
34|9% 331.23 $ 258.02 $ 71321 $ 4,161.32
35| % 331.23 $ 263.24 $ 6799 $ 3,898.07
36| 9% 331.23 $ 268.47 $ 6276 $ 3,629.60
37 % 331.23 $ 273.70 $ 5753 $ 3,355.89
38| % 331.23 $ 278.93 $ 5230 $ 3,076.96
39 9% 331.23 $ 284.16 $ 4107 $ 2,792.80
401 % 331.23 $ 289.39 $ 4184 $ 2,503.40
4119 331.23 $ 294.62 $ 3661 $ 2,208.78
4219 331.23 $ 299.85 $ 3138 $ 1,908.93
4319 331.23 $ 305.08 $ 2615 $ 1,603.85
4419 331.23 $ 310.31 $ 2092 $ 1,293.54
45| % 331.23 $ 315.54 $ 1569 $ 978.00
46| $ 331.23 $ 320.77 $ 1046 $ 657.22
4719 331.23 $ 326.00 $ 5.23 $ 331.22
481 % 331.22 $ 331.22 $ $ 0.00
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b) Tabla de amortizacién para banco promerica
Monto Crédito $10,000.00
Tasa Interés nominal anual 30.65%
Tasa de interés efectiva maxima 35.34%
Meses 48
Cuadro No 28

Calculo de intereses (Dependera de las policitas del banco)

Periodo Pago Capital Intereses Saldo
1 $ 33337 $ 83.30 $  250.07 $ 9916.70
2 $ 33337 $ 88.62 § 24475 $ 9,828.08
3 $ 33337 $ 93.94 $ 23943 $ 9,734.14
4 $ 33337 $ 99.26 § 23411 $ 9,634.87
5 $ 33337 $ 10458 $§ 22879 $ 9,530.29
6 $ 33337 $  109.90 $§ 22347 $ 9420.39
7 § 33337 $§ 11522 $§ 21815 $ 9,305.16
8 $ 33337 $ 120.54 $ 212.83 $ 9,184.62
9 $ 33337 § 125.87 $ 20750 $ 9,058.75
10 $ 33337 $ 13119 $  202.18 $ 8,927.57
11 $ 33337 $  136.51 $ 196.86 $ 8,791.06
12 $ 33337 $ 14183 $§ 19154 $ 8,649.23
13 $ 33337 $ 14715 $§ 186,22 $ 8,502.08
14 $ 33337 $§ 15247 $ 180.90 $ 8,349.61
15 $ 33337 $ 157.79 $§ 17558 $ 8,191.83
16 $ 33337 $  163.11 $ 170.26 $ 8,028.72
17 $ 33337 $ 168.43 $§ 164.94 $ 7,860.28
18 $ 33337 $ 173.75 $ 159.62 $ 7,686.53
19 $ 33337 $  179.07 $§ 154.30 $ 750746
20 $ 33337 $ 184.39 $ 148.98 $ 7,323.07
21 $ 33337 $  189.71 § 143.66 $ 7133.36
22 $ 33337 $ 195.03 $ 138.34 $ 6,938.32
23 $ 33337 $ 200.35 $ 133.02 $ 6,737.97
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24 $§ 33337 $ 20567 $ 12770 $ 6,532.29
25 $§ 33337 $ 211.00 $ 12237 $ 6,321.30
26 $§ 33337 $ 21632 § 117.05 $ 6,104.98
27 $ 33337 $ 22164 $ 11173 $ 5883.34
28 $§ 33337 $  226.96 $ 106.41 $ 5,656.39
29 $§ 33337 $ 23228 $ 101.09 $ 542411
30 $§ 33337 $ 23760 $ 95.77 $ 5/186.51
31 $§ 33337 $§ 24292 $ 90.45 § 4,943.59
32 $ 33337 $ 24824 $ 85.13 $ 469535
33 $§ 33337 § 25356 $ 79.81 $ 444179
34 $§ 33337 $§ 258.88 $ 74.49 $ 418291
35 $ 33337 $ 26420 $ 69.17 $ 3,918.71
36 $§ 33337 $  269.52 $ 63.85 $ 3,649.18
37 $ 33337 $ 27484 $ 58.53 $ 337434
38 $§ 33337 $ 280.16 $ 53.21 $ 3,094.18
39 $ 33337 $ 28548 $ 47.89 $ 2,808.69
40 $ 33337 $  290.80 $ 42.57 $ 2517.89
41 $§ 33337 $  29.13 $ 37.24 $ 222176
42 $ 33337 $ 30145 $ 31.92 $ 192032
43 $§ 33337 $ 306.77 $ 26.60 $ 161355
44 $§ 33337 $  312.09 $ 21.28 $ 1,301.46
45 $§ 33337 § T4 $ 15.96 $ 984.05
46 $§ 33337 $§ 32273 $ 10.64 $ 661.32
47 $§ 33337 $ 328.05 $ 5.32 § 33328
48 $§ 333.28 $ 333.28 $ - $ (0.00)

Resultado de un crédito por $10,000 a 48 meses plazo.
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Segun las tasas indicadas, y la factibilidad de crédito, el Banco Hipotecario es la opcién mas viable

seguido del Banco Promerica, con una diferencia de apenas $2.14 en la cuota mensual.

A continuacion se detallan los registros correspondientes.



C) Registros contables sugeridos del préstamo
i) Partida para el registro del otorgamiento
Partida No 1
Cddigo de cuenta Nombre de cuenta Cargos Abonos
Efectivo y equivalentes
Bancos $ 9,831.15 $ -
Gastos financieros
Comisién por otorgamiento $ 100.00 $ -
Gastos de escrituracion $ 45.00 $ -
Seguro de deuda $ 5.00 $ -
IVA crédito Fiscal
IVA crédito Fiscal $ 18.85 $ -
Préstamos a largo plazo
Préstamo Banco XX S.A. $ - $10,000.00
$ 10,000.00 $10,000.00

P/ Registro de otorgamiento de préstamos por 10,000 + comision y gastos por otorgamiento

ii) Partida para el registro de la cuota mensual de pago de intereses.

Partida No 2

Cédigo de cuenta Nombre de cuenta Cargos Abonos
Gastos financieros
Intereses $ 18438 $ -
Seguro de deuda $ 5.00 $ -
Préstamos a largo plazo
Préstamo Banco XX S.A. $ 157.82 $ -
IVA crédito Fiscal
IVA crédito Fiscal $ 23.97 $ -
Efectivo y equivalentes
Bancos $ 37117

$ 37 $ 37
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P/ Registro de cuota mensual de pago de intereses (Igual para todos los meses en contenido, los montos

varian)



vi) Calculo al cierre del periodo de porcion circulante
Datos
Saldo al 31.12.12 $13,649.98

En base a la tabla de amortizacion anexa,
buscamos los proximos 12 meses a partir
de este saldo.

12 Meses de pago
siguientes $ 2,004.16
PARTIDA X
Cédigo de
cuenta Nombre de cuenta Cargos Abonos
Préstamos a largo plazo
Préstamo Banco XX S.A. $ 2,004.16 $ -
Porcién circulante de préstamos a largo plazo
Préstamo Banco XX S.A. - $ 2,004.16
$ 2,004.16 $ 2,004.16

P/ Registro traslado de la porcion circulante del préstamo a largo plazo, al pasivo corriente.

iv) Calculo al vencimiento (registro de Ultima cuota).

Partida No 2
Cédigo de cuenta Nombre de cuenta Cargos Abonos
Préstamos a largo plazo
Préstamo Banco XX S.A. $ 331.22 $ -
Efectivo y equivalentes
Bancos §  331.22

$ 331.22 $ 33M.22
P/ Registro de cuota final de pago (a la ultima cuota ya no se han devengado intereses, solamente el

abono a capital).
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3.7 Requerimientos para gestionar la obtencién de financiamiento
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Ahora en dia las paginas web son un instrumento de informacion, los bancos con el fin de mejorar sus

servicios a los clientes potenciales han tomado como alternativa divulgar las sus politicas internas de

seleccion de clientes para otorgar créditos. Para optar por alguna opcion de financiamiento para capital de

trabajo por medio del Sistema Financiero, de los diferentes se bancos se obtuvieron los requisitos que

cada uno que pide a los clientes potenciales.

A continuacion se presenta el detalle de los requisitos que solicitan los bancos en el pais.

Cuadro No 29

Tablas de requerimientos para la obtencion de financiamiento

FUENTE: SITIO WEB DE LOS BANCOS DETALLADOS
Estan tnicamente los que ofrecen ese servicio en linea

BANCO AGRICOLA

DAVIVIENDA

MICRO EMPRESA:

PERSONAS NATURALES:

Personas Naturales o Juridicas cuyas ventas anuales sean en promedio entre
los $25 mil y los $100 mil

Ser mayor de 18 afios de edad.

PERSONAS NATURALES:

PERSONAS JURIDICAS:

Ingresos minimos de $250 para
zona metropolitana y $219.30 para
interior del pais

Solicitud debidamente completada.

Solicitud debidamente completada.

Antigtiedad laboral minima de 6
meses

Fotocopias de DUl y NIT.

Copia de escritura de Constitucion o
ultima modificacion al pacto social
debidamente inscrita en el registro

correspondiente.

Experiencia crediticia segun perfil
del cliente

Declaraciones de IVA Ultimos 6
meses (No indispensable).

Némina vigente de la Junta Directiva
debidamente inscrita.

Si es comerciante o profesional
independiente:

Declaraciones de Renta 2 afios (No
Indispensable).

Noémina de los accionistas de la
sociedad, con el porcentaje de
participacién por socio.

*Ultimas tres declaraciones del IVA

Requisitos adicionales dependera del
destino y garantia.

Copia de las credenciales inscritas
del Representante Legal de la
sociedad.

*Ultima declaracion de la renta

Copia de DUl'y NIT del
Representante Legal.

*Estado de cuenta (ahorro o
corriente).

Estados financieros auditados y con
dictamen de Ultimos 2 periodos y de
comprobacion reciente.

Fotocopia de DUl y NIT

Requisitos adicionales dependera del
destino y garantia.




Cuadro No 30

Requisitos bancarios (PROCEDIT, HIPOTECARIO; BANCO AZTECA)

PROCREDIT HIPOTECARIO BANCO AZTECA
PERSONAS NATURALES: PYMES EMPRESAS
Empresas con un 1 afio como | REQUISITOS PARA CAPITAL DE | Identificacion oficial (DUl y
periodo minimo de actividad. TRABAJO NIT)

Estabilidad domiciliar.

El cliente debera presentar
cotizacion (es) de la maquinaria
ylo equipo a adquirir,
adicionalmente debe presentar una
carta opcion de compra venta.

Comprobante de domicilio

Negocio auto sostenible, legal y
sin perjuicio al medio ambiente

Si es para adquisicién de
inmueble, debe presentar fotocopia
de escritura de propiedad del
inmueble, certificacion extractada y
croquis de ubicacion.

Comprobante de ingresos

Sin mora en otras instituciones
financieras.

Comprobante de propiedad.
Si no tienes alguna
propiedad deberas contar
con un aval que cuente con
una

Copia de DUl 'y NIT (deudor y
codeudor).

Aval (en casa de requerirlo)

Fotocopia del Ultimo recibo de los
servicios de agua potable o
electricidad de su residencia

actual.




Cuadro No 31

Requisitos bancarios (| NDUSTRIAL, CITIBANK)

INDUSTRIAL

CITIBANK

EMPRESAS

MYPES

Con calificaciones de riesgo A1, A2 0 B.

Escritura de Constitucion y sus
modificaciones inscrita en el
Registro de Comercio

Ventas anuales minimas de
$150,000.

Tiempo de operacion 2 afios como minimo.

Certificacion del Punto de Acta,
cuando se requiera aprobacion
de Junta Directiva para la
contratacion del crédito

Presentar Estados
Financieros.

Si se trata de garantia real (hipoteca o prenda) debera
contar con valuo reciente, no mayor a 6 meses de
antigliedad y realizado por perito calificado por el Banco.

Credencial de la Junta Directiva
u Organo equivalente y del
Representante Legal, inscrita en
el Registro de Comercio

Presentar Declaraciones de
Renta e IVA.

“Declaracion Jurada” para dar cumplimiento al Decreto
Legislativo No. 498 - “Ley Contra el Lavado de Dinero y
de Activos” y su reglamento.

Declaracion del impuesto sobre
la renta del dltimo ejercicio
fiscal.

Informacién de Accionistas
de la empresa.

Para los casos de solicitudes de $30,000 o mas, deberan
estar solventes con el Fisco.

Matricula de Comercio vigente.

2 afios 0 mas de operacion
comercial.

Estados financieros de los dos Ultimos ejercicios fiscales
(Deberan coincidir con los presentados al Registro de
Comercio).

Recibo de agua, luz o teléfono
del mes inmediato anterior a la
fecha de la solicitud, del
inmueble en el cual reside la
empresa.

Comision por Otorgamiento
desde 0.5%.

Para solicitudes mayores a US$ 100,000.00 deberan
estar debidamente auditados con Dictamen de Auditor
Externo autorizado por el Consejo de Vigilancia de la
Profesion de Contaduria Publica y Auditoria.

Formularios requeridos por la
Ley de Proteccién al
Consumidor

Tasa de Interés desde
8.5%.

Estados financieros de comprobacion, con no més de tres
meses de antigiiedad a la fecha de la solicitud, con sus
anexos.

Carta de aceptacién de pago de
comisiones.

Créditos de hasta $500,000.

Para créditos decrecientes de méas de un afio plazo, el
Flujo de caja operacional proyectado por el periodo del
financiamiento, con las premisas que lo respalden.

Carta de designacion de notario

Sin garantia tangible
requerida para montos
hasta $100,000.

La proyeccion debera presentarse mensual para el primer
afio fiscal completo y anual para los siguientes afios.

Carta de aceptacion de cargo en
cuenta.

Montos de hasta 2 veces el
valor de la garantia para
créditos debajo de
$250,000.

Listado de accionistas actualizado y su porcentaje de
participacion

Carta de designacion de
Aseguradora (en caso aplique).

Hasta un 25% de sus
ventas totales anuales para
Capital de Trabajo.

Documento Unico de Identidad (DUI) y NIT del
Representante Legal de la Empresa; en el caso de ser
extranjero, pasaporte vigente y carné de residente.

Aprobacion sujeta a
politicas de crédito.
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Cuadro No 32

Requisitos bancarios (PROMERICA, APOYO INTEGRAL)

APOYO INTEGRAL

PROMERICA
MYPES MICRO Y PEQUENA EMPRESA
Plazos: De acuerdo al destino, capacidad
: . Nombres
de pago y tipo de garantia.
Tasa de interés seguin el monto aprobado,
) \ DUI
destino y plazo del préstamo.
Se solicitan diversos tipos de garantias:
. . SNRPR N.L.T.
hipotecarias, prendarias, fiduciarias
Programas de Garantia Complementaria: Direccion
Sociedad de Garantias SGR, S.A. de C.V. )
Teléfono

(SGR)

Exporte con Garantia.

Teléfono de Negocio

Experiencia en el negocio

Punto de Referencia

Capital y recursos del propietario en el
negocio

Destino

Un sano historial de crédito

Monto

Capacidad histérica o proyectada de pago

Como supo de integral

Tipo de préstamo
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CAPITULO IV: CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

4.1 Conclusiones

En base al estudio realizado y los resultados obtenidos, se llega a las siguientes conclusiones:

1. La aplicacién de técnicas de evaluacion financiera en las pequefias empresas es de gran utilidad
ya que determina los indicadores que muestran la rentabilidad o sostenibilidad en el tiempo de

los negocios.

2. Los requisitos que actualmente el sistema financiero solicita para la aplicacién de crédito,
requieren excesiva formalidad, lo cual es una dificultad en este tipo de negocios porque no los

cumplen en su totalidad.

3. Los negocios pequefios requieren de lineamientos adecuados, entendibles y acordes a sus
capacidades técnicas-economicas, para poder hacer frente a los requisitos de los entes

financieros y poder ser sujetos de créditos.

4. Este tipo negocios tienen capacidad de crecimiento, pero no tienen la asesoria adecuada sobre
los beneficios de formalizarse, y ordenar sus transacciones a través de registros contables

idéneos, los cuales son insumos para cualquier tipo de andlisis financiero.
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4.2 Recomendaciones

1. Evaluar si al registrar resultados reales, es necesaria la obtencion de crédito, o se puede obtener
mayor beneficio simplemente con tener un plan ordenado de ventas, pues asi se evita caer en la
trampa otorgamientos faciles, pero altas tasas de intereses y deudas a largo plazo, que podrian

hacer perder valiosos flujos de fondos en un futuro.

2. Determinar la necesidad existente en la utilizacion de un manual para elaborar estados

financieros y manejar la idea basica de como utilizar la informacidn que proporcionan

3. Conocer los requisitos que las entidades bancarias solicitan para ser sujetos de créditos y asi no

invertir el tiempo en tramite sin necesarios para este tipo de solicitudes.

4. Formalizar este tipo de negocios e iniciar a llevar a cabo registros contables basicos, aun sin
estar obligado a ello, pues con las transacciones registradas de forma ordenada, se facilitaria

revisar los resultados reales del negocio.
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ANEXO 1

UNIVERSIDAD DE EL SALVADOR
FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS
ESCUELA DE CONTADURIA PUBLICA

Reciban un cordial saludo de parte del Grupo de Investigacion del trabajo de graduacion “TECNICAS DE
EVALUACION FINANCIERA PARA LA OBTENCION DE FINANCIAMIENTO, APLICABLES A LAS
PEQUENAS EMPRESAS QUE SE DEDIQUEN A LA FABRICACION Y DISTRIBUCION DE
PRODUCTOS DE PASTELERIA. El presente cuestionario dirigido a los pequefios negocios dedicados a
la elaboracion y distribucion de productos de pasteleria en el departamento de San Salvador,
especificamente en el municipio de San Salvador y mediante la cual se pretende recopilar informacion que
servira de base para validar la importancia del uso de técnicas de evaluacién financiera para la toma de

decisiones financieras.

Agradecemos su valioso tiempo y colaboracioén por la informacion que sera proporcionada, garantizamos
que la misma sera utilizada con la confidencialidad y profesionalismo del caso.

INDICACIONES:

a) Marque con un “X” la casilla elegida y subraye la respuesta de la informacion solicitada.

b) Favor de colocar la firma y sello de la entidad al finalizar el llenado del cuestionario en esa misma

pagina.

Integrantes del equipo de investigacion:

Reyes Rivera, Karla Antonieta

Barahona Lobos, Guillermo Roberto

Cuellar Torres, Edwin Alexander
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¢, Conoce algun tipo de técnica de valuacion financiera?. Si su respuesta es negativa favor pase a
la pregunta numero 4.

a si [] b)No  []

Cuales de las siguientes técnicas de evaluacién conoce?
a. Van

TIR

Flujo neto de caja proyectado

Razones financieras

Tasa promedio ponderada del costo de capital

Otras, mencione

HnnNN

A

¢Aplica alguna de las técnicas mencionadas anteriormente?

a s [] b)No [ ]

¢Lleva algun control de las operaciones financieras de su negocio?

a) Si [] b) No []

¢ Posee un método sistematico para determinar sus costos de produccion y venta?

a) Si ] b) No [ ]

Si su respuesta es negativa, mencione la razén

¢, Conoce los requisitos para la obtencidn de financiamiento de parte de las instituciones
financieras?

a) s [] b)No  []

Ha solicitado alguna vez financiamiento para su negocio?- Si su respuesta es negativa favor pase
ala pregunta 14.

Si ] b) No []



10.

1.

12.

13.

14.

15.

16.

Si su respuesta fue positiva, ;Con qué fin lo solicito dicho financiamiento?
Para expansion del negocio

¢ A qué tipo de entidades han acudido a solicitar financiamiento?.- Si su respuesta es no, favor

a.

b. Mantenimiento y gastos operativos

c.
d.

Para solventar deudas relacionadas con el negocio

Otros

pasar a la pregunta numero 13

¢ El financiamiento fue aprobado o denegado?

a) Aprobado [ ]

Si fue denegado mencione las razones

b) Denegado [ |

Cuales considera que son los principales factores para la dificultad de la obtencién de crédito?
Poca confianza por parte de los benefactores hacia los negocios pequefios

¢,Se encuentra agremiado en alguna asociacion empresarial?

a)

a.

® oo o

Si

Tramites demasiado engorrosos

Poca o nula asesoria sobre los requisitos a cumplir

Tasas de interés demasiado elevadas

Otros:

[]

b) No

[]
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RN

¢le gustaria que existiera una herramienta que facilitara la aplicacion de Andlisis Financiero para
su negocio?

a)

¢, Considera solicitar financiamiento dentro de los proximos 24 meses?

Si

Si

[]

[]

b) No

b) No

[]

[]
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17. ;Considera que los acuerdos sobre obtencion de precios y plazos preferenciales con los

proveedores es suficiente para mantener las operaciones del negocio en curso normal?

Si

] b) No []

18. ¢La aplicacion periodica de las técnicas de andlisis financiero le apoyarian a la toma de sus
decisiones sobre su negocio?

a) Si

] b) No []

19. ¢ Cuales son sus principales canales de distribucion?

a.

R A

Redes sociales

Anuncios en medio escritos y televisivos
Banners

Brochures

Recomendaciones personales

Otros:
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ANEXO 2
TABULACION CRUZADA Y SIMPLE
Comentario 1
Pregunta 1:
¢, Conoce algun tipo de técnica de valuacion financiera?
Objetivo:
Identificar si los encuestados poseen algun conocimiento acerca de técnicas de evaluacion financiera.
ALTERNATIVA FRECUENCIA %
S 2 7%
NO 25 93%
TOTALES 27 100%
Comentario:

Del total de los encuestados un 93% manifesté que no conoce algun tipo de técnica de evaluacién
financiera.

Asi mismo un 7% del total de encuestados si conoce alguna técnica de evaluacion financiera.

Comentario 2

Pregunta 2:

¢, Cudles de las siguientes técnicas de evaluacion conoce?
Pregunta 3:

¢Aplica alguna de las técnicas mencionadas anteriormente?
Objetivo:

Identificar cuales de las técnicas financieras que se les menciona a los encuestados conocen cuales de
estas aplican en sus negocios.
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Aplica alguna de técnica de
evaluacion financiera

Aplica 0 No 0 TOTAL
h Aplica o F %

Cuales de las siguientes técnicas de
evaluacién conoce

Van

TIR

Flujo neto de caja proyectado

Razones financieras 2 7% 2 7%

Tasa promedio ponderada del costo de
capital

Otras, mencione

Ninguna 25 93% 93%

Total 2 % 25 93% 27 | 100%

Comentario:

El 7% del total de los encuestados menciona que de las técnicas de evaluacion financieras conoce las
razones financieras y las aplica en su negocio.

El 93% no posee conocimiento de técnicas de evaluacion financiera, y por ello no las aplica en su negocio.

Comentario 3

Pregunta 4

¢ Lleva algun control de las operaciones financieras de su negocio?

Objetivo:

Determinar si en encuestado llevar algun control de las operaciones en el negocio.
ALTERNATIVA FRECUENCIA %

Sl 18 67%

NO 9 33%

TOTALES 27 100%

Comentario:

Del total de encuestados un 67% de ellos menciono que lleva algin tipo de control en sus operaciones
financieras.

Un 33% de los encuestados contesto que no lleva ningln tipo de control en sus operaciones financieras.
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Comentario 4
Pregunta 5:
¢ Posee un método sistematico para determinar sus costos de produccion y venta?

Pregunta 6:
Si su respuesta es negativa, mencione la razén

Objetivo:
Identificar si el encuestado tiene algin método para determinar los costos de produccion y venta en el
negocio.

¢ Posee un método sistematico para determinar sus

costos de produccion y venta? Si | % | No| % TOTAL
F %
Si su respuesta es negativa, mencione la razén
Conoce sus costos de inversion en forma empirica 6 | 22 | 6 22
Considera conocer sus costos de inversion 1 4 | 1] 3
Determina su precio de venta en base a la competencia 9 | 3 |9 33
Ninguna 11 41 "] #
Total 11 41 | 16 | 59 100
Comentario

Un 41% del total de los encuestados contesté que efectivamente posee un método sistematico para la
determinacion de sus costos.

El 59% restante menciono que no aplica un método sistematico para determinar sus costos de produccion
y venta.

Comentario 5
Pregunta 7:

¢, Conoce los requisitos para la obtencién de financiamiento de parte de las instituciones financieras?
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Objetivo
Conocer si el encuestado tiene conocimientos de los requisitos para la obtencion de financiamiento por

parte de las instituciones financieras.

ALTERNATIVA FRECUENCIA %
Sl 5 19%
NO 22 81%
TOTALES 27 100%
Comentario

El 19% de todos los encuestados menciona que efectivamente conoce los requisitos que las instituciones
financieras tienen para otorgamiento de créditos.

El 81% menciona que desconoce los requisitos que tienen las instituciones financieras para otorgamiento
de créditos.

Comentario 6
Pregunta 8:

¢ Ha solicitado alguna vez financiamiento para su negocio?

Pregunta 9:

Si su respuesta fue positiva, ;Con qué fin lo solicito dicho financiamiento?

Objetivo
Saber si los encuestados han solicitado financiamiento alguna vez para el negocio e investigar con qué fin

solicito el financiamiento el encuestado

¢ Ha solicitado alguna vez financiamiento para su
negocio?-

S| % | No | % |TOTAL
Si su respuesta fue positiva, ¢ Con qué fin lo solicito dicho Frl %
financiamiento?
Para expansion negocio 4 15 4115
Mantenimiento y gastos operativos
Solventar deudas del negocio 2 7 2| 7
Otros 1 4 11 4
Ninguna 20 | 74 |20 74
Total 7 26 20 74 1271100




Comentario:
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El 26% del total de los encuestados menciono que han acudido a solicitar financiamiento a instituciones
bancaria con el fin de expandir el negocio, para mantenimiento y gastos operativos para solventar deudas

del negocio y otros.

El 74% del total menciono que nunca ha solicitado un crédito para el negocio.

Comentario 7

Pregunta 10:

¢ A qué tipo de entidades han acudido a solicitar financiamiento?

Pregunta 11:
¢ El financiamiento fue aprobado o denegado?

Objetivo:

Determinar a qué tipo de entidades han acudido los entrevistados a solicitar financiamiento.

¢ El financiamiento fue aprobado o denegado? TOTAL
Aprobado % Denegado % ,

¢A qué tipo de entidades han acudido a solicitar F &
financiamiento?

Bancos 2 29 2 29
Cooperativa 1 14 1 14
Otros 1 14 1 14
Ninguna 3 43 3 43
Total 4 57 3 43 100
Comentario

Del total de los encuestados, el 57% de las personas que han solicitado crédito se les aprobé en diversas

instituciones.

El 29 % de los aprobados corresponde a instituciones del sistema financiero, el 14% a cooperativas y el

restante 14% a otro tipo de instituciones.
Y un 43% del total lo solicitaron pero se les denego.

Comentario 8
Pregunta 12:
Si fue denegado mencione las razones
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Objetivo:

Conocer los motivos que tuvieron las instituciones financieras para no otorgarle el financiamiento.
ALTERNATIVA FRECUENCIA %

NO CUMPLIO REQUISITOS 1 33%

OTROS 2 67%

TOTALES 3 100%

Comentario

El 33% del total de los encuestados no tuvieron acceso al financiamiento porque no cumplieron con los
requisitos que las instituciones habian estipulado.

El 67% no especifico las razones por las cuales le negaron el financiamiento.

Comentario 9

Pregunta 13:

Cuales considera que son los principales factores para la dificultad de la obtencién de crédito?

Objetivo.

Identificar cuéles son los principales factores que el entrevistado considera como una dificultad para la

obtencion del financiamiento.

ALTERNATIVA FRECUENCIA %
Poca confianza de la institucion financiera 3 30%
Tramites engorrosos 2 20%
Poca o nula asesoria sobre requisitos 2 20%
Tasas de interés elevadas 3 30%
Otros 0 0%
TOTALES 10 100%
Comentario

Del total de los encuestados a quienes les fue negado el financiamiento el 30% dijo que es por la poca
confianza por parte de las instituciones financieras.

Los trdmites engorrosos obtuvieron un 20%.

El 30% menciono que fue por las tasas de interés elevadas que no obtuvieron.

El 20% debido a la poca o nula asesoria sobre requisitos.
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Comentario 10

Pregunta 14:

¢ Considera solicitar financiamiento dentro de los préximos 24 meses?
Objetivo

Conocer si el entrevistado esta interesado o considerando en los proximos 24 meses aplicar a la solicitar

financiamiento.

ALTERNATIVA FRECUENCIA %
Sl 10 37%
NO 17 63%
TOTALES 27 100%
Comentario

Del total de los encuestados el 37% menciono que si esta interesado en adquirir un préstamo en los
préximos 24 meses.

Un 63% contesto que no esta interesado en adquirir financiamiento.

Comentario 11

Pregunta 15:

¢,Se encuentra agremiado en alguna asociacion empresarial?

Objetivo

Conocer si el entrevistado esta asociado algun tipo de gremio empresarial.
ALTERNATIVA FRECUENCIA %
Sl 2 7%
NO 25 93%
TOTALES 27 100%
Comentario

El 7% del total de los encuestados contestaron que estan agremiados a una asociacion empresarial.
El 93% contestaron que no pertenecen a algun tipo de gremio empresarial.

Comentario 12

Pregunta 16:

¢La aplicacion periddica de las técnicas de analisis financiero le apoyaria a la toma de sus decisiones
sobre su negocio?
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Objetivo:
Determinar si el uso periédico de las técnicas de analisis financiero le apoyaria en la toma de sus
decisiones en este tipo de negocios.

ALTERNATIVA FRECUENCIA %
Sl 25 93%
NO 2 7%
TOTALES 27 100%
Comentario

El 93% del total de los encuestados menciono que la aplicacién periddica de las técnicas de analisis
financiero le apoyaria en la toma de sus decisiones en sus negocios.

El 7% considero que no le apoyarian en la toma de decisiones las técnicas de analisis financieros en sus
negocios.

Comentario 13
Pregunta 17:

iLe gustaria que existiera una herramienta que facilitara la aplicacién de Andlisis Financiero para su
negocio?

Objetivo
Conocer si le gustaria que existiera algin tipo de herramienta de facil utilidad para el analisis financiero
en su negocio.

ALTERNATIVA FRECUENCIA %
Sl 26 96%
NO 1 4%
TOTALES 27 100%
Comentario

El 96% del total de los encuestados menciono que les gustaria que existiera una herramienta para facilitar
el andlisis financiero.
Solamente el 4% menciono que no le gustaria que existiera este tipo de herramientas.

Comentario 14
Pregunta 18:
¢, Considera que los acuerdos sobre obtencion de precios y plazos preferenciales con los proveedores son

suficientes para mantener las operaciones del negocio en curso normal?



Objetivo

Conocer si los acuerdos que posee con los proveedores son suficientes para mantener las operaciones

del negocio.
ALTERNATIVA FRECUENCIA %
S| 3 11%
NO 24 89%
TOTALES 27 100%
Comentario

Del total de los encuestados el 89% menciono que no son suficientes los acuerdos que mantienen con los

proveedor es para mantener las operaciones de su negocio.

El 11% menciono que son suficientes los acuerdos con los proveedores para mantener sus operaciones.

Comentario 15

Pregunta 19:

¢ Cuales son sus principales canales de distribucion?

Objetivo

Conocer cuales son los principales canales de distribucion en el mercado salvadorefio.

ALTERNATIVA FRECUENCIA %
Redes sociales 18 49%
Anuncios en medios escritos y televisivos 0 0%
Banners 0 0%
Brochures 0 0%
Recomendacién personal 19 51%
Otros 0 0%
TOTALES 37 100%
Comentario:

Del total de encuestados el 51% consideran que las recomendaciones personales son los principales

canales para la comercializacion de sus productos.

Un 49% considera que son las redes sociales sus principales canales de distribucion.



ANEXO 3

Ministerio de Hacienda

Ministerio de Hacienda
Unidad de Acceso a la Informacién Publica

UAIP/RES.084.1/2012

MINISTERIO DE HACIENDA, UNIDAD DE ACCESO A LA INFORMACION PUBLICA: San Salvador, a las
once horas y cuarenta minutos del dia veinte de diciembre de dos mil doce.

Visto y admitido el formulario de solicitud de acceso a la informacién publica, presentado
a esta Unidad el dia seis de diciembre de dos mil doce, identificado con el niimero 084, firmado
por KARLA ANTONIETA REYES RIVERA, del domicilio de San Salvador, con Documento Unico de
Identidad ndmero: cero dos millones ochocientos noventa y dos mil novecientos cincuenta Yy uno
guion uno, mediante el cual solicita nimero de contribuyentes que se dedican a la elaboracién y

distribucién de productos de pasteleria en el municipio de San Salvador, inscritos en los rubros
070201 y 070299.

CONSIDERANDO:

1) De acuerdo a la Constitucién de la Republica y a los Tratados Internacionales de
Derechos Humanos, toda persona tiene derecho a la libertad de expresién, la cual comprende la
libertad de buscar, recibir y difundir informaciones de toda indole, sin consideraciéon de fronteras;
ya sea escrita, verbal, electrénica o por cualquier otra forma.

A efecto de darle cumplimiento al derecho antes enunciado, se cred la Ley de Acceso a la
Informacién Puablica, la cual tiene por objeto garantizar el derecho de acceso de toda persona a la
informacién puablica, a fin de contribuir con la transparencia de las actuaciones de las instituciones
del Estado.

1) El articulo 70 de la Ley en referencia establece que el Oficial de Informacién transmitira
la solicitud a la unidad administrativa que tenga o pueda poseer la informacién, con el objeto de
que ésta la localice, verifique su clasificacién y, en su caso, le comunique la manera en que se
encuentra disponible.

En virtud de lo anterior, se remitié la solicitud de informacién 084 por medio de correo
electrénico de fecha siete de diciembre del presente afio a la Direccién General de Impuestos
Internos de esta Cartera de Estado, la cual pudiese tener en su poder la informacién solicitada por
el ciudadano.

En respuesta de lo anterior, la Direccién mencionada remitié correo electrénico, de fecha
veinte de diciembre del presente afio, mediante el cual detallan que el nimero de contribuyentes
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inscritos en las actividades econémicas 070201 y 070299, domiciliados en el municipio de San
Salvador, segiin el siguiente cuadro:

_ ACTIVIDADECONOMICA JURIDICOS NATURALES  general
070201 RESTAURANTES . 492 800 1,292
070299 OTROS ESTABLECIMIENTOS DE COMIDAS Y BEBIDAS NO 52 122 174
CLASIFICADOS PREVIAMENTE
~ Total general e s e )

Por lo anteriormente expuesto, esta Unidad considera procedente concederle acceso a la
informacién solicitada por la ciudadana, en los términos expresados en la presente resolucidn.

POR TANTO: En razon de lo antes expuesto y en lo estipulado en el articulo 18 de Ia
Constitucion de la Repdblica de El Salvador, en relacién con los articulos 66 y 72 literal c) de la Ley
de Acceso a la Informacién Piblica, relacionado con los articulos 55 y 56 de su Reglamento, esta
Oficina RESUELVE: 1) CONCEDESE acceso a la informacion publica solicitada por KARLA
ANTONIETA REYES RIVERA; en consecuencia ENTREGUESE mediante correo electrénico la
informacion referente nimero de contribuyentes inscritos en las actividades econémicas 070201 y
070299, domiciliados en el municipio de San Salvador; y 1) NOTIFIQUESE la presente resolucién al
correo electrénico karlar@prieto.com.sv medio por el cual la peticionaria expresé en el formulario
084 que desea se le notifique la presente resolucién; y déjese constancia en el expediente
respectivo de la notificacion.

OFICIAL DE INFORMACION
MINISTERIO DE HACIENDA.
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ANEXO 4

CUADRO PARA AGRUPACION DE CUENTAS PARA ANALISIS, SEGUN LOS DATOS OBTENIDOS
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nombre de la cuenta Monto al XX de XX
Activo corriente

Efectivo en caja y bancos

Inventarios

Activos fijos

Activos totales

Pasivo corriente

Patrimonio

Pasivo total

Costo de venta

Ventas

Ventas al crédito
Utilidad bruta
Utilidad de operacion

Utilidad neta del periodo
Ventas netas

PP (N (&N ([N |N |en (&N (&P (&P (P |en |en | (&P




1. RAZONES DE LIQUIDEZ

97

INDICADOR

FORMULA

APLICACION

RESULTADO

ANALISIS DEL RESULTADO

SIGNIFICADO ( TEORICO)

Razones cornientes o indice de hquidez

Capital de trzbajo

Rotacitn del eapital de trzbajo

Liqudez mmediata

Liquidez a corto plazo (Prueba Acida)

Las sazones de hquidez: Miden s capacidad de pago a corto plazo de ls empresa para saldar

Actvos Corzentes

Pasrvos Cornentes

Actros Corsentes

Vece:

Pasivos Cornentes

Ventas

Unidades

Monetarias

Capital de Trabgo

Efectivo en czja v hancos

Veces

Pasrros Cornentes

Actvo Creeulante (-) Inventanios

Veces

Pamn

s Cornentes

=

s nbligaciones que vencen

Veces

Muestra Iz capacidad de la empress para sesponder 2 sus obligaciones de corto plazo
con sus activos cuculantes. Mide el nimero de veces que los activos cuculantes del

negocio cubren sus pasvos & corto plazo.

Muestra las veces en que el capitel de trabao es capaz de generar mgresos de la

explotacion o Las ventas.

Un valor muv bajo del ratio de Rqudez mmediata es peliproso pues puede conllevar
problemas al tener que sealzar los pagos Un valor muv alto de esta razdn mphea

dizponer efectvo en exceso, lo oual también e dafinn

un valor muv debajo de 1 implica peligro de caer en msuficiencia de recursos para

enfrentar los pagos, v superior a | puede miplicar tener exceso de tesoreria
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2, RAZONES DE RENTABILIDAD

INDICADOR FORMUILA APLICACION = RESULTADO  ANALISIS DEL RESULTADO SIGNIFICADO ( TEORICO)

Utthdzd bt x 100 §
Marpen de uthdad btz Ventas etz

Refleja la pronoreidn que las uthdades hrutas obtemdas representan con relacion a las

£
=

ventas netas que las producen.

= Uthdad de operacidn. [z 100 §

Reflsz 2 proporaon que las uthdades de operacon obtemdas tepresentan con

Rotzeidn de zotvos totles Ventas netas g )
Ealizs netas : ¢ telzcion & las ventas netas que s producen.
= Utlhidad neta del penodo § . . ‘ . .
. ‘ Determuna el poscentzje que queda de cads vndad monetzna de venta después de
Rentabiidad de los mggesos Ventas g . B -
: - dedneir todos los pastos
= Utlhdzd neta del nenodo §
Rentahilidad economica Activo Tatdl g ) Muestea s utihdad obtenda por cada vnudad monetanz de Activo Total mverido
= Itthidad neta del penodo § B . . .
e Mbesta Iz uilhded netz que e obtwo por cads unded monetans de Recursos
Rentahihdad financiers Patomomo g )

Propios mrertidos

Rzzone: de Rentabilidad: miden la capacidad de la empress para generar uilhdades.



J. RAZONES DE ENDEUDAMIENTO
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INDICADOR

FORMULA

APLICACION

RESULTADO

ANAILIZI® DEL RESULTADO

SIGNIFICADQ ¢ TEQRICO)

Razdn de endendanuento extemo

Razon de endendanuento mterno

Solrencia totz

Solvencia a largo plazo

Endeudamuiento

Endendamuento total

Cahdad de Iz denda

Apalancamiento fmanciero

Razones de Endeudamiento: Permiten conocer qué tan estable o consolidada se muestra la empresa observandola en térmmnos de la composicién de los pa

Pasvo tots =

Activo total ) -
atrimnio tot = 100 s -
Activo total ) - %%
Activo Circulante (+) Activo fyjo g -
asivo to § - “eces
P E ] W
Patrimino (+) Pasivo a largo plazo g -
Activo fijo neto g - Veces
o total $ -
Patrimuno § - Yo
o total ] -
Pazros — Patomonio ] - %
O cormente $ -
o3 totales $ -
vos § -
Patrimomnio ] -

Alide la porcion de activos financiados por deuda. Indica la razon o porcentaje que

representa el total de las deudas de la empresa con relacidn a los recuss

s de que

dispone para satisfacedos.

E: la relacion que existe dentro de la estructura de capital entre los recussos

proporaionados por lo: accionista: o duedios del capital v el actvo total

constiture la garantia frente 2 terceros, formadsa por todos los bienes de 1z entidad.

Alide la capacidad que tenen los recursos permanentes para cubrir los Activos Fios

Pasa que la entidad muestre un balance equilbrado el resultado debe ser = 1

J[ientzas menor sea el valor resultante, mavor e

bilidad tendré la entdad, dado que
prezentard menor endendamiento, lo enal Iz posibilita para acceder 2 nueva: fuentes de

financianuento

Expresa el grado de dependencia o independencia financiera de la entdad. A mayor

valor, mavor dependencia de loz Recursos Ajenos para financiarse v mavor riesgo

Determmnar que paste del total de la deuds corgesponde 2 dend.
Mlientras

: a corto plazo.

mavor sea su valor, menor cahdad tiene la deuda.

Si el resultado de este ratio es = 1, implica que el uvso de Iz deuds pernmte aumentar la
rentabilidad financiera Sin embargo, s su valor es muy alto, esto conlleva a que el
endendamiento crece v por lo tanto puede afectar a la empresa, principalmente por el

zumento de los gastos fmancieros, bovtando 2 [z empresa en la capacidad de soleitar

su peso relativo con el capital v el patimonio.



