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PRESENTACION

1. Objeto de la Investigacion

El presente documento contiene el informe final de nuestra investigacion; el cual ha
sido elaborado como un requisito previo, para optar al grado académico de Licenciado en
Ciencias Juridicas de la Facultad de Jurisprudencia y Ciencias Sociales de la Universidad

de El Salvador.

Dicha investigacion ha sido ejecutada a partir del mes de agosto de 2002 a marzo
de 2003, dentro del V Seminario de Investigacion Juridica, en el &rea de Derecho

Mercantil.

El objeto principal de este informe es dar a conocer los resultados obtenidos en la

investigacion del tema: “La Practica del Contrato de Factoraje en El Salvador.”

Con este informe buscamos identificar aquellos factores externos e internos que
intervienen en el desarrollo juridico-practico de esta figura contractual en el ambito

comercial salvadorefio.

Como estudiaremos mas adelante, el Factoraje, es una figura contractual atipica
propia del derecho comercial moderno, la cual surge como alternativa a las formas de
tradicionales financiamiento que han utilizado las micro, pequefias y medianas empresas
(MIPYME) hasta este momento, lo que trae como consecuencia un avance en el desarrollo
econdmico y social de nuestro pais; Pero esta figura ha sido tomada de una forma diferente

por los comerciantes salvadorefios, quienes celebran contratos bancarios tipicos pero que



usurpan el nombre de la operacion de Factoraje, y es ahi donde se encuentra el motivo para

dicho estudio.

2. Importancia de la Investigacion:

a) Importancia social:

El sector de las MIPYME, representa mas del 90% del total de empresas en El
Salvador,* significan una fuente importante de generacién de empleo y de valor agregado
decisivo para nuestra economia. Sin embargo, este sector, por su debilidad es de los méas
sensibles cuando la economia del pais entra en la fase de desaceleracion, como sucede en
El Salvador desde hace 7 afios. Con el proceso de apertura de mercados, la fuerte
competencia en los mercados locales, el lento crecimiento de la economia y los efectos de
los terremotos, las micro, pequefias y medianas empresas han caido en un franco deterioro,
y muchas de ellas han tenido que cerrar por quiebra. Ciertamente en el sector de las
MIPYME existen rigideces para adaptar sus procesos productivos e incorporar nueva
tecnologia, entre otras razones por la escasez de informacion, por la falta de acceso al
crédito y por la carencia de recursos humanos para impulsar estos cambios; Por lo que
surge ante esta problematica, el Contrato de Factoraje, el cual sirve como un paliativo, a
través del cual pueden obtener financiamiento, mejores manejos administrativos de la
cartera de créditos sin necesidad de aumentar su personal y con ello una mejor utilizacion

de sus recursos.

Por ello se hace necesario estudiar la figura del Factoraje, como un mecanismo de

desarrollo tanto comercial como social en nuestro pais.

L 11 Encuentro Nacional de la Empresa Privada (ENADE 2001). Revista Unidad Empresarial. Afio 12,
volumen 70, Julio-Agosto 2001. Asociacion Nacional de la Empresa Privada. Arte y Letras S.A. de
C.V., San Salvador, 2001. P4ag. 36



b) Importancia Cientifica:

El Contrato de Factoraje es una de las muchas figuras atipicas que se celebran en
nuestro pais, y que ain no ha sido objeto de investigacién tanto econémica como
juridicamente, lo que le agrega importancia por no encontrarse investigaciones de este tipo

realizadas en nuestra Universidad.

Si bien esta operacion ha sido objeto de estudio a escala internacional, en nuestro
pais no goza de gran acogida por los investigadores, y siendo una figura atipica se hace
necesaria una investigacion que analice la importancia que tiene para el comercio, el
régimen juridico de la misma, y para que sea objeto de un mejor estudio no solo por parte
de los estudiantes, sino también de los empresarios salvadorefios de Factoraje, los
legisladores y de la administracion de justicia, los cuales no conocen mucho acerca de esta

figura.

3. Objetivos de la Investigacion:

La presente investigacion sobre la practica del Contrato de Factoraje en El Salvador

ha perseguido los siguientes objetivos:

a) Objetivo general:

Determinar el grado de desarrollo del Contrato de Factoraje en nuestro pais, e
identificar los factores que inciden en la practica de dicha figura. Y con base a las
conclusiones obtenidas, hacer recomendaciones que contribuyan a la mejor prestacion de

este servicio financiero.



b) Objetivos particulares:
e Conocer la problematica actual de la aplicacion del Contrato de Factoraje en
nuestro pais, para determinar probables vacios que existan en la operacion.
e Establecer la importancia del Contrato de Factoraje en el pais, para determinar
el impacto que genera a las MIPYMES en el &mbito econdmico y juridico.
e Determinar la evolucion historica del Contrato de Factoraje para conocer los
cambios que ha tenido, y con ello determinar sus problematicas en las distintas

épocas de su desarrollo, para conocer su incidencia en la problematica actual.

e Conocer los aspectos doctrinarios principales del Contrato de Factoraje, con la
finalidad de establecer si estos son similares a los aplicados en nuestro pais en

las denominadas operaciones de Factoraje.

e Analizar el marco normativo aplicable al Contrato de Factoraje, a fin de

establecer su funcionamiento en la practica mercantil salvadorefa.

4. Metodologia de la Investigacion:

a) Sobre la perspectiva Metodoldgica:

El enfoque metodoldgico a utilizar en nuestra investigacion es una vision realista,
que tiene por objeto la préctica juridica mercantil que se refleja en el Contrato de Factoraje,
es decir pretendemos analizar la norma juridica aplicada por la practica, puesto que el
contrato en estudio carece de regulacion especifica, con esto tratamos de enfocar el estudio

de la atipicidad del Contrato de Factoraje.



b) Sobre el tipo de investigacion:

El tipo de investigacion a desarrollar es descriptivo-explicativa, puesto que nuestra
intencidn es describir la problemética del Contrato de Factoraje en la practica mercantil
salvadorefia y las consecuencias de la atipicidad de dicha figura. Ademas este tipo de
investigacion es la que mas se apega al limitado periodo establecido para el desarrollo de la

investigacion.

c) Técnicas de investigacion:

Las técnicas que utilizamos para llevar a cabo la investigacion son:

Técnicas documentales: Hemos utilizado las técnicas de trabajo documentales,
haciendo consultas directas a los libros de la Biblioteca del Consejo Nacional de la
Judicatura, Biblioteca de la Facultad de Jurisprudencia de la Universidad de El Salvador,

asi como de Bibliotecas privadas.

También se utilizo Bibliotecas virtuales, a través del uso de Internet las cuales

contenian informacion necesaria para nuestra investigacion.

Técnicas de campo: La entrevista a los informantes claves es la fuente real y la

técnica mas adecuada para obtener informacion calificada acerca del Factoraje.

d) Etapas de la investigacion:

Las etapas en que se desarrollo nuestra investigacion son las siguientes:

1° Delimitacion del objeto de estudio:

Esta delimitacion se hizo a través del disefio de investigacion, en el cual se abordo

la problematica del Factoraje en El Salvador, su origen y la importancia de su estudio.



2° Analisis del objeto de Investigacion:

En este apartado se hizo un primer acercamiento a la problemaética, la cual se
estudio desde diversos puntos de vista, hasta presentar un anélisis completo del objeto.

3° Construccion del marco de analisis:

A través de la construccion de este marco de andlisis sirvié de base para la
construccion de los capitulos 1, 2 y 3 del presente informe.

En la investigacion se desarrollaron los siguientes marcos:

— Marco Coyuntural,

— Marco Histérico,

— Marco Doctrinario, y
— Marco Juridico.

4° Construccion de la hipdtesis de trabajo:

Teniendo como fundamento el marco de analisis se elabor6 una pregunta
provisional y una respuesta tentativa a la problematica encontrada en el desarrollo de la
investigacion. La cual sirvio de base para la posterior formulacion de la hipdtesis con sus
respectivos extremos de prueba.

5° Verificacion de la hipdtesis de trabajo:

En esta etapa de la investigacion se trato de probar si se verifico la hipotesis de
trabajo.

6° Presentacion de resultados:

Es la parte final y la mas importante de la investigacion, ya que pone de manifiesto

los resultados de la investigacion.

4. Fuentes de Informacion:

Son aquellos lugares fisicos o empiricos que nos ayudan a recopilar informacién

necesaria. Las fuentes de informacién las clasificamos de la siguiente manera:



a) Fuentes documentales: Estas son constituidas por los lugares donde encontramos
la informacion teorica, y las que utilizamos principalmente son:

e Biblioteca del Consejo Nacional de la Judicatura.

e Biblioteca de la Facultad de Jurisprudencia y Ciencias Sociales de la
Universidad de El Salvador.

e Bibliotecas virtuales:
— monografias.com
— todalaley.com

— justiniano.com

b) Fuentes reales: Son aquellas fuentes donde nos brindaron informacién empirica,
asi como datos estadisticos y opiniones de personas que conocen el objeto de
nuestra investigacion, entre las que se encuentran:

Empresas de Factoraje:
¢ Factoraje Salvadorefio
e Factoraje Cuscatlan
¢ FactoLeasing BanCo
e Pentagono
Tribunales de Justicia:
e Tribunales 1°, 2°, 3°, 4° y 5° de lo mercantil de San Salvador
e Sala de lo Civil de la Corte Suprema de Justicia
Instituciones de Gobierno:
e Banco Multisectorial de Inversiones (BMI)

e Ministerio de Economia



¢) Fuentes secundarias:
e La Asociacion Nacional de la Empresa Privada (ANEP)
e Biblioteca privada de Lic. Raul Antonio Chatara (asesor del Trabajo de
Investigacion)

e Bibliotecas privadas de los integrantes del grupo de investigacion.

5. Contenido del Informe:

Este apartado desarrolla el contenido de nuestro informe, el cual responde a las
etapas de la investigacion realizada, el cual esta integrado en cinco capitulos, llevando un

proceso logico y sistematizado.

CAPITULO 1: Contiene el desarrollo historico sobre el Contrato de Factoraje, asi
como el andlisis del desarrollo juridico de la legislacion aplicable en especial lo referente a
la autonomia de la voluntad como fundamento de la libertad de contratar y la libertad de
contratacion. Por ultimo comprende los antecedentes mediatos e inmediatos de la

problematica.

CAPITULO 2: Este capitulo contiene el desarrollo doctrinario de las generalidades
de los contratos, asi como un estudio critico sobre el Factoraje, su definicidn, naturaleza

juridica, sujetos que intervienen, asi como los derechos y obligaciones de los contratantes.

CAPITULO 3: En este apartado desarrollamos un estudio del Contrato de
Factoraje desde un punto de vista juridico, analizando el régimen constitucional en el que
se desarrolla el Factoraje en relacion con la autonomia de la voluntad, de igual forma se
hace un analisis de las leyes secundarias que tienen alguna injerencia en el tema de

investigacion. Un punto importante en este analisis es el estudio del convenio UNIDROIT



de Factoraje, y la propuesta de ley que ha presentado el Banco Multisectorial de
Inversiones y el Ministerio de Economia. Ademas se hace referencia a la regulacion del

Factoraje en otros paises tales como Estados Unidos, Francia, Peru, entre otros.

CAPITULO 4: Aqui se refleja el estudio de campo realizado por el grupo de
investigacion, donde analizamos la préctica del Contrato de Factoraje por los comerciantes
salvadorefios, y su relacion con las algunas instituciones del Estado tales como los
Tribunales, el Ministerio de Economia y el B.M.I.; para luego presentar la comprobacion

de la hipdtesis realizada por el grupo.

CAPITULO 5: Este tltimo capitulo desarrolla las conclusiones y recomendaciones

a las que hemos llegado luego de haber realizado nuestra investigacion.

Al finalizar el informe dejamos constancia de la Bibliografia utilizada y de los
anexos, entre los cuales se encuentran: La guia de entrevistas, modelos de Contrato de
Factoraje en el ambito internacional y los utilizados en nuestro pais, copia del anteproyecto
de Ley de Factoraje de El Salvador, y las respuestas obtenidas a las entrevistas realizadas

en el estudio de campo.



CAPITULO 1
ANTECEDENTES HISTORICOS

1.1 Antecedentes Historicos del Factoraje

1.1.1. Mundiales

1.1.1.1. Edad Antigua

Sobre el origen del Contrato de Factoraje, los historiadores han desarrollado

diversas teorias, entre las cuales se encuentran las siguientes:

Una primera forma de Factoraje se advierte en la cultura Neobabildnica de los
Caldeos, en la época del Codigo Hammurabi. Su nacimiento esté ligado a la actividad
desarrollada por el Shamgallu, agente comercial operante en Caldea hace 4.000 afios,
que revestia la forma de un comisionista, es decir, una persona que por el pago de una

comision garantizaba a su comitente el pago de los créditos®.

Para Hillyer®, se encuentra un embrién de esta practica, en las costumbres
comerciales de los Fenicios, grandes comerciantes maritimos, que estaban poco
familiarizados con los mecanismos comerciales y con las monedas de los distintos
mercados. Ante la falta de estos conocimientos, estos contratan a agentes capacitados ¢

“Factors” que los representen y cuiden sus intereses.

2 LEYVA SAAVEDRA, José. Profesor de Derecho Privado Universidad Mayor de San Marcos.
Lima, 1999 http://comunidad.derecho.org/dermercantil/Cuvitael.htm

SETCHEVERRI, Rall Anibal. Derecho Comercial y Econémico. Contratos Parte Especial Tomo.
Editorial Astrea. Buenos Aires, 1995. P4g. 178



Otros autores sefialan que la figura juridica del Factoraje fue conocida por los
Romanos, correspondiendo en sus rasgos mas sustanciales a la del Institor. Citando a
Roca Guillamén: “El institor romano no guarda con el Factoraje otra relacion que la del
origen comun de la palabra Factor, la cual viene a expresar la idea de persona que

realiza una actividad por otra, dentro de un 4mbito mas o menos mercantilista.”

Una cuarta teoria opina gue uno de los antecedentes mas remotos de esta figura
contractual es la actividad de los Commanditari italianos, que operaban como
financiadores y aseguradores de las operaciones comerciales realizadas por los viajeros,

tomando parte en las ganancias y en las pérdidas®.

1.1.1.2. Epoca Moderna
La doctrina més aceptada del origen del Contrato de Factoraje sefiala que este se

origina a finales del siglo XIV y comienzos del siglo siguiente en Inglaterra.

En Inglaterra, particularmente Londres, la cuna del Contrato de Factoraje, se
tiene como antecedente la empresa “Blackwell Hall”, dedicada a la industria de la lana
durante 1397. Este es considerado generalmente como el lugar de nacimiento del Factor
comercial. El procedimiento que seguia esta empresa era el siguiente: Recibia las
mercaderias en consignacion y las vendia a los comerciantes de la zona, con la
particularidad que, en ocasiones, adelantaba a los fabricantes el precio de las

mercaderfas que le habfan sido confiadas®.

* Citado por LEYVA SAAVEDRA. Op. Cit
> LEYVA SAAVEDRA. Op. Cit.
® IDEM.



Con el surgimiento de las colonias Espafiolas e Inglesas en América, se instalan
factorias comerciales dirigidas por empresas factores conocidas por Factors; Estos
recogian las mercaderias producidas, organizaban su almacenamiento, venta,
distribucion y transporte hacia el pais colonizado. Su responsabilidad y autonomia no
deja de aumentar, y continda en los siglos XVI, XVII y XVIII, pero orientando su
tendencia a la industria textil de la lana que se exportaba a América, por eso se les

denomino Cotton Factor’.

Esta practica pronto fomenté de manera considerable el comercio britanico de
exportacion, desarrollando el concepto de las Confirming Houses, o casas de
confirmacion®, que en representacion de los compradores extranjeros, garantizaban su
crédito y confirmaban los pedidos. Posteriormente, con la expansion, desarrollo y
beneficios obtenidos con estas operaciones, los Factors se permitieron financiar la
produccién de sus clientes, al hacer efectivo el pago del precio de las mercaderias que

debian exportarse algunas semanas después.

Es aqui, que se puede observar como la funcion comercial, propia de los Factors
en sus inicios, cambia y evoluciona hacia funciones de financiamiento empresarial. Con

relacion a esta posicion Marré Velasco manifiesta que: “Existe unanimidad en que el

" IDEM
8 IDEM.



Factoraje moderno nace con las nuevas necesidades que generd el descubrimiento de

América, y especialmente en las practicas comerciales inglesas ligadas a ellas®.

El Factoraje evoluciona de forma gradual a un proceso que se inicia con el
Ilamado Colonial Factoring o Factoraje Colonial, en el cual el factor desarrolla un rol
limitado a la distribucién de mercaderias, esta evolucion la podemos ubicar entre los

siglos XV 'y XIX™.

Posteriormente surge una segunda etapa, a finales del siglo XIX, en la cual el
factor asumiria un rol mas complejo, apareciendo ya, como un cesionario de los créditos
surgidos dentro de la actividad mercantil de su cliente, para cumplir con una funcién de
gestion de cobro, asuncién de riesgo de insolvencia por el impago del tercero y, por
ultimo, como un medio de financiacion. A esta forma de operar se conoce, en doctrina,

como el Old Line Factoring™ o la Vieja linea de Factoraje.

Luego de la independencia de los Estados Unidos, se da la publicacion de las
Factor’s Act, entre 1823 y 1889, que oficializan la funcién las Empresas de Factoraje, y
la promulgacion de Leyes protectoras de la industria (Tariff’s Act), los factores se alejan
de los exportadores de Europa y se abocan al ambito local ampliando sus actividades a

areas no textiles.

® MARRE VELASCO, Agustin. El Contrato de Factoring. Editorial Juridica de Chile. Santiago,
1995. P4g. 14.

Y MARRE VELASCO, Agustin. Op. Cit. Pag. 15

1 IDEM



La industria Americana inicia una época floreciente; esto no beneficia a los
factores, ya que los productores consideran mas barato almacenar y distribuir
directamente sus mercancias y prescindir de ellos. Es asi como se readaptan a la nueva
situacion y se orientan a la funcion financiera, garantizando a los industriales el cobro de
los créditos de sus clientes y la financiacion de sus ventas, y forman sociedades; de esta
manera nace el New Style Factoring o Factoraje moderno, tal y como se practica en la

actualidad.

1.1.1.3  Epoca Actual
Debido a la crisis econémica norteamericana en el afio de 1930, y ante la
paralizacion de la banca, las sociedades de Factoraje tienen un gran auge al ofrecer
servicios tales como el crédito que aquellos no podian prestar. Pero los Bancos no
tardaron mucho en reaccionar y crear, como lo hace el Firts Nacional City Bank of

Boston, en 1947 un departamento de Factoraje*?.

A esta misma entidad le corresponde la iniciativa, hacia los afios 60, de
establecer sociedades de Factoraje en Europa. Fund6 en 1962 un Holding en Suiza, el
International Factor, que tenia por objeto la creacion de sociedades de Factoraje en los

diversos paises europeos.®™

Nacen las Cadenas de Factoraje, llamadas Factors Chains, que emplearian
técnicas modernas para elaborar y resolver los temas juridicos derivados del Factoraje

internacional, prestar servicios de importacion y exportacion. Se forman grandes

2 ETCHEVERRI, Raul Anibal. Op. Cit. Pag. 180



empresas en Francia, Bélgica, Italia y Gran Bretafia, que en su mayoria son producto de

la fusion de empresas norteamericanas con grupos financieros y bancarios europeos.**

Esta practica comercial originaria de Europa, es tomada asi por el comercio
anglosajon, quienes la adaptan y modifican agregandole algunas variantes, y la imponen
en el Continente Europeo para expandirse luego por los paises mas industrializados del

mundo, hasta llegar a formar parte de la practica comercial de paises como el nuestro.

1.2. Antecedentes Nacionales

1.2.1. Antecedentes Mediatos

Luego de la independencia del reino espafiol en 1821, El Salvador fue libre en
aspectos politicos, econdmicos y sociales. Las negociaciones comerciales con la corona
espafiola son anuladas. Bajo este contexto se decreta la primera Constitucion en 1824, la
cual sienta las bases de un Estado libre y soberano; asimismo se promulga en 1855 el

primer Cédigo de Comercio Salvadorefio.

Durante 1904 se decreta el segundo Cédigo de Comercio, para regular las nuevas
actividades comerciales dentro del Estado, dejando abierta la posibilidad al comerciante
de negociar de forma libre mediante la libertad de contratacion, allanando el camino para

lo que luego seria el fundamento legal del Contrato de Factoraje en la actualidad.

B IDEM
“LEYVA SAAVEDRA. Op. Cit.



Con la Constitucion de 1939, surge por primera vez en la Ley primaria la
figura que vendria a modificar las relaciones comerciales, tal es el caso de la

libertad de contratacion contenida en el articulo 279 de dicho cuerpo normativo.

Durante 1970 se decreta el actual Cédigo de Comercio,™ que vino a reunir
Leyes dispersas de contenido comercial; dicho Codigo establece en el articulo 488
como limitantes de la actividad comercial: La Ley, los usos mercantiles y las buenas
costumbres; Limitantes que permiten el uso de los contratos atipicos. En el
articulo 23 de la actual Constitucion se reconoce la libertad de contratar como

derecho individual de las personas.

1.2.2. Los Antecedentes Inmediatos

Estos antecedentes los podemos enmarcar desde el afio 1989 hasta el afio 2000,
puesto que las politicas neoliberales establecidas a partir de la llegada a la Presidencia de
la Republica del Lic. Alfredo Cristiani en 1989, contribuyeron a que se expandiera la
actividad productiva y comercial, gracias a la privatizacion de la banca y las relaciones
comerciales con otros paises como Espafia, Chile, México, Estados Unidos y Taiwan.

Es asi como los comerciantes importan de estos paises muchas figuras
contractuales novedosas como el Leasing o Arrendamiento Financiero y el Factoring,
conocido en nuestro pais como Factoraje, los cuales vienen a agilizar la actividad

productiva del pais.'® Pero este tipo de contratos no se ven regulados por ningdn sistema

> DECRETO LEGISLATIVO 671, del 8 de mayo de 1970, publicado en el D. O. N 140, Tomo 128,
del 31 de julio de 1970.

1 Encuentro Nacional de la Empresa Privada (ENADE 2000)”Propuesta para la reactivacién de la
economia nacional”. Revista Unidad Empresarial. ANEP. Afio Il. Julio-Agosto San Salvador 2000.
P&g. 19.



normativo nacional, y aln asi logran desarrollarse hasta nuestros dias y se solidifican en
el comercio interno, estas formas de contratacion se sustentan en nuestro pais gracias al
reconocimiento de la libertad de contratar y la autonomia de la voluntad de las partes

contenida en el articulo 22 y 23 de la Constitucion.

Con la firma de los Acuerdos de Paz, en 1992 se pusieron fin a doce afios de
guerra civil. Entre 1993 y 1998, gracias a las politicas liberales implementadas, estos
contratos encuentran un campo fértil para extender sus beneficios, pero también sus
incertidumbres, sobre todo acerca de la validez de dichos contratos; asi como la ausencia
de garantias que velen por los intereses de las partes. Es por ello que se retoma la
corriente internacional que aboga por una regulacion especial para dichos contratos. Con
la llegada del segundo periodo presidencial de Alianza Republicana Nacionalista
(ARENA), bajo la presidencia del Doctor Armando Calderon Sol, se solidifican las
actividades comerciales, pero el repunte econdémico del pais fue entrando en un periodo
de desaceleracion,*’creando problemas para las Micro, Pequefias y Medianas Empresas
(MIPYMES), que no eran sujetos a crédito por parte de la banca nacional, por no poseer
éstos suficientes garantias para respaldar dichos créditos. Ante esto la Banca y otras
empresas especializadas utilizan Contratos de Factoraje como medio de financiamiento a

corto plazo para la MIPYMES.

Con la llegada del Licenciado Francisco Flores Pérez a la presidencia en el afio
de 1999, se instituyen estas practicas comerciales y la empresa privada busca que se

legisle este tipo de contratos para llenar ese vacio legal, tanto para regular que se

"1 Encuentro Nacional de la Empresa Privada (ENADE 2000) Op. Cit. P4g. 17



cumplan los derechos de las partes, asi como para que se masifique dicha figura

contractual y con ello se brinde las pautas para el desarrollo econémico y social del pais.

1.3. Los Antecedentes Juridicos

1.3.1. Antecedentes Constitucionales

La libertad de contratacion como fundamento para la celebracion del Contrato de
Factoraje en nuestro pais ha venido desarrollandose segun la necesidad del Comercio
Salvadorefio, ya que en las primeras Constituciones de EI Salvador, desde 1824 hasta
1886, no aparece regulada la libertad de contratacién, como un derecho fundamental de
los salvadorefios. Y es hasta la Constitucion de 1939, que se regula por primera vez en el
Capitulo I; Titulo V “Derechos y Garantias”, la libertad de contratacion, en la cual el
articulo 279 dice literalmente: “Se reconoce la Libertad de Contratacion conforme a las

LeyeS”lB

Luego en la Constitucion de 1944, dicho derecho se encontraba regulado en el

articulo 31 Inc. 1, bajo el Titulo II “Los Salvadorefios”.

La Constitucion de 1945, debido a que era una copia textual de la constitucién de
1886, no regulaba expresamente la libertad de contratacion, pero tenia una enmienda en
el Titulo II “de los Derechos y Garantias”, en la cual el articulo 40, establecia que los
Derechos y Garantias que enumeraba no serian entendidos como una negacion de otros
derechos y garantias no enumerados por dicha Constitucion. Dandole de esta forma

cabida a otros derechos como la libertad de contratacion.



En el texto de la Constituciéon de 1950, reaparece la libertad de contratacion, en

el Titulo X “Régimen de Derechos Individuales”.

Luego en la Constitucion de 1962, este derecho se encuentra regulado en el

articulo 174, de dicho cuerpo normativo.

En la Constitucion de 1983, la libertad de contratar, aparece en el Titulo Il
“Derechos y Garantias Fundamentales de la Persona”, Capitulo I, Derechos Individuales

y su Régimen de Excepcion” Seccion Primera “Derechos Individuales” Art. 23 Cn.

1.3.2. Antecedentes en la Legislacion Secundaria

Como aclaracion se debe sefialar que la figura del Factor que mencionan los
articulos 137 y 365 de los Codigos de Comercio de 1904 y 1970 respectivamente, no
tiene relacién con el concepto de empresa factor que se utiliza como sujeto del Contrato

de Factoraje.

¥ GALLARDO:; Ricardo. Historia y Texto de las Constituciones en El Salvador. Tomo 11, Editorial



CAPITULO 2
ENFOQUE DOCTRINARIO

2.1. Nociones Fundamentales
Antes de iniciar un estudio amplio del Contrato de Factoraje es necesario

realizar un pequefio analisis de los contratos en general y de los contratos atipicos.

Decimos entonces que contrato es: “El convenio obligatorio entre dos o mas

. .. . 19
partes, relativo a un servicio, materia, proceder o cosa”.

Rodriguez Azuero, lo define como una forma de convencién encaminada

especificamente a la creacion o constitucion de obligaciones®.

Nuestro Codigo Civil lo define en el articulo 1309 como “... una convencion en
virtud de la cual una 0 mas personas se obligan para con otra u otras, 0 reciprocamente,

a dar, hacer o no hacer alguna cosa”.

Diana, Madrid. 1961. Pag. 588.

¥ CABANELLAS, Guillermo: Diccionario Enciclopédico de Derecho Usual. Tomo 11, 142 edicién.
Editorial Heliasta S.R.L. Buenos Aires. 1979. Pag. 339.

? RODRIGUEZ AZUERO, Sergio: Contratos Bancarios. Biblioteca Felaban. 32 edicion. Editorial
ABC, Bogota, 1985. Pag. 70.



De las anteriores definiciones podemos decir que, todo contrato supone la
existencia de dos 0 mas personas, sean estas naturales o juridicas, que tienen capacidad
para obligarse juridicamente, a través de un acuerdo de voluntades con la finalidad de

adquirir, modificar o extinguir un derecho.

Los contratos generalmente son clasificados de la siguiente manera:

1) Segln su naturaleza:**

- Civiles: Si las partes que los celebran no son comerciantes.

- Comerciales: Si se celebra entre comerciantes, o si una de las partes es comerciante.

- Administrativos: Si interviene el Estado como persona juridica publica.

2) Por las obligaciones que contraen las partes:?

- Unilaterales: Cuando una sola de las partes se obliga con otra.

- Bilaterales: Cuando las partes se obligan reciprocamente.

- Plurilaterales: Cuando concurren dos 0 mas personas para celebrar un contrato y se
generan entre ellas relaciones juridicas maltiples.

3) Segun el intercambio de prestaciones:®

- Gratuitos: Cuando solo produce utilidad para una de las partes.

- Onerosos: Cuando cada uno se obliga en beneficio del otro.

4) Segun el momento en que se perfeccionan:*

-Consensuales: Aquellos que se perfeccionan por el simple acuerdo de las

voluntades de las partes.

2L VILLEGAS, Carlos Gilberto: Compendio Juridico, Técnico y Préctico de la Actividad Bancaria.
Tomo |. Editorial Depalma. Buenos Aires, 1986. P4g. 435.

22 VILLEGAS. Op. Cit. Pag. 436

» RODRIGUEZ AZUERO, Op. Cit. P4g. 83

* RODRIGUEZ AZUERO, Op. Cit. P4g. 85



-Reales: Solo se perfeccionan en tanto se produzca la entrega o tradicion del bien
objeto del acuerdo.

5) Segun las partes expresan su consentimiento o0 no: %

- Entre presentes: Cuando las partes contratantes asisten al acto por si o por medio
de representantes y expresan su consentimiento en el mismo momento.
- Entre ausentes: Cuando las partes contratantes expresan su voluntad en momentos
diferentes.

6) Segun exista o no formalidad prevista en la Ley para su
perfeccionamiento: %

-Formales: Cuando la Ley prescribe una forma determinada, sea para su existencia o
para su prueba.

-No formales: Son aquellos contratos para cuyo perfeccionamiento la Ley no
prescribe forma alguna, dejando amplia libertad a las partes contratantes.

7) Segln su autonomia respecto de otro u otros contratos, se los clasifica en:?’

-Principales: Son aquellos contratos que tienen una vida juridica autonoma,
independiente de otros contratos.

-Accesorios: Son aquellos contratos cuya vida juridica depende de otro contrato
principal.

8) Segun la certeza de las prestaciones comprometidas, se clasifican en:?®

-Conmutativos: Las partes pueden apreciar desde un primer momento las ventajas y

cargas gque adquieren o soportan.

® VILLEGAS. Op. Cit. Pag. 437.

2 VILLEGAS. Op. Cit idem.

2" VILLEGAS. Op. Cit. Pag. 437 y 438.
 RODRIGUEZ AZUERO, Op. Cit. P4g. 84.



-Aleatorios: No existe un equilibrio esperado ni predeterminado, sino que la posicion
de una o ambas partes, depende del alea o de la suerte.

9) Segun el momento del cumplimiento de las prestaciones, los contratos
pueden ser: ¥

-De ejecucion instantanea: Cuando las partes cumplen sus obligaciones en el
momento mismo del contrato.

-De ejecucion diferida: Cuando las partes postergan el cumplimiento de sus
obligaciones para un momento posterior.

-De ejecucion continuada o de tracto sucesivo: Cuando las prestaciones de las
partes son de cumplimento continuado durante la vigencia o duraciéon del
contrato que se pacta por un tiempo mas 0 menos prolongado.

10) Segun los efectos del contrato en relacion con las partes que concurren o
con terceros:*

-Relativos o individuales: Aquellos en los cuales los efectos derivados de su
celebracion so6lo vinculan a quienes en ellos intervienen o0 a quienes estan
representados por los concurrentes.

-Colectivos: Son los que celebrados entre unas partes, vinculan obligatoriamente a
otras no presentes ni representadas.

11) Seguin se permita o no discutir el contenido del contrato:*

-De adhesion: Son aquellos en los cuales los individuos concurren a contratar y se

encuentran con modelos o condiciones generales preestablecidas por su

Z VILLEGAS. Op. Cit. Pag. 438.
% RODRIGUEZ AZUERO, Op. Cit. P4g. 86.
' RODRIGUEZ AZUERO, Op. Cit. P4g. 87.



contratante y en relacion con las cuales no cabe méas acciéon que aceptarlas o

descartar el contrato.

-De libre discusion: Son aquellos que la concurrencia de las partes enderezada a
producir ciertos efectos juridicos entre las partes, permite una amplia discusion y
analisis de los términos, clausulas y consecuencias del acuerdo.

12) Por su regulacién: *

[1 Tipicos: Son los contratos que han sido regulados y reglamentados por la Ley, de
manera que esta los reconozca.

[1 Atipicos: Son los contratos surgidos de la libre iniciativa de los particulares y en
desarrollo del principio de autonomia privada, que crean las partes sin que
corresponda a una figura tipica, preestablecida por la Ley.

En cuanto a esta Ultima clasificacion, se puede decir que supera la anterior
designacién Romanista de contratos nominados e innominados, segun Etcheverri,*
porque no se detiene en el simple aspecto de si el contrato esta nominado en la
legislacion local, si no que procura descubrir si es una simple unién de tipos
contractuales o si marca el surgimiento de nuevas formas de contratacion. Es decir que
puede ser la relacion de dos o mas contratos como el contrato de arrendamiento con
promesa de venta, 0 bien una figura obligacional que no encaja en ninguna figura
contractual reglamentada y que tampoco responda a la combinacion de otras figuras

contractuales tipicas, tal es nuestro caso con el Contrato de Factoraje.

Para entender mejor lo anterior, es necesario diferenciar entre contratos

innominados Y atipicos; para Alessandri Rodriguez, los contratos innominados son los

%2 RODRIGUEZ AZUERO, Op. Cit. P4g. 86.



que han quedado fuera de las previsiones del legislador y carecen, por lo mismo de
nombre y de reglamentaciones legales.®* Mientras que los contratos atipicos se definen
como aquellos que no estando definidos por la legislacion positiva estan reconocidos por
la realidad social, basandose en la libertad contractual y en la autonomia de la voluntad,
rigiéndose por su afinidad con otros contratos tipicos, por los principios generales de las
obligaciones y los contratos, y subsidiariamente por los principios generales del

derecho.®®

Cuando se hace referencia al termino contrato innominado nos referimos a la
circunstancia, que un contrato carezca de nombre o denominacién especifica en la Ley
no obstante que dicho contrato si posea nombre en la practica, en cambio contrato
atipico hace referencia a aquellos contratos que no tienen regulacion, sin importar que
estos sean innominados o no. Masnatta, insiste en la distincion entre contrato
innominado y contrato atipico, porque —advierte- un contrato puede ser nombrado por la

Ley —seria entonces nominado- y no estar regulado en ella, es decir atipico®®.

Las corrientes del derecho moderno han dejado a un lado la clasificacion de
contratos nominados e innominados, para utilizar indistintamente la de tipicos y atipicos,
sin hacer referencia a si tiene nombre o no; por lo que en el presente trabajo usaremos la

clasificacion de tipicos y atipicos.

¥ ETCHEVERRI, Op. Cit. P4g. 109.

¥ ALESSANDRI RODRIGUEZ, Arturo. De los Contratos. Editorial Temis. Santiago, 1999. P4g. 37
% CHULIA VICENT, Eduardo y otra. Aspectos Juridicos de los Contratos Atipicos. Tomo 1.
Editorial Bosch. Barcelona, 1996. P4g. 12.

% FARINA. J.M. Op. Cit. P4g. 294.



Ante el desarrollo de los negocios los comerciantes, en muchas ocasiones no
encuentran como satisfacer sus necesidades econdmicas. Debido a los procesos de
aperturas de mercados, los Tratados de libre comercio y el avance tecnolégico haciendo
que la contratacion atipica sea muy frecuente, ya que los comerciantes ante estas
circunstancias generan nuevas operaciones y modos de contratacion conforme a sus
necesidades y no necesariamente de acuerdo al encuadre legal previsto por la Ley

3" esta forma de contratacion

comercial. Pero para algunos autores como Parellada,
carece de requisitos de validez minimos, por lo que se deben aplicar los requisitos de
validez generales de todo contrato y debe tener una finalidad licita, la que se presume de

las disposiciones establecidas en el Codigo Civil y Mercantil.

Para finalizar podemos decir que la Libertad de Contratacion tiene su maxima
expresion en la creacion de figuras contractuales atipicas, que si bien no estan reguladas
por ningln sistema normativo, han sido creadas buscando satisfacer las necesidades del
comercio moderno, y estas figuras han sido aceptadas en diferentes paises hasta llegar a
ser reconocidas, ya sea en la legislacion mercantil o a través de Leyes especiales, tal es
el caso de la Ley de Arrendamiento Financiero o Leasing decretada el segundo semestre

del afio dos mil dos.*®

2.2. El Contrato de Factoraje

2.2.1. Denominacioén

% PARELLADA, Carlos A. http:www//alterini.org/to_pcal.htm
%8 DECRETO LEGISLATIVO 884, Publicado en el Diario Oficial, Tomo 356, del nueve de julio de
dos mil dos.



La palabra Factoring, puesta en boga por la doctrina econémica norteamericana,
no ha podido ser sustituida debido, a la dificultad de encontrar un término que brinde un
significado claro y que describa con precision esta operacion financiera. Sin embargo, en
la doctrina se han propuesto algunos nombres para sustituir al de Factoring, asi tenemos:
“Factoraje” como sindnimo de factoria o de la actividad desarrollada por el factor o
como lugar donde éste realiza sus operaciones; Affacturage, como traduccion al francés
del término Factoring; Facturacién, atendiendo a los documentos que se ceden en esta
operacion; Factorizacion, que presenta la ventaja de su adaptacion al espafiol, pero parte

del doble sentido del término factor; gestion de créditos, etc.”%

Hemos adoptado el termino Factoraje, por ser esta denominacion, el nombre

juridico adoptado por la practica comercial Salvadorefa.

2.2.2. Definicion y Descripcién de la Operacion

El Contrato de Factoraje se puede definir como el contrato en virtud del cual una
de las partes, la empresa factor, se obliga a adquirir la totalidad o parte de los créditos
provenientes de la actividad empresarial de la otra parte, la empresa cliente, a asumir el
riesgo de insolvencia de los terceros deudores, pero reservandose el derecho de
seleccionar esos créditos, y a prestarle asistencia técnica y financiera a esta, en
contraposicion, la empresa cliente se obliga a abonar una comision en forma

proporcional al financiamiento recibido.*

PLEYVA SAAVEDRA, José. Op. Cit.
“AREVALO PORTILLO, Loyda M. y otros. La Practica Comercial de los Contratos Innominados
en El Salvador. Trabajo de Graduacién. Universidad de El Salvador. 1998. P4g. 35.



En opinién de Garcia Cruces, el Factoraje es aquella operacion por la cual un
empresario transmite en exclusiva los créditos que frente a terceros tiene como
consecuencia de su actividad mercantil a un factor, el cual se encargara de la gestion y
contabilizacién de tales créditos, pudiendo asumir el riesgo de insolvencia de los
deudores de los creditos cedidos, asi como la movilizacion de tales créditos mediante el
anticipo de los mismos en favor de su cliente; servicios desarrollados a cambio de una
prestacion econdmica que el cliente ha de pagar (comision, intereses), en favor de su

factor.”

Para Juan Roca Guillamon, “el Factoraje consiste en una actividad de
cooperacion empresarial, que tiene por objeto, para el factor, la adquisicién en firme a
los productores de bienes o prestadores de servicios de los créditos de que sean titulares
contra sus clientes o compradores, garantizando su satisfaccion y prestando servicios
complementarios de contabilidad, estudio de mercados, investigacion de la clientela, etc.
a cambio de una retribucion, a lo que puede agregarse una posibilidad de financiacion,

mediante anticipos con devengo de intereses."*

Segun Mario Bonafonti, el Contrato de Factoraje es: “El contrato mediante el
cual un empresario conviene que una entidad financiera le habra de adquirir todos los
créditos provenientes de la explotacion de su empresa, hasta una suma determinada y
por un tiempo convenido de manera expresa, asumiendo el riesgo de sus cobros y

reservandose el derecho de seleccionar dichos créditos, obligandose asi mismo a

* LEYVA SAAVEDRA, José. Op. Cit Idem.
“2 ROCA GUILLAMON, Juan. “El Contrato de Factoring y su Regulacién por el Derecho Privado
Espafiol. Editorial Revista de Derecho Privado. 1977. Espafia. Pag. 2.



prestarle la asistencia técnica necesaria para un mayor desarrollo del contrato. En
contraprestacion el empresario se obliga a abonar una comisién en forma proporcional a

los capitales adelantados.

Mientras que para Sanchez Calero, el Factoraje es un contrato de colaboracion
por el cual una empresa (denominada factor) se obliga frente a un empresario a gestionar
el cobro del conjunto de los créditos que éste tiene a sus clientes, garantizando en
algunos casos el cobro de una parte o la totalidad de los mismos en el supuesto de
insolvencia de éstos, 0 ambas cosas a la vez. Ademas de estas prestaciones principales el
factor puede obligarse a efectuar algunas prestaciones complementarias como

informaciones comerciales, seleccion de clientela, etc.**

Chulia Vicent y Beltrdn Alandete lo definen como el contrato mercantil,
consensual y sinalagmatico (bilateral), mediante el cual una de las partes, entrega a la
otra denominada factor, toda su documentacién de cobro, para que éste lo gestione, bien
anticipando su importe, menos el descuento convenido o limitandose a su gestion
estricta de percibir los importes devengados por terceros; pudiendo el factor otros

servicios complementarios.*

Para Juan M. Farina, “el factoring es una relacién juridica de duracion, en la cual

una de las partes (empresa de factoring) adquiere todos 0 una porcion o una categoria de

“* BONAFONTI, A. Mario. Contratos Bancarios. Editorial Abeledo-Perot. Buenos Aires, 1998. Pag.
294,

“ SANCHEZ CALERO, Fernando. Instituciones de Derecho Mercantil 11. Vigésima segunda
edicion. Editorial Mc Graw Hill, Madrid, 1999.Pag. 174

** CHULIA VICENT, Op. Cit. Pag. 26.



créditos que la otra parte tiene frente a sus clientes; adelanta el importe de dichas
facturas (factoring con financiacion), se encarga del cobro de ellas y, si asi se pacta,

asume el riesgo de la posible insolvencia de los deudores”.*

Elaborar una definicion del Contrato de Factoraje es una tarea dificil, puesto que
hablamos de un contrato complejo; no obstante, hemos encontrado que la mayoria de
definiciones incluyen los siguientes elementos comunes:

» Naturaleza: Contrato mercantil y/o bancario.

= Sujetos que intervienen: Factor, cliente y deudor.

= Objeto: Cesidn y venta de créditos.

= Servicios principales: Financiamiento, gestion y garantia.

= Servicios accesorios: Administrativos.

= Prestacidn econdmica: Comision e intereses.

Es asi como definimos al Contrato de Factoraje como: “Un contrato de
colaboracion empresarial en virtud del cual una empresa denominada cliente vende o
cede su cartera de créditos que posee contra terceros, a otra empresa especializada
denominada factor la cual, mediando una retribucion, se encarga principalmente de la
gestién de cobro de dichos créditos, pudiendo asumir o no el riesgo de insolvencia del
deudor del cliente; ademéas podra prestar si se pactaré, los servicios de financiamiento
recibiendo el respectivo interés, asi como otros servicios tales como contabilidad,
mercadeo, analisis crediticios de los clientes, entre otros relacionados con los

)

anteriores.’

*® FARINA, Juan M., Contratos Comerciales Modernos, 22 edicién, editorial Astrea De Alfredo y



Para comprender mejor las anteriores definiciones trataremos de hacer una breve
descripcion de la operacion de Factoraje: La venta a Crédito de bienes y servicios es una
préctica indispensable en la actualidad, la cual consiste en que el vendedor otorga a sus
clientes un credito para el pago de los bienes que han adquirido, o de los servicios que
han recibido; es pues en esta practica comercial donde se encuentra el origen y

fundamento del Contrato de Factoraje®’.

Esta venta a créditos se documenta dependiendo del bien o servicio prestado, en:
factura, crédito fiscal, y en algunas ocasiones a través de un pagaré o letra de cambio; y
estas se registran contablemente como cuentas por cobrar de la empresa que vende o

presta los servicios.

A partir de lo anterior podemos decir que, la operacion de Factoraje basicamente
consiste en que un empresario transfiere al factor la totalidad o parte de los créditos que
tiene en contra de terceros en razén de sus actividades mercantiles,*® como también los
que vayan surgiendo, y este se encargara de la gestion de cobranza y contabilizacion de
los créditos, pudiendo asumir el riesgo de insolvencia de los deudores cedidos, como

también anticipar al empresario el importe de los créditos.

Esto convierte al Factoraje, segun los analistas financieros como una buena

opcién de financiamiento para la MIPYMES, por ser una figura atractiva y eficaz que

Ricardo Desalma, Buenos Aires, 1997. Pag. 552.
" LEYVA SAAVEDRA. Op. Cit.
“ IDEM



reduce los costos de gestion, los de caracter administrativo y contable y genera la
obtencion de liquidez de manera agil. En otras palabras el Factoraje facilita las cosas a la
MIPYMES, porque dejan a una empresa especializada la gestion administrativa y
financiera relativa a las relaciones de sus propios clientes, sus costos administrativos
cambiando la unidad de cobros por una cuenta llamada “Valuadora por Factoraje.”

2.2.3. Naturaleza Juridica

Entre las tesis que intentan explicar la naturaleza juridica del Factoraje,
planteadas por Saavedra,*® debemos distinguir:

1) Las teorias que consideran al Factoraje como un contrato unitario

juridicamente, asegurando la existencia de una causa Unica del contrato:

e Las que admitiendo la pluralidad de servicios prestados por el factor, se
centran en uno de ellos, el que consideran esencial, para delimitar la
causa del contrato. Dejando a un lado la variedad funcional y la extrema
ductilidad que la caracterizan

e Las que intentan la explicacion de la esencia juridica del Factoraje,
partiendo de la pluralidad funcional llegan a la unidad de la causa del
contrato, mostrandose contrarias a su fragmentacion juridica, y
concluyen que el Factoraje ha de calificarse como un contrato
complejo, en el sentido de tener elementos y lograr resultados
econdmicos propios de otros contratos, fusionados en una unidad causal

que lo individualiza.

* LEYVA SAAVEDRA, Op. Cit.



Para Roca Guillamén, en el Factoraje hay una pluralidad de pactos con
dependencia reciproca, que tienden a conseguir todos juntos, un fin econdémico social

concreto, cual es la cooperacion en la gestion empresarial. *°

2) Las teorias que partiendo también de la pluralidad funcional, no concluyen
en la unidad causal:

Estas coinciden en sefialar la existencia de distintas modalidades de Factoraje,
con naturaleza diferente entre si, en funcion de las posibilidades de combinaciones de
los servicios a realizar por la empresa factor establecido en el propio contrato, pues en
cada una de ellas la causa de la cesion de créditos es diferente. Se hace preciso, pues, la

determinacion individualizada de la naturaleza juridica para cada modalidad contractual.

Garcia de Enterria, manifiesta que “al variar el resultado practico perseguido por
las partes segun los servicios prestados en cada caso por la entidad de Factoraje, es
evidente que el programa de prestaciones y el contenido del contrato dificilmente

. . ;. 1
pueden reconducirse a un Unico esquema causal rigido y preordenado.”5

Somos de la opinién, que el Contrato de Factoraje es un instrumento de
financiamiento que amparado en una cesion de crédito hecha por el cliente factorado a
favor del factor, éste ultimo realiza una serie de servicios de gestion, administracion y

financiamiento que varia en la practica segun el pacto realizado por las partes; pero que

* ROCA GUILLAMON, Juan. Op. Cit. Pag. 29.
*GARCIA DE ENTERRIA, Javier. “Contrato de Factoring y Cesién de Créditos”. Segunda
edicion. Editorial Civitas, S.A. Espafia .1996. P4g. 115.



no obstante esta variacion de servicios, la unidad causal no se pierde, puesto que lo que

se busca es la colaboracion empresarial.

2.2.4. Caracteres Juridicos

En este apartado destacaremos los caracteres estructurales del Factoraje. Con este

fin, entonces, diremos que es un contrato:

Atipico: El Factoraje carece en nuestro pais, de regulacion juridico-privada
expresa; tratdndose, por consiguiente, de una figura atipica, su reconocimiento
juridico se realiza dentro del &mbito asignado a la libertad de contratacién en el

articulo 23 de la Constitucion vigente.

Consensual: El contrato se perfecciona cuando las partes expresan su
consentimiento y desde ese momento, sin mas, quedan estas obligadas al
cumplimiento de sus prestaciones. Esto no impide que las partes puedan fijar un
término (inicial) a partir del cual comenzaran a producirse los efectos propios del

Contrato de Factoraje (ejecucion diferida).>?

Oneroso: Las ventajas que procuran cada una de las partes contratantes no le seran
concedidas sino por la prestacion que cada una haga o se obligue hacer en favor de

la otra.>®

°2 RODRIGUEZ AZUERO. Op. Cit. P4g. 521.
* LEYVA SAAVEDRA, José. Op. Cit.



e Conmutativo: Las partes conocen al momento de su perfeccionamiento las
ventajas y desventajas que el negocio les comportara. Ademas, las prestaciones de

factor y factorado son equivalentes™.

e De Duracion: Este caracter sefiala que las prestaciones, tanto de la empresa factor
como del cliente factorado, se van ejecutando en el tiempo, durante un lapso

prolongado.>

e De prestaciones reciprocas: la empresa factor es acreedora de los créditos cedidos
e inversamente, deudora de los servicios a que se obligd con la firma del contrato;
el cliente factorado, por su parte, es acreedor de las sumas acordadas por la cesion

de los créditos y deudor de estos créditos.>®

e A clausulas generales: A diferencia de un buen sector de la doctrina, que lo
considera como un contrato por adhesion, pensamos que el Factoraje es un negocio
celebrado a través de clausulas generales, es decir, mediante clausulas que abarcan
aspectos muy generales del contrato, de alli el calificativo de generales, dejando a
las partes contratantes en libertad de negociar las otras clausulas especiales o tipicas
del contrato en particular;>’como la ejecucion, plazo, servicios y demés pormenores

del contrato.

2.2.5. Sujetos que Intervienen

> ETCHEVERRI. Raul Anibal. Op. Cit. P4g. 182
* LEYVA SAAVEDRA. José. Op Cit.
*® IDEM.



a) Empresa factor: Para Rall Anibal Etcheverry,*®es la sociedad financiera,
banco, adquirente o cesionario de los créditos de su cliente, que ofrece un servicio de
financiamiento, al adelantar el monto de las facturas antes del vencimiento, o bien en el

momento en que éste se cumple, asumiendo en ambos casos el riesgo de la cobranza.

Llama la atencion del concepto de Etcheverry, el que considere como empresa
factor al banco, puesto que en nuestro pais los bancos no se encuentran autorizados para
realizar este tipo de operacion, como se manifiesta en el articulo 51 de la Ley de Bancos;
Situacion que también se encuentra contemplada en el Anteproyecto de la Ley de
Factoraje al permitirsele la realizacion de esta operacion a sociedades anonimas de
capital fijo, de indole comercial o bancaria; Debiendo esta ultima constituirse como

sociedad vinculada o como una sociedad filial.

El anterior concepto se complementa con el empleado por Sandoval Lépez, quien
define al factor como “un intermediario financiero que efectia para los comerciantes las
tareas de gestion y cobro de sus créditos mercantiles, prestandole ademéas un conjunto de
servicios especializados complementarios de contabilidad, estudios de mercado,

investigacion de clientela, etc” >

En definitiva, podemos decir, que es la empresa que presta los servicios de

Factoraje, la cual generalmente es una entidad financiera.

*" IDEM.
% ETCHEVERRY, Raul Anibal. Op. Cit. P4g. 182.
% SANDOVAL LOPEZ, AGUSTIN. “Nuevas Ooperaciones Mercantiles”. Pig.59.



b) Cliente factorado: Es la persona fisica o juridica que cede la cartera de
créditos de su cliente al factor, asumiendo entre otras, la obligacion de abonar a éste una
comision o intereses, en su caso, segun la modalidad que adopte la operacion,

obteniendo por su parte la liquidacién de esos créditos generalmente al contado.®

Farina, lo define de una manera simple: “Es quien vende bienes o presta servicios

a plazos a terceros®®”

Hay un tercer sujeto cuya solvencia econdmica es de vital importancia para que
la operacion sea aprobada por el factor, aunque no interviene en la celebracion del
Contrato de Factoraje, y este, es el deudor: “quien compra los servicios o productos al

cliente factorado a plazo”.62

Para Rollin, citado por Farina es: “la persona fisica o moral que compra los
productos o servicios del cliente; es el titular de la deuda transferida al factor.”®

2.2.6. Modalidades de Factoraje.

Para Leyva Saavedra, el Factoraje constituye un solo tipo, el Factoraje simple y
llanamente, con varios subtipos®® o modalidaes las que seran obejto de analisis a

continuacion:

®ETCHEVERRY, Rall Anibal. Op. Cit. P4g. 182.

8 EARINA, Juan M. Contratos Comerciales Modernos. 22 edicién. Editorial Astrea, Buenos Aires.
1997. P4g. 555

%2 ETCHEVERRY, Raul Anibal. Op. Cit. P4gs. 182.

% FARINA, Juan M. Op. Cit. P4g. 555
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1) Segun la evolucion histérica se clasifica en: Colonial Factoring, Factoring Old

Line y New Style Factoring. Estas formas contractuales ya han sido desarrolladas

en el apartado 1.1.1.2. por lo que remitimos al lector a dicho apartado.

2) Atendiendo a su contenido:

Factoraje con financiacién (credit-cash factoring): El cliente
factorado recibe de la empresa factor el pago inmediato de los créditos
cedidos, independientemente de la fecha de vencimiento de las
respectivas facturas, pagando intereses por el financiamiento.

Factoraje sin financiacion (maturity factoring): El importe de los
créditos no se anticipa, la empresa factor le paga al cedente al

vencimiento medio de los créditos cedidos.

3) Tomando en cuenta la notificacion:

Factoraje con notificacion (notification factoring): El contrato sefiala
la obligacion de notificar al deudor del crédito cedido la estipulacion
del Factoraje y la cesién de los créditos comerciales a favor de la
empresa factor, para que los pagos de los créditos a su cargo los
efectlen directamente a dicha empresa, pues es la legitima titular de los
mismos.

Factoraje sin notificacion (no notification factoring): Los deudores
no tienen conocimiento de la relacion entre su acreedor y la empresa
factor. esta Gltima permanece oculta, presta todos los servicios menos el

de gestion.



4) Tomando como referencia la asuncion del riesgo:
e Factoraje con recurso (old line factoring): La empresa factor no
garantiza el riesgo por la insolvencia del deudor de los créditos cedidos.
e Factoraje sin recurso (new style factoring): La empresa factor asume
el riesgo de insolvencia del deudor, no asi cuando el incumplimiento se
haya producido por otras causas, que se puedan adjudicar a la empresa

cliente como mercancias en mal estado, no acorde con el pedido, etc.

5) En atencion a la jurisdiccion:
e Factoraje interno o nacional (domestic factoring): Las empresas
contratantes tienen sus domicilios en el mismo pais.
e Factoraje Internacional (international factoring): Una de las partes
contratantes se encuentra fuera del territorio donde opera la empresa
factor. Esta modalidad negocial presenta dos variantes en el comercio

internacional, a saber:

- Factoraje de exportacion (exportation factoring): En el que la empresa factor y
el cliente factorado residen en un mismo pais, en tanto que los deudores cedidos en
el extranjero.

- Factoraje de importacion (import factoring): Segun el cual el cliente factorado
reside en un pais distinto al de la empresa factor, por lo que decide transmitirle
todos los créditos originados en su actividad empresarial que tiene contra deudores

domiciliados en el pais de la empresa factor.



2.2.7. Servicios del Factor.
Los servicios prestados por la empresa de Factor pueden ser divididos en tres
categorias que pueden ser objeto de combinaciones dependiendo de la modalidad de

Factoraje adoptada por las partes. Entre estos servicios se encuentran:

a) Administracion o Gestion: ®® Por medio de este servicio la empresa cliente se
ve liberada de llevar la contabilidad detallada de sus deudores, al posibilitarle su
sustitucion por una Unica cuenta en la que ella se limita simplemente a registrar sus
operaciones con la empresa factor.

A efectos de permitir su realizacion a la empresa factor, los contratos incluyen
ciertas cargas y deberes de asistencia a los clientes factorados, destacando aqui los
relativos a la notificacion de los deudores y a la realizacion de las actuaciones precisas
para la legitimacion de aquella. Por altimo, la empresa factor, por ser la titular de los
créditos cedidos en virtud del Contrato de Factoraje, gestiona el cobro de los mismos en
su propio nombre e interés; no lo hace ni como comisionista ni en calidad de mandatario

del cliente factorado.

b) Financiamiento: La empresa factor anticipa al empresario el importe de los
créditos transmitidos, permitiéndole asi la obtencion de una liquidez inmediata; de modo
que el empresario pueda movilizar el valor de los créditos que ostenta frente a su

clientela.%®

® MARRE VELASCO. Op. Cit. P4g. 48
% GARCIA DE ENTERRIA, Javier. Op. Cit. P4g. 48



Contrario a los créditos bancarios normales, el cliente de la empresa factor no se
ve obligado a endeudarse ni de constituir garantias que afecten su pasivo, sino que
obtiene financiamiento a partir de la venta de bienes o prestacion de servicios que realice

a sus clientes.

c¢) Garantia: Junto al servicio de gestion, la empresa factor presta generalmente
el servicio de garantia, que no es otra cosa que el traslado del riesgo de insolvencia de
los deudores del empresario, desde el patrimonio de este Gltimo al patrimonio del
factor®.

Razon por la cual la empresa factor procede antes de la cesion de los créditos, al

analisis, investigacion y clasificacion del riesgo de los deudores.

La concurrencia o no de esta prestacion da lugar a la siguiente clasificacion:
e Factoraje propio: Cuando la empresa factor asume el riesgo de
insolvencia de los deudores.
e Factoraje impropio: Cuando tal riesgo no es asumido por la empresa

factor.®®

d) Otros Servicios: Ademas de los servicios de financiacion, gestién y garantia,
esenciales para la caracterizacion del Contrato de Factoraje, se acostumbra incluir otro
tipo de prestaciones complementarias o adicionales, a cargo de la empresa factor,

como por ejemplo®: Estudios de mercado, investigacion e informacioén comercial,

*” LEYVA SAAVEDRA. Op. Cit
% LEYVA SAAVEDRA. Op. Cit.
% MARRE VELASCO. Op. Cit. Pag. 50.



seleccion de clientela, formacion de personal, servicios contables, asesoria integral y

otros

de naturaleza similar.

2.2.8. Obligaciones y Derechos de las Partes

Entre los derechos y obligaciones que tiene la empresa factor para con el cliente

factorado, se encuentran:

- Obligaciones: "

Pagar el precio por los créditos que le hayan sido cedidos.

Asumir el riesgo de insolvencia de los deudores cuando los créditos hayan sido
aprobados previamente por él.

Realizar anticipos al cliente, a peticion de éste, sobre los créditos cedidos y en
los porcentajes convenidos.

Prestar los servicios que hubiera asumido en el contrato.

- Derechos:™

Investigar, comprobar y aprobar los créditos del cliente con sus compradores.
Retirar en cualquier momento su aprobacion a una aprobacion previamente
aceptada, respetando las operaciones en curso con ese comprador, hasta el
importe de esas mercaderias llegadas a destino y recibidas por éste.

Cobrar la retribucion que hubiera pactado, integrada por la comision y los

intereses.

" ETCHEVERRI, Raul Anibal. Op. Cit Pag. 187.
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e Requerir informacién contable de los deudores al proveedor. Como también la

facultad de revisar los estados contables del factorado.

Asimismo, por ser un contrato bilateral, el cliente factorado tiene derechos y
obligaciones a saber:
- Obligaciones: "

e Ceder al factor todos los créditos conforme las modalidades pactadas. En la mayoria
de los contratos se incluyen dos clausulas importantes, la de “globalidad” y la
clausula de “exclusividad”

e Pagar al factor, por los servicios de administracion y cobranza una comision. Si se
pacta un servicio financiero, debera el pago de los intereses.

e Transferir al factor todas las operaciones aprobadas por éste.

e Entregar al factor los poderes y documentos que fueran necesarios para la gestion de

cobro de los créditos, sin interferir en ella.

- Derechos:
e Recibir los pagos que le haga el factor como contrapartida de sus obligaciones mas
importantes, el cual es ceder los créditos en la forma convenida.
e Gestionar personalmente el cobro de las deudas de aquellos compradores cuya
ejecucion no haya autorizado al factor.
e Autorizar los procedimientos judiciales contra los deudores, cuando asi se haya

convenido.

2 ETCHEVERRI, Raul Anibal. Op. Cit. P4g. 186.



2.2.9. Terminacion del contrato
Como se trata de un contrato bilateral, le son aplicables las causales siguientes: "

a) Mutuo consentimiento: Este modo de extincién o terminacion del contrato, no
es mas que el reconocimiento de la autonomia de la voluntad, ya que si la
obligacion nacié de un mutuo acuerdo de las partes, capaces y sin limitaciones,
no tienen en principio obstaculo para utilizar esa via para extinguir la obligacion.

b) EI vencimiento del plazo: Las obligaciones contraidas en un Contrato de
Factoraje, se extinguen con el cumplimiento del plazo sefialado en el cual tendra
validez dicha obligacién, es decir que las obligaciones que se contraen a un
determinado plazo, llegado este se extinguen por esa sola circunstancia.

¢) La extincién de cualquiera de las personas juridicas existentes: Debido a su
naturaleza mercantil y la calidad de persona juridica, este tipo de obligaciones no
se puede transmitir, por lo que se da por terminado el contrato, si algunas de las
personas juridicas que intervienen en el contrato desaparece de la vida juridica.

d) Por el cumplimiento del contrato: Esta causal opera cuando cada una de las
partes ha cumplido con las obligaciones adquiridas y ha hecho valer sus
derechos.

e) Via judicial: Una forma anormal de extinguir las obligaciones es a través de una

sentencia judicial debidamente ejecutoriada

2.2.10. Andlisis Financiero.
Financieramente las operaciones de Factoraje son: Las transacciones en las

cuales un negocio vende o cede sus cuentas por cobrar a una institucion financiera

* RODRIGUEZ AZUERO. Op. Cit. P4g. 532.



(Ilamada con frecuencia factor), en el que obtiene efectivo inmediatamente en lugar de

tener que esperar hasta que las cuentas puedan cobrarse.”

Con esta operacion las Micro y pequefias empresas buscan a través del Factoraje
hacer llegar un flujo de efectivos al negocio antes de la fecha de pago de las facturas o
demas titulos valores proveidos para el pago de sus clientes. VVolviendo dinamico el

negocio, al hacer llegar flujos de efectivo a la empresa, para generar nueva produccion.

En las medianas empresas, el Factoraje puede ser una estrategia del departamento
de cobros de la compariia para reducir costos y para obtener recursos de tal manera que
la administracion de la cartera de créditos sea méas eficiente sin la necesidad de recursos
administrativos de la empresa (personal administrativo), lo que significa que esta
empresa otorga el derecho que un tercero pueda hacer la gestion de cobro a cambio del
ingreso de efectivo con un costo (el valor que representa la factura menos el pago de una

comision antes pactada).

Cuando las companiias reciben el financiamiento a través del Factoraje, el
registro contable se observa en el estado de resultados como una disminucion de las

cuentas por cobrar, segun el ejemplo siguiente:

" MEIGS, Robert F. y otros Contabilidad: La base para decisiones gerenciales. Undécima edicion.
Editorial Mc Graw Hill. Bogota, 2000. P4g. 288.



Balance General

Companiia X
Activo Pasivo
Efectivo $ 25,000 Cuentas por pagar $ 12,000
Cuentas por cobrar $ 17,000 Otros pasivos $ 23,000
Cuenta valuadoras por Patrimonio $ 23,000
Factoraje $(15,000)
Cuentas netas por Cobrar. $ 2,000
Inventarios $ 20,000
Activo fijo $ 11,000
Total $ 58,000 Total $58,000

Otros son de la idea que las cuentas de Factoraje deben registrarse contablemente
en las cuentas por cobrar de la empresa, esto sin afectar los balances generales de la

misma.

Ahora cabe aclarar porque los bancos o inversionistas privados crean empresas
de Factoraje, y no simplemente celebran un contrato de préstamo. Algunos asesores
financieros* son de la idea que se establecen empresas de Factoraje por las siguientes

causas:

“ Opinién de Oscar A. Beltran: Asesor Financiero de Sudafrican’s Beer (SAB) y Esali Montoya
Auditor Interno de Banco Multisectorial de Inversiones (BMI)



e EIl poco riesgo para el cobro: Ya que las empresas de Factoraje solo prestan
financiamiento a través de créditos debidamente cedidos y comprobados, y de esta
manera no se arriesga la inversion como se haria a través de un credito.

e EXxisten mejores tasas de intereses en comparacion al plazo sefialado para el cobro:
Generalmente los créditos bancarios se brindan a un interés del 17% de interés
mensual pagaderos a 3 afios, mientras que el Factoraje se existe un descuento del
15% del total de la factura cedida y el cobro se hace a corto plazo, en un maximo
de 90 dias.

e Las empresas de Factoraje de origen bancario poseen un nicho de clientes a

quienes prestar los servicios de Factoraje, sin poner en riesgo los activos del Banco.

2.2.11. Contenido General del Contrato de Factoraje

La doctrina y los diferentes modelos de Contrato de Factoraje utilizados en el
ambito internacional, presentan un contenido que refleja las obligaciones y derechos de
las partes, asi como el funcionamiento y mecanismos de operacion de la figura. El

contrato generalmente se estructura de la siguiente forma:

1. Generalidades

- Partes y sus generales

- Relacionar testimonio de escritura pablica de constitucion
- Poderes y credenciales (en su caso)

- Mencion de ser factor o cliente

- Establecer que acuerdan celebrar contrato de Factoraje



2. Estipulaciones

Primero. Objeto del contrato. (Mencion de los titulos a ceder o vender)
Segundo. Obligaciones del cliente.

Tercero. Obligaciones del factor.

Cuarto. Funcionamiento y servicios

Quinto. Duracion del contrato.

Sexto. Formas de extincion de las obligaciones.

Séptimo. Sometimiento a tribunales.

Octavo. Garantias

Modelo de contrato de Factoraje: Entre algunos de los modelos méas completos
que existen de Contratos de Factoraje sefialados por la doctrina se encuentra el

siguiente, el cual es de origen espafiol:*

CONTRATO DE FACTORING*

PRESENTES

Don (), gerente de la empresa () S.A, constituida en escritura publica otorgada
ante Don (), Notario de (), e inscrita en el Registro Mercantil con fecha de () de () de (),
libro (), tomo (), folio (), con CIF num. (), y con domicilio social en (), calle (), con
poderes de representacion conforme a escritura publica autorizada por Don (), Notario

de () con fecha de () de () de (), a partir de ahora factor, de una parte; Don (), gerente de

“Ver en anexos modelos de contratos de Factoraje espafioles y chilenos y formatos de operaciones
de Factoraje en nuestro pais.
Conocido en nuestro pais como Factoraje



la empresa () S.A, constituida en escritura publica otorgada ante Don (), Notario de (), e
inscrita en el Registro Mercantil con fecha de () de () de (), libro (), tomo (), folio (), con
CIF ndm. (), y con domicilio social en (), calle (), con poderes de representacion
conforme a escritura publica autorizada por Don (), Notario de () con fecha de () de () de
(), a partir de ahora cliente, de otra parte; Acuerdan celebrar el presente CONTRATO
DE FACTORING, de acuerdo con las siguientes, ESTIPULACIONES:

PRIMERO. OBJETO DEL CONTRATO.
Por el presente contrato el cliente se obliga a ceder al factor todos los créditos y
letras que surjan de su actividad comercial, tanto en contra como a favor de sus

compradores.

SEGUNDO. OBLIGACIONES DEL CLIENTE.
I. El cliente debera pagar al factor como remuneracion por sus funciones el () %

del nominal de los créditos transmitidos.

Il. El cliente deberd pedir autorizacion al factor para llevar a cabo nuevas
operaciones comerciales, entendiéndose que se presta si en el plazo de () dias desde que

el cliente informo de la nueva operacidn el factor no expresa su oposicién a la misma.

I11. El cliente se obliga a incluir en todas las facturas y recibos que emita, un
endoso que indique que las cuentas correspondientes, han sido cedidas al factor, y son

pagaderas a él exclusivamente.



IV. El cliente se obliga a remitir al factor las letras, recibos y documentos
representativos de las cuentas y créditos, asi como una hoja de remesa en la que se

relacionen y las copias de las facturas y albaranes.

V. El cliente se obliga en los casos de compraventa a incluir en los contratos

clausula de cesion de créditos al factor.

VI. El cliente transmitird los créditos al factor para que pueda ejercitar los

derechos adquiridos sin impedimento.

VII. El cliente se obliga a entregar al factor toda suma recibida de sus deudores

en pago de la deuda.

VIII. El cliente se obliga a no conceder ni pactar bonificaciones ni variaciones en

el valor de los créditos cedidos al factor sin su previa y expresa autorizacion.

IX. El cliente debera poner a disposicion del factor todos los datos que éste le

solicite para la investigacién de solvencia de los deudores.

X. El cliente se obliga a no interferir en las gestiones realizadas por el factor para
el cobro de los créditos, salvo en los supuestos en que el factor le requiera su asistencia

conforme a lo dispuesto en el apartado anterior.



XI. El cliente responde de la falta de pago siempre que no surja de la insolvencia

del deudor ni de causa imputable al factor.

XI1I. El incumplimiento por el cliente de cualquiera de las obligaciones contraidas
por el presente contrato, dara derecho al factor para optar entre la resolucién del mismo,
o la exigencia de su cumplimiento, debiendo indemnizar por dafios y perjuicios en los

dos casos.

TERCERO. OBLIGACIONES DEL FACTOR.

I. El factor se obliga a intentar el cobro de los créditos.

I1. El factor se obliga a aprobar todas las operaciones propuestas por el cliente

excepto aquéllas que considere que no prestan suficiente garantias.

I11. El factor se obliga a investigar la solvencia de los deudores, corriendo de su

cuenta todos los gastos ocasionados por ello.

IV. El factor se obliga a abonar al cliente la diferencia entre el importe de los
créditos cedidos y la remuneracion acordada en el presente contrato. Dicha cantidad se
ingresara en el numero de cuenta () que el cliente tiene abierta en la Entidad de Crédito

(), Sucursal ().

V. El factor se obliga a anticipar al cliente, previa solicitud de al menos () de

antelacion, el porcentaje del () % del importe de los créditos cedidos. Se aplicara un tipo



de interés del () % que se deducird en el momento en que se produzca el anticipo por el

factor.

VI. Es obligacion del factor asumir el riesgo de insolvencia del deudor del
cliente, siempre que se haya declarado judicialmente, hasta el () % del méximo fijado
para cada deudor como limite de la transmision del credito.

VII. El incumplimiento por el factor de cualquiera de las obligaciones contraidas
por el presente contrato, dara derecho al cliente para optar entre la resolucion del mismo,
o la exigencia de su cumplimiento, debiendo indemnizar por dafios y perjuicios en los

dos casos

CUARTO. DURACION DEL CONTRATO
La duracion del presente contrato es de () meses desde la fecha de hoy.
Dando fe, firman el presente contrato de factoring Don (), como gerente de la

empresa (), y Don (), como gerente de la empresa (), en () a () de ().



CAPITULO 3
NORMATIVA APLICABLE

3.1. La Base Constitucional

Para el desarrollo de nuestra investigacion es necesario establecer los principios
constitucionales en los cuales se fundamenta la celebracion de contratos atipicos,
especialmente el de Factoraje. Es asi como encontramos las siguientes disposiciones en

la Constitucion vigente:

En el articulo 8, establece que: “Nadie esta obligado a hacer lo que la Ley no
manda ni a privarse de lo que ella no prohibe”. Este articulo establece el principio de
legalidad en cuanto se refiere a que la conducta o comportamiento de las personas, esta
regulado por el derecho; las personas sean estas individuales o juridicas deben actuar

dentro del marco legal.”



Esta norma es de gran importancia en el actuar empresarial al realizarse contratos
atipicos, puesto que no puede ninguna persona o institucion restringirle a un individuo
su derecho de celebrar cualquier tipo de contratacion, incluyendo el Factoraje, ya que

ninguna Ley general o especial prohibe su uso.

El articulo 22 expresa textualmente: “Toda persona tiene derecho a disponer
libremente de sus bienes conforme a la Ley. La Propiedad es transmisible en la forma
en que determinen las Leyes. ...”

Para analizar la anterior disposicion legal es necesario determinar cuales son sus
principales elementos; Asi tenemos que son bienes todas las cosas susceptibles de
apropiacion.”® Los bienes se clasifican en dos clases: Bienes corporales e incorporales,

los primeros tienen existencia real, objetiva y pueden ser percibidos por medio de los

sentidos, y los segundos solo se pueden percibir mental e intelectualmente. ”’.

Los bienes corporales se dividen en bienes muebles e inmuebles.” Mientras que
los incorporales en derechos y acciones. Los derechos segun nuestro Cadigo Civil en su
articulo 567 se dividen en:

1) Reales: Los que se tiene para sobre una cosa sin referencia a determinada

persona; y

2) Personales: Los que pueden reclamarse a ciertas personas, ya sea por un hecho

suyo o por disposicion de la Ley.

"> La Constitucién: Documento Historico de la discusion de la Asamblea Constituyente sobre la
Constitucion de 1983. Facultad de Jurisprudencia. Universidad Matias Delgado.

® Art. 560 C6digo Civil.

" BARRIERE, Jorge Alberto. Bienes y Registro. Guia de Estudio. Universidad de El Salvador,
Facultad de Jurisprudencia y Ciencias Sociales. Pag. 4.



La propiedad podemos definirla como el derecho de poseer exclusivamente una
cosa y gozar y disponer de ella, sin mas limitaciones a las establecidas en la Ley o por

la voluntad de su propietario’.

Sobre lo expuesto podemos decir que una persona puede disponer en forma libre

de los bienes que le son propios, lo cual viene a ser la aplicacion del Principio lus utendi,
fruendi et abutendi*, el que permite al propietario hacer uso de todas las prerrogativas

que lleva consigo el derecho a la propiedad® &',

En forma de resumen podemos decir que, esta disposicion establece la libertad de
la que gozan todos los habitantes de la Republica para disponer de sus bienes y
trasmitirlos conforme a las Leyes secundarias. Esta disposicion se convierte en el
fundamento esencial de la cesion de derechos, instrumento necesario para llevar a cabo

la celebracion del Contrato de Factoraje.

El articulo 23 de la Ley primaria establece: “Se garantiza la libertad de contratar

conforme a las Leyes...”.

Para poder entender lo que el constituyente establece en esta disposicion

constitucional al garantizar la libertad de contratar, es indispensable que estudiemos

8 Art. 560 Cédigo Civil

" Articulo 568. Cédigo Civil.

“ Derecho de usar, gozar y de consumir.

% BARRIERE. Op. Cit. P4g. 12.

8 VASQUEZ LOPEZ, Luis. De las Obligaciones. Tomo |. Editorial Aquilina. 32 edicién. San
Salvador 1984. Pag. 146



sobre la autonomia de la voluntad, ya que una de sus manifestaciones es la libertad de

contratar y la libertad de contratacion.

Asi pues, entendemos por autonomia de la voluntad: La libertad de la que gozan
los particulares para pactar los contratos que les plazcan, y determinar su contenido,

efectos y duracion.®?

El principio de la autonomia de la voluntad, segin Hernandez-Gil, citado por
Roca Guillamén,® posee tres significados a saber:
1) Auto-decision: Toda persona es libre de contratar o no; y por regla general basta la
simple coincidencia de voluntades para que surja el contrato.
2) Auto-regulacion: Es la libertad de determinacion del contenido del contrato dentro
de los limites fijados por la Ley.

3) Auto-Obligarse: Es la manifestacion de la fuerza vinculante del contrato.

Tomando en cuenta que la autonomia de la voluntad no solo garantiza la
libertad de realizar o no un contrato, sino también la posibilidad de celebrar contratos
atipicos, y en algunos casos realizar una mezcla entre estos para alcanzar una finalidad
distinta a la que se podria lograr con un contrato tipico; entonces la libertad de celebrar

contratos se vuelve mas amplia, y es por ello que la doctrina Peruana,®* distingue entre

82 Sentencia definitiva de inconstitucionalidad 8-87, del veintiocho de septiembre de mil novecientos
ochenta y nueve

% ROCA GUILLAMON, Juan. El Contrato de Factoring y su Regulacién en el Derecho Privado
Espafiol. Editorial de Revista de Derecho Privado. Madrid. 1976. Pag. 36.

# ZUMARAN, Sandro La Contratacion Electronica. Biblioteca Virtual de Derecho:
www.vlex.com.pe




libertad de contratar y libertad contractual también conocida por algunos autores como

libertad de contratacion, de la siguiente manera:

o La libertad de contratar: Es aquella que tiene el particular para decidir
autbnomamente si contrata 0 no. Cuando los particulares deciden con quien
contratar y celebrar un contrato ejercen este derecho.

. La libertad contractual o libertad de configuracion interna es:
Aquella por la cual las partes fijan el contenido de su contrato, pudiendo
ejercerla ambas partes o0 solo una de ellas en el caso de los contratos por

adhesion.

Nos permitimos decir, que la libertad de contratar es un derecho fundamental que
poseen todos los ciudadanos para vincularse en obligaciones, es decir contraer deberes y
a ejercer derechos, mientras que la libertad contractual es un principio fundamental de
los contratos en virtud del cual los sujetos pueden crear, modificar 6 extinguir diferentes

tipos de contratos, supeditados a los limites establecidos por la Ley.

De lo anterior podemos decir, que el Factoraje como contrato atipico, se admite
en nuestro pais bajo el principio de la autonomia de la voluntad, junto con sus
manifestaciones la libertad de contratar y la libertad de contratacion. Pero estas
manifestaciones no son absolutas pues el constituyente quiso limitarles con la Ley, por
lo que de voz de Alessandri se puede decir que “el contrato moderno dejo de ser en
muchos casos un acto libremente pactado por los contratantes, toda vez que la Ley

regula imperativamente sus condiciones en términos que aquellos no pueden eludirlas.



Es cierto que conservan su libertad de contratar o no; pero esta libertad es solo para
pactar el contrato, por que si lo pactan, la mas de las veces no pueden hacerlo como les

. .. 85
plazca, sino en las condiciones legales.”

Para finalizar, el articulo 144 del mismo cuerpo normativo, hace referencia a que
“los tratados internacionales celebrados por El Salvador con otros Estados o con

organismos internacionales, constituyen Leyes de la Republica al entrar en vigencia...”

Podemos decir, que los tratados comerciales celebrados por El Salvador son de
total aplicacién en la RepuUblica, exceptuando los casos de reservas. No obstante, que El
Salvador asisti6 a la Conferencia  Especializada Interamericana sobre Derecho
Internacional Privado, donde se adopto la Convencidn sobre Factoraje Internacional,
nuestro pais no esté entre los Estados firmantes.®

Pero, aln y cuando El Salvador no ha celebrado Tratados ni Convenciones que
tengan naturaleza comercial sobre el Factoraje, este articulo deja abierta la posibilidad

que en el momento oportuno se puedan celebrar ese tipo de Convenios.

Esta serie de disposiciones constitucionales son el fundamento de la libertad de
contratacion, y es por que se hace licito realizar Contratos de Factoraje, siempre y
cuando sus clausulas no violenten los preceptos contenidos en la normativa legal

existente.

% ALESSANDRI RODRIGUEZ, Arturo. De los Contratos. Editorial Temis. Editorial Juridica de
Chile.
% ETCHEVERRY. Op. Cit. Pag. 199



3.2. El Tratamiento en la Legislacién Secundaria

Debido a su caracter de atipico, no existe regulacion especifica del Factoraje en

El Salvador, lo que ha generado, que los comerciantes implementen su propia estructura

basada en la costumbre comercial y retoman la normativa general de los contratos para

tratar de establecer las clausulas propias del Factoraje.

Para citar normas aplicables al Contrato de Factoraje, debemos distinguir tres

grandes grupos:

1)

2)

3)

Normas generales sobre obligaciones y contratos civiles: Es de conocimiento
general que la normativa mercantil tuvo su origen junto a las civiles por lo que
muchos fundamentos de esta le son aplicables supletoriamente. Asi pues, en nuestro
pais para la celebracion del Contrato de Factoraje se hace necesario el uso de la
cesion de créditos para darle validez a la transmision de los créditos cedidos por
parte del cliente factor, la normativa que hace referencia a la cesion de créditos se
encuentra establecida en la legislacion civil, tomando en consideracion las reglas
generales de la contratacion en el derecho mercantil.

Normas generales sobre obligaciones y contrato mercantil: Porque es necesario a
falta de normativa especial, que todo sistema de contratos deba regularse por la
normativa general que sobre obligaciones y contratos establece el Cddigo de
Comercio.

Normas financieras: Es necesario tomar en cuenta que existen empresas de

Factoraje en nuestro pais que son parte de conglomerados financieros, por lo que es



necesario realizar un estudio sobre este aspecto en nuestra legislacion bancaria, asi

como otras Leyes referentes a fiscalizacion, etc.

1) Normas generales sobre obligaciones y contratos civiles:*

- Obligaciones:
La Legislacion Civil Salvadorefia, establece que contrato: “..es una convencion
en virtud del cual una o mas personas se obligan para con otra u otras, o

14 » 87
reciprocamente, a dar, hacer, o no hacer una cosa’.

Bajo este precepto legal se regula la actividad propia de los contratos en general

lo que incluye al Factoraje dentro de esta regulacion.

De manera general podemos decir que el Libro IV del Cédigo Civil el cual se
denomina: “De las Obligaciones en General y de los Contratos”, se refiere a los
conceptos basicos de las obligaciones y los contratos, los cuales se encuentran regulados

en los articulos 1308 al 1315.

Por otro lado en el Libro 1V, Titulo XII establece los efectos de los contratos los
cuales se encuentran en los articulos 1416 al 1430, los cuales hacen énfasis en la buena
fe de las partes contratantes y que las obligaciones que nacen de los contratos son Ley

entre las partes. Mientras que el Titulo X111 establece la interpretacion de los contratos.

“ Codigo Civil
87 Art. 1309. Cédigo Civil



No haremos mucho énfasis en este apartado, pues suponemos que el lector tendra
ya una nocion acerca de los contratos en general.

- Cesion de Créditos:

Antes de iniciar este estudio es necesario definir la figura de la cesion de
créditos, y Mufioz Gonzélez la define como: "El acuerdo de voluntades procedentes del
antiguo y nuevo acreedor, articulado conforme al tipo negocial de compraventa,
permuta, aportacion social, cesion fiduciaria en funcién de garantia, pago, atribucién

gratuita o, simplemente, conforme a un esquema negocial atipico.®®".

Los sujetos que forman parte de la Cesion de Créditos son: El Cedente (la
empresa cliente), el Cesionario (la empresa factor) y el Tercero (el deudor de la empresa
cliente)

Seguln el maestro Alessandri Rodriguez, la forma de transferir los créditos que se
tienen a favor de determinada persona, se pueden clasificar en tres grandes grupos a
saber:

1) Créditos Nominativos: Son aquellos que se refieren a determinada persona, en
forma que sola esa persona pueda pagarlos. Ejemplo el saldo de precio de un
contrato de compraventa. La tradicion de este tipo de créditos se efectla de
conformidad a las reglas del Cédigo Civil sobre la cesion de créditos, en los
articulos 1691 al 1698.

2) Créditos al Portador: Son aquellos que se transmiten a favor de una persona

indeterminada, es decir que consta en un instrumento que no sefiala la persona

8 MUNOZ GONZALEZ, José Antonio. La Cesién de Créditos como medio de Consumo.
irustantun.www.1.50megs.com



titular del crédito. Ejemplo cheque al portador. La tradicion de estos créditos se
hace con la simple entrega material del titulo, esto se encuentra regulado en el
articulo 675 del Codigo de Comercio.

3) Créditos a la Orden: Son aquellos que se otorgan a favor de una persona
determinada, pero en el instrumento en el que consta el crédito se le ha agregado
la expresion a la Orden. Ejemplo: Cheque a la Orden. Estos créditos se pueden
transmitir a través del endoso, esto se encuentra regulado en los articulos 657 y

659 del Cddigo de Comercio.

El articulo 1691 de nuestro Codigo Civil establece textualmente: “La cesion de
un crédito personal, a cualquier titulo que se haga, no tendra efecto entre el cedente y el
cesionario sino después de haberse llenado los requisitos mencionados en el articulo

672.”

Antes de continuar con el analisis de la regulacion aplicable a la Cesion de
Créditos, es necesario que en este apartado determinemos la relacion entre esta y el
Contrato de Factoraje. Asi retomando la idea planteada por el jurista César Gomez
Estrada decimos, que el crédito como un derecho personal puede ser objeto de un
contrato, en nuestro caso el Contrato de Factoraje y hablamos de Cesion de Créditos en
“El sentido de tradicion de ellos, cuando han sido objeto de un titulo traslaticio”.*® De tal

ros T . . . 1
manera que “el régimen juridico aplicable en este caso es el del contrato innominado™.?

% ALESSANDRI RODRIGUEZ, Arturo y Otros. Curso de Derecho Civil. Tomo 1V. Fuentes de las
Obligaciones. Editorial Nascimento. Santiago. 1995. Pag. 425.

% GOMEZ ESTRADA, César. De Los Principales Contratos Civiles. Tercera edicién. Editorial
TEMIS S.A. Santa fe de Bogota — Colombia 1996. Pag. 148.

' IDEM.



En otras palabras la cesion de créditos que se regula en nuestro Codigo Civil no viene en
si ha regular el Contrato de Factoraje, sino la tradicion del derecho personal
independientemente del contrato traslaticio que le dio origen, pero sirve de vehiculo

idéneo para el desarrollo de esta figura contractual.

La cesion de créditos parte del supuesto que se tenga por celebrado un acto
juridico contractual, en este caso el Contrato de Factoraje, con efectos dispositivos en
virtud del cual un titular de un crédito se obliga a transferirlo a otra persona, cumpliendo
los siguientes requisitos: La entrega del titulo hecha por el cedente al cesionario con una
nota que contenga la fecha de esta, el traspaso del derecho al cesionario, designandolo
por su nombre y apellido, la firma del cedente o de su representante legal. La nota
mencionada anteriormente, puede ser reemplazada por un instrumento por separado. Y si
no hubiere titulo, la tradicion del derecho se opera por el otorgamiento de un

instrumento en que se consigne el contrato de cesion.*?

El articulo 1692 Civil establece que: “La cesion no produce efectos contra el
deudor ni contra terceros, mientras no ha sido notificada por el cesionario al deudor o
aceptada por éste.” Es decir, que al deudor no puede exigirsele el cumplimiento de la
obligacién a favor del cesionario mientras no se realice la notificacion respectiva.*®

Légicamente esto mismo es aplicable a los terceros.

Como vya se dijo en el analisis doctrinario, con relacién a la notificacion existen

dos modalidades en el Contrato de Factoraje, el Factoraje con notificacion y el Factoraje

% Articulo 1691 relacionado con el Articulo 672. Cédigo Civil.



sin notificacion. Este Gltimo no podria aplicarse bajo la figura de la cesion de crédito;

pues de lo anteriormente expuesto es necesaria la notificacion para que surta efectos.

El Art. 1695 Civil tiene intima relacién con el articulo anterior puesto que
determina las consecuencias que acarrearia para el cesionario la falta de notificacion o
de la aceptacion tacita o expresa del deudor, puesto que literalmente manifiesta que: “No
interviniendo la notificacion o aceptacion sobredichas, podra el deudor pagar al
cedente, o embargarse el crédito por acreedores del cedente; y en general se

considerara existir el crédito en manos del cedente respecto al deudor o terceros.”

Es decir, el deudor continuara siendo tomado como el obligado frente al cedente,

y para los terceros el cedente continuard siendo el titular de la obligacion que tienen con

él.%4

La notificacion debera hacerse siguiendo lo expuesto en el articulo 1693, el cual
establece que al momento de notificar, se debera exhibir el titulo (facturas, quedan u
otros documentos obligacionales), y la nota o instrumento de la cesion. Y si no existe

titulo, bastara el instrumento de traspaso.

Esta notificacion puede ser de caracter judicial o extrajudicial. La primera se
encuentra regulada en el articulo 950 del Cddigo Procesal Civil, y la segunda en el

articulo 952 del mismo Cadigo relacionado con el articulo 50 de la Ley del Notariado, la

% ALESSANDRI RODRIGUEZ. Op. Cit. Pag. 425
% ALESSANDRI RODRIGUEZ. Op. Cit. Pag. 426



cual establece que dicha notificacion puede hacerse a traves de un acta notarial a

peticion del cesionario.

“La aceptacion de la cesioén de créditos por parte del deudor del cedente, debe

ser expresa o0 consistira en un hecho que la suponga.®”.

Se dice que la aceptacion es expresa cuando el deudor hace en términos
explicitos, como en el caso que firma la hoja de cesion manifestando que esta conforme

con la transferencia.

Existe también una aceptacion tacita, que es cuando se supone por hechos y
circunstancias que ponen de manifiesto la voluntad del deudor de admitirla.

“Podemos decir que obtenida la aceptacion de la cesién, o verificada la cesion

el deudor gueda vinculado al cesionario, y no podréa satisfacer la obligacion si no a éste,

en forma que si la satisface al cedente no quedaré librado de ella”.%

El articulo 1696 Civil literalmente dice: “La cesion de un crédito comprende sus

fianzas, privilegios e hipotecas”.

Este articulo no hace otra cosa mas que aplicar el principio general segun el cual

lo accesorio sigue la suerte de lo principal.

* Articulo 1694, Cadigo Civil
% DIEZ DUARTE Op. Cit. P4g. 154



Mientras que el articulo 1697 sefiala que: “el que cede un crédito a titulo
oneroso, se hace responsable de su existencia al tiempo de la cesion, esto es, de que
verdaderamente le pertenecia en ese tiempo”. Este articulo pone de manifiesto lo que se
conoce como la “Obligacion de Garantia”, en virtud de la cual la persona que realiza una

transferencia de un bien a titulo oneroso se obliga a hacer cesar las molestias que podria
ocasionarle al adquirente; garantia que abarca el hecho de indemnizar en caso que el
adquirente se halle perturbado en el goce del bien o sea privado totalmente de éste.*
Continua diciendo dicho articulo: “pero no se hace responsable de la solvencia
del deudor, si no se compromete expresamente a ello; ni en tal caso se entendera que se
hace responsable de la solvencia futura, sino solo de la presente, salvo que no se
comprenda expresamente la primera; ni se extendera la responsabilidad sino hasta la
concurrencia del precio o emolumento que hubiere reportado de la cesion, a menos que

)

expresamente se haya estipulado otra cosa.’

En resumen, segiin Diez Duarte®, podemos decir que existen tres grados de
responsabilidad para el cedente:

1°. Responde de su calidad de acreedor;

2°. Responde de la solvencia presente del deudor; y

3°. Responde de la solvencia futura del deudor.

“ Para Alessandri Somarriva citado por Luis Vasquez Lépez en su obra de las obligaciones,
manifiesta que la obligacion de garantia no tiene desarrollo expreso en la cesion de crédito por lo
que doctrinariamente se resuelve usando las reglas del saneamiento de eviccién de la compraventa
en lo que fueren aplicables.

% DIEZ DUARTE Op. Cit. Pag. 154



Estos dos ultimos grados de responsabilidad solo le son exigidos al cedente en el
caso de haberse pactado. En todo caso, el cedente solo respondera al cesionario del valor

que fue pactado en la cesion.

Para finalizar nuestro analisis de la cesion de creditos, el Codigo Civil
establece en su articulo 1698 que dichas disposiciones no se aplicaran a las letras de
cambio, pagarés a la orden y otras especies de transmision que establecen el Cadigo
de Comercio u otras Leyes especiales. Sobre los tipos de tradicion de titulos al
portador y a la orden se trato anteriormente; La tradicién de los titulos al portador y a
la orden se encuentra regulada en los articulos 675, 657 al 659 del Codigo de

Comercio respectivamente.

2) Normas generales sobre obligaciones y contratos mercantiles:*

Antes de iniciar el estudio de la Legislacion Mercantil aplicable al Contrato de
Factoraje, es necesario advertir que el término “Factor”, con el que se acostumbra a
denominar la empresa de Factoraje, no tiene relacion con la figura del “Factor de

Comercio” que se encuentra regulado en el articulo 365 del Codigo de Comercio.

- Limitantes a la actividad Mercantil:
La legislacion mercantil sefiala que * Los comerciantes, los actos de comercio y
las cosas mercantiles se regiran por las disposiciones del Codigo de Comercio, los usos

y costumbres comerciales, y a falta de estos, por las normas generales del Codigo Civil.

“ Codigo de Comercio



Esta disposicion viene a desarrollar de forma general la libertad de contratacion,
cuando sefiala que en defecto de la falta de disposicion legal se regiran los actos de

comercio por los usos y costumbres de los comerciantes.

La actividad mercantil posee limitantes a la hora de celebrar Contratos de
Factoraje, ya que esta actividad, se realiza en nuestro pais dentro de los limites que
impone el Derecho Constitucional, sobre todo con la autonomia de la voluntad. Asi
como de las buenas costumbres y usos comerciales, quienes al final son los que dan vida
y regulacion al Contrato de Factoraje, por ser este, una figura atipica en nuestro sistema
normativo, esto segun lo sefiala el articulo 488 del Codigo de Comercio el cual establece
en su inciso primero: “Los comerciantes deben ejercer sus actividades de acuerdo con
la Ley, los usos mercantiles y las buenas costumbres, sin perjudicar el publico ni a la

economia nacional.”

- Titulos valores o créditos que se pueden ceder para la celebracién del
Contrato de Factoraje:
Entre los documentos que se pueden ceder al factor para que inicie la funcién de

gestion de cobro de los créditos de la empresa cliente, se encuentran: EIl quedan vy la

100

factura;™ Asi también pueden cederse los titulos valores que contengan la frase “no

. 101
negociable” o “no a la orden” o1

% Art. 1 Codigo de Comercio
199 Arts. 651 Inc. 2°y 999 N° 11 Cédigo de Comercio.
101 Art. 658 Parte final. Cédigo de Comercio



En nuestro pais una figura de uso comercial es el quedan, el cual el inciso 2° del
articulo 651 del Codigo de Comercio establece: “Los “quedan” no son titulos valores ni
pueden circular, pero tienen valor de documentos privados. Si se refieren a
determinados documentos, dan derecho a reclamar su devolucion; si se refieren a
cantidades de dinero, dan derecho a exigir su reintegro, salvo que se rinda cuenta de su

empleo de conformidad con lo consignado en le texto del documento.”

Asi podemos decir que, el quedan, es una figura local, que permite a los
compradores atrasar sustancialmente el pago de sus cuentas con otras empresas, hasta

por periodos de 120 dias.

Es de hacer notar que la anterior disposicidn establece que los quedan no pueden
circular, no obstante, gracias a la costumbre comercial salvadorefia estos titulos se

transfieren por endoso.

Otra figura que debemos desarrollar en este apartado es la factura, la cual se
define como: “Nota de contabilidad en la que se indica el detalle de las mercaderias
entregadas, asi como los trabajos ejecutados, con la indicacién de los precios de aquellas
o0 estos. EI documento, ademas de sus fines de contabilidad, es entregado a quien ha de
pagar las mercaderias o los trabajos, como justificacion de los costos” %2,

Si bien la factura no constituye en si un recibo o una intimacion al pago; si se

puede tomar como constancia de una deuda pendiente, es por ello que nuestro Cadigo de

192 OSORIO, Manuel. Diccionario de Ciencias Juridicas, Politicas y Sociales. Editorial Heliasta, 28?
edicion. Buenos Aires, 2001. Pag. 420.



Comercio establece de forma textual en su articulo 999, lo siguiente: “Las obligaciones
mercantiles se prueban por los medios siguientes:
I- Instrumentos publicos, auténticos y privados

II- Facturas...”

Por lo anterior podemos decir que la factura es un medio valido para establecer la
existencia de un crédito, a favor del cliente factorado, por lo que es factible cederla a la

empresa factor.

- Titulos Valores que se pueden transferir y la forma de transferirlos:

Los Titulos Valores como objeto del Contrato de Factoraje, pueden transferirse
de la siguiente manera:

Titulos Valores a la Orden: estos titulos por regla general se transmiten por

endoso, %

el cual es una clausula accesoria e inseparable del titulo, en virtud de la cual
el acreedor cambiario pone a otro en su lugar, transfiriéndole el titulo con efectos
limitados o ilimitados’®. Esta clausula debe ir insertada en el texto o en una hoja

adherida a él, tal y como lo establece el articulo 662 C.Com.

También puede transferirse a través de la cesion ordinaria, esto cuando en el

texto del Titulo o en el de la hoja que se anexa para el endoso se inserta la clausula de

. . 1
referencia de “no a la orden”, o “no negociable 05

103 Articulo 659 Cédigo de Comercio.
1% Todo Sobre los Titulos Valores. P4g. 12
105 Articulo 658 Codigo de Comercio.



Para finalizar, el articulo 945 nos establece que las obligaciones, los actos y
contratos mercantiles en general se sujetaran a lo prescrito en el Codigo Civil, salvo las
disposiciones establecidas en el Libro Cuarto, Titulo | del Codigo de Comercio. Esta
disposicion nos sefiala que las obligaciones y contratos mercantiles estan supeditados a
la normativa civil, quien los conoce de manera general, pero se sujetaran a las

disposiciones especiales contenidas en el Cédigo de Comercio.

3) Leyes Financieras:

a) Ley de Bancos

Antes de iniciar el estudio de la Ley de Bancos, es necesario aclarar que ésta Ley
es objeto de analisis por ser en gran medida el Contrato de Factoraje una funcion de
caracter financiera, por lo que muchos bancos en nuestro pais tienen empresas filiales o

vinculadas que se dedican a la negociacion de Factoraje.

Para poder desarrollar un estudio de esta Ley es imperioso conocer algunos

conceptos basicos:

Bancos e intermediarios financieros: Son todas aquellas empresas dedicadas
habitualmente a intermediar con recursos financieros, esto es, recibir créditos del publico
en forma de depésitos y transferirlos en forma de préstamos.’® (Art. 2 Ley de Bancos)

Empresas Subsidiarias de Bancos: " Son aquellas empresas que poseen
inversiones de un Banco, o que han sido constituidas por este, y que ademas posee un

cincuenta por ciento del capital accionario.



Empresas Vinculadas a Bancos: Son aquellas empresas en las que un Banco

posee un capital accionario de menos del cincuenta por ciento del capital de la

sociedad.*

El articulo 24 de la Ley antes mencionada establece como obligaciones para los
bancos que posean acciones en empresas subsidiarias:

1)  Consolidar los estados financieros entre ambas empresas y publicarlos en dos
diarios de circulacion nacional, por una sola vez, los primeros sesenta dias del
afio'%,

2) Deberén ser vigiladas y fiscalizadas por la Superintendencia del Sistema

Financiero.

3)  Ambas empresas deben ser auditadas por el mismo auditor externo.

Entre algunas de las empresas de Factoraje que son subsidiarias de Bancos del

Sistema Financiero estan: Factosal, FactoLeasing y Factoraje Cuscatlan.**

d) Ley Organica de la Superintendencia del Sistema Financiero:
La autoridad de supervision de la actividad financiera en nuestro pais es la

Superintendencia del Sistema Financiero; Asi tenemos: “Entre las Instituciones que se

106 \/ILLEGAS, Carlos Gilberto. Compendio Juridico, Técnico y Préctico de la Actividad Bancaria.
Tomo |. Editorial DePalma, Buenos Aires. 1986. Pag. 20.

197 Articulo 24 Inc. 2 Ley de Bancos

“ Entrevista a Esad Montoya (BM1)

198 Articulo 24 Inc. 2 relacionado con el Articulo 224 Ley de Bancos.

" Pertenecen a Banco Salvadorefio, Banco de Comercio y Grupo Financiero Cuscatlan
respectivamente



encuentran sujetas al control de la Superintendencia estdn: Los Bancos Comerciales y

las demas entidades que en el futuro sefialen las Leyes. e

Para entender mejor este articulo y su relacién con las empresas factor, decimos
que bancos comerciales son aquellos intermediarios financieros que captan recursos del
mercado, especialmente a través de los depdsitos bancarios y que los utilizan, junto con
su propio capital y reservas, para hacer prestamos, en principio a corto plazo, a traves de
contratos de mutuo o descuento.’® Asi los Bancos Comerciales tienden a constituir
filiales que llevan a cabo actividades especificas; tal y como sefialabamos en el apartado
anterior en nuestro caso las empresas FactolLeasing, Factosal y Factoraje Cuscatlan,

estan sometidas al control que ejerce la Superintendencia a los Bancos Comerciales.

Y es asi como las sociedades o conglomerados financieros estan obligados a
suministrar a dicha autoridad de control toda la informacién que la Ley o las normas
reglamentarias establezcan,'** de modo que por ese medio se pueda fiscalizar el
cumplimiento de las reglas de constitucidon, solvencia y liquidez establecidas por la Ley
de Bancos. La trasgresion a estas normas, se convierte en una infraccion la cual seréd

sancionada por la Superintendencia antes mencionada.**?

Entonces cabe preguntarse: Si las filiales de Bancos Comerciales son fiscalizadas
por la Superintendencia, entonces: ¢Quién fiscaliza a las Sociedades de Factoraje que

no forman parte de algin conglomerado financiero? En la actualidad sociedades como

109 Articulo 2 de la Ley Organica de La Superintendencia del Sistema Financiero.
19 RODRIGUEZ AZUERO, Op. Cit. P4g. 105.
11 Articulo 31 de la Ley Orgéanica de La Superintendencia del Sistema Financiero.



PENTAGONO™? no son fiscalizadas por la Superintendencia del Sistema Financiero;
pero puede atribuirsele dicho control con la creacion de una Ley de Factoraje que asi lo
disponga, por lo que encuadra perfectamente en el articulo 2 de la LOSSF cuando dice:
“..y a las demés entidades que en el futuro sefialen las Leyes”.

3.3. Doctrina Constitucional***
Entre la doctrina elaborada por el Organo Jurisdiccional respecto a nuestro tema

de investigacion es poca y en ella encontramos:

La sentencia definitiva de inconstitucionalidad 8-87, del dia veintiocho de
septiembre de mil novecientos ochenta y nueve, la que establece que: “Uno de los
principios fundamentales del derecho contractual moderno es el de la autonomia de la
voluntad, que consiste en la libertad de que gozan los particulares para celebrar los

contratos que les plazcan y determinar su contenido, efectos y duracion”.

Asimismo, dicha sentencia sefiala que: “La principal limitante que tiene el
legislador para regular la autonomia de la voluntad es respetar la esencia de la misma y

de las cosas materia del contrato”.

De igual forma establece que la Constitucion garantiza la libertad de
contratacion, de conformidad con las Leyes, que comprende tanto la decision de hacer o

no determinado contrato, como la libertad de discutir y pactar el contenido del mismo.

12 Articulo 37 y siguientes de la Ley Orgénica de La Superintendencia del Sistema Financiero.
3 Empresa factor en nuestro pais.



Otra de las sentencias relativas a nuestra investigacion es la sentencia definitiva
de inconstitucionalidad 3-88 del dia tres de septiembre de mil novecientos noventa, la
que establece que: “El contrato como una fuente de las obligaciones que se define como
una convencién en virtud de la cual una o mas personas se obligan para con otra u otros,

0 reciprocamente a dar hacer 0 no hacer una cosa.”

También se refiere que la libertad de contratacién comprende tanto la decisién de
hacer o no hacer determinado contrato, como la libertad de discutir y pactar el contenido

del mismo.

3.4. Derecho Comparado

Espafia:'*® Las disposiciones que tratan el Contrato de Factoraje en Espafia, son
de cardcter fiscal. Entre ellas se encuentra la Orden del 13 de mayo de 1981 del
Ministerio de economia y comercio. Bajo el nhombre de Entidades de Financiacién de
ventas a plazos: Normas especializadas de Factoring. Esta orden establece que las
empresas de Factoring deberadn constituirse con un capital minimo de 100 millones de
pesetas y que deberan inscribirse en un registro especial para ellas. Entre los servicios
gue pueden prestar son la gestion de cobro mediante una comision de cobranza, o podran
gestionar el cobro mediante la cesion que a su nombre haga el cliente asumiendo el

riesgo de insolvencia del tercero.

14 Informacién obtenida a través del Cd Informativo de las Sentencias dictadas por la Corte
Suprema de Justicia: CD LEX
5 CHULIA VICENT, Op. Cit. P4g. 45.



Ademés de los anteriores servicios puede prestar los de clasificacion de
clientela, contabilizacién de deudores, asi como establecer relaciones entre otras

empresas de Factoring a nivel nacional o internacional.

Estados Unidos:**® El Uniform Comercial Code (cédigo comercial uniforme)
dictado por el Estado de Pennsylvania y adoptado posteriormente por los demas Estados
de la Union, establece en la seccion 92 que las cesiones que surjan de una operacion de
Factoraje deben ser inscritas en el domicilio del cedente, asimismo el factor es el

acreedor privilegiado de las cuentas cedidas.

Otra de las reglas que establece, es que el deudor no puede oponerse a la cesion
de los créditos a una empresa factor. Una de las obligaciones de la empresa factor es la

de crear fondos de reserva para el cumplimiento de sus obligaciones.

En Inglaterra la General Propeerty Legislation de 1925, es la base juridica del
Contrato de Factoraje, y en ella se considera a esta operacion como una compra de la

cartera de clientes de su proveedor.*’

Francia:™® La base juridica del Factoring en Francia es la subrogacion especial

contenida en los arts. 1249 y 1250 del Code Civil

1® ETCHEVERRY. Op. Cit. P4g. 197
Y IDEM
18 ETCHEVERRI. Op. Clt. P4g. 198



Contrario a otras legislaciones en Francia la cesion de la cartera de créditos se
hace a través de la subrogacion, en vista que las cesiones deben ser efectuadas por

escritura publica restandole agilidad a esta figura.

Perd: La normativa aplicada al Contrato de Factoraje es La Ley General de
Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Organica de la Superintendencia de
Banca y Seguros, Ley No. 26702 y el Reglamento de Factoring, Descuento y Empresas
de Factoring otorgado por el Superintendente de Banca y Seguros en Lima el 1 de
octubre de 1998, por resolucion S.B.S. no. 1021-98.

El Factoraje se considera como: “La operaciéon mediante la cual el factor
adquiere, a titulo oneroso, de una persona natural o juridica, denominada cliente,
instrumentos de contenido crediticio, prestando en algunos casos servicios adicionales a
cambio de una retribucion. El factor asume el riesgo crediticio de los deudores de los

instrumentos adquiridos.”

Llama la atencién del anterior concepto, que la transferencia se realiza mediante
cualquier titulo oneroso, a diferencia de nuestro pais que en la practica juridica se utiliza
unicamente la cesion y la venta. Ademas el objeto del contrato puede ser cualquier
Instrumentos con contenido crediticio. Con tal que estos no sean instrumentos vencidos
u originados en operaciones de financiamiento con empresas del sistema financiero y
ademas deben ser de libre disposicion del cliente. Pero el hecho de que el factor asuma
el riesgo crediticio como regla general lo diferencia de otras regulaciones en el cual esta

obligacion queda al criterio de las partes.*®

19 www.ssfp.gob.pe



3.5. Convenio UNIDROIT sobre el Factoraje Internacional*?°

Este Convenio celebrado el 28 de mayo de 1988 en Ottawa, Canadé, tiene sus
antecedentes en el “Anteproyecto de Reglas Uniformes sobre ciertos aspectos del
Factoraje Internacional”, elaborado por el Instituto Internacional para la Unificacion del
Derecho Privado, aprobado en la sesion numero 62, celebrado en mayo de 1983 en
Roma. Siendo su finalidad la de solucionar el problema de la legislacion aplicable al
Factoraje Internacional, mediante el establecimiento de una normativa uniforme que

regule esta clase de contratos.

Si bien este Convenio no ha sido adoptado por nuestro pais, ha servido de base

para la elaboracion del Anteproyecto de Ley de Factoraje.

Anélisis del Convenio:

Para Marré Velasco,'®! la redaccién que se le dio al Convenio muestra una
adaptacion a las circunstancias concretas; asi, por ejemplo, al definir el Contrato de
Factoraje,*? plantea un contrato tipo, con clausulas minimas, a efectos de comprender
todas las variantes que la figura presenta, y entre la caracteristicas que presenta esta la
cesion de la cartera de créditos y por lo menos la prestacion de dos de cuatro servicios:

Financiacion, gestion, garantia, cobro y contabilizacion.

120 MARRE VELASCO. Op. Clt. Anexo 1
12l MARRE VELASCO. Op. Clt. P4g. 148
122 Articulo 1 del Convenio UNIDROIT.



Sefiala ademaés dicho articulo, que el Contrato de Factoraje debera cumplir con
dos requisitos: Ha de referirse a créditos provenientes de la venta de bienes o de la
prestacion de servicios entre sujetos cuyos centros operativos se radiquen en Estados
diferentes y no debe tratarse de créditos generados en ventas de mercaderias compradas

a titulo personal o familiar.

Otro punto que sefiala dicha disposicion, es la forma de llevarse a cabo la
notificacion, la cual establece que deberd hacerse por escrito y deberd sefialarse el
crédito transferido, la persona habilitada para el cobro, y una mencion que sefiale que la
transferencia se sujeta a las reglas del Convenio UNIDROIT. Dicha notificacion podra
hacerse a través de telegramas, telex u otro medio de telecomunicacion que deje una

copia de ello, la notificacion se tendra por efectuada cuando sea recibida por el tercero.

El Convenio se aplicara a los contratos que celebren las empresas con sede en los
Estados Contratantes de dicho Convenio, o se aplicara subsidiariamente a la Ley de

Factoraje de dichos Estados. Segun lo establece el art. 2° de dicho cuerpo normativo.

Algo que llama la atencidn en este cuerpo normativo, es la potestad que sefiala el
art. 3°, cuando dice que las partes podran descartar la aplicacion de dicho Convenio al
Contrato de Factoraje que celebren, pero tal exclusion sera para todo el cuerpo
normativo y no solo para una parte de él. Es decir que las partes por acuerdo mutuo
podran sefialar que no desean ser regulados por el Convenio UNIDROIT de Factoraje,
pero esta decision no solo abarca una parte del convenio sino que de todo el cuerpo

normativo en general y por lo tanto no podran gozar de los derechos que podrian gozar.



El convenio permite la cesion de créditos a futuro, originando con ello la cesion

123 Ademas sefiala

del crédito sin necesidad de celebracion de un nuevo acto de traspaso
que la cesion de los créditos podra darse aun y cuando el deudor primario y el cliente

hayan acordado prohibir las cesiones de los créditos que mantengan entre si*?*.

Entre las formas de traspaso que se establecen en el convenio en su articulo 7°
encontramos un tipo directo, que es el que se realiza por medio del Contrato de
Factoraje, se dice que es directo puesto que transfiere los derechos del proveedor en el
mismo acto en el que se realiza el contrato. La otra forma llamémosla diferida, es
aquella gue se realiza a través de un nuevo acto, recibe esta denominacion puesto que
basandose en lo pactado en el contrato puede realizarse en un nuevo acto de traspaso de

los derechos.

En ambas formas de traspaso puede transferirse todo o parte de los derechos del
proveedor junto con los beneficios estipulados en el contrato u otras garantias; un
ejemplo de estos beneficios es la reserva de propiedad que pueda tener el proveedor

sobre las mercaderias.

Otro punto que el convenio determina es la obligatoriedad de pago del deudor al

cesionario,** cuando el deudor no ha tenido conocimiento de un derecho frecuente y se

123 Articulo 5° del Convenio Unidroit
124 Articulo 6° del Convenio Unidroit
125 Articulo 8° del Convenio Unidroit



haya realizado la notificacion por escrito siguiendo los pardmetros establecidos en el

convenio.

Si en algun caso el cesionario demanda al deudor, este tiene el derecho de
invocar contra el cesionario todos los medios de defensa derivados del contrato que pudo
haber utilizado contra el proveedor y ejercer contra el cesionario todo derecho a
compensacion relativo a derechos o acciones existentes contra el proveedor, siendo
necesario que él pudo invocarlos al momento de la notificacion por escrito de la

cesion.?®

No obstante, la falta de ejecucion o la ejecucion defectuosa o tardia del contrato
de venta de mercaderias no permite al deudor repetir el pago que ha hecho al cesionario,
cuando el deudor dispone de un recurso para repetir de las sumas pagadas al proveedor,
o0 el cesionario ha pagado en un momento en que tenia conocimiento de la falta de
ejecucién o de la ejecucion defectuosa o tardia por el proveedor del contrato de venta

relativo a las mercaderias de las cuales él ha recibido pago del deudor.

Con respecto a las cesiones sucesivas, el articulo 11° determina la forma de
aplicar este Convenio en el caso de cesion sucesiva del crédito por el cesionario o por un
cesionario sucesivo; para lo cual la notificacion al deudor de la cesidn sucesiva

constituye notificacion de la cesion a la empresa de Factoraje.

128 Articulo 10° del Convenio Unidroit



Sin embargo, en el caso que una cesion sucesiva se prohiba bajo los términos del

Contrato de Factoraje, no se aplicara la Convencion.**’

3.6. Anteproyecto de Ley de Factoraje'®®

El Anteproyecto presentado por el Banco Multisectorial de Inversiones y el
Ministerio de Economia, se estructura en seis Titulos divididos en diecisiete Capitulos,
en los cuales se resumen las disposiciones juridicas pertinentes en relacién al Factoraje,

las cuales se han dividido en los siguientes apartados.

a) Contrato de Factoraje
El Anteproyecto sefiala en su articulo 1, que su finalidad es regular las relaciones
que nazcan de la celebracion de un Contrato de Factoraje, asi como a las empresas que

presten estos servicios.

Asimismo define al Contrato de Factoraje como: “...el negocio que consiste en
venta 0 cesion de la cartera de crédito que una persona natural o juridica, que se
denominara “Cliente”, sostiene con personas naturales o juridicas, que se denominaran
“Deudor”, a una Sociedad especializada en este tipo de transacciones, que se

. , 2 129
denominara “Factor”.

127 Articulo 12° del Convenio Unidroit
128 \/er Anexo 2 Copia del Anteproyecto de Ley
129 Anteproyecto de Ley de Factoraje de El Salvador. Articulo 2



Como podemos advertir, el objeto del Contrato de Factoraje es la cartera de
crédito, que estara comprendida por todo aquel titulo que involucre obligacion de pago

o cobro, que redinan las siguientes caracteristicas**:

1. Queseauna cartera de créditos no vencidos
2. Que se encuentren documentados dichos derechos de crédito.

3. Que sean el resultado de la provision de bienes y servicios.

Ademas, en el Contrato de Factoraje, el factor y su cliente podran acordar, las

siguientes operaciones:

a) Cesiony venta simple de la cartera de créditos del cliente al factor.

b) Cesién y venta de la cartera de créditos del cliente al factor garantizada, seguin lo
cual el cliente asume el riesgo de no pago del deudor.

c) Cesion y venta de la cartera de créditos del cliente al factor sin garantia adicional,

seguin lo cual el factor asume el riesgo de no pago de parte del deudor.™*!
Si bien el concepto no hace referencia a los servicios que se prestan o podrian

prestarse segun lo que se convenga en el contrato, el articulo 27 hace alusion a dicha

prestacion de servicios por parte del factor, siendo estos los siguientes:

1) La administracion de la cartera.

130 Anteproyecto de Ley de Factoraje de El Salvador. Articulo 29
131 Anteproyecto de Ley de Factoraje de El Salvador. Articulo 27



2) La gestion de cobro.
3) Las labores contables que implica la administracion de cobros.
4) Notificacion al deudor y

5) Brindar financiamiento.

Otro aspecto que se debe tomar muy en cuenta en el Contrato de Factoraje es el
de la notificaciéon. En el Anteproyecto se manifiesta un adelanto en cuanto a tipos de
Factoraje puesto que se estaria realizando el Factoraje con notificacion y sin
notificacion™®2. Ya que con la cesién de derechos que se regula en el Cédigo Civil sélo
se podia manifestar el Factoraje con notificacion. Ademas establece una nueva forma de

de realizar la notificacion que no permite el Cédigo Civil.

b) Sujetos que intervienen en el Contrato de Factoraje
b.1) Empresa factor: Si bien el Anteproyecto no brinda una definicion
especifica de este sujeto, sefiala que debe ser una sociedad an6nima de capital fijo, la

cual puede ser de indole comercial o bancario.*® Si es de indole bancario se deberéa
constituir como sociedad vinculada® o como una sociedad filial, es decir que el banco o

Conglomerado financiero poseeria méas del 50% del capital accionario de la empresa de

Factoraje.

132 Anteproyecto de Ley de Factoraje Art. 32

133 Anteproyecto de Ley de Factoraje Articulo 3 Numeral 1, relacionado con el Art. 24 Ley de
Bancos.

“ Menos del 50% del capital accionario



Como deciamos anteriormente, las empresas factor deberan constituirse como
sociedades andnimas de capital fijo de 2.5 millones, dividido en acciones nominativas, y
se regiran por las disposiciones que determinen el Codigo de Comercio, la Ley de
Bancos o la Ley de intermediarios Bancarios segin sea el caso.** Estas sociedades
deberén inscribirse en el Registro de Comercio, sin perjuicio de las inscripciones

especiales que sefialan las Leyes financieras del pais™®.

Nota aparte merece sefialar que, el capital social de las empresas factor no podra
reducirse por ningn motivo; asimismo deberan constituir una reserva legal que de por
lo menos el veinte por ciento de su capital pagado y hasta un 50% de su capital social.
Para formar esta reserva legal, las instituciones destinaran, por lo menos, el diez por
ciento de sus utilidades anuales. Sin perjuicio que cada empresa forme otro tipo de

reservas de capital'*®,

Una de las operaciones que no pueden realizar las empresas factor, es la de captar
de fondos del publico en forma de depdsitos, pero si podran emitir bonos o colocar

titulos valores en el mercado con el fin de obtener inversion privada®®’.

b.2) Cliente Factor: Es aquella persona natural o juridica que vende y cede a

favor del factor su cartera de créditos.*®

13 Anteproyecto de Ley de Factoraje Articulo 5
135 Anteproyecto de Ley de Factoraje Articulo 6
136 Anteproyecto de Ley de Factoraje Articulo 19y 20
137 Anteproyecto de Ley de Factoraje Articulo 22y 23
138 Anteproyecto de Ley de Factoraje Articulo 3



De la anterior definicion establece de forma clara y sencilla el papel que juega
dicho sujeto, siendo su obligacién primaria el ceder o vender la cartera de créditos para

dar origen a la relacién contractual.

Ademas esta obligado a garantizar la existencia y legitimidad de los derechos de

crédito al tiempo de celebrarse el Contrato de Factoraje.**°

b.3) El Deudor: Es una persona natural o juridica que ha adquirido una
obligacion de pagar una suma de dinero liquido, en moneda nacional o extranjera, al
cliente del factor.

En cuanto al deudor no hay méas que agregar, sino que es el obligado a partir de

una relacion primitiva que mantiene con el cliente factorado.

c) Fiscalizacion
La Superintendencia tendrd a su cargo la fiscalizacion exclusiva de las

sociedades parte de conglomerados y filiales bancarias.

Con autorizacién previa de la Superintendencia, 1*° las sociedades de Factoraje de
El Salvador podran realizar en otros paises operaciones financieras a través de oficinas
y de entidades bancarias subsidiarias, bajo regulacion y supervisién prudencial de
acuerdo a los usos internacionales, y a lo que dispongan las leyes del pais en que se

instalen.

139 Anteproyecto de Ley de Factoraje Art.30 relacionado con el 1697 del Cédigo Civil



d) Criticas al Anteproyecto de Ley de Factoraje.

En los anteriores literales hemos desarrollado los aspectos esenciales con

relacion al Contrato de Factoraje en el Anteproyecto de Ley; pero también consideramos

necesario el resaltar otros aspectos, para lo cual se han divido nuestras opiniones en los

siguientes apartados:

1. Ventajas
Con la Ley se brindaria seguridad juridica a la operacion de Factoraje.
El Anteproyecto ofrece diversas garantias, mecanismos y recursos convenientes al
factor
Con la Ley se establece lineamientos basicos para un Contrato de Factoraje, como

sujetos, servicios, contenido, entre otros.

2. Desventajas
Establece mas obligaciones para el cliente factor que a la empresa factor, con la

consecuente reduccion de beneficios para el cliente.

3. Aciertos
Es interesante el hecho que la sociedad de Factoraje deba de constituirse como
sociedad anénima, de acciones nominativas y de capital fijo;'*! y lo consideramos un
acierto en el sentido que la sociedad an6nima es la sociedad de capital por

excelencia, en la que se manejan grandes capitales, y la responsabilidad frente a los

140 Anteproyecto de Ley de Factoraje Art. 50
11 Articulo 5 del Anteproyecto de Ley de Factoraje relacionado con el articulado del Libro
Primero Titulo 11 Capitulo VI y VII del Cédigo de Comercio.



acreedores se reduce al monto del capital social; ademas el que las acciones sean
nominativas es para ejercer un mejor control de los accionistas, puesto que existen
limitantes para ellos; y el hecho de ser de capital fijo establece una limitante que
facilita el que la empresa pueda responder ante sus acreedores cuando se de el caso.
Establece un mecanismo propio y mas dinamico de notificacion.

Permite la posibilidad que se realicen nuevas modalidades de Factoraje.

El proponer mecanismos para solventar posibles problematicas, estableciendo

responsabilidades y procedimientos.

4. Desaciertos
En el Anteproyecto de la Ley de Factoraje** se seguirfan utilizando las practicas que
hasta el momento estan llevando a cabo las empresas factor en cuanto a prestamos
otorgados al cliente, con la suscripcion de diversas contragarantias; que vendrian a
restarle valor al porque se prefiere llevar a cabo Factoraje que un préstamo en el

banco.

5. Novedades
Con la cesidn regulada en el Cédigo Civil solo existe lo que es el Factoraje con
notificacién; por lo que es un avance en cuanto a modalidades de Factoraje se refiere
el que se realice la cesion sin notificacion.'*

El permitir que se realice Factoraje internacional. ***

142" Anteproyecto de Ley de Factoraje, Articulo 36.
13 Anteproyecto de Ley de Factoraje, Articulo 32
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6. Recomendaciones

En nuestro pais la cesion y venta de la cartera de crédito se consideran en la practica
como los mecanismos idoneos para llevar a cabo la operacion de Factoraje; es para
otros paises como Francia la subrogacion la forma mas utilizada. Por lo que
consideramos que seria conveniente y en mira a la realizacion del Factoraje
internacional que adoptaramos una posicién mas abierta como la tomada por los
legisladores peruanos al dejar la adquisicion de instrumentos de contenido crediticio
a cualquier titulo oneroso que pueda aplicarse a la operacion.

Llama la atencién para los efectos de la fiscalizacion el que a las empresas bancarias
vinculadas se omita la intervencion de la superintendencia. Que si bien por la
cantidad de capital bancario en juego el impacto econdémico seria menor, no deja sin
embargo de afectar y de estar en juego el dinero proveniente del publico que confia
en las inversiones hechas por el banco del cual la sociedad de Factoraje esta
vinculada.

Si bien las empresas de naturaleza comercial no estan sujetas a fiscalizacién porque
se considera que su capital es privado y no proveniente de captacion de fondos del
publico, consideramos necesario que estas también sean controladas para que con el
fin de evitar la fiscalizacion los bancos no encuentren salida en la creacion de

empresas comerciales aparentemente desvinculadas de estos.

CAPITULO 4
LA PRACTICA DEL CONTRATO DE FACTORAJE EN EL

SALVADOR (DESARROLLO DE LA HIPOTESIS)

4.1. Generalidades



145 las

El comercio salvadorefio ha evolucionado durante los ultimos afios,
politicas econdémicas implementadas por los ultimos tres gobiernos, han permitido salir
de la profunda depresion econdémica de la década de los ochenta en la que se encontraba
nuestro pais, y a la vez han formado un marco que favorece al desarrollo econémico de

El Salvador.

A pesar de este despunte la economia nacional comenzé a perder dinamismo a
partir de 1986, aunque los principales agregados macroeconémicos se han mantenido
estables, las bajas tasas de crecimiento le han restado fuerza a la tendencia de reduccion
de la pobreza en los ultimos afios™®. Lo que ha traido como consecuencia la falta de
financiamiento de la banca hacia las MIPYMES, debido a la baja liquidez de estas; ante
ello surge como alternativa crediticia el Contrato de Factoraje, como fuente de
financiamiento a corto plazo para la produccién, y ante la necesidad de una operacion
rpida y 4agil, la banca nacional comienza a utilizar esta figura contractual, creando
lineas de crédito especiales, siendo sus principales clientes las pequefias y medianas
empresas urgidas de financiamiento a corto plazo.

En los ultimos afios esta forma de contratacion ha encontrado un amplio y fértil
campo para su desarrollo, por lo que algunos bancos han formado empresas
especializadas de Factoraje, y de igual forma existen sociedades independientes de la
banca nacional que se han creado exclusivamente con este fin, y se encuentran otras en

proceso de creacion.

51 Encuentro Nacional de la Empresa Privada (ENADE 2000)”Propuesta para la reactivacién de
la economia nacional”. Revista Unidad Empresarial. ANEP. Afio II. Julio-Agosto San Salvador
2000. Pag. 19
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Durante el afio 2000, el volumen total de negociacion de la operacion de

Factoraje fue de ¢337, 718,774.34 millones de colones, equivalente a $38, 596,431.35

(Us D()Iar);147 siendo los volimenes negociados por empresa, 1os siguientes:
Volumen de

Empresa En Délares
Contratacion

Adquiera S.A. de C.V. ¢122,770,991.01 $14,030,970.40

Factoraje Cuscatlan ¢122,244,777.09 $13,970,831.66

Factor Leasing BanCo ¢ 32,793,189.51 $3,747,793.80

Pentagono ¢ 17,501,267.48 $2,000,144.85

Factosal ¢ 42,408,549.25 $4,846,691.34

Total ¢337,718,774.34 $38,596,432.05

4.2. La Operacion de Factoraje en El Salvador

Hasta la fecha'*

en nuestro pais, existen cuatro empresas que prestan el servicio
de Factoraje a todas aquellas empresas que a partir de la venta de bienes o la prestacién
de servicios pagaderos a corto plazo, solicitan el financiamiento de sus operaciones,

poniendo como garantias sus cuentas por cobrar.

17 Informe Financiero de la Competencia. FACTORAJE SALVADORENO S.A. (FACTOSAL)
2001
%8 Enero de 2003



De estas empresas de Factoraje que existen en nuestro pais, tres proceden de
capital bancario, es decir son empresas afiliadas a grupos financieros y una sola es de

capital privado no asociado a bancos.

El Factoraje como mecanismo de financiamiento a corto plazo, se ha
desarrollado de forma poco innovadora en nuestro pais, las empresas filiales de Bancos
ofrecen el Factoraje como lineas de financiamiento: Contrato de apertura de crédito™* 6

crédito rotativo.®

En el contrato de apertura de crédito, el banco pone a disposicion del cliente una
suma de dinero a través de una cuenta especial, para que éste haga uso del crédito en la
forma convenida, es decir que cada vez que el cliente tenga en su poder determinada
cantidad de documentos para cobro a su favor, se los presenta a la empresa factor para su
respectiva aprobacion, una vez aprobados el cliente puede hacer uso de la cantidad

aprobada y la empresa factor inicia la respectiva gestion de cobro.

Por lo general este tipo de contratos se celebra por un plazo de un afio y se rige

por lo establecido por el Codigo de Comercio en los articulos 1105 al 1118.

Mientras que el crédito rotativo™" opera de la siguiente forma: la empresa factor
pone a disposicion a través de una cuenta especial una determinada cantidad de capital,

de la cual puede hacer uso el cliente previa aprobacion de los documentos presentados

%9 FactoLeasing ofrece a los clientes Contrato de Apertura de Créditos
130 Factoraje Cuscatlan ofrece Lineas de Créditos Rotativos
131 Art. 1111 Cédigo de Comercio



(facturas, quedans, etc.), el cliente puede hacer tantos retiros como desee, pero debe
abonar a la cuenta una cuota mensual para poder tener capital disponible, ya que en la
medida que retira de la cuenta el capital baja, pero si deposita a la cuenta al capital sube

y puede hacer uso de el. Generalmente este tipo de contratos se firma a un plazo de un

afio.*

Entonces podemos decir, que las empresas factor de origen Bancario en nuestro
pais, no poseen estructura separada de los Bancos, sino mas bien esta supeditada la
autorizacion del crédito a la decision de la Junta Directiva o del Comité de préstamos de
la entidad financiera, es por ello que el Factoraje se rige por esquemas del crédito
bancario, restandole de esa forma el estatus de garantia a los quedan y las facturas, como
titulos de cobro para garantizar el pago de la deuda, por lo que la empresa factor,
necesita de un respaldo que garantice la operacién en el caso de incumplimiento de la
obligacion. Tal es el caso de la firma de pagares y la presentacion de un cheque
posfechado con la cantidad de lo financiado por parte del cliente factor, y en algunos

casos la presentacion de garantias reales como hipotecas a favor de la empresa factor.

En el caso de Pentadgono, la Unica empresa que opera con capital desligado al
sistema bancario, los clientes deben de firmar una carta intencion en la cual se ofrece
solamente la gestion de cobro de facturas o quedans y el adelanto de un 85% del valor de
la cartera de créditos presentada; igual que las empresas factor de capital bancario, esta

solicita al cliente la firma de un pagare por la suma negociada.

“ Datos obtenidos del departamento de Servicio de Atencion al Cliente del Grupo Financiero



Las garantias reales o documentarias (titulos valores) que se solicitan en nuestro
pais, a los clientes factor se debe a que no existe un esquema que permita a la industria
de Factoraje tener un recurso legal basado en las facturas y los quedans,'* es decir que
estos titulos no pueden ejecutarse a favor del factor. Si bien existe el régimen de la

factura cambiaria, este procedimiento le restaria agilidad a la operacion.

Para operar a través de la factura cambiaria, las empresas clientes deben de
establecer sus registros contables tomando en cuenta dicha figura, ademéas deben tener
un registro de todas las facturas cambiarias que emitan, deben ser presentadas para su
protesto y en ella deben anotarse los abonos en el caso que se pacte; lo que trae consigo
que los empresarios no vean esta figura como un aliciente para dar sus productos a
crédito, por lo que ponen en préctica esta operacion. Y ante ello no es utilizada dentro

del negocio del Factoraje.

Una vez celebrado el Contrato de Factoraje, la transferencia de las facturas o
titulos obligacionales, del cliente a la empresa factor se realiza a través de una carta
cesion™? la cual sirve también como notificacién, también puede realizarse esta
notificacién de forma verbal, en la que se comunica al tercero que se estan cediendo
para cobro los titulos al factor, el cual ha adquirido el derecho o propiedad sobre dichos
titulos.

Esta carta o notificacion no tiene validez legal, por lo tanto no puede ser

ejecutable, por lo que el factor se convierte en un mero cobrador de deudas.

Cuscatlan
152 Entrevistas a Empresas Factor
153 IDEM



Las empresas que desean financiarse a través de esta operacion, deben de
presentar una serie de requisitos generalmente solicitados en un crédito bancario como
son: Estados Financieros Auditados, Escritura de Inmueble que da en garantia,
Codeudores y Balance general de los deudores. Ademas solicitan un Pagaré firmado por
el cliente factor y un cheque posfechado, ambos con la cantidad del monto otorgado.™*

Las empresas factores generalmente otorgan como financiamiento entre el 85 y
90% del valor de la factura a cobrar, cobrando un interés mensual de entre 1.75 y 2%,
sobre el capital, cobrando ademas una comision de un 2% cobrado anticipadamente por
la gestion de cobro a realizar. El plazo de otorgamiento del Contrato de Factoraje varia
de entre una semana y 120 dias. Es decir que de una operacién de Factoraje al cliente se
le descontaria un total 19% del valor de las facturas , es decir casi la misma cantidad de

un crédito bancario, con la Unica ventaja de una liquidez casi inmediata y la gestion de

cobro, como Unico servicio prestado por las empresas factor.

Para finalizar podemos decir que en nuestro pais no existe un Contrato de
Factoraje tal y como lo establece la doctrina, ni siquiera las operaciones que ofrecen las
empresas factor son uniformes, cada una presenta una forma de negociacion especifica,
por lo que no se garantiza que el pago lo hara el deudor. Volviéndose entonces comin
que los elementos determinantes para aceptar a sus clientes son el record empresarial, el
andlisis de la empresa, fortaleza econdémica de los deudores y la ventaja de tener acceso
a la informacién de la central de riesgos de la Superintendencia del Sistema Financiero,

la cual permite clasificar a sus clientes de una forma rapida y segura.

1% Solicitudes de crédito de las Empresas Factor en El Salvador.



En nuestro pais, cuando acontece el incumplimiento de las obligaciones por parte
del tercero o del cliente factor, las empresas de Factoraje, generalmente resuelven los
conflictos de la siguiente forma:**®

a) Bancarrota de la empresa de la cual le han cedido la deuda:
e el cliente paga o es demandado, en el primer caso se puede refinanciar a través de
una cuota mensual a pagar por el cliente.
b) Objeciones para pagar por parte del tercero:
o Se realizan gestiones de cobro y se solicita al cliente su intervencion hasta lograr el
pago.
e Se devuelve el Quedan al cliente para que este lo pague.
c) En caso del cobro del cliente al tercero de la cartera de créditos cedida al
factor:
e se le cobra la cartera cedida al cliente, si no cancela se le amplia el plazo y se cobra

judicialmente

4.3. Comprobacion de la Hipotesis

De todo lo expuesto anteriormente con relacion al Contrato de Factoraje, nos ha
Ilevado a preguntarnos: ¢Cual es el problema principal en el Contrato de Factoraje?, Y
¢Cual es la causa principal de dicho problema?; es asi como enunciamos nuestro

problema de investigacion de la siguiente forma:

“ Ver Copias de solicitudes de crédito en Anexos

15 Informe final del estudio del Factoraje en El Salvador. Propuesta conjunta para la presentacion
del Anteproyecto de Ley de Factoraje Ministerio de Economia y Banco Multisectorial de
Inversiones. 2001



¢En qué medida la Autonomia de la Voluntad es suficiente marco regulatorio
para garantizar los derechos y obligaciones en el otorgamiento del Contrato de
Factoraje, Qué Factores inciden para garantizar el cumplimiento de dichos derechos

y obligaciones?

Para dar respuesta a esta interrogante, es necesario determinar la causa principal
de la problematica; la cual consideramos que es la desnaturalizacién que la Préactica
Mercantil Salvadorefia hace del Contrato de Factoraje. Razén por la cual proponemos la
siguiente Hipotesis:

“La practica desnaturalizada del Contrato de Factoraje en El Salvador se debe
a que la Autonomia de la Voluntad no es suficiente marco regulatorio, para el
desarrollo de esta figura contractual, esto se debe principalmente al desconocimiento
que de la figura tienen los empresarios salvadoreiios”.

Esta hipotesis tiene como objeto determinar la incidencia que tiene el
desconocimiento de la figura del Factoraje sobre la practica desnaturalizada de dicho

contrato.

Dicha posicion la adoptamos basandonos en informacion que obtuvimos de los
capitulos anteriores, ya que consideramos que los sujetos que intervienen se encuentran
desprotegidos unos ante la poca o0 inexistente prestacion de los servicios de
administracion, cobranza y financiamiento tipicos del Contrato de Factoraje y la
consecuente disminucion de los beneficios que se obtienen con la prestacion de dichos
servicios, y otros ante la dificultad que se les presenta a la hora de hacer efectivos los

cobros a terceros.



Para una mejor comprobacion de la hipdtesis, dividimos el analisis de la
siguiente manera:
a) Primer Extremo de Prueba: La desnaturalizacion que la practica mercantil
salvadorefia hace del Contrato de Factoraje:
Esto se puede comprobar a través de:
e Andlisis doctrinario del Contrato de Factoraje.
e Un estudio realizado en modelos de los Contratos de Factoraje en El Salvador,

para determinar si cumplen con lo establecido doctrinariamente.

Habiéndose analizado la figura del Factoraje a nivel doctrinario podemos decir
que es un contrato de colaboracién empresarial,*™® con el cual las empresas (clientes
factores) financian su produccion a través de sus cuentas por cobrar, poniéndolas a
disposicion de las empresas de Factoraje para que estas realicen la gestién de cobro de
dichas cuentas. Para el perfeccionamiento del contrato es necesaria la cesion de los
créditos, con su respectiva notificacion, para darle la validez legal y la garantia a la

empresa factor en el caso de incumplimiento.™’

El cliente factor, una vez celebrado el contrato, puede obtener como beneficio
adicional al financiamiento y la gestion de cobro, otras prestaciones como
administracion de la cartera de créditos, la asuncion de riesgo por parte de la empresa

factor de la insolvencia del deudor, contabilidad y anélisis de mercados entre otros.

%% |EYVA SAAVEDRA. Op. Cit.



Mientras que en nuestro pais, dicha operacion, no lleva incluida la celebracion de
un Contrato de Factoraje, ya que las empresas celebran contratos que si bien,
juridicamente pueden enmarcarse en la normativa Secundaria existente”, tienen
limitantes con respecto al Factoraje conocido doctrinariamente, y amparandose los
comerciantes en el principio de libertad de Contratacion, crean operaciones con riesgo
para las partes, y sin un fundamento juridico solido en que ampararse, tal es el caso de

la carta cesion.

Actualmente el comerciante salvadorefio esta celebrando una figura errénea,
distinto al tipo negocial de Factoraje, pero que usurpa su denominacion. Las empresas
factor en nuestro pais, no celebran Contrato de Factoraje, tal y como lo demuestran las
entrevistas realizadas por el grupo de investigacion. Si bien una de las empresas sefiala
que celebran Contratos de Factoraje, en la préactica realiza un contrato de apertura de

créditos.

Como se puede observar en la siguiente grafica , de tres empresas factor
entrevistadas por el grupo de investigacion, dos respondieron que no celebraban
contratos de Factoraje, sino que realizaban una operacién distinta como apertura de

crédito y en otra la operacion se realiza a través de una carta intencion,

YT IDEM
Contrato de Apertura de Crédito y Crédito Rotativo
“ Grafica 1
Factoleasing, Factoraje Cuscatlan y Pentagono



Grafica 1
Celebra contrato de factoraje

Segundo Extremo de Prueba: EIl nivel de desconocimiento en el ambito practico
y doctrinario del Contrato de Factoraje:
Esto se puede comprobar en los siguientes aspectos:

1) En el contrato:
e EIl Contrato de Factoraje, origen y desarrollo.
e El funcionamiento del Contrato de Factoraje a nivel doctrinario

e Los derechos y obligaciones que se plantean entre las partes.

2) A nivel practico:
e EIl nivel de conocimiento de la figura por parte de las empresas factores en
nuestro pais.

e En el tipo de cesidn créditos que se realiza en la practica salvadorefa.



El Contrato de Factoraje, tal y como aparece establecido en el capitulo uno, es una
figura que nace de las necesidades de financiamiento y exportacion en Inglaterra hacia

las colonias americanas, que es donde encuentra un campo fertil para su desarrollo.

El comercio norteamericano basado en el common law’, sienta las bases del
desarrollo del Factoraje, pasando de ser un instrumento de gestion de cobro, hasta un
mecanismo de financiamiento, de analisis de mercado y otros servicios. En los cuales
tanto el factor como el cliente se ven beneficiados, ya que los servicios que presta el
factor permiten evaluar el riesgo de la operacion con determinados deudores, haciendo

mas eficiente el flujo de recursos para cada una de las partes.

Asi como gozan de beneficios las partes deben de cumplir con ciertas
obligaciones:
e Pagar el precio por los créditos que le hayan sido cedidos.
e Asumir el riesgo de insolvencia de los deudores cuando los créditos
hayan sido aprobados previamente por él.

e Prestar los servicios que hubiera asumido en el contrato.

Mientras que parael cliente deudor tiene son los siguientes:

e Ceder al factor todos los créditos conforme las modalidades pactadas.

e Pagar al factor, por los servicios de administracion y cobranza una comision. Si se
pacta un servicio financiero, debera el pago de los intereses.

e Transferir al factor todas las operaciones aprobadas por éste.



e Entregar al factor los poderes y documentos que fueran necesarios para la gestion de

cobro de los créditos, sin interferir en ella.

Una vez recordado el origen, desarrollo y funcionamiento doctrinario del
Factoraje, merece hacer un analisis del conocimiento de esta figura por parte de las
empresas factores en nuestro pais. Ya que tal y como lo observamos en los primeros
apartados del capitulo cuatro, el comerciante salvadorefio ha desnaturalizado con la
practica la figura del Factoraje, esto se debe al desconocimiento que del tipo contractual

tienen las empresas factor.

A una pregunta simple una respuesta simple, a las empresas factor en nuestro
pais se les pregunto si conocian el Contrato de Factoraje’, a lo que respondieron unos
gue desconocian la figura, otros que la conocian pero poco, y hubo alguien gque sefialo
que era bien conocido el funcionamiento del Factoraje en su empresa, por el origen
Holandés de la figura, pero en el desarrollo de la entrevista dijo desconocer que era

cesion de créditos” y que no celebraban Contratos de Factoraje.

No solo al nivel de empresas factor existe tal desconocimiento de la figura,
sino que a nivel del sistema de justicia, pocos juzgadores en el &rea mercantil

conocen del Factoraje, algunos ni siquiera han escuchado acerca de este tipo

“ Literalmente se define como ley com(n. Doctrinariamente se conoce como la Practica comercial
Anglosajona, la cual no es regulada por ningn sistema normativo.

“ Ver grafica 2

" Ver grafica 3



contractual, esto debido a la falta de instruccién por parte de instituciones como la

Escuela de Capacitacion Judicial.”

Grafica 2
Conocimiento del factoraje por parte de las
Empresas Factor

nada
poco mucho

" Ver grafica 4



Grafica 3
Celebra cesion de créditos segun el
Céddigo Civil
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Grafica 4
Conocimiento del factoraje en los
tribunales de lo mercantil

poco mucho

c) Extremo de Prueba: La falta de regulacion especial del Contrato de

Factoraje:



En nuestro pais los comerciantes amparados en la Libertad de Contratar no han
podido desarrollar dicha figura negocial. Esto se puede comprobar a través de:
e Andlisis del derecho comparado y de las soluciones que ofrecen a
esta problematica las respectivas regulaciones.
e Andlisis del Anteproyecto de la Ley de Factoraje para determinar
como deberia de ser el Contrato de Factoraje y lo que se realiza en la
actualidad.

e Andlisis de las entrevistas realizadas a las empresas factor.

El Anteproyecto de Ley de Factoraje en nuestro pais, es una muestra que el
comerciante salvadorefio, no ha evolucionado tanto como se esperaba, ya que a pesar de
gozar de un principio constitucional como lo es la libertad de contratacion no sabe
utilizarla, ya que puso en préactica una figura contractual atipica, pero de una forma
erronea, que no presenta mayores beneficios que los de un crédito a la produccién

otorgado en un corto plazo.

La necesidad de garantizar por parte del factor la operacion denominada
“Factoraje”, ha traido como consecuencia que dichas empresas no asuman el riesgo de
insolvencia del deudor, la presentacion de requisitos como garantias documentarias 0
reales por parte del cliente, resta agilidad al Factoraje, la falta de un contrato base y
uniforme para todas las empresas ha traido como consecuencia un contrato
desnaturalizado y poco practico para el comercio salvadorefio, aunado a una deficiente
cesion de cartera de créditos. Por todo ello, el Estado a través del Ministerio de

Economia y el Banco Multisectorial de Inversiones, presentaron como solucion una



Anteproyecto, que retine los principios doctrinarios de la figura del Factoraje, un tipo
universal de contrato, asi como una operacion clara y sencilla sin contratiempos para las

partes.

Las empresas de Factoraje han mencionado la necesidad de regular en una Ley
especial el Contrato de Factoraje,” haciendo énfasis en la necesidad de establecer
garantias para el cumplimiento por parte del tercero, ya que no quieren asumir el riesgo
de insolvencia a pesar que doctrinariamente, es un parte de los servicios que puede

prestar.

El comerciante salvadorefio necesita de Leyes para ejercer el comercio,
restandole agilidad a los cambios del comercio. El proceso de globalizacion y los
tratados de libre comercio encuentran trabas o deficiencias en esta actitud romanista de

tener leyes para todo.”

“ver grafico 5
Ver grafico 6
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Grafica 6
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CAPITULO S

CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

5.1. Conclusiones

El Contrato de Factoraje como es conocido doctrinariamente, es una fuente de
financiamiento de gran utilidad para las MIPYMES,” pero en nuestro pais esta operacion
desnaturalizada por la préactica mercantil no brinda a este sector tan necesitado los
beneficios que deberia otorgar, tales como:

a) Ahorro de tiempo, gastos administrativos en el cobro de la cartera de créditos.

“ Micro, Pequefia y Mediana Empresa



b) Simplificar la contabilidad ya que se genera una sola cuenta dentro del registro
contable, y no una por cada cliente.

c) El saneamiento de la cartera de clientes.

d) Recibir anticipos de los créditos cedidos

e) Asi como, la posibilidad de no endeudarse, sino asegurarse que Sus recursos

sean cobrados de manera efectiva.

Pero, ¢por qué existe la desnaturalizacion de la figura del Factoraje? Las
entrevistas realizadas brindan la oportunidad de analizar este problema: Los
comerciantes salvadorefios han tomado el nombre de una figura que conocian a
medias~ y puesto en marcha unas operaciones basadas en contratos bancarios tipicos
como la apertura de créditos y el crédito rotativo, ya que desde su punto de vista estos
Ilenan las caracteristicas del Factoraje, en las cuales ellos sienten seguro la inversion

realizada en dichas empresas.

Existe una serie de elementos que impiden el desarrollo del Factoraje en El

Salvador, entre los que se encuentran:

b) Los documentos de cesion, como el Quedan y la factura no poseen validez juridica,
mas que un simple documento que exige su pago, uno y el otro una prueba de las
obligaciones; mientras que la factura cambiaria, no es mas que un régimen que
establece una serie de obstaculos que le restan movilidad a al operaciéon de
Factoraje, debido una serie de formalidades que solicita para poder hacerla

efectiva.

“* Dato obtenido de las entrevistas realizadas por el grupo de investigacion



c)

d)

f)

No existe en nuestro pais una regulacion especifica que promulgue un contrato base
o uniforme que establezca tanto la cesion, como la compraventa de las facturas
realizadas por el factor, por lo que éste no puede asegurar que el derecho de cobro
le es transferido por su cliente, lo que trae como consecuencia la solicitud de
diversas garantias que debe cumplir el cliente para pode ser objeto de esta
operacion.

La mayor parte de las empresas de Factoraje en nuestro pais son de origen
bancario, lo que trae como consecuencia, que estas se manejan bajo esos criterios,
como los son las la aprobacion de la operacidn que se realiza a traves del comité de
créditos del banco, asi como las altas tasas de intereses, las que basicamente
convierten a esta operacion en un préstamo bancario con la diferencia en la gestion
de cobro que la empresa factor realiza.

La cesion que se realiza en las empresas de Factoraje en nuestro pais, no tiene
ninguna validez legal, ya que se ha estipulado en el Cadigo Civil la manera en que
debe realizarse la gestion de crédito. Ya que si bien las empresas pretenden darle
agilidad a la negociacion, lo hacen a través de una carta cesion que no establece
ninguna obligacién legal.

Otro de los elementos que colaboran con el poco desarrollo del Factoraje es la poca
o nula capacitacién a los empleados de las empresas factor, ya que estos conocen
acerca de la operacion por medios que no son idoneos, esto se debe que las
empresas no elaboran programas para que sus empleados conozcan el producto que
ofrecen a sus clientes. La innovacién y tecnologia no es parte de las empresas de

Factoraje.



5.2. Recomendaciones
a) En la practica actual del contrato:
Promover a las MIPYMES las operaciones de Factoraje, como medio alternativo

a los créditos bancarios para el financiamiento de sus operaciones.

Dictar seminarios informativos a las empresas de Factoraje, acerca de la
operacion, como se conoce doctrinariamente, su origen y desarrollo, asi como su
operacion en paises donde se practica dicha figura a través de la libertad de

contratacion.

Promover a través del BMI y el Ministerio de Economia, la creacion de un
Contrato de Factoraje uniforme, siguiendo los lineamientos establecidos en la
doctrina, mientras se encuentra en estudio el Anteproyecto de Ley.

La separacion administrativa del comité de créditos que aprueba los créditos
bancarios, de las operaciones que realizan las empresas factor, ya que estas

deberian de actuar y aprobar sus operaciones de forma separada de los bancos.

Que el BMI y el Ministerio de Economia promuevan la extincion de garantias
reales y documentarias (titulos valores) en la operacion de Factoraje, ya que estas
no se consideran necesarias en la operacion, debido a la cesion de créditos
debidamente notificada es suficiente garantia para el cobro, esto si la empresa de

Factoraje no asume el riesgo de insolvencia.



e Darle un uso adecuado a la notificacion via notarial de la cesion de creditos que

establece el Cddigo Civil, volviendo la operacion mas agil.

b) En el Anteproyecto de Ley:

Llama la atencion que el Anteproyecto de Ley de Factoraje de El Salvador
busca fiscalizar a través de la Superintendencia del Sistema Financiero a las
empresas factor que sean parte de los conglomerados financieros o filiales
de bancos, recibiendo entonces las empresas factor de capital no bancario
tienen ciertas preferencias. Lo que le resta en cierto grado competitividad a
las primeras ya que deben preparar operaciones tal y como lo solicita la
Superintendencia. Por lo que deberia tomar en cuenta la comision redactora
del Anteproyecto que las empresas factor no bancarias, sean consideradas

como intermediarios financieros no bancarios.

c) En la cartera de créditos:

Otorgar el valor de titulo ejecutivo a las facturas que sean cedidas a través
del Contrato de Factoraje, para que pueden ser ejecutadas en el caso de
incumplimiento de las obligaciones de los terceros; ya que siguiendo los
pasos que sefiala el régimen de la factura cambiaria le resta agilidad a la
operacion de Factoraje.

En cuanto al quedan que es una figura que implica un derecho de cobro, no
seria idéneo darle la categoria de titulo valor, ya que no cumple con los
requisitos minimos para considerarlo como tal, y de hacerlo los
comerciantes salvadorefios crearian una figura nueva en que se reflejen
dichas operaciones, por lo que es necesario que se regule tal y como lo

establece el Codigo de Comercio, dentro de la operacién de Factoraje.
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Anexo 1 Modelos de Contratos de Factoraje

Anexo NY 2

MODELO DE CONTRATC() DE FACTORING
APLICADO EN CHILE

Fn Santiago de Chile ... . ... comparcce don
e 211 n—‘prr‘u—‘nt widin «de
el :1:111]0~ l]ﬂlr iciliados en la cindard de
,en adelante "ol cliente™; v la sociedad FACTOR
S, 1{]1rvq{‘mad1 [0 T Y 3 § :11ie]:u|.r-—' . acror”, los
comparecicn cs mayores de -_ddd quienes acrediran su identidad
con las ofdulas ames ciiadas vy exponens Oue han convenido en la
celebracion del presente conrruno de faaoring:

PRIMERG: Fl clicnie, cuyvo gire princpal es

: : : provecta ceder los crdditos de que es
ELTL1ar f.l{"t'LIl. a 1;1': p{ rsonas naturales ¥ /o juridicas, en adelane los
“deudores”, originados en las ventas v/0 servicios de su giro, va
efecmados o prestados, o gque en el turarn realice a comar de la
[vrha del presente contrato, que se cncuentran registradas con las
respoctivas facturas, La socicdad FPACTOR 8.4 proyecta invertir fon-
cos en la adgnisicion de dichos eréditos nercantilas hasia por la
SITA L . [HOSOS,

SEGUNTIC: Fnovirnud e 1o expuests en fa eldusula precedente,
den s e ¥OCLOI L e L. B TEpTESENIEA-
o de FACTOR 84, convienenn gue ¢sa |1E| ma socicdad adguine
del cliente, quien le cederd v transterira los créditos morcantiles
que tenga respecto de los deadores que se inclividmalizan en el
Anexo nimero uno del presente contrato, o] coal se enriende
Formar parte de cswe instrumento para ocdos los efectos legales,

TERCERD: Los aoréclitos mercantiles gque el clienie sc obliga a
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coder a la sociedad FACTOR S A v ésta a adyquinr, deberdin reunir
los sipnientes Tequisitos:

L. Debe tratarse de créditos mercantiles e consren de Maco-
ras (ue hayan sido exrendidas de conlformidad al articulo 160 del
Cadigo de Comercio, al articulo 82 del Codigo Tributario, al
titulo IV pirrafo 2* del Decreto Tey N® 825 de 1976 y sus modifica-
ciones posteriores, v a lo dispuesto en los ardeualos 68 v 62 del
Decreto Supremo N 55 Reglamento de la Ley sobre Impucsto a
las Ventas v Servicios.

Cue dichas facniras han sido entregadas a los dewdores,
debiendo haber transcnrrido el plazo de ocho dias estipulado por
el Armienlo 160 del Codigo de Comercio para los clectos de recla-
mar del contenido de 1as faciuras, sin que se hubicre formulade
tal reclamo,

3. Bl cliente dele haber pagado dentro del plazo establecide
en la Ley sobre hinpuesto a las Venras v Sermicios v su Reglamenio,
el correspondiente immpuesto.

CUARTO: El cliente no podrd emidr notas de crédiros v/o de
débitos de minguna especie desde el momento de la cesion de L
facturis al Factor, debiendo comumicar a éste si bublere emidde
dichas noras antes de Ly cesidn, En los casos que el clienre lnibiers
acordado con s dendor una heoniflicacion por o pronm pago, of
Facror respetard osta estupulacian, sicmpre ouue conste en la acnra, v
sCle esrard ollizaclo wsutistacer al cliente hasta el mento efectivnen-
e percibido, con deduocion del benelicio scondmico gque al Factor
binlriere reportado [ inexisiencia e esa esipulacion

QUINTG: El precio de la cesion de cada orédito, las condicio-
nes v plazos del misme se determinarin en el respectivo contrano
de cesidn de erédite. Se deja constancia que el pago del Tmpiesro
a las Ventas v Servicios (LV.AG correspondiente a cada una de las
Facturas cedidas os una obligacidn del clienre, la que on ningrin
CAs0 SCr asunida por FACTTOR S A

sEXTo: Tl Factor wemdrd derechio a elegir a tos deadores covos
criditos adquicra, para 1o cual el cliente le proporcionard los an-
tecedentes necesarios para su adecuada evaluarion.

SEPTIMO: Fl plazo de vigeocia del presenie contrato es de un
atier o contar del diin e fecha en o que comicnza
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A Tegir, ¥ 4 U vencimicnio se renovard awomdtica, Gicita v sucesi-
vamente por periodos de un ano, cada uno, salvo que cualquiera
de las partes avisare a la owa su voluntad de que no opere la
prorroga. El aviso se dard por carta certiticada, dirigida a los res-
pectivos domirilios, con una anticipacion de a lo menos noventa
dias al vencimicnio del periodo que cstuviere en vigencia, No
abstante lo anicrior, las partes convienen cxpresamente en que el
Factor podra poner érmino anticipade al presente contrato en
cualquicr ticmpo de vigencia de ¢, dando aviso escrito al cliente
conun minimo de novenra dias,

oCravo: Para llevar a efecio el presente contrato, el clicnte
deberd cumplir ademds con las siguientes obligaciones: Uno) Sus-
cribir el respectivo comtraro de cesion de crédito mercantdl v man-
darg irrevocalile, ouyn rexte declara conocer ¥ Aaceprar en todas
sus partes, a solo requerimiento del Factor. Dos) Extender las
gnias de despacho v las facturas, cumpliendo con wodos los requisi-
s legales. Tres) Permitir al Facror examinar sus libros v doen-
mentes adminisirativos y contables, medianie persona expresamen-
te autorizada al cfecro, la cual quedard obligada por el secreto
profesional. Fl Factor acepta expresamente que dicho examen sea
realizado por auditores externos del dicnie, siempre v cuando se
rate de una firma de anditores inscrita en la Superintendencia de
Valores v Seguros, Cuatro) Proparcionar al Factor todos los ante-
cedentes que Ssie solicite en relacion alos créditas mercantiles y a
los deudores de los mismos. Cinco) Informar al Factor en (orma
veras, suficienre v oporiuna todos Los hechos gue alecien sus inte-
rescs, voque digan relacidn con los dendores de los créditos mer-
cantiles.

NoviNo: El Factor deberd compliv con las siguienies obliga-
ciones: Uno) Pagar opornmnamente ¢l precio respecto de los cré-
ditos mercantiles cuya cesidn se perfeccione en los términos esta-
blecidos en Ia escritura de cesian, Dos) Pronwuciarse sobre la
adquisicion de los eréditos mercamiles deneo de un plazo pru-
dencial, coidando de no incurnir en arrasos o demoras que Iinpi-
dan el cobro de los créditos en forma rdpida v oportuna.

DECIMO: En el presente acto, ¢ cliente suseribe en favor del
Factor un pagare a lavista porlasumade ... pESOSs.
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UNDECIMO: Serdn de cuenta v carge del cliene los impuesios que
actualmente o en ol lura graven el presente Conurato comda 1os
documentos que, de acuerdo con eswe contratd, deban emitirse,

DUODECIMO: Todos los gastos dervados de la celebracion, cum-
phmiento y/e ¢jecucion del presente comraio seran de coucnia v
carge del cliente,

DECIMOTERCGERSD: Toda dificuhad, duda, cucstidn o litzio que
s¢ produzca entre las partes con motivo de la aplicadion, interpre-
tacion, incumplimiento, gjecucion, vigendia, resolucion, rescisidn,
nulidad o valider del presente contrato o con cualguiera otra
matcria que con ¢ se relacione, serd sometida al conociniento v
decision de un drbioro miso, debiendo sustanciar la causa confor-
me 7 as reglas del Procodimieno Suinario v pronunciar su fallo
conforme a derecho, siendo la sentencia snsceprible de todos los
recursos ordinarios voextraordinarios, inclusive el de gqueja Las
partes desigian para dicho cargo a done o va Lala de
éste a don o Enel evenro que ambos se eneomraren
tmpaosibilitados, o se absnvieren de ejercer ¢ cargo, el drbitro
serd designado por los Tribinales de Jusiicia, en cuyo caso ésie
deberd necesariamente haber sido abopado integrante de la Exce-
lentisima Corte Suprena, a lo menos durante dos anios consecuti-
vos, v tendri el cardcrer de drbirro de derecho.

DECIMOCUARTO: Para todos los electos legales de esie contrato
las partes [ijan su domicilio cn la ciudad y comnna de Santago,
someticndose a la competencia de sus tribunales,

Fn comprobante y previa lectura, Firman los comparecientes,
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de mil navee o
BELELNIODOS

M UNA FARTE,  FAC TUR GRSTION, 5 A e con domicahe cr. Barcz ons, S
en adelante designedo 1 AGES AL reproscatado 2or don e .
en cilidad de e .
Y OE OTRA con dosicilio =n -

que en lo sac2dive seie desipnado 2o oesle conlraio
com el nombre de CLIENT o representade por don . o -
o calidad de
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de éstos. levam el control contable de estus nosgos. realizar In pestion de aobrs de l2s deudas v electua
anlecipos financiercs sabre lis mismas.

PO_ye ewAn interssadas amtas parles en swsdnibic un Contratg de faclonag, stenitndese o las
siguicntes clausulas v a lo prevista =0 el Anzxo de Condicienss Partiadlares.

ClLalUsULASs

| —EICLIENTE zrapomd=a a UAD ESA Les operaciumes de v 1ts goe sus comaadones le ef2olen v esta
itma. de azacde con su criteric . estanlecerd limiles de clasificacion para cacdia wma ce 2 las. padiende
rechasar agaellay Cporas ones que, s jocio, ne le mercecan soficients gemntin 0 que no Cednam las
adecundas condickmes. Para todas sovel p5 eperscisngs gue sean admitidas, FADESA sodra ostableces
lirites Ja chashoeoidn, gobales ¢ favor 42° CLIEST S reservindose 2 facultad, en Lade momento, de
o icar oo relirar dicki ¢ lasificacion. s bien raspeliman o smsgos o CUrec CaTespondienles & VCOtas
cuva rereansin hava sido i = ectivamente enbegeds por ol CLIEMNTE hasla entaizs.

IT.—EI CLIENTE tratsferita n 5 vor de FAGES A tuxas s ventas aprobgdas por estwilima. yuedando la
mismi suhrogada er todas los derechos de mquél. i sxidiese contrate de compre-venta, b debera
conlerer ums clawsula po bogue o orédito gueds fremsfa-idi a FAGESA, nombrimdkee asmmismo
benclicane c¢ 2 dantos derechas ¥ acckmes puedan ditanars: del mismo, Tedo el'v de acuerdc ¥ com
smpecion @ las nornias I2gales gue ripen TimnsTicicr B2 cnédines sominativas. a la orden o al pertador,
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vedidos sorin wransmitidos & FAGESA . acompefacos 32 usa hoja remess, gue para diche efecto sem
seonunisirada por FAGES AL que bos relaciesa. admntance ¢n todos [os casss las cormesponcizaies
hacturas de venta. un ciem plar del Conteans de Comprayenia. @0 mediase ¢ste, v los conprobantzs de ln
enpedizion 1z 1as mercancizs, albarznes de 2 vrcma o derealizacitn de tiabaje. debidamente conformades,
firrados 3 selladas por el compradur o per ks empresa de @ spories £n sy cass.

Aielorédate se refiere g ura venla al extranjero, Diles docamentos deberin estar de soserdocor los dales
cue figaan zala correspendicoe eenom do ox portacion, ¢ u¥a fotocopa debera acloirse. FAGES A podra
ez i, cuando lo uzgue conveniente:, ¢l Cxrufizado de Despacho de Aduanas o 2aalcwiz: otro d3z smento
relucionado can la opoiscion oo guc sC Lliat:

Srpor ved o 8 sebrogecta de doeehor v sccienes, 2 gue s cefiere oshe apartados, fuers girada por la
Delegacion Je Haozndy ligoidackin 2! Tmpeesto de Tramsmis ones Falritonigles, sL imporie cooerd
a rarpo del CLITHNTE.

En el case de cuenlar realivis a sxpataciones, serfn tambifa o cargn del CTLIENTY s gactos de
corverson a pesetas de ln monedn de cobro v las corisioass por servicics Daacarios que se pudicsen
fowempar ¥ que 12 fuersa sat sfrchas por Jos importadorss.

I —EICII N TE se obdiga & nelair e los 2eatratos de compravzata gue celebre con sus compradares
ura clavsula por bogoe 4e s compromete 3 pager e deads o FAGESA, y obie cl2usula accpraids la
SUMS o8 2 prese ala unscics dn delos Inbunzles de Barceloss (guelmente, todas asfazwias extendidas
el CLIFNTE a cergnr de 505 comacpderes deberédn imcloir vo endoso indicativo £ gue Ias correspern-
dizmies cuentis hin side cedidas & FAGES Ay papaderas cxclusivamente & dicha Socbedad. con sumisian
expresh, =0 cesc dz litpio. & le jorisdoccion judicial refonda.

Emconsecuencia, FAGESA adquicre con ez waivicac wodes los dercches sobie ostas cuentas , {ants pera
cobrar sus impories dircctamente B2 los comprisdures como parg recibic la o mercancia oo aseplace.
rechazada ¢ devoelis, gue sersd propedic de FAGHESA.

Tedas lzx ingidencias suscitadas por lo: sompraderes con relacion a las cucntas o mercancias, &si coro
anldguier covolucion v deje de coznta, senim comumicadas nmediammente 2 FAGES A v toeda mercancia
racibida por ¢l CLIENTE, en conceple de devoluion, seni separede = wbentill cada coro propecad d.

FAGESA.

IV —H I “NTE no Pl!ll]l'i mirdificar ks condicisnes de Viomla, m conceder damficaciones o efee i
sinda giasin

atwmos g los ¢ omipwadiores, sl moes com ke previ v eapresa aubri@moian escrita de FAGESA para
en particnlar. En cese contrario. les descuentos o pbonos sfechudes se sdendarim =n ks cus=nla de
CLIENTE. Tedas las incidencins suscitadas porlos compradores oon relacidn a las cusnias o Tercancias.
s Come cuslquier devolucién o deje de cuenta. deberin ser iamediatamente comunicadas & FAGESA.
el Igy mizena forma que cualquicr vedacion que ol CLIESNTE introdwiva 21 sus habituales condiciones de
Ve, 5

A peticion de FATIES A, ol CLIENTE ceberd separar ¢ identificar come propiedad ce aguél, toda mercanciz
gue el comprador ne hubiese aceplade por cualquicr causa. Este depdsito servisd de prenda on garantia
de ks centidudes anvicipadzs al CLIENTE por FAGES A 2 gue se refiece la clamsula DEzma (X)), hasta
donde cubrm, siliendo por ¢! resto fiador 3l CLIENTE. Segin lo dispuesio 21 el articulo 1368 4= odige
L;;l FAUESA podra exigir de sy CLIEMTE cue |5 constitacidn dz Ia prendn se ototgue por ¢scriturn

[ I

V.—Tedos ks winsd 0% FAGESA devar=aicar maru coerrar los créohiles serinde socoenli, pero cuando
S It de peros extréondinarios ¥ los crédilos estén s0la parcinmente srrobados, e proceders @l
procustes do les misme: citie CLIENTE v FAGESA, en relacidn con el capiial gerantircko.

V1o FAGESA podrd 2o il mamento transmilic 8 un ferzze los créditos que Iz haven side cedidos
noc el CLIEMTE.
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Clarco & metrnmentacen 32 crédito ¢ 2uz v i haya dade higar o s cicectda ce ama Lo dr cambre.
pere esla prudese sitablecerse de acucrdo com Bns ddominas del ool de venta, A0S A 1ondnd
derecha o isar diche cambial cont-a el comarador, sioasi le cstimase cens g nte

VIL—FAGESA dee ina todaresponsshi] ded 227 o =mikle inenmplimentode @5 obligaciones conraidas
por #1 UL IENTE con 813 comprmfores o oo T2ooemis, &v relacion cor lus caznias o orddeios codidos.
sienddo de DLIENTE todas las responssbalidades a que hutners Jupar, sea cuslyoiers gue fnesa b i21 20

10 LEEN TE garantize bajn su respoesabilidadla vigercis y lonimidad de ndosy cadi 1o de s credites
cedidas. declarando cLe o sida raslizads la cntregn de o merCancia ¥ que mo e islen ing idencias relacio-
s com 3 Tasma, 1 ook gl comprador cantidad algure gue pueds ser compensada porests alu ctando
a ba cuantie col crédite sedio. Asimisma. declars quz Lales Z1200hs a0 ban sido oodfisdas o migune o
Entidiadd 4 g toxkis glizs rosponden o ventas verdaderss » on vingdn cpae condwiznadng e ede pltite

Vl——Fl CLLENTE se oblign a hacer enticeas FAGES AL cooorder & los crad lus cocidos d2 cuslyguicr
camtiva recitnda de sus comorndores, i aca on pago parcial o wetal 2 Tosoma adcudadn.

Siel CLIESNTE. inde pendiememertz, coboaze de oncoma-adod ¢l erddite tmnsrindo funords FALES AL
re podra, cn ningin cwsn, compensa dicha suma con la gue FATERS A pudesc deher per lyguidacion
re purzstazs de Tetencicr sobre les cucotes en geslian de cobreoy osukas ks oqus haya anhcipade
cant dedes, spo cug 2 CLIENTE o5 merd deposilaris Sol cobrg per @ mism Do po Toesami pa fo
emholkar o FATESA.

Si ¢l cabro lo hubisse realizado por cheque Galin o pagard cs tepasicies la Fard of CLIENTE <ot ¢

s rd doct e 1o denidamente cndosada, Si hebriese sido por tramsTerencia deberd mastra- 4 FAGESA

misre docwasento que causd el abane bzncerio o terpo de Bevidarks en mei2hoo 5o imporie.

Aamismo, & CLIER TI se compromelt @ respetir en lode DIOMEnto s nu s@s vigentes Ul Lskiter
Espaiel d= Muneda Extramiera en matena de exporssiones

e

I3 FAGESS sodri comprobar sn Lo momenio, dirscarezace 0 a tresés ile lerecnos. Je comtas lidzd
del CLIENTE, @ cuvo 7in #<le sz shliga & porer & su dispoiiidn los libres do comercia, cucilas ¥
e mmend s rolat ves a las opercicres de erédies cedides. 51 FAGES A compronia gue ks cpe Tl
cecidius porel CLIENTE, 0o 32 ajustarr alas condicione s decontrato de compriavenla o 00 TesSEeT L
2 la T mulénlica comersabope, podra exggr del CLIENTE «f reembolse inmediats do tedas las
epcraciones pemdiznies inanciades Basta aqag momknto ¥ Ta reivmion J ZR1¢ Coairal

X, FAGESA snticipari canbdades en efectve al CLIENTE swbic 1as cuentss nitas cedidas, en ol
poroertye sxpecifioo en la combcie 1V del Anesde Condiciones Mareculares de acle comiraty sin gle
ello sigrifigue., por pare de FATES & asumir €] fesgodcl deucor (ihra fog. va que Taasene b detal riesgn
¢ rige por k1 pactsde enlas Chisubes Priveradls, Deamossarta (X0V, Decigoactavs (XY 1D, Decime-
povena {X1X). v Vigbsima iX X1 ITn el case de cuenlis swbic Zlizmies =0 el extran ero, el porceniae dz
asticipe se saleulard sobre =] commavalar en pesetas del nomina d2 las suentas cedidas, pernal efceiuars:
ts iguidscion definiliva ne se tendmi 21 cuvata ol parceniz: epresenada siae Iy cantidad copec i
recinadz sor o CLIENTE en concepto £& anlizpa. El porcenlaje revlants retenido servisi COMHy war a0tia
Frente @ las contngercins que pudican surzr en = cobro, por o qus se tefiore 5 cantidad, zalidad, precic,
lipo o Tlase de mercanciz 2 ntregad, i como feche de enirege dz 1o mismm, e circunsipneies CSLAS Que
gaedan £ o exclusivie responsabilidad cel CLIENTE.

s gasante, FAGES A, pocr adeudar tambrén con cargo a esle fondo de garantis, 2uanioes impogados e
roduzcan por ¢amszs distinias de las crsmerpdas.

D =3108 sagos anticipados, sera Sedugida ls remuneracidn « comisitn v los imterescs previstos en las
Climsulkas Undéciasa 1 X1, ¥ Dusdécima (8T, de este contrale, respeclivamenne.

En el case de existir enticipos faanciecss sobre las cuentas a cobrar, conusidn previsti en la clinsak
U ndécima [ X1 serz satisfecha por ¢f CLIENTE on ¢l somenio de efectusr ke cesidn de las cuentas.
Alttrming de kb gestion 4z cobro de (85 cuentas o feriddicamente. FAGES A praclicar waa B wictaaciin de
|58 i e, dhes 2 ontando los prticipos efectados, as’ come les comisiones ¢ inlersses sus emncntarize, s
los hubiene, que determinanlas clusday Undécima (X7 ) y Duodécimai X1, ademis de todos bos adeudos
derivados de fa garantis expresads en el segundo parmsfo de dicha clawsuln Pundécima (310, Cuarco les
cuentas cedides havan sidu originadas per exportaciones, la iguwdacidn se bami en pesetas. al czumbio
vigente. En el casa de cobros parcizles. sila naridiad de Ja modeda e oo rrspechs a las pesetas vana
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amles de gue FAGESA haya recidido La wialicad de by nagees del comprador, la liguidacidn en pesets
hari “AGES A 2l CLIENTE. teriendn &n cuenia bos contravalorss en pesetas cbtenides en sudia de ada
cobro gl J

Labguidacién practicada por FAGESA, sc comsiderar aceptac por el CLIENTE, & 12 s que FAGESA
reciba csCrjtn =7 sentido comtrario. doetre de bos guinee dias sipnicntzs. Er el Gaso que 1a liquidiscian
resuliase a favor de FALESA, al haberse producide incidencias oo ¢l cobro por camsas distintas de la
msolvencia defintava del dewdor, iccluy® adose lag diferencias de camhio ¢n copversion de los cohros
procedentes del exiranjero [ s s¢ trata de cperaciones de comerz.o exterior!, el CLIENTE s obliga a
rcpaner, en efectivo, £ FAGESA dicko saldo en ol mismo plase de quince dins, después de haberse
In ¥ reclamado. A parer de tal fecha, los istereses gue seguiri devengendo. sepin la Clausula
ima (X1, yuedisrin incrementados ¢n wn | 5.

XU —Far los servicios y colaboraz dn prestsdos por FAGESA | al margen de lafinanciazon yque han sido
detalladis en la parts caposiliva de este contraro ¥ o0 la gestion de cobro de los créditos cedidos. el
CLAENTE papacé uina comosiangue, expresadacn porcent e, se concreta on la condizdn V del Anex de
Caondiciones Particulares ce este cantrata, con detalle de lns bases de su cstahecimiznis ¥ oque sers
calenlads sebre el maminal de las cuenlas cedidas | Fsta comisoon padra ser modificada propercionalmeane
ror FAGES A, cusnde las curmas o crddies sedidos difieran dz las bases preestahlecidas,

Dicha comis on se considers devergada por el mere hecho de s cesidn o remess de las cueniss a gue
warrespandn ¥ o sora estornable d por coalyuicre de las exenciones previstas en el presenle conirato 5
AREraCiEn & gue seoceliers Twern analEcs o relirask.

Cuznido Jas cucntas coidas [empan U ofigen er sxporacionss, of poreentae de corizicr e calonlar o
cfectos d= s liguidacicn a FAGESA subre el contravalor en pesetas del noming] de Ins cucntas.

Sioel cobro de las cuentas, por cases distnbs a Ly insalvencia del deodoe se abrgn por encima del
viencimecmlo sefalicky, mas ol g gen de cobro, les 2Ezosde cxeeso J2v2ngaran na comision suplementa-
ria pin caks cingo dias @ fraccdn o conter desde tal Fecha. del tipo gue se concreta e el Condicion V1 del
Anvardde Cerdiciones Parlicaleres de estie contrato.

MU —Los anticips que elzctie FASES A, sobre of impore de las cucnlas cedidas po- el ©LIENTE,
drvznpaanuninterds snucl yue v iene sefialanio enla Condicion ¥ 1 del Anexode Condiciones Parliculares
¥ opar el plien existeme ontre fa Troas de dicho anticipe v el vencimiente del cradito mds los dias en
Sz e margen de cobre gas seaala £ Condicwr Y1 d= Anexo de Condiciones Parliz dires de este
i el

Elupe: deinterds podr 3 ser misd: ficedo sropocionalmente por FASES &, sin necs didad de previc acuerde,
cuanda 0 meblivado por ztciacwnes en o tipe de irteés brancuric.

M- FAGER AL psume ol niesge de insalvencia de los compraderss cuve crédita heye sice admitide v
cual CLIENTE. de acuerds sonlo provistu 2nla clissnla v solamonte besta =l limie magimg
aule rizile per clla. Dve b isc=aingidn ¢ en caproskin de los oportanes limites. se lormalicass por Fagesn,
comlaremizdn al CLIENT Y de una comurncacicon sscrith #3peciiica pera vada compracder, debidament:
firmads v sellinly

M

Dern de estos imitzs. FAGES A, ssuming T parsrtic de mswlvencin ¢~ gl porventa e de owvalor de bas
faciurns 0 cuentas acepladas que se conoreta on la Condicun 1% del Anexo de Corciciones Partculares J=
swle contrats. Znclcesoce epercinnes de oy portaod . esle porcentaie se aplicari sobes o 2 oantravalor =n
resetas oo las facluras o cnenies codidas Eocasande vage deind=mnizas ones, seaplicarad upo de cambig
wigerte &l prectiver ke liguick cidn, pord me podnd ser superio- af que sirvio de base para ¢l calouhr d= 12
coricr espesficeds ook Comdicion VY odel Anene de Cendizones Pasticulares O 20 o onteato.

IV, A Do elecics de cale contre s entenderi el sl cnene
Al La ceclaracidn judicial del estado de Suspens an de Pagos o la Quiebra cel comprado-
ko EL hecho de gqae ol compradur saya convenide con sws ecocedores Lnocomyverio amistoso,
celrzadada por FAGES A, que implicue une teduccinn o guits ds Fasive
€l Elresulaco azgane s del soto de cmbaipo. levade a cibo sobre ) patrimonio del compradof o
cuando dicho embargs solamente haya proporsonzdo Un coMPCCSECien parial.
Laimsolvorcisexiste, enefzro. desoc ol mmmente de (5 declaracicn judioal de by suspensién de nagns © de
la guichy ., deside by fecha e que se foya convenide o] armeple amistoss o Jd=sde la lecha en q.e 50 hava
proCucido el -esultado negative del sy de embarpo,
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XV —La falia de page »or cuslquicr otra motive disento de la insebvencia del comprador, eriendids de
acuerdo con o expresade en la chumulz antzoior. serd sopertada exclusivamente por el CIIENTE,
siempre que no sea impotishle directamerte o FAGESA.

XVI.—El CLIENTE devolveri a FAGESA, Lits cantidades recshidas de ¢sta por bos crédines no pagados.
ror los modivos s poestos en la cliosas anterior, ¥ FAGESA cederd de muevao al CLIENTE dichas
créditos,

X VI —Cuando la aczptacidn per FAGES A, cobriese sélo unz pacte del crdditg, los pagos que elechie ol
corprador 3 FAGESA 02l CLIENTE , sc aplicaran oo primer lugar i e parle cuya garant s hosiese sido
acepteds y asamida por FAGES A, oo virtud de las ddmsulins Ty X1 de este contram.

XVIHI.—La asuncién del ricspe de ipsolvencin por pere de FALUESA gueda, ademas, sometde a las
sgwienl=s condiciones:
1.2 e ol CLIENT E gbtenga de ..'..'|||H mmu de s com plidl.lli:!li [ a|:r0hu|’.‘i€ll1 ey iade lz D “acifin
cun FAGES A apstindose a las fdrmulas previstas em las clamsulas 11y 1%
2.2 Que ol erédite Uamsmitido reona les condiciones previsies =n este conlrde ¥ especialmente
aquéllis 2 gue se rzliere la clisola VIL pérrefo 28,
3¢ Queel CLIENTE heve ransmitido el crédito o FAGES A de furma quz éxla hay s podsdsepercitar
sag derecks adywnds an wnpedimento por defecto en | trarsmisian.
47 Queel U LIESTE heye prestadoas FAGES A a peticida de lamisma, b asis encia necesa-m para
cjercer sy derechn er litigio. entregandele L documentos ¥ Poderes que Nesen tecesenos.
54 Oue el CLIENTE hayy cumplide todas ¢ coda uea de las condicionzs 8 que se cklga =noel
presenie zonlmls,

KUK —FAGHESA resdivard ki oinvestigocndn de b solvercia de los compradores del CLIENTE. Esta
invadigacicr pod-i realicarna por su progiaiaciativa, 2ome medidia previa para ace plar ls ransmision del
credila.

KM.—%i sz comsideran] elecliva lu gerantis 1z ol vencia pr-.'.f.:a.da por FAGESA, sobre las cuenles
cedidas, ¢nlos 2asos de fuerza mavor. fesgos catisiroficas acaecidos al comzeador. moratcnas gnberna-
mealades incaubriones o conlscaswncs. ol anl siiacions: de estado de guern del pils o similares
ireteliones. ~evolucionss, mot nes @ olras bust ldades 3o datora cza analcpal

(e Tos crsdites noosean somitidos en el pasiveo del deodos fallide, o corresponoin o contrslus 42 scan
arvlados rescindidas o suspendidios, er wirtad de una eomteaicia jadecial frme.

%i lms cvemtas codidas han sido crigirocks por espertaciene s, anpoc 52 considers g lectova la gamnte
e msalvencin si B cradilos comespondena awrcancizs de 1cizo comerda. de arocleote o expertac wh
proshibecs o que cer lugiar s mulBes o saneiones por paste 321as aniofidades compelznies. Cclagdo 2xistaen
el pais impaortader la prohibicion o imposabilidsd priactice de efecmar transferancios de amlbas 3 exlranje-
T

XML las oblgaaacs cont-aides por 2. CLIENTE por el presente dncument, ne implican =1 modo
glzis reRcwvacian mi rennncin de S e sguiers oS gud . pet cawsss distiotas, b ssan mpozbles e con
FAGESA . citandose s si civrdcter limital oo bas densdhies pur meercaneiss corrpradas aalra ra financiada
pal g4 comis anes. imletesss, el

NN —MNomgL e de los derechis de DAGEFS AL acreditadoss cn ool proscnte comtratin, pudian sonsiderarse
caencade s o renunciades por anemsnoe sopelase i ACE cjers tados

AXNNI=FD CTIENTE posdri en irrzd el conocienerto de FAGESA . caaleviz- sigadidn que puees
eferarlaexisioncia o cuani F delorddite mmensmitich yala solverona del -omprador, Liles conmie S 0spe “%m"
e pogens, guda, cocn sads worce d0res 1otras canionCinsas o pres T keninsmay e o 0 szda incurar ¢l
compralior ¥ aia el prepio CLIENTE.

UKDV —1 s contribnciones o bTpuesioes que graven las cpoimsones cedidas @ FACESA, T de
caclasiva zazaze del CLIENTE

NNV Ladurancr 42 preserts comimile seni de un ado, contado a parbr de la feoka de s, firma g sera

téci tamente pro mogado por peried os guales asta que Apurs de los partzs corn bnigue s o olri s voluntad
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de resvindir o, por cama certifizada com 90 dins £ e antelacion, coma minimo. Sinembargo, el CLIES TE na
podri rescindir este contre o hastp que todas sus depdas v obligaciones con FAGESA gueden satislacio-
rameate cumplidas ¥ cancebadas. i

Em casode suspens.on de pagos, quicbra, dsolucion o liguidacidn de acividades del CLIEMTE, FAGESA
pll:uiri resolver el contrato iemediztsmente, = n necesidid de respetar &l plize de antebwion s=nalado; en [F
clausula anteror.

HEAVI,—Extirguido el contrato, el CLIENTE cevelvars o FAUES A ks cantidades peraabsdas por edelan-
tade, wais las remunemciones previsias en R clansula Doodécima iX 1) y ésta transmitivi al CLIENTE los
créditos gque tuviese en su poder, ain ro cobrados.,

XEVIL—En ¢l casu de que por incumplim-ento de este contrato por parte del CLIENTE, FAGESA
tevierague acuder en defersa de sus intzreses z los Tribumales, tndos los grstos ¥ costas que se produscan,
imcluidos los homorarios de Letredo y Progurador, serir de Inexclusiva coenta del CTIENTE, aungee |2
senlercia no incluya conds=na expresa sl page de las costas

KXV —Estz contrato podra ser clevade a Escritura Poblice por cualguiera de las pertes, corricndo los
gastos gue clo dicra hgar. & cargo de sgoebs pa-te gue o solicitara, No obstante, coando [l seg
pramaoyide por FAGES A, 3 causa de incumplirmientin de exte contralo, por parte del CITENTE, serainde
cmenrE de f300 10008 (08 gastos onginados.

KXIX —Las partss contraianles, con renuncin ce s leens propio, se somelen expressmenle a los
Jurgndos » Tribonales de Barcclona para 2 conocimmentc v cesolucidn de cwalguizr litgio o cucstidn
dimanante del cumaimicnlo de este conlrtn

¥ em pruzha ¢ conformidad, frman el presente decumento, por tnpizada, 21el lugar y Fechasl principio
ndizadas

ANEXO DE CONDICIONES PARTICULARES

s CgrBieta de lnctoreg suscnile enlre FACTTOR GESTIIN, 304 ¢
er Techy
TN ORI DN LT

| CTlise oa mercaneas. imevapos o serdicios ohjzio de Taoiurssiom por el clasaie:

4] Jomprader que comon =rrJ.E'|.4|;|hl1lﬂrrl'-ul

T [Icsmes1es e cosien ¢ Somnpden: MANDE:

FLS e s crea 7P F ediviako v climels X ol Conleate:
L Uopsien baw sefaluda on le clasda XL del Zonrase:

w1 Comsin® siple nemion pevisTa o0 la ciisnl X ool Cemina
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w1l Dias de margen d¢ coore, indicades en le cBusula 311 del Contrao:
x Forcertajs de csuncidn de riesgo do nsalvens im, sehalade an lo cBRusula X1 del Contrate:
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10 DE FACTORING

CONT

ta - Lt da do L4

REUNITHE The umi parts 5 SoC odad THANSIRITOR, § A ddenonuoade co la seees v 2l FACTOR:,

PP FTAEA 211 el 2ol por don

LBz atade paran suss b 2l acesertc comdrin s meduanre

Yo oink
rAzmomitady v b sucesive @l CLITNTE, joprescrlado or 2sle acle por don

. Ceiulladu para suscrbic el

Presente contralo codiaste

Han doe vida suseribir an cortato de Factening. oo ameglo s las sipuicnmes

CLALUSUL AR

FLCLIENTE s¢ ebliga a:

[

Cedor ol FAUTOR dndos bos crédites v mstar de chore que de sos ventes sarjad €F codima v a
Lrwor de sus compriskores, con el slopnee ¥ o s leome ilipulsds en esie conlmia.

Someter o I aprobacion dizl BACTOR wuks las cperaciones de venle yui sy compraderes le
P peb T i,

Uranslzrir al FATTOH 1idus kas cperaciumes zprobadss por 4560, 51 es.sbera conlzbe de com
pravenla, gdle d=herd contencr uta cliusula de cesion de credito Bl FACTOR, nombrindobe
Beneficianio de cuaius derechos ¥ accicnes puedse dimatarse del mismo, y sumeigndase a b
mrsdiceiaa g os ribunglsy de [

laclun 1zualmente en sus Faciuras de vonta un eoduso indiczlive de que Lis cuentas comespuor-
dirnzes man side cedidas al FACTOR, v son pageccras cxclusivamente a el

Las Jetras o cenlesquiera Clows-cfoctos ¢ Brcumentos representativos de las cucntas o crédines
ey reontidus =l FACTOR, poor mfade: de una huje de remesa qas 1os relaciene, debiendo
eLjurarse en bedes los cases s zormes yaad ontes Copas 1o baciuras de venls y alhoranes de
cricgs o de reslzzcitn do Dabsjo, debidamert= firmadas por ol compraconr o o Lansgorlisia.

Garanlivar. bajo so responsabalickad. la vigencis, legitimidad v validez de todas v cada vea de
las cocnlus cedeas, declaando gue sobic las mizmas no existe grnamen algunc mi inziden-
i relscionada cun la mercamcia o ln enirepa ¥ ogue tedas represenlan venias verdaderas,
o ningrim a5 Comdionades woen Jepasita.

M coneeder homificaciones. ofecluar abenius 2 pacier variacikmes en of valor de las cucnias
vedides al FAUTOR, si mo 25 con i@ previa ¥ cxpresa sulorieacksm escrita Je éste, parz cada
<l particulsr,

Matilicar o FALC TR coplquier inc cencia relativa a las cucnlas cedikss . compromsetiéndose 3
be ol entregs dr wlalyuier cantidiad refzrente = lzs mismasz

owpar, e Bvor del FACTIR, poder seficienle para cobrar o endesar las chegues que ¢ com-
pradar e entregue en rago de 13s crditos cedides, oluongands dichs poder, si ¢l FACTOR la
Fégumre, a3¢ nolane: en cuyo ciso seran por cuenta del clicars los gastos corresprediznies,
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o Asumir Lborando de ellas al =20 TOR, todas fas respoensabilidades 8 gue hobiere lougar por in-
complimiestc de las obligaciunes cortraidas con so4 comoaradores en relacidn con las cwentas
ceddes v las derivadar de ks reclamaciones por 8R0S ¥ porinicios, oo su casa.

Las conroversias v rec ereceres di Los compradorcs oo melacion a las cucntas ¢ morcancias,
asi come cualgeer devoccidn o doz de cventa, deberin sor mncdistamente corunizadas el
FACTOR.

W, Ceder. en case de onar una letra contra ¢ comprads g e oeden del FACTOR, o eredion quz

srigmad decho wlsclo, Pare = Ly entregar al FACTOR, juntc com la lelm, las facloras feprese nla-
dvas de su crédite contra =l lbrads. Cuande s créciios mo boyan Jads logaer 2 la creacita
1z wma letmn de cambu, pore €sfa purizse taker sido exigido de acugrde con les 12-mings cel
o nda de vents, ¢l FACTOR dendrmi derecte en todo momentc 5 Jizar el correspamilent=
=lecto contra el comprada-.

EITALTOR podri indicar st CLIENTE aquellos compradores en cnyos Contrs ios debert imclwir
o posikilidad de librer wee leta oo cavhio. Dicha indizackin sodra hacerls = FACTOR, tanto
en el momente 4z scoptas al cemprador 2omo CnoEn MOMENT0 30S1C00L

1. Ko imervenir =0 nimgem gestién ©¢ las que ¢l ZACTOR realice mara o cubro de L oréadites,

cxeepluande luasstencin qus presie ol FACTIE, 2 pelicidn de gs4le, e gjercilar sLdereche
en Litigio, entregindale ks poderes y documentos gue Teren necesarios.

13, Sezarer ¢ identificar. como progicdad ded FACTOR, rods mescancia gue [os coxpradorss. por

cuabquier zaasa, 22 huberan aceptado. Este depdsite servira de proeca =3 garantia de las canti-
dades anticipades al CLIENTE pur ol FACTOR, Fasta doide culia, salicndo ¢l CLIEN TE fedor
por el reatc.

El FACTIR podrd cxigir guz la consutuestm de le prenda sc oforgus por cscriura piblica
iartiela 10363 del Codige Ceely v resloar ks prerde coando ko considers comy emente.

13, Bapoartar T Gilla de pago qoe se prodozza per cuglquier motive distimio de la insolvencin del

comprador y que no sen impazble al FACTOR, Ental caso, ¢l CLIENTE dzvalveriial FACTCR
lis cantidades que hubicra recibido ce &, v ¢l FACTOR cederd de nuevo gl CLIENTE cstos
créditos,

El FACTOR ne ohliga a:

I6.

7.

14, Aprabar las operacimes que gl CLITENTE ke propoaga, bien individuealmenie, bien establecizn-

do Fmites de ¢lasificacién pera cada comprador, pudiendc rechazer aquellas ventas gue. @ su
Juicio, oo merezcan suficientes parantias o me rednan las cordizioncs adeewadas. A este Tespec-
10, el FACTOR sc rescrva la facuitad de retdrar en cualguer some nido su aprobacion a 1a conm-
prador o & una op2raciin previamenle acephuks, resnetzndo las aperaciores an curso lzn stle
Basta ¢l mmporie cormespondiente a las mercandias Hegadas o d=stina.

Kealizar investigaciones acerca de la solvence de los compradores ded CLIENTLE. Eslay mmvesn-
pacionzs poded el FADTOR realizarkss poc s propis o miciatvae come medida previa para acep-
tar s trsmsmision del crédite. En relacion con eBas. podrd en todo moements sxamimar los
Fhres, docementos v contabilidad del CLIENMTE.

Abonir 3l CLIENTE la diferencia entre ¢l importe de Jos eréditos cedidas v el de su rem.nera-
cidn, celeulada con arreglo & las clausolas 31y 220 Exte abono lo efectuard ¢/ FACTOR al
CLIENTE en la Fforma ¥ lugar que s¢ establecen en las Condiciones Particulares de esie contra-
La, Elllrtgu.ndl:lle, em el momenio def prge, wna relaciom por duplicado de los créditos ohjein del
msma. El CLIENTE devoblverd el FACTOR, debidamente firmado, uno de los duplicados, en ¢l

gue aparesca su conlormidad e presa.

Alili;:lp:lr al Ol MTE, & peticidn de éste, cantidades en efectivo sobre os creditos J;c:!ill.u:, &n
el porcentae gue se cspecifica en las Condicione s Particulares de este contrata. Eltipo de inte-
ris apliceble en este supuesto se fjars, asimismoe. =0 los Condiciones Particalires, v se descon
tara de los créditos a medide quic o vayan s.i-:lh:lc transmitidos &l FACTOR.

Hacer le necesario para zobrar ¢l cpddite gue le ba sodoe transmitido, acwandoe conforme & los
usaors abel comercio A estos elf=zos, podrd utilizar edoes los medios legales o su alcmce, i bien
procurard ajusiarss en lo posible & la maszra usual de proceder ¢f CLIENTE con sus compra-
dores. En niebo case, potled 2 FALTOR tramsmiltir 2 am tergens los créditos que e havan sicle

cedidos por 2 CLIENTE.
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Enovimmd de Ly ceadn, = FACTUR adgorind cor exclusividad iodos L derechas sobre las

cucntas, no salo pare cobwar decoiamente los importcs, sino también pare reotbir mercansics
devuelas ¢ rechazadas, qoe gueddarsn de o propizdid, an que elle 2onere e S08 TeSpechveas
responsabilidadss al CLIENTE ni a 12s compradores.

el ricepo de insaivencia del comprador deccrada jud ciamente, Fasta el limote que
fitlad v o cantidad mixies al sceper s del crécize. El FACTOR asumi-
rit dicha riesga i1 Jecesiliyd de 20k medan ju il T wmsn bz pue Roinsolvenca del cimm-
prader ses notoria.

Asumi

Llewvar la comtah hdad e ventas del CLTES H, por med o de estrwlos gue mensualrenes e
heri llegar, con mspecifoeciin de los totales codides por el CLIENTE al FACTUR hista la feghi,
mowimenied por compradorzs yoel mesge en cursa,

El imguurte ce los crddites cedides ses o e suovaler en el memzale <2 51 vencimicnie. En ¢l
supLcsea die gue <l comprador e acoja a donificadiones por pronto paps o por cvelgoicr
vlrd Cemsi en sus operacienes on el CLIENTE, e importe d2 dechis dascuentos e dadocind
del vakor del credito em of momentc del vercimiente

la remumeracion del FACTOR consisliva en un porcentye sobrs el selor nominal de [os crethies
transmitidos, ssendo ¢l 2ot sor ceente aplicable ¢l comwemds en las Condiciones Paricularcs
do o300 contrata.

La esurcidn d2 riesge por el FAUTOKR o que s= reliete T clisola 19, queda sumetida a las
signicnezs cendiciones. &) Que ¢f CLIENTE chicnga para cada weo de sus compradorss
aprobacién previa del FACTOR, by Sue tado credits ransmitide corrzsponda a una 2a0
efectiva al comprador 2or parte del CLIENTE. e las mercancias ¢ servicios pactados; f Qe
cl CLIEMTE heyys: transimitide = creditooal FACTOR, de forma goe este hava podido gercier su
dereche sin impedimento 2or defecte en Ia transmisiée; d; QJue 2] CLIENTE haya prestade al
FACTOR, a peticidn de és2c, b asistoncia necosaria para cjercitar s dere2ao on litigio, entregén-
dele les sulickentas dodnmenl ol ¥ THICerEs.

l4 duracion cel presentz contrato ¢s de un afic. a contar desde |2 Fecha ¢e lz firma . Finalizado
cate plazo, s¢ emonderd Gicilemenle promogade poe pericches iguales, s dursnbe su vigencia
N se denuncisn cxDresements por algung de las partes. o obstantz, podra ser resuelta en todo
momenta, Was ver anscarndo el primer ahe de vigencie, por cualgaers de les dus partes,
:\.iurnpr= gue exisla un preaviso de um mes, come mitimg. Bsle preavise debersi s=- nolficadn
por carlia certilicada von acnse de reciboe.

Enm cualquicra de bos snpuciics de sespensiom de pagos, quebra, dduente, gadacidn, cesza-
i o suspens on de @5 actividades del CLIENTE, gl FALTOR podra —esolver el coatrato sin
necesidad de preaviso.

El meumplimiento, por cealquiera de las partes conttatantes, de |es condiciones estipukudes
cm gate contraio, dara dereche a lz otra parte para oplar entre & reioloain del mismo, o la
exigencin Je su cumplimiente. con ndemmizackdn por dades v perjuicios =n ambos casos,

Estr documento podrd ser clevade a eseritura poblica en tedo momente, por volumad de ana
de las parles. Cuandn ello se deba a incumplimignta po- parte del CLIENTE, seran de sa
cuenta 105 gastos prig nzdes par tal requisito.

Les parles contratantes acuzrdan semeterse, para cualguier controversia que pudiers surgir
cm la intersretacidn o aplicacida de este contrato, a la jurisdiccion de los tribunales de
ooy TOE renunciz aose propic fuero, € 1o fusizran



Anexo 2 Solicitudes de Operacion de Factoraje en EIl Salvador.
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PENTAGONO, s aDeC.V.

SERVICIO DE FACTORAJE

SOLICITUD DE CREDITO PERSONA JURIDICA
| GENERALIDADES

Contrato N°

Macionalidad:

Mormbre:

Fecha de Contrata:

N.R.C

NI

3 Publico O Privado

Direccion

Ciudad

Telofono(s):

Dpto.

Fax

Representante:

Cntasto:

ILDATOS LEGALLS

N? De Escritura Conslitutiva Fecha Escritura; ¢ Duracion de la Sociedad Afios
Giro del negocio: Suscribe titulos de Credito Se atorgan Avalistas
Iil. DATOS DEL REFRESENTANTE | FGAL
Fepresentante Propietario
Nombre: Originario;
Estado civil: MNacionalidad. cie
Fecha de Nacimiente /1 J__ Cdad Afios  NIT:
Ocupacion:
Reprazentante Suplente
MNombra: Qriginaria.
Estado civil. Nacionalidad: CAP.
Fecha de Nacimiento ¢ /__ Edad. Afos ML
Oeupacian:
IV, DIRECCION DE REPRESENTANTE LEGAL
r te propietario
Direccion: Colonia___ Ciudad
lelefano(s) Fax o
Represantante Suplente
Direccion: Caolania Ciudad
[elefonois) Fax o B T e

V. DATOS | EGALES DE REPRESENTANTES LEGALES

Reprasentante propistario
N Escritura poderes
Tipo de Poder

Fecha

Registro Publhicn Peitos y Cobranzas

Hepresentante Suplente
N? Escritura Poderes
Tipo de Poder

Fecha 17
Registro Publice Pleitns y Cobranzas

RN Cadutidad

Otargar Poderss

Caducidad !

Otorgar Poderes

VI OTROS DATOS LEGALES

Principales accionistas

Farticipacion {4)

Participacion (%)

Participacion (%)

Walor Nominal por Accion ¢

WENCE

Nombre Aporte ¢
Nombra Apoite ¢
Nombre Aporin ¢
Total ¢
Capital Social Pagado ¢ Capital Minima ¢
funta Directiva \."iggn[g
Mombre Cargo
fMombre Cargo
Mombre Cargo
Mombre

Cargo




VI ADMINISTRACION

Nombre Cargo
Nombre Cargo
Mombra Cargo
Wil EMPRESAS AFILIADA
Mombre Actividad
MNombra Actividad
Nombre Aclividad
1X. PRESTAMOS BANCARIOS
Institucion Monto Saldo Vencimiento Destino
A CUENTAS BANCARIAS ACTIVAS
Banco MNumero de Cuenta Persona Autorizada para firmar
& S il ki
a-
3-

Xl PRINCIPALES PRODUCTOS

Nombre del producto

%) Sobre Ventas

XIl. PROVEEEDORES

Nombre del Proveedor

{%) Sobre Compras

Xl TERMINOS DE COMPRA

Porcentaje de Compras al Credita;

[ Plaza de Diaz

| Farcentaje da Compra al Centadn

X1V, PRINCIPALES CLIENTES

Mombre

"o} Sobre Ventas

AV TERMINGS DE VENTAS

Porcentaje de ventas al credilo
Porcentaje de ventas al contado

Plazo del Credito Dias

!F'urc.ﬁntaje de Parbicipaman en gl Mercada

XW]_ PRINCIPALES COMPETIDORES

XVl SEGUROS

Empresa

Manto

Riesgos Cubiertos

COMENTARIOS ADICIONALES

LUGAR Y FECHA

FIRMA Y SELLO REFRESENTANTE LEGAL




i35 FACTORAJE
CUSCATLAN

DECLARACION JURADA

Yo

actuanda en mi calidad de Representante | egal dela sozindad

Con documents de ldeatficacion Persanal

| M2 El Clierte marifiesta que na |
| o pesce MIT porgue na ribula

Mombre del Documento de Mt mars: Posee KT g stro Fiscal
lbantificacion a0 W Wo.__

M dde Cliente:

{ Espacio Reseniado para Factaraje Guscalian, S8, g2 GV

"Declaro Bajo Juramento” que

a)  Elorigen de los fondus con los que cancelaré |as operaciones de factoraje proceden de:

by La aclvidad econdmica a la gue se dedica la  cmpresa @

25!

la rual  represento

v} Las operaciones de factoraje seran canceladas de acuerdo a las condiciones de pago eslablecidas por Factoraje

Cuscallan 5.4 de CV.

For lo que el dinero que proporcionard la empresa que represento estd de acuerdo a su actividad econdmica que puede
sef compiobable de acuerdo al Decreto  Legislativo nimero  CUATROCIENTOS NOVENTA Y OCHO de la LEY
CONTRA EL LAVADO DE DINERC ¥ DE ACTIVOS y al Acuerdo nimero TRESCIENTOS CINCUENTA 'Y SEIS, ainilidn
por la Fiscalia General de la Replblica, que contiene el Instructivo de la Unidad de Investigacién Financiera para fa

Prevencion del Lavado de Dinero y de Activos en 1as Instituciones de Intermediacion Financiera.

La informacion  proporcionada en este instrumento, al FACTORAJE CUSCATLAN, S.A. DE C.V. es veridica, y pusds

sar comprobada en cualquier momento,

Reconosoo que he Irido esta declaracién o me ha sido leida. Comprendo su contenido y acepio sus terminos

Lugar y dia _del mes de _ el afo

ESPACIO RESERVADO PARA FACTORAJE CUSCATLAN

Firma Cliente:

EBCRITURACION O FORMALIZACION DEL CREDITO

SE FIRMARA UNICAMENTE EN PRESENCIA DE LN FUNCIONARIO DE LA INSTITUCION AL MOMENTO DE LA




i FACTORAJE
W CUSCATLAN

INFORMACION BASICA DEL CLIENTE

|. GENERALIDADES

NOMBRE

"ACTIVIDAD AQUE SE DEDIGA

DIRECCION NIT. RECISTRO |V A
C-MalL TFIFFOIND FAX T
| NUMCRO DE CUENTA CON BANCTI GUSGATLAN.
DATOS REPRESENTANTE LEGAL
HOMERE [E1]
THRE GLION. NIT
TCLEFOND: Wo. CREDENCIAL WENCIMIENTD - '—‘
PRINCIPALES ACCIONISTAS '

NOMBRE APORTE PARTICIPACIGN ()
NOMBRE :F’CRTE PR [ IEIPAGION (5
HOMBRE iPorrrt’ FAR TTLIEAGION [5)
NOMERF B EPORTE PARTICIPATITN (%)

TOTAL . ]

5

CAPITAL

e

CAMTAL SOCIAL PAGADO
$ - -

CAPITAL MINIMC
$

VALCHR NOMIMAL PO ACCION
$

Il. DIRECCION Y ADMINISTRACION

|

_ JUNTA DIRECTIVA
HOMEBRE CARGE
NOMERE [T
INOMBRE ARG
NOMBRE CARGD
WENCIMIENTO DEL PERIDDO DE JUNTA DIRECTIVA
ADMINISTRACION
NOMBRE B CARGO
HOWERE CARGOD
NOWERE CARGD
h Ill. EMPRESAS AFILIADAS o
NOMERE ACTIVIDAD ]
NOMBRE AGTVIDAD
NOMORE AL TVID |




ANEXO 3 Anteproyecto de Ley de Factoraje de El Salvador.

DECRETO No.

LA ASAMBLEA LEGISLATIVA DE LA REPUBLICA DE EL SALVADOR

CONSIDERANDO:

V.

VI.

Que el desarrollo de la economia nacional requiere un sistema de financiacion de
corto plazo que permite el mejoramiento del flujo de caja de las medianas y
pequefias empresas;

Que el Factoraje ha demostrado en el &ambito mundial ser un eficiente mecanismo
de especial utilidad para comparfiias en crecimiento que le delegan servicios
administrativos y proteccion de malas deudas brindando a sus Clientes
facilidades requeridas para comerciar con ellos

Que el Factoraje se fundamenta en la libertad de contratacion consagrada en el
articulo 23 de la Constitucion de El Salvador, la cual debe ser estimulada;

Que corresponde al Estado establecer normas que promuevan el desarrollo
econdmico y social (Articulo 101), proteger la iniciativa privada dentro de las
condiciones necesarias para acrecentar la riqueza nacional y para asegurar los
beneficios de ésta al mayor nimero de habitantes del pais, todo lo cual se
fomenta con la expedicién de un marco normativo para el Factoraje.

Que le corresponde al Estado fomentar la libertad empresarial y establecer
normas que protejan al consumidor, conforme al articulo 110 de la Constitucién;

Que es funcion de la Asamblea Legislativa reformar leyes secundarias, aprobar

Tratados Internacionales y decretar incentivos tributarios;



VII. Que el Instituto Internacional para la Unificacion del Derecho Privado
UNIDROIT, organismo intergubernamental adscrito a la Organizacion de
Naciones Unidas adoptdé la Convencion Uniforme sobre Factoraje Internacional
en Ottawa, Canada en 1988, cuyas normas son modelo universal.

POR TANTO,

En uso de sus facultades constitucionales y a iniciativa del Presidente de la Republica,

por medio del Ministro de

DECRETA la siguiente:
LEY DE FACTORAJE

TITULO PRIMERO DISPOSICIONES GENERALES

CAPITULO PRIMERO OBJETO Y ALCANCE DE LA LEY

Art.1 la presente ley se aplicara a las operaciones de factoraje y a las personas naturales
0 juridicas que celebren estas operaciones.

Su proposito es regular las operaciones de factoraje, a las sociedades de factoraje y los

instrumentos utilizados en esta operacion.

CAPITULO SEGUNDO DEFINICION

Art. 2. Para propdsito de esta ley, la operacion de factoraje se entiende como el negocio
que consiste en venta o cesion de la cartera de crédito que una persona natural o
juridica, que se denominard “Cliente", sostiene con personas naturales o juridicas, que se
denominaran “Deudor”, a una Sociedad especializada en este tipo de transacciones, que

se denominara “Factor”.



Art.3. Sujetos que intervienen en el proceso de factoraje:

e El Factor es aquella persona juridica que retine los requisitos establecidos en el
Articulo 6 de la presente ley. El Factor puede ser de naturaleza bancaria o
comercial. Siendo de naturaleza bancaria, puede tomara la forma de una sociedad
vinculada o una sociedad filial.

e El Cliente del Factor es aquella persona natural o juridica que vende y cede a favor
Factor su cartera de créditos.

e El Deudor es una persona natural o juridica que ha adquirido una obligacion de
pagar una suma de dinero liquido, en moneda nacional o extranjera, al Cliente del

Factor.

Art. 4. Se entendera por cartera de crédito pagarés, letras de cambio, facturas, quedan,

bonos o una todo aquel titulo que involucre obligacion de pago o cobro.

TITULO  SEGUNDO  ORGANIZACION,  ADMINISTRACION Y
FUNCIONAMIENTO

CAPITULO | FORMA SOCIAL

CONSTITUCION

Art5. Las sociedades de factoraje, deberan constituirse en forma de sociedades
anonimas, de capital fijo, dividido en acciones nominativas y se regiran por las
disposiciones que al respecto determina el Codigo de Comercio, la Ley de Bancos y La

Ley de Intermediarios Financieros no Bancarios, en lo pertinente.



AUTORIZACION Y REGISTRO

Art. 6. Las escrituras de constitucion, modificacion, de liquidacion y disolucion de las
sociedades lo mismo que las certificaciones de las sentencias ejecutoriadas que
contengan disolucion o liquidacién judiciales, se inscribiran en el registro de comercio,
sin perjuicio de lo dispuesto en la Ley de Bancos y la Ley de Intermediarios Financieros

no Bancarios, en lo concerniente a las autorizaciones requeridas.

ACCIONES

Art.7. Cualquier persona natural o juridica, salvadorefia 0 extranjera puede tener
participacion accionarias en sociedades de factoraje.

En cuanto al porcentaje de participacion accionaria se estard a lo dispuesto en la
legislacion mercantil pertinente y a lo estipulado en la Ley de Bancos y la Ley de

Intermediarios Financieros no Bancarios.

Las acciones conferiran iguales derechos. Sin embargo, en la escritura social podréa
estipularse que el capital se divide en varias clases de acciones, con derechos especiales
para cada clase, sin que pueda excluirse a ningun accionista de la participacion en las

utilidades.

Se podra asimismo, emitir acciones preferidas con derecho a voto limitado, las cuales
tendran prelacion con respecto a las demas acciones en la distribucion de utilidades,

hasta el porcentaje o limite estipulado.



PROPIEDAD ACCIONARIA

Art. 8. Toda persona juridica o natural, que directamente o por interpdsita persona

posean acciones que representen mas del 20% del capital de la sociedad, deberan

declarar bajo juramento y documentar ante Notario Publico:

a)
b)
c)

d)

f)

Que no esta en estado de quiebra o de insolvencia.

Que no ha sido condenado por delito contra el patrimonio.

Que no ha sido funcionario o administrador de una institucion financiera
que hubiese participado en la aprobacion original de créditos a los cuales,
de conformidad con las normas correspondientes, se les haya constituido
en su conjunto reservas de saneamiento equivalentes al veinticinco por
ciento o mas del capital y reservas de capital de la respectiva institucion
financiera.

Que no es Deudor del sistema financiero por créditos a los que se les
haya constituido una reserva de saneamiento del cincuenta por ciento o
mas del saldo.

Que no ha sido director o administrador de un banco, financiera, u otras
instituciones integrantes del sistema financiero intervenidas por la
Superintendencia, en la que se demuestre que tuvo responsabilidad para
que se haya dado tal situacion.

Que no ha participado directa o indirectamente en infraccion grave de las
leyes y normas que rigen al sistema financiero.

Tratdndose de una persona juridica, las circunstancias precedentes se

consideraran respecto de los socios 0 accionistas que sean titulares del



veinticinco por ciento o més de las acciones o derechos de la sociedad

respectiva.

PAGO DE LAS ACCIONES

Art. 9. Los aportes de capital deberan pagarse totalmente en dinero en efectivo y
acreditarse mediante el depdsito de la suma correspondiente en cualquier banco
comercial. Los suscriptores del capital no pagado, cuando este exceda el monto
legalmente requerido, estadn obligados a pagar los aportes correspondientes en dinero
efectivo, en cualquier tiempo en que sea necesario subsanar cualquier deficiencia de
capital en que incurra la sociedad de factoraje, ya sea en virtud de llamamiento que
hagan los directores o bien por requerimiento de la Superintendencia pertinente en su

Caso.

NEGOCIACION Y TRANSFERENCIA DE ACCIONES
Art. 10. La negociacion y transferencia de acciones de las sociedades de factoraje sera

enteramente libre.

INICIO DE OPERACIONES

Art. 11. - Cumplidos los requisitos exigidos en esta Ley, verificados sus controles y
procedimientos internos, e inscrita la escritura social de constitucion en el Registro de
Comercio, la sociedad de factoraje respectiva podra iniciar sus operaciones.

La certificacion del Registro de Comercio, indicando el nombre de la sociedad de
Factoraje, los datos relativos al otorgamiento e inscripcion de su escritura social, el

monto del capital pagado, asi como los nombres de sus directores y administradores, se



dara a conocer por medio de publicaciones que se insertaran, a costa de la sociedad

Factoraje respectiva, por una sola vez, en el Diario Oficial y en dos diarios de

circulacién nacional.

CAPITULO 11 ADMINISTRACION

ADMINISTRACION

REQUISITOS E INHABILIDADES DE DIRECTORES

Art.12. Las Sociedades de Factoraje deberan ser administradas por una junta directiva,

integrada por tres 0 méas directores, quienes deberan ser de reconocida honorabilidad y

contar con amplios conocimientos y experiencia en materia financiera y administrativa.

Son inhabiles de ostentar el cargo de director:

a)

b)

Los que no hubieren cumplido treinta afios de edad,;

Los directores, funcionarios o empleados de cualquier otra Sociedad de
Factoraje;

Los que sean Deudores o locatarios de la Compafia de Factoraje de que
se trate, siempre y cuando se encuentren en mora;

Los insolventes o quebrados, mientras no hayan sido rehabilitados, y los
que hubieren sido calificados judicialmente como responsables de una
quiebra culpable o dolosa, en cualquier caso.

Los Deudores del sistema financiero salvadorefio por créditos a los que se
les haya constituido una reserva de saneamiento del cincuenta por ciento

0 mas del saldo.



f)

9)

h)

)

Esta inhabilidad sera aplicable también a aquellos directores que posean
el veinticinco por ciento 0 mas de las acciones de sociedades que se
encuentren en la situacion antes mencionada;

Los funcionarios o administradores de una institucion financiera que haya
participado en la aprobacion original de créditos a los cuales, de
conformidad con las normas correspondientes, se les hubiere constituido
en su conjunto reservas de saneamiento equivalentes al veinticinco por
ciento o mas de capital y reservas de capital de la respectiva institucion
financiera;

Los condenados por delitos contra el patrimonio o contra la hacienda
publica;

Los que hayan sido directores o administradores de un banco, financiera,
u otras instituciones integrantes del sistema financiero que hayan sido
intervenidas por la Superintendencia, en la que se demuestre que tuvieron
responsabilidad para que se haya dado tal situacion;

Las personas a quienes se les haya comprobado judicialmente
participacion en actividades relacionadas con el narcotrafico y delitos
conexos y con el lavado de dinero y de otros activos;

Quienes hayan sido sancionados administrativa o judicialmente por su
participacion en infraccion grave a las leyes y normas de carécter
financiero, en especial la captacion de fondos del publico sin
autorizacion, el otorgamiento o recepcion de préstamos relacionados en

exceso de limite permitido y los delitos de caracter financiero;



Las inhabilidades contenidas en los literales d), f), g), h) e i), asi como el primer parrafo
del literal e), también se aplicaran a los respectivos conyuges o parientes dentro del

primer grado de consanguinidad.

Los Gerentes y demas funcionarios de las Compafiias de Factoraje que tengan
autorizacion para decidir sobre la concesidn de operaciones de Factoraje, deberan reunir
los mismos requisitos y no tener las inhabilidades que para los directores sefiala este

articulo.

DECLARATORIA DE INHABILIDAD
Art. 13. Cuando exista 0 sobrevenga alguna de las causales de inhabilidad mencionadas
en los dos articulos anteriores, caducara la gestion del director o del funcionario de que

se trate y se procederd a su reemplazo de conformidad al pacto social de la Sociedad.

Correspondera a la Auditoria de la sociedad, solicitar a la Superintendencia de entidades
comerciales que ésta declare la inhabilidad. La omision de la Auditoria de la sociedad en
solicitar esta declaratoria, la hara solidariamente responsable por los perjuicios que la no

remocidn del funcionario inhabil le cause a la sociedad o a terceros.

No obstante, los actos y contratos autorizados por un funcionario inhabil, antes de que su
inhabilidad sea declarada, no se invalidaran por esta circunstancia con respecto de la

institucién ni con respecto de terceros.



CAPITULO 111 CAPITAL MINIMO Y RESERVAS DE CAPITAL
MONTO DEL CAPITAL SOCIAL
Art. 14. Las sociedad de factoraje deberan tener un capital pagado minimo a «2.5

millones de colones.

Art. 15. Esta suma se reajustara anualmente en el mismo porcentaje en que se aumente 0
disminuya la tasa de cambio oficial del colon frente al dolar de los Estados Unidos de
Ameérica. ElI Banco Central de Reserva expedira, dentro de los diez primeros dias del
mes de enero de cada afio, una Resolucion determinando el nuevo monto de capital

minimo requerido, con base en lo dispuesto por el presente articulo.

AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL
Art.16. Las sociedades de factoraje podran realizar aumentos de capital en cualquier
tiempo. Las acciones suscritas deberan estar totalmente pagadas en el plazo que se fije la

Junta General de Accionistas.

Art. 17. La convocatoria para Junta General de aumento de capital social, se publicara
en dos diarios de mayor circulacion nacional, con quince dias de anticipacién a la fecha

sefialada para la reunién, mediante dos avisos por lo menos en cada uno.

En la Junta General a que se refiere el inciso anterior, deberan informarse claramente a
los accionistas las razones que justifican el aumento de capital y las ventajas para estos,

de suscribir las nuevas acciones.



Art.18. El acuerdo de aumento de capital social deberd publicarse en dos diarios de
mayor circulacion nacional, explicando las ventajas para los accionistas de suscribir las

nuevas acciones y las desventajas de no hacerlo.

En ningln caso se podré capitalizar ni repartir en concepto de dividendos las utilidades

no percibidas y el superavit por revaluaciones.

ACUERDO REDUCCION DEL CAPITAL SOCIAL
Art.19. En ningun caso se autorizard la reduccion de capital social minimo de las

sociedades de Factoraje.

RESERVAS DE CAPITAL

Art.20. Las sociedades de Factoraje deben constituir una reserva legal que ascendera por
lo menos al veinte por ciento de su capital pagado y hasta un 50% de su capital social.
Para formar esta reserva legal, las instituciones destinaran, por lo menos, el diez por
ciento de sus utilidades anuales. Asimismo, de acuerdo con sus estatutos podran formar

otras reservas de capital.

APLICACION DE UTILIDADES

Art.21. Al cierre de cada ejercicio anual las sociedades de Factoraje retendran de sus
utilidades, después de la reserva legal, una cantidad equivalente al monto de los
productos pendientes de cobro netos de reservas de saneamiento. Estas utilidades
retenidas no podran repartirse como dividendos en tanto dichos productos no hayan sido

realmente cobrados.



CAPTACION DE FONDOS DEL PUBLICO
Art.-22. Las sociedades de factoraje no podran, en ninguna forma captar fondos del

publico en forma de depositos.

EMISION DE BONOS Y TITULOS VALORES

Art.23. El Factor podra emitir bonos y otros titulos valores en serie 0 masa para su
colocacion entre el inversionista sin necesidad de acuerdo de la Junta General de
Accionistas, bastando Unicamente el acuerdo de la respectiva Junta Directiva; salvo para
emitir bonos convertibles en acciones. En el caso de bonos u otros titulos valores
negociables, las sociedades de Factoraje deberan registrar los modelos respectivos en la

oficina que ejerza la vigilancia del Estado.

CAPITULO IV SOLVENCIA

ENDEUDAMIENTO MAXIMO

Art. 24. Las sociedades de factoraje podran mantener obligaciones de dinero hasta por
el equivalente al 12.5 veces su capital pagado y reservas. Para el cumplimiento de este

limite se consideraran tanto los pasivos exigibles como las obligaciones contingentes.



(TOMADO DE LA LEGISLACION CHILENA, NOTENEMOS PARAMETRO
DE OTRA LEGISLACION)

RELACION ENTRE OPERACIONES ACTIVAS Y PASIVAS
Art.25. Las sociedades filiales de factoraje deberdn mantener sus activos y pasivos
permanentemente encuadrados dentro de los siguientes limites relativos de plazo,

reajustabilidad y monedas:

a) Relacion de plazos (liquidez): Los activos circulantes cuyo plazo residual no supere
los 90 dias.

b) Relacién de monedas extrajeras: El valor absoluto de la diferencia entre los activos
en moneda extranjera 0 sujetos a reajustes que deben calcularse segin las
variaciones del tipo de cambio, y los pasivos en moneda extrajera 0 sujetos a
reajustes por el tipo de cambio, no podran superar el 20% del capital pagado y

reservas. En esta relacion se consideran los seguros de cambio que se mantengan.

TITULO TERCERO FORMALIZACION Y OPERACIONES EN GENERAL
CAPITULO | FORMALIZACION DE OPERACIONES

CONTRATO

Art.26. El Factor debera suscribir con su Cliente un contrato de factoraje en el cual se
detallard claramente las operaciones de factoraje que se realicen. Dicho contrato debera

inscribirse en el Registro de Comercio.

CAPITULO Il MODALIDADES DEL FACTORAJE



Art.27. El Factor y su Cliente podran acordar, dentro del contrato de factoraje, las

siguientes operaciones:

d) Cesiony venta simple de la cartera de créditos del Cliente al Factor.

€)

f)

9)

Cesion y venta de la cartera de créditos del Cliente al Factor garantizada por medio
de otras garantias fiduciarias y o hipotecarias del Cliente, segin lo cual el Cliente
asume el riesgo de no pago del Deudor.

Cesion y venta de la cartera de créditos del Cliente al Factor sin garantia adicional,
segun lo cual el Factor asume el riesgo de no pago de parte del Deudor.

En caso de los literales b) y ¢) el Factor con su Cliente podran acordar que el
Factor asuma:

1) la Administracion de la cartera,

2) la gestion de cobro.

3) las labores contables que implica la administracion de cobros.
4) notificacion al Deudor.

5) cualquier combinacion de las antes dichas.

El Factor podra brindar financiamiento a sus Clientes en el caso de los literales a), b)

y C).

CAPITULO I11 OPERACIONES

Art.28. El Factor podra celebrar las siguientes operaciones:

Celebrar contratos de factoraje.



e Actuar como representantes 0 mandatarias de sociedades de factoraje del exterior
para la celebracion de operaciones de factoraje internacional con locatarios con
domicilio en el territorio de El Salvador.

o Establecer oficinas o sucursales en el extranjero para celebrar las diferentes
operaciones de factoraje entre extranjeros y locatarios con domicilio en el territorio
de EI Salvador. A estos efectos regiran las disposiciones sefialadas en el Titulo VI
de esta Ley.

o Contratar créditos y contraer obligaciones con bancos, financieras e instituciones
financieras en general, del pais o del extranjero.

e Las demas operaciones que constituyan modalidades licitas de factoraje, y las que se
encuentren relacionadas con el objeto social principal de las Sociedades de Factoraje
y las que tengan como objeto el ejercicio de los derechos y el cumplimiento de las

obligaciones derivadas de la existencia y actividad de las mismas Sociedades.

TITULO CUARTO OPERACION DEL FACTORAJE

CAPITULO | DEFINICIONES

INSTRUMENTOS DE CESION Y GARANTIA

Art.29. Solo podran ser objeto del contrato de factoraje la cartera de crédito no vencidos
que se encuentren documentados en facturas, contrarecibos, titulos de crédito, titulos
valores, o cualquier otro documento, denominado en moneda nacional o extranjera, que
acredite la existencia de dichos derechos de crédito y que los mismos sean el resultado
de la provisién de bienes y servicios o de ambos, proporcionados por personas naturales

y juridicas nacionales o extranjeras.



Art.30. Los Clientes estaran obligados a garantizar la existencia y legitimidad de los
derechos de crédito al tiempo de celebrarse el contrato de factoraje, independientemente

de la obligacién que, en su caso, contraigan con el Factor.

PROCESO DE TRANSFERENCIA DE LA CARTERA DE CREDITO
Art.31. El Cliente transferira la cartera de crédito a través de contrato de cesion o venta
seguido del endoso si fuere el caso. Si existieren garantias sobre la cartera de crédito, las

mismas deberan transferirse al Factor, inscribiéndose en los registros pertinentes.

NOTIFICACION

Art.32. La cesion de la cartera de crédito podra hacerse con o sin notificacion a los
Deudores del Cliente. En este tltimo caso, el cliente estar obligado a pagar al Factor, el
saldo de la cartera de crédito, sin necesidad de su consentimiento.

La falta de aceptacion de la cesion por parte de los deudores del cliente no los exime de

la obligacion de pago del saldo de cartera de crédito al deudor.

Art.33. La notificacion, si fuere el caso se hara de las siguientes formas:

e Entrega de copia del documento o documentos comprobatorios del derecho de
crédito en los que conste el sello o leyenda relativa a la transmision y acuse de recibo
por el Deudor mediante contrasefia, contrarecibo o cualquier otro signo inequivoco

de recepcion;



e Comunicacion por correo certificado con acuse de recibo, telegrama, telex,
contrasefiados o cualquier otro medio donde se tenga evidencia de su recepcion por
parte del Deudor; y

o Notificacion realizada por notario publico.

e En los casos sefialados, la notificacion debera ser realizada en el domicilio de los
Deudores, pudiendo efectuarse con su representante legal o cualquiera de sus

dependientes o0 empleados.

Para los efectos de la notificacion a que alude el parrafo anterior, se tendra por domicilio
de los Deudores el que se sefiale en los documentos en que consten los derechos de
crédito objeto de los contratos de factoraje. En caso de no estar sefialado se atendera lo
dispuesto en la legislacion mercantil atendiendo la naturaleza de la cartera de crédito

cedida.

El pago que realicen los Deudores al acreedor original o al ultimo titular después de
recibir la notificacién a que este precepto se refiere, no los libera ante la sociedad de

factoraje.

La notificacion se tendra por realizada al expedir los Deudores contrasefia, sello o
cualquier signo inequivoco de haberla recibido por alguno de los medios sefialados en el

presente articulo.



ACEPTACION DE BIENES Y SERVICIOS DE PARTE DEL DEUDOR

Art. 34. El Factor no sera responsable de la aceptacion a satisfaccion ya sea parcial o
total, de los bienes y servicios asi como de la transferencia y entrega de los mismos, y el
cumplimiento de las obligaciones surgidas de la relacion que dio origen a la cartera de
créditos cedida o vendida. En caso de disputa entre el Factor y el Deudor acerca de los
bienes y servicios objetos de la transaccion comercial, asi como el cumplimiento de las
obligaciones de las mismas, el Cliente se hara responsable, resolver estas disputas,
honrar las discrepancias de saldos que existieren y de cumplimiento de obligaciones,

ademas, de realizar los arreglos con su Deudor para el pago del Factor.

PROCESO DE CONTRATACION

Art.35. A partir del contrato de factoraje, se conviene en traspasar los derechos de
crédito a favor del Cliente al Factor a un precio determinado en moneda nacional o
extranjera. Segun el contrato el Cliente podra quedar obligado con el Factor o no a
responder por el pago oportuno de los derechos de crédito transmitidos a las sociedades

de factoraje financiero.

Los Clientes estaran obligados a garantizar la existencia y legitimidad de los derechos de

crédito al celebrarse el contrato de factoraje.

Los Clientes responderan por el detrimento en el valor de los derechos de crédito objeto

de los contratos. Si del acto juridico que dio origen a los derechos de crédito se derivan



devoluciones, los bienes correspondientes se entregaran al Cliente, salvo pacto en

contrario.

La transmision de derechos de crédito del Cliente a la Sociedad de factoraje surtird
efectos frente a terceros, desde la fecha en que haya sido notificada al Deudor, sin

necesidad de que sea inscrita en registro alguno u otorgada ante notario pablico.

CREDITO Y ANTICIPOS
Art.36. El contrato de factoraje podra incluir la suscripcion de un préstamo entre el
Cliente y el Factor. Para el otorgamiento del préstamo el Cliente, deberad presentar la

documentacidn necesaria para la aprobacion del mismo.

El Factor podra exigir al Cliente, presentar garantias complementarias a las cuentas por
cobrar cedidas si fuere necesario. Se podran utilizar pagarés por el importe total de las
obligaciones. La suscripcién y entrega de dichos pagarés, no se considerara como pago o

dacién en pago de las obligaciones que documenten.

Las contragarantias se formalizaran mediante contrato que debera constar por escrito.
EXTINCION DE OBLIGACIONES

Art.37. El Deudor de los derechos de crédito transmitidos al Factor, libera su obligacion
pagando al acreedor original o al Factor, segin se haya estipulado en el contrato de

factoraje con o sin notificacion segun corresponda.



INFORMACION
Art. 38. El factor podré solicitar a sus clientes y a sus deudores la informacion que

considere pertinente.

CAPITULO Il COBERTURA DE RIESGO Y PROVISIONES

LIMITE DE CREDITO

Art.39. OPCION CHILE: Las obligaciones que una misma persona natural o juridica
mantenga con la Sociedad de factoraje, sean estas directas, indirectas o contingentes, no
podran exceder del 25% del Fondo Patrimonial del Banco o el 75% del capital pagado y

reservas de la Sociedad, el que fuere mayor.

No obstante, si un Deudor mantiene deudas que se originen por operaciones en que este
tiene la calidad de vendedor de los bienes y servicios y otras en que tiene la calidad de
comprador, sus obligaciones totales podran alcanzar hasta una vez el capital pagado y
reservas, siempre que las que asuma en su calidad de Cliente-vendedor y/o las que

mantenga como comprador, no superen el limite sefialado en el parrafo anterior.

Los limites antes mencionados podran elevarse a un 90% y 120% del capital pagado y
reservas, respectivamente, si el exceso corresponde a créditos caucionados con garantias
reales de un valor a lo menos igual a dicho exceso y siempre que ellas cumplan las
mismas condiciones que, para efectos de la ampliacion de los margenes del articulo 84
de la Ley General de Bancos, deben cumplir las que se constituyen a favor de la
institucion financiera matriz de la Sociedad de factoraje.

OPCION EL SALVADOR: LEY DE INTERMEDIARIOS FINANCIEROS NO



BANCARIOS

No podran conceder créditos por mas del 5% del fondo patrimonial a una misma

persona.

CREDITO RELACIONADO
Art.40. Las sociedades de factoraje no podran otorgar mas del 5% del fondo patrimonial
a gerentes y miembros del 6rgano director, ni de la federacion y se notifican a la

superintendencia préstamos y avales no méas del 10% del fondo patrimonial.

PROVISIONES POR RIESGO DE CREDITO

Art. 41. La provision minima que deberan mantener las sociedades de factoraje para
cubrir los riesgos de sus activos correspondientes a las operaciones del giro, sera igual al
monto que resulte mayor entre el equivalente a un 2% del total de su cartera o la pérdida

estimada calculada segun lo indicado en el numeral siguiente.

RIESGO ADICIONAL.

Art.42. Cuando un Deudor mantenga con la Sociedad alguna obligacion morosa
superior a 90 dias y la causa de la morosidad no obedezca a incidencias sobrevinientes
relativas a la entrega de mercaderias o prestaciones que serdn subsanadas por el
vendedor, deberd determinarse el riesgo de pérdida de todas las obligaciones que el
Deudor moroso mantenga con ella, cualquiera sea la categoria en que estén clasificados
sus créditos. Esa evaluacién comprendera todas las operaciones del Cliente-vendedor y

del comprador que estuviere en esa situacién de mora.



La diferencia entre la mayor pérdida que se determine para todos esos créditos y la que
se obtenga mediante la clasificacion por morosidad de los mismos, correspondera al
riesgo adicional que debe agregarse al valor obtenido por el procedimiento de

clasificacion previsto en el numeral anterior.

Para este efecto, las sociedades de factoraje deberan mantener un sistema que permita
cuantificar el riesgo bajo un criterio estrictamente prudencial, considerando la situacion
econdmica-financiera y el comportamiento de los obligados al pago, las garantias que

cubren sus créditos, y otros.

En todo caso, este sistema de evaluacion debera diferenciar la calidad de los Clientes
mediante una clasificacion sisteméatica y con informacion actualizada que permita
recoger oportunamente, entre otros, los riesgos asociados a sus dificultades financieras,
a las perturbaciones en el sector empresarial en que desarrolla su actividad, a sus
politicas comerciales y al incumplimiento de sus compromisos como usuario del

factoraje.

CONCENTRACION DE DEUDORES

Art.43. El Factor puede evitar la fragilidad de estar negociando con facturas
concentradas en pocos Deudores definiendo un porcentaje maximo de endeudamiento
respecto al total de cartera de deudas agregadas compradas por él. Este arreglo se define
como limite de concentracion y es usual que se utilice en el caso de los servicios de

factoraje mayorista y el servicio de descuento de facturas. En el caso de factoraje



completo sin notificacion, sin recurso, el Factor puede protegerse no haciendo los

anticipos sobre el limite de crédito.

Las aprobaciones pueden ser determinadas de la siguiente manera:

o Estableciendo un limite de crédito para cada Deudor en el cual, el total del
endeudamiento del Deudor es aprobado, este sistema es mas flexible, pero exige un
régimen de informacion periodica del Deudor.

o Especificando la aprobacion de deudas provenientes de cada contrato individual de
venta, este implica mayor control de cuentas excepto en el caso de que sean algunas
muy grandes.

e Establecimiento limites de entregas respecto a cada Deudor por cada mes, de manera
que el exceso no sea aprobado. Este método es més inflexible, si las entregas no se
hacen regularmente hay muchas deudas que surgen de las ventas mensuales en

algunos meses.

TITULO QUINTO INSPECCION, VIGILANCIA Y SOLUCION DE
CONFLICTOS

CAPITULO I INSPECCION Y VIGILANCIA

INSTITUTICION SUPERVISORA

Art.44. La Superintendencia tendrd a su cargo la fiscalizacion exclusiva de las
sociedades parte de conglomerados y filiales bancarias, vigilando los siguientes
aspectos:

e Aprobar sus estatutos y sus modificaciones.



Vigilar las transacciones de la sociedad filial en cuanto a los importes monetarios,
saldos por cobrar, condiciones de cobro y pago y todos los aspectos que contribuyan
a entender el efecto de las transacciones en sus estados financieros que deberan estar
auditados externamente. Estos estados deberdn evidenciar fielmente el patrimonio
de estas sociedades, la situacion financiera, los riesgos y resultados ajustando los
criterios contables seguidos por la institucion matriz o criterios generalmente
aceptados.

Estudiar los estados de situacion trimestrales y recibir los informes anuales de los
auditores externos respecto a las deficiencias que se hayan observado desde el punto
de vista de practicas contables, sistema administrativo, control de efectivo y sistema
de control interno.

Vigilar que se utilicen criterios prudenciales de valorizacion contable permaneciendo
debidamente evaluados sus riesgos y la constitucion inmediata de provisiones para
cubrir sus pérdidas potenciales.

Vigilar que los bienes recibidos en pago de deudas vencidas sean consultados a la
Superintendencia, sefialando la naturaleza y el valor del bien y que estos bienes sean
bienes fisicos 0 acciones de empresas que tengan un giro empresarial de produccién
y comercializacion de bienes y servicios y no sean sociedades de inversion. La
consulta debe incluir el parecer de la administracion de la sociedad filial,
acompariado por el parecer de auditores externos acerca del valor de mercado de
estos bienes y del valor en que se adquieren. La Superintendencia, a su vez se

encarga de establecer plazos maximos para el remate de estos bienes.



e Vigilar la emision de oferta publica de valores de estas sociedades por medio de la
Superintendencia de Valores, y que estos valores sean clasificados por evaluadores

privados inscritos en la Superintendencia.

CAPITULO I SOLUCION DE CONFLICTOS DERIVADOS DE
OPERACIONES DE FACTORAJE

COBERTURA CONTRA QUIEBRA DEL CLIENTE

Art. 45. En el caso del factoraje con recurso, si un Cliente que ha cedido una factura
quiebra, esto no afecta el derecho de la Sociedad de factoraje de cobrar el crédito, puesto
que es su legitima duefia, es la cesionaria y lo adquirié a titulo oneroso y ademas esta en
posesion del crédito. Lo importante es la notificacion de la asignacién del crédito, por
ello es fundamental la NOTIFICACION, una vez notificada la asignacion del crédito al
Deudor cedido o tercero obligado al pago, este no puede pagarle al SINDICO de la

QUIEBRA o al cedente, debe pagar al Factor.

COBERTURA CONTRA QUIEBRA DEL DEUDOR

Art.46. EIl Factor cubrird el riesgo de no pago de las cuentas por cobrar que ha
comprado por medio del contrato de cesion, la notificacion al Deudor de la cesion de la
deuda, la perfeccion del contrato.

En caso de bancarrota del Deudor, como parte de la cobertura del Factor debera ser
especificado en su contrato con el Cliente que este debera asumir el pago de las mismas

o recomprar las deudas cedidas al Factor.



EJECUCION DEL DERECHO DEL FACTOR

Art.47. El Factor antes de ejercer el recurso descuenta la factura del total de ventas
sujetas de factoraje. En el caso de factoraje completo o de maduracion, es comun que
algunas deudas se aprueben finalmente aunque inicialmente no hayan sido aprobadas y
que el Factor cargue con el riesgo del crédito, de manera que las ejecuciones son

comunes en el negocio.

Una vez que el adelanto ha sido hecho, el Factor posee el derecho de hacer las
retenciones en futuras deudas. El derecho a recurso esta bien determinado en el factoraje
con recurso en el cual el recurso debe ser ejercido en una fecha definida con respecto a

la fecha de la factura ya sea que exista disputa o no.

ESTABLECIMIENTO DE DISPUTAS
Art. 48. La resolucion de disputas entre el Cliente y el Factor, debidas a la falta de pago

del Deudor al Factor debera seguir el siguiente proceso.

Notificacion escrita: el Cliente debera enviar al Deudor una notificacion escrita de la
transmision al Factor de los derechos de las deudas que el Deudor sostiene con el

Cliente. Esta notificacion podré ser realizada via telegrama, telex y telefacsimil.

Si el Factor no paga, el Factor notifica al Cliente y si el Cliente no le da una nota de

crédito, la factura sera sujeta de recurso a su vencimiento.



Presion del Cliente: El Cliente tendra la obligacion de presionar al Cliente para el pago

de las obligaciones al Factor.

Accion legal: El Factor podra ejercer el recurso de cobro a su Cliente que haya sido
definido en el contrato de cesidén de las cuentas por cobrar. Esta accion legal podra
consistir en la liquidacion de la contragarantia, el refinanciamiento entre otros, segln

sea especificado en mencionado contrato.

TITULO VI OFICINAS SUBSIDIARIAS

CAPITULO | DEFINICION

Art. 49. Se entendera por sucursal la oficina separada fisicamente de la casa matriz, que
forma parte integrante de la misma persona juridica, que puede realizar las mismas
operaciones de ésta, que tiene un capital asignado, lleva su propia contabilidad y que a

su vez forma parte de la contabilidad de la casa matriz.

CAPITULO Il OPERACIONES Y SUPERVISION

Art. 50.- Las sociedades de factoraje podran realizar en otros paises operaciones
financieras a través de oficinas y de entidades bancarias subsidiarias, siempre que en
éstos exista regulacion y supervision prudencial de acuerdo a los usos internacionales
sobre esta materia, y de conformidad a lo que dispongan las leyes del pais en que se
instalen y con autorizacién previa de la Superintendencia. Para efectos de esta Ley se
entendera por oficinas aquellas dependencias separadas fisicamente de la casa matriz u
oficina central, que forma parte integrante de la misma persona juridica y puede realizar

las operaciones que le autorice la Superintendencia y la entidad fiscalizadora del pais



anfitrion.

Si fueren autorizados, estas oficinas se regiran por las siguientes disposiciones:

a)

b)

d)

El valor de la participacion en el capital de la subsidiaria sera deducido de la
suma del Capital Primario y Capital Complementario, para determinar el
Fondo Patrimonial de la sociedad de factoraje;

Los recursos adicionales que en cualquier forma las sociedades de factoraje
les proporcionen a sus subsidiarias en el exterior, asi como también los
avales, fianzas y garantias, deberan deducirse de la suma del Capital Primario
y Complementario, para determinar el Fondo Patrimonial del banco;

Las subsidiarias no podran realizar y ofrecer operaciones en El Salvador,
excepto las realizadas con su casa matriz, y las que sean autorizadas por la
Superintendencia con la previa opinion favorable del Banco Central,

Las subsidiarias quedaran sometidas a la fiscalizacion de la Superintendencia
y al examen de los auditores externos de los bancos respectivos, sin perjuicio
de la que corresponda a las autoridades extranjeras; y

En el caso que las sociedades de factoraje realicen operaciones en otros
paises a través de entidades bancarias subsidiarias, los restantes accionistas
de éstas que posean una participacion igual o superior al diez por ciento de su

capital, deberan cumplir con los requisitos del Articulo 8 de esta Ley.

La suma total de los recursos asignados en las operaciones sefialadas en los literales a) y

b) de este Articulo, no podra exceder del cincuenta por ciento del Fondo Patrimonial de



la sociedad de factoraje del que se trate, o el diez por ciento de la cartera de préstamos,

el que sea menor.

La Superintendencia debera ordenar el cierre o venta de aquellas subsidiarias u oficinas
en el extranjero, que sean administradas con infraccion a lo que dispone este Articulo o
que tengan graves deficiencias en sus sistemas operativos y de control interno que

pongan en peligro los intereses del pablico.

Previo a la autorizacion a que se refiere el presente Articulo y el siguiente de esta Ley, la
Superintendencia deberd suscribir memorandos de cooperacion con el organismo
fiscalizador del pais donde se efectuara la inversion, con el objeto de coordinar el
intercambio de informacion de las subsidiarias y oficinas alli establecidas, asi como los
mecanismos que posibiliten la supervision consolidada, asegurando la confidencialidad

de tal informacion.

TRANSITORIOS

DISPOSICION ESPECIAL PARA SOCIEDADES BANCARIAS Y NO
BANCARIAS

Art. 51. Las sociedades de factoraje no bancarias y bancarias que actualmente operan,
tendran un periodo de 5 afios para completar el capital minimo requerido para operar

como una sociedad de factoraje.

DEROGATORIAS
APLICACION PREFERENTE
VIGENCIA



Anexo 4 Guia de Entrevistas

SEMINARIO DE INVESTIGACION JURIDICA

“LA PRACTICA DEL CONTRATO DE FACTORAJE EN EL SALVADOR”
GUIA DE ENTREVISTA.

Sala de lo Civil, Corte Suprema de Justicia.

Nombre del entrevistado: Doctor Guillermo Machdén Rivera

1. ¢Cudl es el conocimiento que tienen, como Sala de lo Civil, del Contrato de
Factoraje?

a) Poco X b) Mucho c¢) Ninguno

Explique:
Debido a que es una figura contractual, es muy poco conocido. Algunas personas

podrian tener nocién pero por lo general no es muy conocido en esta Sala.

2. ¢Existe algun tipo de Doctrina o Jurisprudencia en el ambito de la Sala, acerca
del Contrato de Factoraje?

a) Poco b) Mucho ¢) Nada X

Explique:
No existe ningln tipo de jurisprudencia, nunca se ha presentado una apelacion cuando
hemos conocido en segunda instancia, ni en casacion en la cual el objeto de litigio sea

uno de estos contratos.

3. ¢Cuales serian los criterios que tomaria la Sala a la hora de resolver en un

proceso en el cual el objeto litigioso fuera un contrato de Factoraje?



Debido a que no existe legislacion especial, nos regiriamos por las disposiciones
especiales que contendria el contrato ya que este es ley entre las partes, luego por las

reglas generales del Cdodigo de Comercio y supletoriamente por el Cédigo Civil.

4. ¢De que forma se resuelve en el caso de contratos atipicos?
De contratos atipicos, no estoy 100% seguro, pero nunca se nos ha presentado ninguno,

pero de serlo se resolveria bajo el la primicia de que es ley entre las partes.

5. ¢A su criterio que se debe el desconocimiento de la figura del factoraje al nivel
de los tribunales de justicia y de la Sala en General?

La falta de estudio, por parte de nosotros los abogados, de la falta de madurez comercial
de las empresas. Y ademas si no se utiliza mucho muy pocas personas sabran de el. No

hay mucho uso de la figura.

6. ¢A criterio de la Sala, es suficiente garantia para los sujetos que intervienen en
el contrato de factoraje, la Libertad de Contratar establecida en la Constitucion, o
es necesario legislar esta figura contractual?

La garantia es el contrato en si, la libertad de contratar permite que estos contratos se
celebren. La garantia del cumplimiento. Seria necesario crear la ley si esta figura se

usara en masa. Si se utiliza muy poco no es necesario crear una ley.

7. ¢En todo tipo de contratos, como garantiza la Sala que se cumplan los derechos

y garantias para cada una de las partes?



La sala no garantiza el cumplimiento de las obligaciones, la que garantiza es la ley, es el

contrato en si.



SEMINARIO DE INVESTIGACION JURIDICA
“LA PRACTICA DEL CONTRATO DE FACTORAJE EN EL SALVADOR?”
GUIA DE ENTREVISTA.

Tribunal de lo Mercantil: Primero de lo Mercantil

Nombre del entrevistado: Resolutor 9

1. (Cuédl es el conocimiento que tienen, como Tribunal de lo Mercantil acerca del
Contrato de Factoraje?

a) Poco b) Mucho X c) Nada

Explique: ---------------
2. ¢(Fundamentandose en la Libertad de Contratacion se ha presentado algin
proceso en el cual el documento base de la accion sea un Contrato de Factoraje?

Si No X Porque:

4. ¢Cuales serian los criterios que tomaria la hora de resolver en un proceso en el
cual el objeto litigioso fuera un contrato de Factoraje, tomando en cuenta que el
contrato es ley entre las partes? Si el contrato cumple con los requisitos y elementos
que debe poseer un contrato en general, le daria tramite.

5. ¢Cbémo Juzgador a que se debe el desconocimiento de la figura del factoraje al
nivel de los tribunales de justicia, si es que lo hay? A las faltas de capacitaciones a

nivel judicial sobre este tema y a la falta de legislacion.



6. ¢Bajo su punto de vista, es suficiente garantia para los sujetos que intervienen en
el contrato de factoraje la Libertad de Contratacion establecida en la Constitucion,
0 es necesario legislar esta figura contractual? Para mi es necesario legislar esta
figura, pues habrd cuestiones que necesiten un marco legal al cual referirse para
resolverse y no solo apoyarse en la constitucion.

7. ¢En todo tipo de contratos, como garantiza su Tribunal que se cumplan los
derechos y garantias para cada una de las partes? Dependiendo de lo establecido en
las clausulas del contrato y de acuerdo a lo prescrito en las leyes, siguiendo el
procedimiento en forma legal cumpliendo con las notificaciones respectivas y tratando
de cumplir en todo momento los principios establecidos en la constitucion referentes al

debido proceso.



SEMINARIO DE INVESTIGACION JURIDICA
“LA PRACTICA DEL CONTRATO DE FACTORAJE EN EL SALVADOR?”
GUIA DE ENTREVISTA.

Tribunal de lo Mercantil: Segundo de lo Mercantil

Nombre del entrevistado: Secretaria

1. ¢Cual es el conocimiento que tienen, como Tribunal de lo Mercantil acerca del
Contrato de Factoraje?

a) Poco X b) Mucho ¢) Nada

Explique: _
2. ¢ Fundamentandose en la Libertad de Contratacion se ha presentado algun
proceso en el cual el documento base de la accion sea un Contrato de Factoraje?

Si No__ X Porque:

4. ¢Cuales serian los criterios que tomaria la hora de resolver en un proceso en el
cual el objeto litigioso fuera un contrato de Factoraje, tomando en cuenta que el
contrato es ley entre las partes? En primer lugar revisaria y analizaria la competencia
por razon del territorio, y examinaria los requisitos del contrato a fin de determinar si es
admisible el documento base de la pretensién y la forma como se invoca.

5. ¢Cbémo Juzgador a que se debe el desconocimiento de la figura del factoraje al
nivel de los tribunales de justicia, siesquelohay?

6. ¢Bajo su punto de vista, es suficiente garantia para los sujetos que intervienen en

el contrato de factoraje la Libertad de Contratacion establecida en la Constitucion,



0 es necesario legislar esta figura contractual? Es necesario que el contrato de
factoraje se legisle para que el mismo se aplique y sea de aplicacion practica.

7. ¢En todo tipo de contratos, como garantiza su Tribunal que se cumplan los
derechos y garantias para cada una de las partes? En primer lugar aplicando la
Constitucion de la Republica y desde el momento de la presentacion de la demanda

examinar los requisitos necesarios para determinar la competencia del juzgado.



SEMINARIO DE INVESTIGACION JURIDICA
“LA PRACTICA DEL CONTRATO DE FACTORAJE EN EL SALVADOR?”
GUIA DE ENTREVISTA.

Tribunal de lo Mercantil: Juzgado Cuarto de lo Mercantil

Nombre del entrevistado: Juez Cuarto de lo Mercantil

1. ¢Cual es el conocimiento que tienen, como Tribunal de lo Mercantil acerca del
Contrato de Factoraje?

a) Poco b) Mucho c) Nada X

Expligue: no ha habido casos.
2. ¢ Fundamentandose en la Libertad de Contratacion se ha presentado algun
proceso en el cual el documento base de la accidn sea un Contrato de Factoraje?

Si No X Porque: No ha habido casos.

3. ¢De ser asi, cual es el tramite que se le dio, debido al caracter de Atipico que
posee? Seria un estudio.

4. ¢Cuales serian los criterios que tomaria la hora de resolver en un proceso en el
cual el objeto litigioso fuera un contrato de Factoraje, tomando en cuenta que el
contrato es ley entre las partes? Seria riesgoso toma una decisién sin tener
conocimiento.

5. ¢Cbémo Juzgador a que se debe el desconocimiento de la figura del factoraje al
nivel de los tribunales de justicia, si es que lo hay? Porque nunca se han presentado.

6. ¢Bajo su punto de vista, es suficiente garantia para los sujetos que intervienen en

el contrato de factoraje la Libertad de Contratacion establecida en la Constitucion,



0 es necesario legislar esta figura contractual? Revisar si la ley lo aplica y se va por la
ley general procesal civil.
7. ¢En todo tipo de contratos, como garantiza su Tribunal que se cumplan los

derechos y garantias para cada una de las partes? Aplicando la ley.

SEMINARIO DE INVESTIGACION JURIDICA
“LA PRACTICA DEL CONTRATO DE FACTORAJE EN EL SALVADOR”
GUIA DE ENTREVISTA.

Tribunal de lo Mercantil: Juzgado Quinto de lo Mercantil

Nombre del entrevistado: Juez Quinto de lo Mercantil

1. (Cuédl es el conocimiento que tienen, como Tribunal de lo Mercantil acerca del
Contrato de Factoraje?

a) Poco b) Mucho ¢) Nada X

Explique: En este Juzgado no se ha dado tramite a ningln caso con relacion a un
Contrato de Factoraje.
2. ¢Fundamentandose en la Libertad de Contratacion se ha presentado algun
proceso en el cual el documento base de la accidn sea un Contrato de Factoraje?

Si No X Porque: No hemos tenido ningln caso.

3. ¢De ser asi, cual es el tramite que se le dio, debido al caracter de Atipico que

4. ¢ Cuadles serian los criterios que tomaria la hora de resolver en un proceso en el

cual el objeto litigioso fuera un contrato de Factoraje, tomando en cuenta que el



contrato es ley entre las partes? No aceptaria un contrato de factoraje. Si sale la ley,
analizar si es justa y si protege a las partes.

5. ¢Como Juzgador a que se debe el desconocimiento de la figura del factoraje al
nivel de los tribunales de justicia, si es que lo hay? Ha nosotros como Tribunal no
nos han informado sobre algln proyecto de ley ni se nos ha consultado al respecto. Los
que la hacen (proyecto de ley) averiguan el funcionamiento en otros lados. Tratan de
poner la libre disponibilidad donde no entra.

6. ¢Bajo su punto de vista, es suficiente garantia para los sujetos que intervienen en
el contrato de factoraje la Libertad de Contratacion establecida en la Constitucion,
0 es necesario legislar esta figura contractual? Si es necesario regularla, puesto que la
libertad de contratar es un principio utilizado mas que todo en derecho privado y el
derecho mercantil tiene mucho méas de derecho publico que de privado, puesto que
involucra a la colectividad, afecta a muchos. No es realmente solo a los contratantes. Es
como en los bancos cualquiera diria que tienen libertad de hacer lo que quieran, sin
embargo los regula la ley de bancos.

7. ¢En todo tipo de contratos, como garantiza su Tribunal que se cumplan los
derechos y garantias para cada una de las partes? Aplicando la ley, siempre y
cuando no sea inconstitucional de lo contrario no la aplicaria. En cuanto al contrato de
factoraje esperaria para ver como la ley protegeria a los terceros y los derechos de las

partes.



SEMINARIO DE INVESTIGACION JURIDICA

“LA PRACTICA DEL CONTRATO DE FACTORAIJE EN EL SALVADOR”
GUIA DE ENTREVISTA.

Banco Multisectorial de Inversiones. (BMI)

Nombre del entrevistado: Lic. Salvador Choussy Garcia Prieto

1) ¢Cual es la importancia, a criterio del BMI, del Contrato de Factoraje en El
Salvador?

a) Mucha X b) Poca c¢) Ninguna

Expligue: En nuestro pais son pocas las pequefias y micros empresa que son objeto de
créditos bancarios, y esto es porque no gozan de los medios para garantizar el
cumplimiento de la obligacién, ademas no gozan de un buen nivel dentro del sistema
financiero.

2) ¢Cual es la Problematica que a su criterio posee esta figura contractual en
nuestro pais?

a) Desconocimiento del contrato X b) Desnaturalizacion

c) Falta de garantias a las partes d) Otras

Expligue: Bueno ahi esta el desconocimiento y la practica desnaturalizada, porque si
usted ve aqui los comerciantes no celebran Contratos de Factoraje propiamente dichos, y
ellos alegan que es por que no hay una ley que los respalde.

3) Desde su punto de vista, ¢la costumbre comercial salvadorefia ha modificado el
Contrato de Factoraje? ¢Podriamos decir que nuestras empresas utilizan una

forma criolla de Factoraje?



Si, porque como le dije anteriormente, aqui no se celebra el contrato de factoraje, sino

que se utilizan figuras ya reguladas en el cédigo de comercio.

4) Actualmente la mayoria de las empresas en nuestro pais que se denominan “de
Factoraje”, no realizan Contratos de este tipo, ;de qué manera afecta esto a la
economia nacional?

a) Poco b) Mucho__ X c) Bastante

Explique: De muchas formas porque las empresas de factoraje no brindan los beneficios
que deberian de brindar, sino que realizan un contrato bancario que resulta demasiado
oneroso para el pequefio comerciante y con esto baja la produccion de los comerciantes
y con ello disminuye la capacidad productiva del pais.

5) En nuestro pais que cada empresa tiene una forma distinta de llevar a cabo el
Factoraje, ¢De qué forma se pueden crear criterios uniformes para establecer un
contrato base (Unico) de Factoraje para que utilicen nuestros empresarios?

Yo creo que dictando seminarios para las empresas de factoraje, para que estas conozcan
acerca del funcionamiento de la figura, en otros paises como México se ha creado una
asociacion de empresas de factoraje, en las cuales ellos comparten informacién de sus
clientes y de adelantos en la materia, pero los comerciantes salvadorefios son muy
egoistas en ese aspecto, no avanzan ni dejan avanzar.

6) ¢Cuél ha sido el motivo fundamental que los ha llevado a gestionar que se
decrete una Ley de Factoraje en nuestro pais?

a) Desconocimiento del contrato .~ X b) Desnaturalizacion

c) Falta de garantias a las partes d) Otros




Explique: Es puro desconocimiento que tienen los comerciantes, no saben utilizar la
libertad de contratar que tiene la constitucion sino que necesita de una ley. No pueden
utilizar una figura si no hay una ley, excepto el uso de leasing que funciono sin una ley
especial. Eso y el quedan son unas de las pocas veces que se utiliza la autonomia de la

libertad.

7) ¢De que forma se garantizaran los derechos de los sujetos que intervengan en
este tipo de Contrato?
Bueno el contrato es ley entre las partes, eso garantiza que se cumpliran con las
obligaciones que cada una de las partes tienen. Y la ley lo que vendria a ser es legitimar
a través de una norma lo que dice el contrato. El ante proyecto sefiala algunas garantias
como el registro del contrato.
8) ¢Existe algun tipo de impedimentos por parte de los empresarios para la
regulacion del Factoraje?
No por ellos que se legisle sobre todo, hasta al quedan le quieren dar la categoria de
titulo valor. Ellos con una ley para todo estan contentos.
9) ¢ Qué tipos de beneficios traeria la regulacion del Factoraje:

a) A la empresa factor: mejor garantia para que las gestiones de cobro no tengan

contratiempo
b) Al cliente factor: baja tasa de intereses, movilidad de sus recursos,.
c) Al deudor: asegurarse que el pago que realiza es conforme a derecho, y que no le

van a cobrar doble.



d) Al comercio en general: mejores fuentes de financiamiento, agilidad en las
operaciones, mejoras en los tiempos de produccion, desarrollo delas actividades
comerciales.

10). ¢Se garantiza actualmente, sin la regulacion del Factoraje, los derechos de las

partes, en el actual negocio del Factoraje?

a) A la empresa factor: para la empresas de factoraje si, porque si bien no celebran
contratos de factoraje, sus operaciones las garantizan con valga la redundancia,
garantias reales y documentales (titulos valor)

b) Al cliente factor: lo Unico que obtiene es financiamiento a corto plazo y gestion de
cobro

c) Al deudor: ninguno, ya que el solo paga lo deuda.

d) Al comercio en general: no porque no existe una verdadera practica de factoraje



SEMINARIO DE INVESTIGACION JURIDICA

“LA PRACTICA DEL CONTRATO DE FACTORAIJE EN EL SALVADOR”
GUIA DE ENTREVISTA.

Ministerio de Economia.

Nombre del entrevistado: Lic. Celina Escolan

1. ¢Cuales son las funciones principales del Ministerio de Economia?

Brindar asistencia técnica a los comerciantes salvadorefios, brindar reglamentos para el
desarrollo comercial, promover anteproyectos de ley, e implementar las politicas
economicas estatales

2. ¢Cudl es el papel que juegan para el desarrollo del comercio salvadorefio?
Como le decia anteriormente, desarrollando las politicas estatales como la celebracion
de TLC, o negociaciones bilaterales o multilaterales con otros paises. En algunas
ocasiones con otras instituciones de gobierno proponer leyes acorde a la realidad
econdmica y social del pais.

3. ¢En cuanto a las figuras contractuales que operan en nuestro pais, se
encuentran algunas Atipicas, es decir que no tiene regulacion propia, que opinién
merecen éstas?

Estas figuras han venido a revolucionar el comercio no solo en nuestro pais sino en toda
Latinoamérica, son una fuente inagotable de beneficios para nuestros comerciantes, si
bien no estan regulados la constitucion de la republica permite sus uso a través de la
autonomia de la voluntad. Aqui hay unas figuras que se usan mucho, por ejemplo las
mas conocidas el leasing y el factoraje, las cuales han tenido mucha aceptacion.

4. ¢;Cuanto conocen acerca de la figura contractual del “FACTORAJE”?



a) Poco b) Mucho c) Bastante X

5. ¢Han realizado algun tipo de estudio acerca de este tipo contractual?

Junto al BMI, y un poco con la UTE, realizamos un estudio de esta figura y como opera
en nuestro pais, y de dicho estudio se ha presentado una propuesta de ley a los
comerciantes para conocer su opinion, ya que ellos la manejan en la practica. En el Il
ENADE, obtuvimos buenos resultados con esta propuesta.

6. ¢Cudl es la problemética encontrada hasta el momento, y Por qué surge esta
problematica?

a) Desconocimiento del contrato b) Desnaturalizacion

c) Falta de garantias a las partes

Explique: Mire aqui las empresas que operan a través del factoraje, han tropicalizado la
figura, les beneficia mas poner una figura tipica, es decir un crédito bajo un linea
Ilamada factoraje, que poner a funcionar el contrato, existe menos riesgo para ellos ya
gue garantizan estos créditos con hipotecas o con la firma de titulos valores.

7. A su criterio ¢ Se ha desnaturalizado el contrato de factoraje en nuestro pais, y si
asi ha sucedido, cuales son las razones de ello?

Si se ha desnaturalizado, pero se ha hecho con el afan que las empresas de factoraje no
tengan problemas a la hora que sus clientes paguen, muchas empresas utilizan el
DICOM, para saber el riesgo crediticio de los clientes y solo si pasan esas prueba
pueden optar a estos créditos.

8. A su criterio ¢Cuales serian las medidas a tomar para resolver esta

problemética?



Crear una ley que le favorezca tanto la inversion realizada por la empresa de factoraje, y
dar a conocer la figura tal y como se utiliza en otros paises, como un medio de

financiamiento para la pequefia y mediana empresa.

9. ¢Como Ministerio de Economia, cual seria la propuesta para el gobierno y a la
empresa privada para mejorar la negociacion de factoraje, llenar el vacié juridico
gue existe acerca de éste?

Decretar una ley de factoraje que ya se encuentra en estudio, aunque estas en un época
preelectoral tanto para diputados como el proximo afio para presidentes, eso vuelve casi

imposible la creacién de una ley.



SEMINARIO DE INVESTIGACION JURIDICA

“LA PRACTICA DEL CONTRATO DE FACTORAIJE EN EL SALVADOR”
GUIA DE ENTREVISTA.

Nombre del entrevistado: FRANKLIN HERNANDEZ

Empresa Factor: PENTAGONO

Contrato
1. ¢Celebran contratos de Factoraje en su Empresa?
No la verdad es que no celebramos este tipo de contrato, nosotros solo financiamos
pagares o facturas por cobrar de diversa empresa. Somos gestores de cobro. De facturas

ya sea de una semana, quince dias o a los mas por un mes

2. ¢ Celebra cesion y venta de créditos?
La verdad que no, solo que se refiera a la carta de cesion que hacemos que firme el
deudor de nuestro cliente, la cual establece que nosotros vamos a cobrar por los servicios

que nuestro cliente presto. Es una carta simple, solo la firma el deudor y ya..

Funcionamiento

Si no celebran contratos de Factoraje, ¢En qué consiste el negocio que Usted
realiza?

Mire por ejemplo ante nosotros se presenta un cliente, a veces vienen con facturas de 60
doélares a veces hasta menos, algunas son empresa grandecitas podemos decir que
medianas empresas, que necesitan dinero para producir pero que el cliente les va a
cancelar dentro de una fecha determinada, venimos nosotros y le damos un porcentaje
por el valor de la factura por lo general es de un 85 a 90% por el valor de esta, hacemos

que traigan firmada una carta de cesion en la que consta que el deudor nos pagara a



nosotros y luego hacemos la gestion de cobro. El cliente ademés nos firma un pagare por
la suma que le financiamos, esto se hace efectivo si el deudor no nos paga, pero casi

nunca hacemos uso de este pagare.

Servicios
4. ¢ Qué tipos de Servicios presta Usted al Cliente?
Basicamente el servicio de financiamiento, eso hacemos. Llamamos al deudor

haciéndole el cobro, y otro servicio no prestamos, solo la cobranza.

Notificacion
5. En el caso de cesion de créditos ¢Notifica su Empresa al deudor sobre dicha
cesion?
Si se hace a través de la carta de cesion, es una carta sencilla que puede hacer el cliente
nuestro, en la que haga constar el valor de la factura y que nosotros nos vamos a

encargar de cobrar.

Conocimiento
6. ¢Considera que en el ambito regional el contrato de factoraje es conocido
doctrinariamente?
No fijese que no, yo en lo particular no he conseguido libros o informacién alguna sobre
esto, he buscado pero no, el gerente general si fue a un tipo de seminario a ver una
posible ley de factoraje. Pero basicamente no, no conocemos mucho, mas alla del

nombre.



Regulacion
7. Si en un futuro se viera en la obligacion de celebrar contratos de Factoraje. ¢Qué
aspectos considera usted deberia de darsele un mayor estudio o planeamiento al
momento de celebrarlo?
Bueno la forma en que le vamos a cobrara al deudor y sobre todo si este no paga como
cobrarle a nuestro cliente sin tanto papeleo, ya que como nos firman un pagare, es muy

dificil cobrar eso y mas si es un quedan que es lo mas comun.

8. Considera Usted, ¢que éste tipo de negocio deberia regularse? y ¢que aspectos
son necesarios tomar en cuenta al tipificar el negocio del Factoraje?

Si por que asi creceriamos mas, la gente lo conoceria un poco mas y nosotros tendriamos
mas garantia de cobrar ya no hariamos malabares para cobrar. Darle validez al quedan

seria de mucho beneficio para nosotros al momento del cobro.

Nosotros no hacemos publicidad, nos damos a conocer asi de cliente en cliente, asi que
la ley nos beneficiaria, porque hasta podriamos crear una asociacion de empresas de

factoraje y beneficiar mejor a las empresas pequefias.

Garantias

9 ¢ Como garantiza el pago de intereses, comisiones, etc. Por parte del Cliente?

Con un simple pagare, a veces confiamos en empresas, sobre todo en las pequefias ya
que si saben que nos cumplen nosotros les vamos a financiar la proxima ves, no
hacemos uso de clasificaciones como en el sistema financiero aungue si trabajamos con

ICOM para darnos una vision de las empresa con las que trabajamos.



Si el deudor no paga su deuda, hacemos uso del pagare pero nunca hemos utilizado uno,
las empresa que mejor pagan son las pequefias por que ellas dependen del proximo
financiamiento que les demos.

10. Si los deudores no pagan ¢Asume Usted el riesgo del cobro de los créditos? O
¢posee accion en contra del Cliente?

No, el que lo asume en este caso es el cliente por que a el le tocaria que pagar o se lo

cobramos a través del pagare.

11. En una forma general ¢(Como realiza la gestion de cobro de los créditos? y ¢qué
mecanismos utiliza en el caso que no pueda hacerse efectivo el cobro?

Llamamos al deudor preguntandole cuando nos cancelara la factura, le presentamos la
carta de cesion y cobramos simple, como le dije nunca hemos tenido problemas, mas
alla que las empresas sefialan dias de pago para los quedan, que por lo general son

viernes.

13. ¢Qué tipo de titulos aceptan para la cesion de créditos y que requisitos deben
contener?

Casi siempre quedan, letras de cambio o facturas.

El Factoraje en el pais

14. En la actualidad ¢qué factores, hechos o circunstancias afectan el
funcionamiento y aplicacion de esta figura contractual en el pais?.

Aqui casi nadie conoce el factoraje, nosotros no hacemos publicidad, de cliente en
cliente se va pasando la bola y asi trabajamos. Aqui pocas personas 0 empresas conocen

de esto, y se pierden de los beneficios que esto cosa trae.



15. ¢ En que nivel se encuentra el Factoraje en nuestro pais?

En un nivel minimo, es casi nulo en comparacion con los créditos que dan los bancos.



SEMINARIO DE INVESTIGACION JURIDICA

“LA PRACTICA DEL CONTRATO DE FACTORAIJE EN EL SALVADOR”
GUIA DE ENTREVISTA.

Nombre del entrevistado: Luis Alberto Gonzalez Cruz

Empresa Factor: Factoraje Cuscatlan

Contrato
1. ¢ Celebran contratos de Factoraje en su Empresa?
No celebramos contratos de factoraje, lo que brindamos es una linea de créditos rotativo,
es decir abrimos una linea de crédito para que pueda ser usada por el cliente , algo asi
como una tarjeta de crédito, con la salvedad que puede retirar dinero si presenta una
determinada cantidad de facturas.
2. ¢Celebra cesion y venta de créditos?
La cesion, si, pero no realizamos la compra de facturas ni quedans. La cesion opera de la
siguiente forma: se le da al cliente una carta que se llama carta de cesion en la que
establece que nos cede determinada cantidad de facturas para que a través de nuestro

departamentos de cobros realicemos la gestion de dichos documentos.

Funcionamiento

3. Si no celebran contratos de Factoraje, ¢En qué consiste el negocio que Usted
realiza?

Asi como le deciamos antes, si celebramos contratos de factoraje, o por lo menos lo que
conocemos que es Factoraje, 6sea una figura que nace por ya por Holanda en la década

de los setenta, 0sea que es una figura holandesa.



Servicios

4. ¢ Qué tipos de Servicios presta Usted al Cliente?

Le financiamos el 85 a 90% del total de la factura, esto a 30, 60 o 90 dias
excepcionalmente a 120 dias. Notificacion

5. En el caso de cesion de creditos ¢Notifica su Empresa al deudor sobre dicha
cesion?

Si se le notifica que nosotros nos haremos cargo del cobro de la deuda que tiene con X

empresa, Yy esto se hace a través de la carta cesion.

Conocimiento

6. Considera que en el &mbito regional el contrato de factoraje es conocido
doctrinariamente?

Nosotros que somos empleados de la empresa si sabemos lo que es factoraje, pero a
nivel de las empresas son muy pocas las que saben acerca de el. Nosotros porque nos
informamos a través de internet. Pero hay algunos empresarios que no saben, y cuando

les ofrecemos la linea de crédito no saben de lo que se trata todo ello.

Regulacion

7. Si en un futuro se viera en la obligacion de celebrar contratos de Factoraje. ¢ Qué
aspectos considera usted deberia de darsele un mayor estudio o planeamiento al
momento de celebrarlo?

No es que nosotros si celebramos contrato de factoraje, pero lo que si se deberia tener en

cuenta es la forma en que el deudor se le pueda exigir que pague lo que debe.



8. Considera Usted, ¢qué éste tipo de negocio deberia regularse? y ¢que aspectos
son necesarios tomar en cuenta al tipificar el negocio del Factoraje?

Si por que asi las personas conocerian y tendrian mas confianza en este tipo de créditos.

Garantias

9. ¢ Como garantiza el pago de intereses, comisiones, etc. Por parte del Cliente?
Solo se lo ofrecemos a medianas empresas por que son las que pueden pagar, ya que las
grandes empresas no necesitan de ello, y las pequefias no tienen como.

10. Si los deudores no pagan ¢Asume Usted el riesgo del cobro de los créditos? O
¢posee accion en contra del Cliente?

No como ya pedimos anteriormente garantias le corresponde pagar a nuestro cliente.

11. En una forma general Como realiza la gestién de cobro de los créditos? y ¢qué
mecanismos utiliza en el caso que no pueda hacerse efectivo el cobro?
En nuestro caso el departamento de cobro se encarga precisamente de hacer efectivo los

cobros a los deudores

12. ¢ Qué tipo de titulos aceptan para la cesion de créditos y que requisitos deben

contener?
Facturas, Quedans y letras de cambio.

El Factoraje en el pais
13. En la actualidad ¢qué factores, hechos o circunstancias afectan el
funcionamiento y aplicacion de esta figura contractual en el pais?.

La falta de conocimiento y la desconfianza de algunos empresarios.



14. ; En que nivel se encuentra el Factoraje en nuestro pais?

En un nivel bajo, falta un poco de desarrollo.



SEMINARIO DE INVESTIGACION JURIDICA

“LA PRACTICA DEL CONTRATO DE FACTORAIJE EN EL SALVADOR”
GUIA DE ENTREVISTA.

Nombre del entrevistado: Maritza de Valiente

Empresa Factor: FactoLeasing BanCo

Contrato

1. ¢Celebran contratos de Factoraje en su Empresa?

Si celebramos contratos de factoraje, lo hacemos a traves de un contrato de apertura de
crédito en el cual el cliente nos brinda como garantia sus quedans y letras de cambio,
algunas veces hasta facturas.

2. ¢ Celebra cesion y venta de créditos?

Si hacemos cesion a través de una carta de cesion de créditos, pero no la compra de
facturas eso no lo hacemos. La carta estipula que nosotros somos los que vamos a cobrar

los créditos que debe a nuestro deudor, asi operamos nosotros.

Funcionamiento

3. Si no celebran contratos de Factoraje, ¢En qué consiste el negocio que Usted
realiza?

Un contrato de apertura de créditos, con una gestion de cobros, esa es la operacion que
ofrecemos a nuestros clientes

4. ¢Qué tipos de Servicios presta Usted al Cliente?



Basicamente le financiamos entre el 85 y 90% del total del quedan, la factura, u otro
documento que presenten, eso si solo le prestamos este tipo de servicio a las personas

naturales o juridicas que tienen clasificacion A y B en el sistema financiero.

Notificacion
5. En el caso de cesion de créditos ¢Notifica su Empresa al deudor sobre dicha
cesion? EIl que le notifica es el nuestro cliente, a través de una carta de cesion, la que le

decfa anteriormente.

Conocimiento

6. Considera que en el ambito regional el contrato de factoraje es conocido
doctrinariamente? Mire al factoraje lo conocemos bien, pero al nivel de empresas les
ofrecemos pero es poco lo que saben de él, es una figura nueva que les ofrecemos a

nuestros clientes.

Regulacion

7. Si en un futuro se viera en la obligacion de celebrar contratos de Factoraje. {Qué
aspectos considera usted deberia de darsele un mayor estudio o planeamiento al
momento de celebrarlo?

La forma para que el cliente del nuestro cumpla, es decir que pague por los servicios que
le han prestado.

8. Considera Usted, ¢qué éste tipo de negocio deberia regularse? y ¢que aspectos

son necesarios tomar en cuenta al tipificar el negocio del Factoraje?



Si por que es necesario para crear mas confianza a nuestros clientes, porque usted sabe

que sin ley no nos podemos proteger.



Garantias

9. ¢ Como garantiza el pago de intereses, comisiones, etc. Por parte del Cliente?
Primero, no se lo ofrecemos a todas las empresas sino que solo aquellas que son o que
estan clasificadas como clientes A o B del sistema financiero. A micros y pequefias no
se lo ofrecemos por que es mucho riesgo para nosotros. Ademas los clientes por si el
deudor no paga su deuda, tienen que firmar un Pagaré por la cantidad pactada. Y toro
tipo de garantias, pero nuestra principal garantia es que no le prestamos nadie que no
este en clasificacion que les dije. Aunque solo un socio de la sociedad el que tiene
problemas, la empresa ya no puede obtener los beneficios que les ofrecemos. Ese es el
riesgo por no pagar las deudas.

10. Si los deudores no pagan ¢Asume Usted el riesgo del cobro de los créditos? O
¢posee accion en contra del Cliente?

No, el que lo asume es la empresa que se acerca a nosotros a solicitarnos el crédito, ya
que como lo dije anteriormente nos firma un pagare por la cantidad adeudada.

11. En una forma general ;Como realiza la gestion de cobro de los créditos? y ¢qué
mecanismos utiliza en el caso que no pueda hacerse efectivo el cobro?

El departamento de cobro se encarga de llamar al deudor preguntandole que cuando va a
cancelar la deuda, por lo general es de 15 a 30 dias. Si no paga se le presiona, se le habla
constantemente y se le dice que si no paga va a pasar al juridico para que embargue,
pero a nosotros no nos interesa embargar sino cobrar solo es presion, por lo general
pagan.

12. ¢Qué tipo de titulos aceptan para la cesion de créditos y que requisitos deben
contener? Generalmente lo que mas vienen son los Quedans y poco las Facturas. Y

algunas letras de cambio.



El Factoraje en el pais
13. En la actualidad ¢qué factores, hechos o circunstancias
funcionamiento y aplicacion de esta figura contractual en el pais?

El desconocimiento y la falta de confianza de los empresarios.
14. ¢ En que nivel se encuentra el Factoraje en nuestro pais?

Es muy poco conocido, digamos que muy bajo.

afectan el



